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Sammanfattning

Uppsatsen studerar vilka faktorer som paverkar inflodet av Utlandska direktinvesteringar till Afrika
soder som Sahara, en region som historiskt sett har en mycket lag andel av varldens totala
investeringar. Baserade pa OLI-modellen och utifran tidigare studier inom amnet, har atta styck
variabler valts ut och testas emot flodet av utlandska direktinvesteringar via en regressionsanalys.
Resultatet &r till stor del i enlighet med vad som forvantades och fem av de atta variablerna blev
signifikanta. Positiv signifikant paverkan pa flodet av utlandska direktinvesteringar fick
Infrastruktur, Marknadsstorlek, Oppenhet samt Ackumulerad FDI. Negativ paverkan gav variabeln
Produktivitet och de tre variablerna Inflation, Ekonomisk Tillvéxt samt Utbildning visade ingen
signifikans. Resultatet bekraftar ocksa till viss del hypotesen att de makroekonomiska- samt

politiskt instabila laget i vissa delar av regionen har negativ paverkan pa flodet av investeringar.

Nyckelord: FDI, Utlandska direktinvesteringar, Afrika-soder-om-Sahara, regressionsanalys, FDI-

faktorer
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1. Inledning

1.1 Syfte

Utlandska direktinvesteringar &r ett foga nytt men dock vaxande fenomen. Utdver den enorma
mangd kapital som forflyttar sig i véastvarlden finns det fascinerande exempel i Asien pa lander som
gjort samma ekonomiska utveckling pa 30 ar som vi i vést behdvde 150 ar att gora. Det finns en
uppsjo av analyser kring varfér och FDI (Foreign Direct Investment) &r en variabel med vilken
kapital strommat in och pa sa vis paverkat tillvaxten. Samtidigt som en fantastisk utveckling skett i
Asien &r det en annan bild i Afrika och da framfarallt Afrika soder om Sahara (ASS), dar
utvecklingen under 1900-talet gatt trogt och i vissa fall bakat. ASS ar dock inte frammande for
utlandska investerare och pa senare ar verkar investeringsgraden ta fart, inte bara genom foretag
fran vast utan ocksa fran andra utvecklingslander genom sa kallat syd till syd kapital. Vissa resurser,
som exempelvis olja, ar en vara som borjar sina och dverlag okar priset for olika ravaror.
Prisokningarna avspeglas i investeringarna, som till stor del gar till den primara sektorn vilken
forsoker utvinna den stora méngd naturresurser som ligger under marken i ASS regionen.

Det inhemska sparandet &r ofta lagt i Afrika vilket betyder att utlandska direktinvesteringar ar
av stor vikt for att fa kapital, i vissa fall kan lander vara beroende av dem. Att alla investeringar gar
till naturresursutvinnande ar hur som helst inte alltid 6nskvart och de asiatiska tigrarna hade
exempelvis ett storre flode investeringar till andra sektorer &n den primara.

Hur ska da Afrika lyckas fa till samma utveckling som de asiatiska tigrarna? For att ta reda pa
fragan bor det kartlaggas vilka variabler som paverkar inflodet av utlandska direktinvesteringar, och
malet med min uppsats ar just att ga in djupare pa vilka faktorer som lockar FDI till Afrika soder

om Sahara.
1.2 Fragestallning

Min fragestéllning ar: Vilka faktorer avgér mangden utlandska direktinvesteringar i Afrika soder

om Sahara?

Min forhandshypotes ar att jag tror resultatet kommer att spegla det pa sina hall instabila
makroekonomiska samt politiska laget i regionen. Hog inflation, dalig tillvéaxt eller undermalig
infrastruktur tror jag ar avskrackande for investerare. Mojligen paverkas inte resursbaserade

investeringar i samma grad da det ar enorma summor kapital inom exempelvis oljeborrning vilket



da okar acceptansen for hoga transaktionskostnader.

1.3 Disposition och avgransningar

Uppsatsen amnar behandla Afrika soder om Sahara enligt en indelning jag sjalv gjort och som
definieras under metod-delen. Analysen kretsar kring faktorer som paverkar FDI i landerna inom
ASS och saledes bortses olika paverkande faktorer som kan tankas finnas i hemlanderna for de
multinationella foretagen.

Uppsatsen disponeras genom att det forst ges en bakgrundsbild kring utlandska
direktinvesteringar och dess effekter samt en kortare historisk bild av FDI i Afrika under kapitel 2.
Kapitel 3 &r en djupare teoretisk referensram for FDI dar jag narmare forklarar varfor foretag kan
tankas vilja investera utomlands, utifran den valetablerade OLI-modellen. Kapitel 4 forklarar de
variabler jag valt som input i min metod och kan sagas vara forsta delen av metodbeskrivningen. |
kapitel 5 beskrivs metoden jag valt att anvanda mig av, vilket ar en multipel linjar regression. En
definition av inkluderade lander, artal samt statistik gors och aven en utforlig forklaring kring sjélva
regressionens uppbyggnad samt hur resultatet ska tolkas. | kapitel 6 presenteras och analyseras

resultatet kring regressionen och avslutningsvis blir det en slutsats i kapitel 7.



2. Bakgrund

| kapitlet ges en definition av FDI samt en kortare beskrivning av dess potentiella effekter. Kapitlet

ger aven en summering av utlandska direktinvesteringar i Afrika.

2.1 Definition av FDI

Forkortningen FDI star for foreign direct investment, det vill saga utlandska direktinvesteringar.
Grundprincipen for direktinvesteringarna &r att de &r gjorda av féretag som 6ppnar avdelningar i
andra lander an sitt eget, dar huvudkontoret aterfinns. Det antages vidare att investeringen inte bara
ror resurser utan dven kontroll, kort och gott &r de nya avdelningarna styrda av och ansvarar under
det investerande foretaget (Krugman, Obestfeld 2006: 157). Vad som uppstar vid utlandska
direktinvesteringar ar ett multinationellt foretag (MNF), definitionen av ett sadant skiljer sig mellan
olika lander men i den amerikanska definitionen galler att 10 % eller mer av aktiekapitalet ska vara
utlandskt (ibid.).

2.2 FDI - spridning av kunskap och teknologi

Utlandska direktinvesteringar &r intressant att studera da de enligt teorin kan ge upphov till manga
av de faktorerna som tillvaxtteorin framhé&ver &r vasentliga for att generera tillvaxt. Inom de
exogena tillvéaxtteorierna finns exempelvis Solow-modellen som férklarar ekonomisk tillvéxt
genom okad produktivitet. En 6kad produktivitet nds genom att teknologin gor framsteg men ocksa
via ett 6kat realkapital (Jones 2002, sid. 38-41). Aven inom den endogena teorin &r faktorn
teknologi viktig, dar det ocksa laggs vikt vid humankapital som en del i att generera ekonomisk
tillvaxt. Modifieringen av tidigare modeller for med sig resultatet att exempelvis stater kan paverka
tillvaxten genom egna investeringar pa utbildning och annan infrastruktur (Jones 2002, sid. 156-
158).

Nér det diskuteras vilka positiva egenskaper som utlandska direktinvesteringar kan innebéra &r
det just spridning av teknologi och kunskap som &ar en av hérnpelarna. Tanken dr att nar de
utlandska foretagen etablerar sig i ett land sa kommer de via kontakter med lokala underleverantorer
och andra inhemska foretag, dela med sig av sin teknologi och kunskap. Dessa sa kallade
teknologiska spillovers kan besta av att foretagen tranar upp personal pa plats for att inte behova
importera all arbetskraft, det kan ocksa besta av teknisk hjalp till olika leverantérer och liknande
(Blomstrom et al 1999, sid. 3-4).



Att multinationella foretag sprider teknik som kommer till anvandning i vardnationerna &r inte
helt sjalvklart, &ven om det sker visst utbyte sa behover inte teknologin och kunskapen komma till
gagn. Det ar onskvart att de spillover effekter som uppstar kan anvandas av hela sektorer i
vardlandet och inte enbart i enskilda foretag. Studier har visat att vissa krav bor vara uppfyllda for
att teknologin ska fa faste och inte bara gynna det multinationella foretaget. Ett av dessa krav ar att
teknologi-gapet, skillnaderna emellan landernas teknologi, inte bor vara for stort. Visar det sig att sa
ar fallet kommer oftast inte spillover effekterna till ndgon nytta i vardnationen (OECD Observer
2002, sid. 3).

Om det existerar enskilda foretag med teknisk kompetens och kunnande har det en positiv
effekt pa teknologi spillovers. | de olika samarbeten som kan uppsta mellan MNF och inhemska
foretag skapas en integrering dar de inhemska foretagen kan anpassa sig efter MNFs behov vad
galler input. (Blomstrom et al 1999, sid. 13). Inom vertikal integration uppstar exempelvis ofta
teknologiska spillovers da det skapas lankar mellan de olika nivaerna, vilket 6kar transfereringen av
kunskap och teknologi. Det har ocksa visat sig vanligt att det inom den vertikala integrationen blir
avhopp av personal samt avknoppande av foretag till forman for de utlandska direktinvesteringarnas
vardland (ibid.).

Utlandska direktinvesteringar har visat sig vara nyttiga for att forbattra konkurrensen i lander.
Nar ett utlandskt foretag med battre produktivitet antrar en marknad satter det press pa de inhemska
foretagen, effekterna har visat sig vara storst i lander med daligt konkurrensutsatta marknader men
inte nédvandigtvis i utvecklingslander (OECD Observer 2002, sid.3-4). Ett problem som kan uppsta
ar att de inhemska industrierna i exempelvis ett utvecklingsland &r daligt rustade och slas ut av de

utlandska foretagen, vilket i sig kan leda till en mindre marknad och minskad konkurrens (ibid.).

2.3 FDI & Afrika

Afrika har historiskt sett haft en mycket liten andel av de totala FDI strommarna i vérlden, inte bara
gentemot vast utan ocksa i forhallande till andra utvecklingslander. Under 70-talet var Afrikas andel
4.6 % av de totala utlandska direktinvesteringarna som gjordes i varlden, och det var en siffra som
kom att krympa fram tills slutet av 90-talet da andelen hade sjunkit till ynka 1.6 % (UNDP 2007, sid.
5). Trenden for Afrika ser dock ut att ha vant under det nya millenniet och andelen av de totala
investeringarna har ater borjat stiga och uppgick till 2.2 % ar 2005 (ibid.).

Da den totala mangden utlandska direktinvesteringar okat i varlden under 2000-talets ar det
inte bara den procentuella andelen for Afrika som stigit, utan ocksa den totala mangden FDI. Ar
2005 var vardet av totala FDI-strommar till Afrika hela 31 miljarder dollar, summan blev den

hogsta nagonsin i Afrika och var en 6kning med hela 14 miljarder dollar fran foregaende ar. En del
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av den drastiska okningen kan forklaras av stigande priser pa olika ravaror samt éverlag dkade
foretagsvinster (UNCTAD 2006, sid. 40-41).

Diversifieringen av vart FDIn gar ar inte stor nar det galler Afrika och ofta hamnar
investeringarna i ndgon enstaka sektor och framforallt hamnar storre delen i nagra fa lander. En stor
anledning &r att vissa lander har stora kvantiteter naturtillgangar som exempelvis olja i Angola eller
Nigeria, men det beror ocksa pa politiska lagen samt att det helt enkel inte finns tillrackligt
utvecklad infrastruktur for att attrahera investeringar i manga av landerna (UNCTAD 2006). Den
storsta mangden ackumulerad FDI finns i Sydafrika dar det ar 2007 var en total méangd FDI till ett
varde av 93474 miljoner dollar, foljt av Nigeria med 62791 miljoner dollar (UNCTAD 2008, sid.
257-258).

Utover Sydafrika och Nigeria har ett flertal lander vaxt fram som medel mottagare sedan 90-
talet. Bland dessa aterfinns Angola, Botswana, Ekvatorial Guinea, Ghana samt Mogambique dar alla
har bérjat fa FDI infloden jamforbara med andra utvecklingslander som kan klassificeras som
ganska framgangsrika mottagare (UNCTAD 1999, sid.20)

For att illustrera skillnaderna mellan vart investeringarna hamnar har jag gjort ett diagram med
vardet pa FDI stocken ar 2007 for ett axplock av lander. Diagrammet bestar av tva topp-mottagare i
form av Sydafrika och Nigeria, Angola kan kategoriseras som en medel-mottagare samt Zambia och
Botswana som kan betecknas som medium till laga mottagare av FDI. Jag har medvetet utelamnat
nagot land fran de absolut minsta mottagarna da dollarskalan gor att dessa knappast skulle kunna

urskiljas.
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Det &r som synes mycket stora skillnader landerna emellan. De mesta av investeringarna hamnar
som tidigare namnts inom sektorer som utvinner ravaror, det marks tydligt pa Nigeria och Angola
som ar viktiga oljeproducenter.

Afrika har utdver en stor nackdel i underutvecklad infrastruktur ocksa runt 40 % av sin
befolkning i lander helt utan kust, detta star att jamfora med exempelvis Ostra och Centrala Asien
dar endast 23 % av befolkningen finns i lander utan kust. De asiatiska tigrarna har alla haft sjovagen
som medel for transporter medan lander i Afrika med stora ravaruresurser som Zambia tvingas
forlita sig pa infrastruktur i grannlander for sin export, nagot som riskerar att vara en stor nackdel
(Broadman 2007, sid.64).

Att attrahera FDI &r nagot som stater aktivt kan jobba for genom olika incitament for att locka
till sig investerare. Just att attrahera FDI har inte alltid varit speciellt prioriterat hos afrikanska
regeringar, dar det har funnits en skepticism om att utlandskt dgande forskjuter makten fran Afrika
och FDI som en mojlig katalysator for tillvéxt har underskattats (Dupasquier, Osakwe 2005, sid.3).
Investerare fran vastvarlden har ibland krav pa motprestationer fran afrikanerna for att de ska ga in
med investeringar, nagot som ytterligare bidrar till kanslan av nykolonialism.

En aktor som blivit allt storre under 2000-talet och som skiljer sig fran vastvérlden och dess
krav &r Kina. Vid en kongress 1982 beslutade Kina om riktlinjer for samverkan med andra l&nder
och dess partier, dir grundade de den sa kallade “’no interference policy”. Policyn innebér att Kina
inte lagger sig i andra landers inbdrdes affarer och forvantar sig att andra lander respekterar Kinas
inhemska affarer (Rotberg 2008, sid.23-24). Ovanstaende skiljer sig alltsa tvéart emot vastvarldens
vana att stalla motkrav pa bidrag och investeringar. Det ar dock inte utan kritik som Kina bedriver
sin no-interference politik, vast anklagar Kina for att handla med diktaturer som exempelvis
Mugabes i Zimbabwe och hévdar vidare att dem underminerar véstvarldens forsok att skapa
demokratiska forhallanden (ibid.).

I en jamforelse med Ostasien ar det tydligt att de utlandska direktinvesteringarna som tidigare
namnt frdmst hamnar i den primara sektorn i Afrika, medan de i Asien ofta hamnade inom
tillverkningsindustrin vilket kom regionen mer till gagn (Dupasquier, Osakwe 2005, sid.3). Under
2000-talet har det dock skett en 6kning av FDI infloden till andra sektorer an den priméra, dér
exempelvis summan av investeringar i tjanstesektorn faktiskt dversteg den priméara nagra ar i borjan
av 2000-talet (Cleeve 2009, sid.236). Det finns alltsa vissa tecken pa att de utlandska
direktinvesteringarna borjar sprida sig till industri- och tjanstesektorn, dar exempelvis

textilindustrin och banksektorn fatt 6kad andel (ibid.).



3. FDI — Teoretisk referensram

| kapitlet ges en 6vergripande teoretisk referensram for FDI. Dels en genomgang av de olika former
utlandska direktinvesteringar som finns, men ocksa en mer genomgaende beskrivning av varfor FDI
uppstar och hur foretag resonerar kring investeringsbeslut vilket beskrivs med hjalp av OLI-

modellen. Kapitlet avslutas med en kortare sammanfattning av tidigare forskning kring FDI i ASS.

3.1 Typer av FDI

Utlandska direktinvesteringar kan ske pa olika satt och ha olika karaktar. En vanlig kategorisering
ar huruvida det &r horisontell eller vertikal FDI, vilket &ven kan bendmnas som marknadsinriktad
respektive exportinriktad FDI.

De horisontella direktinvesteringarna ar av sadan sort att foretagen onskar sélja samma produkt
i det utlandska landet som i sitt ursprungsland och pa grund av exempelvis handelshinder l6nar det
sig att satta upp produktion utomlands. Foretaget kan tankas ha tillverkningsfordelar gentemot
inhemska konkurrenter och kan saledes antingen producera pa exempelvis patentrattigheter eller
differentiera sina produkter och utnyttja de Overtag foretaget har i produktionseffektivitet (Moosa
2002, sid.4).

De vertikala investeringarna handlar om att satta olika delar av produktionskedjan i olika
lander. Det kan exempelvis vara att utnyttja naturresurser eller billigare produktionsteknik, men kan
ocksa vara av andra anledningar som att komma narmare kunder i andra lander. De vertikala
investeringarna kannetecknas av att produkter exporteras tillbaka till MNFs hemland medan de
horisontella investeringarna &mnar salja sina produkter direkt i produktionslandet. Som tidigare
namnt far Afrika soder om Sahara en stor del av sina utlandska direktinvesteringar riktade mot
naturresurser vilket alltsd motsvarar vertikalt FDI. Vertikalt FDI &r ocksa den vanligaste typen av
utlandska direktinvesteringar som gar till utvecklingslander (ibid.).

Slutligen kan FDI delas upp i tre olika kategorier baserade pa hur de paverkar vardlandet.
Kategorierna bestar av import substituerande, export 6kande samt statligt initierade utlandska
direktinvesteringar (Moosa 2002, sid.5). Den forsta kategorin ar av horisontell karaktar pa sa vis att
investeringarna sker i produktion som tillverkas pa plats i vardlandet istallet for att importera.
Resultatet blir minskad import for vardlandet och minskad export for ursprungslandet. De
exportokande investeringarna ar av vertikal karaktar och soker saledes input till produktion i
ursprungslandet. Resultatet blir en 6kad export i vardlandet och det blir ett omvant forhallande i

ursprungslandet. Slutligen &r det de statligt initierade utlandska direktinvesteringarna, vilka precis
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som de later, uppstar nar stater attraherar investeringar via olika incitament (ibid.).

3.2 OLI modellen

Ett beslut om att direktinvestera utomlands foranleds av en analys kring vilka nackdelar samt
fordelar foretagen i fraga kan tankas erhalla. En véletablerad teori kring varfor foretag finner det
fordelaktigt att direktinvestera utomlands &r den sa kallade OLI modellen, som utvecklades av John
H Dunning pa 70-talet (Dunning, Lundan 2008). Innan en mer grundlig forklaring av modellen gors
bor forutsattningarna ett utlandskt foretag star infor diskuteras. Diskussionen delas upp i
konkurrensnackdelar samt konkurrensfordelar, dér en redogdrelse for OLI-modellen blir under

fordelar.

3.2.1 Konkurrensnackdelar

Ett foretag som amnar direktinvestera utomlands star infor en del svarigheter som kan relateras till
skillnader mellan foretaget i sig samt de inhemska foretagen som redan &r etablerade pa marknaden
i det tilltdnkta investeringslandet. Teorin att utlandska foretag har nackdelar gentemot de inhemska
foretagen utvecklades av bland annat Stephen Hymer pa 60-talet. Hymer menade att de inhemska
foretagen har battre kannedom om sin egen marknad och att de utldndska foretagen saledes maste
ha vissa andra konkurrensfordelar som gor det mojligt att konkurrera. Hymer menade vidare pa att
det ocksa maste finnas nagon form av marknadsimperfektion som gor att de inhemska féretagen
inte kan tillskansa sig dessa fordelar (Blomstrom et al 2003, sid.2).

Négra vanliga nackdelar foretag kan stota pa ar transaktionskostnader. Inhemska foretag har
oftast inte lika stora fordrdéjningar i kommunikation, lika stora resekostnader, samt lika hdga I6ner
som MNF kan tvingas erbjuda for att locka personal utomlands. Vidare har de inhemska féretagen
med storsta sannolikhet battre kdinnedom om landets lagar, kultur, skattesystem samt férmodligen
battre kontakter i den inhemska affarsvarlden. Slutligen sa finns det risker som volatila véaxelkurser,
korruption samt impulsiva regeringar som kan expropriera utan férvarning etc., dessa risker kan
vara gémda och MNF tvingas ta stallning till dem innan investeringar kan ske (Markusen et al.
1995, sid. 395).

Om foretagen kanner att nackdelarna &r for stora kan de alltid anvanda andra sétt som att
tillverka pa hemmaplan och darefter exportera, de kan sélja ut licenser och lata andra foretag
producera och darefter betala en avgift. Det finns alltsa alternativ till att sjalva ga in med dgande
(UNCTAD 2006, sid. 143).
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3.2.2 Konkurrensfordelar

Pa grund av alla ovanstaende nackdelar ett MNF kan mota tillskillnad fran ett inhemskt foretag star
det klart att det ska till ordentliga fordelar for att investeringar ska ske. OLI-modellen beskriver vad
dessa fordelar kan besta av utifran de tre kategorierna ownership advantage, location advantage

samt internalization advantage. Foretagen bor uppfylla dessa for att det ska vara nagon idé att sjalva

investera.

Ownership advantage handlar om att foretaget har fordel i att sjalva producera pa grund av att de
t.ex. kan ha ett speciellt starkt varumarke. Det kan ocksa handla om féretag med patent eller
liknande fordelar som ger dem ett 6vertag gentemot de inhemska foretagen (Markusen et al. 1995,
sid. 396-97).

Agandeskapets fordelar kan delas in i mindre faktorer dar exempelvis storleken pa foretaget
medfor fordelar &ven for en avdelning i ett annat land. Olika inputs som anvands i produktionen
som forskning & utveckling, humankapital, administrativ organisation, ledning osv kan erhallas
inom foretaget istallet for utifran. Det blir troligtvis effektivare ur en konkurrenssynvinkel att fa ta
del av en redan beprévad organisation. Ett stort foretag for dessutom med sig storre resurser och
mer utvecklad teknologi vilken kan 6verforas till systerbolagen utomlands (Cleeve 2009, sid. 237).

Just storleken pa foretaget samt att det &t multinationellt kan dven ge andra liknande fordelar,
som bittre tillgang till naturresurser eller olika produktmarknader. Féretagen kan ocksa flytta
kapital mellan lander for att pa sa satt undvika hoga skatter och foretaget som helhet far betala sa

lite som méjligt (ibid.).

Location advantage &r delen i teorin som forklarar varfor foretag vill vara pa en speciell plats.
Som tidigare namnt under konkurrensnackdelar ar olika handelshinder ndgot som driver foretagen
att producera i andra lander. Det kan vara mer l6nsamt att kringga tullar och andra hinder genom
direktetablering &n genom export. Vidare kan olika regioner ha kluster med viss industri eller
utméarkande marknadsimperfektioner vilket lockar MNF att etablera sig pa plats for att dra nytta av
dessa (Cleeve 2009, sid. 239-240). Inom lokaliseringsfordelar ingar faktorer som kanske ar de som
forst och framst forknippas med MNF. Lander med ett lagt I6neldge, allméant lag prisniva, stor
marknadspotential, 6ppenhet till omvarlden, god tillvaxt samt liknande kostnadsférdelar ar ocksa
incitament som lockar ett MNF att etablera sig. Det &r ett rimligt antagande att det bor vara billigare
att producera i landet i fraga an att producera pa hemmaplan och darefter exportera produkterna.
(Markusen et al 1995, sid. 396).

Ett av de absolut viktigaste incitamenten for foretag som direktinvesterar utomlands &r
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naturresurser, da ett foretag som utvinner mineraler, olja och liknande ravaror har stora fordelar med
att investera trots befintliga nackdelar som hoga transaktionskostnader. Vidare kravs det ofta ett
mycket stort kapital bakom utvinning av naturresurser vilket stora MNF har mojligheterna att fa
fram (Dunning, Lundan 2008, sid. 103-104). Vad géller SSA regionen gar det utlandska
direktinvesteringarna som tidigare namnt, framst till utvinning av naturresurser, dar ett hogre
varldsmarknadspris pa olika ravaror ger upphov till ett 6kat FDI inflode (UNCTAD 2006, sid. 40).

Utdver ovan ndmnda faktorer finns det dven rent geografiska faktorer som forklarar varfor
foretag kan finna vissa platser intressanta, t.ex. avstand till MNFs ursprungsland eller avstand till
olika ekonomiska centra, samt kulturella faktorer dar en liknande kultur och sprak visat sig ha
positiva effekter for FDI (Dunning, Lundan 2008, sid. 104).

Internalization advantage poangterar att trots att de tva ovanstaende punkterna ar uppfyllda sa kan
ett foretag fortfarande vélja andra former av tillvagagangssatt, exempelvis genom att sélja
produktionslicenser till inhemska foretag. Anledningen till att foretag kan ténkas investera sjalva
istdllet for att salja licenser aterkopplar till transaktionskostnader. Aven om kostnaderna ar higa for
att starta en filial i andra lander, kan transaktionskostnaderna vara storre nar foretag later andra
producera (Markusen et al 1995, sid. 404).

Kunskap &r en av de faktorer som ligger bakom internaliseringen, den kan ge foretag
konkurrensfordelar och de 6nskar darfor behalla den inom organisationen. Nar exempelvis det
multinationella foretaget later andra producera pa licens okar risken att kunskap och information
sprider sig till andra foretag, eller att det licenserade foretaget kanske rent av startar en avknoppning.
Slutligen kan exempelvis ett foretags rykte vara en anledning att sjélva investera utomlands. Ett
foretag som producerar pa licens kanske inte haller samma niva pa produkterna vilket skulle
paverka ryktet pa ursprungsbolaget och saledes blir dven det en transaktionskostnad att ha med i

berdkningarna vilket gor det Iénsamt for ett foretag att investera direkt (ibid.).

3.3 Tidigare studier kring FDI i ASS

Vilka faktorer som paverkar mangden utlandska direktinvesteringar &r ett &mne dar det finns en hel
del litteratur och undersdkningar kring, utvecklingslander specifikt ar inget undantag. Det finns en
stor variation pa uppldgg av variabler, metod, dataurval och det finns ocksa en stor variation i
resultaten. Overlag verkar det finnas konsensus kring att vissa faktorer som marknadsstorlek,
inflation, korruption har positiv paverkan pa FDI fléden, medan andra variabler som exempelvis

produktivitet, 6ppenhet eller utbildning har visat sig ge olika resultat. Jag tankte kort ga igenom
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nagra av de avhandlingar som finns och framst med fokus pa Afrika.

Elizabeth Asiedu har gjort en regression for att forklara strommar av FDI till Afrika (2003).
Hon anvéande sig av ett datamaterial kring 22 lander i ASS som f6ljs under aren 1984-2000. Asiedu
kom fram till att det inte bara &r naturresurser som lockar FDI utan sjalva staterna spelar en viktig
roll da variablerna makroekonomisk stabilitet, effektiva institutioner, politisk stabilitet samt ett
stabilt regelverk alla hade en positiv effekt pa FDI. Asiedu drog vidare slutsatsen att dven
internationella organisationer som vérldsbanken och IMF kan ha en viktig roll i att skapa incitament
for investeringar i ASS.

Steve Onyeiwo och Hemanta Shrestha (2004) undersokte vilka faktorer som paverkar FDI i
Afrika genom att anvanda data fran perioden 1975-99 for 29 afrikanskalander och darefter utfora en
fixed effects regressionsanalys. Onyeiwu och Shrestha fick resultatet att variablerna ekonomisk
tillvéxt, inflation, 6ppenhet, reserver i internationell valuta samt mangd naturtillgangar var
signifikanta och paverkade FDI inflodet. Overraskande fick variabeln infrastruktur inte ett
signifikant resultat.

Chantal Dupasquier och Patrick Osakwe (2005) gjorde en analys med fokus pa hur Afrika kan
attrahera mer FDI till regionen, genom att identifiera olika faktorer som forklarar den relativt svaga
tillvaxten i investeringsfloden och darefter foresla reformer. De kom fram till att det till stor del &r
den politiska samt ekonomiska instabiliteten i regionen som avskrécker FDI. Frekvensen av krig
och vapnade konflikter ar mycket hogre i Afrika &n ndgon annanstans i vérlden vilket ar starkt
negativt korrelerat med nya investeringar. Vidare ar det faktorer som hdg korruption, hég inflation,
dalig infrastruktur, hdg protektionism samt svaga styren dar exempelvis aganderatterna ofta ar vaga.
Den okade konkurrensen fran 6vriga varlden i kombination med att de afrikanska landerna ofta ar
daliga pa att marknadsfora sig leder ocksa till minskade andelar av de totala utlandska

direktinvesteringarna.
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4. Teoretisk referensram for metod

Kapitlet ger en mer specifik teori kring de variabler som paverkar utlandska direktinvesteringar

och redogor for de atta variablerna som ar med i regressionsanalysen.

4.1 Variabler

Urvalet av vilka variabler som attraherar respektive avskracker FDI ar i princip sa brett som antal
faktorer det finns statistik dver. Jag har valt ut nagra av de vanligaste makroekonomiska faktorerna
som enligt teorin paverkar FDI, variablerna &r utvalda med OLI-teorin som utgangspunkt. De atta
variablerna antas vara oberoende av varandra och de har antingen en positiv eller negativ paverkan

pa utlandska investerares vilja att ga in i ASS regionen.

4.1.1 Inflation

Inflation &r en variabel som anvénds for att méta stabiliteten i det makroekonomiska laget. Inflation
anses ha negativ korrelation med FDI, dels for att volatila priser ar ett problem men ocksa for att
okande inflation kan vara ett tecken pa att landet i fraga har dalig koll pa sin ekonomi. Inflation kan
exempelvis uppsta pa grund av for stort statlig spenderande vilket resulterar i 6kad pengamangd,
eller ocksa genom en daligt skott vaxelkurspolitik (Onyeiwu, Shrestha 2004, sid. 95). En daligt ford
makroekonomisk politik ar saledes ofta till stor nackdel for investerare och néar riskfaktorn blir for
hog uteblir FDI (Asiedu 2003, sid. 11).

Andra variabler forekommer som matt for den makroekonomiska stabiliteten, exempelvis
vaxelkursers volatilitet eller ranteldget dar en hog ranta kan kompensera och fungera som
riskerséttande.

Jag har valt att anvanda mig av mattet inflation harledd via BNP deflatorn och inflationen

forvantas da ha negativ effekt pa FDI infloden.

4.1.2 Ekonomisk tillvaxt

Precis som for variabeln marknadsstorlek har det visat sig att ekonomisk tillvaxt framst gynnar
marknadsorienterad FDI. Det dr ett ganska logiskt samband da en véxande marknad innebar fler
fordelar for produktion samt forsaljning avsett for landet i fraga snarare an for export. Det finns

dock dven en viss positiv korrelation till exportinriktad FDI av anledningen att skalférdelar som kan
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uppsta av stark tillvéxt gynnar all produktion (OECD 2000, sid. 11).

En synlig ekonomisk tillvéxt ar en indikation pa vart ett land &r pa véag. Lander som lyckas
bibehalla eller snabbt aterfa en stark tillvaxt aven under lagkonjunkturer visar pa en formodat
valskott makroekonomisk politik och en potentiell framtida styrka. Det &r troligt att de da kan
attrahera utlandska investerare som aterigen 6kar pa FDI nivaerna efter att de sjunkit under
lagkonjunkturen (UNCTAD 2010, sid. 20).

Mattet jag anvander for att uppskatta ekonomisk tillvéxt ar tillvaxttakten for BNP per ar. | all

sin enkelhet ger det en bra indikation pa hur landerna i fraga utvecklas.

4.1.3 Produktivitet

Variabeln produktivitet och darigenom mattet av produktivitetsokningen forvantas ha positiv
paverkan pa FDI. En hogre produktivitet ger en hdgre avkastning och borde darfor vara ett
incitament for MNF. Bada typer av FDI véntas bli paverkade positivt av en hogre produktivitet men
det ar framforallt det vertikala FDI som gynnas, da stora processer som resursutvinning kan
effektiviseras (Asiedu 2002, sid.113). De spillover effekter som FDI kan skapa &r just spridning av
kunskap och teknologi, vilket &r tva faktorer bakom ckad produktivitet. Saledes kan 6kad andel FDI
ha en effekt i sig pa produktiviteten vilken da kan attrahera nya investeringar.

Som matt pa produktiviteten i ett land anvander jag mig av BNP per capita, vilket da ger en
indikation pa hur produktiv ett land ar i forhallande till sin befolkning. BNP per capita hade dven
kunnat anvandas som matt for marknadsstorlek eftersom befolkningsméngden da inkluderas i

uppskattandet av storleken.

4.1.4 Infrastruktur

En val utvecklad infrastruktur har en positiv inverkan pa utlandska direktinvesteringar genom att
den okar produktiviteten av investeringarna. Bra védgar, hamnar, jarnvégar etc., underlattar
transporter och drar darmed ner pa sadana kostnader for foretagen. Utdver sjélva transportnatet ar
aven faktorer som telefoner, internet och elektricitet viktiga for etableringsviljan hos foretag (OECD
2000, sid. 13). Vad betraffar infrastruktur och FDI kan de ibland ga hand i hand da exempelvis
kinesiska foretag ofta far tillgang till olika naturresursomraden i utbyte mot investeringar i
infrastruktur. Det kan handla om att bygga végar, jarnvégar eller att bygga skolor for att trdna upp
afrikanskt humankapital (Zafar 2007, sid. 119-120).

Det finns flera olika satt att mata infrastruktur pa, producerad elektricitet, antal mil vég, olika

tekniska instrument och deras férekomst per invanare. Jag har valt mattet antal telefoner samt
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mobiler per 100e invanare, ett matt som dels &r lattare att fa fram for Afrika men som ocksa far
sdgas ge en ganska bra indikation pa teknologispridningen. Mattets brist ligger i att det endast tar
hansyn till kvantitet och inte kvalitét. Det sager inget om hur kvalitén pa telefonnatet &r utan endast

dess omfattning.

4.1.5 Utbildning

Utbildningsnivan &r en variabel som paverkar mangden FDI positivt. En higre grad av utbildning i
arbetskraften ger en hogre produktivitet och i kombination med ett 1agt 16nelage skapas incitament
for MNF. Befintlig valutbildad arbetskraft har lattare att ta till sig ny teknik och kan minska
kostnaderna i och med att MNF kan anvanda know-how pa plats istéllet for att behéva importera
(Noorbakhsh et al 2001).

Det finns en del olika metoder for att uppskatta utbildningsnivan i ett land. Det kan matas
genom andel barn som gar i grundskola, laskunnighet, eller olika index dér flera liknande variabler
mixas som exempelvis HDI. Jag valjer att anvanda mig av andel barn i grundskola, mycket pa
grund av att statistiken i hdgre grad ar fullstandig for denna an for andra variabler som exempelvis
laskunnighet. Vidare ger mattet en bra indikation pa utbildningsnivan da barn i grundskola ar en

elementart grundlaggande faktor for att kunna bygga upp ett humankapital.

4.1.6 Marknadsstorlek

Storleken pa landers marknad har visat sig vara positivt korrelerat till FDI, da en storre marknad i
regel betyder en storre efterfragan pa varor och tjanster. Sambandet ar framst av betydelse for
marknadsorienterad FDI, d.v.s. FDI som &r avsedd att tillverka till den inhemska marknaden
(Asiedu 2003, sid. 11). Pa samma satt som i sitt ursprungsland kan foretaget da utnyttja skalfordelar
som uppstar vid storre potentiell marknad. Exportinriktad FDI kan ocksa utnyttja skalfordelar i
produktionen och blir saledes aven den positivt korrelerad till marknadsstorlek (OECD 2000, sid.
11).

Matningen av marknadsstorlek kommer att utgéras av BNP. En svaghet blir att det inte tas
hansyn till populationens storlek vilket hade kunnat astadkommas med BNP per capita. Jag har som
tidigare namnt valt att ha BNP/capita som ett matt pa variabeln produktivitet och kommer darfor

anvanda endast BNP, som dock ger en ganska god bild av marknadsstorleken.
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4.1.7 Oppenhet

Ett lands 6ppenhet handlar om hur mycket landet interagerar med omvérlden. Ett 6ppet land idkar
export och import i hdgre grad, de kan involvera sig i olika handelsavtal eller andra multinationella
avtal. Utlandska investerare ar radda for risk och lander som integrerar mer med omvarlden
uppfattas som sakrare an mer isolerade lander. Saledes paverkas FDI positivt av en hdgre grad
Oppenhet. Lander med hogre grad 6ppenhet kan dessutom vara involverade i olika projekt for att
Oka mangden investeringar, dessa incitament kan vara direkt riktade mot MNF och kan ha positiv
effekt pa mangden FDI (Asiedu 2003, sid 11-12).

Oppenhetens paverkan pa FDI beror ocksa pa vilken typ av investeringar det rér sig om. Vid en
hog niva av handelshinder kommer marknadsinriktad FDI att ha storre fordelar av att 6ppna
produktion i landet och pa sa satt ta sig forbi alla hinder. En exportinriktad FDI tjanar mer pa en
Oppen ekonomi eftersom transaktionskostnader for export rimligen blir lagre (Blomstréom, Kokko
1997, sid. 3-4).

Alla studier ger inte samma resultat for variabeln 6ppenhet och exempelvis Wei, Zhu (2007, sid.
811) fick ett negativ samband mellan 6ppenhet och infléde av FDI. Sambandet forklaras med att
utlandska direktinvesteringar blir en ersattning fér handel.

Jag kommer att mata 6ppenhet som kvoten mellan export-import/BNP. Det finns flertalet andra
indikatorer pa hur 6ppet ett land &r, men ovanstaende &r en ofta anvand metod som utéver dppenhet

ger en indikation pa nivan av handelshinder.

4.1.8 Ackumulerad FDI

Den totala mangden utlandska direktinvesteringar som finns kan ge information om situationen i
landet i fraga. Om investeringar redan &r gjorda kan potentiella investerare se det som en
trygghetsfaktor, eftersom risken ar redan utforskad av andra och det gar att gora en analys av hur
det gatt for tidigare foretag. Det ger ocksa en viss indikation pa exempelvis stabiliteten i landets
makroekonomi och politik.

Sjalva mattenheten ar inte krangligare an att sasmmanfatta det summerade vérdet pa den

samlade mangden FDI i ett land varje givet ar.
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5. Metod

Kapitlet ger en beskrivning av det utvalda datamaterialet och den 6évriga informationen som ar till
grund for analysen. Det redogdrs utforligt hur regressionsanalysen genomfors samt ocksa hur det

kommande resultatet ska tolkas.

5.1 Urval och data

Analysen om FDI innefattar Afrika soder om Sahara, dér vilka lander som ingar i definitionen soder
om Sahara kan variera fran gang till gang. Jag har samlat paneldata for ett urval pa 32 lander som

jag anvander mig av och de bestar av:

Angola, Benin, Botswana, Burundi, Kamerun, Central Afrikanska Republiken, Demokratiska
Republiken Kongo, Republiken Kongo, Elfenbenskusten, Ekvatorialguinea, Gabon, Gambia, Ghana,
Guinea, Guinea-Bissau, Kenya, Liberia, Madagaskar, Malawi, Mauritius, Mocambique, Namibia,
Nigeria, Rwanda, Senegal, Sierra Leone, Sydafrika, Tanzania, Togo, Uganda, Zambia och

Zimbabwe.

Jag har valt ut de lander jag onskade inkludera forst och darefter valt ut variabler samt data sa att
det i storsta mojliga man blir en komplett och saledes en rimlig analys. Alternativt gar det att
handplocka lander dar det star klart att statistik finns, for att pa sa satt fa med exakt de variablerna
som 6nskas.

I min definition av SSA har jag valt att inte inkludera lander som ligger helt i Sahara eller pa
gransen, vilket innefattar Sudan, Chad, Etiopien, Eritrea, Djibouti samt Somalia. Jag har ocksa valt
att utesluta de tre 6-staterna Sdo Tomé och Principe, Seychellerna, Komorerna samt de tva sma
landerna Lesotho samt Swaziland pa grund av brist pa data samt att de &r marginella varden inom
exempelvis FDI inflode.

Perioden datamaterialet ar plockat ifran och som ligger till grund for hela analysen ar 1985-
2008, vilket beror pa att mitten av 80-talet ar tidpunkten for ett dverlag mer komplett datamaterial
fran Afrika. Det senaste artalet som véarldsbanken lagt upp statistik kring &r 2008, darav valet av
slutdatum. Jag far en aktuell analys som samtidigt har 24 ar pa djupet, totalt antal observationer blir
768 styck (32 lander x 24 ar).
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5.1.2 Begransningar i data

De data som insamlats &r fran Varldsbhankens databas och ar 6verlag komplett, vissa undantag finns
vilka jag tankte redogora kortfattat.

Det finns endast en av variablerna som innefattar en del ar med fullstandiga luckor alla lander
igenom och det &r utbildningsvariabeln andel i grundskola. Statistiken verkar vara métt i intervall
med vissa ars mellanrum under 80-talet samt en bit in pa 90-talet. Jag har inte gjort nagon
modifiering pa materialet som att forsoka utjamna mellan tomma ar, utan tolkar det utefter de
forutsattningar som finns.

Vad betraffar den beroende variabeln FDI- inflode saknas statistik i ganska hog grad for
Ekvatorial Guinea vilket var pa gransen till att plocka bort landet ur analysen, men landet ar en allt
storre mottagare och utlandskt kapital och jag valjer darfor att ha kvar det. Vart att notera ar att
nagra fa lander hade obefintligt inflode av FDI samt ackumulerad FDI under nagot ar i borjan av
tidsperioden.

Slutligen saknas landspecifik statistik for Togo mellan 85-88 pa fyra av variablerna, samt for

Benin under kategorin ackumulerad FDI for aren 85-91.

5.2 Multipel linjar regressionsanalys

En multipel regressionsmodell &r ett redskap med vilket det ar mojligt att se hur en beroende
variabel paverkas av multipla oberoende forklarande variabler. Den skiljer sig pa sa satt fran en
enkel regressionsanalys som endast tillater en forklarande variabel (Westerlund 2005, sid. 137-138).

Modellen byggs upp genom féljande funktion:

Yi = B1+ Bax2i+ B3x3i+ -+ Brpxpi + €i

Dar Y ; &r den beroende faktorn och x; ... xx; ar de oberoende forklarande variablerna som ocksa ar

den systematiska delen. B dr en konstant som sager oss nagot om lutning och intercept och slutligen

ar talet e ; en stokastisk term som ér till for att forklara sma skillnader mellan férvantevarden och
aktuella varden pa Y ; och ar da den slumpmassiga delen av funktionen (ibid).

Jag skapar en liknande funktion for min egen simulering och goér det genom att FDI-inflode
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helt enkelt blir den beroende faktorn Y ; och de olika forklarande variablerna blir de tidigare

namnda inflation, ekonomisk tillvaxt, produktivitet, infrastruktur, utbildning, marknadsstorlek,
oppenhet, ackumulerad FDI. Eftersom jag har paneldata for 32 lander 6ver 24 ar representeras
lander av i och tiden som .

Regressionens funktion blir da:

FDI;: = B¢ + BiInflation; + B, Ekonomisk tillvaxt;; + B3;Produktivitet;;

+ BiInfrastruktur;; + B;Utbildning;; + BeMarknadsstorlek;;
+ B,0ppenhet;; + BgAckumulerad FDI;, + e;;

I funktionen logaritmeras den beroende variabeln FDI-infldde samt de oberoende produktivitet,
infrastruktur, marknadsstorlek samt ackumulerad FDI. Anledningen till logaritmeringen ar strikt
rakne- samt bekvamlighetsmassig, dar allt for stora skillnader i siffror kan leda till felberdkningar
och ett svarare presenterat material.

Nér funktionen &r klar fors sedan den insamlade datan for 32 lander och éver perioden 1985-
2008 in i ett regressionsprogram och en beréknings gors. Jag har gjort min regression med hjélp
Excel for databehandling samt programmet MatLab for sjalva berékningen och regressionen ar

baserad pa Ordinary Least Squares (OLS) metoden.

5.3 Analysram for regressionens resultat

Malet med den multipel linjara regressionen &r alltsa att skatta samband mellan den beroende
variabeln samt de forklarande oberoende variablerna. De vérden regressionsanalysen producerar
sager oss nagot om dels hur stort sambandet ar, vilken form det har men ocksa huruvida
observationen &r korrekt.

Det forsta vardet ar koefficientvardet, det avgor vilken effekt de oberoende variablerna har pa
den beroende och hur stor effekten &r. Har koefficienten en positiv summa betyder det en positiv
effekt som 6kar mangden FDI och har koefficienten en negativ summa ar det saledes en negativ
effekt som minskar eller avskréacker FDI. Vérdets storlek indikerar hur stor den paverkande effekten
ar.

Nésta vérde att ta i beaktande ar p-vardet som anvands for att avgora om resultatet &r
signifikant, om hypotesen kan forkastas eller ej. Vilken signifikansniva som viljs ar individuellt,

den vanligaste ar pa 5 % men aven 1 % nivan anvands ofta. Om p-vardet ar under 0.05 eller 0.01 ar
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koefficientvardet signifikant och anvandbart, hamnar vardet dver respektive niva kan inte nagon
slutsats dra om variabeln eftersom det inte &r ett signifikant varde (Westerlund 2005, sid. 124).
Slutligen ar det Justerade R?-vardet eller determinationskoefficienten som ar av vikt for
analysen. R2-vardet visar hur stor del av den beroende variabeln som kan forklaras av de
inkluderade oberoende variablerna. Det ar ett procentuellt varde dar 100 % innebér att de oberoende
variablerna fullstandigt forklarar den beroende och ett véarde pa 0 % da indikerar att ingen av de
oberoende variablerna ger nagon forklaringsgrad utan att den star att finna i andra icke undersokta
faktorer. Ett valdigt hogt R2-varde ar 6nskvart men bor ocksa ses med viss forsiktighet eftersom det
kan forklaras av allt for liknande variabler, analysen blir inte pélitlig om nagon x variabel i allt for

hdg grad ar sammanbunden med y variabeln (ibid.).

5.4 Summering
For att lite kort summera inputen i regressionen har jag alltsa en beroende variabel plus 8 styck

oberoende variabler som mats och forvantas ha foljande paverkan:

Variabel Variabelns matt Forvantat utfall

FDI inflode Logaritmerat arligt nettoinflode av FDI (Nuvarande | Beroende variabel
US dollar varde)

Inflation Inflation harledd ur BNP deflator -
Ekonomisk tillvdxt | Procentuell tillvaxt av BNP per ar (US dollar 2000) +
Produktivitet Logaritmerad BNP per capita (Nuvarande US dollar) +
Infrastruktur Logaritmerad antal telefon samt mobilabonne- +

mang per 100 invanare

Utbildning Andel i grundskola i % av aldersgrupp +
Marknadsstorlek Logaritmerad total BNP (nuvarande US-dollar) +
Oppenhet Berdknat som export-import/BNP och taget fran +

data export resp. import som % av total BNP

Ackumulerad FDI Logaritmerad total ackumulerad FDI mangd +
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5.5 Regression med regionsdummies

ASS ér ett valdigt stort undersokningsmaterial och for att forsoka se om det finns nagon regional
skillnad inom ASS vad betraffar FDI-inflodet har jag valt att utdver den forsta regressionen ocksa
gOra en andra regression. Landerna som &r inkluderade i min analys delades upp i tre regioner
baserat pa geografiskt lage (se nedan). Darefter har jag anvant samma funktion som for forsta
regressionen med tilldgget att regioner inkluderas via dummy variabler.

En dummy variabel &r binar variabel som antar véardena 0 eller 1, dér vardet 1 innebar att nagot
ar sant medan 0O betyder att variabeln inte ska inkluderas. I min regression ges en etta till lander

tillhérande regionen i fraga och en nolla till de landerna som inte ingar (Westerlund 2005, sid. 165-

166).

Malet med regressionen &r alltsa att se om nagon region har storre paverkan an de andra pa FDI

och dven om sjalva funktionen ar identisk med forsta regressionen forvantas slutresultatet bli nagot

annorlunda pa grund av dummy-variablerna.

Viastra regionen Centrala regionen Sodra regionen
Benin Burundi Angola
Elfenbenskusten Central African Republic Botswana
Gambia Demokratiska Rep Kongo Zambia
Ghana Ekvatorial Guinea Zimbabwe
Guinea Gabon Sydafrika
Guinea-Bissau Kamerun Mocambique
Liberia Kenya Namibia
Senegal Rep. Kongo Madagaskar
Sierra Leone Rwanda Malawi
Togo Tanzania Mauritius
Nigeria Uganda
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6. Resultat och analys

Jag presenterar samt analyserar forst resultatet av huvudregressionen och kommenterar i allménhet
pa utvecklingen i ASS, déarefter gors en kortare redogdrelse for regressionen med inkluderade
regionsdummies. All statistik och data som redovisas utéver regressionerna ar fran mina egna

datablad och séledes Varldsbankens databas.

6.1 Regressionsanalys

Resultatet av regressionen blev enligt foljande tabell:

Variabel Koefficient P-varde

Inflation -9.0823e-005 0.8276
Ekonomisk tillvaxt 0.0042 0.1458
Produktivitet -0.0774 0.0000*
Infrastruktur 0.0045 0.0000*
Utbildning -1.8044e-004 0.7312
Marknadsstorlek 0.0289 0.0001*
Oppenhet 0.0027 0.0072*
Ackumulerad FDI 0.0827 0.0000*
R-squared 0.44052

Adjusted R-squared 0.432662

* = Signifikans pa 1 % niva |

Av de atta forklarande variablerna visade sig fem stycken vara signifikanta; namligen produktivitet,
infrastruktur, marknadsstorlek, éppenhet samt ackumulerad FDI. Analysens justerade R?-varde blev
ca 43 % vilket alltsa betyder att 43 % av forandringarna i den beroende variabeln FDI floden
forklaras av de atta oberoende variablerna. 57 % av forklaringsvardet finns alltsa utanfor min
modell, jag aterkommer till vad det kan rora sig om senare i analysen. Det bor has i atanke att de
nagot laga koefficientvardena till viss del paverkats av att jag logaritmerat vissa variabler for att

underlatta utrakningen i sin helhet.
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Det atta variablerna hade ett forvantat utfall pa huruvida de paverkar infloden av FDI positivt
eller negativt, enligt tabellen nedan visar det sig att fyra av variablerna med signifikans fick det
forvantade resultatet; infrastruktur, marknadsstorlek, ppenhet samt ackumulerad FDI. Faktorn

produktivitet fick daremot ett negativt utfall, samt &ven utbildning vilken dock inte &r signifikant.

Variabel Férvantat utfall Faktiskt utfall Signifikans
Inflation - - Nej
Ekonomisk tillvaxt + + Nej
Produktivitet + - Ja
Infrastruktur + + Ja
Utbildning + - Nej
Marknadsstorlek + + Ja
Oppenhet + + Ja
Ackumulerad FDI + + Ja

Icke signifikanta variabler var inflation, ekonomisk tillvaxt samt utbildning och det gar darfor inte
att vetenskapligt saga nagot om resultatet. Jag forséker mig pa en viss tolkning men den bor inte
ligga till grund for annat an stillsamma funderingar.

Vad betraffar inflationen blev den negativt korrelerad vilket ar som forvantat, en hog inflation
ar avskrackande for investerare av flera faktorer som tidigare namnts. Framforallt kan inflation ses
som en symbol for den makroekonomiska stabiliteten och blir pa sa vis ett matt pa hur val landers
ekonomi styrs. Inflation paverkar ocksa den reala vaxelkursen negativt ifall de nominella
vaxelkurserna ar oférandrade men inflationen ar hog. 1 ASS har manga lander drabbats av inte bara
hog inflation utan ocksa hyperinflation dar exempelvis Zimbabwe var uppe i éver 380 % ar 2004,
vilket &r en snudd pa omajligt investeringsklimat. Av de 32 lander jag inkluderat i studien har inte
mindre an tretton styck haft en inflation 6ver 20 % under 2000-talet och ytterst fa har lyckats halla
sig under 10 % en l&ngre tid.

Jag hade pa forhand hypotesen att inflation inte var lika avskrackande for vertikal FDI med
fokus pa naturresurser och tycker mig fa visst stod i statistiken. Bade Nigeria och Angola har haft en
inflation pa 6ver 20 % nagon gang under 2000-talet men tilln6r bada topp mottagare av FDI bland
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landerna i ASS. Statistiken séger dock inget om huruvida méngden varit storre med en mer stabil
makroekonomi, vilket givet ovanstaende resonemang ar ett rimligt antagande.

Ekonomisk tillvaxt matt som procentuell BNP ékning per ar fick en positiv paverkan med
vardet 0,0042, vilket var enligt teorin. Vardet ar relativt lagt vilket kanske kan forklaras med att
ekonomisk tillvéxt framst gynnar marknadsorienterad FDI. En god tillvéxt kan dessutom vara ett
incitament for investerare i och med att det kan indikera pa en valskott ekonomisk politik, men
vardet var hur som helst inte signifikant.

Slutligen fick utbildning ett negativt varde men ocksa ett hogt p-vérde, inte heller har bor nagra
véxlar dras. Jag hade andel i grundskola som matt for utbildningsnivan och mattet behéver inte
nodvandigtvis saga nagot om huruvida individer i arbetskraften ar valutbildad. Tiden ar en relevant
faktor och en hdg andel barn i skola i nutid kommer inte ha mojlighet att paverka arbetsstyrkan pa

manga ar.

Produktivitet &r den enda variabeln som dels var signifikant och samtidigt fick ett utfall emot det
forvantade. Resultatet med ett koefficientvéarde pa -0,0774 overraskar, da framférallt vertikal FDI
gynnas av 0kad produktivitet och det ar just vertikal FDI som har de storsta inflodena. Inom
ekonomisk teori betyder dock 6kad produktivitet ocksa en 6kad 16n, hdgre 16nelage ar avskrackande
for FDI som riktar sig till arbetskraftsintensiva sektorer. Da FDI utéver naturresurser ofta gar till
just arbetskraftsintensiv industri i utvecklingslander kan det alltsa vara en tankbar forklaring till det
ovantade resultatet for ASS.

Troligtvis kan valet av matt paverkat resultatet. BNP/capita &r ett brett matt som darfor inte
fullt ut fangar just produktiviteten i ett land. Andra matt som I6nelage i arbetskraften eller liknande

kanske hade fungerat béttre.

Infrastruktur fick med 0,0045 ett 1agt koefficientvarde men ett positivt sadant. Att en god
infrastruktur, har skattad som telefoner per 100inv, ger en forvantat positiv effekt pa utlandska
investeringar. Battre vagar, hamnar, elektricitettillgang, kommunikationsmojligheter ger lagre
transaktionskostnader. Eftersom mycket av FDI &r ravarubaserade ar det troligt att just
transportbaserad infrastruktur &r av storsta vikt.

Av de lander jag undersokt &r det endast Sydafrika samt Mauritius som sedan 1985 haft en
relativt hog niva av telefoner/mobiler per 100 invanare. Det &r ocksa vart att notera utvecklingen
under 2000-talet vilken varit stor for i princip hela SSA vad betraffar kommunikationer, dar de mest
anmarkningsvarda exemplen dr Gabon och Botswana som pa de tio senaste aren klattrat fran nivaer
med under 10 abonnemang till 85 respektive 91 styck per 100 invanare ar 2008.

Som klargjorts tidigare ar inte antal abonnemang per 100 invanare ett heltdckande matt och det
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sager egentligen inget om kvalitén pa tjansterna, vilket kan vara en forklaring till det nagot laga

koefficientvardet.

Marknadsstorlek fick en forvantad positiv paverkan och ett relativt hogt koefficientvarde pa
0,0289 . Storleken matt som BNP ar en klar fordel for FDI. Tva lander, Sydafrika samt Nigeria, har
den absolut hdgsta BNPn och det ar ocksa de tva landerna som har stérst FDI stock. Tidigare
ndmndes att marknadsstorlek framst ar en fordel for marknadsinriktad FDI vilket &r ett troligare
samband for Sydafrikas FDI an Nigeria, som ser sin storsta andel utlandska direktinvesteringar ga
till oljeindustrin.

Att marknadsstorlek blev relativt stort i graden av paverkan och att ASS till stérsta delen
erhaller exportinriktade investeringar kan formodligen tolkas som att dven vertikal FDI paverkas

positivt av en stérre ekonomi.

Oppenhet matt som handelsnetto dividerat med BNP har ett koefficientvarde p& 0,0027 och ar
signifikant. Enligt teorin gynnar en 6ppen ekonomi exportinriktad FDI eftersom det minskar
transaktionskostnader, medan marknadsorienterade direktinvesteringar snarare sker pa grund av att
lander har hdga handelshinder. Resultatet passar darmed in bra pa ASS och dess stora strom av
vertikalt FDI.

Manga lander i Afrika har drabbats av krig och statskupper bara de senaste 10-15 aren,
daribland Liberia, Demokratiska Republiken Kongo, Uganda, Rwanda och Angola vilket avspeglas
i nivan av FDI inflode under krigsaren. Zimbabwe ar det minst 6ppna landet i SSA och &r ocksa de
land som mottager minst utlandska direktinvesteringar. En intressant jamforelse ar mellan
Zimbabwe och Ekvatorial Guinea dar bada landerna kannetecknas av lag frihet men dar det
sistnamnda har en hagre relativ grad av 6ppenhet och far ocksa en betydligt stérre andel utlandska

direktinvesteringar. Oppna lander har ocksa i higre grad stabilare makroekonomiska lagen.

Ackumulerad FDI ar tillsammans med inflation och 6ppenhet den tredje variabeln som i hogre
grad sager oss nadgot om de politiska samt ekonomiska forhallandena. Enligt teorin ger ett stort
varde pa den redan investerade mangden utlandskt kapital en positiv effekt pa potentiella nya
investeringar. Variabeln fick i regressionen signifikans samt ett positivt koefficientvéarde pa 0,0827,
vilket stimmer val dverens med teorin.

Lander som haft en relativt storre andel ackumulerad FDI i b6rjan av min uppsatta period
(1985-2008) visar sig Overlag vara positivt korrelerat med stora méngder idag. Det finns undantag
dar lander med initialt valdigt liten mangd FDI 6kat rejélt fram tills 2008. Bland dessa exempel

finns Botswana, Ekvatorial Guinea samt Mauritius, dar de tva sistnamnda ar valdigt sma lander och
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lite speciella gentemot 6vrigt urval. Botswana ar dock ett positivt exempel som geografiskt mer
liknar andra lander i regionen och har préglats av en betydande tillvaxt inom de mesta av de

variabler jag valt att anvénda.

R2-vardet pa dryga 43 % &r intressant. Regressionens R2-varde paverkas alltsé av vilka variabler
som inkluderas. | mitt fall beror enligt resultatet 57 % av allt FDI inflode pa andra faktorer an de
atta jag valt. En del av dessa procent kan forklaras med att de matt jag har for variablerna inte ar
heltackande. Att summera utbildningsnivan pa arbetskraften genom andel barn i grundskola behéver
som jag flera ganger namnt inte paverka nulaget i ndgon storre man. Ett annat exempel var att andel
telefon-mobil abonnemang per 100 invanare i befolkningen endast sager nagot om méngd och inte
huruvida kvalitén pa telefonnatet ar bra eller dalig, plus att det inte nédvéandigtvis behover vara
korrelerat med kvalitén pa vagar etc.

Den storsta enskilda fallgropen i min regression tror jag har att géra med naturtillgangar.
Eftersom naturresurser ar en av de starkaste attraktionskrafterna for att fa investerare till Afrika och
jag inte lyckats hitta nagon bra och fullstandig statistik for att skatta betydelsen av dem, kommer det
rimligen bli ett stort bortfall i determinationskoefficienten. Att naturtillgangar ar positivt for FDI-
inflode och ar signifikant har pavisats i tidigare studier som da exempelvis Onyeiwu och Shrestha
(2004). Min hypotes var att vertikal FDI inte alls i samma grad paverkas av andra faktorer som
horisontell FDI, eftersom den vinst naturresurser som olja kan ge troligtvis gor att
transaktionskostnaderna maste bli véldigt hoga for att skramma potentiella investerare. Hypotesen
kan sdgas fa visst stod da lander som Angola och Nigeria haft stora infloden av FDI trots ett osakert
klimat.

Med allt detta sagt tycker jag att ett R%-varde pa 43 % ar fullt godtagbart da ett allt for hogt
varde snarare indikerar pa den manskliga faktor och dess formaga att géra misstag an att

regressionen ar fullandad.

6.2 Regression med tre regioner

Jag gjorde ocksa en regression dar jag delade in SSA i tre regioner och inkluderade darefter tre

regionsdummies for att forsoka se om det blev nagon skillnad regionerna emellan. Resultatet blev:

Variabel Koefficient P-virde

Inflation -2.97806e-005 0.9423
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Ekonomisk tillvaxt 0.0030 0.3023
Produktivitet -0.0665 0.0003*
Infrastruktur 0.0044 0.0000*
Utbildning 0.0004 0.4676
Marknadsstorlek 0.0271 0.0002*
Oppenhet 0.0026 0.0106**
Ackumulerad FDI 0.0825 0.0000*
DRegion Vast 0.0806 0.0009*
DRegion Central 0.0010 0.9737
DRegion Syd -0.0010 0.9737
R-squared 0.44052

Adjusted R-squared 0.432662

* = Signifikans pa 1 % niva

**=Signifikans pa 5 % niva

For de atta forklarande variablerna blev det ungefar samma varden, en viss forvantad forsamring av

siffrorna skedde dar exempelvis 6ppenhet far sin signifikans underkand pa 1 % nivan. For de tre

regionerna var endast den Vastra signifikant, den har ett positivt koefficientvarde pa 0,0806 och ar

alltsa positivt korrelerad till infléde av FDI. For de tva andra regionerna ar vardena identiska sa nar

som pa att den sodra regions koefficientvérde &r negativt. Det ar svart att spekulera i varfor
eftersom det 4r ett extremt hogt p-vérde och alltsa ingen signifikans i resultatet.

Givet den godtyckliga uppdelningen av regioner som gjorts kan det troligtvis vara sa att den
vastra regionen ar mer homogen med manga ganska jamnstora lander bade geografiskt och
statistiskt, och det underlattar med storsta sannolikhet méjligheterna for ett signifikant vérde.

Slutligen gjordes &ven den ursprungliga regressionen for var och en av de tre regionerna med

foljande utfall:

Variabel

Koefficient VR

Koefficient CR

Koefficient SR

Inflation

0,0033

Ekonomisk Tillvaxt

29



Produktivitet 0,0730 -0,0312 -0,0549
Infrastruktur 0,0037 0,0045 0,0038
Utbildning * * *
Marknadsstorlek 0,0833 * *
Oppenhet * * "
Ackumulerad FDI 0,0961 0,0306 0,1073
Adjusted R-squared 0,6278 0,3756 0,3890
* = Ingen signifikans pa

5 % niva

Den Vastra regionen fick samma fem variabler signifikanta som regressionen for hela ASS dar
produktivitet, marknadsstorlek samt ackumulerad FDI har relativt stor positiv paverkan pa
utlandska direktinvesteringar medan inflation och infrastruktur har en mindre effekt. De tva vérden
som forvanar ar dels inflation med en ovantad positiv paverkan samt produktivitet som har ett
forvantat positivt varde men skiljer sig fran resultatet for ASS i sin helhet.

For de tva 6vriga regionerna blev det tre signifikanta varden, produktivitet, infrastruktur samt
ackumulerad FDI. Har blev resultaten mer i led med de fran ASS och produktivitet fick en negativ
inverkan medan infrastruktur samt ackumulerad FDI fick positiv inverkan.

Det &r svart att géra nagon djupare analys, men jag kan trots det konstatera att det som tidigare
namnt formodligen ar homogeniteten i den véstra regionen som ger ett béattre resultat och saledes
fler signifikanta variabler. Just den vastra samt den sodra regionen innehéller de storsta mottagarna
av FDI i form av Nigeria och Sydafrika vilket mojligen avspeglar sig i att bada fick en stark positiv

paverkan av ackumulerad FDI pa infléde av nya utlandska direktinvesteringar.
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7. Slutsats

Uppsatsen syfte var att besvara fragestallningen; vilka faktorer ligger bakom fléden av utlandska
direktinvesteringar till Afrika sder om Sahara. Metoden som anvénts &r en multipel linjar
regression dar en beroende variabel testas mot x antal oberoende forklarande variabler for att
identifiera vilka som eventuellt har paverkan pa den beroende, samt i vilken grad paverkan ar och
pa vilket satt. Med hjalp av befintlig teori kring FDI valdes atta styck forklarande variabler ut att
skattas emot den beroende faktorn FDI- nettoinflode. De atta variablerna var inflation, ekonomisk
tillvaxt méatt genom BNP tillvéxt, produktivitet matt genom BNP/capita, infrastruktur métt genom
telefon och mobilabonnemang per 100 invanare, utbildning matt som andel i grundskola,
marknadsstorlek matt som BNP, 6ppenhet métt via handelsnetto/BNP samt ackumulerad FDI.

| Regressionen som gjordes fick fem av atta variabler signifikanta varden och hela
undersokningen fick ett justerat R%-varde pa 43 %. De signifikanta variablerna blev produktivitet,
infrastruktur, marknadsstorlek, 6ppenhet samt ackumulerad FDI dér produktivitet ovantat fick
negativ paverkan pa FDI infléde och de fyra 6vriga en forvantad positiv effekt.

Storst koefficientvarde av de positivt paverkande variablerna fick marknadsstorlek samt
ackumulerad FDI. Marknadsstorlek har enligt teorin en positiv effekt pa framforallt horisontell FDI
men da den storsta delen investeringar i ASS &r av vertikal karaktar kan det antagas att en stor
marknad har positiv paverkan aven dar. Att de ackumulerade utlandska direktinvesteringarna har sa
stark positiv paverkan formodligen delvis har att géra med att de ar en symbol for den
makroekonomiska samt politiska stabiliteten i olika lander. Har mycket investeringar skett tidigare
ar riskanalysen for andra utldndska investerare troligtvis enklare att gora.

Att produktivitet fick en relativt stor negativ paverkan gar emot teorin. En tanke ar att FDI
floden till utvecklingslander ofta hamnar i arbetskraftsintensiva sektorer och en 6kad produktivitet
inom dessa sektorer borde leda till hogre 16n vilket i har en negativ paverkan pd FDI-floden.

De sista tva signifikanta vardena var pa infrastruktur och 6ppenhet. Infrastruktur har enligt
tidigare forskning en viktig paverkan pa bada typer av FDI eftersom transaktionskostnader minskar
med béttre transporter och kommunikationer. Just vertikal FDI behdver vagar, jarnvéagar och
hamnar for att exportera naturresurserna. Jag konstaterade att mitt val av matt, i sin brist pa att
uppskatta kvalitét, kan ha en paverkan pa resultatet. Vad betraffar 6ppenhet ar det enligt teorin
positivt eller negativt paverkande beroende pa vilken typ av FDI det ror sig om, men da ASS till
storsta delen har vertikala investeringar kan jag dra slutsatsen att det alltsa inte &r handelshinder
som amnas évervinnas och detta visades genom att effekten saledes blev positiv. Lander drabbade

av instabila politiska lagen med kupper och inbordeskrig ar inget lockande klimat for investerare.
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Vad betraffar R2-vardet pa 43 % ar jag forhallandevis nojd. Vardet indikerar att min regression
fangar 43 % av forklaringsgraden for infloden av FDI men att 57 % star att finna utanfor mina
variabler. Min teori &r att da naturtillgangar ar den storsta mottagaren av FDI i ASS och jag inte
lyckats finna statistik till en bra uppskattande variabel for dess paverkan &r det troligt att en stor del
av dessa 57 % &r naturresurser.

Min hypotes visade sig stiamma ganska bra, dd makroekonomisk samt politisk stabilitet till viss
del visade sig vara viktigt i variablerna. Trots naturtillgangars franvaro bland variablerna var det till
viss del mojligt att analysera den viktiga roll de spelar och &ven hypotesen om att vertikal FDI inte
ar lika kanslig for instabilitet kunde fa visst fog.

Utover min forsta regression inkluderade jag ocksa en mindre undersokning kring olikheter i
ASS dar tre uppdelade regioner studerades. Nar alla tre inmatades som dummys i den forsta
regressionens funktion blev resultatet att endast den vastra regionen fick ett positivt signifikant
varde medan de tva andra, den centrala samt den sodra, uppvisade i princip noll signifikans. Det
gick inte att s&ga mycket om resultatet annat &n att den vastra regionen formodligen &r mer
homogen statistiskt sett och darfor gav ett signifikant resultat.

Under manga ar har flertalet olika lander i ASS haft instabila politiska lagen, som praglats av
alltifran krig till hyperinflation, dar dganderatter och de politiska ramverken i manga fall kan vara
vaga. Regionen ar dock berikad med enorma naturtillgangar vilket trots ovanstaende problem
lyckats fanga omvarldens intresse och lar fortsétta gora sa i takt med att priser stiger pa knappa
resurser. Ska Afrika soder som Sahara utvecklas och fa samma kickstart som exempelvis de
asiatiska tigrarna kommer regionen behdva stabilisera sin politik och sitt juridiska ramverk
samtidigt som investeringar i infrastruktur och utbildning bor ske for att forbattra incitamenten for
utlandska investerare. | takt med att regionen véaxer kommer ocksa marknadsstorleken dka vilket
enligt teorin dven bor ha en positiv effekt pd de horisontella investeringarna.

Jag har bidragit med en i hogsta grad aktuell analys for regionen med en viss differentiering av
val kring variabler samt lander. Vad jag delvis missat ar en inkludering av naturtillgangar och en
skattning av dess paverkan. Att vélja variabler ar inte alltid latt och ndgonstans maste begransningar
goras. For framtida forskning kring FDI i ASS bor framforallt ett stabilt matt pa just naturtillgangar
utvecklas, battre an de som idag anvands. Statistiken som anvands tidigare ar valdigt bristfallig just
for lander i ASS men jag tror att den kommer forbattras och bli mer komplett vilket mojliggor fler

intressanta analyser inom en snar framtid.
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8.3 Elektroniska referenser & databaser

Varldsbankens databas:
http://data.worldbank.org/

UNCTAD:
http://stats.unctad.org/Handbook/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=2079

8.4 Grafer och diagram

1. FDI stock for ett urval av lander.
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Kaélla: http://stats.unctad.org/Handbook/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=2079

2.FDI stocks som procent av BNP

Kaélla: http://www.nationmaster.com/index.php
http://www.nationmaster.com/red/country/ao-angola/eco-economy&all=1
http://www.nationmaster.com/red/country/sf-south-africa/eco-economy&all=1

http://www.nationmaster.com/red/country/za-zambia/eco-economy&all=1
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9. Appendix
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Regression for VR

Coefficients with Error Bars Coeff. t-stat p-val
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Forkortningar

ASS  -Afrika Soder om Sahara
FDI -Foreign Direct Investment
MNF  -Multi Nationellt Féretag

OECD - Organisation for Economic Co-operation and Development
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