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Vem var mest viarldsberomd
— Cassel eller Keynes?

John Maynard Keynes brukar betraktas som vérldens mest beromde natio-
nalekonom under mellankrigstiden och kanske hela 1900-talet. I borjan av
1920-talet lyste emellertid ett annat namn minst lika kraftigt pa ekonomernas
stjgrnhimmel — Gustav Cassel. I denna artikel anvinds omndmnanden av de
bdda ekonomernai tidskriften The Economist som mdttstock for att bedoma vem
av de bdada som var mest beromd pad 1920-taler. Slursatsen blir at de var ungefar
lika beromda (omnimnda) dren 1019-23, med Cassel i knapp ledning 191921,
men from 1924 var det Keynes som dominerade scenen.

John Maynard Keynes betraktas allmidnt som den frimste och mest berém-
de nationalekonomen under mellankrigstiden och kanske under hela 1900-
talet. Under de tidigaste dren av sin berommelse, pd 1920-talet, hade han
emellertid en konkurrent om titeln ”virldens mest beromde ekonom”.
Rivalen var Gustav Cassel frin Sverige. Han omtalades 1921 som ”en av
de mest lysande ekonomerna i virlden” av David Lloyd George och han
presenterades 1928 for USAs representanthus som virldens frimste eko-
nom” (Cassel 1940, s 315,1941, s 195, samt Svenska Dagbladet 1928). Lingre
fram ordade flera inflytelserika ekonomer om hans storhet. ”I bérjan av
1920-talet var han utan tvekan den mest berémda samtida ekonomen”
skrev Friedrich von Hayek i Svenska Dagbladet (1945) i samband med Cas-
sels dod. Joseph Schumpeter slog i History of Economic Analysis (1954, s 1154,
egen Oversittning) fast att Cassel var ”den mest inflytelserika ledaren av
var vetenskap pd 1920-talet — ty det var han, vad dn hans kritiker (inklusive
jag sjilv) ma siga”. De ledande foretridarna for Stockholmsskolan, Gunnar
Myrdal, Bertil Ohlin och Erik Lundberg, vittnade alla om Cassels storhet
trots att de sjilva (vetenskapligt) vint sig mot honom. Ohlin (1954 ) menade
Yatt Cassel jimte Keynes var mellankrigstidens mest berémde nationaleko-
nom”. Myrdal (1966) skrev att Cassel var ”virldens frimste nationaleko-
nom” efter forsta virldskriget. Lundberg (1967, s 1) var lite forsiktigare och
forklarade att ”dtminstone bland politiker och affirsmin betraktades han
som virldens mest kiinde eller frimste nationalekonom”.

Vore det inte intressant om man antligen kunde f4 ett svar p frigan om
vem som var mest berdmd - omnimnd och citerad dven utanfér det egna
skriet — Cassel eller Keynes? Hur skulle det i sa fall gi till? Det forefaller
som om ett svar kan sokas i en ekonomisk tidskrift som varit vida mer ldst
in ndgon annan bland ekonomer, affirsmin och politiker under 19oo-talet,
The Economist. I borjan av 2008 blev alla artiklar som publicerats i tidskrif-
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ten tillgéingliga i en databas, The Economist Historical Archive 1843-2003.
Genom att undersoka artiklar i vilka Cassel och Keynes omnimnts under
1920-talet borde man kunna fa ett matt pi vem som var mest beromd. Enda
problemet dr att The Economist ir en brittisk tidskrift och alltsd kan férmo-
dashaen benigenhetattistorre utstrickning hanvisa till britter dn till med-
borgare frin andra delar av virlden, vilket i s fall skulle gynna Keynes.

1. En kvantitativ bild

En s6kning pd ett namn i denna databas ger ett antal triffar klassificera-
de som nyhetsartiklar, brev till redaktéren, recensioner, annonser etc. En
sokning pd "Keynes” ger ett okomplicerat resultat. En sokning pa ”Cassel”
fungerar mindre bra eftersom det finns andra individer och foretag med
samma namn (Sir Ernest Cassel, Cassel Cyanide Company). Foljaktligen
mdste man rikna och klassificera triffarna pa Cassel for hand. For sikerhets
skull har jag dirfor gjort min egen rikning och klassificering av savil Cassel
som Keynes. Jag har beriknati hur manga av féljande kategorier deras namn
har figurerat &r for ar fran 1919 till 1930: artiklar, notiser, brev till redakto-
ren, recensioner och insinda bocker. Den sista kategorin dr nigot dubios
eftersom initiativet bakom omnimnandet ligger hos forfattaren snarare
dn hos tidskriften. I vissa fall kommenteras emellertid insinda bocker av
redaktionen. Omnimnanden i annonser har inte tagits med. Om vi riknar
de fyra férsta kategorierna blir resultatet som i figur 1.

Om vi tar en nirmare titt pd underlaget f6r figuren blir resultatet som i
tabell 1.

Resultatet av denna kvantitativa 6vning dr ganska tydligt. Cassel och
Keynes fick vardera ungefir lika mdnga omnimnanden i The Economist iren
1919-23. Cassel nimndesi 49 artiklar, notiser, brev och recensioner, Keynes
i 45 (om insiinda bocker tas med blir utfallet 57-50). Cassel hade ledningen
1919-21, Keynes 1922-23. Direfter drog Keynes ifrin och blev den klart
lysande stjirnan. I fortsittningen tinker jag dirfor begrinsa mig till atc ge
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Ar Artiklar Notiser Brev Recensioner Totalt
Cassel Keynes Cassel Keynes Cassel Keynes Cassel Keynes Cassel Keynes

1919 2 0 1 2 0 0 1 3
1920 3 2 0 0 3 0 0 1 6 3
1921 5 0 1 3 0 1 1 9 6
1922 12 16 0 1 6 1 2 3 20 21
1923 4 9 2 0 0 0 4 3 10 12
Totalt 26 32 2 3 14 1 7 9 49 45
1919-23

1924 3 10 0 1 5 3 1 3 9 17
1925 2 9 1 0 0 5 0 1 3 15
1926 4 10 0 0 0 0 0 1 4 11
1927 1 0 0 0 0 2 3 3 12
1928 1 1 0 0 3 1 1 3 11
1929 1 0 0 0 6 1 0 2 15
1930 2 14 0 0 1 3 0 0 3 17
Totalt 40 100 4 4 20 21 12 18 76 143
1919-30

Kiilla: The Economist Historical Archive 1843-2003.

en kvalitativ behandling av Cassel och Keynes under periodens fem forsta
dr. Denna begrinsning stdds av Cassel sjilv som i sina memoarer (1940,
s 452) betecknar dren 1919-23 som “den fjirde perioden” i sitt liv och med
osedvanlig 6dmjukhet skriver att: "Resultatet av mitt arbete under denna
period var ju for min personliga del en viss yttre framgang”. Robert Skidel-
sky (1994, s xvii, 3) anvinder ungefir samma periodisering i sin Keynesbio-
grafi och konstaterar att Keynes med sin bok The Economic Consequences of the
Peace 1919 i ett slag blev virldsbekant frin att tidigare ha varit kind endast
ismirre cirklar.

Lit oss emellertid innan vi fortsitter att jimféra Cassel och Keynes
underséka om det kan finnas ndgon annan ekonom som aspirerar pa posi-
tionen som mest virldsberomd vid denna tid. En sokning pa tidens ”stora”
nationalekonomer — Francis Edgeworth, Irving Fisher, Alfred Marshall,
Wesley Mitchell, Arthur Pigou, Thorstein Veblen och Knut Wicksell - visar
att endast Fisher och Pigou i nigon mén kunde konkurrera med Cassel och
Keynes 1919-23 (men inte med ndgon av dem under resten av 1920-talet).
Pigou nimndes nistan lika mycket som Cassel och mer dn Keynes dren
1919-20. Direfter blev han helt utkonkurrerad av dem bada. Fisher nimn-
des lika mycket som Cassel och nistan lika mycket som Keynes 1923. Under
perioden 1919—23 nimndes Fisher 20 och Pigou 21 ginger (25 respektive 30
ganger om insinda bocker riknas).
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2. En kvalitativ bild

1919

Vilka var di de frigor som resulterade i s minga omnimnanden av Cassel
och Keynes i The Economist?1 Cassel framtridde 1919 med ett par brev till
redaktoren i vilka han efterlyste en internationell konferens av ekonomiska
experter i syfte att stabilisera virldsekonomin - i synnerhet penningvisen-
det - efter virldskriget. Det fanns enligt Cassel ingen tid att forlora. Hans
forslag berordes direfter i ett par artiklar.

Keynes nimndes i en notis sedan han blivit chef for ett livforsikrings-
bolag. I rets sista nummer férekom en utforlig recension av The Economic
Consequences of the Peace, som 6verdstes med beréom. Keynes forslag fram-
holls som det enda alternativet till upplosning och ekonomisk kollaps i stora
delar av Europa. Keynes nimndes ocksé i en av de artiklar som tagit upp
Cassels konferenspropa.

1920
Hésten 1920 drog det ihop sig till den internationella ekonomiska kon-
ferens som Cassel hade efterlyst. Cassel presenterade infor konferensen
ett Memorandum on the World’s Monetary Problems som granskades i augus-
tinumret av The Economist. Cassel beskrevs som Yen forsta klassens auk-
toritet” med en unik férméga att uttrycka sig s klart som, beroende pa
problemets karaktir, 6ver huvud taget var mojligt. Artikeln dtergav linga
utdrag frin Cassels memorandum och argumenterade emellandt mot dem.
Slutklimmen gick ut pé att alla som sokte efter en vig tillbaks till ordnade
ekonomiska férhillanden borde lisa skriften. Nir konferensen hade sam-
lats - i Bryssel - understodde den Cassels forslag om att deprecierade valu-
tor skulle stabiliseras och att man borde 6verge tron pa att gamla pariteter
kunde aterstillas. I ett brev till redaktoren hivdade en ldsare att han hade
introducerat begreppet kopkraftsparitet fore Cassel dven om han hade
anvint en annan beteckning. I ett annat brev ifrigasattes Cassels syn pa
deflationens skadlighet.

Keynes figurerade i ett par artiklar om vardera Italien och Osterrike samt
ienrecension av en fransk bok om Versaillesfordraget. I samtliga fall gjordes
hanvisningar till The Economic Consequences of the Peace.

1921

Nir Internationella handelskammaren holl konferens i London kimpade
Cassel mot deflationspolitik och for prisstabilisering. The Economist holl
med om att stabila priser och vixelkurser skulle innebira ett stort steg

1 Jag kommer inte att gi in pa alla omniamnanden av Cassel eller Keynes i The Economist utan
haller mig till mer intressanta exempel. Jag avstar ocksa fran att hinvisa till enskilda artiklar i
tidskriften. Dessa artiklar har nimligen sillan nagon férfattare, varfér man i varje enskilt fall
maste ange artikelrubrik, datum och artal. Eftersom genomgingen trots allt bygger pa ritt
ménga artiklar skulle hinvisningar i lopande text gora texten olislig. Inte heller alternativet,
en mingd fotnoter, limpar sig for en tidskrift som Ekonomisk Debart. En utforligare version av
artikeln - med noter - dterfinns i Carlson (2009).
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mot ekonomisk dterhimtning men tvivlade pa att en stabilisering av vissa
valutor kunde bli hillbar. Frigan om vixelkurserna behandlades i ett par
brev till redaktéren och Cassels memorandum figurerade i en annan arti-
kel. T oktober publicerades ett andra memorandum som Cassel skrivit dt
Nationernas Férbund som supplement till Manchester Guardian Commercial.
Detta memorandum diskuterades i ett par artiklar i The Economist. Cassels
kopkraftsparitetsteori figurerade ocksa i ett par artiklar.

Keynes bok om Versaillesférdraget berérdes i en recension och tvé artik-
lar om polska Schlesien. Vidare noterades att Keynes blivit styrelseordfo-
rande i ett livforsiakringsbolag. Ett par ginger hinvisades till att Keynes i en
artikel i Sunday Times varnat f6r mojligheten av tysk bankrutt.

1922

Under 1922 nadde savil Cassel som Keynes toppnoteringar i The Economist.
Cassels forslag om monetir stabilisering blev foremal for ett antal brev till
redaktoren. Han forekom i tre artiklar om konferensen i Genua dir han
deltog som expert knuten till den svenska delegationen och som medlem
av en kommitté som behandlade monetira frigor. Cassel sammanfattade
sina synpunkter i The World’s Monetary Problem, som beskrevs som ett mis-
terligt arbete av ”den store svenske ekonomen”. Linge fram under aret blev
tongdngarna annorlunda. Cassels bok Money and Foreign Exchange after 1914
blev féremal for vad som uttryckligen sades vara ”en grov parodi pa profes-
sor Cassels synpunkter”. Syftet med parodin sades vara att genom medvet-
na 6verdrifter tydliggora svagheterna i Cassels forslag. Cassels plidering for
rationell kontroll av penningvisendet framstilldes nirmast som en central-
planerares vita drom, vilket méste ha varit pligsamt fér Cassel som ju var
en svuren fiende till planhushallning och social ingenjérskonst. Den brit-
tiske ekonomen HD Henderson ryckte emellertid ut till Cassels forsvar och
anklagade The Economist for att gora narr av sivil Cassels enskilda argument
som viktiga milsittningar som valuta- och vixelkursstabilitet. Cassel reha-
biliterades ocksé i en recension i vilken hans bok lovordades for svil inne-
hall som form. Snart nog ifrigasattes Cassels synpunkter pa nytt, sirskilt
hans betoning av rintepolitiken, eftersom diskontot piverkade ekonomin
med s 1ing fordrojning. En viss sarkasm anas ocksé i en artikel som nimner
att den ”beromde ekonomen” Cassel utsetts till ridgivare it den sovjetiska
centralbanken och sagt sig acceptera detta uppdrag eftersom han ”var djupt
engagerad i dteruppbyggnaden av virlden”. Mot drets slut kommentera-
des och ifrigasattes det forhillandet att en grupp “framstiende experter”
- bland dem Cassel och Keynes - forklarat att ett tvadrigt moratorium for
skadestdndsbetalningar var en forutsittning for stabilisering av den tyska
valutan.

Keynes framtridde dterigen i samband med det livforsikringsbolag i vil-
ket han var engagerad. Hans uppféljare om Versaillesfordraget, A Revision
of the Treaty, forklarades vara en stor hindelse som dven i frinvaro av fore-
gangaren skulle ha placerat honom i frimsta ledet bland ekonomer. Boken
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sades férena pregnant framstillning med filosofiska resonemang och glim-
tar av kinslomissiga djup. Keynes vitala stil hade ocksa pa ett lyckat sitt
befruktat tre volymer i serien Cambridge Economic Handbooks skrivna av hans
?lirjungar” H D Henderson, D H Robertson och M E Robinson. Keynes
publicerade infér och efter konferensen i Genua en serie artiklar i Manches-
ter Guardian Commercial som beskrevs som “misterliga” och som figurerade
i artiklar och recensioner. Slutligen omtalades Keynes, som nimnts, i sam-
band med en expertgrupp som foreslog ett moratorium for tyska skade-
stindsbetalningar.

1923

En artikel av Cassel om inflation och produktionsbortfall i Tyskland cite-
rades. Det rapporterades att Cassel fatt ett kyligt mottagande nir han argu-
menterat {or stabilisering av vixelkurser vid ett méte med den Internatio-
nella handelskammaren i Rom. Cassels kopkraftsparitetsteori nimndes i
nigon recension. Aret slutade lyckligt for Cassel. Hans magnum opus Theo-
retische Sozialokonomie hade 6versatts till engelska och anmildes som mana-
dens viktigaste hindelse inom den ekonomiska litteraturen. Det hette att
Cassels tidigare arbeten om priser haft djupgiende betydelse och att han var
en av de fi ekonomer som bildat skola redan under sin livstid. Forsta delen
av hans bok beskrevs som frisch, realistisk och med biring pa aktuella pro-
blem. Slutligen forekom en ovanlig artikel om Cassels syn pa protektionism.
Cassel presenterades som ”den mest framstiende av europeiska ekonomer”
varpa ett utdrag ur en text av Cassel fyllde tre kolumner. Det férklarades
inte om utdraget himtats ur nigon av Cassels bocker eller artiklar eller frin
ett brev skrivet direke till The Economist.

Keynes nimndes i fyra artiklar om skadestinden och Ruhrockupationen
och i tre artiklar om det livforsikringsbolag i vilket han var verksam. En ny
volym i serien av handbécker, forfattad av D H Robertson, behandlades i
tvarecensioner. Det rapporterades att Keynes i Times forklarat att Frankrike
genast borde dra bort sina trupper frin Ruhromridet. William Beveridges
kritik av Keynes nigot pessimistiska instillning i befolkningsfrigan refe-
rerades. Slutligen behandlades Keynes syn pa penningpolitiken i en lingre
artikel. Skilet var att Keynes hade publicerat 4 Tract on Monetary Reform.
Som vanligt lovordades Keynes stil och analysformaga. Det talades om ”den
fantastiska klarhet” med vilken han stillde problemet, analyserade dess
orsaker och drog sina slutsatser.

Ar1923slutade alltsd pi ett uppmuntrande sitt for sivil Cassel som Key-
nes, atminstone i The Economist. Direfter var det Keynes ord som smillde
hogst. 1924 omnimndes han betydligt mer 4n Cassel och 1925 fem ganger
mer. ”Tavlingen” om vem som var mest berémd hade avgjorts till Keynes

fordel.
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3. Slutsatser

Det verkar - dtminstone om man anvinder The Economist som méttstock
- som om Cassel var lite mer virldsberomd 4n Keynes aren 1919-21 och
Keynes lite mer beromd dn Cassel 1922-23 och definitivt sa frin 1924 och
framat. Keynes knappa ledning 1922-23 kan emellertid ifrgasittas efter-
som han nimndes tva gdnger 1922 och tre ginger 1923 i samband med sina
aktiviteter i ett livforsikringsbolag och inte i egenskap av nationalekonom.
Om vi bortser frin dessa artiklar ir Cassel i knapp ledning fram tom 1923.
Om vi dessutom tar hinsyn till att The Economist ir en brittisk tidskrift, for-
modligen mer benigen att nimna en brittisk ekonom in en svensk, verkar
detinte orimligt att pastd att Cassel var virldens mest berémda nationaleko-
nom de fem forsta dren efter forsta virldskriget. Man kan samtidigt notera
att Keynes alltid behandlades med storsta vordnad medan Cassel emellanit
- 4dtminstone 1922 - var féremal for kritiska eller ironiska kommentarer.

Cassels berommelse kom fran hans kampanj fér monetir stabilisering,
hanskopkraftsparitetsteori, hans framtridanden vid konferensernaiBryssel
och Genua och hans kritik av behandlingen av Tyskland efter kriget. Keynes
berommelse kom frin hans kritik av Versaillesférdraget och behandlingen
av Tyskland, hans artiklar om &teruppbyggnaden av Europa, hans forméga
som utgivare av ekonomiska handbocker och hans plidering f6r monetira
reformer. Bida ekonomerna dgnade sig it sin tids mest 6desdigra frigor -
de krigsskadestind och det monetira kaos som foljde pa kriget — och bida
hivdade mer eller mindre att de var ute for att ridda virlden. Inte undra pd
att de blev virldsberomda!
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