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Sammanfattning

Syftet med denna uppsats dr att granska effekterna av regional integration pd FDI hos de
lander som blev medlemmar i EU 2004 samt 2007. Utifran teori gillande sambandet mellan
regional integration och FDI, analyseras empirisk data dver stock och floden av FDI till de
nya medlemsldnderna i syfte att utreda forekomsten av investeringsalstring och/eller
investeringsomfordelning inom denna integration av typen Ost-vdst dir det rider stora
skillnader i inkomstnivd mellan medlemslédnderna. Analysen visar att FDI till de nya
medlemslédnderna, badde fran andra medlemsldnder och tredje land, har okat till foljd av
landernas medlemskap i EU. Mitt i absolutvirde kan det konstateras att FDI frdn andra
medlemslédnder dr avsevirt mycket storre d4n FDI fran tredje land. Vidare har de nya
medlemslédnderna upplevt investeringsalstring och investeringsomfordelning fran andra
medlemslédnder samt investeringsomfordelning dér FDI fran EU1S5 flyttar fran tredje land till
de nya medlemsldnderna. Dessa effekter pd FDI frdn EUIS5 &r storre @n den

investeringsalstring som samtidigt skett fran tredje land.

Nyckelord: EU, FDI, investeringsalstring, investeringsomfordelning, regional integration.
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1 Bakgrund

I maj 2004 utvidgade EU sin tullunion med tio nya medlemslinder — Cypern, Estland,
Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slovakien, Slovenien, Tjeckien och Ungern — i enlighet med
de medlemskapsforhandlingar som avslutats tva ar tidigare. I januari 2007 kom EU att besta

av totalt tjugosju medlemslénder di dven Bulgarien och Ruménien ingick medlemskap i EU.

De tolv nya medlemslidnderna skiljer sig betydligt fran tidigare medlemslédnder i termer av
inkomst per capita och ekonomisk struktur, vilket medfor sirskilda lokaliseringsfordelar for
de nya medlemslidnderna vid regional integration. Detta giller i synnerhet vid denna form av

integration, “nord-syd”', som EU har 6vergatt till att vara i och med utvidgningen mot 6st.

Genom att ingd i den europeiska integrationen okar mojligheten for de nya medlemslédnderna
att pa bade kort och ldng sikt forvirva ekonomiska fordelar, diar FDI &r av sérskild betydelse.
FDI genererar hogre sysselsdttning och produktivitet, dverfor teknologi och kunskap samt
framjar export, vilka dr faktorer som bidrar till hogre ekonomisk tillvéxt och darmed gor FDI

till ett viktigt redskap for de nya medlemsldandernas langsiktiga utveckling.

1.1 Syfte

Uppsatsens syfte dr att granska sambandet mellan integration av typen Ost-vast och FDI till de
nya medlemslédnderna. Uppsatsen undersoker hur de nya medlemslidndernas stock och inflode

av FDI har paverkats av ldndernas integration i EU.

"I uppsatsen bendmns denna integrationstyp dst-vist



De frdgor som uppsatsen dmnar besvara dr foljande:
- Hur har FDI till de nya medlemsldnderna paverkats i samband med EU-medlemskapet?
- Har de nya medlemslindernas intrdde i EU gett upphov till investeringsalstring och/eller

investeringsomfordelning? Vilken effekt har varit storst?

1.2 Metod

Uppsatsen kommer att utgd ifrdn teorier inom ekonomisk integration som behandlar
sambandet mellan regional integration och FDI diar fokus ligger pa begreppen
investeringsalstring och investeringsomfordelning av Kindleberger.  Uppsatsen dmnar
jamfora teorin med tillganglig empirisk data som framst kommer att himtas frdn Eurostat och

UNCTAD, men dven fran landernas centralbanker och statistiska institut.

1.3 Avgransning

De tolv nya medlemsldnderna blev formella medlemmar av EU 2004 och 2007, vilket innebar
att for kort tid har passerat for att slutgiltiga slutsatser géllande den regionala integrationens
effekt pa FDI ska kunna dras. Samarbetet mellan EU och de nya medlemslédnderna startade
dock mycket tidigare, da anslutningen sker stegvis. Vid olika tidpunkter under perioden 1970
till 1996 slot varje enskilt land associationsavtal med EU i ett led att 6ka ldndernas tilltrade till
EU:s inre marknad (Regeringskansliet, Milstolpar i EU:s utvidgning). Utifran detta kan
landerna redan da ses som en del av den regionala sammanslutningen, vilket borde leda till

effekter pa FDI redan fore det officiella intrddet.

I uppsatsen granskas endast inatriktad stock samt inflode av FDI d& forandringar i den
utatriktade stocken och utflodet av FDI inte skulle paverka resultatet som eftersdks och som
ddrmed inte dr relevant for uppsatsens syfte och problemstéllning. D& FDI ndmns i uppsatsen

avser detta darmed inatriktad FDI-stock eller inflode av FDI.



Da floden av FDI kan fluktuera visentligt fran ett ar till ett annat, medan FDI-stocken
uppvisar en mer jimn nivd och darfor ger en mer réttvisande bild av den ackumulerade
mingden FDI, dras slutsatser i forsta hand utifrdn data 6ver FDI-stock, medan data ver FDI-
flode anvdnds som komplement vid bristféllig data for stock. Till f6ljd av att uppsatsen
studerar tolv ldnder dér tillgdng till data varierar kraftigt, baseras resultatet pa tidsperioder

med varierande ldngd fran ar 1996 till 2006.

Det ar viktigt att papeka att denna uppsats inte behandlar vélfardseffekter till foljd av
forandringar av FDI. Aven om det underliggande antagandet siger att kade floden av FDI
gynnar tillvaxt och utveckling inom den regionala sammanslutningen, dr det av vikt att kénna
till att vélfardseffekten inom regionen kan vara negativ i de fall d4 den regionala integrationen
forsdmrar resursallokeringen, orsakar snedvridningar eller dé tredje land drabbas negativt till

foljd av investeringsomfordelning (Blomstrom, Kokko, 1997, s 2).

1.4 Disposition

Uppsatsen ér disponerad pa foljande sétt. Nésta avsnitt redovisar for tidigare forskning som
ger en inblick 1 mdjliga effekter pa FDI som kan folja regional integration mellan l&nder som
uppvisar stora skillnader i inkomstnivéer. Efterfoljande avsnitt definierar de centrala
begreppen regional integration och FDI, samt redogér for teorier som behandlar
bestimningsfaktorer till FDI och effekter av regional integration pa FDI. Avsnitt fyra utgdr
den empiriska delen dér all data redovisas och anvénds for att illustrera teorier om sambandet
mellan regional integration och FDI som togs upp i det foregdende avsnittet. I det sista
avsnittet summeras uppsatsen i stora drag och de slutsatser som uppsatsen lett fram till

redovisas.



2 Tidigare forskning

Tidigare forskning visar att antalet utlindska foretag i de nya medlemsldnderna och dessa
linders FDI-stockar har 6kat markant sedan mitten av 1990-talet. Ar 2004 &versteg FDI i de
nya medlemslédnderna 190 miljarder euro, dar merparten av investeringarna kom frén de
gamla medlemslédnderna. Tyskland dr den framsta investeraren, sérskilt i Ungern, Polen och
Slovakien, medan de nordiska ldnderna i forsta hand investerar i de baltiska staterna (Europa

— Gateway to the European Union)

EU:s ostutvidgning och dess effekter pd FDI é&r ett amnesomrdde dir tillgdng till tidigare
forskning dr begrdnsad. Som komplement redovisas dérfor utfallet for sambandet mellan

regional integration och FDI inom NAFTA.

I december 1992 ingick USA, Canada och Mexiko ett integrationsavtal som den forsta
formella regionala sammanslutningen mellan linder som uppvisade stora skillnader i
inkomstniva, och i januari 2004 tridde detta avtal i kraft (Blomstrém, Kokko, 1997, s 27-31).
Under tidsperioden 1989 till 1994 har inflodet av FDI till Mexiko 6kat stadigt frdn mindre dn
tre till ndra atta miljoner USD. Antalet amerikanska foretag i Mexiko har okat till foljd av
medlemskapet i NAFTA, men den storsta 6kningen av investeringar dgde dock rum langt fore
NAFTA skapades. Sedan 1992 &r USA:s FDI-position i Mexiko néstintill oférdndrad och
andelen FDI som USA investerar i Mexiko har minskat. Detta innebér att det ar tredje land
som under de senaste aren har statt for den storsta delen av Mexikos inflode av FDI. Dessa
investeringar har som uppgift att producera till de amerikanska och kanadensiska
marknaderna och é&r troligtvis riktade till den lokala marknaden till foljd av Mexikos
forbattrade ekonomiska och institutionella situation, men investeringsflodena representerar

dven en viss grad av investeringsalstring och investeringsomfordelning.



Tidpunkten och karaktiren hos fordndringarna av USA:s investeringsposition tyder pa att
NAFTA ej med sikerhet har varit den huvudsakliga orsaken till det 6kade inflédet av FDI
fran USA till Mexiko. En lika viktig orsak &r troligtvis reformen av regelverket for FDI som
genomfordes 1989 i syfte att attrahera FDI till Mexiko. Reformen foljdes av en signifikant
Okning av inflodet av FDI fran USA. D4 Mexiko senare blev medlem av NAFTA
liberaliserades regelverket ytterligare, men eftersom manga amerikanska foretag redan fanns
pa plats 1 Mexiko till foljd av reformen och eftersom integrationsavtalet redan garanterade
USA tillgang till den mexikanska marknaden, okade inte inflodet av FDI fran USA till
Mexiko lika markant denna gang. Daremot dkade inflodet av FDI frén tredje land till Mexiko

avsevart.

Integration av typen nord-syd &r véldigt fordelaktigt for de ldnder inom den regionala
sammanslutningen som dr mindre utvecklade samtidigt som denna integrationsform mellan
lander med stora skillnader i inkomstniva ar en forutsittning for att dessa positiva effekter pa
FDI ska uppstd. I Mexikos fall sammanfoll medlemskapet i NAFTA med reformer som
liberaliserade regelverket kring FDI, vilket bidrog till att integrationsavtalet medforde en
positiv effekt i form av djupare grad av integration i landet. D4 Mexiko &ven besitter stora
lokaliseringsfordelar i jamforelse med USA och Canada i form av marknadsorienterad
ekonomisk politik, geografisk nérhet och relativt billig och utbildad arbetskraft, har detta lett
till att den regionala integrationen har sammanfallit med betydande dkningar i inflédet av

FDI, i synnerhet frin tredje land.

D4 de nya medlemslidnderna i EU motsvarar Mexiko, det vill sdga att de utgdr samma typ av
land i en integration av typen nord-syd, kan det antas att de nya medlemslédnderna kommer att
erfara samma positiva effekt av regional integration pa FDI som d& Mexiko blev medlem av

NAFTA.
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3 Regional integration och FDI -

teoretiska aspekter

Detta avsnitt dmnar klargora de teoretiska sambanden mellan regional integration och FDI.
Da effekten av regional integration pd FDI skiljer sig betydligt &t beroende pé vilket syfte som
ligger bakom investeringen redovisas dessa bestimningsfaktorer och dérefter beskrivs mojliga
effekter pd FDI. For att underlétta forstdelsen av foljande teorier inleds avsnittet med

definitioner av de centrala begreppen regional integration och FDI.

3.1 Regional integration

Regional integration mellan ldnder ar en process med syfte att uppna ekonomiska mal sa som
forbattrad resursallokering och bytesforhdllanden, béttre utnyttjande av stordriftsfordelar,
okad X-effektivitet” och hogre tillvixt. Det finns tvd former av regional integration, negativ
och positiv. Negativ integration innebér avskaffande av handelshinder och diskriminerande
atgédrder. Positiv integration omfattar diremot skapande av nya institutioner och gemensamma

instrument for att integrera omradet.

Regional integration kan vidare delas upp i fem olika typer - frihandelsomrade, tullunion,
gemensam marknad, monetér union samt ekonomisk och monetir union - beroende pa grad av
integration. EU utgdr en tullunion, vilket innebér att tullar mellan medlemsldanderna har

avskaffats och att en gemensam yttre tull mot tredje land har inforts. Inom EU har man dven

? Definition: Intern effektivitet. Att anviindning och kombination av resurser inom produktion och distribution r

optimal samt att samtliga sysselsatta utfor sitt arbete pa bésta mojliga sitt.
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skapat en sé kallad Inre marknad dér det rader fri rorlighet for varor, tjanster, arbetskraft och

kapital.

Den framsta anledningen till att linder véljer att delta i regionala sammanslutningar ar de
ekonomiska fordelarna som integrationen kan medfora, men de politiska fordelarna som

exempelvis ett gemensamt regelverk &r ocksé av betydelse.

3.1.1 Statiska effekter

Tvé statiska effekter som foljer regional integration kallas handelsalstring och
handelsomfordelning, begrepp som formulerades av Viner 1953 (se till exempel Senior Nello,
2005, s 92). Handelsalstring uppkommer da ett land som tillhér den regionala
sammanslutningen okar sin import frdn andra medlemslédnder for att ersitta den inhemska
produktionen och for att mdta en storre inhemsk efterfrdga. Handelsomfordelning innebar
déremot att ett medlemsland ersitter billig import frén tredje land med dyrare import fran
annat medlemsland till foljd av att tullar pd inomregional handel avskaffas vid regional
integration. Import frdn andra medlemslédnder blir dirmed billigare jamfort med import fran

tredje land, vilket leder till att mindre effektiv produktion gynnas framfor mer effektiv sadan.

3.1.2 Dynamiska effekter

De dynamiska effekterna som fOljer regional integration péverkar flodet av FDI mellan
lander, men ménga génger géller omvént orsakssamband. Detta innebér att FDI &r en av flera
faktorer som fungerar som katalysator for de dynamiska effekterna. Storre floden av FDI
bidrar till forbéttrad effektivitet genom specialisering, stordriftsfordelar och geografisk
koncentration av ekonomisk aktivitet, vilket leder till att foretag behaller sina
lokaliseringsfordelar som i sin tur attraherar FDI till landet. Okade fldden av FDI frimjar
dven teknologioverforing och teknologispridning genom spillover-effekter till formén for de

lokala foretagen. De dynamiska effekterna kan dven uppkomma dé regional integration skapar
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en storre marknad. Den storre marknaden medfor positiv effekt pa foretagets stock av

immateriella tillgdngar, vilka i sin tur stimulerar FDI (Blomstrom, Kokko, 1997, s 12-13).

3.2 FDI

FDI definieras som internationella investeringar fran en enhet i ett land, direktinvesteraren,
till en enhet i ett annat land, direktinvesteringsforetaget (OECD, OECD Glossary of Foreign
Direct Investment Terms and Definitions). Investeringens syfte dr att skapa en langsiktig

relation dér direktinvesteraren har stort inflytande i direktinvesteringsforetaget.

Att vara ett direktinvesteringsforetag innebér att direktinvesteraren dger minst tio procent av
foretaget eller att denne innehar rostritt i foretaget, vilket ger direktinvesteraren mojlighet att
paverka hur foretaget styrs. Direktinvesteraren kan vara en individ, ett privat eller offentligt
dgt dotterbolag eller filial, en regering eller en grupp individer (OECD, OECD Benchmark
Definition of Foreign Direct Investment).

Skiljelinjen mellan vad som é&r direktinvestering och portfoljinvestering anges vara tio
procent. Ett aktieinnehav pa mer dn tio procent riknas som en direktinvestering medan ett
innehav pd mindre 4n tio procent definieras som en portfoljinvestering. Procentsatsen dr
endast en riktlinje, vilket innebir att en procentandel pd mer &n tio inte garanterar ett storre

inflytande for direktinvesteraren och vice versa (Duce, Banco de Espaiia, 2003).

FDI klassificeras utifrdn tre faktorer, ddr den forsta faktorn &r investeringens riktning. En
investering kan vara indtriktad eller utatriktad och i dessa sammanhang talar man dérfér om
hemland och mottagarland. Hemlandet investerar i mottagarlandet. Den andra faktorn &r
instrument, vilket utgor det kapital som investeras. Det kan exempelvis vara aktier, 1an eller
aterinvesterad vinst (UNCTAD, Definitions of FDI). FDI kan dven delas upp i vertikala och
horisontella. Vertikala FDI innebér att produktionen delas upp i produktionsled dir varje
enskilt led placeras i det land eller den region med storst lokaliseringsfordelar, vilket medfor
mest kostnadseffektiv produktion. Horisontella FDI kallas det da foretaget véljer att etablera

sig i flera lander med tillverkning av samma slutprodukt. Anledningen till detta dr bland annat
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att forligga produktionen nirmare sina utlindska marknader for att sdledes undvika
handelshinder och dra nytta av ligre transportkostnader (Eurostat, European Union foreign

direct investment yearbook 2006).

FDI kan mitas i olika enheter, antingen som stock eller flode. En stock av FDI motsvarar den
ackumulerade mingden FDI vid en sirskild tidpunkt, exempelvis i slutet av en viss tidsperiod.
Det finns tva typer av FDI-stock, dédr den utdtriktade FDI-stocken motsvarar viardet av FDI-
tillgdngar som hemlandet har i mottagarlandet, medan den inatriktade FDI-stocken utgér en
form av skuld for mottagarlandet som utgdrs av de investeringar som hemlandet gor i
mottagarlandet. Ett flode av FDI definieras som forindringar i1 utlindskt &dgande av
produktionsfaktorer eller som de nya investeringar som gors under en viss period (Eurostat

Yearbook 2006-07).

3.3 Bestamningsfaktorer

Da ett land véljer att delta i en regional sammanslutning péverkar detta investerares beslut
gillande var och hur investeringar ska ske, och beroende péd vilken bestimningsfaktor som
ligger bakom investeringen kommer effekterna av regional integration pa FDI att variera. For
att kunna dra slutsatser gillande effekterna av regional integration pad FDI d&mnar detta avsnitt

redovisa de bestimningsfaktorer som kan ligga till grund for anvéindandet av FDI.

Tidiga teorier sag handel och FDI som substituerbara sitt att ndrvara pa en marknad, vilket
ledde till att det storsta motivet till FDI ansags vara att kringga handelshinder. Investeringar
med detta syfte nyttjas av tredje land som riskerar att forlora sin tillgang till marknaden pa
grund av den handelsomfordelning som kan folja regional integration. I och med
globaliseringen har ett annat motiv till FDI fitt allt storre betydelse, att internalisera
foretagsspecifika  tillgingar som  till exempel teknologiskt kunnande  och
marknadsforingsexpertis (Blomstrom, Kokko, 1997, s 5-7). Istdllet for export eller
licensiering anvinds investeringar med detta motiv for att kunna konkurrera mer effektivt pa
en utlindsk marknad dir de lokala foretagen har ett Overtag dd de har mer kunskap om

marknaden och kunderna. Foretagen undviker ddrmed hoga transaktionskostnader och en
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viktig konsekvens av detta dr att man forvintar sig inomregionala FDI dven i de fall da

formella handelshinder inte existerar, som till exempel inom en tullunion.

3.3.1 OLI-paradigmet

Dunning introducerade OLI-paradigmet, Ownership, Location och Internalization, som
genom tva foretagsspecifika fordelar, dgarskap och internalisering samt den regionspecifika
faktorn lokaliseringsfordelar, forklarar varfor FDI uppstar. Enligt paradigmet forvintas ett
foretag anvianda FDI da det uppfyller samtliga tre fordelar samtidigt. Om endast tva av dessa

fordelar ar uppfyllda anvinds istéllet export eller licensiering (Robson, 1998, s 113-114).

Agarspecifika fordelar ir de immateriella tillgingar som ett foretag besitter, s som patent,
overldgsen produktionsteknik, skalfordelar eller ensamritt pa tillgang till ravaror och
marknader, och som ger dem konkurrensfordelar gentemot inhemska foretag (Dunning, 1993,

s 135).

Lokaliseringsfordelar ar lokala tillgangar och marknader som utnyttjas av foretag for att
skapa eller 6ka vdrdet av dess dgarspecifika fordelar (Dunning, 1993, s 81). Ett lands
lokaliseringsfordelar beror bland annat pa produktionskostnader, transportkostnader, i vilken
utstrackning en produkt maste anpassas till en sirskild marknad samt kostnadsskillnaden for

att agera pé en utlindsk marknad gentemot den inhemska.

Internaliseringsfordelar uppkommer nir foretag internaliserar sina dgarspecifika fordelar i
dotterbolag pé utlaindska marknader, vilket i dessa fall anses vara mer Ionsamt &n export eller

licensiering (Dunning, 1993, s 81).

Storleken pd dessa OLI-fordelar skiftar beroende pa land, typ av aktivitet och
foretagsspecifika egenskaper. Ju storre konkurrensfordelar ett foretag besitter och ju mer
lonsamt foretaget anser att det ar att de sjdlv skapar eller 6kar virdet av dessa fordelar pa en

utlandsk marknad, desto storre kommer FDI-flodet till denna marknad att bli.
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3.3.2 Bestidmningsfaktorer bakom FDI till EU

Vidare identifierar Dunning (1993, s 375) fyra ytterligare motiv for FDI som syftar till att fa
tillgang till produktionsfaktorer, nd nya marknader, 6ka effektiviteten samt att fa strategisk
tillgang till resurser, déir de tre sistndmnda &r de motiv som i forsta hand har legat bakom de

FDI som tidigare flodat till EU.

FDI med syfte att fi tillgdng till produktionsfaktorer innebdr att man vill dra nytta av mer
effektiva sddana som finns pa en utlindsk marknad &n de som éaterfinns pd den inhemska.
Detta motiv kan stirkas om den regionala sammanslutningen utgér en integration av typen
Ost-vdst som EU nufortiden utgor, eftersom foretagsetableringar fran vdst i de mindre
utvecklade ldnderna kan dra nytta av billiga produktionsfaktorer samtidigt som de har tillgdng
till marknaden i de mer utvecklade ldnderna. Detta 6kar sannolikheten for inflode av FDI fran
vést till ost, vilket i1 sin tur leder till att de blir mer 6ppna for den handelsliberalisering som

integrationen medfor (Schiff, Winters, 2003, s 118-119).

De FDI som har som syfte att fi tilltrdde till nya marknader uppkommer till foljd av att
utldndska foretag anser att fysisk nérvaro &r att foredra framfor export och licensiering nir det
giéller att forse en marknad, samt till f61jd av de importrestriktioner som mottagarlandet infor
pa utlindskt producerade varor. Denna typ av FDI &r sdrskilt utformad for att kunna
producera varor till den marknad dér investeringen genomfors och genom att Gverfora
resurser och utvecklingsmojligheter fran den utlindska direktinvesteraren till de inhemska
foretagen pd marknaden dar investeringen sker, ger denna typ av FDI upphov till spillover-

effekter (Dunning, 1993, s 376-380).

Det tredje motivet syftar till att 6ka effektiviteten hos det direktinvesterande foretaget genom
omstrukturering eller utvidgning av dess multinationella ekonomiska aktivitet. Denna form av
FDI kompletterar ofta FDI med syfte att fa tilltrdde till nya marknader samtidigt som den

mojliggor foretagsledning dver grianserna.

Syftet med det fjirde motivet &r att skydda, bevara och forbittra den globala

konkurrenskraften hos det direktinvesterande foretaget genom strategisk tillgang till resurser.
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Detta uppnés genom att forvirva tillgangar pa utlindska marknader, inte till f6ljd av ett behov

utan enbart for att forhindra konkurrenter fran att erhalla dessa.

3.4 Effekter av regional integration pa FDI

Effekterna av regional integration pa FDI beror pé ett flertal faktorer, ddribland om landet &r
investerare eller mottagare av FDI, var investeringen kommer ifrdn: medlemsland eller tredje
land, struktur hos redan existerande FDI: horisontella eller vertikala samt
importsubstituerande eller exportorienterade, vilken typ av integration den regionala
sammanslutningen utgdr: nord-nord, syd-syd eller nord-syd, vilken tidsaspekt som betraktas:
kort eller lang sikt, storlek pa tullnivd och icke-tariffira handelshinder fore integrationen,
lokaliseringsfordelar: tillgdng och pris pa produktionsfaktorer, produktdifferentiering,
anpassning av  produkten till inhemska konsumenter, transportkostnader samt
integrationsgrad. Som tidigare nimnts beror effekterna av regional integration pa FDI dven pa

vilket syfte som ligger bakom investeringen.

Integration av typen Ost-vdst, dir medlemsldander uppvisar stora skillnader i inkomstnivaer,
anses vara en mer investeringsfrimjande form av integration dé storre floden av FDI vintas
jamfort med Ovriga integrationsformer (Grythberg, 2005, s 31). Det gemensamma regelverket
som finns inom EU underlittar for FDI da reglerna géller for samtliga medlemslédnder, men ar
ocksa en forutsittning for att 1dnderna ska kunna verka pa den Inre marknaden. Borttagande
av TRIMs, handelsrelaterade investeringsmatt, kan stimulera FDI d& det blir mer 16nsamt for
multinationella foretag att etablera dotterbolag pa den utlindska marknaden. FDI stimuleras
dven av stirkta dganderdtter som minskar den risk som utldndska investerare i vanliga fall
utsitter sig for. Ett ytterligare stimuli dr att integrationsavtalet kan ldsa in” ekonomiska
reformer i medlemslidnderna, vilket leder till att beslut géllande reformer flyttas frén nationell
till internationell niva. Detta medfor att det skapas en mer forutsdgbar situation for utlindska
investerare som annars mdter en osdkerhet gentemot att nationella reformer endast ar
tillfalliga och att restriktioner kan aterinforas da det politiska styret fordndras (Blomstrom,
Kokko, 1997, s 9). I samtliga fall blir effekterna pa FDI storst vid integration mellan ldnder

som uppvisar stora skillnader i inkomst per capita, som inom EU, dir de nya
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medlemslédnderna i 6st som dr mindre utvecklade kan dra fordel av bdde en mer tillforlitlig

politisk situation och tillgéng till den gemensamma EU-marknaden.

34.1 Klassifikationsdimensioner

Beroende pa ett lands egenskaper uppkommer olika effekter pa FDI till f6ljd av regional
integration. For att uppskatta dessa anvdnds en matris som klassificerar landet i olika
dimensioner utifrdn lokaliseringsfordelar och grad av integration. Genom att identifiera ett
lands position i matrisen kan en forsta indikation géillande den regionala integrationens effekt

pa FDI ges (Blomstrom, Kokko, 1997, s 8).

Lokaliseringsfordelar

Begreppet lokaliseringsfordelar anger hur 16nsamt det &r att lokalisera ekonomisk aktivitet till
en viss plats. Exempel pa dessa éar tillging och pris pa produktionsfaktorer,
produktdifferentiering, behov av att anpassa produkten till inhemska konsumenter och
transportkostnader, dir landets geografiska lidge i forhallande till stora marknader ar av
betydelse. Aven det generella makroekonomiska liget spelar in. D4 man rér sig fran vénster
till hoger 1 matrisen forvintas lokaliseringsfordelarna for ett specifikt land att forsvagas, vilket

innebdr att det blir mindre attraktivt for andra ldnder att investera i detta land.

Integrationsgrad

Integrationsgrad motsvarar landets grad av handelsliberalisering, vilket innebér hur fritt varor
och investeringar kan floda mellan ldnder inom den regionala sammanslutningen. Nir man
forflyttar sig uppifran och ned i matrisen innebdr det att man ror sig frdn djup till enkel
integration. Ju starkare integrationsgraden dr desto storre &r sannolikheten att
direktinvesterare véljer att investera i landet eftersom det blir ldttare for denne att exportera
inom regionen da integrationen dr djup. En faktor som fordjupar integrationsgraden dr ett

gemensamt regelverk inom en regional sammanslutning.
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Figur 3.1 Klassifikationsdimensioner

Lokaliseringsfordelar

(positiv till negativ —)

Integrationsgrad

(stark till svag |)

Kalla: Blomstrom, Kokko (1997, s 15)

(1) T ett land med stora lokaliseringsfordelar och djup regional integration upplevs storst
positiv effekt pd FDI med stora positiva floden bade nir det géller inomregionala och

utomregionala FDI.

(2) D4 integrationen ar djup men landet har smé lokaliseringsfordelar véntas inflodet av FDI
minska eftersom export dd dr att foredra. Forvintad effekt pd inatriktad FDI dr ddrmed
negativ och risken for att foretag ldggs ned okar. FDI med syfte att kringga handelshinder

faller under denna kategori.

(3) Ett land med stora lokaliseringsfordelar men med 1ag integrationsgrad medfor positiv
effekt pa inomregionala FDI, dock inte lika stor paverkan som i (1). Detta till f6ljd av att
formella och informella handelshinder ar laga redan fore integrationen, som vid integration
mellan utvecklade linder. En annan anledning &r att stora foretag, som exempelvis foretag

inom bilindustrin, redan investerar éver granserna mellan industrialiserade lander.

(4) Effekterna av regional integration pa FDI forvintas vara smd eller obefintliga da
lokaliseringsfordelarna &r sméd och den regionala integrationen enkel. Investeringarna till ett
land péverkas inte da ett land intrdder i en regional sammanslutning eftersom marknaden ar
for liten for att locka utlindska investerare eller for att industrin inte berdrs av

integrationsavtalet.
For att f4 mer omfattande information géillande effekten av regional integration pa FDI kradvs

att man beaktar ytterligare faktorer, daribland handels- och investeringsmonster fore

integrationen, motiv for FDI samt konkurrenskraft hos inhemska respektive utldndska foretag.
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34.2 Investeringsalstring och investeringsomfordelning

Enligt Kindleberger var handelsalstring och handelsomfordelning inte de enda effekterna av
regional integration och dirmed definierade han begreppen investeringsomfordelning och
investeringsalstring. Dessa forklarar hur FDI till f6ljd av regional integration péverkas pa
olika sdtt beroende pa om investeraren &r ett medlemsland eller tredje land (Blomstrom,

Kokko, 1997, s 5-6).

Inomregionala FDI med syfte att kringga handelshinder forvéntas minska till f6ljd av regional
integration eftersom sinkta handelshinder gor det mer attraktivt for ldnder och foretag att
exportera dn att investera for att nd hela den regionala marknaden. Multinationella foretag
tillats ddrmed agera mer effektivt 6ver nationella grinser till foljd av ldgre handelskostnader.
Detta géller sirskilt vertikala FDI did produktionen hos det multinationella foretaget
fragmenteras och lokaliseras till det land med storst komparativ fordel i1 just det
produktionsledet. Ett annat mojligt scenario &r att regional integration resulterar i
handelsalstring, vilket medfor att fordndringar i den regionala produktionsstrukturen kan bli
nodvéindiga eftersom det nu blir ldttare for fOretagen att exportera. Produktion och
investeringar flyttar da till det land inom den regionala sammanslutningen med storst
lokaliseringsfordelar, vilket innebar att inomregionala FDI antingen kan oka eller minska till
foljd av de nya investeringsmojligheterna. Hur stor Okningen blir beror pa hur
konkurrenskraftiga foretagen inom den regionala sammanslutningen dr i jimforelse med de
foretag som befinner sig utanfor regionen. Om fOretagen redan befinner sig dér deras
respektive lokaliseringsfordelar &r som storst, vantas fordndringarna av FDI bli relativt sma.
Denna flytt av investeringar frdn medlemsland till medlemsland till f61jd av handelsalstring

kallas investeringsomfordelning.

Investeringsalstring uppkommer till f61jd av handelsomfordelning, som innebér att tredje land
riskerar att forlora delar av sin exportmarknad da importlandet viljer att importera fran annat
medlemsland i stéllet for fran tredje land. For att behélla sin tillgang till marknaden ersitter
tredje land sin export med FDI till landerna inom den regionala sammanslutningen. FDI fran
tredje land kan dven antas 0ka d& den genomsnittliga tullnivdn mot tredje land hojs till f6ljd
av regional integration, men @ven med anledning av att tredje land nu far tillgang till en storre

marknad &n tidigare. Ju storre marknaden dr, desto mer attraktiv blir den for placering av
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investeringar. En storre marknad framjar foretagen att vixa sig storre dn vad som skulle vara
mojligt med enskilda nationella marknader. Foretagen kan ddrmed investera mer inom till
exempel forskning och utveckling samt marknadsforing, vilket okar deras foretagsspecifika
tillgdngar som 1 sin tur har en positiv effekt pa FDI. En storre marknad kan ocksd vara
tillrackligt stor for att bara de fasta kostnader som en etablering av dotterbolag for med sig,
vilket gynnar FDI. Detta samtidigt som FDI &dven kan oka dé& inflodet tidigare har varit
begrinsat till f6ljd av marknadens storlek. Investeringsalstring innebér alltsa att FDI fran
tredje land, med syfte att kringgd handelshinder och internalisera foretagsspecifika tillgangar,
okar till foljd av regional integration. Inflédet av FDI kommer troligtvis inte att férdelas jamnt
inom regionen, utan forldggas dér lokaliseringsfordelarna dr som storst. Darmed kan
investeringar frdn tredje land 1 vissa fall minska, vilket liknar situationen med
investeringsomfordelning. Om FDI utgérs av horisontella direktinvesteringar sa som
dotterbolag, i flera eller samtliga ldnder inom regionen, &r det sannolikt att denna
produktionsstruktur inte dr optimal efter att ett regionalt integrationsavtal upprittats mellan
dessa lidnder. Regional integration kan ddrmed leda till att tredje land rationaliserar sin
produktionsstruktur med effekten att endast ett fatal foretag blir kvar, beldgna dar
lokaliseringsfordelarna dr som storst, med uppgift att forse hela regionen. Till foljd av att
multinationella foretag koncentrerar sin produktion inom regionen pa detta sétt kan vissa
medlemslédnder uppleva minskade FDI. Argumenten for att FDI frn tredje land ska Oka

verkar dock vara starkare.

Det &r svart att dra en slutsats géllande effekterna av regional integration pa FDI till varje
enskilt nytt medlemsland. Detta eftersom inomregionala FDI antas minska till foljd av
regional integration, men kan dven oOka till f6ljd av handelsalstring och
investeringsomfordelning. Detsamma géller for FDI fran tredje land som antas 6ka, men som
ocksa kan minska till f6ljd av att nya investeringar lokaliseras i de medlemslanderna med

storst komparativa fordelar.
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4 FDI i Osteuropa

I detta avsnitt analyseras data over stock och floden av FDI till de nya medlemslanderna for
att kunna dra empiriska slutsatser géllande den regionala integrationens effekt pa FDI. For att
kunna dra slutsatser géllande mdjlig investeringsomfordelning och investeringsalstring i de
nya medlemsldnderna avses att jamfora inomregionala och utomregionala FDI till de nya
medlemslédnderna respektive EU15, det vill sdga 6vriga medlemslénder. I forsta hand beaktas
fordndringen av FDI-stocken d& denna dr mer stabil och darfor mer tillforlitlig, medan flode
av FDI anvinds som komplement. I de fall déar data for stock ej finns tillgidnglig dras ddrmed
slutsatser utifrdn flode av FDI. Det bor noteras att absolutviarden paverkas av landets storlek,
vilket innebar att stora lander med all sannolikhet uppvisar hogre absolutviarden. Vidare &r det

vart att notera att ett stort FDI-flode inte 4r synonymt med hog tillvaxt av flodet.

Diagram 4.1 pa foljande sida visar tydligt att den totala FDI-stocken i de nya
medlemslédnderna har 0kat kraftigt sedan mitten av 1990-talet. Detta avsnitt &mnar utreda
varifrdn denna Okning har sitt ursprung, det vill siga om den inatriktade FDI-stocken och
inflodena av FDI kommer fran andra medlemslidnder eller fran tredje land, samt hur

fordelningen av FDI ser ut mellan de nya medlemslénderna.
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Diagram 4.1 Total FDI-stock, miljoner dollar
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Kélla: UNCTAD, FDI on-line

Landerna med storst total inatriktad FDI-stock dr Polen, Tjeckien och Ungern (se Diagram
A.1 1 Appendix A). Tillsammans motsvarar dessa tre ldnders FDI-stockar omkring 60 procent
av den totala stocken i de nya medlemslédnderna och de kan darfor sdgas svara for huvuddelen
av den stora okningen av denna. De 6vriga nio landernas FDI-stock, och ddrmed paverkan pa
total stock, ar avsevart mindre. Diaremot &r Bulgarien, Cypern och Ruminien de linder som
upplevt den storsta tillvixten av sin totala FDI-stock, med okningar pa omkring 3 000

procent.

4.1 Klassifikationsdimensioner — uppvisade effekter pa

FDI

Genom att beakta varje nytt medlemslands lokaliseringsfordelar och grad av integration

placeras varje land i ndgon av matrisens fyra dimensioner. Direfter dmnar detta avsnitt
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jimfora fordndringen av varje lands FDI-stock i syfte att undersoka empirins

Overensstimmelse med teorin.

Samtliga nya medlemsldander, med undantag for Bulgarien och Ruménien, antas ha stark
integrationsgrad dé dessa ldnder blev medlemmar av EU redan &r 2004. Dessa tio har ddrmed
haft ndgra &r pa sig att ndrma sig tidigare medlemmar med avseende pé ekonomiska och
politiska faktorer, till skillnad frdn Bulgarien och Ruménien som blev medlemmar tre ar

senare och som darfor kan véntas ha svagare grad av integration.

Det som skiljer de tio nya medlemslinderna at é&r storleken pa deras respektive
lokaliseringsfordelar. Samtliga ldnder kan antas ha relativt billig arbetskraft i jamforelse med
de gamla medlemslidnderna. Dirtill besitter Polen, Slovakien, Slovenien, Tjeckien och Ungern
storre lokaliseringsfordelar da dessa ldnder dr centralt beldgna i Europa, vilket bland annat
medfor ldgre transportkostnader. Djup integration och stora lokaliseringsfordelar leder till att

dessa lander placeras i matrisens dimension (1).

Estland, Lettland och Litauen som dr beldgna i periferin, alltsd langt ifran den europeiska
marknadens centrum, antas till f6ljd av detta besitta mindre lokaliseringsfordelar jamfort med
resterande nya, mer centralt beligna medlemslidnder. Utifrdn detta antas de tre baltiska

staterna hamna i dimension (2) i matrisen over klassifikationsdimensioner.

Cypern och Malta placeras ocksa i dimension (2) da lokaliseringsfordelarna for dessa Oar
vintas vara mindre pd grund av det geografiska ldget i Medelhavet, i periferin av den
europeiska marknaden. Integrationsgraden antas vara djup da dessa ldnder blev medlemmar
av EU ar 2004, men ocksa till foljd av att just dessa ldnder dr mer lika tidigare medlemmar
ndr det géller ekonomisk, politisk och social struktur i forhallande till 6vriga nya
medlemslédnder. Anledningar till detta kan vara att Malta och Cypern sl6t associationsavtal
med davarande EG redan ar 1970 respektive 1972 (Regeringskansliet, Milstolpar i EU:s
utvidgning) samt den omfattande ekonomiska omstrukturering fran planekonomi till

marknadsekonomi som dessa lander har genomgatt.

Lokaliseringsfordelarna for Bulgarien och Ruménien forvéntas vara stora, delvis till f6ljd av
billig arbetskraft och ldndernas centrala geografiska ldge, vilket resulterar i att dessa tvé

lander forvéntas hamna i dimension (3). Da foretag diskonterar sina framtida vinster, det vill
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sdga att de i forvdg rdknar med att linderna snabbt kommer att vidxa ikapp Ovriga
medlemslénder, viljer man trots allt att investera i de nya medlemsldnderna som har svagare

grad av integration i jdmforelse med de Ovriga.

Inget av de nya medlemsldnderna forvantas hamna i dimension (4), dédr svag integrationsgrad
och sma lokaliseringsfordelar leder till att investeringarna forblir of6randrade efter

integration.
I nista steg granskas empirisk data over varje nytt medlemslands totala FDI-stock i syfte att
placera linderna i matrisen utifran de fordndringar hos FDI som skett i samband med de nya

medlemsléndernas intrdde i EU (se Tabell A.1 1 Appendix A).

Figur 4.1 Klassifikationsdimensioner — uppvisade effekter pa FDI

Lokaliseringsfordelar

(positiv till negativ —)

1: Bulgarien, Cypern, Estland,

Integrationsgrad Litauen, Rumanien, Slovakien

(stark till svag |) 3: Lettland, Malta, Polen,

Slovenien, Tjeckien, Ungern

Bulgarien, Cypern, Estland, Litauen, Ruménien, och Slovakien 4r de nya medlemsldnder som
har upplevt storst positiv effekt péd total inatriktad FDI till f6ljd av regional integration och

darfor inplaceras dessa ldnder i dimension (1).
Lettland, Malta, Polen, Slovenien, Tjeckien och Ungern har uppvisat positiv, men mindre
effekt pa FDI i forhallande till 6vriga nya medlemsldander. Med anledning av detta placeras

dessa liander i dimension (3).

Jamforelsevis kan det konstateras att teorin inte Overensstimmer sérskilt vl med de empiriska

observationerna, di endast Slovakien hamnade i den forvintade dimensionen i matrisen.

Polen, Slovenien, Tjeckien och Ungern som forvéntades hamna i dimension (1) lokaliserades

till dimension (3), dér svagare integrationsgrad kan ha paverkats av laga handelshinder redan
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fore EU-medlemskapet. Cypern, Estland och Litauen hamnade i dimension (1) istéllet for i
dimension (2), vilket troligtvis beror pa de stora lokaliseringsfordelar dessa ldnder besitter i
form av billig arbetskraft. Nar det géller Estland och Litauen ar nérheten till de nordiska
landerna, som dr stora investerare i de baltiska staterna, av betydelse. Dessa positiva effekter
visade sig vara storre én de forvintade negativa effekterna av ldndernas geografiska placering.
Lettland och Malta védntades hamna i dimension (2) men hamnade i dimension (3), vilket kan
forklaras av storre lokaliseringsfordelar och svagare grad av integration &n fOrvéntat.
Bulgarien och Ruménien véntades hamna i dimension (3) men hamnade i dimension (1),
vilket indikerar att landernas lokaliseringsfordelar mer dn kompenserar for den forvintade

laga integrationsgraden.

4.2 Investeringsalstring och investeringsomfordelning —

FDI fran EU

Enligt Kindleberger antas inomregionala FDI minska till f6ljd av den handelsliberalisering
som sker 1 och med regional integration. Om den regionala integrationen ddremot ger upphov
till handelsalstring véntas inomregionala FDI antingen oOka eller minska till foljd av
investeringsomfordelning. Da de nya medlemslédnderna besitter stora lokaliseringsfordelar i
forhédllande till de gamla medlemsldnderna blir det mer I6nsamt for de gamla
medlemslédnderna att investera istdllet for att exportera till landet och ddrmed uppstér

investeringsalstring.

Som synes i diagram 4.2 pd foljande sida har den FDI-stock som EUI5 har i de nya
medlemslédnderna uppvisat en positiv tillvixt mellan ar 2000 och 2005. Stocken har
sammanlagt 6kat med drygt 120 procent och den érliga tillvixten har varierat mellan 10 och

26 procent under tidsperioden.
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Diagram 4.2 FDI-stock frian EU15, miljarder euro
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Kalla: Eurostat, EU-15 Foreign Direct Investment in the new Member Countries continues to

increase

Samtliga nya medlemslénders indtriktade FDI-stock fran EU15 har vuxit (se Appendix B),
vilket indikerar investeringsomfordelning, men #ven investeringsalstring. Okat flode av
inomregionala FDI tyder, enligt Kindleberger, pd investeringsomfordelning. Denna
omfordelning kan dock till viss del utgdras av investeringsalstring da dessa &r svara att skilja
pa vid en 6kning av FDI. En jamforelse med hur utvecklingen har sett ut i EU15 behdvs dock
for att kunna dra vidare slutsatser. Da data for stock ej finns tillgdnglig analyseras istéllet

floden av FDI.

I tabell 4.1 pa foljande sida kan man uttyda en markant 6kning av FDI-flodet fran EU15 till de
nya medlemslinderna’ mellan 2002 till 2006. Den totala okningen for hela perioden
overstiger 650 procent. Detta i jimforelse med inomregionala FDI mellan EU15 som
fluktuerar fran ar till &r och dér den totala fordndringen under samma tidsperiod var avsevirt
mindre, endast 3 procent. Detta tyder pa att investeringsalstring skett frdn EU15 till de nya

medlemsldnderna.

? Bulgarien och Ruminien ej inriknade.
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Tabell 4.1 FDI-flode inom EU, miljarder euro

2002 2003 2004 2005 2006

Totalt 361,1 2513 195 4224 396,2
EU15 till NMS10 6,1 4,0 15,2 25,3 45,8
Mellan EU15-ldnder 345,8 2429 173,0 389,3 355,3
Andel av EU15 till NMS10 1,69 % 1,59 % 7,79 % 5,99 % 11,56 %
Andel mellan EU15 95,76 % 96,66 % 88,72 % 92,16 % 89,68 %

Kalla: Eurostat, EU-25 FDI flows with the rest of the world continued to increase in 2006

Jamfor man ar 2002 med 2006 ser man att andelen investeringar fran EU1S5 till de nya
medlemslédnderna har 6kat med hela tio procentenheter, fran att ha legat pa under 2 procent
tva ar fore det officiella intrddet i EU till néstan 12 procent tvé ar efter att 1dnderna gétt med i
unionen. FDI-flddena mellan EU15 har under samma period foljaktligen sjunkit. Ar 2002 13g
andelen pa 96 procent medan den fyra ar senare representerade mindre dn 90 procent av de

totala inomregionala flédena for EU.

Att EU15 investerar alltmer i de nya medlemsldnderna och mindre i andra EU15-ldnder
bekriftar investeringsomfordelning inom unionen d& FDI frdn EU1S5 flyttar till de nya
medlemslédnderna. Trots detta faktum kan det dock konstateras att absolutvérdet och andelen
av FDI som investeras i EULS fortfarande dr mycket storre i forhallande till de FDI som

investeras i de nya medlemslédnderna.

Under tidsperioden 2003 till 2005 har FDI-flodena till de nya medlemsldnderna och tredje
land okat (se Tabell 4.2). Av den totala mangden FDI som flodar ut fran EU1S5 gar en allt
storre andel till de nya medlemsldanderna jamfort med till tredje land. Denna andel har 6kat
frén 4 till 17 procent under tidsperioden, vilket tyder pa investeringsomfordelning fran tredje
land till de nya medlemslianderna. EU15 ldgger ned foretag i tredje land och Oppnar istéllet
upp i1 de nya medlemslédnderna. Detta fenomen skiljer sig fran det som Kindleberger beskriver
som investeringsomfordelning, det vill sdga att inomregionala FDI flyttar mellan ldnder inom
den regionala sammanslutningen. Det skiljer sig ocksa fran den typ av
investeringsomfordelning dér FDI fran tredje land flyttar fran EUI15 till de nya
medlemslédnderna. Till f6ljd av regional integration kan det alltsd &ven uppsta ett fenomen dér

EU15 viljer att flytta FDI fran tredje land till de nya medlemslédnderna.
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Landfordelning

Polen, Tjeckien och Ungern &r ocksa de ldnder dir EU15 har storst stock. Tillsammans stod
de for hela 75 procent av den totala FDI-stocken som EU15 hade i de nya medlemslédnderna
vid slutet av 2004 (Eurostat, EU-15 Foreign Direct Investment in the new Member Countries
continues to increase). Detta resultat skiljer sig at fran de ldnder diar EU15:s stock har véxt
snabbast (se Appendix B). Bulgarien, Estland, Lettland, Litauen och Slovenien dr de ldander
som uppvisar storst okningar av FDI-stocken frin andra medlemsldnder. Under varierande
perioder pa fyra till sju ar har stocken Skat mellan 90 till 350 procent. I resten av linderna®
uppvisas okningar av indtriktad FDI-stock frén andra medlemsliander pé 0,5 till 160 procent,

men da det endast finns observationer for tva till tre ar 1dggs mindre fokus pa dessa.

Vad giller inflédet av FDI till de nya medlemslédnderna fran EU15 har det okat for de flesta
landerna fran &r 2003 till 2005 (se Tabell 4.2). Drygt 60 procent av investeringsflodet gick ar
2005 till de tre ldnderna Ungern, Ruménien och Tjeckien. Enbart Ungern mottog cirka en
tredjedel av dessa, drygt 11 miljarder euro. Litauen och Slovenien uppvisade dock ett minskat
inflode av FDI under denna period, vilket styrker var slutsats om investeringsomfordelning.
Dessa tva ldnder fOrlorar FDI troligtvis pda grund av att de besitter mindre
lokaliseringsfordelar dn Ovriga nya medlemslédnder, vilket medfor att export dr att foredra
framfor FDI till dessa ldnder. En annan tinkbar forklaring kan vara flodenas natur, det vill
siga att de kan fluktuera vildigt frén ett ar till ett annat, vilket Slovenien r ett exempel pa. Da
data endast finns for en kort tidsperiod i detta fall &r det ddrmed svart att ge en réttvisande bild

av FDI-utvecklingen.

* Cypern e¢j inridknat da data ej finns tillginglig
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Tabell 4.2 FDI-flode fran EU15, miljoner euro

2003 2004 2005
Extra-EU15 137 949 149 884 194 820
NMS 5147 18 324 32426
Rankning Forandring %
Andel av extra-EU15 4% 12 % 17 % 2005 2003-2005
Cypern -469 694 2550 5 640
Estland 102 115 2092 7 1950
Lettland -177 216 -33 11 80
Litauen 207 156 -141 12 - 250
Malta 688 1479 2167 6 220
Polen 1663 6 081 2 639 4 60
Slovakien -503 792 1185 9 340
Slovenien 646 189 507 10 -20
Tjeckien -2377 -2 080 4597 2 290
Ungern 4212 7568 11 025 1 160
Bulgarien 340 146 1961 8 480
Ruménien 815 2968 3877 3 380

Kalla: Eurostat, EU-15 Foreign Direct Investment in the new Member Countries continues to

increase

4.3 Investeringsalstring — FDI fran tredje land

Enligt Kindleberger kan investeringsalstring uppkomma da FDI fran tredje land okar till f61jd
av risk for handelsomfordelning, hojd yttre tull mot tredje land eller tillgang till storre
marknad till foljd av regional integration. I vissa fall kan FDI véntas minska, vilket liknar
situationen med investeringsomfordelning. Enligt teorin &r dock argumentet for

investeringsalstring storre.

30



Fran ar 2002 till 2003 Skade tredje land sina totala investeringar i de nya medlemslidnderna’
frdn 22 till 25 miljarder euro (se Tabell 4.3). Landet med storst stock i de nya
medlemslédnderna &r 2003 var USA med 8,7 miljarder euro, foljt av Schweiz med 4,5
miljarder euro samt Japan och Ryssland med en FDI-stock pé drygt 1,5 miljarder euro

vardera.

Tabell 4.3 FDI-stock frin tredje land, miljoner euro

2002 2003
Tredje land 22 358 Tredje land 25271
USA 10 984 USA 8 667
Schweiz 2590 Schweiz 4 546
Ryssland 1130 Japan 1538
Japan 1100 Ryssland 1508
Kanada 544 Norge 957

Kalla: Eurostat, European Union foreign direct investment yearbook 2005 och 2006

Under samma tidsperiod minskade dock andelen FDI som tredje land har i de nya
medlemslédnderna fran 1,9 till 1,7 procent av dess totala FDI till EU (se Tabell 4.4). Denna
minskning indikerar investeringsalstring 1 de nya medlemslinderna och/eller
investeringsomfordelning fran de nya medlemsldnderna till EULS5. D& detta bara é&r
observationer for tvd ar kan det inte dras slutsatser enbart utifrdn dessa. Léngre fram i

avsnittet granskas darfor FDI frén tredje land till de nya medlemslénderna respektive EU15.

> Bulgarien och Ruminien ej inrdknade
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Tabell 4.4 De nya medlemslindernas andel (%) av FDI fran tredje land till EU

2002 2003

Tredje land 1,9 Tredje land 1,7
Vitryssland 83,7 Vitryssland 91,1
Kroatien 81,7 Kroatien 89,6
Ukraina 76,3 Ukraina 80,0
Ryssland 26,2 Serbien och Montenegro 59,5
Serbien och Montenegro 24.8 Ryssland 32,0
Bulgarien 239 Liechtenstein 244
Ruménien 10,9 Bulgarien 11,8
Albanien 7,1 Egypten 11,7
Ruminien 9,8

Kalla: Eurostat, European Union foreign direct investment yearbook 2005 och 2006

Tabell 4.4 visar att andelen FDI fran tredje land som gar till de nya medlemslédnderna totalt
sett har minskat, men dven att andelen FDI fran grannlinder som Vitryssland, Kroatien,
Ukraina samt Serbien och Montenegro ddremot har 6kat. Att dessa ldnder véljer att investera
mer i de nya medlemslédnderna dr med storsta sannolikhet i syfte att fa tillgdng till den stora
marknaden inom EU. Bulgarien och Ruminien uppvisade dock minskade FDI-andelar fran ar
2002 till 2003. En tidnkbar anledning till detta &r att ldnderna i och med det kommande
medlemskapet inte har lika stora incitament att investera pa grund av den
handelsliberalisering som foljer regional integration och som leder till att export dr ett béttre

alternativ dn FDI nér det géller att forse en marknad.

For att kunna dra en slutsats kring den potentiella investeringsalstringen for EU15 och/eller
investeringsomfordelningen fran de nya medlemslédnderna till EU15 jamfors FDI frén tredje
land till de nya medlemslédnderna respektive EU15. Da data 6ver FDI-stock fran tredje land
till EU15 ¢j finns tillgdnglig analyseras istdllet inflodet av FDI till de nya medlemslédnderna
respektive EU1S5, dér data finns for flera ar.

Inflodet av FDI fran tredje land har okat till bAde de nya medlemsldnderna och EU15 (se
Tabell 4.5). Mellan aren 2002 och 2006 har inflodet av FDI till de nya medlemslédnderna okat
med 75 procent, medan inflodet till EU15 6kade med 13 procent. Av de totala investeringarna

som tredje land gor i EU gér en allt storre andel till de nya medlemslédnderna. Under 2002 till
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2006 oOkade andelen FDI fran tredje land till de nya medlemslinderna med drygt en
procentenhet, medan andelen FDI frén tredje land till EU15 minskade med lika mycket.

Tabell 4.5 FDI-flode fran tredje land, miljarder euro

2002 2003 2004 2005 2006

Totalt 126,6 1235 53,1 94,3 145,0
Tredje land till NMS10 32 3,0 3,9 3,8 5,6
Tredje land till EU1S5 1234 120,6 49,2 90,5 1394
Andel av tredje land till NMS10 2,53 % 2,43 % 7,34 % 4,03 % 3,86 %
Andel av tredje land till EU15 97,47 % 97,65 % 92,66 % 95,97 % 96,14 %

Kalla: Eurostat, EU-25 FDI flows with the rest of the world continued to increase in 2006

Trots att den storsta delen av FDI fran tredje land, bade sett till absolutvirde och andel,
fortfarande gar till EU15 har andelen FDI som tredje land investerar i de nya
medlemslédnderna alltsd Okat, vilket indikerar investeringsalstring. D4 FDI inte forvintas
fordelas jaimnt mellan medlemslédnderna utgérs denna investeringsalstring till viss del av en
typ av investeringsomfordelning av FDI da andelen FDI 6kar i de nya medlemslidnderna, men
minskar i EU15. Investeringsalstringen fran tredje land till de nya medlemsldnderna ar dock
begrinsad och inte lika tydlig som den investeringsalstring och investeringsomfordelning fran

EU1S5 som de nya medlemslédnderna samtidigt upplevt (se Tabell 4.1).

Landfordelning

Samtliga nya medlemslédnder har upplevt 6kningar av sin FDI-stock fran tredje land (se
Appendix B). Detta giller dock for varierande tidsperioder pa grund av bristfillig data. Fran
perioder pa tva till sju ar uppvisar de nya medlemslédnderna 6kningar av sin respektive FDI-
stock pa mellan 4,5 och 1 280 procent. Bulgarien dr landet vars FDI-stock i sdrklass Okat
kraftigast, men dven Estland, Lettland Litauen, Malta och Slovenien har haft stor tillvixt av
sin FDI-stock. De nya medlemsldnderna som upplevt minst 6kning av sin FDI-stock fran

tredje land &r Ungern och Ruménien.
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4.4 Jamforelse av effekter

I foregéende avsnitt drogs slutsatser géillande den regionala integrationens effekt pa FDI till
de nya medlemslidnderna. Detta avsnitt &mnar utreda storleksforhallandet mellan effekterna pa

FDI frén EU15 respektive tredje land som foljer regional integration.

Den totala FDI-stocken i de nya medlemslidnderna har 6kat enormt sedan mitten av 1990-talet,
men det dr stora skillnader i absolutvirde mellan FDI fran EU respektive tredje land. En
anledning till detta kan vara att utlindska investerare far mojlighet att nyttja billiga
produktionsfaktorer i 0st samtidigt som de fér tillgdng till marknaderna i vést. Detta liknar
ocksa motivet for FDI som syftar till att fa tillgdng till nya marknader, da foretag anser att
fysisk nirvaro pd marknaden r att foredra framfor export och licensiering. Det 6kade flodet
av FDI till de nya medlemsldnderna &r troligtvis dven en foljd av att viss beslutsmakt flyttar
frén det enskilda landet till EU-niva i samband med medlemskapet, vilket skapar en mer stabil

politisk situation som frdmjar investeringar.

For samtliga nya medlemslénder &r FDI-stocken fran andra medlemsldander minst dubbelt sd
stor. Detta kan kopplas till OLI-paradigmet dir de gamla medlemsldnderna anser sig ha stora
konkurrensfordelar som leder till att foretag finner det mer lonsamt att sjilv vara narvarande

pa en utlaindsk marknad &n att forse marknaden genom export eller licensiering.

Under 2002 till 2006 o6kade flodet av FDI fran EU1S till de nya medlemslédnderna med 650
procent medan det inom EU15 endast 6kade med 3 procent. Métt i absolutvérde var 6kningen
nistan 40 miljarder euro for de nya medlemsldnderna. Andelen FDI till de nya
medlemslédnderna 6kade med 10 procentenheter under tidsperioden, medan andelen mellan
EUIS5 sjonk med 6 procentenheter. Detta tyder pd att de nya medlemsldnderna upplevt
investeringsalstring och investeringsomfordelning fran EU15 samt investeringsomfordelning
da FDI fran EU15 flyttas fran tredje land till de nya medlemslédnderna. Ett motiv till FDI som
ar vanligt forekommande vid dessa effekter ar det som syftar till att 6ka effektiviteten hos det
direktinvesterande foretaget genom omstrukturering eller utvidgning av multinationell

ekonomisk aktivitet.
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FDI-flodet fran tredje land till de nya medlemsldnderna har dkat mer én FDI frén tredje land
till EU15. Mellan &r 2002 och 2006 6kade inflodet av FDI till de nya medlemsldnderna med
75 procent, medan det till EU15 endast 6kade med 13 procent. Okningen miitt i absolutvirde
for de nya medlemsldnderna var drygt 2 miljarder euro. Andelen FDI frén tredje land till de
nya medlemslédnderna har 6kat med en procentenhet parallellt med en minskad andel till
EUI5 med ungefir lika mycket. Detta tyder pa att de nya medlemsldnderna dven erfarit
investeringsalstring fran tredje land som till viss del utgérs av en typ av

investeringsomfordelning av FDI frén EU1S5 till de nya medlemsldnderna.

Eftersom flodet av FDI fran EU1S till de nya medlemsldnderna har 6kat mer dn flodet fran
tredje land till de nya medlemslidnderna samt att andelen FDI fran EU15 har 6kat mer &n
andelen FDI fran tredje land till de nya medlemslanderna innebédr detta att den
investeringsalstring och investeringsomfordelning frén 6vriga medlemslédnder som de nya
medlemsldnderna  upplevt till f6ljd av EU-medlemskapet har varit storre é&n
investeringsalstringen fran tredje land som inkluderar den investeringsomfordelning diar FDI

frén tredje land flyttar fran EU1S5 till de nya medlemslidnderna.

35



5 Slutsatser

Syftet med denna uppsats var att granska effekterna av regional integration, i detta fall
integration av typen Ost-vdst, pd FDI i de linder som blev medlemmar i EU vid
utvidgningarna 2004 och 2007. De nya medlemsldndernas stock och inflode av FDI har
granskats 1 syfte att finna uppkomst av  investeringsalstring  och/eller
investeringsomfordelning till f6ljd av medlemskapet i EU samt i syfte att studera

storleksforhallandet mellan dessa.

Genom att skilja pé vertikala och horisontella FDI kan slutsatserna kring den regionala
integrationens effekt pa FDI kompletteras, men da det ar svéart att skilja pa dessa tvé former av

FDI utifran statistisk data forhindras dock denna mojlighet.

I samband med EU-intrddet upptécktes att inflédet och stock av FDI okat bidde fran andra
medlemslénder och fran tredje land, vilket innebér att en tydlig positiv effekt pa FDI till f6ljd
av regional integration kan uttydas. Maitt i absolutvirde star andra medlemslédnder for

huvuddelen av FDI i de nya medlemslédnderna.

Matrisen over klassifikationsdimensioner anvindes i syfte att uppskatta den regionala
integrationens effekt pa FDI till de nya medlemslénderna. Forst placerades de tolv nya
medlemslédnderna i matrisen efter att varje lands lokaliseringsfordelar och grad av integration
analyserats. Vidare granskades empirisk data dver fordndringen av de nya medlemsldndernas
FDI-stock. Resultatet blev att Bulgarien, Cypern, Estland, Litauen, Ruménien, och Slovakien
visade sig vara de ldnder som uppvisat storst effekt pa FDI till f6ljd av medlemskapet, medan
Lettland, Malta, Polen, Slovenien, Tjeckien och Ungern erfarit positiv, men inte lika stor

effekt. Teorin visade sig inte 6verensstimma sérskilt vdl med de empiriska observationerna.
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Den totala FDI-stocken i de nya medlemsldnderna har oOkat kraftigt under det senaste
decenniet och varje enskilt nytt medlemsland uppvisar 6kningar av sin respektive FDI-stock.
Av dessa har Polen, Tjeckien och Ungern storst stock métt 1 absolutvirde, vilket kan bero pa
deras lokaliseringsfordelar, dir bland annat den centrala lokaliseringen pd den europeiska
marknaden har stor betydelse. Aven det faktum att absolutvirdet paverkas av landets storlek
bor tas i1 beaktande. Bulgarien, Cypern och Ruméinien uppvisar storst procentuell 6kning. Att
en hog tillvixt av de nya medlemsldndernas FDI-stock uppvisades redan i mitten av 1990-
talet bekréftar antagandet att inflodet av FDI paverkas positivt dven fore ldndernas officiella

medlemskap i EU.

Den FDI-stock som EU15 har i de nya medlemsldnderna har mer &n fordubblats i samband
med lidndernas intrdde i EU och dven hér dr Polen, Ungern och Tjeckien de lander som har de
storsta stockarna matt i absolutvirde. Diremot dr Bulgarien och Estland de lédnder dar
investeringarna fran EU1S5 har 6kat mest. FDI-flodena fran EU15 till de nya medlemslédnderna
har okat avsevirt mycket mer dn flodena mellan EU15. Utover detta har andelen FDI som
EU15 investerar i de nya medlemslidnderna okat samtidigt som andelen FDI som investeras
inom EUI1S5 har minskat. Métt i absolutviarde &r dock FDI inom EU15 fortfarande mycket
storre dn de till de nya medlemsldanderna. Att EULS5 investerar mer i de nya medlemsldnderna
samt att FDI flyttas fr&n EUIS5 till de nya medlemslinderna bekriftar
investeringsomfordelning och sker i dverensstimmelse med teorin. Att detta sker beror i
forsta hand pé att den regionala integrationen underlattar for export, vilket i sin tur medfor att
de gamla medlemslédnderna véljer att flytta produktion och investeringar till de linderna med
storst lokaliseringsfordelar, motsvarande de nya medlemslédnderna i denna integration mellan
Ost och vist. Kindleberger ndmner bara investeringsomfordelning frén andra medlemslinder,
men dessa 0kningar av FDI fran EU15 till de nya medlemsldanderna kan vara en f6ljd av bade

investeringsalstring och investeringsomfordelning.

FDI-flodena fran EUI1S till de nya medlemsldanderna och tredje land har 6kat, men en allt
storre andel investeras i de nya medlemsldnderna. Detta tyder pé investeringsomfordelning till
de nya medlemsldanderna dar investerare i EU15 flyttar sin verksamhet fran tredje land till de
nya medlemslinderna. Detta fenomen behandlas ej av Kindleberger, som beskriver
investeringsomfordelning som FDI som flyttar mellan ldnder inom den regionala
sammanslutningen eller som FDI fran tredje land som forflyttas fran EU15 till de nya

medlemsldnderna.
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FDI-flodet fran EU1S till de nya medlemslanderna har 6kat, med undantag for Litauen och
Slovenien. Det minskade inflodet av FDI till dessa tva linder forstirker slutsatsen om
investeringsomfordelning inom EU, didr Litauen och Slovenien férmodas ha mindre
lokaliseringsfordelar i jdmforelse med andra nya medlemslidnder, vilket medfor att export
véljs framfor FDI for att forse dessa delar av marknaden. Flodenas natur dr en annan mojlig

orsak till de minskade inflodena av FDI till dessa lidnder.

Den totala FDI-stocken som tredje land har i de nya medlemslidnderna har 6kat och varje nytt
medlemsland uppvisar en Okning av sin stock fran tredje land. Trots att andelen FDI fran
tredje land till de nya medlemslidnderna minskade i borjan av 2000-talet, har grannlénder till
de nya medlemsldnderna ddremot investerat en storre andel av totala FDI till EU i de nya
medlemslédnderna. Forklaringen till detta & med storsta sannolikhet den storre marknaden
som de nu far tillgang till. Den minskade andelen FDI fran Bulgarien och Ruménien, som
tillhorde tredje land vid denna tidpunkt, beror troligtvis pd det d& kommande EU-
medlemskapet dir handelsliberalisering medfor att export foredras framfor FDI vilket leder

till att deras incitament att investera i de nya medlemslédnderna blir mindre.

Inflodet av FDI frén tredje land till bdde de nya medlemsldnderna och EU15 har okat, men
okningen for de nya medlemsldnderna dr storre &n den for EU1S5. Andelen av tredje lands
totala utflode av FDI som gér till de nya medlemsldanderna har 6kat samtidigt som andelen for
EUI5 minskat. Trots att absolutvirdet och andelen FDI till de nya medlemsldnderna
fortfarande &r avseviart mycket mindre adn den for EUILS, tyder oOkningarna pa
investeringsalstring. Denna investeringsalstring &r dock inte lika tydlig som
investeringsalstringen och investeringsomfordelningen fran EUI15. 1 samband med
investeringsalstringen fran tredje land uppkommer dven en typ av investeringsomfordelning
dé tredje land flyttar FDI fran EU15 till de nya medlemsldnderna, vilket stimmer 6verens

med Kindlebergers teori.

Att dessa positiva effekter pa FDI har uppstitt beror troligtvis frimst pd de stora
lokaliseringsfordelar de nya medlemslédnderna besitter, i form av relativt billig arbetskraft och
geografisk nérhet, 1 jamforelse med de gamla medlemslédnderna. Andra viktiga anledningar ar
tillgdngen till den storre europeiska marknaden, som underlattar for foretag att véixa sig storre
dn vad som tidigare var mojligt, samt det gemensamma regelverk inom unionen som

stimulerar FDI.
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Investeringsalstringen och investeringsomfordelningen frdn EUILS5 &r stérre 4n
investeringsalstringen fran tredje land, eftersom flodet av FDI fran andra medlemsldnder
uppvisar storre 0kning, bade i1 absolutvdrde och procentuellt sett, i jamforelse med FDI fran
tredje land samtidigt som andelen FDI fran andra medlemslidnder har 6kat mer &n andelen FDI

frén tredje land.

Investeringsomfordelningen fran EU15 till de nya medlemslidnderna kan dock inkludera FDI
som tredje land har i EU15, men som omfordelas till de nya medlemsldanderna efter deras EU-
intrdde. Det som alltsd ser ut som FDI frdn EU15 kan i sjélva verket vara FDI fran tredje land.
Effekten blir att investeringsalstringen och investeringsomfordelningen fran EU1S ser storre
ut dn vad den i verkligheten dr. For investeringsomfordelningen frén tredje land blir effekten
likartad da investeringar som flyttar frdn tredje land till de nya medlemslénderna kan
innehalla FDI som EU1S5 flyttar frdn tredje land till de nya medlemslédnderna. Storleken pa
dessa effekter ar okénd, men de forvéntas inte paverka resultatet géllande relationen mellan

investeringsalstringens och investeringsomfordelnings storlek ndmnvért.

Detta resultat stimmer delvis 6verens med utfallet for Mexiko i NAFTA som redovisades for
i tidigare forskning. Liksom Mexiko upplevde dven de nya medlemsldanderna i EU positiva
effekter pa inflodet av FDI, bade frdn andra medlemslidnder och tredje land. Till skillnad fran
Mexiko dér Okningarna var storst fran tredje land, uppvisade de nya medlemslédnderna

déremot storst Okningar av FDI fran andra medlemslénder.
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Appendix A

Diagram A.1 Total FDI-stock, miljoner dollar
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Kélla: UNCTAD, FDI On-line

Tabell A.1 Tillviaxt av total FDI-stock (miljoner dollar) 1996-2006

1996 2006 Tillvéxt (%)
Cypern 350 10 194 2 812,57
Estland 825 12 664 1435,03
Lettland 936 7532 704,70
Litauen 700 10 939 1 462,71
Malta 844 5675 572,39
Polen 11463 103 616 803,92
Slovakien 2046 30327 1382,26
Slovenien 2043 7 452 264,76
Tjeckien 8572 77 460 803,64
Ungern 13282 81760 515,57
Bulgarien 554 20 707 3 637,73
Ruménien 1097 41 001 3 637,56

Kélla: UNCTAD, FDI On-line
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Appendix B

Diagram 6ver FDI-stock frin EU och tredje land i respektive nytt medlemsland.

Diagram B.1 Estland
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Kélla: Bank of Estonia
EU definieras hiar som EU27.

® Férutom Cypern, d data ej fanns tillginglig.
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Diagram B.2 Lettland
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Kélla: Bank of Latvia

Grekland, Portugal, Ruménien, Slovakien, Slovenien, Spanien och Ungern &r hir ej

medriknade 1 EU.

Diagram B.3 Litauen
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Kélla:; Statistics Lithuania

Bulgarien, Malta, Portugal, Ruminien och Slovenien och dr hir ej medridknade i EU.
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Diagram B.4 Malta
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Kalla: Ministry for Investment, Industry and Information Technology, Malta
EU definieras hiar som EU25.

Diagram B.5 Polen
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Killa: UNCTAD FDI Country Profiles
EU definieras hiar som EU15.
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Diagram B.6 Slovakien
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Kélla: National Bank of Slovakia

EU definieras hiar som Belgien, Frankrike, Italien, Nederlinderna, Storbritannien, Tjeckien,

Tyskland, Ungern och Osterrike.

Diagram B.7 Slovenien
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Kalla: Bank of Slovenia
Estland, Litauen, Malta och Portugal ar hir ej medridknade i EU.
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Diagram B.8 Tjeckien
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Killa: UNCTAD FDI Country Profiles
EU definieras hiar som EU15.

Diagram B.9 Ungern
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Killa: UNCTAD FDI Country Profiles
EU definieras hiar som EU15.
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Diagram B.10 Bulgarien
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Kalla: Bulgarian National Bank
*Preliminéra data

EU definieras hiar som EU27.
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Diagram B.11 Rumiinien
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Kélla: National Bank of Romania

For ar 2004 definieras EU som Belgien, Cypern, Frankrike, Grekland, Italien, Nederldnderna,
Sverige, Tyskland, Ungern och Osterrike.

For ar 2005 definieras EU som Belgien, Cypern, Frankrike, Grekland, Italien, Luxemburg,

Nederldnderna, Spanien, Sverige, Tjeckien, Tyskland, Ungern och Osterrike.
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