Institutionen for ekonomisk historia vid Kandidatuppsats
LUNDS UNIVERSITET EKH 470
Maj 2005

Vad betyder det finansiella systemet for den ekonomiska utvecklingen?
- en jamforelse under Golden Age perioden av de

tre lAnderna Canada, Japan och Sverige

Forfattare: Margareta Kelemen

Handledare
Hékan Lobell



Bilaga 1
Abstract:

Syfte:

Ar att se vad det finansiella systemet betyder for den ekonomiska tillvaxten och varfor det var skillnad mellan de
jamforda landerna, Canada, Japan och Sverige under Golden Age perioden 1950-73. Har studerat BNP-tal,
kapitaltillgdng, kreditgivning och ekonomisk politik, samt storleken pa befolkningen och dess 6kning, for att pa

detta satt battre belysa BNP-talets storlek i sig och forsta bakomliggande faktorer till skillnaderna i statistiken.

Metod:

Uppsatsen har gjorts genom statistiska analyser (kvantitativ metod) fran Penn World Table gallande BNP-talet
och kapitaltillgang, samtidigt har jag gjort en fordjupning i form av en litteraturstudie (kvalitativ metod) som
jamfort det finansiella systemet, och dar fram for allt kreditgivningen och den ekonomiska politiken har jamforts

mellan landerna.

Resultat:

Att enbart gé in och titta pA BNP-talet under en period har sina begransningar pa grund av olika effekter. Till
exempel var i tillvaxtcykeln landet befinner sig i. Catch-up effekter kan ocksé gora att man far en skev bild av
utvecklingen, vilket denna studie visar pd nar det galler Japan. For att fA en mer nyanserad bild av den
ekonomiska utvecklingen sa maste hansyn tas aven till det finansiella systemet. Vilket Raymond Goldsmith ser

som en nddvandighet.

Studien visar att tillgangen till ett utvecklat finansiellt system ar avgorande for den ekonomiska tillvaxten och att
systemet bidrar till méjligheter till vidare investeringar och beframjar exporten samt att den ekonomiska
politiken kan utgéra en stabiliseringsfaktor i ekonomin vilket gynnar den ekonomiska tillvaxten.
Unders6kningen visar att speciellt Japan var gynnat av goda forutsattningar kreditmassigt, samtidigt som de hade
en stark ekonomisk politik, men att det ocksa fanns andra faktorer som sannolikt haft betydelse som
befolkningens storlek och dess 6kning. Canada befann sig i annan konjunktur-cykel efter att ha haft en hog
produktion och kunde alltsa inte halla en hog tillvaxttakt pa samma satt, men hade ocksa en hdg procentuell
befolkningsokning. Sverige hade haft en lagkonjunktur innan denna gyllene period. Trots en god kapitaltillgang
kunde man inte komma upp i sd hoga exporttal, man hade ocksé ett hogre I6nelage, men var trots allt inte inne i

en Catch-up i storlek med Japan.
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1. INLEDNING

1.1 Bakgrund

| borjan av 1950-talet inleddes en Over tjugo ar lang period av oavbruten ekonomisk tillvaxt
for varldens industrilander. Man brukar tala om aren 1950-73 som de gyllene aren “Golden
Age”. Under denna period fick vi en enastaende tillvaxt. Fran 1950-1973 okade GDPs
realvarde i de sexton framsta OECD-landerna med i snitt 4,8 %. Vissa lander vaxte snabbare
an andra. Vilka var skillnaderna? | Europa hade man en spridning pa den arliga tillvéxten
under aren 1950-1970 med 2 till 5 %. Tittar man pa Varldsekonomin under denna tid hade
man en BNP-6kning pa 3% arligen. (Kenwood & Lougheed, 1992, s 282)

Manga olika faktorer samverkade nar det géllde den ekonomiska tillvéaxten. Man hade en
snabb expansion i Europas industrilander och Japan eftersom dessa landers utrikeshandel

utvecklades snabbare &n vad den gjorde foér andra lander. (Ibid, s 339).

Efterfragan pa exportprodukter fran Europa och Japan var stor. Man hade ocksa hdga
investeringar i forhallande till nationalinkomsten som var utmarkande for tillvaxten av
industrilandernas ekonomier mellan 1950 och 73. Investeringstakten kan inte enbart ses som
den avgorande faktorn for tillvaxten och produktiviteten. Hastigheten avgjordes av bade
inhemsk och utlandsk efterfragan, god tillgang till sparkapital, en tro pa en fortsatt vélfard,
snabb utveckling av det tekniska kunnandet, tillgang till lagavlonad arbetskraft. (lbid, s 340)



1.2 Syfte

Jag blev intresserad av hur kapitaltillgangen paverkade landernas ekonomiska utveckling och
speciellt skillnaderna mellan lander. Darfor valde jag ut tre lander Canada, Japan och Sverige
som har olika geografisk spridning och forutsattningar. Och dér jag har letat efter forklaringar
till skillnaderna i deras ekonomiska tillvaxt under Golden Age perioden. Japan valde jag for
att deras utveckling var sa omfattande ekonomiskt och att det var stora forandringar finansiellt
for landet under denna period ur flera aspekter samtidigt som deras ekonomi inte lag i takt
med vastvarlden aren innan Golden Age. Sverige valde jag for att vi hade en omfattande
forandring med manga nya utvecklingsblock som man kunde anta ledde till
investeringsokning samt exportokning. Canada valdes for att landet inte var en parallell till
USA och déar man kunde anta att fram for allt exporten sag ut pa ett annat satt, kanske pga.
avstandet till Europa.

Studien avser att undersoka hur kapitaltillgangen paverkar den ekonomiska utvecklingen och
vad det finansiella systemet betyder i sin helhet fér den ekonomiska utvecklingen?
Fragestallningen ar deskriptiv (forklarande). Syftet ar ocksa att fa en djupare insikt i orsakerna
bakom skillnaderna i den ekonomiska utvecklingen, detta &r ett sétt att intressera sig for det

unika for de tre landernas utveckling som jag valt.

1.3 Metod

Jag har gjort en jamforelse av den ekonomiska utvecklingen rent allméant men ocksa tittat pa
BNP/kapitaltillgang med statistiska tal for Canada, Japan och Sverige under aren 1950-1973
dar data hamtats fran Internet (Penn World Table) som ar en statistisk databas fran Center for
International Comparisions at the University of Pennsylvania. Det finns flera
osakerhetsfaktorer i anvandandet av dessa statistiska matt. BNP-mattet mater inte all
produktion som dger rum i ett land. Ofta underskattas tjanstesektorn dar man kan ha tappat
den informella sektorn, &ven produktion som inte kan prissattas, tex. oavl6nat arbete som inte
finns med, i jordbrukssektorn kan arbetskraftens insats ocksa vara for lag i forhallande till

verkligheten. Landerna kan vara inne i olika utvecklingsfas ekonomiskt.



Nar det galler den statistiska analysen sa ar den kvantitativ. Man kan séga att den &r ganska
generell for att fa en god avspegling av variation. Observationerna &r strukturerade, ganska
lite statistisk information anvands vilken gar pa bredden i sin uppfattning om den ekonomiska
tillvaxten, dar mattet pa BNP respektive kapitaltillgang speglar utvecklingen. Jag har anvant

genomsnittliga siffror for aren 1950-73.

Avseende det finansiella systemet, finansiella tillgangarna och institutionerna har jag gjort
studier over kreditgivningen, den ekonomiska politiken och mgjligheten till investeringar dér
jag jamfort landerna ur en litteraturstudie (kvalitativ metod). Ekonomer har olika uppfattning
om vikten av ett finansiellt system for ekonomisk tillvaxt och vager olika faktorer som
paverkar tillvaxtprocessen. Generellt brukar ekonomerna titta pa tre viktiga faktorer: 1)
ekonomisk aktivitet och teknologisk innovation, 2) Innovationer framférallt inom
telekommunikation och datorvérlden samt 3) Ett lands politiska system och institutioner som
driver bade finansiell och ekonomisk utveckling framat. Jag har da gjort en avgransning och

studerat punkt 3 mera ingaende.

Mitt val av tre lander har jag valt som avgransning och har da arbetat med de tva
utgangssatten kvantitativ och kvalitativ metod och pa detta satt fatt en kombination av tva
metoder, vilket battre kan spegla det unika i systemen som finns i varje land. Nackdelen med
detta begrénsade urval ar att det utgor bara en férklaring for just dessa lander.

(Metodvalet enligt Holme & Solvang ,1997, samt Rienecker & Jérgensen, 2002)

1.4 Disposition

Jag har delat in uppsatsen i tre delar och i den forsta delen av uppsatsen har jag undersokt
skillnaderna i den ekonomiska tillvaxten mellan dessa lander dé&r jag studerat investeringar,
besparingar och det statliga stodet i procent av BNP-talet. Jag har kompletterat med en

litteraturstudie och undersokt exporten, sysselsattningen, l6neldget och investeringarna.

Den andra delen utgdrs av en studie om det finansiella systemet i Canada, Japan och Sverige
under Golden Age perioden. Hur paverkar det finansiella systemet utvecklingen av den
ekonomiska tillvaxten? Har har jag gjort en litteraturstudie som &r mera deskriptiv

(forklarande) till sin natur, dar jag inhamtat information fran olika kéallor.



Den tredje delen undersoker de finansiella tillgangarna och institutionerna i Canada, Japan
och Sverige. Har har jag ocksa stallt fragan om dessa tillgangars betydelse for den

ekonomiska tillvaxten?

2. DEN EKONOMISKA TILLVAXTEN

Min specifika fragestallning &ar: Vissa lander véxte snabbare an andra och hur sag

skillnaderna ut for Canada, Japan och Sverige?

Under tiden efter Il:a varldskriget fick vi en period av mycket snabb ekonomisk tillvéxt
atminstone for OECD-landerna beskriven som Golden Age perioden 1950-1973, sa som
Maddison har beskrivit tillvaxten fran ett statistiskt synsatt. | tabell 1 nedan ser man att vi

globalt sett har fatt en fordubbling av GDP per capita.

Tabell 1 GDP per capita globalt under Golden Age perioden
GDP per capita 1950/1973

Region | Varlden | Vast Rest
1950 2,114 5,663 | 1,091
1973 4,104 13,141 | 2,073

Kélla: Maddison tabell 5 sid 12 ur Internet Growth accounts

Under denna tid mer an dubblerades GDP-talet fran 5,6 till 13,1 for Vastlanderna
motsvarande siffra for Varlden totalt ligger forvisso pa en dubblering fran 2,1 till 4,1 men
GDP-talets storlek utgors endast av 35% pa 50-talet i jfr med Vast-landerna som é&r
(Vésteuropa, USA, Canada, Japan, Australien, Nya Zeeland) och resten utav varlden utgors
bara av 19%. Tittar man pa Varldsekonomin under denna tid hade man en BNP-6kning pa 3%
arligen. (Maddison, Growth Accounts, s 12, Internet och Annual Symposium s 1)



2.1 Vad ar ekonomisk tillvaxt?

(Beskriver har olika historikers satt att se pa ekonomisk tillvaxt samt min egen reflektion)

Mokyr h&vdar att modern ekonomisk tillvaxt inte enbart ar orsakad av teknologisk forandring.
Ekonomier kan véxa som ett resultat av en kontinuerlig omlokaliserig av resurser eller av
etablerandet av lagar och regler och kommersialisering. De kan véaxa darfor att manniskor blir
mer samvetsgranna och samarbetsfulla, mera driftiga, ordentliga och har mer tillit till
varandra. (Mokyr, 2005, s 285)

Mokyr menar vidare att kunskapens framfart ar ett satt att mata tillvaxten pa. Han beskriver
nyckeln till modern ekonomisk tillvaxt i ordalydelsen varfér och hur fick vi den
utvecklingen? (lbid, s 1, 42)

Mycket snabb tillvaxt sdger Mokyr uppkommer under perioder av Catching-up déar ett land
har ett produktionsglapp till de utvecklade landerna och de lyckas alltsa under en sadan period
att reducera glappet betydligt och ga in i en hog investeringsfas, industrialisering och
teknologisk utveckling. | Vasteruopa hade vi alltsa en sadan catch-up men det mest slaende
exemplet &r just Japan , som jag har med i denna studie. Aven den sk. Asien- tiger ekonomin
har ocksa vuxit oerhort snabbt sedan 60-talet, dar Kina kom forst 1970. (Mokyr, 2003, s 139)

En del historiker menar att institutioner formella eller informella, spelar en storre roll. Tilliten
till staten, funktionen av familjeenheten, reglerna i lagar, attityder till eliten som har makten.
En del samhdllen & mer organiserade och deras arbete battre. Andra historiker som Lucas
menar att den moderna teorin maste innehalla forandringar i teknologi, kunskap,

humankapital och ses som motorn i den ekonomiska utvecklingen. (Mokyr 2005, s 285)

Under senare tid har man ocksa gjort andra berakningar med tex. HDI (Human Development
Index) som mera &r ett matt pa vilken stallning ett land har natt i form av medelinkomst,
livslangd och utbildning i stéllet for sjalva hastigheten i utvecklingen. Resonemanget har &ar
att det ekonomiska vélstandet inte enbart beror pa den privata konsumtionen, utan ocksa

sociala faktorer som utbildning och halsa.



Langa cyklernas tillvaxt har innefattat stora skillnader i nivan pad GDP/ person. Detta
involverar forandringar i den ekonomiska strukturen och sammanséttningen av tillvéxt.

Nar en ekonomi blir rikare och skiftar fran jordbruksinriktning till industri och senare
tjanstesamhallet sa blir en storre del av GDP investerad och sparad, arbetskraften &ar béattre
utbildad och det teknologiska kunnandet Okar. Under de tva senaste arhundradena har
tillvaxten blivit teknologiskt progressiv och har karaktériserats av nya produkter och ny
teknologi. Det antas allmént att ett bra GDP-tal gor att mojligheten for dven ett bra NNP-tal

foreligger, NNP-talet ar da aterinvestering gors.

Den ekonomiska tillvaxten mats ofta i olika statistiska tal, ett sadant ar BNP per capita, dvs.
summan av producerade varor och tjanster. Man kan saga att BNP-begreppet visar ett lands
utvecklingsgrad i forhallande till andra lander. Internationellt brukar man tala om GDP (Gross
Domestik product). Ett annat statistiskt tal som anvénds & NNP (Net National Product) som
visar kapitaltillgangen genom aterinvestering. Ett bra GDP tal brukar 6ppna mojligheten for
en tillvaxt dven for NNP. (Mokyr, 2003, s 137)

Min egen syn pa ekonomisk tillvéaxt &r att det sker en dkning av levnadsstandarden bade for
individen sjalv och samhallet. For individen utgoér den ekonomiska utvecklingen en béttre
mojlighet till att leva mer kvalitativt och i det begreppet inbegrips en for individen rikare fritid
saval som en mera kvalitativ arbetstid med utrymme for utveckling mm. Detta innebar med
andra ord att humankapitalet forutséttes att 6ka och genom att individen far battre ekonomi sa
forutsattes att det sker en okad besparing privat, vilket bidrar till en 6kad kapitaltillgang i stort
tillsammans med andra faktorer, samtidigt som en 6kad konsumtion kan ske vilket stimulerar

foretagandet och dess vinster.

Ett 6kat humankapital leder pa sikt till att foretagen far battre chanser till vidareutveckling
totalt, vilket gynnar den ekonomiska tillvaxten i foretaget och da skapas det béattre incitament
for investeringar och framattanke. D4 ett land erbjuds forutsattningar som har betydelse for
den ekonomiska tillvaxten i form av kapitaltillgang mm sa far ocksa foretagandet en maéjlighet
till utveckling. Detta ar dock bara sma fragment som bidrar till den ekonomiska tillvaxten och

jag véljer att gora denna avgransning i resonemanget.

Avgorande &r sjalvfallet ocksa vilken konjunkturcykel vi befinner oss i och hur stor

befolkningsdkningen ar i just den perioden. Och hur den faktor som jag studerat ar uppbyggd



dvs. det finansiella systemet som i stora drag inbegriper den ekonomiska politiken samt vara
finansiella institutioner; nagra exempel &r banksystemet, forsakringsbolag, investmentbolag,

privata finansinstitut, aktiemarknaden, handelsavtal och andra regleringar mm.

2.2 Hur sag den ekonomiska tillvaxten ut i Canada under
Golden Age perioden.

Tillvaxten i Canada var lagre under aren 1950 och 73 an i flertalet av Europas lander, delvis
pa grund av de stora produktionsokningarna fram till 1950 i Canada, samtidigt som det radde
en lagkonjunktur i Europa. Detta gjorde att Europa och Japan hade en dnskan att komma i fatt

Amerika.

Det blev svarare for Canada att uppratthalla en hog tillvéaxttakt eftersom BNP redan var hog
och dar ocksa inkomsten per capita var hog. Och man hade alltsa inte samma malsattning for
att hoja sin inkomstniva. Man hade redan en hdg konsumtion och man kan undra om detta
ocksa var en orsak till de mindre besparingarna &n vad de andra ldnderna hade?

Investeringarna kom inte upp i den niva som Sverige och Japan visade, enligt tabell 4.

USA var drabbat av tre lagkonjunkturer pa 50-talet 1953 och 1958. Det blev dock en snabb
aterhamtning och redan aret darpa hade GDP 6kat mer &n genomsnittet. | Europa genomgick

man endast tva lagkonjunkturer 1952 och 1958.

Utlandet hade en storre efterfragan pa exportprodukter fran Europa och Japan och man kan
anta att detta ocksa paverkat Canadas utveckling gallande exporten. Fran Canada exporterades
det varor i huvudsak fran jordbruket, skogen, och gruvorna.

Canada hade en mycket starkare befolkningsdkning procentuellt under denna period &n de
ovriga landerna men hade inte sa manga invanare i forhallande till sin storlek. 18 miljoner i
snitt. (Kenwood & Lougheed ,1999, ss 340-342)
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2.3 Hur sag den ekonomiska tillvaxten ut i Japan under Golden Age

perioden.

Fran 1953 till 1965 ¢kade BNP med 9,4 % om aret, den takten Overtraffade alla andra
utvecklade landers BNP. | Japan kallades denna period explosiv tillvaxt. Huvudkéllan har
varit industrin. Industriproduktionen okade med 13,6 % om aret fran 1953-1965.
Jordbruksproduktionen har 6kat med 4,2 % om aret vilket faktiskt ar snabbare &n tidigare
perioder. Oerhorda strukturella forandringar i ekonomin intréffade. Exporten 6kade snabbare
an BNP, likasa investeringarna vilka i genomsnitt uppgick till en tredjedel av BNP. Alla

vasteuropeiska lander hade mycket hogre tillvéaxttakt 1953-65 an under nagon forkrigsperiod.

Vad var orsaken till att Japan lyckades béttre an andra lander? Det fanns en rad
omstandigheter som Maddison pekar pa bl.a. att deras hdga produktivitet berodde dven pa
ombyggnation av daliga anlaggningar och en uppbyggnad av en normal lagersituation.
Vinster gjordes ocksa pga. att normala organisatoriska forhallanden etablerades. Kontrollen
lag inte langre helt hos familjerna men banden var starka mellan banker och industrier och

handelsbolagens speciella funktion att framja exporten har med framgang aterupprattats.

Myndigheter uppmuntrade japanska foretag till fusioner for att mota utlandsk konkurrens
eftersom landet var dppet for utrikeshandel och utlandska investeringar. Man kan ocksa hitta
orsaker i att landets produktivitetsniva var sa mycket lagre an de europeiska landernas.
Maddison pastar ocksa att det drojsmal som fanns i Japan med att utnyttja redan vélkand
teknik blev en kélla till snabb tillvéxt for ett land som kunde uppbringa skolad arbetskraft och
kapital i stor skala.

Japan hade néstan obegransade arbetskraftsresurser for sysselsdttning i industrin.
Sysselsattningen okade betydligt snabbare &n folkméangden pa grund av de sjunkande
fodelsetalen. Det forekom ocksa en betydande utflyttning fran det dverbefolkade jordbruket.
Mellan 1953 och 1965 minskade antalet arbetare i jordbruket med 4,6 miljoner och
jordbrukets, skogsbrukets och fiskets andel i den totala sysselséttningen sjonk fran 42 till
26%. Man kan saga att utflyttningen fran jordbruket kan i sjélva verket betraktas som ett rent
tillskott till arbetskraften. Och pa detta satt fick man en okning med den icke agrara
arbetskraften med 3,8% om aret i ett land dar befolkningsokningen uppgick till endast 1%.
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Pa grund av den elastiska tillgangen pa arbetskraft var den totala 6kningen av de japanska
I6nerna lagre an produktivitetsokningen. Japans konkurrenskraft kade som en féljd och
speciellt under aren 1953-65 och detta far anses som en anledning till att landets export 6kade
snabbare &n andra landers. Japan hade en stor tillgang till skolad arbetskraft i forhallande till
sin inkomstniva. Man hade erfarenhet av kvalificerad industriproduktion, av att genomfora ett
enormt militart program, man utvecklade utrikeshandel och sjofart. For att ta ett exempel sa

tredubblades antalet ingenjérer under 50-talet.

Japan hade av tradition en formaga att avstd fran konsumtion som var ovanlig. Under
efterkrigstiden var statens konsumtion mindre &n i andra lander eftersom det praktiskt taget
inte fanns nagra véapnade styrkor. Inflationen hade eliminerat det mesta av statsskulden och
statens inkomstomféringar var lagre an i de europeiska landerna. Men regeringen hade
genomfort en progressiv inkomstbeskattning vilket ledde till att staten fick stora besparingar.
Vilket i sin tur medférde att de kunde under dren 53-65 finansiera ¥ av de totala
investeringarna. De Japanska investeringarna uppgick till 32,1 % av BNP under aren 53-65.

Inget annat land kom upp i den investeringssiffran.

Maddison pastar vidare att investeringstakten inte ger nagon klar bild av kapitalbildningens
bidrag till tillvaxten. Eftersom Investeringarna ersatter delvis realkapitalet och 6kar det inte.
Och bidrag som kommer till realkapitalet fran BNP, avsedd for investeringar, &r beroende av
hur snabbt BNP Okar. Vad Maddison kunde se &r att realkapitalet 6kade i Japan mycket
snabbare &n i andra lander ungefar 3 ggr sa snabbt som i USA . Deras siffra var sa lag som
17,9 % av BNP. Anledningen att Japan kunde 6ka sina investeringar till en sa hdg niva utan
att raka ut for starkt sjunkande avkastning ar att sysselsattningen 6kade snabbare an i de flesta

andra lander.

Maddison menar vidare att under perioden 1953-65 gjorde Japan mycket for att minska
produktivitetsskillnaden. 1965 hade landets produktivitetsniva natt 2/3 av Storbritanniens. En
foljd av denna snabba inhamtning ar att Japan inte langre fann det I6nsamt att vidmakthalla en
sa hog investeringstakt. Det finns en klar cykel i Japans investeringar fran 1953 till 1965 som
innebdr en tadmligen konstant okning till ett toppldge av 30,5% av BNP och en konstant

minskning darefter. Denna process har inte férekommit i de andra landerna, dar det vanligen
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har forekommit en fortlépande uppatriktad trend i investeringarna, avbruten av Kortare

cykliska storningar.

Japan gjorde mycket for att gynna teknologiska férandringar. Omkring 1,4% av BNP anslogs
till forskning och utveckling 1964. Japans forskning lag pa den tiden pa tredje plats efter
USA. Statsdepartementen hade stora forskargrupper, mycket stérre an i Europeiska landerna.
Japans Riksbank hade ocksa en mycket god tillgang till ekonomer och statistiker, vilket
medforde att politiska beslut blev underbyggda med béttre statistiskt material &n de
vasteuropeiska regeringarna hade till sitt férfogande. Japanska affarsmén och statstjanstemén

besokte stdndigt frammande lander for att skaffa nya idéer.

Sammanfattningsvis nagra av de viktigaste faktorerna som hade mycket stort inflytande pa

den japanska tillvéxten under de aren var:

1 Aterhamtningselementet. BNP &g under topplaget for Japan medan alla andra i-lander 1&g
vid denna tidpunkt Over topplagena. 2. Mycket stora tillskott av produktionsmedel.
Realkapitalet vaxte med 12,1 % om aret. | Tyskland som hade den néast stérsta BNP-6kningen,
var motsvarande siffra 8,5 per ar. 3. En ovanlig mojlighet att féra resurser fran lagproduktiv
sysselsattning. 4. Efterblivenheten i utgangslaget forenad med en utomordentlig stor tillgang
pa yrkesskicklighet folk och satsning pa utbildning. 5. Praktiskt taget inga utgifter for militara

andamal.

Namnas bor ocksa att Japans aterhamtning efter kriget tog langre tid &n for andra
industrilander och var langt ifran avslutad 1953. Handeln var da begransad bade av politiska
forandringar och av den forsenade aterhamtningen. P& 50-talet tog ockupations-
myndigheterna itu med att uppl0sa det maktiga zaibatsu. Zaibatsufamiljernas intressen
avvecklades. (Maddison ,1969, ss 65-83)
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2.4 Hur sag den ekonomiska tillvéxten ut i Sverige under Golden Age

perioden

Aven i Sverige fick vi en mycket hog tillvixt under denna period med en stabilitet i
ekonomin. Vi fick en spridning av innovationer i flera stora utvecklingsblock som

kulminerade i slutet av 60-talet. Vi hade da en hdg sysselsattning. (Schan, 2000, s 375)

Det socialdemokratiska partiet hade som mal att stodja den ekonomiska utvecklingen redan
efter I1l:a varldskriget och man satte upp sina mal mot en battre ekonomisk tillvéaxt, full
sysselsattning och exporten skulle beframjas. Exporten fran Sverige var viktigast mot

Vasteuropa. (Scandinavian Economic History Review, 2004, ss 2)

Koreakriget hade en positiv effekt pa den uppdrivna amerikanska efterfragan som ocksa
spadde pa den europeiska ateruppbyggnadskonjunkturen och ledde till prisstegringar. De stora
investeringar som kunde goras med dessa vinster spelade en stor roll for industrisektorn.
(Schon, 2000, s 419)

Investeringarna ¢kade snabbare dn de totala inkomsterna. 30 % av de totala inkomsterna
anvandes till investeringar. Sparkvoten kom att ocksa bli véldigt hég. Men under hela
perioden skedde ingen storre procentuell foérandring i motsats till Japan som var oslagbar.

Produktivitetsutvecklingen karakteriserades av den starka 6kningen inom den materiella
produktionen. Produktionen 6kade inte bara inom industrin utan ocksa inom jordbruket och
skogsbruket. Aven byggnadssektorn fick ett rejalt uppsving. Storproduktion och

rationaliseringar blev viktiga instrument mot en hogre tillvaxt. (Ibid, s 376)

Inom tjansteproduktionen fick man en 6kning av sysselsattningen och ffa inom den offentliga
tjansteproduktionen. Den storsta 0kningen skedde efter 60-talet. Tillvaxten i den offentliga
sektorn var ungefar lika stor som i industriproduktionen , medan sysselsattningsokningen var i
den offentliga sektorn lika stor som produktivitetsokningen i industrin. Vilket gav ett
nollresultat. Sysselséttningen inom industrin borjade dessutom att minska pa 60-talet och man

fick en snedfordelning som gav sig tillkdnna med forluster i ekonomin. (Ibid, s 377)
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| de Skandinaviska landerna hade man en relativt begransad tillgang till arbetskraft, vilket kan
ha bidragit till att exporten inte kunde 0ka lika mycket i Sverige. Trots det Okade

exportvolymen 4 ggr. Den internationella specialiseringen blev en av de viktigaste krafterna
bakom den snabba tillvaxten. Manga utav de svenska industriforetagen utvecklades till stora

internationella foretag. (Scandinavian Economic History Review, 2004, s 3)

Loneldget var valdigt hogt 1 Sverige i jamférelse med konkurrentldnderna. Men man hade i
stallet fortjanster pa andra omraden sasom ett utvecklat industriellt kunnande och en storre
kapitaltillgang. Detta gjorde att man forskot sin inriktning mot mera kunskapsintensiva
produkter och da framférallt inom de tekniska produkterna och har hade man dessutom
relativt 1aga I6ner inom just denna gren i jfr med andra lander, till f6ljd av den svenska
I6nepolitiken. (Schon, 2002, ss 383-384)

2.5 En jamforelse av BNP 6kning och kapitaltillgang mellan Canada, Japan

och Sverige

| nedanstaende tabell ser man att Canada hade en BNP-6kning med 3,06 % i snitt under
Golden Age, medan i Japan lag siffran pa 11 % och i Sverige hade man ett snitt pa 5,59 % .

(Mina egna berakningar gjorda fran statistisk kélla, Penn World Table, Internet)

Tabell 2 BNP 6kning i snitt under Golden Age perioden 1950-73

BNP 6kning i %
Canada 3,06
Japan 11
Sverige 5,59

| Tabell 3 ser man att Japan har ett lagre BNP-tal och orsaken var férmodligen den Catch-up
som Japan befann sig i, och som gor det svart att jamfora dessa tal. Canada och Sverige ligger
dock valdigt ndra, trots att Canada hade haft en hdgkonjunktur innan 50-talet och Europa en
lagkonjunktur. Detta betyder att det ar valdigt osaker att ga in och titta enbart pa BNP-talet
under en period for att bilda sig en uppfattning om var i utvecklingen landet ligger. Sjalva
BNP-0kningen anger déremot i vilken takt den ekonomiska tillvaxten sker i.
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Tabell 3 BNP/Capita i snitt under Golden Age perioden 1950-73
Canada 2867,21
Japan 1743,59
Sverige 2862,66

Tabell 4 En summering av kapitaltillgdngen med utgangspunkt fran investeringskvot,
statliga stodet och besparingar (uttryckt i % av BNP) under Golden Age perioden

Summa Investeringskvot | Statligt stdd i form | Besparingar
kapitaltillgang av kapitaltillgang
Canada 59,18 22,89 13,41 22,88
Japan 71,2 27,85 15,02 28,33
Sverige 67,29 25,39 16,08 25,82

Kéllor: Penn world Table (Internet)

| tabell 4 visas att Japan ligger hogst i kapitaltillgang och Sverige som god tvd medan Canada
ligger en bit under. Denna goda kapitaltillgang visar att Japan 1ag betydligt hogre gallande
besparingar, investeringar och tillgang till statligt stod och dessa siffror verkar ocksa ha en
korrelation till varandra som pekar pa nyttan av en sa god kapitaltillgang som mojligt. Dessa
siffror sétts sedan i korrelation till den arliga tillvaxttakten dar alltsa Japan toppar listan med
sina 11%. Trots att Sverige och Canada hade en god kapitaltillgang sa kan man inte avlasa
samma effekt i korrelation till BNP-6kningen. Vilket talar for att det & andra parametrar som
ocksa maste vagas in for att kunna se sambandet. En annan parameter som jag har studerat ar
exporten och den ar troligen av vikt att ta med for att kunna se paverkan i BNP-okningen. |
tabell 5 ser man att Japan hade en mycket stor export under den mest intensiva perioden
medan bade Canada och Sverige lag lika. Dessa laga tal har sannolikt paverkat BNP-6kningen
I negativ riktning. Utdver dessa parametrar ar det sjalvklart av vikt att ta med det finansiella

systemets inverkan for att kunna gora en bedémning totalt.

Tabell 5 Exportens utveckling 1953-65

Exporten Japan | Canada | Sverige
Arlig 6kningi% | 17,1 |56 8,6

Kalla: Yearbook of International Trade Statistics, FN, New York 1967.
(Maddison, 1969, s 83)
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3. DET FINANSIELLA SYSTEMET

3.1 Det finansiella systemet i Canada

Sedan 1950 har Canada debatterat formanen eller faran av inflodet av kapital fran USA.
Canada blev ett undantag fran Bretton Woods obligatoriet under aren 50-62 eftersom man
hade ett sént stort inflode av kapital frin USA. Aren mellan 1963-1968 undvek Canada
finansiell kris genom att férhandla med USA angaende speciella undantag for att reducera
utflodet/inflodet av kapital fran USA sa att man pa detta satt forhindrade anvandandet av den
Canadensiska finansiella marknaden for att korrigera sin ekonomi. (Underhill, 1997, s 175)

Politikerna forbjod ocksa med viss begransning utlandskt dgande av banker, for att reducera

effekten av en icke stabil utlandsk vaxelkurs.

Den finansiella instabiliteten som Canada hade utvecklat med sin maktfulla granne genom sin
lojalitet efter kriget gjorde att Canada slutligen sag sig tvingade att gora ett avtal med USA
géllande en utjdmning av skatterna. Efter Golden Age perioden (1973) var Canada tvunget att

genomfora forandringar i de finansiella institutionerna.

Regeringen gjorde insatser redan 1945 med att genomfora sin policy som skulle hélla stabil
niva pa sysselsattning och inkomst. Olika reformer genomfordes for att kunna stimulera
investeringarna, en skattereform infordes, man skulle ocksa stimulera de kommunala
investeringarna. Det gjordes ocksa insatser for belaning vid byggnation. Finansiella
institutioner och forsékringsbolag uppmuntrades att investera en del av deras tillgangar i
byggnadsprojekt dar regeringen garanterade en aterforsel i retur med viss %. Regeringen
satsade ocksa pa att investera i infrastrukturens utbyggnad. (Hansen H. Alvin, 1947, ss 82-91)
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3.2 Det finansiella systemet i Japan

| manga avseenden gynnades den snabba tillvaxten av den ekonomiska politiken enligt
Maddison. Inflationen hade eliminerat det mesta av statsskulden. Regeringen hade Oversatt
en starkt progressiv inkomstbeskattning fran ockupationsmyndigheterna som innebar att
statsintékterna skulle 6ka snabbare & BNP. Staten fick darfor stora besparingar. En stor del

kanaliserades till det privata naringslivet.

Den Japanska tillvéaxten startade fran en avsevart lagre niva an i landerna i vast, vilket gor att
det &r svart att jamfora effekterna av den ekonomiska politiken. Regeringen aterskapade den
institutionella och ekonomiska ramen for industriell expansion och framjande av exporten.
Japan har ocksa dragits med betalningsunderskott bl.a. under perioderna 1953, 1957, 1961
och 1963-64 och varje gang har en restriktiv penningpolitik snabbt lyckats aterstalla balansen.

Japanerna hade lag I6neandel och I6nen utgick ofta i form av halvarshonus, vilket gynnade
sparandet samtidigt som de hade enkla mat och bostadsvanor. Mgjligheten att spara 6kade
ocksa markant genom inrattande av sarskilda fonder pa fondborsen. Samtliga faktorer bidrog
till att Japan kunde 6ka sitt bruttosparande till omkring en tredjedel av BNP.

(Maddison, 1969, ss 79-88)

Under Golden Age perioden var bankernas roll som finansieringskalla betydande. Runt 1951
kom perioden att vara speciell eftersom det da konstruerades ett finansiellt system pga. den
hdga tillvaxten som medférde ett stort investeringsbehov. Den japanska banken grundades
som en statligt 4gd bank med specialisering pa investeringsfinansiering. | glansperioden
existerade ett stabilt system d&r bankerna och andra finansiella institutioner mobiliserade

besparingar i en snabbt véxande ekonomi genom kontroll dver Ian, aktiepapper.

En viktig nyckelfraga i konstruerandet av ett finansiellt system & om man forst ska skapa
institutioner och policy som beframjar finansiering med banklan eller en garanterad
marknadsfinansiering eller att gora bada delar? Det finns tva historiska modeller. | den
angloamerikanska delen sa utvecklades forst en garanterad marknadsfinansiering och i Japan

och Tyskland sa utvecklades bankmodellen.

18



Investeringarna inom infrastrukturen var finansierad direkt genom regeringens budget, genom
de finansiella institutionerna och i vissa fall privata finansiella institutioner. Att lana fran
statlig finansiering genom finansiella institutioner var den viktigaste formen av kredit, men
kom under 60-talet att bli mindre viktig. | Japan fick inte de statliga finansiella institutionerna
bli oléonsamma. Dessa institutioner kompletterade de privata finansiella institutionerna. ( Aoki
& Hugh ,1994, ss 46, 355, 391-399)

3.3 Det finansiella systemet i Sverige

Enligt Sohlman & Viotiss, sa fordes det lagrantepolitik i manga industrilander under
efterkrigstiden som genomfordes med en styrning av finansmarknaderna. Motivet for Sveriges
lagrantepolitik var att stimulera naringslivets investeringar. Syftet var att halla
sysselsattningen uppe, att stdrka ekonomins konkurrenskraft och bytesbalansen. Bankerna
prioriterade kreditgivningen till néringslivet. Flodet av Ovriga krediter gjordes beroende av
konjunkturldget. Man prioriterade full sysselsattning. Riksbanken ordnade finansiering till
bostadsbyggandet genom kredittillforsel. Statens upplaning anvandes som ett penningpolitiskt
medel.

Under senare delen av 50-talet och stor del av 60-talet avtog utnyttjandet av regleringar och i
stéllet tilltog anvandningen av rantevapnet. Réntans effekt kom att forsvagas nar den val
anvandes i1  penningpolitiken.  Marginalskatterna  blev  hoga,  skattesystemets

avdragsmojligheter gjorde att rantans kanslighet blev liten for hushallen.

Koreaboomens inflation 1950 utgjorde en varning for alla placerare och drev Riksbanken till
ytterligare forvarv av statspapper for att hindra en uppgang av rantenivan.

Aren 1955-1967 kom att bli en tid for bankerna med mycket utléning, riksbanken férsokte att
mota detta med en hojning av réntan. Det visade sig att restriktionen drabbade
byggnadskreditiven vilket inte var sa lyckat for byggnadsprogrammet. Man inforde ett tak for
varje banks totala utlaning med undantag for byggkreditiven. Vilket fick effekt sa att man
slapp hoja rantan ytterligare. (Sohlman & Viotti, 1997, ss 137-145)
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Affarsbankerna och sparbankerna kom att vara de tva storsta kreditgivarna, dar
affarsbankerna stod for en inlaning av 46% och Sparbankerna 35%. Med den snabba
ekonomiska utvecklingen i vart land och den kraftiga héjningen av inkomsten sa véxte
sparklienterna i bredd och styrka. Bankvasendet praglades ocksa av en forsiktighet som gjorde
att vi slapp bankkriser. (Thunholm, 1964, s 64, 155-156)

Den privata sektorn stod for den storsta kreditgivningen med 75% i forhallande till den
offentliga sektorn. Nér det galler industrifinansieringen sa har obligationsmarknaden spelat en

viktig roll speciellt nar det géller de stora foretagen. (Ibid, s 109)

For Sveriges del sa fick den ekonomiska integrationen effekt genom att utrikeshandeln 6kade
kraftigt sin andel av den totala produktionen, genom medlemskapet i EU och genom de
globala kapitalmarknadernas genomslagskraft. Samtidigt blev vi skuldsatta och pa detta satt
sarbara. Pa 70-talet fick vi stora obalanser i varldshandeln genom att de oljexporterande
landerna fick stora handelsoverskott. De anvandes till stor del for att exportera kapital sa att

investeringar kunde ske utomlands.

Den ekonomiska politiken tog fastare former fran 50-talet da man inforde den sa kallade
svenska modellen, som i grova drag innebar att man skapade spelregler for parterna pa
arbetsmarknaden. Denna modell skulle fungera som styrmedel av ekonomin som man
motiverade med den Keynesianska teorin. Politiken skulle bidra till en effektivare
rationalisering av ekonomin dar man fick en 6vergang fran gamla verksamheter till nya och
en jamnare inkomstférdelning. Det fanns dock nackdelar till exempel sa minskade rorligheten
for kapitalet pga. att de vinstrika foretagen gynnades. Aktiemarknaden fick pa detta sétt ocksa
en mindre betydelse. Kapitalet blev pa detta satt mera bundet inom foretagsgrupper. | Sverige

kom I6nerna att vara forhallandevis hoga.

Fran slutet av 50-talet 6vergavs lagrantepolitiken, i stallet utokades styrningen av sparande
och kreditgivning. Banker, forsékringsbolag, pensionsfonder beordrades att placera medel i
obligationer. De blev snabbt en véaxande del av de svenska finansiella tillgangarna. Under
denna period radde det en balans mellan sparande och investeringar inom landet och &ven en
balans med utrikesaffarer. (Schon, 2000, ss 401-418)
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Kapitalmarknaden kom att praglas av globalisering. Kapitalmarknaden var ganska hart
reglerad med hinder for rorlighet Over nationsgrédnserna. Marknaden dominerades av
statsmakternas lanetransaktioner och de interna transaktionerna inom de internationella
foretagen. Men under 70-talet utsattes regleringarna for hart tryck framforallt pa grund av
obalanserna som uppkom i samband med oljekrisen. I de oljeproducerande l&nderna dkade
sparandet kraftigt. Detta sparande placerades i vastvarldens banker som lanade ut omfattande
belopp till 1&nderna som drabbades av kriser. (Sohlman & Viotti, 1997, ss 115-121)

4. DE FINANSIELLA TILLGANGARNA OCH INSTITUTIONERNA

4.1 De finansiella tillgangarna i statistiska tal

| nedanstdende tabell ser man att det har skett en forskjutning av tillgangarna fran de
materiella till de finansiella under denna period, det galler fram for allt Japan som har kommit
i kapp de andra ldnderna pa 70-talet. Japan har gatt fran jordbruksproduktion till
industriproduktion i storre utstrdckning &n de andra landerna. Samtidigt ser man att de
finansiella tillgangarna utgdrs av halften av alla tillgangar (tabell 7) vilket &r en hog siffra i
forhallande till andra lander i varlden. Detta pekar pa att dessa lander hade en forhallandevis

god finansiell tillgang.

Tabell 6

Vid en jamforelse mellan landerna 1955 och sent 70-tal table 36, 37
1955 Canada | Japan
Materiella tillgangar | 45,7 64,7 (HOgre jordbruksproduktion)
Finansiella tillgangar | 51,2 34,9

Kélla: Goldsmith table 36

Tabell 7

Sent 70-tal Canada | Japan | Sverige
Materiella tillgangar | 46,9 495 | 44,0
Finansiella tillgangar | 50,2 50,1 |53,6
Kalla: Goldsmith table 37

(Goldsmith, 1985, ss 113-115)
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4.2 De finansiella institutionerna i statistiska tal
Né&r det géller de finansiella institutionerna ser man att det gradvis har skett en 6kning av
antalet institutioner, men dar Japan har haft den stérsta 6kningen och landerna ligger relativt

lika pa 70-talet, Canada hade ett litet forsprang enligt (tabell 8 )

Tabell 8
Andelen finansiella institutioner av de nationella tillgangarna under Golden Age perioden
Artal | Canada | Japan | Sverige
1950 | 14 11
1965 | 15 14 14
1978 | 17 15 15

Kéllla: Goldsmith Raymond Comparative national balance sheets, table 61, Country tables
(Goldsmith, 1985, s 164)

4.3 Bankkredit i forhallande till finansiella tillgangarna

| tabell 9 ser man att Japan hade en ovanligt stor bankkredit i sin portfélj av finansiella
tillgangar, dar Canada inte ens kommer upp i halften medan Sverige ligger pa % av Japans
storlek i kredit.

Tabell 9

Bankkredit i % av finansiella tillgangar under Golden Age

Canada | Japan | Sverige
1965 | 7,5 23,3 | 16,1
1973 | 9,1 216 | 15,3
Kélla: Goldsmith Domestic bank credit, table 52. (Goldsmith ,1985, s 145)
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Sammanfattning

Undersokningen visar att den ekonomiska tillvaxten far ett véldigt snavt begrepp om man
enbart anvander BNP-talet och gar in och tittar under en tidsperiod. Detta tal ar beroende av
sd manga andra faktorer. | denna studie framkommer det speciellt att Japan lag valdigt 1agt i
sitt BNP-tal vid jamforelse med Canada och Sverige under Golden Age perioden.. Nar man
sedan gar vidare i litteraturstudien sa kan man se att Japan hade en rejal Catch-up effekt att
gora, samtidigt som talet for Canada som star valdigt nara Sverige och dar det visade sig att
Canada innan Golden Age perioden hade en hog produktion och lag alltsa i en annan cykel an
Sverige och kan vara en forklaring till varfor BNP-talet i Canada inte &r hogre i jfr med
Sverige, som liksom Europa hade haft en lagkonjunktur. Dessutom &r det inte givet att ett

hogt BNP-tal garanterar en hog tillvaxt framdéver.

De statistiska talen for kapitaltillgang visar att Japan hade den storsta kapitaltillgangen 71.2 %
i % av BNP, Canada 59,18 och Sverige 67,29. Det var manga faktorer som bidrog till den
kraftiga ekonomiska tillvéaxten som Japan fick. Realkapitalet 6kade mycket snabbare an i
andra lander, pa grund av att sysselsattningen dkade snabbare an i de flesta lander. Japan
inforde en inkomstbeskattning sa att de fick in stora besparingar, vilket gynnade
investeringarna som under den mest intensiva perioden kom att utgoras av 30% av BNP. Man
hade ocksa en hdg andel privat besparing. Japan hade av tradition en formaga att avsta fran
konsumtion samtidigt som man inférde bonusloner som betalades ut halvarsvis, vilket
gynnade det privata sparandet. | Sverige hade man ocksa en hdg sysselsattning, men inte sa
god tillgang till arbetskraft och hogre I6nelage. Investeringskvoten var ganska likartad som
Japan i snitt, daremot hade man inte alls den 6kningstakten och kom inte upp i de hoga talen
under senare delen av Golden Age. Sverige hade daremot ett statligt stdd som stod sig bra och
toppade listan av de jamforda landerna. Nar det galler besparingarna stod sig Sverige ocksa
ganska bra. Canada hade den lagsta kapitaltillgangen men hade ocksa varit inne i en annan

utvecklingsfas och kunde inte halla den hdga tillvaxttakten som man haft tidigare.

Véger man in Exporten sa ar Japan outstanding med en arlig 6kning av 17,1% , Canada 5,6%
och Sverige 8,6%. Ser man pa sjalva BNP-6kningen sa ligger Japan med sina 11% pa en
dubbelt s& hog tillvaxt som Sverige med 5,59% och Canada landade pa 3,06%. Dessa tal
pekar pa att exportens storlek ar ocksa oerhort viktig och har en stor effekt pa BNP-okningen.

Efterfragan av varor hade betydelse speciellt for Sveriges del som var beroende av efterfragan
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fran USA och samtidigt fick kdnna pa en minskning av export till Europa. Japan hade en
mycket stor efterfragan pa sina exportprodukter liksom Europa for dvrigt. Canada hade inte
samma efterfragan och varuutbudet hade en annan inriktning. Detta speglar sig val i de
statistiska talen for exporten. En annan faktor som troligen inverkar pa storleken av BNP-talet
ar befolkningsokningen och i Canada hade man en rejél 6kning under denna period pa grund
av immigration, medan man i Japan hade en mindre 6kning men i gengald en valdigt stor
befolkning. | Sverige hade man lagst befolkningsokning och var inte heller s& manga

manniskor.

Nar det galler det finansiella systemet som ju &r ett valdigt stort begrepp och svart att
analysera sa valde jag tva intressanta delar, kreditgivningen och den ekonomiska politiken.

De effekter jag har kunnat se ar att kreditgivningen i Japan lag valdigt hogt i forhallande till
Canada medan Sverige ligger lite béattre till &n Canada enligt tabell 9 (Goldsmith).
Banksystemet var ocksa mer utvecklat i Japan med kvalificerad radgivning och Japan satsade
mycket pa statligt agda banker, vilket inte ar fallet i Sverige dar affarsbankerna hade
majoritet. Bankerna prioriterade har kreditgivningen till naringslivet. Vi undvek ocksa
bankkriser genom den forsiktighet som fanns inom bankvésendet. Sverige och Japan var
ganska lika i sitt forhallningssatt till mojligheten till fortsatta investeringar och beframjande
av exporten. Daremot verkar Sverige haft en trogare rorlighet av kapital pga att de vinstrika

foretagen gynnades. Pa denna sista punkt skiljer sig Sverige och Japan at.

Nar det galler den ekonomiska politiken sa ar det valdigt svart att gora jamforelser mellan
landerna eftersom lander sallan ar pa samma fas i sin utveckling. Men for Japans del sa
aterskapade regeringen den institutionella och ekonomiska ramen for industriell expansion.
Man lyckades ocksa att halla en restriktiv penningpolitik vilken lyckades att aterstalla den
ekonomiska balansen snabbt. Staten satsade ocksa mycket pa infrastruktur ur sin budget. |
Sverige inférde man den svenska modellen som skulle fungera som styrmedel av ekonomin
men som i slutdnden hade nackdelen av att man fick en trogare rorlighet av kapitalet eftersom
de vinstrika foretagen gynnades. Kapitalmarknaden var ocksa hart reglerad med hinder for
rorlighet Over nationsgranserna. Daremot hade Sverige ocksa en penningpolitik med
lagrantepolitik som skulle stimulera naringslivets expansion. Som jag ser det sa var det en
nackdel for Sverige med en sa hart reglerad kapitalmarknad som kan ha varit ett hinder for

utvecklingen av mindre foretag som da kunde ha startas upp och utvecklats vidare
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De finansiella institutionernas andel av de nationella tillgangarna ligger nagot hogre i Canada
medan Japan och Sverige ligger valdigt lika. Daremot sa dkade Japan sin andel snabbare. De
finansiella institutionerna i Japan fick inte bli olonsamma trots att de var statligt 4gda. Det var

sannolikt en orsak till att Japan kunde ¢ka sin andel under denna tid.

Nar det géller de finansiella tillgdngarna som utgdrs av ca 50% av de totala tillgangarna sa har

de undersokta landerna en forhallandevis god kapitaltillgang globalt sett.

Studien visar att det ar valdigt viktigt att ga in och titta pa manga parametrar for att kunna
gbra en mer réttvis beddmning av den ekonomiska tillvaxten och att ett utvecklat finansiellt
system bidrar till att skapa goda incitament for investeringar och frdimjande av export mm,
samtidigt som den ekonomiska politiken kan utgdra en stabiliseringsfaktor i ekonomin vilket

gynnar den ekonomiska tillvéxten.
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6 Tabellforteckning nr 1-9

Tabell 1 GDP per capita globalt 1950-73

Tabell 2 BNP-6kning i snitt under aren 1950-73
Tabell 3 Bnp/capita under aren 1950-73

Tabell 4 Kapitaltillgangen 1950-73

Tabell 5 Exportens utveckling 1953-65

Tabell 6 De finansiella tillgangarna 1955

Tabell 7 De finansiella tillgangarna 1970

Tabell 8 De finansiella institutionerna 1950-1978
Tabell 9 Bankkrediten 1965-1973

Bilaga med berakning av de statistiska talen fran Penn World Table

Befolkning
html table -
DCEIVInIIINY

country ?;):Cr;tgz year POP
Canada CAN 1950 13753
Canada CAN 1951 14149
Canada CAN 1952 14544
Canada CAN 1953 14941
Canada CAN 1954 15336
Canada CAN 1955 15732
Canada CAN 1956 16128
Canada CAN 1957 16623
Canada CAN 1958 17019
Canada CAN 1959 17513
Canada CAN 1960 17909
Canada CAN 1961 18271
Canada CAN 1962 19614
Canada CAN 1963 18964
Canada CAN 1964 19325
Canada CAN 1965 19678
Canada CAN 1966 20048
Canada CAN 1967 20412
Canada CAN 1968 20744
Canada CAN 1969 21028
Canada CAN 1970 21324
Canada CAN 1971 21962
Canada CAN 1972 22220
Canada CAN 1973 22494

Summa 439731
Medeltal ~ genomsnitt 18322
Japan JPN 1950 83105

BNP

BNP

cgdp

1602,33
1770,57
1925,86
1961,87
1883,80
2020,48
2211,67
224428
2280,25
2351,10
2370,65
2396,75
2541,23
2652,29
2826,13
3013,09
3246,80
3349,37
3587,85
3894,78
4118,63
4400,40
4766,69
5396,16
68813,03

2867,21
411,92

Okning

168
155
36
-78
137
191
33
36
71
20
26
144
111
174
187
234
103
238
307
224
282
366
629
3794

164,95

%

10,500
8,771
1,870

-3,979
7,256
9,463
1,474
1,603
3,107
0,832
1,101
6,028
4,370
6,554
6,615
7,756
3,159
7,120
8,555
5,747
6,841
8,324

13,206

70,306

3,06

23,36
24,30
23,19
24,14
20,75
22,86
27,34
26,24
23,30
23,80
22,23
21,68
21,62
21,34
21,89
23,81
24,35
22,24
21,82
22,78
20,72
21,19
21,50
22,93
549,38

22,89
17,26

Investering/BNP  Statens andel/

(oe}

9,07
11,76
12,82
12,69
12,62
12,22
11,66
11,51
11,87
11,55
11,76
13,34
13,28
13,19
13,09
13,14
13,67
14,81
15,32
15,37
16,79
16,98
16,88
16,36

321,75

13,41
23,16

Sparande/

csave

23,75
23,68
25,03
23,61
20,41
21,91
24,73
23,67
21,85
21,66
20,85
21,17
21,40
22,05
23,07
23,69
24,38
23,27
23,05
22,88
23,29
22,86
22,41
24,34
549,01

22,88
18,58
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Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Japan
Summa
Medeltal
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Summa
Medeltal

JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
JPN
Summa
Genomsnitt
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
SWE
Summa
Genomsnitt

1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973

1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973

na

84297
85588
86779
87970
89261
90055
90949
91842
92637
93530
94375
95258
96232
97240
98291
99192
100122
100456
102554
103720
104750
106180
108661
2283043
95127

7059
7110
7160
7209
7260
7310
7350
7390
7440
7480
7520
7562
7604
7661
7734
7808
7868
7914
7968
8043
8098
8122
8137
174806
7600

504,87
552,09
580,56
616,19
673,11
734,95
807,46
880,64
973,57
1102,92
1236,64
1354,15
1465,24
1652,05
1770,09
2003,54
2266,44
2670,08
3092,79
3579,16
3891,22
4303,62
4722,83
41846,13
174359
na

1587,80
1631,53
1657,85
1780,69
1859,01
1963,03
2085,73
2178,11
2327,16
2443,07
2606,32
2700,90
2847,12
3066,73
3215,37
3342,09
3529,05
3775,70
4141,24
4604,90
4794,58
5054,63
5511,20
68703,81
2862,66

93
47
28
36
57
62
73
73
93
129
134
118
111
187
118
233
263
404
423
486
312
412
419
4310,91
187

44
26
123
78
104
123
92
149
116
163
95
146
220
149
127
187
247
366
464
190
260
457
3923
170,58

22,565
9,353
5,157
6,137
9,237
9,187
9,866
9,063

10,553

13,286

12,124
9,502
8,204

12,749
7,145

13,189

13,122

17,809

15,831

15,726
8,719

10,598
9,741

258,86

11

2,754
1,613
7,410
4,398
5,595
6,251
4,429
6,843
4,981
6,682
3,629
5,414
7,713
4,847
3,941
5,594
6,989
9,681
11,196
4,119
5,424
9,033
128,54
5,59

na

23,34
19,21
17,80
18,53
19,64
21,84
24,98
21,75
23,60
26,73
30,28
28,78
29,84
30,90
29,85
30,33
33,00
34,71
35,98
38,49
36,51
36,74
38,33
668,42
27,85

24,25
24,16
21,70
24,32
25,39
25,18
26,41
25,71
26,32
28,81
28,09
27,44
27,44
28,88
29,49
28,75
28,35
27,22
27,66
28,43
26,22
24,72
24,42
609,36
25,39

na

18,51
20,74
19,90
19,43
18,13
17,03
16,02
15,85
15,34
14,41
13,99
14,10
14,30
13,30
13,24
12,88
12,24
11,67
11,04
10,92
11,49
11,37
11,32
360,38
15,02

12,56
13,41
14,50
14,41
14,58
14,89
14,94
15,44
15,68
15,25
15,28
16,00
16,85
16,39
16,89
17,80
18,29
19,25
19,39
20,14
20,99
21,49
21,40
385,82
16,08

na

25,26
19,54
16,08
17,78
20,17
21,43
23,06
23,06
24,69
27,14
28,67
28,94
29,04
30,71
31,22
31,87
33,20
35,79
37,53
39,73
39,17
39,00
38,34
680,00
28,33

26,85
24,90
22,79
24,39
24,90
25,29
26,54
25,51
26,59
28,41
28,75
27,96
21,87
29,32
28,83
28,26
28,48
27,22
27,49
28,09
217,55
26,40
27,34
619,73
25,82
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