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FORORD

Uppslaget om detta arbete rérande automatiska stabilisatorer paborjadesi augusti 2003, innan
folkomrdstningen om deltagande i det tredje steget av den ekonomiska monetéra unionen den
14 september 2003. | och med utfalet i folkomrdstningen minskade relevansen for denna ut
dersdkning da den behandlar svensk finanspolitik vid ett medlemskap. | det laget kunde jag
valt att avbryta uppsatsarbetet och hitta ndgot nytt amne eller inriktning. Jag valde att fortsiita
i vald inriktning framst av tre orsaker. FOr det forsta hade jag paborjat ett omfattande under-
sokningsarbete vad géller litteratur vilket skulle ga forlorat vid en ny inriktning. For det andra
ser jag det som en mgjlighet att Sverige kommer deltaga i det tredje steget av unionen inom
en inte altfor avliagsen framtid. Undersokningens relevans skulle sdledes kunna vara berétti-
gad pa langre sikt. For det tredje & jag speciellt intresserad av automatiska stabilisatorer och
institutionalisering av Keynesiansk finanspolitik. Genomférandet av denna underdkning skul-
le ge mig kunskaper om ett amne som intresserar mig langre an inom ramen for denna upp-
sats. For |&saren vars intressesfér & automatiska stabilisatorer snarare an deras roll i ekorno-
miska och monetéra unionen kan med foérdel hoppa Gver kapitel 2 da detta i stor utstrackning
behandlar finans- och stabiliseringspolitiken vid ett medlemskap.

Jag vill duta detta forord med att tacka min handledare Pontus Hansson som inspirerat och
varit drivande genom hela uppsatsarbetet. Dessutom vill jag tacka min gode vén Alexander
Gustavsson som korrekturlast material et.
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ABSTRACT

Before the referendum on 14'™" September 2003 about the introduction of the European single
currency (Euro) and the participation in the third step of the Economic and Monetary Union,
there was a lively debate about the automatic stabilisers. One of the advantages with these
stabilisersis their fast reaction when the conjuncture changes. If the stabilisers are analysed
more in detail, this assumption is not obvious. In the debate the stabilisers were also men-
tioned as avital part of the stabilisation policy, but any empirical proof of the size of the sta-
bilisers. Therefore | decided to go to the bottom with this issue. My aim was trying to assign
following four criteria to test the efficiency of the automatic stabilisers:

Big contra cyclic influence on the aggregated demand.

Act with less time delay than active fiscal policy.

Minimal influence on the labour supply.

Small destabilising characteristics at extreme macroeconomic conditions.

pWDNPE

The second step of my study was to analyse if this criterion was fulfilled. | used a VAR model
to answer the two first questions. In the third question | analysed the current tax legidlation.
My fourth question related to earlier studies. Unfortunately it showed to be a less successful
ideato use a VAR model to measure stabilisers, and the result didn’t correspond with the hy-
pothesis. Therefore | more or less had to derive my conclusions from earlier literature.

The fina conclusion of my thesisis that Swedish stabilisers are enough for a membership in
the Economic and Monetary Union, with the reservation that its effect is greatly differentiated
at different chocks. Trusting automatic stabilisers demands a good knowledge about the econ+
omy, and one of my conclusions is therefore the introduction of a political independent coun
cil. Further there must be a consciousness of that the automatic stabilisers may change dra-
matically in the future. A change where the socia insurance system to a great extent will be
privatised doesn’'t feel far away.

Keywords: stabilisation policy, EMU, automatic stabilisers, active verses automatic, |abour
supply.



Sammanfattning

Infor folkomrdstningen om inférandet av Euron och deltagande i tredje steget av den ekoro-
miska och monetédra unionen 14 september 2003 debatterades de automatiska stabilisatorerna
livligt. En fordel som framférdes var deras snabba reaktion vid konjunkturféréndringar. Stu
deras stabilisatorerna en aning néarmare & detta antagandet inte helt uppenbart. | debatten
namndes ocksa stabilisatorerna som en vital del av stabiliseringspolitiken men négra empiris-
ka bevis pa storleken presenterades aldrig. Jag bestamde mig darfor att ga till grunden med
frégan om de automatiska stabilisatorerna for att undersdka om de var tillrackliga for ett EMU
medlemskap. Mitt mdl var att forsoka stélla upp en effektivitetsansats. Jag satte darfor upp
fyrakriterier med egenskaper som jag tyckte var viktiga fér automatiska stabilisatorer.

1. Stor kontracyklisk paverkan pa den aggregerade efterfragan

2. Verka med mindre tidsfordrojning @n diskretionér finanspolitik

3. Minimal paverkan pa arbetsutbudet

4. Sma destabiliserande egenskaper vid extrema makroekonomiska forhallanden

Undersbkningen bestod sedan i att undersdka huruvida dessa kriterier var uppfyllda.

Jag valde en VAR specifikation for att besvara de tva forsta fragorna. | den tredje fragan val-
de jag att studera radande skatteregler for att i fraga fyra referera till tidigare undersokningar.
Dessvérre visade det sig vara en mindre lyckad idé att anvanda en VAR modell for att méta
stabilisatorer och resultatet Gverensstdmde inte med hypotesen. Jag fick darfor i stor utstréck-
ning harleda mina sutsatser utifran tidigare litteratur som jag refererat till.

Den sammanfattande slutsatsen av arbetet &r att svenska stabilisatorer &r tillrackliga for ett
EMU medlemskap med reservationen for att dess verkan &r kraftigt differentierad vid olika
chocker. Forlitande pa automatiska stabilisatorer kréaver god kdnnedom om ekonomin och en
av dutsatserna ar darfor inforandet av ett politiskt oberoende stabiliseringsrad. Vidare maste
det finnas en medvetenhet om att stabilisatorerna kan férandras vasentligt i framtiden. En u-
veckling dér socialforsakringssystemet i allt storre utstrackning privatiseras, kannsinte alltfor
avlagsen.

Nyckelord: stabiliseringspolitik, EMU, automatiska stabilisatorer, diskretiondr kontra auto-
matik, arbetsutbud



1 INLEDNING

Den 14 september 2003 genomférdes folkomrdstningen om inférandet av Euron och delta-
gande i tredje steget av den ekonomiska och monetéra unionen®. Det svenska folket valde att
saga nej till deltagande i tredje steget av den ekonomiska och monetéra unionen. Utfallet blev
tydligt, 56 procent mot och 41 procent for. Denna uppsats, som behandlar den svenska fi-
nanspolitikens utformning inom valutaunionen, aktualitet minskar da ett medlemskap inte
kommer att bli aktuellt for Sverige forran inom tidigast 10 ar, enligt ledande politiker. Upp-
satsens syfte blir darfor mer av akademisk karaktar till skillnad fran om utfallet den 14 sep-
tember blivit det motsatta.

Deltagande i EMU ger konsekvenser i form av att Sverige ger upp sin egen penningpolitik.
Den svenska Riksbanken erséits av den Europeiska centralbanken. Den nationella stabilise-
ringspolitiken, som idag framst verkar genom penningpolitiken, kommer darfor att skotas
genom finanspolitiken som &ven i det tredje steget av EMU forblir nationell.

Ett medlemskap i valutaunionen innebér att finanspolitiken blir ett potentiellt mer kraftfullt
verktyg att stabilisera ekonomin an vad falet &r idag. Utanfér valutaunionen kommer en fi-
nanspolitisk expansion normalt att sitta en press uppat pa rantor och/eller vaxelkurs, vilket
dampar den efterstravade stimulansen av efterfragan. P& motsvarande satt kommer en finans-
politisk atstramning att dampa den inhemska efterfragan men samtidigt depricera valutan som
stimulerar efterfrdgan. Den finanspolitiska stabiliseringspolitiken sker i huvudsak genom tva
kanaler. Dels genom diskretionéra finanspolitik och de sa kallade automatiska stabilisatorer-
na. En gangse uppfattning ar att man i stérsta man ska léta de automatiska stabilisatorerna fa

verka vid mindre fluktuationer och endast tatill diskretionara étgarder vid storre storningar.

Ett medlemskap i valutaunionen forutsétter darfor kraftfulla effektiva automatiska stabilisato-
rer, som kan absorbera chocker av olika slag. For att en automatisk stabilisator ska ha en ef-
fektiv verkan pa ekonomin, bor den uppfylla vissa kriterier. Jag har stéllt upp féljande kriteri-
er vilka jag tycker & relevanta for en effektiv utformad stabilisator. Dessa sammanfattas i

nedanstdende punkter.

1| fortséttningen kommer jag istéllet for deltagande i det tredje steget av ekonomiska moneté-
raunionen anvanda EMU. Lasaren bor vara medveten att detta inte ar fullt synonymt dd EMU
bestar av tre steg.



1. Stor kontracyklisk paverkan pa den aggregerade efterfragan

2. Verka med mindre tidsférdréjning an diskretiondr finanspolitik

3. Minimal paverkan pa arbetsutbudet

4. Sma destabiliserande egenskaper vid extrema makroekonomiska forhallanden

Emellertid kan inte de automatiska stabilisatorerna enbart utformas utefter ovanstaende krite-
rier. Hansyn maste ocksa tas till de finanspolitiska restriktionerna; stabilitets och tillvaxtpak-
ten?, utgiftstaket samt det nya saldo mélet pa 2,5 procent 6ver en konjunkturcykel.

Syftet med denna uppsats &r att utefter ovanstaende stallda kriterier undersbka om de svenska
automatiska stabilisatorerna &r tillrackligt effektiva. Finns det mojlighet att forbattra dem yt-
terligare utan snedvridande fordelningseffekter uppstar och utan att hamna i konflikt med de
finanspolitiska restriktionerna? Jag har valt att disponera uppsatsen pa sa vis att det i kapitel 2
finns en genomgang av forutsittningarna for finans och stabiliseringspolitiken i EMU. | kapi-
tel 3 presenteras de teoretiska infallsvinklarna. Kapitel 4 redogor for undersbokningens meto-
dik. Kapitel 5 innehdller resultat. | slutkapitlet 6 presenteras slutsatsen och en sammanfattan-

de diskussion.

2 Det & tveksamt om stabilitets och tillvaxtpakten géller 1angre dd Tyskland och Frankrike
brutit pakten utan att faststéllda dtgarder vidtagits.



2 BAKGRUND: Finans- och stabiliseringspolitiska forutséttningar i
EMU

Tva aspekter & av central betydelse vid beaktande av finanspolitiska forutsattningar i valuta-
unionen. Den férsta avser hur stora budgetunderskott och hur stor skuldséttning som kan ac-
cepteras i den offentliga sektorn. Den andra géller huruvida finanspolitiken kan spela en roll
for att stabilisera efterfragan och konjunkturutvecklingen SOU 1996:158 (1996, s. 149) Enligt
Maastrichtférdraget forblir finanspolitiken nationell i det tredje steget av EMU, detta medfor
restriktioner i form av stabilitets- och tillvéxtpakten. | detta kapitel beskrivs stabilitets och
tillvéxtpakten, vidare klarléggs &ven motiven till pakten. For att ge lasaren en dverblick ges
ocksa en kort historik om stabiliseringspolitik. Sist i kapitlet belyses forandringarna i den re-
tionella stabiliseringspolitiken givet ett EMU- medlemskap.

2.1 Stabilitets- och tillvaxtpakten

| Maastrichtfordraget, som reglerar EMU, anges fyra konvergenskriterier for intréde i den
tredje etappen av EMU:

1) Prisstabilitet: En medlemsstat ska under en tid av ett ar fore granskningen "uppvisa en hall-
bar prisutveckling och en genomsnittlig inflationstakt som inte med mer én 1,5 procentenheter
overstiger inflationstakten i de, hogst tre, medlemsstater som har uppnétt de bésta resultaten i
fraga om prisstabilitet”.

2) Langa rantor: En medlemsstat ska under en tid av ett ar fore granskningen " ha haft en lang-
fristig nominell rantesats som inte med mer an tva procentenheter Gverstiger motsvarande
rantesats i de, hogst tre, medlemsstater som har uppnatt de béasta resultaten i fraga om prissta-
bilitet”.

3) Offentliga finanser: Otillracklig finanspolitisk disciplin i en medlemsstat beddms foreligga:
Om det forvantade eller faktiska underskottet i de offentliga finanserna(den offentliga sek-

torns upplaning) overstiger referensvérdet tre procent av BNP, sdvida inte:

- Detta procenttal har minskat vasentligt och kontinuerligt och natt en niva som ligger nératre

procent, eller



- Referensvardet endast undantagsvis och 6vergaende 6verskrids och procenttalet fortfarande
ligger nédra tre procent, eller om skuldséttningen i den offentliga sektorn (den offentliga kon
soliderade bruttoskulden®) Overstiger referensvérdet 60 procent av BNP, sdvida inte detta

procenttal minskar i tillr&cklig utstrackning och nérmar sig 60 procent i tillfredstéllande takt.

4) Vaxelkursstabilitet: Kursrorelserna for en medlemsstats valuta skall ha legat inom det nor-
mala fluktuationsutrymmet enlig Europeiska monetéra systemets vaxelkursmekanism, utan att
alvarliga spanningar har uppstétt, under minst de senaste tva aren fore granskningen. Sarskilt
skall medlemsstaten inte pa eget initiativ ha devalverat sin valutas bilaterala centralkurs i for-

hallande till ndgon annan medlemsstats valuta under denna period.

Det & omstritt om huruvida det i Maastrichtfordraget anges att dessa restriktioner ocksa géller
i etapp 3. For att klargora restriktionerna i etapp 3 bed 6t man vid europeiska radet i Amster-
dam 1997 att gora ett tillagg till Maastrichtfordraget. Resultatet blev den sa kallade stabilitets
och tillvaxtpakten.

Stabilitets- och tillvaxtpakten bestar av tva komponenter. En del for 6vervakning och en an
nan del for bestraffning, siledes en " brottsforebyggande” och en ”kriminalvardande” del. Den
forsta delen handlar om kollektiv dvervakning av landernas budgetpolitik, vars mal ska vara
budgetbalans eller dverskott dver konjunkturcykeln. Alla lander i EU ska arligen upprétta
flerdriga budgetprogram. Finansministrarna yttrar sig gemensamt Over dessa forslag som
kommer fran kommissionen. Om nagot lands underskott narmar sig den hogst tillatna under-
skottsgransen tre procent av BNP skall en varning utfardas. Detta galler for ala lander i den

europei ska gemenskapen.

3 Med den offentliga konsoliderade bruttoskul den avses den sammanlagda skuldsattningen i
stat samt regionala och lokala myndigheter sedan justeringar gjorts for dessa inbordes skulder
och tillgangar.



Den andra delen, som enkom géller de lander som har trétt in i den tredje etappen i den eko-
nomiska och monetdra unionen, innebar att sanktioner normalt skall utddmas mot ett land,
som trots rekommendationer och varning, dverskrider treprocentgrénsen. Ytterst kan ett euro-
land domas till béter, hogst 0,5 procent av BNP. Det finns eméllertid undantag, och om BNP
minskat med 2 procent kan landet undga deposition. Om landets BNP minskat med 0,75-2
procent kan detta ocksa under vissa omstandigheter, efter samrad med Europarédet accepte-
ras. Efter beslut om att en nation har ett alltfor stort underskott, skall den berérda medlemssta-
ten inom fyra manader vidta &tgarder. Om radet bedomer att tillrackliga &tgarder inte foreta-
gits, kan radet konkretisera atgarder som mediemsstaten skall vidta. | de fall bedutet inte ef-
terlevs inom tva manader, kan rédet utdoma sanktioner i form av deposition. Depositionen
kan senare omvandlas till béter* SOU 2001:62 (2001, s. 10-50).

2.2 Motiven till stabilitets- och tillvaxtpakten

De flesta Europeiska landerna har under det senaste decenniet brottats med stora underskott i
statsbudgeten. En tidsserie fran 1985-1999 6ver de tolv nuvarande EMU-landerna ger ocksa
evidens for detta. Over en langre tidshorisont & detta inte héllbart d& underskotten méste
uppvéagas av lika stora dverskott om man inte vill dverfora skattebdrdan till framtida genera-
tioner. Ett starkt motiv till stabilitets- och tillvaxtpakten var darfér medlems andernas finans-

politiska historia.

10’0 Belgium
Finland
5,0 /\M France
Germany (a)
an T l“;\!' rrTT '/}’; Greece
5,0 1985 1988 1991 g/y} 7 roend
- Z_J\/ Luxembourg
10,0 V\\fg Netherlands ( c)
_15’0 - Portugal
Spain
_20’0 Austria

Diagram 1: budgetoveskott/underskott som procent av BNP 1985-1999
Kéla: OECD Economic outlook (2001)
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Balansen i ekonomin kan ocksa forskjutas mot en expansiv finanspolitik och en kontraktiv
penningpolitik vid inférandet av en valuta Andersen (1997, s. 19). | ett valutaomrade med fast
vaxelkurs och fria kapitalrorelser blir finanspolitiken mer verkningsfull pa kort sikt. Detta
bygger pa konstaterande i Flemming och Mundells kortsiktsmodell Blanchard (1997). Detta
& specidlt relevant for EMU, eftersom da finanspolitiken forblir decentraliserad medan pen-
ningpolitiken blir centraliserad. Det uppstar vid en sidan situation ett "free rider-problem"
som konsekvens av att en stat inte behdver bara hela kostnaden for den expansiva finanspoli-
tiken. Eftersom svarigheterna delas av unionens medlemmar uppstar problem da tongivande
eller flera lander samtidigt drar pa sig stora underskott. Enligt Maastrichtfordraget forbjuds
automatiska kreditmojligheter, vilket ger landerna alternativen hogre skatter eller storre upp-
laning for finansiering av underskott. | ytterlighetsfall skulle man kunna ténka sig att ett land
stédler in betalningar p.g.a. en dltfér oansvarig finanspolitik. ECB kan rent hypotetiskt ingripa
och hjapa det enskilda landet, vilket dock &r foérbjudet enligt Maastrichifordraget. Regeln "no
bail out” forbjuder namligen borgensdtagande fran ECB eller enskilt medlemsland.

2.3 Stabiliseringspolitiken genom decennierna

Stabilisering av konjunkturer med hj&lp av ekonomisk politik har sitt ursprung i J M Keynes
(1936) Allmén Teori. Den havdvunna uppfattningen att marknadsekonomin automatiskt stré-
vade mot ett jamviktsldge 6vergavs i och med 30-talets depression. Den nya Situationen med
Okat indag av pristrogrorligheter av olika slag, oligopol och fackforeningar, analyserades ut-
ifrén Keynes modell. Den Keynesianska analysen att, genom atgéarder bringa ekonomin i ba-
lans, anvandes praktiskt av manga lander, bl.a. Sverige, under 1960-1970 talet. Med tiden
kom den av Keynes influerade modellen att utséttas for kritik. Jag kommer redan att ga ige-
nom den viktigaste kritiken mot den ursprungliga keynesianska analysen sammanfattat i nagra

punkter.

Redan i borjan av 1940-talet gav man inom den monetaristiska skolan, med Milton Friedman
i spetsen, uttryck for tanken att Keynesiansk efterfrégepolitik var forenad med informations-
och tidsfordrdjningsproblem. Skulle man féra aktiv stabiliseringspolitik var man tvungen att
ha fullstéandig information om ekonomins funktionssétt, och aven om man var férmdgen med
detta skulle det ta tid innan de diskretiondra besluten implementerades och kunde fa effekt. |
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kontrast till Keynes ville den moneteraistiska skolan istéllet att den ekonomiska politiken

skulle styras utefter enkla regler sasom penningmangdsokning.

Den andra kritiken tar fasta pa tanken att politiker kan ha andra forstahandsprioriteringar an
att fora en effektiv stabiliseringspolitik. Problemet som uppstar da & att allmanheten blir
misstanksam till att politiken inte kommer ha en langsiktig konsekvent inriktning.

Detta brukar ocksa kallas tidsinkonsistensproblemet, dvs. att allmanheten misstanker att poli-
tiken inte kommer att vara konsistent dver tiden. Allméanheten 1&r sig emellertid att genom-
skada politikernas avsikt. Om man exempelvis deklarerat en |&ginflationspolitik, och i ett lage
vill genomféra en tillfalig penning- eller finanspolitisk expansion kan detta direkt leda till
pris-och [6nedkningar om allméanheten inte har fortroende for politikers vilja att halla en 1&g
inflationstakt.

Under 1980-talet uppkom teorin om den reala konjunkturcykeln. Denna teori ifragasatte om
fluktuationer kring den potentiella trenden det sa kallade BNP-gapet var en ekonomisk ojam-
vikt som skulle dterstéllas. Svangningarna skulle snarare bero pa att de ekonomiska aktorerna
agerade pa ett optimalt sitt. Fluktuationer i ekonomin drevs istéllet i huvudsak av teknologis-
ka forandringar som i sig & jamvikter. Sdledes skulle det i vissa fal rent av vara vafards-
sankande att bedriva stabiliseringspolitik. En fjérde kritik &r teorin om rationella forvantning-
ar, den sa kallade Ricardianska ekvivalensen. Senare i uppsatsen kommer jag tillbaks till det-
ta, varfor jag inte presenterar det mer ingdende.

De praktiska konsekvenserna av kritiken mot den Keynesianska stabiliseringspolitiken har
inneburit att en viss typ av kritik fatt stort genomslag medan annan fétt mindre. Kritiken mot
sidva motiven till att stabilisera ekonomin har fétt litet genomslag. Ekonomisk-politiska be-
dutsfattare har ansett att det funnits valfardsvinster med att stabilisera ekonomin. Viktigt att
komma ihdg i detta avseende &r att konjunkturstabilisering inte enbart bedrivs av tillvaxtpoli-
tiska skal. Det finns ocksa ett fordelningspolitiskt varde med att fora stabiliseringspolitik.
Svaga grupper med &g utbildning tenderar drabbas mer av konjunkturnedgangar varfor det
ocksa finns ett sociapolitiskt motiv till att stabilisera ekonomin. Den kritiken som fétt storst
praktiskt genomslag & den som berdr trovérdigheten och de kortsiktiga incitamenten i den
ekonomiska politiken. Detta har yttrat sig genom att stabiliseringspolitiken forskjutits fran
finans- till penningpolitik som blivit mer oberoende av den dagsaktuella politiken. En lang rad

lander har gjort centralbanken till oberoende institutioner, vilket har visat sig vara valdigt ef-
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fektivt for att fa ett langsiktigt perspektiv i inflationsbekampningen och komma ur problemet
med politiska cykler. Information-och fordrojningsproblemen, har till viss del andrat karaktér
pa stabiliseringspolitiken. Fran finanspolitik som forknippas med en lang “inside lag”, dvs.
lang tidsrymd fran storning till att ekonomisk atgérd vidtas, till penningpolitik som forknippas
med en lang "outside lag”, dvs fran ranteforandring till effekt i ekonomin. Ett svenskt EMU-
medlemskap kommer innebara en viss forskjutning tillbaka da de nationella storningarna i

fortsattningen maste pareras med finanspolitik.

2.4 Stabiliseringspolitik i EMU

Ett EMU-medlemskap innebar en forandring av det inhemska stabiliseringspolitiska malet.
Behovet av ett inhemskt ankare for den |angsiktiga inflationsbekampningen forsvinner vid ett
medlemskap i valutaunionen. Det nya stabiliseringspolitiska malet bor rimligtvis fokusera pa
att motverka storre storningar i aktivitetsnivan, dvs. en strévan att minimera det sa kallade
produktionsgapet® SOU 2002:16 (2002, s. 25-50). Ett medlemskap kan delvis ses som en till-
bakagang till den stabiliseringspolitiska regimen i Sverige under 1970-och 1980-talet. Skill-
naden &r att ett EMU-medlemskap &r i princip detsamma som en absolut trovardig véaxelkurs
mot dwiga medlemslénder. Vid ett medlemskap i valutaunionen blir det stabiliseringspolitis-
ka malet mindre entydigt &n i nuvarande penningpolitiska regim med ett inflationsmd. Detta
beror pa att bedomningar av produktionsgapet & forhdllandevis svara att gora. Bedomningar
av gapet maste goras genom sammanvagning av en rad faktorer sdsom priser |6ner och poten
tiell BNP. For att |asaren ska fa en klar bild av hur konjunkturstabilisering sker genom pen-
ning-respektive finanspolitik gar jag nedan igenom de tva stabiliseringsinstrumenten var for

Sg.

2.4.1 Stabilisering genom penningpolitik
Riksbanken kan variera rantan pain-och utlaning i banken och rantan pa de vardepapper med

kort 16ptid som handlas inom det finansiella systemet. Forandrad styrranta paverkar ekoromin
indirekt via effekter pa de finansiella marknaderna, portfoljforflyttningar och prisanpassning
ar. De korta marknadsrantorna ror sig normalt som styrréantan. De langa marknadsréntorna

® Med produktionsgapet avses skillnaden mellan potentiell och faktisk BNP.
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paverkas av de langsiktiga forvantningarna vilket forsvarar bedomningen av effekterna. En
hojd ranta paverkar nuvardet av framtida inkomster negativt. Priset pa tillgangar sdsom aktier
och obligationer tenderar darfor att sunka. Penningpolitisk atstramning skarper kreditprov-
ningen da basen for bankernas utldning minskar. Investeringar minskar ocksd, da kraven pa
avkastning hojs. En hojd ranta apprecierar ocksa vanligtvis valutan vilket dampar exporten
och stimulerar importen. Konjunkturstabilisering genom penningpolitik fosvinner inte i och
med ett EMU- mediemskap, men hamnar da i ECB:s regi. ECB maste emellertid ta hénsyn till
konjunkturutvecklingen i hela unionen, vilket far till konsekvens att Sverige da méaste anvan-

da den nationella finanspolitiken for att parera de inhemska svéangningarna.

2.4.2 stabilisering genom finanspolitik
K onjunkturstabilisering genom finanspolitiska dtgarder sker i huvudsak pa tva sétt: antingen

genom diskretiondra politiska besut eller genom automatiska stabilisatorer. En automatisk
stabilisator & en regelkonstruktion som minskar konjunktursvangningarna utan statsmaktens
inblandning. Exempel pa automatiska stabilisatorer & inkomstskatter och arbets 6shetsunder-
stod, som gor att svangningar i hushallens inkomster efter skatt blir mindre dn svangningarna
I inkomsten fore skatt. Det gangse synséttet inom nationalekonomiska kretsar & att anvanda
sig av automatiska stabilisatorer for att parera de mindre svangningarna och endast taftill disk-
retionéra tgarder vid storre storningar. Detta till foljd av de automatiska stabilisatorerna i
regel & forknippade med kortare tidsfordrojningar an diskretionéra atgarder. En mer gedigna-
re bild av de automatiska stabilisatorerna ges i nasta kapitel.

Empiriska och teoretiska resultat tyder pa att det finns méjlighet att paverka den aggregerade
efterfrdgan med hjélp av diskretiondra finanspolitiska atgarder. Emellertid & storleken pa
effekterna manga ganger svarbedémda beroende pa vilket ekonomiskt 1dge man befinner sig i.
Det har visats i empiriska undersokningar att andringar av den offentliga konsumtionen i
normalfallet ger storre effekter pa den aggregerade efterfragan an andringar av skatter och
transfereringar SOU 2002:16 (2002, s. 168). Till foljd av finanspolitikens komplexa natur
maste man vara beredd att anvanda mer an ett finanspolitiska instrument vid ett eventuel It
EMU-medlemskap. Inom ramen for en av statens offentliga utredningar SOU 2002:16 (2002)
har forfattarna givit fordag pa gu instrument som man tycker & lampliga att anvanda sig av.

Dessa&r:
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1. En proportionell temporar konjunkturskatt respektive konjunktuskattereduktion som utgar
som en viss andel, lika for dla, av den beskatningsbara forvéarvsinkomsten. En variation i
skattesatsen med t.ex. 2 procentenheter motsvarar en effekt pa offentliga sektornas finansiella

sparande pa ca 25 mdr kr.

2. Variationer i mervardesskatten, i forsta hand runt normal skattesatsen 25 procent. Om denna
skattesats andras med t.ex. 2 procentenheter, sd motsvarar detta en effekt pa offentliga sek-
tornas finansiella sparande pa ca 11mdr kr. Om samtliga mervardesskattesatser andras med 2

procentenheter blir effekten ca 14 mdr kr.

3. Variationer i arbetsgivaravgifterna. Om avgiftssatsen &ndras med t.ex. 2 procentenheter

motsvarar en effekt pa offentliga sektorns finansiella sparande pa ca 9 mdr kr.

4. Variationer i statsbidraget till kommunerna. En forandring pa 2 procent av de kommunala

utgifterna motsvarar ca 10 mdr kr.

5. Variationer i budgetanslagen till statlig konsumtion och statliga investeringar. Om aslags-
nivan justeras med 2 procent sd motsvarar detta vid fullt genomslag en effekt pa det offentliga

finansiella sparande pa ca 4 mdr kr.

6. Temporér skatt/subvention fér om, till-och nybyggnader av fastigheter. En skatte- eller
subventionssats pa 5 procent av byggkostnaden motsvarar en effekt pa det offentliga finansi-

ella sparandet paca7 md kr.

7. Intern vaxelkursforandring i syfte att astadkomma en temporéar kostnadsandring i situatio-
ner da det & olampligt att férandra det offentliga finansiella sparandet.

Samtliga berékningar ovan & gjorda pa prognosticering av 2002 skattebaser SOU 2002:16
(2002, s. 209)
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3 TEORI

En naturlig utgdngspunkt vid studier av de automatiska stabilisatorerna &r att analysera for-
andringarna i det offentliga sparandet. Forandringar i det offentliga sparandet kan endera ha
grund i av automatiska forandringar eller forandringar av den aktiva finanspolitiken. Forard-
ringarna kan ocksa vara antingen cykliska eller strukturella. Detta ger upphov till en matris
over kdlor till forandringar i de offentliga finanserna.

Tabell 3-1: Forandringar i det offentliga sparandet

Cyklisk Strukturell
Automatisk A C
Diskretionar B D

Kélla: Braconier (2001)

Ruta A innefattar forandringar som kan klassificeras som hérande till de automatiska stabil i-
satorernas verkan, dar en konjunkturnedgang ger en forsamring av det offentliga sparandet
genom Okande arbetsl 6shet och minskade skattebaser. B técker diskretionédra beslut av cyklisk
natur, sdsom en aktiv arbetsmarknadspolitik. B bendmns ocksa ibland som halvautomatiska
stabilisatorer. Faktorer som paverkar sparandet strukturellt delas ocksa upp i en inducerad (C)
och en diskretiondr (D) komponent. Som exempel pa C kan ges férandringar i demografi,
arbetskraftsutbud samt trendtillvaxt. Exempel pa D skulle kunna vara en ny skattereform. Den
horisontella summeringen A+C ger den totala automatiska komponenten medan B+D ger den
strukturella. Likaledes ger A+B den totala cykliska komponenten och C+D den totala struktu-
rella komponenten. SOU 2001:62 (2001, bil 1 s. 9) Inom ramen for denna studie, dér fokus
ligger pa de automatiska stabilisatorerna, kommer i huvudsak ruta A att beroras.

Jag kommer att inleda detta kapitel med att ge en bild av det svenska offentliga sparandets
konjunkturkandighet. Detta & en naturlig inledning eftersom konjunkturkansligheten i det
offentliga sparandet & avgorande for stabilisatorernas storlek. For att |asaren ska fa en klarare
bild av hur stabilisatorerna fungerar ger jag i kapitlet &ven en grundléggande teoretisk bild av
stabilisatorerna i en enkel AD/SAS-modell. | Kapitlet berors aven stabilisatorernas verkan i
konsumtionsmodeller med inslag av rationella forvantningar. Dértill for jag ett resonemang

om huruvida automatiska stabilisatorer & att foredra framfor diskretiondr finanspolitik i olika
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situationer. Sist i kapitlet aterfinns ett utformat exempel pa hur man genom enkel simulering
kan visa hur de automatiska stabilisatorerna dven paverkar den langsiktiga tillvaxttakten i

ekonomin.

3.1 Det offentliga sparandets konjunkturkéndighet

Né&r man vill studera hur det offentliga sparandet paverkas av konjunkturvaxlingar uppstar en
preci seringsproblematik. Svarigheten bestar i att urskilja vilka effekter som hérror fran diskre-
tionar politik respektive automatiska stabilisatorer. Framforallt ar det svart att urskilja den
cykliska delen av den aktiva finanspolitiken. Detta beror pa for det forsta att det i praktiken
kan vara svart att dela upp finanspolitiska forandringar i en cyklisk och en strukturell kompo-
nent. For det andra kan atgérder av strukturell natur sammanfalla med konjunkturutveckling-
en, varvid cykliciteten dver- eller underskattas. Emellertid kan det vara intressant att studera
hur det offentliga sparandet totalt sasmvarierat med konjunkturcykeln. Studerar man en tidserie
fran 1980 till 1999 6ver Sveriges totala offentliga sparande som andel av BNP, samt BNP

tillvaxten skonjer man en samvariation.

0,1

0,05

M Tillvaxt i BNP

0 ' =8~ Totalt offentligt

1 19 sparande/BNP
-0,05 7

o L

-0,15

Diagram 2: Tillvaxt i BNP resp totalt offentligt sparande/BNP
Kélla: OECD Economic outlook (2001)

Uppenbarligen finns det ett empiriskt samband mellan konjunkturutvecklingen och det offent-
liga sparandet. | SOU 2001.:62 bilaga 1 sid 15 stéller Braconier upp ett regresionssamband for
att skatta konjunkturkansligheten i Sverige dver perioden 1991-1998.
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D& 7‘: ar forandringen i det priméra sparandet; Dy, & den faktiska BNP-tillvaxten och
t 9

§= by +by((Dy r) - By 1)) +b,(Dy,)1- By 1)or) +e (31)

Dy . & trendtillvaxten.
Tolkningen av regressionsekvationen ar foljande: b, visar hur det priméra sparandet andras
nar ekonomin foljer trenden. b, +b, ger den totala konjunktureffekten pa det priméra spa-

randet Over en tva-arsperiod. b, ger konjunkturkansligheten for innehavande & och b, ger

effekten franforegaende &r. | tabell 3.2 visas resultatet av regressionen.

Tabell 3-2:Regression 6ver konjunkturkansligheten i Sverige 1991-1998

Trendforandring | Effekt innevarande | Effekt forega | Totaleffekt

b, & b, ende&rb, (b, +b,) R?
0,00 1,23 - 1,23 0,41
-0,00 1,14 0,23 1,37 0,38

Kélla: Braconier (2001)

Det priméra sparandet minskar med 1,37 procent néar BNP faller med en procent, foérutsatt att
den totala effekten 6ver tva & studeras. Om ettars effekten istéllet studeras fas ett estimat pa
1,23 procent nar BNP faller med 1 procent. Forutom att regressionen ger en kvantitativ siffra
pa konjunkturkansligheten, indikerar regressionen ocksa vilken effekt finanspolitiken haft pa
efterfragan i ekonomi. Desto svagare effekt finanspolitiken har pa efterfragan i ekonomin, ju
storre blir den observerade forandringen i tillvaxt. Darmed blir den observerade konjunktur-
kangligheten, som méts som foéréndring i det offentliga sparandet i relation till utfall for BNP,
mindre desto svagare effekt finanspolitiken har.

Vilka faktorer ar det da som &r viktiga for konjunkturkanslighetens storlek? Lander med hdg
utgiftsandel tenderar att ha stora konjunktursvangningar i det offentliga sparandet. | SOU
200162 bilaga 1, sid 17 illustrerar Braconier detta med ett enkelt rékneexempel. Om (B) &r
primért offentligt sparande, (T) &r skatteintékter och (G) offentliga utgifter, vilket ger B=T-G,
om vi dividerar ala tre variablerna med (Y) BNP fér vi B/Y=T/Y-G/Y. Ponera att bade skat-
ter och utgifter av BNP initiat & 0,5 d.v.s. i balans. Anta sedan att en real storning dér BNP
faller med 1 procent sdnker skatterna i takt med BNP, vilket medfér att T/Y blir of6randrad
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(49,5/99). Utgiftskvoten forandras da utgifterna & konstanta, varvid BNP faller (50/99). Detta
leder till en foréndring i utgiftskvoten till 0,505. O,5 - 0,505=-0,05 Det offentliga sparandet
andras sdledes med (0,5-0,505) dvs med samma storlek som utgiftskvoten. Utgiftskvoten &r
dock inte den enda faktorn som & viktig for konjunkturkansligheten. Andra faktorer som &r
av vikt & skattesystemets progressivitet, skattestrukturen samt storleken av arbetsl Gshetser-
séttningar SOU 2001:62 (2001, bil 1 s.19).

3.2 Automatiska stabilisatorer i en enkel AD-SAS moddl|

Automatiska stabilisatorer definierasi Termer i nationalekonomi Dickson mfl, (1992, s. 19)
som.

"Inbyggd stabilisator, faktor som minskar konjunktursvangningarnas
amplitud utan att det krévs direkta ingrepp av statsmakterna. Som

automatisk stabilisator verkar bl.a progressiva skatteskalor, som

gor att svangningarna i hushallens inkomster efter skatt blir mindre

an svangningarna i inkomster fore skatt. Detta gor i sin tur att
svangningarna i hushallens efterfragan pa varor och tjanster dampas. Transfe-
reringar som utbetalas efter sddana regler att de automatiskt

Okar néar inkomsterna i samhéllet okar (tex. arbetsl Gshetsunder stdd och social-

hjéalp) ar andra exempel pa automatisk stabilisator.”

De automatiska stabilisatorerna absorberar saledes chocker i ekonomin genom att dampa ef-
terfrégan i hogkonjunkturer och hélla uppe den i lagkonjunkturer. Storningar i ekonomin gg-
neraliseras inom nationalekonomin till efterfragestorningar respektive utbudsstorningar. Verk-
ligheten & mera komplex, eftersom storningar bade kan ha en efterfragekomponent och en
utbudskomponent. Uppdelningen underléttar dock analysen av chockerna. Effekterna av de
automatiska stabilisatorernas verkan skiljer sig vasentligt & beroende pa vilken stérning som
traffar ekonomin. Jag kommer nedan att diskutera och illustrera hur de automatiska stabilisa

torerna verkar néar ekonomin utsétts for efterfrage- respektive utbudschocker.

Effekten av automatiska stabilisatorer pa BNP och inflation kan understkas i en enkel modell
berérande aggregerad efterfragan och aggregerat utbud. Modellen utvecklades ursprungligen
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for att analysera effekterna av de automatiska stabilisatorerna i EMU av Micadl J Artis och
Marco Butti (2000).

y* =f(d-pb)-f,(i-p®)-fa(y-e5)+e;+e, (3-2)

y>=w(p-p°)+e, (3-3)

Den aggregerade efterfragan antas i modellen bero pa det inflationsanpassade budgetunder-
skottet (d - pb), dér b &r statsskulden och p &r inflationstakten; den realarantan (i- p©), en

privat konsumtionschock egoch en privat investeringschock e . Den externa handel sbalansen
influerar ocksd BNP, vilket antas bero pA BNP-gapet samt en export-import chock e} som
traffar utlandets BNP. Det aggregerade utbudet antas bero pa det forvantade inflationsfelet
och en utbudschock e,. Lutningen w fangar upp stelheten i reallénerna. Alla chocker antas

vara landsspecifika. Efterfragechocker antas vara tenpordra medan utbudschocker bade antas
vara temporara och permanenta. Skillnaden mellan temporéra och permanenta chocker &r att

den senare ocksa ger effekter pa potentiell BNP.

Staten antas fora en neutral diskretionar finanspolitik dar man |&ter de automatiska stabilisato-
rerna verka fullt ut. Budgetunderskottet kan saledes reduceras till sin cykliska komponent.

d=-(ay+a.e; +ae, +a f,e]) (3-4)

De tre efterfrégechockerna har en direkt effekt pabudgeten (a_,a;,a,)och enindirekt effekt

(a) via den disponibla inkomsten.

Den monetéra politiken antas folja en enkel "Taylor rule"

i=1(p +by) (3-5
D& b & den relativa preferensen mellan BNP och inflation. | fangar upp oberoende i pen

ningpolitiken, dvs helt oberoende ger | =1.
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enom att anvanda ovan namnda antaganden kan y ochp l6sas ut.

=Ll fa,)el + (- fael +,a-f.a)ell+( b+l f)e}  (36)

m
p = (- fa.)ef +U- )0+, 12,00 - @+t a +11 b, (37)
m=w(l+fa +1f,b+f,)+f b+If, (3-8)

Av resultaten i ekvationerna gors féljande tolkning: En hogre konjunkturkénslighet, dvs storre

a stabiliserar bade BNP och inflation vid temporéra efterfragechocker. Storre oppenhet i

ekonomin, d.v.s. storre f , hjdper till att dampa inhemska efterfragechocker genom lackage
till utlandet, dock okar kandigheten fran utlandet. En storre statsskuld har en stabiliserande
effekt vid efterfrégechocker da inflationen reducerar det reala vardet av skulden och den of-
fentliga konsumtionen, emellertid forstérker det effekterna av en utbudschock. Hogre w dvs
flatare utbudsfunktion, hjéper till att ddmpa en utbudschock, men & samtidigt destabiliseran
de under efterfragechocker.

Figur 3-1: Efterfragechock vid stora respektive sma automatiska stabilisatorer

Kéla Brunila och Buti (2003)

Figur 1 illustrerar effekterna pa BNP och inflation vid enpositiv privatkonsumtionschock och

en investeringschock vid stora respektive sma automatiska stabilisatorer. En hdgre konjunk-
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turkansligheta implicerar en hogre koefficient av p , dvs. en hdgre negativ lutning och ett
mindre shift av AD vid en efterfragechock. Shiften i efterfragan beror inte bara pa konjunk-
turkansligheten utan ocksa pa vilken typ av chock som drabbar ekonomin. Vid en konsum-
tionschock blir shiftet mindre &n vid en investeringschock eller en exportchock. Sammantaget
gdller alltsa att storre automatiska stabilisatorer ger mindre effekter pa inflationen och BNP-
gapet vid efterfragechocker.

Vid en temporar utbudschock séger oss ekvation 3-6 och 3-7 att BNP-gapet minskas, men
aven att inflationen Okar vid stora automatiska stabilisatorer. | fallet med en permanent u-
budschock nér potentiell BNP andras med storleken pa chocken hérleds y och p pa nytt ur 3-
6.

y-e, =- e—ns][w(1+afl +f,+1f,0)] (3-9)

p=- e—r;[1+af1+f3+l f,b] (3-10)

Hogre varde pa a okar gapet till den nya jamvikten, vilket & bade &r inflation och BNP de-

stabiliserande. | Figur 2 illustreras de automatiska stabilisatorerna vid en utbudschock.
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Figur 3-2: Utbudschock vid sma respektive stora automatiska stabilisatorer

P SAS”

SAS
AN

ADsmé
ADstora
Kdla Brunilao Buti (2003) Y

3.3 Automatiska stabilisatorer i konsumtionsmodel ler

Den grundldggande idén bakom automatiska stabilisatorers verkan i den basala Keynesianska
inkomstmodellen gér tillbaks till 1940-talet. Tanken & som namnts tidigare i kapitlet att de
automatiska stabilisatorerna dampar effekten pa nuvarande konsumtion och BNP vid en exo-
gen chock pa den aggregerade efterfragan. | den grundléggande Keynesianska inkomst no-
dellen kan man visa att den exogena efterfragemultiplikatorn reduceras med, for noll och po-

sitiva véarden pa inkomstskatten med:

;= a*t
(- a +b)(1-a +ta*t +b)

(3-11)

Dér a & den marginella bendgenheten att konsumera efter skatt, 3 & "crowding out"-effekten
genom hogre ranta och priser, och déar t & den marginella inkomstskattesatsen. Det &r viktigt
nar man beaktar denna modell att komma ih&g att nuvarande inkomster och skatter antas vara
den enda bestamningsfaktorn av konsumtionsefterfragan. Modellen & uppenbarligen inte hel-
ler hallbar om efterfragemultiplikatorn & noll. Exempelvis kan man tanka sig att det aggrege-
rade utbudet av varor &r oelastiskt, dd kommer snarare flexibla I6ner och priser att skéta stabi-

liseringen av ekonomin. Cohen och Follette (2000, s. 3)
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Under 1970-och 1980-talen studerades de automatiska stabilisatorerna livligt och man inkor-
porerade ocksa rationella forvantningar i modellerna. Debatten mynade ut i ett nydanade verk
av Lawrence Christiano (1984) som visade att automatiska stabilisatorers verkan i en tvaperi-
odsmodell kan hérledas till hushallens uppfattning om inkomstchockens natur, aggregerad
eller idiosynkratisk. Konstigt nog har den teoretiska litteraturen forknippad med automatiska
stabilisatorer varit starkt eftersatt sedan mitten av 1980-talet, trots att manga lander genomgatt
stora forandringar i skattesystemets uppbyggnad. Darrel Cohen och Glenn Follette (2000)
bygger vidare pa Christinaos tva periods modell och gor tre modeller med ett antal skilda an-
taganden. Gemensamt for Cohen och Follettes konsumtionsmodeller &r att man teoretiskt har-
leder den stabiliserande effekten utifran inkomstskattesystemet. De automatiska stabilisato-
rerna kanaliseras genom en formogenhetseffekt en sakerhetseffekt och en likviditets effekt.
Jag kommer i nastkommande avsnitt presentera huvuddragen i Christianos modell och Cohen

och Folettes huvudmodell

3.3.1 Christianos modell
Chrstiano bygger upp en tvaperiodsmodell dér period 1 kan tolkas som idag och period 2 som

framtiden. Modellen &r ricardiansk i sin natur, d.v.s. bade hushdllen och staten lever under en
intertemporal budgetrestriktion®. Férutsittningarna for modellen & foljande: i period 1 & a-
betsinkomsten okand, vilket leder till forutsattningen att hushallen antingen kan utséttas for en
aggregerad eller en idiosynkratisk inkomstchock. | period 1 & ocksa en inkomstskatt narva-
rande. | period 2 & arbetsinkomsten redan kand. Har antas ocksa istdllet en klumpsumme-

skatt. Rantan antas ocksa vara exogen i modellen.

Christiano beaktar tva fall. | det forsta fallet kan konsumenterna skilja pa aggregerade och
idiosynkratiska inkomstchocker. Genom att maximera nyttofunktionen med avseende pa kon-
sumtion visar Christiano att korrelationen mellan en aggregerad inkomstchock och konsum-
tionen & oberoende av huruvida en inkomstskatt & narvarande. | fal tva kan hushallen inte
skilja mellan en aggregerad och idiosynkratisk inkomstchock. Hushdllen kommer da att rea-
gera som om chocken till viss del & idiosynkratisk. Om man precis som i fallet innan har
maximerar nyttofunktionen med avseende pa konsumtionen visar det sig att korrelationen
mellan konsumtion och en aggregerad inkomstchock &r en avtagande funktion av inkomst-

skatten och delen av inkomstvariansen som beror pa den idiosynkratiska chocken.

® For en harledning av ricardiansk ekvivalens se appendix 1A
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Vad ar da tolkningen av detta resultat? Da inte hushdllen kan skilja mellan aggregerade och
idiosynkratiska inkomstchocker kommer hushall som drabbas av en inkomstchock resonera
pa foljande sitt. Eftersom inkomstchocken till vis del bara drabbar mig behtver jag betala
minde skatt i period 1. Dock behdver jag inte oroa mig for att betala mer skatt i period 2. Jag
tror da till viss del att inkomstchocken bara drabbar mig. Dessutom &r en klumpsummeskatt
narvarande i period 2 vilket innebér att inte staten kan beskatta mig hardare an ndgon annan.
Déarfor behdver jag inte skdra ner pa konsumtionen och sparatill period tva. Christiano (1984,
s. 147-206)

Detta ger en stabilisering av ekonomin da hushallen inte drar ner pa konsumtionen i en |ag-
konjunktur. Mera osdkert & hur detta skulle fungera i praktiken da det skulle innebéra att
hushdllen inte & medvetna om man befinner sig i |agkonjunktur eller hdgkonjunktur. Hushal-
len paverkas ju av psykologiska faktorer sdsom medierapportering. Antagandet om en klump-

summeskatt i period 2 & ocksa orimligt ur en praktisk synvinkel.

3.3.2 Cohen och Follettes modell
Ké&rnan i Cohens och Follettes modell bygger pad samma fundament som Christianos. Da jag

beskrivit Christianos modell verbalt, kommer jag istéllet beskriva Cohen och Follettes modell

mer i form av matematiska formler.

Cohen och Follette bygger liksom Christiano sin modell kring en tvaperiodsansats med max-
imering av en forvantad nyttofunktion. De bada forfattarna antar i sin modell att det finns en
idiosynkratisk inkomstosskerhet. Vidare antar de att det inte finns ndgon privat forsakring
eller finansielt instrument som kan ge fullstéandig férsékring mot framtida variationer i arbets-
inkomster. Cohen och Follette gor en viktig distinktion gentemot Christiano i sin modell g
nom att man istallet antar en inkomstskatt i bada perioderna. Genom inkomstskattesystemet
kanaliseras de automatiska stabilisatorerna. |dén med att inkomstskatten ger en férsakring mot
variationer i arbetsinkomsten. Detta p.g.a. att en hogre inkomstskatt reducerar variansen av
framtida arbetsinkomster. Resultatet blir att en hogre skattesats minskar det forebyggande
sparandet och sdledes hdlls den nuvarande konsumtionen uppe. Jag kommer harunder presen

teramodellen i form av ekvationer.
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Varje individ (1,.....,N)=J antas vara lika och maximerar den forvantade nyttan genom "Von
Neuman Morgenstern™- nyttofunktion som har de egenskaperna, att den ar differentierbar tre

ganger med positiv, avtagande marginalnytta. Nyttofunktionen ser ut enligt foljande:

EU(C,.C,.G,,G,) (3-12)

Déar C, ar privat konsumtion i period i, G, & offentlig konsumtion i period i och E &r en for-

vantningsoperator som baseras pa information i den forsta perioden. Den offentliga konsum-
tionen antas vara fast i bada perioderna.

Vidare antas att U, , <0,U,, <0, U,, ® 0. Detta innebar att marginalnyttan for konsumtion

& avtagande bade i period 1 och 2. Vidare géller ocksa att om konsumtionen i period 2 okar

sd kommer marginalnyttan av konsumtionen i period 1 ocksa 6ka.

Alla person antas vara lika och har arbetsinkomsten Y i period i:
Y=m+e, (3-13)

m & den sékrainkomsten i period i och e &r en idiosynkratisk chock i period i, som har me-

delvarde noll och ar okorrelerad mellan individer. Vidare antas att arbetskraftsutbudet & oe-
lastiskt. Analysen som gors kommer avse ofdrutsedda forandringar for varje individs sékra
inkomst .
Varjeindivid antas saledes ha formdgenheten W i slutet av forsta perioden:
W=(m+e)1-t,) (3-14)
Dér t, & den proportionella skattesatsen pa arbete i period i.
Varje individs konsumtion i period 2 antas vara:
C,=RW+(m +e,)1-t,) (3-15)

R=1+r, dar r & den riskfriarantan. Ingen skatt pa kapital antasi modellen T, antas vara statens
aggregerade inkomst i period i.

Statens intertemporala budgetrestriktion r&der nar ingen initial skuld antas’:

" Se appendix 1A for forklaring
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T,+@+r)'T, =G, +(1+r)"'G;* (3-16)

Aggregerad statlig inkomst i period i &r:

s . Ae
T =t@m+ aN ) (3-17)

[]
e.
%) antas vara noll, da summan av den idiosynkratiska chocken dver dlaindivider & noll.

(3-16) kan da forenklastill: T =t.m, (3-18)

Vidare kan man da saga att m, = NImdér m, & den aggregerade sakra inkomsten. Uppen

barligen géller ddocksa t, = T
Ma

Ekvation (3-15) implicerar att skatter i period tva beror pa aggregerade skatter i period 1.
Skattesatsen i period 2 beror saledes pa samlade skatter i period 1 och skattesatsen i period 1:

_(RG,+G,) (R, +m,)
m, m,,

t, (3-19)

Konsumenter maximerar den forvantad nytta, genom att maximera ekvation (3-12) med avse-
ende pa ekvation (3-12, 3-19). For att se vad som hander nar en temporar oférutsedd inkomst-

chock tréffar ekonomin differentieras C, med avseende pa m Foljande resultat erhdls da:

dc, _ 1
ﬂmj ) W* (-RE(RU,,-U;,)+E(RU,,-U,,))

+ E(RUZ,Z ) Ulz)(' R(ez))t AN
Mya

)

dar H=-E[U,,- 2RU,, +R°U,,] >0 (3-20)

Forsta termen pa hoger sida ar en positiv formogenhetseffekt associerad med en 6kning av
bruttoinkomsten. Notera att skatten inte ger ndgon formogenhetseffekt da hogre skatt i period
1 pareras med |&gre skatter i period 2. Den andra termen & den negativa effekten associerad
med |8gre konsumtion och hogre férebyggande sparande, hogre inkomstskattei ntakter i period
1 ger |&gre skattesats i period 2 vilket innebéar mindre sdkerhet mot idiosynkratiska inkomst-
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chocker. Cohen och Follette antar att férmogenhetseffekten ar storre an sparandeeffekten dvs

en positiv 6kning av arbetsinkomsten ger en hogre konsumtion och vice versa. Differentieras

sedan ekvation (3-20) med avseende pa t , visar resultatet pa att en starkare automatisk stabili-

sator reducerar konsumtionsférandringen vid temporéar inkomstchock genom att det férebyg-
R

gande sparandet starks dvs % <0 & Cohen och Follette visar i dennamodell s8ledes pa
au,

att en storre automatiska stabilisator i form av t minskar inkomstvariansen och saledes ocksa
BNP utvecklingen. Cohen och Follette (2000, s. 3-7)

3.4 Automatiska stabilisatorer kontra diskretionar politik

3.4.1 Stabilisering pakort och lang sikt
Vid ett eventuellt EMU-medlemskap & den allménna uppfattningen att man ska anvénda au-

tomatiska stabilisatorer som kortsiktigt stabiliseringsinstrument. Det finns framforalt tva for-
delar forknippade med de automatiska stabilisatorerna pa kort sikt. Till skillnad fran diskre-
tiondr finanspolitik krévs det inga aktiva besut med automatiska stabilisatorer. Med diskre-
tionar finanspolitik finns det dock risk att kortsiktiga politiska incitament kommer fore ndd-
vandiga stabiliseringspolitiska atgarder. Den andra fordelen &r att diskretionar finanspolitik ar
forknippad med fordrojningar av olika slag. Man talar om en obsevationsfordréjning, en be-
slutsfordréjning och en efektfordrojning. De tva forsta benamns "inside lag” och den sista
”outside lag”. Finanspolitik ar framforallt forknippad med en |ang "inside lag". Detta p.g.a. att
finanspolitiska beslut oftast har fordelningseffekter, vilket gor att de politiska Overlaggningar-
na oftast drar ut pa tiden. Vilket i sig Okar risken att de stabiliseringspolitiska dtgarderna
kommer fel i konjunkturcykeln.

Den generella forestéliningen att automatiska stabilisatorer reagerar fortare an diskretiondr
finanspolitik behover dock nyanseras, da detta inte alltid behdver vara fallet. Detta har att
gora med att vissa skatter och utgifter reagerar pa ekonomiska variabler som ligger sent i kon-
junkturcykeln, som exempel kan ha ndmnas arbetslOsheten. Stabilisering genom oOkade a-
betd Gshetsersattningar i en lagkonjunktur kommer sdledes sent i konjunkturcykeln. D& en

finanspolitisk atgard kan vidtas efter en prognostisering kan tidsfordréjningen fran storning

8 For att narmare g in pa resultaten se Cohen och Folette(2000)
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till reaktion i galva verket bli langre for automatiska stabilisatorer. De automatiska stabilisa
torerna reagerar namligen forst pa faktiska forandringar i ekonomin. Om diskretionér finans-
politik kan bedrivas med en sadan framforhdlining & dock mer osakert. SOU 2002:16 (2002,
s. 186-191)

Vid langa och permanenta storningar i ekonomin blir férdelarna med automatiska stabilisato-
rer mindre. Genom att halla uppe den aggregerade efterfragan kan automatiska stabilisatorer
ddlja underliggande strukturella problem i ekonomin. Om ekonomin rékar ut for langa per-
manenta stérningar, och om de autometiska stabilisatorerna tillats verka fullt ut kan det leda
till varaktigt forsvagade offentliga finanser. De diskretiondra finanspolitiken ter sig darfor
som ett béttre alternativ vid permanenta stérningar da de l&ttare kan anpassas till nya ekorno-
miska situationer. Van den Noord (2000, s. 14)

Sammanfattningsvis verkar det som de automatiska stabilisatorerna & mest fordelaktiga vid
korta och temporéra storningar, medan diskretionar finanspolitik &r ett béttre alternativ nér en

permanent storning drabbar ekonomin.

3.4.2 Ricardiansk ekvivalens
Teorin om Ricardiansk ekvivaens som namnts i samband med konsumtions modellerna ifr&

gasétter om finanspolitiska stimulanser Gverhuvudtaget har nagon efterfrageffekt. Kritiken
bygger pa att |agre skatter och budgetunderskott idag kommer krava hogre skatter i framtiden,
eftersom den offentliga sektorns inkomster och utgifter maste balanseras pa lang sikt. Ar de
ekonomiska aktorerna tillrackligt framétblickande, okar det privata sparandet lika mycket som

expansionen’

Det finns en potentiell mdjlighet att det privata sparandet blir annorlunda om endera diskre-
tionar finanspolitik eller automatiska stabilisatorer anvands. Detta har att gora med att auto-
matiska stabilisatorer verkar symetriskt dver en konjunkturcykel och att den diskretionara
finanspolitiken & mindre forutsdgbar an automatiska stabilisatorer. | ett system med automa-
tiska stabilisatorer skulle déarmed hushallen vara mindre bendgna att diskontera stabiliserings-
atgarder. Vid en konjunkturnedgang bor darfor okningen i det privata sparandet vara mindre i
ett system med automatiska stabilisatorer. Detta skulle da fa stabiliserande effekt pa den pri-
vata konsumtionen och BNP. SOU 2001:62 (2001, bil 1 s. 39)

% Se Appendix 1A for en harledning av Ricardiansk ekvivalens.
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3.5 Automatiska stabilisatorer och langsiktig tillvaxttakt

Hittills har fokus legat pa de automatiska stabilisatorernas formaga att paverka ekonomin pa
kort sikt, emellertid kan stabilisatorerna ocksa paverka den langsiktiga tillvaxttakten. Genom
att den aggregerade efterfragan hdlls pa en langsiktig hallbar niva undviks underutnyttjande i
ekonomin. Underutnyttjande kan ha forodande konsekvenser for tillvaxttakten om det leder
till underinvesteringar i fysiskt kapital och human kapital 1°. Stora fluktuationer runt trenden
har darfor negativa implikationer pa den langsiktiga potentialen i ekonomin. Detta kan illu-
streras med simulering av foljande fyra ekvationer som ursprungligen gjordes av Paul Van

den Noord i The size and role of automatic fiscal stabilizersin the 1990s and Beyound

Y, =Y, +P*sn(t); t=0,1,2,3 (3-21)
Dér (Y;) &r faktisk BNP som & beroende av potentiell BNP (Yt') och en term P som &r ett

métt pa volatiliteten i ekonomin ganger sinus av ett tidsindex.
Y, =Y 1+ H*MIN[, (Y, - Y 1)) (3-22)

Dér potentiell BNP (Y 1) beror pé& potentiell BNP "laggad" en period tillbaks och H som & en
hysterisiseffekt beroende pa att den strukturella arbets 6sheten Okar i en reccesion ganger ett
negativt BNP-gap annars noll.

) w' _ Y' s

PB | :o,z*g‘—og (3-23)
Y o g

PB & den priméra strukturella fiskala positionen, som procent av potentiell BNP. 0,2 tas
med déarfor att den priméra strukturella positionen antas minska 0,2 procent fér varje procent-

enhet potentiell BNP faller.

o & - ((Y't'Y’t-l)/Y,t-l);* C ' :
D« _(1+§1+((Y't NIy H)B (Dt1-PBv) (3-24)

D & den strukturella skulden/ potentiell BNP, dvs strukturella offentliga underskottet som

bestdms av realarantan r, och den potentiella tillvaxtakten i ekonomin.
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Tabell 3-3: Simulering av konjunkturcykelnsvolatilitet inverkan pa BNP och struktu-

Y 0=Y,=100D : =PB o =0

rella balansen. Stark volatilitet (p=4) negativ hysterisis (h=0,1) realréntan r=0,02

Ti |Verklig Potentiell Primar strukturell balans/|Strukturellt underskott/
d |BNP BNP pot BNP pot BNP

0 100 100 0 0

5 100,6 100 0 0
10 103,2 99,2 -0,0016 0,0054
15 100,05 98,37 -0,0033 0,018
20 94,87 97,87 -0,0043 0,038
25 94,18 97,57 -0,0049 0,068
30 97,89 96,81 -0,0064 0,108
35 99,99 95,99 -0,008 0,16
40 96,35 95,16 -0,0097 0,221
45 91,4 94,73 -0,011 0,296
50 91,33 94,42 -0,011 0,387
55 95,19 93,61 -0,0128 0,49
60 96,75 92,77 -0,0144 0,617

Kdla Egna berékningar

10 Ar man anhéngare av den reala konjunkturcykeln tror man inte detta antagandet & korrekt.
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Tabell 3-4: Simulering av konjunkturcykelns volatilitet inverkan pa BNP och struktu-
rella balansen. Svag volatilitet (p=2) negativ hysteris (h=0,1) realrantan(r=0,02)

Ti |Verklig Potentiell Primar strukturell ba- Strukturellt underskott/
d [BNP BNP lans/pot BNP pot BNP

0 100 100 0 0

5 100,28 100 0 0
10 101,58 99,6 -0,0008 0,0027
15| 100,025 99,18 -0,0016 0,0089
20 97,43 98,9 -0,0021 0,019
25 97,1 98,78 -0,0024 0,034
30 98,95 98,41 -0,0032 0,054
35 99,99 97,99 -0,004 0,079
40 98,17 97,58 -0,0048 0,11037
45 95,7 97,37 -0,0049 0,139
50 95,66 97,2 -0,0056 0,193
55 97,6 96,8 -0,0064 0,247
60 98,37 96,39 -0,0072 0,3087

Kdla Egna berékningar

Enligt erhdllina resultat kommer potentiell BNP och det strukturella underskottet/BNP falla
mer, respektive bli stérre nar en stark volatilitet & narvarande. Resultaten skall dock inte tol-
kas med for stor slutledning da estimeringarna bygger pa en del starka antaganden exempelvis
kan har ndamnas hysteriseffekten som antas vara 0,1. Skulle denna séttas till 0 kommer andra
resultat erhdllas. Resultaten ger dock en tydlig indikation pa att konjunkturstabilisering dven
ar viktig ur ett [angsiktigt tillvaxtperspektiv.
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4 METODISKT RAMVERK

Flertalet av de automatiska stabilisatorerna har inte priméart tillkommit for att stabilisera kon-
junkturen. Den konjunkturstabiliserande effekten har snarare varit en positiv bieffekt av regel-
system som uppkommit till f6ljd av andra anledningar, sasom fordelning och allokering. Vid
utformning av automatiska stabilisatorer for stabiliseringspolitiska andamal bér man anda
forsoka tillfoga stabilisatorerna vissa egenskaper. Dessa egenskaper bor vara beskaffade sa att
de ger en effektiv, och kraftfull inverkan p& ekonomin vid konjunkturforlopp som avviker
fran den langsiktiga trenden i BNP-utvecklingen. Emellertid kan man inte endast beakta de
stabiliseringspolitiska egenskaperna vid utformningen utan hansyn méaste ocksa tas till att for
stora stabilisatorer kan verka negativt patillvaxttakten, och att de ocksa kan verka destabilise-

rande vid extrema makroekonomiska forhallanden'!.

Den optimala utformningen av automatiska stabilisatorer & saledes en gyllene medelvag dér
man forsoker tillfoga stabilisatorerna stora stabiliseringsegenskaper samtidigt, som man mi-
nimerar de tillvaxthdmmande och destabiliserande egenskaperna. For att undersoka om de
svenska automatiska stabilisatorerna uppfyller ovan stéllda egenskaper har jag valt att stdla
upp ett antal kriterier. Min férhoppning &r att undersbkning av dessa kriterier kommer ge en
nagot mer nyanserad bild av stabilisatorerna. Kriterierna har jag stéllt upp efter eget tycke,
och jag & darfér fullt medveten om att dessa inte kommer ge en fullsténdig och helt réttvisan
de bild av stabilisatorernas effektivitet. Malet med understkningen ar dock inte att fa en full-
standig, bild utan snarare en mer nyanserad bild &n idag. Kriterierna jag stélt upp &r foljande:

1. Stor kontracyklisk paverkan pa den aggregerade efterfragan

2. Verka med mindre tidsfordrojning an diskretionér finanspolitik

3. Minimal paverkan pa arbetsutbudet

4. Sma destabiliserande egenskaper vid extrema makroekonomiska forhallanden

Jag kommer i detta kapitel redogora for vilka metoder jag anvant for att understka dessa fyra

kriterier.

1 Givetvis méste ocks& hansyn tas till uppstéllda finanspolitiska regelverk, sdsom stabilitets-
pakten, saldomalet och utgiftstaket vid utformning.
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4.1 Automatiska stabilisatorers storlek

En av fyrafragestallningar i denna uppsats &r att forsoka isolera de automatiska stabilisatorer-
na ifran den ovriga finanspolitiken och méata hur mycket stabilisatorerna enskilt bidrar till
konjunkturstabiliseringen. Jag kommer harunder forst &terge tidigare forskning pa omradet,

for att senare redogora for metod och data, som jag anvant i féreliggande understkningen.

4.1.1 Tidigare under sokningar
| ett antal undersokningar har man forsokt uppskatta de automatiska stabilisatorernas storlek

och verkan. Gemensamt for dessa & att man utgdr ifran det fundamentala sambandet att den
ekonomiska aktiviteten influerar skattebasernas och arbetslGshetens storlek. Skattebaserna
och arbetslsheten bestammer i sin tur nivan pa skatteinkomsterna och de offentliga utgifter-
na, vilka paverkar den ekonomiska aktiviteten. Ett generellt problem relaterat till skattning av
automatiska stabilisatorer ar darfor simultanitet, vilket jag aterkommer till i 4.1.2

Fatas och Mihov (2001) studerar om det finns ett negativt samband mellan den offentliga sek-
torns storlek och konjunkturutvecklingen. | undersokningen, som innefattar 20 OECD-lander
finner man empiriskt stod for sin hypotes. Forklaringen tycks inte enbart bero pa att offentliga
utgifter & mer stabila an privata, utan forfattarna visar ocksa pa att de privata utgifterna ten-

derar utveckla sig mer stabilt i [ander med stor offentlig sektor.

OECD, Van den Noord (2000) och EU-kommisionen Brunila och Buti (2003) har simulerat
de automatiska stabilisatorernas storlek genom att anvanda makroekonomiska simulerings-
modeller Interlink och Quest. Van den Noord méter vilken inverkan automatiska stabilisatorer
haft pa den ekonomiska utvecklingen i 20 OECD-lander mellan 1990-1999 genom att stéanga
av de automatiska stabilisatorernai Interlink- modellen'?. Detta grs genom att simulera BNP-
utvecklingen da skatter och utgifter sitts pa langsiktigt strukturella nivaer. Van den Noord
jamfor sedan BNP-gapet for simulerade BNP-utvecklingen med det faktiska BNP-
utvecklingen. Resultaten visar pa att de automatiska stabilisatorerna varit stora i de nordiska
landerna. Volaltiliteten i BNP utvecklingen skulle enligt Van den Noords undersokning tack

vare de automatiska stabilisatorernas verkan. ha reducerats med 25 procent i Sverige under



tiodrsperioden 1990-1999. Brunila och Buti analyserar de automatiska stabilisatorernas stor-
lek under tre typer av efterfragechocker (privat konsumtion, privat investering och export) och
en utbudschock (produktivitetschock). De anvander EU-kommisionens makroekonomiska
kvartalsmodell Quest for simuleringar av EU-1&ndernas automatiska stabilisatorer'®. Simule-

ringsstrategin ar en trestegsmetod enligt foljande:

- Konjunkturkansligheten estimeras separat for tre olika efterfragechocker samt en utbuds-
chock. Alla chocker antas vara assymetriska landschocker. Diagram 3 visar konjunktur-
kangsligheten for de olika chockernai Sverige. Konjunkturkansligheten vid en konsum-
tionschock & hogst 0,77. Konjunkturkansligheten vid de tre évriga chockerna ar betydligt
lagre. 0,29 vid en produktivitetschock, 0,25 vid en exportchock och 0,16 vid en privat in-
vesteringschock. En hog konjunkturkénsighet vid en privat konsumtionschock & genom-

gaende for samtliga lander i undersokningen.

l -
0,8
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] ] =
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chock chock chock chock

Diagram 3: Konjunkturkanslighet under olika chocker
Kélla: Brunilam.fl. 2003

- De kortsiktiga fiskala utgifts -och inkomstmultiplikatorerna uppskattas. Pa utgiftssidan gors
en distinktion mellan statlig konsumtion, statliga investeringar och statliga anstélningar.
Samtliga estimeringar gors da respektive utgiftsomrade 6kar med en procent av BNP. Dia-
gram 4 som illustrerar de kortsiktiga utgiftsmultiplikatorerna visar att den storsta utgiftsmulti-
plikatorn &r statliga anstéliningar, vilka a 0,8. Denna fdljs av statliga investeringar och kon-
sumtion som ger en respons pa 0,6. Transferingsresponsen & salag som 0,15. De kortsiktiga

intaktsmultiplikatorerna estimeras ocksa och illustreras i diagram 5, gerom att studera respon-

12 F8r mer information hur Interlink modellen & uppbyggd, samt vilka antaganden som gors
kring den monetéra politiken se Van den Noord (2000)

13 Questmodellen &r en neoklassisk modell med intertemporala inslag, se Brunila, Buti (2003)
for mer utforlig information.
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sen pa BNP genom att reducera inkomstskatten, foretagsskatten samt mervardesskatten med
en procent av BNP. Momsmultiplikatorn visar sig bli storst pa 0,4 medan inkomst- och fore-

tagsmultiplikatorn &r 0,2.

1
0,8
0,6
0,4
0,2
0 | | [
Staliga Statliga Statlig Transfer
anstalln invest konsum

Diagram 4: Kortsiktiga utgiftsmultiplikatorer: Inverkan pa BNP
av en 6kning av statliga utgifter av en procent av BNP.
Kéla: Brunilam.fl. 2003
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Inkomst Foretags Moms

Diagram 5: Kortsiktiga skattemultiplikatorer: Inverkan pa BNP
Vid en minskning av skattebasen med en procent av BNP
Kélla Brunilam.fl. 2003

- For att estimera de automatiska stabilisatorernas verkan multipliceras den inducerade for-
andringen av den cykliska budgetbalansen med det viktade medelvérdet av de kortsiktiga
utgifts och intaktsmultiplikatorerna. Ett genomgaende resultat bland EU:s lander & att
stabilisatorerna & som stérst vid en konsumtionschock. For Sveriges del visar diagram 6
att stabilisatorerna lyckas absorbera 25 procent av BNP fluktuationerna vid en konsunt
tionschock. Vid de andra chockerna &r resultaten mer modesta. Vid en export- och pro-
duktivitetschock absorberar stabilisatorerna 10 procent av BNP-fluktuationerna. Vid en
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investeringschock absorberar stabilisatorerna endast 5 procent av fluktuationerna. Resulta-
ten & i linje med forvantan, dvs desto skatterikare en chock &ar desto stérre roll kan stabili-
satorerna spela. Oftast & det i verkligheten mera komplext @n i ovanstaende uppstalining,
att avgora vilken chock som drabbar ekonomin. | sdva verket & chocker bade efterfrége-
och utbudsrelaterade.

0,3
0,25
0,2
0,15
0,1
0,05
0 . . .
Konsumtion Investering Export Produktivitet

- Diagram 6: Automatiska stabilisatorers absorberberingsformaga vid
chocker av olika dag.
Kélla: Brunilam.fl. 2003

4.1.2 Egen under sbkning
De tidigare undersokningarna tyder pa att det finns starka indikationer pa att de svenska aur

tomatiska stabilisatorerna & av betydande storlek. Undersokningarna tyder ocksa pa att det
finns empiriska bevis for att automatiska stabilisatorerna fungerar olika bra beroende pa vil-
ken chock som tréffar ekonomin. Det senare & speciellt intressant for utformningen av den
diskretiondra finanspolitiken, da man skulle kunna utforma denna ur ett chockspecifikt per-

Spektiv.

For att estimera de automatiska stabilisatorernas verkan anvander jag mig av en annan metod
an i tidigare angivna undersokningar. Detta gor jag framst av tre olika anledningar. For det
forsta har jag inte tillgang till makroekonomiska modeller av den storlek som Interlink och
Quest &r och for det andra &r det intressant att testa en annan sorts modell, for att se om resul-
taten gar i linje med tidigare undersokningar. For det tredje har jag for avsikt att &ven anvanda
denna modell i delfréga tva, som behandlar tidsférdréjningen vid automatiska stabilisatorer i
jamforelse med diskretionar finanspolitik. Modellen jag anvander ar en tredimensionell VAR-

modell (Vector Auto Regression). Den utvecklades ursprungligen av Oliver Blanchard och
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Roberto Perotti (2002) vid undersokning av dynamiska effekter av skatter och offentlig kon-
sumtion i den amerikanska ekonomin efter andra varldskriget. En férdel med VAR-modéller,
jamfort med system av statiska ekvationer, ar att skattningarna blir konsistenta trots simultani-
tetetsproblem. ** Vidare & forhoppningen att diskretionéra anpassningar av finanspolitiken vid
forandringar av den ekonomiska aktiviteten elimineras genom att anvanda tillrackligt hdgfre-
kventa data, i detta fall kvartalsdata.

VAR specifikationen ser ut enligt foljande: Y, = A(LQ)Y, , +U, 4-1)

Dar Y, =[T,,G,, X,]¢ & en tredimensionell vektor dér T, &r (Totala skatter - transfereringar),
G, ar offentlig konsumtion och X, & BNP. All data & loggade och inflationsanpassade och
uttrycks per capita. A(LQ) &r ett fyrkvartal lagpolynom. Anledningen till denna tillatelse ar
kvartalsresponsen av vissa skatter till den ekonomiska aktiviteten. U, =[t,, g, ,%,]¢ & residu-

alvektorn som i regd inte har noll korskorrelation.

For att kunna méa de automatiska stabilisatorerna anvénds sedan residualerna i VAR-

modellen for att konstruera ett nytt system for att identifiera de rena chockerna.

tt =a X + azett + ett (4'2)
gt = blxt + bzett + etg (4'3)
X, = Cttt + C, 0, + etx (4'4)

g ,e och e & Omsesidigt okorrelerade chocker. Ekvation (4-2) fastslér att oférutsedda for-
andringar i skatter beror pa responsen av oférutsedda férandringar i BNP, a,x. .
Responsen av en chock pa den offentliga konsumtionen uppfangad av a,e’, samt en skatte-

specifik chock €' . Beroendet av ofrutsedda férandringar i offentlig konsumtion dvs ekvation
(4-3), foljer samma monster som ofdrutsedda forandringar i skatter. Ekvation (4-4) visar att

ofbrutsedda forandringar i BNP & beroende av ofdrutsedda foréndringar i skatter c;t, och

14 se Appendix 1b fér teorin bakom VAR-modeller och simultanitet.
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ofrutsedda forandringar i offentlig konsumtion c,g,samt en BNP specifik chock e/ . For att

identifiera systemet anvands en trestegsprocedur.

a, och b, kan fanga upp tva olika effekter vad géller skatter och offentlig konsumtion.
Dels kan det fanga upp de automatiska effekterna av den ekonomiska aktiviteten pa ska-
ter och offentlig konsumtion. Dels kan det fanga upp diskretionéra anpassningar som re-
spons till oférutsedda forandringar i den ekonomiska aktiviteten. Genom att anvéanda kvar-
talsdata & forhoppningen att den diskretionéra kanalen som paverkar den ekonomiska ak-
tiviteten till stor del forsvinner. Intuitivt 1ater detta ocksa logiskt, da det rimligtvis borde ta
mer an ett kvarta att identifiera en BNP-chock och vidta atgarder i form av diskretiondra
anpassningar.Tidigare undersokningar over USAs ekonomi har fastdagit att man inte
kunnat identifiera ndgon automatisk feedback fran den ekonomiska aktiviteten pa den of-
fentliga konsumtionen, varfor b, séttstill 0. FOr ytterligare fordjupning se Blanchard och
Perotti (2002) . Det &r inte helt galvklart att situationen & densamma for Sverige, dock

borde denna faktor inte vara stor, varfér b, &veni denna undersokning séttstill 0. Framti-
da understkningar far avgra om detta antagandet & for starkt. Vidare skattas a, genom

att estimera skatteel asticiteten med avseende pa BNP. Foljande formel anvands for detta

andamdl:

a,=ahTB, hBix% (4-5)

Dér hT B, betecknar skatteelasticiteten av typ i med avseende pa sin egen skattebas. hB, X

~

betecknar skattebasel asticiteten med avseende pa BNP. —-I_I:_l— fungerar som en vikt, dar T &

totala skatter minus transfereringar, och f & nivan av de enskilda skattebaserna; positiv

om det korresponderar fran en skatt och negativ om det korresponderar fran en transfere-
ring. Jag beaktar fyra skatteel asticiteter och en transfereingsel asticitet. Dessa & foretags
skatter, indirekta skatter, inkomstskatter, sociala avgifter samt den totala transfererings-
elasticiteten.
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- Né&rnu a, och b, estimerats, kan den cykliskt anpassade reducerade skatte- och offentlig-
konsumtionsresidual erna uppskattas genom berékning av t, =t, - a x, och
g, =9, - bx (b, =0). Uppenbarligenkan t, och g, fortfarande korrelera, men dock inte
langre med e . For att etimera ¢, och ¢, kan sdledes t, och g, anvandas som et instru-

ment vid regresson av x, pat,och g,.

- a, och b, dterstdr att identifiera. t, och g, kan inte helt §avklart anvandas har da staten

kan hoja skatter och offentlig konsumtion samtidigt. Ett alternativt séit & darfor att beakta
tvautfall. | det forsta utfallet antas ett skattebeslut kommer fore ett konsumtionsbeslut,
dvs a, antasvara0 och b, kan estimeras. | nastafall antas det motsatta dvs att b, & 0 och

a, kan estimeras.

Nér nu systemet identifierats kan de automatiska stabilisatorerna studeras. Detta gors genom

att studera en temporér chock som influerar den ekonomiska aktiviteten i ett kvartal e . Sy-

stemet blir d&

tt =a X + azett + ett (4'2)
g, =bx + bzert +e/ (4-3)
X, = Cttt +C,0, t etx (4'4)

Genom att studera responsen pa t, och x,av en temporar impuls pd € =1 kan den automa-

tiska stabiliseringen studeras efter ett kvartal tva kvartal osv.

4.1.2.1 Data
Kvartalsdata for BNP och offentlig konsumtion 6ver perioden 1980:1-2002:4 hamtades fran

SCB:s statistikdatabas (http://www.scb.se). Arsdata 6ver perioden 1980-2002 frén (total askat-
teintakter - transfereringar) hamtades ocksa fran SCB:s hemsida (http://www.sch.se). Totala
skatteintakter-transfereringar finns inte tillganglig pa kvartalsbasis. Datan transformerades

darfor till kvartalsdata genom interpolation, med hjdp av kubisk spline. For nérmare beskriv-
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ning av tekniken se exempelvis Part-Enander och Sjoberg (2001). Serierna fér BNP och of-

fentlig konsumtion sésongsrensades.

Elasticiteteterna hT,. B, * hB, X for de fyra olika skattebaserna och transfereringar, hamtades
fran Van den Noord (2000). Siffrorna VVan den Noord presenterar & en uppdatering av Giorno
(1995). De senare & dock konstrureade med en mer aktuell modell av Interlink modellen och
forefaler enligt Van den Noord mer verklighetstrogna. Skatte- och utgiftselasticiteterna illu-
strerasi tabell 4-1.

Tabell 4-1 Skatte- och utgiftselasticiteter

Foretag Inkomst Indirekta Sociala forsakring | Transfereringar

0,9 1,2 0,9 1,0 -0,5

Kéla Van den Noord (2000)

~

Vikten -_rl_' dvs inkomsten fran skattebas i som andel av nettoskatter (totalaskatter-

transfereringar) forandras 6ver tiden dels pa grund av automatik, men ocksa till foljd av disk-
retiondra beslut. Jag fann det rimligt att anvanda medlet 6ver perioden. De olika medelvikter-
naillustrerasi tabell 4:2.

Tabell 4-2 Skatte -och utgiftsvikter

Foretag Inkomst Indirekta Sociada avgifter Transfereringar

0,027 0,68 0,38 0,60 -1,13

Kélla: Egna berékningar
a, kunde sdledes beréknas till 2,35, vilket innebar att om BNP andras med en procent kom

mer de totala nettoskatterna andras med 2,35 procent.

4.2 Automatiska stabilisatorers tidsfordrdjning kontra diskretionar politik

Den andra delfragan i denna uppsats behandlar tidsfordréjningen vid automatiska stabilisato-
rer kontra diskretiondr finanspolitik. Jag bertr redan i teoriavsnittet att det inte & helt uppen
bart att automatiska stabilisatorer reagerar snabbare an diskretionar finarspolitk. Detta beror
bl.a. pa att nagra av de stérsta komponenterna reagerar sent i konjunkturcykeln, t.ex. arbets-

|6sheten. Genom att anvanda modellen som anvants i foregdende fréga ar forhoppningen att
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jag ska fa en béttre bild av huruvida det finns ndgon skillnad i tidsfordréjningen mellan stabi-
lisator och diskretiondr politik.

4.2.1 Tidigare under sokningar
Tyvarr har jag inte hittat ndgon undersdkning som behandlar denna typ av fragestallning. Det

ar i och for sig spannande, men ocksa synd, da det skulle vara intressant att jamfora resultat.

4.2.2 Egen under sbkning
Jag anvander samma modell som i foregdende fraga. Skillnaden har &r att jag jamfor respon-

sen i BNP av en chock i skatter €' och offentlig konsumtion e med resultaten i foregaende

fraga. Orsaken till detta &r att forsoka utrona om det finns nagon skillnad i tidsférdr6jning
mellan stabilisatorer och diskretionér politik. Som jag namnt anvander jag hogfrekventa data
for att fa bort den diskretiondra responsen av forandringar i den ekonomiska aktiviteten. Jag
kommer déarfér inte direkt kunna méata den diskretiondra finanspolitikens verkningar utan,
snarare effekterna av of érutsedda férandringar i skatter och konsumtion. Oavsett om det &r en
diskretionér anpassning eller en oférutsedd chock kommer den gora sig gallande igenom
samma system. Darfor & min férhoppning att studiet av en of orutsedd chock ocksa & en god
méttstock av den diskretiondra anpassningen. For lasarens skull illustrerar jag identifierng-
sekvationerna en gang till.

t, =ax +a,6 +¢ (4-2)
gt = blxt + bzett + etg (4'3)
X, =Gt +C,0, +€ (4-4)

Jag kommer sdledes i denna fréga jamfora responsen av en impulsi € med enimpuls av €

och e var for sig.
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4.3 Automatiska stabilisatorers inverkan pa arbetsutbudet

Anledningen till att jag tar med denna fragestaliningen &r det faktum att inkomstskatten och
arbetsl Gshetserséttningar, om an inte vederlagt i denna undersokning men anda intuitivt, ar de
storsta stabilisatorerna. Stabilisatorerna har inte bara en positiv sida genom konjunkturstabili-
sering utan ocksa en negativ sida, da for hoga skatter och transfereringar kan ge negativa ef-
fekter pa arbetsutbudet och BNP-utvecklingen. Studeras denna fréga utefter ett neoklassiskt
forhallningssétt, d.v.s. att varje individ antas vara nyttomaximerande och rationella, & det
framforallt tva effekter som &r av vikt. For det forsta kan befolkningen vélja arbets Gshetser-
séttningar framfor arbete om skillnad mellan |6n och erséttning &r liten. For det andra kan
hoga marginaskatter minska incitamenten till att prioritera arbete framfor fritid. Genom att
vaga samman de tva effekterna skapas en bild av huruvida skattesatserna och transfereringar
har négon markbar inverkan pa arbetsutbudet. Jag kommer harunder, liksom innan, att refere-

ratill tidigare studier for att senare gain pa den egna undersokningen.

4.3.1 Tidigare under 6kningar
Det finns en omfattande litteratur forknippad med abetsutbud. Emellertid har de empiriska

resultaten i betydande utstréckning varierat. Vid studier av arbetsutbudet & den teoretiska
angreppspunkten en substitutionseffekt och en inkomsteffekt. Detta blir relevant da en skatt
eller transferering andrar nettoinkomsten varvid priset av konsumtion och fritid féréndras. En
prisforandring implicerar siledes en substitutionseffekt och en inkomsteffekt. Exempelvis kan
inférandet av en proportionell inkomstskatt studeras. Priset pa fritid kommer att minska var-
vid fritiden kommer att oka pa bekostnad av all 6vrig konsumtion i de fall det finns en utbyt-
barhet. Emellertid maste ocksa inkomsteffekten till foljd av nettoinkomstminskningen beak-
tas. Till skillnad fran substituionseffekten sager inte konsumtionsteorin ndgot om huruvida
hushallen kommer 6ka eller minska sin konsumtion till féljd av inkomstminskningen. Ar fri-
tid en normal vara kommer dock forutsigelsen bli att hushallen konsumerar mindre fritid till
foljd av en inkomstminskning. Uppenbarligen finns det tv& motverkande effekter har och vil-
ken som dominerar & en fraga av empirisk natur. Vid empiriska arbetsutbudstudier studeras
generellt elasticiteter. Framforallt studeras tva typer, inkomstelasticiteter och kompenserade
|Oneelasticiteter. Inkomstelasticiteten néter hur det genomsnittliga arbetsutbudet féréndras
nar hushdllets inkomst forandras. L Oneelasticiteten anger hur arbetsutbudet dndras vid en for-
andring av nettolénen. Med kompenserad menas att skattningarna estimerats da inkomsteffek-

ten eliminerats. Aronslson och Palme (1994) studerar makars arbetsutbud som resultat av ett
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simultant beslut. Man finner att elasticiteten for man & 0,15 med avseende pa den egna |6nen.
For kvinnor var den egna elasticiteten hogre, 0,31, men korselaticiteteten negativ (-0,1). Up-
penbarligen forefaler det som att kvinnor tar pa sig mer hemarbete né&r makens 16n okar.
Skattevaxlingsutredningen (1997) redovisar en bred genomgang av olika studier av det svens-
ka arbetsutbudet. Sammanlagt visade det sig att medianvardet fér mén 1&g pa 0,08 och for
kvinnor 0,3. Trots att elasticiteten verkar ligga pa en 1ag niva visar OECD (1999) sin Sveri-
gestudie att den spelar en roll. Har antyds att en sdnkning av marginalskatten med 5 procent-
enheter skulle innebar en 6kning av arbetsutbudet med 4 pocent da marginalinkomsterna

skulle 6ka med 20 procent vid en sadan sankning.

4.3.2 Egen under sokning
Jag kommer i den egna undersokningen att fokusera pa marginalskatter och arbetsl Gshetsfor-

sakringen for fem olika inkomstklasser. Detta gor jag for att fa en inblick i hur den grund-
laggande incitamentsstrukturen ser ut. Da detta inte & en undersokning i sig, utan snarare
fastlaggande av rédande skatteregler kommer presentationen skei detta kapitel.

4.3.2.1 Marginalskatter och arbetsl 6shetsférsakringen
Jag @amnar hér undersbka marginalskatter och arbetd dshetsforsakringen for fem olika in

komstklasser. Jag studerar |6neklasserna pa arsbasis och de inkomstklasser jag valt &r foljande
180 000, 240 000, 300 000, 360 000 och 480 000 svenska kronor. Jag borjar med att illustrera
en marginal skattekurva for 2004 for inkomster upp till 500 000 svenska kronor.
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Diagram 7: Marginal skatter for inkomstaret 2004
Kélla http://www.skattebetalarna.se

Jag kommenterar harunder de olika intervallen till diagram 7.

- 16 600 kronor

Under 16 600 kr betalas ingen skatt da grundavdraget &r det 1agre av inkomsten och 0,423
basbelopp av 38 600 kr. Efter denna niva betal as kommunal skatt, kyrkoskatt, begravningsav-
gift och egenavgifter, de senare &ven pa det tidigare skattefria bel oppet. Marginal skatten blir
darfor 33,87 procent.

- 59 000 kronor

Nér 59 000 passeras en inkomst av 1,49 basbel opp, tkar grundavdraget med 20 procent av
den dverskjutande inkomsten i intervallet 59 000 till 106 199 kronor. Den samlade effekten av
detta blir att marginalskatten gunker till 25,70 procent. Det of éréndrade grundavdraget mel-
lan 107 900 och 122 199 kronor gor att marginalskatten i dettaintervall blir 33,87 procent

som tidigare.

- 122 200 kronor
| intervallet122 200-269 200 kronor trappas grundavdraget av med 10 procent av den dver-
skjutande delen av inkomsten i intervallet. Detta ger en effekt av att marginal skatten stiger till



37,14 procent. Skatten som undgicks tidigare p.g.a. inkomster i intervallet dar grundavdraget
Okas, dtertas nu.

- 269 200 kronor
Nar inkomsten stigit till 269 200 trappas grundavdraget ned till den lagsta nivan varvid mar-
ginalskatten gunker till 33,87 procent.

- 308 900 kronor
Vid 308 900 kommer den Gverskridande delen belastas med 20 procert statlig skatt. | sam-
band med andra skatter stiger marginalskatten till 53,52 procent.

- 341 400 kronor
Om inkomsten éverskrider 8,07 inkomstbasbel opp pa 42 300 undgas den allménna pensions-
avgiften varvid skatten sjunker till 52,69 procent.

- 458900 kronor
Inkomster Gver 458 900 belastas ytterligare med den sa kallade vérnskatten pa 5 procent.
Marginal skatten stiger datill 57,69 procent. www.skattebetalarna.se (2004)

Arbetsl Gshetsforsakringen bestéar av tva delar, en allman grundforsakring och en inkomstbort-
fallsforsakring. Den allmanna grundforsakringen bestér av ett grundbelopp pa 320 kronor per
ersattningsdag fore skatt. For den som arbetat mindre an heltid minskas dagspenningen pro-
portionerligt. Inkomstbortfallsforsakringen bestér av en inkomstrel aterad erséttning som lam-
nas med hogst 80 procent av tidigare inkomst, dock hogst 680 kronor fore skatt per ersétt-
ningsdag. Under de 100 forsta ersittningsdagarna kan erséttning utga med 730 kronor fore
skatt per ersdttningsdag.
| tabell 4-3 presenteras marginal skatter och arbets 6serséttningar for de olika inkomstklasser-
na. www.ams.se (2004).
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Tabell 4-3: Arbetd Gshetsersattningar och marginal skatter

Inkomstklass 15000{ 20000] 25000[ 30000f 40000
Marginalskatt 37,14 37,14 33,87 52,69 57,69
Arbetsloshets 100 for- | 12 000| 16 000 20 000[ 21900 21900
sta

Arbetsloshets >100 12000/ 16000[ 20000] 20400/ 20400

Kélla: Egna berékningar

4.4 Automatiska stabilisatorers destabiliserande egenskaper vid extrema makro-
ekonomiska forhallanden

Vid extrema makroekonomiska forhdllande kan de automatiska stabilisatorerna vandas till att
bli destabiliserande. Detta beror framst pa tva orsaker. For det forsta kan lander raka ut for en
rantechock vid en skenande statsskuld. Vid ett EMU-medlemskap & inte detta aktuellt da
stabilitets- och tillvaxtpakten skall sta som garant for att statsskulden inte ska bli for stor. Det
torde heller inte bli ett problem for Sverige idag da vi deltar i det andra steget av EMU, som
dven det innefattar stabilitets- och tillvaxtpakten. Under det senaste aret har det visat sig att
bade Tyskland och Frankrike brutit pakten utan att fastlagda atgarder vidtagits, vilket berétti-
gar frégan huruvida stabilitets- och tillvéaxtpakten géler langre? Jag amnar dock inte underss-
ka detta vidare da jag inte ser réntechocker orsakade av en skenande statsskuld som ett stort
problem inom EMU €ller i Sverige. For det andra kan hushdllen tappa fortroendet for social-
forsakringssystemet ach kraftigt 6ka sparandet mitt under en Iagkonjunktur. Detta kan for-
stérkas av att en 6kad arbetsl6shet gor manniskor oroliga 6ver sina framtida anstaliningar var-
vid egna stabiliseringsdtgarder vidtas. Jag kommer studera om det finns empiriska belagg for
att ett okat sparande i en Iagkonjunktur kan forklaras av ett minskat fortroende for sociafor-
sakringssystemet. FOr att vederlagga detta pa ett trovardigt sétt vore idé att forsoka skatta ef-
fekterna i en neoklassisk konsumtionsfunktion men detta &r inte forenligt med ramarna for
denna undersokning. Jag kommer darfor bara att hanvisa till tidigare understkningar och ett
verbalt resonemang i fragan. Detta torde till viss del ge mig svar pa fragan om jag andock inte

drar slutsatser utifran egna resultat.

4.4.1 Tidigare under sdkningar
Jag har dessvérre inte funnit nagon direkt undersdkning dver den svenska ekonomin som for-

soker utréna om det okade sparandet i en lagkonjunktur explicit beror pa minskat fortroende

for sociaforsakringssystemet. Daremot har Jan Haggstrom och Mats Kinnwall i ekonomisk
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debatt 2001:1 studerat hur sparkvoten i OECD-lénderna forandrats under 1980- och 1990-
talet. Haggstrom och Kinnwall undersoker om det finns empiriska beldgg for att forandringar
i det offentliga strukturella 6verskottet kan forklara forandringarna i hushalens sparkvot.
Héaggstrom och Kinnwall borjar med att analysera genomsnittlig tvarsnittsdata for forandring
ar i det strukturella Gverskottet i offentliga sektorn och hushdllens sparkvot dver OECD-
landerna for perioden 1983-89 jamfort med 1990-99. Resultaten visar pa att det strukturella
overskottet forklarar 33 procent av forandringarna i hushallens sparkvot. Vidare visar lander-
genomsnittet att en 6kning av de strukturella Gverskotten med en procent av BNP mellan de-
cennierna i genomsnitt motsvarades av en minskning i hushallens sparkvot med 0,78 procent-
enheter. Resultaten skall dock inte tolkas med for stor sakerhet, da en riskfaktor ar systema-
tiska skillnader mellan lander och sdledes risk for icke vantesvardiga skattningar. For att

komma runt detta problemet estimerar Haggstréom och Kinnwall modeller av typen.

gpar,, - spar, =a+ b(0ver, - Over,) +e, (4-5)

Dér spar, a sparkvoten for land i vid tidpunken t och spar; & den genomsnittliga sparkvo-
ten Over perioden och dér Over,, @ Overskottet for land i vid tidpunkten t och Gver, &r det ge-

nomsnittliga dverskottet over perioden. Haggstrom och Kinnwall finner ett starkt signifikativt
samband. Enbart variationerna i det strukturella dverskottet forklarar 34 procent av variatio-
nerna i hushallens sparande. | genomsnitt har en procentenhet storre strukturellt Gverskott
som andel av BNP sammanfallit med 0,69 procentenhet hogre sparkvot. Vidare illustrerar
Héaggstrom ock Kinnwall sparkvoten under 1990-talet, dar en starkt beroende kan skonjas. Jag

illustrerar ocksa dettai diagram 8.

10

5 /-—'\
0 / xQ = privat sparkvot

I I ' ' = str 6ver av BNP
19ENL992 1994 96 1998 2000
-5 \/
-10

Diagram 8: Privat sparkvot och strukturellt Gverskott av BNP under 1990-tal et
Kdla Haggstrom och Kinnwall (2001)
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Emellertid behtver inte hushdllens egna stabiliseringsitaganden vara den enda forklaringen
till det starka sambandet. En annan rimlig forklaring kan ocksa vara att banker och kreditinsti-
tut blir mindre benégna att bevilja krediter under ekonomiska och statsfinansiella kriser. Ett
problem med Héggstroms och Kinnwalls undersokning &r att de beaktar strukturella effekter
snarare an cykliska. Da denna studie fokuserar pa automatiska stabilisatorer & det snarare mer
relevant att studera samband mellan cykliska faktorer och hushallens sparkvot. Forvisso &r
detta sant och maste beaktas i analysen men det & andock samma resktion som studeras var-

vid Haggstroms och Kinnwalls undersokning ocksa har relevans i denna uppsats.
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5 RESULTAT

5.1 Automatiska stabilisatorers storlek

| detta avsnittet presenteras inte bara resultaten fran simuleringarna utan ocksa estimeringen

av identifieringsekvationerna och testen for stationéritet.

5.1.1 Test av stationéritet
Innan jag estimerar VAR-modellen och identifieringsekvationerna & det nddvéandigt att fast-

stélla huruvida jag ska differentiera de ursprungliga variablerna BNP, Offentlig konsumtion
och nettoskatter. Jag gor darfor ett par statistiska test Augumented Dickey Fuller (ADF) och
Philipps-Perron (PP)*°. | tabell 5-1 sammanfattas testen fér ADF och PP.

Tabell 5-1: Test av enhetsrot i variablerna

BNP Konsumtion Nettoskatter
Level
ADF -1.496817 1.689489 -0.943553
PP -1.884144 1.713281 -0.888218
ADF 1-diff -7.857048** -4.207297**
PP -14.45654** -12.69078** -90.594961**

* Indikerar statistiskt signifikans pa 5% nivan ** Indikerar statistiskt signifikans pa 1% nivan

Testen tyder pa att variablerna & 1(1) (integrated of order one). Inom forskarvarlden & det
omstritt om differentiering & att foredra vid estimering av VAR modeller. | mitt fall tycker
jag det &ar realistiskt att differentiera da datamaterialet sa starkt tyder pa 1(1). Dessutom skulle
rapporteringen bli valdigt omfattande om jag skulle estimera utefter bada ansatserna.
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5.1.2 Estimering av identifieringsekvationerna
I dentifieringsekvationerna estimerades utefter tva fall. | det forsta fallet antas ett skattebesut

kommer fore ett konsumtionsbesut, a2 sattes darfor till 0. | det andra fallet antas ett konsum-
tionsbeslut komma fore ett skattebesult b2 sattes dar till 0.Resultaten illustreras i tabell 52

och 5-3

Tabell 5-2: skattebeslut fore konsumtionsbesut med 1-diff

al a2 bl b2 cl c2
Kofficient 2,35 0 0 -0.038347 | -0.292138 | 0.654920
Standard fel - - - 0.035655 0.102244 | 0.157661
P-vérde - - - 0.2852 0.0054 0.0001
Tabell 5-3: konsumtionsbeslut fore skattebeslut med 1-diff

al a2 bl b2 cl c2
Kofficient 2,35 -0.346086 0 0 -0.292138 | 0.654920
Standard fel - 0.321793 - - 0.102244 | 0.157661
P-vérde - 0.2852 - - 0.0054 0.0001

5.1.3 Impuls-Respons funktion av det identifier ade systemet
Jag simulerade tva impuls-respons simuleringar, en for skattebesut fére konsumtionsbesl ut

och vice versa. FOr bada simuleringarna antog jag en positiv temporar chock i BNP med 1 dvs

e’ =1. Resultaten visas i digram 9 och 10 blir alltsa ett métt pa den automatiska stabilisering-

en.

15 Se gppendix 1.C for teorin kring ADF och PP
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Digram 9: Responsen pa BNP av en temporér impulsav 1 i BNP, da
ett skattebesut antas komma fore ett konsumtionsbesl ut.
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Diagram 10: Responsen pa BNP av en temporér impuls av 1i BNP, da ett
Konsumtionsbesut antas komma fére ett skattebeslut.

Skillnaden mellan diagram 9 och 10 & inte sa stort, tydligen spelar det inte sa stor roll om
man antar ett skattebeslut eller konsumtionsbeslut forst. Det som oroar mera & att inte resul-
taten gar i linje med hypotesen om stabilisatorers verkan av en positiv impuls ska foljas av
negativa responser om stabilisatorerna verkar i linje med teorin. For det forsta kvartalet
stammer detta (-0,2), dock f6ljs detta av positva responser for kvartal 2, 3 och 4. Detta & for-
visso orovackande men ocksa intressant da det maste innebéra att stabilisatorernainte verkar i

linje med teorin eller att modell och data &r felspecificerade

5.2 Automatiska stabilisatorer kontra diskretionar politik

| delfréga tva jamfors den diskretionara responsen med den automatiska. Detta gors genom att

studera BNP utvecklingen efter en positiv chock i den offentliga konsumtionen och i skattein-

takternad.v.s. e? respektive € . Detta blir ett métt pa den diskretiongra finanspolitiken. Den
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na jamfors sedan med den automatiska responsen i féregdende fraga. Det som framforallt &
av intresse & tidsfordrgjningen till de storsta responserna. Nér en chock i skatteintékterna
studeras antas et skattebeslut komma fore ett konsumtionsbeslut och vice versa for en chock i

konsumtionen. Diagram 11 och 12

0,4
0,3
0,2

S NIVAN ——

T I T ~ T T T T T T LIS 2 |

T T T
al el A | 0o -2 Q O-10414 499949 100
-0,1 + 23456 7895101112131415161718192
-0,2
-0,3

-0,4

Diagram 11: Responsen pa BNP vid en temporar impulsi nettoskatterna
med 11

0,4
0,3
0,2

0,1

N\ {\/\ ANANPNPEIVAN
0 \y T \/I N T | | T 1
-0,1 +—2 3\4/5 6 7\8/ u\\'/‘/J.J.J.243141516171819 0
-0,2
pUS Y

-0,4

Diagram 12: Responsen pa BNP vid en temporar impuls av den

offentliga konsumtionen med 1

Det & svart att gora nagra ingéende jamforelser da resultaten inte gér i linje med teorin men
det verkar som att en chock i den ekonomiska aktiviteten far storre effekter pa BNP utveck-
lingen &@n en chock i skatteintakterna (knappast ndgon effekt alls) eller i den offentliga kon-
sumtionen. En chock i BNP utvecklingen ger ocksa storre effekter snabbare redan i kvartal 1,
2 och 4 i jamforelse med en chock i den offentliga konsumtionen dér den storsta responsen

aerfinnsi kvartal 4, 9 och 10.

16 Anledningen till att jag tar med 20 perioder &r att en chock i €' och ef |&ngsammare gér ner
mot noll.
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6 SLUTSATS OCH DISKUSSION

Jag har valt att kalla detta sista kapitlet for slutsats och diskussion. Jag gor det av den anled-
ningen att jag inte har enbart vill redovisa slutsatser fran understkningen utan ocksa fora en
mer allman diskussion om automatiska stabilisatorers roll inom den nuvarande och framtida
stabiliseringspolitiken.

Den forsta delfragan av fyra jag tog med i min ansats behandlade automatiska stabilisatorers
storlek. Jag anvande mig av en VAR-modell for att mata storleken pa de automatiska stabili-
satorerna. Anledningen till att jag valde denna modell var i huvudsak tvadelad. For det forsta
kéndes det som nydanande att anvanda en VAR-modell som & enkel i sin uppbyggnad till
skillnad mot stora makroekonomiska modeller som Interlink och Quest. For det andra hade
jag aven for avsikt att anvanda samma modell i delfréga tva. En brist med en VAR-modell ar
att sutsatserna blir en sammanvégning av simuleringsresultaten, saledes erhdlls ingen entydig

siffra pa storleken.

Jag simulerade BNP utvecklingen efter en positiv chock i den ekonomiska aktiviteten. Jag
estimerade mina identifieringsekvationer utefter att ett skattebeslut kommer fére ett konsum:
tionsbeslut och vice versa. Resultaten uppvisar ingen stérre skillnad om ett konsumtionsbesl ut
antas fore ett skattebeslut eller tvartom och jag kommer darfor inte ga ndrmare in pa vilken
simulering jag refererar till. Om stabilisatorerna verkar i linje med teorin kommer en positiv
chock féljas av negativa chocker i BNP utvecklingen. Detta stéammer forvisso for det forsta
kvartalet som ger en negativ respons pa ca 0,2. Detta foljs av tamligen stora positiva respon-
ser for kvartal tva och fyra och en mindre for kvartal tre. Kvartal fem uppvisar en liten negativ
chock varvid enbart positiva responser foljer for de resterande kvartalen. Responserna tycks
ocksa folja ett avtagande vagmonster vilket tyder pa ett sdsongsmonster, trots att serierna sis-

songsrensades.

Det & tamligen svart att forstka dra ndgra sutsatser om automatiska stabilisatorers storlek
utifran dessa resultat. Inriktningen pa diskussionen kommer darfor primért fokusera pa varfor
resultaten inte gick i linje med teorin?

Det & framforallt tre orsaker eller en kombination av dessa som jag kan téanka mig & upphov

till resultaten. For det forsta kan modellen vara felspecificerad. For det andra kan datamateria-



let inte vara tillrackligt omfattande. For det tredje finns det mgjlighet att inte stabilisatorerna
verkar i linje med teorin.

Jag refererar till ett antal undersdkningar i uppsatsen och att dessa systematiskt skulle géra
missbedémningar ar orimligt, jag avfardar sdledes att stabilisatorerna inte verkar i linje med
teorin. Att modellen skulle vara felspecificerad & nagot som later mer rimligt men anda osan-
nolikt. | tidigare undersokningar modellen anvants har resultaten varit robusta och gétt i linje
med de teoretiska utgangspunkterna. Den rimligaste forklaringen till resultaten & datamateria-
lets struktur och langd. Jag namnde redan tidigare i detta kapitel att ett avtagande vagmorster
kan skonjas. Jag befarar att det finns ssongsvariation kvar i datamaterialet vilket rimligtvis
borde vara en delforklaring till de foreliggande resultaten. Jag har 92 observationer till varje
serie men ocksa en tamligen omfattande modell med 36 variabler. Drygt hélften av variabler-
na visar sg inte bli signifikanta vilket kanske till viss del kan forklaras av tidsseriernas
langd?’. Jag hade inte mojlighet att utdka tidsseriernas langre &n till 1980 d& berakningen av
de totala skatteintakterna gjordes om. Ett ytterligare problem var att totala skatteintékter bara
finns angivna pd &rsbasis. Jag fick darfor interpolera serien for att erhdlla kvartalssiffror. Aven

om jag fann interpolationsmetoden rimlig kan detta ocksa bidra till resultatens ogiltighet.

For att svara pa fragan om automatiska stabilisatorer har en stor kontacyklisk paverkan pa den
aggregerade efterfragan maste jag darfor hanvisa till undersokningar jag referat till uppsatsen,
Van den Noord (2000) och Brunila och Buti (2003). Med utgangspunkt ifran dessa undersok-
ningar & jag ben&gen att svara ja pa fragan med reservation for hur chock sammansattningen
ser ut. Brunilia och Buti (2003) kommer i sin undersokning fram till att stabilisatorerna har
differentierad verkan beroende pa hur den ekonomiska chocken ser ut. En skatterikare chock
absorberas béttre av stabilisatorerna. Detta innebér att det skulle finnas fordelar med att 1&gga
upp stabiliseringspolitiken utifrén ett chockperspektiv. Bast |ampad for en uppgift av denna
karaktar & ur min synvinkel ett politiskt oberoende stabiliseringsrad. Ett av detta rads huvud-
uppgift vore att identifiera chocker och utefter detta besluta huruvida diskretionéra atgarder &
nodvandigaeller g.

Den andra delfragan behandlade tidsf6rdrojningen mellan automatiska stabilisatorer och disk-
retiondr finanspolitik. Jag ndmnde redan i forestdende avsnitt att jag valde en VAR- modell

17 Se appendix lefor at se variablernai VAR-modellen
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for att kunna jamféra fordréjningen mellan diskretionar poltik och stabilisatorer. Jag studera
de darfor utéver en chock i BNP ocksa responsen pa BNP utvecklingen av en chock i den
offentliga konsumtionen och i totala skatter. Den tidigare undersokningen jag refererar till i
va av modell Blanchard och Perotti (2002), har visat pa att en positiv konsumtionschock ger
en positiv BNP utveckling och en positiv skattechock ger negativa effekter BNP utveckling-
en. Denna undersokning bygger pa datamaterial fran USA:s ekonomi efter andra varldskriget.
Resultaten fan min egen undersokning stdmmer inte dverens med Blanchards och Perottis
observationer. En skattechock ger i princip inga effekter alls pa BNP utvecklingen och en
konsumtionschock ger bade positiva och negativa influenser till BNP. En chock i BNP ger
storre effekter an en chock i skatter eller konsumtion som ger modesta effekter. En chock i
BNP ger storst effekt i kvartal 1, 2 och 4. En chock i skatterna ger storst effekt i kvartal 1 och
2 medan en chock i konsumtionen ger storst effekt i kvartal 4 och 5. En tolkning av dessa re-
sultat & att en skatteforandring reagerar lika snabbt som automatiska stabilisatorer medan en
chock i konsumtionen reagerar med storre tidsférdrojning. Da resultaten i stort varit svartol-
kade kommer detta forbli en tolkning och inte en generell slutsats. Sammanfattningsvis far jag
dessvérre se denna fraga som obesvarad och vill darfor lyfta fram vikten av ytterligare forsk-

ning.

Den tredje delfrégan jag tog med i min ansats behandlade stabilisatorernas paverkan pa a-
betsutbudet. Jag argumenterade i metodkapitlet for att stora skatter och transfereringar kan
paverka arbetsutbudet negativt. Ur ett tillvaxtperspektiv & arbetsutbudet av vikt da det finns
ett positivt sasmband mellan antalet arbetade timmar och BNP. Fér htga inkomstskatter och
arbetsl Gshetersattningar skulle siledes genom inverkan pa arbetsutbudet paverka BNP utveck-
lingen negativt. Fragestallningen kan forvisso kannas bredd och allman da de flesta skatter
paverkar den ekonomiska aktiviteten. Emellertid &r arbetsutbudet en mycket central fraga i
tillvaxtdebatten och samhallsekonomin. Skulle det visa sig att inkomstskatten och sociafor-
sakringarna har en stor paverkan pa arbetsutbudet kan detta vara ett argument for en forand-
ring av dessa. Vid en foéréndring av inkomstskatter och socialforsakringar kommer stabilisato-
rerna ocksa forandras varvid svaret pa delfréga ett maste omprévas. De tidigare undersok-
ningarna jag refererar till visar dock pa att inkomstelasticiteten verkar vara |1ag. Trots detta

visar en undersokning gjord av OECD (1999) att en genomsnittlig sénkning av marginal skat-
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ten med 5 procentenheter skulle 6ka marginalinkomsterna med 20 procent vilket da skulle 6ka
arbetsutbudet med 4 procent 8.

I min egna undersokning studerade jag arbetsl 6shetsersdttningar och marginalskatter for fem
olika inkomstklasser. Jag gjorde detta for att fainsikt i den grundlaggande incitamentsstruktu-
ren for olika inkomstnivaer. D& detta innebar att jag studerade radande skatteregler kommer
sutsatserna bygga pa ett verbalt resonemang. Jag kommer borja med att kommentera arbets-
|6shetserséttningarna for att senare ga dver till marginaskatterna. For medelhdg (30 000) och
hoginkomsttagare (40 000) tror jag inte incitamenten till arbetsl Gshetserséttning &r sa stor det-
ta beror pa att skillnaden mellan 16n och erséttning ar for stor. For en 16n pa 40 000 skulle det
innebara en inkomstminskning pa 45 procent. Dessutom rakar hoginkomsttagare mer sallan ut
for konjunkturarbetslshet darfor ges ocksa ett mindre bidrag till konjunkturstabiliseringen.
De stérsta incitamenten borde finnas fér en medelinkomsttagare (25 000) som endast minskar
sin 16n med 20 procent vid arbetslGshet dock tror jag inte heller denna inkomstgrupp bidrar sa
mycket till konjunkturstabiliseringen da konjunkturarbetsléshet ocksa hér torde vara séllsynt.
De inkomsterna som mest bidrar till stabilisatorernas storlek & 1ag (15 000) och medellagin-
komsttagare (20 000). Incitamenten till att valja arbetsl 6sersattning fore arbete tror jag aven &r
begransad i dessa inkomstgrupper. Detta beror pa att ersittningsnivaerna efter skatt blir sa
l&ga att den extra konsumtionen som l6nen ger tillgang till, ger ett stort nyttotillskott. De hdga
marginal skatterna 6ver 50 procent for medelhdg och hdginkomsttagare paverkar sakerligen
arbetsutbudet negativt. D& &ven medelhtg och hoginkomsttagare framférallt inom privat regi
ocksa ar konjunkturkansliga paverkar dven dessa skatteintakter de automatiska stabilisatorer-
nas storlek. Medelinkomsttagare har en relativt 1ag marginalskatt (33,87 procent) och paver-
kan pa arbetsutbudet & nog tamligen 1&g for denna inkomstklassen. De inkomstklasserna som
mest bidrar till de automatiska stabilisatorernas storlek pa skattesidan ar 1&g och medellagin-
komsttagare. Dessa inkomstgrupper rakar oftast ut for konjunkturarbetsloshet varvid ocksa
fluktuationen i skatteintékterna fér dessa grupper torde vara hog. Den relativt hoga marginal-

skatten for dessa grupper (37,14 procent) tror jag har en negativ paverkan pa arbetsutbudet

Sammanfattningsvis drar jag den slutsaten att incitamenten tyder pa att de automatiska stabili-
satorerna paverkar arbetsutbudet. Paverkan sker framst genom inkomstbeskattningen.
En frégestéllning som da aktualiseras & om de automatiska stabilisatorerna skulle forandras

vid en sankning av margina skatten. Uppenbarligen skulle det ske en férandring vid en sadan

18 Berakningen &r gjord d& elasticiteteten antas vara 0,2
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situation? Har lamnas m.a.o. utrymme for framtida undersokningar. Férutom att en férandring
kan kommatill stand p.g.a. forandrade skattesatser tror jag ocksa det finns en stor risk att sta-
bilisatorerna férandras i ett framtidsscenario dér socialforsakringssystemet i allt hogre grad tar

formen av privata forsdkringar.

Den fjarde delfragan behandlade automatiska stabilisatorers destabiliserande egenskaper vid
extrema makroekonomiska forhdllande. Detta beror framforallt pa tva faktorer. For det forsta
kan langivare forlora fortroendet for den ekonomiska politiken vid en galopperande stats-
skuld. De kréaver da hoga rantor varvid ekonomin rakar ut for en rantechock. Jag avfardade
redan detta i metodkapitlet som mindre troligt i dagens system. Tillvaxt- och stabilitetspakten,
utgiftstaket och saldomalet star som garanter mot en galopperande statsskuld. For det andra
kan hushdlen forlora fortroendet for sociaforsakringssystemet mitt under en djup lagkon
junktur och vidta privata stabiliseringsdtgéarder. Utgangspunkten i den fjarde delfragan var
darfor om det fanns empiriska belégg for att ett 6kat sparande i 1agkonjunktur kan forklaras av
ett minskat fortroende for socialforsakringssystemet. Ett trovardigt sitt att vederlagga detta pa
vore att skatta effekternai en neoklassisk konsumtionsfunktion. Skattningen av dessa effekter
i en konsumtionsfunktion kraver en del arbete vilket jag ansdg inte var férenlig med ramarna
for denna uppsats. Jag fick darfor néja mig med att kommentera tidigare forskning i frégan.
Slutsatserna som relateras till denna fragestalining kommer darfor baseras pa en undersokning
gjord av Haggstrom och Kinnwall(2001) som jag refererade till i metodkapitlet. Utbver detta
kommer jag ocksa fora en mer allman diskussion som framforallt baseras pa intuitiva natio-

nal ekonomiska tankegangar.

Héaggstrom och Kinnwall(2001) studerar om det gar att skénja ndgot samband mellan den
privata sparkvoten och de offentliga finanserna under 90-talets kris, vilket inte riktigt & sam
ma fragestallning som i denna uppsats men den ligger nara till hands da det & samma reak-
tionen som studeras. Haggstrom och Kinnwall finner bevis for att den tkade sparkvoten under
90-talets kris kan forklaras av de samre offentliga finanserna. En delforklaring skulle da kun-
na vara bristande fortroende for socialforsakringssystemet. Jag har ingen anledning att tvivla
parelevansen i Haggstrom och Kinnwalls undersokning, dock tror jag det skett en del forand-
ringar i den ekonomiska politiken som gor att utfallen vid sasmma situation idag skulle bli

annorlunda.
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Den framsta orsaken till denna foréndring &r att det byggts in fortroende i penningpolitiken
genom en oberoende riksbank och i finanspolitiken genom att ett utgiftstak och saldomal in-
forts. Jag tror detta har lett till en del forandringar. For det forsta star dessa system i sig som
buffertar for att en extrem situation ska uppkomma. For det andra finns det vissa indicier pa
att hushdllen inte beter sig lika rationellt idag trots att vi befinner oss i en lagkonjunktur om
an inte sa djup som under 90 talet. Jag tanker da framforallt pa de mer eller mindre gigantiska
|&n som idag tas vid huskdp. Huskoparna idag &r oftast barn till de som kopte hus i bdrjan pa
70-talet for vilket huset idag blivit en god investering. Skillnaden idag &r att vi lever under
andra ekonomiska forutsattningar, 1&g inflation och mindre ranteavdrag. Detta skulle da peka
pa att manniskor forutom att bete sig rationellt ocksa i nagon man kopplar in datideni sitt
beteendet. Under dagens system med storre fortroende i den ekonomiska politiken visar sig
denna effekt allt tydligare.

Kontentan & darfor att man inte behGver oroa sig s3 mycket for automatiska stabilisatorernas
destabiliserande egenskaper vid extrema makroekonomiska forhallanden. Dels darfor att sy-
stemen konstruerats sa att risken for extrema forhdllanden & mindre idag. Dels darfor det idag
finns storre fortroende for den ekonomiska politiken varvid manniskor inte beter sig lika ra

tionellt som rér litet eller inget fortroende finns for den ekonomiska politiken.

Den sammanfattande slutsatsen av denna uppsats &r att stabilisatorerna &r tillrackligt stora for
ett EMU medlemskap. Tillférlitan till stabilisatorerna kréver stor kunskap om den nationella
ekonomin och det maste ocksa finnas en medvetenhet om att stabilisatorerna har en differen
tierad verkan vid olika chocker. Diskretionar finanspolitik maste darfér aven ibland anvandas
vid mattliga chocker. Fordaget ar darfor inférandet av ett politiskt oberoende stabiliserings-
rad. Vidare maste mer forskning goras vad galler tidsfordrojningen vid automatiska stabilisa-
torer. Tillsist har ocksd understkningen visat pa att det & sannolikt att stabilisatorerna for-
andras i ett framtidsscenario. En ny undersokning skulle dérfor sékerligen vara beréttigad nas-
ta gang ett EMU medlemskap blir aktuellt.*®

191 inledningen namndes att jag &ven dmnade utreda om det gick att férbattra stabilisatorerna
ytterligare. Dessvérre har undersokningen blivit sa omfattande att jag far aterkommatill den-
nafragai en framtida uppsats.
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Appendix 1.A Ricardiansk ekvivalens

Den privata sektorns intertemporala budgetrestriktion med oandlig tidshorisont antas ha fol-
jande utseende.

¥ ¥ ¥
A+ 'CEA+A Q) Y, - a @+n'T, (A1-1)

t=0 t=0 t=0

Dér C & privat konsumtion, A & individens initiala formogenhet antas vara 0, Y star for in-
komsten och T stér for skatter. Budgetrestriktionen innebar att hushallens totala konsumtion

maste vara mindre eller lika med den disponibla inkomsten(Y:-T)

Den offentliga sektorns budgetrestriktion antas ha foljande utseende.

¥
QA A+r)'G £@+r)'T, (A1-2)

t=0

Dér G & offentliga utgifter. Nuvardet av de offentliga sektorns utgifter far inte verstiga nu-

vardet av dess intakter, skatterna.

Adderar vi den privata budgetrestriktionen med den offentliga fas.

¥ ¥
aa+n'(C +G)Ea a+ny, (A1-3)
t=0 t=0

dler
3 3
a @+ 'CEQ N (Y - G) (Al-4)
t=0 t=0

Fran A1-3 och A1-4 ses att nuvéardet av ett lands totala konsumtion inte far dverstiga nuvérdet
av landets totala inkomster. Den privata och offentliga sektorn maste saledes respektera lan-
dets budgetrestriktion. Fran A1-4 ses att den privata sektorn internaliserar den offentliga sek-
torns budgetrestriktion fullt ut. Slutsatsen &r alltsa att den privata konsumtionen & oberoende

hur skatterna fordelas dver tiden i en intertemporal modell. Romer (2001)
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Staten finansierar offentliga utgifter genom upplaning och skatter. Om staten tkar de offentli-
ga utgifterna utan att hoja skatterna maste man |ana for att tacka underskotten i budgeten. |
framtiden maste da en skattehdjning genomforas for att betala tillbaks skuld och rénta. Hus-
hallen & val medvetna om detta och reagerar genom att spara mera. En foljd av detta ar att en
finanspolitisk expansion i en lagkonjunktur kan i princip bli verkningslos da den énskade ef-

fekten pa konsumtionen istéllet gar till Okat sparande.

Den ricardianska ekvivalensen innebar dock inte att all finanspolitik & verkningsds. Exemr
pelvis behdver man inte variera den disponibla inkomsten utan istéllet de offentliga utgifterna.
Hushallen kan ju ocksa uppfatta expansion genom skattesankningar som att de offentliga u-
gifterna kommer minska i framtiden. Mer direkt kritik har ocksd kommit mot ricardiansk ek-
vivalens. Kritiken innefattar omfordelning av skattebdrdan mellan generationerna, att vissa
hushdll & kreditransonerande och att man har en kort framforhdlning. Hushdllen har heller
inte mojlighet att |ana till samma ranta som staten. Emellertid & den svenska erfarenheten att
det finns empiriska bevis under 1990-talet. N&r budgetunderskottet steg under forsta halvan
av 1990-talet sa sjonk den privata konsumtionen med nastan lika mycket och tvartom under
senare delen av 1990-ta et.Fregert och Jonung (2003 )



Appendix 1.B VAR-Modeller och simultanitet

Vektor-auto-regressiva modeller (VAR) & en sorts dynamiska multivariata modeller. | VAR
modeller tas endast endogena(simultana) laggade variabler med. Exempelvis kan en tva di-
mensionell VAR(1) studeras.

Vi = dl +qut—l +f X1 + eZt (Bl'l)

X, =d, +q,Y,, +f X, ey (B1-2)

Till skillnad mot statiska ekvationer ger inte VAR modeller upphov till "spurious regression”
Detta kan studeras genom fdljande exempel. Beakta foljande statiska ekvationer.

Yi =Y TE | p| <1 (B1-3)

X =by., +y (B1-4)

e, ochy , & vitt brus med variansen s 2och s yz. Enligt ekvation B1-3 finnsingen paverkan

av X, pay, . Detta provas genom foljande ekvation.

Y = aX; + U, (81'5)

Om B1-3 stammer borde sdledes gélla att a &r 0. Detta testas genom att studera variansen av
X.

b% 2
Var (x) = E(by,., +y )(by,., +y ) =b*var(y) +s, , = o +sy (B1-6)
och vidare kovariansen mellan y och x.
pbs/
Cov(y, ) =E(ry., +& )by, +y ) = @ 1)? (B1-7)

Nu kana skattas med minsta kvadrat metoden.
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aI:Cov(y,x): br _ (B1-8)
Var (X) b2+(1_ ro)s,

2
Se

Detta leder till "spurious inference" da ekvation B1-3 faststédller att x inte har nagon influens
pay. Med hjalp av en multivariat regressions modell kan detta |6sas. Beakta foljande tva di-

mensions VAR(1) modell.

yt :flyt-l +f ZXt-l +y 1t (Bl-g)
(B1-10)

X =T oY T X1 +Y o
Dar (y ;Y »)é& en(2*1) matris med medel noll och kovarinsmatris S . Om inget samband

finns finner man sdledes att parametrarna & noll. Aven simultana effekter av x, och 'y, kan

tillatas. Studera f6ljande ekvationer.

yt = plyt-l +p2Xt +y 1t (Bl'll)

Xt = p3yt +p 4Xt—1 +y 2t (Bl-12)

| vektor form kan modellen skrivas som

da -p,uéy,u &, 0 uéy..u &, u
é 1é y—é ] é e (B1-13)
EPsl 00 & Pell il &l
Multipliceras ekvationen med inversen av vanstersidans matris fas
éY: U & p,ué, 0 ueytlu & p,ué 0
& (=(-p,py)’ e gt(@-p.ps)a 16, ¢ (B1-14)
GO PP g 1 THE p U8 .1 0 a0
Detta kan ocksa skrivas om som
A 3 é u
éy E:(l p2p3)1§1 p2p4u yt 1U+§/1t l:l (B1-15)
e Par Py uethu Q/Zt
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Dér (2*1) matrisen y "har medel noll och kovariansmatrisen S’ sledes kan ekvationen skri-

vas som en Var(1). Detta kan &ven generaliseras till att varje simultanekvation med en eller

fleralaggade variabler kan skrivas som en VAR(1). Franses (1998)
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Appendix 1.C Dickey-Fuller och Phillips-Perron

1.C.1 Dickey Fuller
For att testa stationaritet med hjép av Dickey-Fuller kan en AR(1) process beaktas.

Yi = alyt—l +et (Cl'l)

For att avgOra om processen ar stationdr, testas om det finns en enhetsrot i processen dvs &r

a, =1. For att prova detta subtraheras vy, , fran C1-1

Dyt = (ai - 1)yt—l e = TE (C1-2)

g =0 ger a, =1, och sdledes en enhetsrot. Processen & darfor inte stationar. For att testa
stationéritet kan ett ordinart t-test goras.

t=-9_ (C1-3)

Dér nollhypotesen & Hy: g = 0dvsenenhetsroti y,, testasmot Hy:g ' Odvs y, & stationér.

Dat-statistikan inte langre &r stationér under nollhypotesen & den inte langre standardiserad
t-fordelad. D.A Dickey och W.A Fuller har konstruerat kritiska vérden for detta test och darav
namnet Dickey-Fuller. Dickey och Fuller anvander tre olika ekvationer for att avgdra en en
hetsrot. For att uttka testet att &ven gélla processer med intercept och tidstrender utokar Dick-
ey med ytterliggare tva test ekvationer som dtergesi C1-4 och C1-5.

Dyt = 8.0 +gyt—1 + et (C1'4)
DYt = ao +Q/t-1 + azt + et (C1'5)

Dickey-Fuller testet kan uttkas till ett "Augumented Dickey-Fuller test” for test av en enhets-

rot i hdgre AR processer. Detta gors genom att 18ggatill forsta differenser till hdger sidan av

ekvation till feltermen blir vitt brus. Beakta en AR(p) process.

Ye=atay Y ot ta oY g ta, Y T, Y, TE (C1-6)
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Adderaoch subtrahera a,y, ., Vvilket ger

yt = aO + alyt—l Tt ap— Zyt— p+2 + (ap—l + ap)yt— pH aprt- p+l + et (01'7)

Addera och subtrahera (a, , +a,)Y,. .., detta ger

Yi=atay Ty, t..- (ap-l +ap)D)’t- p+2 apD)/t- p+l *t€ (C1'8)

Om samma procedur upprepas fas

J
D}’t = ao +gyt—1 +a biDyt»i+1 +et (C1-9)

i=2

dérg:-(l-g_a,.)och bi:gaj

i=1 j=1
nollhypotesen & har som innan Hy:g = 0 och mothypotesen H;:g * 0 Dettatestas precis som

innan med ett t-test. Franses (1998)
1.C.1 Phillips-Perron
Phillips-Perron testet ar ett mindre restriktivt test som & anpassad for ett potentiellt autokorre-

|ationsmonster och heteroskedacitet i feltermen.

Beakta fdljande ekvationer
Yi = él0 + é1yt-1 +et (Cl—lO)
yt :ao +a1yt-1+a2(t' E)-I-et (Cl'll)

For feltermen géller att E(e,) = 0, dock behover inte gdllaatt V(e,) =s “eler

COV(et ’et+l) = o '
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Phillips-Perron testar sedan under nollhypotesen om kofficienterna a, och & &r generade av
Yi = Y1 T & (C1-12)

Teststatistikan & en modererad variant av Dickey-fuller t-test som tar hansyn till felstrukturen

i feltermen. De kritiska vérden & samma som Dickey-Fuller. Franses (1998)
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Appendix 1D Punktskattningar av VAR modellen

Hér under presenteras VAR estimeringen inom parentes anges standardavvikelse och t-

véarden.
DLNBNP DLNSPEN DLNTAXE
DING S
DLNBNP(-1) -0.390992 -0.004843 0.136865
(0.11688) (0.12256) (0.31334)
(-3.34532) (-0.03952) (0.43679)
DLNBNP(-2) 0.072086 0.279972 0.291758
(0.12537) (0.13146) (0.33611)
(0.57498) (2.12966) (0.86803)
DLNBNP(-3) -0.052154 0.159944 0.042225
(0.12232) (0.12827) (0.32794)
(-0.42637) (1.24696) (0.12876)
DLNBNP(-4) 0.201141 0.048411 0.512120
(0.10578) (0.11092) (0.28358)
(1.90159) (0.43647) (1.80592)
DLNSPENDIN 0.064351 -0.199509 -0.069396
G(-1)
(0.11313) (0.11863) (0.30329)
(0.56883) (-1.68184) (-0.22881)
DLNSPENDIN 0.043556 -0.220771 -0.525791
G(-2)
(0.11345) (0.11896) (0.30415)
(0.38393) (-1.85582) (-1.72872)
DLNSPENDIN 0.099755 -0.152532 -0.207607
G(-3)
(0.11187) (0.11730) (0.29991)
(0.89172) (-1.30030) (-0.69222)
DLNSPENDIN -0.224386 0.264024 -0.225378
G(-4)
(0.10851) (0.11379) (0.29092)
(-2.06779) (2.32032) (-0.77470)
DLNTAXES(-1) 0.087319 -0.058000 -0.032117
(0.03847) (0.04034) (0.10314)
(2.26982) (-1.43782) (-0.31141)
DLNTAXES(-2) 0.031912 0.056501 0.143637
(0.04139) (0.04340) (0.11097)
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DLNTAXES(-3)

DLNTAXES(-4)

(0.77096)

0.051395
(0.04142)
(1.24087)

0.045076
(0.04126)
(1.09255)

(1.30177)

0.030115
(0.04343)
(0.69340)

-0.024818
(0.04326)
(-0.57366)

(1.29438)

0.009669
(0.11104)
(0.08707)

0.445208
(0.11061)
(4.02500)
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