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The purpose of this study is to investigate what Swedish
companies think about the new standard IAS 39. The
purpose is also to investigate what they think about the
devel opment with an increasing amount of fair valuesin
the accounting.

The methodology that has been chosen in this study is
inductive methodology. This has been done in order to
achieve the purpose of the study and to be able to
generalize.

The opinions and thoughts about IAS 39 are very
different in different companies. Most of the companies
thought the harmonization of accounting standards were
good. The Industrial companies and the Investment
companies thought that more fair values in the accounting
were positive, but the Banks had the opposite opinion. A
common opinion for al companiesisthat they do not like
IAS 39 asit is shaped today.
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1 | ntroduktion

1.1 Inledning

Det har gjorts ett flertal forsok till att utveckla standarder for att ena principerna
for hur métning, vardering och presentation av finansiella instrument ska ske.
International Accounting Standards Board, IASB, och Financial Accounting
Standards Board, FASB, &r de organisationer som spelat den storstarollen vid
uppséttning av regler for detta andamal. IASB utarbetar redovisningsstandarder pa
internationell niva och FASB kan sdgas vara |ASBs amerikanska motsvarighet.
FASB utvecklar de regler som amerikanska borsnoterade foretag maste rétta sig
efter och har haft en stor paverkan paIASB (Remlein, 2004).

Ar 1995 da Sverige blev medlem i Europeiska Unionen uppkom en skyldighet at,
forutom sina egnaregler, &ven folja de gemensamma lagar och bestdmmelser som
EU beslutar om. EU-Parlamentet och Radet vill forbéttra jamforbarheten av
redovisningshandlingar och skapa forutsattningar for en integrerad och effektiv
kapitalmarknad inom unionen. De ville &ven underl&tta konkurrensen och
rorligheten av kapital. (EG forordning nr 1606/2002) Den 19 juli 2002 fastslog
Europaparlamentet i samrad med Radet att alla borsnoterade foretag inom hela
Unionen ska anpassa sin koncernredovisning till |ASBs redovisningsstandarder
IAS/IFRS.

IASB har framforallt tva standarder som behandlar finansiellainstrument, IAS 32
och IAS 39. Den forsta standarden géllande finansiella instrument utvecklades ar
1995. Dettavar IAS 32, Finansiella instrument: upplysningar och klassificering. |
denna behandlas hur finansiellainstrument bor klassificeras och vilka
upplysningar som ett foretag ska lamna om dem. Ett par & senare avslutades dven
arbetet med den andra standarden, IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vardering. IAS 39 var resultatet av mycket ett [angt arbete for att utvecklaen
standard som fokuserar pa hur och nér féretag skaredovisa sinafinansiella
instrument samt hur de ska véarderas (Barlev & Haddad, 2003, Jones & Venuti,
2005). Eftersom IAS 39 behandlar redovisning och vardering av dlafinansiella
tillgangar och skulder &r det ett mycket omfattande dokument. (Jones & Venuti,
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2005) Standarden innefattar rekommendationer om bland annat nér en finansiell
tillgang eller skuld skatas upp i redovisningen, vad som da ska tas upp,
redovisning av derivattransaktioner och sékringsredovisning. Den version av IAS
39 som nu gdller utfardades av IASB i december 2003 (IASB, 2005).

Nér IASC (nuvarande |ASB) borjade med arbetet att utveckla IAS 39, savar
FASB den enda stora standardséttaren inom omradet. (Jones & Venuti, 2005)
Eftersom FASB var de enda som tidigare hade utvecklat formella
rekommendationer om finansiellainstrument, ledde det till att mangaav FASBs
regler fick liggatill grund for utformandet av IAS 39.

1.2 Problemdiskussion

IAS 39 & komplex och implementeringsprocessen innebér sannolikt en bade
resurs- och tidskrévande process hos svenska foretag. |AS 39 skiljer sig mycket
fran vad som tidigare géllde pa detta omréde i svensk redovisning och infoérandet
medfor sdledes flera fundamentala férandringar for foretagen. Grundidén i
standarden &r att vardering av finansiellainstrument ska ske till verkligt véarde. De
finansiellainstrumenten kommer darmed i allt storre utstrackning istéllet for att
som tidigare véarderas till det |1&gsta av anskaffningsvérdet och det verkliga vardet,
nu varderastill sitt verkliga varde (Deloitte, 2005). Eftersom aven orealiserade
vinster och forluster nu maste tas med i redovisningen leder det till att
vardeforandringar i ett foretag i allt storre utstrackning kommer att visas direkt i
resultatet. Volatiliteten eller svangningarnai resultatet kommer sdledes att bli
kraftigare an de tidigare varit, vilket har utméarkts som en av de storsta problemen
med den nya standarden.

EU har inte antagit IAS 391 sin helhet utan har gjort vissaférandringar. | den
version som ska anvandas av europeiska foretag har de | &ttat pa vissa av reglerna
gdllande sakringsredovisning. De har &ven tagit bort en del av IASBs sa kallade
fair value option, vilket av manga foretag ses som mycket negativt. IASBs tanke
med fair value option var att foretag skulle ha mgjlighet, men inte skyldighet, att
tillampa marknadsvérdering pa alasinafinansiellainstrument. Nar EU i oktober
2004 skulle godkanna lAS 39 tog de dock bort vissa av dessa mgjligheter, bland
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annat majligheten for foretag att marknadsvéardera egna skulder. De férandringar
som EU gjort i grundversionen kallas allmént fér carve-outs'.

Det transaktionsorienterade synséttet haller 6ver hela varlden pa att frangas till
forman for en redovisning baserad pa verkliga vérden. Detta har lett till en
internationell diskussion kring hur lampligt det egentligen & med verkligt vérde
och marknadsvérdering (t.ex. Barlev & Haddad, 2003 och Combes-Thuelin &
Escaffre, 2004). Diskussionen handlar om huruvida vardering till verkligt vérde
ger en brabild av ett foretags ekonomiska stallning eller inte. Féreliggande studie
har sin utgangspunkt i denna debatt och utreder hur svenska foretag forhdller sig
till IAS 39, men ocksatill den utveckling som standarden &r ett resultat av.

Det har tidigare gjorts ett antal undersokningar om IAS 39. Manga av dessa har
dock syftat till att forsoka forutsaga vad effekterna av regeln kommer att bli.
Eftersom implementeringen & obligatorisk fran och med ar 2005 &r en
undersokning av hur svenska foretag faktiskt behandlar IAS 39 erfordrad. Det
finns, vad forfattarna kanner till, annu inte ndgra aktuella undersokningar om vad
svenska foretag efter forstajanuari 2005 anser om IAS 39, vilket motiverar till
den hér granskningen.

1.3 Syfte

Syftet med studien &r att utreda vad svenska fOretag anser vara positivt respektive
negativt med det nya séttet att redovisa finansiellainstrument, samt vilka skal de
har att tycka som de gor. Tanken &r &ven att se vad de anser om utvecklingen att
redovisa alt fler poster till verkligt véarde.

1.4  Forskningsfraga

Hur forhaller sig svenska foretag, efter forstajanuari 2005, till redovisning av
finansiellainstrument enligt IAS 39?

1| fortsattningen kommer vissa engel ska facktermer att anvandas. Det & dessa som anvands ute p&
foretagen och eftersom det inte finns négon inarbetad 6verséttning finns inte heller ndgon mening
med att dversétta dem. Detta medfor dock en del underliga bojningar, eftersom engel skan blandas
med svenska éndelser. Detta gédller frdmst ordet carve-out.
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2  Litteraturgenomgang

2.1 Inledning

| detta kapitel redogors for den tidigare gjorda forskning som &r av intresse for
studien. Det &r tankt att ge lasaren en inblick och en forstaelse for den situation
som réder idag. Kapitlet inleds med en beskrivning av redovisningens olikaroller
i samhallet och lite om redovisningsutvecklingen i Sverige. Detta dterfoljs sedan
av ett forsok till att klarlagga begreppet finansiella instrument, samt vad den nya
redovisningsstandarden IAS 39 séger om redovisning och klassificering av dessa.

2.2 Redovisningensroll i samhallet

Vad som egentligen &r redovisningensroll i samhdlet & ett &mne som under en
langre tid varit mycket omdebatterat. Det har i Sverige funnits manga tankar om
och synsétt pa redovisning under tidens gang. Det finns darmed &en manga idéer
om vad redovisningens syfte ar, vilket naturligtvis skapar bade diskussioner och
problem. Jonsson (1991) &r bara en av alla dem som diskuterat detta. Han menar
att oklarheten om redovisningensroll i samhéllet bland annat beror pa att
redovisningen haft sa manga skiftande roller under tidens gang. Det finnsen
missuppfattning om vilken roll redovisningen egentligen bér ha. Jonsson sélv
anser att syftet med redovisningen &r att ge en god bild av den situation som ett
foretag for narvarande befinner sig i.

Det har gjorts manga forsok till att skapa ett enhetligt regelverk for redovisningen,
men trots alla dessa anstrangningar anser inte Jonsson att det har lett till en
klarlaggning av syftet med redovisningen. Aven Willmott m.fl. (1992) har
bidragit till denna diskussion. De skriver att uppfattningen bland allmanheten &r
att redovisningen & mycket komplicerad och inte nagonting som gemene man har
nytta av. De menar att denna uppfattning ar felaktig. Vid nérmare studier av
redovisning sa & den sd mycket mer dn bara en mekanism for att visavilka

10



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

forpliktel ser ett foretag har och vilka transaktioner de gjort. Redovisningens
uppgift & enligt dessa forskare att visa och kartléagga foretagets kapital och
saledes ocksa visa vilken m6jlighet till framtida utveckling och tillvaxt foretaget
har. De menar sdledes att redovisningens uppgift bor vara att fungera som en
indikation pa hur bra det gar for foretaget. De anser dock att det pa senare tid har
utvecklats en storre medvetenhet om redovisningen i samhéllet. Gemene man har
fatt mer intresse och ocksa en stérre kunskap om redovisning an de tidigare haft.
Redovisningsregler borjar nu ses dver och utdkas och standardséttarna maste
arbeta for att anpassa dem efter de nya krav som uppkommit fran den allt mer
Intresserade marknaden.

Vikten for ett foretag att anpassa sig till marknaden och sinainvesterare & nagot
som aven Fearnley, Hines och McBride (2004) tar upp. De menar att for att skapa
ett fortroende mellan foretag och marknad maste redovisningen hjépatill att
reducera den informationsasymmetri som finns mellan dessa parter. Enligt dem
kan detta béast goras genom en effektivare reglering av de redovisningsstandarder
som finnsidag.

Bade Willmott m.fl. (1992) och Puxty m.fl. (1987) beskriver och anvander sig av
den modell 6ver ” kampen Over kapitalet” som ursprungligen utvecklats av
Streeck & Schmitter (1985) | modellen, som visas nedan, visar de pavilkaolika
roller som redovisningen kan ha och vad dessa leder till. Modellen & uppbyggd
av tre komponenter: marknaden, staten och féreningar. Genom att jamfora dessa
gruppers makt over redovisningen kan det upptéckas att de har olika sétt att styra
och motivera beteenden, vilket kan skapa bade motsattningar och klyftor. De
faktorer som styr samordning kan ses som konkurrens, hierarkisk kontroll och
solidaritet.

11
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Market State

Community

(Willmott m.fl. 1992)

Marknaden styr genom den konkurrens som uppkommer dar.
Utvecklingen gér allt mer mot att det & stora redovisningsforetag som
skoter redovisningen, och darmed kommer den att ga mot att bli alltmer
lika 6ver hela marknaden.

Staten styr genom hierarkisk kontroll. De beslutar om vad som ska gélla
genom utvecklande av diverse regler och sanktioner. De kan kontrollera
foretags beteende genom att dessa maste folja de lagar och regler som
staten bestdmmer.

Foreningar bidrar till att utveckla gemensamma vérderingar och anger pa
vilket sétt dessa ska anvandas och styr saledes pa detta sétt. De forsoker
&ven genom detta att paverkatill solidaritet.

Puxty m.fl. anser att relationen mellan marknaden, staten och foreningar ar
mycket vasentlig men aven problematisk. De ser problem med Streeck &
Schmitters modell eftersom de anser att den endast fokuserar pa de olika delarna,
och inte pa helheten. Det finns endast ett resonemang gallande vilket forhdllande
de olika delarna har till varandra och saknas helt en diskussion géllande helheten.
(Puxty m.fl., 1987)

12
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2.3 Redovisningsutveckling

| Sverige var redovisningen relativt oreglerad fram till 1930-talet. (Jonsson, 1991)
Fore Kreugerkraschen fanns det knappt nagon reglering alls for externredovisning
och dennavar dai stort sett endast nagonting mellan ett foretags ledning och dess
styrelse. | samband med Kreugerkraschen forlorade den svenska industrin mycket
av sin legitimitet och detta brukar darfor ses som en stor anledning till att
externredovisningen pa allvar borjar utvecklasigi Sverige.

Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR, har &nda sedan 1930-talet haft en stor
betydel se, och genom sin lobbyverksamhet bidragit mycket till
redovisningsutvecklingen i Sverige. Det var de som bdrjade med utvecklandet av
redovisningsstandarder i Sverige (Willmott m.fl., 1992, Puxty m.fl., 1987). FAR
bildades redan ar 1923. De arbetade pa den tiden med att komplettera politiska
beslut gallande redovisning, samt att visa pa hur redovisning skulle behandlas i
praktiken. 1976 beslutades att Bokforingsnamnden, BFN, istéllet skulle ta dver
detta arbete eftersom FAR ansags vara for involverade for att ha hand om
utveckling av redovisningsregler. BFN, som ansags vara en mer opartisk
organisation, betraktades darfor som béttre |dmpad for dennatyp av arbete.
(Willmott m.fl., 1992)

Det har alltid férekommit skillnader mellan olika lander da det géller redovisning.
(Willmott m. fl., 1992, Puxty m.fl., 1987) Dessa skillnader kan bero pa saker som
kultur och historia, men en stor bidragande faktor & hur mycket de som utvecklar
lagar och regler ser till, och prioriterar, samhéllet. (Puxty m.fl., 1987) Det &r olika
lagar som géller i olikalander och eftersom marknaderna och konkurrensen skiljer
sig & paverkar dven detta att reglerna utvecklas é olika hall. Willmott m. fl.
(1992) menar att ett lands kultur har en stor paverkan pa redovisningen. Aven
Jonsson (1991) menar att redovisningen kan vara ett kulturellt fenomen. Det har
visat sig att det kan skiljamycket mellan hur olika lander tolkar och anvander sig
av sammaregler. Willmott m. fl. menar att Sverige & ett land som generellt sett
har varit villiga att acceptera och anpassa sig till utlandska regler. Detta menar de
kan bero pa att manga svenska foretag &r noterade pa borser utomlands och
sdledes har en vana av att behtva foljaandraregler dn sina egna. Eftersom manga
olikaregler galler ser svenska foretag det som positivt att reglernainternationel It
sett liknar varandra. Ett gemensamt regelverk underléttar darfor enligt Willmott
m. fl. mycket for svenska foretag.
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Aven om det réder stora skillnader i redovisningen i olikalander sa finns det ofta
likheter i hur olikalander forsoker 16sa problemen politiskt. De l6sningar som
olika lander kommer upp med pa redovisningsproblem &r forvanande lika och
Willmott m. fl. tror darfor att internationaliseringen i varlden snabbt kommer att
fortsétta 6ka. Redovisningsreglerna kommer alltmer ga mot samma mal och
darfor ocksa bli mer likamellan lander.

2.4 Harmonisering av redovisningsr egler

| Europa haller nu en harmonisering av redovisningsregler pa att ske.

Artsberg (2004) tar upp problemen som finns med att infora de internationella
IAS/IFRS standardernai Sverige. Hon menar att i Sverige anvands de finansiella
rapporternaav en storre del av samhallet an i manga andralander. Rapporterna
inverkar har pafaktorer som beskattning, agarkontroll och kreditvardighet hos
foretag. Manga havdar att IAS/IFRS ger en béttre vérdering eftersom det med
dessaregler uppvisas ett " verkligare varde” . Artsberg menar att syftet med
redovisning faktiskt inte &r att ge ett s verkligt varde som mgjligt, utan att det &r
att ge en information som kan anvandas av manga skilda intressegrupper.
Eftersom finansiella rapporter anvands av storadelar av samhallet sa skiljer sig,
enligt Artsberg, informationen som de olika intressegrupperna kréver, betydande

o

a.

Fearnley, Hines och McBride (2004) menar att Europa har en stark énskan om att
overgatill det amerikanska regelsystemet. De anser att den
redovisningsutveckling som sker idag &r ett resultat av diverse internationella
politiska faktorer och att de férandringar som nu sker i Europa for att harmonisera
redovisningen endast drivs for att EU vill signalera ett liknande regel system som
USA. Det langsiktigamdlet for EU & enligt Fearnley, Hines och McBride att
europeiska foretag som &r listade pa amerikanska borser, ska kunnafasina
redovisningar godkénda av SEC? utan att de ska behdva ta extra hansyn till US-
GAAP,

McBarnet och Whelan (1992) tar upp de mgjligheter som finns att anvéanda regler
for att undga kontroll, utan att riktigt bryta mot dem. McBarnet och Whelan anser
att da det finns specifika regler med precisa definitioner sa finns en stor risk att

2 Securities and Exchange Commission, 6vervakningsorgan for den amerikanska borsen
%" God redovisningssed” i USA
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foretag drar fordelar av det genom att utnyttja kryphal i regelverket. Jonsson
(1991) & av motsatt asikt. Han tar ocksa upp skillnaden mellan abstrakta och
specifikaregler men havdar att det oftainte ger ett braresultat att refereratill
abstrakta principer. Han menar att d& en andring av ett nuvarande Ssétt att gora
nagonting pa ska ske sa & det béttre att ange klara och tydliga anvisningar om vad
som ska goras. Den information som sands ut genom att refereratill en abstrakt
princip kommer enligt honom, att anpassas av mottagaren och saledes férvandlas
till vad denne gév vill att informationen ska betyda.

Bade Fearnley, Hines och McBride (2004) och Hodge och Pronk (2004) anser att
det finns en informationsasymmetri mellan de som utformar redovisningsregler
och de som anvander dem. De tar bland annat upp att anda fram till Enron och
Andersons kollapsi borjan pa 2000-talet sa litade hela varlden pa det amerikanska
regelverket. Resultatet av kollapsen blev sedan att fortroendet forlorades hos den
storsta kapitalmarknaden av alla, vilket aven ledde till ett urholkat fértroende hos
de flesta andra. SEC blev den stora syndabocken och mycket kritik riktades till det
sa strikt regelbaserade amerikanska systemet. Det ansags att for mycket fokus i
redovisningen hade lagts pa form och alldeles for lite pa det faktiskainnehdllet.
Forsoken att i USA aterfa fortroendet hos marknaden har endast resulterat i fler
regler, alltsd mer av samma sak som tidigare 1&g till grund for problemen.
Fearnley, Hines och McBride forvanas sal edes mycket Gver att de europeiska
regelinstitutionerna nu insisterar pa kostsamma forsok att efterlikna USAs
redovisning och det regel system som finns dér idag.

2.5 Transaktionsorienterad redovisning vs
Verkligt varde

Den tidigare sa vanliga transaktionsorienterade redovisningen haller nu éver hela
varlden pa att frangas. Detta har inom redovisningsprofessionen skapat en debatt
om huruvida redovisning bor sketill det verkliga vérdet eller, som tidigare, genom
anvandandet av historiska kostnader. Det & de manga starka asikterna mot en
redovisning baserad pa historiska kostnader som lett till en efterfragan paen
redovisning som istéllet visar alla varden. Redovisningen hdller pa grund av denna
debatt nu pa att forandras och allt fler poster skaredovisastill verkligt véarde
(Barlev & Haddad, 2003)
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Barlev och Haddad (2003) &r bara nagra av dem som uttrycker en stark kritik mot
transaktionsbaserad redovisning. De anser bland annat att vid en redovisning
baserad pa historiska kostnader uppkommer en majlighet for foretagsl edningen att
manipulera med vinster. Eftersom de historiska kostnader som ett foretag har haft
for exempelvis en tillgang oftainte har s mycket att gora med vad tillgangen &
vérd idag ges de ett utrymme att paverka foretagets siffror och vrida och véanda pa
dem for att visadem till sin egen fordel. Det egentliga vardet patillgangen
kommer darmed inte att visas i redovisningen. Detta ger foretagsledningen en
majlighet att dolja sina egna misstag och eventuell avsaknad av bra
ledningsférmaga.

Transaktionsbaserad redovisning kan enligt Barlev & Haddad forvrénga finansiell
information. Ett exempel & da den allmanna prisnivan forandras. Detta kommer
vid redovisning baserad pa historiska kostnader inte att markas i redovisningen,
eftersom det inte & det nuvarande véardet av ett foretagets tillgangar och skulder
som visas. Att redovisatill historiska varden bortser dven fran forandringar i
rantesatser och vardeférandringar pa skulder. Det verkliga vardet visas sdledes
inte for aktiedgarna, eftersom de 6ver- och undervéarden patillgangar och skulder
som existerar, inte alls visas. Det gor att det bokforda vardet patillgangarnainte
representerar dess verkliga vérde. (Barlev & Haddad, 2003)

Barlev och Haddad (2003) menar att eftersom redovisning till verkligt véarde visar
det aktuella vardet pa en tillgang &r det ett mer relevant métt an historiska
kostnader. Aktieagarna ges med det verkliga vardet sténdigt information om
vardet pasina aktier och saledes ocksa om forandringar och svangningar i véardet
pasitt kapital. Nar det verkliga vardet anvands tas inte bara konstaterade vinster
och forluster, utan &ven orealiserade sadana, med i berékningen. Combes-Thuelin
och Escaffre (2004) uttrycker, till skillnad fran Barlev & Haddad, kritik mot att
redovisa orealiserade vinster och forluster. De menar att verkligt varde skapar en
volatilitet for nagonting som egentligen inte har hant, eftersom ingen riktig
transaktion har gt rum. De menar &ven att det kan bli svart att urskiljavad
eventuella fluktuationer i ett foretags resultat kan bero pa. Svéangningarna kan
bero pa forandringar pa marknaden, men det kan &ven bero pa faktorer som
ledningens kompetens, och att dessa skétt sig mer eller mindre bra.

Redovisningsorganen &r naturligtvis ocksdinblandade i denna debatt. De jobbar
for att fa redovisningen att visa sa relevant information som méjligt. For att fa
relevant information menar de att mer hansyn maste tasttill anvandarnas behov.
Foretag ska visa sadan information for sinaintressenter som &r anvandbar for dem
nar de ska diverse tabesut. | USA uttryckte ar 1990 Douglas Breeden, davarande
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ordférande i SEC, en asikt om att det verkliga vardet var det enda relevanta méttet
och foreslog att finansiellainstitutioner skulle varatvungna att rapportera alla sina
finansiellainvesteringar till marknadsvarden. SEC har darefter bedlutat att all
information som kan paverka ett beslut angdende investeringar maste |amnasi ett
foretags redovisning. Genom detta beslut visade de att de nu inte léngre kommer
att tolerera att ndgon doljer vissaav sinatillgangar eller skulder. En investerare
har rétt till och maste kunnafa fullstandig information om foretaget. (Barlev &
Haddad, 2003) Efter detta har det radigt manga diskussioner i USA om huruvida
redovisning med utgangspunkt fran historiska kostnader, eller till verkligt varde &r
det bésta. IASB har, som tidigare namnts, till stor del arbetat fran samma
utgangspunkter som FASB och arbetar darfor nu ocksa mot en redovisning till
verkligt varde. Det faktum att dessa tva standardséttare utvecklar och
implementerar liknande standarder gor att storadelar av véarlden i framtiden
kommer att varatvungna att folja dessa regler.

2.6 |AS 39

2.6.1 Finansiella instrument

Begreppet finansiellainstrument & abstrakt, brett och omfattande (Wahlstrém,
2000). Det kan darfor vara svart att fa grepp om vad det egentligen &r eller star
for. Det &r inte heller sa vanligt att begreppet definierasi litteraturen men eftersom
denna studie (och IAS 39) handlar om just finansiellainstrument kommer hér
anda ett forsok till att, med hjélp av IAS 32, forklarai korthet vad begreppet stér
for.

Ett finansiellt instrument definierasi IAS 32, punkt 11, som:

" varje avtal somger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller egetkapitalinstrument i ett annat foretag”

Definansiellatillgangar som ett foretag har kan sdledes besta av nagot av
foljande:
- kontanter
- egetkapitalinstrument utgivna av ett annat foretag
- avtasenlig rétt att erhdlla kontanter eller annan finansiell tillgang fran ett
annat foretag
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En finansiell skuld &r en skyldighet att, genom ett avtal, erlégga kontanter eller
annan finansiell tillgang till ett annat foretag. Detta gor att bade |ane- och
leverantdrsskulder & finansiella skulder, eftersom de innebér en avtalsenlig
skyldighet att gora detta.

Ett egetkapitalinstrument &r ett avtal som ger en dterstéende réttighet i foretagets
tillgangar efter att avdrag har skett for alla skulder. Dettainnebér att aktier i ett
fOretag &r ett egetkapitalinstrument, eftersom aktiedgarna vid en likvidation har en
réttighet i foretagetstillgangar efter det att de betalat sina skulder.

2.6.2 Klassificering och vardering

Enligt punkt 9i IAS 39 ska ett foretags finansiellatillgangar, da de uppkommer,
klassificerasi en av foljande fyra portfoljtyper. Denna klassificering bestammer
sedan hur tillgangarna ska vérderas i redovisningen. Pa dessa kategorier finns
svenska overséttningar. Det har dock under studiens gang inte uppfattats som att
de har fatt ndgon genomslagskraft, utan det & de engelska namnen pa
kategorierna som anvands ute pa foretagen.

e Loansand receivables
Lan och andrafordringar som har sitt ursprung i foretaget och som inte
innehas for handel

e Held to maturity
Finansiella placeringar med fast |6ptid avsedda att innehas till forfall

Finansiellatillgangar tillhdrande nagon av de tva forsta kategorierna,
Loans and receivables och Held to maturity, redovisas enligt sasmma
varderingsregler som tidigare gdllt for anlaggningstillgangar samt
finansiellatillgangar som innehas palang sikt eller till slutforfallodatum.
Varderingen sker sdledes genom att anskaffningsvardet minskas med
arliga avskrivningar.
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Held for trading

Denna kategori innefattar finansiellatillgangar avsedda for
handelsandamdl. Har ingar dven alladerivat som inte anvandstill
sakringsredovisning. Dessatillgangar ska redovisastill verkligt varde med
forandringar av det verkliga vardet i resultatrékningen. Vért att notera &r
att den svenska Gversattningen pa dennakategori ar: Tillgangar véarderade
till verkligt vérde.

Availablefor sale

Finansiellatillgangar som &r tillgangliga for forsaljning.

Kategorin Available for sale omfattar allatillgangar som inte hor hemmai
nagon av de andra tre kategorierna. Aktieinnehav som innehas palang sikt
far inte langre klassas som anl&ggningstillgangar utan de skanu tasin
under denna kategori. Tillgangar som klassificerats hér varderas il
verkligt vérde i balansrakningen med véardeférandringarna 6ver Eget
kapital. Forst nér tillgangen avyttrats paverkar vardeférandringen Arets
resultat.

De finansiella skulderna ska &ven de klassificeras. Har finns dock endast tva
kategorier att valja bland.

Financial asset or liability that isclassified asheld for trading
Hér ingdr de skulder ett foretag har for handelsandamdl. Dessa véarderastill
verkligt véarde.

Financial liabilitiesthat are not held for trading and not designated at
fair valuethrough profit or loss

Denna kategori har pa svenska Gversatts med det ndgot kortare: Ovriga
skulder och véarderas med utgangspunkt fran anskaffningsvardet.

(Axelman, Phillips & Wahlquist, 2003)

IAS 39 & en komplex standard och bygger pa principer som kraver mycket
definitioner och tolkningar. Méanga & de &sikter som finns om standarden och om
dess |amplighet som internationel It gangbar regel. Eftersom IASB sett mycket till
sin amerikanska motsvarighet FASB vid utformningen av denna standard har en
diskussion uppkommit om huruvida den &r lamplig att anvanda som europeisk

19



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

standard. Det finnsi USA som bekant mycket mer regler for hur redovisningen
ska se ut an i Europa (Willmott m. fl., 1992).

Artsberg (2004) & en av dem som uttrycker en oro for att tillampa internationella
likadana redovisningsstandarder i alalander. Hon ser bland annat ett problem
med en tillampning av IASBs regler i Sverige och menar att dessainte alls &r lika
objektiva som de regler som tidigare géllde. Eftersom det inte & realistiskt att tro
att Sverige kan paverka en sa stor organisation som IASB och deras beslut sa tar
Artsberg upp risken for att Sverigei framtiden helt kommer att forlora inflytandet
Over sin redovisningsutveckling.

Aven Hernandez (2003) ser ett flertal problem med IAS 39. Han menar att
eftersom berékningen vid vardering av finansiella instrument kan ske pa sd manga
olika sétt, finns en mojlighet att foretag tolkar reglernaolika, eller helt enkelt
véljer att redovisa pa det sétt som bést passar deras syften. Det &r sdledesinte
sakert att foretag med likadana finansiella instrument kommer att redovisa dessa
pa samma sétt. Detta menar Herndndez kommer att resulterai att jamforel ser
mellan foretags redovisningar i framtiden kommer att minskai relevans.

2.6.3 Verkligt varde enligt IAS 39

IAS 39 har som mal att skapa en mer réttvisande bild av den finansiella risk som
foretag ar exponerade for. Huvudprincipen i IAS 39 &r att finansiella tillgangar
skavéarderastill verkligt varde. Vardeférandringarna kommer sedan att paverka
resultatrékningen, aven om vinsten eller forlusten inte &r realiserad. (Axelman,
Phillips & Wahlquist, 2003)

D& Arsredovisningslagen, ARL, anvands for att f& en definition av verkligt vérde
aterfinns foljande:

" ...marknadsvardet utan avdrag for forsaljningskostnader.”

IAS 39 (punkt 9) har en négot tydligare definition:
" ...det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verlatas eller en skuld regleras,

mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse av
att transaktionen genomfors’
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Syftet med att faststélla det verkliga vardet ar att se vilket marknadspris det
finansiellainstrumentet skulle ha om det funnits pa en aktiv marknad. (IAS 39,
VT 71) | defall det redan finns publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad &r
sdledes detta det basta beviset padet verkligavéardet. VT 721 IAS 39 anger att den
aktuella kopkursen eller sdljkursen for finansiellatillgangar och skulder vanligtvis
ar ett lampligt marknadspris.

| defall det inte finns en aktiv marknad fér ett finansiellt instrument anger IAS 39
(VT 74) att foretaget skatafram det verkliga vardet genom att anvéndaen
varderingsteknik. En véarderingsteknik innefattar enligt standarden:

e att anvanda nyligen genomfdrda transaktioner mellan kunniga parter som
ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgéngliga

e hanvisning till aktuellt verkligt varde for ett annat instrument somi allt
vasentligt ar likadant

e analys av diskonterade kassafl 6den och optionsvérderingsmodel ler
Standarden anger éven att:

” Skulle det finnas en varderingsteknik som a&r anvandbar bland
marknadsdeltagare for att prissitta instrumentet, och denna teknik har visat sig
getillforlitliga uppskattningar av priser somkan erhallasi faktiska

mar knadstransaktioner, sa bor foretaget anvanda sig av den.”

2.6.4 Sakringsredovisning enligt IAS 39

En sékring &r en transaktion som gors for att minska den eventuellarisk som finns
i en annan transaktion. Enligt IAS 39 far foretag endast anvanda sig av
sakringsredovisning om vissa speciella krav ér uppfyllda. Kraven ar framst
omfattande effektivitets- och dokumentationskrav. De krav som finns ar enligt
IAS 39 (punkt 76) att:

(a) de sdkrade riskerna tydligt kan identifieras,

(b) sakringens effektivitet kan visas och
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(c) det &r mgjligt att sakerstélla en specifik identifiering mellan
sakringsinstrumentet och skilda riskpositioner.

Anvandning av sdkringsredovisning gor att resultatet inte blir lika volatilt som det
annars skulle ha blivit. Det som déremot hander speciellt vid kassafl 6dessakring
&r att resultatet paverkas inte forran den sakrade posten belastar resultatrakningen.
Denna post kommer istéllet under tiden att visasi det egna kapitalet, vilket leder
till att volatiliteten dér okar.

For att sakringsredovisning enligt IAS 39 ska varatilldtet kravs ett stort
administrativt arbete. | IAS 39 (punkt 88a) star vilken information som krévs for
att nagot ska fa sakringsredovisas:

" Denna dokumentation skall omfatta identifiering av sakringsinstrument, den
sakrade post eller transaktion, karaktéaren pa den risk som sakras samt hur
foretaget kommer att bedoma sakringens effektivitet vad galler att técka av
exponeringen mot forandringar i den sikrade postens verkliga varde eller
kassafl 6den som ar hanforliga till den sakrade risken.”

2.6.5 Bankers paverkan av IAS 39

Bankindustrin dver hela vérlden anser att deras verksamhet kommer att lida
alvarliga skador av IAS 39. (Svenska Bankforeningen, 2002) Det har framforts
stark kritik fran banker pa grund av de allvarliga skadeverkningar som IAS 39
anses medfora. En stor del av kritiken syftar till att IAS 39 & sa starkt paverkad
av amerikanska forhallanden och amerikansk redovisningspraxis. USAs
normgivning pa redovisningsomradet &r, som tidigare namnts, mer baserad pa
strikta regler &n den svenska. Svenska redovisningsstandarder har av tradition
varit mer fokuserade pa principer. Bankf6reningen anser att det amerikanska
synséttet inte passar in pa de europeiska forhallandena och menade redan ar 2002
(Svenska Bankforeningen, 2002) att IAS 39 inte borde godkénnasi sin davarande
utformning. Forandringar i denna standard har gjorts sedan dess, men bankerna ar
annu inte nojda. Invandningarna som Bankforeningen har & framst riktade mot
del av IAS 39 som behandlar sékringsredovisning. De tycker inte att den ger en
rétvisande bild av bankers resultat och stéllning och det blir sdledes inte heller
mojligt att ge en réttvisande redovisning. Reglerna gar emot de metoder som
bankernatidigare anvant for att hanterarisker och inférandet av IAS 39 forsvarar
darmed sékringen av ekonomiska varden. Tidigare sékrade banker manga poster
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internt for att hantera risker, men for att uppfylla kravet for sakringsredovisning
enligt IAS 39 maste det numer vara en transaktion med en extern part. Dessa
regler kommer att ledatill att fler externatransaktioner kommer att tvingas fram,
vilket i sin tur leder till 6kad risk for problem med motparter och betalningar. Det
faktum att bankernas riskhantering kommer férsvaras anser Bankforeningen dven
ger okade risker for hela det finansiella systemet i Sverige. IAS 39 kommer aven
enligt Bankfdreningen att skapa oonskade effekter i resultatrékningarna, vilkainte
motsvaras av verkliga resultatsvangningar. Regeln visar den ekonomiska
inneborden av affarer paett daligt sétt och kommer att ha betydande inverkan pa
sdttet som svenska banker arbetar. (Svenska Bankforeningen, 2002)

2.7 K apitelsammanfattning

Bade Jonsson (1991) och Willmott m. fl. (1992) anser att det inte star helt klart
vad redovisningensroll i samhéllet egentligen ar. Willmott m. fl. anser att den
allmanna uppfattningen &r att redovisningsinformation & for komplicerad och
déarmed inte nagonting for gemene man. Redovisningsutvecklingen méaste sdledes
ledatill att ett intresse skapas hos allmanheten. Det & mycket viktigt for ett
foretag att forsta vilken information som efterfragas av marknaden for att kunnafa
investerarnas fértroende (Hodge & Pronk, 2004, Fearnley, Hines & McBride,
2004).

| Sverige var redovisningen relativt oreglerad anda fram till 1930-talet och
Kreugerkraschen. Efter det borjade utvecklandet av redovisningsstandarder i
Sverige. (Jonsson, 1991) Willmott m. fl., (1992) & Puxty m. fl., (1987) menar att
redovisningsregler & starkt influerade av kulturen och historien som finnsi ett
land, och det &r darfor som reglerna skiljer sig sa mycket mellan olika lander.

Enligt Fearnley, Hines & McBride (2004) sd har Europa en stark 6nskan att ga
over till det amerikanska regelsystemet. Dettaskullei safall ledatill att
redovisningen kommer att bli mer regelstyrd én den tidigare varit. McBarnet &
Whelan (1992) anser att detta kan ledatill att foretag forsoker drafordelar genom
att hittakryphd i reglerna. Jonsson (1991) anser daremot att det vid klart uttalade
regler ger mindre tolkningsmdjligheter. Banker & en grupp som paverkats mycket
av inforandet av IAS 39. De har ocksa uttalat en stark kritik, framforallt genom
bankforeningen, mot regelverket och tycker inte att de sa amerikanskpaverkade
reglerna passar in pa europeiska férhallanden.
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Tidigare har redovisningen till stor del varit baserad pa historiska varden, och en
transaktionsorienterad redovisning har anvants. Detta hdller nu pa att frangastill
forman for redovisning till verkligt varde. Huvudprincipen i IAS 39 &r att
finansiellatillgangar ska varderastill sitt verkliga varde. Det & en komplex
standard och den bygger pa principer som kraver mycket definitioner och
tolkningar.
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3 M etod

3.1 Inledning

Detta kapitel syftar till att beskriva hur studien har gétt till. Inledningsvis kommer
valet av metod att beskrivas och motiveras. Darefter kommer en redogorel se for
hur datainsamlingen har gatt till samt 6ver de Gvervaganden som gjorts. For att
|&saren ska fa en uppfattning om studiens reliabilitet och validitet kommer kapitlet
att avslutas med en presentation av den kallkritik som identifierats.

3.2 Vald metod

Syftet med denna studie &r att se hur svenska foretag efter forsta januari 2005
forhaller sig till IAS 39. Fragan som ska besvaras &r saledes hur IAS 39 behandlas
I praktiken och darfor har en induktiv ansats valts som grund for studien. Med en
renodlad induktiv studie havdas att det som géller for ett antal enskildafall &en
ar generellt giltigt (Alvesson & Skoldberg, 1998). Det &r dock ett stort steg att
mena att vad som galler i de undersokta fallen ocksa &r en allman sanning. En
deduktiv studie hade visserligen varit mindre riskfylld &n en induktiv, men har
den nackdelen att den verkar forutsaga vad det & som skaférklaras. Den utgar
fran en generell regel och menar istédllet att denna altid forklarar det enskilda
fallet (Alvesson & Skoldberg, 1998). Att anvanda en deduktiv metod utesl 6ts
ganska omgaende eftersom en sddan hade gjort det svart att upptéacka sddant som
inte redan funnits klart definierat. Den hade sdledes inte bidragit till att uppfylla
syftet med denna studie. Den skulle inte hjd patill att forklara och vidareutveckla
varfor svenska foretag forhdller sig pa ett visst sétt till IAS 39 utan hade endast
fastdagit deras asikt. Denna studie kan istallet mer kdnnasigen i den induktiva
ansatsen och det blev sdledes viktigt att |agga fokus pa vilka typer av data som
anvandes, for att bidratill en 6kad grad av generaliserbarhet.
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Mycket tid har gétt till att utreda vilka kallor som var |ampliga att anvanda. Med
tanke pa den snabba utvecklingen inom detta omrade har det varit viktigt for oss
att anvanda aktuella och tillforlitliga kélor samt inte minst att foretagen som
intervjuats &r representativa. Undersokningen ar en relativt bred empirisk studie
av nio finansiella och icke-finansiella foretag. Intervjuer med IAS 39-ansvariga pa
dessa foretag tillsammans med analyser av deras arsredovisningar utgjorde
underlaget for att kunna komma fram till en slutsats.

3.3 Urvalsstrategier

331 Val av foretag

For att fa en bredd pa undersokningen har bade finansiella och icke-finansiella
foretag valts som grund for undersokningen. (se bilaga 1) Foretagen tillhor
branscherna industriféretag, investmentbol ag och banker och representerar saledes
en relativt stor andel av den marknad i Sverige som paverkas betydande av IAS
39.

Industriforetagen &r utvalda med utgangspunkt fran databasen Sveriges storsta
foretag. Dennainternetsida tillhandahdller information om foretag med en
omsattning 6ver 20 Mkr, baserat pa boksl utsinformation fran de tre senaste aren.
Databasen utféardas av foretaget Ekonomisk Litteratur, som & ledande nér det
gdler information om foretag i de nordiskalanderna. Internetsidan innehdller
sammanstalld information om dessa foretag vilket underl&ttade arbetsbérdan med
val av lampliga foretag. De valdaindustriforetagen aterfinns alla hogt upp pa
listan Gver de foretag med storst omséttning i Sverige. Pa grund av sin storlek och
htga omséttning paverkas dessa mer av IAS 39 &n vad mindre foretag gor. De &r
aven generellt sett mer insattai IAS 39 och har ofta en eller ett par personer som
arbetar i stor utstrackning med standarden.

Investmentbolag havdar sjalvaatt de & en av de branscher som paverkas mest av
IAS 39. De tillhor visserligen en bransch som klassas som icke-finansiell men
derastillgangar bestar andatill stor del av finansiellainstrument.

Investmentbol agen &ger och forvaltar aktier och skiljer sig darmed fran ett
tillverkande foretag, varfor det blir intressant att &ven tamed dem i

26



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

understkningen. De investmentbolag som valts for studien & de tva storsta och
mest valkandai Sverige.

De svenska bankerna ar en grupp som kommit |angt i bearbetningen av IAS 39.
Deras verksamhet bestar sa gott som uteslutande av finansiellainstrument vilket
gor att de har paverkats mycket av den nyaregeln. De har redan tidigare varit
tvungna att tillampa marknadsvérdering pA manga av sina poster och vet sdledes
ocksa vilka effekter det har for dem. De & en grupp som varit mycket skeptiska
till inférandet av IAS 39 och menar att regeln forsvarar delar av deras verksamhet.
De banker som anvéndsi denna studie & de fyra storsta bankernai Sverige.

3.3.2 Val av respondenter

For att fatillgang till den basta kompetens som fannsi respektive foretag valde
forfattarna att intervjua personer pa foretagens huvudkontor, vilket i samtligafall
var i Stockholm. Vid urval av lampligaintervjupersoner har arsredovisningarna
fran de valda foretagen anvants. Mycket fokus har lagts pa att fa fram réatt
personer till intervjuerna varfor mycket tid gick at till detta. Kontakt med de
personer som aterfinns pa de hdgsta ekonomiposterna hos foretagen visade att det
oftast inte var de som hade den efterfragade kunskapen om IAS 39. De kunde
dock i samtligafall, dade gick att nas, vidarebefordratill den person som var
ansvarig for implementeringen av IAS 39. Lite problematiskt var det da
ekonomicheferna av ndgon anledning inte gick nas. Att ringatill vaxeln pa ett
foretag av den storlek som dei denna undersokning och soka den som &r ansvarig
for implementeringen av IAS 39 visade sig vara nastintill 16nl6st. Fa visste
overhuvudtaget inte vad IAS 39 var, och pa vissa foretag gick mycket tid at till att
fatag parétt avdelning och darmed rétt person. Vid kontakt med rétt avdelning
visade det sig i samtligafall varalatt att fa namnet pa den som var mest kunnig
inom omrédet. Hos alla foretag fanns nagon som ansdgs som deras expert palAS
39 och som arbetade med implementeringen av denna. Alla personer som
identifierades som de mest [ampliga for studien fran foretagen var villiga att stélla
upp paen intervju. Detta var mer &n vad forfattarna réknat med.
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3.4 Datainsamling

341 Sekundardata

| metodsammanhang talas ofta om tvatyper av data, primérdata och sekundardata.
Material som redan finns kallas for sekundérdata. Denna data har samlatsin i ett
annat andamal an till den aktuella studien och av en annan person &n forskaren
gav. Material som forskaren samlar in pa egen hand kallasistéllet for primérdata.
Fordelen med primérdata &r att den har anpassats helt till syftet med den aktuella
undersokningen. (Jacobsen, 2002, Eriksson & Widerheim-Paul, 2001) | denna
understkning bestar den av intervjuer med IAS 39-ansvariga pa nio svenska
noterade foretag samt information fran deltagande i seminarium om IAS 39.
Insamlandet av denna beskrivs senare i detta kapitel.

Sekundérdatai denna studie har framst inhamtats fran aktuella forskarrapporter
och artiklar. Eftersom det omrade som ska undersokas & nytt och mycket
foranderligt har fokus lagts pajust rapporter och artiklar istéllet for padiverse
teoribdcker. Patel och Davidsson (1994) menar att tryckt litteratur ofta ger en mer
strukturerad information och darmed ocksa &r | éttare att arbeta med. Teoribocker
tar dock forhallandevis lang tid att framstalla och ger darfor inte alltid den mest
aktuellainformationen inom ett omrade. Eftersom IAS 39 & en standard som varit
foremal for en hel del forandringar sa ger information i nya redovisningsartiklar
och rapporter fran forskare och akademiker ofta en béttre bild av dagens situation
an vad teoribockerna gor. For att faen inblick i den aktuella debatten har diverse
redovisningsorienterade tidsskrifter studerats. Dadet i Sverige finns ont om
avancerade sadana, har uteslutande utlandska tidsskrifter anvants.

Kontakt med diverse forskare har tagits genom uppgifter funnai programmet till
European Accounting Associations arliga kongressi Prag ar 2004. Har aterfanns
information om ett flertal nyligen gjorda studier inom omradet, och vid kontakt
med dessa forskare visade det sig att de, i flestafall, var intresserade av att bidra
med information till denna studie. Sekundérdata har &ven hamtats fran
arsredovisningar och fran IASBs hemsida.

L 6pande under arbetets gang har dven studier av IAS 39 gjorts. Fokus har legat pa

den av EU kommissionen senast godkanda versionen, men ur intressesynpunkt
har &ven IASBs ursprungliga version studerats. Eftersom de standarder om

28



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

finansiellainstrument som géller i USA har legat som grund fér utformningen av
IAS 39 (Barlev & Haddad, 2003, Hernandez, 2003) har &ven en genomgang av
den diskussion om olika vérderingsmetoder, som holls av FASB & 1991, tagitsi
beaktande.

| studiens inledningsskede upplevdes en del problem med att fa tag pa en svensk
version av IAS 39. Detta visade sig varamycket svart. Med hjdp av kontakter
skapade pa seminariet pa KPM Gs huvudkontor (se nedan) ordnade tillslut
foredragshdllaren via sina kontakter en svensk version av standarden. Med tanke
pa att regelverket & sa komplext upplevdes det som en stor hjalp att ha en svensk
Overséttning vid dubbelkollar av vissa saker.

34.2 Intervjuer

Redan vid forsta telefonkontakten med respondenterna redogjordes for syftet med
undersokningen samt varfor just deras foretag blivit utvalt. | inledningsskedet av
intervjuernatogs syftet och tanken med studien upp igen samtidigt som en
redogorelse for hur materialet tankt presenteras gjordes. Att helatiden varatydlig
med syftet & nagonting som bland annat Patel och Davidsson (1994) menar &r
mycket viktigt vid kontakt med respondenter infor en intervju. Detta eftersom det
minskar risken for att missforstand uppkommer i ett senare skede av processen.
Bemdtandet av detta upplevdes som positivt hos féretagen, som for Ovrigt ofta var
mycket intresserade av varfor just IAS 39 valts som studieobjekt och hur mycket
av IAS 39, somingar i universitetens utbildningsprogram. | samband med
bekraftel sen av inbokade mdten bifogades &ven ett dokument med information om
vad studien handlar om och sdledes ocksa vad som kunde varaintressant att ta
upp. Samtliga respondenter var efter detta mer eller mindre forberedda och hade
tydliga asikter om vad som var relevant i just deras fall.

Det fanns (genom studier av foretagens arsredovisningar) en medvetenhet om att
det skiljde sig relativt mycket mellan foretagen om vilkadelar av IAS 39 som de
paverkas av. For att fa ett material baserat pa det aktuella foretagets asikter
ombads respondenternai borjan av intervjun att berdtta om sina problem och
Overvaganden géllande implementeringen av IAS 39. Genom detta kunde
forfattarna fa en uppfattning om vilka omraden som ansags som viktigai de
enskilda foretagen och vilka som genererar problem.
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For att fa majlighet till en personlig dialog och darmed pa ett effektivt sétt se hur
foretagen forhaler sig till de nyareglerna, har personligaintervjuer utforts.
Intervjuerna hade en relativt 1ag grad av strukturering. Ostrukturerade intervjuer
passar brain vid en undersokning av ett omrade som IAS 39, som &r sa pass nytt
och foranderligt. Det som eftersoktes var hur foretagen sjalva ser palAS 39 och
eventuella problem som redovisning enligt denna kan orsaka. En intervju med
forutbestamda frégor hade antagligen inte givit oss lika brakvalitet pa empirin
eftersom respondenterna da inte fatt mojligheten att tala lika fritt om det som ur
deras synvinkel var det viktigaste eller mest problematiskainom regeln. En helt
strukturerad intervju hade inte heller inneburit samma majlighet till forklaringar
eller foljdfragor da ndgot nytt visade sig under intervjuerna.

Att anvanda ostrukturerade intervjuer bedomdes som ett steg i processen att fa
fram information utifran foretagens egen synvinkel. Intervjuernakunde i samtliga
fall mer liknas vid ett samtal om IAS 39 an en intervju. Detta var ett medvetet val
och gjordes for att fa fram det som verkligen ansag vara viktigt hos olika foretag.
Om endast forutbestamda frégor stéllts hade att respondenterna blivit styrda att
tala om vissa, av forfattarna utvalda, frégestallningar. Vid muntligaintervjuer
finns det alltid en risk for missuppfattning av vad respondenterna menar med vissa
saker. Denna har dock minimerats genom att en sammanstéllning av det material
som fran varje respondent anvandes mailades ut fér dubbelkoll.

| samtligafall var det personer som kunde tala for hela foretaget som forfattarna
hade mdjlighet att intervjua. Respondenterna hade stor kunskap om vilka delar av
IAS 39 deras foretag anvande sig av och darmed ocksa paverkat dem paett eller
annat sétt. Eftersom respondenternai samtligafall var de som var ansvariga for
IAS 39 kunde de ge bra svar pa fragor om de val som foretaget gjort och varfor de
valt att gora pa vissa sétt. Det uppkom sdledes aldrig situationer dar
respondenterna inte kunde svara pa vad som varit tanken med vissaval. Det var
dock sa att vissa foretag hade foljt med mer i den internationella utvecklingen, och
sdledes kunde mer &n andra om saker vid sidan om det som paverkat dem direkt.

Det upplevdes aldrig som problematiskt att fa respondenterna att tala om det som
ur deras synvinkel ansags som viktigt. Samtliga respondenter hade mycket tankar
och asikter och ville garna delamed sig av dessa. | forvag hade respondenterna
meddelats att intervjutiden skulle vara knappt timme, lite beroende pa hur mycket
de s8lva hade att berétta. | efterhand visade det sig att intervjutiden i de flestafall
uppgick till, och i vissa 6versteg en timme. Det var i samtliga av dessafall
respondenterna sjélva som valde att fortsétta att berétta mer &ven da de avsatta 60
minuterna hade passerats.
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Under tva av intervjuerna var dven andra personer @n de huvudsakliga
respondenterna narvarande. | dessafall hade respondenterna ansett att studien tog
upp relevanta fragor och valt att slatvaflugor i en small. De ville samtidigt som
de bidrog till denna studie &ven visaandrainom foretaget vad IAS 39 och
redovisning enligt denna standard innebér, och i framtiden kommer att innebéara,
for deras foretag.

Under intervjuerna har bandspelare anvants. For att kunna vara koncentrerade till
fullo pa respondentens svar och uttryck anser Jacobsen (2002) att det &r bra att
under en anvanda sig av en sadan. Bandspelaren godtogs av samtliga utom en
respondent. Detta foretag hade tidigare haft daliga erfarenheter med fel placerade
direktcitat och ville darfor inte garna att bandspelaren skulle anvandas. | detta fall
skotte en av forfattarna huvuddelen av antecknandet eftersom den andra da kunde
koncentrerasig till fullo pa den dialog som férdes och pa att stéllarelevanta
foljdfragor.

343 Seminarium

| inledningsskedet deltogsi ett seminarium om aktuella fragor rérande IAS 39.
KPMGs huvudkontor i Stockholm hade fatt mycket frégor angéende det nya séttet
att redovisa och varderafinansiellainstrument. Seminariet behandlade darfor de
problem som svenska féretag upplever i samband med redovisning av finansiella
instrument enligt IAS 39. Det blev en livlig diskussion om de olika problemen
vilket gav en bragrund att std pa. Det gav en brainblick i de problem och
dvervaganden som svenska foretag star infor i samband med den nya regeln.
Seminariet gav aven en del kontakter och vardefullatipstill den fortsatta studien.

3.5 Analysmetod

Studien ska utreda vad svenska fOretag anser &r positivt respektive negativt med
det nya séttet att redovisa finansiellainstrument och vilka skél de har att tycka
som de gor. Den syftar &ven till att se vad svenska foretag anser om utvecklingen
att redovisa alt fler poster till verkligt varde. Den 6vergripande fragan som ska
besvaras & hur svenska foretag efter Gvergangen 2005 forhaller sig till IAS 39.
For att besvara denna fraga delades undersokningen upp i nedanstaende omraden:
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e Finansiellaforetags asikter om redovisning enligt IAS 39
e Ickefinansiellaforetag asikter om redovisning enligt IAS 39

For att kunna fa forklaringar och en djupare forstael se for foretagens
forhallningssatt har ovanstaende uppdelning delatsin i ett antal mindre delfragor.

-Vilka delar av IAS 39 har paverkat dessa foretag och pa vilket sitt?

-Har regeln nagra effekter for foretagens verksamhet?

-Anses de effekter som |AS 39 medfér som problematiska?

-Vad anser foretagen om utvecklingen att redovisa allt fler poster till verkligt
varde?

De likheter och skillnader mellan hur finansiella och icke-finansiella foretag
forhaller sig till IAS 39 har redovisats och forsok till att utreda vad skillnaderna
kan bero pa har gjorts. Hos de icke-finansiella foretagen har aven skillnader
mellan investmentbolag och industriforetag redovisats.

Det ovanstaende har med utgangspunkt fran intervjuerna och med hjap av
arsredovisningar, redovisningsrekommendationer och tidigare forskning pa
omradet sammanstallas och slutligen mynnat ut i en slutsats om hur svenska
foretag efter forstajanuari 2005 forhdller sig till IAS 39.

3.6 Kallkritik

Syftet med kallkritik &r att bestdmma om kéllorna méter det de utger sig for att
méta. Om de &r fria fran slumpméssiga métfel och om de & vasentliga for
forskningsfrégan. Enligt Eriksson och Wiedersheim-Paul (2001) ar det svart att
gobraen helt objektiv studie eftersom forfattarna ofta ar fargade av egna
varderingar och referensramar. Det gjordes ett forsok att redan i ett tidigt skede
identifiera de problem som fanns och dessa har genomgaende under studien,
tillsammans med den effekt de eventuellt kan komma att fa pa sl utsatserna,
funnitsi dtanke. Genom detta anses trovardigheten pa studien dka.

Det finns som tidigare konstaterats manga versioner av IAS 39. Regelverket &r allt

annat an stabilt och har under tidens gang varit foremdl for en hel del
forandringar. En del av artiklarnai sekundardatan & skrivnainnan vissa

32



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

forandringar i regelverket gjorts, och behandlar sdledes andra @n den nu géllande
versionen. Huvuddelen av artiklarna & &ven internationella och & dérmed skrivna
i ett annat syfte an att undersoka just svenska foretags paverkan. Dainformation
anvants fran aldre eller utlandska kallor har dock jamforel ser gjorts med den
senast utgivna versionen for att sékerstélla att informationen & aktuell &ven idag
och for svenska foretag.

Pa grund av en medvetenhet om att IAS 39 & en foranderlig standard sa har
tyngdpunkten i denna studie legat pa de intervjuer som gjorts. Detta okar
tillforlitligheten eftersom de & baserade pa dagsaktuell data. Ett vanligt problem
med intervjuer &r att intervjuaren oftamed hjép av sin forforstéel se lagger in egna
varderingar i frégorna (Eriksson och Wiedersheim-Paul, 2001). For att minska
subjektiviteten och for att faen, ur syftet, mer relevant information har en relativt
ostrukturerad form valts paintervjuerna. Med hjép av ostrukturerade intervjuer
erholls en empiri utifran vad foretagen sjélva ansdg som de storsta problemen
respektive fordelarnamed IAS 39 som redovisningsstandard.

Respondenterna styrdes sdledes inte, pa samma sétt som hade varit fallet vid en
strukturerad intervju, att prata om av forfattarna utvalda omraden. De talade om
fragor som var viktiga ur just deras foretags synvinkel vilket ocksa var tanken
med intervjuerna. Ostrukturerade intervjuer gav darfor validitet &
undersokningen. Forfattarna & medvetna om att respondenterna representerar
foretagen och darfor kanske inte vill ge information som kan ge en negativ bild av
foretaget. Det har dock inte under intervjuerna uppfattats som att respondenterna
har paverkats markbart av sitt egenintresse, utan de har forsokt att dterge en sa
korrekt bild som majligt. Detta géller &en inom de omraden dér de haft problem
eller dar de paett eller annat sétt, tidigare i processen med implementeringen,
tagit felaktiga beslut.

D& denna studie har en tolkande ansats &r det svart att helt eliminera slumpens
insats. Minskning av denna har dock forsokt att goras genom att anvanda olika
sorters kéllor. Intervjuerna har exempelvis kompletterats med studier av de
aktuella foretagens arsredovisningar och redovisningsrekommendationer samt
med tidigare forskning. Det har &ven lagts stort fokus pa urval av respondenter.
Mycket tid lades pa att hitta |ampligaintervjupersoner vilket har visat sig vara
lonsamt. | samtligafall var respondenten den i helaforetaget som hade bast
kunskap om IAS 39 vilket Okar reliabiliteten i studien. Samtliga respondenter
hade jobbat med just denna fraga under ett antal ar och var mycket kunniga pa
omradet vilket okar tillforlitligheten i studien. Samtliga respondenter var
dessutom vana vid intervjuer, sa de skulle troligen ha gett samma svar om
fragorna stédllts vid ett annat tillfalle.
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3.7 K apitelsammanfattning

Det som ska undersokas i denna studie ar hur svenska foretag forhdller sig till IAS
39, efter Gvergangen den forsta januari 2005. Eftersom materialet &r tankt att
anvandas for generalisering sa har en induktiv metod valts. Eftersom omradet som
ska undersokas ar relativt nytt valdes den deduktiva studien bort. Med denna hade
det varit svart att upptécka nagot som inte redan funnits klart definierat.

For att Oka graden av generaliserbarhet har stor vikt lagts vid den data som
anvandsi undersokningen. Fokus har hela tiden legat pa att hitta sa aktuell
information som mgjligt, da det &r ett foranderligt omrade som undersoks. |
studien ingar nio bade finansiella och icke-finansiella foretag. De branscher som
finns representerade i dessa &r, industriforetag, investmentbolag och banker. De
personer som valdes for intervjuer var de med den storsta kompetensen och basta
kunskapen om IAS 39 i de valda foretagen. Dessa kunde &ven i samtligafall tala
for helaforetaget. For att information om foretagens synvinkel pa problemet
skulle kunna erhdllas valdes en relativt ostrukturerad form pa intervjuerna

Den sekundérdata som anvants & framst aktuella artiklar och forskarrapporter.

For att kunna besvara fragan om de svenska foretagens forhal Iningssétt till IAS
39, sa har den breda forskningsfragan delats upp i mindre delomraden. Den
uppdelning som framst gjorts &r att finansiella och icke-finansiella foretag har
skilts &. Sedan har &ven denna uppdelning delats upp i mindre delfragor som
behandlat asikter om redovisning enligt IAS 39.
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4 Resultatredovisning

4.1 Inledning

| detta kapitel redogors for vad de undersokta foretagen anser om IAS 39. For att
fa en béttre 6verblick har foretagen delats upp i finansiella och icke-finansiella
foretag. Det kommer att redogoras for deras tankar, problem och asikter kring de
forandringar som évergangen till 1AS 39 medfort. En beskrivning av vad de anser
om redovisning enligt IAS 39 samt vad de tycker om utvecklingen mot att allt fler
poster varderastill verkligt varde. Kapitlets forsta del visar pa &sikterna som
framfordes fran de icke-finansiella foretagen och darefter kommer en redogorelse
for de finansiella féretagen.

4.2 | cke-finansiella foretag

42.1 Forberedel ser

| deicke-finansiella foretagen har forberedelsernatill 1AS 39 generellt sett pagétt
ett par ar. Foretagen hade ofta startat en projektgrupp eller liknande under 2002
eller 2003 da de borjade titta pa alla fragor som uppkom i och med den nya
regeln. Derivat borjade lokaliseras och métas samtidigt som de risker som
sékrades med hjélp av sékringsredovisning togs upp for granskning. Nya
utredningar kravdes om var i foretaget, med tanke pa de omfattande effektivitets-
och dokumentationskraven fran IAS 39, det var ekonomiskt forsvarbart att
anvanda sig av sékringsredovisning. Vissa foretag har fétt andra sina datasystem
for att anpassa dem till de nya rutinerna for sékringsredovisning. Eftersom varken
foretagen eller systemleverantdrerna har nagon tidigare erfarenhet av IAS, skapas
en vissineffektivitet i de nya systemen. Som det ser ut nu maste en del av
foretagens transaktioner fortfarande kérasi Excel.
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Samtliga foretag anger att mycket av tiden for forberedel serna har gétt &t till att
folja upp vad det & som hander pa omradet och vilkaregler det ar som géller.
Eftersom regeln varit foremal for sd mycket andringar har mycket tid lagts pa att
forsoka tolka och forsta de nya reglerna samt kartlégga vilka delar som skulle
paverka foretaget. Manga foretag tycker att ett av de storsta problemen har varit
att lasasig till saker, dareglerna oftainte & satydliga som det skulle 6nskas.

Samtliga foretag har tagit in extern konsulthj&lp och redovisningsspecialister for
att fa hjalp med vilka majliga sétt att tolka regeln som finns. Investmentbol agen
ansag dock att de vid konsultation med revisorer inte fétt alla svar de 6nskat. Vid
en forfrégan hos flera redovisningsexperter var det inte sékert att entydiga svar
erhdlls pa sammafraga. Deicke-finansiella foretagen riktar kritik mot att reglerna
&r sa pass omfattande och ger utrymme for sa manga valmajligheter och fria
tolkningar. Detta har givit utrymme for egnatolkningar och bildande av egna
principer. Det & dels pa grund av detta som investmentbolagen till viss del valt att
samarbeta i forberedel searbetet. De har konsulterat med varandra vid tolkningen,
for att sinsemellan kommafram till det basta séttet att tillampa regeln pa deras typ
av foretag. Detta sakerstéller att de tolkar och gor pa ett nagorlunda lika sétt i sin
redovisning, sa att marknaden inte ska reagera pa att det finns olikheter emellan
dem. Aven om inte industriforetagen angav att de direkt samarbetade sa framkom
det i samtligafall att de tittat mycket pa hur andra foretag med liknande
forutséttningar som de sjédva gjort. Detta gjordes framst for att fa idéer och tips
till mojliga och alternativa tolkningssatt.

4.2.2 Klassificering

Samtliga industriforetag var nettoskuldsatta. De &r sdledes tvungna att dela upp
sinaskulder i foljande tva kategorier:

-Financial asset or liability that is classified as held for trading

-Financial liabilities that are not held for trading and not designated at fair value
through profit or loss
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Tillgangarna maste klassificeras i ndgon av kategorierna:

-Loans and receivables
-Held to maturity
-Held for trading
-Available for sale

Varken industriforetagen eller investmentbol agen upplevde négra storre problem
med klassificeringen av sinafinansiella instrument. Industriféretagen ansg sig
inte ha sa komplicerade instrument och investmentbolagen véarderar utifran sin
grundtanke att sa mycket som mgjligt skaredovisastill verkligt véarde. IAS 39
anger inte vad av klassificeringen som ska visas till marknaden, utan foretagen har
en vafrihet att visadet de vill. Kategorierna visas darfor inte sa detaljerat ut till
marknaden, utan anvandstill stor del endast internt. Held to maturity kategorin &r
belagd med straffsanktioner om regeln att innehavet maste finnas kvar i foretaget
heladess livstid, inte foljs. Foretagen hade darfor ofta begransat eller inga
finansiellainstrument allsi denna kategori.

4.2.3 Sakringsredovisning

Industriforetagen vill ogérna ha stora svangningar i Sitt resultat. Eftersom det
verkliga vardet nu allt mer ska anvandasi foretags redovisningar kommer
resultaten att visa en storre volatilitet. FOr att minska resultatsvangningar kan ett
foretag anvanda sig av sékringsredovisning. Sakringsredovisning beskrivsi IAS
39 (punkterna 85-102) som ett séit att helt eller delvis elimineraforandringar i en
sékrad posts verkligavarde eller i dess kassafl6de.

Det &r framforallt tva typer av sakringsredovisning som &r de vanligaste i Sverige.
-sakring av verkligt varde (fair value hedge) och

-kassafl 6dessakring (cash flow hedge)

Vid sdkring av verkligt varde sdkras det nuvarande vardet av den underliggande
posten. Vid en kassafl 6dessakring sdkras de kommande kassafl 6dena av samma
post.

For att sakringsredovisning dverhuvudtaget ska fatillampas kraver IASB att
omfattande dokumentations- och effektivitetskrav uppfylls. (set.ex. IAS 39 punkt
78-84 samt bilaga A punkt VT 105-VT 113) Industriforetagen & mycket
prismedvetna och betonar vikten av att kostnaderna for tilléampning av
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sakringsredovisning inte far vara altfor hoga. Kassaflodet in och ut ur foretagen
anses som mycket viktigt. En av respondenterna uttryckte att:

" Det maste vara vart médan om sakringsredovisning ska tillampas eftersom det
ibland kan kosta mer &n det tillfor. Vi ar naturligtvis intresserade av att minska
volatiliteten, men inte till vilket pris som helst.”

Pa grund av detta véljer industriforetagen att inte sékringsredovisa sa mycket. Det
& manga ganger endast i de stora posterna som de anser att sakringsredovisningen
|6nar sig.

Sakringsredovisning sker med hjélp av derivat. Ett derivat & ett finansiellt
instrument vars varde & beroende av en underliggande tillgangs vardeutveckling.
Derivat anvands saledes for att minskatill exempel rante- och valutarisker i ett
foretag. IAS 39 anger att samtliga derivat nu skaredovisas till verkligt varde och
det & just dennadel av IAS 39 som industriféretagen anser som den storsta
forandringen. Det verkliga vardet pa derivaten kommer nu tasin balansrékningen
medan vardeforandringen pa dem bokforsi resultatet.

Investmentbol agen undviker gérna sékringsredovisning aven om resultatet &ven
hos dem kommer att bli mer volatilt med de nya redovisningsreglerna. Ett av de
tva undersokta bolagen har helt valt bort sékringsredovisning pa grund av att de
vill " jobba enkelt” . Beslutet att jobba enkelt anger de togs dels pa grund av
IAS/IFRS reglernas utformning. Det andra foretaget hade &ven de planerat en
verksamhet, efter 2005, utan sakringsredovisning pa sinalan. Tanken var att
tillampafair value option palanen, men da EU gjorde sina carve-out paregeln
under hosten 2004, fick de tdnka om. De far nu for att skydda sig for fluktuationer
i vaxelkurser och rantesatser i skuldportfoljen anvanda derivat. | defall dar 1an
och derivat inte uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IAS 39 maste
grundreglernatillampas, det vill siga att |anet varderas till upplupet
anskaffningsvérde och derivatet till verkligt varde med vardeforandringar i
resultatrakningen.

Samtliga foretag anger att de ser forklaringsproblem med den volatilitet som
redovisning enligt IAS 39 orsakar. De papekar vikten av att kommunicera med
sina aktieagare och intressenter till exempel genom arsredovisningar,
delarsrapporter och presskonferenser. Det framkom dock att de inte har sa stort
fortroende fOr aktiedgarnas kunskaper och intressen redovisningsregler och vilka
effekter dessa kan ge paresultatet. De trodde att aktiedgare fokuserar mycket pa
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resultatet i en redovisning och det ar darfor som de stréavar sd mycket efter att
uppvisa ett jamt sadant.

4.2.4 Vérdering av onoterade innehav for investmentbol ag

Investmentbol agens stérsta forandring med IAS 39 &r redovisningen av
aktieinnehav och laneportfdlj. Dessa ska nu béda varderastill verkligt véarde. Det
storsta problemet infinner sig da de &ger onoterade aktier. Eftersom det inte finns
nagon aktiv marknad for dessa, finns det inte heller ndgot noterat marknadspris att
anvanda. IAS 39 (VT 74) anger att da det inte finns en aktiv marknad for ett
finansiellt instrument far foretaget tafram det verkliga véardet genom att anvanda
lamplig véarderingsteknik. En varderingsteknik innefattar enligt standarden:

e att anvanda nyligen genomfdrda transaktioner mellan kunniga parter som
ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgéngliga

e hanvisning till aktuellt verkligt varde for ett annat instrument somi allt
vasentligt ar likadant

e analys av diskonterade kassafl 6den och optionsvérderingsmodel ler

Standarden anger &ven att om det skulle finnas en véarderingsteknik som utifran
det enskilda foretaget, ger en mer tillforlitlig uppskattning, sa bor foretaget istéllet
anvandasig av den. Vad som anses som en lamplig varderingsprincip & sdledesii
mangt och mycket upp till foretagen galv att bestamma.

Riskkapital organisationen EVCA har nyligen tillsammans med BV CA och AFIC
givit ut reckommendationer om tolkning av IAS/IFRS regler vid vérdering av
onoterade och venture-capitalbolag. Tidigare var det motstridigheter mellan

EV CAs rekommendationer och IAS standarderna sa de nya rekommendationerna
upplevs som ett stort stod vid varderingen av onoterade innehav.
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4.2.5 Verkligt varde

Vid frdgan om det verkliga vardet visar en béttre bild av ett foretages ekonomiska
stéllning gér asikternaisar. En asikt som framfors ar att det visar en mer réttvis
bild, eftersom det faktiska vardet visas for marknaden. Foretagsskandaler som
exempelvis fallet med Enron kan dérmed undvikas. Det gar dainte langre att ha
portfdljer med negativt verkligt varde utan att visa det for marknaden. Marknaden
far vid vardering till verkligt véarde ocksa vetskap om ett foretags faktiska
stéllning, och om det exempelvis finns risk for konkurs. Ett av industriforetagen
sager att:

" | stort sett anser vi att det ar bra med verkligt varde. Det ger en battre bild for
mar knaden eftersom man far fram, och visar det faktiska vardet pa foretaget.”

Investmentbol agen poangterar det positivai principen att redovisa allt fler poster
till verkligt véarde. Det ultimata anser de dock hade varit om de fétt
marknadsvardera allatillgangar och skulder. | safall hade de fétt in
substansvardet i redovisningen. Substansvardet ar det begrepp som
investmentbolag anvander sig av for att mata det totala vardet pa bolaget och aven
sina aktiegares totala formogenhet. Enligt dem &r det detta méatt som bast
illustrerar utvecklingen hos ett investmentbolag. Redovisningen kommer lite vid
sidan av det stora fokus som |&ggs pa substansvardet. Substansvérdet erhalls
genom att ta marknadsvérdet pa samtligatillgangar i foretaget minskat med
nettoskulden och det &r detta véarde som bade de och deras analytiker tittar pa da
de ska settill foretagets stalning. Redovisning av finansiellainstrument enligt IAS
39 gor att redovisningen tar ett steg ndrmare substansvérdet, vilket enligt
Investmentbol agen anses som positivt:

" Redovisningen i sig &r egentligen inte speciellt intressant for oss. Det ar
egentligen bara ndgot vi gor for att vi maste. Den visar inte det ratta vardet pa
foretaget, skulle vi exempelvis inte skulle kopa eller sélja nagonting under ett ar
sa skulleju resultatet i princip bli noll. Detta ger ett mycket missvisande varde om
till exempel aktien har stigit mycket i varde. Substansvardet ger istéllet ett mer

2 n

intressant varde och det ar aven lattare for vara aktiedgare att forsta sig pa.

Det egna kapitalet kommer med redovisning enligt IAS 39 att stdmma béttre
overens med substansvérdet. De & pagrund av vissaregler dock inte helt
jamstallda. Vardeférandringarna kan inte alltid tas 6ver resultatet utan maste
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ibland tasi det egna kapitalet. Aven om IAS 39 skagallaallafinansiella
instrument finns, som alltid, ett par undantag. | dettafall & det andelar i
dotterforetag, intressef retag och joint venture foretag. Dessa ska istéllet
redovisasi enlighet med IAS 27, 28 respektive 31. Da det ena bolaget har en stor
andel dotterbolag skiljer sig deras egna kapital, vardeméssigt, betydande fran
substansvérdet. Detta bolag uttrycker sinatankar om de nya reglerna pa féljande
satt:

" Det &r svart att siga om det ar béattre nu eller om detidigare reglerna var
battre. Det ar visserligen béttre att man ska marknadsvardera, men eftersom man
inte far marknadsvardera till exempel dotterbolagen kommer man bara halwéags
...men det positiva Gvervager nog anda.”

Ett av industriforetagen riktar kritik mot konceptet med marknadsvérdering. De
tar upp de problem som finns med att bestémma marknadsvarde for till exempel
|an, da det egentligen inte finns ndgon marknad for dessa. De menar at:

" ...aven omdet ar tekniskt majligt att rakna fram ett marknadsvérde s betyder
inte det att det verkligen finns ett. Existerar ett marknadspris for ett finansiellt
instrument om det inte finns ndgon som &r beredd att betala for det? Och ar det i
sa fall meningsfullt att anvéanda sig av ett sddant?”

Foretaget anser att det gamla systemet for redovisning av finansiella instrument
var mycket béttre &n IAS 39. IAS 39 ses av dem som alltf6r teoretiskt och saknar
helt koncerntankandet. Foretaget anser att IAS reglernainte ser till skatter eller
transaktioner dver granserna och att det fokuseras alltfor mycket pa
koncernexterna poster.

" Det &r bra att man forsokt fa fram en harmonisering av redovisningsreglerna,

men med just 1AS 39 finns egentligen inget positivt alls. Det gamla sattet att
redovisa pa var battre.”
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4.2.6 Effekter av IAS 39

Foretagen sager att de inte andrat sttet att gora affarer pa. Under intervjuerna
framkom det dock att de har borjat tédnka om en hel del. Ofta utvarderas nya
alternativ till de tidigare gjorda transaktionerna, for att slippa en altfor stor
volatilitet i redovisningen. Till exempel Gvervager ett foretag att i framtiden bara
handlai pund for att slippa vaxlatill svenska kronor, eftersom det da uppkommer
derivat. Mycket av extraarbetet med IAS 39 verkar handla om just sddana har
fragor. Foretagen maste standigt utvardera méjliga transaktioner och
varderingsmetoder for att kunnafa en satillfredsstallande redovisning som
maojligt.

Ett stort problem hos samtliga foretag & den ovisshet om regeln som helatiden
radigt. DA EU sa sent som hosten 2004 annu inte godkéant alla delar satt de flesta
foretag med tva forberedda alternativ, eftersom de var osdkra pa vilket av dem
som skulle komma att gélla. Aven om samtliga foretag ansdg sig vara vl
forberedda blev det pa grund av den sena éndringen, anda stressigt i slutet. De
tycker det var svart att faallt paplatsi tid, eftersom det under forberedelsen
|6pande dykt upp nya saker. Foretagen tyckte heller inte att det fanns nagon att
fraga da det uppkom svarigheter, eftersom regeln var likany for alla. Det fanns
ingen tidigare praxis att tillga utan de fick ofta gora sina egna tolkningar och ge
forslag palosningar utifran sitt eget perspektiv.

En av grundtankarna med IAS/IFRS regelverket ar att 6ka jamforbarheten, ndgot
som de undersokta foretagen & mycket kritiskatill om IAS 39 verkligen bidrar
till. Det ses som mycket svart, &ven for en som &r insatt, att séttasigini och forsta
exempelvis det andra foretag har gjort i sin redovisning. Darfor blir det &ven svart
for analytiker att veta vad de skaftitta efter nér de gor sin analys.
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4.3 Finansiella foretag

43.1 Forberedel ser

Arbetet med foreberedelsernainfor IAS 39 startade i de flesta bankerna for tre ar
sedan, det vill sdga 2002 (en av bankerna borjade arbetet redan 1998). | starten
gick mycket av arbetet ut pa att utbilda sig inom omradet. De flesta av bankerna
har valt att utbilda stora delar av organisationen eftersom manga pa ett eller annat
sétt kommer att bli berérda av de nya reglerna. Dessa banker poangterade att de
tyckte att det var viktigt att formedla det nya tankeséttet ut i organisationen. Vissa
andra banker har valt att endast utbilda personal som arbetar centralt med
koncernredovisningen.

De flesta bankerna har valt att infor implementeringen géva utvecklanya
datasystem. De ansdg att det var nodvandigt att anpassa systemen efter deras
onskemal och behov foér att pa bésta sétt kunna arbeta efter de nya reglerna.
Eftersom relativt mycket i deras organisationer var tvunget att forandras sa
borjade dven detta arbete tidigt. Trots den tidiga starten & systemen &nnu inte
fardiga och har inte hunnit samkdras fullsténdigt. Detta har resulterat i att vissa
delar aven fortfarande méaste gorasi Excel. En av bankerna hade dock en annan
uppfattning och sa att de inte har behdvt andra ndgot system allstill foljd av IAS
39. Denna bank menade att eftersom de vetat om att forandringen skulle komma
under sa lang tid sa hade de kontinuerligt anpassat systemen.

4.3.2 Klassificering

Vissaav bankerna ansag att klassificeringen av de finansiellainstrumenten
medforde oklarheter. Det finns en majlighet att tja pareglernafor att fain
instrumenten dér foretagen géalv tycker att det passar bast, vilket ses som negativt.
Banker ser problem i att foretag med detta kan visa en béttre redovisning utdt én
vad som egentligen & den riktiga stéllningen. De flesta medger dock att de &ven
siéva hade gjort vissa avvaganden for att fa en klassificering som de var néjda
med.
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Ett annat problem som uppkommit &r det med att lokalisera alafinansiella
instrument i foretaget, samt att hitta ett tillforlitligt varde padem. En av bankerna
tyckte att det var speciellt svart att avgora vad som skatillhdra kategorin Held for
trading. Vissa banker sig inte alls klassificeringen som ett problem, utan de tyckte
att riktlinjernafor hur den skulle ske var mycket tydliga. Kategorin Held to
maturity & en kategori dar alla bankerna forsokt att ha salite som majligt eller
ingafinansiellainstrument alls. Denna kategori & férsedd med vissa
straffsanktioner om inte innehavet halls kvar till forfall, nagot som bankernainte
villerdkaut fér. En av bankerna har &ven helt vat bort Available for sale eftersom
de valt att fokusera pa att inte fa volatilitet i sitt Egna kapital.

4.3.3 Verkligt varde

Manga av en banks tillgangar har redan sedan tidigare redovisats till
marknadsvéarde. Sedan den forsta januari 1996 har banker varit tvungna att enligt
Finansinspektionens regler |dmnainformation om det verkliga vérdet i sin
redovisning. Dennainformation skaldmnas for samtliga finansiella tillgangar och
skulder, oavsett om de redovisas i balansrakningen eller inte. Information om det
verkliga vérdet har enligt Finansinspektionen varit viktigt att [amna eftersom det
visar foretagets finansiella stélIning. Det har &ven ansetts som vasentligt for
anvandare av finansiellarapporter, da de med jalp av det verkliga vardet kan se
hur resten av marknaden bedomer utvecklingen av foretaget. Tillvagagangssattet
vid framtagandet av det verkliga vardet samt vilka antaganden som har gjorts har
aven varit tvunget att forklaras. (FFFS, 2003:11)

Hos bankerna uppkommer inga stérre problem med véarderingen da det handlar
om finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad. Da nagot daremot
inte handlas pa en marknad uppkommer en del problem. Foretaget maste kunna
visaatt det &r ett riktigt varde de har tagit fram, ndgot som ibland kan vara
problematiskt. D& det inte finns nagon marknad for instrumentet i fraga gors
varderingen med hjalp av i férvag framtagna modeller.

De banker som har intresseféretag har (i enlighet med I1AS 28) valt att
marknadsvérdera dven dessa, eftersom de dainte langre behover anvanda, den av
manga ansedda som sa negativa, kapital andelsmetoden.
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434 Sakringsredovisning

| banker sdkras nastintill samtliga transaktioner. Detta betyder inte att allt
sakringsredovisas. Fastforrantad utlaning och upplaning & det som framst ar
foremd for sakringsredovisning hos banker. De flesta av bankernas kunder vill ha
fast ranta pa sinalan medan majoriteten av bankernas egen inlaning &r av
avistakaraktar och sker till rérlig rénta. For att motverka denna asymmetri ser de
flesta banker det som nédvandigt att sékringsredovisa.

" Det &r viktigt att resultatet inte svanger. Det &r det alla strévar efter.
Aktiedgarna har ingen riktig kontroll pa de nya reglerna och till och med
analytikerna ligger efter. Med de nya reglerna ar risken mycket storre att det blir
volatilitet och darfor maste detta forklaras. Vi far en pedagogisk uppgift att
forklara volatiliteten for sddana sominte forstar. Analytikerna ar i en
inlarningsprocess och ser fortfarande stor volatilitet i resultatet som nagot
negativt.”

Vid skringsredovisning finns for bankerna tva alternativ att valja mellan, Sakring
av verkligt varde och kassafl 6dessékring.

Vid sakring av verkligt & det mojligt att sékra patva sétt, One to one- och
Portfolio hedge. One to one innebér att pengarna har dronmérkts och varje
transaktion kan urskiljas. Vid Portfolio hedge gors en ihopsamling av ett antal |an
och dessa sdkras sedan med ett gemensamt derivat. Vid sékring av verkligt varde
svanger det Egna kapitalet efter marknadsvérdets fluktuationer. Vid

kassafl 6dessakring sdkras de framtida kassafl 6dena. Derivatets vérde bokfors hér
rakt in i Eget kapital. Enligt bankerna resulterar kassafl6dessakring i svangningar i
Eget kapital som inte har ndgonting alls att géra med verkligheten. En av
bankerna séger att de nastan helt avstar fran kassafl 6dessakring for att de tycker
att det ger sa besynnerliga effekter. De anvander det endast pa mindre poster
eftersom de inte vill fa ett konstigt varde pa ndgon av de storre posterna. En av
bankerna pastod att det & mycket svart att hdllaisar sakring av verkligt varde och
kassafl 6dessakring och har darfor valt att endast anvéanda det ena. Asikterna om
vilken sorts sakringsredovisning som bést hanterar en banks risker skiljer sig at.
Vissaanser att det & kassafl 6dessdkring som &r det basta, medan andra anser att
kassafl 6dessakring ger konstiga effekter pa eget kapital och istéllet forordar
sékring av verkligt varde. Samtliga banker var av uppfattningen att de gérna hade
fortsatt med de sakringsredovisningsregler som tidigare gélldei Sverige.
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Aven om sakringsredovisning sker skapas en volatilitet. Skillnaden & dock att
volatiliteten davisar sigi det Egna kapitalet istéllet for i resultatet. Bankerna vill
inte garna ha volatilitet i resultatet och gor darfor sd mycket som majligt for att
motverka det. En av bankernatycker daremot att det &r viktigare att forsoka
motverka volatiliteten i Eget kapital. Detta forklarar de med att:

" Volatiliteten i eget kapital ' gar enbent’, eftersom bara den ena delen av
transaktionen finns med. Da vi istéllet véljer att ha volatiliteten i resultatet sa
finns bada delarna med och den totala volatiliteten blir mindre. Priset man far
betala &r att den da blir i resultatet somju ar det som de sominte &r insatta
tenderar att titta mycket pa.”

Volatiliteten i resultatet kommer saledes att bli mindre an den volatilitet som
uppkommer i Eget kapital. De anser sdledes att det &r viktigare att forsoka reglera
svangningarnai Eget kapital eftersom volatiliteten i resultatet anda inte kommer
att bli sAstor.

Med IAS 39 finns det inte langre en mgjlighet att sakringsredovisa med hjép av
nagot annat an derivat. Bankerna brukade tidigare anvanda é&ven andra instrument
att sékramed, men nu finns alltsdingen valmajlighet 1angre. Bankerna menar att
IAS 39s nuvarande utformning skadar och forsvarar deras riskhantering och
kommer att kariskernai heladet finansiella systemet i Sverige. De tycker inte
att det &r tillforlitligt att endast forlitasig pa derivat vid en sékring och anser att
det & negativt att derivat nédvandigtvis maste anvandas vid sakringsredovisning.
Bankerna menar &ven att de inte kan se nagon sjdvklar forklaring till denna
begréansning.

Derivat maste enligt IAS 39 dltid marknadsvérderas, oavsett hur den sékrade
posten & véarderad. Tidigare skulle ett sakringsinstrument anpassa sig till den
sakrade posten, men sa & dltsdinte fallet nu. Bankerna papekar att detta skapar
en falsk volatilitet i resultatet och sdledes ger en délig bild utét. Det & enligt dem
inte langre mgjligt att matcha och spegla syftet med en sakringstransaktion.

En av bankerna pastod att sakringsredovisning enligt IAS 39 egentligen inte var
mojlig for banker. De ansag visserligen att det fanns vissa undantag, men
huvudpoangen var att det krévs sa detaljerad information i 1AS 39, och denna
information & omojlig for en bank att tillhandahdlla. Vid sakringsredovisning
enligt IAS 39 maste foretaget kunna motivera vad de ska sékra och varfor de tror
att det de tankt sakra kommer att var effektivt. De maste understka om sakringen
verkligen har en férmaga att skapa forandring i det verkliga vérdet eller i
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kassafl 6dena. Sakringen ska neutralisera motsvarande forandring i det verkliga
vardet eller i kassafltdet hos den sékrade positionen (Ekesund, 2005).

4.35 Effektivitetsmétning for sakringsredovisning

For att bevisa att effektivitetskraven i IAS 39 uppnas maste foretagen gora vissa
tester. FOretagen maste visa hur effektivitetsmétningen har gétt till delsvid
bildandeti dpunkten men &ven hur métningen ska ske framover.
Effektivitetstesterna ska goras kontinuerligt, och det finns olika metoder som kan
anvandas for detta. Det finnsingaklararegler i IAS 39 om hur
effektivitetsmatningen rent tekniskt ska gatill, utan istéllet ser bankernatill US-
GAAP som har metoder beskrivna for hur en effektivitetsmétning kan gatill. De
vanligaste metoderna & Dollar offset, Regressionsanalys och VaR. CPA Journal
(2003) aterger dessa som foljer.

e Dollar-offset metoden
Denna metod grundar sig pa historiska vérden. Den genererar ett antal
scenarion som grundas pa historiska priser och andra forandringar.
Metoden jamfor forandringar i sékring av verkligt varde och
kassafl 6dessdkring med forandringar i derivatet och anvands antingen for
att mata period for period eller kumulativt. FOr att nagot ska ses som en
perfekt sakring ska forandringen i vardet pa derivatet exakt stdmma med
vardet pa forandringen pa den sakrade posten.

e Regressonsanalys
Detta & en statistisk metod. Forandringen pa den sakrade posten & den
beroende variabeln och forandringen i véardet pa derivatet & den
oberoende variabeln. Finns definitioner av X och Y ska ekvationen av
detta bli negativ och bor ligga ndra -1,0. Regressionanalysmetoden antar
att en effektiv sakring &r baserad pa ett statistiskt antagande om en
riskminimerande sakring.

e Variability-Reduction, VaR
VaR-metoden &r néra besléktad med regressionsanalysmetoden.
Skillnaden &r att VaR metoden antar att den riskminimerande
derivatpositionen &r lika med den sékrade posten. Detta & one-to-one
sékring. Om en one-to-one sakring & genomfoérd perfekt kommer
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forandringen pa derivatet att vara exakt likadan som pa den sakrade
posten.

Bankerna har valt att anvanda sig av ndgon av regressionsmetoderna eftersom de
tycker de ger ett béttre utfall. Detta trots att de anser det som en mer arbetsam
metod. En av bankerna poangterar att det egentligen skulle behdvas ett system
som kanner av nér ineffektivitet for en sakring narmar sig och som da kunde
justera sa att detta undviks.

Har regressionsanalysen, som & en procentsatsmetod, anvants och det &r relativt
sma belopp som sakrats, kan det ge ett missvisande resultat. For att en sakring ska
vara effektiv ska den liggainom intervallet 80-125 %. Ar det sma belopp kan det
enligt en av bankernafallaur systemet och visasig oeffektivt, trots att det
egentligen & en bra sakring.

4.3.6 Carve outs

Hosten 2004 kom det, fran EU, férandringar reglerna som europeiska foretag ska
réttasig efter. EU har inte andrat ndgot i IAS 39 utan de har helt enkelt tagit bort
vissadelar som de inte tycker passar att anvandasi europeiskaforetag. De har
bland annat tagit bort fair value option och vissa delar av bestdmmelsernaom
sékringsredovisning. (World Stock, Derivate & Commodity Exchange, 2005)
Diskussioner om IAS 39 har i flera & pagétt mellan olika parter men ingen
gemensam bild har kunnat uppnas. Eftersom 2005, da1AS 39 skulle borja
tillampas av europeiska foretag, narmade sig och nagon enighet annu inte
uppkommit var EU tvungna att agera. For att anda kunna uppna nagon sorts
gemensamt regelverk tillkom carve-outsen. Det &r enligt Europa kommissionen
inte en |6sning pa problemet, som de egentligen hade foredragit, men det var anda
tvunget att bli sd. Europeiska kommissionen har tankt sig att dessa regler endast
skagdlatillfaligt och de forsoker nu formalASB att andrapade delar av IAS 39
som & borttagnai Europa for att de ska kunna godk&nnahelalAS 39. Som det ser
ut nu kommer IASB komma med ett nytt forslag i juni 2005 som eventuel It
godkénnas av EU under htsten 2005 och darmed borja gélla fran arsskiftet
2005/2006.
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Anledningen till EUs modifikationer uppkom var enligt bankerna att Frankrike
protesterat. Den forsta andringen uppkom eftersom de franska bankernaville
kunna anvanda en del av sin inléning som sakring. Det gick salangt att Frankrikes
president Jaques Chirac skrev brev till Europa kommissionen om att IAS 39 inte
kunde godkannas som den da s&g ut. En tillampning av IAS 39 sin davarande
utformning hade inte varit bra for europeiska banker, och speciellt inte for de
franska. Standarden skulle kunna ge stora kostnader da banker skulle bli tvungna
att utfora kostsamma forandringar sa som exempelvis en helt ny hantering av
tillgangar och skulder samt forandringar i redovisningsystem. (World Stock,
Derivate & Commodity Exchange, 2005). Dettaresulteradei att EU léttade pa
reglerna for portfoljsakring. Den andra carve-outen uppkom for att chefen pa
Europeiska centralbanken, ECB startade en utredning (som enligt en av bankerna
troligtvis var bestélld av de franska bankerna). ECB menade att de inte kunde
acceptera att marknadsvardering av Egna skulder skulle varamgjligt, vilket var
fallet med fair value option (World Stock, Derivate & Commodity Exchange,
2005). Det leddettill ett beslut om att vissa av skulderna nu inte far varderastill
verkligt véarde.

Det faktum att forandringarna med carve-outsen kom sa sent gjorde att det var
oklart ini det sista hur saker och ting skulle goras, och planeringen infor
inforandet av IAS 39 blev komplicerad. Det fanns en vetskap om att det skulle
kunna komma en foréndring, men det var inte kant hur forandringen skulle se ut.
Nagra av bankernafick helt ténka om i sin vardering da forandringarna kom. Att
IAS 39 inte &r tillfredsstéllande i sin nuvarande utformning & samtliga bankers
uppfattning. Eftersom samtligatillgangar tas upp till verkligt vérde medan endast
vissa av skulderna gor det, blir det obalans. De enda skulder som far tas upp till
verkligt véarde & de som innehas for handel. Ett av foretagen menade till och med
att de” lider” av carve-outsen.

4.3.7 Asikter omIAS 39

En gemensam uppfattning &r att IAS 39 definitivt ger mer utrymme for subjektiva
bedomningar &n vad tidigare svensk redovisning pa detta omrade gjorde vilket
motséger EUs verkliga syfte med de internationella redovisningsprinciperna. EU
vill att foretag, &ven om de befinner sigi olikalander, anda ska redovisa pa
samma satt. For att det anda ska rada négon sorts likhet banker emellan har de
diskuterat en del med varandra om hur de tankt gora. Detta for att de i sa stor
utstréckning som méjligt ska forsoka att géra pa liknande sétt eftersom deinte vill
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att marknaden ska reagera pa att de har gjort pa skilda sitt. Bankernatror dock att
det kommer att dr6jainnan hela Sverige kommer fram till ndgon sorts konsensus
om hur redovisningen ska gatill. De anser at:

" ...det & valdigt svart att tro att jamforbar heten foretag emellan kommer att oka,
varken mellan foretag i Sverige eller i Europa. Den teoretiska grunden att alla
ska ha lika redovisningsregler &ar bra, men IAS39 ar inte en enhetlig regel hur
redovisningen ska ga till, utan istéllet ett stort antal majligheter till olika sorters
redovisning.”

Den generella uppfattningen &r att de gamla redovisningsreglerna var béttre,
eftersom det dainte fanns lika manga valmajligheter. Bankerna anser att bristerna
i den nya standarden &r sa patagande att det ar svart att visa ett réttvisande vérde
av den ekonomiska stallningen i ett foretag. Bankerna ar sdledes kritiska mot
mojligheten i IAS 39 att redovisa pa sd manga olika sétt. Dels finns det en
vamojlighet mellan hur olikainstrument ska klassificeras och dels vilken sorts
redovisning som ska anvandas. En bank menar att IAS 39 egentligen inte & en
regel utan en mojlighet till manga olika redovisningar. Det &r inte ett tydligt
regelverk utan till stor del tolkningsbaserat.

" Redovisningen har tagit ett steg bakat i och med IAS 39. Varderingen har glidit
bort fran, och speglar inte den ekonomiska verkligheten. Redovisning enligt IAS
39 kommer inte att ge en battre bild av foretaget. Den skulle dock kunna gora det,
men det var om alla foretag skulle gora likadant, och det kommer inte att ske nu.
Sandarden ger fler mgjligheter att redovisa olika resultat an vad som fanns enligt
detidigare reglerna. Darfor hade det varit mycket battre omvi hade fatt fortsatta
med de gamla reglerna. De kanner marknaden till val och det ar ett inarbetat och
effektivt system. De nya reglerna kommer kanske i framtiden att bli bra, men det
ar under forutsattning att man klarar av att marknadsvardera vilket inte &r helt
latt.”

En bank tyckte att:
" Det skulle vara okegj om man antog det nya forslaget fran 1ASB, men de gamla
reglerna ar fortfarande mycket battre.”

Andra banker ansdg daremot inte att det nyaforslaget kommer att gora situationen

samycket béttre. Det som behdvs, anser de &r ett tydligare regelverk, vilket
eventuel It tiden kommer att bidratill. N&r dessaregler fatt gallanagra ar kan
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eventuellt en praxisi redovisningen av finansiellainstrument utvecklas. En bank
uttryckte att:

" ...det storsta problemet med att redovisa enligt IAS 39 ar att det inte finns tydligt
uttalat vad som ska gélla. Det ska vara en principbaserad standard, men trots det
finns det massvis med regler. Detta gor att det uppstar en massa egendomligheter,
jufler regler det finns desto fler kryphal. Det &r mycket |&ttare att kringga en
regel &n en princip.”

Svenska Bankféreningen har riktat en stark kritik mot IAS 39. Den del de har
storst kritik mot &r sékringsredovisningen. Anledningen till detta & att de inte
tycker att den ger en réttvisande bild av en banks resultat och stéllning. Vid
redovisning enligt IAS 39 anser de inte att det for en bank blir mgjligt att folja
bestammel sen om att visa en sa réttvisande redovisning som majligt. De anser att
standarden gor att den ekonomiskainneborden av afférer visas pa ett daligt sétt. |
Svenska Bankfdreningens skrivelse (2002) star aven att verksamheten hos
bankindustrin 6ver hela varlden kommer att lida alvarliga skador av IAS 39. De
har framfort stark kritik mot att standarden & sa paverkad av amerikanska
forhallanden och amerikansk redovisningspraxis och att detta inte kan tillampas
pade foretag som finnsi Europa.

De svenska bankerna & mycket besvikna pa Finansinspektionens agerande i IAS
39 fragan. De hade tyckt, och véantar fortfarande pa att Finansinspektionen ska
séga vad de tycker, och informeraom hur de stéller sig till olika aternativ. Enligt
bankerna har den svenska Finansinspektionen inte varit lika effektiv som manga
andralanders motsvarigheter. Nagot som manga av bankernatog upp var
Danmarks motsvarighet till Finansinspektionen. Dessa har kontinuerligt meddelat
de danska féretagen exakt vad de tycker, och anser att foretagen bor och inte bor
gora

Den detaljrikainformation som IAS 39 kraver leder till att allt som gors maste
dokumenteras. Dettaleder i sin tur till att reflektioner angaende
sakringsredovisning maste goras redan vid 6vervagandet av en mojlig affar.

IAS 39 har lett till att vissaav bankerna har avstatt fran transaktioner pa grund av
att de skulle ge underliga bokforingseffekter. Detta har lett till Okade
administrationskostnader. Transaktionernai sig har egentligen inte varit
besynnerliga, men de har medf6rt underliga resultateffekter. En av bankerna hade
minskat en hel del pa de derivat som anvands vid upplaning och istéllet gjort fler
externa transaktioner, vilket har lett till en 6kad motpartsrisk. Nagot som ocksa
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lett till fler externatransaktioner &r att det inte langre & majligt att flytta Gverskott
fran en del av organisationen, for att tacka en forlust i en annan. Tidigare var det
majligt att kvitta forluster ndgonstans i organisationen med vinster i en annan del,
men detta & med IAS 39 inte m6jligt. Fleraav de andra bankerna papekade dven
de att de nu varit tvungna att tdnka om géllande vilka transaktioner som ska goras.
Allavill, om mgjligt, undvika de underliga resultateffekter som skulle kunna
uppkomma.

Resultatsvangningarnai allaforetag kommer med IAS 39 att 6ka, och det kommer
att bli svart for exempelvis analytiker att i borjan forsta exakt vad dessa beror pa
Resultatet kan paverkas av orsaker som kan vara svara att forsta. Ar det en riktig
volatilitet som beror pa Oppna ranteriskpositioner, eller &r det volatilitet pa grund
av underliga varderingsmodeller, sdkringsredovisning eller liknande? Hur
analytiker och intressenter ska kunna skilja pa vilka férandringar som &r relevanta
och vilkasom inte & det & en av de stora fragorna. Da bankerna fragades om och
vad de ansdg som positivt med IAS 39 sa var det att det ar ett regelverk som &r
likai alalander, uniformiteten i IAS 39 upplevdes som bra. Aven att vérdering av
in- och utlaning till verkligt varde nu & méjlig, ses av bankerna som ett steg i rétt
riktning. Men &en om det finns enstaka positiva sidor sd anser bankerna anda att
det & Overvagande negativt att redovisafinansiellainstrument enligt IAS 39.

" Det &r svart att se vad 1AS 39 tillfor som upplysning for |asaren, hur man ska
forsta redovisningen pa ett battre sétt. Det gar inte att séga att varlden har blivit
battrei och med IAS 39, snarare tvartom.”

4.4 K apitelsammanfattning

Samtliga svenska foretag har paborjat forberedel searbetet med IAS 39 i tid och
ansag sig sa vél forberedda som de kunde vara. Alla éndringar och osakerheten
som helatiden radit har dock setts som ett stort problem. Vid klassificeringen av
de finansiella instrumenten ansag industriforetagen och investmentbol agen inte att
det uppkom négra storre problem, medan bankernai vissafall ans3g att det kunde
vara oklart vilken kategori vissainstrument skulle tillhora.

Industriforetagen och bankerna papekar att de ogarna vill ha stora svangningar i
resultatet. De anvander sig darfor av sakringsredovisning pa vissa poster och
transaktioner. Sakringsredovisning enligt IAS 39 har dock omfattande
effektivitets- och dokumentationskrav, ndgot som av de flesta foretag ses som
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problematiskt. Industriféretagen anger att motverkandet av svangningarnainte
kan ske till vilket pris som helst. Investmentbolagen undviker garna
sakringsredovisning helt.

Bankerna har redan sedan tidigare redovisat stor del av sina finansiella instrument
till verkligt véarde. Detta & dock nytt for framforallt industriforetagen. Bankerna
ar tveksammatill om det verkligen ger ett mer réttvisande varde genom att gora
pa detta sétt. Nastan samtliga av de icke-finansiella foretagen anser daremot att
det verkliga vérdet ger ett mer réttvist vérde av foretagets stéallning, eftersom det
&r det faktiska vardet av foretaget som da visas for marknaden.

En effekt av 6vergangen till att redovisaenligt IAS 39 &r att foretagen har varit
tvungna att tdnka om avseende det sétt pa vilket de gor afféarer. Detta gorstill
storstadelen for att i sa stor man som méjligt undvika volatilitet. Ett stort problem
som samtliga foretag sdg var att ovissheten gallande IAS 39 helatiden varit stor,
da den andrats sA manga ganger.
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5 Slutdiskussion

5.1 Inledning

Detta kapitel inleds med en ssmmanfattning av de resultat som framkommit av
studien. Forskningsfragan kommer att besvaras och studiens teoretiska bidrag
forklaras. Det kommer &ven att goras en reflektion dver det gangna arbetet, med
kommentarer kring utférandet av studien. Avslutningsvis kommer forslag till
andra studier, som identifierats inom omradet, att presenteras.

5.2  Forskningsfragan besvaras

| detta avsnitt besvaras slutligen forskningsfrégan: Hur forhaller sig svenska
foretag, efter forsta januari 2005, till redovisning av finansiella instrument enligt
IAS 397 | studien framkom att det rader delade meningar rader i fragan om IAS 39
ar béattre an de tidigare gallande rekommendationerna nér det géller redovisning
av finansiellainstrument. Vilka svar som erhdlls av foretag beror dels painom
vilken bransch de verkar, men éven i vilket samband fragan stélls. De flesta
fOretag tycker visserligen att tanken med en harmonisering av redovisningsregler i
Europa & bra. Aven grundtanken med att visa det verkliga vardet ut till
marknaden ansesi de allraflestafall som positivt. Har rédde dock en del delade
meningar —som inte enbart var branschspecifika. Generellt géllande for foretagen i
dennastudie &r att de inte gillar utformningen av nuvarande IAS 39.

Samtligaforetag anser att ett av de storsta problemen med IAS 39 &r att den &r
foremal for sd mycket andringar. Det faktum att den &r ostabil har bade forsvarat
forberedel searbetet och minskat fortroendet for att de regler som nu géller
kommer att hdllai sig lange till. Den osdkerhet med IAS 39 som fortfarande rader
gor arbetet onddigt svart. Speciellt de carve-outs som EU gjorde i regeln under
hosten 2004 har orsakat en hel del huvudbry. Samtliga foretag anser att genom att
tabort mojligheten till att marknadsvéardera alatillgangar och skulder, forloras
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mycket av de pastadda fordelarna och det &r tveksamt om ett mer réttvisande
resultat visastill marknaden. En gemensam &sikt bland bade finansiella och icke-
finansiellaforetag ar att en marknadsvérdering av alafinansiellainstrument
skulle ge marknaden en béttre bild av foretagens ekonomiska stéllning och
resultat &n vad den nuvarande versionen av IAS 39 gor. Foretagen, och da
framforallt bankerna, vantar nu pa den omgjorda versionen fran IASB som
eventuel It godkanns av EU under hosten 2005. Denna version &r nagot av ett
mellanting mellan den som géller nu och IASBs grundversion med det riktiga fair
value option. FOretagen anser att det skulle vara positivt om den godkandes, men
det & andainte helt bra.

En annan orsak till den starka kritiken mot IAS 39 &r att den &r sa paverkad av
amerikanska forhallanden och det regelverk som géller i USA. Svenska foretag
anser inte att det gar att jamfora dessa tva landers redovisningssituation och
sdledes blir det mycket misslyckat da en redovisning baserad pa dessa
forhallanden skagéllai Sverige. | Sverige har vi traditionellt haft en redovisning
som till mangt och mycket &r baserad pa principer och god redovisningssed. |
USA daremot fokuseras paregler, och ofta specifika sadana. Svenska foretag
anser inte att mer regler ger en béttre redovisning eller forebygger
redovisningsskandaler. De anser tvartom att det med det nya redovisningssystemet
kommer att bli |&ttare att fuska. De menar att det principbaserade systemet var
béttre eftersom det & svarare att undga en princip an en regel.

Foretagen anger aven att eftersom det skiljer sa pass mycket mellan IAS 39 och
vad som tidigare gallde pa detta omrade inom redovisningen maste de lara sig att
tankai nyabanor. Aven om foretagen sjalva siger att de inte har andrat pa sittet
att gora affarer efter dvergangen till 1AS 39, sa framkommer det att de numer
utfor ett stort extraarbetei att utvardera olika alternativa transaktioner. Detta
eftersom det vid vissa transaktioner kan uppkomma underliga resultateffekter.
Manga foretag har darmed efter implementeringen av IAS 39 éndrat pa sitt sétt att
goOra afférer, vilket ju inte ska vara en effekt av en redovisningsprincip.

Vart att notera ar att bankernatycker att det ar deras bransch som paverkas mest
av IAS 39 samtidigt som investmentbolagen anser att det & de som gor det.
Investmentbol agen menar att eftersom nastan alla deras tillgangar bestar av
aktierelaterade innehav, och dessa nu maste marknadsvérderas, sa har de ett
mycket hart jobb framfér sig. Bankerna menar att de drabbas mest eftersom IAS
39 inte alls passar att anvandas pa just banker i sitt nuvarande skick. De anser
bland annat att reglerna om sakringsredovisning inte & gjorda for att passain pa
deras typ av verksamhet. Den detaljrika information som krévs anses som alldeles
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for svar for en bank att tafram. En av bankerna menade till och med att det var
omdjligt for en bank att sakringsredovisa enligt de krav som den nuvarande IAS
39 forordar. Banker har under fleraarstid (via Svenska Bankforeningen) arbetat
fram forslag pa olika andringar i regeln, for att den ska kunna passa att anvandas
aven pa banker. Trots detta har de inte annu inte lyckats att vertyga IASB att
andraregeln pa det sétt de vill.

Bankerna hade arbetat mer &n de icke-finansiella foretagen med fragor kring IAS
39 och upplevdes under intervjuerna som mer kunnigainom omrédet. De erkénde
att de” samarbetat” en del, och diskuterat manga alternativalésningar med
varandra. Det upplevdes dock anda en skillnad i hur de olika bankerna sag paIAS
39 och hur de valt att férhallasig till och I6sa de problem som uppkommit. Aven
Investmentbol agen hade samarbetat med varandra och bestémt sig for ett
gemensamt sétt att |6sa vissa typer av transaktioner eller situationer. Anledningen
till detta angav de var att IAS 39 &r en sa pass ny regel och eftersom det inte finns
nagon tidigare praxis att tillgd, skulle marknaden borja undra om de mérkte att
liknande foretag gjort pa skilda sétt. Aven industriforetagen erkande att de
sneglade pa varandras redovisningar och delarsrapporter for att faidéer och hjép
med tolkningar. Dessa hade dock inte haft nagot utpréglat samarbete.

Nar det galler utvecklingen till att redovisa allt fler poster till verkligt varde sa &
generellt sett industriféretagen och investmentbolagen, det vill sdga deicke-
finansiellaforetagen, positivatill detta medan bankerna & negativa.

Investmentbol agen anser att vardering till verkligt varde & bra eftersom det gor
att deras egna kapital kommer ndrmare substansvérdet. Eftersom substansvardet ar
det varde de jobbar efter och dven det deras aktiedgare och intressenter ser till da
de ska setill foretagets ekonomiska stallning sa upplevs det som att redovisningen
tar ett steg i ratt riktning med 1AS 39. De anser att marknadsvardering bidrar till
en mer intressant redovisning. Anledningen till att de andainte & helt nojda ar att
de inte far ta upp allafinansiellainstrument till marknadsvéarde i redovisningen.
Redovisningen och substansvardet stammer darfor inte helt dverens. Aven de
flestaindustriforetag tycker att principen med att visa det verkliga véardet pa
finansiellainstrument & bra. De anser att det faktum att det faktiska vérdet visas
ger en mer réttvis bild av foretagets resultat och stélning.

Det merarbete som implementeringen av IAS 39 har gett, och &ven i framtiden
kommer att ge, ses av samtliga foretag som en av de storsta effekterna med
overgangen. Det tar tid for redovisningsansvariga att séttasigini allanyaregler
och &ven att fa alla 6vriga medarbetare ute i organisationen att forsta och ténka pa
ett nytt sétt. Den Okade volatiliteten i resultatet & nagot som oroar, och eftersom
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aktiesgare rent allmant inte forvantas se till nagot annat &@n resultat, gar mycket
extraarbete ut pa att minska denna. Investmentbol agen menade dock att de
egentligen inte bryr sig s mycket om volatiliteten i resultatet eftersom bade de
och deras intressenter fokuserar mer pa substansvardet. Samtliga foretag anser att
det & negativt att sa mycket med IAS 39 hanger i luften, och att manga fragor
annu inte har nagraklara svar.

5.3 Bidrag till teorin

Aven om &sikterna om redovisning till verkligt varde gér isir hos svenska foretag
sd anser samtliga av de undersokta foretagen att IAS 39 i sin nuvarande form &r
mer negativ an positiv. Aven om denna studie inte har undersokt andralander &n
Sverige sa verkar det som om det finns kommunikationssvarigheter mellan EU
och de europeiska foretagen. Kan detta bero pa det faktum att EU helt enkelt valt
IASBs regler eftersom det inte finns ndgra andrainternationella regelverk att
tillga? IASB ser, som tidigare namnts, mycket till FASB och har utvecklat sitt
regelverk efter de amerikanskareglerna. Istallet for att utga fran ett amerikanskt
synsétt och amerikanska forhdlanden sa borde EU, tillsammans med IASB,
utveckla en typ av reglering som fungerar béttre att anvanda pa europeiska
foretag. De borde lyssna mer pa foretagens asikter och starta upp nagon sorts
verksamhet for att kunnatillgodose dessa béttre.

Utvecklingen av reglering och redovisningsstandarder i varlden kan ses som en
effekt av krav paforandringar i foretags beteende som 6nskas av staten,
marknaden och diverse foreningar. Ny reglering uppkommer darfor ofta som en
rektion pa finansiellakriser av olika slag, som till exempel var fallet med Kreuger
kraschen. Det betyder att ofta sa maste det till en finansiell kris av nagot slag for
att en ny regel ska uppkommaeller en standard féréndras. Borde det egentligen
inte vara sa att regleringen forebygger finansiellakriser? Detta & vad forfattarna
anser maste astadkommas, men fragan &r hur det pa basta sétt ska kunna ske.

Den tidigare namnda modellen fran Streeck & Schmitter (1985) av ” Kampen om
kapitalet” kan aven tillampas for att utreda vem i samhéllet som bor ha ansvar
Over redovisning och utveckling av redovisningsstandarder. Bor regleringen vara
styrd av stat, marknad eller foreningar? (I dettafall ses EU som likstdld med
staten) Det som forst maste utredas & varfor det & sa att reglering framst
uppkommer efter kriser. Ar det si att marknaden har for mycket makt 6ver
regleringen, eller kanske staten? \VVore det béttre om fokus i modellen |8g pa
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diverse foreningar. Med foreningar menas exempelvis revisorer, redovisare,
finansanalytiker, journalister och investerare.

Jonsson (1991) skriver om flera exempel som visar pa att reglering av redovisning
har visat sig vara som mest effektiv da den &r baserad pa praktik och inte teori.
Han tar upp fall da regleringen nétt framsteg genom att féreningar haft en
diskussion om frégor som ber6r allmanheten, som till exempel om
kapitaltackningsregler eller vilket ansvar som skaligga pavilka av en befolknings
olika generationer. Av detta kan en slutsats dras om att Sverige maste fain
marknaden och almanheten mer i redovisningen. Det skulle bli svarare rent
moraliskt for ett foretag att manipulera med siffror om redovisningen fick en
storreroll i samhéllet och blev ett allmant samtalsémne, det vill sdga att det
skapades en offentlig debatt. Regleringen skulle sedan utvecklas utifran denna
vilket borde hjdpatill att forebygga kriser av olika slag. Det mest effektiva séttet
att fafram ett Onskat beteende hos foretag borde vara att locka fram ett frivilligt
agerande. Om regleringen skulle utga fran den offentliga debatten skulle det
skapas en grans for vad som sags som moraliskt tillatet och staten hindras sdledes
fran att helt ta 6ver makten 6ver redovisningen. Detta skulle eventuellt kunna gora
att manga av de som vill manipulera med redovisningen skulle kommaav sig,
innan de har nétt sa langt att det lett till en kris

Denna studie har visat att manga forskare tror att allménheten nu borjar bli alltmer
Intresserade av redovisningen och dess effekter. Vid intervjuerna av svenska
fOretag visade det sig dock att redovisningsansvariga hade relativt lite fortroende
for kunskaperna hos bade sina aktiedgare och hos finansanalytiker och
journalister. Om det & som foretagen tror maste sdledes intresset hos den svenska
marknaden oka for att en offentlig debatt ska bli mdjlig. Detta & dels upp till
foretagen att ordna. De maste bidra med en mer informativ och tilltalande
redovisning sa att aven ” vanliga” aktiedgare kan se ett intresse i och anvanda sig
av den. Det visade sig under nagra av intervjuerna att de redovisningsansvariga
egentligen skrev den information de hade om redovisningsreglering, endast till
analytikerna. Manga av respondenterna trodde inte att aktiedgarna brydde sig alls
om dennainformation.

For att minska finansiella kriser maste redovisningen vara dynamisk och utvecklas
kontinuerligt, innan det gar salangt att en kris uppkommer. Regleringen kring
redovisningen maste folja med den snabba utvecklingen i samhallet och inte bara
vara en reaktion pa att nat gatt snett. Olika foreningar borde saledes fa ett Okat
inflytande i redovisningsregleringen och det borde skapas nagon typ av samarbete
mellan staten, féreningar och marknaden i Sverige. Dennanya” instutition” skulle

58



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

sedan bevaka och utvardera utvecklingen av redovisningsreglering. Det & forstds
svart for ett sa litet land som Sverige att paverka |ASBs och EUs beslut utan fokus
borde ligga pa att kartlagga och uppméarksammainom vilka omraden det behovs
forandringar, samt att driva den offentliga debatten framét. Detta samarbete kan
ledatill att engagerafler i den aktuella redovisningsdebatten samt ge de olika
professionernainblick i vad andra grupper anser, och hur de tanker.

Genom att involvera en storre del av de svenska foreningarnai regleringen kan
debatten komma att bli mer tillganglig for svenska folket. Debatten skulle
representera en storre del av Sverige vilket kan ledatill att kunskapen om
redovisningen kan oka. Det & som sagt svart for ett s litet land som Sverige att
paverka |ASBs och EUs beslut, men en god start kan vara att skapa en diskussion
och sdledes &minstone ha en gemensam asikt att komma med. En asikt som
representerar bade Sveriges marknad, stat och foreningar.

5.4 Reflektioner 6ver studien

Denna studie har haft ett induktivt forhalIningssétt och en generalisering av
empirin har sdledes gjorts. Det kan naturligtvis ifragaséttas huruvida studien kan
varaforemd for generalisering. Undersokningen baserar sig pa nio foretag sa det
kan inte havdas att en helhetssyn fran Sveriges foretag har erhdlits. Om mer tid
hade funnits hade fler foretag studerats, men i denna studie har det funnitsen
tidsbegransning. For att fa en studie av sammakvalitet som denna hade det inte
varit mgjligt att genomforafler &n de nio gjordaintervjuerna De utvalda
foretagen anses dock representera en betydande del av de foretag i Sverige som
har paverkats av IAS 39.

De personer som valtstill intervjuernavar de med den basta kunskapen om IAS
39i foretagen. Personer med de béasta kunskaperna om IAS 39 hos foretagen var
de enda som var aktuella for studien eftersom stor vikt hat lagts vid att fa fram ett
sa bra och generaliserbart material som majligt att utga fran. De undersokta
foretagen har alasina huvudkontor i Stockholm. Samtligaintervjuer har sdledes
varit tvungna att genomforas dar, varfor mycket tid gick &t till detta. | ett senare
skede skulle det &ven varaintressant att intervjua andra personer i foretagen. Som
laget ser ut idag hade det dock inte varit motiverat att genomforaintervjuer med
personer pa andra befattningar. Detta eftersom IAS 39 &r ett s pass nytt omrade
och kunskapen om dettai svenskaforetag & relativt begransad.
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Intervjuerna genomfordesi kvartal sskiftet och manga av foretagen hade sina
bolagsstammor och kom ut med sina del&rsrapporter just den veckan. Men trots
detta har de &nda tagit sig tid och det har inte uppfattats som att de var stressade
eller egentligen inte hade tid att stalla upp paintervjuer. Nagot som var
Overraskande var hur intressant och roligt de flesta av dem tyckte att det var att
prata och berétta om dessa frégor. Samtliga respondenter har &ven efter intervjun
konstaterats vara de bésta att prata med géllande IAS 39.

| denna studie har inga faktiska observationer gjorts om exempelvis hur
foretagens redovisning, riskexponering och stéllning hos intressenterna har
paverkats. Saledes har undersokningen utgétt fran att de svar som erhdllitsi
intervjuerna stammer 6verens med vad som faktiskt géller. De forandringar eller
problem som inte papekats i intervjuer eller arsredovisningar har darfor inte heller
behandlats. Undersokningen har helt utgatt fran den syn som respondenterna haft.

| efterhand har konstaterats att det i borjan av studien inte var nodvandigt att 1&gga
sa stort fokus pa att hitta relevant forskning till litteraturgenomgangen. Eftersom
IAS 39 &r ett nytt omrade finns det inte heller s mycket tidigare forskning att
tillga. Det & aven en pagaende forandringsprocess sa det har inte funnits mycket
litteratur som direkt behandlar det valda omradet. Senarei studien beslutades att
det istéllet var béttre att studera omraden som redovisningsutvecklingen och vad
redovisningensroll i samhéllet bor vara. Har gjordes ocksa ett val om att fokusera
upplégget pa studien efter det material vi fatt in genom intervjuerna. Att
intervjuerna genomfordes s passtidigt i studien visade sig déarfor nu i efterhand
som mycket positivt.

55 Fordlag till fortsatta studier

Denna understkning behandlar ett nytt omrade inom redovisningen vilket har
gjort att det uppkom néastan lika mycket nya fragor som svar under
genomforandet. Eftersom IAS 39 &r en pagaende forandringsprocess har flera
omraden som kan varaintressant att studerai framtiden framkommit.

Manga foretag upplevde att det var brist pa kunskap inom IAS 39 omradet.
Eftersom regeln & ny for allai Sverige sa ansdg de inte att de hade ndgon som
kunde svara pa alladeras fragor. Det finns inte heller ndgon inarbetad praxis pa
omradet vilket ger utrymme for egnatolkningar och férslag pa
redovisnings6sningar. Det har i intervjuerna framkommit att forvanansvart

60



Redovisning av finansiellainstrument
—en praxisundersokning av svenska foretag mot bakgrund av dvergangen till IAS 39

manga foretag diskuterat sin redovisning med varandra. Ett forslag pa fortsatt
forskning kan vara att analysera hur detta kommer att paverka redovisningspraxis
paomradet. Vilka ar det egentligen som skapar redovisningspraxisi Sverige? Det
kan &ven undersokas hur det faktum att foretagen samarbetar for att tolka
standarden pa samma sétt och uppvisa liknande redovisningar kommer att paverka
relevansen i att jamfora olika redovisningar?

IASB haler nu pa att arbeta fram en omgjord version av IAS 39. Forandringen
utgor en ny version av fair value option och gors for att EU ska kunna godkénna
standarden i sin helhet. Forslaget kommer att |&ggas fram under maj 2005 och
eventuellt godkannas av EU senare under hosten. Vad hander om och nér de nya
forslagen godkanns? Anser svenska foretag att forandringen & positiv eller
negativ? Aven om férandringen kommer att innebara att IAS 39 kommer ett steg
narmare det ursprungliga fair value option sa nar det inte anda fram. Svenska
foretag kommer i fall att forslaget godkanns inte att behtva géra nagon
arsredovisning alls enligt de regler som géller nu. Betyder det att delar av arbetet
som lagts ner under detta ar varit onodigt?

Dadenna studie & en bred empirisk undersokning kan ett férslag vara att mer
ingdende studera ett foretag. Regeln & mycket komplex och det finns manga
omraden att inriktasig och férdjupa sig pa. Ett omrade som skapat manga
fragetecken &r sakringsredovisning. Det skulle kunna géras en fallstudie dar ett
foretags riskexponering med redovisning enligt IAS 39 studeras och analyseras.
Hur har riskexponeringen paverkats av att foretaget pa grund av de héga
dokumentations- och effektivitetskraven i IAS 39 inte alltid kan anvanda sig av
sakringsredovisning.

Under intervjuerna har det framkommit att foretag ser forklaringsproblem i den
okade volatiliteten som IAS 39 bidrar till. Nagot annat som kommit fram &r att
foretag inte har specidllt stort fortroende for sina aktiedgares kunskaper inom
redovisning. Det skulle varaintressant att undersdka hur mycket den
genomsnittliga aktiedgaren egentligen vet om dessa omraden. Det krévs ett
intresse och mycket arbete for att séttasigin i och forsta de effekter som
redovisningsregler kan fa Bryr sig aktiedgare verhuvudtaget om
redovisningsregler och de forklaringar som skrivsi arsredovisningar, eller skrivs
informationen i arsredovisningar endast till analytiker?

Framforallt bankerna uttryckte ett missnoje med analytikers kunskaper om vilka
redovisningsregler som galler och vilka effekter dessa har pa redovisningen och
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resultatet. Hur mycket vet analytiker egentligen och hur paverkar deras eventuella
okunskap marknaden? Vad &r orsaken till att de inte kan mer?

Né&got som visserligen kan vara svart att undersika men som vore mycket
intressant & om IAS 39 verkligen & sa mycket mer arbetskréavande an de tidigare
svenska redovisningsreglerna. Eller kan det vara sa att det bara &r for att det &
nytt och skiljer sig s& pass mycket fran vad som tidigare gallde i Sverige som det
stéller till med problem?

Marknadsvardering av finansiellainstrument da det inte finns nagon aktiv
marknad &r en fraga som idag skapar problem ute i foretagen. Hur bra &r
egentligen de olika varderingsmodeller som maste anvandas for att fafram
marknadsvarden? Det vore intressant att genomfora en studie som undersoker
huruvida anvandningen av diverse varderingsmodeller ger en tillforlitlig
information om det verkliga vérdet eller g.

Ovriga omréden av intresse kan dven vara att pa olika sitt setill
e |AS39spaverkan paforetag i andralander én Sverige

e Om kostnaden for IAS 39 motsvarar nyttan med att fa en mer jamforbar
redovisning inom EU

e Om de hoga dokumentationskraven innebér att foretag tvingas agnatid &t
att redovisa uppgifter som egentligen inte &r relevanta

Under studiens gang har manga problem identifierats och diskuterats.
Respondenterna har givit sin syn pa hur de tror att dessa problem kommer att
paverka dem i framtiden. Det vore sdledes &ven intressant, att om en tid framover,
folja upp problemen i denna studie och se om foretagen blivit paverkade pa det
sétt de tidigare trodde.
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Bilaga 1. Intervjuade foretag

Atlas Copco CMT Sweden AB (2005-04-28)
Redovisningschef, Annica Suarez
Group Treasury Center

Foreningsspar banken AB (2005-04-25)
Redovisningsspecialist inom koncernredovisning, Henrik Bonde
Koncernekonomi

Industrivéarden (2005-04-29)
Head of Finance, Claes-Gdran Pettersson
Accounting and Control

Investor AB (2005-04-29)
Accounting and Cost Management, Anna Troedsson
Corporate Accounting

Nordea (2005-04-27)
Head of Treasury Analysis Center, Gunilla Domeij-Hallros
Senior vice President

Svenska Handelsbanken AB (2005-04-27)
Chef for kapitaltéackning och redovisning, Niklas Grip

Skandinaviska Enskilda Banken, SEB (2005-04-26)
Regelverksansvarig pa redovisning och kapitaltackningsomradet
Mikael Holmberg

Scania (2005-04-26)
Treasury Risk Management, PiaHerraa
Group Accounting

Svenska Cellulosa Aktiebolaget, SCA (2005-04-28)

Treasury Control Manager, Marie Wallenborg
Finance
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