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Syftet ar att fa en 6kad forstaelse for vad dvergangen till
IFRS/IAS innebar for bankerna. Vi amnar lagga fokus pa eget
kapital samt utreda konsekvenserna for kapitaltackningen.
Genom en empirisk studie ska vi hitta intressanta infallsvinklar
pa detta outforskade omrade.

Vi har anvant oss av en kvalitativ forskningsmetod. Den bestar
av tva steg. Vi borjade med en innehallsanalys av de fyra
svenska storbankernas arsredovisningar for att sedan félja upp
de fragor som vacktes med semistrukturerade intervjuer. Vi
intervjuade saval bankpersonal, revisorer som
Finansinspektionen. Pa detta outforskade omrade inspirerades
vi av "grounded theory”.

For att utreda vart syfte har vi anvant oss av Streeck och
Schmitters tankegangar om redovisningsreglering. Vi har anlagt
ett kapitalmarknadsperspektiv. Da vi fokuserar pa 6vergangen
till IFRS/1AS har vi redogjort for IASB:s forestallningsram
samt relevanta normer pa omradet. Slutligen har vi aven belyst
kapitaltdckningsreglerna.

Vart huvudsakliga studieobjekt har varit de fyra stora bankerna
i Sverige (Foreningssparbanken, Handelsbanken, Nordea, SEB).
Vi har dven valt att inkludera revisorer med kunskap om
bankredovisning enligt IFRS. For att fa ytterligare perspektiv
har aven Finansinspektionen inkluderats.

Sammanfattningsvis kan slutsatsen dras att bankers eget kapital
paverkas av 6vergangen till IFRS/IAS men kapitaltackningen
paverkas endast i begransad omfattning. Informationsvérdet har
i samband med Gvergangen minskat men forvantas pa langre
sikt 0ka.
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The purpose is to get a better understanding of what the
transition to IFRS/IAS means to the banks. We intend to focus
on equity and investigate the consequences for the regulatory
capital. Through an empirical study we intend to find interesting
angles of approach on this uncharted territory.

We used a qualitative research method which consisted of two
parts. The first part was an analysis of the content of the annual
reports of the four major Swedish banks. In order to answer the
questions that were raised from that analysis we used semi-
structured interviews. We interviewed bank employees,
accountants and the Swedish banking supervisor
Finansinspektionen. Our methodology is inspired by Strauss
and Corbin’s “grounded theory”.

In order to investigate our purpose we used Streeck and
Schmitters’s thoughts on accountancy regulation. Our focus was
on the needs of the investors. Since we focused on the transition
to IFRS/IAS we accounted for the conceptual framework of the
IASB and the relevance of the standards in this field. Finally we
discussed the regulatory capital.

The objects of our study have mainly been the four major
Swedish banks (Foéreningssparbanken, Handelsbanken, Nordea,
SEB). For a secondary opinion we chose accountants with
expertise in bank accounting and from a third perspective we
gathered information from Finansinspektionen.

In summary we draw the conclusion that the banks’ equity has
been affected by the transition to IFRS/IAS but the regulatory
capital is only affected in a limited way. The value of
information to investors has decreased as a result of the
transition but over the passage of time it is expected to increase.



Innehallsforteckning

N L] [=To [ o oo PR UP TR PRTORPRS 6
11 2T 0 L {1130 USSR 6
1.2 ProblemaiSKUSSION ......c.ociiiiiiiice e 8
13 ProblembeStamNing ..o 10
1.4 FOrSKNINGSTIAQA. ......vevevivieceeee ettt n ettt s e e s 11
15 3T 11
2 LitteraturgenomMOANG .......cccoeevevevereeeeieeeeieree e es et es st rese e s 12
2.1 Redovisningens Utveckling i SVEIIQe ........cooviiiiiiiie e 12
211 Den historiska UtVECKIINGEN .......ccoviieiiie e 14
2.2 KapitalmarknadsperspekiiVet..........ccccc i 17
221 Ao 1= 01 1 (=T SRS 19
2211 Agentteori i tHHAMPNING ...cvoveiece e 20

2.2.2 Finansiella inStrument ..., 21
2221 SAKIINGSIEAOVISNING ...veevvevierieieeie et 22

2.3 GOOAWITT ..ot 23
24 Personal 0Ch PENSIONET ..........ciiiiiecieeee e 24
25 TASB:S fOreStallNINGSIaAM ........ociiiiiiieiiee e 25
251 Kvalitativa 8gENSKAPET .......ccciviiiiecieere e 26
2511 BegripliGNet.......c.ooiiieiii e 26
2512 REIEVANS ...ttt 26
2513 TIHFOIIIHGRET. ... 27
2514 JAMTOIDAINEL. ..o 28
2515 Avvagningar enligt forestallningsramen ..........cccccveviinininicie e 28

2.6 KapitaltdckningSreglerna ..........ccovoieiiieiree s 29
26.1 KAPITAIKIAV ...t renre s 30
2.6.1.1 OPEIALIV FISK....c.evciesrcis e 31

2.6.2 Samlad kapitalbeddmNing .........ccccovvriviiieiee e 31
2.6.3 GENOMIYSNING ..o bbb 32
2.7 Sammanfattning av litteraturgenomgang.........cccoueuevrrnienneeneeesseeseeeseeens 32
3 IMIBTOO ... 34
3.1 Studiens metodologiska UtfOrmMNING .........cccoieriiiiiiiieeee e 34
3.2 Urval och datainsamlingSmetod ... 35
321 Primar och SEKUNAErdata ............cvrveiiiriiiiiee e 36
3.2.2 LitteraturinSamling .........cooveieeicrc s 36



33 KVAHTALIV MELO......c.cvieeiiiiiee s 37
34 L€ oo F=To N (=To] o TSR T SR T T STR TR PT PP 38
34.1 e 0T - L LA T T |G 39
3411 SensibiliSErande frAgOr.......cooveviviveviceeeeeeee et 39
3.4.1.2 TEOTEtiSKA FIrAQOT ... cveveveveieieiiit e 40
34.13 Praktiska och strukturella fragor............ccooeveeeveceeeee e 40
3.4.1.4 LeTU T TaTo (< 1o o] O 41

34.2 8]0 0) - 10 S 1 LT (o] T PSSR 41
34.3 Samspelet mellan mottaglighet och objektivitet..........cccooooeiiiiiniiiiiin 41
35 Praktiskt tillvagagangssatt vid iNterVjUBIMA ...........ceveveveveereeee i 42
3.6 Sammanfattning av VAr MEtOG........cccevrrririereeeeisniseeeees e 44
4 ReSUIAtredOVISNING ......ccveiieeieciiece e 46
4.1 Innehallsanalys av rsredoVISNINGA .........c.covvveeeenniiieeeess s 46
411 FOreningssparDanken....... ... 47
412 NOFUBA ..o 48
413 HaNdelSDanKeN ... 49
414 SE B ettt ettt a e naeas 50
4.15 Sammanfattning av inNehallSanalys ............c.ccceevveeeeeeereeeee e 51
4.2 INEEIVIUBT .ottt et b e et b e et sb e et 52
4.3 IFRS/IAS paverkan pa eget Kapital..........ccoveereirrienieneeseeieesee s 52
4.3.1 KapitalmarknadsperspektiVer ...........ccvvvivieersieeiere s 54
4311 Kvalitativa @gENSKAPET ........ccieiiirieirie et 55
4.3.1.2 Principal — agentteorin ........cccieiiii i e 57
4313 Finansiella iNStrUMENT ..o 58
4314 SAKINGSIEAOVISNING ...ttt 61

43.2 GOOUAWIIL....e e 62
4.3.3 (NG o] 11 7= 1o (g 1o PP 64
4331 Prudential filers........coooiiiii e 65

434 KIS bbbt 67

5 SIULAISKUSSION ... 69
5.1 FOrskningSfragan DESVAIaS. .............ccocueueveveieececreteeiee ettt 69
5.2 Studiens teoretiska DIAdrag.........cocooeiiiiciiie i 72
53 Reflexioner Gver Studiens SIULSALSEr ...........ccco e 75
5.4 Forslag till fortsatta arbeten. ... 76
(16 111 (0] @ (=T03 (1T SR 78



1.1

1 Inledning

| detta avsnitt amnar vi ge en bred bakgrund till det aktuella @mnet. Denna
bakgrund ska skapa forstaelse for de problem vi har identifierat inom
amnesomradet. Genom nedanstaende diskussion bor dven problemens relevans

bli uppenbar.

Bakgrund

Redovisningen inom EU har nyligen genomgatt en omfattande férandring. Fran
och med den 1 januari 2005 har det nya regelverket International Financial
Reporting Standards (IFRS)/International Accounting Standards (1AS) blivit
géllande for borsnoterade koncerner inom EU. Regelverkets skapare &r
International Accounting Standards Board (IASB). | var allt mer
internationaliserade vérld underlattas jamforelsen mellan landers foretag genom
en overgang till IFRS/IAS. Detta kommer att harmonisera foretagens redovisning
genom att samma principer anvands i allt fler lander (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005).

IASB ar efterfoljaren till organisationen IASC som grundades 1973 och verkade
anda fram till 2001 da den 6vergick i IASB. Landerna som grundade IASC var sa
geografiskt spridda lander som Australien, Kanada, Frankrike, Tyskland, Japan,
Mexico, Nederlanderna, Storbritannien, Irland samt USA. IASC var i hog grad en
expertorganisation medan det nuvarande IASB &r partssammansatt och
representerar olika kategorier sasom normgivare, revisorer, foretag och anvéandare
(IASB:s hemsida, 2006).

Artsberg (2003) tar upp Van Hulles (1993) regler for att harmonisera
redovisningen pa regelverksnivan. IASB kan sagas tillampa den tredje strategin
som innebar att foretagen ges valmojlighet né&r det galler olika
redovisningslosningar samtidigt som o6nskvért alternativ indikeras. Onskvart

alternativ enligt IASB &r i manga situationer vardering till marknadsvarde.



Marknadsvardering &r nagot som lange varit kontroversiellt inom redovisningen.

En del av de diskussioner som forts &mnar vi beskriva i det féljande.

Barlev och Haddad (2003) anser att marknadsvarderingen &r ett naturligt steg i
utvecklingen mot globalisering och ekonomisk integration. De menar vidare att
det ar en utveckling som inte kan stoppas men den kan daremot férdrdjas genom
olika politiska processer. Det verkar finnas relevans i detta pastaende da allt fler

tillgangar och skulder faktiskt vérderas till verkligt vérde.

Kritiker till marknadsvérderingen anser att det séllan finns en aktiv marknad dar
marknadsvardet enkelt kan utrnas. Man menar ocksa att det kostar mer an det
smakar. Detta staller sig Barlev och Haddad (2003) tveksamma till da de anser att
det oftast gar att identifiera marknadsvardet pa exempelvis finansiella tillgangar
vid respektive bors. | och med det utvecklade informationssamhallet kan
kursutvecklingen med hog sannolikhet prognostiseras och pad sa satt kan
eventuella  kriser upptadckas tidigare. Detta & inte mojligt med
anskaffningsvardesmetoden dar kursutvecklingen inte paverkas av temporara
fluktuationer av priset. Dessutom ignoreras forandringar av aktuella rantor (Barlev
och Haddad, 2003). Det bokfdrda vardet motsvarar inte det verkliga vardet vilket
leder till att orealiserade vinster/forluster fullstandigt uteldmnas. Enligt Barlev och
Haddad (2003) blir konsekvensen av detta fenomen att aktiedgarnas eget kapital

blir missvisande.

Vérdering till anskaffningsvarde kan aven underlatta manipulation fran ledningens
sida genom att det uppstar en risk for dolda reserver (Barlev och Haddad, 2003).
Detta ser vi som en rest av forsiktighetsprincipen. IASB betonar dock
informationsbehovet pa kapitalmarknaden i forestallningsramen vilket star i strid
med forsiktighetsprincipen. Pa grund av detta speglar marknadsvarderingen béttre
IASB:s nya linje med investerarnas informationsbehov som ledstjarna. Kam
(1986) papekar att FASB:s syfte med redovisning ar att tillfredstélla investerarnas
informationsbehov da det ar de som forser foretagen med kapital. Pa sa sétt vill
investerarna veta hur fOretagen utnyttjar kapitalet (Kam, 1986). Med
marknadsvérdering kan foretag inte lika latt ddlja sin insats; det blir mer

uppenbart for aktiedgarna hur ledningen har forvaltat deras kapital. Det blir lattare
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att upptacka om ledningen borde ha agerat annorlunda i vissa investeringsbeslut,

exempelvis hedging (Barlev och Haddad, 2003).

Uppenbarligen finns det bade for- och nackdelar med en évergang till IFRS/IAS
och en darmed Okad betydelse for marknadsvardering. Marknadsvardering far
stora konsekvenser for alla foretag, men i synnerhet bankvésendet kan paverkas
starkt. FOr bankvésendet &r det d&ven aktuellt att ta hansyn till
kapitaltdckningsreglerna. Dessa syftar till att skapa en sékerhetsbuffert av kapital
for att skydda mot ovéntade forluster. Buffertens storlek paverkas av de risker
som verksamheten utsatts for samt verksamhetens storlek. Detta motiverar vi i det
kommande avsnittet med en historisk tillbakablick (Riskmatning och kapitalkrav
11, 2002).

G-10 landerna enades 1988 om det sa kallade Baselackordet rorande
gemensamma regler for kapitaltickning. Den snabba forandringstakten pa
finansmarknaden och ett stelt regelsystem har medfort att roster har hojts med
krav pa forandring. Tanken ar nu att kapitaltdckningsreglerna battre ska spegla de
speciella risker som kreditinstitut stélls infor. Bristerna med de nuvarande
kapitaltackningsreglerna &r bland annat att de alltfor sent reagerar pa
konjunkturnedgangar och finansiella kriser (Riskméatning och Kapitalkrav, 2001).
De nya kapitaltdckningsreglerna trader i kraft den 1 januari 2007
(Foreningssparbankens arsredovisning, 2005) och dessa redogor vi for i

nedanstaende litteraturgenomgang.

Problemdiskussion

Det fanns en period under 1930- talet i USA da banker och andra finansforetag
var tvungna att redovisa sina tillgdngar och skulder till marknadsvarde likt
IFRS/IAS. Detta medforde att nar marknadsvardena sjonk under lagkonjunkturen
minskade bankernas eget kapital till foljd av nedskrivningar, vilket gav upphov till

stora redovisade forluster. Konsekvensen av detta var att bankerna fick minska sin



utlaning for att kunna uppfylla kapitaltackningsreglerna (Barlev och Haddad,
2003).

Den minskade utlaningen medforde naturligtvis att konjunkturnedgangen
forstarktes. Eftersom bankerna inte kunde bistd med nodvandigt kapital
forsvarades situationen for manga foretag i USA vilket medférde att den
ekonomiska tillvaxten hammades. Atgarderna till foljd av ovannamnda
lagkonjunktur var ett byte av redovisningsprincip till anskaffningsvardesmetoden
istallet for marknadsvardering (Barlev och Haddad, 2003). Debatten som fordes i
USA pa 1930-talet &r i hogsta grad aktuell idag da IASB: s regelverk tillater
marknadsvérdering for exempelvis finansiella instrument (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.43). Detta paverkar i hog grad
bankerna eftersom en stor del av deras verksamhet ror hantering av sadana

instrument.

Detta leder oss in pa fragan om det finns risk for nya finansiella kriser med tanke
pa vad som hande pa 1930-talet i USA. Sverige har tidigare visat sig kansligt for
finansiella kriser och bankerna spelade en stor roll i dessa. Den svenska
finanskrisen mellan 1987 — 1993 var véldigt destruktiv for Sveriges naringsliv.
Mer an 60 000 foretag gick i konkurs och cirka 400 000 svenskar blev arbetsldsa.
Under detta morka kapitel i svensk historia forsvann mer an 45 % av borsvardet
utomlands. Trots att Sverige redan 1987 traffade ett internationellt avtal om
kapitaltdckningsreglerna sattes detta ur spel av kreativa banker som lyckades
kringgd dessa regler. De fick aven dispens av socialdemokraterna i ledning av
davarande finansminister Kjell Olof Feldt (Lonnerblad, 2000). Den framsta
orsaken till finanskrisen var att bankerna lanade ut mer pengar an de hade tillgang
till. Nar bankerna sedermera skulle redogéra for kapitaltdckningsgraden i enlighet
med Baselkommitténs anvisningar 1990 visade det sig att inte ndgon av bankerna
hade acceptabel soliditet (Lonnerblad, 2001).

Barth (1995) har genomfort en undersékning som inte ar direkt hanforbar till
IFRS men déar det dock ar enkelt att dra paralleller till var aktuella situation. Han
fann att marknadsvardering for ”investment security” gor det troligt att bankerna
bryter mot kapitaltdckningsreglerna mer an vanligtvis. Fler regleringar kommer da
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att uppsta och mer kraft kommer att anvandas just for detta andamal. P& grund av

detta kommer resultatet att bli mer svangigt (Barth, 1995).

Kapitaltackningsreglerna satter granser for bankernas utlaningsmoéjligheter. Eget
kapital och reserverna satts i rampljuset vilket ar en intressant fragestallning vid
overgdngen till IFRS/IAS. Eget kapital paverkas namligen av de nya

redovisningsprinciperna.

Problembestamning

Var bakgrunds- och problemdiskussion har véckt ett antal intressanta fragor som
sammanfattas och konkretiseras i detta avsnitt. Det ar ett problem att bankernas
eget kapital paverkas av Overgangen till IASB:s regelverk. Det ger upphov till
saddana  fenomen  som  att  kapitaltaickningsgraden  och  darmed

utlaningsmajligheterna forandras.

IFRS medfor att man i storre utstrackning tillater vardering av tillgangar och
skulder till verkligt varde. Verkligt véarde kan leda till 6kad volatilitet i resultat
och finansiell stallning vilket kan fa stora konsekvenser for bankvasendet vid
eventuella lagkonjunkturer, vilket vi namnt ovan i och med finanskrisen i USA pa
30-talet. Vi ser det som ett problem som behdver utredas med tanke pa att
bankerna fyller en sa viktig roll i ekonomin. Orsakerna till att vi ser detta som ett
problem &r naturligtvis framst att man har overgatt till ett nytt regelverk vars
konsekvenser  dannu inte  &r  fullstindigt utredda. = Redovisningens
huvudkonsumenter anses enligt det sa kallade kapitalmarknadsperspektivet vara
investerarna pa kapitalmarknaden varfor det forefoll oss naturligt att belysa
problemet utifran deras perspektiv (Artsberg, 1992). Det nya regelverket forandrar
bankernas eget kapital vilket paverkar informationsvardet for investerarna. Det ar
ur kapitalmarknadsperspektivet intressant att studera hur detta informationsvarde
har berorts av de forandrade redovisningsprinciperna. Resultatet av var utredning

kommer framst att vara till nytta for svél bankerna som deras investerare. Ur en

10
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1.5

bredare synvinkel kan man ténka sig att dven Finansinspektionen har intresse av

vart resultat eftersom deras uppgift ar att Gvervaka bankerna.

Forskningsfraga

Far det nya regelverket nagon effekt pa bankernas eget kapital och kommer detta

darigenom att paverka kapitaltackningen?
Syfte

Syftet ar att fa en okad forstaelse for vad dvergangen till IFRS/IAS innebér for
bankerna. Vi amnar lagga fokus pa eget kapital samt utreda konsekvenserna for
kapitaltackningen. Genom en empirisk studie ska vi hitta intressanta infallsvinklar
pa detta outforskade omrade.

11
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2.1

Litteraturgenomgang

Med vart syfte formulerat vill vi nu anvanda oss av lampliga teorier for att kunna
gora syftet mer utredningsbart. | kommande avsnitt lyfter vi fram de teorier som vi

anser relevanta for var insamling av empirisk data.

Redovisningens utveckling i Sverige

Ett intressant sétt att studera redovisningsreglering har tagits fram av Streeck &
Schmitter och lyfts fram i en artikel av Puxty (1987). De betonar tre huvudsakliga
principer for redovisningsreglering; staten, marknaden och féreningar. Marknaden
skapar ekonomisk effektivitet men kan skapa konflikter mellan kdpare och séljare
och mellan olika produktionsfaktorer. Denna princip paverkar redovisningen pa sa
satt att kapitalmarknaden staller vissa krav pa genomlysning. Staten skapar
regleringar genom sin makt men slitningar skapas daven enligt denna princip
genom de tvang som staten lagger pa andra och de fordelar som den sjélv
tillskansar sig. Staten paverkar redovisningen framst genom lagstiftning och syftar
till att minska osékerheten som marknaden kan ge upphov till. Féreningar skapar
en kénsla av tillhorighet men visar liten hansyn till oliktdnkande. Redovisningen
paverkas genom att redovisningsprofessionen profilerat sig efter samhélleliga
ideal som fortroendeingivande beteende och ”public service”. Dessa tre principer

spelar alltsa alla roll i regleringen av redovisningspraxis (Puxty, 1987).

Principen om foreningar tenderar dock att ha en underordnad betydelse jamfort
med marknaden och staten. Tankar om liberalism” later marknaden styra medan
"legalism™ ar den andra extrempunkten pa skalan och innebar stort beroende av
statliga principer. Nar det galler foreningar sa anses de alltsa vara underordnad
marknaden och staten, varfér en diskussion om karaktdren av
redovisningsregleringen ofta handlar om var nagonstans pa skalan mellan

marknad (liberalism) och stat (legalism) ett visst land befinner sig (Puxty, 1987).

12
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Puxty (1987) beskriver Sverige som en blandform som dock ligger n&rmast
legalism. Han beskriver det som att staten inlemmar intressegrupper i sitt eget
centraliserade regelsystem. Staten erkénner darmed att man ar beroende av dessa
grupper men forsoker samtidigt anvédnda dem for att driva sin egen politik. Den
svenska staten har enligt Puxty (1987) alltsa haft en relativt direkt paverkan pa
redovisningsregleringen exempelvis genom inrdttandet av Bokféringsnamnden
1976, se nedan. Staten ar ocksd inblandad i auktoriseringen av revisorer.
Historiskt sett har staten dock inte varit helt dominerande utan dven revisorernas
egen intresseorganisation FAR har givit ut rekommendationer. Pa senare tid har
dock Sverige narmat sig liberalismen vad géller redovisningsregleringen i och
med Redovisningsradets bildande och dvergangen till IFRS/IAS. Puxty (1987)
hévdar att det hela tiden finns konflikter mellan de tre principerna staten,
marknaden och foreningar. Dessa konflikter varierar dver tiden och vilken av de
tre krafterna som “vinner” beror pa det sammanhang som konflikten uppstar i.
Detta tycker vi oss se bevis pd genom nedanstdende genomgang av den historiska

redovisningsutvecklingen i Sverige.

13



2.1.1

Den historiska utvecklingen

Utvecklandet av affarsprinciper i Sverige var fran borjan starkt influerat av den
tyska traditionen i och med Hansans starka stallning under 1300- och 1400-talen.
Efter det Andra Vérldskriget har Sverige dock allt mer n&rmat sig den
anglosaxiska skolan for redovisning (Willmott, 1992).

Att studera redovisningens utveckling i Sverige visar att debatten kring
redovisning skiftar mycket 6ver tiden. Jonsson (1991) menar att debatten verkar ta
fart nar det finns en kéansla av oreda pa redovisningsomradet och det ar denna
kdnsla som driver utvecklingen. Det finns manga exempel pa detta i Sverige.
Jonsson (1991) menar exempelvis att den svenska redovisningshistorien endast

kan forstas mot bakgrund av den sa kallade Kriiger-kraschen.

Kriigers affarsimperium hade vuxit under hela 20-talet och aktien var den mest
omsatta pa New York-borsen. Kriiger lade inte ndgon vikt vid extern redovisning
och menade att den enda information som investerarna behdvde var foretagets
framtida utdelningspolitik. Mer detaljerad information skulle inte begripas av
allmanheten. Kriiger hade som policy att ge en utdelning pa 20 % av det
nominella aktiepriset och denna policy skulle han félja till varje pris. Han hade
monopol pa tandsticksmarknaden och visade upp Okande varden pa dessa
monopolréttigheter. Kriiger kunde genom denna tillvaxt ge ut vérdepapper och
erholl pa sa satt likvida medel som delades ut. Detta redovisningstrolleri blev
ohallbart 1932. Féljden var att Kriger tog livet av sig och lamnade en stor oreda

bakom sig, bade ekonomiskt och politiskt (Jonsson, 1991).

Kruger-kraschen forsvagade néringslivet och stérkte arbetarrorelsen och det var
nu som den svenska valfardsstaten borjade ta form med socialdemokraterna vid
makten. Staten blev mer direkt involverad i néringslivet och férsokte genom
keynesianska forestallningar stimulera ekonomin. Det var nu som
redovisningsregleringen pa allvar borjade ta fart i Sverige och revisorerna
organiserade sig effektivare just eftersom behovet av kompetenta revisorer

upplevdes O6ka pad grund av kraschen. Investerare sags som opalitliga och
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lagstiftningen blev vid den héar tiden inriktad pa att skydda foretagen mot
spekulation pa aktiemarknaden. Foretagen sags inte som enbart vinstmaskiner
utan dven som viktiga sociala institutioner i samhallet. Exempel pa restriktioner
som infordes var utdelningsbegransningar och lagstadgade vinstreserver. Staten
hade makten och kapitalmarknaden hade liten betydelse, varfér omfattande

genomlysning av foretagens finanser inte var 6nskvérd (Jonsson, 1991).

Forsiktighetsprincipen var forharskande pa det séttet att det inte var praxis eller
enligt reglerna att vardera tillgangar Gver ett visst maximivarde. Foretagen hade
saledes dolda reserver nar tillgangarna egentligen var varda mer an detta
maximivarde (Jonsson, 1991). Redovisningsanvéandarna sattes saledes inte i fokus
pa 40-talet. Detta kan jamforas med dagens installning (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, forestéllningsramen p.37) déar dolda
reserver och omotiverat stora reserveringar inte tillats. Forbudet kan forstas mot
bakgrund av att redovisningens huvudanvandare enligt 1ASB ar investerarna
(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, forestallningsramen p.10).
Det ar alltsa denna verklighet som Sverige stélls infor idag. Hur har man kommit
dit?

Pa 50-talet 6kade méangden redovisningsinformation men fortfarande inte med
investerarna som huvudkonsumenter. Den information som skulle produceras var
snarare inriktad pa att ta hansyn till breda, samhalleliga behov. 1968 bildades
Néringslivets Borskommitté av naringslivet och Handelskammaren i Stockholm.
Kommitténs syfte var att forbattra informationen till aktiemarknaden. Detta hade
blivit nodvandigt eftersom en mer aktiv aktiemarknad var onskvérd sedan
finansmarknaden blivit hart reglerad och staten hade behovt ta pa sig krediter.
Forst nar valfardsstaten var hotad blev det alltsd aktuellt att pa ett battre satt
tillgodose aktiemarknadens krav. Pa 60-talet var dven FAR, revisorernas
intresseorganisation, aktivt och gav ut viktiga rekommendationer (Jonsson, 1991).

1976 Dbildade staten Bokforingsnamnden som skulle utveckla god
redovisningssed. Namnden bestod av representanter fran olika intressegrupper.
Det &r dock anmarkningsvart att investerare eller andra redovisningsanvéndare

inte fick ndgon representant i namnden. Det statliga BFN bildades som motvikt
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till FAR som ansags vara alltfor partiskt i vissa sammanhang. FAR fick dock
representanter inom Bokforingsndmnden (Willmott, 1992). Willmott (1992)
havdar dock att BFN aldrig fick en betydande roll och spekulerar i att FAR
forsvarade BFN:s arbete sa att FAR inte skulle ersattas helt av denna.

Pa 80-talet 6kade internationaliseringen av naringslivet och det fanns tendenser att
vissa rekommendationer och standarder ignorerades av fdretagen, speciellt
rorande goodwill och valutaomrakning (Jonsson, 1991). 80-talet innebar ocksa en
stark tillvaxt pa kapitalmarknaden, mycket pa grund av att staten hade underskott i
finanserna. Staten forsvagades alltsa under 80-talet. Enligt Jonsson (1991)
skapade  detta  innovationer  inom  finansiell ~ rapportering  men
redovisningsprinciper hamnade i skymundan. Skandaler och den finansiella oron
mot slutet av 80-talet gjorde det ater aktuellt att skdrpa redovisningsreglerna.
FAR, naringslivet och staten bildade som svar pa detta Redovisningsradet. Detta
skulle skapa redovisningsrekommendationer for foretag vilkas arsredovisningar
lases av en storre krets (FARs hemsida, 2006). Syftet med finansiell rapportering
enligt Redovisningsradet ar att ge information som ar relevant for ekonomiskt
beslutsfattande. Hansyn maste ocksa tas till den internationella kapitalmarknaden.
Investerarna pa aktiemarknaden gavs alltsa nu ater mojlighet att gora sina roster
horda vad géller den finansiella rapporteringen. Jonsson (1991) beskriver
redovisaren nastan som en parasit mot staten. Nar staten forsvagades pa 80-talet
och kapitalmarknaden starktes skiftade redovisningsprofessionen principal fran
staten till denna marknad. En sadan skiftning sker gradvis men kan, som vi ser
bevis pa, skyndas pa genom skandaler och kriser. Jonsson (1991) sammanfattar
genom att séga att redovisningen far sin roll i samhallet genom huvudsakligen tva
faktorer: ndgonting beréattigar att det uppkommer nya regler pa omradet och nagon
har s& pass mycket trovardighet att denne tillats att skapa de nya reglerna. Den
forsta faktorn anser Jonsson (1991) ofta uppfylls av kriser och skandaler medan

den andra faktorn ofta uppfylls av experter pa redovisningsomradet.

Overgéngen till IFRS/IAS 1 januari 2005 leder till att Redovisningsradets
rekommendationer ska félja IASB:s regelverk satillvida att de inte strider mot
svensk lag. Kompletterande regler till IFRS/IAS finns i rekommendationerna RR
30-32 (Redovisningsradets hemsida, 2006). IFRS/IAS foljer
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2.2

kapitalmarknadsperspektivet och staten har en svagare roll. Sverige har alltsa allt
mer anpassat sig till internationell redovisningsreglering och detta kan sparas till
en svensk tradition att lata sig influeras av amerikansk redovisning i och med att
manga svenska foretag noterats pa amerikansk bors (Willmott, 1992). Genom att
spara utvecklingen i Sverige ar det intressant att spekulera i vad som skulle
intraffa vid en ny finansiell kris i Sverige. Skulle detta leda till 6kad debatt pa
redovisningsomradet och att staten starktes pa bekostnad av kapitalmarknadens

behov? Detta kan enbart tiden utvisa.

Utvecklingen i Sverige har visat att staten inte ensam klarar av att leda
redovisningspraxis. Det &r inte hallbart att kapitalmarknadsbehovet inte
tillgodoses. En vél fungerande kapitalmarknad &r till stor del beroende av
informationsvérdet fran redovisningen. Darfér har vi valt att se pa var

undersokning delvis ur ett kapitalmarknadsperspektiv.

Kapitalmarknadsperspektivet

Bakgrunden till att man idag néstan uteslutande ser kapitalmarknadsperspektivet
som det dominerande synsattet inom redovisning ar framst en paverkan fran de
anglosaxiska landerna (Artsberg, 2003). USA var forst med att bland annat inféra
tillforlitlig information och rattvisande bild som grundpelare i FASB (Young,
1996). Kapitalmarknadsperspektivet, daven kallat beslutsanvéndbarhetssynsattet,
bygger pa ett synsatt som harstammar fran en rapport fran 1973 kallad Trueblood-
rapporten men teorin uppkom redan under 1950-talet (Artsberg, 1992). En viktig
podng i denna rapport ar relationen mellan ett foretags forvantade framtida
kassafloden och det redovisningsmassiga vinstmattet. Ett problem som diskuteras
i rapporten ar vikten av att hitta ett tillforlitligt matt for att berdkna vinst pa kort
sikt.

Dagens redovisning préglas av informationssynsattet vilket innebdr att
redovisningen ska i forsta hand anvédndas av investerarna som beslutsunderlag
(Artsberg, 1992). Man ska kunna jamfora, bedoma och forutsdga olika

investeringsportfoljer med avseende pa den avkastning de forvantas generera i
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framtiden. Artsberg (2003) menar hdr att investerarna ska ha nytta av
informationen for att kunna besluta om de ska sélja, kopa eller behalla ett foretags
aktier. Med andra ord gors en framtidsinriktad bedomning utifran
redovisningsinformationen. Med overgangen till IASB, som huvudsakligen
bygger pa FASB:s regelverk, blir det naturligt for oss att belysa var utredning
utifran  ett  kapitalmarknadsperspektiv. Vi  vill  darfor  utifran et
kapitalmarknadsperspektiv utreda vilka konsekvenser som har uppstatt eller kan

komma att uppsta pa grund av denna 6vergang.

Da det ar viktigt att jamfora olika foretag med varandra och dven kunna jamfora
ett foretag Over flera ar ar det av stor vikt att man anvander sig av enhetliga
redovisningsregler. Vi leker med tanken att ett land anvander sig av
redovisningsnormer som bygger pa forsiktighetsprincipen dar
anskaffningsvardesmetoden ar en grundpelare. Det kan da uppsta problem vid
jamforelse mellan ett foretag som varderar vissa tillgangar till marknadsvérde med
ett annat foretag som anvander anskaffningsvardesmetoden. Som exempel kan
man ju nadmna Sverige och Tyskland dar forsiktigheten har haft en helt
dominerande stéallning under manga decennier. Forsiktigheten har i dessa lander
fraimst motiverats av att redovisningen har en stark koppling till beskattning.

Sverige har tillatit foretag att bygga upp reserver for samre tider (Artsberg, 2003).

Forsiktighetsprincipen har dock fatt ge vika for en princip som framst dominerar
redovisningen i den anglosaxiska vérlden, ndmligen matchningsprincipen
(Artsberg, 2003). De lander som avses har ar framst USA och England. De anser
att sadana reserver leder till forvrangd redovisningsinformation. Som namnt ar det
alltsd matchningsprincipen och darmed rattvisande bild som galler i den
anglosaxiska varlden. Detta har dven paverkat Gvriga varlden genom att man mer
och mer 6vergar till detta synsatt. Detta ar huvudanledningen till att vi valt att l16sa
vart problem genom kapitalmarknadsperspektivet.

Tva viktiga kriterier som brukar belysas i kapitalmarknadsperspektivet ar relevans
och tillforlitlighet (Artsberg, 2003). Dessa kriterier dr aven tva viktiga grundpelare
i IASB:s forestallningsram som presenteras nedan. Enligt Artsberg (2003) har

detta synsétt spridit sig 6ver vérlden i takt med att aktiemarknaderna har vuxit i
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2.2.1

betydelse. Detta ar ett fenomen som dven Young belyser i sin artikel fran 1996.
Han viljer att kalla detta fenomen for ”den finansiella revolutionen”. Innebdrden
av detta &r en utveckling av nya metoder for bland annat riskreducering.
Dessutom har det de senaste tva decennierna utvecklats flera olika typer av
finansiella instrument. Genom olika kombinationer av swapar, obligationer och

optioner uppstod det nya sétt att gardera sig mot risk (Young, 1996).

Artsberg (1992) diskuterar fragan om informationsekonomi dar utgangspunkten ar
anvéandare som har nytta av redovisningsinformationen for beslutsfattande. Man
ser informationsproduktionen som om den sker pa marknaden, det vill saga att det
finns utbud och efterfrigan. Om investeraren behover minska risken i sin
verksamhet antar man att han efterfragar redovisningsinformationen. Genom att
informationen efterfragas tvingas foretagen att mota denna efterfragan da de

annars riskerar att ga miste om kapital.
Agentteori

Utgangspunkten i agentteorin &r att principalen och agenten ingar i en relation.
Relationen préglas da av antaganden som rationalitet och nyttomaximering. Med
dessa antaganden kommer konflikter oundvikligen att uppsta. Agenten kommer
alltsa att utnyttja varje situation for att nyttomaximera sin stéallning pa principalens
bekostnad. For att minska risken och konflikterna bér principalen anvanda sig av
de metoder som finns, exempelvis kontrakt och Overvakning (Nygaard och
Bengtsson, 2002). Da 6vervakning ar en dyr och kostsam process kan vi tdnka 0ss
att kontrakt &r det mest vanliga.

Eftersom vi amnar arbeta utifran ett induktivt och deskriptivt synsétt, vilket vi
resonerar kring senare i uppsatsen, ar det sjalvklart att vi tar upp agentteorin da
den tydligt inte syftar till att bygga upp en normativ teori utan en deskriptiv
(Artsberg, 2003).
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Agentteori i tillampning

For att agentteorin ska tillampas maste det finnas en intressekonflikt mellan tva
aktorer, principal och agent, da de &r rationella och nyttomaximerande. Om vi
exempelvis tar Nordeas aktiedgare, principalen, och féretagsledningen, agenten,
kan en konflikt uppsta da agenten véljer den redovisningsmetod som ger foretaget
hogre vinst. For att denna problematik ska kunna uppsta maste agentens ersattning
vara kopplad till féretagets vinstniva sasom ett bonusavtal. Ledningen maste pa sa
satt anvénda sig av olika former av kontroll for att se till att ratt
redovisningsmetoder anvands. Det &r da revisorns uppdrag att kontrollera att ratt

metod enligt lag och praxis anvants (Artsberg, 1992).

Tidigare pratade vi om kapitalmarknadsperspektivet, vilket betonade investerarnas
informationsbehov. Agentteorin tar detta ett steg langre da vi med hjélp av teorin

kan soka forstaelse i relationen mellan en bank och dess investerare.

Nar redovisningen nu gar éver till IASB: s regelverk kan redovisaren anvéanda sig
av marknadsvardesmetoden, vilket kan paverka bankens eget kapital och resultat.
Detta kan i sin tur komma att paverka kapitaltackningsgraden och ha en inverkan
pa utlaningsmajligheterna. Med hjalp av agentteorin ska vi forklara och tydliggéra
vissa problem som uppstar med 6vergangen och vad det har med dess investerare

att gora.

Avsikten med att tilldta marknadsvérdering &ar att det ska leda till en mer
rattvisande bild for investerarna men det kan leda till konsekvenser att risken for
manipulering av siffror okar. Eftersom vi anser att varderingen till marknadsvérde
ar subjektiv och ofta svar att vardera, speciellt for en okunnig investerare, kan
banken mojligen paverka siffrorna och bli mer attraktiv for marknaden. | sddana
fall tjanar styrelsen pa investerarnas bekostnad da de kan uppvisa ett hogre
resultat pd grund av mer utlaning tack vare ett hogre eget Kapital.
Marknadsvardering kan dock utifran ett annat synsatt ha positiva konsekvenser for
styrningen av ett foretag och minska principal-agentkonflikten. Barlev och

Haddad (2003) menar att marknadsvardering kan bidra till att minska den hér
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2.2.2

konflikten da den ger mer rattvisande varden pa bankens tillgangar och skulder.
Agentens forvaltning av dessa blir darfor mer uppenbar i och med att marknaden
sa att sdga "bedomer” deras arbete. Poangen ar dock att tillforlitlig vardering ar

mojlig sa att man kan undvika den subjektivitet som vi namnde ovan.

Finansiella instrument

En av de stora forandringarna i och med dvergangen till IFRS ar redovisning av
de finansiella instrumenten. Sarskilt for bankredovisning kan man ténka sig att det
far konsekvenser da bankernas verksamhet till stor del omfattas av handel med
olika vérdepapper. Fram till 2005 hade bankerna endast i not redovisat siffrorna
som ar framtagna utifran berdkningarna av IFRS, men fran och med 1 januari
2005 ar de borsnoterade koncernerna i Sverige skyldiga att i sin arsredovisning
anvanda sig av IFRS. Da de flesta bankerna redan tidigare hade anvant sig av
IFRS i not blev den kanske storsta skillnaden mot tidigare
varderingsmojligheterna for de finansiella instrumenten. Orsaken till att
varderingsfragan ar av sa stor vikt for oss kan forstds mot bakgrund av att den
paverkar bankernas eget kapital.

Efter inférandet av IFRS har begreppet finansiella instrument fatt en bredare
betydelse. De finansiella instrumenten delas upp i tva kategorier, namligen
finansiella tillgangar och finansiella skulder (Internationell redovisningsstandard i
Sverige, 2005, IAS 32 p.11). Inom de finansiella tillgdngarna omfattas bland
annat kontanter, fordringar, derivatinstrument, aktier och andelar. Bland de
finansiella skulderna ingar skulder och derivatinstrument (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 32 p.11). Enligt Young (1996) ar det
centrala problemet gallande finansiella instrument hur de ska redovisas. Da dessas
varde standigt fluktuerar pa grunda av forandringar i valutakurser, rantenivaer och
aktiekurser kan de vara problematiska att hantera. Teoretiskt kan problemet l6sas
pa tre olika satt, namligen marknadsvardering, anskaffningsvardesmetoden eller
det lagsta av anskaffningsvérdet och verkligt varde. Detta leder oss ater till det

dilemma som har varit signifikativt for IASB, namligen vilken av dessa metoder
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man ska valja. IASB bestamde sig for att de finansiella tillgangarna och skulderna
ska varderas till verkligt véarde (Internationell redovisningsstandard i Sverige,
2005, IAS 39 p.43 och 45). Detta kan forstds mot bakgrund av investerarnas
informationsbehov som presenterades ovan. Det finns som namnts ovan bade for-
och nackdelar med vérdering till verkligt varde. Bland fordelarna finns det faktum
att verkligt véarde utgor ett battre bedémningsunderlag for de framtida
kassaflodena. Det underlattar aven jamforelser mellan féretag och utgér underlag

for foretagens riskbeddmning (Barlev och Haddad, 2003).

Sakringsredovisning

Sakringsredovisningens tillampning enligt 1AS 39 syftar till att minska
volatiliteten i redovisat resultat. Denna volatilitet uppstar pa grund av att
finansiella tillgangar respektive skulder varderas olika. For att minska volatiliteten
anvander man ett sa kallat sakringsinstrument och matchar det mot en sékrad post.
Ett sdkringsinstrument &r ett derivat eller en finansiell tillgang eller skuld vars
verkliga vérde eller kassaflode véntas uppvéaga férandringar i en identifierad
sékrad posts verkliga vérde eller kassaflode (FoOretagens tillampning av
internationella redovisningsregler, 2006). De tidigare redovisningsprinciperna
tillat att vardera sékrad post och sékringsinstrument till anskaffningsvéarde. Man
redovisade sedan ett resultat nar sakringen tillandalopte. Numera ska enligt
IFRS/IAS vérdering av sékrade poster och s&kringsinstrument ske till verkligt
varde. Den skillnad som uppstar mellan dessa tva poster ska redovisas antingen
direkt mot resultatrdkningen eller som en egen post i eget kapital tills sakringen
upphor beroende pa vilken metod som anvéands (Foretagens tillimpning av

internationella redovisningsregler, 2006).

De metoder som tillats enligt IAS 39 p.86 (Internationell redovisningsstandard i
Sverige, 2005) ar féljande i sammandrag:

e Sékring av verkligt varde: En sakring av exponering for
forandringar i verkligt varde pa en redovisade tillgang eller skuld
eller ett oredovisat bindande atagande, eller en identifierbar del av
sadan tillgang eller skuld eller sadant bindande atagande som é&r
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hanforlig till en viss risk och som skulle kunna paverka
resultatrakningen.

o Kassaflodessakring: En sakring av exponeringen for variationer i
kassafloden.

e Sékring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet.

| Finansinspektionens rapport (Foretagens tillampning av internationella
redovisningsregler, 2006) papekas det att for att tillampning av
sakringsredovisning ska kunna ske maste ett antal villkor uppfyllas sasom
identifiering, dokumentation och effektivitet. Dessa villkor ar mer omfattande an
tidigare och ar darfor svarare for banker att uppfylla. Eftersom banker ar sa pass
beroende av finansiella transaktioner ar en analys av sakringsredovisningen viktig

att ta upp.

Goodwill

Goodwill &r ett annat utryck for framtida ekonomiska fordelar fran synergieffekter
eller tillgdngar som inte kan redovisas som enskilda tillgdngar (FARSs
Samlingsvolym, 2005: RR 1:00 p.59). IASB ser goodwill som forvérvas i ett
rérelseforvarv "som en betalning for tillgdngar som ger upphov till forvantade
framtida ekonomiska fordelar som inte gar att enskilt identifiera och att redovisa
separat” (Internationella redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 36 p.81, s
513). Goodwill ar en immateriell tillgdng utan alternativt anvandningsomrade, ar
inte avskiljbar och dess fordelar &r tvivelaktiga (Hendriksen, 1992). Hendriksen
(1992) namner tre olika huvudsakliga satt att vardera goodwill.

Vérdering av positiva attityder gentemot foretaget
Diskontering av framtida 6vernormala kassafloden
Skillnaden mellan vérdet pa foretaget som helhet och vérdet pa dess

individuella materiella och immateriella nettotillgangar

KPMG (2004) berattar om konsekvenserna av évergangen till IFRS 3. En av

konsekvenserna ar att avskrivningar inte langre far goras av goodwill och vissa
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andra immateriella tillgangar med obestambar ekonomisk livslangd. Daremot
skall dessa tillgangar vid behov skrivas ned (Internationell redovisningsstandard i
Sverige, 2005, 1AS 38 p.107). Nedskrivningstest gors antingen arligen eller da det
finns tecken pa vardenedgang. Testet genomfors genom att man jamfor
tillgangens atervinningsvarde med dess redovisade varde (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, 1AS 38 p.108). Enligt Barlev och Haddad
(2003) &r nedskrivningstestet ett viktigt exempel pa tillampningen av verkligt
varde. Drivkraften till IFRS 3 &r i forsta hand att frambringa en harmonisering
med FASB. Nedskrivningar &r viktiga for bankerna da de kan ge fel signaler till
investerarna. Nedskrivningar eller uteblivande av nedskrivningar kan ge signaler
om framgangsrika forvarv och det motsatta. Nar det géller nedskrivningar maste
man se till sa att de inte dverraskar marknadsaktorerna. Sedan maste investerarna
och olika analytiker forstd att nedskrivningsproévningar oftast ar baserade pa
framtida kassafléden. Enligt Goran Arnell (KPMG, 2004) ar dessa framtida

utsikter mer baserade pa konst an vetenskap.

Det betonas att upphorandet av goodwillavskrivningar far en stor effekt pa
resultatet. Om banken lyckas visa att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov
kommer nettovinsten att 6ka. Om déaremot ett behov av nedskrivningar blir ofta

forekommande 6kar svangningarna i resultatet kraftigt.

Personal och pensioner

En paverkan pa bankernas eget kapital ar pensionsforpliktelser som aven paverkas
av overgangen till IFRS/IAS. Pa Deloittes hemsida (2006) berattas det att
redovisning av pensioner och dvriga erséttningar till anstéllda behandlas i 1AS 19
Erséttningar till anstédllda. RR 29 &r mer eller mindre identisk med 1AS 19 och
borjade gélla redan den 1 januari 2004, alltsd innan sjalva overgangen till
IFRS/IAS. Huvuddragen i IAS 19/RR 29 &r hanteringen av pensionskostnader och
fragan om tillaggsinformation relaterad till pensionsataganden. Vi kommer inte att

fordjupa oss i diskussionen kring pensionsredovisningen eftersom denna inte ar en
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direkt effekt av 6vergangen. Eftersom denna problematik indirekt ar 1AS-relaterad

i och med att RR 29 &r baserad pa IAS 19 vill vi anda berora &mnet.

|ASB:s forestallningsram

For att forsta effekterna av overgangen till 1ASB:s regelverk ar det centralt att
avsikten med rekommendationerna ar tydlig. Denna avsikt kan bést uttolkas
genom att analysera forestallningsramen. Ett av ramens huvudsyften &r just att
”vagleda anvandare vid tolkning av information i finansiella rapporter som
upprattas i enlighet med IAS” (Internationell redovisningsstandard i Sverige,
2005, p.1, s 10).

Forestallningsramen,  liksom  kapitalmarknadsperspektivet, fokuserar  pa
investerarnas informationsbehov, vilket aven kanns naturligt for oss inom ramen
for denna uppsats. IASB resonerar som sa (Internationell redovisningsstandard i
Sverige, 2005, p.10) att eftersom investerare faktiskt &r de som tillfor kapital till
foretaget och mojliggor dess existens, sa ar den information som ar viktig for dem
till stort intresse for aven Ovriga anvandargrupper (anstillda, langivare,
leverantorer, kunder, staten, samhallet i stort). Att fokusera pa investerare
utesluter alltsa inte att man kan ta en bredare hansyn pa ett indirekt satt, vilket ar
av stor vikt for oss da banker fyller en viktig funktion i samhéallsekonomin och har

en mangd olika intressenter.

IFRS/IAS paverkar bankernas eget kapital och vi stéller oss fragan om det nya
regelverket verkligen leder till en redovisning som battre uppfyller de kvalitativa
egenskaperna i forestallningsramen. Detta ar nagot vi amnar utreda i den

empiriskt inriktade delen av uppsatsen.
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Kvalitativa egenskaper

For att kunna utfora var kvalitativa analys av Overgangen till IFRS &r det
naturligtvis viktigt att forsta och tillampa de kvalitativa egenskaper som anges i
forestéliningsramen. Det ar dessa egenskaper som gor informationen anvéndbar

for investerarna.
Begriplighet

Informationen i finansiella rapporter ska vara lattbegriplig for anvéndarna. Detta
innebdr att om en investerare har en rimlig kunskap om ekonomi samt lagger ner
tillrackligt med tid for att verkligen forsoka forsta rapporteringen, sa ska det inte
vara nagra problem for denne att ta till sig redovisningsinformationen

(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.25).

En intressant fraga ar huruvida man kan anse att redovisningsinformationen har
blivit mer eller mindre begriplig for anvéndarna av bankernas redovisning i och

med 6vergangen till IFRS, nagot vi aterkommer till.
Relevans

Relevans innebar att redovisningsinformation pa ett meningsfullt séatt kan
anvandas for beslut. Bedomningar av olika héndelser samt korrigeringar och
bekraftelser av tidigare bedomningar ska underléttas for att relevans ska anses
foreligga (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.27). Kam (1986)
for ett liknande resonemang som forestallningsramen och menar att informationen

endast a&r meningsfull om den kan reducera osékerheten i beslutsprocessen.

Diskussionen i p.29 (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005)
angaende vasentlighet finner vi intressant for vart syfte. Relevans paverkas dels av
informationens karaktar och dels av dess vasentlighet. En férandring i eget kapital
till foljd av IFRS kan anses vara ovasentligt liten i forhallande till kapitalets

storlek, men informationens karaktar kan vara sadan att relevans anda uppnas. |
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sadana fall blir férandringen relevant for framtida beslutsfattande och intressant

for oss att studera.

Tillforlitlighet

Tillforlitlighet innebér att rapporteringen inte ska innehalla felaktigheter och inte
vara vinklad pa nagot satt (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005,
p.31). Informationen ska spegla en korrekt bild och ge den bild som informationen
avser sig gora och som man kan forvénta sig att den ska géra. Samtidigt menar
Kam (1986) att ingen matmetod &r fullstdndigt korrekt och tillforlitlig forutom

rent rdknande, exempelvis om man réknar antalet stolar i ett rum.

Tillforlitlighetskriteriet innebar att man later innebdrd ga fore form (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.35). Den ekonomiska innebdrden betonas
naturligtvis och det innebar att redovisningsinformationen sa langt det & mojligt
ska aterspegla den ekonomiska verkligheten istéllet for den juridiska. IFRS tillater
i hogre grad &n tidigare vardering till verkligt vérde vilket ar ett resultat av detta
resonemang. Man later orealiserade vardeforandringar paverka resultatet och eget
kapital i banken. Vi anser att en intressant fragestallning ar huruvida ekonomisk
innebord verkligen bor ga fore formen inom bankvasendet, dar strikt juridisk form
kan vara nodvéandig for att skapa stabilitet och forebygga olika former av

bankkriser.

Tillforlitlighet innebar ocksa neutralitet, det vill sdga ej vinklad information som
inte tagits fram i syfte att ge en annan bild &n en korrekt redovisning
(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.36). Neutralitet ar
intressant att studera inom ramen for dvergangen till IFRS. Barlev och Haddad
(2003) menar som tidigare namnts att anskaffningsvarde &r lattare att manipulera
for att ge en viss specifik bild av ett foretag. Samtidigt ger vardering till verkligt
varde upphov till en hdgre grad av subjektivitet i beddmningarna, vilket kan sdgas

vara negativt for tillforlitligheten.
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For att uppna tillforlitlighet maste hanteringen av den osakerhet som uppstar
skotas pa ratt satt genom de beddmningar man tvingas gora inom
redovisningsomradet. Denna osakerhet hanteras genom att iaktta forsiktighet.
Forsiktighetsprincipen innebar att man inte bor Gverskatta tillgadngar och inte
underskatta skulder (Artsberg, 2003). Forsiktighetsprincipen har lange varit en
grundpelare inom redovisningen och finns alltsa kvar i forestallningsramen. Detta
kan dock upplevas som motsagelsefullt da exempelvis vardering till verkligt varde
knappast kan ségas ge uttryck for den traditionella forsiktighetsprincipen. Dock
finns inskrivet i p.37 (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005) att
avsiktliga under- och Overvarderingar ej ar tillatna enligt neutralitetskriteriet.
Slutligen kraver tillforlitlighet att informationen ska vara fullstandig sa till vida att

kostnaderna for fullstandighet inte & omotiverat stora.

Jamforbarhet

Jamforbarhet (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.39) innebar
att meningsfulla jamforelser gors 6ver tiden vad géller samma féretag men &ven
foretag sinsemellan. Punkt 40 (Internationell redovisningsstandard i Sverige,
2005) &r speciellt relevant att ta hansyn till for vart syfte. Anvandarna ska fa full
information om de redovisningsprinciper som tillampats samt om de effekter som
andringar i principerna ger upphov till. Det &r intressant att studera om bankerna
har givit den information i sina arsredovisningar som kravs for att uppfylla detta
kriterium. Overgangen till IFRS skapade en hel del effekter som kraver noggrann
specificering for att anvandarna ska forstd forandringarna. Jamforelseperioder
maste raknas om pa ett lampligt sétt. Detta ar nagot vi aterkommer till i var

innehallsanalys av arsredovisningar.

Avvégningar enligt forestaliningsramen

Punkt 43 (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005) tar upp en
intressant fragestallning. Om redovisningen av information sker vid ett sent
tillfalle, vi kan kalla det realisation efter form, kan man séga att informationen &r

valdigt tillforlitlig men kanske foga relevant for beslutsfattande. En realisation
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efter substans, det vill siga da situationen &r hogaktuell, kan leda till 6kad
osakerhet i beddmningen men en hdg relevans for framtiden (Artsberg, 2003). Vi
finner det intressant att se hur bankerna hanterar denna avvagning i och med
IFRS, dér vi anser att det finns stérre mojligheter att gora redovisningsinformation

tidsrelevant.

En annan avvagning som kan vara intressant att studera ar den mellan nytta och
kostnad (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.44). Har nyttan av
informationen som uppréttats i enlighet med IFRS verkligen Overstigit kostnaden

som har kravts for att uppréatta den?

Kapitaltackningsreglerna

Grundidén med Kkapitaltdckningsreglerna ar att de ska fungera som en
sakerhetsbuffert for att man ska undvika finansiella kriser och uppna finansiell
stabilitet. Bankerna tvingas av de nya reglerna undvara ett kapital som motsvarar
atta procent av de tillgangar som é&r riskvagda (Riskméatning och kapitalkrav II,
2002).

Dagens kapitaltdckningsregler, &ven kallade Basel I, anses ge utslag alldeles for
sent pa forhojd risk vilket medfor att atgardsprogram sétts in for sent. De har
dessutom problem med att behandla de nya finansiella instrument som tillkommit
under arens lopp eftersom de inte kan hanteras pa ett rattvisande satt. Foljden av
detta blir att berdkningarna blir mindre tillforlitiga dd@ man ska bedoma
kreditinstitutens verkliga motstandskraft. Ovannamnd kritik har i stort bekraftats
genom de finanskriser som svepte éver kontinenten pa 1990-talet. Basel | racker
helt enkelt inte till (Riskmé&tning, och kapitalkrav, 2001).

Medan Basel | endast koncentrerar sig pa det minimikrav pa kapital som bankerna
maste uppfylla, sa har Basel 1l ett bredare innehall. Det nya regelverket bygger pa
tre sa kallade pelare. Forsta pelaren innehaller regler for minimikravet pa kapital
for risker. Den andra omfattar regler for en samlad kapitaloedémning som kan

leda till ett hojt kapitalkrav for enskilda banker. Den tredje omfattar krav pa
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offentliggdrande av uppgifter vars syfte ar att ge aktorerna pa finansmarkanden
béttre information (Riskmétning och kapitalkrav 11, 2002). Jamfort med dess
foregangare, Basel |, innebar det nya regelverket som sagt en del forandringar. En
av dessa forandringar ar den forsta och tredje pelaren som &r nya bidrag.
Dessutom ges nu &ven bankerna mojlighet att berdkna kreditrisk med egna
modeller (Riskméatning och kapitalkrav Il, 2002). Ett annat nytt inslag i Basel Il &r
att man ska asatta ett speciellt kapitalkrav for operativ risk. Ur ett teoretiskt
perspektiv ar huvudforslaget att denna sa kallade operativa risk ska matas med
hjalp av statistiska modeller (Wahlstrom, 2004). Nedan f6ljer en snabb

genomgang av de tre pelarna som ingar i det nya regelverket.
Kapitalkrav

Denna pelare innehaller regler for hur berakning av kreditrisk och marknadsrisk
gar till och numera aven operativ risk. Kapitaltackningskravet kommer &aven efter
inforandet av de nya reglerna att vara atta procent av det riskvagda beloppet. For
bankvésendet ar kreditrisken den mest vésentliga risken da de standigt utsatts for
den vid utlaning. De tvd metoder som star till bankernas forfogande vid berékning
av kreditrisk ar endera av internratingmetoden och schablonmetoden. Den
forstnamnda kraver godkannande fran tillsynsmyndigheten, vilken i Sverige ar
Finansinspektionen. Denna metod ses som ett komplement till schablonmetoden
och innebar att bankerna sjalva bestammer riskvikterna pa grundval av sitt egna
klassificeringssystem (Riskmé&tning och kapitalkrav, 2001). Schablonmetoden i
sin tur innebar att riskvikter fordelas pa motparterna beroende pa
kreditvardigheten. Det star bankerna fritt att sjélva vardera kreditvardigheten hos

motparten.

Som ovan namnt innehaller denna pelare ocksa regler for bedémningen av
marknadsrisk. Denna risk definieras som risken for eventuella forluster i
investeringar, exempelvis genom att marknadsvardet sjunker pa en finansiell
tillgang. D& reglerna for berakning av denna risk har fungerat pa ett
tillfredsstéllande satt kommer de huvudsakligen att lamnas of6randrade
(Riskmatning och kapitalkrav 11, 2002).
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Operativ risk

Denna risk fokuserar framst pa manskliga fel och felaktiga system. Ett viktigt
attribut i denna vida definition av operativ risk ar att den fangar sa manga
handelser som mojligt. Wahlstrom (2004) menar att det finns en korrelation
mellan intellektuellt kapital och operativ risk. Kompetent personal innebdr att det
intellektuella kapitalet blir hogre vilket leder till att farre misstag begas. Detta i sin
tur leder till att den operativa risken minskar. Inférandet av den operativa risken i
Basel 11 &r ett led i Baselkommitténs intention att skapa mer riskkénsliga
kapitaltackningsregler. Om man da skulle lyckas att minimera den operativa
risken skulle detta leda till att mindre kapital binds enligt de nya reglerna.
Forhoppningen med de nya reglerna dr alltsa att de ska ge incitament att minimera
den operativa risken da detta skulle leda till hogre avkastning (Wahlstrom, 2004).

Samlad kapitalbeddomning

Detta &r den sa kallade andra pelaren i Basel Il och dess syfte ar att fungera som
ett instrument for tillsynsmyndigheten i respektive land. Trots att Basel 11 &r en
utveckling mot att mata risk som grund for kapitalkravet enligt forsta pelaren &r
det fortfarande bara allmanna regler som inte kan ta hansyn till alla aspekter pa en
enskild banks kreditportfdlj. Inte heller rdknas den enskilda bankens system for
riskhantering med. Det behdvs alltsa en individuellt anpassad uppskattning som
komplement till regelverket under den forsta pelaren. Syftet med den andra
pelaren &r just att ha denna uppgift (Riskméatning och kapitalkrav I, 2002). |
Sverige dr det Finansinspektionen som bér detta ansvar som tillsynsmyndighet.
Tanken &r att Finansinspektionen ska kunna gora en inventering av bankernas
risk- och kapitalvardering och stalla krav pa foérandring vid behov. En tankbar
situation kan vara att Finansinspektionen staller krav pa okad kapitalisering eller

minskning av riskerna (L6nnerblad, 2001).
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Genomlysning

Tanken bakom den tredje och sista pelaren &r att underlatta for olika aktorer pa
den finansiella marknaden. Informationsbehovet ar ett standigt aterkommande
begrepp vilket daven har betonats ovan i kapitalmarknadsperspektivet. Bankerna
tvingas alltsdi genom den tredje pelaren att tillfredsstalla intressenternas
informationsbehov. Det &r tillsynsmyndighetens uppgift inom den andre pelaren
att overvaka hur bankerna uppfyller informationskraven. Det som framfor allt
namns ar bankernas finansiella stallning (Riskmatning och kapitalkrav 11, 2002).
Den tredje pelaren kraver alltsd genomlysning av bankernas kapital och risker
medan det enligt den andra pelaren ar tillsynsmyndighetens uppgift att kontrollera
att bankerna verkligen uppnar kraven.

Sammanfattning av
litteraturgenomgang

Genom litteraturgenomgangen har vi visat hur bankerna berérs av den nya
redovisningen genom att problemdiskussioner och teorier appliceras pa
fenomenen av Gvergangen. Vart syfte ar att hitta intressanta infallsvinklar for vad
évergangen till IFRS innebar for bankernas eget kapital och paverkan pa
kapitaltdckningen. For att kunna studera detta senare i verkligheten skaffar vi 0ss i
litteraturgenomgangen kunskaper i redovisningshistoria och beror lampliga teorier
och olika ramverk. Vi tar upp kapitalmarknadsperspektivet dar man tittar pa hur
viktig kapitalmarknaden och dess investerare ar for framtiden. Vi tittar dven pa
ramverken som hjélper oss att forsta effekterna av 6vergangen.

Genom litteraturgenomgangen ser vi en forandring av redovisningen genom tiden
och just nu och darmed ocksa en forandring av bankernas eget kapital och resultat.
Avsikten med den fordndrade redovisningen ar att det ska leda till en mer réttvis
bild for investerarna eftersom de kan da, genom att anvanda redovisningen, gora
en framtidsbedémning av marknaden, men det kan aven leda till konsekvenser i

form av att manipulering av siffror fran bankernas sida okar. Vi fragar oss darfor

32



om det nya regelverket i verkligheten leder till en redovisning som é&r stabil och

som har egenskaper att tillgodose samtligas behov.

Overgangen till IFRS/IAS kan narmast ses som ett fenomen dé det &r ett helt nytt
regelverk som ska tillampas fullt ut i Sverige och resten av EU. Som vi har visat
finns det ett antal nyheter pa redovisningsomradet, vilket tillsammans med de nya
kapitaltackningsreglerna Basel Il har skapat outforskad mark pa omradet
bankredovisning. Belkaoui (2004) beskriver redovisningens historia som en
evolution som anpassar sig efter anvandarnas behov. Detta leder till att problem
uppstar da de gamla traditionerna tvingas lamna plats at de nya tankegangarna.
Enligt Jonssons (1991) resonemang praglas redovisningsutvecklingen av

konflikter och forandringar i maktbalansen mellan marknad och stat.

Den historiska redovisningsutvecklingen i Sverige visar att nya tankesatt pa
redovisningsomradet skapar en okad redovisningsdebatt och denna uppsats kan
ses som vart bidrag till debatten. For att studera ett fenomen som detta ar det
lampligt med en bred infallsvinkel och en metod néra kopplad till empirin.
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3.1

Metod

Har presenterar vi var metod och vart tillvagagangssatt for att utreda syftet

utifran de perspektiv och teorier vi har lyft fram.

Studiens metodologiska utformning

Att analysera effekterna pa bankernas eget kapital genom 6vergangen till IFRS ar
ett relativt nytt omrade da reglerna blev tvingande for noterade koncerner fran och
med 1 januari 2005. Dérav kanns det naturligt att ta sin utgangspunkt i empirin,
det vill sédga att vi anvander oss av ett induktivt angreppssétt. Teorierna som
presenterades ovan finns med i syfte att fortydliga vart perspektiv, namligen att
fokusera pa investerarnas informationsbehov. Ett alternativ angreppssatt &r den
deduktiva metoden dd man utgar fran teorin och tillampar det i empirin. Med
andra ord testar man teorin med empirin. Nackdelen med ett sadant angreppssatt
vid datainsamling ar att det kan leda till en alltfér subjektiv undersékning genom
att forskaren endast letar efter det han finner ar relevant (Jacobsen, 2002).

Var malséttning ar att beskriva och forstd den ekonomiska verklighet som
bankerna stélls infor i och med 6vergangen till IFRS och eventuella konsekvenser
for de kommande kapitaltackningsreglerna. Detta innebar att var utgangspunkt

blir deskriptiv metod.

Artsberg (2003) presenterar fyra olika kombinationer av metodologiska
perspektiv, ndmligen normativ/induktiv, normativ/deduktiv, deskriptiv/deduktiv
och deskriptiv/induktiv. Var fokus ligger alltsa pa det deskriptiv/induktiva
synsattet eftersom denna metod kan “anvandas av rena kunskapsskal, utan nagot
omedelbart instrumentellt syfte” (Artsberg 2003, s 32). Syftet med var utredning
ar att utrona effekterna av specifika redovisningslosningar, vilket &r forenligt med

Artsbergs (2003) uppfattning om deskriptiv/induktiv metod.
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Urval och datainsamlingsmetod

| var utredning har vi valt att fokusera pa de fyra stora bankerna och forandringar i
deras eget kapital. D& vi har begransat med tid avser vi att fokusera pa de fyra
stora bankerna eftersom de har en sa pass stor marknadsandel. Att undersoka fler
banker skulle vara meningslést i forhallande till tidsatgangen och
informationskvaliteten. Till att bdrja med d&mnar vi att studera deras
arsredovisningar for att finna intressanta effekter som resultat av 6vergangen till
IFRS. Det kommer sannolikt att véckas en del intressanta funderingar och
fragestallningar. Dessa hoppas vi kunna besvara genom djuplodande intervjuer
med personal som har expertkompetens inom omradet. Intervjuerna kommer att
genomforas med saval bankpersonal som revisorer med kompetens inom
bankredovisning. Aven Finansinspektionen kommer att intervjuas i egenskap av
tillsynsmyndighet for bankerna i Sverige. Genom att intervjua dessa tre grupper

hoppas vi kunna tacka in olika perspektiv pa de relevanta fragestallningarna.

Man skulle dven kunna tanka sig andra former av dokument &n arsredovisningar
att analysera, sasom styrelseprotokoll och andra redovisningsdokument.
Innehallsanalysen av arsredovisningarna kommer att goras da dessa éar
lattillgangliga och den information vi soker maste enligt lag finnas med i
arsredovisningarna. Vara intervjuer kan narmast beskrivas som semistrukturerade.
Det innebdr enligt Bryman och Bell (2005) att vi har en lista 6ver teman som ska
tackas in, men uppgiftslamnaren har stort utrymme att forma svaren pa sitt eget
sétt. Vi staller upp en intervjuguide enligt Strauss och Corbins (1998) modell, men
denna maste vi enligt var metod inte folja till punkt och pricka. Ett annat
tillvagagangsséatt kan vara den helt ostrukturerade intervjun dar forskaren staller
endast en fraga och later uppgiftslamnaren fritt tala. Eftersom var undersékning
har en tydlig fokus, forandringen pa eget kapital till foljd av Gvergangen till
IFRS/IAS, ar det mer gynnsamt att anvanda sig av en semistrukturerad intervju
for att ta sig an specifika fragestallningar. De ostrukturerade intervjuerna lampar
sig bast vid en allman vilja att utforska ett omrade eller tema. Detta

tillvagagangssatt hade varit fordelaktigt om vi exempelvis skulle undersoka
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effekten av Gvergangen generellt pa redovisningen. Da var fokus ar pa eget kapital
ser vi detta som ett argument for att valja de semistrukturerade intervjuerna.

For att hitta lampliga intervjupersoner inom bankerna, revisionsbyraerna och
Finansinspektionen har vi anvant oss av snobollsurval, vilket enligt Bryman och
Bell (2005) &r att man forst tar kontakt med ett fatal manniskor som ar kunniga
inom omradet och sedan anvéander dessa for att hitta ytterligare personer.
Anledningen till att vi har valt denna metod &r att det inte finns ndgon lista pa
personer som ar kunniga pa omradet. Med andra ord, det finns ingen tillganglig
urvalsram for att anvandas for slumpméssigt urval. En nackdel med detta
tillvagagangssatt enligt Bryman och Bell (2005) ar att det urvalet av
intervjupersoner vi tar fram inte nodvandigtvis representerar hela populationen
med expertkompetens inom bankredovisning. Trots denna nackdel anser vi att
detta ar det enda sattet att ga vidare pa da det inte finns nagon urvalsram. Bryman
och Bell (2005) pastar vidare att snobollsurval & mest anvandbart vid kvalitativa

undersokningar, vilket ar fallet da det galler var undersokning.

Primar och sekundardata

Da det ar vi sjalva som samlar in data genom intervjuerna och analyserar
innehallet av arsredovisningarna ar det att anse som primardata. Primardata
innebdr att det &r forskaren sjalv som samlar in materialet och sedan tolkar det. Vi
anser att detta ar fordelaktigt da vi sjalva kan paverka datakvaliteten och
situationsanpassa den. Vi behover alltsa inte anvanda oss av data som redan ar
tolkad av andra forskare, vilket i sa fall skulle vara sekundardata (Artsberg, 2003).
Nackdelen med sekundéardata &r att den kan vara inaktuell och ej tillamplig i vart

specifika fall.

Litteraturinsamling

De artiklar och bocker som vi baserar vara resonemang pa har insamlats via olika
databaser som gors tillgdngliga for oss genom Ekonomihdgskolan vid Lunds

universitet. En del material har tillhandahallits oss via intervjupersonerna. Den

36



3.3

information vi har fatt av intervjupersonerna har vi stéllt oss kritiska till da de kan
vara vinklade till deras fordel. Var handledare har bidragit med nyttiga forslag for

vidare l&sning och forskning.

Kvalitativ metod

Det finns naturligtvis nackdelar med en kvalitativ metod. Ett vanligt argument
fran anhangare av den kvantitativa metoden ar att den kvalitativa metoden
dverhuvudtaget inte ger nagra valida ron. Detta pa grund av att forskare som
tillampar kvalitativ metod ofta bortser fran ett representativt urval. Vi ser inte
detta som ett stort problem eftersom statistisk urvalsmetod hade varit foga
meningsfull i var utredning da vi anser oss ha mojligheten att kontakta de

personer som har expertkompetens inom detta isolerade omrade.

Signifikativt for de 6ppna intervjuerna ar att de kommer i form av ord, meningar
och beréttelser (Jacobsen, 2002). Jacobsen anser att de 6ppna intervjuerna bland
annat lampar sig bast da det endast ar ett fatal enheter som ska undersdkas. Detta
passar val in i var undersokning da vi endast ska undersoka de fyra stora bankerna
I Sverige. Ett annat argument for de dppna intervjuerna ar att man ar intresserad
av vad uppgiftslamnaren sager. Aven detta argument stimmer val in pa vart syfte
eftersom detta &r ett relativt outforskat omrade och allt som sags kan vara
intressant. Ytterligare ett argument som Jacobsen (2002) presenterar &r intresset
av hur uppgiftslamnaren tolkar och lagger mening i ett speciellt sammanhang.

Ett annat végval vi stélls infor ar hur vi ska bemdéta uppgiftslamnarna. Jacobsen
(2002) presenterar tva tillvagagangssatt, antingen att traffa uppgiftslamnaren
personligen eller via telefonintervju. Det finns bade for- och nackdelar med dessa
tvd metoder. En uppenbar nackdel med personlig intervju ar reskostnader.
Telefonintervju ar pa sa satt smidigare da det kan goras ifran en och samma plats.
Vid en personlig intervju &r det enklare att fa en Oppen dialog med
uppgiftslamnaren varfor det ar enklare att genomskada personens uppriktighet. Vi
kan inte vid telefonintervju granska personens upptradande och tolka hans eller
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hennes kroppssignaler. Det &r, som vi sakert alla vet, lattare att forvranga
information dver telefon eftersom man inte befinner sig i en lika socialt pressad
situation. Jacobsen (2002) poéngterar att telefonintervju oftast kan vara olampligt
vid intervjuer dar det forekommer manga 6ppna fragor, vilket tyvarr ar fallet i var
utredning. Vi inser att det ar mer fordelaktigt med personliga intervjuer men detta

kommer vara en praktisk omojlighet pd grund av kostnads- och tidsbegransningar.

Ett koncept som man maste vara medveten om vid en intervjuundersokning ar den
sa kallade intervjuareffekten, vilket innebar att uppgiftslamnaren paverkas av var
fysiska nérvaro. Man kan tanka sig att uppgiftslamnaren kanner av intervjuarens
kéanslor och kroppssprak och darmed tenderar att ge oss de svar som han tror att
intervjuaren soker. Risken for denna intervjuareffekt ar lagre vid telefonintervju
(Jacobsen, 2002).

For att kunna tolka och lita pa den information som delges oss tanker vi anta att
alla yttranden &r rationella och att de utgér meningsfulla forklaringar (Townley,
2003). Townley (2003) argumenterar for detta pa ett etiskt, metodologiskt och
politiskt satt. Ur en etisk synvinkel kan man inte bara ignorera de forklaringar som
vara intervjupersoner ger eftersom det skulle skada deras integritet. Vi maste ta
deras yttranden pa allvar, vilket dock inte betyder att de alltid har ratt. Townley
(2003) havdar dock att en forskare, genom att ta yttranden pa allvar, kan forsta
logiken och rationaliteten bakom dem pa ett metodologiskt sett. Genom att lita pa
det som vara intervjupersoner sager om 6vergangen till IFRS/IAS kan vi ga vidare
och analysera varfor de just lyfter fram dessa aspekter. Politiskt sett vill vi gora

vara intervjupersoners réster horda.

Grundad teorl

Kvalitativ metod kan anvandas for att utforska omraden dar det finns lite kunskap
om amnet. Vi finner det speciellt lampligt att tillampa tankegangarna om
”grounded theory”. Med denna metod ar avsikten att bygga upp en ny teori genom
att samla in data pa ett systematiskt sdtt och analysera denna i
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forskningsprocessen. Metod, datainsamling, analys och eventuell ny teori star i
nara relation till varandra. Enligt Strauss och Corbin (1998) & malet med grundad
teori att bygga upp teori men de inser att detta inte ar malet med varje
forskningsprojekt. Det &r inte var avsikt att bygga upp en ny omfattande teori men
vi behover inte se detta som ett hinder for var tillampning av grundad teori.
Istallet kan vi lata oss inspireras och hamta nyttig kunskap ifrdn Strauss och
Corbin (1998). De ser namligen sin teori som ett smoérgasbord. Denna metafor
illustrerar tanken att kunna vélja just de delar av deras teorier som passar

forskarens specifika behov.

For att kunna tillampa den grundade teorin maste vi som forskare ha ett véldigt
dppet sinne och vara beredda pa alla mojliga typer av svar (Strauss och Corbin,
1998). En stor fordel med den grundade teorin ar att utgangspunkten borjar i
empirin  vilket enligt Strauss och Corbin (1998) g6r teorin mer
verklighetsforankrad. De havdar vidare att grundad teori skapar insikt, fordjupar

forstaelse och kan skapa en meningsfull handlingsplan.
Fragestallningar

Strauss och Corbin (1998) menar att en central del av ett forskningsprojekt ar att
stalla fragor och hitta svar pd dessa. Vi anvander Strauss och Corbins (1998)
tankegangar for att hitta bra och strukturerade fragor for vart syfte. Genom att dela
upp fragorna i fyra underrubriker kan man skapa en struktur for fragor som kan
leda forskaren till svar.

Sensibiliserande fragor

Dessa fragor leder in forskaren till vad data indikerar. Vi ger har exempel pa de
fragor vi stallde oss och som vi vill ha svar pa av uppgiftslamnarna:

Vad &r det som forsiggar har?

Vilka aktorer ar involverade?
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Hur definierar aktdrerna situationen?

Skiljer sig aktorernas uppfattningar at?

Teoretiska fragor

Dessa fragor hjalper oss som forskare att se processer, variation och kopplingar
mellan olika koncept. For att utveckla vart resonemang kring dessa teoretiska
fragor har vi tagit hjalp av valgrundade teorier pa omradet (Strauss och Corbin,
1998). Under vara intervjuer anvander oss av dessa fragor som huvudsaklig
vagledning for diskussionerna, men vi &r inte rddda for utsvavningar utan vi

véalkomnar dessa eftersom fenomenet ar nytt och var infallsvinkel ar sa pass bred.

Hur &r kapitaltackningen kopplad till IFRS/IAS?

Hur paverkar de forandrade redovisningsprinciperna for goodwill eget kapital?
Ger 6vergangen till IFRS/IAS en mer rattvisande bild?

Pa vilket satt paverkar dvergangen till IFRS/IAS stabiliteten och kan eventuella
kriser uppsta?

Pa vilket satt paverkar de nya kapitaltackningsreglerna stabiliteten?

Hur sakra ar de vérderingstekniker som anvénds for att vardera enligt IAS 39?

Pa vilka satt kan det vara ett problem att lata kortsiktiga fluktuationer pa
aktiemarknaden paverka bankernas eget kapital?

Har oOvergangen till IFRS/IAS skapat en redovisning som battre eller samre
stammer Overens med de kvalitativa egenskaperna i IASB:s forestallningsram?

Praktiska och strukturella fragor

Hur kan vi komma vidare med var teori?
Finns det mer information att hamta?

Var ska vi i sddana fall vanda 0ss?
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Guidande fragor

De guidade fragorna &r inbakade i de teoretiska och fungerar som foljdfragor for
att guida sjalva intervjun eller granskningen av arsredovisningarna. Darfor finner

vi det inte relevant att ta upp dessa fragor da de uppstod spontant vid intervjun.

Upptacka kategorier

Under innehallsanalysen och intervjuerna uppstod en del likartade koncept vilka
enligt Strauss och Corbin (1998) ses som grundstenarna for att bygga upp ny teori.
Dessa koncept kan grupperas under mer abstrakta kategorier. Pa sa sétt kan man
enkelt klassificera olika koncept och pa sa satt forklara deras gemensamma
namnare. Genom att behandla koncepten som kategorier kan vi som forskare salla
I informationsméngden och gora den mer latthanterlig. Strauss och Corbin (1998)
lyfter fram vikten av att hitta gemensamma namnare och vi kan da aven diskutera

vad som skulle handa om nagra av dessa namnare skulle forandras.

Samspelet mellan mottaglighet och
objektivitet

Strauss och Corbin (1998) menar att samspelet mellan forskningen och forskaren
gor forskaren till ett analysinstrument da denne genomfor den kvalitativa studien.
Déarfor bor det finnas en balans mellan objektivitet och mottaglighet. Objektivitet
gor sa att forskaren kan kanna trygghet att dennes forskningsron ar tillforlitliga.
Mottaglighet mojliggor kreativitet vilket ar viktigt da man forsoker att tanka i nya

banor.
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Praktiskt tillvagagangssatt vid
Intervjuerna

Tio av vara intervjuer utfordes via telefon och en utférdes som en personlig
intervju. Resultatet av vart snobollsurval blev att de personer som &r bast lampade
for var studie befinner sig i Stockholm. Som ovan namnts &r det en praktisk
omdjlighet for oss att utfora alla intervjuer pa plats i Stockholm da alla
uppgiftslamnare inte kunde ta emot oss under samma tidsperiod. Det hade kréavts
en langre vistelse i Stockholm eller frekvent pendlande mellan Malmg och

Stockholm, vilket &r ekonomiskt ohallbart.

Vara intervjupersoner valdes ut pa grundval av deras kompetens inom omradet for
bankredovisning. For att fa tillgang till kompetensen anvéande vi oss som sagt av
sndbollsurval da vi genom en serie telefonsamtal resonerade oss fram till den mest
lampliga uppgiftslamnaren. Alla intervjuer bandades for att vi ska kunna aterge
detaljerna i detta outforskade omrade. Samtliga medlemmar i var grupp var
narvarande vid intervjuerna for att vi efterat lattare skulle kunna diskutera och
tolka var empiri. Samtliga intervjuer varade mellan 30- 40 minuter. Samtliga av
vara uppgiftslamnare kunde besvara vara fragor vilket tyder pa att vart
resonemang kring deras kompetens bekréftas. Enligt Townley (2003) ska svaren
tas pa allvar och forskaren bor lita pd uppgiftslamnaren for att genomféra en
meningsfull studie. Vi har i var studie tagit samtliga uppgiftslamnare pa storsta
allvar och litar pa deras kompetens och integritet. Vi har valt att intervjua tva
personer fran Handelsbanken darfor att de hade olika spetskompetens. En &r
expert inom kapitaltackningen medan den andra fokuserade pa bankredovisning.
Anledningen till att Finansinspektionen intervjuades &r att vi vill ha ett tredje
perspektiv och vi bedémde dem som viktiga da de ar tillsynsmyndigheten for
bankerna. P4 initiativ av Strauss (1998) besl6t vi oss for att stanna vid dessa elva
intervjuer da vi kande att svaren var likartade och de gav ingen ny information.
Nedan presenteras samtliga intervjupersoner varav en vill vara anonym och

presenteras darfér som ”den anonyme”.
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Revisorer

Johan Mansson ar auktoriserad revisor och delagare hos Ohrlings
PricewaterhouseCoopers. Han har varit aktiv sedan 1984 och arbetat
huvudsakligen med revision, men har under manga ar tillnort en enhet med
redovisningsspecialister. Under de senaste sex aren har Johan Mansson varit
involverad i SEB: s revision. Han har aven ingatt i PricewaterhouseCoopers

internationella avstamningsgrupp for implementering av IFRS.

Vi intervjuade en  auktoriserad  revisor pa  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers som vill vara anonym och héadanefter refererar vi till

denne som den anonyme revisorn.

Olof Cederberg ar auktoriserad revisor pa Ernst & Young och arbetar

med redovisningsfragor inom IFRS/IAS samt & medlem i Redovisningsradet.

Jan Palmaqyvist ar auktoriserad revisor samt medlem i Deloittes styrelse.

Han arbetar huvudsakligen med finansiella foretag.

Anders Backstrom ar auktoriserad revisor pa KPMG och arbetar som
revisor for finansiella institut. Han &r ansvarig for alla tjanster KPMG levererar

till den finansiella sektorn.

Banker

Ingrid Akerblom &r controller pd Handelsbanken (regionbanken i
Malm@). Hon sysslar med analys och kontroll av regionbankens verksamhet och
sammanstéallning av resultat. | hennes arbetsuppgifter ingar &aven extern
redovisning, till exempel l1agger hon fram en del rapporter som ligger till underlag
for bokslutet.

Tord Jonerot ar koncernrevisionschef pa Handelsbanken. Han ansvarar
for internrevision och rakenskapsrevision och samordnar revisionsinsatsen pa

Handelsbanken. Han har arbetat som chef inom revisionsavdelningen sedan 1993.
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Henrik Bonde ar koncernredovisningsspecialist pa

Foreningssparbanken. Han &r dven ansvarig for koncernens redovisningsprinciper.

Mikael Holmberg arbetar for SEB som en del av deras Group Finance

och &r ansvarig for implementeringen av IFRS/IAS och Basel I1.

Johan Ekwall &r ansvarig for Investor Relations pa Nordea och arbetar

med investerarkontakter. Han gor arsredovisningen och kvartalsrapporter.
Finansinspektionen

Greta Wennerberg arbetar for Finansinspektionen pa
redovisningsenheten. Enheten ger ut foreskrifter som handlar om upprattande av

arsredovisningar.

Sammanfattning av var metod

Vi ser ett behov av att analysera effekterna pa bankernas eget kapital i och med
évergangen till IFRS och i det har kapitlet har det skett en presentation av vart

tillvagagangssatt och de val vi gjort for processen.

Var uppsats utgar fran empirin och gar mot teorin, vilket gor att vi far ett induktivt
angreppssatt. Teorierna som presenterades i kapitel 2 finns med i syfte att
fortydliga vart perspektiv, namligen att fokusera pa investerarnas
informationsbehov. Vart mal &r att beskriva och forsta den ekonomiska verklighet
bankerna stalls infor vid 6vergangen till IFRS och eventuella konsekvenser for de

kommande kapitaltdckningsreglerna.

| var utredning har vi valt att fokusera pa de fyra stora bankerna och forandringar i
deras eget kapital. Vi amnar studera deras arsredovisningar for att finna
intressanta effekter som resultat av évergangen till IFRS. Darefter kommer vi

genom intervjuer med personal som har expertkunskap inom omradet forsoka fa

44



besvarat de fragor som uppkommit i samband med studerandet av
arsredovisningarna. Vara respondenter ar fem insatta personer som verkar pa de
fyra storsta svenska bankerna, en fran finansinspektionen och dessutom fem
revisorer som har bred kunskap inom omradet. Med dessa tre grupper hoppas Vi
kunna tacka in olika perspektiv pa de relevanta fragestallningarna. Vi ar mycket
intresserade av vad uppgiftslamnaren sager eftersom det ar ett relativt outforskat
omrade och allt som sags kan vara av intresse for oss da vi senare ska analysera
varfor de just lyft fram dessa aspekter. Vi later oss inspireras av Strauss och
Corbin (1998) da forestallningarna om grounded theory passar vart outforskade
omrade ypperligt. Syftet med den hér rapporten ar dock inte att skapa ny teori

utan att forsoka skapa forstaelse for konsekvenserna av ett fenomen.

| nasta kapitel har vi skapat oss forstaelse for effekterna av implementeringen av
IFRS genom intervjuer med Finansinspektionen, bankerna och revisorerna som &r
involverade i konverteringen. Vi ar medvetna om att undersékningen skulle kunna
ge olika resultat beroende pa vilka tidigare erfarenheter och vilken referensram
individen har. Dessutom &r undersékningens resultat endast tillampligt pa banker

som berdrs av implementeringen av IFRS.
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Resultatredovisning

| detta avsnitt har vi som avsikt att s& tydligt som mojligt redogora for vara
undersokningsresultat. Vi inleder denna redogorelse med en innehallsanalys av
de fyra stora bankernas arsredovisningar som ligger till grund for vara

intervjufragor. Darefter presenteras intervjuresultaten.

Innehallsanalys av arsredovisningar

| detta avsnitt avser vi att redogdra for de viktigaste férandringarna i samband
med 6vergangen till IFRS/IAS sasom vi kan utlasa det fran arsredovisningarna. Vi
gor vara tolkningar utifran var egen kunskap och vi tar hjalp av eventuella kéllor
da det behdvs.

MKkr Foreningssparbanken Handelsbanken Nordea SEB
Eget kapital UB 2004 43 624 61 109 117 815 51 008
Forandring pa EK 3720 -438 498 -610
Eget kapital IB 2005 47 344 60 671 118 313 50 398
Foréndring i % 8,53% -0,72% 0,42% -1,20%

Tabell 1. Foréndring i eget kapital i bankerna

Ovanstaende tabell ger en sammanfattande bild av hur 6vergangen har paverkat
bankernas eget kapital. Vi har har utgatt fran utgaende balans 2004 enligt svenska
redovisningsprinciper och sedan justerat for effekterna som leder fram till
ingaende balans 2005 enligt IFRS. Beloppen dr hamtade ur bryggorna som
respektive bank har visat upp i arsredovisningen. Bryggorna avser att redogora for
de forandringar som sker till foljd av Gvergangen till IFRS/IAS. D& Nordea
redovisar i euro har vi valt att rdkna om deras siffror till svenska kronor med

balansdagskursen 2005 som lag pa 9,3884.
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Procenttalen blir laga da vissa effekter tar ut varandra. En del effekter paverkar
eget kapital positivt och andra negativt. Dessa effekter amnar vi att redogdra for i

bankernas respektive innehallsanalys av arsredovisning nedan.

FOreningssparbanken

| Foreningssparbankens arsredovisning for 2005 slas det fast att
jamforelseperioden for 2004 ska réknas om enligt de principer som géller vid
utgangen av 2005. Jamforelseperioden maste dock inte raknas om vad galler IAS
39 (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005). Denna standard borjade
galla den 1 januari 2005 och flyttas inte bakat i tiden. Det innebér att utgaende
balans 2004 inte &r lika med ingaende balans 2005. Foreningssparbanken havdar i
sin arsredovisning, for ar 2005, att 1AS 39 far stor betydelse for deras redovisning,
varfor de noggrant redogor for de effekter som uppstod vid anpassningen. Detta
far betydelse for kapitalmarknadsperspektivet pa det sattet att det till en borjan blir
svarare for investerarna att analysera och forsta rakenskaper som ar framtagna
genom ett nytt regelverk. Anvandarna ska enligt IASB:s forestallningsram fa full
information om de redovisningsprinciper som tillampats samt om de effekter som
andringar i principerna ger upphov till. Vi anser att FSB:s arsredovisning
uppfyller detta jamforbarhetskriterium pa det basta sattet bland de fyra bankerna,
detta eftersom effekterna tydligt presenteras och det &r latt att folja utvecklingen i

siffror, inte bara i ord.

Fran arsredovisningen 2005 kan vi utldsa att eget kapital vid utgangen av 2004 var
43 624 mkr enligt de principer som géllde 2004. Det finns ett antal intressanta
effekter sasom en omrubricering pa 3 145 mkr som hanfor sig till minoriteten.
Enligt IFRS ska namligen minoritetens andel av redovisat resultat och eget kapital
i dotterbolag numera inga i koncernens resultat och eget kapital. Detta kan utlasas
av IAS 1 p.68 och p.82 (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005).
Aven om detta enbart 4r en omklassificering har den en paverkan pa eget kapital
som i Foreningssparbankens fall alltsa leder till en 6kning. En sadan okning kan
tyckas trivial men kan ha betydelse ur informationssynpunkt for investerarna,
vilket betonas i kapitalmarknadsperspektivet och forestallningsramen.
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En annan viktig post som paverkar eget kapital & IFRS 3 Rorelseforvarv vars
tillampning okar eget kapital med 588 mkr. Denna 6kning hanfor sig framfor allt
till att man inte langre skriver av goodwill utan genomfor ett nedskrivningstest
enligt IFRS 3 p.55 (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005). Goodwill
ar enligt IFRS en immateriell tillgdng med obegransad nyttjandeperiod vilken
enligt 1AS 38 punkt 107 bor nedskrivningstestas. Nedskrivningstest gors antigen
arligen eller da det finns tecken pa véardenedgang. Man kan nu fraga sig ifall detta
kan fa nagra storre konsekvenser ur ett kapitalmarknadsperspektiv. Utifran
neutralitetskriteriet i forestallningsramen kan man stilla sig fragande till
informationsvérdet i dessa nedskrivningstest. Nedskrivningstest medfér en hog
grad av subjektivitet i beddmningen av om nedskrivningsbehov verkligen
foreligger. Vi kan konstatera att informationsvardet forandras, antingen forbéattras
eller forsamras detta varde. Subjektivitet kan som sagt leda till en forsémring och
risk for manipulation, men naturligtvis kan en mer verklighetsbaserad metod for
att bedéma goodwill forhdja informationsvérdet for investerarna. Man undviker
schablonméssiga antaganden om goodwills ekonomiska livslangd och ger mer

aktuell information.

Dessa tva ovannamnda effekter medfor att Foreningssparbankens eget kapital
Okar fran 43 624 mkr till 47 357 mkr per den 31 december 2004. Ytterligare
effekter finns genom att denna utgaende balans maste justeras enligt 1AS 39 for

att fa fram ingaende balans 2005.

En stor skillnad jamfort med tidigare ar att innehav i aktier och andelar, férutom
innehav i dotter- och intresseforetag, alltid varderas till verkligt varde. Tidigare

varderades vissa aktieinnehav till anskaffningsvérde.

Nordea

For ar 2004 har overgangen till IFRS/IAS paverkat arets resultat genom tva
forandringar, namligen avskrivning av  goodwill (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, IFRS 3) och omforing av
minoritetsintressen (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 1).
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Effekten uppgick totalt till 164 miljoner euro. Per den 31 december 2004 har eget
kapital utover goodwill paverkats av IAS 36 nedskrivningar pa -29 miljoner euro.
Barlev och Haddad (2003) podangterar vikten av nedskrivningar vid
marknadsvardering da de anser att det blir ett mer aktuellt varde for investerarna.
For en mer utforlig diskussion om goodwill se litteraturgenomgangen och FSB:s
innehallsanalys. Posten IAS 39 bérjade galla vid ingangen till 2005 och paverkade
den ingaende balansen med totalt -61 miljoner euro. En sak som vi speciellt
fastnade for var Nordeas kommentarer angaende sakringsredovisning. Enligt IAS
39 finns det huvudsakligen tre metoder av sékringsredovisning.

Kassaflodessékring (Cashflow hedging)
Sakring av verkligt varde (Fair value hedging)
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Nordea anvander sig av verkligt varde for sina sakringar. Metoden innebar att
bade sdkringsinstrumentet och den sakrade posten vérderas till verkligt varde.
Alla forandringar i1 dessa verkliga véarden kommer att redovisas i
resultatrakningen. De forklarar ytterligare att kassaflodessakring kan leda till 6kad
volatilitet i eget kapital, vilket ar relevant for vart syfte. Sakringsredovisningen
har redan utretts i litteraturgenomgangen och vi vill darmed referera er till det
stycket angaende innebdrden med sakringsredovisning.

Handelsbanken

Enligt Handelsbankens arsredovisning har 6vergangen till IFRS/IAS paverkat eget
kapital negativt med 438 mkr. Eget kapital fordndras darfor att, som de andra
bankerna, nya praktiska principer har inforts pa grund av Overgangen. For
Handelsbanken har dock effekterna fatt en negativ inverkan pa eget kapital.
Goodwill har dock haft en positiv paverkan pa eget kapital i och med att man har
upphoért med avskrivningar av denna post. Handelsbanken bér dock vara noga
med nedskrivningar da det kan ge fel signaler at investerarna. Nedskrivningar

eller uteblivande av nedskrivningar kan ge signaler om framgangsrika forvarv och
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det motsatta. Effekten blev positiv med 443 mkr dd 2004 ars avskrivningar

aterfordes.

| Handelsbankens arsredovisning kan man ladsa om de kategorier av finansiella
tillgangar som finns enligt 1AS 39. Dessa ar:

Lan och andra fordringar

Tillgangar som innehas till forfall

Tillgangar som vérderas till verkligt véarde

Tillgangar som ér tillgangliga for forsaljning
Varderingar av kategorier ett och tva sker till upplupet anskaffningsvarde. De
tillgangar som varderas till verkligt varde ar framst tillgdngar som innehas for
handelsandamal. Till skillnad fran tidigare kan lIan som innehas pa kort sikt for att
tjana pengar pa prisfluktuationer pa marknaden tas som kategori tre. Den fjarde
kategorin vars engelska bendmning d&r “available for sale” &r en
uppsamlingskategori for de instrument som inte gar att hanfora till de andra
kategorierna. Dessa vérderas till verkligt varde och orealiserade forandringar i
detta varde fors mot eget kapital. Som ett exempel pa en effekt av dvergangen
namner Handelsbanken i sin arsredovisning, for 2005, att langsiktiga aktieinnehav
som tidigare varderats till anskaffningsvarde nu faller inom ramen for kategori

fyra och vérderas till verkligt varde.

Eget kapital per 2004 12 31 justerades totalt med 263 mkr. Som bekant maste
ingaende eget kapital 2005 justeras med IAS 39. Effekten av denna justering blev
negativ med -701 mkr. Totaleffekten blir alltsa som tidigare namnts -438 mkr.

SEB

| var studie av SEB: s arsredovisning finns det manga gemensamma namnare med
de andra bankerna, bland annat vad géller goodwillavskrivningar. I SEB: s fall
medfor IFRS 3 en positiv effekt pa resultatet med 822 Mkr. Yiterligare en post
som har paverkat eget kapital ar personaloptionsprogrammet. IFRS 2 innebér att
eget kapital 6kar med 55 Mkr. En annan stor post som ar anmarkningsvard ar ett
avdrag pa 1 424 Mkr som hanfor sig till IAS 32 Swapp avtal. Denna minskning &r
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omfattande och kommer att utredas ndrmare i samband med intervjuerna.
Diskussionen angaende informationsvardet ar aven tillamplig i det har fallet. Den
kanske mest aktuella forandringen pa eget kapital ar inférandet av 1AS 39 som
behandlar finansiella instrument. ”IAS 39 ger en viss Okad volatilitet i
resultatrakningen, eget kapital och i balansrakningen, men effekterna ar sma”
(SEBs arsredovisning 2005, s.68). SEB bekraftar alltsd var misstanke om att
volatiliteten okar aven om effekterna ar sma. 1AS 39 innebér i och med férandrad
sakringsredovisning att ingaende balans 2005 okar med 59 mkr. Enligt SEB:s
arsredovisning gar det att utlasa att effekten av IAS 39 huvudsakligen bestar av en
positiv effekt fran kassaflodessakringar pa 741 mkr och en negativ effekt pa 901
mkr pa grund av sakringar som inte kvalificerar som sakringsredovisning enligt
IAS 39. SEB:s tillampning av sakringsredovisning &r intressant och diskuteras
narmare i intervjustycket. Den totala effekten pa eget kapital blir dock -610 mkr.

Denna siffra framgar av skillnaden mellan eget kapital 2004 UB och 2005 IB.

Sammanfattning av innehallsanalys

Jamforbarheten Gver tiden anser vi har minskat da byte av redovisningsprinciper
kraver okad kunskap fran investerarnas sida. De maste forsta inneborden bakom
de omrakningar som har skett for att kunna jamfora pa ett meningsfullt sétt dver
tiden. Jamforbarheten mellan banker kan dock enligt intervjuerna anses oka da

marknadsvérdering ger ett mer aktuellt véarde enligt de flesta experter.

Alla effekter som arsredovisningen visar kan vi omdjligt tyda och tolka. De
bakomliggande orsakerna kan vi inte fullt forstd utifran den knapphandiga
information som ges ifran arsredovisningarna. Detta &ar ett problem ur
informationssynpunkt. Darfor &mnar vi med hjalp av intervjuerna forsoka begripa
och studera detta problem. Overgdngsfenomenet kan inte helt forstds utifran
arsredovisningarna trots att de innehaller bryggor vars syfte ar att visa effekterna.
Vi anser alltsd att det finns ett behov av en djupare diskussion av
overgangseffekten och detta gors bast med de personer som arbetar inom omradet
bankredovisning. Efter analysen av arsredovisningarna kanner vi att det kréavs en

debatt som lyfter fram olika problem som uppstar till foljd av att det nya
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regelverket infors. Denna debatt ska hjalpa till att reglera problemen och halla

dem i schack for att undvika eventuella kriser.

Intervjuer

Efter innehallsanalys av arsredovisningarna har en del intressanta fragestallningar
vackts och vi dmnar besvara dessa genom djuplodande intervjuer. Nedan féljer de
kategorier som vi fann lampliga utifran Strauss och Corbins (1998) tankegangar,

vilka vi redogjort for i metodavsnittet.

IFRS/IAS paverkan pa eget kapital

For att fa ut den mangd empiri vi behdver av intervjupersonerna beslot vi oss for
att borja med en valdigt bred frdga om deras asikter om forandringarna pa eget

kapital pa grund av 6vergangen.

Handelsbankens asikter angaende IFRS ar att dess malsattning &r att det ska
forenkla. Men eftersom regelverket & komplext och informationsmangden har
Okat dr det svart att ge ett enkelt svar da forutsattningarna har andrats. Manga av
revisorerna ser inte att eget kapital har forandrats sarskilt stort beloppsmassigt pa
grund av &vergangen. Enligt nagra av revisorerna handlar det mer om
klassificeringsfragor sdsom att minoritetsintresset numera raknas in i eget kapital.
En sadan effekt har Foreningssparbanken fatt erfara; detta da deras
minoritetsintresse raknades in pa eget kapital. Denna effekt har emellertid ingen
paverkan pa kapitalbasen enligt kapitaltackningsreglerna da det endast ar en
omrubricering som tidigare har rdknats in, nadmner en av FSB:s
redovisningsexperter. Revisorerna ar dock tydliga med att poangtera att det visst
finns andringar i eget kapital som har uppkommit till foljd av 6vergangen till
IFRS/IAS. En av dessa effekter & de d&ndrade principerna for
goodwillavskrivningar. Nar dessa avskrivningar fordes tillbaka for ar 2004 ledde

det till en paverkan pa eget kapital via resultatrakningen. Denna effekt fick en
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positiv inverkan for samtliga banker, vilket vi redan har redogjort for under

innehallsanalysen.

Revisorerna och bankpersonalens asikter differentierades gallande vissa svar, men
bada yrkesgrupper var eniga om att évergangen till RR 29 ar vard att namna, da
den paverkade bade eget kapital och kapitalbasen. Denna Overgang skedde
tidigare an overgangen till IAS 19 som ar identisk med RR 29. Revisorerna
poangterar dock att denna effekt inte ar en direkt foljd av Overgangen till
IFRS/IAS men &r sa pass viktig for var studie da den ger en okad forstaelse for
hur forandrade redovisningsprinciper kan paverka eget kapital. Effekterna av
overgdngen till RR 29 paverkade eget kapital negativt. En orsak till att eget
kapital har minskat ar att bankerna har redovisat for lite kapital i sina
pensionsstiftelser vilket medfort att man har varit tvungen att boka upp storre
skulder. En annan viktig konsekvens av RR 29 é&r att effekten fick en mer
betydande paverkan pa eget kapital an IAS 39. Vi har under
litteraturgenomgangen redan diskuterat RR 29/IAS 19 och kommer darmed att
hanvisa lasaren till kapitel 2.4 for att fa& en Okad forstdelse. Aven
Foreningssparbanken har har haft en stor post som paverkade eget kapital och
kapitaltaickningen dar skillnaden var negativ pad 1500 mkr. | SEB:s
pensionsstiftelse  finns det tillgangar som Overstiger SEB:s framtida
pensionsforpliktelser som ingar i eget kapital. Detta &r ett relativt stort belopp pa
mellan 1- 2 miljarder kronor. SEB menar dock att vid arsskiftet kommer man att
fa dra av fran kapitalbasen det belopp dar tillgangarna Gverstiger forpliktelserna.
Finansinspektionen fordjupar diskussionen kring RR 29/IAS 19 paverkan pa
kapitalbasen. RR29 infordes for bankerna 2004. Effekterna av dessa fick sla
igenom i kapitalbasen for 2004 och darmed dven 2005 (IAS 19). Ett nytt sa kallat
filter' har inforts 2006 enligt 9 f § (FFFS? 2006:1) vid berakning av
pensionstillgangar.

SEB sammanfattar de viktigaste effekterna pa eget kapital som

kassaflodessakringsreserven, available for sale- portféljen och sakringen av SEB:s

! Detta filter rensar bort IFRS-effekter pé kapitalbasen. For ytterligare diskussion kring filter, se
nedan.
2 Finansinspektionens forfattningssamling
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personaloptionsprogram. Denna sékring bestar av sa kallade equity- swappar som
sékrar personaloptionerna. Dessa optioner stalls ut till ledande befattningshavare
och darmed ar SEB bundet att lamna ut aktier till dem i framtiden. Sakringen gar
till sa att hela optionsprogrammet sékras till den aktiekurs som galler nar
optionsprogrammet utfdrdades och darmed garderar man sig mot framtida
kursuppgang. Om man utnyttjar sadana equity- swappar ska man se det som att
aktierna redan &r aterkopta idag och dra av dem fran eget kapital redan nar

swappkontraktet ingas.

Kapitalmarknadsperspektivet

Dé eget kapital paverkas av effekterna av Gvergangen anser vi att detta har en

paverkan pa investerarna.

Revisorerna och bankerna har huvudsakligen en enig syn pa hur investerarna
paverkas av det nya regelverket. Vissa har dock mer att saga medan andra mindre.
Det dvergripande svaret ar att till en borjan blir redovisningen mer komplicerad,
vilket kan leda till sémre informationsvarde for investerarna men det ar for tidigt
att sdga. Begripligheten framhdvs dock som en faktor som kan bli battre. En
konsekvens av overgdngen till IFRS/IAS ar dock att det medfort mer
upplysningskrav vilket torde 6ka informationsvardet om man besitter den rétta
kunskapen for att kunna tillgodogéra sig det okade informationsstoffet. En av
revisorerna ansag att informationsvardet inte forsamras dven om investeraren inte
tar sig tid att satta sig in i det nya regelverket. Revisorerna ar dnda eniga om att
med tiden lar sig aven investerarna hur det nya regelverket fungerar och pa sa satt
kommer informationsvardet att 6ka. | dagslaget ar det forhallandevis fa som
behérskar IFRS/IAS men i framtiden, né&r praxis for hur man hanterar
redovisningen har etablerats, kommer IFRS- redovisningen vara till gagn for
kapitalmarknaden. Detta fenomen har patraffats tidigare under redovisningens
utveckling i Sverige. Jonsson (1991) aterger hur foérandringar pa
redovisningsomradet kan leda till motstand och debatt och endast tiden kan forma

praxis att etableras. Efter Kriiger-kraschen pa 30-talet var det en lang process

54



43.1.1

innan man aterigen kunde lata investerarnas behov komma i forsta hand for

redovisningsnormering (Jonsson, 1991).

Bankernas generella asikter skiljer sig inte fran revisorernas da dven de tror pa det
okade informationsvardet om tiden far sin gang, men for tillfallet ar det for tidigt
att saga hur Overgangen har pdaverkat investerarna. Bankerna har blivit
overraskade da de menar att det var mycket uppstandelse kring IFRS/IAS innan
implementeringen men sedan ganska sma effekter nar Gvergangen val sattes i
verk. Overgéngen gick relativt smartfritt och det uppstod fa fragor fran
investerarna. Den stora fordelen var att jamférbarheten dkade mellan bolag i
samma bransch. Det blev mer enhetliga och konsistenta redovisningsregler, inte
bara inom ett land utan &ven pa europeisk basis. Bankerna anser ocksa att
begripligheten inte har tagit skada till foljd av den 6kade informationsméngden.
Vi staller oss enligt teorin om informationsekonomi (Artsberg, 1992) fragande till
om det verkligen finns en efterfragan till denna okade informationsmangd. De
Okade upplysningskraven syftar till att skapa en transparens i redovisningen. En
revisor anser dven han att IFRS- redovisningen ar mer transparent. Vi anser att
denna transparens forhoppningsvis kan ge en mer korrekt bild av bankerna utifran

forestallningsramen.

Kvalitativa egenskaper

Kam (1986) uttrycker att ekonomiska och sociala forhallanden forandras och ny
kunskap och teknologi utvecklas. Nar detta sker Okar efterfragan pa mer
anvandbar information fran redovisningen. Redovisaren maste alltid vara villig att
mota anvéandarnas behov och strdva efter att forbattra informationsvérdet. Dessa
tankegangar anser vi ar viktiga att halla i minnet i samband med Gvergangen till

IFRS/IAS da dessa ar grundstenarna for de kvalitativa egenskaperna.

En del av revisorerna, men &ven bankerna, havdar att de nya reglerna for
redovisningen &r mer komplexa att sétta sig in i men samtidigt ger de en mer strikt
bild pa vad som maste redovisas. Detta leder till att subjektiva bedémningar

minskar och neutraliteten gynnas.
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Da detta regelverk ar sa pass nytt kraver det stora anstrangningar for att satta sig
in i det och for tillfallet ar de flesta redovisningsansvariga fokuserade pa att folja
regelverket till punkt och pricka, sdger Handelsbanken. Med detta menar de att pa
langre sikt kommer det att ge en mer rattvisande bild men pa kort sikt ar det
forvirrande. De olika intervjupersonerna har olika asikter angaende den
rattvisande bilden. Nagra av dem anser att det blir svarare att anpassa den egna
uppfattningen av vad som é&r réttvisande bild. Detta leder till att manipuleringen
av siffror forsvaras. Aven om Handelsbanken anser att begripligheten har tagit
skada sa anser de att harmoniseringen av redovisningsprinciper ar noédvéandig pa
grund av globaliseringen. Eftersom syftet ar viktigt maste man ha 6verseende med
att tillampningen kan vara svar. De anser att jamforelsen mellan olika lander har
forbattrats och ndmner som exempel ett svenskt foretag med ett danskt. Innan de
nya reglerna var det svart att jamfora eftersom i Danmark gjordes avskrivningar
pa goodwill direkt mot eget kapital. Det fick som konsekvens att resultatet blev
hogre och eget kapital lagre. Bada dessa effekter ledde till att rantabiliteten pa

eget kapital 6kade for de danska foretagen.

Den ekonomiska innebdrden ar det som premieras i forestallningsramen men bade
KPMG och Handelsbanken uttrycker oro for att denna innebord gar forlorad i och
med det strikta och komplicerade regelverket. Om exempelvis Handelsbanken vill
franga den juridiska formen medges inte detta av de stora revisionsbyraerna annat
an i extrema undantagsfall. Detta beror enligt Jonerot pa risken for skadestand.
Bankerna anser inte nodvandigtvis att dvergangen till IFRS/IAS ger en rattvisande
bild. FSB namner speciellt IAS 39 som kan ge en totalt skev bild av verksamheten
i vissa fall. SEB anser att sékringsredovisningen inte speglar bankens verkliga
situation och menar att den gamla anskaffningsvardesmetoden speglade en mer
korrekt bild av deras verksamhet. Anledningen till detta ar de olika
varderingskategorierna. Placeras ett instrument i den ena varderingskategorin
maste hela detta instrument vérderas pa det sattet. FSB sékrar ekonomiskt sett alla
sina transaktioner, oftast genom derivat. Derivatet varderas da pa ett satt och den
andra transaktionen pa ett annat satt. De menar att detta inte speglar en korrekt
bild. En av revisorerna menar att IAS 39 ger upphov till tydligare ramar an vad
som fanns tidigare. Speciellt framhdver revisorn att kraven pa
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sakringsredovisningen har skarpts ordentligt. Vid fragan om kvalitativa

egenskaper kan man finna skillnader pa bankers och revisorers asikter.

Ett forslag fran en av revisorerna gar ut pa att den som har mojlighet och tid att
satta sig in i arsredovisningen och lasa den ordentligt, kan méjligtvis hitta mer
information. Detta pa grund av att det nu finns flera valmojligheter att redovisa
samma foreteelse jamfort med tidigare. Exempelvis kan en finansiell tillgang
klassificeras som tillganglig for forsaljning och marknadsvarderas, vilket medfor
en effekt direkt pd eget kapital. | annat fall kan man véardera den till
marknadsvarde och ta effekten via resultatrakningen. | bada fallen blir eget kapital
lika stort men resultatet paverkas olika for olika perioder. Ernst & Young anser att
bankernas formaga att manipulera med vérdena inte har okat. Historiska varden
behodver inte vara tillforlitliga utan det kan finnas 6vervarden som inte redovisas
som sedan visas vid framtida behov for att tdcka undervérden. Deloitte tycker att
IFRS-redovisningen pa lang sikt kommer att ge en battre jamforbarhet mellan
olika institut. Nar det galler arsredovisningarna 2005 tror de att de kommer att
upplevas som forvirrande for l&sarna. Beskrivningen av redovisningsprinciper i
arsredovisningarna har tredubblats. Det finns saledes med den nya redovisningen
mycket mer information och pa sikt tror de att en oberoende bedémare kommer
att fa en battre bild, det vill sdga den utdkade informationen kommer att gora
redovisningen mer anvéandbar. Mgjligheten finns alltid for bankerna att lamna
tillaggsinformation om de skulle tycka att den nya redovisningen ger en skev bild

av verksamheten.

Principal — agentteorin

Denna teori  kopplas till  kapitalmarknadsperspektivet — genom  att
informationsmangden och informationsvardet for investerarna andras pa grund av
det nya regelverket. Revisorerna menar att det nya regelverket innebér att det blir
mer bestdmt hur man ska redovisa och darmed minskar utrymmet for
foretagsledningen att finna egna lésningar. Detta innebdr med andra ord att eget
kapital inte utsatts for ledningens egna redovisningsldsningar. Detta dr en av

ambitionerna med ett bestamt och detaljerat regelverk.
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Foretagsledningens mojligheter att manipulera med siffror har minskat i och med
overgangen till IFRS/IAS genom att man fatt en battre genomlysning av bankens
rakenskaper, berattar nagra av revisorerna. Kraven pa att lamna information har
blivit skarpta genom att man maste lamna mer information och dessutom oftare.
Detta leder till att det har blivit svarare att dolja eller manipulera rakenskaper. En
av dem namner dock det framtida kassaflodet som exempel pa ett omrade som ar
exponerat for bankledningens uppfattning om framtiden. Hér finns det ju inte ett
belopp som &r rétt och alla andra fel. | denna situation blir det mer subjektivt da
det &r foretagsledningens beddmning som visas.

Finansiella instrument

En av de effekter som paverkade eget kapital ar IAS 39. Denna kom att paverka
genom att anskaffningsvardering har fatt ge vika for marknadsvérdering. Bade
revisorerna och bankerna ndmner IAS 39. De ndmner tanken att bankerna har haft
strategier for att visa upp passande balanser for 2005 eftersom det var da 1AS 39
borjade galla. Detta gors da for att minska de svangningar som annars hade kunnat
uppsta i redovisningen. Revisorn menar att Gvergangen till marknadsvardering
enligt IAS 39 kan ha paverkat bankernas riskbenagenhet och huruvida de intar
vissa positioner. SEB séger att marknadsvardering pa exempelvis privatpersoners
lan &r valdigt godtyckligt och att svangningarna kan forsvara investerarnas

formaga att ta in information.

Nar vi granskade SEB:s arsredovisning uppstod en del fragor, men det storsta
fragetecknet var swapposten pa 1424 Mkr. Ohrlings forklarar denna negativa
avvikelse som en konsekvens av SEB: s personaloptionsprogram. Detta
optionsprogram innebér att man koper tillbaka egna aktier och har dem i eget
forvar for att de ska kunna delas ut som bel6ning till personalen. Enligt 1AS 32
(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005) ska ett sadant swappavtal om
att kopa egna aktier redovisas som om de var aterkdpta redan idag. Den tankta

kdpeskillingen bokférs som skuld och eget kapital minskar med 1424 Mkr.
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Samtliga banker papekar att de tidigare har vérderat sina finansiella instrument till
verkligt varde vilket ar tillatet enligt ARKL2, men detta i not. Darfér uppstar det
inga problem for banker da marknadsvardering kommer i fokus. Med andra ord

menar de att bankerna redan ar IFRS/IAS- anpassat.

Handelsbanken namner de tekniska svarigheter som kan uppsta da matchning av
olika transaktioner utfors. FOr att skapa gynnsammare forutséattningar gors en sa
kallad sékerhetsanalys. Det som goOrs dr en matchning av paket istéllet. Ett
exempel kan vara att en utlaning matchas mot ett derivat, dessa har lite olika
marknadsvarderingskurvor, atgarden blir ett sakerstallande mot differenserna i
marknadsvardet. Detta ska enligt IFRS/IAS bokféras och paverkar darmed
marknaden. Enligt Handelsbanken blir effekterna storre for redovisningen da det
inte behdvde redovisas forr. De ser dock inga svarigheter med det utan det ar bara

en annorlunda metod.

For Handelsbanken har évergangen till 1AS 39 inneburit en negativ effekt pa eget
kapital. Anta att man har en utlaning pa fem ar och en obligation som I6per pa
fem ar och finansierar utlaningen. Om man da koper tillbaka obligationen och ger
ut den igen till ett annat rantelage uppstar ett resultat. |1 de gamla reglerna kunde
man periodisera resultatet 6ver resten av loptiden. IFRS- reglerna sdger att om
man koper tillbaka dessa obligationer sa ska effekten resultatféras direkt och

konsekvensen av detta blir att resultatet blir negativt for Handelsbanken.

Manga av revisorerna och bankerna har tagit upp volatilitet som ett diskuterbart
amne. De flesta menar att IAS 39 kan komma att leda till storre volatilitet vid
vardering av finansiella instrument. Detta leder da till svangningar i eget kapital. |
och med 6vergdngen kommer aven langa obligationer som tidigare varderades till
upplupet anskaffningsvarde att varderas till marknadsvérde. Dessa gar att hanfora
till kategorin déar vardeforandringen gar direkt mot eget kapital. Denna effekt
behover inte slas mot resultatrakningen varje ar. KPMG berattar att det finns i IAS
39 mojlighet att valja ut vilka finansiella instrument som helst och vérdera dessa

till verkligt véarde. Riskerna med detta ar att det blir 6kad volatilitet for bankerna.

¥ Arsredovisningslagen for kreditinstitut
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Darfor har europeiska centralbanken haft manga synpunkter pa fair value option
eftersom detta leder till en risk att stabiliteten rubbas. Deloitte ndmner som
exempel om man har ett lan som I6per pa 5 ar med fast ranta och du sedan som
kund vill l6sa in detta i fortid. Kunden far da betala ranteskillnaden pa lanet och
skillnaden bokfors direkt som intdkt hos banken. Tidigare har denna skillnad
periodiserats. Alla dessa reserver har nu gatt direkt till eget kapital via
resultatrakningen. Motsvarande situation galler dven pa skuldsidan. En revisor
lyfter fram situationen da marknadsvarden ar hogre an de historiska vardena. Da
det nu ar tillatet att vardera till marknadsvarde finns det risk for svangningar i

resultatet.

FSB hade en aktieportfolj med strategiska innehav som tidigare varderades till
anskaffningsvérde som banken numera tvingas vardera till verkligt varde. Denna
portfolj &ar inte sakrad utan de fluktuationer som intraffar far genomslag i
resultatrakningen och darmed i eget kapital. Det finns tva alternativ att hantera ett
sadant innehav. Man kan redovisa det som en "available for sale”- portfolj och da
tar man vardeforandringen i eget kapital utan att den passerar resultatrakningen.
Det finns ocksa en mojlighet att anvanda sig av fair value-option och redovisa i
stort sett alla finansiella instrument till verkligt varde. FSB har valt det sistnamnda
alternativet och det innebér som vi namnt att vardefluktuationerna paverkar FSB:s
resultat. FSB anser att detta ger den mest rattvisande bilden av den exponering

som de utsatts for genom varderingen till verkligt véarde

En av revisorerna tror dock inte att den nya redovisningen kommer leda till 6kad
volatilitet hos bankerna. Bankerna kommer att anpassa sig och inte ga in i
transaktioner som innebar okad volatilitet, eftersom de da riskerar att bli
bestraffade av aktiemarknaden genom lagre vardering. Revisorn har i praktiken
sett hur bankerna forsoker minska riskerna i samband med 6vergangen. Allt detta
ar svart att forutbestamma eftersom IFRS endast tillampats i ett ar.
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Sakringsredovisning

Flera av revisorerna uttryckte sina tankar om sakringsredovisning. En revisor
anser att kraven pa sakringsredovisning har skarpts med inforandet av IAS 39, i
och med att det nu finns precisa bestammelser for vad som kan klassificeras som
sakringsredovisning. Overgdngen till 1AS 39 gav inte upphov till s& stora
skillnader, sager en revisor fran Ohrlings. Ett skl till varfor det inte blev sa stor
skillnad &r att bankerna tillampar fair value hedge accounting istallet fér cash flow
hedge accounting. Den sistndmnda ar mer vanlig i industriforetag for att sékra
kassafloden medan banker mer agnar sig at att sikra sina positioner i fasta rantor.
Bankerna vill uppna en balans mellan in-och utlaningsrantor. Fair value hedging
paverkar inte eget kapital utan man omvéarderar bara tva poster som ligger i
balansrakningen. Det blir alltsa ingen nettopaverkan eftersom de tva posterna tar
ut varandra. Cash flow hedge innebar att effekten bokférs mot eget kapital. Detta
kan aven utlasas i 1AS 39 p.95 (Internationell redovisningsstandard i Sverige,
2005). De pekar aven pa diskussioner om att cash flow hedge accounting kan
komma att tillampas oftare i framtiden av bankerna. Just nu &r det bara SEB som
anvander sig av cash flow hedging pa nagot omfattande satt. Detta bekraftas aven
av SEB och de poangterar den okade volatiliteten pa eget kapital som konsekvens
av kassaflodessakringen. SEB menar vidare att det ar svart att anvanda fair value
hedging pa ett effektivt satt vilket medfor oonskade slag pa resultatrakningen. Att
det slar mot resultatrakningen kan utlasas i IAS 39 p.89 (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005). Man ser inte volatiliteten som nagot stérre
problem da den inte raknas med i kapitalbasen. Huruvida det kan uppsta problem
med volatiliteten &r framst en kommunikationsfraga. Om det skulle bli stora slag
ar det sjalvklart att externa intressenter kan reagera och fraga sig vad det ar som
hander. De tva teknikerna kan med ratt tillampning fungera som substitut for
varandra. Effekterna av den forandrade sakringsredovisningen blev alltsa inte

sarskilt valdsamma.
Revisorn fran Deloitte och SEB tar upp sakringspaket som paverkar eget kapital.

Tidigare varderade man utlaning, upplaning och derivat till upplupet

anskaffningsvdrde men numera véarderas de till marknadsvarde. Nytt inom
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sakringsredovisning &r att derivaten maste marknadsvarderas och detta slar
normalt sett direkt mot resultatrakningen. Pa sa satt paverkas eget kapital. De
uttrycker oro da marknadsvarderingen med automatik leder till hogre volatilitet.
Nordea ser huvudproblemet med volatilitet att det uppstar en ryckighet i resultatet
som inte speglar verkligheten. De vill uppvisa stabila och foérutsagbara
rakenskaper for att inte skapa fragetecken hos investerarna. En av revisorerna ser
sakringsredovisningen som den post som har fatt storst forandring pa

redovisningen till féljd av 6vergangen till IFRS/IAS.

KPMG forklarar att det finns valdigt strikta kriterier ndr det galler
sékringsredovisning och risken att banken gor fel vid tillampningen &r stor. Tre av
de fyra stora bankerna har valt att fair value hedga darfor att det ar svarare och
stéalls storre krav for att fa tillampa cash flow hedging. Skulle det visa sig att fel
har uppstatt finns det en mangd resultateffekter som maste tas fram retroaktivt.
Fair value hedging varderar hela tiden instrumenten till verkligt varde. Detta

innebér att all ineffektivitet kommer ut i resultatrékningen.

Goodwill

| och med 6vergangen till IFRS/IAS paverkas goodwillredovisningen genom att
man numera goOr nedskrivningstest istdllet for avskrivningar. Revisorerna,
bankerna och Finansinspektionen berattar att goodwillavskrivningarna for 2004
tas bort fran resultatet och 6kar darmed resultatet for det aret. Denna skillnad
beror ar 2004 och darfor behdvs inga omrakningar for tidigare perioder. Vad
galler nedskrivningstest kan det uppsta problem da det ar i hog grad subjektivt.
Bankerna kan nu med mer frihet paverka goodwillvarderingen. Den gamla
redovisningen var mer stabil och mindre subjektiv. Revisorerna kan tycka att
goodwill ska skrivas ner pa grund av negativ utveckling medan foretagsledningen
kan forespraka for att trenden kan vanda. Detta kan leda till att det kan bli
diskussioner mellan revisorer och foretagsledningen. Eftersom

goodwillvarderingen &r subjektiv kan det vara svart att avgora vem det &r som har

62



ratt. Tidigare nar avskrivningar gjordes systematiskt blev det mindre aktuellt med

nedskrivning av goodwill.

SEB menar att som finansforetag & man inte intresserad av att ha mycket
goodwill i balansrakningen eftersom det anda dras av vid berdkning av
kapitalbasen. De ser det som att banken har betalt ett évervarde som de anser vara
rimligt och anser inte att godtyckliga avskrivningar bor goras. Generellt tror
Nordea att det nya nedskrivningstestet kommer att 6ka bankernas eget kapital pa
langre sikt. De anser vidare att nedskrivningstest kan ge en mer réattvisande bild
givet att dvervardet ar identifierbart och tillférlitligt. Om man sedan hade kunnat
fa ut detta dvervarde vid en forséljning finns det ingen anledning att genomféra
avskrivningar. Handelsbanken anser att om reglerna foljs sa ger det en mer
rattvisande bild av det ekonomiska vardet an den tidigare med avskrivningar. De
namner att bedomningar av framtida kassafloden ar svara att genomfora och de
brukar inte agna sig at detta, det vill sdga behov av nedskrivningstest kraver
framtidsbedomningar. Samtidigt menar FSB att de foretagsforvarv som gjordes
innan overgangen till IFRS 3 inte kommer att paverkas speciellt mycket medan
forvarven som gors med overgangen 2005 kommer att leda till lagre goodwill
jamfort med de gamla reglerna. Detta pa grund av att Gvervardet maste delas in i

andra immateriella tillgangar &n bara goodwill.

De immateriella tillgangar som tidigare har varit goodwill kan komma att skrivas
av mycket snabbare &n goodwill gjordes tidigare. En del drar slutsatsen att i och
med att man upphor med goodwillavskrivningarna sa kommer resultatet och eget
kapital att 0ka. Det &r inte riktigt sd enkelt eftersom en del av det som tidigare
raknats som goodwill numera delas upp i olika tillgdngsposter som anda skrivs av.
Hela effekten slar alltsa inte genom men &nda tror man att belastning blir mindre i
resultatrakningen och eget kapital an tidigare. Detta stalls pad sin spets i en
lagkonjunktur da man verkligen kan fa behov av nedskrivningstest. En
foretagsledning som koper ett foretag och betalar ett pris &r ju ganska angelégen
av att det inte finns nagot nedskrivningsbehov. Den dagen behovet uppstar
kommer beviset pa att man betalt for mycket. En revisor beréattar vidare om detta
och poéngtera att det férmodligen blir sallsynt med goodwillnedskrivningar i

hogkonjunktur och papekar att ingen nordisk bank har genomfort nagra sadana
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hittills. Han uttrycker ovisshet vid en framtida lagkonjunktur och forutspar en

Okad ryckighet vad galler goodwillposten.

Kapitaltackning

Da eget kapital hos bankerna forandras vid 6vergangen till IFRS/IAS ville vi
studera om och hur kapitaltackningen kommer att paverkas. FSB och en revisor
berdttar att kapitaltaickningsgraden berdknas pa nagot som Kkallas finansiell
foretagsgrupp. Detta ar inte samma sak som koncernredovisning och beréknas pa
ett annorlunda satt. Det &r alltsa inte sjalvklart att ga fran koncernredovisningens
totaler till berakning av kapitalbas. En del av de forandringar som ar hanforliga till
overgangen till IFRS/IAS kommer inte sl& ut i kapitaltackningen. En sadan post ar
goodwill som alltid varit en avdragspost vid berdkning av kapitalbasen. Detta
bekraftades av revisorerna. Upphérandet av goodwillavskrivningar kommer alltsa
inte att medfora en forandring pa kapitalbasen. Ett annat exempel &r

minoritetsintressen som alltid har raknats in.

Handelsbanken pratar mer om de nya kapitaltdckningsreglerna, Basel Il. | Basel Il
finns det flera steg eftersom man gor ganska avancerade berdkningar. De nya
kapitaltackningsreglerna gar enligt dem igang i en trappa. 2007 ar det bara 5 % av
effekten av de nya reglerna som far tillampas, 2008 — 10 %, 2009 — 20 % av
effekten och sedan 2010 slépps det helt, det vill sdga hela effekten av de nya
kapitaltackningsreglerna tas i bruk. Det ar ocksa da den stora effekten kommer.
Sedan ska varje bank bevisa for Finansinspektionen att man kan hantera detta.
Basel Il &r ett dynamiskt regelverk och det blir det upp till varje bank att bevisa
hanteringen med denna riskséttning av kreditstocken. Klarar bankerna inte av
detta sa kommer prissattningen att oka for vissa grupper av krediter.
Handelsbanken namner speciellt den operativa risken som ar det nya inslaget i
Basel 11- regelverkets forsta pelare. Handelsbanken &r en kontrollerad verksamhet
med certifiering av medarbetare vilket kan leda till att den operativa risken
minskar, men det kan leda till att det uppstar fler formella krav fran

Finansinspektionen. Da Handelsbanken redan ansokt om att fa tillampa de nya

64



43.3.1

kapitaltackningsreglerna, kontrollerar ~ Finansinspektionen &nda nere pa
kontorsnivd och ser till att bankerna har kunskapen och uppfyller kraven for

évergangen. Kort sagt ligger ribban redan hogt.

Vad galler 6kad stabilitet anser Handelsbanken att de har en sd pass hdg
kapitaltackningsgrad att det inte kan uppsta sa stora svangningar att de inte
uppfyller minimikravet. Daremot ses det som en mdjlighet att svangningarna
sanker kapitaltackningsgraden sa att Handelsbankens kreditrating sjunker, vilket i
sadana fall leder till hogre upplaningskostnader. En annan reflektion var att det
kan svanga mycket i kapitalbehovet vid lagkonjunktur respektive hogkonjunktur.
Just nu befinner vi oss i en hogkonjunktur vilket innebar att bankernas risktagande
ar lagt i och med att foretagen lattare kan betala av sina skulder till banken. Vid
lagkonjunktur kommer riskerna att 6ka vilket enligt Basel 1I- regelverket far
genomslag i form av ett okat kapitaltackningskrav. Det kravs i ett sadant fall mer

eget kapital vilket kan vara svart att anskaffa.

De overgangseffekter som paverkar eget kapital rensas i stor del bort vid
berdkning av kapitalbasen och SEB tror att det aven kommer bli sa vid
overgangen till Basel 11 eftersom kapitalbasbegreppet ar detsamma. Det namns att
operativ risk &r ett nytt inslag i kapitalbasen och att man gor justeringar i
kreditrisken. Vad galler marknadsrisk gérs det endast sma forandringar. SEB talar
daven om de tva nya inslagen i Basel Il. Pelare Il staller krav pa en samlad
kapitalbedomning och har har Finansinspektionen en viktig roll att kontrollera sa
att bankerna nar upp till de nya kraven. Pelare IIl har som mal att forbattra
bankernas riskupplysning. SEB anser att Basel 11- regelverket kommer att leda till

okad stabilitet eftersom det stéller hogre krav pa riskhantering.

Prudential filters

Foreningssparbanken betonar att pa kort sikt kommer 6vergangseffekterna av I1AS
39 inte att paverka kapitaltackningen pa initiativ av Finansinspektionen och de
europeiska  myndigheterna. Dessa har utvecklat  “prudential filters”

(forsiktighetsfilter) som syftar till att forhindra att de viktigaste effekterna ska
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paverka kapitalbasen. FSB namner som exempel ett aktieinnehav som tidigare
inte fatt varderas hogre an anskaffningsvarde men som nu varderas Gver detta i
och med de nya reglerna. En sadan vardeokning far inte tas med i kapitalbasen,
det vill sdga man atergar till den “gamla” redovisningen vid berakningen av
kapitalbasen. SEB utvecklar resonemanget och berattar att filtret rensar bort
sadant som tidigare betraktats som eget kapital men nu betraktas som skuld och
vise versa. SEB:s swappavtal kan har ses som ett bra exempel pa sadana effekter
som rensas bort fran kapitalbasen. SEB menar vidare att “prudential filters”
paverkar foljande effekter: available for sale, kassaflodessékringar,
pensionstillgangar, fair value options och omklassificeringsposterna. SEB séger
dock att vissa av de ovannamnda effekterna anda kommer att ge utslag till viss del
pa kapitalbasen, framfor allt available for sale. Enligt FFFS 2006:1 kan
orealiserade vinster fran available for sale-instrument tas med i det supplementara

kapitalet* och p& sé satt pAverkas kapitalbasen.

De nya kapitaltackningsreglerna Basel Il borjar gélla den 1 januari 2007 och det
ar fortfarande osakert om kapitalbasen beraknas rakt ifran redovisningen eller om
man ska fortsatta gora de justeringar som vi precis namnde. P& langre sikt kan

overgangen till IFRS/IAS aven fa konsekvenser pa kapitaltackningen.

Finansinspektionen berattar att kapitalbasen berdknas utifran regler for juridisk
person vilket innebér att man tillampar Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag (ARKL). Det finns dock ndgot som kallas for lagbegransad
IFRS/IAS. Finansinspektionen arbetar med foreskrifter som syftar till att
IFRS/IAS- reglerna s langt som mojligt kan forenas med ARKL. Detta gors
eftersom Arsredovisningslagen (ARL) alltmer innehéller héanvisningar till
IFRS/IAS. Ovanndmnda “prudential filters” tillampas for att bankerna ska kunna
anvanda koncernredovisningen for berédkning av kapitalbasen. De IFRS- effekter
som inte ar férenliga med ARKL rensas bort och dirmed skapas en jamférbarhet
mellan bankerna i Sverige vad galler kapitaltdickningen oavsett om de maste

tillampa IFRS eller inte. Anledningen till att full IFRS/IAS inte far tillampas pa

* Kapitalbasen bestar av primart kapital, supplementart kapital samt utvidgad kapitalbas.
Primérkapitalet bestar av eget kapital tillhorande de bolag som tillhor den finansiella
foretagsgruppen. Supplementart kapital far inte Gverstiga primart kapital och bestar huvudsakligen
av forlagslan (Handelsbankens arsredovisning 2005)
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juridisk person ar att ARKL &r kopplad till beskattningen. Eftersom den svenska
skattelagstiftningen skiljer sig fran 6vriga Europa kan det vara svart att uppna full
harmonisering. Det finns alltsd annu ingen direkt koppling mellan
koncernredovisning och kapitalbasberékning. Finansinspektionen informerar dock
att det just nu tas fram ett direktiv kallat finansiella konglomerat dar det finns tre
metoder att berakna kapitalbas. Man kan enligt detta direktiv utga antingen fran
juridisk person, koncernredovisning eller en blandad variant. Det finns alltsa en
utveckling mot att anvanda koncernredovisningens siffror da det kan upplevas
som omstandligt att utgad fran manga olika regelverk. Finansinspektionen ser det
som en mojlighet att IFRS- reglerna kommer att fa en paverkan pa kapitalbasen i

framtiden.

En revisor papekar att marknadsvardering av bankernas vardepapper torde ge
nagon form av genomslag i kapitalbasen. Revisorn menar vidare att &ven
sakringsredovisningseffekterna borde ge utslag pa kapitalbasen. En annan revisor
berattar om kapitaltackningsgraden i kombination med 6vergangen till RR 29/1AS
19. Dér finns det speciella dispensmojligheter hos Finansinspektionen som gor att
effekter pa kapitaltackningen kan bortses ifran sa lange man haller sig inom

tryggandelagen.

Kriser

Revisorerna har patalat att det kan bli volatilitet i eget kapital men det ses inte
som en akut risk i samband med 6vergangen eftersom det inte ar manga banker
som tillampar cashflow hedging. Mdjligheten finns dock att méngden cashflow
hedging okar och da kan det bli en intressant fraga. Handelsbanken upplever det
som en risk pa lang sikt att det kan uppstd storre svangningar inom
forsakringsverksamheten. Handelsbankens alla tillgangar och finansiella skulder
inom forsakringsverksamheten borjade marknadsvarderas i borjan pa 2006 och
det ar alltsa nytt for banken. Detta ar en tillampning av IFRS 4, vilken dock
fortfarande &r relativt outvecklad. Banken tittar pa forsakringspremien och bryter
ut de element som &r sparande fran det som egentligen ar forsakringsrisk. Vad

som menas med sparande ar den del av forsékringen som inte innehaller nagon
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risk. Denna riskfria del marknadsvarderas da enligt IAS 39. Var intervjuperson pa

Handelsbanken tror dock att Handelsbanken &r den enda bank som tillampar detta.

Da vi diskuterade kriser uttryckte vara intervjupersoner ofta en oro 6ver vad som
skulle handa under en presumtiv lagkonjunktur. Handelsbanken menar att nar det
uppstar en konjunkturnedgang kommer bankerna kanske att forsoka forsvara sitt
goodwillinnehav sa att situationen inte forvarras. Risken finns da att en sadan
strategi blir ohallbar och banker blir tvungna att genomféra en stor nedskrivning.
Med andra ord, informationen kommer till marknaden for sent. En revisor anser
att marknadsvarderingen generellt sett kommer att ge stdrre svangningar i

resultatet vilket skulle forsvara en presumtiv lagkonjunktur.

En av vara intervjuade revisorer ser ingen ¢kad risk for finansiella kriser i och
med Overgangen till IFRS/IAS da bankerna redan sedan en tid tillbaka har
varderat till marknadsvdrde och innan dess har i notapparaten angett
marknadsvérdet. En annan revisor tror inte heller att IAS 39 kommer att bidra till
nagon kris i storre omfattning, utan detta skulle i sadana fall bero pa huruvida
lantagarna overlever eller inte. Vad som har oroat dvervakande myndigheter &r
framforallt redovisning av skulder till marknadsvarde. | férra versionen av 1AS 39
sa kunde man vélja att vardera skulder till marknadsvarde och redovisa
vardeforandringen till resultatet genom eget kapital. Detta kan leda till att vid en
forsdmrad kreditrating, det vill sdga skulle en bankkunds kreditvardighet sjunka,
sa skulle skuldernas varde minska och detta skulle 6ka resultatet och darmed eget
kapital. De Overvakande myndigheterna paverkade EU och IASB till att dndra
utformningen pa IAS 39. Man far trots allt idag vardera skulder till
marknadsvérde men det ar kringgérdat med bestdimmelser. De nya reglerna sager
bland annat att om en bankkunds kreditvardighet forsamras sa far inte detta tas

med i kapitaltdckningen.
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5.1

Slutdiskussion

| detta kapitel besvaras forskningsfragan och vi kommer aven att presentera
studiens teoretiska bidrag. Slutligen amnar vi reflektera éver studiens slutsatser

och aven komma med forslag till fortsatt forskning.

Forskningsfragan besvaras

Far det nya regelverket nagon effekt pa bankernas eget kapital och kommer detta
darigenom att paverka kapitaltackningen?

Vi kommer att forst brett beratta om de slutsatser vi har dragit angaende
overgangen till IFRS/IAS. Vi kommer sedan specifikt ga in pa att forsoka forsta

paverkan pa bankernas eget kapital och kapitaltackning.

Ur ett kapitalmarknadsperspektiv drar vi slutsatsen utifran var empiri att
begripligheten i bankredovisningen till en borjan forsvaras. Det blir svarare for
investerarna att forsta de forandringar som sker i eget kapital vilket kan skapa
osakerhet pa kapitalmarknaden. Vara uppgiftslamnare menar dock att det pa
langre sikt kommer att bli battre informationsvérde for investerarna eftersom det
okade informationsmaterialet pa ett battre satt kommer att forstas da praxis har
etablerats. Det nya regelverket har medfort mer upplysningskrav vilket torde dka
informationsvardet om man besitter den réatta kunskapen for att kunna tillgodogora
sig det dkade informationsstoffet. En annan faktor som kommer investerarna till
gagn ar den 6kade harmoniseringen av redovisningen i hela véarlden i och med
inforandet av ett gemensamt regelverk for hela EU. Jamforbarheten mellan
banker inom Sverige torde ocksa ha okat i och med det mer detaljerade
regelverket. Det blir lattare att jamfora olika bankers redovisning och darmed eget

kapital.
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En intressant fragestéallning som lyftes fram spontant under intervjuerna var fragan
om huruvida det nya regelverket ansags som strikt eller 16st. De flesta pastod att
det var alltfor strikt, vilket i vissa fall kunde skapa en skev bild av verksamheten.
Denna kritiska reflektion framfordes mestadels av redovisningsansvariga pa

bankerna.

Utifran agentteorin kan évergdngen till IFRS/IAS ses som nagot positivt da det
blir mer bestdmt hur man ska redovisa och darmed minskar utrymmet for
foretagsledningen att finna egna I6sningar. Detta leder till att eget kapital inte
utsétts for ledningens egna redovisningslosningar, vilket &r en av tankarna bakom
ett bestamt och detaljerat regelverk. Eftersom overgangen har lett till 6kad
genomlysning av rékenskaperna har foretagsledningens mojligheter att
manipulera med siffrorna minskat. Kraven pa att lamna information har blivit
skarpta genom att man maste lamna mer information och dessutom oftare. Det har
dock framkommit att exempelvis vid bedémning av det framtida kassaflodet vid
nedskrivningstest av goodwill blir detta exponerat for bankledningens uppfattning
om framtiden. | denna situation okar subjektiviteten da det ar foretagsledningens

bedémning som visas.

Det ar uppenbart att dvergangen till IFRS/IAS har en paverkan pa bankernas eget

kapital.
MKkr Foreningssparbanken Handelsbanken Nordea SEB
Eget kapital UB 2004 43 624 61 109 117 815 51 008
Forandring pa EK 3720 -438 498 -610
Eget kapital IB 2005 47 344 60 671 118 313 50 398
Forandring i % 8,53% -0,72% 0,42% -1,20%

Tabell 1. Forandring i eget kapital i banker

Totaleffekterna ar som synes relativt sma och kan tyckas ovésentliga men bakom
dessa nettoforandringar pa eget kapital ligger stora och betydande effekter som tar
ut varandra. Vi har i litteraturgenomgangen och resultatredovisningen visat pa
dessa foljder. Foreningssparbanken visade pa en stor effekt till foljd av att
minoritetsintresset raknades in i eget kapital. Vara intervjupersoner ser dock detta
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som en mindre omrubricering, det vill sdga en teknikalitet. Vi staller oss fragande
till detta ur informationssynvinkel eftersom denna inrédkning kan férefalla

vilseledande for en mindre kunnig investerare.

Under vara intervjuer framkom det att en stor paverkan pa bankernas eget kapital
var oOvergangen till RR 29 ar 2004. Detta medférde en forandrad
pensionsredovisning men ar inte en direkt konsekvens av Gvergangen till
IFRS/IAS. Da RR 29 éar baserad pa IAS 19 ansdg anda manga av vara
intervjupersoner att detta kan tolkas som en Overgangseffekt. Det skedde en
paverkan inte bara pa eget kapital utan dven pa kapitalbasen och déarmed
kapitaltdckningen. | och med FFFS 2006:1 kommer dock IAS 19 att filtreras bort
fran kapitalbasen.

Vi har kommit fram till att IAS 39 betyder att svangningarna i redovisningen och
eget kapital kan komma att 6ka i framtiden. Detta har férmodligen paverkat
bankernas riskbendgenhet och pa sa satt forandrat hur de intar vissa positioner pa

marknaden.

De fyra storbankerna har sedan tidigare vérderat sina finansiella instrument till
verkligt varde vilket ar tillatet enligt ARKL. Vara efterforskningar visar ocksa att
bankerna inte ser det som ett problem att tekniskt kunna vardera till verkligt
varde. Intervjuerna har visat att det finns en mangd aspekter av IAS 39 som
paverkar eget kapital. Den storsta skillnaden &r dock den férandrade
sakringsredovisningen. Diskussionen vi har tagit del av har varit inriktad pa fair
value hedging kontra cash flow hedging. Framfor allt kassaflodessékringar leder
till 6kad volatilitet i eget kapital. SEB &ar den av de fyra storbankerna som i storst
utstrackning tillampar kassaflédessakring men de ser inte volatiliteten som ett

problem for redovisningen utan snarare en kommunikationsfraga till investerarna.

En ytterligare aspekt som har paverkat eget kapital ar den forandrade
goodwillredovisningen. Denna post ar en engangseffekt som inte paverkar
kapitalbasen men den kan fa langsiktiga konsekvenser eftersom nedskrivningstest
av goodwill i hég grad ar subjektivt. Det kan bli tal om konflikter mellan

bankerna och revisorerna huruvida det foreligger nedskrivningsbehov eller ej.
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De flesta effekterna pa eget kapital rensas bort fran kapitalbasen genom sa kallade
”prudential filters”. De nya kapitaltdckningsreglerna Basel 11 borjar gélla den 1
januari 2007 och det ar fortfarande osakert om kapitalbasen beraknas rakt ifran
redovisningen eller om man ska fortsdtta gora de justeringar som vi precis
namnde. Pa langre sikt kan overgangen till IFRS/IAS &aven fa konsekvenser pa
kapitaltackningen. Det har namligen framkommit att det finns en utveckling mot
att anvénda koncernredovisningens siffror vid berédkning av kapitalbasen.
Kapitaltackningen forandrades alltsa inte namnvart till foljd av 6vergangen men
det faktum att det finns behov av prudential filters bevisar att det ar ett relevant

omrade att studera.

Under vara intervjuer uttrycktes ingen storre oro for finansiella kriser till foljd av
Okad marknadsvardering. Volatiliteten har ¢kat men det finns ingen stdrre

anledning till oro.

Sammanfattningsvis kan slutsatsen dras att bankers eget kapital paverkas av
overgangen till IFRS/IAS men kapitaltackningen paverkas endast i begransad
omfattning. Informationsvardet har i samband med Gvergangen minskat men

forvantas pa langre sikt oka.

Studiens teoretiska bidrag

Overgangen till IFRS/IAS kan ses som ett fenomen pa det sattet att den pé ett
genomgaende satt har forandrat redovisningen i Sverige. Detta har vi visat prov pa
i var uppsats och vi anser att dvergangen gav upphov till dels intressanta
omedelbara effekter samt langsiktiga konsekvenser. Enligt Streeck & Schmitters
tankegangar (Puxty, 1987) har Sverige pa redovisningsomradet rort sig allt mer
fran att ha varit dominerat av statlig reglering till att allt mer lata sig influeras av
marknaden. Det ar i huvudsak finansiella kriser som har drivit pa utvecklingen pa
redovisningsomradet i Sverige. 30-talets finanskris starkte staten och lat

marknadens behov komma i andra hand. Jonsson (1991) beréttar vidare att 80-
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talets allt svagare statsfinanser skapade en utveckling mot att marknadens ideal

starktes gentemot den tidigare sa starka staten.

Den svenska finanskrisen kring 90-talet cementerade denna utveckling mot en allt
mer marknadsorienterad redovisning. Detta har vi tagit hansyn till genom vart val
av  kapitalmarknadsperspektivet ~ som  fokuserar ~ pd  investerarnas
informationsbehov pd finansmarknaden. Var uppsats ger oss mdjligheten att
fortsatta spara redovisningsutvecklingen i Sverige enligt Jonssons (1991) och
Puxtys tankegéngar (1987). Overgangen till IFRS/IAS ser vi som en konsekvens
av den mer marknadsinfluerade redovisningen, vilken sékert har bidragit till att
skapa de nya redovisningsprinciperna som allt mer bygger pa verkligt varde.
IASB &r gruppen av experter som har fatt fortroendet att skapa dessa nya regler.
Déarmed ar Jonssons (1991) bada kriterier for hur redovisningen far sin roll i
samhallet uppfyllda. Dessa kriterier diskuterades i litteraturgenomgangen. Den har
uppsatsen har valt att fokusera pa storbankerna i Sverige och hur dessa specifikt
har paverkats av dvergangen. Detta gors eftersom bankerna fyller en sa viktig roll
i en modern ekonomi och ofta har bankerna varit direkt involverade i finansiella
kriser, sasom den svenska finanskrisen pa 90-talet. Innehallsanalysen och
intervjuerna har visat att bankernas eget kapital har paverkats pa manga satt dven
om nettoeffekten blev relativt liten. De forandrade redovisningsprinciperna leder
till okad volatilitet for bankerna &ven om de direkta effekterna pa
kapitaltdckningen begransas genom “prudential filters”. Vissa effekter till foljd av
overgangen tillats dock aven paverka kapitalbasen. Intervjuerna har visat att det
inte finns nagon allvarlig oro for nya finansiella kriser bland bankpersonalen och
revisorerna. Vi anser att det sallan ar mojligt att forutspa huruvida det kan uppsta
kriser men sjalvklart kan de 6kade svédngningarna som vi har lyft fram i uppsatsen
skapa potentiell forvirring pa kapitalmarknaden. Risken for svangningar okar i
lagkonjunktur, da det till exempel kan bli speciellt aktuellt med nedskrivning av
goodwill. 1 lagkonjunktur kan det ocksda handa att de marknadsvarden som
IFRS/IAS i stor utstrackning bygger pa kan komma att sjunka. Var poang ar alltsa
att en eventuell lagkonjunktur kan fa speciellt stort genomslag nu efter

évergangen.
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Enligt Puxty (1987) har den tredje formen av redovisningsreglering, foreningar,
ofta blivit underordnad de ovanndmnda formerna stat och marknad. Vi anser att
denna underordning bor ifrdgasattas da évergangen delvis leder till forandrade
ideal pa redovisningsomradet. Verkligt varde dominerar och den traditionella
svenska forsiktighetsprincipen far en allt mindre betydelse. Enligt principen om
foreningar betonas kénslan av samhérighet och en gemensam identitetskansla for
de styrande och de styrda. Det ar utifrdn detta tankesatt viktigt att det nya
regelverket verkligen forankras sa att det inte upplevs som inkréktande pa
traditioner och varderingar. Flera av vara intervjupersoner upplever IFRS/IAS
som alltfor strikt regelstyrt och givandes en skev bild av deras verksamhet. Det
kan alltsa finnas ett behov av att forsoka skapa en kénsla av samhdrighet mellan

det nya regelsystemet och de aktdrer som ska tillampa det.

Marknad Stat

Fig 2: Illustration av

utvecklingen

Féreningar

For att sammanfatta anser vi alltsd att Overgangen till IFRS/IAS har skapat
effekter pa bankernas eget kapital och informationsgivning. Vara efterforskningar
har visat att banker och revisorer just nu ser det nya regelverket som alltfor
regelstyrt och man ar initialt valdigt angelagen om att félja reglerna till punkt och
pricka utan att kanske fullt ut tycka att dessa nya principer ger en mer réttvisande
bild &n tidigare. Nyckelordet for att komma till ratta med effekterna av
overgangen tror vi ar debatt. Genom att inte enbart rikta in diskussionen pa en

kamp mellan marknad och stat utan dven lata sig influeras av principen om
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5.3

foreningar kan debatten bli mer meningsfull och lata effekterna av 6vergangen bli

fullt forstadda och mer accepterade av aktorerna pa redovisningsomradet.

Reflexioner 6ver studiens slutsatser

Var uppsats vacker som synes mer fragor an den ger svar, vilket dven var tanken
med var breda infallsvinkel. Den breda infallsvinkeln var nédvandig med tanke pa
det outforskade omrade som Gvergangen till IFRS/IAS for bankernas eget kapital
faktiskt & men den gav sjalvklart upphov till svarigheter vad géller vad som é&r
relevant information for vart syfte. Det vi slutligen presenterar i var uppsats ar de
effekter som vi anser har haft och kommer att fa betydelse for bankernas eget
kapital samt bankernas redovisning i stort. Vi hoppas att detta kommer ge en bred

bakgrund till den férandrade bankredovisningens nya karaktar och forutsattningar.

Vart amne ar sa pass outforskat att vi har haft problem med att hitta relevant
litteratur pa omradet. Istallet for att utgd fran befintligt, foga tillampbart, material
har vi istallet valt att vara sa empirindra som mojligt och ge stor vikt at

intervjupersonerna och aktuella dokument, det vill saga arsredovisningar.

Var uppsats kan dven avgransas om vi exempelvis hade valt att koncentrera oss pa
finansiella instrument eller goodwill. En annan méjlig avgransning kan vara att
endast fokusera pa kapitaltackningsreglerna. Som tidigare namnts ar dvergangen
till IFRS/IAS ett helt nytt regelverk vilket far konsekvenser for flera poster i
bankernas rakenskaper varfor vi har forhallit oss brett. Man skulle kunna likna var
uppsats med en probleminventering. Kapitaltdckningsreglerna finns med eftersom
de ar kopplade till redovisningen och paverkas av forandrade
redovisningsprinciper. Dessutom sker det stora forandringar pa omradet dar
inforandet av Basel 11 ar den storsta nyheten. Basel 1l bérjar galla fran 1 januari
2007. Manga av vara uppgiftslamnare tror att redovisningen kommer att kopplas
annu starkare till kapitalbasen i framtiden. Detta visar att det &r relevant att ha
med kapitaltdckningsreglerna vid utredningen kring évergangen till IFRS/IAS och

dess paverkan till eget kapital.
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Ett annat tillvadgagangssatt kan vara att endast intervjua bankerna och utelamna
revisorerna och Finansinspektionen. Nackdelen med detta ar att man endast
belyser problematiken ur ett perspektiv. Dessutom finns risken att bankerna valjer
att tona ner eventuella farhagor med ett nytt regelverk for att pa sa satt gardera sig
sjdlva mot eventuell kritik. Genom att dven inkludera revisorerna och
Finansinspektionen far vi tre olika perspektiv pd problematiken och darmed tacker
vi in en storre del av omradet. Att endast analysera arsredovisningarna ar ocksa en
mojlig vag for att utreda effekterna pa bankernas eget kapital. Vi anser dock att
detta vécker fler fragor &an vad det besvarar, varfor vi bestamde oss for att aven
inkludera djuplodade intervjuer. | framtiden kommer det sékert vara lattare att

endast anvanda sig av innehdllsanalys av arsredovisningar da praxis har etablerats.

Forslag till fortsatta arbeten

Var breda infallsvinkel ger var uppsats karaktiren av en probleminventering
varfor det finns gott om uppslag till forslag till fortsatta arbeten. Dessa amnar vi

lyfta fram i detta avsnitt.

Ett omrade som har inneburit stora forandringar for bankernas satt att redovisa ar
sakringsredovisningen enligt IAS 39. Det ar svarare for bankerna att uppfylla
kraven for att tillampa sakringsredovisning. Kassaflédessékringar ger dessutom
upphov till en strre volatilitet i eget kapital samt effekter som kan vara svara for
en investerare att forstd. En uppsats som gar in pa djupet i den forandrade

sékringsredovisningen hade sékerligen varit valbehovlig.

Ett omrade som vore intressant att resonera kring ar kopplingen mellan
koncernredovisningen och kapitaltackningen. Vad finns det egentligen fér motiv
till att redovisningen och kapitalbasen kan vara sa pass skilda begrepp,
exempelvis varfor finns det bestammelser om att immateriella tillgangar sasom
goodwill ska tas upp i balansrdakningen men sedan inte inkluderas i kapitalbasen?
Det har framkommit att det finns tendenser till en ©kad koppling mellan
koncernredovisningens siffror och kapitaltdckningen. Dessa tendenser och deras

langsiktiga konsekvenser kan vara varda en fordjupad studie.
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Vi namner i vart teoretiska bidrag vikten av en meningsfull debatt pa
redovisningsomradet. En intressant infallsvinkel for en studie vore att

karakterisera debatten som har uppstatt till foljd av 6vergangen till IFRS/IAS och
se vart den kan tankas leda.
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