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1. Inledning

1. Inledning

I detta forsta kapitel av uppsatsen inleder vi med att forsoka sitta in ldsaren i vad
som ligger till grund for var uppsatts i bakgrunden. Sedan f6ljer en
problemdiskussion dér vi beskriver, for 14saren, de problem som identifierats i den

givna bakgrunden. Vidare presenteras forskningsfrdgan och uppsatsens syfte.

1.1 Bakgrund

Handel mellan ldnder har okat kraftigt. Den internationella handeln med lan och
aktier har okat med 25 % de senaste 15 dren. Aven om en global aktiemarknad
annu inte finns, har nationsgrinsernas betydelse minskat.'

Medlemskapet i EU har gjort att rorligheten av tjdnster och kapital har okat.
Den fria rorelsen av varor, tjénster, arbete och kapital &r ett av de framsta mélen
som den Europeiska Unionen har. Dock foreligger handelshinder, bland dem olika
nationella redovisningsregler. For att skapa gynnsammare forutsittningar for
medlemslédnderna strivar EU efter att harmonisera redovisningsreglerna bland
medlemslédnderna. En harmonisering av redovisningsreglerna behdvs for att skapa
en enhetlig och integrerad kapitalmarknad.’

Kapitalmarknaden har utvecklats kraftigt och har blivit alltmer komplicerad,
vilket har lett till 6kad riskexponering for foretagen. Genom att anvénda sig av
finansiella instrument kan foretag i viss grad reducera risktagandet. Darfor har
anvindningen av finansiella instrument okat kraftigt. Detta leder till att omvérlden
stiller okade krav pd foretagen nédr det giller att redovisa sina finansiella

instrument pa ett rittvisande sitt.’

! Jan Buisman, Svenska foretag kan koncernredovisa enligt IAS —i princip, Balans nr 1 2000, s
10-15

2 Rolf Rundfelt, Eu-parlamentet tog beslut om IAS frén och med 2005, Balans nr 5, 2002 s 46-47
? Gunnar Wahlstrém, Nya forutsittningar for reglering av extern redovisning, (Goteborg: Parajett
AB, 2000)



1. Inledning

Ett av de storsta redovisningsproblemen idag handlar om nir och hur
finansiella instrument ska redovisas och virderas. Virdering av finansiella
instrument &r ett aktuellt problem inom redovisningen. Problematiken i att
redovisa finansiella instrument ligger i att deras vérde fluktuerar pa grund av
forandringar 1 réntenivaer, valutakurser, aktiekurser, eller andra fordndringar i
marknadsvirden.*

IASB och FASB enades ar 2002 om ett samarbete for att f4 dverensstimmande
redovisningsrekommendationer som kunde anvdndas globalt. Det gemensamma
projektet startades for att eliminera s ménga differenser som mojligt mellan
befintliga rekommendationer, IAS och US GAAP.

For att oka transparensen i borsforetagen och harmonisera reglerna skall
samtliga noterade foretag inom EU tillimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) i sin koncernredovisning fran och med 1 januari 2005.°

Standarden IAS 39 behandlar tidpunkten for nér ett finansiellt instrument ska
redovisas, till vilket virde det ska tas in i redovisningen och hur det dérefter
16pande ska redovisas och virderas.’

I och med Overgéngen till IAS 39 fick de borsnoterade foretagen nya
ataganden att ta stéllning till i och med redovisningen av sina finansiella
instrument. [ det officiella uttalandet fran Finansinspektionen, En jdimforelse
mellan Finansinspektionens redovisningsregler och internationella regler i IAS39
och IFRS4 (2004), infor 6vergangen fanns upplysningar for de berdrda foretagen
over vad skillnaden skulle betyda for dem. IAS 39 ska tillimpas framfor
Arsredovisningslagen samt Redovisningsridets rekommendationer, som tidigare
gillt.?

Overgangen till IAS/IFRS innebir for svenska foretag att verkliga virden
kommer att beaktas i allt storre utstrdckning &n tidigare vid redovisning av

tillgdngar respektive skulder. En véntad effekt av detta dr att variabiliteten

* Kristina Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis ( Malmé: Liber, 2005)

> European Accounting Review Volume 14: Number 1: 2005, s.101

% http://www.pwc.com/extweb/challenges.nsf/docid/D1BCCD7E47A731D7802570DC00358655
" http://www.deloitte.com/dtt/section_node/0%2C1042%2Csid%25253D32820%2C00.html*

¥ En jamforelse mellan Finansinspektionens redovisningsregler och internationella regler i IAS39
och IFRS4 (nénstans pa FI.SE)



1. Inledning

kommer att 6ka i dessa poster samtidigt som kravet pd tilliggsupplysningar okar i

.. 9
redovisningen.

1.2  Problemdiskussion

Arsredovisningar for 4r 2005 har under senvintern och vérens lopp anlint pé
16pande band. Dessa arsredovisningar dr for manga foretag den forsta som baseras
pa reglerna for IAS och IFRS. Innan inférandet var det ménga som hojde sina
roster mot inforandet av IAS 39.'

Maénga av foretagen trodde att IAS 39 skulle komma att medféra praktiska
problem och dven vara bland de storre skillnaderna i kommande &rsredovisningar
jamfort med &r 2004."" Sannolikt har dessa forstagangsanvindare stétt pa problem
nédr det giller tillimpningen av de nya reglerna. IAS 39 kan komma att skapa
forvirring bland svenska foretag nir de kan vélja att redovisa virdeforandringar pa
finansiella tillgangar via resultatrikningen eller balansrikningen. '

Som ovan ndmnt dr vérderingen av finansiella instrument ett av de storsta
redovisningsproblemen idag."? Enligt IAS 39 ska de finansiella instrumenten
vérderas till verkligt viarde. Detta kan resultera i att det kommer uppstd skillnader 1
balansridkningen frén ett ar till ett annat. Detta kan i sin tur paverka resultatet och
det egna kapitalet.

Svenska foretag har nu, for forsta gangen, borjat tillimpa IAS- standarden 39,
for rédkenskapsaret 2005. Vilka svérigheter finns det nédr det giller gillande
vérdering av de finansiella instrumenten, enligt de nya reglerna?

I rapporten “Nya redovisningsprinciper — pa vdg mot IAS 20057, gjord av
Hans Edenhammar, pd uppdrag frdn Stockholmsborsen sammanfattas de nya
redovisningsprinciperna. [ rapporten kan man bland annat ldsa att
Redovisningsradets rekommendationer har, sedan 1998, foljt IAS sé langt som det
har varit mojligt inom ramen for svensk lagstiftning med ett fatal undantag.

Svensk lagstiftning som di bestod av Arsredovisningslagen och EU-direktiv

? Tbid.

' Bland annat Svenska Bankf6reningen

! Balans (Jansson & Hurtig, 2005)

"2 B-A Mettinger, Finansiella instrument enligt IAS 39: en standard som redan ifrigasitts, Balans
nr 10, 1999

" Kristina Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis ( Malmé: Liber, 2005) 5.273.

10



1. Inledning

hindrade dock ett fullstindigt inférande av IAS. De undantag som fanns gillde i
de fall dir IAS foreskrev marknadsvirdering.

Enligt rapporten har Redovisningsradets arbete gjort att svenska borsbolag var
mycket vél forberedda nér inforandet av de nya reglerna antogs av EU. Genom att
Redovisningsradets rekommendationer anpassat sig till IAS sedan 1998 har, enligt
rapporten, svenska aktiemarknadsbolag och deras revisorer fatt en modern och
internationell redovisningsnormering till st6d for arbetet att forbattra
aktiemarknadsinformationen, vilket stirker fOrtroendet for den svenska
aktiemarknaden bade inom och utom landet."*

Men hur vél forberedda var de svenska foretagen pa att virdera de finansiella
instrumenten till verkligt virde?

Undersokningar som PWC gjorde hosten 2004 visade att forvirringen bland
berérda var utbredd och att Overgangsfasen inte skulle passera friktionsfritt.
Konsekvenserna av inforandet av de nya reglerna innebar stora utmaningar for
alla pa kapitalmarknaden. Bland annat skulle 7000 borsbolag folja nya direktiv,
analytiker skulle tolka nya nyckeltal, 6kade krav pa transparens stdllde 6kade krav

pa foretagsledningar och styrelser."

1.3  Forskningsfréga

Vilka eventuella problem eller svarigheter stoter svenska foretag pa idag med de

nya gillande reglerna nér det géller virderingen av finansiella instrument?

1.4.  Syfte

Var uppsats dr tinkt att identifiera de eventuella problem eller svérigheter som
uppstétt efter inforandet av IAS 39 och dess krav pé att finansiella instrument ska

vérderas till verkligt vérde.

' Nya redovisningsprinciper — pa vig mot IAS 2005, Stockholmsborsen
' Hur forindras redovisningen och varfor? Ett rundabordssamtal om bérsbolagens
externrapportering, PWC

11



2. Litteraturgenomgang

2.  Litteraturgenomgang

I detta kapitel redogor vi for den litteratur vi funnit vara relevanta pa omradet i
frdgan att besvara var forskningsfrdga. Vi refererar litteraturen i kortare drag
utefter vad vi anser dr relevant for ldsaren av denna uppsats sa att denna kan, pa
ett underlittande sétt, fa insikt 1 de teorier vi anvént oss av 1 besvarandet av var

forskningsfraga.

2.1  Virdering av finansiella instrument

I teorin har tre alternativa metoder diskuterats gdllande hur man ska vérdera
finansiella instrument i redovisningen: anskaffningsvirdet, verkligt vérde dvs.
marknadsvirdet och lidgsta vérdets princip, det ldgsta av anskaffningsvirdet och
verkliga vdrdet. Samtliga metoder har foresprakare med foljande argument.

Foresprakarna for anskaffningsvirdet menar att detta védrde dr det mest
objektiva da det visar den faktiska kostnaden for transaktionen. De menar att
marknadsvirdet inte ger en lika rdttvisande bild eftersom vinsten eller forlusten
inte dr realiserad och ddrmed inte dr verklig eller faktisk. Vidare ar
anskaffningsvirdet ldttare att hantera rent bokforingsmassigt. Man behover inte
justera virdet infor varje bokslut. Nackdelen med att anvdnda sig av
anskaffningsvirden dr att det inte ger en réttvis bild av vérdet pd det innehavda,
vilket kan leda till att vdrdet pd den aktuella tillgdngen blir over- eller
underskattat.

De som foresprdkar verkligt virde menar att marknadsvéirdet &r det mest
aktuella virdet. De menar att om aktierna hade kopts vid det aktuella
bokslutstillféllet s hade de redovisats till detta virde. De menar dven att det blir
lattare att jdmfora olika foretag om man vérderar alla sina innehav till samma
véirde. Nackdelarna med att anvédnda sig av verkligt virde ar att man maste ldgga
ner mer resurser for att rdkna om vérdet infor varje bokslut. Vidare blir det storre

resultatfluktuationer eftersom man andrar vérdet varje ar.

12



2. Litteraturgenomgang

Nér man ska rékna ut det verkliga vérdet for ett finansiellt instrument s menas
i forsta hand forsédljningsvdrdet pd en fungerande marknad. For finansiella
tillgdngar som kops pa en marknadsplats, t.ex. pad Stockolms fondbdrs, géller
saledes det vérde tillgdngen noterats vid forvérvstillfallet. Om det saknas en
fungerande marknad ir verkligt virde lika med &teranskaffningsvirdet. '

Finansiella tillgdngar kan ha dndrat karaktir fran forvérvstillfillet, t.ex. vid
emissioner eller utbyten. Det kan dérfor vara ett problem ndr man ska berdkna
vérdet for en sadan tillgdng. Ett ytterligare problem ér tillgangar som inte har ett
noterat marknadsvirde, dir det efter en lang tid kan vara svart att ta fram ett
noggrant underlag for att faststdlla det verkliga virdet. Enligt det allminna radet
kan en alternativ metod anvindas, om det finns svarigheter att berdkna
anskaffningsvirdet vid forvirvstillfillet. Har man en finansiell tillgdng som inte
har ett marknadsviarde som forvirvats mer dn tio dr sedan kan man berdkna
anskaffningsviardet med hjélp av schablonregeln. Detta bor dven gilla for
foreningar som har stora portfoljer med olika slags finansiella tillgdngar. Den
alternativa metoden kan dven vara tillimplig vid innehav av virdepapper, som é&r
foremal for storre omsittning.'”

Det allménna rddet har en takregel for virdering som géller for féreningar. Det
star om den 1 punkt 5 och dér anges det att virdet for tillgdngen som redovisas i
oppningsbalansen inte far Overstiga verkligt vidrdet vid tidpunkten for
oppningsbalansrdkningens upprittande. Punkten &r till for att ménga foreningar
skulle f& problem nedskrivningar redan nér det forsta bokslutet tas fram. Genom
takregeln forhindras en dvervérdering, vilket minskar risken for att nedskrivningar
méste goras.'®

Det tredje alternativet dr ldgsta vérdets princip. Man viljer da det lagsta vérdet
av anskaffningsvirdet och marknadsvéirdet. Det frdmsta argumentet for att
anvénda sig av LVP é&r forsiktighetsskdl. Eftersom marknadsvirdet fluktuerar upp
och ner dr det svért att veta hur framtiden ser ut. Det kan d& vara bést att vara

forsiktig i sina bedomningar. '

16
17

www.bnf.se

www.bnf.se

" BFN

"% Kristina Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis ( Malmé: Liber, 2005)
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2. Litteraturgenomgang

USA ér ett land som ofta i praktiken har héllit hért pa historiska
anskaffningsvirden nér det géller virdering av finansiella poster. FASB har pa
senare tid dndrat uppfattning och gett ut rekommendationer om finansiella
instrument som 1 stort sett bygger pd marknadsvérdering for alla typer av
finansiella instrument. IASB har dven anammat detta synsdtt och foreslar
vérdering till verkligt vérde for alla finansiella instrument som &r tillgdngar. Man
gor dock undantag for: fodringar; 1&ngsiktiga innehav déir avsikten &r att behalla
dem till forfallodagen; sddana dér det verkliga virdet inte kan métas pd ett
tillforlitligt sétt, RR har inte gett ut ndgon rekommendation som tilliter

marknadsvirdering av finansiella instrument dd ARL inte tillater detta.”

2.2  Effekter

Inforandet av IFRS kommer att resultera i att minga fler foretag kommer att
anvénda sig av virdering med verkligt virde. Den 6kade anvéndningen av verkligt
vérde har lett till att ménga uttryckt oro infor inforandet av IAS 39, bland annat
Svenska Bankforeningen, se kapitel om den offentliga debatten.

I en artikel av Katherine Schipper publicerad i European Accounting Review
ndmner forfattaren tva tdnkbara komplikationer som kan uppstd i samband med
inforandet. Den forsta komplikationen &r de eventuella fordndringar i beteendet
som kan uppstd nédr det géller den finansiella rapporteringen, exempelvis hos
bankverksamheter. Den andra komplikationen géller det 6kade antal foretag som
kommer att anvinda sig av verkligt virde vid vérderingen av sina finansiella
instrument.

Pé grund av denna Overgang till verkligt virde kan man skonja fordndringar i
beteendet hos de nya IFRS-anvéndarna. Europeiska centralbanken (ECB) forespéar
att bankverksamheternas beslut och riskmanagement kan komma att péverkas
genom tillimpningen av IAS 39. Effekten som forvéntas dr att ménga finansiella
instrument kommer att 6ka volatiliteten hos de rapporterade resultaten och binda
dessa resultat ndrmare det externa tillstdndet i ekonomin.

IAS 39 kréver vérdering till verkligt viarde med avsikten att hoja relevansen i

den finansiella rapporteringen. En viktig del ndr det géller harmoniseringen av

20 Kristina Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis ( Malmé: Liber, 2005)
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2. Litteraturgenomgang

reglerna dr huruvida verkligt virde som mattinstrument kan bli accepterad som
tillforlitligt matt.

Konsekvenser kan mojligtvis uppsta till f6ljd av inforandet av IFRS och dar

ibland IAS 39.
Flertalet av de mojliga konsekvenserna beror pd det kraftigt 6kade antalet
anvindare. Anvandaren, frimst borsnoterade bolag, skiljer sig fran varandra ndr
det giller i foretagsstorlek, kapitalstruktur, dgarstruktur mm. Dessa nya anvéndare
kommer att tillimpa IFRS forsta gangen under 2005 vilket kommer att kridva
detaljerad rddgivning och en enhetlig finansiell rapportering. Det dkade kravet for
detaljerad radgivning kan fordrdja forloppet nér det giller att f4 IASB och FASB
regler att Gverensstimma. Detta pa grund av att resurser tas fran arbetet med
sjdlva harmoniseringen till arbetet med att hjdlpa IFRS-anvéndarna att tillimpa
reglerna rétt. Forfattaren forutspar att om den hjélpen inte finns kommer revisorer
och anvdndarna att soka information ndgon annanstans, eventuellt i US GAAP.

Det obligatoriska inférandet av IFRS och harmoniseringen med FASB som
IASB bedriver, kommer att oka trycket pa att utveckla tillforlitliga métt for
véirdering av verkligt virde. I Sverige hade vérdering till verkligt véirde inte
tillimpats tidigare nir det gillde finansiella instrument. En effekt som forvéntas
uppsta dr att ménga finansiella instrument kommer att 6ka volatiliteten hos de
rapporterade resultaten och binda dessa resultat ndrmare det externa tillstdndet i
ekonomin. Med andra ord kommer beslutsfattare att dndra sitt beteende, for att
reducera eller undvika volatiliteten hos rapporterade resultat som tenderar att dyka
upp vid anvindning av ett verkligt virde-matt.

Regelverket i IAS 39 ger mojlighet att utfora hedge redovisning for de
finansiella sdkringar (terminer, swappar, optioner etc.) man gor i syfte att minska
rdnte- och valutarisker. Om man hedgar minskar man svingningar i resultatet,
som annars skulle kunna intrdffa om man enbart redovisade sdkringarna med sina
marknadsvirden under 16ptiden.

Derivatinstrument maste anligt IAS 39 finnas upptagna i1 koncerners
balansridkning pa ett tydligt sdtt. Det fanns inte samma krav pa att vara lika tydlig
tidigare. Konsekvensen av detta var att det skedde en del skandaler under 80- och
borjan pa 90-talet som handlade om optioner och terminer. IAS 39 har dels

tillkommit for att béttre kunna genomlysa de risker en finansiell verksamhet har.
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Andra konsekvenser av det 6kade anvéndandet av verkligt virde nér det géller
virderingen av finansiella instrument ror forskningen och utbildningen av
revisorer. Forskningen blir berdrd eftersom anvindningen av verkligt virde kraver
betydande uppskattningar och beddmningar. Anvédndningen av verkligt virde
kréver en annan sorts expertis an den som finns i idag.’

I artikeln av Geoffrey Whittington, publicerad i European Accounting Review
diskuteras IASBs process att ta fram nya standards, IFRS och IAS.

IAS 32 behandlar klassificeringen av finansiella instrument medan IAS 39
behandlar redovisningen och vérderingen av dessa. Det var [ASC som
tillsammans med Canadian Institute of Chartered Accountants (CICA) startade
startade utvecklingen av dessa tva standards ar 1998. IASB overtog sedan
projektet. Projektet tog sin borjan nidr IASC och CICA publicerade artikeln
Accounting for financial assets and financial liabilities, dar de foreslog att
virderingen av finansiella instrument bist gjorde med hjidlp av verkligt virde.
Detta mottes med stor kritik, forslaget var kontroversiellt och det stod klart att det
inte skulle vara mojligt att ta fram en standard baserad pd de forutsattningar som

fanns d&.>

2.3 Det tekniska problemet

IAS 32 och IAS 39 métte en del kritik pd grund av tekniska berdkningsproblem.
For att virdera finansiella instrument pd ett korrekt sétt var det ndodvandigt att
anvinda sig av hedge redovisning. Behovet av att hedga sig uppkom
huvudsakligen pa grund av att man vill minska rdnte- och valutarisker. Om man
hedgar minskar man svingningar i resultatet. Innan IAS 39 infordes anvindes
anskaffningsvirden vid vérderingen utav finansiella instrument.

Problemet att virdera finansiella instrument till anskaffningsvirde &r att det
ofta ger en missvisande bild. I en rapport fran 2003 av the Bank for international
settlements uppges att marknadsvirdet for over-the-counter derivaten var 7,9
miljader dollar.”® Dessa instrument hade ofta ett ligt eller saknande

anskaffningsvirde, samtidigt som deras aktuella marknadsvdrde var starkt

*! European Accounting Review, Volume 14: Number 1: 2005 K. Schipper
** European Accounting Review, Volume 14: Number 1: 2005 G. Whittington
* European Accounting Review Volume 14: Number 1: 2005, s.139
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paverkade av underliggande variabler sdsom réntor och valutakurser. Detta dr
anledningen till att IASBs standard IAS 39 viljer att vérdera finansiella
instrument till verkligt virde.**

Sarskilda svarigheter finns, betrdffande finansiella instrument som foretaget
tanker behélla till forfallodagen samt ndr fOretaget innehar finansiella skulder
vilka foretaget inte handlar med. Kritikerna mot verkligt virde menar att dessa
instrument inte behdver vérderas forrdn forfallodagen eftersom de dnnu inte har
blivit realiserade. Vidare tycker kritikerna att det &r béade kostsamt och
tidskrdvande att berdkna ett flertal viarden infor varje bokslut. Reglerna i IAS
tillater foretag att vdrdera dessa instrument som kostnader. Exempelvis kan 14n
bokforas som en kostnad.

De finansiella instrument foretaget innehar i syfte att handla med ska vérderas
till verkligt vdrde och den skillnad som uppstar ska bokforas som en intdkt
alternativt som en skuld. Finansiella tillgdngar som eventuellt kan séljas ska ocksé
vérderas till verkligt virde men skillnaden 1 virdet behover inte bokforas forrdan
det blir realiserat.

IAS 39 innehaller olika regler for hur man ska vérdera olika finansiella
instrument. Man virderar vissa finansiella instrument, till exempel derivat, till
verkligt virde, medan andra finansiella instrument kan ses som kostnader. Detta
system innebdr att det kan bli ett missvisande viarde mellan tillgangar och skulder,

och for att minska denna skillnad tillater IAS att man hedgar.”

2.4 Den politiska dimensionen

IAS 39 var frén borjan utgiven av IASC, som gick igenom en omfattande process
av konsultationer innan implementeringen. Det var en av de standarder som fick
godként av IOSCO, ndr EU bestdmde sig for att implementera IASBs standards
2005. IASB ansdg att de gamla reglerna behdvde férnyas men de forvintade sig
inte den kritik som skulle komma frén flera av de europeiska bankerna. Bankerna
var kritiska mot IAS 39 redan innan den inférdes av IASC.

Europas banker startade en kampanj for att dvertala politiker och andra ledare

att inte anta IAS 39 eftersom bankerna ansag att IASB inte hade tagit till sig

2 Ibid
% Ibid
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bankernas kritik. IASB bestdmde sig for att hélla diskussioner med samtliga som
hade framfort kommentarer om [AS 39. Diskussionerna holls i Bryssel och i
London och varade under en vecka i mars 2003. IASB fick hora ménga asikter
och dven om de tog ganska lang tid s resulterade diskutionerna i information som
var till nytta for dndringar i IAS 39. Resultatet blev att IASB dndrade ett antal
tilligg i IAS 32 och IAS 39.%°

Vissa banker, framforallt banker i Frankrike, var besvikna Over att alla
forandringar de forviantade sig inte blev genomforda, dirfor fortsatte de sin
politiska kampanj. Detta ledde till att Frankrikes president Chirac skrev ett brev
till EU:s president Prodi dér han forklarade hur IASBs standards inte var kénsliga
nog for europeiska intressen. Vidare menade Chirac att volatiteten som skulle
uppstd vid implementeringen av standarden skulle skada Europas ekonomi. Det
var formodligen detta som resulterade i att EFOCON, kommittén for EU:s
finansministrar, granskade redovisningsstandarderna pa nytt. *’

Man kan alltsa se en tendens till att redovisningen borjar bli en politisk friga.
Men det dr dndd upp till EU att bestimma vilka standards som ska gilla for
unionen och inte de europeiska bankerna eller nagra politiska ledare. IASBs roll
ar att gora standards som kan vara konkurrenskraftiga i den globala ekonomin,

och det &r viktigt att de inte paverkas nér de blir utsatta for politisk kritik.

2.5  Youngs teori om det institutionella tinkandet

I en studie av Joni J. Young™, University vid Universitetet i New Mexico,
papekas att utvecklingen av redovisningsnormerna péverkas av det institutionella
tainkandet. 1 studien ges exempel pa det institutionella tinkandet genom
uppkomsten av FASBs regler géllande finansiella instrument.

Det finns en begrinsning i utvecklingen av redovisning for, bl a, finansiella
instrument. Antalet finansiella instrument har under de tva senaste decennierna

oOkat drastiskt vilket har bidragit till att en utveckling pd omrédet har ansetts

*® European Accounting Review Volume 14: Number 1: 2005, s.143

*7 European Accounting Review Volume 14: Number 1: 2005, s.144

* Young. J 1, (1996) Institutional Thinking: The case of financial instruments, Accounting
organizations and society, Vol. 21
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nddvindigt, dd information om dessa instrument &r av stor betydelse for dem som
tar ekonomiska beslut baserade pa arsredovisningar.

Enligt Young har FASB misslyckats med att utveckla reglerna pd detta omrade
tillrackligt och menar att forklaringen till detta framgir genom teorin
institutionellt tinkande av Douglas (1986). Misslyckandet hos FASB ar da att
man inte sett att det var ndddvéindigt att framstdlla nya regler for det nya
finansiella instrumenten dem uppkommit utan istdllet latit dessa falla inom den
redan befintliga forestdllningsramen. Vidare i studien forsoker Young knyta an
handlingarna hos FASB till antagandet om malen, avsikterna och det utmirkande
for redovisningen av finansiella instrument som redan finns i forestéllningsramen
for att visa for ldsaren att det bidrar till en brist i redovisningen — att det antagligen
behovs nya regler pa omradet men att organisationer (som FASB) tar for givet att
det inte behdvs. For att stérka sin teori/slutsats om detta anvdnder sig Young av
teorin om det institutionella tdnkandet som utgangspunkt.

Da studien bygger pa antagandet att FASB inte vidtagit ndgra atgérder nir det
gillde att undersoka huruvida nya regler skulle framstéllas for de nya finansiella
instrumenten och detta kan stirkas genom teorin om institutionellt tinkande sa
foljer nedan en redogorelse for Douglas teorier av efter/enligt/av Young.

I How Institutions Think av Douglas (1986) redogors for att det finns ett
samband mellan hur individen tidnker och hur den institution denne tillhor. I
studien/texten/boken definieras institution som att en individ baserar sina beslut
och moraliskt tdnkande pd det segment i samhéllet denne kdnner sig tillhorande.
Da individen fattar sina beslut och for sina dsikter baserade pa institutionen och
alla andra individer inom den gor pd samma sitt si kdnner individen inom
institutionen att besluten och den etik och moral denna tinker i utgor ett
”lampligt” handlande. Individen kommer foljaktligen att handla enligt det
institutionella tinkandet inom den institution individen anser sig tillhdra. Detta
medfor problemet enligt Douglas nir tva individer/organisationer fran tva olika
institutioner skall forhandla med varandra, bada hallen kommer att
forhandla/handla sig till fordelar som ligger i enlighet med grunderna for deras
institution och ldgga dovorat till nér den andra talar och kommer inte att kunna ta
till sig vad den andra parten sédger. Bada sidor har foljaktligen egna uppfattningar

om vad som utgor problem och vad som &r den ritta losningen till dessa. Detta &r
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det institutionella tinkandet; nér en individ bara ser losningarna till problemen
utifrén sin egen institutions tinkande. Douglas menar att institutioner kan ses som
maskiner for beslutsfattande vilken sétter individen i1 autopilot nér det géller att ta
stdllning till ett problem/beslut. Vidare skapar institutioner skuggade platser inom
vilka individen helt bortser fran handling eller identifiering av problem da
institutionerna sparar tiden till individen genom att tilldela denne preferenser,
nackdelen med detta tidssparande ir att institutionen dven begrinsar 16sningarna
individen inte ser d& denne inte uppfattar dem som ldmpliga: de faller utanfor
institutionens referensram vilket bidrar till minskad kreativitet som kunde
anvindas till att 16sa problem/hantera situationer. De skuggade platserna bidrar
till att individen klassificerar ataganden till att falla utanfor institutionens

referensram.

2.5.1 Koppling till FASB

P4 samma sitt viljer individen vilka “saker” som denne anser dr lonsamt
respektive icke-lonsamt. Det &r just detta beteende som é&r intressant for
redovisningen menar Young som dven pdstar att redovisningen &dr en institution
och sdledes péverkas lagstiftaren av institutionen i sitt beslutsfattande om en regel
behovs, vad den skall reglera mm. Financial Accounting Standards Board, FASB,
ar en organisation som stadgat de normer som grundat redovisningen och dess
referensram, for dndamadlet att alla skall anvéinda sig av samma regler nir de
redovisar, reglerna ér enligt FASB att se som verktyg for att 16sa problemen inom
redovisningen, FASB har saledes skapat reglerna efter vad de anser &r ritt metod
att anvdnda sig av inom redovisning. Young drar hdr en parallell med FASBs
regler och det institutionella tdnkandet och menar att reglerna utgdér en
begrdnsning da reglerna bara ser 16sningen utifrdn vad som &r mest [6nsamt for
institutionen. Young menar att det som &r icke-16nsamt utifrdn FASBs synvinkel —
vilket organisationen har reglerat — kan vara relevant att redovisa for det enskilda
foretaget.

Nér ett nytt problem skall tas hand om FASB anvinds ovan nidmnda
referensram som utgangspunkt som skall hjélpa till att klassificera problemet.

FASB vill forsoka hérleda problemet till en redan befintlig regel som kan fungera
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som l0sning. Att man inom FASB forlitar sig pa referensramen bidrar till
begrdnsar inom redovisningen da de alternativa 16sningarna ibland kan vara battre
dn de befintliga som ligger inom referensramen och dirmed inom institutionens
tainkande menar Young. Fordelen, vilken pdstds vara tidssparande, ser Young
ddrmed som en nackdel d4 man kan ga miste om den optimala l9sningen — det
kanske rent av finns en bittre regel att tillimpa/grunda for att redovisa en
hindelse. Hér uppstar skuggade platser lik de ovan nidmnda i teorin om det
institutionella tdnkandet.

Young avslutar diskussionen med att poéngtera att nidr en ny héndelse skall
regleras — med betoningen pd de finansiella instrumenten — s& maste
redovisningen dndras, man kan inte bara klimma in héndelsen inom ett befintligt
omride utan att prova sig fram och hitta den bédsta mojliga 10sningen for att

redovisningen skall fortsdtta att vara representativ.

2.5.2 De finansiella instrumentens revolution

Det har noterats att det forekommit en 6kning av antalet finansiella instrument
under de tvd senaste decennierna: under 1980-talet dominerade plotsligt
forsdkringsbolagen marknaden och inférde nya typer av finansiella produkter och
transaktioner sa som variationer pa swappar mfl likt att olika typer av ingredienser
pa en pizza ger en ny variant (Fairlamb & Nathans, 1986).

Fordndringen, och 6kningen av antalet olika finansiella instrument forklarar
Young beror pd forsok fran foretagen att anpassa sig och “vinna pd” dévarande
fordndringar 1 6kande réntor, flyktiga vixelkurser, dndringar i inkomstskattelagen
och telekomindustrins framfart. Ett exempel frdn Young ér finansiella instrument
rorande utlindsk valuta som tillkom for att skydda multinationella foretag som
handlar med olika valutor dd ovan ndmnda flyktighet i vixelkurser skulle kunna
komma paverka foretagen negativt. Aven rintan blev flyktigare under denna
tidsperiod vilket 6kade begéren efter mer effektiva finansiella instrument som
skulle verka som skydd, kraven kom frén framforallt banker men dven foretag.
Resultatet blev nya finansiella instrument sa som ranteswappar, ranteterminer och

rdnteoptioner.
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Den hastiga tillkomsten av de nya finansiella instrumenten ansidgs vara
revolutionerande. Young stiller sig frigan hur mycket som é&ndrats inom
redovisningen av finansiella instrument pa grund av ovan nimnda revolution med
tanke pa att redovisningen skall spegla en organisation och dess transaktioner pa
ett tillforlitligt, berodde de nya finansiella instrumenten pa revolutionen eller péd
ett institutionellt tinkande som “automatiskt” godkédnner dessa nya regler och
fordelar/sorterar in dessa bland inom de befintliga kategorierna — Young stéller
sig frdgan om ndgra alternativa metoder att redovisa de finansiella instrumenten
ens fanns i dtanke med tvekan i tonen da han tror att bara det som var 16nsamt ur
institutionens synvinkel beaktades.

For att {4 reda pa det kommer vi in pd nésta del av artikeln, som redogor for
den respons redovisningen av de nya finansiella instrumenten gjorts.

De problem som de stindigt, och hastigt, 6kande antalet finansiella instrument
under 1980-talet innebar for FASB var att organisationen inte hann med att
bestimma sig for vilken végledning man skulle ge foretagen, man han inte
kategorisera in instrumenten till 1dmpliga kategorier som skuld, nettovdrde och
forsdljning.

Ett annat problem var att man bdrjade ifrdgasitta redovisningens, m regelverk
vars dandamal dr att visa ett foretags ekonomiska stdllning pa et réttvisande sitt,
trovirdighet. Visserligen sa var de flesta anledningarna till att det kom s& manga
nya finansiella instrument att de pa effektiva sdtt hanterade de flyktiga
ekonomiska situationer foretagen utsattes for, s& var nackdelen att dtminstone
ndgra av dessa var till for att kringga de befintliga redovisningsreglerna. Dessa var
utformade for att man inte pa ett enkelt sétt skulle kunna sortera in dem bland
inom de existerande reglerna. Detta sitt for finansiella instrument att undgd att
redovisningsreglerna sdg man som ett stort misslyckande inom redovisning hos
organisationen SEC. Fragan Young stéller sig efter att ha konstaterat ovanstaende
ar hur redovisningen — efter konsekvenserna av de nya finansiella instrumenten
som tillkom for att anpassa foretagen till en omvirld i férandring bibehalla sin
trovirdighet som regelverk i syfte att ge en réttvisande bild om foretagets stillning
nér reglerna anpassas efter att passa foretagen och nya typer av instrument och

transaktioner standigt tillkom.
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Man uppfattade FASBs nya regler som inkonsekventa, vars konsekvenser
bidrog till ytterligare fortroendenedsittningar for redovisningsreglerna da ett
foretags resultat helt kan skiljas fran ett annat foretags trots att det egentligen inte
skiljer sig frdn varandra, reglerna maste, for det skall kunna vara mojligt att
jdmfora foretagen emellan, se till att méta liknande transaktioner pd samma sitt.
Detta var en situation som alltmer uppstod men som FASB énnu inte kunnat
kontrollera. Young kritiserar FASB for att man litat for mycket pé referensramen
och de befintliga reglerna for redovisning nir de skulle hantera de nya finansiella
instrumenten och att organisationen istéllet borde ha undersokt dessa mer
noggrant gett ny plats for dessa i regelverket.

I maj 1986 tog FASB till sig kritiken och kom sjdlva till insikt att man inte
kunde forstsitta att lagga de finansiella instrumenten under befintliga regler.
FASB skulle istillet gora en enskild regel for végledning av finansiella
instrument, man trodde inom FASB att detta var l6sningen pa ovan nidmnda
jdmforelseproblem foretagen emellan. FASB anvinde sig av kunskapen hos
erkinda revisorer for att skapa den nya regeln, frigorna man vill ha svar pé var
bland annat nér en finansiell tillgdng skall anses vara sdld och hur dessa skall
métas. Trots att FASB gjord en helt ny regel for finansiella instrument sa
misslyckades de genom att de hela tiden hade referensramen som utgangspunkt;
vilken medforde att de, dterigen, inte sdg 16sningarna ur ndgon annan synvinkel dn
deras egen — dnnu ett exempel pd institutionellt tinkande som bidrar till att
utvecklingen av finansiella instrument begrinsas. Svérigheterna att jimfora
foretagens finansiella tillgdngar sinsemellan var fortfarande ett problem. FASB
menade att skillnaderna var resultatet av att man 1) jamfort kassafloden vid olika
tidpunkter 2) fordndringar i rdntor samt 3) olika valmojligheter vid virderingen av
finansiella instrument. Svérigheterna att tygla detta upphov till jimforelseproblem
gjorde representationen, och den rittvisande bilden som redovisningen skall ge
foretagen dn en ging ifragasittes. Skillnaderna ansdgs foljaktligen befinna sig i de
finansiella instrumenten snarare dn hos FASB, men berodde jimforelseproblemet
pa att nir FASB vil skulle ta sig an de nya finansiella instrumenten, iforda
glasdgonen slipande enligt den egna institutionens uppfattning, att det blev fel
redan dar? Kanske borde man vént sig till ndgon utomstaende for att pd sa sitt fa

en annan infallsvinkel pd instrumentet som skulle storteras.
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D4 en arsredovisning skall visa ett fOretags ekonomiska situation pa ett
rittvisande sitt till anvdndarna (aktiedgare), och d& de finansiella instrumenten var
bidragande till att det inte riktigt blev sé, ansdg sig FASB behdva utveckla
reglerna pd omrédet ytterligare, fragan var dock hur man skulle ga tillvéga for att
pa ett battre sdtt kunna redovisa de finansiella instrumenten. For att kunna
bestimma sig om det optimala sittet att redovisa instrumenten pa ett sitt som
skulle kunna gora dem jdmforbara foretagen emellan samt framsta som
representativa for anvéndarna av de arsredovisningarna urholkade FASB foljande
punkter som maste kunna framgd da ett finansiellt instrument redovisas: 1)
kommer man att kunna lita pd att man erhaller betalning frdn utfdrdaren av
finansiellt instrument, 2) hur mycket likvida medel kommer att erhallas genom det
finansiella instrumentet? Samt 3) nir kommer denna likvid att erhédllas? Dessa var
enligt FASB kérnfrdgorna och om ldsaren av drsredovisningarna fick svar pd de
frdgorna angdende de finansiella instrumenten s skulle denne vara medveten om
risken (kreditrisk, marknadsrisk och rédntesatser) samt fordelen i det enskilda
foretagets finansiella instrument. Vért att notera var att da detta faststdlldes av
FASB 1987, inkluderade regeln inte nigon skyldighet for redovisaren att visa
ovanstéende risker i not men organisationen ndmnde dock att det kan vara vért for
vissa fOretag att informera sina aktiedgare om riskerna i dessa instrument.
Reglerna kom att utvecklas vidare av FASB och &r 1989 beslot man sig for att
regeln skulle innehdlla information om kontraktssumman bakom instrumentet
samt kreditrisken for instrument med utanfor balansrdkningen (off-balanced sheet
risk). Det ansdgs nu viktigt att informera aktiedgarna om riskerna for instrument
som l4g utanfér balansrikningen. Ar 1990 blev det ocksa reglerat att man skulle
redovisa marknadsvérdet pd de finansiella instrumenten med motiveringen att
verkliga védrden visar hur mycket som skall beskattas av summan i instrumentet
for att korrekt kunna redovisa nuvirdet av framtida kassafloden, allt for att
underldtta for analytiker och aktiedgare om framtida vinster/forluster for det
redovisande foretaget.

Men vad fick FASB att handla som de gjorde? Det gar vi in pa i ndsta del.
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2.5.3  Upphovet till FASBs reglering

Med teorin om den institutionella tdnkandet i1 atanke samt foretagens och dess
omvirlds paverkan pa de finansiella instrument som skapades redogdr Young for
sin teori om vad som fick FASB att agera pa det séttet de gjorde nér de skapade de
nya reglerna for finansiella instrument.

I alla de nya forslagen till reglerna vi ndmnt ovan s& har FASB, med
referensramen som stindig utgdngspunkt, begrénsat sina valmojligheter nér det
kommer till att tolka syftet med finansiella instrument. Meningen med reglerna ér
att dessa skall fungera som ett underlag till redovisaren sd att dennes
arsredovisning framgér med information, som ir anvédndbar for aktiedgarna och
analytiker bland annat, angdende fOretagets finansiella instrument — riskerna
déribland. Meningen med reglerna var alltsa att tillhandahélla information om de
finansiella instrumenten, vilka i sin tur var till for att kontrollera olika typer av
risker eller oka framtida kassafloden, vilket vi konstaterat ovan (skapa instrument
efter skatt, valuta mm). Men varfor hade s& ménga av instrumenten sa kort
livslingd fragar sig Young, var det bara for att de skulle utnyttja sig av
redovisningsreglerna? Young tror att FASBs regler pd omradet inte besvarar
ndgon av dessa frdgor och reglerna tar mycket for givet som egentligen skulle
behova forklaras for utomstaende utanfor foretagen. Young tolkar det som om att
FASB anser att syftet med finansiella instrument &r lika sjélvklart som onddigt for
att man skall forstd ett foretag och deras investeringsbeslut. Avslutningsvis stéller
sig Young frdgan av vilken syfte foretagen egentligen véljer att dga finansiella
instrument; &dr det for att generera framtida kassafloden, eller &r det for att anpassa
sig till en flyktig omvérld, fylld av vixlande valutakurser, riantesatser och skatter?

Fram tills idag har en stindigt pdgdende utveckling av reglerna géllande
finansiella instrument pagéatt och aret dér Young, for den har géngen, sétter punkt
for sin studie dr 1996.

De tillkomna dndringarna i regeln dr bland annat:

1994: Att innehavande foretag av derivatainstrument maste klassificera dessa i tva
kategorier (att verka for andamalet handel eller inte i syfte att synliggdra syftet
med och summan av derivatainstrument.

Young avslutar sin artikel med ett citat frin ovan nidmnda Douglas och drar

slutsatsen genom forankringen till det institutionella ténkandet att redovisningen
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som institution maste se, det som skall regleras, ur ett bredare perspektiv for att
regelséttaren, genom ett kritiskt forhallningssdtt, kan fa fram andra, béttre,

redovisningslosningar.

2.6  Jonssons teori om statligt pdverkande pd redovisningen

2.6.1 Inledning

I artikeln, Role making for accounting while the state is watching, forfattad av
Sten Jonsson, konstateras att redovisningen kan ses som ett kulturellt fenomen.
Detta kulturella fenomen kan forklaras genom att uppfattningen om
redovisningsmetoden kan tolkas olika av olika kulturer. Harmoniseringen av
redovisningsreglerna inom Europa visar att samma regel tolkas pd olika sitt 1
olika kulturer. En stor del av redovisningens “spelregler” bestdms pa politiska
grunder.

Den begreppsmissiga  forestdllningsramens  syfte ar att  forklara
redovisningsreglerna. Dessa begreppsmassiga system dr utvecklade efter enskilda
situationer. Fragan pa vilka grunder dessa vilar pd, uppkommer dérmed. I artikeln
soker fOrfattaren svaret pa denna fragestdllning genom att studera tre olika
omriden inom redovisningen: kommunal redovisning; finansiell redovisning;
industriell kostnadsredovisning. Det som dr relevant for uppsatsen redogors for

nedan, resterande bortses ifréan.

2.6.2  Kommunal redovisning

Ar 1862 fattades det ett beslut att varje kommun i Sverige skulle uppritta en
budget samt bokfOra sina transaktioner. Virt att notera &r att det vid denna
tidpunkt &nnu inte fanns ndgra regler eller rdd géllande redovisningsprinciper.
Négra ér senare, ar 1874, beslot sig SCB for att man skulle fora statistik over alla
kommuners redovisningar, men da dessa skiljde sig mycket kommunerna emellan
fann man denna uppgift svar att genomfora. SCB utformade material som skulle
underldtta for datainsamlingen av kommunernas ridkenskaper i form av fiardiga

formuldr och handbocker, ett standardsystem utformades. Detta var ett forsta steg
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mot vart redovisningen befinner sig i dag. Ett standardsystem var d4 utformat
vilket var ett viktigt steg i riktningen mot vart redovisningen befinner sig idag.

En annan viktig fordndring i de svenska kommunernas redovisning férekom
under aren 1918-1930, aren mellan fOrsta vérldskriget och depressionen. SCB
lamnade d& dver uppgiften utforma redovisningsstandards till ATA. ATA bildade
under &r 1922 en kommitté vars uppgift var att skapa dessa standards. Riksdagen
ansag att det var viktigt att samtliga kommuner genomforde sin redovisning pa ett
och samma sitt. ATA tillits kommentera pastdendet och tillade att
forutséttningarna for revisionen skiljde sig &t i kommunerna. Vissa kommuner
hade professionella redovisare till sitt forfogande medan andra kommuner hade
betydligt mer begriansad kompetens att tillgd. Behovet av standarder var onekligen
stort. Det fanns vid denna tidpunkt en pataglig skillnad kommunerna emellan i
uppfattningarna om pé vilket sitt redovisning skulle skildra deras rikenskaper. De
standarder som kommittén frén 1922 hade tagit fram infordes s& sméningom efter
viss kritik och omarbetning. Kritiken bestod 1 att de nya reglerna skulle medféra
stora kostnader for kommunerna dé& fler revisorer skulle krdvas for att kunna
tillimpa det nya systemet, vilket skulle kunna vara genomforbart i de storre
kommunerna, vilka hade storre resurser, men desto svarare i de mindre. De
metoder som standarderna byggde pa och som nu skulle anvindas i de svenska
kommunerna var, i vissa fall, mycket likvirdiga med Sveriges grannldnder.
Kommittémedlemmen Goransson proklamerade att det pd manga sitt skulle
underlétta for de svenska kommunerna om fler anvinde sig av de nu framlagda
redovisningsstandarderna. Om samtliga kommuner skulle anvinda sig av dessa sa
skulle formodligen SCB, som hade framstéllt tidigare ndmnda mall for
redovisning, dndra denna mall och ersétta den med en mall i enlighet med de nya
satta standarderna.

Ar 1938 efter inforandet, visade det sig att endast hilften av kommunerna
tillimpade de nya metoderna. Anledningen var att manga kommuner ville avvakta
och se ifall att standarderna anvéndes av andra kommuner. En ytterligare
anledning var att kommunerna invédntade fortryckta formuldr fran SCB, dessa
formulér blev dock férdiga forst niagra ar efter inforandet. Anledningen till att det
tog sd pass ldng tid innan formuldren trycktes var att regeringen ansdg att man

ville vara med och paverka utformningen, med motiveringen att géra den mer
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effektiv. Arbetet av de nya formuldren blev klart ar 1945 och det visade sig att de
stimde mycket vdl dverens med de standarder som ATA hade lagt fram redan ar
1930.

Tvé decennier senare, ar 1950, bildades en ny kommitté tillsammans med delar
av. ATA kallad vérderingskommittén, som skulle utveckla kommunernas
redovisning och forsoka sikra deras kapital. Hér grep politikerna in och utryckte
sitt missndje med metoderna och anklagade dem for att vara komplexa och
oforstéeliga. Detta fick kommittén att byta namn och uppgift, man kallade sig
redovisningskommittén och utfardade bland annat virderingsregler och anpassade
redovisningssystemet till dessa. Under 1980-talet gick utvecklingen mot en
decentralisering i kommunerna och kommunerna tog dirmed sjdlva mer och mer
ansvar 1 sin redovisning. Avslutningsvis konstateras att redovisningen spelade en

viktig roll i den gradvisa emancipationen av kommunerna frén staten.

2.6.3  Krugerkrashen

For att till fullo forstd utvecklingen av redovisningen i Sverige, dr den sa kallade
Krugerkrashen en viktig pusselbit. Kraschen visade sig vara ett stort bidragande
till dagens redovisning.

I borjan av darhundradet utbreddes industrialismen sig Over Europa,
finansieringen tillhandahodlls genom privata medel pd alla hill, utom i den
multinationella Krugerverksamheten. Kruger & Toll var det storsta foretaget pa
New York borsen pd 1920-talet. Kruger ansdg att den information som han
tillhandahdll var den enda information investerarna var i behov av. Informationen
som tillhandholls var dess utdelningspolicy, som innebar att utdelningen bestod i
20 procent av den s k normala aktiekursen. Ddrmed hade ingen utomstdende
utanfér  bolaget nagon uppfattning om dess verksamhet, ingen
redovisningsinformation kunde tolkas, inte heller nigra strategiska dispositioner.
Kruger forhandlade é&ven till sig monopol péd europeiska lénders
handelsmarknader efter att ha hjélpt dessa med finansiering av reparationer fran
forsta virldskriget. Ar 1932 avsldjades Ivar Kruger som svindlare, di han okat
vérdet pa sina tillgdngar for att kunna bibehélla sin hoga utdelning. Han begick

sjdlvmord, kort dérefter.
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Efter avsldjandet forlorade niringslivet mycket av sin trovirdighet och prestige
bland allménheten och staten. Mycket kom att fordndras efter skandalen;
socialdemokraterna kom till makten; vélfardsstaten grundades efter att
arbetsgivarna och fackforbunden enats i ett samarbete for att undvika strejker. Det
kom att droja till slutet av 1960-talet innan en ny kapitalmarknad kunde urskiljas
och dé stdlldes krav pd att tillhandahdlla information till investerarna genom
utvecklade redovisningssystem- och standards.

Effekterna av kreugerkraschen blev forddande. Det fortroende som staten,
foretagen och inte minst allmidnheten hade haft for Kreugerkoncernen var raserat.
For att utreda héndelsen och forebygga nya, inledde revisorer ett
granskningsarbete av den ddvarande aktiebolagslagen (ABL), i syftet att utrona
och téppa till hdlen man pa Krugeranskt manér obemérkt kunnat krypa igenom.
Europa led under denna tid av stor arbetsloshet, och det keynesianska konceptet
framstélldes och implementerades.

Efter att ha granskat den tidigare ABL stiftades &r 1944 en ny sddan, med en
betoning pé att skydda foretaget mot dess aktiedgare genom restriktioner mot for
stora utdelningar. Andra nytillkomna paragrafer reglerade att moderbolaget i ett
koncernforhallande méste redovisa antalet aktier och dess nominella virden som
moderbolaget forfogade Over dotterbolaget inom samma koncern. Aven
utdelnings- och rintebelopp som forflyttas in och ut fran koncernen reglerades i
ABL. Utformningen av finansiella rapporter reglerades under lagen, detta for att
f4 bort de tidigare dolda reserverna som ménga foretag hade. Samma ar bestimde
sig den dévarande socialistiska regeringen, efter patryckningar frdn manga hall i
frdgan, om att socialisera foretagen, dvs. forstatliga dem

Den svenska afférsredovisningen stod i stor forédndring i och med den nya ABL
som tillkom. For att undersdka beteendet hos foretagen med denna nya lag att
tillimpa genomférde E. Hanner en studie didr han  studerade
redovisningsprinciperna i de storre foretagen i Sverige under en tiodrsperiod.
Resultatet av studien visade att foretagen varit mer generdsa dn tidigare med
framforallt information om den I6pande verksamheten, sd kallat fullstindig
information, till sina aktiedgare och allménheten. Inom foretag jimforde man dven
sina resultat fran foregdende &r och delgav information om framtidsutsikterna for

verksamheten. Illustrationer och tabeller borjade mer och mer tillimpas i
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redovisningen, allt for att underldtta inldsningen av informationen till de
utomstéende.

Ar 1968 hade FAR utfirdat sina atta forsta rekommendationer som genast
borjades tilldmpas, vid samma tidsperiod gjorde regeringen forsok att komma med
redovisningsforslag, men dessa métte kritik frdn redovisningsexperter. Ar 1973
inleddes arbetet med @nnu en ny ABL som skulle vara harmoniserad med ovriga
nordiska ldnder. Arbetet koordinerades for att ta lirdom av de regelverk som
fanns i de 6vriga nordiska ldnderna.

Den politiska debatten i1 landet vid denna tidpunkt bestod mestadels av
arbetarnas arbetsmiljo. Fackforbunden arbetade hart for att f& den anstéllde mer
delaktig i ledningarnas beslut. Pa sa sitt forsokte man paverka utformningarna av

redovisningsnormer och rekommendationer.

2.6.4  Andra paverkande faktorer

Nér de svenska ingenjorerna vixte till antalet och borjade organisera sig under
forsta halvan av 1900-talet ledde det till att kostnadsredovisningen véxte fram,
detta tack vare Scientific Management teorin. Detta var da debatten om
kostnadsredovisning och marginalkostnad borjade debatteras i Sverige. Detta
skedde vid en viktig tidpunkt i Sverige, da det svenska néringslivet kraftigt
borjade utvecklas

P& organisationen, Association of Technologies, arliga mote ar 1928
diskuterades principerna kring fullstindig kostandsberékning och ”industriell
redovisning”. Vid métet forsokte man dven frambringa nadgon form av gemensam
standard for fullstindig kostandsberdkning. Kortfattat dr principerna for
fullstindig kostandsberdkning foljande: (1) faststilla kostandsfaktorn, (2)
lokalisera kostnadscenter, samt (3) lokalisera kostnadsenheter. Dessa principer
utvecklades av en kommitté tillsatt av Association of Technologies. I denna
kommitté fanns tvd ingenjorer varav en utav dem hette Liljeblad, som var
upphovsman till avskrivningsmetoden. De tvd ingenjorerna representerade ASEA,
ett tillverkningsforetag, vilket gav forstdelse for att metoden, fullstindig
kostandsberdkning, speglas av ett sitt som gynnar tillverkningsforetag av denna

typ. Just detta fick debatten att hetta till pd det arliga motet ar 1928, oppositionen
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till ovanstdende metod menade att principerna for berdkningen av priser inte
skulle gdras av personerna inom foretagets egen redovisning, och framforallt inte
av ingenjorer, det var revisorerna som var ritt personer for att gora det. Tva ér
dérpa presenterades ett forslag frdn kommittén som mdottes av kritik bestdende av
att forslaget inte gjorde ndgon skillnad pa kostnadsredovisning och kalkylerade
virden. Kritiken emottogs och &r 1936 presenterades den standard som skulle
gilla kallad enhetlig kostandsberdkning. Metoden var funktionell for tillverkande
foretag.

Malet var att standardisera det mesta inom foretagens redovisningsmetoder,
Sverige influerades starkt av de tyska metoderna vid denna tidpunkt, som redan
tillimpade standardiserade redovisningsmetoder. En standardiserad kontoplan
skulle fa tillverkningsforetagen att sortera verksamhetens kostnader. Detta skulle
medfora en gemensam effektivitet samt dkat ekonomiskt vinnande for alla parter
inom branschen. En kommitté sammanstilldes for &ndamalet och man kom tidigt
fram till att man ville ha en mer flexibel kontoplan &n den tysken anvinde sig av,
den exempelvis tillita olika kostnads- och virderingsmetoder. Ar 1943 tillsatte
man redovisningsprofessor A. ter Vehn, fran Handelshogskolan i Géteborg, som
skulle utveckla den kontoplan man 6nskade sig. ter Vehn skapade den klassiska
kontoplan vi idag anvénder oss av och den bdrjade genast anvéndas av
néringslivet samt i skolornas redovisningsutbildningar.

RP-projektet var ett projekt som etablerades for &ndamaélet att utforma metoder
for att framstélla redovisningssystem pd 1970-talet. I mitten av detta decennium
borjade projektet ge resultat som i form av vdgledande bdcker, manualer och case.
Det viktiga med projektet att notera &r att de ledande personerna inom projektet
verkade inom universiteten. En annan notering man bor gora &r att projektet inte
betonade vilken metod som var bédst som presenterades. Detta for att ldsaren
skulle forstd att det inte fanns ndgon sjdlvklar 16sning, eftersom det finns manga

olika 16sningar till varje problem.

2.6.5 Jamfora de olika redovisningsomrddena

I artikeln forsoker forfattaren att upptiacka monster for att spdra likheter mellan de

olika omrédena presenterade ovan. Den huvudsakliga frigan dr om fordndringarna
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i redovisningen beror pé politiska ekonomiska reaktioner eller om det &r beroende
pa utvecklingen av vad man i allménhet anser medfor en réttvisande bild av ett
foretags verksamhet. Det forsta fallet forknippas med sympatisorer for Marxismen
medan de andra forknippas med fenomenologi.

Jonsson pavisar redovisningsprofessionens oberoende frn staten, da den pa
eget initiativ framstéller regler men vid vissa tillfdllen d& den ledde till att behovet
av vilutbildade revisorer erkdndes. Istillet for att man skapade nya
redovisningsregler var effekterna istdllet att den en profession av oberoende

experter bildades.

2.6.6  Analys

Streeck & Scmitter (1985) identifierar tre kontrollmekanismer, som Jonsson
anvinder sig av 1 sin analys. De &r (1) marknaden; som kontroll genom
konkurrens, (2) staten; som kontroll genom hierarkiska strukturer, samt (3)
samhdllet; som kontroll genom lojalitet mellan dess aktorer bidrar till reglering.
Jonsson sétter detta i perspektiv till den svenska historien ovan i sin analys.

Néringslivet forlorade sin legitimitet efter Krugerkraschen och depressionen
och socialdemokraterna tog makten, dessa inforde det Keynesianska synsittet och
staten forhandlade d& med nédringslivet for att forsdkra sig om god tillvéxt pé sina
egna villkor. Socialdemokraterna byggde samtidigt vélfardstaten och den kraftiga
utvecklingen av den offentliga sektorn gjorde att den kunde konkurrera med den
finansiella och den industriella sektorn. I en situation som denna, da staten har ett
grepp om ndringslivet tillats inga utomstadende aktorer att ta sig in och pédverka.
Detta medforde att redovisningsprofessionen inte hade ndgot annat alternativ dn
att infiltrera den befintliga maktstrukturen genom att framtrdda i rollen som
redovisningsexperter i ndgon av tidigare namnda kommittéer utfdrdade av staten
for att skapa en standard eller lag.

I kommunerna gick det till pé ett annat sétt, dir fanns ett gott samarbete mellan
AT och den kommunala redovisningsprofessionen. Trots att denne del av
redovisningsprofessionen var anstidllda inom kommunen sd hade den ett mycket

stort inflytande 1 framstillningen av redovisningsreglerna i kommunernas
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redovisning. Aven hir ser vi ett lyckat infiltrerande i maktstrukturen, denna géng i
kommunerna, till vare en vél organiserad redovisningsprofession.
Andra teoretiker som anvinder sig av Street & Schmitters modell dr Puxty et al

1 sin artikel som refereras nedan.

2.7  Puxty & Willmoths teori om redovisningsreglering

2.7.1  Inledning

Denna artikel undersdker hur redovisningen i praktiken &r reglerad genom s k
advanced capitalism, detta genom att tillimpa Streeck & Schmitters principer for
marknaden, staten och samhillet som ndmnts ovan.

Sittet regleringen av  bokforingen sker pa avspeglar sig pa
redovisningspraktiken. Artikeln av Puxty et al visar hur redovisningen beror pd de
sociala och ekonomiska konsekvenserna i en viss kontext genom att genomfora en
studie 1 Tyskland, USA, Storbritannien och Sverige. Man kommer fram till att
regleringen ldnderna emellan skiljer sig beroende av historiska och institutionella
skiljaktigheter. Studien sker genom tillimpning av modeller av Streeck &

Schmitter samt begridnsningarna i samma modell.

2.7.2 Streeck & Schmitters modell

Regleringen av redovisningsreglerna &r beroende av marknaden, staten och

sambhdllet. En kortare forklaring av de olika faktorerna ges nedan:

1. Marknaden - Fordelad konkurrens
Redovisningen ir reglerad av marknaden pd manga sitt. Foretag paverkar
redovisningsprofessionen vid utformningen av redovisningsregler genom
tillhandahéllande av information. Puxty & Willmot ger ett exempel pa att
utvecklingen av kapitalmarknaden 1 Storbritannien satt press pa
framstillningen av nya redovisningsregler, dia konton hos fOretagen
framstillts for att foretagen skall kunna utnyttja sig av kapitalmarknaden

utan stod av regler.
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2. Staten - Hierarkisk kontroll
Statens inflytande Over redovisningen &r maérkbar i1 utformningen av
redovisningsreglerna med betoningen pa lagstadgande i ex. ABL. Det
ligger 1 statens intresse att stédlla foretagen till svars for sitt handlande och
att  informationen  foretaget ger till bade marknads- och

ickemarknadsaktorer skall vara framstillt enligt lagar och regler.

3. Sambhdillet - Spontan solidaritet
Samhéllet speglar sittet redovisningen utformas pd genom att en viktig del
av redovisningen gar ut pa att argumentera om varfor man inom ett foretag
véljer att redovisa en transaktion/hdndelse pé ett, enligt reglerna, visst sitt.
Redovisaren, foretagaren, och aktiefigaren méaste vara ndjda med de regler

som erbjuds. De skall inte strida emot vad som en anses ar ritt eller fel.

Hur dessa tre faktorer beror pd varandra dskadliggdres i foljande figur, omarbetad

efter Streeck & Schmitter:

Marknaden Staten
- Fordelad konkutrens - Hierarkisk kontroll
Redovisning
Samhallet

- Spontan solidaritet

Figur 1: Streeck & Schmitters modell om forhéallandet
marknaden, staten och samhiillet.

Det ar en omdjlighet att analysera redovisningsregleringen utan att beakta alla tre
ovanstéende faktorer, menar Puxty & Willmot. Vidare stéller de sig fragan om det
ar ndgon av ovanstdende faktorer som dr dominant i beslutandeprocessen, i att
skapa en regel Over en annan. Normgivaren &ar den som utformar
redovisningsreglerna. Tvé svar ges; (1) om normgivaren analyseras isolerad fran

ekonomiska och politiska faktorer framgér det att samhéllet 4r dominant &ver
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beteendet hos normgivaren, och (2) om normgivarens beteende ar refererat ur ett
bredare perspektiv ses denne pa egen hand som ansvarig for innehéllet i
redovisningsreglerna och det praktiska arbetet. Puxty & Willmot poidngterar att
endast vid utformningen av normgivarens handlingsutrymme som ett resultat av
de ekonomiska och politiska forhallandena som det blir maérkbart att
redovisningsprofessionen dr beroende av de andra faktorerna (ex. hierarkisk

kontroll).

2.7.2.1 Bortom Streeck & Schmitters modell

Streeck & Schmitters modell &r tillimpbar vid analys av kapitalmarknaden och
redovisningsreglering, men den har sina begransningar. Modellen tar upp aktuella
karaktéiristika och de interna relationerna inom faktorerna, marknad, stat och
samhdlle. Men det dr just detta som utgér begridnsningen. Modellen tar inte
hénsyn till subjektiviteten hos de olika faktorerna eller att de &r i stindig
utveckling sinsemellan. Enligt Tinker (1984) maste man dven beakta faktorer som
psykologiska, ras och kon for att kunna analysera sambandet mellan advanced
capitalism och redovisningsregleringen. Ex. marknaden bestér av aktorer i stindig
konkurrens som, vi antar, alla r vinst maximerande. Det ligger dé i deras intresse
att vara ledande inom sin bransch och samtidigt eliminera intrddesbarridrerna for
den branschen. D& marknaden 4r en av ovanstadende faktorer paverkar den Streeck
& Smitters modell, som inte tar hdnsyn till detta exempel, pa detta sitt. Nar man
skall analysera avancerad kapitalism, och redovisningsregleringen, dr det inte
tillrackligt att endast beakta de ekonomiska faktorerna. Staten paverkar dven
modellen genom att sitta sitt eget intresse 1 fokus. Ex. sé sitter staten olika typer
av regleringar (ekonomiska) for att oka sitt eget inflytande Over foretagen
(marknaden) d& det ligger i statens intresse att sdkra, utdka, efterfrigan pa
arbetstillfdllen. Staten, och dess sittande regeringen, vill det bésta for sina véljare
och péverkar sdledes forutsdttningarna for marknaden, och vidare

redovisningsregleringen (i viss man) i detta syfte.
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2.7.3  Teorin bakom bokforingsreglering

Inledningsvis dr det viktigt att notera fOrfattarnas klargorande, att relationen
marknad, stat och samhdlle ar viktig att kvar 1 atanke for att forstd att den
paverkar kapitalismen samt regleringen av redovisningsregler. 1 analysen av
redovisningsreglerna skall vi tdnka pa att institutionerna och praktiken, som ligger
till grund for dessa, dr ett resultat av interaktioner mellan bl. a ledarna inom
regeringen och intressegrupper inom den politiska och ekonomiska kontexten. Det
ar 1 sin tur deras handlingar som kan ses som ett utryck pd marknad, stat och
samhille d4 de vinklar grunderna for regleringen efter eget onskemaél. Detta
skapar institutioner vilka verkar som direktiv (underlag) for framtida reglering.
Vidare i artikeln foljer en utveckling av ovanstdende modell som har samma
underlag som modellen ovan men med tillaggsinformation for att kunna visa och
analysera vad som star till grund for regleringen. Modellen nedan ger djup till den

tidigare modellen dé den inkluderar faktorerna frn ovan.

Marknaden Staten

Liberalism Legalism

Korporatism
Associationism

Samhillet

Figur 2: Omarbetning av Puxty & Wilmoths utvecklade
modell efter Streek & Schmitters ovan.

Principerna for samhéllet &r att den dr underordnad marknaden och staten. Dessa, 1
sin tur, dr en kombination av deras inbordes stdndpunkter. Marknaden och staten
kan forklaras som att (1) marknaden utvecklar regleringen efter de principer som
giller pd marknaden, en reglering genomfors om marknaden anser att den behdvs

for att 6ka dess vilbefinnande (liberalism), och (2) en legalisering genomfors om
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staten anser att det behdvs en sidan (legalism). Dessa tvd poler kan inte vara helt
ledande i ett land, en kombination av bada uppstar och vi far d4 associationism >’
och korporatism. Forutsdttningarna ar olika i olika ldnder och saledes resultatet i

ovanstadende modell, nedan foljer en redogorelse for laget i Sverige.

2.7.4  Metoder for bokforingsreglering

2.7.4.1 I Sverige

Redovisningen i Sverige dr influerad av  den  anglosaxiska
redovisningsprofessionens reglerverk och praxis, och bidrog dirmed till
anvindandet av marknads- och samhdllsprinciperna vid reglering. FAR utfardar
rekommendationer m h a diverse kommittéer pa omradet redovisning. Dessa ir ej
bindande for foretagen. Regeringen skapade Bokforingsndamnden (BFN) (vilket
resulterade 1 bokforingslagen &r 1976) som en reaktion fran regeringen pa att FAR
inte ansdgs opartiska nir de ger sina rekommendationer. BFN bestdr av en
samling experter, akademiker, revisorer, foretag, skatteverket samt fackforbund.
Nédmnden bildades for &ndamalet att forbéttra redovisningen. Regeringen
bestimmer vem som far vara med i FAR, ddrmed ej sagt att FAR ir ett statligt
organ. Nar FAR kommer med en rekommendation presenterar de forst ett utkast
for kommentar innan slutgiltigt beslut om att inféra rekommendationen gors
tillskillnad fran BFN vars beslut om forbittringar fram till &r 1986 var enhilliga,
dérefter borjade FAR och BFN att samarbeta.

2.74.2 TUSA

Unikt for USA & en del lagar skiljer sig &t staterna emellan.
Redovisningsregleringen sker av de statliga organen samt SEC. FASB, vilka
bildades ar 1974, skoter regleringen och dr underordnad SEC. Misstycker SEC
med ett regelforslag fran FASB infors regeln inte. Amerikanska kongressen har

rittigheten att dndra pad SECs beslut vilket kan vara en typ av lobbyverksamhet av

29 .. . . . . . .
Associationism 1 modellen ar en kombination av marknaden och staten som forklaras som
foreningar.
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de foretag som péaverkas av reglerna. FASB bestar av sju personer, till hilften av
foretag och den andra hilften av redovisningsforetag. Dessa personer méste vara
oberoende foretagen de vanligtvis verkar inom. FASBs regler dr obligatoriska for
foretagen, som ett resultat av att SEC samtycker i regeln i frdga. Detta medfor att
relationen mellan FASB, SEC och redovisningsprofessionen kan verka som
lobbyverksamhet samt bidra med sin expertis till FASB. Med detta kan
konstateras att den amerikanske redovisningen bestar av bade legalism och

associationism enligt modellen ovan, den senare underordnad den forsta.

2.7.5 Slutsats

Det visar sig foljaktligen, att redovisningen skiljer sig mellan lédnderna i
undersokningen ovan. Forfattaren konstaterar att associationismen ar nérvarande i
alla ldnder. Marknaden har begrinsat inflytande pd regleringen i
redovisningsreglerna, da lagar i forsta hand styr den allménna regleringen. Men
marknaden tenderar till att hela tiden till att forsoka utdka sin begrinsning. I alla
lander finns det ett intresse for redovisningsprofessionen att samarbeta med staten
i kontroll mekanismen &ver finansiella rapporter. Exempelvis sd kan en viss
redovisningsstandard ha  blivit influerad av  samhéllets ideal av
redovisningsprofessionen, men standarden i sig kan i1 efterhand visa sig att
generellt uppfattas som oacceptabel. Med detta forhallande i1 &tanke kan
marknadskrafterna péverka till att en standard &ndras, eller s& kan regeringen
indirekt &dndra en standard. For standarden i exemplet har kombinationen av
inflytandet frdn marknaden och stat dndrats for att standarden 1 fraga skall komma
att accepteras.

Som sagt finns det ingen given kombination av faktorerna marknad, stat och
samhille som kan tillimpas pa alla typer av reglering. Overviiganden kommer att
behova goras at ndgot av héllen for att en standard skall fastslas. Néar en regel skall
komma att inféras kommer den att paverkas av hur begrdnsningarna inom den
uppfattas av de olika faktorerna marknad, stat och samhille. Losningen blir dé att
kombinera flera ldgen i modellen; legalism, liberalism, korporatism och
associationism. Insikten i denna process ger en insikt i sdttet de tre faktorerna

kompromissar med varandra.
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2.8  Kapitelsammanfattning

Socialdemokraterna fick storre inflytande Over nédringslivet 1 och med
Krugerkrashen bidragit till att fortroendet for privatéigda foretag borjat sjunka, nér
sedan fullstdndig kostandsberikning etablerades samma ar betydde det att kriteriet
for utrdknande av for ett rittvisande pris var satt, i samma veva introducerades,
och adopterades, dven kontoplanen.

Det var inom de kommunala och inom tillverkningsféregen utvecklingen av
redovisningreglerna dndé skulle ske. Professionen upplevde ett behov att utforma
regler for att skydda foretagaren, eller snarare det allminna intresset for ett
foretag, emot statliga ingripanden. Tillsammans med FAR sdg néringslivet en
mdjlighet att framstilla redovisningsregler genom den vixande aktiemarknaden i
landet, man ansdg att nya regler géllande redovisning i syftet att ge fullstdndig
information till sina &dgare behdvdes. Detta reglerades under 1970-talet pa
néringslivets och FARSs initiativ.

Utvecklingen av redovisningsnormerna startades 1 samband med
Krugerincidenten &r 1932. Tidigare var redovisningsprofessionen organiserad pa
satt att de fick ta egna initiativ, dock hade den vare sig befogenhet eller kreativitet
till att utveckla nagra standarder. Istdllet lade regeringen tonvikten pé att bygga
vélfardsstaten, man trodde mer pd den &n pd 4n pa néringslivet som hade forlorar
allt fortroende gentemot allmidnheten. Redovisningsprofessionen blev istillet
tvungen till att verka inom diverse kommittéer for att fa igenom sina forslag till
redovisningsmetoder samt lagstiftningar. Det var forst nér vilfardstaten borjade
lida av finansiella problem som den vinde sig till kapitalmarknaden for hjilp. Det
svenska néringslivet och industrin tog ater igen fart.

Under 1980-talet vixte den svenska kapitalmarknaden avsevirt, detta 6kade

behovet av finansiella rapporter samt striktare regler i redovisningen.
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3. Metod

I detta kapitel redogoér vi for de metoder vi anvint oss av for att genomfora
uppsatsskrivandet. Metoderna for detta & ménga och da det dr viktigt att var
forskning genomftrs pa ett vetenskapligt sdtt vill vi visa att vi foljt erkénda

akademiska metoder i genomforandet av uppsatsen.

3.1 Val av dmne

Vart val av dmne kom till d& uppsatsens forfattare under varen 2006 list
kandidatkursen i redovisning och storre delen av undervisningen baserades pa
IFRS/IAS reglerna. P4 b-nivan hade vi behandlat de svenska reglerna i FAR:s
samlingsvolym och i férdjupningskursen férdjupade vi oss i1 dessa internationella
normer frdn FASB. I januari 2005 skulle regel IAS 39 borja tillimpas av noterade
bolag samt koncerner vilket medforde att dessa dven i sina redovisningar for den
fosta perioden 2005 var tvungna att jamforelserdkna med foregéende periods
rapport da regeln gav foretagen mojlighet att sjdlva vélja huruvida dessa ville
vérdera sina finansiella instrument till verkligt varde — marknadsvdirde — eller inte.
Da vissa svenska foretag valde att helt bortse frén regeln i borjan av 2005 visste vi
att det fanns ett intressant problem att ta stillning till. Detta fick oss att vilja
uppsatsdmnet aktuella problem inom externredovisning vilket gav oss mojligheten
att utreda de eventuella problem foretagen upplevde bade infor tillimpningen men
dven de problem de upplever efter det att regeln borjar gélla for alla i januari

2005.

3.2 Tillvigagangssatt

Det tillvigagangssitt som vi valt att anvéinda oss av i denna uppsats den induktiva

metoden. Den induktiva metoden har utgdngspunkten i empirin och syftar till att
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bygga upp ny teori baserat pa ett problematiskt fenomen vi stéter pa i
verkligheten. *° Alternativet deduktiv metod, vilken har utgangspunkten i teorin
och syftar till att testa befintlig teori’', kommer inte att anvindas hir di vi inte i
denna uppsats vill forsoka att forutsdga verkligheten utan att dterge den.

Den forskning vi kommer att bedriva i uppsatsen kommer att vara kvalitativ.
Den kvalitativa forskningen, vilkens motpart dr den kvantitativa som utmirker sig
som forskning genom siffror, utgdrs av att de data vi samlar in som underlag till
denna uppsats kommer att analyseras utifrdn den sociala verklighet datan hamtats
ifran. ** Vi kommer alltsi att anvinda den data vi samlar in till att tolka hur
anvindarnas subjektiva bedomningar paverkar deras tillimpning av IAS 39. Den
kvalitativa undersokningen kritiseras av de kvantitativa forskarna dé dessa menar
att den medfor allt for subjektiva resultat genom att det dr forskarnas egna
bedomningar och uppfattningar av problemen som speglar resultatet i uppsatsen.
33

D4 denna uppsats till stor del bygger pd sakkunnigas uppfattningar om vad
som ses som ett problem eller inte vid tillimpningen av regel IAS 39 s& kommer
vi att undersdka empirin genom att faststélla den offentliga debatten 1 &mnet samt
genom intervjuer de som tilldimpar regeln, och siledes tillimpa det induktiva
tillvigagéngssattet i denna uppsats. Genom att tillimpa induktiv metod har vi
alltsa var utgéngspunkt i empirin i syfte att sammanstélla kunskapen huruvida
foretag upplever IAS 39 som ett problem eller inte.*

Den induktiva metoden ger oss dven mojligheten att undersoka huruvida regeln
ar ett upphov till problem for foretagen eller inte, samt forsoka forsta
problematiken kring ndr en normgivare (FASB) offentliggdér en regel som fér
negativ respons fran anvindaren. Nir det géller redovisningsregler kanske det
snarare handlar om att det &r tillimparen av reglerna som 4r normgivaren och inte

tvirtom. >

30 Artsberg, Kristina: Redovisningsteori — policy och —praxis, Liber Ekonomi, 2 uppl, 2005. sid. 31
31 .

Ibid.
32 Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
297-298
3 Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
318
** Artsberg, Kristina: Redovisningsteori — policy och —praxis, Liber Ekonomi, 2 uppl, 2005. sid. 31
?> Artsberg, Kristina: Redovisningsteori — policy och —praxis, Liber Ekonomi, 2 uppl, 2005. sid. 32
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3.3  Fenomenologi

Ett ovanligt exempel pd en empirindra metod &r grounded theory, Oversatt till
svenska som grundad teori. Denna metod har haft och har fortfarande ett
betydande inflytande pa kvalitativ forskning, bland annat inom foretagsekonomi.
Den grundande teorin ska utgd ifrdn empiriska data, bland annat i form av
intervjuer.

Den grundade teorin har sitt ursprung i den symboliska interaktionismen, vilket
ar en kvalitativ metodologisk riktning. Ett centralt begrepp i den grundande teorin
ar pragmatism. Pragmatism karaktiriseras av att halla sig s ndra den praktiska,
empiriska verkligheten s& langt som mojligt. Denna uppsats har uppfyllt detta
genom att dels ga via den offentliga debatten for att fa en bild utav verkligheten,
dels soka en mer fordjupad forstielse av den bilden genom att intervjua personer
som har stor kunskap inom &mnet. Ett annat centralt begrepp i den grundande
teorin dr exploration. Genom explorationen ges det mojlighet att uppna en mer
gedigen forstéelse av den aktuella empiri som finns.

Ett tredje centralt begrepp dr empirindrhet. Som forskare bor vi utga induktivt
frén vardagsverklighetens symboliska interaktioner och inte avldgsna oss for ldngt
ifrén dessa. Induktionen sker i tvd faser, enligt den grundande teorin, forst via en
intensivstudie av en begrinsad méingd empiri och sedan en komparation med
utvidgning av empiribasen. I uppsatsen har vi forst tagit till oss den empiri som
finns 1 tryckt och publicerad form, den offentliga debatten. Frdn denna empiri har
vi sedan formulerat frdgor som vi har stéllt till sakkunniga. Detta for att vi ska
kunna tillgodogéra oss den tryckta och publicerade empirin pd ett mer
tillfredstillande sitt. >°

Fenomenologi ér laran om det som visar sig. Fenomenologi dr bade en filosofi
och en kvalitativ forskningsansats. Termen hirstammar frdn det grekiska verbet
phainestai som betyder att visa sig, att uppenbara sig eller avslgja sig. Den
svenska motsvarigheten till phainestai dr fenomen. Ett fenomen, i sin tur,

definieras som det som visar sig, ndgot som upplevs eller en foreteelse.

%% Alvesson, Mats, Skoldberg, Kaj: Tolkning och reflektion: vetenskapsfilosofi och kvalitativ
metod, Studentlitteratur, 16 upplagan 2004
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Fenomenologin hévdar att man inte kan finga en beskrivning av ett verkligt
fenomen utan bara en ménniskas upplevelse av ett fenomen.’’

Fenomenologin &r kritisk mot den moderna vetenskapen eftersom den har
distanserat sig frdn vardagslivets grundval i sina abstraktioner och pd sa sitt
skapat sig en egen vérld utan att tagit hdnsyn till vanlig ménsklig erfarenhet som

har sin grundsten i.*®

3.4 Insamling av data

3.4.1 Intervjuer

Vi kommer att anvdnda oss av egna intervjuer som en av kunskapskillorna i
denna uppsats. Vi har funnit att intervjun passar oss bra som forskare i &mnet IAS
39 och kommer att anvénda oss av den kvalitativa metoden, vilken utmérker sig
som en intervju riktat den intervjuades stindpunkter.”” Vi som forskare vill ha
reda pa intervjuobjektets asikter i fragan IAS 39 och dé svaren kan komma fargas
av intervjuobjektets, vilket i sig dr en representant for ett foretag (i det flesta av
fallen), subjektivitet av vad som &r bast for just sitt foretag, darfor &r en mer
ostrukturerad intervju vilken den kvalitativa dr vara att foredra for var forskning.
Vi vill kunna stélla foljdfrdgor vilka kan komma ge oss svar vi inte hade haft i
atanke att f innan intervjun planerades men som @ndock kan vara av vikt for vér
forskning, det &r viktigt att inte vara rddd for att 1ata intervjun gé i olika riktningar
for att fa fram det som intervjuobjektet tycker dr viktigt. ** Vi kommer att
genomfora 5 intervjuer och stirker dd vér motivering till att géra en kvalitativ
intervju sa den ger oss mer detaljerade och breda svar dn vad en kvantitativ
intervju ger oss. *' Den kvantitativa intervjun karaktiriseras av att genomforas
genom forkodade fragor med fasta svarsalternativ och utgdra en grund for mer

statistiska resultat och passar oss dirfor inte.*”

T http://www.infovoice.se/fou/bok/kvalmet/10000009.htm

¥ Alvesson, Mats, Skoldberg, Kaj: Tolkning och reflektion: vetenskapsfilosofi och kvalitativ
metod, Studentlitteratur,

%% Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
361

“* Ibid.

*! bid.

*2 Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
135
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For att fa en aktuell och verklighetstrogen bild valde vi att intervjua
sakkunniga inom omrddet. Vér strdvan var att intervjua personer som var vél
insatta 1 &mnet, hade stor erfarenhet och kunskap inom omradet. Gérna personer
som hade haft praktisk erfarenhet av dvergangen till vérdering till verkligt vérde.
Namn som dok upp under kartldggningen av den offentliga debatten lades pa
minnet. Uttalanden och andra pastaenden frén personer dok upp i debatten. Dessa
behovde, i vissa fall, en vidareutveckling for att till fullo forstd inneborden av
dem. De forvintningar, som foretag hade infor inforandet, presenterades i den
offentliga debatten. Dessa forvintningar kunde, vid uppsatsens framstéllande,
jdmforas med utfallet.

Merparten av frdgorna vi stdllde till intervjuobjekten var personliga och direkt
riktade mot dem. De baserades pé det material som intervjuobjekten hade tillfort
till den offentliga debatten. Nagra fi4 frigor var lika, framst géllde det
problematiken kring vérdering till verkligt vérde.
Vara val f6ll pa foljande personer:
e Jan Buisman: Ansvarig for IFRS Services i Sverige, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers
* Hans Edenhammar: Ordforande for Bokforingsnimnden
e Sigvard Heurlin: Auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, ledamot av Redovisningsradet, verksam som
borsrevisor vid Stockholmsborsen. Har erfarenhet genom IASC 1992-
2000, sedan 2001 medlem i1 en radgivande grupp till IASB, innehar
uppdraget som senior advisor till EFRAG sedan 2004.
¢ Johan Minsson: Aktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers

e Jorgen Trouvé: Ekonomichef pa Luna AB, Sverige

Samtliga intervjupersoner har praktisk erfarenhet av IAS 39 pa ett eller annat sétt.
3.4.2 Dokumentstudier

Vi kommer dels att anvidnda oss av debattartiklar fran tidskrifter samt litteratur pa

omrédet foljt av vara egna intervjuer med sakkunniga pd omradet.

44



3. Metod

3.4.2.1 Primérdata

Primérdata &r en muntlig datakdlla. Det kan dven vara data som en skriftlig
datakilla som produceras av forskaren genom enkiter.”” Vara primérdata bestar

av de intervjuer vi genomfort.

3.4.2.2 Sekundirdata

Emiriskt material som insamlats av andra personer kallas for sekundérdata.** Vara
sekundérdata bestdr av empiriskt material, detta dterfinns framst i kapitel 4, den
offentliga debatten. Det empiriska materialet har bestatt av vetenskapliga artiklar
och tidskrifter, dven information fran branschrelaterade hemsidor har insamlats

frén de storre redovisningsbyrierna.

3.5.  Vetenskapligt virde

3.5.1  Validitet

Validitet &r ett centralt begrepp som forfattaren bor ha i atanke nir denna forfattar
en uppsats, vi kan jamfora validiteten i en uppsats med den vi dagligen stoter pd i
ett exempel av Rosengren & Arvidsson (2002): Miter salskrivningen verkligen
ritt sorts kunskap nér det géller vad som larts ut under en kurs och vad som
verkligen tenteras? Vi kan definiera validitet pd flera sétt: som dverensstimmelsen
mellan det teoretiska och det empiriska i en méatning eller att validitet dr franvaron
av systematiska métfel. Den fragan vi maste stélla oss infor forfattandet av denna
uppsats dr huruvida den empiri vi val att anvénda oss av ér giltig for teorin —
uppnar vi validitet? Vi vill undvika ifragasittning om detta dé det troligtvis skulle
medfora att hela var undersokning framstar som ogiltig. * Vi maste alltsa se till
att vi méter det vi avser att mita infor sammanstéllningen av uppsatsen. Vi méste
se till att vi vet med exakthet vad det &r vi soker och se till att kéllan inte

innehaller data som skulle medféra att vara slutsatser inte skulle vara giltiga*,

* Artsberg, Kristina: Redovisningsteori — policy och —praxis, Liber Ekonomi, 2 uppl, 2005. sid. 45
44 3

Ibid.
45 Rosengren, Karl Erik. Arvidsson, Peter: Sociologisk metodik, Liber AB, 2002, sid. 195-196
* Artsberg, Kristina: Redovisningsteori — policy och —praxis, Liber Ekonomi, 2 uppl, 2005. sid.
170-171
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huruvida det dr en intervju eller en sekundérkélla i form av en artikel maste vi
hela tiden vara sikra pé att endast utrona det som &r giltigt for uppsatsen.

Nér det géller validitetens stdndpunkt i den kvalitativa forskningen, vilken
bedrivs 1 denna uppsats, sé ifragasitter metodlitteraturen huruvida validitet har
betydelse eller inte for forskningen, dd den kvalitativa metoden i forsta hand inte
avser mitning pa samma sitt som den kvantitativa.*’ Nar det giller validitet i den
kvalitativa forskningen sa skiljer sig inneborden av begreppet frén den
kvantitativa, ddr begreppet utformats genom att (intern) validitet innebdr att det
hos forskaren skall finnas ett samband mellan observationerna och de teoretiska
idéerna forskaren utvecklar och att validiteten &r ett matt pa kvalitet i uppsatsen.
Extern validitet hor till kritiken fran kvantitativa forskare och handlar om
huruvida resultatet av den kvalitativa forskningen kan hinforas till andra miljder,
om den dven dr generellt giltig for andra situationer dn den forskaren haft sin
utgangspunkt i,*® vilket givetvis kan vara svart di resultatet ofta bestdr av
subjektivitet 1 den insamlade datan.

Bland de former av validitet som vi stdter pa i litteraturen finns ytvaliditet dar
man tar for givet att den teori man forknippar med empirin dr av god validitet, dvs
man tar for givet att man méter det man avser att mita utan att goéra storre
eftertdnkningar. Strdvan bor vara, enligt teoretikerna, att hela tiden striva efter att

gora en mer formaliserad validitetsbedomning.*

3.5.2  Reliabilitet

Reliabiliteten dr nistan lika vikigt som validiteten i en uppsats, den kan definieras
som franvaron av slumpmaissiga mitfel. >° D4 vi i denna uppsats kommer att
anvinda oss av intervjuer som informationskélla for att {4 ett aktuellt underlag for
slutsatserna 1 denna uppsats dr det viktigt att vi genomfor dessa pa ett sitt som
bidrar till att reducera métfelen i intervjuerna. Vi vill att vara intervjuer skall ha

hog reliabilitet och maste darfor beakta de faktorer som paverkar mitningen dvs.

*" Bryman, Alan. Bell, Emma: Foretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, 1 uppl, 2005. sid.
304

* Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
305-306

49 Rosengren, Karl Erik. Arvidsson, Peter: Sociologisk metodik, Liber AB, 2002, sid. 197

0 Rosengren, Karl Erik. Arvidsson, Peter: Sociologisk metodik, Liber AB, 2002, sid. 198

46



3. Metod

intervjun, antingen slumpmadssigt eller tillfdlligt genom den som genomfor
intervjun, vilken kan pédverka intervjuobjektet i sin attityd eller uppforande eller
omgivningen kring matningen. Omgivningen skall vara av sddan karaktér att den
inte paverkar intervjuobjektet att svara pa ett sadant sitt som den inte skulle svara
pa om denne befann sig i en annan miljo, allt for att 6ka graden av reliabilitet. *!
Som ovan nidmnda kritiken angdende de kvantitativa forskarnas &asikter om
validiteten 1 den kvalitativa forskningen moéter vi dven samma kritik i
reliabiliteten, och dven inom det begreppet har en anpassning gjorts for att passa
den kvalitativa forskningen. Intern reliabilitet innebdr att forfattarna i denna

.. det de ser och hor.””’ pa

i3

uppsats, kommer Overens om att de skall tolka
samma sétt. Extern reliabilitet betyder om det &r mojligt att upprepa en forskning i
en ny miljo skiljd frdn den som den ursprungliga forskningen ar utférdes i. Kritik
ges till begridnsningarna inom den kvalitativa forskningens forméga att aterge
forskningen i en annan milj6 da den sociala omgivning som den ursprungliga
forskningen skedde i dr svér att aterge da den speglar av tillfélliga subjektiva
utlatanden. For att dandock fé sin forskning att berikas med extern reliabilitet sa
foreslas 1 litteraturen att man som forskare som dmnar upprepa en etnografisk
undersokning maste gé in 1 samma sociala roll och saledes ha samma ambitioner
med forskningen for att den skall kunna jidmforas med den tidigare
undersokningen. >

Avslutningsvis kan vi konstatera att reliabiliteten har en slumpmaéssig inverkan
och kan hinforas till sjdlva métningen av den till uppsatsen insamlade data och vi
vill 1 vér uppsats nd bade sa hog reliabilitet sa som validitet som mojligt for att fa
en tillforlitig som relevant uppsats. >* Vi &r medvetna om att var forméga att
genomfora intervjuer dr begrinsad, dd vi har lite erfarenhet pa omrddet. Véir egen
kunskap pa det aktuella omrddet &r d&ven den begransad, darfor ar det mojligt att vi

inte kunnat tillgodogora oss intervjusvaren pa ett fullstindigt stt.

31 Rosengren, Karl Erik. Arvidsson, Peter: Sociologisk metodik, Liber AB, 2002, sid. 199

> Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
306

> Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
306

4 Rosengren, Karl Erik. Arvidsson, Peter: Sociologisk metodik, Liber AB, 2002, sid. 203
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3.5.3  Andra teorier

Da den kvalitativa forskningen skiljer sig sa pass mycket fran den kvantitativa sa
att begreppen validitet och reliabilitet tvingats till anpassning s menar manga
kvalitativa forskare att just denna forskning bor bedrivas efter andra kriterier. D&
trovirdigheten i kvaliteten som ovan ndmnda begrepp skall rangordna ifrégasitts i
den kvalitativa forskningen har forskare utvecklat alternativa begrepp for métning
av kvalitet till validitet och reliabilitet i denna typ av forskning, ndmligen
tillforlitlighet och ékthet.

Under tillforlitlighet ryms flera typer av vad som bendmns validitet och
reliabilitet, da vi redogjort for dessa typer av validitet och reliabilitet ovan visar vi
1 en enklare tabell deras respektive inom de alternativa kvalitetsbeddmningarna
nedan: >

e Tillforlitlighet (trovdrdigheten 1 forskarens beskrivning avgoér hur

godtagbar den dr hos ldsaren) — intern validitet

e Overforbarhet (om det finns méjligheten att Overfora resultaten i

forsningen till en annan milj6 sa att den kan anvéndas av andra bedomer
forskningens overforbarhet) — extern validitet

* Palitlighet (fullstindiga referenser for alla faser av forskningens

tillvigagéngssatt skall anges i forskarens rapport sd att utomstdende kan
bedoma paélitligheten i rapporten genom att granska killorna och sittet

faserna genomfort pd) — reliabilitet °°

Ett av kriterierna for en forsknings dkthet dr rdttvisande bild. Forskaren skall
stridva efter att pa ett rittvisande sitt, aterge de olika asikterna och informationen
som finns bland de studerande objekten (primér- och sekundérdata). Gér man inte
det uppstar mgjligheten att resultatet blir vinklat pga. for fa kéllor. Ett annat
kriterium &r att man som forskare skall forsoka fa fram ett resultat som bidrar till
att de som medverkat i undersokningen som anvénts for att analysera som ett
resultat kan fa forstéelse for sin sociala situation. Detta kriterium heter ontologisk

autenticitet och ligger nira till hands med kriteriet pedagogisk autenticitet vilket

> Bryman, Alan. Bell, Emma: Foretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, 1 uppl, 2005. sid.
306

*® Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
306-307
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lagger vikt pd om deltagarna i undersokningen fir forstaelse for de andra

deltagarna i undersokningen genom att lisa forskningen. >’

3.6  Kallkritik

Vi forhaller oss i denna uppsats till att endast anvénda oss av kéllor vi vet har
beldgg for den information de presenterar. For intervjuerna sa har vi valt sa starka
kallor vi tror &r mojligt genom att vidlja intervjuobjekt som &r vél insatta i deras
respektive foretags tillimpning till IAS 39, sa att vi vet med sédkerhet att deras
svar ger oss ett bra underlag for analys i uppsatsen. Nér det géller artiklarna i
tidskriften Balans som dven innefattar sekundérdata sa anser vi att forfattarna har
stark trovédrdighet d& det &r en facktidskrift av och for anvdndare inom
redovisningsprofessionen, bl a Rolf Runfelt som dr. Likasd forfattarna till de
ovriga artiklarna vi anvént oss av i vir undersokning av den offentliga debatten
kan anses ha beldgg for sina resonemang. Den litteratur vi anvdnt oss av i
metodkapitlet &dr klassisk metodlitteratur pa omrddet bestdende av
Foretagsekonomiska forskningsmetoder (Bryman, Bell, 2005) som anvinds pa
bade B, C och D-niva samt Rosengren & Arvidssons Sociologisk metodik (2002)
och Artsbergs Redovisningsteori —policy och —praxis (2005).

3.7  Kapitelsammanfattning

Var metod bestar huvudsakligen av undersdkning av empirin, denna undersokning
bestar av dels primér- och sekundirdata i form av intervjuer respektive studier av
debattartiklar. En komplettering till dessa datakéllor har gjorts genom
dokumentstudier bestdende av vetenskapliga artiklar och tidsskrifter. Forskningen

har genomforts genomgdende genom induktiv metod.

" Bryman, Alan. Bell, Emma: Féretagsekonomiska forskningsmetoder, Liber, I uppl, 2005. sid.
309
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4.  Den offentliga debatten

Detta kapitel behandlar vi den offentliga debatten pd omradet som diskuteras i

diverse tidskrifter. Vi refererar det som &r relevant fér denna uppsats.

4.1  Inledning

Virderingsprinciper dr ett mycket omdiskuterat &mne som redovisningsexperter
standigt debatterar. Frimst diskuteras huruvida viardering till verkligt virde eller
vérdering till ett historiskt anskaffningsvérde ar att foredra. Debatten priglas utav
tvd sidor, de som lyfter fram vérdering till verkligt vérde och de som vill hélla fast
vid forsiktighetsprincipen, genom att anvinda historiska anskaffningsvérden.

Infor overgangen till IFRS publicerades en artikel i Balans (Jansson & Hurtig,
2005) som sammanstillde 64 av de storre foretagens egna fOrvédntningar pa
fordndringar infor 6vergingen, som foretagen sjélva hade publicerat i form utav
pressmeddelande och bokslutskommunikéer. Tidigt 1 sammanstéllningen
konstaterades att ménga av foretagen trodde att IAS 39, betrdffande vérderingen
av finansiella instrument till verkligt vérde, skulle medfora praktiska problem och
vérderingen av finansiella instrument skulle vara en av de storre skillnaderna i de
kommande arsredovisningarna jamforelsevis med &r 2004,

I diverse debattartiklar under 2004 och 2005 kan det konstateras att manga
foretag, revisorer och experter stod enade i tron om att Overgdngen till
tillimpningen av IFRS skulle medfora betydliga konsekvenser. I Buisman och
Torning (2004) diskuterades skillnaderna som skulle kunna uppsta i de svenska
foretagen. I artikeln riktas kritik mot IFRS som krdver att virderingen av
finansiella instrument sker till verkligt vérde, vilket kommer att krdva mer

utforligare drsredovisningar dn tidigare.

> Not till artikeln i balans ” F4 ovintade effekter vid Gvergangen till IFRS” 2005 nr 3
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Foretag méste, gillande de nya reglerna, vara mer noggranna ndr det giller att
redovisa sina val av virdering. Kravet pa att kunna stirka och forklara sina val nér
det géller virderingsfrdgan 6kar i och med inforandet av IFRS. Detta giller i allra
hogsta grad virderingen av finansiella instrument dér foretagen sjilva kan skatta
sina tillgangar respektive skulders virde. >’

Den nya revisionsstandarden betyder att flertalet av yrkesverksamma revisorer
vidareutbildas for att kunna klara 6vergingen. I Halling (2004) framgér att IFRS
internationella redovisningsrekommendationer betyder att revisorerna behdver

ytterligare kunskap 4n den dem redan besitter.”

4.2  Millenniumskifte

Man kan sdga att redovisningens “millenniumskifte” har dgt rum.
Virderingsgrunden har dndrats fran anskaffningsvérde till en vérdering till
verkligt virde. Detta nya regelverk har gjort att den finansiella rapporteringen inte
langre handlar om att aterge en tillbakablick av genomforda transaktioner, ett
synsitt som dr grundat pd realisationsprincipen. Istéllet handlar den finansiella
rapporteringen om att redovisade tillgdngar och skulder i balansrdkningen ska
vérderas till verkligt vdrde. Det &r numera, balansrikningen som star i fokus. Ett
av de grundliggande synsitten i det nya regelverket dr att man ofta IGser
komplicerade frdgor genom att borja med att faststilla om det finns en tillgang
eller skuld. Effekten av fordndringarna i1 redovisade tillgingar och skulder
kommer att aterges i resultatrdkningen, vilket har lett till att vad som redovisas 1
koncernbalansrikningen som tillgdngar och skulder har fordndrats, i vissa fall
dramatiskt. De regler som antingen kréaver eller mojliggor vérdering till verkligt
vérde dr bland andra IAS 39.

Tabellen nedan sammanfattar standarden. Tabellen himtad fran en utav Ernst

& Youngs nétskrifter, "IFRS for styrelseledamoter” fran april 2005:

> Buisman, Jan. Térning, Eva: Hur kommer god redovisningssed att se ut 2005? I: Balans, Nr 3,
2004. sid 32-34

% Halling, Pernilla: Ny revisionsstandard i Sverige kriver mer tid och héjda arvoden I: Balans, Nr
8-9, 2004. sid. 15-16
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IAS 39 - KLASSIFICERING | BALANSRAKNINGEN

Kategori Beskrivning Vérdering
Till verkligt varde via RR | Alla derivat (utom sé&kringsinstrument) Verkligt véarde via RR
("FVP") Trading tillgéngar och skulder

Alla finansiella tillgdngar som initialt klassificerats

har
Till forfall ("HTM") Noterade rantebarande tillgangar som forvarvats i | Upplupet

syfte att innehas fill forfall anskaffningsvérde
Lan & Fordringar Onoterade lanefordringar utan avsikt att avyttra pa | Upplupet

kort sikt anskaffningsvarde
Tillgangliga for | Samtliga tillgdngar som ej klassificerats under | Verkligt varde via EK
forsélining nagon av
("AFS”) ovanstaende kategorier
Skulder, ej for handel Andra skulder Upplupet

anskaffningsvérde

Figur 3: Modell Klassificering i balansrikningen (omarbetad).

De nya standarderna kommer 1 praktiken att f& véldigt olika effekter pa olika
foretag, enligt ndtskriften fran Ernst & Young. Enligt natskriften forvintas ett
fatal foretag utnyttja rétten att virdera materiella och immateriella tillgangar till
verkligt virde. Resultatet av en sddan omrikning kommer i sa fall att redovisas,

och didrmed synas, i resultatrakningen.

4.3  Det verkliga virdet

Men hur verkligt &r det verkliga vérdet? Definitionen av verkligt vdrde enligt
IASB ir det virde till vilket en tillgang kan utbytas eller en skuld 16sas mellan tva
kunniga och villiga parter pd armlingds avstind. IASB anvinder ofta, enligt
nétskriften, begreppet marknadsvirde synonymt med verkligt virde vars engelska
motsvarighet &r fair value. I de fall dér det inte finns ndgot marknadsvérde stoter
tillimparen av de nya reglerna pa svarigheter. For att 16sa problemet med att det
saknas ett virde som man kan anvdnda som verkligt vidrde anvinds

uppskattningar.
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Foljande schematiska bild &r omarbetad frdn en utav Ernst & Youngs

nétskrifter, "IFRS for styrelseledaméter” fran april 2005:

Vardering till verkligt viarde

Anvand marknadsvarden for
identiska tillgdngariskulder pa en
likvid marknad

— Niva1
information finns

Om den inte finns, anvand
marknadsvarden for liknande
tillgangar och skulder

— Niva2

Om marknadsvarden inte finns, — Niva3

anvand annan varderingsteknik

Figur 4: Verkligt virde-hierarkin, omarbetat efter Ernst & Young.

Bilden avser att visa att flertalet tillgangar och skulder i balansrdkningen kommer
att varderas enligt niva 3. Detta leder till att den vérderingsteknik som kommer att
anvidndas kommer att uppskatta det verkliga vérdet, utifran foretagsledningens
antaganden om framtiden, med hjilp av teoretiska virderingsmodeller. Det
uppskattade vérdet kan da bli hogst subjektivt. Det dr dven viktigt att ha i atanke
att sma dndringar i antagandena kan fa stora effekter pa utfallet, ett bra exempel
pa detta &r pensioner.

Effekten av denna subjektiva uppskattning &r att den finansiella rapporteringen
har gitt fran att visa effekterna av redan intrdffade hiandelser till att ta att upp
virden baserade pa prognoser om framtiden. Detta leder till att investerarna i sin
tur gora egna prognoser baserade pa prognostiserade vérden, vilket inte dr mest
ideala scenariot. Dérfor blir det nu allt mer viktigt som ldsare av arsredovisningar
att kunna skilja mellan objektiva och subjektiva omsténdigheter, mellan
realiserade och orealiserade vinster och forluster och huruvida vinster och
forluster grundas pd verkliga eller uppskattade marknadsvarden.

Visserligen innehdller IFRS omfattande krav pa upplysningar om olika
antaganden och forhallanden pé olika omréden, men det finns inga specifika krav

pa var i resultatradkningen som en omvirdering till verkligt vdrde ska goras. Det
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finns inte heller krav pd att specificera eget kapital pd visst sdtt s& att man t.ex.
kan skilja mellan realiserade och orealiserade vinster och forluster. Denna brist
beror pd att IASB &nnu inte klargjort hur de finansiella rapporter, dir en
tillimpning av verkligt virde sker, ska se ut.”'

Arsredovisningar som baseras pa verkligt virde av tillgdngar och skulder ir
mer informativa och ger en bittre uppfattning om foretaget och dess kapacitet.
De fordelar vid virdering av finansiella instrument till verkligt vdrde som
redogors 1 rapporten av Finansinspektionen &r att vdrderingen bidrar till att ge en
mer rittvisande och riktig bild pé vérdet av tillgdngarna respektive skulderna i
foretagen. Andra fordelar med vérdering till verkligt védrde dr att virden pa
finansiella instrument sdsom aktier dr enkla att hdmta direkt fran marknaden.
Anledningen till att [ASB strivar efter att redovisa finansiella instrument verkliga
virden é&r, enligt Finansinspektionen, for att ménga fOretag anvinder
derivatainstrument till att dolja forluster. Nér dessa inte vérderas till verkligt védrde
uppstér en lucka dér en eventuell forlust kan falla in 1.

Nackdelar som ndmns i rapporten géller huruvida foretag viljer att berdkna det
verkliga vdrdet pa de finansiella instrumenten. Problemen i vérderingen kan
uppsta dé det i vissa fall inte finns ndgon marknad som genom efterfrdgan ger ett
givet pris pa det finansiella instrumentet, vi talar hir frimst om instrument som
vérderas genom diskontering av framtida kassafloden som genom felberdkningar
och subjektiva beddmningar kan medfora att ett verkligt varde skiljer foretag
emellan, det kan i dessa fall rora sig om problem vid berdkning av l&nefordringar
dér vérderingen av rintan kan péverkas av att utfirdaren av lanet, dvs. banken,
onskar uppna ett hogre resultat och ddrmed bidrar till den subjektiva bedomningen
i berdkningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers uppger i deras skrift “Hur forindras
redovisningen och varfor”, 2004 att 6vergangen till de nya reglerna inte bor bli

alltfor svar for svenska bolag, som varit duktiga pd att anamma

SThttp://www.ey.com/global/download.nsf/Sweden/IFRS _styrelseledamoter/$file/IFRS%20styrelse
ledamoter.pdf

62 Jan Buisman, Svenska foretag kan koncernredovisa enligt IAS — i princip, Balans nr 1 2000, s
10-15
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Redovisningsradets rekommendationer, eftersom Redovisningsradet tidigt borjade

e e . o 63
infora rekommendationer som baserades pa IAS.

4.4  Den drivande kraften

1 skriften Hur forindras redovisningen och varfor? fran Ohrlings
PricewaterhouseCoopers diskuterar sju erfarna veteraner pd finansmarknaden
borsbolagens externrapportering nu och 1 framtiden, 1 ett sd kallat
rundabordssamtal. Pa fragan vem som driver den svillande regelapparaten svarar

Hans Edenhammar®*:

"Sjéilvklart dr det kapitalmarknaden och internationaliseringen.
Redan for 20 dr sedan ldingtade man efter en internationell
harmonisering av redovisningsreglerna. Personligen tycker jag att
det dr fantastiskt bra att man pd det hdr omradet kan komma

’

overens praktiskt taget 6ver hela virlden.’

Peter Malmqvist™ stiller en friga som riktar sig till internationaliseringen av
redovisningsreglerna. Han menar att internationaliseringen inte &r en
internationalisering 1 dess rétta betydelse, utan en anpassning efter USA:s
regelverk.

Enligt Sigvard Heurlin®® har vi i Europa haft en lang tradition som bygger pa
god redovisningssed med mycket knutet till utveckling av praxis och relativt litet
knutet till konkreta regler. Det som nu haller pd att ersitta vart gamla
redovisningssitt dr ndgot mer distinkt. Nu finns bestdmda regler for hur olika
moment definieras, bestimda regler for ndr man for forsta gdngen ska ta upp en
tillgdng eller skuld i balans- och resultatrikningen. Aven hur tillgdngar och

skulder ska virderas finns det nu bestimda regler om, déribland vérdering av

% Hur foréndras redovisningen och varfor? Ett rundabordssamtal om borsbolagens
externrapportering, PWC

% Ordforande Bokforingsndmnden, medlem i Stockholmsbdrsens disciplinndmnd och juryn for
basta arsredovisning.

8 Utredare 4t Overvakningspanelen, borskronikor ibland annat Sydsvenska Dagbladet, forflutet
som analytiker och kapitalforvaltningschef pa Aragon Fondkommission

% Aktoriserad revisor PWC, ingar i Overvakningspanelens granskningsgrupp. Har suttit med i en
radgivande grupp till IASB: Standards Advisory Council, 1992-2000. Innehar uppdraget som
senior advisor till EFRAG sedan 2004.
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finansiella instrument. Detta innebér att det nu finns ett helt nytt sitt att utforma
finansiella rapporter. Enligt Herulin kan 6vergangen uppfattas som besvérlig men
om man nu har haft ett regelsystem tidigare som liknat de internationella reglerna,
sasom skett for svenska bolag, behdver inte dvergangen bli sdrskilt ldng eller
besvirlig.

Niér det giller den pastadda anpassningen till USA, svarar Heurlin att man kan
uppmuntra TASB till att utveckla principorienterade standards istdllet for att
kopiera det amerikanska regelverket. I amerikansk rittsmiljo &r stimningar,
hirdférda advokater vanligt forekommande. Dérfor kridver amerikanska
redovisningsregler mer detaljerade riktlinjer och principer. I exempelvis Europa
har man inte den strdvan att stimma foretag eller individer, dérfoér behover inte de
europeiska reglerna vara sa detaljerade som det amerikanska. Men om regelverket
ska klara av att tilldimpas 1 olika miljéer maste det ha ett internationellt sprdk som
ar gangbart 1 alla miljoer, ddrav det mer detaljerade regelverket dn vad vi tidigare
varit vana vid.*’

Aven Bjorn Jansson®® framhaller att det ar kapitalmarknaden som driver
utvecklingen framat. Men tilligger att det finns de tillfillen d4& myndigheter
ingriper 1 hopp om att skydda sméspararna. Han tar som exempel borskraschen
1929 di det kom vildigt manga nya regler, Jansson menar att man kan se samma
tendenser 1 dag, efter att IT-bubblan sprack och borsen vdnde nerdt i under en
langre period.

Peter Malmqvist fragar diskussionsgruppen: "Men dr det egentligen krascher
och skandaler som driver utvecklingen?” Jansson replikerar att sa snart
smésparare har forlorat mycket pengar sd dndrar man regelverket, men oftast ar
det da for sent. Jan-Erik Grojer® tilligger att krascher och diverse kriser och
skandaler dr de starkaste drivkrafterna till en ny lagstiftning och att man séger att
det dr kapitalmarknaden som driver bara for att den med jdmna mellanrum maéste
legitimera sin existens. Grdjer menar att det dr dérfor man kan tvinga fram fler

regler i samband med obehagliga hindelser.

%7 Hur foréndras redovisningen och varfor? Ett rundabordssamtal om borsbolagens
externrapportering, PWC

% Analyschef pa Enskilda Securities

%9 Professor i redovisning och finansiering vid Uppsala Universitet, grundare av Svenska
revisionsakademin
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Annica Gerentz'® ger en annan syn pa den drivande kraften bakom nya
redovisningsregler. Gerentz menar att det egentligen &r allmédnheten och den
allménna optionen som man vill gora intryck pa. Det kan borja med en skandal
eller en etikfrdga, som leder till en stor frdga for samhallet. Nér detta sker vill alla
rddda sitt ansikte, inte minst politikerna. Ddrmed blir allménheten en stor drivande
kraft som trycker pa tills det kommer ett regelverk. Gerentz ndmner regelverk som

formaner, pensioner och ersittningar som exempel.

4.5 Bedodmning av framtida virden

Bjorn Jansson ér den av de sju som tar upp frdgan huruvida uppskattningar av
verkliga vdrden ger det bdsta underlaget for att gora bedomningar av framtida
kassafloden. Enligt Jansson finns det en stark uppfattning utanfér Europa att
verkliga virden ér béttre som underlag &n historiska anskaffningsvérden, det ér
dérfor som de verkliga virdena ska beaktas i redovisningen och inte de historiska.
Jansson tycker inte att det &r bra att verkliga virden kommer in i redovisningen.
Han menar att om han hade lirt sig jobba med detta angreppssétt fran borjan hade
han kunnat acceptera faktum. Han har svart att slita sig ifrdn
forsiktighetsprincipen som finns djupt rotad bland svensk redovisningspraxis.
Enligt Jansson kommer det att ta ett bra tag innan man lar sig att frdnga
forsiktighetsprincipen.

Jansson tar upp de uppblasta borskurserna under slutet av 1990-talet. Da var
forklaringen till uppblasta borskurserna i bolag utan intékter att bolaget hade en
stor tillgdng till immateriella tillgdngar, vilket har satt sina spér. Detta har nu lett
till att man vill beakta dessa virden i redovisningen, ddremot har marknaden
lamnat denna friga bakom sig redan och fokuserar pa kassafloden istdllet. Jansson
menar dérfor att regelverket nu har kommit i kapp men vid fel tidpunkt. Gerentz
medger att det finns en allmén efterfrigan pa dolda vérden frén analytiker,
placerare och media, men hon framhéller att det innebér svarigheter att uppskatta
dessa dolda vérden. Vidare menar hon att virdena inte dr intressanta om man inte

kan gora en tillforlitlig bestimning pd vérdet eftersom dd blir inte siffrorna

" Informationsdirektdr och IR-ansvarig pA NCC
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korrekta. Ett krav pd att ett verkligt virde ska fa tas upp i redovisningen &r att det
uppskattade vardet ar tillforlitligt.

Sigvard Heurlin forklarar den sd kallade “fair value hierarchy”. (Se figur 4)
Den hogsta nivan ér ett verkligt virde pd en aktiv marknad, detta virde gér att
avldsa och dr mycket tillforlitligt. Den ndsthdgsta nivan innebér att man jamfor sig
med likartade transaktioner pd en aktiv marknad och fér fram ett relativt
tillforlitligt virde. Vid den lidgsta nivén anvénder man sig av modeller och teorier
for att pd sa sitt kalkylera fram ett virde som ska tjina som verkligt virde.
Kritiken mot uppskattningen vid denna nivé ér bred. I den anglosaxiska delen av
vérlden finns det modeller for det mesta, men 1 dvriga vérlden har man 14g tilltro
till denna typ av virdering.

Enligt Gun Gabrielsson’' r det en pedagogisk utmaning att forklara de nya
redovisningsreglerna och dess effekter. Gabrielsson menar att man vill rensa bort
de fluktuationer som forkommer mellan dren. Herulin menar ddremot att det finns
fluktuationer i verkliga virden pd en fungerande marknad, det dr darfor realistiskt
att spegla detta i redovisningen. Hans Edenhammar tycker att denna problematik
ar overskattad. Edenhammar menar pa att forsékringsbolagen har arbetat pd detta
sdtt 1 ett antal &r och att det fungerat bra i den branschen.

Edenhammars uttalande méttes av ett pahopp av Jan-Erik Grojer:

" Hoppsan. Ar det inte lite farligt att ha forséikringsbolag som

foredome i redovisning idag?!?”

Edenhammar forsvarar genom att forklara att forsdkringsbolag placerar sina
overskottspengar 1 olika typer av tillgangar, man vérderar aktieportfoljen till
marknadsvirde, i likhet med obligationsportfoljer och fastighetsportfoljer. Enligt
Edenhammar skulle det vara virre om ett industrifdretag skulle borja virdera sina
fastigheter till marknadsvérde. Peter Malmqvist menar dd pa varfor de inte skulle
f4 gora det. Han man vil 6ppnat en lucka for marknadsvirdering av en tillgdng,
var ska man da dra grinsen? Hans Edenhammar menar dé att det inte finns ndgon
marknad for de flesta industrifastigheter. Enligt honom kan man silja fastigheten

till ett fastighetsbolag och sedan hyra tillbaka den och pa sé sétt skapa en reell

! Projektledare pa kommunikationsforetaget n3prendr
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vinst. Malmqvist fortsétter diskussionen med att péstd de nya synsétten har skapat

problem som inte har funnits tidigare. Edenhammar svarar med att anse att inte

ses som sérskilt konstigt att finansiella instrument vérderas till marknadsvérde.
Jansson menar att det beror pd vad man dr ute efter. Han exemplifierar sitt

resonemang;:

“Om vi till exempel har ett bolag som har en industriverksamhet
som tjanar 100, och sa har de en aktieportfolj och sa har den stigit
med 100 i vdrde...

Hur virderar vi det hir bolaget? Kommer vi att sdga att vinsten var

200?”

Enligt Jansson kommer verksamheten vara vird nagonting medan hédnsyn kommer
att tas till aktie- och borsutvecklingen men inte mer. Jansson dr dirmed 6vertygad
om att analytiker kommer inom Overskddlig tid att ta bort orealiserade
virdefordandringar i tillgangar fran resultatet. Enligt Jansson gér det inte att
’stoppa in” védrderingen bara for att aktiemarknaden drev upp en aktieportfolj. Det
viktigaste enligt Jansson dr att det finns en ordentlig notapparat som gor att man
forstar vad som har hant och vad siffrorna i drsredovisningen betyder. Da kan man
som analytiker plocka bort irrelevanta siffror och virderingar ndr man ska virdera
ett bolag. Notapparaten, [FRS, dr som ovan ndmnt, fyra kilo tung, sméspararna far
det svért att hdnga med och ta allt i beaktning, det &r Bjorn Jansson medveten om.

Vinsten av inforandet av de nya reglerna &r att man uppnar allt battre
forklaringar till alla de vidrdefordndringar som uppstér, enligt Bjorn Jansson,
eftersom dessa blir mycket tydligare med de nya reglerna.

Enligt Hans Edenhammar har utvecklingen mot marknadsvirden positiva
effekter eftersom det ger bittre information om foretagets stdllning. Men
utvecklingen har dven negativa effekter, dels pd grund av inte &r sd pass
intressanta for de kassaflodesprognoserna fran foretaget sjélvt, dels pa grund av

manipuleringsrisken som Edenhammar kommenterar som foljande:
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” Ju mer subjektiva bedomningar man fdr in, desto storre blir risken
att fordomsfria foretagsledare anvinder reglerna for att lura

’

marknaden.’

Edenhammar tror att det nya regelverket kommer att forfinas och att det kommer
fler krav pa notupplysningar. Framtiden kommer enligt Edenhammar handla om
overvakning och kontroll.

Avslutningsvis i diskussionen mellan dessa veteraner tror Sigvard Herulin att
alla inblandade kommer fa ett kaotiskt forsta &r. Han tror att det forsta tre aren
efter inforandet kommer fel att begds eftersom okunskapen ér stor bland utdvarna.
Att bristerna kommer att tonas ner i revisionsberéttelserna dr han overtygad om
eftersom alla ligger, mer eller mindre, efter. Den osdkerhet som ddrmed skapas
kommer att mérkas i1 informationen till aktiemarknaden, vilket i sin tur kan leda
till problem.

Sverige har, i relativt stor utstrdckning, anpassat normgivningen for
borsnoterade foretag till IFRS. Trots detta finns det fortfarande ett antal skillnader
mellan IFRS och god redovisningssed i Sverige. Standarden IAS 39 anger verkligt
virde som vérderingsnorm och tvingar externa intressenter att &dndra
bedomningskriterierna avseende resultat och stéllning. Enligt Deloitte kommer
overgéangen till IFRS vara ett tids- och resurskrdvande arbete for de allra flesta
foretag.

Inforandet av IAS 39 innebédr att samtliga finansiella instrument kommer att
redovisas 1 balansrdkningen. Enligt huvudregeln skall viardeforidndringarna
16pande redovisas Over resultatet. Kassaflodessdkring &r ett av fa undantag dar
véirdefordandringarna ska redovisas mot eget kapital.

Derivatainstrument, vilka tidigare ofta redovisades i “off-balance”, ska nu
bruttoredovisas i1 balansrdkningen och virderas till verkligt virde. Det stills dven
okade krav for att kunna tillimpa sdkringsredovisning vilket medfor att
orealiserade vinster och forluster pd derivatainstrument i stdrre utstrickning
kommer att redovisas i resultatrikningen.”

Tillimpningen av IAS 39 kommer att ge betydande effekter pa

balansridkningens poster for méinga foretag. Balansomslutningen kommer dven att

2 Deloitte 3 mars 2005
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oka. For de flesta foretagen kommer dven eget kapital att 6ka vid dvergangen till
IAS 39, men for vissa foretag kommer det egna kapitalet att minska. Det dr pa
grund av att aktierelaterade instrument ska redovisas till verkligt virde istéllet for

som hittills till det ligsta av anskaffningsvirdet och verkligt virde.”

4.6  Kritik fran blandade hall

I en artikel av Rundfelt uppges att médnga medlemslédnder i EU har varit skeptiska
till att IAS 39 ska tilldimpas i foretagens redovisningar. Framfor allt har bankerna
visat sitt missndje mot regeln da den stir i strid med hur dessa skoter sin
verksamhet och har krévt att den skall modifieras. Kritik riktad mot redovisningen
av finansiella instrument har d&ven kommit frén Europeiska Centralbanken. IASB
ger namligen foretagen mojlighet att sjdlva bestimma om de skall vérdera
finansiella instrument till verkligt virde, vilket skulle kunna innebéra att foretagen
kan redovisa vinster genom att redovisa sina finansiella skulder till verkligt vérde
pa grund av sinkt kreditvirdighet.

I ARC:s septemberméte i 2004 diskuterades alternativ till innehéllet i
standarden och dédrmed offentliggjordes den centrala kritiken till regeln. Kritiken
gillde sakringsredovisningen och vérderingen. Samtidigt ldmnades forslag till att
dndra innehallet i regeln. Rundfelt menade i artikeln att oenigheten mellan IASB
och Europa ér ett stort misslyckande for revisionsbranschen. Svérigheterna som
uppstér nédr en regel av denna typ skall inforas dr att teknikerna som utformar
regeln inte accepteras av anvindarna. "

Sverige och 6vriga medlemsnationer i den europiska unionen ombads den 1
oktober 2004 pa uppdrag av EU-kommissionen att rosta i drendet huruvida IAS 39
skulle inforas i1 de noterade foretagens koncernredovisningar. I en artikel skriven
Rolf Runfelt (2004) upplyser forfattaren ldsaren att Sverige, tillsammans med
Danmark, Tjeckien och Ungern, rostade emot inforandet av regeln. Kritiken fran
de nejsdgande nationerna kan, enligt artikeln bottna i att den nya typen av
vérdering av finansiella instrument som IAS 39 kréver, skiljer sig pa ett avsevért

satt frdn den redovisningspraxis som tillimpades i Sverige innan &vergdngen.

73 .
Deloitte

™ Rundfelt, Rolf: EU och diskussionerna kring IAS 39 I: Balans, Nr 8-9, 2004. sid. 53-54

> Rundfelt, Rolf: EU och diskussionerna kring IAS 39 I: Balans, Nr 8-9, 2004. sid. 53-54
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Virderingen skulle kunna péverka foretagens bedomningar av vad deras tillgangar
respektive skulder egentligen dr védrda. Samtidigt okar risken till en subjektiv
bedémning av finansiella instrument.

I propositionen ”Redovisning och virdering av finansiella instrument” papekas
att en tilldmpning av de nya viarderingsreglerna sannolikt skulle stélla storre krav
pa det redovisande foretaget dn vad de tidigare reglerna gjorde. For de mindre
icke-finansiella foretagen innebér de nya virderingsreglerna, enligt propositionen,
att det enskilda foretaget sjélv far avgora om det vill anvénda de tidigare reglerna
eller de nya. Foretaget kan ddrmed gora en beddmning av om eventuella
merkostnader star i proportion till fordelarna med tillimpningen de nya reglerna.
De foretag som inte anvdnder sig av de nya vérderingsreglerna dr tvungna att
lamna upplysningar om det verkliga virdet pd finansiella anldggningstillgdngar.
Regeringens forslag i propositionen dr att mindre foretag skulle undantas fran
dessa bestaimmelser.

For finansiella foretag skulle en tillimpning av de nya vérderingsreglerna och
upplysningskraven inte stdlla nigra storre krav dn de tidigare regler for
kreditinstitut och virdepappersbolag, sivil storre som mindre foretag. Aven om
en vardering till verkligt virde redan innan var en valmojlighet for dessa foretag
sa dr kreditinstitut och vérdepappersbolag skyldiga att ta fram och beakta verkliga
vérden.

Forslaget gillande nya vérderingsregler bedomdes 1 propositionen
sammantaget medfora béttre forutsdttningar &n tidigare fOr att garantera att
kapitalbasen 1 kreditinstitut och vidrdepappersbolag skulle vara ldmpligt
sammansatt. Forslaget bedomdes inte innebdra nagra f{Orsdmringar av
kapitalskyddet i finansiella foretag.

Vidare pédpekades det att forslaget skulle innebdra konsekvenser for
Finansinspektionen = genom  att  fOreskrifter =~ pd&  redovisnings- och
kapitaltickningsomrédet var tvungna att anpassas till en ny lagstiftning. Dessa
konsekvenser var dock tillfdlliga och kunde finansieras inom befintliga

anslagsramar.

7% Rolf: Medlemslinderna sa ja till EU-kommissionens forslag om inforandet av IAS 39 I: Balans,
Nr 10, 2004. sid 17
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Sammanfattningsvis  bedomdes  forslagen som innebar  enhetliga
véarderingsregler for de viktigaste tillgdngarna och skulderna i kreditinstitut och
vardepappersbolag, medfora fordelar for Finansinspektions tillsyn och Ovriga
intressenter  till de  finansiella  foretagens  arsredovisningar  och
koncernredovisningar genom att genomlysningen och jdmfOrbarheten
forbattrades.

Enligt propositionen skulle de nya vérderingsprinciperna innebdra att
viardeuppgangar pd finansiella instrument, 1 storre utstrickning &n tidigare,
komma att tas upp i redovisningen. Motsatsvis innebdr det att virdenedgéngar
redovisas 1 storre utstrackning &n tidigare. De nya virderingsprinciperna har
darfor betydelse for beskattningen och kan paverka storleken pa statens
skatteintdkter. En tillimpning av de i dag gillande skattebestimmelserna skulle
troligen pa sikt medfora oOkade intdkter for staten, men Regeringskansliet
overviger olika l16sningar for hur vardeforandringar péd finansiella instrument skall
beskattas i framtiden. Konsekvenserna av forslaget om nya vérderingsprinciper ér
déarfor beroende av vilka skatteregler som kommer att foreslas. Det dr darfor inte
mdjligt att nu goéra en bedomning av forslagets slutliga konsekvenser. Det
kommer att goras i samband med att ett forslag om nya regler for beskattning av
finansiella instrument ldggs fram. Regeringen beslutade propositionen den 22 maj
2003.7

Rédet for ekonomiska och finansiella fragor, Ekofin, kunde inte enas i fragan
om ett antagande av IAS 39.

I en skrivelse frdn Svenska Bankforeningen till Justitiedepartementet
Finansdepartementet och Finansinspektionen i november 2002 uttrycker
foreningen sin oro betriffande EU:s implementering av internationella

redovisningsregler:

"De svenska bankerna vill med denna skrivelse ge uttryck for sin
starka oro betriffande en internationell redovisningsstandard (IAS
39) som EU dr i fdard med att implementera i sitt regelverk. Kritiken

mot denna standard dr massiv fran hela den internationella

" http://www .regeringen.se/content/1/c4/07/91/e317fcd7.pdf
78 http://www .regeringen.se/sb/d/3484/a/27484
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bankindustrin. Vi hemstdller att svenska officiella representanter
verkar for att denna standard inte implementeras inom EU i sin
nuvarande form. Standarden mdste forst dndras sa att dess regler
inte  medfor allvarliga  skadeverkningar  for  bankernas

79
verksamhet.”

Enligt skrivelsen frdn Svenska Bankforeningen har stark kritik framforts fran
banker virlden Gver pa grund av de allvarliga skadeverkningar som reglerna
skulle medfora for bankernas verksamhet. IAS 39 uppges vara starkt influerad av
amerikanska forhdllanden och amerikansk redovisningspraxis. Enligt europeisk
redovisningstradition har normgivningen varit baserad péd principer. Detta ska
jdmforas med amerikansk redovisningstradition dir den har varit, 1 stor
utstrdckning baserats pé strikta regler.

I juni 2002 rekommenderade EFRAG Kommissionen att alla IAS, men
framholl att IAS 39 dr en extremt komplex och kontroversiell standard som ger
upphov till stora svarigheter framforallt pd omrddet sdkringsredovisning (hedge
accounting).

De svenska bankerna, Foreningssparbanken, Skandinaviska enskilda banken,
Nordea och Svenska Handelsbanken samt Svenska Bankforeningen ansdg vid ar
2002 att IAS 39 inte skulle godkénnas for anvindning inom EU i befintligt skick.
Framst ville man synpunkterna gillande sdkringsredovisningen blev

tillgodosedda.

4.7  Forberedelse

Enligt en artikel i Dagens Industri framhaller Jan Buisman, partner pa Ohrlings
Pricewaterhouse Coopers att smd borsbolag var déligt forberedda péd de nya
redovisningsreglerna. Enligt Buisman skulle endast 15 procent av de mindre
bolagen hinna genomfora alla fordndringarna i tid. De storre borsbolagen har haft
mer &n ett och ett halvt ars tid pa sig att forebereda sig och anpassa sig till de nya

redovisningsreglerna. De mindre bolagen har halkat efter, enligt Buisman.

7 http://www bankforeningen.se/upload/j021104.pdf
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Infor Overgdngen till de nya redovisningsreglerna kartlade Buisman de
europeiska borsbolagens beredskap infor dvergangen till IFRS. Resultatet av
kartldggningen visade att de bolag som hade ett borsvirde som Oversteg 180
miljarder kronor uppgav 83 procent att de péborjat arbetet med att stilla om
redovisningen till den nya standarden, vid undersdkningens tidpunkt. Trots detta
var det endast 44 procent av storbolagen som uppgav att de var sikra pa att de
skulle hinna genomf6ra omstillningen 1 tid.

I de mindre bolagen, med borsvirden under 4,5 miljarder, sag situationen
annorlunda ut. Endast 35 procent hade pdborjat sin omstéllning till den nya
standarden, vid undersdkningens tidpunkt. Enligt Buisman forlitade sig svenska
smébolag pa det faktum att om de foljde redovisningsradets rekommendationer,
var de tillrdckligt forberedda.

Jan Buisman poéngterade 1 artikeln att flera av de nya redovisningsreglerna
inte existerade i rekommendationerna, dir i bland, vérderingen av finansiella
instrument till verkligt vérde.

Hans uppfattning var att de mindre bolagen har skjutit arbetet med att anpassa
sig framét i tron om att de nya reglerna inte skulle godkinnas av EU. Enligt
Buisman har de mindre bolagen mindre resurser att avvara, nér det géller dndring
av redovisningsprinciper och dylikt jamfort med de storre bolagen. Enligt
Buisman var banker och andra storbolag i finanssektorn bést forberedda eftersom
de i1 hogre grad berdrdes av den nya vérderingen av finansiella instrument och
darfor tidigt satte sig in i fragan.®

Hans slutsatser grundar sig pd den undersokning, International Financial
Reporting  Standards: ~ Ready  for  take-off? som  gjordes  av
PricewaterhouseCoopers under tredje kvartalet 2004."'

I ett pressmeddelande, till en undersokning® gjord av forskningsbyran MORI i
uppdrag av PricewaterhouseCoopers under sista kvartalet 2005 som omfattade
187 europeiska fondforvaltare i sju ldnder, uppgav Buisman att IFRS dr pa god
vidg mot malet som &r storre klarhet och battre jamforbarhet i de finansiella

rapporterna. Enligt honom har foretagen arbetat hart for att inféra IFRS och att de

8Ohtgg://di.seﬂ\l vheter/?page=%2fAvdelningar%?2fArtikel.aspx%3f0%3dIndex%26Articleld%3d20
04%5¢12%5¢14%5¢127253%26src%3ddi
81

http://www.pwc.com/extweb/ncpressrelease.nsf/docid/1BOC8F1BFD6932258025708200303DC3
82 www.pwe.com/ifrs
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med all ritt ska kdnna sig uppmuntrade av det fortroende som forvaltare i Europa
har for foretagen. Undersokningen visade ndmligen att fondforvaltarnas

fortroende for foretagens inforande av IFRS var storre dn forvéntat.

4.8  Kapitelsammanfattning

Enligt de nya reglerna méste foretagen vara noggranna ndr det géllet virdering.
Kravet pd att motivera sina val gillande vérdering av finansiella instrument dkar.
Om det inte finns ett verkligt véirde, dr foretagen tvingade att skatta ett verkligt
vérde, detta kan leda till subjektiva skattningar. Ddrmed &r det viktigt som ldsare
av arsredovisningar att vara medveten om denna eventuella subjektiva
beddomning. Virdering till verkligt virde av finansiella instrument bidrar till en
mer rittvisande bild av virdet pa ett foretags tillgdngar respektive skulder. Ett
verkligt virde &r oftast enkelt att himta ifrén en aktiv marknad. Denna utveckling
till verkligt varde har drivits av kapitalmarknaden, men det skall tillaggas att
statliga myndigheter ingriper frimst for att skydda sméspararna. En annan stark

drivkraft ar diverse kriser och skandaler.
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5. Intervjuer

I detta kapitel redogér vi for intervjuerna vi gjort med de personer som dagligen

kommer i kontakt med redovisningsfrdgor av den karaktir som ror var forskning.

5.1 Inledning

De omrdden som tagits upp i fOregdende kapitel, den offentliga debatten,

askadliggors 1 figuren nedan for att knytas an till intervjuerna vi genomfort.

Viérdering av

ickenoterade intrument i e y
Tiliforlitlisheten i uppskattade

varden

Tids- och
resurskrdvande for
foretagen

Intervjuer

Okat informationsflode

Revisorernas dkade
kompetenskrav

Figur 5: Den offentliga debattens storsta problemomraden.

5.2 Intervjuerna

Innan inforandet av IAS 39 fanns det, enligt Sigvard Heurlin, stor oreda i praxis.
Dirfor foredrar Heurlin en tillimpning av IAS 39 eftersom standarden i viss

utstrdckning ger en struktur i redovisningspraxis ndr det géller vérdering av
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finansiella  instrument. Innan inférandet av IAS 39, betriffande
sakringsredovisning, fanns det ménga uppfattningar om vad som vara sikring,
effektiv sikring och vilka krav som stilldes. Det var, med andra ord, stor oreda
och véldigt stora skillnader i praxis. Heurlin tycker dérfor att IAS 39 har bringat
en sorts ordning o reda i, som han uttryckte sig i intervjun, galenskapen. Han

fortsitter:

”Har man en standard och folk tilldampar standarden sd fdar man ett
bdttre grepp om redovisningen. Man kan forvinta sig vissa saker

och det finns vissa upplysningskrav sd tillgodoses. ™

P& fragan hur Jan Buisman tycker overgingen till IFRS-reglerna har forlopt,
svarar Buisman att de flesta bolag har kommit l&ngt men att det finns en del
forbattringspotential. Négra foretag har underskatt den tid och de resurser som
overgangen har krivt utav dem. ** Vidare hanvisar han till en artikel i majnummet,
innevarande 4r, i tidskriften Balans. Frén artikeln i Balans kan f6ljande noteras.

Efter att ha studerat arsredovisningarna for 2005, drar Jan Buisman slutsatsen
att det finns mer information som aterspeglar grundtanken med IFRS, dvs.
information som aktiemarknaden behover. Majoriteten, av de 8000
arsredovisningarna fran 2005 frdn borsnoterade bolag inom EU, var
monsterexempel pd IFRS-redovisning. Overgéngen innebar ju trots allt en stor
fordndring, men A&rsredovisningarna paverkades inte negativt, utan snarare
positivt, enligt Jan Buisman. Borsnoterade bolag har limnat vésentligt mer
information dn tidigare &r och ddrmed har viktiga framsteg gjorts nir det géller
inforandet av de nya reglerna.

Trots att framsteg gjorts och de flesta foretag kommit langt i sitt arbete med att
anpassa sig till IFRS, finns det en forbéttringspotential. Forbéttringarna bor
uppnds genom att alla aktorer pa aktiemarknaden hjélps at. Det dr framforallt
bolagen som kan forbattra sig men dven tillsynsmyndigheterna, analytikerna och

media spelar en viktig roll. Jan Buisman beskriver i en artikel fran tidskriften

% Intervju: Sigvard Heurlin
% Intervju: Jan Buisman
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Balans, “Forsta erfarenheterna av IFRS redovisning” vad han har for fortsatta

forvéantningar. Nedan presenteras dessa fortsatta forvintningar.

5.2.1 Bolagen

I forsta hand &dr det bolagen som ska ta initiativ till att forbéttra sin
informationsgivning. Manga bolag underskattar bdde den tid och de resurser som
krévs for att redovisa enligt IFRS. I den traditionella svenska &rsredovisningen har
noterna forklarat dndringar mellan balansdagarna. IFRS krdver mer information
av strategisk karaktir, sdsom vad goodwill och synergi beror pad. Denna typ av
information &r en balansgdng mellan Gppenhet och mgjligheten att behélla
konkurrensfordelar. Sddan information kréver tid for eftertanke for att ledningen

och styrelsen ska kunna fatta beslut angédende &rsredovisningsprocessen.

5.2.2 Tillsynsmyndigheterna

Eftersom IFRS tilldter olika tolkningar kommer vi att f4 se skillnader i1
redovisningen mellan olika ldnder. Inom EU finns 25 tillsynsmyndigheter som
tillsammans utformar CESR. De kommer formodligen att anvinda
arsredovisningarna for 2005 i sin granskningsprocess, framst for att testa sitt
samarbete. Tillsammans kan de spela en viktig roll i utvecklingen av praxis. Deras
verksamhet borde under det forsta dret vara att papeka vad som hént och vad som

kan forbéttras for att uppnaé béttre jimforbarhet, dn att doma enskilda fall.

5.2.3 Analytikerna och media

Meningen med inférandet av IFRS 4r att informationsbehovet for
kapitalmarknaden ska tillgodoses. Analytiker och media fir ddrmed en storre
méngd information som dr riktad mer till dem &n till de enskilda aktiedgarna.
Analytikerna befinner sig ddrmed i en unik position fér benchmarking och kan
genom denna process aktivt delta i arbetet med att forbéttra informationen. Den
finansiella pressen har ofta inte mdjlighet att ldgga ner samma tid péd alla

arsredovisningar, dock é&r deras uppfOljning av foretag en viktig del i
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forbattringsprocessen. Aven aktiefigarna spelar en stor roll genom aktivt agerande.
De anvénder den information som finns eller efterfrdgar sddan information som
inte finns. Slutligen bor dven revisorerna nimnas, som genom sin yrkesutovning
ser till att processen kontinuerligt forbattras.

IFRS kommer att finnas kvar och kommer, enligt Jan Buisman, att dndras,
dven om d@ndringarna inte kommer att vara omfattande. For att utvecklingen ska

kunna foras framat behovs bra exempel som, forst nu, finns tillgingliga.*

5.2.4 USA som forebild?

I skriften "Hur fordndras redovisningen och varfor - ett rundabordsamtal om
borsbolagens externrapportering” som Sigvard Heurlin deltog i, péstod Peter
Malmgqvist att den internationalisering, som nu skett i och med inforandet av
IFRS, egentligen var en anpassning efter USA. Enligt Heurlin &r pastdendet sant,
sa till vida att niar IASB forsokte utveckla en heltdckande standard for redovisning
av finansiella instrument, misslyckades man med forarbetet till standarden
Recognition and Measurement. Detta generade i sin tur en standard som senare
blev TAS 32. Det fanns en tidtabell som skulle f6ljas och tiden bdrjade bli knapp.
Inom TASC fanns svérigheter att komma 6verens om hur standarden Recognition
and Measurement skulle utformas. Ett forslag pa l10sning kom frin technical
directors I IASC, vars innebord var att utformningen av standarden skulle likna
motsvarande standard I US-GAAP. Sa blev dven det slutgiltiga beslutet. Efter
beslutet gjordes en sammanstillning av alla applicerbara uttalanden som US
GAAP hade och presenterade detta for IASC. Det visade sig dé att US-GAAP inte
var sammanhéngande pa ett antal punkter. Dérfor gjordes en anpassad bearbetning
av kéllorna fran US-GAAP som senare blev stommen till IAS 39.

Amerikanska regler har ddrmed fatt verka som forebild vid utformningen av
IAS 39. Men IASB har forsokt att fatta beslut om hur standarden ska utformas
sjdlvstindigt men mycket av arbetet med utformningen har bedrivits i1 ett
samarbete med US-GAAP. De har, med andra ord, funnits en ndrmande av
géllande IAS till géllande standarder enligt US-GAAP, i den meningen att de bada

organisationerna paverkat varandra omsesidigt, men att betydligt fler betingelser

8 Buisman, Jan: Forsta erfarenheterna av IFRS redovisning: Balans, Nr 5, 2006
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har tagit fran 4n det motsatta. Det handlar om en Omsesidig paverkan i stor
utstrdckning men det amerikanska inflytandet 6ver IAS-standarder har varit storre
an det motsatta. Den anpassning som sker dr en anpassning mot ett internationellt
framtaget reglerverk som visserligen dr paverkat av US-GAAP men langt ifrén
identiskt med US-GAAP.

Ett positivt inslag med detta ndrmande ar att man kommer nirmare en situation
dér man kan anvinda ett sprak for en finansiell marknad som blir allt mer global.
Desto mindre skillnader mellan US-GAAP och IAS desto ldngre har man kommit
nidrmandet mot gemensamma redovisningsregler. Ett negativt inslag &r att manga,
inte minst i Europa, tycker att en del av de amerikanska standarderna innehaller
avsnitt som antingen &r, i stor utstrdckning, utformade for en amerikansk
marknad. Dessa passar darfor inte en global markand. De 16sningar pa
redovisningsproblem som US-GAAP anses som felaktiga av manga sakkunniga i

Europa.86

5.2.5 Positivt

Hans Edenhammar tycker i princip det dr positivt att finansiella instrument
vérderas till verkligt véirde. Ett skél till detta dr att det naturligtvis ger en bittre
bild av foretagets finansiella situation. Edenhammar framhaller dven att det har
blivit allt vanligare bland finansanalytiker att vidrdera rorelsen for sig och
nettoskulden, (finansiella tillgangar minus skulder), for sig. Rorelsen vérderas dé
med utgdngspunkt frdn forvintade framtida rorelseresultat med hjilp av
price/ebit®’ och liknande. Direfter kas avkastningvirdet med det verkliga virdet
av nettoskulden. I denna situation dr det darfor bra att de finansiella instrumenten
virderas till verkligt virde.™

Tillimpningen av vérdering till verkligt virde omfattar mycket, enligt Heurlin.
Pa fragan vad som dr positivt med virdering till verkligt virde dr det dels det
enkla som man, enligt Heurlin, méste vara positiv till. Det enkla, i detta
sammanhang, innefattar de situationer dér det finansiella instrumentet &r noterat

pa en aktiv marknad. En notering pd en aktiv marknad innebér att det alltid finns

% Intervju: Sigvard Heurlin
%7 Resultat fore finansiella poster
% Intervju: Hans Edenhammar
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ett virde pd det finansiella instrumentet som é&r tillforlitligt. Nér situationen ar
annorlunda maste det verkliga virdet faststéllas, i vissa fall uppskattas, pa andra
satt, exempelvis genom en form av hierarki. Sigvard Heurlin tillhér en av dem
som dr tveksamma betrdffande precisionen i1 vissa fall, da det verkliga vérdet

méste uppskattas pa ett sadant sitt.*

5.2.6  Mest problematiska

Det som Jan Buisman upplever som mest problematiskt nir det giller virdering
till verkligt védrde av finansiella instrument &r att uppskatta ett tillforlitligt vérde pa
de instrument som inte finns noterade. Han tillagger att generellt, finns det fler
poster d4n man kan tro, dd inte bara finansiella instrument utan dven andra som
vérderas till verkligt véirde. Ibland kan vissa instruments vérde baseras pd en
intern kalkyl med subjektiva inslag. *°

Det mest problematiska med vérdering till verkligt virde &r, som ovan ndmnts,
vérdering av ett finansiellt instrument som inte finns noterat pd en aktiv marknad.
Enligt Sigvard Heurlin bedrivs ett antal projekt som ska underldtta denna
svérighet. FASB bedriver ett projekt som ska utreda frdgan pé vilket sitt man ska
méta ndr det géller verkliga viarden. Ett annat projekt dr en lang studie som gjorts
av de kanadensiska standardsittarna vars syfte var att utreda hur man ska mita ett
instrument som tas in i redovisningen for forsta gadngen. Studien resulterade i
olika alternativ och pekade pd vad som é&r bittre respektive sidmre
véirderingsmetoder. Studien landade i att en tillimpning av verkligt vérde ar att
foredra. Inom TASB ska s k rundabordssamtal anordnas som ska vara végledande
for tillimpare.”'

Vid virdering av derivatinstrument, dir det underliggande &r rédnta eller
valutor, finns samtliga variabler tillgdngliga som fordras i en vérderingsmodell.
Fragan huruvida man genom en virderingsmodell kan uppskatta ett verkligt
vérde, leder dé vidare till fragan huruvida man é&r tillrdckligt tekniskt kunnig att
kunna gdra en sddan berdkning. Verksamma banker har denna kompetens, men

langt ifrén alla industriféretag har tillgang till sddan. Dock ska poéngteras att, i de

% Intervju: Sigvard Heurlin
% Intervju: Jan Buisman
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allra flesta fall, har foretag en bank som motpart som kan ge den hjédlp som
foretagen behover for att komma at den information som krivs for att kunna
uppskatta ett tillforlitligt virde och gora en korrekt bedomning. Tillimpar man en
konsekvent modell blir det bra, enligt Johan Ménsson. Diaremot dr det svarare att
vérdera icke-noterade aktier eller derivat pa icke-noterade aktier. Uppfattningarna
om vad dessa kan vara vérda kan skilja sig at. Det &r med andra ord svart att veta
vad som ér rétt eller fel.

Nér det géller fragan var i1 verkligt vérde-hierarkin de flesta finansiella
instrumenten kommer att hamna, svarar Ménsson att de flesta industriforetag
handlar med sddana instrument som det oftast finns ett virde pa, exempelvis
valutaterminer, ridnteswappar, derivat. Mer intuitivt gissar Ménsson att de flesta
finansiella instrument, som anvinds i foretagen idag, hamnar hogt upp 1 hierarkin,
vilket innebér att virderingen utav dessa inte blir problematisk.”

Det problem som Hans Edenhammar kan se dr tillgdngen pd tillforlitliga
marknadsvirden. Det kraver 1 sjélva verket att det finns en likvid marknad i de
aktuella instrumenten. Det finns det ndr det giller de stérre borsnoterade
foretagens aktier, statsobligationer och andra volympapper. Betriffande derivat
och aktier i mindre bolag &r det ofta tveksamt om vérdet pd dessa ér tillrdckligt
forlitligt. Enligt Edenhammar gors da en ungefirlig berékning med utgangspunkt
frén liknande instrument, dér det finns ett marknadspris. I dessa fall finns det

alltid en risk for felbedomningar eller till och med manipulationer.”

5.2.7 Skillnader

Sigvard Heurlin hade véntat sig lite storre skillnader i &rsredovisningar for 2005.
En misstanke hos honom ir att foretagen inte &r helt inforstddda med det nya
reglerverket &nnu och dérfor inte kunnat tillimpa IFRS till fullo. Manga svenska
foretag har upplevt 2004 som ett kaotiskt ar pd vissa omraden. Foretag har gjort
stora genomgangar av sina redovisningsprinciper, vissa har haft svért att forsta

tillimpningen, att till fullo, av de nya reglerna. Sigvard Heurlin avslutar intervjun

%2 Intervju: Johan Ménsson
% Intervju: Hans Edenhammar
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med att han tror att foretag har kommit l&ngt medan en del foretag har ett tag kvar
tills de tillimpar IFRS p4 ett korrekt sitt. **

Enligt en artikel i Dagens Industri framhéller Jan Buisman att sma borsbolag
var déligt forberedda pd de nya redovisningsreglerna. Enligt Buisman skulle
endast 15 procent av de mindre bolagen hinna genomfora alla fordndringarna 1 tid.
De storre borsbolagen har haft mer én ett och ett halvt ars tid pa sig att forebereda
sig och anpassa sig till de nya redovisningsreglerna. De mindre bolagen har halkat
efter, enligt Buisman.

Infor Overgdngen till de nya redovisningsreglerna kartlade Buisman de
europeiska borsbolagens beredskap infor overgangen till IFRS. Resultatet av
kartlaggningen visade att de bolag som hade ett borsvirde som Oversteg 180
miljarder kronor uppgav 83 procent att de péborjat arbetet med att stilla om
redovisningen till den nya standarden, vid undersdkningens tidpunkt. Trots detta
var det endast 44 procent av storbolagen som uppgav att de var sdkra pa att de
skulle hinna genomfora omstillningen i tid.

I de mindre bolagen, med borsvirden under 4,5 miljarder, sag situationen
annorlunda ut. Endast 35 procent hade pdborjat sin omstéllning till den nya
standarden, vid undersdkningens tidpunkt. Enligt Buisman forlitade sig svenska
smébolag pa det faktum att om de foljde Redovisningsréddets rekommendationer,
var de tillrackligt forberedda. Jan Buisman poédngterade i artikeln att flera av de
nya redovisningsreglerna inte existerade i rekommendationerna, dir i bland,
virderingen av finansiella instrument till verkligt virde.

Hans uppfattning var att de mindre bolagen har skjutit arbetet med att anpassa
sig framét i tron om att de nya reglerna inte skulle godkinnas av EU. Enligt
Buisman har de mindre bolagen mindre resurser att avvara, nér det géller dndring
av redovisningsprinciper och dylikt jamfort med de storre bolagen. Enligt
Buisman var banker och andra storbolag i finanssektorn bést forberedda eftersom
de i1 hogre grad berdrdes av den nya vérderingen av finansiella instrument och
darfor tidigt satte sig in 1 fragan.

Jan Buisman tror att dvergéngen inte har haft nagon storre effekt pa foretagens

arsredovisningar i sin helhet. Buisman haller fast vid sin uppfattning om att

% Intervju: Sigvard Heurlin
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svenska foretag var déligt forberedda infor dvergéngen. Detta beror pé, enligt
Buisman att de mindre bolagen har haft mest problem med att avvara resurser till
detta. Redovisningsradets rekommendationer hade kommit langt nér det gillde en
anpassning till IAS men var inte fullstindigt uppdaterade, dér ibland IAS 39.*°

Enligt Hans Edenhammar har Redovisningsriddet har gjort ett mycket bra jobb,
speciellt de sista aren pd 90-talet, for att forbereda foretagen i Sverige for
overgangen. Resurserna var tillrdckliga och de anvindes, enligt Edenhammar
véldigt effektivt nir rddet hade bestimt sig for att i princip Oversitta IAS till
svenska. Nér vl beslutet hade tagits, gick det fort. Trots att foretagen stonade,
enligt Edenhammar, &r de tacksamma, i efterhand. Svenska foretag var vildigt bra
forberedda &dven vissa brister finns. Bristerna har framforallt gillt
tillaggsinformation. Enligt Edenhammar tar det nigra ar innan de nya reglerna
implementerats hos de svenska foretaget till fullo. Enligt Edenhammar har
overgangen till verkligt vdrde har, naturligtvis framforallt, haft effekt pa
investmentbolag och liknande med stora finansposter. Effekter har dven uppstatt
for de foretag med mycket valutaderivat for att sdkra gjorda eller framtida
transaktioner i utlindsk valuta. Dock framhaller Hans Edenhammar att for den
stora massan av foretag har 6vergdngen haft begrinsad betydelse. Han ndmner ett
annat omrade dér 6vergingen till IAS har varit av storre betydelse, dessa omraden
ir pensionsavsittningar och goodwill.”’

Johan Ménsson tror att forsiktighetsprincipen kommer att fa mindre och
mindre betydelse 1 svensk redovisningspraxis. Forsiktighetsprincipen &r inte mest
intressant ndr det géller finansiella instrument av kortfristig natur. Ddremot spelar
forsiktighetsprincipen storre roll ndr det giller avsdttningar, successiv
vinstavrakning och osdkra fordringar. Daremot kan fOrsiktighetsprincipen tas i
beaktning ndr det géller att vdrdera kortfristiga placeringar i1 icke-noterade aktier.
De effekter som foretag framst har varit oroliga for har varit volatilitet 1
resultatrdkningen, osdkerhet kring 6vergangen, om vad som géller och inneborden
av detta till principbaserade regler. Detta innebir att foretagen sjilva fér gora en

del tolkningar av inneborden i standarden.”
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5.2.8 Bittre eller samre bild?

Pa frdgan om virdering till verkligt virde kan ge en bittre eller saimre bild jAmfort

med de tidigare reglerna svarar Buisman:

“For de instrument som han handlas dagligen dr verkligt virde
bdttre dn den gamla LVP principen. Fér en del andra kan man
diskutera detta. Mycket dr ocksd en fraga vad analytiker kommer att

gora med all nya siffror och méngder av upplysningar.””’

Johan Mansson tror att vérdering till verkligt virde kan ge en battre bild 1
redovisningen utav foretagens verksamhet @n tidigare. Nar det géller finansiella
instrument sdsom overskottlikviditet och finansiella instrument av kortfristig natur
ar det battre att virdera dessa till verkligt virde. Anledningen dr att det bli mer
transparent och enklare.

Tidigare, nér den traditionella ldgsta virdets princip tillimpades, redovisades
inte en vardeuppging. Dock kunde en aktieportfol] séljas i slutet av december och
1 januari kopas tillbaka, for att pd sa sitt f4 med en vardeuppgéing i resultatet.
Enligt Mansson fanns det darfor for manga mdojligheter, for foretagen, att vélja
vilket resultat verksamheten skulle visa upp. Fragor rorande kvittning av aktier,
var svéra och otydliga och gav foretagen dnnu en mdjlighet att visa upp ett mer
onskat resultat.

Nér det giéller finansiella tillgdngar av kortfristig natur, anser Johan Mansson
att det en tillimpning av verkligt viarde vid vérdering utav dem &r att foredra.

Storre svenska industriforetag har tidigare velat vérdera finansiella instrument
till verkligt virde. Overskottslikviditet som placeras i aktier ir ett bra exempel pé
ett finansiellt instrument dir det kdnns naturligt att virdera till verkligt vérde,
enligt Mansson.

Betriffande handel med aktier vore det mycket underligt att inte virdera sina
tillgangar till verkligt vdrde. Daremot nér det géller ett lager med bilar, ska detta

inte virderas till mer &n vad det faktiska virdet dr. Det kan uppsté ett extra virde i

% Intervju: Jan Buisman
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samband med forséljningen men detta extravirde, ska inte tas upp fOrrdn
extravdrdet dr realiserat. Dessutom ligger det en anstrangning att f4 den sald till ett
sa hogt viarde som mojligt hos séljaren. En aktie didremot kan man utan
anstrangning g till banken och silja den till den kurs som aktien stér i.

Virderingen till verkligt virde ger en mer réttvisande bild av ett foretags
resultat, anser Ménsson. Han tilldgger dock om det bortses fran icke-noterade
aktier. '

Jorgen Trouvé tycker att de nya reglerna om virdering till verkligt virde av
finansiella instrument har praktiskt paverkat frimst hans sdtt att arbeta med
redovisningen. Foretaget ddr han &r anstédlld kénde sig forberedda pd dvergidngen
dé koncernen utfardat tydliga instruktioner samt att en genomgang med foretagets
revisorer hade gjorts angdende vilka dndringar som skulle intrdffa i samband med
inforandet. Jorgen Trouvé ser det nya regelverket som komplext och kridver
utbildning och information. Hans uppfattning dr att Overgdngen kommer att
medfra mer arbete, dven utbildning pa omridet. Dock anser han att IFRS/IAS ér
ett genomtédnkt system ddr man efterstrivar att ge omvérlden och aktiedgarna en
rittvisande bild over bolagets finansiella status. Enligt Jorgen Trouvé dr detta

alltid nagot positivt &ven om han framhaller att det blir arbetsamt.'"'

5.3  Kapitalsammanfattning

Bland de personer vi intervjuar har majoriteten varit positiva till dvergéngen till
verkligt vérde, detta trots att det finns nackdelarna sdsom tids- och resurskridvande
for foretagen. Fordelen &r att det blir enklare att véirdera finansiella instrument, da
man kan hdmta vérdet fran den aktiva marknaden. Déiremot skapar de icke-
noterade finansiella instrumenten svérigheter bland svenska foretag, dessa maste
skatta vérdet hos instrumenten, och alla dessa foretag besitter inte den tekniska
kompetensen att gora det, vilket d& okar revisions kostnader i foretagen. Viss
utbildning bland krédvs dven bland foretagen. De nya reglerna kriver en storre

méngd information &n tidigare, dérfor maste foretagen avsitta mer tid och resurser

100
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at utformandet av arsredovisningarna. Sammantaget s har Overgéngen blivit

positiv bemdétt av de flesta inblandade pd omrédet.
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6. Slutsats

I detta kapitel sammanstills materialet frdn empirin. Kopplingen mellan teori och
empiri redovisas dven i detta kapitel. Forst besvaras forskningsfrdgan, vidare
presenteras studiens teoretiska bidrag, darefter ges reflektioner av studien. Forslag

till fortsatt arbete ndmns dven.

6.1 Inledning

Denna uppsats forskningsfraga lyder: Vilka eventuella problem eller svarigheter
stoter svenska foretag pd idag med de nya gillande reglerna ndr det géller
vérderingen av finansiella instrument? For att denna friga ska kunna besvaras har
uppsatsen haft sin utgangspunkt i empirin, dels bestdende av den offentliga debatt
som fors mellan redovisningsexperter, organisationer m fl och dels intervjuer med
sakkunniga. Den offentliga debatten kartlades 1 det fjarde kapitlet, vilket gav en
oversiktlig bild av debatten som pagatt under en lingre tid. For att fa en fordjupad
bild av den offentliga debatten intervjuades sakkunniga inom omradet, vilket gav

uppsatsen en aktuell bild av det som sker pd omradet idag.

6.2 Forskningsfrdgan besvaras

Problem som identifierats i denna uppsats dr problematiken kring virdering och
uppskattning av véirden pa finansiella instrument som inte har ett noterat
marknadsvirde eller ett noterat underliggande virde. Detta resulterar i en
subjektiv beddmning av dessa instrument. Effekterna av en subjektiv uppskattning

ar att den finansiella rapporteringen flyttar sin tyngdpunkt fran att visa effekterna
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av redan intrdffade héndelser till att ta att upp virden baserade pa prognoser om
framtiden.'**

Mest problematiskt nar det giller vardering till verkligt viarde av finansiella
instrument &r att uppskatta ett tillforlitligt virde pa de instrument som inte finns
noterade. Vissa instruments virde baseras pa en intern kalkyl med subjektiva
inslag.'” Instrument dér det underliggande virdet dr en icke-noterad aktie r de
svara att virdera. Daremot ar derivat dér virdet dr beroende av réntor och valutor,
lattare att teoretiskt virdera eftersom det finns priser pd dessa variabler. De flesta
instrument som handlas av merparten av svenska foretag, dr instrument som det
oftast finns ett virde pa, ddrmed minimeras virderingsproblemet. Men det finns
undantag.'"*

Storre skillnader i &rsredovisningar for 2005 var forvintade. En misstanke
finns att foretagen inte dr helt inforstddda med det nya reglerverket dnnu och

darfor inte kunnat tillimpa IFRS till fullo.'”

I kapitel 2 nimndes en mojlig
komplikation som innebar att det kraftigt okade antalet anvindare av de nya
reglerna skiljde sig fran varandra ndr det géller i foretagsstorlek, kapitalstruktur,
dgarstruktur mm. Skillnaderna mellan anvéndare bestod dven 1 vilken
utstrdckning, de nya anvéndarna, hade resurser att avvara for att anpassa sig at de
nya reglerna.'” Det finns en uppfattning om att svenska foretag var daligt
forberedda infor 6vergdngen, detta pga att de mindre foretagen inte haft resurser
att avvara till forberedelse infor Overgangen. Redovisningsridets
rekommendationer var inte anpassade efter IAS 39. Detta innebar att foretagen
inte tidigare hade tillimpat standarden.'’” Denna brist pa resurser mirks dven efter
inférandet. De nya reglerna krdver mer utforligare arsredovisningar dn tidigare.
Betriaffande verkligt véirde krdvs en forklaring till den védrderingsmetod som

tillimpats 1 arsredovisningen. Detta krdver mer resurser av foretag, vilket inte alla

foretag har rad att avvara, bade i form utav tid och kapitalresurser '*® En okad

http://www.ey.com/global/download.nsf/Sweden/IFRS_styrelseledamoter/$file/IFRS%20styrels
eledamoter.pdf
1% Intervju: Jan Buisman
1% Intervju: Johan Mansson
1% Intervju: Sigvard Heurlin
1% European Accounting Review, Volume 14: Number 1: 2005 K. Schipper
"7 Intervju: Jan Buisman
8 Buisman, Jan. Térning, Eva: Hur kommer god redovisningssed att se ut 2005? I: Balans, Nr 3,
2004. sid 32-34
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efterfrdga pa kompetens inom omradet kan komma att uppstd. Diarmed stélls dven

109

hogre krav pé revisorers kompetens och utbildning. ™ Tillimpningen av verkligt

virde kriver, med andra ord, en annan sorts expertis 4n den som finns i idag.'"
Langt ifran alla industriforetag har tillgang till sadan kompetens''!, detta innebir
att dessa fir védnda sig till konsulter och revisionsbyrder och ddrmed 6ka sina
kostnader for revisionsnéra tjénster. Det blir med andra ord, dyrare for mindre
bolag att tillimpa de nya reglerna.

Under uppsatsens gang har dven problem for grupper néra foretag identifierats.
Nedan f6ljer en kort presentation av dessa. Bankerna var en av manga kritiker till
overgdngen pga att de nya reglerna stod i strid med deras hantering av sin
verksamhet. Den tidigare normgivningen har varit baserad pa principer medan de
nya reglerna &dr baserade pa strikta regler. Detta leder till en helt annan form av
redovisningsnormer. De nya reglerna innebir ett nytt sitt att redovisa.''>

For smasparare medfor overgangen att de far fler upplysningskrav att beakta.
Virderingen till verkligt virde medfor att personer som inte &r insatta i de nya
reglerna maste vara vaksamma ndr de ldser arsredovisningarna framdver.
Informationsomfattningen oOkar, det géller att plocka bort ovidkommande
information. Storsta mdjliga beaktning maste ske nér det géller de finansiella
instrumenten da virdet pa dessa har en koppling till konjunkturldget. Som ldsare
av arsredovisningar maste man kunna skilja mellan objektiva och subjektiva
omstdndigheter, mellan realiserade och orealiserade vinster och forluster och
huruvida vinster och forluster grundas pa verkliga eller uppskattade
marknadsvirden.' "

Ett annat problem &r att det ar kostsamt och tidskrdvande for de mindre
redovisningsbyrderna att utbilda sina revisorer for dvergingen. Overgingen till
IFRS medfor att revisorerna behdver ytterligare kunskap &n den dem redan

besitter.''*

'% Halling, Pernilla: Ny revisionsstandard i Sverige kréver mer tid och hojda arvoden I: Balans, Nr

8-9, 2004. sid. 15-16

"% European Accounting Review, Volume 14: Number 1: 2005 K. Schipper

""" 'Intervju: Johan Mansson

"2 http://www .bankforeningen.se/upload/j021104.pdf
"Bhttp://www.ey.com/global/download.nsf/Sweden/IFRS_styrelseledamoter/$file/IFRS%20styrels
eledamoter.pdf

"4 Halling, Pernilla: Ny revisionsstandard i Sverige kréver mer tid och hojda arvoden I: Balans, Nr
8-9, 2004. sid. 15-16
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Sammanfattningsvis kan konstateras att inforandet har medfort vissa problem
och svarigheter for foretagen. Dock har inférandet dven lett till en forbéattring pa
omradet for finansiella instrument. Inforandet har bringat ordning pa omradet.'"
Overgangen har paverkat &rsredovisningarna positivt, visentligt mer information

har ldmnats jamfort med tidigare ar.''°

Ett ytterligare steg mot en globalisering av
redovisningsregler har tagits i samband med inforandet. En béttre bild utav ett

verksamhetsresultat kan uppnas genom virdering av verkligt virde. '’

6.3  Studiens teoretiska bidrag

Ar 1874 bestimde sig SCB for att man skulle fora statistik dver alla kommuners
redovisningar och ddrmed startades harmoniseringen av redovisningen i Sverige
genom standardformuldr som alla kommuner skulle anvinda sig av. Under 1900-
talets andar decennium ldmnades ansvaret over fran SCB till ATA géllande
utformandet av formuldren, detta ses som ett tidigt exempel pé att staten ldmnade
over (ville ha hjdlp) med utformandet av redovisningsfragor, staten (regeringen)
sag ockséd vid denna tidpunkt att det var viktigt att alla kommuner hade samma
forutsdttningar fora att skota sin bokforing (revision) och sdg dérmed
harmoniseringen och standardformulidren som viktiga. Vi noterar dven att det
fanns oenigheter i landet hur man skulle skota redovisningen (Malmd vs.
Helsingborg) vilket kan hirledas till framtida skiljaktigheter i hur redovisning
skall skotas 1 olika kulturer, dven bland marknaden, staten och samhdllet. Efter
Krugerkrashen (&r 1932) sdg det nddvindigt att skydda hela samhéllet emot
kapitalister och borjade darmed att vilja vara med och paverka regleringen av
redovisningsreglerna de ansag att den skulle bli mer effektiv. P4 1950-talet bilades
en kommitté, pé statens begdr, 1 syfte att utveckla kommunernas redovisning och
vi ser att redovisningsprofessionen fick inflytande i regleringen genom deltagande
i kommittéer utfirdande av staten, men regeringen hade dnda ett finger med i
regleringen dé de inte alltid tyckte om reglerna dndrade de — satte stopp for dem.
FARSs presenterade sina forsta atta rekommendationer ar 1968, samtidigt forsokte

regeringen komma med liknande redovisningsforslag, men dessa kom att avfardas
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Intervju: Sigvard Heurlin
Intervju: Jan Buisman
Intervju: Johan Méansson

82



6. Slutsats

till formédn for FARs rekommendationer - viktigt att notera &r att
redovisningsprofessionen (experterna) hade storre inflytande &n regeringen
(antagligen di de dr ndrmare problemen som skulle 16sas). Det &r inte bara i
kulturer som redovisningsskiljaktigheter finns, dven bland yrkesgrupper (Liljeblad
vs. Eriksson) fanns sddana. Kontoplanen bidrog till att man pa ett littare sitt
kunde jamfora foretag emellan. Det ar viktigt att savdl yrkesverksamma som
teoretiker dr med och péverkar reglerna for att fa se olika sidor av verkligheten
(institutionellt tinkande). Utvecklingen av redovisningsnormerna péverkas savél
av staten som praktikerna, statens bakomliggande tanka ligger 1 att skydda, medan
praktikerna vill utveckla, de har olika infallsvinklar. Detta medforde att
redovisningsprofessionen inte hade nagot annat alternativ &n att infiltrera den
befintliga maktstrukturen genom att framtrada i rollen som redovisningsexperter i
ndgon av tidigare ndmnda kommittéer utfardade av staten for att skapa en standard
eller lag. Redovisningsutvecklingen skiljer sig dven ldnder emellan. Marknaden
(redovisningsprofessionen och fOretagen) har ett begrinsat inflytande pa
regleringen dd staten i forsta hand bestimmer hur regleringen skall ske, dels
genom att de begrénsar regleringsutvecklingen genom att de hade sista ordet nér
en rekommendation fran FAR skulle utfordas, och dels genom att de stiftar
lagarna. Marknaden strdvar hela tiden efter att minimera sin begrénsning av
utvecklingen av regleringen for att reglerna skall komma att gynna dem.
Exempelvis sd kan en viss redovisningsstandard ha blivit influerad av de
onskemal och behov som finns hos samhéllet, men standarden i sig kan i
efterhand visa sig att generellt uppfattas som oacceptabel. Vilket har skett i fallet
IAS 39, nér de europeiska bankerna startade en kampanj emot inférandet av denna
IAS 39. Marknadskrafterna, sd som banker, kan paverka att en standard andras, sa
som 1 fallet IASBs akutgrupp som tog stillning till marknadens kritik till IAS 39.
Med figur 2 i atanke visas att en kombination av marknaden och stat maste finnas
vid utformningen av redovisningsregler. Teorin om det institutionella tdnkandet
stairker detta da det finns ett samband mellan hur individen hanterar ett
(redovisnings) problem beroende pd vilken institution denne tillhor. En bittre
16sning skulle kunna framstéllas/anvindas om andra losningar skulle kunna
beaktas vid 16sningen av problemet. Det var detta som hénde nir FASB skulle ta

stallning till regelringen till de hastigt 6kande finansiella instrumenten. De nya
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finansiella instrumenten reglerades av befintliga regler, nir de istéllet skulle
behova nya. FASB tog hjélp av revisorer (marknaden) for att hantera regleringen
av de nya finansiella instrumenten som staten (och FASB) ansidg de flesta
behovde egna regler. Sambandet, enligt ovan, gér igen dér staten inte pa egen
hand kan skoéta regleringen utan tar hjdlp av marknaden, séledes en kompromiss i

figur 2.

6.4  Reflektioner

Séttet vi valt att genomfora vér forskning pé dr, enligt oss sjdlva, det bésta séttet
for att uppna resultat. Men, vi vill &ndé redogora for alternativa tillvigagangssitt.
Litteraturen ar begransad till fa kéllor, detta pga vi endast vill fa reda pa vad som
orsakar uppkomsten till redovisningsstrukturen, vad som paverkar den och vad
som &r kéllan till kritiken frén anvidndaren. Mycket av litteraturen pa omradet ar
inaktuell dirfor kartlade vi den offentliga debatten for att fa en aktuell bild av
situationen. Av samma anledning har vi valt att genomfora intervjuer med
expertisen for att nd en sd néra asikt som mojligt. Vi intervjuade fem personer
som alla har stor kunskap och erfarenhet pa omrédet, darfor upplevde vi inte
behovet av fler intervjuobjekt som stort. Vi hade helst sitt att vi genomforde
personliga intervjuer men, dd dels manga av intervjuobjekten var upptagna med
farsigstdllande arsredovisningar, dels forfattarnas knappa resurser spelade in, vad
detta inte mojligt. Vi refererade litteraturen, efter kélla, var for sig dé vi tyckte att
det gav en klarare bild av utvecklingen pd omrédet. I litteraturen har vi valt att
dven studera utvecklingen i USA, dd den amerikanska redovisningsutvecklingen
influerat IASB och dirmed dven Sverige. I den offentliga debatten avgrinsade vi
oss till att endast studera den svenska, da vi avgrdnsar oss till att undersoka de
svenska foretagens uppfattningar. Den induktiva metoden var, for oss, den bist
lampande for att uppfylla uppsatsen syfte. Den motsats, den deduktiva, dir man
har sin utgangspunkt i teorin var inte mojlig att anvénda da forskningsfrdgan inte

skulle kunna besvaras med endast hjdlp av den teori som finns pad omradet.
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6.5  Forslag till fortsatt arbete

Vi tycker att det skulle vara intressant att studera olika vérderingsmodeller som
foretag anvénder sig av nér de ska vérdera icke-noterade instrument. Vidare skulle
det vara intressant att undersoka kritiken frdn foretagen och bankerna riktad till
IASB, huruvida kritiken skulle kunna leda till en dndring i reglerna eller inte. Hur
staller sig de svenska foretagen till att vdrdera till verkligt virde om, exempelvis,
5 &r. Hur kommer den offentliga debatten att stilla sig till de nya reglerna som

infors dr 2008?
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