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1 Inledning

detta inledande kapitel klargors uppsatsens bakgrund och problemdiskussion vilket leder
fram till en problemformulering. Dérefter formuleras syftet med denna uppsats samt vilka
avgransningar vi har valt att gora.

1.1 Bakgrund

Ett viktigt syfte med finansiell rapportering &r att ge information som &r av betydelse for dem
som fattar beslut i ekonomiska fragor. Detta syfte uppnas bast genom att arsredovisningar och
annan finansiell information utformas enligt enhetliga principer och innehdller relevanta
upplysningar.® Arsredovisningslagen, som hadanefter benamns ARL, innehéller bestammel ser
om upprédtande och offentliggorande av &sredovisning, koncernredovisning och
delérsrapport. Aktiebolag & skyldiga att félja ARL enligt 6 kap. 1 § Bokféringslagen (BFL).
Genom att svenska aktiebolag foljer ARL och Aktiebolagslagen (ABL) rapporteras finansiell
information efter lika reglering.

Den internationella handeln har Okat de sista artiondena och det vaxer fram dlt fler
multinationella foretag. Nationsgrénser suddas ut och vi har i dag en internationell
kapitalmarknad. Den internationella kapitalmarknaden har medfért en vidstrackt anvandning
inte bara av traditionella finansiella instrument som aktier och obligationer utan ocksa av
olika derivatinstrument som terminskontrakt, optioner och swappar.? Denna
internationalisering har stéllt krav pa att mer enhetliga internationella regler utformas och
tillampas i nationernas redovisning. Pa sa sétt ger finansiell information genom reglering lika
tillgang till information for internationella placerare. Darmed far investerare fortroende for
kapitalmarknaden vilket & en grundlaggande forutsattning for en fortsatt fungerande
kapitalmarknad.’

Europeiska unionen® har utfardat direktiv som behandlar frégor om féretagens redovisning.
Syftet med direktiven &r att skapa en minsta gemensam skyddsniva for parter som trader i
forbindelse med foretag. Det fjarde bolagsdirektivet behandlar skyldigheten att upprétta
arsbokslut och forvaltningsberattelse (benamnsi Sverige som arsredovisning) i aktiebolag och
vissa handelsholag. Det gunde bolagsdirektivet behandlar skyldigheten att upprétta en
sammanstalld redovisning och en sammanstalld forvaltningsberéttelse (benamns i Sverige
som koncernredovisning). De b&da direktiven har genomférts i svensk rétt genom ARL.> Ar
1995 rapporterade EU-kommissionen om en ny strategi for redovisningsomrédet. Den innebar
at EU skulle stodja det internationella harmoniseringsforfarandet som International

! www.redovisningsradet.se, allmén information

2 Justiti edepartementet, Ministerrddspromemoria KOM(2002)259

 Wahlstrém, G., (2000), Nya forutséttningar for reglering av extern redovisning, s. 1

4 Vi kommer att anvénda oss av bendmningen EU genomgdende dar vi inte hanvisar till EG-rétt.
® Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 17
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Accounting Standards Committee, IASC, (som har andrat namn till International Accounting
Standars Board, IASB®) st& bakom. Det var av stor vikt att arbeta for att EU:s
redovisningsdirektiv var forenliga med de standarder som IASB har gett ut, International
Accounting Standards, IAS. Kommissionen konstaterade & 2000 att det krévdes atgarder for
att forbéttra jamforbarheten mellan olika foretags arsredovisningar. De standarder som IASB
utformat borde vara en utgangspunkt for den europeiska harmoniseringen. Detta har kommit
till uttryck i EG-direktivet, 2001/65/EG, om véardering och redovisning av finansiella
instrument, vilket nedan bendmns andringsdirektivet. Detta andringsdirektiv svarar mot
rekommendation 1AS 39 som IASB antog & 1998. IAS 39 behandlar redovisning och
vardering av finansiella instrument. En viktig startpunkt fér den internationella
harmoniseringen & den férordning som EU antog 7 juni & 2002. Enligt den ska alla
borsnoterade europeiska foretag fran och med & 2005 upprétta sina koncernredovisningar
enligt de IAS standarder som kommissionen godkanner fér tillampning inom EU.” | Sverige
far det effekt genom att Redovisningsradets (RR) rekommendationer utformas med
utgangspunkt i 1AS2 For att IAS 39 ska kunna tillampas kravs &ven andringar av ARL.°
Syftet med att internationella redovisningsregler ska anvandas varlden éver ar att man vill
uppna en hogre grad av internationell harmonisering.

1.2 Problemdiskussion

IAS 39 "Financial Instruments: Recognition and Measurement” innehdler principer for
redovisning, vérdering och uppgiftddmnande avseende finansiella instrument. 1ASB
definierar ett finansiellt instrument som varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag.'”
Svenska borsnoterade foretag som & 2005 kommer att tillampa IAS 39 ska borja med att
uppratta sin balansrakning vid utgéngen av & 2003 enligt de IAS som bérjar gélla & 2005.*
Detta for att fatill stand en jamforelse mellan arsredovisningar. | och med inforandet av IAS
39 ska samtliga finansiella tillgngar och skulder, inklusive derivatinstrument, redovisas i
balansrékningen. Den stora forandringen &r att instrumenten ska vérderas till verkligt varde
som i forsta hand hérleds fran marknadsvardet pd samma €eller liknande finansiella
instrument.’? Det kommer att innebara mer svangningar i resultatet p& grund av orealiserade
vinster och forluster.

Sverige & genom sitt mediemskap i EU tvingade att ta in bestammelserna fran
andringsdirektivet. Regler om hur vardering av finansiella instrument ska ske anses vara av
det slag att det bor tasin i svensk lag. De nya varderingsreglerna bor darfor tasin i ARL.™
Inférandet av IAS 39 innebdr en mycket omfattande férandring av det regelverk som styr
redovisning av finansiella instrument i lander som Sverige, som i praktiken saknar ett

® Genomgéende anvands benamningen |ASB.

" Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 17 f.

8 www.redovisningsradet.se , allman information

° Backstrom, A., (2002), Finansiell riskhantering och sakringsredovisning enligt IAS 39, Magasinet KPMG
10 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 22

! Ghrlings PricewaterhouseCoopers, (2002), |AS 2005, en revolution!

12 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vardering av finansiella instrument, s. 22 f.

13 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 28
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detaljerat regelverk for redovisning av finansiella instrument. Genom att IAS 39 kommer att
tillampas i Sverige fran och med & 2005 kommer det att kréavas lagforandringar i svenska
ARL vilket leder till férandringar i foretagens sétt att redovisa sina finansiella instrument.

1.3 Problemformulering

Utifran den ovan presenterade bakgrunden och problemdiskussionen formulerar vi foljande
fragestallningar for denna uppsats:

e Vilka & skillnaderna mellan 1AS 39 och nuvarande svensk redovisningsteori med
hansyn till véardering och klassificering av finansiella instrument? Vad f&r dessa
skillnader fér konsekvenser?

e Hur kommer svensk lagstiftning att paverkas av inférandet av den internationella
redovisningsstandarden IAS 39?

e Vilkaeffekter far IAS 39 for svenska borsnoterade foretag?

e Hur kommer orealiserade vardefrandringar att hanteras?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen ar att:

e beskriva och analysera skillnader mellan nuvarande svensk redovisningsteori och den
internationella standarden IAS 39. Detta med hansyn till vardering och klassificering av
finansiellainstrument.

o geen okad forstaelse for de konsekvenser IAS 39 kommer att fa for svensk lagstiftning.

e ge en okad forstéelse for de konsekvenser IAS 39 kommer att fa for svenska
borsnoterade foretag.

1.5 Avgransningar

Delar av IAS 39 handlar om sakringsredovisning (hedging). Detta kommer vi emellertid inte
att bertra eftersom det inte & vart syfte. RR har gett ut en rekommendation, RR 27
Finansiella instrument: upplysning och klassificering som baseras pa IAS 32 Financial
instruments. Disclosure and Presentation. Denna kommer vi heller inte att berdra eftersom
vart arbete & inriktat pa IAS 39.

1.6 Disposition

Kapitel 1 klargor uppsatsens bakgrund och problemdiskussion vilket leder fram till en
problemformulering. Dérefter formuleras syftet med denna uppsats samt vilka avgransningar
vi har valt att géra.
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Kapitel 2 innehdller metoden, vilken ligger till grund for genomforandet av denna uppsats. Vi
behandlar vilket Gvergripande angreppssétt vi anvander oss av. Vart handgripliga angreppssétt
redogors for genom att beskriva primérkdllor och sekundérkdlor. Vi presenterar och
motiverar vara tillvagagangssétt och behandlar den genomforda undersokningsmetodens
kvalitet och reliabilitet genom kallkritik for primér och sekundarkallor.

Kapitel 3 behandlar den svenska redovisningsteorin som ligger till grund for uppsatsen. Vi
behandlar normer och grundldggande redovisningsprinciper som ges uttryck for i svensk
redovisningslagstiftning samt vilken funktion de normgivande organen har. Vidare ges en
overblick 6ver hur EG-direktiven har paverkat svensk redovisning och lagstiftning. Vi gar
igenom de finansiella instrumentens betydelse samt ger en dversikt 6ver sddana. Vi redogor
for hur finansiella instrument klassificeras, varderas och redovisas enligt nuvarande
regelsystem. Sist behandlas vad som géller angaende vinstutdelning i aktiebolag.

Kapitel 4 tar upp internationell redovisningsteori som har haft betydelse for utvecklingen av
IAS 39. Vi redogor for vilka grundlédggande antaganden och kvalitativa egenskaper som har
betydelse for redovisning av finansiell information.

Kapitel 5 redogor for standarden IAS 39, dess omfattning, Kklassificeringss och
varderingsregler samt tidsaspekten nér ett finansiellt instrument ska redovisas. Vi behandlar
hér valdadelar av IAS 39 utifran var valda problemformul ering och vart syfte.

Kapitel 6 omfattar de empiriska resultat fran vara undersokningsomraden. Forst behandlas
vilka skillnader som foreligger mellan hur finansiella instrument redovisas i dag och hur det
ska ske enligt IAS 39. Nésta amne utgors av vilka andringar inom svensk lagstiftning som ar
planerade for att svensk rétt ska stamma Gverens med EU:s direktiv angaende IAS 39. Det
redogors for de empiriska resultaten fran foretagsi ntervjuerna och intervjun med revisorn. Sist
behandlas Telias och StoraEnsos rsredovisningar.

Kapitel 7 presenterar uppsatsens analys utifran var teori och empiri. Forsta avsnittet
analyserar skillnaderna mellan dagens regler for finansiella instrument och 1AS 39:s regler.
Det andra avsnittet analyserar konsekvenserna av IAS 39 for svensk lagstiftning. Sist gors en
analys av hur foretag kan komma att paverkas av I1AS 39.

Kapitel 8 utgors av de slutsatser vi har kunnat dra av vara undersokningar och analyser.
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2 M etod

enna del av uppsatsen innehaller metoden, vilken ligger till grund for genomforandet

av denna uppsats. Vi behandlar vilket 6vergripande angreppssatt vi anvander 0ss av.
Vart handgripliga angreppssatt redogors for genom att beskriva primarkéllor och
sekundarkéllor. Vi presenterar och motiverar vara tillvagagangssatt och behandlar den
genomforda under sbkningsmetodens kvalitet och reliabilitet genom kallkritik for primér- och
sekundarkallor.

2.1 Val avamne

Vi har dla ett stort intresse av redovisning och efter att vi hade l&ast kandidatkursen i
redovisning fick vi en béttre bild av hur redovisning ser ut internationellt. Eftersom
kapitalmarknaden och foretagen altmer internationaliseras okar efterfragan pa mer enhetliga
redovisningsregler mellan olikalander. Det maste kunna vara méjligt att gora bra och palitliga
jamforelser mellan foretag och branscher i olikalander. Vi fick under kursens gang veta att de
internationella redovisningsstandarderna, IAS, ska tillampas fran och med ar 2005. Nér vi
tittade narmare pa de olika standarderna insdg vi snabbt att IAS 39 var speciell i jamforelse
med nuvarande svenska regler. Vi ville darfér undersbka nérmare vilka konsekvenser denna
standard skulle fa for svenska borsnoterade foretag och svensk lagstiftning.

2.2 Over gripande angr eppssitt

2.2.1 Synsitt

Var valda problemstdlining och véart valda syfte med uppsatsen anger ramarna for
uppsatsarbetet. Vart forsta syfte ar att beskriva och redogora for skillnader mellan nuvarande
svensk redovisningsteori och den internationella standarden 1AS 39 med hénsyn till vérdering
och klassificering av finansiella instrument. Vi har valt att titta pa detta genom
systemsynsittet dd det & en beskrivande undersbkningsmetod. Vi har sett
redovisningsteorier och normer som system och tittat pa dess olika komponenter. Vid en
jamforelse mellan svensk och internationell redovisningsteori utifrén IAS 39 kan vi fa en
béttre forstael se for redovisningssystemet. Genom att gora jamforelser mellan svenska regler
och IAS 39 kan vi se hur svensk lagstiftning maste anpassas till denna vilket & vart andra
syfte. Vart sista syfte ar att ge en forstéelse for vilka konsekvenser IAS 39 kommer att fa for
svenska foretag. Da det handlar om forstdelse har vi behandlat detta syfte genom
aktorsynsittet.™ Aktorsynsittet ser verkligheten som socialt konstruerad och genom
aktorsynsattet har vi mojlighet att se situationen ur nya perspektiv som kan forandra de

“ Arbnor, 1., Bjerke, B., (1994), Féretagsekonomisk metodléra, s. 125 ff.
> Arbnor, 1., Bjerke, B., (1994), Féretagsekonomisk metodléra, s. 174 ff.
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initiala forutsatningarna’® Vi vill inte framst forklara verkligheten utan skapa en
forestalining om hur verkligheten kan se ut.

2.2.1.1Var referensram

Alla personer har paverkats av olika faktorer under sin livstid. Det kan vara utbildning,
erfarenheter och uppfostran. Genom detta skapas olika referensramar, forestéllningar och
fordomar. Dessa férhéllanden styr i stor utstrackning véra val och vart beteende.r” Vi nalkas
verkligheten utifran en viss standpunkt och neutral samt varderingsfri forskning existerar
inte.'® V& referensram har avspeglatsi hur vi har uppfattat och tolkat det vi undersokt varfor
vara samlade kunskaper, normer och véarderingar paverkat uppsatsens resultat. Vi &r tre
personer med olika bakgrund och erfarenheter och har darfor olika referensramar.
Redovisning av finansiella instrument enligt IAS 39 &r ett nytt amne for oss ala och vi har
endast kommit i kontakt med det pa det teoretiska planet varfor teoretiker i hog grad paverkat
var referensram.

2.2.1.2 Per spektiv

Beroende pa vilket perspektiv som véljs medfor det en fokusering pd vissa delar i
undersokningsomradet. Perspektiv ger en forestallning om vad som anses vara viktigt och ar
darfor av vasentlig betydelse for vilka upptackter vi gor.'® Problemformulering och syfte
utgor ramarna for vart uppsatsarbete. Inom denna ram vill vi stélla och vécka frégor och
problem som kan ge en vidgad forstaelse av det vi studerar. Vi vill ocksa fanga upp de villkor
som finns i systemet och den vaxelverkan de har med det studerade.® Ett systemperspektiv
mojliggor en Okad forstéelse for processer och sammanhang. Samtidigt ger vart kvalitativa
angreppssétt en béttre uppfattning om det enskilda foretagets situation. | och med detta jobbar
vi med ett aktorsperspektiv som ytterligare 6kar forstaelsen for problematiken.?

2.2.2 Vetenskaplig metod

2.2.2.1 Deduktiv och induktiv

Né&r man som forskare har som syfte att producera kunskap om en viss foreteelse finns det tva
vagar att ga. Den ena kallas deduktion, bevisféringens vag och den andra kallas induktion,
upptécktens vég. De bada anger tillvagagangssétt utifran vilket det kan dras vetenskapliga
slutsatser.??> Med induktion menas att man g& fr&n observationer mot teorier. Det & en
vetenskaplig metod dar man utifrén enskilda fall sluter sig till allmanna teorier. Deduktion
innebar istdlet att man gar fran teorier till observationer, vilket da & en vetenskaplig metod
dar man utifrdn allménna teorier sluter sig till enskilda fall.*® Denna uppsats arbetsgang har
praglats av bade induktiv och deduktiv ansats beroende pa vilket syfte vi behandlat.

16 Arbnor, 1., Bjerke, B., (1994), Féretagsekonomisk metodlara, s. 326

" Andersen, 1., (1998), Den uppenbara verkligheten, s. 56

'8 Solvang, B. K., Holme, 1. M., (1997), Forskningsmetodik, s. 30

19 Eriksson, L. T., Wiedersheim-Paul, F., (2001), Att utreda forska och rapportera, s. 54
% Solvang, B.K., Holme, I. M., (1997), Forskningsmetodik, 5.34 f.

! Solvang, B.K., Holme, I. M., (1997), Forskningsmetodik, s. 79

22 Andersen, 1., (1998), Den uppenbara verkligheten, s. 28

2 Arbnor, 1., Bjerke, B., (1994), Foretagsekonomisk metodlara, s. 107 f.
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Vi har framst utgétt ifran befintlig teori nar vi har jamfort IAS 39 med nuvarande svenska
redovisningsregler. Utifran dessa teorier har vi dragit slutsatser om vilka skillnaderna &r.
Aven davi har undersokt vilka konsekvenser IAS 39 fér for den svenska lagstiftningen har vi
endast gjort litteraturstudier. Vi har dven anvant teorin om IAS 39 pa foretag for att se hur
tillampningen av denna standard sker, vilket kan ses som deduktiv metod. Nér vi déremot har
undersokt vilka effekter IAS 39 kommer att fa for svenska foretag har vi anvant oss av
induktiv metod. Genom empiriska undersokningar, som bestar av intervjuer samt granskning
av arsredovisningar, kan vi dra vissa slutsatser. Vi kan déremot inte dra ngra generella
slutsatser eller skapany teori eftersom antalet intervjuobjekt &r fa

2.2.2.2 Kvantitativ och kvalitativ

Vid val av undersokning krévs det att vi véljer om vi ska gora en kvantitativ eller kvalitativ
studie. Skillnaderna mellan metoderna ligger i hur undersokningens data sammanstélls och
presenteras. En kvantitativ studie innebédr en undersokning dér statistiska bearbetnings- och
analysmetoder anvands. En kvalitativ studie innebér istdllet att verbala analysmetoder
anvands.®* Det avgorande for vilken av metoderna som ska anvandas beror p& hur vi har
formulerat vart undersokningsproblem. Vad & syftet med studien, vad & det som ska
undersokas och hur ska det undersokas?

Kvalitativa studier préglas av flexibilitet eftersom felformulerade fragestaliningar réttas till
under understkningens gang. Uppléggningen &r ocksa flexibel genom det sétt man nérmar sig
undersokningsenheterna. Under studiens forlopp finns det mgjligheter till ny kunskap och
forstaelse och vi kan anpassa oss till det. Den kvalitativa metoden ger en béttre forstael se for
undersokningsobjektet och ger relevant information. Nackdelen &r att det & mycket svarare
att generalisera utifran sin kvditativa studie. Det & svart att avgora i vilken grad
informationen kan vara giltig for andra. Andra svarigheter & att jamfora olika
undersdkningsenheter d& intervjuerna utvecklats under tiden.?

Vért val av metod har gjorts med utgangspunkt i den frégestallning vi har velat undersoka. En
kvantitativ metod hade inneburit att vi hade skickat ut enkéter till en stor mangd borsnoterade
foretag. Davi tror att manga foretag annu inte ar insattai 1AS 39 tror vi att det skulle leda till
ett stort svarsbortfall och vi skulle inte kunna dra ndgra generella slutsatser. Eftersom vi vill
skapa en djupare forstéelse for problematiken med att folja IAS 39 och inte préva om
informationen har generell giltighet har vi valt att anvanda oss av en kvalitativ metod. Genom
att titta djupare pa ett mindre antal borsnoterade foretag ansg vi att vi skulle fa en forstéelse
for problematiken med IAS 39 och de fdljder det far for ett antal svenska foretag. Vi kan dock
inte dra nagra generella slutsatser om att alla foretag uppfattar situationen likadant. Vi har
dven sett den kvalitativa metodens flexibilitet som en positiv faktor. Da vi under processens
gang har inhdmtat kunskap har vi kunnat gora forandringar under arbetets gang om vi
upptackt fel eller brister. Den kvalitativa intervjun gav respondenten mgjlighet att formulera
sig fritt och vi kunde stélla foljdfragor utifran respondentens svar. Da har vi kunnat ga pa
djupet och forsta vad foretaget menar.

z“ Patel, R., Davidsson, B., (1994), Forskningsmetodikens grunder, s. 12
> | bid.
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2.3 Handgripligt angr eppssatt

2.3.1 Sekundéardata

Sekundérdata bestdr av information som redan har samlats in av andra personer.”® Vi har
anvant oss av sekundardata for att inhéamta kunskap om vart valda amne samt for att studera
och hitta passande teori inom amnesomradet.

2.3.1.1Val av teori

Davi har valt att se pa hur svensk lagstiftning kommer att anpassas efter IAS 39 har vi valt att
i teorin ta upp nuvarande svensk redovisningsteori, internationell redovisningsteori samt den
huvudsakliga innebérden i IAS 39. Anledningen till att vi berdr internationell
redovisningsteori & att den ligger till grund fér utformandet av nya internationella
redovisningsstandarder. Darfor utgor den en viktig del i forstael sen for bland annat IAS 39. Vi
har definierat och exemplifierat finansiella instrument samt redogjort fér hur redovisning sker
avseende klassificering och véardering enligt nuvarande regelverk. Detta for att kunna gora en
jamforelse mellan svenska regler och 1AS 39 samt att kunna se effekterna IAS 39 har pa
svenska foretag.

2.3.1.2 Insamling av sekundardata

For att skapa oss kunskap om &mnet har vi studerat litteratur, rapporter och artiklar i olika
tidskrifter. Kallorna har vi funnit framst genom sokningar i universitetets databaser sasom
Libris, Lovisa och Artikelstk. Vi har &en funnit mycket material pa fyra revisionsbyréers®
hemsidor da detta amne & hogst aktuellt. Vi har hamtat information fran IASB:s, RR:s och
"IAS Plus’ hemsidor. Aven sokningar via Internets sskmotorer Google och Altavista har gett
en hel del materia. Vara sokord har framst varit IAS 39, finansiella instrument, vérdering,
forestéllningsram och klassificering. Vi har ocksd i vissa fall granskat de kallférteckningar
som funnitsi sekundérdata och tidigare skrivna uppsatser.

2.3.2 Primérdata

Primardata & ny data som samlasin av forskaren sjalv.® Detta ger oss en mdjlighet att skapa
oss en bild av verkligheten och dra slutsatser utifran den.

2.3.2.1 Val av respondenter

Vi har valt respondenter utifran foretag som &r noterade pa Stockholms Fondbérs och som har
viss kunskap om de férandringar som kommer att ske inom svensk redovisning. FOretagen
arbetar inom olika branscher och vi har framst vant oss till redovisningsansvariga pa
respektive foretag. Vart val av revisor som respondent gick till sd att vi fick tips av Jan
Bogren, revisor pa Ernst & Young, om vem som var kunnig inom omradet IAS. Han gav oss
ocksa information om vilka féretag som kommit langt i sin anpassning till 1AS 39. Vi fick
aven tips om foretag av Arne Nilsson, revisor pa Deloitte & Touchei Malmo.

?® Andersen, 1., (1998), Den uppenbara verkligheten, s. 150
" Deloitte & Touche, Ernst & Y oung, KPMG och Ohrlings PricewaterhouseCoopers
% Andersen, 1., (1998), Den uppenbara verkligheten, s. 150
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2.3.2.2 Insamling av primérdata

Vi har valt att samlain ny information genom att gora kvalitativa intervjuer pa de foretag vi
har valt ut. Vi har i forvag skickat ut ett frageformular for att ge foretagen en chans att
forbereda sig infor var intervju. Det ansdg vi skulle 6ka vara majligheter att fa mer kvalitativa
svar och mindre svarsbortfal. Trots att var malséttning var att genomféra fem personliga
intervjuer med foretag har arbetet endast resulterat i tva personliga och en skriftlig intervju.
Detta for att det var relativt svart att fatag i foretag som & ndgorlundainsattai IAS 39. Ett
annat problem har varit att det i stort sett bara & en pa varje foretag som kan uttala sig om
IAS 39. Telia och StoraEnso som i dag uppréttar sin arsredovisning enligt IAS kunde tyvarr
inte stélla upp pa intervju. Eftersom deras arsredovisningar & ganska uttmmande valde vi
istéllet att granska dessa. Problemet & naturligtvis att vi inte far de eventuella synpunkter och
kreativa |6sningar foretagen har for att 16sa problematiken med IAS 39. For att fa en
sakkunnigs syn pa problematiken kring IAS 39 har vi intervjuat en revisor. Vi ville fa en bild
av hur en revisor uppfattar fOretagens situation och dennes egen uppfattning om [AS 39.

2.3.2.3 Intervjumetod

Vid véara intervjuer med foretagen har vi alai gruppen varit narvarande for att minska risken
for missuppfattningar. Intervjun har &gt rum efter att respondenten fatt ta del av vara fragor i
forvag. Vi har fort anteckningar under intervjuns gang och inte gjort ndgon inspelning. Detta
for att vi tror att inspelning gor att respondenten kénner sig mindre bekvam och samtalet blir
inte lika spontant. Véara intervjufragor har varit en grund for oss med mgjlighet att stdlla
foljdfragor vid behov. Intervjun har dven gett respondenten majlighet att ga tillbaka till en
fraga. Vid behov har vi ringt respondenten for att klargora fragetecken i intervjusvaren.

2.4 Kallkritik

2.4.1 Primérdata

Vilkaresultat vi kommer fram till genom féretagsintervjuerna & beroende av vilka foretag vi
har intervjuat. Eftersom manga foretag annu inte & insattai IAS 39 finns det foretag som inte
har velat stdlla upp pa en intervju. Ett par foretag hoppade av i sista stund pa& grund av
tidsbrist. Trots det ringa antalet intervjuer tror vi att Cardos, Alfa Lavals och Gambros asikter
dven kan representera andra foretag som ligger pd ungefar samma niva vad galler
anpassningen till IAS 39. Men resultatet bor dven betraktas som subjektivt. DA vi inte har haft
mojlighet att genomfdra personliga intervjuer med Telia och StoraEnso kan vi inte jamstélla
resultatet av analysen av dessa med de tre 6vriga foretagen. Vi har hér endast dragit egna
sutsatser av deras arsredovisningar och har inte haft méjlighet att stélla fragor av mer
djupgdende karaktar. Vi har endast intervjuat en person pa varje foretag. Eftersom IAS 39 &
en ny och komplicerad standard &r det endast en person pa foretagen som hittills borjat sitta
sig in i amnet. Eftersom respondenterna i stor utstrackning har forknippat |IAS 39 med
sakringsredovisning har de haft |&tt for att komma in pa det omradet under intervjun. Vi har
fétt vara utforligai vara frégor och observanta pa svaren sa att foretagen verkligen har svarat
pavarafragor. Vad géller intervjun med Gambro hade vi for avsikt att gora en telefonintervju
och skickade darfér samma fragor som vi hade anvant oss av vid ovriga intervjuer. Eftersom
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Gambro inte hade tid att stalla upp pa en intervju men anda ville hjalpa oss skickade de svaren
till oss. Vi anpassade inte intervjufrégorna till den skriftliga intervjun och fick darfor inte sa
utforliga svar som vi hade tankt. Vi har genom kompletterande skriftliga fragor forsokt att fa
mer utforliga svar for att deras svar ska kunna vara jamforbara med 6vriga intervjuer. Vad
gdler intervjun med revisorn kan det anses vara subjektivt med endast en revisors asikt. Vi
har dock haft informella traffar med revisorer till exempel under foretagskvéallar och har da
fétt uppfattningen att deras asikter i stort sett Gverensstammer. Vi har gjort intervjun for att fa
ett expertutl dtande.

2.4.2 Sekundardata

Da det inte finns speciellt mycket litteratur utgiven om IAS 39 har vi funnit ett ganska
begréansat antal bocker och artiklar som har kunnat hjépa oss att uppna vart syfte. Detta har
lett till att vissa kapitel Gvervagande baseras pa en kélla, vilket inte kan betraktas som helt
objektivt. Detta galler framst empirin om hur lagstiftningen kommer att paverkas av reglernai
IAS 39. For att skapa en god grund samt 6ka var kunskap och forstéelse har vi |ast ett flertal
artiklar skrivna om IAS men har inte kunnat hanvisa till dessa. Méanga handlar om
sakringsredovisning eller ndmner uppgifter som vi redan har funnit genom att géva studera
IAS 39. Vi & medvetna om att litteratur och artiklar innehdler forfattares subjektiva asikter.
Vi har forsokt att halla oss sa kritiska som majligt till alt materia vi har anvant oss av. | vart
fal tror vi inte att det har varit ett problem att forlita sig pa litteraturen da vi framforallt har
anvant oss av lagtext samt forslag till ny lagstiftning, vilket inte innehdler forfattares asikter.
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3 Svensk redovisningsteori

detta kapitel behandlas den svenska redovisningsteorin som ligger till grund for

uppsatsen. Vi behandlar normer och grundlaggande redovisningsprinciper som det ges
uttryck for i svensk redovisningslagstiftning samt vilken funktion de normgivande organen
har. Vidare ges en overblick dver hur EG-direktiven har paverkat svensk redovisning och
lagstiftning. Vi gar igenom de finansiella instrumentens betydelse samt ger en Gversikt dver
sadana. Vi redogor for hur finansiella instrument klassificeras, varderas och redovisas enligt
nuvarande regelsystem. Sst behandlas vad som géller angdende vinstutdelning i aktiebolag.

3.1 Redovisningsprinciper och nor mer

Vi har behandlat normer och grundl&ggande redovisningsprinciper for att se vad foretag foljer
I dagsldget. Dessa normer och grundldggande redovisningsprinciper har betydelse ur
lagstiftningssynpunkt da de & namndai ARL men &ven vid rekommendationer da de anger
hur foretag ska redovisa for att visa en korrekt och réttvisande bild av foretagets stallning.
Dessa kommer att paverkas nér internationella regler ska anpassastill svensk lagstiftning.

3.1.1 God redovisningssed

| 2 kap. 2 8 ARL sté&r det att &rsredovisningen ska uppréttas pa ett dverskadligt sitt och i
enlighet med god redovisningssed. God redovisningssed definieras i propositionen till BFL
som en faktiskt forekommande praxis hos en kvalitativt representativ krets av
bokforingsskyldiga® Kristina Artsberg anser att det & viktigt att uttolkarna av god
redovisningssed har en uppfattning om vilken praxis som ska definieras som god.* Begreppet
god redovisningssed innebdr en skyldighet att fdlja lag och 1 lag intagna
redovisningsprinciper.® Foretag kan altsd inte &sidosétta lagens bestammelser med
hanvisning till god redovisningssed. God redovisningssed méaste anpassas till de synsitt som
utvecklas inom EU. Begreppet overskadligt sitt innebar att den information som
arsredovisningen innehaller ska goras sa lattillganglig som majligt samt presenteras pa ett
relevant och 6verblickbart sitt.*

3.1.2 Rattvisande bild

Bestammelsen om réttvisande bild motsvarar artikel 2.3 i det fjarde EG-direktivet och
aerfinnsi 2 kap. 3 8§ ARL. Balansrékning, resultatrakning och noter ska ge en réttvisande bild
av foretagets stéllning och resultat. Vilken innebord réttvisande bild har finns inte angivit i
direktivet. Direktivet saknar publicerade forarbeten vilket gor det svart att bilda sig en

» Artsberg, K., (1992), Normbildning och redovisningsférandring, s. 110

* I bid.

zz Knutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 74 ff.
Ibid.
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uppfattning om vad som avs3gs d& direktivet upprattades.® Réttvisande bild & till skillnad
fran god redovisningssed inte tankt att i lika hog grad &terspegla radande praxis och
rekommendationer. Begreppet har istéllet storst betydelse for att tolka redovisningsregler i
enskilda fall och korrigera missvisande resultat. Vid fall da tillampning av lag och
redovisningsnormer inte leder till réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat krévs det
kompletterande information s& att rattvisande bild uppnés.®*

3.1.3 Fortlevnadsprincipen

Fortlevnadsprincipen innebér att foretag forutsétts fortsdtta sin verksamhet under obegransad
tid. Det & ett grundldggande antagande med forutsditningar for planering av framtiden,
exempelvis berakning av vardeminskning samt periodisering av inkomster och utgifter.*

3.1.4 Forsiktighetsprincipen

Att foretag ska vélja en lagre vardering av tillgangar och en hogre véardering av skulder vid
osakerhet ar innebodrden i forsiktighetsprincipen. Denna princip kommer till utryck i 2 kap. 4
§ p3 ARL. Dock kan en altfor langtgéende forsiktighet kommai konflikt med kravet pa att
ARL ska ge en réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat. Det fér inte leda till en
medveten forsiktighet for att undervarderatillgangar och intakter eller att dvervardera skulder
och kostnader for att pa sa sétt skapa dolda reserver.*®

3.1.5 Realisationsprincipen

Denna princip innebdr att endast konstaterade intékter och kostnader ska redovisas i
rakenskapsdrets resultat.3’ Detta oberoende av nar betalning erhdlls for bakomliggande
prestation.

3.1.6 L&gsta vardetsprincip

Denna princip & huvudregeln for vardering av omséttningstiligangar och har betydelsen att
tillgangar ska tas upp till det lagsta av anskaffningsvérdet och det verkliga vérdet pa
balansdagen. Innborden & att tillgangar inte ska redovisas till hogre belopp @ de kan
forvantas generera vid omséttning eller férbrukning.®®

3.2 Svensk redovisningsutveckling

Vi redogor nedan for vilken lagstiftning som borsnoterade foretag ska folja vid redovisning
och uppréttande av arsredovisning. Lagar som reglerar redovisning har paverkats genom

zj Knutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 74 ff.
[bid.
% Kedner, G., (1990), Svensk anpassning till EG:s normer for &rsredovisning, s.21
26 Knutsson, M., (1996), Arsredovisningsiagen: en kommentar, s. 84 f.
7 I bid.
% Thomasson, J., (2000), Extern redovisning och finansiell analys, s. 76
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intagandet av EG-direktiv. Forutom lagar som ska fdljas utvecklar svenska normgivande
organ rekommendationer och végledningar som foretag kan folja.

3.2.1 Lagstiftning

3.2.2.1 Bokforingslag

BFL (1999:1078) innehdller bestammelser om bokforingsskyldighet for fysiska personer som
bedriver naringsverksamhet samt juridiska personer som aktiebolag, handelsbolag och
ekonomiska féreningar.®® Lagen visar vem som & bokféringsskyldig, regler for rakenskapsar,
inneborden av bokfdringsskyldigheten, regler om I0pande bokfdring och verifikationer, hur
|6pande bokfdring avslutas samt arkivering av rékenskapsinformation.

3.2.2.2 Aktiebolagslag

Nu gédllande ABL (1975:1385) tradde i kraft den 1 januari 1977. Denna nya ABL hade
utarbetats for att tillgodose dnskemd om en enhetlig nordisk aktiebolagslag. Dock beaktades
skillnader mellan landerna och samnordiska l8sningar soktes dar det var mojligt.*® Det & en
omfattande lag med 19 kapitel med bestammelser for aktiebolag. ABL &r sdledes en del av
den lagstiftning som aktiebolag méaste folja. | ABL finns bland annat bestdmmelser om hur en
arsredovisning ska faststdllas, beviljande om ansvarsfrinet och regler om eventuell
vinstutdelning.

3.2.2.3 Arsredovisningslag

ARL (1995:1554) tradde i kraft 1 januari 1996. Denna lag innehdller bestdmmelser om
upprattande och offentliggérande av arsredovisning, koncernredovisning och delarsrapport. |
dagslaget ska foljande kategorier avsluta sin bokforing med en arsredovisning enligt BFL 6
kap. 1 8: Aktiebolag, ekonomiska foreningar, handelsbolag i vilka en eller flera juridiska
personer & delégare, kreditinstitut, vardepappersbolag, forsakringsforetag, stiftelser med vissa
undantag samt 6vriga foretag Over en viss storlek. Foretag som & moderforetag ska, forutom
den egna &rsredovisningen, uppréitta en koncernredovisning. Genom ARL har svensk
redovisningslagstiftning anpassats till EU:s bolagsdirektiv vilket kommer att behandlas nedan.

3.2.2 Nor mgivande organ

D& det knappast & mojligt att reglera alla detaljer i den externa rapporteringen genom
lagstiftning har vi aven annan kompletterande normgivning. Detta for att rapporteringen bor
anpassas efter det individuella foretagets forutséttningar, till exempel storlek och verksamhet,
samt pa grund av att det hela tiden sker en utveckling pa detta omréde.*

| mitten av 1970-talet inréttade man darfor den statliga Bokforingsndmnden (BFN) som
ansvarar for utvecklandet av god redovisningssed. | sina uttalanden besvarar de fragor fran
foretag eller andra om redovisningsproblem.*? BFN:s arbete & inriktat p& icke-publika

% Thomasson, J., (2000), Extern redovisning och finansiell analys, s. 8

“0 K edner, G., (1990), Svensk anpassning till EG:s normer for rsredovisning, s. 33
“! Thomasson, J., (2000), Extern redovisning och finansiell analys, s. 10

“2 Thomasson, J., (2000), Extern redovisning och finansiell analys, s. 10
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foretag.”® 1989 bildades Redovisningsr&det som har till uppgift at utfarda
redovisningsrekommendationer och sprida information om redovisningsfrégor.** Dess arbete
& inriktat pa publika féretag.* RR bildades genom tillkomsten av en stiftelse med BFN,
Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR) och Sveriges Industriférbund (SI) som stiftare.
RR har haft som malsittning att dess rekommendationer sa langt som majligt ska
Overensstdamma med 1A S. 1998 bildades Foreningen for utvecklande av god redovisningssed,
som verkar genom RR och Redovisningsradets Akutgrupp (Akutgruppen). Akutgruppen har
till uppgift att gora uttalanden dels om tolkningar av RR:s rekommendationer, dels om
redovisningsfragor som inte behandlas i ndgon rekommendation. Efter inrétandet av RR
upphorde FAR, som & den & dsta normgivaren, med att utfarda nya rekommendationer.*®

3.2.3 EG-direktivens paverkan

Genom vart medlemskap i EU har EG-direktiven paverkat svensk lagstiftning. Vid inférande
av direktiven i svensk rétt uppkommer en rad problem. Det & svarigheter med att tolka
direktiven samt Gversétta vissa begrepp till svenska. Direktiven & komplicerade och forsoker
jamka samman skilda réttssystem fran de olika medlemsstaterna. En annan svéarighet &r att
direktiven saknar forarbeten av det slag som forekommer i svensk lagstiftning. Dessa
forutsattningar har lett till en forsiktighet vid inforlivandet av direktiven i svensk lagstiftning.
Dadet inte har varit mgjligt att faststélla den exaktainnebtrden i ett direktiv har den svenska
lagtexten utformats i nara anslutning till direktivens formulering.*’ Strévan & att skapa
likvardig lagstiftning i medlemslanderna med syftet att skapa en minsta gemensam
skyddsniva for delagare, borgenérer och andraintressenter.®®

3.2.3.1 Det fjarde bolagsdir ektivet

Det fjarde bolagsdirektivet behandlar skyldigheten att upprétta arsbokslut och
forvaltningsberattelse (benamns i Sverige som arsredovisning) i aktiebolag och vissa
handelsbolag. Syftet med direktivet & att i medlemsanderna skapa likvéardiga réttsiga
minimikrav vid utformning av information som allménheten tar del av.*® Kravet i 2 kap. 2 §
ARL att &rsredovisningen ska uppréttas pa ett dverskédligt sétt foljer av det fjérde direktivet.
Informationen ska vara l4ttillganglig och presenteras pd ett relevant sétt.° | 2 kap. 3 § ARL
stér det att balansrakning, resultatrakning och noter ska uppréttas sa att de ger en réttvisande
bild av foretagets stallning och resultat. Bestdmmelsen motsvarar artikel 2.3 i det fjarde
direktivet.>

3.2.3.2 Det gjunde bolagsdir ektivet

Det sjunde bolagsdirektivet behandlar skyldigheten att upprétta en sammanstald redovisning
och en sammanstélld forvaltningsberéttelse (benamns i Sverige som koncernredovisning).

“*3 Thomasson, J., et al., (1999), Den nya affarsredovisningen, s. 101

“* Thomasson, J., (2000), Extern redovisning och finansiell analys, s. 10

> Thomasson, J., et al., (1999), Den nya affarsredovisningen, s. 100

“6 Thomasson, J., (2000), Extern redovisning och finansiell analys, s. 10

4" Knutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 22 f.

iz Knutsson, M., (1996), Arsredovisningsiagen: en kommentar, s. 46 f.
Ibid.

% K nutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 74 ff.

*l Knutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 74 ff.
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Syftet med direktivet & att skapa ett skydd for intressenter i foretag med begransat
delagaransvar samt att sakerstdlla att likvardig information 1&mnas av foretag inom EU.>
Bestammelsernai 7 kap. ARL om koncernredovisning & utformade med hansyn tagen till det
sunde direktivet. | 7 kap. 6 § ARL finns bestdmmelser om dverskadlighet och réttvisande bild
som bygger pa det sunde direktivet vilket Gverrensstammer med samma begrepp i det fjarde
direktivet.”

Det fjarde och det sunde direktivet har tidigare inte innehdllit nagra regler som har gett
utrymme for vérdering av finansiella instrument till verkligt varde. Genom andringsdirektivet
gjordes andringar for att maojliggora en tillampning av IAS 39. Fjarde direktivet innehaller
vissa undantag av finansiella instrument som inte ska redovisas till verkligt véarde. Dessa
undantag har samma motsvarighet i IAS 39.>*

3.3 Finansiella instrument

Finansiella instrument &r ett brett och abstrakt begrepp som ofta anvands utan néarmare
forklaring. For att hitta en rattslig innebord i begreppet far man ga till Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Dar har begreppet finansiellt instrument fatt betydelsen
fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse avsedd for handel pa
vérdepappersmarknaden.™ Detta & en snav definition och den omfattar endast instrument
som & inriktade pa allman handel pa véardepappersmarknaden i Sverige. Definitionen i
lagstiftningen ar sdledes inte tillampbar for redovisning eftersom finansiella instrument kan
vara s& mycket mer.>®

Som namnts finns det ingen tydlig definition inom svensk redovisning om begreppet
finansiella instrument. RR har dock férbundit sig att folja de definitioner som IASB
anvander.>” Detta medfor att begreppsdefinitionen blir tydligare och att i stort sett alla poster i
balansrakningen kommer att klassas sasom finansiella instrument. Det finns ett orakneligt
antal olika finansiella instrument. Vi tanker bara forklara nagra stycken som antingen har
betydelse for eller namns i denna uppsats.

Dagens svenska lagstiftning omfattar bara sddana instrument som & inriktade pa alméan
handel pa véardepappersmarknaden i Sverige. Har finns inget skrivet om sa kallade off-
balanceposter under vilket derivatinstrument hamnar.®® Begreppet finansiella instrument &r
som sagt brett, abstrakt och omfattande. Det kan vara svart att forstd vad ett finansiellt
instrument egentligen & i och med dess vida begreppsomfattning. Det tillkommer standigt
nyatyper av instrument vilket skapar mangskiftande funktioner.>

%2 K nutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 49

%3 Knutsson, M., (1996), Arsredovisningslagen: en kommentar, s. 267

> Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 25
% |ag (1991:980) om handel med finansiellainstrument 1 kap. 1 §

% Wahlstrom, G., (2000), Nya forutsattningar for reglering av extern redovisning, s. 38

" Wahlstrém, G., (2000), Nya férutséttningar for reglering av extern redovisning, s. 39

% Wahlstrom, G., (2000), Nya forutsattningar for reglering av extern redovisning, s. 38

% Wahlstrém, G., (2000), Nya forutséttningar for reglering av extern redovisning, s. 40
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3.4.1 Nagraolika typer av finansiella instrument

Nér vi hor begreppet finansiellt instrument forknippar nog de flesta av oss det med olika
former av derivatinstrument s3som swappar, terminer och optioner. Begreppet innefattar dven
sadana tillgangar som dotterbolagsandelar, intresseandelar och sa vidare. Vi ska har inrikta
oss pa att forklara vissatyper av derivatinstrument.

Optioner och terminer handlar om rétten respektive skyldigheten att gora en affar med en
underliggande produkt eller ett instrument vid en viss tidpunkt. Den underliggande produkten
eller instrumentet kan till exempel vara adelmetaller, livsmedel, petroleumprodukter, aktier
eller valutor. Finansiella terminer finns till for att placerare ska kunna skydda sig mot
kursrorelser. Med ett terminskontrakt har du skyldighet att sdlja till ett avtalat pris vid en
bestamd tidpunkt. De flesta finansiella terminer & kopplade till ndgot index, sdsom
Stockholmsbdrsens OM X-index. En option ger dig daremot rétten, men inte skyldigheten, att
kopa eller sdlja till exempel en aktie till ett bestdmt pris. KOparen av kontraktet betalar en
premie for att fa tid pa sig att bestdmma om han vill utnyttja optionen. Till skillnad fran
terminskontraktet har du ingen skyldighet att fullfdlja avtalet. Detta gor att risken ar
begransad till den erlagda optionspremien. Optioner &r framst till for att fordroja ett kop eller
en forsdjning.®

Swappar & finansiella transaktioner med framst valutor och vardepapper. De anvands till
storsta delen av banker med internationell upplaning i syfte att minska risker och kostnader
vid andringar i rante- och valutalagen.®* En valutaswap & ett avtal mellan tva parter att byta
en viss valuta mot en annan under en i forvag bestamd tidsperiod. Nar avtalet ingas faststélls
bel oppet samt den kurs som ska gélla pa sdva start- som forfallodagen. Pa forfallodagen byter
foretaget tillbaka till den ursprungliga valutan. For att eliminera en kursrisk kan foretaget
anvanda sig av en valutaswap om de under en period vill byta en valuta mot en annan och
darefter bytatillbakatill ursprungsvalutan. Pa affarsdagen faststalls namligen valutakursen for
bada vaxlingarna och darmed elimineras altsa kursrisken. Véajer foretaget att gora tva
vaxlingar oberoende av varandra kan de inte veta den framtida véxlingskursen vilket leder till
en vautarisk. Ranteswappar anvands pa samma sitt for att minimera risken for
rantefluktuationer och begrénsa uppl &ningskostnader.®

3.4.2 Klassificering av finansiella instrument

| nuvarande ARL finns ingen specifik reglering om redovisning av finansiella instrument. | 4
kap. 1 8 ARL gors en beskrivning av att tillgingar antingen & anlaggningstillgangar eller
omsittningstiligangar. | ARL namns inget om finansiella instrument utan lagen bendmner det
som finansiella anlaggningstillgangar eller finansiella omséttningstiligangar. Dessutom finns
det inget specifikt angivet vad lagen avser med finansiellatillgangar. | bilaga 1 till ARL finns
en uppstallning over tillgangar. Som finansiella anléggningstiligangar némns andelar och
fordringar i koncernforetag, andelar och fordringar i intresseforetag samt andra langfristiga

% Kamal, S, et al., (2000), Dagens Industris ABC, s. 64 ff.
1 Allén, S, red, (1995), Nationalencyklopedin
82 http://www.nordea.se/foretag/tjanster/faktabl ad/utl_swap
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vardepappersinnehav och fordringar. Finansiella omséttningstillgangar har inte en egen rubrik
men i huvudsak avses kortfristiga placeringar som aktier och obligationer. Sjdlva
klassificeringen av en tillgang beror pa syftet med innehavet. En tillgang klassificeras som en
anlaggningstillgang da den & avsedd att stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten
och med omséttningstillgang forstés annan tillgang enligt 4 kap. 1 § ARL. Den klassificering
som gors ligger sedan till grund for varderingsreglerna for tillgangen.

3.4.3Vardering av finansiella instrument

DA foretag konstaterat huruvida tillgangen ska klassificeras som anléggningstiligang eller
omsédttningstillgdng kommer fragan om sdva véarderingen av tillgangen. En
anlaggningstiligang ska tas upp till det belopp som motsvarar utgifterna for tillgangens
forvarv enligt 4 kap. 3 § ARL. 4 kap. 5 § ARL behandlar nedskrivning av
anlaggningstiligangar. D& en anléggningstiligang pa balansdagen har ett lagre varde an
bokfort varde ska tillgangen skrivas ned om det kan antas att vardenedgangen & bestaende.
En finansiell anléggningstillgang far déremot skrivas ned till det |&gre varde tillgangen har pa
balansdagen aven om det inte kan antas att vardenedgangen &r bestdende. En nedskrivning ska
aerforas om det inte langre finns nagot ska for den. Nedskrivning och derforingar ska
redovisas i resultatrdkningen. RR 17 om nedskrivningar géller endast aktier och andelar i
dotterforetag, intresseforetag och joint ventures avseende finansiella tillgangar. En
uppskrivning av finansiella anléggningstillgangar kan ske da véardet &r tillforlitligt, bestaende
och vasentligt 6verstiger bokfort varde enligt 4 kap. 6 8 ARL. Uppskrivning f& dock endast
ske om uppskrivningsbel oppet fors mot bundet eget kapital.

| ARL stdr det att god redovisningssed ska tillampas. Déarfér har FAR utarbetat
rekommendationer fOr att visa vad som anses utgora god redovisningssed samt ge tolkning av
vissa lagbestdmmelser. FAR har da bland annat utarbetat rekommendation 12: Redovisning
av aktier och andelar. Denna rekommendation tar upp ett antal problem vid redovisning och
vérdering av aktier och andelar i anglutning till ARL. Ovan har reglerna om vérdering och
nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar behandlats. En beddmning om nedskrivning
ar aktuellt bor goras per aktiepost. Ar daremot de olika aktieposterna tillsammans narmast att
betrakta som en enhet, portfolj, kan en kollektiv vardering goras.

Om en tillgang klassificeras som en finansiell omséttningstillgang sker vardering enligt 4 kap.
9 8 ARL, vilken ger uttryck for |agsta vardets princip. Tillgangen skatas upp till det 1&gsta av
anskaffningsvéardet och det verkliga véardet pa balansdagen. Anskaffningsvardet for en
finansiell tillgang innebér utgifterna for tillgangens forvarv. | anskaffningsvérdet ingar
forutom gdva kopesumman &dven eventuella inkdpskostnader, exempelvis courtage. Det
verkliga vardet avser forsdljningsvérdet efter avdrag for beréknad forséljningskostnad. Det &
inga problem att faststalla verkligt varde vid borsnoterade vérdepapper. Daremot far icke
borsnoterade vardepapper varderas med utgangspunkt i likartade borsnoterade véardepapper
nar det géler ranta, terstdende 16ptid med mera® Finns det sarskilda skal f&r det verkliga

% Thomasson, J., (2000) Extern redovisning och finansiell analys, s. 90
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vardet bestammas till ateranskaffningsvardet, vilket ar den utgift foretaget skulle ha haft om
tillgangen anskaffats pa bal ansdagen.

| FAR nr 12 ges aven rekommendationer for finansiella omséttningstillgangar. Som ovan
namnts ska ett foretag redovisa sitt innehav av borsnoterade aktier som omséttningstillgang
om det inte & avsett for ett stadigvarande innehav. Da placeringar sker av tillfaliga 6verskott
av likvida medel ska det redovisas som finansiell omsattningstiligdng oberoende om
innehavet berdknas bli langre an ett &. D& anskaffningsvardet beréknas bor courtage,
omséttningsskatt och andra avgifter som direkt kan hanforas till forvarvet réknas in till
kopeskillingen. Omséttningstillgang vérderas efter |agsta vardets princip. Ett problem som
diskuteras i FAR:s rekommendation & om lagsta vardets princip ska tillampas aktieslag for
aktieslag eller for en aktieportfolj som helhet. Enligt 2 kap. 4 § p 5 ARL ska best&ndsdelarna i
bal ansrékningens poster och delposter varderas var for sig. FAR anser att det finns starka skél
som talar for en kollektiv vardering av borsnoterade aktier, exempelvis syftet med att placerai
flera aktieslag for att sprida risken. En kollektiv vardering innebér att en nedgang i vardet i en
post inte behover leda till en nedjustering av det bokforda véardet sa lange den totala
aktieportfoljen inte & bokford till ett varde som Overstiger borsvérdet. Foretag ska dock
redovisa i not om skdlen till kollektiv vardering och bedoéma dess effekt pa foretagets
stallning. FAR har &ven en rekommendation avseende vilken metod som ska anvandas for att
bestdmma vilka aktier i en aktiepost som avyttrats. FAR anser att genomsnittsmetoden & den
mest |ampade metoden for aktier.

3.5 Vinstutdelning i aktiebolag

| 12 kap. ABL finns bestdmmelser om vinstutdel ning och annan anvandning av ett foéretags
egendom. For varje tilldten utbetalningsform uppstaller lagen olika slags begréansningar.
Begransningar som géller omfattningen av vardedverforingarna syftar till att skydda
foretagets borgenarer.®* Borgenarsskyddet grundar sig huvudsakligen i principen att ett
foretag altid, med en viss marginal, ska hatillgangar som motsvarar dess skulder. Marginalen
utgors av aktiekapitalet och Gvrigt bundet eget kapital. Om sa &r fallet sigs det bundna egna
kapitalet vara tackt.®® Dessa bestdmmelser & tvingande och fér inte frngas ens med samtliga
akti egares medgivande.®

Rent praktiskt har borgenarsskyddet i huvudsak foljande utformning. Ett aktiebolag far inte
dela ut vinst om det inte omedelbart efterdt skulle finnas full tackning for det bundna egna
kapitlet (12 kap. 2 § forsta stycket ABL). Detta géller dven en hel koncern. Vinstutdelning far
heller inte ske med sa stort belopp att det strider mot god affarssed med hansyn till bolagets
eller koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller stallning i Ovrigt (12 kap. 2 § andra
stycket ABL). Dessutom ska minst tio procent av den del av bolagets nettovinst som inte
behovs for att tacka balanserad forlust arligen avsittas till reservfonden tills denna
tillsammans med overkursfonden uppgar till minst 20 procent (12 kap. 4 § forsta stycket

& Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 47
% Justitiedepartementet, SOU 1997:168, Vinstutdelning i aktiebolag, s. 11
% Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 47



Teori 23

ABL). Till sist far inte bolagsstamman besluta om hdogre vinstutdelning an vad styrelsen har
foreslagit (12 kap. 3 § forsta stycket ABL).%

Det utdelningsbara beloppet berdknas med utgangspunkt i foretagets balansrakning. Hur
denna ser ut beror mycket p& ARL och dess vérderingsregler. Séledes skulle en férandring av
véarderingsreglernai ARL innebéra konsekvenser for foretagets vinstutdel ning.®®

®7 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vardering av finansiella instrument, s. 47f
% Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 48
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4 Internationell redovisningsteori

detta kapitel tar vi upp internationell redovisningsteori som har haft betydelse for
utvecklingen av 1AS 39. Vi redogor for vilka grundldggande antaganden och kvalitativa
egenskaper som har betydelse for redovisning av finansiell information.

Vi har valt att utga fran 1ASB:s” Framework for the Preparation and Presentation of Financial
Statements” for att redogora for internationell redovisningsteori. Vi har anvént oss av den
overséttning som RR gjorde 1995 och som kallas "Forestallningsram for utformning av
finansiella rapporter”. Denna forestaliningsram ligger till grund foér arbetet med att utforma
och revidera nya respektive ddre IAS standarder. Den ska ven framja utvecklingen mot en
harmonisering av redovisningsregler, rekommendationer och metoder samt ge vagledning for
att hantera fr&gor som annu inte behandlas av ndgon standard.®® Forestallningsramen ligger
darfor till grund for IAS 39 men &r inte dverordnat innehdllet i den standarden.”

IASB skiljer mellan tva typer av principer, vilka ar grundldggande antaganden och kvalitativa
egenskaper. Grundlaggande antaganden bestar i sin tur av tva delar, dels bokfdringsmassiga
grunder, dels antagandet om fortlevnad. De kvalitativa egenskaperna bestar av fyra attribut
som gor informationen i finansiella rapporter anvandbar. De fyra attributen & begriplighet,
relevans, tillférlitlighet och jamforbarhet.”* De finansiella rapporternas framsta syfte &r att ge
infformation om foretagets finansiella stéllning och resultat samt forandringar i den
ekonomiska stéllningen.”? Forestallningsramen fokuserar p& anvéndarna av finansiella
rapporter och den information de kan fa ut av dessa. Anvandare méaste kunna gora en
bedomning av foretagets formaga att generera likvida medel samt nar detta kan ske och
graden av sdkerhet. Att generera likvida medel & avgorande for foretagets mdjlighet att
exempelvis betala anstéllda, |&ngivare, |amna utdelningar osv.”

4.1 Grundlaggande antaganden

4.1.1 Bokfdringsmassiga gr under

Finansiella rapporter ska uppréttas enligt bokféringsmassiga grunder. Detta innebér att
handelser och transaktioner ska bokfdras nér de intréffar och redovisas fér den period till
vilken de hanfor sig. Det innebéar ocksa att rapporterna ska innehala information om framtida
betal ningsdtaganden och réttigheter till framtida inbetalningar. Genom detta far rapporterna
ett vérde for anvandare vid beslut i ekonomiska frégor.”

% Redovisningsrédet, (1995), Férestallningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 1
" Redovisningsradet, (1995), Forestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 2
T Walton, P. et al., (1998), International Accounting, s. 37

"2 Redovisningsradet, (1995), Férestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 12
" Redovisningsradet, (1995), Férestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 15
™ Redovisningsrédet, (1995), Forestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 22
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4.1.2 Antagande om fortlevnad

Finansiella rapporter ska upprédttas med antagandet att foretaget driver en fortlépande
verksamhet och kommer att géra det under dverblickbar framtid. Om foretaget & pa obestand
eller om det maste skéaras vasentligt i verksamheten kan rapporterna utformas annorlunda med
upplysning om detta.”

4.2 Kvalitativa egenskaper

Avvagningen mellan nyttan och kostnaden for information & en svar bedomningsfraga. Som
en generell princip géller att nyttan av informationen bor vara storre 8n kostnaden for att
tillhandahélla den. Aven tidsaspekten spelar en viktig roll. Gors presentationen for tidigt
kanske inte alla konsekvenser & kanda vilket forsamrar tillforlitligheten. Gors den daremot
for sent & alla konsekvenser k&nda men till liten nytta for de anvandare som har varit tvungna
att fatta beslut under tiden. Relevans méste végas mot tillférlitlighet.”

4.2.1 Begriplighet

Den information som ldamnas i finansiella rapporter bor vara léttbegriplig for anvandare. Det
forutsatter viss kunskap hos anvéndare om afférsverksamhet, ekonomi och redovisning.
Information som rér komplicerade fragor far inte utelamnas pa grund av att foretaget tror att
den kan vara alltfor svér for anvéandare att forsta.””

4.2.2 Relevans

Informationen i de finansiella rapporterna maste vara relevant foér anvandare som
beslutsunderlag. Den ska underlétta bedomningen av intrdffade, aktuella och framtida
handelser. Informationen ska ocksd bekréfta eller korrigera tidigare beddmningar.
Informationens relevans paverkas av dess karaktar och véasentlighet. Véasentlig blir
informationen néar ett utelamnande eller en felaktighet kan paverka de besdut som anvandare
fattar. Graden av véasentlighet beror pa postens eller felets storlek och pa OGvriga
omstandigheter. Vasentlighet & mer en tréskelniva an en kvalitativ egenskap.”™

4.2 3 Tillforlitlighet

Informationen &r tillforlitlig om den inte innehaler felaktigheter eller inte & vinklad. Den ska
ge en korrekt bild av vad som gors gdlande och utvisas i den finansiella rapporten.
Svérigheternaligger i att identifiera transaktioner eller andra handelser som ska métas eller att
tillampa korrekta matmetoder. Transaktioner och andra handelser skaredovisasi enlighet med
deras ekonomiska innebodrd och inte enbart enligt deras juridiska form (innebodrd fore form).
Informationen far som tidigare namnts inte vara vinklad. Den maste vara neutral. Detta

> Redovisningsrédet, (1995), Forestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 23
"® Redovisningsradet, (1995), Férestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 43-44
" Redovisningsrédet, (1995), Forestallningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 25
"8 Redovisningsradet, (1995), Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 26-30
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innebar att informationen inte far presenteras eller véjas med syfte att uppna ett forutbestamt
resultat eller ett annat mal.”

Forsiktighetsprincipen bor tillampas nér finansiella rapporter uppréttas. Detta innebéar att
bedomningar som gors under osikerhet ska goras med forsiktighet sa att tillgangar och
intakter inte Overskattas eller att skulder och kostnader inte underskattas. Principen far dock
inte skapa dolda reserver eller obefogat stora reserveringar. Informationen i rapporterna maste
vidare vara sa pass fullstéandiga som kan anses rimligt med hanseende till kostnaderna for att
ta fram den. Uteldmnad information kan vilseleda anvandare och rapporterna & déarmed
varken tillforlitligaeller relevanta®

4.2.4 Jamforbar het

Jamforbarhet handlar om att anvandare ska kunna jamfora de finansiella rapporter foretagen
lamnar 6ver en langre period och mellan olika féretag. De ska kunna identifiera skillnader
mellan tillampade redovisningsprinciper. Likformigheten fér dock inte ga sa langt att
foretaget hindras frén att tillampa forbattrade redovisningsrekommendationer.®

" Redovisningsradet, (1995), Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 31-36
8 Redovisningsradet, (1995), Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 37-38
8 Redovisningsradet, (1995), Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 39-42
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51AS39

enna del av uppsatsen redogor for standarden 1AS 39, dess omfattning, klassificerings-
och véarderingsregler samt tidsaspekten nar ett finansiellt instrument ska redovisas. Vi
behandlar har valda delar av IAS 39 utifran var valda problemformulering och vart syfte.

Enligt IAS 39 ska i stort sett ala finansiella instrument tas med i balansrékningen och
varderas till sitt verkliga varde. De enda undantagen &r 1an och fordringar som harror fran
foretaget och som inte innehas for handelsandamal, investeringar som innehas till inldsen
samt finansiella instrument som inte tillforlitligt kan varderas till verkligt varde.®* Standarden
sétter gransen nar kontrollen 6ver en finansiell tillgang eller skuld gér dver fran en &gare till
en annan. Den berdr ocksa sakringsredovisning men den har vi lamnat utan hanseende i denna
uppsats.®® Ré&varuterminer och motsvarande varubaserade kontrakt ska i princip klassas som
finansiella instrument. Undantagen & nar ett foretag har ingdtt ett kontrakt for deras
forvantade behov i samband med verksamheten sasom inkop, forsaljning och produktion.
Sédana hér typer av kontrakt maste alltsd éronméarkas for den typen av andama for att inte
fallain under regelverket kring IAS 39.%*

5.1 Sammanfattning av IAS 39

| detta kapitel kommer vi att kortfattat ssmmanfatta IAS 39. Till vissa engelska ekonomiska
uttryck &r det svart att hitta bra 6verséttningar. Vi har darfor valt att ta med delar av IAS 39
som bilaga vilket gor att lasaren far en mdjlighet att salv skapa sig en uppfattning av
standardens lydelse. N&r vi har hittat bra svensk 6verséttning i olika texter har vi anvant oss
av den som utgangspunkt for direkt oversattning av de engelska uttrycken i I1AS 39. Vi har
valt att koncentrera oss pa de punkter som har betydelse fér var uppsats. Vi gor hanvisningar
till de punkter som sammanfattningen galler och delar av standarden finns som bilaga 1.

5.1.1 Standardens omfattning

Punkt 1 till 7 behandlar vilka typer av finansiella instrument som inte berérs av IAS 39. Det
gdler framst sddana instrument som det redogors for i andra IAS standarder som till exempel
dotterbolagsandelar, andelar i intresseféretag och leasing.®® Standarden omfattar daremot
|anefordringar och andra fordringar som har sitt ursprung i foretaget, finansiellatillgangar och
skulder, derivat, kundfordringar, leverantérsskulder, dvriga fordringar och skulder samt
bankmede!.*

Z IASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, Summary of this Standard
[bid.
8 Jonsson Lundmark, B., (1999), IASC och IAS— en introduktion, s. 162
8| ASB, (2000), International Accounting Standard I1AS 39, punkt 1-7
8 PricewaterhouseCoopers, (2000), International Accounting Sandards: Financial Instruments - Understanding
IAS39, s. 10
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5.1.2 Definitioner

Punkt 8 till 26 ror olikaformer av definitioner och klassificeringar.

Finansidlt instrument

Finansiell tillgang

Egetkapitalinstrument

Verkligt varde

Marknadsvérde

Derivat

Upplupet anskaffningsvéarde

"Ett finansiellt instrument & varje form av avta som ger
upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell

skuld eller egetkapitalinstrument i ett annat foretag”.®’

"En finansiell tillgang &r varjetillgangi form av

a) kontanter,

b) avtalsenlig rétt att erhdla kontanter eller annan finansiell
tillgang fran ett annat foretag,

c) avtasenlig rétt att byta finansiella instrument med ett annat
foretag under villkor som kan komma att visa sig vara
formanliga eller

d) egetkapitalinstrument utgivna av annat foretag” .2

"... & varje form av avta som styrker en residual réatt i

foretagets tillgdngar efter avdrag for alla skulder”.®

"... & det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verlatas
eller en skuld regleras mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors’ .

" ... & vad som kan erhallas i samband med en forséjning eller
som kan erldggas i samband med ett forvarv av ett finansiellt
instrument p& en aktiv marknad”.**

"... & ett finansiellt instrument med:
. ett varde som andras pa grund av forandringen i en
specifik ranta, varupris, valutakurs eller liknande variabel
« litenéleringeninitial nettoinvestering
. forfal paett framtida datum”.%?

“... is the amount at which the financial asset or liability was
measured at initial recognition minus principa repayments, plus
or minus the cumulative amortisation of any difference between
that initial amount and the maturity, and minus any write-down

8" Redovisningsrédet, (2002), RR 27, punkt 5
8 Redovisningsradet, (2002), RR 27, punkt 5
8 Redovisningsradet, (2002), RR 27, punkt 5
% Redovisningsradet, (2002), RR 27, punkt 5
°! Redovisningsradet, (2002), RR 27, punkt 5
% Ernst & Young, (2002), féretagsinternt material
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(directly or through the use of an alowance account) for

impairment or uncollectability”.*

Den effektivarantemetoden “... is a method of calculating amortisation using the effective
interest rate of a financia asset or financia liability. The
effective interest rate is the rate that exactly discounts the
expected stream of future cash payments through maturity or
the next market-based repricing date to the current net carrying
amount of the financial asset or liability. That computation
should include all fees and points paid or received between

parties to the contract”.%*

5.1.3Klassificeringar av finansiella instrument

| och med IAS 39 kommer vi att fa nya kategorier av finansiella instrument inom svensk
redovisning. Ett finansiéllt instrument kan inom svensk redovisning antingen vara en
anlaggningstiligang eller en omséttningstillgang beroende pa foretagets intentioner med
innehavet. | IAS 39 skiljer de pafyraolikakategorier av finansiellainstrument.

Tillgangar som innehas for handelsandamal (Held for trading) &r tillgangar som primart
anskaffats for att skapa vinst genom prisfluktuationer pa marknaden. Finansiellatillgangar ska
anses innehavda for handelsandamd om de & en del av en portfolj som innehas for
kortfristiga vinsthemtagningar. Derivatinstrument anses altid vara innehavda for
handel ssndam8 om de inte kan betecknas s&som sékringsinstrument. >

Tillgangar som innehas till inlésen (Held-to-maturity) & finansiella tillgangar med en
bestamd forfallotid, som ska |6sas med ett bestdmt belopp eller med ett belopp som kan
berdknas efter en given formel. Foretaget ska ocksa ha for avsikt att behdlla tillgangen till
dess forfall och bedémas kunna fullfélja denna avsikt.*®

Lan och fordringar som héarror fran foretaget (Loans and receivables originated by the
enterprise) & finansiella fordringar som har skapats av foretaget genom att férse en géldenar
med betalningsmedel, varor eller tjanster. | denna kategori hamnar framst kundfordringar och
ovriga fordringar som skapas genom foretagets |6pande verksamhet.”” En sidan hér typ av
tillgang som foretaget hade tankt sélja direkt eller inom en snar framtid ska klassas som
innehav for handelsandamél %

Tillgangar tillgangliga for forsaljning (Available-for-sale) & sadana finansiella tillgangar
som inte tillhor ndgon av de tre tidigare kategorierna®

% | ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 10
:“ IASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 10
> | bid.
% Jonsson Lundmark, B., (1999), IASC och IAS— en introduktion, s. 165
97 .
Ibid.
% ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 10
%] ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 21
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Varderingsprinciperna skiljer sig & mellan de olika kategorierna. Néar det galler vardering av
finansiella instrument som inte behandlas enligt reglerna foér sakringsredovisning skiljer
standarden mellan de fyra nu namnda kategorierna.*®

5.1.4 Att bokfora dler att boka bort

Punkt 27 till 34 behandlar nér en finansiell tillgang eller skuld ska tas upp och bokforas i
balansrdkningen (recognition). Den ska bara tas med om féretaget har del i dess
kontraktsenliga rattigheter (contractual provisions).'®* Standarden skiljer mellan "trade date”
och "settlement date”, vilket har betydelse for nar och hur foretaget ska bokfora tillgangen
eller skulden. " Trade date” & nér foretaget forbinder sig att kopa tillgangen, affarsdag, och
"settlement date” & den tidpunkt nar tillgangen eller skulden kommer foretaget tillhanda,
likviddag.'®?

Punkt 35 till 65 tar upp under vilka omsténdigheter ett foretag ska boka bort (derecognition)
en finansiell tillgang, dvs. nér foretaget inte langre har kontroll eller forfogar Gver hela eller
delar av réttigheterna forknippade med tillgdngen.'® For att kunna avgéra om ett foretag
fortfarande har kontrollen 6ver och ager réttigheterna till en tillgang maste de ta hansyn till
sin egen och mottagarens stéllning. Behdller dverlataren kontrollen dver tillgangen ska detta
foretag ta upp tillgngen i sin balansrakning.’® Generellt galler att éverldtaren har forlorat
kontrollen Gver tillgdngen da mottagaren har mgjlighet att erhdlla formanerna som &r
forknippade med &ganderétten av tillgdngen.’® | vissa fall kan delar av en tillgdng dverldtas
medan foretaget behdller andra delar av densamma. Till exempel kan ett foretag sdja sina
kundfordringar men behdlla rétten att utfora vissa tjanster pa dem. Det kan innebara att
foretaget fortfarande finns kvar i gadenérens huvudbok som borgenér till fordran och har
mojligheten att ta emot betalningar fran denne. Denna majlighet ses som en réttighet och ska
darfor tas upp som en tillgang om den kan véarderas pa ett tillforlitligt sétt. Forutséttningen &
att de avgifter foretaget kan fa in dverstiger de kostnader de har for att utfora tjansterna. |
annat fall vérderas en s&dan tillgang till noll.’® Om foretaget genom en dverlételse av en
tillgang skapar en ny tillgang eller skuld ska de ta upp den nya tillgangen eller skulden till
verkligt varde i balansrékningen. De ska aven ta upp vinsten eller forlusten som uppstod vid
overldtelsen av tillgangen. Som exempel kan namnas situationen da ett foretag sdljer sina
kundfordringar men ger 16fte om att kompensera kOparen om inkasseringen hamnar under en

viss niva. 1’

1% 38nsson Lundmark, B., (1999), IASC och IAS— en introduktion, s. 165
1011 ASB, (2000), International Accounting Standard 1AS 39, punkt 27
1021 ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 32-33
103 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 35
104 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 37
1051 ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 41
105 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 47-49
197 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 51-52
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5.1.5Vardering

Typ av instrument Vérdering Redovisning av vardeforéndring
Innehav for handel Verkligt véarde Resultatrakningen

Lan och fordringar fran  Upplupet anskaffningsvarde Resultatrakningen

fOretaget

Innehav till inlésen Upplupet anskaffningsvarde Resultatrakningen

Tillganglig for forséljning Verkligt véarde Resultatrékningen eller Eget kapital

Kéla: PricewaterhouseCoopers, Understanding |AS 39

Punkt 66 till 78 behandlar hur olika kategorier av finansiella tillgdngar och skulder ska
varderas. N&r en tillgang eller skuld anskaffas ska den i inledningsskedet varderas till sin
kostnad inkluderat transaktionskostnader.'® Efter anskaffandet ska foretaget vardera
finansiella instrument till verkligt vérde utan att dra av transaktionskostnader. Undantagen ar
lan och fordringar som harrér fran foretaget och som inte innehas for handelsandamal,
instrument som innehas till inlésen samt instrument som inte kan véarderas pa ett tillforlitligt
sitt p& grund av att det inte finns en aktiv marknad for sidana instrument.’® La&n och
fordringar som héarror fran foretaget och som inte innehas for handelséndamal och innehav till
inlosen ska varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt den effektiva rantemetoden om de
har en bestamd Ioptid. Har de inte en bestdmd I6ptid ska de véarderas till
anskaffningskostnad.™® Den effektiva rantemetoden & kortfattat en metod for att berakna
fordelningen av anskaffningskostnaden for ett instrument pa olika perioder genom att anvanda
instrumentets effektiva ranta. Vi har valt att som bilaga 2 ta med ett exempel pa hur denna
metod fungerar i jamférelse med den linjara berdkningsmetod som &r forbjuden enligt IAS 39.
De olika varderingsprinciperna for de olika typerna av instrument beror framst pA majligheten
att tillforlitligt kunna faststalla ett verkligt véarde patillgangarna eller skulderna '™

5.1.6 Investeringar som innehastill inldsen

Punkt 79 till 92 behandlar under vilka forutséttningar en tillgang kan eller inte kan klassas
som tillgang som innehas till inlésen och hur den ska vérderas under dessa premisser. Ett
finansielt instrument kan inte klassas som innehav till inlésen om foéljande kriterier &r
uppfyllda. Foretaget tanker behdlla instrumentet under en obestamd tidsperiod eller tanker
sdlja det bland annat pa grund av férandringar av marknadsrantan eller risken. Om utgivaren
har rétt att bestdmma ett varde pa instrumentet som klart understiger upplupet
anskaffningsvéarde kan det finansiella instrumentet inte klassas som innehav till inlésen.*
Vidare far ett foretag inte klassa ett instrument som innehav till inlésen om de under det
nuvarande eller de tva foregdende rékenskapsaren har sdlt, dverldtit eller utnyttjat en
sdjoption pad mer en obetydlig del av dessa instrument. Detta géller i relation till hela

108 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 66
19| ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 69
10| ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 73
11 ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 70
112 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 79
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portfdljen av instrument innehavda till inlésen. Sker dock en férsdjning eller liknande
héandelse av ett sddant instrument nara |6ptidens slut eller pa grund av handelser som foretaget
inte kunnat rdda 6ver kan det fortfarande f& klassas som innehav till inlésen.™ Det finns en
mangd situationer som inte réknas upp i standarden som leder till att en tillgang inte kan
klassas som innehav till inlésen.’** Allt beror pa foretagets situation och framtida mojligheter
och intentioner.

5.1.7Vardering av finansiella skulder

Punkt 93 och 94 behandlar hur finansiella skulder och forpliktelser ska vérderas. Alla
finansiella skulder, forutom skulder som innehas for handelsandama och derivat som &r
skulder, ska vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Undantagen ska vérderas till verkligt
varde '

5.1.8 Verkligt varde

Punkt 95 till 102 behandlar vilka Gvervaganden foretagen maste gora for att vardera
finansiella instrument till verkligt varde. Verkligt varde kan faststallas tillférlitligt om det
finns en allmén marknad for sddana instrument, att ett skuldinstrument har blivit varderat av
ett oberoende varderingsinstitut (rating agency) eller att det finns generellt accepterade
vérderingsmodeller dar foretaget kan berakna ett 1ampligt varde.™® Foretagen méste &ven ha
mojlighet att gora rimliga uppskattningar av verkligt varde nér det rér sig om mindre belopp
och det inte paverkar tillférlitligheten.*’” Foretagen méste alltsd géra en avvagning mellan
nytta och kostnad.

5.1.9 Redovisning av resultateffekter

Punkt 103 till 107 visar hur vinster och forluster ska redovisas som uppstar vid vardering till
verkligt varde. Vinster eler forluster pd instrument som innehas for handelsandama ska
redovisas under den period till vilken de hanfor sig till. Vardeforandringar pa instrument
tillgangliga for forsajning ska antingen redovisas i resultatrakningen under den period till
vilken de hanfor sig eller direkt mot eget kapital till dess tillgdngen avyttras.*® Nar det géller
instrument tillgangliga for forsdjning maste foretaget vdja en av mojligheterna som sin
redovisningsprincip och tillampa den p& alla instrument av denna typ.**® For instrument som
inte varderas till verkligt varde gdler att realiserade vérdefGrandringar ska redovisas i
resultatrakningen i samband med att instrumentet bokas bort.*?° Detta behandlas i punkt 108.

1131 ASB, (2000), International Accounting Standard 1AS 39, punkt 83

141 ASB, (2000), International Accounting Standard 1AS 39, punkt 88

151 ASB, (2000), International Accounting Standard 1AS 39, punkt 93

116 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 96

71 ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 102
18 35nsson Lundmark, B., (1999), IASC och IAS— en introduktion, s. 167
19| ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 104
120 35nsson Lundmark, B., (1999), IASC och IAS— en introduktion, s. 167
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5.1.10 Nedskrivning och Uncollectability

Punkt 109 till 119 visar hur foretagen ska behandla finansiella tillgangar som ska skrivas ner
eller & "uncollectable’. Finansiella instrument ska klassas som detta nar utgivaren till
exempel har betalningssvarigheter, vid kontraktsbrott eller konkurs hos utgivaren.*** Bland
annat ska instrument som vérderats till upplupet anskaffningsvarde och som maste skrivas ner
redovisas enligt foljande. Instrumentet ska varderas till det belopp som kan &terfés och
forlusten ska redovisas i resultatrakningen under den period till vilken den hanfor sig.*?

Ovriga punkter i standarden behandlar sakringsredovisning (hedging), vilket vi inte beror i
denna uppsats, och inféranderegler. Bland annat ska de transaktioner som blir foljden av att
IAS 39 tillampas forsta gangen redovisas som korrektivposter i eget kapital (retained
earnings).'*

121 | ASB, (2000), International Accounting Sandard 1AS 39, punkt 110
1221 ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 111
1231 ASB, (2000), International Accounting Standard IAS 39, punkt 172
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6 Empiri

etta kapitel omfattar de empiriska resultat fran vara undersokningsomraden. Forst

behandlas vilka skillnader som foéreligger mellan hur finansiella instrument redovisas i
dag och hur det ska ske enligt 1AS 39. Nasta amne utgors av vilka andringar inom svensk
lagstiftning som &r planerade for att svensk ratt ska stdmma Overens med EU:s direktiv
angaende IAS 39. Det redogors for de empiriska resultaten fran foretagsintervjuerna och
intervjun med revisorn. Sst behandlas Telias och StoraEnsos arsredovisningar.

6.1 Skillnader mellan svensk redovisningsteori och |AS 39

| det har kapitlet ska vi beskriva de skillnader som finns mellan svensk redovisningsteori och
IAS 39 med utgangspunkt i internationella redovisningsregler samt de konsekvenser 1AS 39
far for svensk redovisning. De stora skillnaderna géller vardering av finansiella instrument
samt den nyaindelningen och klassificeringen av dem.

6.1.1 Skillnader mellan systemen

Svensk redovisningsteori har under 1ang tid paverkats av internationella regler och normer,
framforallt tyska och amerikanska '®* Paverkan har blivit tydligare i och med Sveriges intrade
i EU och kravet att implementera olika direktiv fran EU, bland annat det fjarde och sjunde
bolagsdirektivet.'* Trots detta finns det skillnader som kommer att innebéra férandringar for
svensk redovisning nér den nu anpassas altmer till internationell redovisningsteori. Det galler
framst reglerna om vardering och klassificering av instrument som stadgasi IAS 39. En annan
viktig princip inom svensk redovisning som kommer att fa en ny innebord &r
realisationsprincipen.’?

Eftersom svensk redovisningsteori pa senare ar paverkats starkt av internationella regler och
normer finns det likheter mellan systemen. Principerna om fortlevnad och forsiktighet finns
som tva grundlaggande principer. Det ar framforallt inneborden av principerna som skiljer sig
&. Forsiktighetsprincipen kommer att f& en lite annan innebdrd i och med de nya reglerna.
Enligt nuvarande forsiktighetsprincip galler att vardera tillgangar till det lagsta vardet av
anskaffningsvarde och verkligt varde. Med 1AS 39 ska generdllt tillgangar varderas till sitt
verkliga varde. Detta innebéar att det skapas orealiserade vinster eller forluster. Tanken med
den nuvarande svenska forsiktighetsprincipen & att undvika just detta. Med andra ord
kommer aven innebdrden av realisationsprincipen att férandras. En vinst eler forlust kan
altsd, trots att den inte realiserats, tas upp i resultatrakningen och darmed paverka foretagets
resultat och ekonomiska stallning. Tanken med den internationella forsiktighetsprincipen &r
att foretagen inte ska skapa dolda reserver eller stora reserveringar. Denna innebord finns

124 Artsberg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 271
125 Artsberg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 274
126 Artsberg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 285
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aven i den svenska principen men &r understalld realisationsprincipen om att inte kunnata upp
oredliserade vinster respektive forluster | resultatrakningen. De internationella
redovisningsprinciperna bygger till mycket stor del pd den kvalitativa egenskapen
tillforlitlighet. Enligt den ska transaktioner och andra handelser redovisasi enlighet med deras
ekonomiska innebdrd och inte enbart enligt deras juridiska form. Syftet med de svenska
principerna kan sigas vara att utjamna skillnaderna mellan hdg- och lagkonjunktur.
Internationella principer vill hindra att foretagen uppnar ett forutbestamt resultat eller ett
annat ma med hjalp av redovisningen, vilket & en form av vinstutjamning 6ver tiden. Det ar
med andra ord forsiktighetss och redisationsprincipen som féréndras mest som
redovisningsprinciper i och med anpassningen till bland annat 1AS 39.%*

6.1.2 God redovisningssed och réattvisande bild

God redovisningssed har stor betydelse for svensk redovisning. En orsak till att lagstiftaren
valt att hénvisa till god redovisningssed &r att lagstiftningen inte kan reglera alla handelser
och har inte heller kunnat forutse framtida utveckling pa omradet. Lagstiftningsprocessen ar
ocksd 1&ngsam vilket 6kar behovet av en dynamisk redovisning.**® God redovisningssed &r en
unik svensk princip.”®® Det finns ingen sidan har princip i IASB férestdliningsran men
Kristina Artsberg liknar den med den engelska principen "true and fair view”. Principen om
"true and fair view” har anammats av EU och inforts som en grundlggande princip i olika
EG-direktiv. | Sverige har vi darfor bada principerna for tillfallet. Principen om "true and fair
view” gdler dock bara lagstiftaren. Detta innebér att lagstiftaren kan anvanda "true and fair
view” som ett dvergripande begrepp i den lagstiftande processen. Den redovisningsskyldige
maste emellertid fortfarande folja géallande svensk lagstiftning och har géller principen om
god redovisningssed. | Danmark har lagstiftaren dock valt att [&ta ” true and fair view” vara ett
dvergripande begrepp dven for den redovisningsskyldige och for standardskaparna.'® |
figuren nedan redogdrs for de mest principiella skillnaderna mellan god redovisningssed och
"true and fair view”.

' Good accounting practice ‘True and fair view’
Preparer-oriented User-oriented

Accounting methods A holistic concept

Oriented towards the process Oriented towards the final product

Kdla: International Accounting

6.1.3 Vardering och klassificering av finansiella instrument

| Sverige skiljer vi pa tva sorters tillgangar vid vérdering. Antingen kan en tillgang vara en
omséttningstillgang eller en anlaggningstiligang. Nér det géller vardering av derivat finns det
ingen fullstandig reglering. Ingdende av terminskontrakt och liknande affarshéndel ser bokfors
inte och behéver darmed inte vérderas.™*' Forsiktighetsprincipen galler som grundlggande

127 Artsherg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 285
128 Artsherg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 280
129 Artsberg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 272
130 Artsberg, K., (1998), Accounting in Scandinavia, International Accounting, s. 285 f.
B Nilsson, S.A., (2002), Forelasningsmaterial till Magisterkursi redovisning
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princip. | och med IAS 39 forandras detta radikalt. Alla finansiella instrument ska generellt
redovisas i balansrakningen och varderas till sitt verkliga varde. Forsiktighetsprincipen far ge
vika for principen om tillforlitlighet. Aven indelningen i fyra olika kategorier av instrument ar
nytt for svensk redovisning. Var nuvarande indelning skiljer endast mellan anlaggnings- och
omséttningstillgang och berdr inte olika sorters instrument. Detaljrikedomen kommer att 6ka
med IAS 39. Alla instrument ska inte bara redovisas i balansrakningen utan ocksa
klassificeras rétt och utifrén det véarderas.

6.2 Forandringar i svensk lagstiftning

Justitiedepartementet har publicerat en promemoria som innehdller fordag till lagandringar
angdende redovisning och vérdering av finansiella instrument. Dessa anser regeringen bor
genomforas for att det andringsdirektiv som antogs a 2001 ska kunna genomforas. Detta
direktiv svarar mot IASB:s rekommendation, IAS 39.

Eftersom det & en promemoria kan vi inte med sakerhet sdga att det inte kommer att ske
négra forandringar i forslagen innan lagandringarna tréder i kraft. Det finns dock mycket som
talar for att det kommer att bli enligt promemorian.

6.2.1 Lagandringar

De forslag om férandringar i ARL som har lagts fram & férandringar i 5 kap. 5 § samt 6 kap.
1 och 2 88. Man vill dessutom ha ny rubrik nérmast fore 5 kap. 5 8. Dessutom ska man infora
&tta nya paragrafer. Den nya lagen trader i kraft 1 juli 2003.3** Det kommer &ven att goras
forandringar i Inkomstskattelagen.™® Vi kommer har endast att berdra forandringar i ARL.

6.2.2 Genomforande av andringsdir ektivet

Promemorians forslag utgar ifran att andringsdirektivets bestammelser om redovisning och
vérdering av finansiella instrument ska tas in i ARL. Som skl anger man att Sverige &r till
foljd av sitt EU-medlemskap skyldigt att inforliva bestdmmelserna i éandringsdirektivet med
den svenska réttsordningen. Eftersom nuvarande bestammelser om véardering av tillgangar
finnsi ARL &r det naturligt att &ven de nya bestammelsernainforsi dennalag.***

6.2.2.1 Detaljeringsgrad

ARL & en dags ramlag dér bestammelserna & av mera évergripande art. Meningen &r att
overldta normgivning av mer detaljerad art till normgivande organ pa redovisningsomradet.
Ett problem & dock att bestdmmelsernai IAS 39 & relativt detaljerade och tekniska, vilket
innebér att om man skulle inféra dessai ARL sa skulle ARL férlorasin ursprungliga karaktar.
Det kan da uppfattas som att man avviker fran den struktur som lagen hittills har haft.
Ovanstdende skulle kunna vara ett argument for att endast de Gvergripande principerna i

132 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 5
133 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 15
34 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 28
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andringsdirektivet bor lagfastas. Detta & dock underordnat Sveriges skyldighet att lagfasta
bestammelsernai sin helhet.*®

Tva argument for att gora principerna annu mer detaljeradei svensk lag @n vad de & i IAS 39
ar foljande. For det forsta att det hittills har saknats principer for redovisning och vérdering av
finansiellainstrument i svensk normgivning och for det andra att omrédet ar valdigt komplext
och att finansiella instrument ofta innebér ett risktagande for foretag. | praktiken skulle det
ocksd vara mojligt att gora ARL mer detaljerat, da andringsdirektivet endast & ett si kallat
minimidirektiv. Det finns emellertid aven tungt vagande skal mot en detaljrikare lagstiftning.
Ett av dessa skal & att synen pa hur finansiella instrument ska redovisas och vérderas
formodligen kommer att forandras med tiden. Ju mera detaljerad lagstiftning vi har, desto
svarare blir det da att anpassa den till utvecklingen pa redovisningsomradet. Darfér menar
regeringen i promemorian att man bor ta in andringsdirektivet i sin helhet i svensk
lagstiftning, men att man bor Overldta ytterligare ledning vad gédler tillampningen av
bestammelserna till normgivande organ.**®

6.2.2.2 For vilka kategorier av foretag géller de nya bestammelserna?

Enligt andringsdirektivet ska mediemsstaterna géva fa bestamma for vilka kategorier av
foretag de nya varderingsreglerna ska gélla och om de ska vara tvingande eller inte. De nya
bestammelserna kan bade vara komplicerade och resurskréavande. | synnerhet for sma och
medel stora foretag blir da nackdelarna storre an fordelarna. Darfér har man valt att frén och
med 1 juli 2003 ge samtliga féretag som omfattas av ARL méjlighet, men inte skyldighet, att
folja de nya bestammelserna (det finns vissa undantag, se stycke 6.2.2.5 och 6.2.2.6).
Nackdelen & att det kan leda till samre jamforbarhet, da foretag tillampar olika
redovisningsmetoder. Fran och med 2005 kommer dock alla borsnoterade foretag att vara
tvingade att tillampa de nya bestdmmelserna, vilket gor att det blir béttre jdmforbarhet
8tminstone inom denna grupp av foretag. ™’

6.2.2.3 Ska bestammelserna galla bade ars- och koncer nredovisningen?

Promemorians fordlag & att de nya bestdmmelserna om vardering av finansiella instrument
inte bara ska tillampas vid koncernredovisningens uppréttande utan &aven vid
arsredovisningens uppréttande. Det huvudsakliga skélet, ur beskattningssynpunkt, for att inte
tilldta vardering till verkligt varde i drsredovisningen skulle vara att denna har sarskilt stor
betydelse for foretagets beskattning. Ur redovisningssynpunkt talar dock det mesta for att
till&ta bestammelserna dven i arsredovisningen, da detta ger den mest réttvisande bilden. Det
ar dock viktigt att klarlagga vilka effekter detta har p& beskattningen.’®® En preliminar
bedomning & att dessa effekter torde vara ytterst sma Om bergkningarna skulle visa pa
motsatsen anser man i promemorian att man bor Overvdga att begrdnsa de nya
bestammel serna om finansiellainstrument till att galla endast koncernredovisningen.**

122 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 28f.
38 1pid.

B37 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 30ff.
138 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 33
139 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 35
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Som namnts ovan & de nya bestdmmel serna inte tvingande mer én for borsnoterade foretag.
Ett foretag ska dock vara konsekvent i sin redovisning. Enligt promemorian finns det inga
skal att &ndra den bestammelsen vi har i nulaget (7 kap. 12 § ARL), om att de
varderingsprinciper  som  tillampats i arsredovisningen ocksd ska tillampas i
koncernredovisningen. Dérfér ska de foretag som frivilligt véjer att tillampa de nya
varderingsreglerna inte bara anvanda dem i arsredovisningen utan maste aven tillampa dem i
koncernredovisningen. Sdvida det inte framkommer att det kan leda till stérre
offentligfinansiella konsekvenser kommer man att behalla den standpunkten. Man kan dock fa
tillampa olika varderingsprinciper i arsredovisningen och koncernredovisningen om det finns
sérskilda skal. M

6.2.2.4 Varderingsbestammel ser

Verkligt varde
Promemorians fordag lyder: "Finansiella instrument ska — med vissa undantag — kunna

varderas till sitt marknadsvéarde eller till ett varde som ger en god approximation av
marknadsvardet. [...] Vardeforandringar pa finansiella instrument ska som huvudregel tas in
direkt in resultatrékningen. Vissa dlag av vardeforandringar ska dock foras till en sarskild post
under eget kapita (fond for verkligt vérde)”.'* D& handlingsutrymmet for EU:s
medlemsstater vad gédller varderingsbestammelser &r relativt begrénsat, blir uppgiften for den
nationella lagstiftaren framst att forsoka infoga de nya reglerna i de redan befintliga
regelverken. Den svenska forfattningstexten méaste dock inte ha samma lydelse som i
andringsdirektivet, utan ska anpassas efter svensk lagstiftningsstruktur och vedertagen svensk
terminol ogi.**

| direktivet anvander man begreppet verkligt varde. Detta medfor ett problem da verkligt
vérde redan &r ett befintligt begrepp i ARL, men med en delvis annorlunda betydelse. Enligt
ARL erhdller man verkligt vérde efter att beréknade forsajningskostnader dragits av fran
forsaljningsvardet (4 kap. 9 § ARL). Begreppet verkligt varde bor darfor inte anvandas i

samband med véardering av finansiella instrument utan det bor i lagen istédlet anges vilka
varderingsmetoder som ska anvandas av de féretag som anvander andringsdirektivets
varderingsprinciper. Det bor darfor istéllet foreskrivas att ett foretag tar upp det aktuella
instrumentet till dess marknadsvarde. Om marknadsvéardet inte gar att faststélla ska véardet
grundas pad summan av vardet pa instrumentets bestandsdelar eller pa vérdet pa liknande
finansiella instrument. Om inte detta heller & magjligt ska vardet bestdmmas med hjdp av
allmént accepterade varderingsmetoder som ger en rimlig uppskattning av marknadsvérdet,

dock endast om det kan ske pa ett tillforlitligt sétt. Om det inte & mojligt, ska varderingen ske
i enlighet med |agens dldre varderingsbestammel ser.**®

Andringsdirektivet innehdller vissa begransningar vad gdler vilka instrument som ska
vérderas enligt de nya principerna. Enligt promemorian boér ARL inte vara mer eller mindre
restriktivt i den hér fragan an vad direktivet &r. Detta innebér att endast vissa skulder bor

0 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 36
14; Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 37
14 H

Ibid.
3 Justitei departementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 38
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kunna véarderas enligt de nya bestammelserna, det vill sdga de som & en dd i en
handelsportfolj och utgors av derivatinstrument. Det innebdr ocksd att vissa finansiella
instrument bor undantas fran tillampningsomrédet for de nya bestammelserna. Detta bor gélla
bland annat finansiella tillgangar som innehas till inlésen samt andelar i dotterféretag och
intressefdretag. | enlighet med direktivet bor det i svensk lag anges att de nya
varderingsmetoderna inte far anvandas om det inte leder till ett tillforlitligt varde pa det
aktuella instrumentet. De far heller inte lov att anvandas om det skulle strida mot de
grundlaggande kraven pa att redovisningen ska uppréttas i enlighet med god redovisningssed
och ge en réttvisande bild av foretagets stallning och resultat. Det sistnamnda gar visserligen
inte att finna i andringsdirektivet, men i promemorian anser man att en sddan bestammelse
likvél torde vara férenlig med direktivet.***

Resultatredovisning

Nar det gdler redovisningen av vardeforandringar pa finansiella instrument har man tva
aternativ: ta in det forandrade vardet pa tillgangen eller skulden i resultatrékningen eller att
redovisa vardeforandringen direkt i eget kapital. Andringsdirektivets huvudregel & det
forstnamnda alternativet och en motsvarande bestdmmel se kommer enligt promemorian att tas
ini ARL. | vissafall ska vardeforandringarna dock, enligt direktivet, redovisas i en fond for
verklig varde. Detta gdler framférallt sékringsinstrument, men eftersom denna uppsats inte
omfattar sakringsredovisning kommer vi inte att ga in narmare pa detta. Enligt direktivet far
medlemsstaterna ocksa tillata eller fordra att vardeforandringar pa en finansiell tillgang som
ar tillganglig for forsaljning och som inte & ett derivatinstrument redovisas direkt i eget
kapital. For narvarande ger IAS 39 mgjligheten att resultatfora vardeférandringar av detta
slag, men enligt promemorian kommer denna méjlighet med all sdkerhet att tas bort och det
finns darfor ingen anledning att ta med denna méjlighet i svensk lag. Istéllet bor det tasin en
tvingande bestdammelse om att vérdefdrandringen i dessa fall ska redovisas i fonden for
verkligt varde. Nér tillgangen sdljs, l6sesin eller inte langre kan utnyttjas av foretaget bor det
belopp som har ackumulerats i fonden via resultatrékningen foéras over till periodens
resultat.'*

6.2.2.5 Tillaggsupplysningar

Promemorians forslag &r att samtliga féretag som omfattas av ARL, oavsett om de tillampar
de nya varderingsbestammelserna eller inte, ska i sina &s- och koncernredovisningar 1amna
de tillaggsupplysningar om finansiella instrument som anges i andringsdirektivet. Detta galler
bland annat om foretaget inte har marknadsvéarderat sina finansiella instrument. De ska da
lamna uppgift om det verkliga vardet av férekommande derivatinstrument. Dessa regler &r
tvingande. Direktivet ger dock medlemsstaterna méjlighet att undanta mindre foretag éven
fran skyldigheten att |amna upplysningar om derivatinstrument. Detta kommer dock inte att
utnyttjas i ARL. Enligt promemorian kan kostnaderna visserligen 6verstiga nyttan med att
lamna dessa upplysningar, men det & av stor praktisk betydelse fér beddmningen av
foretagets forh@llanden. Det & ocksa sdlan som det forekommer derivatinstrument i sma
foretag och om det trots allt skulle gora det & det da antagligen standardiserade derivat som &r

14 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 38f.
5 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 40f.
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enkla att vardera. Darfor anser man i promemorian att ett obligatoriskt upplysningskrav inte
borde bli alltfér betungande och avstér fran méjligheten i direktivet att franta vissa foretag
skyldigheten att |amna upplysningar om derivatinstrument.

Det ska aven lamnas upplysningar i forvaltningsberdttelsen om risker med mera som éar
knutna till foretagets instrument. Detta ska dock inte gélla foretag med hogst 10 anstallda och
hogst 24 miljoner i tillgangar (s& kallade 10/24-féretag). ™’

6.2.2.6 Forvaltningsber attelsen

Andringsdirektivet innehdller ocksd nya bestammelser med avseende pa vad
forvaltningsberéttelsen ska innehdlla. Det foreskrivs bland annat att foretaget ska lamna
upplysningar om foretagets ma och policy for finansiell riskstyrning och om foretagets
exponering for olika risker med anledning av dess innehav av finansiella instrument. Dessa
foreskrifter & tvingande for medlemsstaterna och man anser i promemorian att de ska inforas
i 5kap. ARL.*®

| det fjarde bolagsréttsliga direktivet framgar det att medlemsstaterna far undanta mindre
foretag fran skyldigheten att upprétta forvaltningsberéttelse. Detta har dock inte utnyttjats av
Sverige fransett att vissa léttnader har inforts for sddana mindre féretag, sa kallade 10/24-
foretag (6 kap. 1 § fjarde stycket ARL). Man anser dock att de nya kraven pa
forvaltningsberattel sen &r relativt betungande och att dei manga fall endast kan uppfyllas med
hjalp av experthjélp. Darfor menar man i promemorian att mindre foretag ska undantas denna
skyldighet.™*

6.2.3 Vinstutdelning i aktiebolag

De nya bestdmmelserna om vérdering av finansiella instrument kommer att medféra
mojligheten for foretag att anvanda orealiserade vinster i sin utdelning till aktiedgare. Detta
strider mot nuvarande svensk lagstiftning.

Promemorians bedomning & att det for nédrvarande inte bor inforas nagra
utdel ningsbegransningar som séarskilt avser orealiserade vinster. Dock diskuteras mojligheten
att genom en bunden fond, dit orealiserade vinster maste dverforas, begransa vinstutdel ningen
av oredliserade vinster. Denna l6sning anses emellertid vara altfor statisk. Det finns inget
som sager att ett foretag med ett fritt eget kapital som bestar endast av realiserade vinster har
en mindre riskfylld finansiell stalining an ett foretag vars fritt eget kapital delvis eler helt
bestdr av orealiserade vinster. Det kan darfor oftast vara lampligast att 1&ta foretaget sjalvt
beddma om orealiserade vinster ska f& delas ut.**

16 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 41f.
17 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 42
8 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 43
9 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 43f.
%0 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 49f.
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Aktiebolagskommittén har i sitt slutbetédnkande 1amnat ett forslag till nya bestdmmelser om
vinstutdelning (SOU 2001:1). Forslaget innebér att det kommer att finnas utrymme for
utdelning av orealiserade vinster men samtidigt har kommittén foredagit en forstarkt
forsiktighetsregel som dlagger foretaget att prova i vilken utstrackning fritt eget kapital kan
delas ut. Justitiedepartementet har darfor startat ett utredningsarbete som ar inriktat pa en
anays av vad som kan vara ett lampligt samband mellan redovisnings- och
vinstutdelningsreglerna med hansyn till pagaende forandringar pa redovisningsomradet.
Darfor anser man i promemorian att det annu inte & lampligt att infora nagon bestammelse
om en bunden fond fér orealiserade vinster, utan man vill vantatills utredningen & klar.™>!

6.2.3.1 Upplysningar i forvaltningsber attelsen

Promemorians forslag & att om foretaget ska dela ut vinst, ska styrelsen i
forvaltningsberdttelsen |dmna upplysningar om de Gvervéaganden som har gjorts med
anledning av vinstutdelningen. Det ska ocksa lamnas upplysning om i vilken utstréckning
storleken av det egna kapitalet beror pa att tillgangar har tagits upp till ett hogre vérde an
anskaffningsvardet eller om skulder har tagits upp till ett [&gre varde &n anskaffningsvéardet.
Detta stdmmer 6verens med vad Aktiebolagskommittén har féreslagit i ett betédnkande om
vinstutdelning i aktiebolag (SOU 1997:169) och bér hindra foretag fran att genomfora
ofdrsiktiga utdelningar av orealiserade vinster. Upplysningskravet galler &ven om orealiserade
vinster inte tasi ansprak for vinstutdelning. En vinstutdel ning kan namligen vara of 6rsiktig da
en stor del av det aterstédende egna kapitalet utgors av orealiserade vinster, aven om sdva
utdelningen bestér av faktiska vinster.'>?

6.3 FOr etagsinter vjuer

Cardo AB & en internationell verkstadskoncern med affarsomradena Door och Pump.
Koncernen har dotterbolag i ett 35-tal lander och antalet anstéllda & cirka 8200. Cardo
omsétter cirka 11 miljarder kronor (&r 2001) och 85 % av forsdjningen svarar Europa for.
Aktien & noterad pa A-listan pa Stockholmshorsen sedan 1995. Vi intervjuade Mats Hedberg
som & finansdirektor pa Cardo.

Alfa Laval AB & en global verkstadsindustri som utvecklar, tillverkar och séljer
special produkter och tekniska l6sningar inom omréden som till exempel flédesutrustning och
varmevéxling. Koncernen har cirka 80 verksamhetsdrivande dotterbolag runt om i vérlden
och antalet anstéllda & cirka 9200. De omsdtter cirka 15 miljarder kronor. Alfa Laval &r
noterat pa Stockholmshdrsens O-lista sen 17 maj ar 2002. Har intervjuade vi Sven Knutsson
som arbetar som Financia Controller pAAlfaLaval.

Gambro AB &r ett globalt foretag inom medicinsk teknik och sjukvard med ledande stéllning
inom njursgiukvard och blodkomponentteknologi. Foretaget har fler &n 20 400 medarbetare
och & verksamt i dver 40 |ander.'>® Omsattningen uppgdr till cirka 27 miljarder kronor.

1 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 50f.
152 Justitiedepartementet, Ds 2002:42, Redovisning och vérdering av finansiella instrument, s. 51f.
153 www.gambro.se/Page.asp?id=1849
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Gambros aktie & sedan 1983 noterad pa Stockholmsborsen.** Vi intervjuade Fredrik Larsson
som arbetar som Corporate Accounting Director pa Gambro.

6.3.11AS39

Nedan kommer vi att redogora for hur de intervjuade foretagen svarade pa vara allmanna
fragor. Som en grund tittade vi pa hur foretagen redovisar finansiella instrument i dagslaget
och nér foretagen kommer att anpassa sig till 1AS 39. Vi fragade om det fanns ett 6kat behov
av specialistkompetens for att anpassa foretaget till IAS 39. Foretagen fick ge sin syn pa den
nya standarden och vilka positiva och negativa konsekvenser de tror att den kommer att
medfora for foretaget.

Cardo

De som arbetar med ekonomin pa Cardo & mycket val medvetna om att de ska anpassa sig
efter IAS 39 och tranger djupare in i fragan |6pande. Som det ser ut i dag kommer de inte att
anpassa sig till 1AS 39 forran & 2005. Detta oavsett hur Sverige ligger till med lagarna for att
folja IAS. Da arsredovisningen & 2005 har & 2004 som jamforelse kréavs det att
redovisningen for ar 2004 uppréttas enligt samma regler. Det innebér sdledes att redan 31/12
ar 2003 maste arbetet paborjas sa att den ingdende balansen ar 2004 blir rétt. Cardo kommer
darfor att parallellredovisa internt enligt nuvarande regler och 1AS 39 ar 2004. Nar det galler
dotterbolagen anser Hedberg att det & upp till dem gélva att avgora vid vilken tidpunkt de
vill borja sin anpassning. Cardo har instéliningen att de kan klara mycket sjdva och kommer
darfor inte att ta in extra specialistkompetens utifran for att redovisa enligt IAS 39. De
kommer dock att kontinuerligt fora en dialog med sina revisorer. Lopande kommer

personalen pa Cardo savaatt séttasigin i problematiken med IAS 39.

| dagslaget har Cardo lite finansiella instrument da kassan &r liten och behovet av placeringar
a begransat. De har aktier i dotterbolagen och intresseforetag samt terminsportféljer for
sakring av framtida fléden. De fa terminsaffarer, optioner och swappar som Cardo har
redovisas direkt mot kundfordringar alternativt leverantérsskulder.

Vid fragan om hur man inom Cardo tror att IAS 39 kommer att paverka dem var
uppfattningen negativ. En uppfattning Hedberg hade var att standarden kan fa foretag att Suta
sékra sina transaktioner eftersom det kommer att bli for krangligt administrativt med de nya
reglerna. Foretag maste fraga sig om det verkligen &r 16nt att genomfora transaktionen. For att
fa in det i redovisningen kravs det att rétt regler och lagar foljs och tester for att se om
foretaget uppfyller kraven. Detta leder till att Hedberg anser att IAS 39 kommer att paverka
foretaget negativt till viss man. Han anser att de svenska reglerna ar | &ttare att leva med, men
samtidigt erkdnner han att det ofta kénns negativt i borjan nér det infors nya regler. Daremot
ser han det inte som att det kommer att leda till minskat handlingsutrymme for foretaget. De
tar hellre merarbetet an avstar fran att gora en bra affar.

>4 www.gambro.se/Page.asp?id=1866
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Alfa Laval

| dagslaget redovisar Alfa Laval bade enligt US GAAP och enligt en del av IAS standarder.
Skalet till att foretaget maste anpassa sin redovisning till US GAAP & att de har
foretagsobligationer som handlas pa borsernai Luxemburg och New York. De redovisar inte
enligt IAS 39 a@nnu. Det &r inte bestamt &nnu nar Alfa Laval ska upprétta sin redovisning
enligt IAS 39. Det har i dag paborjats arbete for att fa en dkad kunskap om IAS 39. Knutsson
tror att foretaget kommer att klara mycket av redovisningen gav men att det kommer att
finnas ett behov av punktinsatser fran revisionsbyrder. Hans installning till 1AS 39 & i
dagslaget Gvervagande negativ, det ar alltfor byrakratiskt och komplext samt inte anpassat till
anvandarna (féretag). Det positiva som Knutsson ser & de fordelar IAS 39 kan ge anvandarna
av finansiell information. Detta eftersom finansiella instrument ska tas upp direkt och
varderas till verkligt varde. Da foretag &gnar sig at trading &t det spekulativa hdllet fors det
upp till ljuset. Han ser heller inte klassificeringen av instrument som nagot storre problem.
Déaremot ser Knutsson inga fordelar for foretag som exempelvis bara sysslar med sakring.
Kostnaden &r storre an nyttan. Han ser det dock inte som att dessa negativa aspekter kommer
att paverka Alfa Lavals handlingsutrymme. De kommer att genomfora de transaktioner de
anser vararétt att genomfoéra, trots problematiken med IAS 39.

Gambro

Gambro kommer att anpassa sin redovisning till IAS 39 nér det blir krav pa dettai Sverige,
vilket innebar fran och med & 2005. Vi antar dock att foretaget kommer att borja med
parallellredovisning ndgot & tidigare for att fa jamforande siffror. Larsson tror att de
antagligen kommer att behova lite extra hjdp i dvergangsskedet men att de sedan kommer att
klara sig med befintlig personal och utbildningsinsatser. Gambros viktigaste finansiella
instrument & kundfordringar, 1an samt valutaterminer. ldag redovisar de sina finansiella
instrument enligt |agsta vardets princip, som de enligt ARL & skyldiga att anvéanda.

Larsson & inte helt saker pa om IAS 39 kommer att paverka Gambro positivt eller negativt.
De vill ha en forutsagbarhet i resultatet vilket man inte alltid har med |agsta vardets princip,
menar han. A andrasidan & han inte saker pdom IAS 39 ger denna forutsagbarhet heller. Det
okade kravet pa detajer i redovisningen ser Larsson som minskat handlingsutrymme. Detta
darfor att det kan innebéra att de rutiner och system som &r uppbyggda under flera ar maste
andras for att uppfyllavissaformkrav.

6.3.2Vardering

Da finansiella instrument ska redovisas till verkligt varde enligt IAS 39 stéllde vi frégor
angdende hur foretagen kommer att arbeta for att faststalla verkligt véarde och vilka
svarigheter detta kan komma att skapa for foéretagen.

Cardo

Normalt sett valar Cardos finansiella instrument inga vérderingsproblem utan deras
instrument gar att jamféra med géllande marknadskurs genom ett treasury system. Fragan &r
da nar en tillgang ska tas upp i balansrékningen. | dag redovisar Cardo tillgangarna pa
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likviddag (settlement date). | dag redovisas inget pa affarsdagen (trade date). Problemet,
enligt Hedberg, & att bestdmma likviddagen pa ett terminskontrakt. Cardo kommer att
vardera pa spotdagen trots att likviddagen &r langre fram i tiden. De vill redovisa sa att det ger
en riktig bild. Cardo vill anvanda sig av en princip konsekvent, sa att exempelvis en swap som
bestar av olika kontrakt, redovisas enligt samma princip som Gvrigainstrument.

Alfa Laval

Alfa Laval med sin internbank, Alfa Laval treasury international, har ett affarssystem, Twin,
som hjélper dem att faststélla verkligt varde som léases av och fors till redovisningen. De ser
inga problem med att faststdlla det verkliga véardet pa finansiella instrument utan tycker
snarare att det & ett bra system. Lan och placeringar tas upp pa likviddag medan derivat
redovisas pa affarsdag.

Gambro

Larsson ser en del praktiska problem i att faststdlla marknadsvarden pa vissa finansiella
instrument som till exempel kundfordringar. Dessa har de @annu inte [6st utan det & nagot som
de méste jobba p& Aven inbaddade terminskontrakt™ ser Larsson som svéra att vardera till
verkligt varde. Nar det galler andra finansiella instrument finns ménga av dessa hos Gambros
internbank. | deras back office system finns vérderingsmodeller som de redan nu anvander sig
av for bland annat operativ uppféljning och riskméatning. Dessa kommer Gambro &ven
fortséttningsvis att anvanda for att faststélla verkligt varde. Gambro redovisar en tillgang i
balansrékningen pa trade date. De har inte funderat pa om de kommer att anvanda olika
tidpunkter for olika kategorier av instrument, men sannolikt inte.

6.3.3Klassificering

En nyhet med IAS 39 & att finansiellainstrument ska delas upp i fyra olika kategorier. Det &r
kategorier som vi inte har i dagsléget i svenska redovisningsregler. Vad & foretagens
uppfattning om denna nya klassificering?

Cardo

Till skillnad frén varderingen som Cardo inte sig som nagot stort problem anser de att
klassificeringen kommer att skapa problem. Det kommer att bli administrativt krangligt med
att klassificerainstrument och ldgga dem i olika fack samt att redovisa och informera om dem
pa olika sétt. Cardo ser risker med klassificering och de gransfall som kan uppsta. Det kan
innebara att foretaget far avvakta med transaktionen pa grund av klassificeringsproblem. Né&r
affaren val genomfors kan vardet ha gétt upp eller ned vilket leder till en 6kad riskfaktor.
Cardo kommer att forsoka fa instrument klassificerade pa det sétt som gagnar dem bést vilket
ar att forsoka fa vardering enligt anskaffningsvéarde. De kommer dock att vara konsekventa
och arbeta efter samma princip genomgadende. Det & tveksamt om foretaget kommer att
utnyttja det for att paverkaresultatet vid daligatider.

% Inbaddat derivat: “A derivative may be a component of a hybrid (combined) financial instrument that includes
both the derivative and a host contract — with the effect that some of the cash flows of the combined instrument
vary in asimilar way to a stand-alone derivative’. (IAS 39, punkt 22)
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Alfa Laval
Knutsson anser att det kan uppsta problem med att klassificera instrument, framforallt
inledningsvis. Detta eftersom det kan vara svart att fa klarhet i vilket syftet & med en
transaktion.

Gambro
Larsson ser det som problematiskt att finansiella instrument ska delas upp i fyra olika
kategorier men Gambro kommer inte att klassificeraom sinainstrument i nagot sérskilt syfte.

6.3.4 Orealiserade vinster

Eftersom verkligt vérde generellt ska anvandas som vérdering av finansiella instrument
kommer orealiserade vinster samt forluster att uppstd. Hur kommer dessa att redovisas av
fOretagen?

Cardo

Cardo har @nu inte bestamt om man kommer att redovisa orealiserade vinster mot
resultatrékningen eller eget kapital. Detta beror naturligtvis pa vilken klassificering de gor av
sina instrument men som det & idag redovisar de allt mot resultatrékningen. Hedberg ser
géarna en redovisning mot balansrékningen nar den & méjlig men att det & beroende av vilken
typ av transaktion det ror sig om.

Alfa Laval

Som Knutsson ser det kommer néstan alla orealiserade vinster och forluster att redovisas mot
resultatrékningen eftersom det endast & véardeforandringar av tillgangar tillgangliga for
forsdljning som man har mgjlighet att redovisa mot eget kapital. Alfa Laval har inga
instrument som kan klassas som tillgangliga for forsdjning. Darfor kommer orealiserade
vinster och forluster att redovisas mot resultatrakningen och de har ingen mgjlighet att
paverka detta.

Gambro
Gambro har inte funderat pa hur de kommer att redovisa sina orealiserade vinster, men
Larsson menar att det sannolikt kommer att bli i resultatrakningen.

6.4 Intervju med revisor

For att faen inblick i hur en expert pa omradet upplever svenska foretags anpassning till IAS
39 valde vi att intervjua en revisor. Vi har pratat med Anna Peyron som arbetar som
auktoriserad revisor paErnst & Young i Stockholm.

6.411AS39

Peyron menar att den storsta foréndringen som IAS 39 kommer att innebéra for svenska
foretag ar sérkringsredovisningen. Men aven marknadsvérdering av derivat innebér ett nytt
sétt att tdnka. Hon upplever att de flesta foretags installning till 1AS 39 enbart &r negativ. Rent
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allmént ses det 6kade dokumentationskravet enbart som mer jobb. Men Peyron menar att det
aven leder till effektivare métning. Tidigare regler har varit mer som ett ramverk, som ska
tolkas. Nu kraver de 6kade detaljernai redovisningen ett helt nytt tankesétt och vi ndrmar oss
US GAAP. Peyron anser inte att det dkade kravet pa detaljer ger en mer réttvisande bild.
Peyron mérker en betydlig uppgang i efterfragan pa Ernst & Y oungs speciaistkompetens. De
borjade med seminarier om IAS 39 i maj 2002. D4 var visserligen inte intresset sa stort, men
under hosten har intresset 6kat och de haller just nu pa med ett antal konverteringsprojekt.

6.4.2Vardering

Peyron ser egentligen inte nagra storre problem med vérdering till verkligt varde. Det & i sa
fall bara att hitta det verkliga vardet, vilket kan vara problematiskt ndr det géller
ranteswappar. Manga foretag vander sig till sin bank och frégar, vilket inte ar tillrackligt
enligt Peyron. For att det inte ska bli nagra svarigheter for revisionsbyraerna att kontrollera
foretagens varderingar géller det att byrderna har bra finanssystem, sager Peyron. Ibland féar
de vanda sig utomlands, till exempel till New Y ork. Men det anser hon bara &r bra. Det krévs
dock att revisionsbyrderna har specialister inom det hd omradet, vilket kan vara
problematiskt for de mindre byraerna.

6.4.3 Klassificering

Vad som & sarskilt problematiskt med klassificeringen av finansiella instrument &r att
tillgangar som innehas for handelsindama & sa restriktivt, anser Peyron. Banker, till
exempel, vill gérna vardera hela sin balansrakning till verkligt varde. Men innehdlet i IAS 39
kommer att foréndras redan nasta ar, da en revidering av standarden kommer att ges ut. Hon
tror da att innehav for handelsandamal kommer att bli mindre restriktivt.

Pa fragan om hon tror att foretag kommer att klassificera om sina instrument svarar hon att
det endast torde vara tillgangar tillgangliga for forsdjning eftersom véardeférandringarna har
kan redovisas i eget kapital, vilket & onskvart for de flesta foretag da man inte vill ha négra
jamforelsestérande poster i arets resultat. Fokus for analytiker och andra externa bedémare
ligger normalt pa arets resultat och inte pa eget kapital. Nar det géller innehav till inlosen
finns det vissa straffregler (tainting). Om man bokar ut instrument fran den har gruppen sa far
man inte ha ndgot dar patva ar.

6.4.4 Orealiserade vinster

Peyron tror att de flesta véljer att redovisa de orealiserade vardeforandringarna i eget kapital.
Det & dock endast tillgangar tillgangliga for forsdjning som tillater detta. Hon tror inte att det
& nagon risk att foretag kommer att dela ut orealiserade vinster, da justitiedepartementet
haller pa med en utredning angdende detta och som férmodligen kommer att resulterai att det
infors vissa restriktioner. Det blir antagligen s att samma regler kommer att inféras som
gdler redan nu for finansiella foretag. Orealiserade vinster kommer da att redovisas i en €
utdel ningsbar fond, sager Peyron.
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6.5 Tdliaoch StoraEnso

Vad & det som skiljer sig mellan dagens svenska arsredovisningar och arsredovisningar
anpassade efter IAS och framforallt IAS 39? Vi har valt att titta pa de tva foretag i Sverige
som troligtvis har kommit langst i sin anpassning till de nya reglerna, det vill séga Telia och
StoraEnso. Tittar vi enbart pa balans- och resultatrakningarna ser vi inga stora skillnader
mellan de tva systemen. Tittar vi daremot i noterna ser vi tydliga forandringar. Manga noter
ger en klar och tydlig information hur IAS 39 paverkar de enskilda posterna. Béda foretagen
har antingen i not eller i ekonomisk dversikt utforlig information om hur de kategoriserar sina
instrument och hur de har faststéllt marknadsvérdet samt hur de har valt att redovisa detta.

StoraEnso har en post som kallas ”Ovrig comprehensive income” under eget kapital dar de
lagger vinster och forluster pa varderingen av tillgangar tillgangliga for forsajning. |
resultatrékningen har de valt att lagga vinster respektive forluster vid marknadsvérdering
under posten finansnetto. Intressant att notera &r att StoraEnso pa balansdagen 2001, nér de
antog IAS 39, endast hade investeringar tillgangliga for forsdljning. De anvénder sig av
aff arsdagsredovisning.**®

Vid faststéllandet av verkligt varde anvander StoraEnso olika metoder for olika typer av
instrument. Allmant omsatta derivat och vardepapper som innehas for handel sandamal eller &
tillgangliga for forsaljning varderas till de kurser som noteras pa balansdagen. Verkligt varde
pa ranteswappar berdknas med hjalp av diskonterad kassafl6desanalys medan verkligt varde
pa terminer grundas pa gallande terminskurser pa balansdagen. Verkligt varde pa langfristiga
skulder beraknas utifran noterade kurser eller av handlare erbjudna priser pa identiska eller
liknande instrument. Resterande typer av finansiella instrument varderas med hjdp av andra
tekniker s&som optionsprisséttningsmodeller och diskonterad kassafl 6desanalys.*’

Teliaredovisar sinafinansiellainstrument med tillampning av likviddagsprincipen (settlement
date). De betraktar sitt noterade vardepappersinnehav som tillgangligt for forsdljning och
redovisar darfor forandringar i vardet pd dessa mot eget kapital. Ovriga vardeférandringar
redovisasi resultatrakningen under posten finansiellaintakter och kostnader.™®

Teliaredovisar de flesta av sinafinansiella instrument till verkligt véarde. Vid faststdllandet av
verkligt véarde anvands officiella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. Om sadana saknas
gbr de istdlet vardering genom diskontering av framtida kassafléden till noterad
marknadsranta for respektive 16ptid. Valutaswappar och vautaterminskontrakt vérderas till
terminskurs.™®

15 storaEnsos bokslut 2001
57 1bid.

158 Telias &rsredovisning 2001
9 1pid.
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7 Analys

H & presenteras uppsatsens analys utifran var teori och empiri. | forsta avsnittet
analyseras skillnaderna mellan dagens regler for finansiella instrument och IAS 39:s
regler. | det andra avsnittet analyseras konsekvenserna av |AS 39 for svensk lagstiftning. Sist
gors en analys av hur foretag kan komma att paverkas av IAS 39.

7.1. Skillnad mellan svensk redovisningsteori och |AS 39

Vi har i uppsatsen tagit upp hur finansiella instrument redovisas enligt nuvarande regler samt
vilka regler IAS 39 innehdller. Vi kommer har att analysera skillnaderna mellan
regel systemen och se vilka konsekvenser de nya reglerna kommer att medfora med hansyn till
vardering och klassificering.

7.1.1 Klassificering

| dagslaget finns det tva uppdelningar av finansiella instrument som ska tas upp i
balansrékningen enligg  ARL. ARL anvdnder sig av bendmningen finansiella
anlaggningstillgangar eller finansiella omséttningstillgangar. Dagens klassificering beror pa
vilket syftet & med innehavet av tillgangen. Da klassificeringen av tillgangen paverkar dess
vardering kan foretag forsoka klassificera efter vad som & lampligast for dem. Da det
daremot genom IAS 39 kommer fyra nya kategorier av finansiella instrument blir det mer
regler att beakta innan ett finansiellt instrument ska klassificeras. Foretag far i hogre grad ta
stallning till vad syftet & med innehavet av instrumentet. Ett problem med klassificeringen
skulle kunna vara att foretagets intention med innehavet inte alltid ar ként eftersom kontrakt
kan vara otydliga med att visa syftet med innehavet. Eftersom det férekommer vissa
varderings- och redovisningsskillnader mellan de olika klasserna & det viktigt att ratt
principer foljs kontinuerligt. Det positiva med den nya klassificeringen & att samma
klassificering redan finns i bland annat USA, vilket kan vara ett tecken pa att man vill uppna
internationell harmonisering genom liknande regler. For svenska foretag tror vi att
klassificeringsfragan kommer att paverka dem i den man att de far mer regler att ta hansyn till
innan de kan klassificera ett finansiellt instrument.

De fyra olika klasserna av finansiella instrument har tva véarderingsprinciper. Klassen
tillgangar som innehas for handelsandama och klassen tillgangliga for forsaljning ar tamligen
lika. Bada kan innehdllainstrument som innehas i ett kortsiktigare handelssyfte. Uppfyllsinte
kraven for att klassa instrumentet som innehav for handelsandamal hamnar det i klassen
tillgangliga for forsdjning. Vi ser tendenser att en stor del av ala finansiella instrument
kommer att klassas som tillganglig for forsaljning eftersom ovriga klasser har sndva kriterier
for att klassificera finansiella instrument enligt dessa. Detta resonemang hittar vi @en hos
Kevin Stevenson som tycker att klassificeringen av finansiellainstrument &r for likartade samt
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att olika varderingsprinciper for olika klasser & inkonsekvent.*®® Instrument tillgangliga for
forsdjning ska varderas till verkligt varde och det forefaller vara sa att foretag stravar efter att
klassificera sina instrument enligt detta. Detta pa grund av att vardeforandringen kan
redovisas mot eget kapital. Darav kan man fraga sig om nagra finansiella instrument kommer
att hamnai klassen innehav for handelsandama? Genom att manga instrument kan komma att
klassas som tillgangliga for forsdljning kan det sa smaningom leda till att ala finansiella
instrument kommer att vérderas efter verkligt varde. Det finns forglag till detta inom de som
arbetar med att utveckla IAS 39. Det normgivande organet Joint Working Group of Standard
Setters, WG, har bland annat foredagit att alla finansiella instrument ska vérderas till
verkligt varde och att alla vardeforandringar ska redovisas 6ver resultatrakningen.'®*

7.1.2Vardering

Enligt IAS 39 ska de flesta instrument tas upp i balansrdkningen samt varderas till verkligt
varde pa balansdagen. Detta kommer att ge en riktig bild av foretagets stallning dock kommer
det att leda till mer fluktuationer i resultatet. Véardering enligt ARL sker efter dess
klassificering som  anlaggningstiligang  eller  omséttningstiligdng. En  finansiell
omséttningstillgang som i dag vérderas enligt reglerna efter lagsta vardets princip, vilket
innebar det lagsta av anskaffningsvardet och det verkliga vardet, kommer att paverkas pa sa
sétt att det alltid &r det verkliga vardet som ska redovisas. Vi anser att redovisningen da inte
ger uttryck for nagon forsiktighetsprincip utan det verkliga vérdet tas upp for att visa den mest
rétvisande bilden. Det kommer att bli ungefér detsamma for finansiella anlaggningstillgangar
eftersom de i dag tas upp till anskaffningsvardet med eventuellt en frivillig nedskrivning om
vardet pa balansdagen & lagre én bokfort varde. Detta ger en majlighet att vardera enligt
|agsta vardets princip liksom for omséttningstillgangar. Genom att nedskrivning &r tillatet blir
det en form av redovisning till verkligt véarde pa balansdagen. Skillnaden ligger i att enligt
IAS 39 kommer finansiella instrument att varderas till verkligt varde direkt i anglutning till
balansdagen och sdledes sker ingen jamforelse med anskaffningsvérdet. Fordelen med IAS 39
& de mer detaljerade och utforliga reglerna for finansiella instrument da det idag saknas
sadana i svensk lagstiftning. Vi tror att det kommer leda till tydlighet och enhetlighet. Det
finns dock risker att foretag kommer att finna reglerna komplicerade den forsta tiden.

| ARL finns inget direkt angivet om nér en finansiell tillgang ska tas upp i balansrakningen.
IAS 39 skiljer pa tva tidpunkter da foretag kan ta upp ett finansiellt instrument i
balansrékningen. " Trade date” som innebér den tidpunkt da foretaget forbundit sig att kopa
tillgangen medan "settlement date” & den tidpunkt da tillgangen eller skulden kommit
foretaget tillhanda. Redovisningen paverkas sdledes bade av klassificering och vid vilken
tidpunkt instrumentet balanseras. Det finns grazoner nar ett finansiellt instrument inte riktigt
passar in pa nagon av definitionerna. Detta kommer sdledes att skapa en del komplikationer
for att fa en helt klar definition nér vilken av tidpunkterna ska anvandas. Om man relaterar
tidpunktsfragan till nar en intakt ska redovisas kan man anse att instrumentet forst skatas upp

%0 steven, K., (1999), IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement — A short critique, Journal

of Financial Reporting, s. 1-8
181 Rundfelt, R., (2001), IASC antligen klara med férslaget till ny rekommendation om redovisning av
finansiellainstrument, Balansnr 1, s. 43
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da det kommit foretaget tillhanda med dess fordelar och risker. D& det daremot géller
instrument som derivat, exempelvis en termin, finns det ett kontrakt men salva tillgangen
eler skulden kommer foretaget tillhanda senare. Ar da syftet att foretagen ska visa sin
korrekta stallning och resultat kravs att sddana instrument balanseras enligt "trade date”. | dag
bokfors terminsaffarer normalt inte |6pande utan forst nar vinst eller forlust kunnat
konstateras genom likvidavrakning i samband med sténgning av kontraktet, da sker vardering
enligt |agsta vardets princip.

En effekt av vérdering av finansiella instrument till verkligt varde & uppkomsten av
orealiserade vinster samt forluster. Fragan ar hur foretag ska hantera orealiserade vinster? En
utdelning av orealiserade vinster kan skapa problem for foretaget pa langre sikt. Detta
eftersom utdelningen inte bor resulterai att det bundna egna kapitalet saknar téckning vilket
kan leda till likvidation. | dagslaget foreskrivs det i ARL att posterna i balansrakningen ska
varderas med rimlig forsiktighet och att endast under réakenskapsaret konstaterade intakter far
tas med i resultatrakningen. Utgangspunkten ar sdledes att orealiserade vinster inte ska tas upp
i resultatrakningen eller balansrékningen, vilket ar ett uttryck for realisationsprincipen. En
vardedkning i en finansiell tillgang ska forst da den har avyttrats paverka det egna kapitalet.
Véardering till verkligt varde kommer att ledartill orealiserade vinster vilket kan jamféras med
i dagslaget forekommande orealiserade vinster genom valutakursvinster som &r ett undantag
fran principen om att endast konstaterade intakter ska tas upp i resultatrakningen. Det egna
kapitalets storlek kommer att vara beroende av de véardeférandringar som uppkommer till
foljd av att instrumenten ska véarderas till sitt verkliga varde pa balansdagen. Genom att
varderatill verkligt varde kommer sdledes realisationsprincipen att f& mindre betydelse i detta
sammanhang. Det kan te sig &aventyrligt att dela ut orediserade vinster ur ett
borgenérskyddsperspektiv. Detta eftersom finansiella instrumentet kan férandras i varde pa
kort tid. Det kan komma att krévas att man i svensk lagstiftning reglerar hur foretag ska
hantera orealiserade vinster. Justitiedepartementet avvaktar och har @annu inte faststdlt ndgra

regler.

Inférandet av véardering till verkligt varde kommer att leda till en okad volatilitet i bade
resultatrakning och eget kapital. Eftersom derivatkontrakt som tidigare inte tagits upp i
balansrékningen nu ska tas upp kommer balansrékningens omfattning att 6ka. Genom detta
kommer balansrékningen att fa en tkad betydelse. Det &r viktigt att foretag gor analyser av
hur kansliga de & for volatilitet i resultat och eget kapital. Eftersom varderingen & av
betydelse for resultatet & det av stor vikt att lika finansiella instrument klassificeras och
varderas efter samma principer for att ge en réttvisande och jamforbar bild.

En effekt av att finansiella instrument ska vérderas till verkligt vérde &r att det kommer att
kréavas nya och sékra system for att vardera instrumenten. Foretagens nuvarande system
kanske inte kommer att klara av de nya varderingsreglerna. System kan behtva anpassas for
att kunna berakna korrekta verkliga véarden. De foretag vi har intervjuat ser dock inga problem
med att vérdera instrumenten till verkligt varde. Trots det tror vi att mindre foretag kan
behdva se Gver sina system och eventuel It férnya dem.
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| samband med att foretagens resultat blir mer volatilt kommer ocksa foretagens olika
nyckeltal att paverkas. Da foretag inom EU ska fdlja internationella regler for att fa
jamforbara arsredovisningar och pa sa sétt forenkla for internationella investeringar kan vi
fraga oss om IAS 39 verkligen kommer att bidra till detta? Att samma regler fdljs och att
verkligt varde anvands kommer enligt var mening att f& positiva effekter for investerare.
Jamforbarheten forbéttras samtidigt som det ger en korrekt bild av foretagets véarde pa
balansdagen. Genom IAS 39 kommer féretagens totala redovisningsbild att bli annorlunda
eftersom verkligt varde blir tongivande och poster som tidigare inte redovisats, off-
balanceposter, ska redovisas i balansrakningen. Det forbéttrar utomstaendes majligheter att
bedoma foretagets finansiella affarer, stallning och resultat. Pa s& sétt tror vi att 1AS 39
kommer att leda till jamforbara arsredovisningar mellan lander. Nackdelen &r dock att den
forbattrade jamforbarheten bara géller for borsnoterade foretag da reglerna inte kommer att
gdllaalakategorier av foretag.

Svenska forsiktighetsprincipen kommer att paverkas eftersom det kommer att skapas
oreadliserade vinster och foérluster. Forsiktighetsprincipen innebédr att endast konstaterade
intakter ska tas med i resultatrakningen. Forsiktighetsprincipen kommer ocksa till uttryck
genom att foretags tillgangar delas upp i omsattningstillgangar och anlaggningstillgangar
enligt ARL och har olika vérderingsbestammelser. Detta for att inte dvervérdera och ge en
icke réttvisande bild av foretagets stdlning. Genom att verkligt varde anvéands vid
balansdagen fér arsredovisningen en korrekt stéllning, dock tas ingen hansyn till forsiktighet
eftersom orealiserade vinster samt forluster skapas. Genom reglerna i IAS 39 kommer
tillforlitlighet i fokusistallet for forsiktighet.

7.2 Lagstiftning

Som vi tidigare har namnt kommer IAS 39 att fa stor paverkan pa den svenska lagstiftningen.
Vilka bra och daliga konsekvenser far standarden och anpassningen till andringsdirektivet for
svensk lagstiftning och anvandarna av finansiell information? Vi kommer i detta avsnitt att
titta narmare pa denna problematik.

Generellt kan vi konstatera att IAS 39 i forsta hand & konstruerad och anpassad for
storforetag. | och for sig har mindre foretag ofta inte s mycket finansiella instrument men de
négot krangliga och omfattande reglerna i standarden kan vara svérhanterade for ett litet
foretag. Det kanske inte finns resurser eller mgjligheter att hantera denna standard.
Standarden géller forvisso inte icke borsnoterade foretag till en borjan men vi antar att
reglerna kommer att omfatta alla foretag inom en Gverskadlig framtid. Samtidigt kommer
lagstiftningen att forandras pa grund av IAS 39. Alla foretag forutom borsnoterade foretag
kommer att ha en réttighet men inte en skyldighet att félja de nya reglerna kring finansiella
instrument. Regeringen ser dock gérna att alla foretag som omfattas av ARL véljer att foljade
nya varderingsreglerna pa grund av jamforbarhetskriteriet. Vi anser darfor att regeringen
borde utnyttja méjligheten att 1&ta alla foretag omfattas av regelverket kring finansiella
instrument. Detta for att skapa ett enhetligt och tydligt regelverk som alla & tvungna att folja.
Jamforbarheten skulle darmed oka och géra marknaden mer overskadlig for bland annat
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investeringar och resursallokering. Vi &r dvertygade om att de mindre féretagen som inte har
sa mycket finansiella instrument skulle kunna hantera de nya reglerna. Vi foresprakar
enhetliga och klararegler som géller alaféretag som skafoljaARL.

Regeringen anser att de tillaggsupplysningar och de upplysningar foretagen maste ge i
forvatningsberdttelsen om sin finansiella situation och sitt risktagande ar tillréckligt for att
skapa en réttvisande bild av foretagen. Detta géller framst de foretag som inte & tvungna att
folja de nya vérderingsreglerna i ARL. Vi kan till vissa delar h8lla med dem men for att fa
klara och tydliga regler som inte kan missforstas eller utnyttjas bor ala foretagsformer
omfattas av de nya reglerna. En lag som alla far folja men inte & tvungna att folja & en
ganska urvattnad lag. Jamforelsen kan vara lite hardragen men det & som att skapa en
trafiklag dar du har mgjlighet att folja hastighetsbegransningen men samtidigt inte behover
det om du inte vill. Reglerna kring vérdering av finansiella instrument verkar uppfattas som
krangliga av foretagen. Vilka av de foretag som har méjligheten men inte skyldigheten att
anvanda sig av reglerna kommer da att gora det? Ingen foljer regler som & krangliga och
resurskravande om ingen tvingar dem att gora det. Darfor tycker vi att regeringen borde ha
krévt att ala de foretagsformer som omfattas av ARL skulle ha omfattats av de nya
varderingsreglerna.

Ett annat problem &r att de redovisningsregler som Sverige nu méaste anpassa sig till grundar
sig p& annan réttdig tradition. Nar den ska anpassas till svensk lagstiftning far de stora
effekter pa var befintliga juridiska struktur. Vi far val inse att USA, Storbritannien, Tyskland
och andra stora aktorer pa varldsmarknaden sitter agendan och styr i vilken riktning
harmoniseringen gér. De juridiska strukturer som nu byggs upp inom EU, framfdrallt inom
redovisningsomradet, paverkas starkt av angloamerikansk och germansk redovisningsrétt.
Detta behdver inte bara vara negativt utan kan ses som en injektionsspruta for det svenska
regelverket och de normbildande organen. Det stéller hogre krav pa véra lagstiftare och de
som sitter med i de normgivande organen att verkligen fa reglerna att stamma Gverens med
ovrig lagstiftning.

Det for oss Over pa nasta svarighet med anpassningen. Det kan uppsta problem med att
anpassa vara associationsréttsliga regler till IAS 39. Detta galler framst reglerna om
begransning av vinstutdelning. Eftersom reglerna ofta ser annorlunda ut internationellt for
deras motsvarighet till aktiebolag maste vi anpassa var associationsrétt efter de nya reglerna
Den annorlunda réttsordningen gor att riskerna for att dela ut orealiserade vinster 6kar men att
begransningar i regelverket kommer att genomfdras. De forslag som regeringen och
Aktiebolagskommittén har kommit med pa detta omréde verkar val genomténkta. Det & inget
som séger att ett foretag med ett fritt eget kapital som endast bestar av realiserade vinster har
en mindre riskfylld finansiell stdllning én ett foretag vars fritt eget kapital utgors av
oredliserade vinster. Detta gor kommitténs férslag att det kommer att finnas utrymme for
utdelning av orealiserade vinster med en forstarkt forsiktighetsregel till en bra l6sning.
Sverige bor gora sa till en borjan innan vi har hunnit skaffa oss en uppfattning om hur stort
problemet egentligen &r. Detta 6kar i sin tur kraven parevisorn da denne granskar bokslut och
forvaltningsberattelse. | och med de tvingande tillaggsupplysningarna bor bade revisorn och
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anvandarna av den finansiella informationen kunna utvérdera foretagens finansiella situation
och risktagande. Styrelsen & fortfarande ytterst ansvariga for foretagets redovisning och den
utdelning som ges trots de nya och mer "liberala’ reglerna. Vi f& darfor anta att de flesta
foretag i Sverige inte vill utsétta sig for risken for likvidation och & darmed rimligt forsiktiga
I sina utdelningar.

7.2.1 God redovisningssed

Frégan & om vad som kommer att hdnda med det svenska begreppet god redovisningssed i
och med anpassningen till de olikalAS standarder som finns. IAS 39 & mycket detaljerad och
innehdller klara och tydliga regler om vad féretagen fa och inte far gora God
redovisningssed bygger pa att sa lite som mojligt ska vara detaljreglerat och det &ar istéllet upp
till parterna pa marknaden att bestéamma detaljerna. Lagen blir ett ramverk som alltid maste
foljas medan detaljerna inom ramen bestdms av normgivande organ. Da IAS blir almént
accepterad i den praktiska redovisningen kan den ségas utgdra god redovisningssed. Den
kommer i hogre grad att bygga pa domstolspraxis och detaljerad reglering istéllet for pa
normgivning. Darmed kommer en spontan utveckling av redovisningen att begransas, vilket
var en av huvudtankarna bakom god redovisningssed. Samtidigt kommer kanske behovet av
en spontan redovisningsutveckling att minskai och med de klara och detaljerade reglerna.

Eftersom det inom svensk redovisningsrétt inte har funnits principer for vérdering och
redovisning av finansiellainstrument skapar IAS 39 en rad problem. God redovisningssed kan
inte langre anvandas i sin ursprungliga mening utan far ge vika for en mer detaljerad reglering
I lag. Finansiella instrument utgor en stor risk for foretagen och det finns ett dkat behov att
sékra sig for dessa risker. Vi anser darfor att en mer detaljerad reglering av dessa instrument
kan vara bra. Aven om de foretag vi intervjuade inte pastod sig ha s& mycket finansiella
instrument & vi O6vertygade om att handeln med sddana instrument kommer att 6ka. Deras
betydelse for redovisningen och for foretagens finansiella stéllning kommer definitivt att ka
vilket gor reglernai 1AS 39 intressanta. Samtidigt maste vi vara medvetna om att en ¢kad
detaljreglering i lag minskar handlingsutrymmet och mdjligheterna till en snabb
redovisningsutveckling inom omradet. Forandringarna och uppfinningsrikedomen pa de
finansiella marknaderna &r stérre an lagstiftarens magjlighet att altid ligga i fas med denna
utveckling. Redovisningsutvecklingen och dess regler riskerar darmed att hamna pa
efterkdken i jdmforel se med den marknad den é&r till fOr att informera.

7.2.2 Rattvisande bild och 6vriga principer

Nar det gdler rattvisande bild & det enklare. Fran och med 2005 ska alla svenska
borsnoterade foretag folja IAS standarder. Foljer foretagen bara de géllande standarderna och
stéller upp sina finansiella rapporter enligt dessa ger detta en réttvisande bild av foretagets
stéllning och resultat. De finansiella rapporterna maste naturligtvis dven folja de krav som
forestallningsramen faststaller.’®? Detta innebar med andra ord att dessa foretag inte kan
hanvisa till en motstridig inhemsk regel eller norm och pa det séttet tro att de har uppnatt

162 35nsson Lundmark, B., (1999), IASC och IAS— en introduktion, s. 63



Analys 54

réttvisande bild. Genom att folja IAS behdver foretagen aldrig undra om de ger en réttvisande
bild. Pa sa sitt har begreppet réttvisande bild fatt en mer klar och tydlig definition. Foretagen
kan inte med hanvisning till réttvisande bild skapa egna principer som de sedan anvander for
att de galvatycker de ger en mer réttvis bild av foretagets stéllning. | och for sig far de gora
detta idag men med en mer klar och tydlig reglering av begreppet minskar riskerna med denna
typ av forehavanden.

| och med inforandet av IAS reglerna far de svenska grundlaggande principerna allt mindre
betydelse. Detta géller framforallt forsiktighetsprincipen som med de nya reglerna i 1AS 39
minskar i betydelse. Detaljrikedomen i standarden gor en forsiktighetsbedémning ontdig da
reglerna klart och tydligt aterger tillétna varderingsprinciper. Varderinsprinciperna ger i sin
tur en mer korrekt bild av foretagets finansiella stéllning och resultat men kan samtidigt skapa
orealiserade vinster. Nér forsiktighetsprincipen forsvinner kréver detta mer av lasaren av
informationen. Revisorn far troligtvis ett enklare jobb da det ofta finns ett marknadsvarde for
de flesta finansiella instrument. Istéllet for anskaffningsvarden far vi korrekta varderingar av
de tillgdngar och skulder som ett foretag har. Vi star altsd i situationen dar vi gar fran
forsiktighet till tillforlitlighet. Detta tycker vi ger en mer réttvisande bild. Forsiktighet och
riskerna att foretagen delar ut orealiserade vinster ar understallda kraven pé en rattvisande och
tillforlitlig bild av foretagens finansiella stéllning och resultat.

7.2.3 Marknadsvérde eller verkligt varde?

Vad & det da som skiljer ett marknadsvéarde och ett verkligt varde? Ser vi pa definitionerna av
dessa tva begrepp, se avsnitt 5.1.2, & skillnaden harfin. Det & olika sétt att uttrycka samma
sak. Promemorian vill déremot att foretagen anvander begreppet marknadsvdrde som
véarderingsprincip p& grund av den befintliga definitionen av verkligt varde i ARL. H&r anses
verkligt varde vara det verkliga vardet pa instrumentet minus eventuella
transaktionskostnader. Standarden skiljer inte pad marknadsvéarde och verkligt véarde utan
anvander begreppet "fair value” som Gvergripande begrepp vid vérdering. Varfor envisas da
regeringen med att skilja pa tva begrepp som egentligen betyder samma sak? Borde
regeringen inte istéllet andra pa definitionen av verkligt véarde i den svenska lagstiftningen
och anpassa den efter gdlande internationella regler? For att forenkla forstéelsen av
finansiella rapporter bor regeringen darfor anamma definitionerna om anskaffningsvarde och
verkligt véarde i 1AS 39 nar det géller finansiella instrument. Att ha tva definitioner pa samma
begrepp barafor att man vill ta den gyllene medelvagen &r inte branér det géller att forsokafa
klaraoch tydligaregler.

7.3 Foretag

Vi kommer hér att analysera resultatet av de tre foretagsintervjuer vi har gjort och, i den
utstrackning det & mojligt, &ven de tva arsredovisningar som vi har granskat. Vi kommer att
jamfora detta med den intervju vi har gjort med en revisor for att se om féretag och
sakkunniga uppfattar problematiken kring IAS 39 pa samma sétt.
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7.3.11AS39

Det framgér tydligt att alla tre foretag vi har intervjuat anser att IAS 39 & komplex och
krénglig. Aven om samtliga & mer insatta i de nya reglerna an manga andra foretag (vilket
har framgétt vid vara inledande rundringningar) sa finns det fortfarande manga fragetecken
och det & manga problem de dnnu inte har tagit itu med. Trots detta tror bade Cardo och Alfa
Laval att de kommer att klara av det é@va utan namnvéard experthjdp fran revisionsbyraer.
Samtidigt ser Anna Peyron, som & auktoriserad revisor, en tydlig uppgang i efterfrdgan pa
deras specialistkompetens. Dessa uppgifter & motstridiga, men vi tror att det finns anledning
att anta att foretagen, for att kunna fa en korrekt redovisning enligt IAS 39, kommer att
behtva mer hjdlp an vad de har beréknat.

Bade Gambro och Cardo kommer inte att folja IAS helt och hdllet forran de & tvungna, det
vill siga & 2005. Dettatror vi galler for de flesta foretag. De flesta vill nog vanta sd lange de
kan da det tar tid att sitta sig in i problematiken med de nya reglerna. Men som Cardo
namner, innebar det anda att foretag maste borja arbeta med de utgaende balanserna redan ar
2003 d& & 2004 maste ha jamforbara siffror med & 2005. Ndgra undantag finns det
naturligtvis. Telia och StoraEnso &r tva av dessa. Anledningen till deras tidiga anpassning till
IAS 39 namns dock inte i deras arsredovisningar.

Allatre foretag vi har intervjuat har uppfattningen att IAS 39 till stor del kommer att paverka
dem negativt. Aven Peyron har i sina kontakter med foretag fétt intrycket av detta. De ser just
nu inga fordelar med 1AS 39 utan ser det endast som merarbete. Men som utomstaende kan vi
konstatera att sa &r oftast fallet nar invanda rutiner och system maste andras. Om négra ar nér
de nyarutinerna & invanda kommer foretagen antagligen till viss del att ha en annorlunda syn
pa det @n vad de har idag och kan kanske till och med se nagra fordelar med det. Peyron
menar att det 6kade dokumentationskravet ger en effektivare méatning och som Sven Knutsson
pa Alfa Laval sager, ger IAS 39 anvandarna av finansiell information en béttre bild av
foretaget.

7.3.2Vardering

Foretagen ser inga storre problem med vérdering till verkligt véarde. De flesta storre foretag
verkar ha vé inarbetade system for matningar av dessa slag. Bade i Telias och StoraEnsos
arsredovisningar far vi en tydlig bild av vilka vérderingsmetoder foretagen anvander for olika
typer av finansiella instrument. De tar inte bara upp de fyra olika kategorierna utan gar
igenom vilka metoder som anvéands vid olika typer av terminer, swappar och sa vidare. Inte
heller Peyron ser vardering till verkligt varde som sérskilt problematiskt och aen hon pekar
pa vikten av att fortagen har bra finanssystem. Gambro, daremot, ser det som problematiskt
att varderavissa slag av finansiellainstrument, till exempel kundfordringar, till verkligt vérde.
Exakt vad de anser vara svart har vi tyvarr inte fatt veta och kan darfor inte dra nagra
dutsatser av detta. Kanske & det sa att Gambro inte har négra utarbetade metoder for
varderingen av dessa, da de i nuléget inte betraktas som finansiella instrument, och ser det
darfor som ett problem. Angaende vilken tidpunkt foretagen tar upp en finansiell tillgang i
balansrékningen kan vi inte se ndgon sérskild trend.
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7.3.3Klassificering

Klassificeringen av finansiella instrument ser samtliga foretag som problematiskt. Det ar
framforallt det praktiska kring klassificeringen de syftar p3, till exempel att bestamma vilken
kategori ett visst instrument tillhdr och det administrativa kring det. Peyron ser snarare
reglernai IAS 39 som ett problem da innehav for handelsandamd ar altfor restriktivt. Bade
Cardo och Alfa Laval tror att de kommer att omklassificera en del instrument sa att det gagnar
foretaget. Det finns anledning att anta att det &ven gdller de flesta andra foretag. Peyron tror
att det sarskilt galer omklassificering till tillganglig for forsaljning da vardeférandringar i
denna kategori skaredovisasi eget kapital, vilket verkar vara onskvart for de flesta foretag.

7.3.4 Orealiserade vinster

Dadet i IAS 39 finns regler for vilka vardeforandringar som ska tas upp i resultatrakningen
respektive eget kapita kan foretagen endast i viss man paverka detta genom klassificeringen
av sina instrument. Peyron tror att det flesta, for att undvika den volatilitet i resultatet som
verkligt varde annars kan medféra, véljer att redovisa vardeférandringar av finansiella
instrument i eget kapital. Detta borde betyda att den stdrsta gruppen av finansiella instrument
hos manga foretag kommer att vara instrument tillgangliga for forsdjning, da det endast &r i
denna grupp som véardeforandringar ges mgjlighet att redovisas i eget kapital. Cardos svar
bekraftar foretagens onskan om att fa redovisa orealiserade vinster i eget kapital. Daremot
strider dessa uppgifter mot bade Gambros och Alfa Lavals. De sager bada att de férmodligen
kommer att redovisa sina orealiserade vinster i resultatrékningen. Hos Gambro vet vi inte
orsaken till detta men hos Alfa Laval & det for att de inte har ndgra finansiella instrument
som kan klassas som tillgéngliga for forsajning.
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8 Slutsats

detta kapitel presenterar vi de slutsatser vi har kunnat dra av vara undersokningar och
analyser.

Vi har i denna uppsats undersokt skillnaderna mellan nuvarande svensk redovisningsteori och
den internationella redovisningsstandarden 1AS 39 och vilken effekt denna kommer att fa pa
svensk lagstiftning. Vi har framst riktat in oss pa vilka effekter den far for vardering och
klassificering av finansiella instrument. Vi har aven undersokt vilka konsekvenser 1AS 39
kommer att fa for ett fétal svenska borsnoterade foretag och utifran detta gjort vissa
antaganden.

Vi anser att vardera och ta upp finansiellainstrument till verkligt varde ger en mer réttvisande
bild av foretagens stéllning och resultat. Dagens forsiktighetsprincip gor att foretagen inte
redovisar bland annat derivat och nér finansiella instrument redovisas gors det till det [&gsta
vardet av anskaffningsvérdet eller verkligt varde. Darfor anser vi att IAS 39 skapar majlighet
att pa ett béttre sétt kunna jamfora foretag och branscher i olika lander. Vi gar fran
forsiktighet till tillforlitlighet. Den mer réttvisande bilden av foretagens stélning och resultat
gor att anvandarna av den finansiella informationen l&ttare kan jdmfora olika och likvérdiga
aternativ. Det kan bland annat gélla vid belaning, investering eller annan verksamhet dar
riskerna maste kunna analyseras pa ett tillforlitligt sétt. En mer enhetlig redovisning mellan
olika lénder skapar incitament for okad konkurrens om de begransade resurser som finns och
forhoppningsvis leder det till ett béttre utnyttjande av dessa resurser.

En annan viktig effekt av IAS 39 & de oreadliserade vardeforandringar som uppstar da foretag
varderar sina finansiella instrument till verkligt varde. Det finns risker att féretagen delar ut
for stora utdelningar i och med att en vardestegring pa ett finansiellt instrument for det mesta
redovisas i resultatrdkningen trots att vardedkningen inte & realiserad. Vi anser dock att detta
problem troligtvis inte kommer att bli sd omfattande och & understéllt kravet pa en
réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat. Regeringen och Aktiebolagskommittén
jobbar ocksd med anpassning av utdelningsreglerna i ABL for att minimera riskerna med
utdelning av bundet eget kapital.

IAS 39 medfér en for Sverige ny klassificering av finansiella instrument. | dagens ARL
skiljer man pa anléaggningstillgang och omséttningstillgang. Med den nya standarden far vi
fyra kategorier av finansiella instrument som klassificeras utifran vilket syfte och vilka
intentioner som finns med innehavet eller transaktionen. De mer detaljerade reglerna minskar
riskerna for att instrument klassificeras fel. Vi far en indelning av dem vilket gor det l&ttare
for anvandarna av informationen att fa en béttre 6verblick av foretagets finansiella stallning
och vilken riskbendgenhet foretaget har. Samtidigt kan det vara svart att placera vissa
instrument i en bestdmd kategori. Vi tror att manga finansiella instrument kommer att
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klassificeras som tillgangliga for forsaljning pa grund av de ndgot sndva definitionerna av de
ovriga kategorierna. Vi hade velat se enhetliga varderingsprinciper foér ala kategorier av
instrument for enkelhetens och tydlighetens skull.

Var lagstiftning kommer att paverkas genom att Sverige maste inféra de andringsdirektiv EU
har beslutat om. Dessa andringsdirektiv bygger pa IAS 39 och de regler om vérdering och
klassificering av finansiella instrument som finns i denna standard. Bland annat kommer
vardeforandringar av dessa instrument att leda till att foretagen kommer ha méjligheten att
dela ut orealiserade vinster. Vidare kommer inte alla foretag som omfattas av ARL att behova
folja de nya varderingsreglerna i denna lag. Vi anser att regeringen, for skapa klara och
tydliga regler, borde ha utnyttjat sin mdjlighet att 1&ta alla foretag som omfattas av ARL vara
tvingade att folja de nya reglerna. Foretagen far men ska inte fdlja reglerna vilket gor dem
nagot urvattnade.

Vi anser att principen god redovisningssed kommer att fa en ny innebdrd i och med Sveriges
anpassning till de nya reglerna. Reglerverket i IAS 39 & mycket detaljerat och ger tydliga
anvisningar om vad som &r ett finansiellt instrument och hur det ska vérderas. | Sverige har
det varit upp till de normgivande organen att skapa rekommendationer kring detta omrade da
lagstiftningen har varit obefintlig. Vi gér fran en spontan redovisningsutveckling till en tydlig
och klart detaljerad lagstiftning som bygger mer pa domstolspraxis dn pa normgivning.
Forsiktighetsprincipen ar ytterligare en princip som kommer att férandras. | och med
varderingen av instrument till verkligt varde och déarigenom skapandet av orealiserade
vardeforandringar gér vi fran forsiktighet till tillforlitlighet. Ett foretag som visar sitt verkliga
varde anser vi ger en mer réattvisande bild av dess stallning och resultat @n en vérdering till
l&gsta vardets princip.

De foretag vi har intervjuat har i vissa fall en lite annan syn pa IAS 39 an vad vi har. Detta
kan framst bero pa att vi jobbar teoretiskt med standarden medan foretagen méaste jobba
praktiskt med problematiken. Dessutom har vi i denna uppsats inte berdrt problematiken med
sakringsredovisning vilket verkar skapa de storsta bekymren hos féretagen. De intervjuade
foretagen & i hog grad negativt instdllda till 1AS 39. De anser att standarden & bade
byrakratisk och komplicerad. En anledning till detta kan vara att det & en ny standard som
skiljer sig s& pass markant fran radande reglering och normer. Vi tror att personer som har
jobbat med redovisning under en langre tid och & val insattai de nuvarande reglerna kan se
de nya reglerna som jobbiga och ontdiga. De anser vél att systemet fungerar val och &
ovilliga att &ndra pa detta. Samtidigt anser vi sjdva att reglerna till vissa delar & vadigt
omfattande och detaljerade men att detta bara & positivt i jamforelse med dagens i stort sett
obefintliga reglering. Det & inte varre &n att reglerna gar att forstd och lara sig och vi &r
Overtygade om att nar foretagen vad har satt sig in i problematiken och byggt upp
redovisningssystemen darefter, kommer synen att vara en annan.

Foretagen &r i stor utstréckning medvetna om IAS 39 och vilka foljder den kommer att fa for
deras redovisning. De tror att de i stor utstréckning kommer att kunna klara anpassningen till
standarden sjdva men att det kommer att behdvas insatser fran specialister inom omrédet,
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framforallt i borjan. Ett av foretagen vi intervjuade 6nskade utnyttja méjligheten att redovisa
sa mycket som mgjligt av vardeforandringar pa finansiella instrument mot eget kapital. Det
innebdr att de skulle forstka klassificera sina finansiella instrument som tillgangliga for
forsdjning nar det & mojligt. Revisorn vi intervjuade var av samma asikt och ansdg att de
flesta foretagen ville f& sina instrument klassificerade som tillgangliga for forsajning. Trots
detta ansdg de tva andra foretagen i var intervju att de ville redovisa mot resultatrakningen.
Ett av dessa foretag hade dock ingen mojlighet att redovisa mot eget kapital da de inte hade
négra instrument som kunde klassas som tillgangliga for forsdjning. Sjalva anser vi att
mojligheten att redovisa mot eget kapital maste varafordelaktigt i jamforelse med redovisning
mot resultatrakningen. Pa s sétt minskar foretagen riskerna med ett alltfor volatilt resultat
och de effekter det kan fa for bland annat aktiekursen.

IAS 39 kommer att revideras och forandras. Man kommer troligtvis inte att anvanda sig av
olika varderingsprinciper for olika typer av instrument utan vardering kommer att ske till
verkligt varde for alla sddana instrument. Detta skapar darfor underlag for vidare forskning
och debatt. Det hade varit intressant att undersoka hur féretagen tilldmpar reglerna efter 2005
och hur de uppfattar standarden nar de praktiskt har arbetat med den en tid. Amnet &
intressant och alltid lika aktuellt da finansiella instrument utgdr och kommer att utgora en
viktig del i foretagens stallning och resultat.
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