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Hur paverkar de nya amerikanska rekommendationerna for goodwill en
koncerns resultat- och balansrdkning i jdmforelse med de internationella
rekommendationerna for goodwill?

Vart syfte med denna uppsats & att jamfora nuvarande internationella
rekommendationer, IAS 22 och IAS 36, med de nya amerikanska
rekommendationerna FAS 141 och FAS 142.

Eftersom vi har gjort en jamférelse mellan olika rekommendationer har vi
betraktad dem som var priméardata tillsammans med arsredovisning och
delarsrapport frén Stora Enso. Var sekundardata utgors av litteratur och
artiklar. Vi har som metod valt att anvanda fallstudie dar Stora Enso &r ett
foretag som vi har utgatt ifran. Eftersom de amerikanska rekommen-
dationerna annu g tillampats har vi anvant hypotetiskafall i var fallstudie.
Den storsta nyheten i den nya amerikanska rekommendationen, FAS 142, &
att man betraktar goodwill som en oandlig tillgang som inte arligen ska
skrivas av utan istéllet varderas, och eventuellt skrivas ned, enligt en
fordefinierad varderingstest. Jamfort med géllande internationella
rekommendationer, IAS 36 och IAS 22, & detta synsétt helt nytt. | IAS 22
betonas just vikten av att goodwill & en andlig tillgang och att detta ska
speglas genom arliga avskrivningar.

Aveni IAS 36 ges mgjlighet att gora nedskrivningar om indikationer finns
paatt en forsamring har skett. Nar sadana indikationer finns gors en
vardering som liknar vérderingen enligt FAS 142 men nagra krav pa att
denna vérdering ska ske arligen finnsinte. Detta forandrade synsétt
paverkar naturligtvis koncernens balans- och resultatrékning och i sista
hand resultatet. | vilken omfattning skillnader i paverkan pa balans- och
resultatrékning kan urskiljas beror pa den situation koncernen befinner sigi.
Faktorer som spelar in har att géra med att en dterforing av tidigare gjord
nedskrivning &r forbjudet enligt FAS 142.

Hur nuvérdet av framtida kassafldden bor berdknas skiljer sig &t |
rekommendationerna vilket medfor att det varde som bendmns som det
verkligakan skiljasig &. Eftersom en jamforel se ska goras mellan verkligt
och bokfért varde i samband med vérderingen kan detta paverka om en
nedskrivning behover goras eller g. Nedskrivningen skarelaterastill en
enhet i foretaget, hér & hanteringen likartad i de olika rekommen-
dationerna. Vad vi kan konstatera &r att nedskrivningsbel oppets storlek kan
paverkas beroende patill vilken enhet goodwill posten relateras och hur
goodwill relaterastill en enhet kan ocksa fa betydelse for om en
nedskrivning behover goras eller g.

"fair value’, forvarvad goodwill, FAS 142, IAS 22, IAS 36

Innehallsforteckning
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1. Inledning

| detta inledande kapitel ger vi en bakgrund till amnet, foljt av en problemdiskussion.
Vidare presenteras syfte, avgransningar, malgrupp och disposition.

1.1. Bakgrund

| dag & det nodvandigt for manga foretag att verka pa flertalet marknader och haen
internationell pragel paforetaget. En internationalisering & kapitalkravande och nér den
inhemska kapitalmarknaden inte tacker foretagens kapitalbehov soker de sig till utlandska
kapitalmarknader. Genom notering pa utlandska borser far foretaget tillgang till en storre
och mer likvid kapitalmarknad. Pa de amerikanska borsernaNY SE (New Y ork Stock
Exchange) och NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated
Quotation) &r flera svenska foretag noterade parallellt med sin notering pa Stockholms
Fondbdrs.

En del foretag expanderar genom att forvarva foretag pa utlandska marknader. Nar
kopesumman vid ett forvarv dverstiger det forvarvade bolagets bokforda varde uppstar
positiv goodwill. Anledningen att man betalar mer &n det bokforda vérdet &r att det i
kdpesumman ingdr en erséttning for dotterforetagets affarsvarde. Antingen darfér att man
bedomt att dotterforetagets rorelse kommer att fa en god framtidalonsamhet eller darfor att
man réknar med att uppna positiva effekter for koncernen som helhet genom samordningen
mellan foretagen (Thomasson, 2002).

Fragan om hur goodwill ska varderas och redovisas har lett till manga diskussioner bade har
i Sverige och internationellt. Metoder for vardering och redovisning av goodwill har skiftat
under drens gang. Innan den stora borskraschen 1929 redovisadesi USA goodwill till
marknadsvarde och det var ocksa méjligt att skriva upp vérdet. Efter kraschen framfordes
krav patydligare redovisningsprinciper. Dettaledde till att goodwill istéllet redovisadestill
anskaffningsvarde (Nilsson, 1998). Numeraredovisar de ledande industrialiserade landerna
goodwill som en tillgang och till anskaffningsvardet (Rundfelt, 2001). Nar goodwill tas upp
som en tillgang till anskaffningsvéardet i koncernredovisningens balansrékning skaden i
koncernredovisningens resultatrakning skrivas av under en given avskrivningstid.

Avskrivningstidens 1angd varierar mellan olika l&nders redovisningsrekommendationer.
Den storsta skillnaden har funnits mellan USA och dvrigaindustrilander. | USA har
avskrivningstiden foér goodwill varit fyrtio ar, i évrigaindustrilander har avskrivningstiden
rekommenderats att vara maximalt tjugo ar (Rundfelt 2001).

Den ckade internationaliseringen i vérldsekonomin har medfort ett behov av att fatill stand
en harmonisering av redovisningsrekommendationerna. IASB (International Accounting
Standard Board) & en oberoende organisation vars uppgift ar att verka for en internationell
standard med enhetliga redovisningsrekommendationer (ibid). IASB har en stark forankring
till medlemsléndernai EU som fr.o.m. 2005 ska folja | ASBs rekommendationer enligt ett
direktiv fran EU. De svenska rekommendationerna fran Redovisningsradet foljer i
varierande utstréckning redan idag de flesta internationella rekommendationerna. Frankrike
och Tyskland tillater att foretag verksamma pa internationella kapitalmarknader far upprétta
koncernredovisning enligt IASBs standarder (Thomasson, 2002).
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IASB n&dde 1995 en 6verenskommelse med den internationella organisationen av borser,
IOSCO (International Organisation of Securities Commissions), om godkannande av
gransoverskridande finansiering och notering pa kapitalmarknader ver hela varlden.
|OSCO rekommenderar sina medlemslander att tillata utlandska noterade foretag att folja
IAS - rekommendationer fran IASB (ibid.).

For foretag som &r noterade vid nagon av de amerikanska borserna stalls specifika krav pa
redovisningen. SEC (Securities and Exchange Commission) &r ett organ vars uppgift ar att
dvervaka de amerikanska borserna och seftill att investerare far "nodvandig” information
om féretagen och att dess redovisning sker enligt US GAAP (Generallly Accepted
Accounting Principles). Nar ett utlandskt foretag ar noterat pa en amerikansk bors maste
redovisningen vara jamférbar med de inhemska foretagens redovisning. SEC kraver darfor
att utlandska foretag |amnar en specifik rapport (20F) om arsredovisningen dar skillnader
fran US GAAP redovisas (Rundfelt, 1999).

US GAAP & rekommendationer utgivna av redovisningsorgan i USA. Sedan 1939 har det
funnits tre olika standardséttande organ, CAP (Committe on Accounting Procedure, 1939-
1958), APB (Accounting Principles Board, 1958-1973) och FASB (Financial Accounting
Standard Board, 1973-). FASB & det organ som nu & géllande och & motsvarigheten till
Redovisningsradet i Sverige. De rekommendationer som ges ut av FASB ingdr i US GAAP,
for rekommendationer dar FASB inte har utarbetat nya standarder galler APBs standarder.

For goodwill har rekommendationen APB No 17 fran 1970 gdllt fram till 1/1 2002.
Avskrivningstiden har da varit mdjlig att maximeratill fyrtio ar. Rekommendationen anses
av FASB varafordldrad eftersom utvecklingen under de senaste trettio aren medfort att allt
fler foretag har immateriellatillgangar och att det vid foretagsforvarv utgor en allt storre del
av transaktionerna. FASB har nu arbetat fram tva nya rekommendationer: FAS 141
behandlar forvarv av foretag och hantering av immateriellatillgangar, FAS 142 ber6r hur
goodwill skavéarderas. FAS 142 ska gélla for rakenskapsar med start tidigast 15/12 2001.
Enligt FAS 142 ska goodwill inte langre skrivas av utan istédllet varderas arligen for att se
om vardet har forandrats. Goodwill anses vara en bestandig tillgang med oandlig
nyttjandeperiod. (FAS 142, FASB 2001).

| den svenska rekommendationen som behandlar koncernredovisning och goodwill (RR
1.00 p 54) begransas goodwill postens ekonomiska livslangd till tjugo &r. Dock finns
mojlighet till 1angre period om sérskilda skal for detta kan pavisas (RR 1.00 p 60). Har
foljer svensk rekommendation den internationella rekommendationen IAS 22 fran IASB.

FASB &r i dag inte medlem av det internationella organet IASB. En av anledningarna &r att
de amerikanska rekommendationerna ar betydligt mer detaljerade och specificerade an de
internationella. FASB har dock ett livaktigt samarbete med IASB och anser sig haen
ledande roll i arbetet med att utveckla internationella redovisningssystem med god kvalitet
(Schroeder et al, 2001). | oktober 2002 enades FASB och IASB i ett gemensamt projekt,
"The Norwalk Agreement”, att samarbeta for att uppna global redovisningsstandard.
Information om detta samarbete &r publicerade pa respektive organs hemsida (2002-10-29).
Enligt promemorian hoppas man att under senare delen av 2003 presentera de forandringar
som behdvsi respektive organs rekommendationer for att uppna enhetlighet.
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1.2. Problemdiskussion

| en artikel i Affarsvarlden den 4/9 2002 kommenteras det finsk-svenska skogsbolaget Stora
Ensos goodwillnedskrivning pa 10 miljarder kronor. Goodwillen uppstod vid Stora Ensos
forvarv av det amerikanska bolaget Consolidated Papers men har nu enligt artikelforfattaren
"med ett penndrag forvandlatstill [uft”. Nedskrivningen motiverades med att den amerikanska
marknaden har forséamrats och att |6nsamheten ar vikande men enligt artikelforfattaren finns
det troligen ytterligare ett skal, namligen de nya amerikanska reglerna kring hanteringen av
goodwill. Enligt uppgifter i artikeln kommer Stora Ensos forfarande att skriva ned goodwill-
posten att foljas av andra svenska koncerner med stora goodwillposter.

Stora Enso ar en finsk-svensk koncern som foljer de internationella rekommendationerna

fran IASB i sin redovisning. For goodwill galler rekommendationernalAS 22 och IAS 36.
D& Stora Enso &r noterat pa New Y ork-bdrsen maste de lamna en 20F-rapport till SEC dar
skillnader i redovisning enligt IAS och US GAAP & angivna och sifferuppgifter justerade.

Den svenska rekommendationen fran Redovisningsradet (RR 17) foljer vad avser goodwill
den internationella rekommendationen fér nedskrivning av tillgangar (IAS 36). IAS 36 har
tillampats sedan 1999 medan RR 17 borjade géllaforst for rakenskapsar som paborjas 1/1
2002. Reglerna for nedskrivning av goodwill & altsdnyai Sverige vilket kan forklaralite
av den "hysteri” om stora nedskrivningar bland svenska koncerner som artikelforfattaren
malar upp.

Men oavsett om en koncern redovisar enligt IAS eller RR méaste dei en 20F-rapport anpassa
arsredovisningen till US GAAP om de &r noterade pa négon av de amerikanska borserna.
Schroeder et a (2001) anser att en anledning till att endast tusen utlandska foretag ar
noterade pa amerikanska borser & det omfattande arbete som kravs for att anpassa
arsredovisningen. Investerare pa den globala aktiemarknaden har stora problem att vardera
de noterade foretagen nar metoderna skiljer sig & mellan olikalander. Det har darfor riktats
hérd press pa SEC att acceptera internationella redovisningsrekommendationer. SEC
motiverar sinakrav pa US GAAP med att de internationella rekommendationernainte &r
tillrackligt detaljerade och omfattande. Eftersom det internationellt inte finnsen
organisation motsvarande SEC som 6vervakar efterlevnad av de internationella
rekommendationerna anser SEC att investerarna blir missiedda (ibid). Enligt ett
pressmeddel ande pa SECs hemsida har organet nu stora férhoppningar pa det gemensamma
projekt som FASB och IASB har paborjat under oktober 2002 och som vi refererat till ovan.

SEC och FASB har bada varit kritiska till de langa avskrivningstiderna for goodwill som
har varit tilldtnai USA. Under forarbetet med FAS 142 6vervagde FASB att rekommendera
samma avskrivningstid (tjugo &) som i de internationella rekommendationerna fran IASB.
Detta kritiserades dock intensivt av de amerikanska foretagen. FASB omarbetade da
rekommendationen FAS 142 och anger nu att de andrar den grundlaggande synen pa
goodwill fran ndgot med begransad nyttjandetid till att betrakta det som en bestandig
tillgang. Vid en &rlig varderingstest ska det bokfdorda vardet pa det forvarvade foretagets
tillgangar jamforas med det verkliga vardet, "fair value”’. Detta varde definieras som det
varde som parter pa marknaden &r villiga att betalafor tillgangen. Da méjlighet inte finns att
faststélla marknadsvéardet ska man anvanda nuvérdet (FAS 142, FASB 2001). Enligt
internationell rekommendation (IAS 36) ska goodwill varderas och skrivas ned endast nar
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tillgangarnas varde forsamras. IASB betonar i IAS 22 att goodwill & en andlig tillgang som
darfor successivt skaminskai varde genom arliga avskrivningar.

FASB anser att nuvardesberakning bor anvandas for att berékna det verkliga véardet ("fair
value”) for tillgangar (FAS 7, FASB 2000). | FAS 142 rekommenderas darfor anvandning
av en specifik modell for nuvardesberakning. Herz et al (2001) ingick i FASBs
utvarderingskommitté for FAS 142 under 2000. | en artikel diskuterar de vardering enligt
nuvardeberakning, de & dock skeptiskatill att anvanda varderingsmodeller for att berékna
"fair value’ vid vardering av goodwill.

Intressant att notera &r att redan 1964 diskuterar Gynther vardering av goodwill. Han utgar
utifran tva koncept " residuum concept” och ” excess profits concept”. " Residuum-
konceptet” utgar fran att allatillgangar i ett foretag d v s bade materiella och immateriella
tillgangar kan véarderas var for sig till nuvarde. ” Excess profits concept” ar mer
resultatinriktat och i detta koncept finns ingen ambition att forsoka vardera tillgangarna var
for sig. Enligt Gynther leder det senare konceptet till att goodwill d& hanteras med arliga
avskrivningar. Aterspeglas da Gynthers” residuum concept” i den amerikanska
rekommendationen FAS 142 med vérdering enligt nuvarde och Gynthers “ excess profits
concept” med arliga avskrivningar i de internationella rekommendationerna?

Stora Enso kommer 2002 att géra en nedskrivning enligt den internationella rekommen-
dationen IAS 36 (Del&rsrapport januari-september 2002, Stora Enso). Néar de skaldamnasin
20F-rapport till SEC skaden foljaUS GAAP d v s goodwill ska vérderas enligt FAS 142.
Innebar nedskrivningen enligt IAS 36 att de uppfyller den vardering som ska ske enligt FAS
142? Kommer tillampning av de olika rekommendationerna for goodwill att paverka
koncernens balans- och resultatrékning i olika grad eller finns det en 6verensstammelse
mellan rekommendationerna?

1.3. Fragestallning

Hur paverkar de nya amerikanska rekommendationerna for goodwill en koncerns resultat-
och balansrakning i jamforelse med de internationella rekommendationerna for goodwill?

1.4. Syfte

Vart syfte med denna uppsats &r att jamfora nuvarande internationella rekommendationer,
IAS 22 och IAS 36, med de nya amerikanska rekommendationerna FAS 141 och FAS 142.

1.5. Avgransningar

Vi avgransar uppsatsen till positivt forvarvad goodwill i koncernredovisning. | var
empiriska undersokning kommer vi inte att beréra gévaforvarvssituationen och de
fragestallningar som kan kommaifrégai samband med detta. FOrutsattningen &r att ett
forvarv redan har skett och att positiv goodwill har uppstatt i samband med detta forvarv.
Vid berdkningar bortser vi ifran skattemassiga effekter.
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1.6. Malgrupp

Vi riktar ossi huvudsak till studerande inom foretagsekonomi och framforallt till de som
laser redovisning. Vi forutsatter att |ésaren har en viss grad av foretagsekonomiskt
kunnande motsvarande minst C-nivan i foretagsekonomi.

1.7. Disposition

Kapitel 1 - Inledning
| dettainledande kapitel ger vi en bakgrund till &mnet, foljt av en problemdiskussion.
Vidare presenteras syfte, avgransningar, malgrupp och disposition.

Kapitel 2 - Metod
| metodkapitlet redogors for de angreppssatt vi valt att anvanda for att uppnd uppsatsens
syfte och vart val av metod. Kapitlet avslutas med kallkritik.

Kapitel 3- Teori

Vi inleder detta kapitel med att beskriva de olika former av goodwill som finns, detta

for att Oka lasarens forstaelse. Déarefter stéller vi frégan om goodwill & en immateriell

tillgang 6ver huvudtaget. Avslutningsvis kommer vi att diskutera olika sétt att vardera
goodwill.

Kapitel 4 — Amerikanska och inter nationella rekommendationer for goodwill

| detta kapitel kommer vi att redogéra for de amerikanska och internationella
rekommendationerna som vi bedémt som centrala géllande hanteringen av goodwill.
Vér avsikt & inte att gora en komplett ” Gversittning” av respektive rekommendation
utan vi har valt att plocka ut och redogora for de delar som &r vasentligafor att vi ska
kunna uppna vart syfte med uppsatsen. K apitlet avslutas med en summering i
punktform dar de vasentliga skillnaderna mellan amerikanska och internationella
rekommendationer lyfts fram.

Kapitd 5 - Fallstudie

| detta kapitel kommer vi forst att beskriva Stora Enso och bakgrunden till den
nedskrivning av goodwill man kommer att géra samt anledningen till varfor vi valt
Stora Enso som fallforetag. Darefter kommer vi att askadliggora de viktigaste
skillnadernamellan FAS 141/FAS 142 och IAS 22/1AS 36 genom olika typfall.

Kapitel 6 - Analys
| detta kapitel utgar vi ifran den summering som vi gor sist i kapitel 4 och anvander
dess rubriker som en analysmodell for att analyserade fall som presenterasi kapitel 5.

Kapitel 7 - Reflektioner

| detta kapitel kommer vi att reflektera dver de diskussioner och funderingar vi haft
under arbetets gang. Vi kommer att koppla dessa reflektioner till de artiklar vi
presenterar i teorikapitlet och avslutningsvis kommer vi att ge forslag pa fortsatta
studier.
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2. Metod

| metodkapitlet redogors for de angreppssétt vi valt att anvanda for att uppnd uppsatsens
syfte och vart val av metod. Kapitlet avslutas med kallkritik.

2.1. Referensram

Vart intresse for goodwill vacktes nér vi under hdsten 2002 genomforde kandidatkursen i
redovisning och skrev ett PM om goodwill. Var utgangspunkt var artikeln om Stora Enso
och det var i vart sokande efter ” de amerikanskareglerna” som vi fann information om den
nya amerikanska rekommendationen FAS 142. PM-arbetet gav oss dock inte mojlighet att
gapadjupet i amnet goodwill. Vi upptéckte att det oftast fanns fler nya fragor &n svar i det
material vi da hadetillgang till om FAS 142. Framforallt forundrades vi 6ver hur vardering
ska ske av goodwill och hur detta paverkar foretaget och dess intressenter. Infor vart val av
uppsatsamne bestdmde vi oss for att ga vidare och forsoka finna svar pa véara fragetecken
om goodwill och undersbka amnet grundligare.

For att uttrycka det lite annorlunda kan man saga att vi under PM-arbetet kom salangt som
till informationsstadiet i kunskapstrappan sa som den beskrivs av Lundahl & Skarvad
(1999). Vér forhoppning med uppsatsen &r att komma ytterligare en bit pa vag och erhdlla
ett visst métt av kunskap i amnet goodwill samt att genom denna uppsats vidarebefordra var
inhamtade kunskap till 1&saren och férhoppningsvis véacka ldsarensintressei fragan.

Vér referensram utgors av studier inom Ekonomihdgskolan och arbetdivserfarenhet inom
ekonomi och IT. Vi har inte varit engagerade i koncernredovisning eller vérdering av
goodwill, varfor vi ser det som ett |ampligt tillfalle att nu fordjupa vara kunskaper inom
omradet. Enligt Eriksson & Wiedersheim-Paul (2001) avspeglas en individs referensram i
dennes samlade kunskaper, varderingar, normer o sv. Detta paverkar individen omedvetet
eller medvetet i hur denne angriper olika problem. Vara samlade kunskaper och erfarenheter
kommer déarfor att paverka hur vi angriper uppsatsens problem. Aven val av perspektiv och
undersokningsobjekt paverkas av dessa kunskaper. Vi har dock forsokt att ha dettai minnet
under arbetets gang.

2.2. Overgripande angreppssatt

Vi borjade var undersokning med att fa en forstaelse fér goodwill genom att tadel av den
inom amnet tillgéngliga litteraturen. Enligt Eriksson & Wiederheim-Paul (2001) maste man
ha ett syfte med sin beskrivning for att uppna forstael se. Eftersom vart syfte &r att jamfora
rekommendationerna koncentrerade vi var sokning pa litteratur och artiklar om amerikanska
och internationella rekommendationer for goodwill. Forstaelse kan nds genom att man
tolkar beskrivningar och forklaringar utifran en referensram och sétter in demi ett
sammanhang (ibid.). Nar huvudsyftet med studien &r att tolka och forsta och se vad det
betyder for beslut och handlingar foreligger ett hermeneutiskt forskningsideal enligt

Lundahl & Skéarvad (1999). Vart syfte &r att tolka och forsta de amerikanska och
internationella rekommendationerna och forutspa effekterna pa redovisningen av goodwill.
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| hermeneutisk anda maste man forsta delarna och for att forsta delarna maste man forsta
helheten. Det maste finnas en vaxelverkan mellan hel hetsforstael se och delforstael se
(Eriksson & Wiederheim-Paul, 2001). For att fa en forstael se for goodwill maste vi ocksa
forstd hur det hanteras i koncernredovisning och hur det angesi arsredovisningen. For att
forsta hur vardering av goodwill ska ske méaste vi ocksa fa en forstael se for olika teorier om
vardering. Utifran dettainledde vi var forstael se med dokumentstudier av lagar och
rekommendationer och genom att studera bdcker om redovisningsteorier for goodwill.

Enligt Lundahl & Skérvad (1999) &r det vetenskapliga synsattet utgangspunkten for
kvantitativ respektive kvalitativ metodteori. V etenskapsteorin kopplas ihop med den
praktiska metodlarans konkreta anvisningar for hur utredningsarbetet ska gatill. Kvalitativ
metodteori ar inriktad patolkning och forstaelse och har den hermeneutiska vetenskaps-
teorin som grund. Kvalitetskraven pa en god hermeneutisk teori &r att den ska bidratill att
uppna forstéelse och insikt och att mojliggora en meningsfull tolkning av exempelvis en
situation. Darmed kan den hermeneutiska teorin bidratill att skapa mening och
sammanhang for de som i en viss situation forsoker hantera och |6sa vissa problem.

Vi har utifran vart resonemang om forstael se kommit fram till att vi utgér fran hermeneutisk
vetenskapsteori och darmed kvalitativ metodteori. Fragan vi stdllde oss davar hur vi skulle
gatillvaga for att utfora en kvalitativ studie. | foljande avsnitt beskriver vi varafunderingar
och resonemang om val av metod och urval.

2.3. Metodval

Valet av metod d v s vilken form bearbetningen och analysen har gors utifran den kunskap
man onskar erhalla. Utifran den kunskap man 6nskar erhalla ska man soka, anpassa eller
skapa olika angreppssétt for att beskriva omradet, forklara, forsta och forutsiga handel ser
(Lundahl & Skéarvad, 1999).

En begransning i var undersokning & avsaknad av koncerner som har tillampat
rekommendationen FAS 142. Den kommer forst att paverka arsredovisningen 2002. En
annan begransande faktor &r att de koncerner som paverkas av FAS 142 & de som &
borsnoterade pa ndgon av de amerikanska borserna. Att undersoka anvandning av
rekommendationen i empirin var darfor inte mojlig.

Vi 6vergick darfor till att fundera pd om vi skulle kunna anvanda fall studie som metod.
Enligt Lundahl & Skarvad (1999) &r det ett |ampligt metodverktyg for ett fatal fall som
studeras mera detaljerat och med flertalet variabler. Fallstudie & ocksa en ampligt metod
daman vill exemplifieranagot och det & ocksa var avsikt att exemplifiera och prova hur
ovan namnda rekommendationer paverkar koncernens redovisning.

Fragan var vad som skulle varavart fall i fallstudien, vi saknade ett |ampligt studieobjekt i
empirin. Efter mycket funderande kom vi fram till att basta sittet var att utgaifran Stora
Enso fran vart PM-arbete. Stora Enso redovisar enligt IAS och US GAAP, vilket ger oss
majlighet att se pa skillnader mellan internationell och amerikansk redovisning av goodwill
och vilken verkan respektive rekommendation far. Stora Ensos delarsrapport t o m tredje
kvartalet 2002 innehaller uppgifter om hur goodwill kommer att redovisas enligt IAS
22/1AS 36. Hur Stora Enso kommer att tillampa FAS 142 har vi inte mdjlighet att tadel av
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eftersom deras 20-F rapport till SEC |amnas forst efter arsskiftet. Var avsikt ar darfor att
skapa hypotetiskafall och konstruera fallen pa ett sddant sétt att |asaren pa ett enkelt och
Overskadligt sitt kan forsta hur koncernens balans- och resultatrakning paverkas om
forutséttningarna for vardering och avskrivning av goodwillposten forandras.

Vi & medvetna om att man kan ifrégasitta om vart metodval kan kallas fallstudie. Yin
(1989) anger att en fallstudie innebér att understkningen sker i kontext, genom studie av
"verkligheten”. Kan man dainte anvanda fallstudie i en konstruerad verklighet? Enligt
Samuel sson (1999) finns det en specifik metod inom en fallstudie som konstruerar
verkligheten, ”Real Life Constructs’. Metoden utvecklades av Lapsley & Llewellyn 1995
och har anvands framfdrallt inom ekonomistyrning och budgetsimulering. Férdelen med att
anvanda”Real Life Constructs’ &r att man behdller kopplingen till verkligheten men ges
mojlighet att konstruera olika hypotetiska fall (Samuelsson, 1999). En nackdel kan dock
vara att man konstruerar situationer som ska ge de utfall man énskar och att man darmed
hamnar langt fran verkligheten. Ett st att avhjalpa detta kan vara att utga frén ett verkligt
fall. Genom att anvanda den har metoden och som utgangsl age ha ett verkligt fall, Stora
Enso, tror vi oss kunna ge svar pavar problemfragestaining och uppfylla syftet med
uppsatsen.

Lundahl och Skérvad (1999) anser att ett endafall ger forutséttningar for en djup studie men
det forutsétter att man utgétt ifran problemstaliningen, att den &r tillrackligt fokuserad och
avgransad. Efter idogt arbete anser vi att vi har fokuserat och avgransat var problem-
stallning.

2.4. Handgripligt angreppssatt

Avsikten med att beskriva det handgripliga angreppssattet ar att redogora pa vilket sétt data
har inhamtats vid undersokningen. Primérdata brukar definieras som den data undersokaren
géalv samlar in och analyserar. Med sekundardata menas den data och den information som
finns dokumenterat om ett visst fenomen men som inte & insamlat och sasmmanstallt i forsta
hand fér den egna studien. Denna information finnsi olika former och varierande
tillganglighet (Lundahl & Skarvad, 1999). | var undersokning kommer vi att utgaifran
redovisningsorganens rekommendationer i uppbyggnaden och studien av vérafall och
darmed kommer vi att analysera deras innebord. Eftersom vi anvander rekommendationerna
pa detta sétt anser vi att de utgor vara primérdata. | uppbyggandet av varafall utgar vi ifran
Stora Ensos arsredovisning och delarsrapport vilket gor att aven de materialen ar
primérdata.Var sekundardata utgors av litteratur och artiklar.

| borjan av véart uppsatsskrivande hade vi en begransad kunskap i amnet goodwill.

For att fa normgivarnas syn i amnet och for att tranga djuparein i omrédet valde vi att
studera de géllande amerikanska och internationella rekommendationernainom omradet,
namligen FAS 141, FAS 142, IAS 22 och IAS 36. Vi fick hjalp av var handledare med den
fullsténdiga textsamlingen om dessa rekommendationer. Eftersom den litteraturen &r
mycket omfattande tror vi att vi far béttre mojligheter att dterge vad de olika
rekommendationernainnebar genom att anvanda typfall och detta bor ocksa underlatta
forstaelsen for varalasare. | de olikafallen kommer vi att anvanda olika scenarier for att
askadliggora olika situationer ett foretag kan stéllas infor.
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Eftersom FAS 142 innebér ett nytt sétt att vardera goodwill har vi forsokt finna litteratur
som behandlar teorier om vardering av goodwill. Litteratur om goodwill var begrénsad och
oftast behandlades det i bocker om redovisningsteorier. Sokning i ELIN, Universitets-
bibliotekets samlingsdatabas, gav varierande soktraffar. Forskningsartiklar om goodwill var
oftast av dldre datum och det var svart att finnainformation om de nya amerikanska
rekommendationerna. Vi sokte aven via Libris och dér fann vi litteratur som kunde bestéllas
fran andra bibliotek. Davi fortfarande saknade litteratur som behandlade teorier om
goodwillvérdering valde vi att inte begransa osstill nyutgiven litteratur och gjorde dter igen
en sokning bland forskningsartiklar i olika databaser. En del av de referenser vi fann har
forvisso ett ursprung sedan 1960-talet men vi anser att derasinnehdll & relevanta for var
undersokning da de mer berdr olika forskares syn pa véardering av goodwill.

2.5. Kallkritik

Med kallkritik menas att forfattarna gévakritiskt granskar det material man samlat in och
bortser fran det som inte & relevant. Ett av syftena med detta &r att visal&saren hur
forfattarna har gétt tillvaga for att uppna objektivitet, validitet och reliabilitet.

2.5.1. Objektivitet

Va av perspektiv och var egen forestallningsram styr dels var verklighetsuppfattning och
problemformulering men &ven vilka fakta man soker for att beskriva eller forklara ett
fenomen. Det "ultimata” utredningsforloppet skulle inte paverkas av olika véarderingar utan
varderingen skulle " sparas’ tills det & dags att dra slutsatser och fatta beslut. Detta &r i
praktiken valdigt svart, for att inte sdgai det ndrmaste omgjligt. Ett sétt att forsoka uppna
objektivitet &r att bli medveten om vilka varderingar och forutséttningar som styr
utredningen och dppet redovisa dessa. For att béttre forsta detta kan man t ex forsoka skilja
pafakta och vérderingar (Lundahl & Skéarvad, 1999).

Vi har forsokt haen kritisk hdllning till innehdllet i den litteratur vi studerat, framst de
artiklar vi hamtat ur "icke-vetenskapliga” tidskrifter som inte har granskats innan
publicering. Vi & medvetna om att dessa oftast & "vinklade” och préglas av forfattarens
asikter. Informationen i artikeln i Affarsvérlden gav intrycket av att varavinklad, vi
undersokte darfor de kallor som borde ge oss faktauppgifter om amerikansk och
internationell standard namligen FASB och IASB. Vid besok pa respektive organs hemsida
fann vi sasmmandrag om standarderna FAS 141, FAS 142, IAS 22 och IAS 36.

For att kontrollera artikelnsinnehdll om Stora Ensos nedskrivning undersokte vi koncernens
arsrapporter, deldrsrapporter och pressreleaser och fann att uppgifterna om nedskrivningen
dverensstamde med artikelns uppgifter. Vi fortsatte var sokning i Universitetshibliotekets
databaser efter material om nedskrivning av goodwill. Det visade sig att flertalet artiklar
behandlade befarade nedskrivningar hos svenska koncerner som &r noterade pa amerikanska
borser.

De amerikanska och internationella rekommendationerna & engel sksprakig litteratur varfor
det stundtals har lett till problem vid dverséttning av svartolkade begrepp. Det kan da bl
svart att bibehdlla nyansskillnader i spréket som ibland & nddvandig for att forsta skillnader
i olika redovisningssatt. Som 16sning pa problemet har vi darfor i vissafall valt att ange den
engelska termen.
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2.5.2. Validitet

Validitet innebér att det som ska métas verkligen méts och att det som méts inte har
systematiska métfel (Lundahl & Skarvad, 1999). For att beddma métinstrumentets validitet
brukar man gora en uppdelning i inre validitet och yttre validitet.

Inre validitet handlar om fragan i vilken man ett resultat stammer Gverens med verkligheten
(Merriam, 1994). Om det som i vart fall finns en avsikt att jamfora amerikanska och
internationella rekommendationer géllande goodwill maste efterfragade kriterier preciseras
sA att de aterspeglar "verkligheten” paett tillforlitligt sitt. Da de amerikanska rekommen-
dationerna & nya och darfor inte har tillampatsi verkligheten kan inre validitet inte heller
uppnas enligt definitionen ovan. | skapandet av varatypfall har var "verklighet” utgjorts av
de internationella och amerikanska rekommendationerna och till viss del Stora Enso.
Eftersom vi i varafall far konstruera vissa situationer och uppgifter anser vi att genom att
anvanda Stora Enso som utgangsl &ge forleds vi inteftill att konstruera fallen sa att vi far det
result vi forvantat oss. Darmed anser vi att vi uppnar inre validitet.

Den yttre validiteten visar i vilken man resultatet fran en undersokning ar tillampbar i andra
situationer d v som det empiriska resultatet & generaliserbart. For att eventuellt kunna
generalisera vararesultat till andra situationer maste det finnas en redogérel se for hur
processen av det som onskas identifieras har gétt till. Vi har darfor tidigare i detta kapitel
preciserat vart tillvagagangssétt. Var avsikt med konstruktionen av varatypfall &r att visa pa
tilldmpningen av internationella och amerikanska rekommendationer géllande goodwill. For
att uppna yttre validitet har vi renodlat varafall och déarmed bortsett frén exempelvis
skatteffekter. Genom att renodla och gora fallen "fria’ fran andra aspekter &n goodwill sa ar
var forhoppning att resultaten & generaliserbara.

2.5.3. Reliabilitet

Reliabilitet handlar om i vilken utstrackning ens resultat kan upprepas (Merriam, 1994). En
undersokning med god reliabilitet kannetecknas av att matningen inte paverkas av vem som
utfor den eller de omstandigheter under vilka den sker. | en undersokning med god
reliabilitet paverkas matningen i liten utstrackning av tillfalligheter, med andra ord finns det
faslumpmassiga fel. For att oka reliabiliteten kan olika standardiseringsforfaranden
anvandas (Lundahl & Skéarvad, 1999). Genom att gora véarafall renodlade fran andra
aspekter an goodwill kan de dérmed ségas vara standardiserade och eftersom de gallande
rekommendationernafdljsi konstruktionen av fallen paverkasinte heller resultatet i fallen
av vem som konstruerar dessa.
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3. Teori

Vi inleder detta kapitel med att beskriva de olika former av goodwill som finns, detta for att
Oka lasarens forstaelse. Darefter staller vi fragan om goodwill &r en immateriell tillgang
Over huvudtaget. Avslutningsvis kommer vi att diskutera olika satt att vardera goodwill.

3.1. Former av goodwill

Traditionellt sétt skiljer man paforvarvad goodwill och inom féretaget upparbetad
goodwill. Vi har avgransat osstill att undersoka forvarvad positiv goodwill men vi har dock
valt att hér ge en beskrivning av olika former davi anser att det underl&ttar forstael sen for
lasaren.

« Forvarvad goodwill uppstar nér ett foretag forvarvar ett annat foretag. Néar kopesumman
vid ett forvarv dverstiger det forvarvade bolagets bokforda varde uppstar positiv
goodwill. Anledningen att man betalar mer an det bokforda vardet ar att det i
kdpesumman ingar en erséttning for dotterforetagets affarsvarde. Antingen darfér att man
bedomt att dotterforetagets rorelse kommer att fa en god framtida lonsamhet eller darfor
att man réknar med att uppna positiva effekter for koncernen som helhet genom
samordningen mellan foretagen (Thomasson, 2002).

Ovan beskrivs positiv forvarvad goodwill men det kan ocksa intréffa att anskaffnings-
vardet ar |agre an det bokfdérda vardet och da uppstar negativ goodwill. Om positiv
goodwill motsvarar framtida ekonomiska férdelar s motsvarar negativ goodwill
forvantade framtida forluster och kostnader som har identifierats i forvarvarens plan for
forvarvet men som inte kan redovisas som identifierbara skulder vid forvarvstillfallet
(ibid.).

+ Upparbetat goodwill & det som internt upparbetats inom foretaget men som man inte kan
identifiera och darfor inte specificera ett exakt véarde for. Den kan t ex besta av
forsknings- och utvecklingsresurser, humankapital i form av kvalitéer hos anstallda i
foretaget (Engstrom, 1999).

Internt upparbetad goodwill anses inte vara en identifierbar resurs som foretaget har kontroll
over och darmed kan det inte beréknas pa ett tillforlitligt sétt. Internt upparbetad goodwill
redovisasinte som en tillgang i balansrakningen utan kostnadsfors direkt. Detta galler for
saval amerikanska som internationella rekommendationer (Engstrom, 1999).

Att goodwill enbart i samband med forvarv far redovisas som en anléggningstiligang i
balansrakningen har ansetts utgora ett problem framst i sa kallade " kunskapsforetag”
eftersom en stor del av derastillgangar utgors just av "mjuka’ resurser som kunskap. En
resurs som inte far ndgot varde i balansrakningen forran ett foretag blir foremal for ett
eventuellt forvarv stéler till bekymmer vid varderingen av foretag med stora upparbetade
goodwillposter. De & dainte jamforbara med foretag med traditionella tillgangar eller med
foretag som redovisar goodwill i samband med forvarv (Engstrom, 1999).
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3.2. Ar goodwill en immateriell tillgang?

Gynther (1964) beskriver i en artikel i The Accounting Review goodwill utifran tva
koncept, " future excess profits concept” och ”residuum concept”.

" Future excess profits concept” ar resultatinriktat och i detta koncept finns ingen ambition
att forsoka varderatillgangarna var for sig. | stéllet definierar man goodwillposten utifran de
framtida” 6vervinster” man forvantar sig och utifran detta varde bestams en livslangd fran
vilken goodwill skrivs av.

Gynther menar att ” future excess profits concept” ar felaktigt och missledande och enbart
har kommit till for att det ar 1&tt att hantera. Han anser att goodwill enbart bor skrivas av nar
dar finns indikationer pa att den har minskat i varde. Att skriva av goodwill ” godtyckligt”
Over ett antal & leder intetill ansvarstagande redovisning, detta anser Gynther leder till att
resultatet blir undervarderat och att balansrakningen inte visar tillgangarnas rétta varde
under avskrivningstiden.

Enligt Gynther utgor det andra konceptet ” residuum concept” ett béttre alternativ for att
kunna svara pa fragan vad det & som skapar vinsten i foretaget nar de materiella
tillgangarna & bortraknade. Tillgangar & saker som har ett varde och ekonomiska tillgangar
har foljaktligen ett ekonomiskt varde. Det ekonomiska vérdet utgors av framtida
servicefordelar som kan upptradai olika former, bade med eller utan fysisk substans. Om
det hade varit majligt att identifiera samtligaimmateriella tillgangar pa samma sétt som de
materiellatillgangarna hade inte ndgon goodwillpost existerat. Da hade det varit mgjligt att
vérdera sadana " abstrakta’ tillgangar som exempelvis kunskap och skicklighet. Da detta
inte & mojligt utgors goodwillposten av det resterande vardet i balansrékningen sedan
identifierbaratillgangar som individuellt kan varderas ar bortraknade. Goodwillposten
skulle d& utgoras av det som skapar " mervarde” i foretaget. | manga fall kan detta varde
representera storre " intjanandekraft” an manga materiellatillgangar.

Det som goodwill representerar, exempelvis anstélldas kunskap och skicklighet, snarare
Okar i ett vinstgivande féretag &n minskar. Om man i samband med ett férvarv har bestamt
nuvardet pa allaforvarvade tillgangar s& bor goodwill posten behdlla sitt varde sa lange
”earning power” bestar i foretaget och goodwill ska da skrivas ner enbart om " earning
power” minskar. Goodwill representerar vardet patillgangar i form av speciella kunskaper,
hog trovéardighet o sv och eftersom goodwill kan 6ka nuvarande forsaljningsvarde pa
foretaget som helhet eller for exempelvis en enskild division anser Gynther att goodwill hor
hemmai balansrékningen som en immateriell tillgang.

Gynther anser dock att enbart ta upp goodwill i samband med forvarv inte ger externa
intressenter réttvisande information. Som vi redogjort for ovan anser Gynther att forvarvad
goodwill kan dkai varde snarare &n minska och bor darfor inte skrivas av kontinuerligt.
Som en foljd av detta anser han ocksa att &ven internt upparbetad goodwill skatas upp i
balansrakningen som en tillgang. For att detta ska kunna ske pa ett, for intressenterna,
tillforlitligt sétt bor goodwill véarderas regelbundet. | denna varderingsprocess ska nuvardet
beraknas pa samtliga framtida kassafl 6den som ledningen har uppskattat att foretagets
tillgangar kommer att generera och detaljer hur dessa arliga berékningar har gétt till ska
redogoras for i foretagens finansiella rapporter. Gynther anger inte hur vérderingsprocessen
skagatill men han anser att det enbart &r foretagsl edningen som kan genomféra
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varderingen, eftersom det enbart & de som besitter den nbdvandiga kunskapen om foretaget
for att kunna gora tillforlitliga berékningar. Genom varderingsprocessen anser Gynther att
man eliminerar den felaktiga hanteringen av forvarvad goodwill som ”future excess profits
concept” representerar nar goodwill skrivs av kontinuerligt eller direkt i sasmband med
forvarvet. Varderingsprocessen resulterar i att man paett mer korrekt sétt identifierar och
varderar foretagets samtligatillgangar, inklusive goodwill.

Tollington (1998) stéller sig & andra sidan fréagande till om goodwill &r en tillgang dver
huvudtaget. Han menar att eftersom ingen skulle kdpa goodwill separat fran andratillgangar
sa uppfyller goodwill inte det krav som ska kunna stéllas pa en tillgang d v s att den ska
kunna separeras (" separability”). Att se forvarvad goodwill som en residual ar enbart en
matmetod och inte ett sétt att identifiera goodwill som en tillgang.

Tollington presenterar elva punkter som han anser karaktariserar en tillgang:

+ Ratten till kontroll
Har foretaget ingen kontroll foreligger inte heller en tillgang. Eftersom forvarvad
goodwill inte kan identifieras annat an som en residual sa kan det inte heller kontrolleras.

+ Ratten att anvanda
Tollington menar att det inte foreligger nagot samband mellan rétten att anvanda
forvarvad goodwill och att identifiera den som en separat tillgang.

+ Ratten att handha (" manage” )
Rétten att kontrollera och anvanda en tillgang ger foretaget ocksa rétten att exempelvis
till&ta andra att forfoga dver tillgangen. Det & inte troligt att nagon skulle 6nska forfoga
6ver goodwill skilt fran andratillgangar salange forvarvad goodwill ses som en residual.

+ Ratten till intékter (" income”)
Eftersom det ar svart att avskilja goodwill fran andratillgangar gér det inte heller att
avskiljaintakter fran goodwill frén intakter genererade fran andratillgangar.

+ Rattentill kapital (" capital™)
Dettainnefattar rétten att anvandaen tillgang eller att forstoraden eller helt enkelt inte
anvanda den. En tillgang behdver sdledes inte nddvandigtvis producera intakter &ven om
detta &r att foredra. Eftersom forvarvad goodwill enbart utgérs av en biprodukt (residual)
i en transaktion sa séttsinte heller kapital undan for att kopa en residual utan denna
residual uppkommer enbart darfor att man vill kopa 6vrigatillgangar.

+ Ratten till sakerhet
Att inneha en tillgang innebér att man har legala réttigheter till densamma. Eftersom
goodwill &r av en sadan obestambar natur &r det osakert om det finns nagra sddana
réttigheter, exempelvis skulle ingen bank ge ut ett [&n med enbart goodwill som sakerhet.

+ Overforbarhet
For att goodwill ska kunna 6verforas maste det kunna separeras.
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+ Franvaron av varaktighet (" the absence of a term”)
Eftersom ingen vet hur 1ange goodwill existerar, det skulle egentligen kunnafinnasi
evighet, sd kan forvarvad goodwill inte heller definieras utifran detta kriteria.

» Forhindrande av felaktig anvandning (" the prohibition of harmful use”)
Tollington har svart att se hur nagot som definieras som en residual kan orsaka négon
skada.

+ Reglering av skulder
Eftersom ingen skulle képa goodwill separat kan det inte heller anvandasttill att reglera
skulder.

+ Ratt till tillgdngens egenart
Det maste finnas regler hur en tillgang ska hanteras nar rétten till dennaforsvinner,
exempelvis kravs det att varuméarken fornyas for att foretaget skafalov att anvanda
dessa. Eftersom goodwill enbart existerar inom redovisningen och intei realiteten sa
finns inga sddana regler gallande goodwill.

Eftersom goodwill inte uppfyller dessa punkter konstaterar Tollington att férvarvad
goodwill inte & en tillgang. Existensen och véardet av forvarvad goodwill beror enbart pa
omstandigheternai samband med forvarvet och likval som goodwill kan bli positivt kan det
ocksa bli negativt. Ingen annan tillgang kan dyka upp likva pa debetsidan som pa
kreditsidan i balansrékningen. Goodwill existerar enbart vid forvarvstillféllet och darefter
kan goodwill variera beroende pa olika omstandigheter som exempelvis strategiska beslut.
Dessutom kan goodwill inte sarskiljas fran andratillgangar, ingen skulle kopa goodwill
separat fran andra tillgéngar och goodwill kan inte heller anvandas till att reglera skulder.

Jamfort med amerikanska och internationella rekommendationer & Tollingtons definition
av en tillgang valdigt detaljerad. Enligt FASB och &ven IASB anges en tillgang varaen
resurs som foretaget har kontroll éver till foljd av intraffade héndel ser och som férvantas ge
ekonomiskafordelar i framtiden (Schroeder et al, 2001). Just denna snava definition av en
tillgang anser Tollington vara ett problem och darfor anser han att man bor se 6ver hur en
tillgang definieras. Att definieraimmateriellatillgangar som goodwill i samband med
forvarv ar inte ratt sétt att hantera problemet utan istéllet bor nya definitioner och "regler”
stallas upp for hur tillgangar i stort och immateriellatillgangar i synnerhet ska hanteras.
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3.3. Vardering av goodwill

Hur tillgangar ska varderas har foranlett bade omfattande och utdragna debatter. En
vardebaserad redovisning bygger pa att alatillgangar, skulder, intakter och kostnader har
ett verkligt varde. | en vardebaserad redovisning skatillgangen varderastill verkligt varde.
Att faststalla vad som &r det verkliga vardet for en tillgang & svart eller naraomdjligt.
Falkman (2000) anger att den basta approximationen till ett sdant idealvarde utgors av
nuvardet av framtida betalningsfl6den. Den stora svarigheten med nuvéarden & emellertid att
framtiden till storadelar & osaker vilket gor att storleken pa de framtida betalningarna ar
osakra.

For att berakna nuvérdet av ett foretags varde anvands olika former av varderingsmodeller.
Plenborg (2002) gor i en artikel i Scandinavian Journal of Management en jamforelse
mellan de tva varderingsmodellerna” Discounted Cash Flow” (DCF) och " Residua Income”
(RI. I en artikel i Accounting Horizons av Herz et a (2001) behandlas samma
varderingsmodeller och forfattarna, som har ingétt i FASBs utvarderingskomitté for FAS
142, diskuterar modellernas anvandning for testning av goodwill postens férsamring.

Vi har valt att beskriva och jamféra de ovan némnda varderingsmodellerna med hjdp av
forfattarnas artiklar och redogora for de asikter som forfattarna har om anvandning av
modellerna for goodwillvardering. Vi anser att detta & speciellt intressant da det under
utredningsarbetet med FAS 142 har diskuterats att férorda de bada namnda modellerna vid
vardering av goodwill.

3.3.1. The Dividend Discount Model (DDM)

Enligt Plenborg & grundmodellen for vardering av foretag " The Dividend Discount Model”
(DDM). Nér investerare koper aktier forvantar de sig tva typer av kassafl 6den, utdel ningar
under tiden de ager aktierna och ett forvantat forsaljningsprisi slutet av perioden. Med
férmodan om en obegransad tidsperiod kan DDM forklaras enligt figur 1.

2 div,
P ;
0=)_ B

=1

P = vardet pa foretagets aktier ("firm value”)
div = utdelningar ("dividends”)
Ke = kalkylranta ("the cost of capital”)

Figur 1 The Dividend discount model (Plenborg, 2002)

Trots att DDM anses vara den teoretiskt korrekta modellen har stora anstréngningar gjorts
for att utveckla alternativa varderingsmodeller. En av anledningarnatill detta &r, enligt
Plenborg (2002), att i DDM behandlas utdelningen som férdelning (" distribution”) snarare
an som en véardeskapare. Istéllet bor den modell som anvéands innehalla de variabler som
visar skapande av tillgangar (" creation of wealth”) snarare an férdelning av tillgangar

(" distribution of wealth”). En sddan modell blir |&ttare att forsta och det blir |attare for bl a
anaytiker och investerare att uppskatta foretagets varde. Hertz et al (2001) anser ocksa att
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DDM &r svér att anvanda sarskilt 6ver en lang tidsperiod for foretag som inte har en
omfattande utdelning.

3.3.2. Residual Income Model (RI)

"Residual Income” (RI) & en modell som introducerades av Edward och Bell redan 1961
och den har sedan vidareutvecklats av andra forskare (Plenborg, 2002). Modellen
harstammar fran DDM-modellen och & en variant av den mer kdnda modellen EVA
("Economic Vaue Added”). Medan EVA véarderar foretaget utifran bade ett aktiedgare- och
|antagareperspektiv varderar RI-modellen foretaget endast utifran aktiedgarnas perspektiv.
Modellen forklarasi figur 2.

> (ROE kB,
Po=BVy + ) L0 !f}_, =
=1 (1 +&e)

P = vardet pa foretagets aktier ("firm value”)

BV = bokfort varde pa eget kapital ("book value of equity”)
ROE = rantabilitet pa eget kapital ("return on equity”)

Ke = kalkylranta ("the cost of capital”)

Figur 2 Residual Income (Plenborg, 2002)

RI-modellen bestér av tvatermer: det bokforda vardet pa eget kapital (BV) pa
varderingsdagen och nuvéardet av den framtida nettoinkomsten (RI). ”Residual Income” (RI)
definieras som skillnaden mellan rantabilitet pa eget kapital (ROE) och kalkylrantan (ke)
multiplicerat med bokfort varde pa eget kapital (BV), dividerat med (1 + k.)".

Nar antingen tillvaxttakten pabokfort varde (" growth rate in book value”) eller
nettoinkomsten (" residual income”) dkar sa minskar skillnaden mellan foretagets
uppskattade varde och dess bokférda varde. Med andra ord sa & investerare enbart villiga
att betala 6ver det bokférda vardet av eget kapital ("book value of equity”) om foretagets RI
ar positivt.

3.3.3. Discounted Cash Flow Model (DCF)

Enligt Plenborg (2002) kan " Discounted Cash Flow” modellen (DCF) angesi en form som
reflekterar vardet for hela foretaget inklusive intressen for bade |angivare och aktieagare.
Modellen forklarasi figur 3.

¥ & o T
FCFF,
. Z{I - WACC)

=1

EV = vardet pa foretagets aktier ("firm value”)
FCFF = foretagets fria kassaflode ("free cash flow to the firm”)
WACC = genomsnittlig kapitalkostnad ("weighted average cost of capital”)

Figur 3 The Discounted Cash Flow Model (Plenborg, 2002)

DCF & den vanligast anvanda varderingsmodel len eftersom den har en direkt anknytning
till finansiell teori. Vid anvandning av DCF krévs vardering av det fria kassafl6det (" free
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cash flow”). Det fria kassafl6det ar det kassafl6de som ar tillgangligt for utdel ning till
aktiedgare. WA CC ("weighted average cost of capital” ) & den viktade genomsnittliga
kapitalkostnaden for foretagets olika finansieringsformer. Den bestdr av den sammanlagda
kostnaden for frammande och eget kapital.

Att prognostisera” free cash flow” (FCFF) paobestamd tid &r forenat med svarigheter vilket
gor att man prognostiserar FCFF for ett specifikt slutdatum. Vid berdkningen forutsatts att
foretaget har natt en fast position (" steady state”) och vid berakningen av FCFF forutsétts
dessutom en konstant réanta. For att kunna anvénda sig av modellen krévs dessutom en
uppskattning av ”weighted average cost of capital” (WACC). WACC & beroende av
kapitalstrukturen i foretaget och dndras saledes nér kapitalstrukturen andras men vid
anvandandet av modellen sa forutsétts vanligtvis en konstant WACC baserad pa foretagets
mal och nyckeltal (Hertz et al, 2001).

3.3.4. Jamforelse mellan DCF och RI

Herz et al (2001) refererar till olika forskningsron om varderingsmodellerna” Residual
Income” (RI) och ” Discounted Cash Flow Model” (DCF). Den begreppsméssiga férdelen
med DCF &r att den &r baserad pa foretagsfinansiell grund som betonar kassafloden. DCF
har dock en brist eftersom det finns ett behov att dra av |angsiktiga kapitalinvesteringar fran
rorel sens kassafl 6den for att kalkylera det fria kassafl6det (FCFF) vilket bl aleder till att for
tillvaxtforetag kan FCFF varanegativt i flera dr. DCFs beroende av FCFF kraver fleradrs
prognoser for att uppna positivt FCFF.

Foresprakare for "Residual Income” (RI) havdar att Rls anvandning av periodiserad
redovisning leder till mer fornuftig vardering &n DCF som anvander uppskattade slutvérden
Over jamforelsevis korta tidsperioder. RI har ocksa ett direkt samband med intékter och
bokfdrda véarden, som & centrala begrepp i periodiserad redovisning, medan DCF &r baserad
pa kassafloden. RI &r inte kanslig for undervardering av nettotillgangarnas véarde salange
som nettotillgangarnas véarde och intékterna & internt konsistenta. Det har innebér att om
forvarvad goodwill skrivs av eller inte & irrelevant for RI forutsatt att Overskottet
uppratthdlles. Vid anvandning av DCF kréavs ytterligare steg for att reglera varden fran en
periodiseringsbaserad redovisning till en kassafl 6desbaserad redovisning (Herz et al, 2001).

| empiriska studier har det visat sig att RI ger en béttre forstael se for aktiepriser och
aterbaring pa aktier an de andra véarderingsmodellerna, DDM och DCF. De hér resultaten &r
dock inte direkt applicerbara patestning av goodwil lforsamring eftersom det berér en
specifik tillgang, forvarvad goodwill, inom ett foretag eller enhet inom foretaget. De
undersokningar som genomforts anvander aktuellt aktiepris som referenspunkt som den
forklarande "kraften” i varderingsmodellen, underforstétt antagandet att aktiepriset
reflekterar verkligt varde. Den mest korrekta tillampningen &r att basera testing av goodwill
paforetagets aktuella aktiepriser, nér de existerar, inte pa en uppskattning av det verkliga
vardet av fOretaget via en varderingsmodell (Herz et a, 2001).

De tvad modellerna Rl och DCF har ett gemensamt arv i DDM. Dock &r det olika variabler
som behdver prognostiseras, i RI-modellen & det ROE som &r i fokus medan DCF
fokuserar pa FCFF. Béda kraver en komplett uppséttning av arsredovisningshandlingar. |
arsredovisningshandlingarna framgar foretagets strategi, forvantade investeringar och
forvantad forandring i kapitalstrukturen. En komplett uppséttning av arsredovisnings-
handlingar inkluderar kanslighetsanalyser, exempelvis paverkan av en éndring av
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bruttomarginal, ovantat konkurrenstryck och olika scenarioanalyser. Eftersom DCF och RI
har samma teoretiska bas (DDM) kan véarderingen utforas med anvandning av samma
uppséttning av arsredovisningshandlingar och bada modellerna borde ge forenliga resultat
pa foretagsniva forutsatt att samma dvervagningar och forutséttningar anvands (Hertz et al,
2001). Plenborg (2002) menar dock att utifran anvandarnas perspektiv & RI-modellen att
foredra eftersom den baseras pa periodiserad redovisning och de siffror som finnsi
foretagens redovisning. DCF-modellen & sin sida anvander kassafl 6den som bas och det kan
vara svart att hitta kopplingen mellan foretagens redovisning och de siffror som anvandsi
denna modell vilket i sin tur kan forsvara forstael sen.

En mgjlig fordel med att anvanda RI for goodwilltestning ar att den direkt inforlivar det
bokforda vardet och marknadsvardet pa foretaget, inte indirekt som med diskonterade
kassafl6den. Goodwill méts pa forvarvsdagen som residualen eller skillnaden mellan
forvarvspriset och bokfort varde for forvarvet, men da goodwill bade vid forvarvet och
efterdt inte & en avskiljbar tillgang maste det betraktas som en residual dven under
varderingstesten. Den residual som uppstar vid berakningen fér goodwill komplicerar
tolkningen av dess vérde och ett métningsfel vid berékning av foretagets verkliga varde for
nettotillgangarna kan paverka det kalkylmassiga vardet for goodwill. Likaledes, om det pa
forvarvsdagen sker nagon Gverbetalning eller underbetalning for forvarvet, aterspeglar det
sig i berakningen av goodwill. Vardering av goodwill & komplicerat pa grund av ytterligare
tvaskal. Foretag som ar objekt for Gvertagande & ofta fusionerat i moderbolaget eller med
dotterbolag till moderbolaget och att d& gora separata varderingsbedomningar kan vara
svart. Det kan da vara omgjligt att méta forvarvad goodwill separat fran foretagets goodwill
efter forvarvet. For det andra, &ven om objektet behdller sin oberoende existens &r andringar
i forvarvad goodwill inte urskiljbara fran andringar i internt upparbetad goodwill. Det
resulterar i separat behandling av de tvatyperna for goodwill ( Herz et al, 2001).

Herz et al skrev sin artikel 2001 d v s fore FASBs dutgiltiga beslut om hur goodwill skulle
hanterasi FAS 142. Forfattarna rekommenderar FASB att inte basera beslutet om goodwill
skavéarderas eller skrivas av pafordelar med ndgon vérderingsmodell. De anser att bade RI
och DCF kan anvandas for att ge ett underlag for all goodwill i foretaget, men inte for
enbart forvarvad goodwill. Detta pa grund av att goodwill & en residual och att det finns en
osakerhet med att projektera pro formai arsredovisningshandlingarna. Det finns ocksa en
svarighet med att uppskatta diskonteringsrantan med god precision. Vid anvandning av RI
och DCF med internt 6verensstammande diskonteringsrantor och tillvaxtrantor kommer
vardet att bli likartat for vilket kapital som helst. Herz et al (2001) anser att om US GAAP
verkar for vardering enligt verkligt varde for allaimmateriellatillgangar (inklusive internt
upparbetad goodwill) blir de véarderade pa samma sétt som andra tillgangar och da skulle en
del av problemen med goodwillvardering férsvinna.

Under varen 2000 presenterades ett forslag till FASB att RI borde rekommenderas framfor
andra varderingsmodeller. Det forslaget |amnades av representanter fran universitet och
naringsliv. | september 2000 |amnades ett andra forslag som férordade anvandning av DCF
som vérderingsmodell (Herz et al, 2001).

| traditionella varderingsmodeller sdsom RI och DCF anvands en enkel uppsattning av
uppskattade kassafl6den och en enkel rantesats, ofta beskriven som réantan som &r
proportionell med risken. FASB konstaterade att det i flertalet sammanhang ar enkelt att
anvanda en traditionell varderingsmodell speciellt da det finns jamforbara objekt pa
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marknaden. Men da komplexa méatningar ska utforast ex for icke-finansiella tillgangar och
skulder dar det inte finns jamforbara objekt pd marknaden saknades det ett |1ampligt verktyg
i de traditionella varderingsmodellerna. Nuvarden kan forandras genom att andra antingen
kassafl6det eller diskonteringsrantan, men att forsoka fa fram den “ratta’ rantesatsen ar
svart. Vilken positiv rantesats som helst gor det diskonterade bel oppet mindre &n den
ickediskonterade uppskattningen. Det blev klart for FASB att avtal senliga kassafl6den och
rantor inte kunde appliceras pa tillgangar och skulder som inte hade kontraktsenligt belopp
och betalningsdag. En uppskattning av framtida kassafl 6den innehaller bara en del
information — det framtida beloppet. En uppskattning &r inte oviktig men rationella
ekonomiska beslut maste 6vervaga bade bel opp, tidsanpassning och osikerhet. Finansiella
rapporter blir mer relevanta om kassafl 6desbaserade métningar baseras pa alla dessatre
faktorer. Datraditionella varderingsmodeller saknar dessa tre faktorer ledde dettatill att
FASB borjade arbeta pa att finna en varderingsmodell dar belopp, tidsanpassning och
osakerhet beaktades (FASB Concepts Statement 7, FASB 2000).

3.3.5. Expected Cash Flow (ECF)

| februari 2000 utférdade FASB Concepts Statement 7 -” Using Cash Flow Information and
Present Value in Accounting Measurements’. Rekommendationen behandlar anvandning av
varderingsmodellen ” Expected Cash Flow” (ECF) for att utveckla berékningar av nuvérde
och anvandning av verkligt véarde vid identifiering av tillgangar.

Enligt FASB Concepts Statement 7 kravs foljande komponenter fér ekonomisk vardering:

+ En uppskattning av det framtida kassafl6det eller i mer komplicerade fall en serie av
framtida kassafl6den vid olika tidpunkter.

<« FoOrvantningar pa majliga variationer av beloppet eller tidsanpassning av dessa
kassaf| 6den.

« Tidsvéardet av pengar, representerad av den riskfria réntesatsen.

<« Priset for att bara osékerhetsfaktorn i tillgangar och skulder.

» Andraoidentifierbarafaktorer inklusive svag likviditet och marknadsimperfektioner.

FASB anser att ECF-modellen &r ett mer effektivt verktyg an de traditionella
varderingsmodellernai manga situationer. Med metoden kan man ta fram fleramajliga
forvantningar pa kassafloden istéllet for ett enda kassfléde. Metoden &r speciellt [amplig att
anvanda nar det rader osakerhet om tidpunkten da kassafl6den inflyter.
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Vid anvandning av ECF-metoden bor man anvéanda olika rantesatser for berékning av
nuvardet. Detta skiljer sig fran de traditionella varderingsmodel lerna som forordar en enda
rantesats.

Berakningar ska fordelas pa de olika rantesatserna 10 %, 60 % och 30 %. Dessa rantesatser
& baserade pa statistisk analys och ger en tillampning av " uniform”, "triangular” och
"discrete” spridning (FAS 142, Appendix E, p50, FASB).

| varje berékning sd visar ECF-modellen en béttre uppskattning for verkligt varde an
traditionell nuvardesberdkning med basta utfall, mest troliga och sémsta utfall. | en
traditionell nuvardesberakning summeras nuvardesbel oppen och divideras sedan med
antalet berakningar, vilket visasi nedanstaende kalkyl med rubriken Summa dividerat med
tre (FAS 142, Appendix E, p 45, FASB).

| figur 4 visar vi ett exempel med uppskattning av framtida kassafl 6den. Beloppen forvantas
vara 500, 1000 och 5000 med olika tidsperioder (5, 10, 25). Enligt ECF-modellen anvands
olika rantesatser medan det i kalkylen for traditionell nuvardesberékning anvands samma
rantesats.

Formel for nuvarde
Belopp/(1+rénta)™"

Traditionell nuvérdesberdkning Expected -cash-flow
Period Belopp |[Ranta |Nuvarde |Period |Belopp |Ranta Nuvarde |ProcentsalECF
Bésta fall 5 500] 5,00%] 391,76 5 500 5,00% 391,76 10%| 39,18
Mest troliga 10| 1000 5,00%| 613,91 10| 1000 5,25% 599,49 60%]| 368,35
Samsta fall 25| 5000] 5,00%| 1476,51 25| 5000 550%)| 1311,17 30%] 442,95
Summa 2482,19
Summa dividerad med tre 827,40| | Summa| 850.48|

Figur 4 Traditionell nuvérdesberakning - Expected cash flow (FASB Concepts Statement 7, FASB)
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4. Amerikanska och internationella rekommendationer

| detta kapitel kommer vi att redogdra for de amerikanska och internationella
rekommendationerna somvi bedémt som centrala gallande hanteringen av goodwill. Var
avsikt ar inte att gbra en komplett ” dversattning” av respektive rekommendation utan vi
har valt att plocka ut och redogora for de delar som &r vasentliga for att vi ska kunna
uppna vart syfte med uppsatsen. Kapitlet avslutas med en summering i punktform dar de
vasentliga skillnaderna mellan amerikanska och internationella rekommendationer lyfts
fram. Vi har valt att anvanda de engelska orden i de fall det finns risk att missférstand om
betydelsen kan uppsta eller dar det & nédvandigt att nyanskillnaderna i de engelska
uttrycken bibehdlls. Déar detta forekommer anges det engelska uttrycket antingen inom
parantes eller dar detta inte lampar sig med tanke pa |asbarheten sa har enbart det
engelska uttrycket angetts.

4.1. FAS 141 — Business Combinations

Rekommendationen FAS 141 — " Business Combinations’” bdrjade géllafr.o.m. juni 2001
och for rakenskapsar som startar efter 15/12 2001. Rekommendationen ska bérja galafran
borjan av en enhets rakenskapsar.

| den tidigare rekommendationen APB no 17 var bade pooling- och forvarvsmetoden
tilldtna vid forvarv av foretag. Till skillnad mot internationella rekommendationer stalldes
det i APB no 17 inget krav pa jambordighet mellan foéretagen for att anvanda pooling-
metoden. DA det inte uppstar goodwill nér denna metod anvands har poolingmetoden
nyttjats i stor utstrackning i USA (FAS 141, FASB). Rekommendationernai APB no 17
innebar att foretag som nyttjade poolingmetoden fick ett béttre resultat eftersom det inte
belastades av goodwillavskrivningar vilket var fallet med férvarvsmetoden. Att hatvaolika
redovisningsmetoder som medfér sa olika resultat ansag inte FASB var forenligt med sin
malséttning och det var ett av skalen till att ta bort anvandning av poolingmetoden.
Eftersom de internationella rekommendationerna innehaller begransningar gallande
anvandning av poolingmetoden har det inneburit att de amerikanska foretagen har fatt ett
béttre konkurrenslége. Detta har varit ett annat skdl till att FASB nu endast tillater en metod
vid forvéarv av foretag, forvarvsmetoden. Rekommendationen géller for alaformer av
forvarv: mellan jdmbordiga foretag, omvant forvéarv eller forvéarv av dotterbolag och FAS
141 géller oberoende av hur forvarvet har finansierats. om det sker genom kontantkop, i
form av tillgangar eller aktieposter.

Forvarvade tillgangar ska varderastill verkligt varde ("fair value”) och skulder till nuvérde
("present value®). Néar forvarvspriset overstiger den forvarvande enhetens tillgangar och
formodade skulder utgor det Gverstigande vardet en tillgang som ska definieras som
goodwill. Verkligt véarde ("fair value”) &r det varde for vilket en tillgang (eller skuld) kan bl
kopt eller sAld i en transaktion mellan frivilliga parter d v s annat &n vid en likvidations-
forsadjning.

Ingdr immateriellatillgangar i forvarvet stélls specifikakrav for att de ska definieras som en
tillgang avskiljt fran goodwill. Om tillgangen kan separeras och avdelas fran den
forvarvande enheten och darefter & mdjlig att sdlja, utbyta eller hyra ut uppnas kriteriet for
” separability”. Aven om tillgangen inte & majlig att separera (” separability”) kan det dnda
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sgas att den uppndr syftet om det & majligt att relatera kontraktsenliga eller legala
réttigheter till tillgangen exempelvis leasingavtal for tillgangen i den forvarvade enheten.
Uppfylls ndgot av de ovannamnda kraven ska den immateriella tillgangen tas upp som en
tillgang avskiljt fran goodwill. Om den immateriella tillgangen har en definitiv nyttjandetid
ska den skrivas av men om dess nyttjandentid daremot inte kan specificeras ska den arligen
varderas enligt rekommendationer i FAS 142. Om det inte finns ndgon majlighet att
uppfylla kravet pa kontraktsenliga réttigheter eller kriteriet for ” separability” ska den
immateriellatillgdngen ingdi den summa som utgor goodwill.

FASB fann att immateriellatillgangar utgjorde en allt stérre del av tillgangarnai manga
foretag. | foretagsforvarv var oftaimmateriellatillgangar inkluderade i den summa som var
identifierad som goodwill. Darfor bestamde sig FASB for att i FAS 141 ange en utforlig
specificering for hur man ska bestamma om en forvarvad immateriell tillgang ska antas som
en tillgang skilt fran goodwill. FASB gor darfor i den har definitionen en klar atskillnad
mellan identifierbara och icke-identifierbaraimmateriellatillgangar. Skalet till detta &r att i
goodwillposten endast samlaicke-identifierbara tillgangar.

FAS 141 reglerar goodwill vid férvarvstidpunkten. Dérefter ska goodwill och immateriella
tillgangar hanteras enligt rekommendationen FAS 142 (se beskrivning nedan). Enligt FAS
142 ska goodwill relaterastill en rapporteringsenhet vilket innebar att detta méaste ske redan
vid forvarvstidpunkten.

4.2. FAS 142 - Goodwill and other Intangible Assets

Rekommendationen FAS 142 —” Goodwill and other Intangible Assets’ bdrjar gallafr.o.m.
januari 2002 och for rakenskapsar som startar efter 15/12 2001. Foretag har haft majlighet
att tillampa standarden fran 15/3 2001. Rekommendationen ska borja gallafran borjan av en
enhets rakenskapsar.

Goodwill brukar kategoriseras som en immateriell tillgang men FASB har valt att i
rekommendationen FAS 142 separera hur goodwill och dvrigaimmateriellatillgangar ska
hanteras. Immateriellatillgangar som har en definitiv nyttjandetid ska skrivas av men om
nyttjandetiden inte kan specificeras ska den immateriellatillgangen i likhet med goodwill
arligen varderas enligt FAS 142. FAS 142 avser forvarvad goodwill som finnsi foretaget
aret efter forvarvstidpunkten. For goodwill som uppstar vid forvarvstidpunkten galler
rekommendationen FAS 141 - " Business Combinations’ och for internt upparbetad
goodwill galler fortfarande rekommendationen APB no 17 d v sinternt upparbetad goodwill
betraktas inte som en tillgang och ska darfor kostnadsforas direkt. FASB har nyligen
paborjat en utredning om hur internt upparbetad goodwill ska hanterasi framtiden.

Den nya standarden innebér i huvuddrag att goodwill inte langre kommer att skrivas av over
en given tidsperiod. Goodwill ska nu istdllet varderas minst en gang om aret och relateras
till en rapporterande enhet och dérefter varderasi en specifik test.

4.2.1. Rapporteringsenhet

En rapporteringsenhet definieras som ett operativt segment i verksamheten. Under arbetet
med FAS 142 visade det sig att det fanns ett behov av att kunna definiera en rapporterings-
enhet en niva under det operativa segmentet d v s som en komponent.
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FASB anger darfor foljande kriterier for en rapporteringsenhet:

Enheten ska utgtra en affarsenhet for vilken det finns finansiell information tillganglig och
vars operativa resultat regelbundet f6ljs upp och granskas av det operativa segmentets
ledning.

Ett segment kan bestd av flera komponenter, om ett segments olika komponenter har
likartad ekonomisk karaktér ska de tillsammans utgbra en rapporteringsenhet. Om de
daremot inte har likartad karaktér ska de betraktas som olika rapporteringsenheter.

| figur 5 visas ett exempel pa ett foretag med tva operativa segment, X och Y. Varje
segment bestar av tva komponenter, A och B. Segmentet Xs komponenter A och B har
likartad ekonomisk karaktér och utgor darfér tillsammans en rapporteringsenhet.
Komponenterna A och B under segmentet Y & daremot tva olika rapporteringsenheter
eftersom de inte har ndgon gemensam ekonomisk karaktér. Har komponent A under Y
gemensamma referenser med A och B under X kan de déaremot inte tillsammans utgéra en
rapporteringsenhet eftersom de tillhor tva olika operativa segment.

Ett operativt ssgment ska anses vara en rapporterande enhet om inte ndgon av
komponenterna kan sigas vara en rapporterande enhet eller da det endast omfattar en enda
komponent. En enhet som inte rapporterar finansiell information ska anda utfora test for
goodwill och d& foljarekommendationer i FAS 131 for anknytning till operativt segment.

Om komponenterna A och B inte hade uppfyllt ovan angivna kriterier hade de operativa
segmenten varit rapporteringsenheter. Om inte de heller hade uppfyllt villkoren hade hela
foretaget varit en rapporteringsenhet.

Foretag

Operativt segment X Operativt segment Y

T T

Komponent A Komponent B Komponent A Komponent B

— oo

RE RE RE
Figur 5 Rapporteringsenheter

Forvarvade tillgangar och férmodade skulder skatilldelas en rapporteringsenhet vid
forvarvstidpunkten om foljande tva villkor & uppfyllda: Tillgangar och skulder kan
relaterastill operativ verksamhet i rapporteringsenheten och deingar vid berdkning av
rapporteringsenhetens verkliga varde (" fair value’). Nér det finnstillgangar och skulder som
kan relaterastill fleraolika rapportenheter kan en proportionsvis fordelning ske mellan de
olika enheterna.
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Den del av goodwill som ska fordelas per rapporteringsenhet bestéms vid forvarvstillféllet.
Verkligt varde ("fair value”) for varje enhet kommer att varaforvarvspriset per enhet. Om
forvarvspriset dverstiger tillgangar minus skulder for enheten &r resterande del den goodwill
som géller for rapporteringsenheten. Om goodwill vid forvéarvstidpunkten inte har relaterats
till olika rapporteringsenheter ska differensen mellan "fair value” fore forvarvet och "fair
value® efter forvérvet representera goodwill for enheten.

4.2.2. Varderingsprocessen

V érderingsprocessens syfte &r att konstatera om véardet pa goodwillposten har férsamrats.
En schematisk dversikt av varderingsprocessens olika steg visasi figur 6 pa nastasida.

Inledningsvis ska en vardering ske av rapporteringsenhetens verkligavarde ("fair value”)

d v sdet varde for vilket enheten kan bli kopt eller sdld i en transaktion mellan frivilliga
parter. Offererat marknadspris pa den aktiva marknaden &r det basta beviset pa detta varde
och ska anvandas om sa & mgjligt. Da marknadspris pa en rapporterande enhet inte altid ar
representativ for att ange vardet kan det inte alltid anvandas som det enda vardemattet. Om
marknadspriset inte & majligt att anvanda ska " fair valug” vara baserat pa den " bésta’
informationen eller genom att anvanda andra vérderingstekniker.

Processen &r uppdelad i tvaolika steg. | det forsta steget jamfors verkligt varde ("fair
value”) for rapporteringsenheten (FVRE) med enhetens bokforda varde (" carrying amount”)
inklusive goodwill (BVRE+G). Om vérdet for "fair value” overstiger det bokforda vardet

(" carrying amount”) har inte vardet forsamrats och det &r inte nédvandigt att utféra steg tva
V arderingsprocessen avslutas och befintligt varde for enhetens goodwill forblir detsamma
Detsamma géller for enhetens bokférda varde (" carrying amount”) vilket aldrig far skrivas
upp eller skrivas ned.

Om déremot det bokférda vardet (" carrying amount™) (BVRE+G) overstiger det verkliga
vardet ("fair valug”) maste steg tvai varderingsprocessen utforas for att konstatera vardet pa
goodwill. | det andra steget ska”implied fair value” for goodwill (FVG) bestammas pa
samma sétt som vid forvarvstidpunkten. Det innebar att rapporteringsenhetens samtliga
tillgangar och skulder (inklusive icke-identifierade immateriellatillgangar) ska véarderas
som om det hade forvarvats och "fair value” for enheten hade varit det pris som betalades
vid forvérvet. Det varde som "fair value” for enheten Gverstiger vardet for enhetens
bokforda varde (" carrying amount”) for tillgangar och skulder (BVRE) & "implied fair
value” for goodwill.

"Implied fair value” for goodwill (FVG) ska jamféras med bokfort varde (" carrying
amount”) fér goodwill (BVG). Om den goodwill som &r bokford dverstiger "implied fair
value” skaen forsdmring redovisas. " Implied fair value” for goodwill (FVG) &r det nya
justerade bokforda vardet (" adjusted carrying amount”) for goodwill. Det ska nu utgora det
nya berakningsunderlaget. Nar en forsamring redovisas kan beloppet aldrig vara storre an
det bokférda vardet for goodwill (BVG). Om saskulle varafallet ar det belopp som ska
redovisas som en forsamring lika med det bokforda vardet for goodwill och det nya
justerade bokforda vardet for goodwill blir darmed noll.
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Varderingsprocessen

Processen

Steg 1

Vardering av FVRE

Nej
BVRE+G > FVRE
Ja

Steg 2

Vardering av FVG

Nej

i avslutas

BVG > FVG

. Nej
Férsamring = BVG - FVG

Forsamring < BVG

Forsamring = BVG

FVG =0

Forsamring = BVG - FVG

TILL

FVG = Nytt BVG

TILL

Figur 6 Vérderingsprocessen i FAS 142

BR

"

Nya vérden fOr rapportenheternas goodwill ska redovisas som en summa och presenterasi
balansrakningen pa en separat rad. Forsamringar for respektive rapportenhet ska summeras

och presenteras pa en separat rad i resultatrakningen.

All tidigare identifierad goodwill skarelaterastill en rapporteringsenhet oavsett hur 1ange
sedan det & som det forvarvades. Strukturen for rapporteringsenheterna ska folja den
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struktur som &r aktuell vid vérderingstidpunkten och inte den struktur som existerade vid
forvarvstidpunkten.

V arderingsprocessen ska utforas minst en gang per & men véarderingen kan dverforas fran

ett &r till ett annat om samtliga foljande villkor & uppfyllda_

+  Tillgangar och skulder har inte forandrats i ndgon stérre omfattning sedan senaste
varderingen.
Det verkligavardet ("fair value”) dverstiger det bokférda vardet (" carrying amount™)
med en omfattande marginal.
Om det efter en analys baserad pa handelser som har intraffat och omstandigheter som
har uppstatt kan konstateras att det inte & magjligt att verkligt varde (" fair value®) ar
mindre &n bokfoért varde (" carrying amount”)

Vid vissa omstandigheter ska en omvéardering goras aven mellan de &rliga varderings-
tillfallena. Vid foljande situationer ska en omvérdering utféras om det kan befaras att det
verkligavardet ("fair value”) parapporteringsenheten kommer att understiga det bokforda
vardet (" carrying amount”).
+ Betydande of rdelaktig forandring i affarsklimatet

Nya konkurrenter

Forlust av nyckelpersoner inom foretaget

En m6jlighet att en rapporteringsenhet kommer att bli sdld eller underga andra

forandringar.

4.2.3. Varderingsmodeller

| manga sammanhang & marknadsvardet for en rapporteringsenhet inte tillgangligt. Néar
icke-finansiellatillgangar och skulder skavéarderas & det svart att anvanda marknadsvéardet
eftersom det inte finns ndgon marknad for objektet eller nagot snarlikt objekt att jamfora
med. D& bor en teknik for att berékna nuvéarde (" present value”) anvandas. Under
utredningsarbetet med FAS 142 diskuterades olika varderingsmodeller for att faststélla
verkligt véarde ( "fair value™). Modellerna” Discounted Cash Flow” och ”Residual Income”
ar tvamodeller som vi redogor for i kapitel tre. Andra modeller som har diskuteras inom
FASB & marknadsvérde, ROI (”Return On Investment”) och EVA (" Economic Vaue
Added”). Inom FASB anser man att samtliga ovannamnda metoder kan anvandas for att
bestamma verkligt varde ("fair value™) for en rapporteringsenhet.

Foretagen bor vélja den metod som de & vanavid. Om man vid forvérvstillfallet anvander
en viss varderingsteknik for att faststélla det forvarvade foretagets tillgangar och skulder bor
ocksa samma varderingsteknik anvandas for att under efterfoljande varderingstillfallen
vardera rapporteringsenhetens tillgangar och skulder.

Tekniker for berékning av nuvérde (" present value”) har traditionellt anvant en enkel
uppséttning av uppskattade kassafl 6den och en enda rantefot. | manga sammanhang &r det
inte lampligt att anvanda en enda réantesats eftersom man inte kan visa pa alla férvantningar
pa framtida kassafl6den.

FASB har darfor valt att rekommendera modellen for ” Expected Cash Flow” i de fall da det
& svart att tillampa marknadsvéardet. Metoden beskrivsi FAS 7 —”Using Cash Flow
Information and Present Value in Accounting Measurements’ och presenteras tillsasmmans
med 6vriga varderingsmodeller i kapitel 3.
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4.2.4. Tillaggsupplysningar

FAS 142 kréver tydligare information om goodwill. Till&ggsupplysningar ska lamnas for
forandringar av nedskrivningsbeslut och vilken metod som anvants for att bestdmma det
verkligavérdet ("fair value®). Vidare ska anledning till varfor nedskrivningen &r en
uppskattning specificeras om sa skulle vara fallet och andringar ska rapporteras som en
forandring av redovisningsprincip.

4.3. IAS 22 — Business Combinations

Denna rekommendation kom till i november 1983 och har dérefter revideratsi olikadelar
vid skildatillfdlen, den senaste revideringen gjordes 1998. Standardens syfte &r att beskriva
hur olika redovisningsproblem ska hanteras som kan uppstai samband med att foretag slas
ihop pa ett eller annat satt. Man talar om tva olika typer av sammanslagningar (" business
combinations”):

» FOrvérv: Ett bolag forvarvar ett annat genom att Overta kontrollen av det forvarvade
bolagets tillgangar exempelvis genom Gvertagande av aktier. | dessa situationer anvander
man forvarvsmetoden (" purchase method”) och anvander en forvarvsanalys som grund.
Detta & det allravanligaste séttet och det & ocksaenbart i det har fallet goodwill kan
uppsta.

> Poolingsmetoden (" uniting of interests’): Innebér att ndgon forvarvare inte kan
identifieras utan tvalika stora foretag byter aktier med varandra. | detta fallet laggs
enbart de tva foretagens bal ansrékningar ihop till deras respektive bokforda vérde
(" carrying amount”) och darmed kan inte heller goodwill uppsta.

Vi kommer i var uppsatsinte gain paolikatyper av férvarvssituationer (vilket vi ocksa
anger i var avgransning) varfor nagon langre utlaggning om respektive situation inte
kommer att ges. Vi kan anda konstatera att det & enbart vid forsta typen av
sammanslagning, det man kallar forvarv, som goodwill kan uppsta

| samband med att ett forvarv sker skaforvarvaren identifiera det forvarvade bolagets
tillgangar och skulder. De identifierbara tillgangarna och skulderna skatas upp till verkligt
varde ("fair value”). Med "fair value” menastill det belopp en tillgang eller skuld skulle
kunna 6verlatas mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfors. Skillnaden mellan férvarvspriset och dessa
identifierbaratillgangar och skulder utgors av en residual som benamns goodwill.

Kriteriernafor en immateriell tillgang & enligt IAS 38 — " Intangible Assets” att den &r
identifierbar och avskiljbar. En tillgang & avskiljbar om foretaget kan hyra ut, sélja, byta ut
eller dela ut de ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgangen. Kriteriet
identifierbar sarskiljer dvrigaimmateriellatillgangar fran goodwill eftersom goodwill inte
gar att identifiera skilt fran andratillgangar.

Goodwill ska hanteras som en tillgang och utgors av en betalning som foérvarvaren har gjort
darfor att han forvantar sig framtida ekonomiska fordelar med anledning av forvérvet. Dessa
fordelar kan utgoras exempelvis av synergieffekter eller av tillgangar som var for sig g gar
att identifieramen for vilkaforvarvaren anda & beredd att betala.
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Uppfattningen i rekommendationen &r att livslangden pa goodwill & max 20 &r och att
goodwill ska skrivas av pa ett systematiskt sitt Gver dess beraknade livslangd. Livslangden
ska spegla den basta uppskattningen av hur lange framtida ekonomiska férdelar kan
beréknas genereras. Denna uppskattning resulterar normalt i att en linjar avskrivning ska
goras forutsatt att foretaget inte kan visa att en annan avskrivningsmetod ar béttre lampad.
Att foretaget skulle kunna visa pa en annan avskrivningstid &n linjar uppger man vara svart
for att nastan saga omajligt. Samma avskrivningsmetod ska anvandas fran period till period
och avskrivningen skatas upp som en kostnad i resultatrakningen.

Det normala &r att servicepotentialen i goodwill minskar 6ver tiden vilket avskrivningen ska
spegla. | undantagsfall kan det dock hénda att goodwillposten inte minskar utan att den
ekonomiska fordel som uppkom i samband med forvarvet och som goodwillposten
representerar efterhand ersétts med fordelar som foljer av exempelvis synergieffekter som
uppkommer efterhand. Med andra ord ersétts forvarvad goodwill med internt upparbetad
goodwill. I IAS 38 —"Intangible Assets’ forbjuds internt upparbetad goodwill att tas upp
som en tillgang och det & darfor [ampligt att goodwill skrivs av systematiskt Gver dess
berdknade livdlangd.

Livslangden pa goodwill diskuteras mycket i rekommendationen och det & manga faktorer
att tahansyn till nér livdangden ska bestdmmas. Man ndmner bl a det férvarvade foretagets
beskaffenhet och uppskattade livslangd, stabilitet i branschen, hur branschen hanterar
goodwill, hur lange nyckel personer i det forvarvade bolaget kan ténkas stanna kvar och om
det i safall finns erséttare som kan skota foretaget, hur konkurrenter agerar o sv. Just darfor
att goodwill representerar tillgangar som g kan identifieras separat blir uppskattningen av
livslangden svarare nér livslangden 6kar och det ar ett av motiven till att man endast i
yttersta undantagsfall kan anta att livslangden pa goodwill Gverstiger 20 &r. Detta kan enbart
bli aktuellt om dvertygande bevis kan framlaggas, exempelvis om goodwill & knutet till en
identifierbar tillgang vars livdlangd i sig 6verstiger 20 ar.

Livslangden pa goodwill &r alltid andlig. Osakerhetsfaktorer gor att livslangden bor
uppskattas forsiktigt men osdkerhetsfaktorn motiverar inte heller en livsléangd som ar
orealistiskt kort. Avskrivningstiden och avskrivningsmetoden ska revideras &minstone i
slutet av varje bokslutsar. Om vasentliga forandringar skett i livslangd eller hur man
uppskattar att de ekonomiska fordelar som goodwill representerar ” flyter in” sa ska
avskrivningstid och avskrivningsmetod andras.

Om det finns indikationer pa att goodwillposten har sunkit i varde ("impaired”) ska
goodwillposten "testas” och en eventuell nedskrivning géras. Denna”test” gorasi enlighet
med IAS 36 och behandlasi nésta stycke. Om livslangden & bestamd till mer dn 20 & ska
denna”test” goras arligen och d&ven om det inte finns ndgra egentliga indikationer pa att
nagon minskning av vardet har skett.

4.4. IAS 36 — Impairment of Assets

Denna rekommendation bdrjade géllafor finansiella rapporter som avser rakenskapsar som
paborjas efter 1/7 1999 och behandlar hur man ska upptécka och redovisa att en tillgang har
minskat i varde. Rekommendationen omfattar inte samtliga tillgangar, exempelvisinte
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inventarier. Goodwill omfattasi denna rekommendation och s& gor ocksa andra tillgangar
som exempelvis byggnader.

IAS 36 beskriver hur ett foretag ska testa dess tillgangar for forsamringdv s

Vad bolaget ska kontrollerafor att dess tillgangar inte ska vara 6vervarderade i
balansrékningen

Hur ett bolag ska véardera sinatillgangar

Nér bolaget skata upp en minskning av vardet patillgangen.

En minskning av en tillgangs varde uppkommer sa snart tillgangens bokforda varde
(" carrying amount”) Gverstiger atervinningsvardet (" recoverable amount”).
Atervinningsvardet (" recoverable amount”) bestams utifran det hogsta av

nettof orsaljningsvérdet (" net selling price’) och nyttjandevardet ("valuein use”).

Nettoforsaljningsvardet (" net selling price”) & den summa man far om tillgangen sédjs med
avdrag for kostnader direkt hanforligatill forsaljningen av tillgangen. Det basta” beviset” &
givetvis om man har ett bindande kontrakt dar forsaljningssumman finns angivet. Om detta
inte finns galler marknadspriset pa den marknad tillgangen kan tankas sdljasd v s
kopkursen. Finns det ingen kopkurs bestams forsaljningspriset utifran den information man
har pa balansdagen. Forutsattningen &r da att en forsaljning sker mellan oberoende parter,
som & vainformerade och som har intresse av transaktionen. Det &r inte alltid mgjligt att
bestamma " net selling price”, exempelvis om tillgangen inte omsatts pa en aktiv marknad,
och da utgors atervinningsvardet (" recoverable amount”) av tillgangens nyttjandevarde
("valueinuse)

Nyttjandevarde ("valuein use”) & den summa man far nar man anvant tillgangen under hela
dess livalangd och sedan gor av med den d v srestvardet. "Value in use” beréknas genom

att en uppskattning gors av de framtidain- och utbetalningar som tillgangen berdknas ge
upphov till i den I6pande verksamheten inklusive ett berdknat restvarde vid slutet av
nyttjandeperioden. Dessutom ska en diskontering, d v s nuvardet ska beréknas, av de
framtidain-och utbetal ningarna goras utifran en 1amplig diskonteringsranta,

Diskonteringsrantan (eller — rantorna) anges fore skatt och ska terspegla de aktuella
marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde och de specifika risker som ar knutna
till tillgangen. Normalt anvander ett foretag endast en diskonteringsranta for att berakna
tillgangens nyttjandevardet ("valuein use”) men olika diskonteringsrantor kan anvandas for
olika framtida tidsperioder nér ”value in use” ar kandigt for de antaganden som gors om
risker i olika perioder eller for skillnader i rantesatser beroende pa 16ptid.

4.4.1. Kassagenererande enheter

Atervinningsvérdet (" recoverable amount”) ska bestammas utifran varje enskild tillgéng.
Gar inte detta ska " recoverable amount” bestdmmas pa den kassagenererande enhet som
tillgangen tillhor. En kassagenererande enhet kan beskrivas vara den minsta grupp av
tillgangar till vilken goodwill hér och som genererar inbetalningar fran verksamheten som
& oberoende av inbetalningar fran andratillgangar eller grupper av tillgangar. Ett exempel
kan namnas for att béttre klargora begreppet. Ett gruvforetag éger en bit jarnvéag som
transporterar kol till och fran gruvan. Jarnvagen kan enbart séljastill skrotvarde och ger inte
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heller ndgra vasentliga inbetalningar som ar oberoende av gruvdriften. | det hér fallet &r det
inte mojligt att berdkna ett atervinningsvarde (" recoverable amount”) pa jarnvéagen eftersom
dess nyttjandevérde ("value in use”) inte kan faststéllas. Troligen & dock vardet hdgre an
skrotvardet. Darfor gors uppskattningen av tervinningsvardet (" recoverable amount”) for
den enhet till vilken jarnvagen hor d v sgruvan (IAS 36, p 77).

Vad avser goodwill sa ger dettainte upphov till inbetalningar som & oberoende av andra
tillgangar, eller grupper av tillgangar, och darfor kan inte heller dtervinningsvardet
("recoverable amount”) pa goodwill bestammas. Skulle det finnas indikationer pa att
goodwillposten maste skrivas ner maste (" recoverable amount”) pa den kassagenererande
enhet till vilken goodwillposten hor bestdmmas. Detta varde jamférs med det bokforda
vardet (" carrying amount”) och kan det konstateras att ” recoverable amount” ar 1&gre én

" carrying amount” ska en nedskrivning goras.

4.4.2. Vérdering

Nér foretaget gor bedomningen om vérdet pa en kassagenererande enhet behdver skrivas ner
skaforetaget faststélla om det finns goodwill som hor till den aktuella kassagenererande
enheten. Om sa &r fallet skaforetaget géraen sakallad " bottom-up” test:

Bedoma om det bokforda véardet (" carrying amount”) pa goodwill kan hanforastill den
kassagenererande enhet som &r féremd for bedomning pa ett rimligt och konsekvent
satt

Jamféra atervinningsvérdet (" recoverable amount”) med det bokférda vardet (" carrying
amount”) (inklusive eventuell goodwill) och gora en nedskrivning om ”recoverable
amount” &r l&gre an ” carrying amount”

Foretaget ska genomfora det andra steget i denna” bottom-up” test &ven om det inte gér att
hénfora goodwillvardets bokférda varde (" carrying amount”) till den kassagenererande
enhet som &r foremal for bedomning pa ett rimligt och konsekvent sétt. Om foretaget nar de
genomfor " bottom-up” testen finner att goodwill inte kan fordelas till den aktuella
kassagenererande enheten pa ett rimligt och konsekvent sétt ska en sa kallad " top-down”
test genomforas:

Identifiera den minsta kassagenererande enhet som innefattar den enhet som ar under
bedémning och till vilken goodwillvérdet kan hanforas paett rimligt och konsekvent
satt

Jamfora dtervinningsvérdet (" recoverable amount”) pa denna storre kassagenererande
enhet med det bokforda vérdet (" carrying aomunt”) (inklusive goodwill) och genomfdra
en nedskrivning om "recoverable amount” & lagre 8n ” carrying amount”

Nér ett foretag undersoker om en kassagenererande enhet behdver skrivas ner ska hansyn tas
till eventuell goodwill som kan hanforastill enheten. Kan goodwillen fordelas pa ett rimligt
och konsekvent sétt ska foretaget tillampa en ” bottom-up” test. Om det inte & magjligt att
fordela goodwillen paett rimligt och konsekvent sétt ska foretaget forst tillampa andra
punkten i ”bottom-up” testen och darefter en ”top-down” test.

Nedskrivningsbel oppet ska fordelas pa enskildatillgangar, forst till eventuell goodwill och
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darefter till dvrigatillgangar proportionellt i forhallandetill deras bokforda varden
(" carrying amount”).Anledningen till att goodwill skrivs ner forst har att géra med dess
natur d v s svarigheten att berakna atervinningsvardet (" recoverable amount”).

Nér bolaget tar stallning till om det foreligger ett nedskrivningsbehov ska bade externa och
interna faktorer tas med i berakningen. Exempel pa sadana faktorer kan vara:

Marknadsvardet patillgangen har forsamrats radikalt av andra orsaker an tillgangens
ader eller normala anvandningssatt

V asentliga forandringar i teknologi, marknadsforutséttningar eller i den ekonomiska
eller legalamiljon har intréffat under perioden eler forvantas intraffainom en snar
framtid, med negativa effekter pa den marknad tillgangen &r avsedd for.
Marknadsrantorna eller marknadens avkastningskrav painvesteringar har okat under
perioden pa ett sitt som kan forvantas paverka den diskonteringsranta som anvands for
att berakna tillgéngens nyttjandevarde ("vaue in use”) och vasentligt minska
tillgangens aervinningsvarde (" recoverable amount™)

Bolagets redovisade egna kapital dverstiger borsvardet

Tillgangen har skadats eller & tekniskt foradrad

Betydande forandringar har &gt rum eller kommer att &ga rum inom en snar framtid som
pa ett negativt sétt paverkar mojligheten att utnyttja tillgangen for avsett andamal,
exempelvis om planer finns pa omstruktureringar.

Den interna rapporteringen indikerar att tillgangens avkastning & samre, eller kommer
att bli sdmre, &n vad som tidigare antagits.

En minskning av en tillgangs varde ska tas upp som en kostnad i resultatrakningen.
Underlaget for framtida avskrivningar maste harmed ocksa justeras sa att dessa fordelas
over tillgangens fortsatta beraknade livslangd.

En nedskrivning som gjortstidigare ar ska aerforas endast om det har skett en forandring i
de antaganden som gjordes nar aervinningsvardet (" recoverable amount”) bestamdes. Har
ska hansyn tastill bade externa och internafaktorer liknande de som anges ovan som grund
for nedskrivning och bolaget ska vid varje bokd utstillfalle undersbka om en eventuell
aterforing kan vara aktuell. Gors bedomningen att si kan varafallet ska”recoverable
amount” bestdmmas och tillgangens " carrying amount” 6kas. Aterféringen redovisas som
en intékt i resultatrakningen.

For goodwill far en &terforing ske enbart om nedskrivningen som gjordes orsakades av en
sarskild extern handelse av ovanlig karaktar som inte forvantas upprepas eller om handel ser
dérefter har upphéavt verkningarna av den omsténdighet som ledde fram till nedskrivningen.
Dettainnebar att aterforing inte far ske om exempelvis en férandring i diskonteringsrantan
sker eller om berdknade framtida kassafl 6den &ndras. Med sérskild hédndelse menasi
rekommendationen en handelse som ligger utanfor bolagets kontroll. Det kan exempelvis
varanyaregleringar som vasentligt inskranker bolagets |6pande verksamhet €ller paverkar
|6nsamheten negativt for den verksamhet som goodwill kan hanféras till.

Enligt IAS 38 —"Intangible Assets’ far inte internt upparbetad goodwill redovisas som en
tillgang i balansrakningen. En 6kning av goodwillpostens atervinningsvarde (" recoverable
amount”) & antagligen en f6ljd av internt genererad goodwill om inte 6kningen &r hanforbar
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till en ovanlig, extern handel se som forst medfort en nedskrivning av goodwill men som
dérefter har upphavts.

4.5. Summering

Goodwill en andlig eller oandlig tillgang?

En av de storsta och mest framtradande skillnaderna mellan de ovan beskrivna
rekommendationerna &r att man i FAS 142 benamner goodwill som en tillgang med
oandlig nyttjandetid. | IAS 22 poéangteras just att goodwill alltid & andlig och att den
dérmed ska skrivas av under den berdknade livslangden.

Nar ska vardering utforas?

Enligt IAS 36 behtver goodwillposten omvérderas och eventuellt skrivas ner endast om
det finns indikationer pa att den har sjunkit i varde. Enligt FAS 142 ska goodwillposten
varderas arligen, endast vid specifika omstandigheter kan en vardering 6verforastill
nastfoljande &. Om of drutsedda handel ser intraffar krévs dessutom omvardering
mellan de arliga varderingstillfalena.

Aterforing

Har val en nedskrivning gjorts enligt FAS 142 far goodwillposten inte dterforas. Denna
majlighet finns enligt IAS 36 dven om det i redliteten troligen & svart hitta orsaker som
kan majliggora en aterforing.

Relaterad enhet

Nér en forsamring har intréffat & hanteringen likartad med att knyta goodwillposten till
en specifik enhet, kassagenererande enhet (IAS 36) och rapporteringsenhet (FAS 142).
Detaljgraden pa definitionen skiljer sig daremot at vilket mojligtvis kan ge olika stort
spelrum for foretagen vad avser hanteringen av att knyta goodwillposten till olika
enheter.

Vérdering

Nér det inte finns marknadsvarden tillgangliga for att berakna”fair value’ (FAS 142)
eller "recoverable amount” (IAS 36) forordar bagge rekommendationerna att nuvérdes-
berdkningar ska goras. | FAS 142 rekommenderas en specifik véarderingsmodell,

" Expected Cash Flow”, for detta andamdl. IAS 36 rekommenderar inte nagon speciell
modell men till skillnad fran ECF-modellen, som anvander flerarantesatser, ar det
normalaatt enligt IAS 36 anvanda en diskonteringsranta.



Kapitel 5 — Fallstudie 38 (63)

5. Fallstudie

| detta kapitel kommer vi fOrst att beskriva Stora Enso och bakgrunden till den nedskrivning
av goodwill man kommer att géra samt anledningen till varfor vi valt Stora Enso som
fallforetag. Darefter kommer vi att askadliggora de viktigaste skillnaderna mellan

FAS 141/FAS 142 och |AS 22/I AS 36 genom olika typfall.

5.1. Stora Enso

Stora Enso bildades i en sammanslagning mellan det svenska skogsbolaget Stora

K opparbergs Bergslags Aktiebolag och det finska bolaget Enso Oy 1998. Fusionen ledde till
att Storanu &r ett dotterbolag till Stora Enso Oy (tidigare Enso Oy). Fusionen redovisades
enligt poolingmetoden i enlighet med 1A SBs rekommendationer.

Stora Enso Oy &r ett aktiebolag registrerat enligt finsk lag med sdtei Helsingfors.
Verksamheten i moderbolaget Stora Enso Oy och dess dotterbolag & organiserad i
karnproduktomraden och stodfunktioner. Karnproduktomradena ar journal papper,
tidningspapper, finpapper, forpackningskartong och trdprodukter medan stodfunktionerna
utgors av grossister, skog och 6vrigt. Koncernen har Europa som huvudmarknad men har en
vaxande marknad i Nordamerika.

Organisatoriskt & Stora Enso fordelat i olika divisioner dér varje karnproduktomrade utgor
en division tillsammans med den geografiska enheten Nordamerika. Den geografiska
divisionen Nordamerika & organiserade i olika affarsenheter efter karnproduktomrade:
North America Magazine, North America Newsprint och North America Package Boards.

Antalet anstallda uppgar till 43 000 personer fordelat i mer én 40 lander och foretaget finns
noterat pa borsernai Helsingfors, Stockholm och New Y ork. Stora Enso arbetar mestadelsi
busi ness-to-business relationer och deras kunder utgorstill stérstadelen av storaoch sma
utgivare, tryckforetag och forpackningsforetag. De producerar sina produkter patre
kontinenter men deras huvudsakliga forsaljning finns i Europa och Nordamerika
(Arsredovisning 2001, Stora Enso).

5.1.1. Stora Ensos forvarv

| augusti 2000 forvéarvades det amerikanska foretaget Consolidated Papers. Forvarvet
redovisades enligt forvarsmetoden och kopeskillingen uppgick till 4 085,3 MEUR efter
valutajustering. De redovisade tillgangarna och skulderna baserades pa ett beraknat
marknadsvarde pa forvarvsdagen till 2 144,9 MEUR. Slutlig goodwill blev 1 940,4 MEUR
och den ska skrivas av pa 20 &r enligt IAS 22.

Vid forvarvet uppgick det amerikanska bolaget i divisionen Stora Enso North America och
ar darfor inte langre ett eget bolag eller dotterbolag.
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Forvéarv av Consolidated Papers MEUR
Utbyte av aktier i CPI mot nyemitterade aktier i Stora Enso 1717,2
Kontant képeskilling 22794
Konvertering av aktieoptioner i CPI 24,7
Forvarvsrelaterade kostnader 20,9
Omréakningsdifferens -43,1
Totalt férvarvspris for aktierna 4 085,3
Avgar:

Bokfort varde pa forvarvade nettotillgangar 1530,7
Marknadsvardering av nettotillgangar 10731
Uppskjuten skatt vid marknadsvérdering -481,2
Omrékningsdifferens -22,3
Marknadsvarde pa forvarvade nettotillgdngar 21449
Goodwill 1940,4

Figur 7 Férvarv av Consolidated Papers (Arsredovisning, Stora Enso 2001)

5.1.2. Stora Ensos nedskrivning

Stora Enso anger i sin 20-F rapport for 2001 att de maste redovisa enligt FAS 142 fr.o.m

1 januari 2002. Den 31 december 2001 var goodwill redovisat i balansrakningen till ett vérde
av 2 276 MEUR. Kostnaden for avskriven goodwill var 150 MEUR den 31 december 2001.
Stora Enso anger att de har svart att forutse effekternaav FAS 142 i deras konsoliderade
finansiellarapporter. | juni 2002 nér Stora Enso lamnade sin 20-F-rapport kunde de inte heller
ange om nagon minskning i vardet pa goodwill kommer att tas upp som ett resultat av andrade
redovisningsprinciper.

Under tredje kvartalet 2002 gjorde Stora Enso en engangsnedskrivning avseende forvarvet
av det amerikanska bolaget Consolidated Papers. Anledning till nedskrivningen ar ett
forsamrat resultat och dalig |6nsamhet pa den nordamerikanska marknaden. Stora Enso
kommer att redovisa nedskrivningen enligt IAS 36 och relatera nedskrivningen till den
kassarel aterade enheten North America Magazine. (Delarsrapport januari — september 2002,
Stora Enso).

5.1.3. Varfor val av Stora Enso?

Anledningen till att vi har valt Stora Enso till var fallstudie & dels att de har forvarvat
positiv goodwill men ocksa dérfor att dei och med den rédande amerikanska konjunkturen
har stéllts infor en goodwillpost som misstanks haminskat i véarde och darmed ska skrivas
ner. Stora Enso &r ocksd intressant ur den aspekten att de redovisar bade enligt
internationella och amerikanska rekommendationer och att man anger att man kommer att
foljaFAS 142 men att man inte kan forutspa konsekvenserna av denna.

5.2. Fall

Utgangspunkten i varafall & Stora Ensos nedskrivning. Utifran denna kommer vi att visa
paolika téankbara scenarion. Var ambition har inte varit att skapa ett komplett
koncernbokslut, vi har istéllet valt att renodla vara olika fallexempel for att kunna visa pa de
vasentligaste skillnadernavi har funnit nar vi studerat de olika rekommendationerna. Var
ambition med fallen &r att peka pa de skillnader som existerar mellan FAS 141/FAS 142
kontralAS 22/1AS 36 och den ténkbara svarigheten som kan uppsta for en koncern som
sasom Stora Enso redovisar enligt bade amerikanska och internationella rekommendationer.
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Vi anser ddinte att siffrornai sig ar intressanta utan de fungerar mer som en hjép att
askadliggora rekommendationernas innehdll.

| varafall tittar vi enbart pa goodwill, vi bortser darmed fran andra aspekter som exempelvis
skatt. Vi & ocksa medvetna om att féretagen i sina bedomningar av goodwill stélls infor
manga typer av stallningstagande som exempelvis vilken rapportenhet eller
kassagenererande enhet goodwill tillhor, stallningstaganden som i redliteten kan fa stor
betydel se pa koncernens resultat. Andra aspekter som ocksa far betydelse for varderingen av
goodwill har att géra med berdkningen av kassafl 6den och diskonteringsréntor.

5.2.1. Fall 1 - Svangningar i konjunkturen

Utgangspunkten i det hér fallet & den verklighet som Stora Enso har stélltsinfor i och med
att konjunkturen och |6nsamheten &r 1&g pa den nordamerikanska marknaden (se ar 1). Den
kassagenererande enhet till vilken goodwill hor misstanks darmed ha minskat i varde. Enligt
IAS 36 ska da en test goras dar man faststéller &tervinningsvéardet (" recoverable amount”)
och jamfor detta med det bokférda vardet (" carrying amount”).

Vid dennatest finner Stora Enso att ” carrying amount” &r hdgre an ” recoverable amount”
och att en nedskrivning darfor ska géras med 1 167 MEUR.

Konjunkturer har ju som bekant en tendens att svanga upp och ner och en intressant fraga
man kan stélla sig & vad hander med redovisningen av goodwillposten nar/om
konjunkturen svanger pa den amerikanska marknaden och l6nsamheten darmed okar? Blir
det nagra skillnader mellan de olika rekommendationerna? Detta forsoker vi askadliggora
nedan genom att blicka ndgra &r framat i tiden.

Siffrornafor & 1 & hamtade frén Stora Ensos arsredovisning 2001 och delarsrapport
januari-september 2002 men vad avser 6vriga ar under fall 1 & siffrorna av naturliga skél
konstruerade eftersom inget av detta har intréffat.

Ar 1 - dagslaget

+ Stora Enso har gjort en nedskrivning enligt IAS 36. Dennatest kan likstéllas med den
vardering som ska goras enligt FAS 142 sa darfoér hade nedskrivningen blivit densamma
enligt de bada rekommendationerna. Nedskrivningen minskar tillgangarnai balans-
rakningen och paverkar resultatet negativt i resultatrakningen.

+ Nagon avskrivning skainte goras enligt FAS 142 vilket daremot ska ske enligt IAS 22. |
och med att en nedskrivning gors enligt IAS 36 ska ocksa det aterstaende avskrivnings-
beloppet justeras. Vi antar att Stora Enso bedémer att livstiden for férvarvets
goodwillpost ska vara densammad v s 20 &. Daavskrivningar har utforts under ett ar &r
resterande livslangd 19 ar. Nytt avskrivningsbelopp for goodwillposten for forvarvet av
Consolidated Papers blir darfor (1 940-1 167)/19 = 41 MEUR per &r.

+ Daavskrivning endast sker enligt den internationella rekommendationen paverkas bade
resultatréakning och balansrakningen i olika omfattning med de olika
rekommendationerna.
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IAS 22/36

FAS 142

Balansrakning

Resultatrékning

Balansrakning

Resultatrakning

-1 167 Nedskrivning

-1 167 Nedskrivning

-1 167 Goodwilljustering

-1 167 Foérsamring

-41 Avskrivning

-41 Avskrivning

Figur 8Fall 1-Ar 1

| figur 8 visas hur nedskrivningen paverkar balans- och resultatrakning enligt de bada
rekommendationerna.

Bokfort varde for goodwill vid utgangen av & 1 & enligt IAS 22 och IAS 36 =
(1940-1 167 —41) = 732 MEUR

Bokfort varde for goodwill vid utgangen av & 1 & enligt FAS 142 =

(1940-1 167) = 773 MEUR

Ar 2 — konjunkturen pa uppatgaende
Tillgangarnas vérde pa marknaden motsvarar det bokfoérda véardet som finns redovisat i
balansrékningen.

« Enligt IAS 22 gors den arliga avskrivningen och eftersom beloppet justerades foregaende
ar och samma avskrivningstid ska géllablir avskrivningsbel oppet detsammad v s 41
MEUR. Eftersom konjunkturen &r pa uppatgaende finns det inga indikationer pa att
atervinningsvéardet (" recoverable amount”) skulle understiga det bokférda vardet
(" carrying amount”) och daforeligger inte heller ndgot behov av att testa den kassa-
genererande enhet, till vilken goodwillposten hor, for forsémring.

« Enligt FAS 142 skaen arlig vérdering goras av goodwill posten. Da det verkliga vardet
("fair value”) ar likamed det bokférda vardet (" carrying amount™) har ingen forsdmring
intréffat och vérderingsprocessen avsl utas efter steg ett. Balansrakning och resultat-
rékning paverkas g.

IAS 22 FAS 142
Balansrékning Resultatrdkning Balansrékning Resultatrdkning
-41 Avskrivning -41 Avskrivning 0 0

Figur 9Fall 1—Ar 2
| figur 9 visas hur balans- och resultatrakning paverkas enligt de bada rekommendationerna.

Bokfort vérde for goodwill vid utgangen av & 2 & enligt IAS 22 = (732— 41) = 691 MEUR
Bokfort varde for goodwill vid utgangen av & 2 & enligt FAS 142 = 773 MEUR
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Ar 3 - Hogkonjunktur

Tillgangarnas varde pa marknaden dverstiger det bokforda vardet som finns redovisat i
balansrékningen.

« Enligt IAS 36 finnsi teorin mojlighet att aterfora en nedskrivning om nedskrivningen
orsakats av en sarskild extern handel se som inte férvantas upprepas och att dessa
handel ser nu har upphévt verkningarna av nedskrivningen. Det &r va tveksamt om en
konjunktursvangning skulle varaen orsak till aterforing enligt IAS 36 men for att
askédliggora mojligheterna har vi valt att anta att en aerforing & mojlig. Denna
aterforing skaintaktsforas och paverkar darmed resultatet positivt. Dock skaen
avskrivning fortfarande goras enligt IAS 22 utifran den faststéllda livsléangden.
Beloppet som ska aterforas far inte ledatill att det bokférda vardet Gverstiger det
foretaget skulle haredovisat efter avskrivningar om ingen nedskrivning hade gjorts.

Om ingen nedskrivning hade gjorts hade avskrivningen varit 97 MEUR per &
(1940 /20 ar) och det bokférda vardet (" carrying amount™) for goodwill hade infor
bokdutet & 3 da varit 1 940-(2*97)=1 746 MEUR.

Bokfort varde (" carrying amount”) pa goodwill infor bokslut ar 3 & 691

(1940-1 167- (2*41)). Om nedskrivning med 1 167 aterfors blir vardet 1 858. Detta
belopp Overstiger ” carrying amount” om ingen nedskrivning gjortsd v s 1 746 MEUR
vilket innebér att det belopp som kan aterforas fran nedskrivning ar

1167 —(1858—-1746) =1 055 MEUR.

Eftersom en aterforing har skett enligt IAS 36 s & avskrivningsunderlaget storre och
déarmed blir avskrivningarna hogre forutsatt att livslangden & densamma. Eftersom
resterande avskrivningstid & 17 ar blir den &rliga avskrivningen 103 MEUR per ar

(1 746/17 &).

« Enligt FAS 142 & det inte mjligt att géra en aerforing vilket innebér att bade
bal ansrakningen och resultatrakningen forblir opéverkade. Aven om det verkliga véardet
("fair value”) & hogrei storre eller mindre omfattning &n det bokférda vérdet (" carrying
amount”) paverkas inte balansrékning och resultatrakning. Den bokforda posten for
goodwill forblir densamma oavsett hur stor skillnaden & mellan "fair value” och
” carrying amount” salange som "fair value” & hogre an " carrying amount”.

IAS 22/36 FAS 142
Balansrékning Resultatrdkning Balansrékning Resultatrdkning
-103 Avskrivning -103 Avskrivning 0 0
+1 055 Aterforing +1 055 Aterforing

Figur 10 Fall 1-Ar 3

| figur 10 visas hur &terforingen paverkar balans- och resultatrakning enligt de bada
rekommendationerna.

Bokfort varde for goodwill vid utgangen av & 3 & enligt IAS 22 och IAS 36 =
(691+1 055 —-103) =1 643 MEUR
Bokfort varde for goodwill vid utgangen av & 3 & enligt FAS 142 = 773 MEUR
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5.2.2. Fall 2 — Enheter

Bade i den amerikanska rekommendationen FAS 142 och den internationella rekommen-
dationen IAS 36 anses inte goodwill ge upphov till inbetalningar som &r oberoende av andra
tillgangar. Vardet pa goodwill kan inte bestéammas isolerat, det maste relateras till en enhets
tillgangar och skulder. | IAS 36 benamns denna enhet kassagenererande enhet, i FAS 142
anvands bendmningen rapporteringsenhet.

Hur foretaget ska bestammatill vilken enhet goodwill tillhér bestams utifran hur
verksamheten bedrivs och hur foretaget & organiserat. Det & sdl edes en bedomningsfraga och
skiljer sig fran foretag till foretag. Hur goodwill posten férdel as pa olika enheter kan darfor fa
betydel se nér bedomning ska goras om en nedskrivning skaske eller g.

Nér goodwillposten skarelateras till en enhet och indikationen pa hur véarderingen ska ske
skiljer sig & mellan de olika rekommendationerna. | dettafall kommer vi darfor att beskriva
hur detta kan utfors enligt IAS 36 och darefter enligt FAS 142. For att kunna gora en
jamforelse mellan rekommendationerna har vi anvant samma forutséttningar d v s situation,
tidsperiod och sifferunderlag &r lika.

Nér StoraEnso i slutet av 2000 forvarvade Consolidated Papers integrerades foretaget i Stora
Ensos division North America. Divisionen North America &r indelad i olika affarsenheter:
North American Magazine, North American Fine Paper, North American Packaging Boards.
Vid nedskrivningen av goodwill posten kommer Stora Enso i huvudsak att relatera forvarvet
av Consolidated Paperstill affarsenheten North America Magazine (enligt uppgifter pa Stora
Ensos hemsida). | dettafall vill vi visa pa hur utfallet blir om forvérvet relaterastill olika
enheter.

Vid férvarvet 2000 Magazine Fine Pack. North America
Boards

Forvarvspris 4085

Atervinningsvarde (IAS 36) och 1045 700 400 -2 145

Verkligt vérde (FAS 142)

Goodwill 1940

Figur 11 Fall 2 — Forvéarvet &r 2000

Eftersom vi inte har tillgang till uppgifter om divisionen North Americas olika affarsenheter
har vi konstruerat siffrorna gallande atervinningsvarden (verkliga varden). Den uppskattning
som har gjorts av respektive affarsenhets varde framgar av tabellen ovan. Detta varde ar det
som respektive enhet berdknas kunna séljas for vilket bendmns atervinningsvarde
("recoverable amount”) i IAS 36 respektive verkligt varde ("fair value”) i FAS 142. | Stora
Ensos forvarvsbal ans uppkommer en positiv goodwillpost som kan hanforas till divisionen
North America pa 1 940 MEUR.

IAS 36 - Relatera goodwill till kassagenererande enhet

Under 2002 redovisar afférsenheten Magazine en betydande forlust vilket indikerar att en test
ska utforas for att utréna om en forsamring har uppstétt. Under 2000 och 2001 har goodwill
skrivits av och avskrivningstiden for goodwill & bestamd till 20 &r. Avskrivning av goodwil
1 940/20 = 97 MEUR per ar. Bokfort varde (" carrying amount™) for goodwill & vid utgangen
av & 2002 (1 940- (97 * 2) =1 746 MEUR.

Atervinningsvardena (" recoverable amount”) har vi uppskattat.
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Exempéd 1. Kassagenererande enhet = Affarsenheten Magazine (1AS 36)
| detta exemplet antar vi att goodwillposten i sin helhet kan relaterastill affarsenheten
Magazine. Sifferunderlag visasi figur 12.

Rapporteringsenhet Magazine MEUR
Atervinningsvarde vid utgdngen av 2000 exklusive goodwill 1045
Bokfort varde vid utgdngen av 2002 1400
Goodwill 1746
Bokfort varde inkl goodwill 3146
Atervinningsvarde vid utgdngen av 2002 1200

Figur 12 Fall 2 — Sifferunderlag exempel 1 (1AS 36)

Magazines atervinningsvarde (" recoverable amount”) vid utgangen av 2002 beraknas uppga
till 1 200. Enligt IAS 36 ska man jamfora M agazines atervinningsvarde (" recoverable
amount”) med dess bokfdrda vérde (” carrying amount”) inklusive goodwill.

Rapporteringsenhet Magazine MEUR
Atervinningsvarde 1200
Bokfort varde 2002 inkl goodwill 3146
Nedskrivning 1946
Bokfort varde fér goodwill 0

Figur 13 Fall 2 — Resultat exempel 1 (I1AS 36)

Nedskrivningen hanférs med 1 746 MEUR till goodwillvérdet, vrig del av nedskrivningen
(1 946-1 746) = 200 MEUR gors pa dvrigatillgangar enligt IAS 36.

Exempel 2: Kassagener erande enhet = Divisionen North America (IAS 36)

Om man inte kan fordela goodwillvardet pa de olika aff arsenheterna kommer divisionen
North America att vara den minsta kassagenererande enheten till vilken goodwillvérdet kan
hanforastill pa ett rimligt och konsekvent sétt. Da skaenligt IAS 36 en sa kallad " top-down”
test utféras dar divisionen North Americas atervinningsvéarde (" recoverable amount”) jamfors
med dess bokfdrda varde (" carrying amount”) inklusive goodwill.

North Americas atervinningsvarde (" recoverable amount”) beréknas vid utgangen av 2002
uppgatill 3500 MEUR.

Rubrik/Affarsenheter Magazine Fine Pack Goodwill Div North

America/
Bokfort varde 2002 1400 500 200 1746 3 846
Atervinningsvarde 2002 1200 1400 900 3 500
Nedskrivning 346
Bokfort varde fér goodwill 2002 1400

Figur 14 Fall 2 — Sifferunderlag och resultat exempel 2 (1AS 36)

Stora Enso redovisar alltsa en nedskrivning av goodwillposten pa 346. Det bokforda vardet
(" carrying amount”) fér goodwill som forstill balansrékningen & (1 746 — 346) = 1 400
MEUR.
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Exempel 3: Fordelning av goodwillvar det pa olika kassagener erande enheter (1AS 36)
Om man istéllet antar att foretagsledningen i samband med forvarvet har gjort beddmningen

att goodwillvardet kan fordelas pa de olika kassagenererande enheternai relation till

nettotillgangarnas &tervinningsvarden (" recoverable amount”) sa ser fordelningen ut sa hér vid

utgangen av 2002;
Rubrik/Affarsenheter Magazine Fine Pack. B Summa
Atervinningsvarde vid utgdngen av 2000 exklusive 1045 700 400 2145
goodwill
Bokfort varde vid utgdngen av 2002 1400 500 200 2100
Fordelning av goodwillvardet (i 850 570 326 1746
forhallande till tervinningsvardet 2002) 48% 33% 19% 100%
Bokfort varde 2002 2250 1070 526 3846
(efter fordelning av goodwill)
Atervinningsvarde 2002 1200 1 400 900

Figur 15 Fall 2 — Sifferunderlag exempel 3 (1AS 36)

Enligt IAS 36 och den sa kallade " bottom-up” test vi redogor for i kapitel 4 skaen jamforelse
ske mellan Magazines atervinningsvarde (" recoverable amount”) och det bokforda vardet

(" carrying amount”) inklusive goodwill. Detta leder datill f6ljande nedskrivning av
goodwillposten vid slutet av ar 2002:

Resultat efter "bottom-up-test” for Magazine Ar 2002
Bokfort varde inkl goodwill 2 250
Atervinningsvarde 2002 1200
Nedskrivning 1 050
Bokfort varde fér goodwill 0

Figur 16 Fall 2 — Resultat exempel 3 (IAS 36)

Nedskrivningen hanfors med 850 MEUR till goodwillvardet, vrig del av nedskrivningen
(1 050-850) = 200 MEUR gors pa dvrigatillgangar enligt IAS 36.

Eftersom det inte finns ndgon indikation pa att de 6vriga kassagenererande enheterna gar med
forlust behdver det inte utféras nagon test for dessa enheter enligt IAS 36.

Summering av exempel for 1AS 36

Hur stor nedskrivning som ska géras enligt IAS 36 beror alltsai hog grad pa hur goodwill-
posten fordelas pa olika kassagenererande enheter. En nedskrivning ska ske oavsett om den
kassagenererande enheten & affarsenheten Magazine eller divisionen North America men
nedskrivningsbel oppen skiljer sig markant &t. Nar goodwill fordelas mellan olika
kassagenererande enheter blir nedskrivning endast aktuellt for enheten Magazine eftersom det
endast & den som har drabbats av en forlust.
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FAS 142 - Relatera goodwill till rapporteringsenhet

Enligt FAS 142 ska goodwill relaterastill en rapporteringsenhet vilket bor ske redan vid
forvarvstidpunkten. FASB anger att en enhet ska antas utgbra en rapporteringsenhet om det
ar en affarsenhet for vilken det finns finansiell information tillganglig och vars operativa
resultat regel bundet f6ljs upp och granskas av det operativa segmentets ledning.

Exempel 1: Rapporteringsenhet = Affarsenheten Magazine (FAS 142)

Stora Enso har relaterat forvarvet till rapporteringsenheten Magazine for vilken det finns
finansiell information tillganglig och vars operativa resultat regelbundet f6ljs upp och
granskas och som darmed uppfyller FASBs kriterier for en rapporteringsenhet.

Under 2001 gallde APB No 17 och Stora Enso skrev da av goodwill pa sammalivslangd
och med samma avskrivningsbelopp som enligt IAS 22 (20-F, Stora Enso 2001).
Forhallande for 2001 & darfor identiska med de som géller for tidigare beskrivning av IAS.

Under 2002 gar affarsenheten Magazine som tidigare namnts med forlust. Aktuella siffror
atergesi figur 17.

Rapporteringsenhet Magazine MEUR
Verkligt véarde vid utgangen av 2000 exklusive goodwill 1045
Bokfort varde vid utgdngen av 2002 1400
Goodwill 1746
Bokfort varde inkl goodwill 3146
Verkligt véarde vid utgangen av 2002 1200

Figur 17 Fall 2 — Sifferunderlag exempel 1 (FAS 142)

Enligt FAS 142 ska goodwill arligen varderas enligt en fordefinierad varderingsprocess, de
olika stegen beskrivs nedan och visasi figur 18.

Steg 1

Testen inleds med att bestémma verklig varde ("fair value™) for enheten (FVRE=1 200
MEUR). Bokfort varde (" carrying amount™) inklusive goodwill (BVRE+G= 3 146 MEUR)
& hogre an "fair value” (FVRE= 1 200 MEUR) vilket leder till att steg 2 ska utforasi
varderingsprocessen.

Steg 2

| steg 2 beréknas ”implied fair vaue® for goodwill (FVG) vilket gors sasom vid ett forvary
dv stillgangarnas "fair valug’ subtraheras med det bokforda vardet (1 200 — 1 400 = -200
MEUR).

Bokfort varde (" carrying amount”) fér goodwill (BVG= 1 746 MEUR) & hdgre an ”implied
fair value” for goodwill (FVG=-200 MEUR) vilket leder till att beloppet for forsdmring blir
1746 - (-200) = 1 946 MEUR. Beloppet for en forsamring far aldrig 6verstiga det bokférda
vardet for goodwill, darmed blir den férsémring som skaredovisasi resultatrékningen 1 746
MEUR, d v s heladet bokforda véardet for goodwill. Nytt bokfort varde fér goodwill blir O
MEUR.
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Varderingsprocess — Exempel 1 (FAS 142)
Steg 1

Vardering av FVRE
1200

Nej
Processen

i avslutas

BVRE+G > FVRE
3146 >1 200

Ja

Steg 2

FVG = FVRE - BVRE
-200=1 200 -1 400

Nej

BVG > FVG
1746 > -200

Ja

Férsamring = BVG - FVG Nej Forsamring=BVG |[_| FVG=0
Foérsamring < BVG 1746 =1746
1946 = 1 746 — (- 200)
Ja
TILL
Forsamring = BVG - FVG RR
FVG = Nytt BVG TILL
BR

Figur 18 Fall 2 —Vérderingsprocess exempd 1 (FAS 142)
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Exempel 2: Rapporteringsenhet = Divisionen North America (FAS 142)

| detta exempel antar vi att de olika affarsenheterna har gemensam ekonomisk karaktar och
darfor kan betraktas som en enda rapporteringsenhet. Divisionen North America & den minsta
rapporteringsenheten. Aktuella siffror atergesi figur 19.

Rapporteringsenhet North America Magazine Fine Pack. B Div North

America
Verkligt vérde vid utgangen av 2000 exklusive goodwill 1045 700 400 2145
Bokfort varde vid utgdngen av 2002 1400 500 200 2100
Goodwill 1746
Bokfort varde inkl goodwill 3846
Verkligt vérde vid utgangen av 2002 1200 1400 900 3 500

Figur 19 Fall 2 — Sifferunderlag exempel 2 (FAS 142)

De olika stegen i den &rliga varderingsprocessen beskriv nedan och visasi figur 20.

Steg 1

Testen inleds med att bestémma verklig varde ("fair value”) for rapporteringsenheten North
America (FVRE=3 500 MEUR). Bokfdrt varde inklusive goodwill (BVRE+G= 3 846
MEUR) & hogre an verkligt varde ("fair value”) (FVRE= 3 500 MEUR) vilket leder till att
steg 2 ska utférasi varderingsprocessen.

Steg 2

| steg 2 beraknas ”implied fair value” for goodwill (FVG) vilket gors sdsom vid ett forvary
dv stillgangarnas "fair valug” subtraheras med det bokforda vardet (3 500 — 2 100 = 1 400
MEUR).

Bokfort varde for goodwill (BVG= 1 746 MEUR) & hogre an ”implied fair value” for
goodwill (FVG= 1400 MEUR) vilket leder till att en forsédmring med (1 746-1 400) = 346
MEUR skaredovisasi resultatrékningen. Nytt bokfért varde for goodwill blir (BV G=1 400
MEUR).
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Varderingsprocess — Exempel 2 (FAS 142)

Steg 1
Vardering av FVRE
3500
Nej
Processen
BVRE+G > FVRE avslutas
3846 > 3500 /
Ja

Steg 2

FVG = FVRE — BVRE
1400 =3500-2 100

Nej

BVG > FVG
1746 >1 400

Férsamring = BVG - FVG Nej Forsamring=BVG |_| FVG=0
Forsamring < BVG
346 = 1 746-1 400
Ja
TILL
Forsamring = BVG — FVG RR
346 = 1 746-1 400
FVG = Nytt BVG TILL
FVG =1 400 BR

Figur 20 Fall 2 —Varderingsprocess exempd 2 (FAS 142)



Kapitel 5 — Fallstudie 50 (63)

Exempel 3: Fordelning av goodwill mellan rapporteringsenheter (FAS 142)
Om goodwillposten géller for flera rapporteringsenheter kan posten férdelas mellan de olika
rapporteringsenheterna proportionel It om sd & magjligt. | dettafallet har vi antagit att samma

procentsatser géller vid fordelning som under IAS 36.

Fordelning av goodwill per rapporteringsenhet Magazine Fine Pack. B Summa
Verkligt varde vid utgangen av 2000 exkl. goodwill 1045 700 400 2145
Bokfort varde vid utgdngen av 2002 1400 500 200 2100
Fordelning av goodwillvardet 850 570 326 1746
(i forhdllande till verkligt varde 2000) 48% 33% 19% 100%
Bokfort varde (efter férdelning av goodwill) 2250 1070 526 3 846
Verkligt varde vid utgangen av 2002 1200 1400 900 3500

Figur 21 Fall 2 — Sifferunderlag exempel 3 (FAS 142)

Vérderingstest for Magazine

Steg 1

Bokfort varde (" carrying amount”) inklusive goodwill (2 250 MEUR) & hogre an verkligt
vérde ("fair value’) ( 1 200 MEUR) vilket leder till att steg 2 ska utforasi varderings-
processen.

Steg 2

| steg 2 beréknas ”implied fair vaue® for goodwill (FVG) vilket gors sasom vid ett forvary
dv stillgangarnas "fair valug’ subtraheras med det bokforda vardet (1 200 — 1 400 = -200
MEUR). Bokfort varde (" carrying amount™) fér goodwill (BV G= 850 MEUR) &r hogre an
"implied fair value” for goodwill (FVG=-200 MEUR) vilket leder till att beloppet for
forsamring blir 850 - (-200)= 1 050 MEUR. Beloppet for en forsamring far aldrig 6verstiga
det bokforda véardet for goodwill, ddrmed blir den forsamring som skaredovisasi
resultatrakningen 850 MEUR, d v s det bokforda vardet for goodwill. Nytt bokfért varde for
goodwill blir 0 MEUR.

Varderingstest for Fine

Steg 1

Bokfort varde (” carrying amount”) inklusive goodwill (1 070 MEUR) &r l&gre an verkligt
varde ("fair value’) ( 1400 MEUR) vilket leder till att varderingsprocessen avslutas.
Befintligt véarde for goodwill, 570 MEUR, kvarstér i balansrékningen.

Vérderingstest for Pack. Board

Steg 1

Bokfort varde (carrying amount”) inklusive goodwill (526 MEUR) & légre én verkligt
vérde ( "fair value”) (900 MEUR) vilket leder till att varderingsprocessen avslutas.
Befintligt varde for goodwill, 326 MEUR, kvarstar i balansrakningen.

Det sammanlagda bel oppet for nedskrivning som paverkar resultatet & 850 MEUR och det
bokfdrda vérdet (" carrying amount”) for goodwill for samtliga rapporteringsenheter =
0+570+326 = 896 MEUR
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Summering av exempel for FAS 142:

Nar goodwill rapporteras enligt FAS 142 blir det fraga om en nedskrivning oavsett om
rapporteringsenheten &r afféarsenheten Magazine eller divisionen North America men
nedskrivningsbel oppen skiljer sig markant &t. Nar goodwill fordelas mellan olika
rapporteringsenheter ska en férsamring redovisas for rapporteringsenheten M agazine men
Fine och Pack. Board behdver daremot inte redovisa nagon forsamring.

5.2.3. Fall 3 - Vérderingstekniker

Néar problem foreligger att faststélla marknadsvardet for en enhet rekommenderar bade
IASB och FASB att en berékning ska ske med nuvardesberékning.

Enligt IAS 36 ska en nuvéardesberakning anvandas da nagot nettoforsaljningsvéarde (” net
selling price”) inte finns tillgangligt och atervinningsvardet (" recoverable amount”) maste
faststéllas genom att berékna nyttjandevéardet ("valuein use’). Vid berdkning av nuvarde av
framtida betalningar ska, enligt IAS 36, normalt en diskonteringsranta anvandas. Stora Enso
foljer detta och anvander en diskonteringsranta pa 7 % for kassafl6den.

FAS 142 forordar att vardering bor ske enligt metoden ” Expected-Cash-Flow” (ECF) dels
med olika réntesatser och dels genom att férdela belopp med de olika procentsatserna 10%,
60% och 30%.

| exemplen nedan utgar vi ifran att det rader osakerhet om en produktionsenhet ska skrivas
ned. Produktionsenheten utgor en rapporteringsenhet (enligt FAS 142) och en kassa-
genererande enhet (enligt IAS 36). Produktionsenheten bestar av tre produktlinjer.

For att faststalla dtervinningsvérdet (" recoverable amount”) respektive det verkliga vardet
("fair value”) har vi utfort nuvérdesberakningar. | tabellerna har vi berdknat nuvarden for
budgeterade kassafl 6den for respektive produktlinje under 1, 2 och 3 &r. Eftersom
produktionsenheten & den minsta gemensamma enheten & den en kassagenererande enhet
(IAS 36) respektive rapporteringsenhet (FAS 142), nuvéardesberdkningen ska darfor
resulterai ett "recoverable amount” respektive "fair value” for hela enheten.

Underlag till de budgeterade framtida kassafl 6dena & konstruerade da det i Stora Ensos
finansiella rapporter inte visas siffror pa nivan for respektive enhet. Enligt Stora Ensos
arsredovisning anvander man inom koncernen en kalkylréanta pa 7% vid berékning av
diskonterat kassafltde, darfor har vi anvant oss av den réantesatsen vid ber&kningar enligt
| ASBs rekommendationer och utgatt fran den rantesatsen som den |agsta rantesatsen vid
nuvardesberdkning enligt ECF-modellen. Kalkylen foljer FASBs rekommendationer som
atergesi kapitel 3.
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Exempéel 1 —Enligt organensrekommendationer
Enligt IAS 36 anvands normalt en diskonteringsranta. Enligt FAS 142 bér ECF-modellen
anvandas med olika rantesatser, bel opp och tidsperioder, nuvardesbel oppen ska darefter

beraknas

med olika procentsatser.

Formel for nuvarde
Budgeterade framtida kassafléden/(1+ranta)"™

IAS - Nuvéardeberédkning med kalkylrénta 7%
Produktlinje | Budgeterade framtida kassafléden Ranta| Period=Ar| Nuvérde| Summa nuvérde| Nuvérde divid med 3
A 1600 7,00% 1 1495
1800 7,00% 2 1572
2 000 7,00% 3 1633 4700 1567
B 2500 7,00% 1 2 336
2 600 7,00% 2 2271
2700 7,00% 3 2204 6811 2 270
C 2000 7,00% 1 1869
2100 7,00% 2 1834
2300 7,00% 3 1877 5581 1860
Nyttjandevarde 5 697
FAS - Nuvardeberdkning med ECF-modellen
Produktlinje | Budgeterade framtida kassafldden |Rénta Period=Ar |Nuvérde |Procentsats Summa
A 1600 7,00% 1 1495 10% 150
1800 7,25% 2 1565 60% 939
2 000 7,50% 3 1610 30% 483
1571 1571
B 2500 7,00% 1 2 336 10% 234
2 600 7,25% 2 2 260 60% 1356
2700 7,50% 3 2173 30% 652
2242 2242
C 2 000 7,00% 1 1869 10% 187
2100 7,25% 2 1826 60% 1095
2300 7,50% 3 1851 30% 555
1838 1838
Verkligt varde 5651

Figur 22 Fall 3 —Nuvardeskalkyl exempel 1




Kapitel 5 — Falstudie

53 (63)

Exempel 2 —Variation av rekommendation for rantesats (I1AS 36)
Enligt IAS 36 kan olika diskonteringsrantor anvandas for olika framtida tidsperioder nar
nyttjandevéardet ("valuein use’) & kandligt fér de antaganden som gors om risker i olika
perioder eller for skillnader i rantesatser beroende paloptid. | detta exempel har vi darfor
anvant samma rantesatser som i kalkylen med ECF-modellen.

IAS - Nuvéardeberdkning med varierande kalkylréntor
Produktlinje | Budgeterade framtida kassafléden Ranta| Period=Ar| Nuvérde| Summa nuvérde| Nuvérde divid med 3
A 1600 7,00% 1 1495
1800 7,25% 2 1565
2 000 7,50% 3 1610 4670 1557
B 2500 7,00% 1 2 336
2 600 7,25% 2 2 260
2700 7,50% 3 2173 6 770 2 257
C 2 000 7,00% 1 1869
2100 7,25% 2 1826
2300 7,50% 3 1851 5546 1849
Nyttjandevarde 5662
FAS - Nuvardeberdkning med ECF-modellen
Produktlinje | Budgeterade framtida kassafldden |Ranta Period=Ar |Nuvérde |Procentsats Summa
A 1600 7,00% 1 1495 10% 150
1800 7,25% 2 1565 60% 939
2 000 7,50% 3 1610 30% 483
1571 1571
B 2500 7,00% 1 2 336 10% 234
2 600 7,25% 2 2 260 60% 1356
2700 7,50% 3 2173 30% 652
2242 2242
C 2 000 7,00% 1 1869 10% 187
2100 7,25% 2 1826 60% 1095
2300 7,50% 3 1851 30% 555
1838 1838
Verkligt varde 5651

Figur 23 Fall 3 — Nuvérdeskalkyl exempel 2
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Exempel 3—Variation av rekommendation for rantesats (FAS 142)
Enligt ECF-modellen bér man anvanda variationer av rantesats, belopp och tidsperiod, for
att uppna att man tar hansyn till de tre faktorerna osakerhet, belopp och tidsperiod. Det finns
dock inget krav att samtligatre faktorer skavariera. | detta exempel har vi darfor anvéant en
och samma rantesats vid nuvardesberakning enligt ECF-modellen. Vi har anvant samma
rantesats som i kalkylen enligt IAS 36.

IAS - Nuvérdeberdkning med kalkylranta 7%
Produktlinje | Budgeterade framtida kassafléden Ranta| Period=Ar| Nuvérde| Summa nuvérde| Nuvérde divid med 3
A 1600 7,00% 1 1495
1800 7,00% 2 1572
2000 7,00% 3 1633 4700 1567
B 2500 7,00% 1 2 336
2 600 7,00% 2 2271
2700 7,00% 3 2204 6811 2 270
C 2000 7,00% 1 1869
2100 7.00% 2 1834
2300 7,00% 3 1877 5581 1860
Nyttjandevarde 5697
FAS - Nuvardeberdkning med ECF-modellen
Produktlinje | Budgeterade framtida kassafldden |Ranta Period=Ar |Nuvérde |Procentsats Summa
A 1600 7,00% 1 1495 10% 150
1800 7,00% 2 1572 60% 943
2 000 7,00% 3 1633 30% 490
1583 1583
B 2500 7,00% 1 2 336 10% 234
2 600 7,00% 2 2271 60% 1363
2700 7,00% 3 2204 30% 661
2 257 2 257
C 2000 7,00% 1 1869 10% 187
2100 7,00% 2 1834 60% 1101
2300 7,00% 3 1877 30% 563
1851 1851
Verkligt varde 5691

Figur 24 Fall 3 — Nuvardeskalkyl exempel 3
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6. Analys

| detta kapitel utgar vi ifran den summering somvi gor sist i kapitel 4 och anvander dess
rubriker som en analysmodell for att analysera de fall som presenterasi kapitel 5.

6.1. Goodwill en andlig eller oandlig tillgang?

Fortfarande ses, bade i internationella och amerikanska rekommendationer, forvarvad
goodwill som en residual som uppstar nér priset som betalas for ett forvarv overstiger det
forvarvade bolagets bokforda varden (" carrying amount”). Den storsta skillnaden med
inforandet av FAS 142 avser hanteringen darefter och da &r sjéva synséttet pa goodwill den
utan jamforel se storsta skillnaden.

| IAS 22 betonas vikten av att goodwill & en andlig tillgang som det ska bestdmmas en
livslangd pa och amorteras 6ver tiden. Detta synsétt har helt 6vergettsi FAS 142 och istéllet
ses goodwill som en oandligt tillgang som ska vérderas arligen. Dettainnebéar att
koncernens balans- och resultatrakning paverkas pa olika sitt beroende pavilken
rekommendation som tillampas. | slutandan innebér detta att samma koncern, som
exempelvis Stora Enso, kan redovisa olika resultat beroende pa den tillampade
rekommendationen.

Nér en nedskrivning foreligger paverkas balansrakning och resultatrakning i ungefar samma
omfattning. FOr bada rekommendationerna géller att da det bokforda vardet (" carrying
amount”) & hogre én det varde man uppskattar som det verkliga vardet leder dettaftill
nedskrivning.

Men n&r det inte finns ett nedskrivningsbehov kommer balansrékningen enligt FAS 142 att
fortsétta behdlla samma vérde pa goodwill posten eftersom varderingsprocessen avsl utas
utan atgard nar det verkliga vardet ("fair value”) 6verstiger det bokforda vardet (" carrying
amount”). Nagon majlighet att skriva upp goodwillvardet finns inte och darmed kan detta
ledatill att det "rétta’ vardet pa goodwill inte framgér av balansrékningen. FASBs synstt
att goodwill & en oandlig tillgang aterspeglas, men fragan & om den ger en mer réttvisande
bild. Anledningen till att goodwill ska hanteras pa detta sétt kan bero pa att FASB inte vill
riskera att internt upparbetad goodwill ersétter forvéarvad goodwill. Om "fair value” okar
efter ett forvarv kan det bero pa synergieffekter och da ska dettainte avspeglasi den
bokf6rda goodwill posten.

IASB har samma restriktioner angaende internt upparbetad goodwill. Att arligen skrivaav
goodwillposten ska spegla en minskning av den servicepotential som goodwill representerar
och ska ocksa forhindra att internt upparbetad goodwill ersétter forvarvad goodwill anser
IASB. Har man instéllningen att goodwillposten ska minska da & avskrivning av goodwill
att foredra och det speglar ocksa IASBs synsétt att goodwill & en andlig tillgang.
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6.2. Nar ska vardering utféras?

Enligt IAS 22 skaen arlig vardering av avskrivningstid och avskrivningssétt goras och om
indikationer finns pa att goodwillvardet har forsamrats ska en vardering utforasi enlighet
med IAS 36. Skillnaden mot FAS 142 & att denna arliga vardering ska ske &ven om
specifika omstandigheter kan tilldta att en vardering overfors till nastkommande ar.
Dessutom kan of érutsedda handel ser krava ytterligare varderingar enligt FAS 142.

De strangare kraven pa arliga varderingar kan naturligtvis forklaras med det faktum att inga
avskrivningar gors. For att ha nagon kontroll pa goodwillpostens storlek krévs att denna
revideras och varderas varje ar. Som ett resultat av att inga arliga avskrivningar gors blir
kraven pa koncernen storre vad avser att redogora for varderingstesten i form av
tillaggsupplysningar i de finansiella rapporterna.

Frégan & vad detta kommer att innebéra for koncerner som ska genomfora den arliga
varderingen. Det finns en risk att denna vardering &r bade tidskravande och resurskravande
och dérmed kan man undra hur mycket tid som kommer att &gnas &t varderingen. A andra
sidan borde de koncerner som blir aktuellafor dennatyp av véardering hatillrackliga
resurser men fragan torde anda vararimlig att stélla eftersom detta kan paverka kvalitén pa
varderingen. Om resurser saknas, inom koncernen, for att genomfdra denna arliga vérdering
behover man kanske anlita externa experter eller konsulter. Frégan & da hur kvalitén blir pa
varderingen, foretagsledningen torde vara de som besitter den béasta kunskapen om
foretagets goodwillpost.

6.3. Aterféring

Med de forutsattningar som rader i fall 1 paverkas balans- och resultatrékningen i mindre
utstréckning i FAS 142 an genom anvandandet av IAS 22/36. Anledningen till detta ar
framst att ingen arlig avskrivning goérs men ocksa darfor att ndgon aterforing av en tidigare
gjord nedskrivning inte ar tilldten enligt FAS 142. Att aerfora en nedskrivning enligt IAS
36 ar tillatet for goodwill endast under omstandigheter som i redliteten & svéra att uppfylla
men det &r viktigt att notera att mojligheten finns vilket den inte gor enligt FAS 142.

Med tanke pa resultatet ifran vart fall 1 kan man dra slutsatsen att man med FAS 142
kommer att vara mycket noggrann med att bestamma verkligt véarde ("fair value”) sd att inga
undervarderingar gors. Har man en gang gjort en nedskrivning finns inga mojligheter att 6ka
vardet pa goodwillposten. Det borde vara en nackdel for borsnoterade foretag att det
bokforda vardet (” carrying amount”) pa foretaget tillgangar visas med for |dgavarden i

bal ansrékningen.

6.4. Relaterad enhet

Goodwill méste alltid knytas till en enhet, kassagenererande enhet enligt IAS 36 och
rapporteringsenhet enligt FAS 142. Hanteringen hur man knyter goodwillposten till en enhet
ar likartad i de bagge rekommendationerna. Man forsoker i bada fallen relatera tillgangen
till den minsta enhet till vilken goodwill tillhor. Tidpunkten for dennarelatering skiljer sig
daremot &, enligt FAS 142 bor detta ske vid forvarvstidpunkten eller for befintlig goodwill
vid forsta varderingstillféllet. Enligt IAS 36 sker en relatering till en kassagenererande enhet
forst da en indikation pa forsamring av en enhets resultat & majlig att urskilja.
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Hur goodwillvérdet fordelas pa olika enheter kan fa betydelse i samband med nér
beddmning ska géras om en nedskrivning ska ske eller g, vilket vi askadliggor i fall 2. Hur
fordelningen pa olika enheter sker bestams av koncernen sjdva och beror pafaktorer som
exempelvis hur verksamheten bedrivs och hur organisationen ser ut. Har finnsingen
skillnad mellan rekommendati onerna eftersom koncernen sjdlva avgoér vad som utgér en
enhet. Mgjligheterna att relatera goodwill till enheter av olika storleksgrad kan faen
paverkan pa nedskrivningsbel oppet vilket vi askadliggor i fall 2. Har uppstar samma
fenomen for bada rekommendationerna, ju storre enhet desto 1&gre nedskrivningsbel opp. Vi
drar darfor slutsatsen att man kan anta att foretagen har mojlighet att falagre
nedskrivningsbelopp om de kan relatera goodwillposten till en stérre enhet. Om foretagen
har mgjlighet att fordela goodwill mellan olika enheter kommer IAS 36 endast att ledatill
en varderingstest for den kassagenererande enheter som visar pa ett forsamrat resultat. FAS
142 kraver att samtliga rapporteringsenheter alltid ska varderas.

Angreppssittet skiljer sig daremot & mellan rekommendationerna. | FAS 142 |aggs
tonvikten vid att det & goodwillposten som arligen ska vérderas. Detta & ju ganska naturligt
eftersom rekommendationen behandlar goodwill och andraimmateriellatillgangar. | IAS 36
daremot behandlas forsamring ("impairment”) av tillgangar dar goodwill, &ven om den i
vissa delar behandlas separat, & en tillgang sdsom andratillgangar. Det som indikerar en
varderingstest ar inte goodwill i sig utan en forsamring av den kassagenererande enhetens
resultat till vilken goodwillposten kan relateras. Enligt IAS &r det inte bara goodwillposten
som kan skrivas ner, &ven andratillgangar kan berdras av en nedskrivning. Vi ger exempel
panér dettakan intréffai fall 2. For FAS 142 omfattar varderingstesten endast goodwill,
dvriga tillgangars bokforda varde (" carrying amount”) kan aldrig skrivas upp €ller ned.

6.5. Vardering

Enligt FAS 142 bor man anvanda nuvéardet for att berdkna verkligt vérde ("fair value”) for
en enhet som det saknas majlighet att fa fram marknadsvardet for. FASB forordar da att
man anvander varderingsmodellen ” Expected Cash Flow”. Enligt IAS 36 ska det hogsta av
nettof orsaljningsvardet (" net selling price”) och nyttjandevardet ("value in use”) anvandas
for att berakna &ervinningsvardet (" recoverable amount”) Finnsinget " net selling price” att
tillga utgors " recoverable amount” av "valuein use”. Nar "valuein use” ska berdknas
forordar IAS 36 att man ska gora en nuvardesberakning, nagon speciell varderingsmodel |
forordas daremot inte och det normala & att en och samma diskonteringsranta anvands.
FAS 142 forordar anvandning av varderingsmodellen ” Expected Cash Flow” eftersom den
ger mojlighet att ta hansyn till flerafaktorer, belopp, tidsperiod och osékerhet. Genom att
anvanda olika belopp, tidsperiod och rantesatser och dérefter fordela nuvérdesbel oppet Gver
olika procentsatser far man fram det verkliga vardet for en enhet.

| fall 3 &skadliggor vi dettafor att bestamma verkligt varde for en enhet dér marknadspriset
inte kan anges. Anvéandning av ECF-modellen enligt rekommendationer i FAS 142 ger ett
lagre varde paverkligt varde (" fair value®) @an daman foljer IAS 36 rekommendationer.

Nér vi valde att franga det ordinarie innehallet i rekommendationerna, genom att i ett
exempel anvanda flera olika réntesatser (IAS 36) och i ett annat exempel anvanda endast en
rantesats (FAS 142) innebar detta att skillnaderna mellan vérdena minskade.
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Néagon egentlig slutsats & svart for oss att dra utifran vart fall 3, dar vi anvander konstruerad
data eftersom underlag saknas. Bakom de budgeterade framtida kassafl 6dena doljer sig
komplicerade antaganden och berakningar. Nagra modeller for nuvardesberakningar
presenterasi kapitel 3 och i den diskussion som foljer i kapitlet framgar forhoppningsvislite
av den komplexitet som "doljer sig” i dessamodeller. For att gbra sina nuvardesberakningar
maste foretagen inte bara uppskatta rantesatsen utan ocksa géra mer eller mindre
kvalificerade uppskattningar gallande de andra komponenternai modellerna.

Att da utifran ett konstruerat exempel fororda det ena eller andra séttet att rakna ar svart
men om en nuvardesberakning ska utforas for ett storre antal & framét i tiden borde ECF-
modellen béttre spegla”fair value” (FAS 142) eller "valuein use” (IAS 36) eftersom
rantesatsen troligen varierar 6ver tiden.
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7. Reflektioner

| detta kapitel kommer vi att reflektera 6ver de diskussioner och funderingar vi haft under
arbetets gang. Vi kommer att koppla dessa reflektioner till de artiklar vi presenterar i
teorikapitlet och avslutningsvis kommer vi att ge forslag pa fortsatta studier.

7.1. Goodwillproblematiken

Goodwill & inget nytt omréde vilket vi markt under arbetet med denna uppsats, manga
artiklar hérror sig fran 60-talet. Dessutom & amnet stundtals bade komplext och
svargenomtrangligt. Manga forfattare och forskare har synpunkter och asikter i &mnet men
nagon egentlig |sning pa problemet framkommer i manga fall inte. Funderingar kvarstar
darfor hos oss och dessa vill vi speglanedan genom att fora en diskussion och stélla fragor
utifran teorikapitlets artiklar.

Vad & da egentligen problemet med goodwill?

Goodwillproblematiken utgérs av goodwillens natur. Goodwill & nagot som vi inte kan ta
pa men som foretagen anda &r villiga att betala pengar for. Detta faktum gor att den
behandlas som en residual i forvarvsanalysen, ndgot som helt enkelt ”blir 6ver”. Goodwill

& inget som man kan ta pa och inte heller separera fran foretagets andratillgangar. | kapitel
3 redogor vi bl afér Tollingtons asikt om vad som definierar en tillgang. Eftersom
forvarvad goodwill inte uppfyller hans definition skulle det inte vara en tillgang men vad &
det d&? Fornuftiga ménniskor som foretags edare skulle vél inte betala for ndgot som de inte
anser sig ha nytta utav? Tollingtons |6sning pa problemet &r att han anser att definitionen av
en tillgang bor éndras s att goodwill kan innefattas i denna definition. Hur denna definition
skulle se ut och hur goodwill i safall skulle hanterasi samband med ett forvarv fortéjer inte
hans artikel.

Frégan & da om de nya amerikanska rekommendationerna avhjalper detta problem? Svaret
pa detta maste nog bli ett " njaeee”. Nagraindikationer pa att man har funderat pa att andra
definitionen av en tillgang finns inte och forvarvad goodwill hanteras fortfarande som en
residual som uppkommer i samband med ett forvérv. | FAS 141 har gjorts en anstrangning
for att goodwillposten inte ska doljaimmateriellatillgangar. N&r en tillgang kan separeras
ska den identifieras som en immateriell tillgang och om den har ett definitiv livdlangd ska
den skrivas av. Fragan & om dettaleder till en ren bokforingsétgard med flyttande av siffror
fran en rad till en annan eller om det ger en majlighet att identifiera goodwill postens " rétta
natur”.

Att arligen testa goodwillposten for forsamring istallet for att géra avskrivningar & kanske
ocksa ett forsok att spegla goodwillpostens natur men hur man an vander och vrider pa
problemet sa & och forblir forvarvad goodwill en residual i férvarvsanalysen och det &
enbart hanteringen darefter som skiljer sig & mellan de internationella och amerikanska
rekommendationerna.

Det man kan fragasig & om man genom att anvandasig av FAS 142 far en mer réttvisande
bild av goodwillposten? | IAS 22 betonas just vikten av att skriva av goodwill arligen for att
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spegla den minskade servicepotentialen i goodwill. Om ingen avskrivning gors maste
varderingen " ersétta’ avskrivningen forutsatt att goodwillposten minskar. Om
goodwillposten & andra sidan inte minskar i varde utan forblir intakt under ett antal &r,
innebar detta da att forvarvad goodwill efterhand har ersatts av internt upparbetad goodwill?

Gynther anser att goodwill kan 6kai vinstgivande féretag och darfor inte bor skrivas av
kontinuerligt. Fragan & om FAS 142 motsvarar Gynthers 6nskemal. Som vi anger i var
analys ger FAS 142 inte mojlighet att visa 6kning av goodwillposten. For att detta skavara
majligt maste internt upparbetad goodwill behandlas pa samma sétt som forvarvad goodwill
dv sinternt upparbetad goodwill behandlas som en tillgang istéllet for att kostnadsforas.
Detta & nagot som bade Gynther och Herz et al tar upp i sinaartiklar. Enligt de maste det
finnas mojlighet att behandlainternt upparbetad goodwill pa samma sétt som forvarvad
goodwill. Gynther anser att enda séttet att ge intressenterna réttvisande information &r att
behandlainternt och férvarvad goodwill pasamma sétt d v s som en tillgang. For att
goodwillvardet skabli tillforlitligt & forutsittningen att denna varderas regel bundet nagot
som ju Overensstammer med FAS 142.

Gynther har dock ytterligare ett krav och det &r att denna véardering ska goras av
foretagsledningen eftersom det enbart & de som besitter nddvandig kunskap. Nagot sdant
krav finnsintei FAS 142 och i var analys framfor vi just farhagor kring detta. Risken som
Vi ser det & att varderingen, om den ska utforas pa rétt sétt, blir sa betungande for foretagen
att extern hjalp maste anlitas.

Gynther anser att i varderingsprocessen ska nuvardet beraknas pa samtliga framtida

kassafl 6den. Plenborg och Hertz et a beskriver i sinaartiklar olika varderingsmodeller som
vi redogor for i kapitel 3. Att férorda den ena eller andra modellen gor inte forfattarna utan
de menar att om forutséttningarna & de samma ger modellernalikartade resultat. Hertz et al
menar dock att anvanda modellerna for enbart forvarvad goodwill & svart eller ibland
felaktigt eftersom det finns en svarighet i att sarskilja forvarvad goodwill fran foretagets
totala goodwill. De &r alltsainne pa samma bana som Gynther d v s att internt upparbetad
goodwill bor behandlas pa samma sétt som forvarvad.

Internationellt sétt finns ingaindikationer pa att IASB har "anammat” dessa asikter, daremot
genomfor FASB for nérvarande en projekt dar man utreder hanteringen av internt
upparbetad goodwill. Detta projekt berdknas vara klart under 2003 sa framtiden far utvisa
vad detta kommer att ledatill. Intressant att notera &r att IASB och FASB samarbetar i
projektet " The Norwalk Agreement” vilket vi namnt tidigare. Fragan &r vad det 6kade
samarbetet mellan FASB och IASB kommer att ledatill. Kommer man t ex att enas om att
FASBs nya hantering av goodwill i FAS 142 ska bli géllande &eninom IASB dller
kommer man fram till helt nya rekommendationer och kommer i s fall dessanya
rekommendationer att innebara att internt upparbetad goodwill hanteras pa samma sétt som
forvarvad?
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7.2. Forslag till ytterligare studier

| vér understkning har vi inte haft mojlighet att undersokatillampning av FAS 142 eftersom
den inte, nér denna uppsats slutférs, har tillampats én. Framdver kan detta vara ett uppslag
till empiriska undersokningar i olika foretag.

Néar FASB och IASB har dutfort projektet " The Norwalk Agreement ” kan det vara
intressant och understka om de enats om en enhetlig hantering av goodwill och hur deni sa
fall skiljer sig & fran nuvarande rekommendationer.
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