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Vi dmnar undersoka huruvida tillimpning av reglerna for
sdkringsredovisning bidrar till en bittre redovisning for
bankerna. Dessutom har vi for avsikt att belysa praktiska
problem forknippade med sékringsredovisning.

Vi har anvént oss av en kvalitativ forskningsmetod. Den
bestar av tva steg. Vi borjade med att kartligga den
offentliga debatten pa omradet for att sedan folja upp de
fragor som vicks med semistrukturerade intervjuer.
Strauss och Corbins tankegangar om grundad teori har
genomsyrat vart tillvigagangssiitt.

For att utreda vart syfte anviander vi oss av Streeck och
Schmitters tankegangar om redovisningsreglering. Vi har
anlagt ett kapitalmarknadsperspektiv da vi har var
utgangspunkt i praktiken.

Vart huvudsakliga studieobjekt har varit de fyra
storbankerna i Sverige (Swedbank, Handelsbanken,
Nordea, SEB). Vi har &dven wvalt att inkludera
representanter fran de fyra stora revisonsbyraerna med
kunskap om IAS 39 och sikringsredovisning. For att fa
ytterligare perspektiv har dven Finansinspektionen och
Svenska bankforeningen inkluderats.

Sammanfattningsvis ger tillimpningen av
sdkringsredovisning en mer transparent bild av bankers
redovisning och bor vara obligatorisk i IAS 39. Storre
hiansyn bor tas till bankers specialkompetens men dessa
bor inte sdrbehandlas i IAS 39.
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We attend to investigate if application of hedge
accounting rules contributes to better accounting for
banks. It is also our intention to illustrate the practical
problems associated with hedge accounting.

We used a qualitative research method which consisted of
two parts. The first part was a mapping of the public
debate on the area. In order to answer the questions raised
from the public debate we used semi-structured
interviews. Strauss and Corbins line of thoughts about
grounded theory have permeated our approach.

In order to investigate our purpose we used Streeck and
Schmitters thoughts on accountancy regulation. We have
founded our research on a capital market — perspective
with starting point in practice.

The objects of our study have mainly been the four major
Swedish banks (Swedbank, Handelsbanken, Nordea,
SEB). For a secondary opinion we chose representatives
from the four major accounting firms with expertise in
IAS 39 and hedge accounting. To gain further aspects we
chose to also include Finansinspektionen and Svenska
bankforeningen.

In summary we draw the conclusion that the application
of hedge accounting contributes to a more transparent
view of bank accounting and should be compulsory in
IAS 39. A greater regard should be attributed to banks
special knowledge but they should not be differentiated.
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1 Inledning

I detta kapitel dmnar vi ge en bredare bakgrund i syfte att skapa forstaelse for det
aktuella dmnet. Genom nedanstdende diskussion tar vi dessutom upp och belyser

den problematik som rdader pad det studerade omradet.

1.1 Bakgrund

Fran och med forsta januari 2005 ska borsnoterade bolag inom EU uppritta sin
konsoliderade redovisning i enlighet med IFRS/IAS. Organisationen som
utvecklar och skapar reglerna i IFRS/IAS &r den oberoende normgivaren
International Accounting Standards Board (IASB), som i viss utstrickning &r
influerad av amerikanska Financial Accounting Standards Board (FASB),
satillvida att ett antal medlemmar inom IASB tidigare var verksamma inom
FASB. Ett viktigt omrade som regleras av IASB ir det om finansiella instrument
IAS 39 som mer eller mindre anses vara en kopia av dess amerikanska
motsvarighet FAS 133. (Torgander, Balans 2006) Huruvida de amerikanskt
inspirerade reglerna dven dr limpliga for de foretag som foljer IFRS/IAS ir en

fraga som tal att diskuteras.

Fundamentala forindringar pa den globala finansiella marknaden har medfort att
anvindning av sékring (hedging) har blivit allt mer vanlig. Antalet olika varianter
av finansiella instrument har 6kat explosionsartat de senaste tva decennierna. Nya
innovationer och transaktioner har uppenbarat sig pa marknaden. Manga
branschorganisationer, akademiker och forskare har beskrivit “revolutionen” av
finansiella instrument som en effektiv reaktion pa stigande rintenivaer och stor
volatilitet pa valutakurser. (Young, 1996) Finansinnovationen har #ven
stimulerats genom statliga avregleringar inom de finansiella marknaderna,
strukturella fordandringar och beskattningsombildningar i manga ldnder, samt
genom teknologiska framsteg inom data och informationssamhdllet. Som en {oljd

av finansrevolutionen har nya finansiella instrument tillkommit medan de redan



befintliga har utvecklats och modifierats for att tjana nya syften. (Johnson och

Swieringa, 1996)

Ovanstaende resonemang tyder pa en starkare kapitalmarknad och att
redovisningsutvecklingen i allt storre utstrackning har gatt fran principen om
statlig reglering till den om marknadsreglering. (Puxty, 1987) Fran att tidigare ha
haft en dominerande roll pa redovisningsutvecklingen har staten fatt ge vika for
marknadskrafterna. Huruvida detta dr ett onskvirt sitt att driva utvecklingen tal
att diskuteras eftersom nuvarande reglering inte verkar vara optimal satillvida att
regelverket inte fungerar pa ett tillfredsstidllande vis. For att fa till forindringar pa
redovisningsomradet krivs det enligt Jonsson (1991) en debatt som uppstar
utifran en kris eller konflikt av nagot slag. Det vore intressant att se huruvida ett
storre inflytande fran principen om foreningar skulle bidra till att driva
redovisningsutvecklingen och forbittra regelverket genom ett storre engagemang

1 debatten.

Derivatinstrument sasom swappar, terminer och optioner har utvecklats for att
mota efterfragan pa reducerad risk. I syfte att mota nya krav fran marknaden har
standardsittarna forsokt placera nya instrument inom nuvarande redovisningsram.
Den snabba utvecklingen pa omradet har stillt krav och medfort problem for
standardsittarna, satillvida att de stindigt har varit tvungna att utveckla aktuella
riktlinjer for redovisning av nya instrument. (Pirchegger, 2006) I manga fall har
I6sningarna varit av interim karaktidr vilket innebir att de dr av tillféllig natur.
Anledningen till detta &dr att standardsittarna har ként av patryckningarna fran
diverse organisationer att i snabbast mdjliga man utveckla redovisningslosningar
pa ett omrade som &r under stindig fordndring. (Mettinger, Balans 1998) Enligt
Johnson och Swieringa (1996), lag en ofullstindig redovisning av finansiella
instrument till grund for ett antal storre amerikanska, japanska och tyska foretags
plotsliga och omfattande forluster. Till foljd av att den davarande redovisningen
inte aterspeglade och hanterade derivat och problem férknippade med dessa pa ett
korrekt sitt, fanns det ett stort behov av nya, snabba 16sningar pa omradet. Att
framstélla nya 16sningar for exempelvis sékringsredovisning och spekulation har

dock inte varit helt problemfritt och har préiglats av manga hinder. Ett av dessa



hinder kan ha sin grund i det institutionella tinkandet och oviljan att férdndra.

(Young, 1996)

1.1.2 Institutionellt tinkande

Young (1996) gor jamforelser mellan en institution och redovisningen av
finansiella instrument. Institutionellt tinkande innebédr att minniskor i olika
grupper utvecklar en gemensam bas for moral, virderingar och kunskap.
Individens resonemang och tankegangar dr starkt influerade av institutionens.
Institutionellt tdnkande kan till och med ses som en mekanism for beslutsfattande
da den omvandlar individens tinkande till nagot som paminner om en autopilot
som &r instilld pa institutionens grundpelare. Institutionellt tinkande
standardiserar och generaliserar var uppfattning av olika problem och himmar var
formaga att se bortom det generaliserade. Vidare anser Young (1996) att detta
begrinsar vara mojligheter och var kreativitetsformaga att 16sa nya problem som

uppstar.

For att dra paralleller till redovisningen anvinds FASB:s (IASB:s)
forestillningsram  som bas for redovisningsproblem som uppstar. 1
forestéllningsramen kategoriseras och klassificeras samtliga poster antingen som
tillgangar, skulder och eget kapital eller intikter och kostnader. Varje nytt
redovisningsproblem sorteras sedan under den kategorin dir den dr mest lampad.
Att placera nya redovisningsproblem i den befintliga forestillningsramen ir ett
bekviamt tillvigagangssitt som sparar bade tid och anstringning. Detta dr dock
nagot som har en begrinsande inverkan pa redovisningsutvecklingen satillvida att
nodvindiga forindringar inte kommer till stand vid standardsittningsprocessen.

(Young, 1996)

Ovanstaende resonemang fortydligas genom att de regler som av IASB forts in
via IAS 39 kring bland annat sidkringsredovisning star i strid med hur banker
skoter sin verksamhet i praktiken. Av denna anledning har banker starkt motsatt
sig dessa regler och krévt justeringar och modifieringar av dem for att de ska
accepteras. Starkast opposition har kommit fran Frankrike som dven har fatt stod

fran Belgien, Italien och Spanien. (Rundfelt, Balans 2004) Problematiken kring



IAS 39 i allménhet och sékringsredovisning i synnerhet har véckt ett intresse hos

oss varfor vi i var uppsats viljer att studera omradet mer ingaende.

1.1.3 Siékringsredovisning

Den fordandring som har varit mest kontroversiell och haft storst effekt pa
redovisning, processer och rutiner for manga svenska foretag som anpassat sin
redovisning i enlighet med IFRS, dr Overgangen till IAS 39 Finansiella

instrument: redovisning och virdering. (Torgander, Balans 2006)

En anledning till varfor det just dr IAS 39 som har haft storst paverkan pa
redovisningen &r bland annat dérfor att den inte tidigare till fullo hade inforlivats
genom Redovisningsradets rekommendationer. Reglerna i IAS 39 ar en produkt
av ett “klipp och klistra — arbete” av dess amerikanska motsvarighet FAS 133
Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities. (Torgander,
Balans 2006) Foljaktligen dr reglerna for hantering av sékringsaktiviteter snarlika
mellan IAS 39 och FAS 133. Sikringar av kassafloden, hinforliga till
prognostiserade transaktioner, dr exempelvis identiska mellan de tva standardsen

(Pirchegger, 2006).

Tillampning av sdkringsredovisning utgor undantagsregler fran huvudreglerna i
IAS 39 vilket innebir att foretagen sjdlva kan vélja huruvida de ska tillimpas
eller inte. For att fa tillimpa undantagsreglerna maste foretagen uppfylla sérskilda
krav som detaljerat reglerar hur en transaktion maste vara sidkrad. Bland annat
finns det regler for vad som for sikringsredovisningsdandamal far vara sikrad post
och vad som faller under begreppet sikringsinstrument. Dessutom regleras
sdkringens effektivitet och utvirderingen av denna. Det dr dessa krav som leder
till komplikationer vid anvindning av sikringsredovisning i praktiken. Orsaken
till detta gar att finna i att man tidigare i praktiken behandlat riskhantering pa ett

annat sitt in vad som nu rekommenderas av IAS 39.(Torgander, Balans 2006)



1.2 Problemdiskussion

Problematiken som debatteras bottnar didrmed i att det i fall utan
sdkringsredovisning forekommer skillnader i vérderingsmetoder mellan den
sikrade posten och det sikringsinstrument som anvénds i sdkringsforhallandet.
De problem som uppkommer har sin grund i att fOridndringar i
sakringsinstrumentet, som virderas till verkligt virde, avspeglas direkt i resultatet
medan forandringar i verkligt viarde pa den sikrade posten inte paverkar resultatet
forrén tillgangen avyttras. Att fordndringar i sékringsinstrumentet respektive den
sikrade posten inte avspeglas i resultatstidllningen under samma period, leder till
volatilitet i resultatet trots att detta inte stimmer med den ekonomiskt riktiga
bilden. Resultatvariationer till foljd av olika virderingsmetoder ir i realiteten
endast ett redovisningstekniskt problem, som dock for mindre
redovisningskunniga, indikerar pa otillricklig riskhantering och dirmed leder till
krav om hogre riskpremie fran investerare. Ett foretag med stor mingd
sakringsinstrument, diribland banker, riskerar att fa stora slag i resultatet om man

inte anvénder sékringsredovisning. (Torgander, Balans 2006)

Varfor i sa fall inte anvidnda sikringsredovisning for att fa bukt med sina
volatilitetsproblem? Problemet ligger i att tillimpning for sdkringsredovisning &r
forknippad med stora komplikationer i form av vildigt detaljerade regler som é&r
tidskridvande och innebir omfattande kostnader. Sékringsredovisningsreglerna &r
utformade pa ett sitt som gor det svart for foretag att i praktiken tillampa dessa.
Reglerna skiljer sig fran praktikisk tillimpning bland annat nir det giller
definitionerna av vad som far vara sidkrad post respektive sidkringsinstrument.
Dessa nackdelar leder till att foretag, i vissa fall undviker sékringsredovisning,
trots att konsekvensen kan bli en ekonomiskt forvriangd bild av den finansiella
stillningen. Man anser helt enkelt att kostnaderna for att ta fram vésentlig

information dverstiger nyttan av den. (Johnson och Swieringa, 1996)
Av det som framgatt kan man sammanfattningsvis urskilja problemomraden inom

IAS 39. Bland annat far problematiken med olika virderingsmetoder

konsekvenser for resultatet da sidkringsredovisning inte tillimpas. Banker och

10



andra kreditinstitut &r sdrskilt drabbade da de i sin verksamhet i hog utstrickning
anvinder sig av sdkringar som kan ge stora resultatslag. Anvidndning av
sdkringsredovisning kan mgjligtvis vara en 16sning men det finns hinder i form av
skillnader mellan riskhantering i praktiken och sikringsredovisningsregler som

anses alltfor komplicerade.

1.3 Forskningsfraga

Problemdiskussionen ovan ger upphov till ett flertal forskningsfragor som vi i

studien dmnar besvara:

® Bidrar tillimpning av sikringsredovisning i IAS 39 till en mer transparent

redovisning av bankernas finansiella stdllning ?

Med denna fraga &mnar vi utreda huruvida dagens regler kring
sakringsredovisning bidrar till en mer transparent redovisning utifran ett
investerarperspektiv. Detta ska sittas i forhallande till att endast tillimpa

huvudreglerna.

® Bor tillaimpning av sdkringsredovisning vara frivillig enligt IAS 39?

Detta &dr en fraga som vicker intresse satillvida att frivilligheten i
tillimpningen av reglerna for sdkringsredovisning kan leda till olika slutsatser
och pa sa sitt skapa forvirring for anvdndaren av redovisningsinformationen.

® Bor det finnas specialutformade sdkringsredovisningsregler for banker?
Med tanke pa den erfarenhet av riskhantering som banker har och praktiska

problem som de stills infor kan det vara av intresse att belysa huruvida det dr

befogat att sdrbehandla dessa.
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1.4 Syfte

Vi dmnar undersoka huruvida tillimpning av reglerna for sékringsredovisning
bidrar till en bittre redovisning for bankerna. Dessutom har vi for avsikt att

belysa praktiska problem forknippade med sikringsredovisning.

1.5 Disposition

Tledring

skapa forstdelse fér det altuella amnet. Genom redanstiende
diskussion sar v dessutorn upp ock bebyser dea problematk
somn rader 28 det studerade omradet

|:> [ detta kaptel amnar w ge en hredare hakgrund 1 syfte att

<

Davart syfte radan ar formulerat sommer vi 1 detta kapitel
presentera de teoner och den hiteratur som ar relevart for
omradet och som gir vart syfiz mer wredainpshart.

{

Litteraturgenomgang

{1

I det har kapitlet presenteras metoden och det

Metad |:> tillvazagingssatt som wi har walt att areeanda for
att bringa klarhet 1 vart syfte utifrin valda perspektiv och

teoriet.

<

I detta xapitel diskuteras de problem sam ér farknippade med
tillampring av sakrngs-edosnng. Genom. den offentiga

|:> dehatten atanar vi 2e en stirre mbick 1 hur den praldiska
tllampringen av sdarmgsredovisning s=r . Den ska
samtidigh wigdra underlag fir vara intervjufragor.

Offentliga debatten

<

Den offentiga Jebatten ha- vackt =t antal intressanta frazor

Interrmer |:> keritig dtrnes som vinecan imnar besvara genom diupgdende
intervjusr. ] detta kapit=] filjer wi de kategorier som wi anser
@ vara lampliea ulifrén tankezdngarna kaing grundac teon.

I detta «apitel hesvarar vi forskningsfrigoma ach stuciens
Shrdiskussion I::> teoretiska hdreg presenteras.

Darefter reflektersr wi Gver studiens sutsatser och ger fii-slag

till fortsatt Jorskning.
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2 Litteraturgenomgang

Da vart syfte redan dr formulerat kommer vi i detta kapitel presentera de teorier
och den litteratur som dr relevant for omradet och som gor vdrt syfte mer

utredningsbart.

2.1 Finansiella instrument

Den storsta fordndringen pa redovisningsomradet till foljd av overgangen till
IFRS/TAS ér den som berdr finansiella instrument. Att redovisningsreglerna har
stor paverkan pa banker beror pa att deras verksamhet till stor del omfattas av

handel med virdepapper. (Gebhardt, 2004)

I och med inforandet av IAS 32 och 39 har definitionen pa finansiella instrument
fatt en bredare innebord. Numera delas finansiella instrument in i kategorierna
finansiella tillgangar och skulder. Finansiella skulder omfattas bland annat av
avtalsenliga forpliktelser att betala ut kontanter eller andra finansiella tillgangar
till motparten. Bland finansiella tillgangar finns kontanter, egenkapitalinstrument
i annat foretag, avtalsenlig ritt att erhalla kontanter eller annan finansiell tillgang
av ett annat foretag. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 32
p. 11) Efter kategorisering av finansiella tillgangar och skulder uppkommer
problematiken kring virderingsfragan. Eftersom vérdena for finansiella tillgangar
och skulder stindigt fluktuerar pa grund av fordndringar i réntenivaer,
aktiekurser, ravarukurser och valutakurser anses det problematiskt att redovisa

dessa foridndringar. (Young, 1996)

Rent teoretiskt kan ovanniamnda vérderingsproblem losas pa tva olika sitt. Dessa
ar  anskaffningsvirde och  verkligt viarde. De som  foresprakar
anskaffningsviardesmetoden anser att den dr mest objektiv da den representerar en

faktisk transaktion i foretaget. Denna metod bor enligt dessa foresprakare
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anvindas 1 rikenskaperna. Sympatisorerna for anskaffningsvirdesmetoden anser
att marknadsvirdet inte dr mer verkligt #n anskaffningsvidrdet da vinsten
respektive forlusten realiseras forst vid avyttringen av tillgangen eller skulden. En
annan fordel som némns &r att foretagen slipper redovisa ryckiga fluktuationer i

marknadsvirdet. (Barlev och Haddad, 2003)

Foresprakarna for verkligt virde menar ofta att foretag ska anvidnda den for
tillfdllet bidst tillgdngliga informationen. De anser att marknadsvirdet
tillhandahéller den mest aktuella informationen och dr darfor i alla fall vid
bokslutet mer verkligt an anskaffningsvérdet. Risken med marknadsvirdering &r
att foretaget kan komma att uppvisa storre fluktuationer i resultatrikningen, vilket

sett ur ett investerarperspektiv inte dr gynnsamt. (Barlev och Haddad, 2003)

2.1.1 ’The mixed model”’

IASB har valt en linje ddr marknadsvérdering anvénds i allt storre utstrickning
dir det dock alltjimt finns inslag av anskaffningsvédrde. Modellen som Gebhardt
(2004) bendmner “the mixed model”, &r ett viktigt steg i [ASB:s vision att i allt
hogre grad virdera finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde. Namnet
”the mixed model” &r en foljd av att finansiella tillgangar och skulder virderas
olika beroende pa klassificeringen. Denna viarderingsmodell har blivit kritiserad
eftersom den tillater latenta vinster och forluster vilket dr i likhet med att redovisa
enligt anskaffningsvirdesmetoden, medan exempelvis derivat alltid redovisas till
verkligt virde. Detta skapar i sin tur ett matchningsproblem som i slutdndan leder

till volatilitet. (Ciesielski och Weirich, 2006)

Enligt Johnson och Swieringa (1996) framgar det att det finns brister i ”the mixed
model”, satillvida att den ger upphov till variationer i resultatet som inte har
nagon underliggande ekonomisk betydelse for den finansiella stillningen. Det
handlar istillet endast om ett redovisningstekniskt problem. Anledningen till detta
ar att det fortfarande finns inslag av Paton och Littletons redovisningsmodell fran
1940 som bygger pa pelarna historiska kostnader och matchning och realisation.
Den forsta pelaren minskar alltmer i betydelse da verkligt virde dr den mest
aktuella virderingsprincipen, medan pelare tva kvarstar som en viktig del i en

kritiserad redovisningsmodell. Johnson och Swieringa (1996) debatterar dven
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kring olika forslag som skulle 16sa problematiken som ger upphov till
sdkringsredovisning. Ett av forslagen dr att gora full marknadsvirdering
obligatorisk for alla, med nackdelen att alla finansiella instrument inte kan
virderas pa ett tillforlitligt sétt. Detta forslag finns redan i IAS 39 i form av Fair
Value Option (FVO) som enligt dagens regelverk dock inte dr obligatorisk utan
utgér en valmojlighet. Ytterligare forslag handlar om att virdera alla
komponenter som ingar i en sidkringsrelation till verkligt virde, vilket ocksa har
sina brister i form av att tva identiska poster kan komma att virderas olika,
beroende pa om de utgor del av en sikring eller inte. (Johnson och Swieringa,

1996)

Det 6vergripande problemet pa omradet finansiella instrument har alltsa sin grund
i virderingen. Virderingsskillnader uppkommer till f6ljd av att derivatet alltid ska
virderas till verkligt virde medan den sikrade posten ibland virderas till
anskaffningsvirde. (Johnson och Swieringa, 1996) Enligt Johnson och Swieringa

(1996) dr denna problematik en foljd av brister i redovisningsmodellen.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder virderas vid forsta
virderingstillfillet till verkligt vérde, vilket dr anskaffningsvirdet. Efterféljande
vérdering beror pa klassificering. Nedan redogor vi for klassificeringen av
finansiella tillgangar (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS

39, p.46):

2.1.2 Finansiella tillgangar

o Finansiella tillgangar till vekligt viirde genom resultatrdkningen.

Efterfoljande vérdering sker till verkligt virde och vérdeforandringen bokfors i

resultatrikningen.

For att en finansiell tillgang ska kunna inga i ovanstaende kategori maste ett antal
villkor vara uppfyllda. Bland annat krévs det att den finansiella tillgangen innehas
for handel. Detta innebir att den har forvirvats eller uppkommit i syfte att séljas
eller aterkopas pa kort sikt. Enligt nista villkor maste tillgangen inga i en portfol;

med identifierade finansiella instrument som fOrvaltas tillsammans och dir
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dessutom deras kortsiktiga natur ska kunna bevisas. Den finansiella tillgangen ska
dessutom utgoras av ett derivat. (Internationell redovisningsstandard i Sverige,

2005, IAS 39, p. 9)

e [nvesteringar som hdlles till forfall.

Efterfoljande  vérdering sker till  upplupet anskaffningsvirde och

virdeforiandringen bokfors forst vid realisation i resultatrikningen.

Denna kategori av finansiella tillgangar far inte vara derivat med faststéllda
betalningar, som ett foretag har formagan och avsikten att halla till forfall.

(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p. 9)

e Lanefordringar och kundfordringar.

Efterfoljande  virdering sker till  upplupet anskaffningsvirde och

virdeforiandringen bokfors forst vid realisation i resultatrdkningen.

Léanefordringar och kundfordringar dr finansiella tillgangar som inte dr derivat
men har faststillda eller faststillbara betalningar. De finns heller inte noterade pa

en aktiv marknad. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39,

p-9)

e Finansiella tillgangar tillgdangliga for forsiljning.

Efterfoljande vérdering sker till verkligt virde och vérdeforandringen bokfors i

eget kapital.

Finansiella tillgangar som kan siljas dr sadana som inte &r derivat, da tillgdingarna
identifieras som séljbara eller inte klassificeras som lanefordringar eller
kundfordringar, investeringar som halles till forfall eller finansiella tillgangar
virderade  till  verkligt vdrde via resultatrikningen.  (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.9)
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Kategori Efterfiljande virdering Viirdefirindring

Finansiella tillgangar till | Verkligt virde Resultatrikningen

verkligt  wirde genom

resultatrikningen

Investeringar som halles till | Upplupet anskaffningsvirde | Resultatrakningen (forst vid
farfall realisering)

Lanefordringar och | Upplupet anskaffningsviirde | Resultatrikningen (forst vid
kundfordringar realisering)

Finansiella tillgangar | Verkligt virde Eget kapital

tillgingliga for forsilining

Tabell 1 Kategorier av finansiella tillgadngar och efterféljande virdering (IAS 39, p.9)

2.1.3 Finansiella skulder

Klassificeringen av finansiella skulder foljer ett liknande monster som géller {for
finansiella tillgangar och vérderas utefter kategorisering. Finansiella skulder delas
in i tva kategorier (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39,

p47):

® Finansiella skulder till verkligt viirde genom resultatrikningen.

Efterfoljande vérdering sker till verkligt vidrde och fordndringarna bokfors i
resultatrikningen. I ovrigt giller samma villkor som for finansiella tillgangar som
viarderas till verkligt vdrde genom resultatrikningen. (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.9)

e Ovriga finansiella skulder.

Efterfoljande vérdering sker till upplupet anskaffningsvéirde och foréindringarna

bokfors forst vid realisation i resultatrdkningen.

Hir existerar inga restriktioner, alla Ovriga finansiella skulder ingar i denna
kategori, som virderas till upplupet anskaffningsvirde genom tillimpning av
effektivitetsmetoden. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS

39, p.9)
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Kategori Efterfiljande viirdering Viirdefirindring

Fuansiella skulder till | Verkligt viirde Resultatrikningen
verkligtvirde genom
resultatrikningen

realisering)

Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsviirde | Resultatrdkningen (forst vid

Tabell 2 Kategorier av finansiella skulder och efterfoljande virdering (IAS 39, p.9)

2.1.3.1 Effektivrantemetoden och upplupet anskaffningsvirde

Effektivrintemetoden 4r en metod for berdkning av det upplupna
anskaffningsvirdet for en finansiell tillgang eller finansiell skuld och for
fordelning over tiden av ridntekostnader och rénteintéikter. Effektivrintan dr den
rinta som exakt diskonterar de forvintade framtida in- och utbetalningarna under
det finansiella instrumentets forvintade 16ptid. Vid berdkning av den effektiva
rdntan skall ett foretag vid uppskattningen av betalningar ta hinsyn till alla
avtalsvillkor for det finansiella instrumentet, exempelvis forskottsbetalningar och
kopoptioner. Foretaget skall dock ej beakta framtida kreditforluster.

(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.9)

Upplupet anskaffningsvérde for en finansiell tillgang eller skuld dr det belopp till
vilket den finansiella tillgangen respektive skulden virderas vid
anskaffningstillfillet, efter avdrag eller tilligg for ackumulerade avskrivningar.

(Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.9)

2.1.3.2 Verkligt viarde

Verkligt virde dr det belopp till vilket en tillgang skulle kunna overlatas eller en
skuld regleras, mellan kunniga parter som dr oberoende av varandra och som har
ett intresse av att transaktionen genomfors. (Internationell redovisningsstandard i

Sverige, 205, IAS 39, p.9)

IAS 39 stiller ut en del vigledande antaganden vid virdering till verkligt vérde. I
fall det existerar kvoterade priser eller ridntor pa en aktiv marknad for
instrumentet ska de anvindas for faststidllande av verkligt viarde. Da det inte finns
en aktiv marknad dér ledning kan hidmtas anvinds en virderingsteknik. Vid
virdering av verkligt virde efterfoljs en hierarkisk ordning (PWC:s hemsida,

2006):
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e Nyligt markandspris eller réintesats tillgidnglig

e Referenser till verkligt virde pa ett liknande instrument

¢ Diskonterad kassaflédesanalys

¢ Optionsprissittningsmodeller

¢ En standardindustris virderingsteknik som har visat sig vara tillforlitlig i

sina estimeringar av priser pa aktuella marknader

2.2 Sakringsredovisning

De flesta foretag som jobbar med finansiella instrument sékrar sig mot risk. Det
innebér att de agerar for att minska eller eliminera risker som uppstar i deras
verksamhet. Sikring av finansiell risk, sasom rinterisk, valutarisk,
marknadsprisrisk och ravaruprisrisk innebér ofta anvindning av derivat. (Johnson
och Swieringa, 1996) Ett derivatinstrument &r ett finansiellt instrument vars virde
ar hanforligt till nagon underliggande variabel. Man brukar tala om olika
varianter av derivat, ndmligen optioner, terminer och swappar. Under IAS anses
samtliga derivat vara rittigheter eller skyldigheter som uppnar kraven for att
klassificeras som tillgangar eller skulder. Samtliga derivat ska dessutom vérderas
till verkligt viarde dir virdeforindringarna gar via resultatet, forutom de som

sikrar ett kassaflode och gar via eget kapital. (Gebhardt, 2003)

Malet med sikringsredovisning &r att avspegla sédkringsaktiviteterna, i synnerhet
sdkringar med derivat, genom att rapportera effekterna av derivaten och risken
som sdkras under samma period. Sikringsredovisningen tillater foretagen att
stilla de ordinarie reglerna for vérdering av finansiella instrument at sidan eller
justera det barande virdet av tillgangar och skulder. Darfor ar det ett privilegium,
inte en rittighet, som maste fortjanas. Foretag far endast anvinda

sdkringsredovisning om IAS 39 efterfoljs. (PWC:s hemsida, 2006)

2.2.1 Behov av sidkringsredovisning

Sékringsredovisning modifierar den vanliga redovisningen for sdkringsinstrument
och sikrad post sa att vinster och forluster pa sikringsinstrumentet utfaller under
samma period som vinster och forluster for den sdkrade posten. Detta dr ett

matchningskoncept. (PWC:s hemsida, 2006)
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Ett krav som stills vid ingdendet av sikringsforhallandet &r att
sakringsinstrumentet #r konstruerat sa att det tar ut” forandringar i verkligt virde
pa den sikrade posten eller dess kassafloden (PWC:s hemsida, 2006). Tanken &r
att fordndringar som eventuellt uppkommer i den underliggande sidkrade posten,
ska korrelera negativt med motsvarande fordndringar i sdkringsinstrumentet som
utgdrs av ett derivat. Detta innebér att negativa foréndringar i sidkrade posten
motsvaras av lika stora positiva fordndringar i sikringsinstrumentet och tvértom.
Genom denna mekanism undviker foretag de variationer i resultatet som

uppkommer till f6ljd av olika virderingsprinciper. (Johnson och Swieringa, 1996)

Som nidmnts ovan #r sidkringsredovisning undantagsregler som anvidnds som
komplement till ordinarie redovisningsprinciper. For att fa tillimpa

undantagsreglerna maste foretag folja nedanstaende krav (PWC:s hemsida, 2006):

e Vid sikringsforhdllandets ingaende maste det finnas en formell
identifiering och dokumentation av malsittningen med sdkringen,
identifiering av den sdkrade posten och sdkringsinstrumentet, typen av
risk som sédkras samt hur métningen av effektiviteten sker.

e Sikringen maste forvintas vara effektiv vid ingdendet av
sakringsforhallandet.

e Effektivitetstest ska utforas kontinuerligt under sidkringsforhallandet och
effektiviteten maste hamna inom intervallet 80-125 procent under
sakringsforhallandet. Detta ger utrymme for endast sma avvikelser.

® En prognostiserad transaktion maste vara sannolik.

Dessa kriterier maste uppfyllas vid ingaendet av sidkringsforhallandet och foljas
upp under perioden. Kriterierna kan endast uppnas om foretaget har tillrackligt
effektiva system och procedurer for att overvaka varje sikringsforhallande. Om
nagot av kriterierna inte uppnas maste sikringsforhallandet avslutas. Eftersom
sdkringsredovisningen dr frivillig bor foretagsledningen ta hidnsyn till nyttan
kontra kostnaden av sikringsredovisningen da de avgor om den ska anvéndas. En
stor del av bordan och kostnaden med sidkringsredovisning orsakas av kraven pa

effektivitetstest. (PWC:s hemsida, 2006)
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Reglerna i IAS 39 har debatterats och kritiserats fran en rad olika institutioner.
Kritiken har framforallt kommit fran representanter i niringslivet och handlar om
rddslan for volatilitet 1 de foretag didr kraven for tillimpning av
sikringsredovisning inte uppfyllts. Volatilitet som uppstar skulle leda till en skev
bild av foretagets ekonomiska stillning trots att de underliggande ekonomiska
konsekvenserna édr oforindrade. Detta skulle i sin tur leda till felaktiga tolkningar
fran investerarnas sida endast till f6ljd av skilda varderingsprinciper vilket inte &r

ekonomiskt motiverat. (Kruger, 2005)

2.2.1 Effektivitetstest

IAS 39 kriver tva olika typer av effektivitetstest (PWC:s hemsida):

1. Framadtblickande effektivitetstest

Detta &r ett prognostiserande effektivitetstest som ska ge svar pa ifall

sakringsforhallandet forvintas vara effektivt i framtiden.

2. Tillbakablickande effektivitetstest

Syftet med testet &r att historiskt utvdrdera for att avgora huruvida

sakringsforhallandet har varit effektivt den senaste tiden.

Bada testen maste utforas i syfte att tillimpa sidkringsredovisning. Metodvalet vid
effektivitetstest specificeras inte i IAS 39 utan beror pa riskstrategin och ska
inkluderas vid dokumentationen vid sidkringsforhallandets ingaende. De

vanligaste metoderna dr (PWC:s hemsida, 2006):

e Dollar offset”’- metoden
Metoden gar ut pa att jamfora forandringar i verkligt virde eller kassafloden pa
sakringsinstrumentet med fordndringar i verkligt véirde eller kassafloden pa den

sdkrade posten.

® Regressionsanalys
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Detta &r en statistisk modell som undersoker hur stark relationen mellan den
sikrade posten och sikringsinstrumentet dr. Regressionsanalysen ger svar pa
fragan huruvida sikringsforhallandet ar tillrickligt effektivt for att uppfylla
kraven for sékringsredovisning. Tillimpning av regressionsanalys ger dock inte

mojlighet att berdkna ineffektiviteten.

Utformningen av reglerna kring effektivitetstest i IAS 39 kan leda till att foretag
med identiska sédkringsrelationer redovisar effektiviteten av samma transaktion pa
olika sitt, beroende pa vilket effektivitetstest som tillimpas. Sékringsrelationer
dér “dollar offset”- metoden anvénds for att testa effektiviteten riskerar att oftare
hamna utanfor intervallet 80-125 procent, in i de fall regressionsanalys anvinds.
Huruvida sikringsredovisning far tillimpas eller inte kan med andra ord bero pa

den metod for effektivitetstest som anvinds. (Kawaller, 2004)

IAS 39 tillater tre typer av sidkringsredovisning. Varje typ har specifika krav pa
redovisningen av fordndringar i verkligt virde. De tre typerna &r sikring av
verkligt virde, kassaflodessdkringar och sédkringar av nettoinvesteringar i

utlandet. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.86)

2.2.2 Sékring av verkligt virde

Verkligt virde sékringar tillimpas for sidkring av risk for fordndring i verkligt
virde pa en tillgang, skuld eller foretagsatagande. Den sikrade tillgangen eller
skulden justeras for foridndring i verkligt virde hénforlig till den risk som sékras.
Denna verkligt virde forindring bokfors i resultatrikningen. Aven
sakringsinstrumentet virderas till verkligt virde och bokfors enligt ovanstaende.
Beroende pa vilken kategori den sidkrade posten tillhor kan paverkan pa
resultatrikningen antingen vara omedelbar eller forekomma i framtiden.
Finansiella tillgangar som halles till forfall paverkar exempelvis resultatrikningen

forst nir de realiseras. (Johnson och Swieringa, 1996)
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2.2.3 Kassaflodessikring

Kassaflodessikring dr sidkring av exponering for variationer i kassafléden som,

1. &r hanforlig till viss risk kopplad till en redovisad tillgang eller skuld
(sasom alla eller vissa framtida réntebetalningar pa en skuld med rorlig
rinta) eller en mycket sannolik prognostiserad transaktion och

2. skulle kunna paverka resultatrikningen (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.86).

Forutsatt att sdkringen dr effektiv, kommer fordndringen i verkligt virde pa
sdkringsinstrumentet att bokforas i en “sikringsreserv”’ i eget kapital. Vid
realisation av den sékrade posten fors sedan eventuell vinst eller forlust dver till
resultatrikningen och paverkar resultatet. Den ineffektiva delen (om sadan
existerar) av forandring i verkligt virde pa sdkringsinstrumentet bokfors direkt i

resultatrdkningen. (Pirchegger, 2006)

2.2.4 Sékring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet

Ett foretag har enligt IAS 39 mojlighet att sidkra sig mot valutakursforandringar
hinforliga till investeringar i utlindska dotterbolag, intressebolag eller joint
ventures. TAS 39 tillater sidkringsredovisning for sadana sdkringar av
nettoinvesteringar forutsatt att Ovriga krav for sdkringsredovisning uppnas.

(PWC:s hemsida, 2006)

2.2.5 Nackdelar med sikringsredovisning

Sa ldnge redovisningsmodellen i IAS 39 &r av kombinerad karaktir mellan
anskaffnings- och vekligt virde kommer behovet av sidkringsredovisning att vara
patagligt. Ovan har vi dock visat att dagens utformning av regler for
sakringsredovisning dr komplicerade och svarhanterliga vilket dven Ryan (2002)
pavisar. Det &r frimst tre nackdelar som presenteras. Den forsta innebir att
identiska poster kan komma att virderas olika beroende pa om de ingar i ett
sikringsforhallande eller inte. Detta kan skapa forvirring mellan sidkrade
respektive icke sidkrade poster och dirmed forsvara investerarnas beslutsfattande.

Den andra nackdelen bestar i att vinster och forluster till f6ljd av fordndringar i
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sdkringsinstrumentet och hénforliga till en viss period, skjuts upp via
kassaflodessdkringar istillet for att redovisas i den period de intréffar. En tredje
nackdel med sédkringsredovisning dr den subjektivitet som uppstar vid bedomning
av vad som é&r och inte dr sdkringsinstrument eller vad som kan anses vara
motiverad effektivitet. Detta kan vara kopplat och bidra till ett vinstsyfte fran

foretagsledningens sida. (Ryan, 2002)

Huruvida tillimpning av sékringsredovisning ar att foredra eller inte tal som sagt
att diskuteras. Enligt Pirchegger (2006) ligger fokus pa kontrollproblemen
associerade med sékringsredovisning. Studien framstiller starka argument mot
antagandet att sdkringsredovisning dr generellt fordelaktigt. Det huvudsakliga
argumentet som fors fram dr de agentkostnader som sikringsredovisning kan ge
upphov till i de fall resultatet anvinds som prestationsmatt. Agentkostnaderna
uppstar till f6ljd av det moraliska dilemmat som principalen (dgare) star infor som
bottnar i huruvida de sjélva ska sékra eller tvinga agenten (foretagsledningen) att

utfora sikringen.

2.3 Fair Value Option (FVO)

Fair Value Option dr en mojlighet for foretag att utoka anvidndandet av virdering
till verkligt virde genom resultatrikningen. IASB inforde denna majlighet sa att
foretag kunde handskas med problematiken som uppstar genom de olika
virderingsprinciperna som finns i IAS 39 eftersom dessa kan leda till volatilitet.
Det dr viktigt att podngtera att FVO inte dr nagon sikringsredovisning utan ett
komplement vars syfte dr att fa grepp om de problem som uppstar vid skilda

virderingsprinciper pa finansiella tillgangar och skulder. (Hague, 2004)

Optionen innebir att finansiella tillgangar och skulder initialt kan klassificeras till
verkligt viarde dir fordndringarna gar via resultatrdkningen. Ovanstaende giller
ifall klassificeringen leder till att foretaget aterger en mer relevant information
och kommer ifran den matchning som leder till volatilitet. (Internationell
redovisningsstandard i Sverige, 2005, IAS 39, p.9b) Volatilitet &r enligt Gebhardt
(2003) foljden av en bristfillig redovisningsmodell, den sa kallade the mixed
model” i IAS 39.
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FASB och IASB arbetar i allt storre utstrickning gemensamt mot utveckling och
tillimpning av verkligt vidrde. I USA finns det dock fortfarande ingen
motsvarighet till IASB:s FVO utan endast ett forslag om ett eventuellt inférande.
Forslaget innebér att banker och andra kreditinstitut far mojlighet att redovisa
vissa typer av finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde istillet for till
anskaffningsvirde. Syftet &dr att fa en bittre transparens i de finansiella
rapporterna. Forslaget har blivit starkt kritiserat i USA eftersom jadmforbarheten
bankerna emellan riskerar att forsvagas till foljd av att tillimpningen blir frivillig
och inte obligatorisk. (Ciesielski och Weirich, 2006) Denna kritik torde eventuellt

dven kunna riktas mot IASB dir tillimpning av FVO redan dr mojlig.

Att de olika bestdndsdelarna av IAS 39 har blivit hart kritiserade av diverse
forskare och forfattare har kanske sin grund i att IASB fister alltfor stort fokus pa
debatten kring vilka virden och siffror som ska redovisas. Anledningen till detta
ligger i att det numeriska tinkandet &r djupt forankrat genom historien. Inom
IASB debatteras fortfarande kring vilken vérderingsmetod som ska tillimpas.

(Chua, 1996)

2.4 Den numeriska traditionen

Anda sedan urminnes tider har minniskor anvint ett numeriskt tinkande bade i
praktiskt syfte och som sprak. De som anvinde siffrorna som sprak blev med
tiden en sorts sjalvutndmnd elit och anvidndningen av siffror ansags vara nagot
alldeles speciellt. Traditionen lever vidare 4n idag och siffrornas betydelse
ifragasitts oftast inte. For att applicera dessa tankar pa redovisningsomradet bor
siffror vara ett hjalpmedel for att forsta verkligheten och inte sjdlva malséttningen
med redovisningen. Trots kritiken har det numeriska synsittet ett stadigt grepp
om redovisningsforskningen. Dagens samhille som i stor utstrackning priglas av
tekniska innovationer och snabb utveckling dr en kraftfull fingervisning om att

gammeldags, traditionell numerisk metod inte &r att foredra. (Chua, 1996)
Att numeriska metoder har ett sa starkt grepp om forskningen pa

redovisningsomradet beror enligt Chua (1996) inte pa deras kvalitativa

Overldgsenhet. Istillet ligger forklaringen i att de undervisas och anvinds
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signifikativt inom universitetsvirlden. Da studenter redan vid universiteten far
lara sig om den numeriska Overligsenheten genomsyrar  detta
redovisningsprofessionen som far en alldeles for optimistisk syn pa siffrornas

betydelse. (Chua, 1996)

IASB bor anamma kritiken mot siffrornas betydelse vid framstéllande av
standards och ddrmed fista betydligt storre vikt pa redovisningens huvudmal,
namligen att aterge verkligheten (Chua, 1996). Detta leder oss in pa IASB:s
arbete med att skapa standards som bygger pa kvalitativa egenskaper presenterade

i forestéllningsramen.

2.5 TASB:s forestiallningsram

I slutet pa 1980-talet grundades forestéllningsramen av IASC och har sedan dess
utgjort underlag for framstillande av internationell redovisningsstandards.
Forestillningsramen anpassades och faststilldes ar 2001 i samband med att den
godkéndes av IASB. (Iasplus hemsida, 2006) Begrepp och grundprinciper for
framstéllning av finansiella rapporter behandlas i forestillningsramen. Den
behandlar dven utkast av hur finansiell redovisning &r konstruerad och hur den
dven fungerar som underlag for vigledning kring redovisningsfragor, vilket inte
detaljregleras i nagon standard. (Iasplus hemsida, 2006) Syftet med framstéllning
av finansiella rapporter &r att tillhandahalla upplysningar om ett foretags
finansiella situation och resultat (Internationell redovisningsstandard i Sverige,

2005).

Den externa redovisningen bor uppfylla vissa kvalitativa egenskaper i syfte att
aterge befogad och relevant information rorande ett foretags finansiella stillning.
De mest visentliga egenskaperna dr begriplighet, relevans, jamforbarhet och

tillforlitlighet. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005)

2.5.1 Tillforlitlighet

Begreppet handlar om formagan att kunna avbilda en ekonomisk verklighet i ett
foretag. Forutom att redovisningsinformationen ska vara relevant skall den dven
vara tillforlitlig vilket innebar att den inte far innehalla vilseledande information i

syfte att vara trovirdig for anvindaren. For att fortydliga vad som menas med
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tillforlitlig information lyfter IASB fram en del egenskaper. En av dessa utgors av
“faithful representation” som pa svenska Oversatts till “korrekt bild”. Detta kallas
i forskningssammanhang for validitet och innebér att man méter det man avser att

mita. (Kam, 1986)

En annan egenskap som lyfts fram &r “innebdrd fore form”. Betydelsen av de
ekonomiska konsekvenserna framhédvs vilket innebédr att den ekonomiska
verkligheten prioriteras fore den juridiska. Detta resonemang ir ett resultat av att
IFRS tillater vérdering till verkligt viarde da resultat och eget kapital paverkas av
orealiserade vérdefordndringar. (Internationell redovisningsstandard i Sverige,

2005, p.36)

Neutralitetskravet dr exempel pa ytterligare en egenskap som bidrar till mer
tillforlig information. Redovisningsinformationen far diarmed inte viljas och
presenteras pa ett sitt som medvetet forsoker paverka beslutsfattandet i en given

riktning. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005, p.36)

Enligt forsiktighetsprincipen bor inte tillgangar Overviarderas och skulder
undervirderas (Kam, 1986). Principen har varit en betydande faktor inom
redovisningen och finns kvar i forestdllningsramen  (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005).

2.5.2 Relevans

Begreppet relevans innebir att redovisningen aterger relevant information som
ska ligga till grund for beslut. Begriplighet och aktualitet dr centrala begrepp i
sammanhanget och wutgér minimikrav vid relevans. Begriplighet kan
astadkommas da inneborden av informationen som aterges uppfattas av
mottagaren. Redovisningsrapporterna bor vara aktuella nidr de ges ut i syfte att
uppfylla malet med aktualitet. En rapport ar aktuell da det inte dr for langt mellan
redovisningsperiodens slut och dess utgivande eller da den ges ut med inte allt for

stora intervall. (Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2005)

Den utgivna redovisningsinformationen kan vara av antingen bekriftande eller

korrigerande karaktiar. Enligt TIASB hinger den framatblickande och den
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tillbakablickande rollen ihop, da upplysningar om tidigare intridffanden dr viktiga
for att skatta kommande héndelser via trendutdragningar och andra prognoser.
Information av historisk karaktir dr viktig dven ifall den inte &dr tydligt formulerad
i en prognos. Det dverldmnas at ldsaren att pa egen hand gora uppskattningar. For
att sjdlva kunna gora framtidsbedomningar foredrar manga finansanalytiker ocksa
radata. I syfte att underldtta anvindarnas prognosbedomningar uttrycker IASB
tydligt i forestdllningsramen att det dr vitalt med information som limnas om
ovanliga, onormala och ovanligt férekommande héndelser. Kidnnedom om olika
matt och information i redovisningen 4r numera otillracklig och fragan dr hur pass
bra redovisningsinformationen dr for att skatta framtiden. Mgjligtvis har den idag

forst och framst en justerande tillimpning pa aktiemarknaden. (Kam, 1986)

2.5.3 Jamforbarhet

Begreppet avser att redovisningen dr jimforbar mellan olika foretag eller att
jamforelser av ett foretags redovisning over tiden kan goras. Jimforbarhet mellan
foretag dr central da investerare pa aktiemarknaden skall fatta rationella beslut
utifran foretagens redovisning. For att kunna gora bra jamforelser mellan foretag
bor hindelser och tillstand redovisas likartat. Detta i sin tur stiller krav pa
reglering av redovisningen. Fragan som stills dr hur mycket frihet foretag,
respektive hur stor paverkan reglerna ska ha i bedomningen av den finansiella
stillningen. I det hir sammanhanget blir begreppet neutralitet, som &r kopplat till
avsikterna hos redovisningsproducenterna, centralt. Vilken bild visar man utat
och hur avspeglar den bilden vad man i sjdlva verket tror pa. (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005)

2.5.4 Avvigning mellan kvalitativa egenskaper

Avvigning mellan kvalitativa egenskaper gors ofta i praktiken. Syftet dr att na en
passande balans mellan olika egenskaper vilket bestims genom professionell
bedomning. Ibland kan kostnaden for att aterge relevant information Gverstiga
nyttan av den. For att informationen ska vara relevant maste den komma ut i tid
dven om det innebdr en sdmre trovirdighet, da exempelvis foljden av en
transaktion inte dr given. Tanken dr att i basta mojliga man tillgodose de olika
intressenternas anvéindning av information for ekonomiska beslut. (Internationell

redovisningsstandard i Sverige, 2005)
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2.5.5 Rittvisande bild

Begreppet rittvisande bild &r fran borjan brittiskt och gar under benimningen a
true and fair view”. Valet av orden sann och réttvis har inte kunnat klargoras som
helt avsiktligt. Ngaire (2006) lyfter fram vikten av att inkludera inte endast sann
utan ocksa “fair” i begreppet. Anledningen till detta &r att informationen kan vara

sann utan att behova vara fair”. (Ngaire, 2006)

Redovisare har ldnge haft for vana att diskutera principer som verifierbarhet,
objektivitet och tillforlitlighet. Ofullstindig och oldmpligt presenterad fakta kan
vara missvisande vilket innebér att det gar bra att luras utan man for den skull

behover ljuga. (Ngaire, 2006)

Rittvisande bild anses vara ett sa kallat “overriding” - begrepp enligt engelsk
doktrin. ”Overriding” innebir att om redovisningsnormerna som tillimpas i ett
fall inte aterger en rittvisande bild, skall ignoreras och istillet bor den for

andamalet mest limpade anvindas. (Ngaire, 2006)

2.6 Kritik mot forestiallningsramen

Manga forskare har haft kritiska synpunkter pa forestdllningsramen. En av dessa
ir Young (1996) som anser att kategoriseringen i forestdllningsramen hdmmar
redovisningsutvecklingen. Han menar att varje nytt redovisningsproblem sorteras
under redan existerande rubriker vilket begrinsar framstillningen av nya metoder
som eventuellt leder till béttre 16sningar pa problemen. Som vi tidigare nimnt
skapas avskdrmade omraden genom att nya problem endast sorteras under

forestéllningsramens befintliga fack.

Enligt Belkaoui (2004) maste forestédllningsramen vara anviandbar och accepterad
av alla intressenter. Anvindbarheten himmas av att de kvalitativa egenskaperna
ar vildigt abstrakta. Dessutom har forestdllningsramen svart att accepteras av
samtliga nyttjare eftersom den inte loser konflikter mellan olika intressen. Ett
exempel dr den existerande konflikten mellan relevans och tillforlitlighet. Ingen
av egenskaperna dr 6verordnad den andra vilket skapar problem med vigledning

vid utformning av finansiella rapporter. Ett bra sitt att atervinna fortroendet for
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forestillningsramen #r att anvinda den till att 10sa kontroversiella

redovisningsproblem. Detta ter sig enligt Belkaoui (2004) hogst osannolikt.

FASB:s forestéllningsram, som till stora delar dr identisk med IASB:s, dr hittills
det storsta redovisningsprojektet i termer av resurser och lingd. Manga forskare
har utifran ett praktiskt perspektiv kritiserat forestillningsramen da den inte
uppfyller sitt funktionella syfte. Dess praktiska syfte dr att vigleda
standardsittarna och 16sa kontroversiella redovisningsproblem. (Hines, 1991) En
del forskare stiller sig fragande till varfor ytterligare resurser oOdslas pa

forestillningsramen da den inte uppfyller sitt syfte?

Hines (1991) redogor for ytterligare problemomraden med forestillningsramen.
Bland annat belyser hon bristfilliga formuleringar och svarigheter att
operationalisera syftet med forestillningsramen. Problemet med formuleringen i
detta sammanhang innebér bristfélliga viarderingsmetoder, innehallet i finansiella
rapporter och tidpunkten for aktivering. Syftet och filosofin bakom
forestdllningsramen har gatt forlorad under dess framtagningsprocess. Den
evolutionéra filosofin med koncept som resulterar fran
standardsittningsprocessen, star i strid med forestillningsramens ursprungliga
syfte. Tanken med forestidllningsramen var att den skulle anvidndas som ett
verktyg i standardsittningsprocessen och inte att avsikten med de kvalitativa
egenskaperna skulle forindras med tiden. (Hines, 1991) Aven Jones och Wolnizer
(2003) stéller sig tveksamma till huruvida IASB i verkligheten kan skapa och
utveckla en, ur ett internationellt perspektiv, gangbar forestéllningsram som ska

ligga till grund for utveckling av globalt accepterade redovisningsstandards.

Enligt Bryer (1999) idr forestéllningsramen politiskt accepterad eftersom den
baseras pa marginalistisk teori om att kapital dr ursprunget till vinst. Detta gor att
den oftast inte ifragasitts i teorin trots att den dr oacceptabelt subjektiv for att
anvindas som praktisk grund. Ett exempel dr relevans. Trots att de flesta &r eniga
om att relevans dr viktigt kan de rent konkret inte enas om vad det ska vara

relevant for eller i vilken grad. (Bryer, 1999)
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Eftersom forestdllningsramen har visat sig vara bristfillig och utsatts for hard
kritik av diverse forskare dr det omdjligt att hitta végledning i den. Av den
anledning ter det sig naturligt for oss att studera praktiska problem som
forekommer vid tillimpning av IAS 39 och sikringsredovisning. Dessa problem
belyses niarmare i den offentliga debatten och kommer att utredas under vara
intervjuer. Huruvida problemen bottnar i regleringen kan bedomas med hjélp av

tankegangarna enligt Streck och Schmitter. (Puxty, 1987)

2.7 Reglering genom foreningar

I syfte att forsta redovisningsregleringens speciella utformning kan utvecklingen
studeras utifran olika aspekter. Som underlag for sin undersokning studerar
Streck &  Schmitter redovisningsregleringen inom fyra utvecklade
kapitalekonomier, nimligen USA, Storbritannien, Tyskland och Sverige. Enligt
Streck & Schmitter kan redovisningsregleringen i olika ldnder inte uteslutande
forklaras av den historiska och politiskt/ekonomiska aspekten utan maste ocksa
betraktas som ett socialt och organisatoriskt fenomen. Forfattarna forklarar detta
genom de tre vésentliga principerna om stat, marknad och féreningar som har haft
paverkan pa redovisningen. Skillnaderna dessa principer emellan kan bist
forklaras genom att 4 ena sidan jimfora kéllorna till deras ursprung, och & andra
sidan genom att studera de motséttningar och slitningar som finns inom var och

en av dessa. (Puxty, 1987)

Statens paverkan pa lagstiftningen sker genom patvingade regler som forhindrar
eller minskar osidkerheten och turbulensen som eventuellt uppkommer fran
marknaden. Graden av statens paverkan kan skilja sig at mellan olika ldnder.
Reglerna som patvingas sambhéllet i kombination med de privilegier staten skapar
for sig sjdlv, leder emellertid till att det uppstar slitningar inom principen.
Marknadsprincipen ger bade upphov till ekonomiska fordelar for de som soker
maximera sin vinst och skapar nytta och tillfredstéllelse for konsumenter till f6ljd
av den konkurrens som uppstar. Motsittningar som finns inom denna princip
uppstar genom konflikt mellan kopare och siljare eller mellan olika
produktionsfaktorer. Redovisningen paverkas satillvida att kapitalmarknaden,

som ir central i principen, stiller en del krav pa transparens. Den tredje principen
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som bendmns foreningar innebir att ledarna inom en viss grupp uppskattar
kénslan av att ha efterfoljare som i sin tur virderar kinslan av tillhorighet. Bada
grupper kan som medlemmar i en gemenskap tillfredstilla sina identitets- och
tillgivenhetsbehov. Konflikter inom principen uppstar da gemenskapen utsitts for
intrang i form av utomstdende som inte delar de vérderingar och idéer som
genomsyrar gruppen. Influensen pa redovisningen dr tydlig satillvida att
redovisningsprofessionen grundar sitt arbete pa samhilleliga ideal sasom

fortroendeingivning och public service. (Puxty, 1987)

2.7.1 Kombination mellan principer

Regleringen pa redovisningsomradet kan inte uteslutande ses ur ett av de
ovanndmnda perspektiven utan snarare som en kombination av de tre principerna.
De tva principerna om stat och marknad dr dock Overordnade principen om
foreningar. Kombinationer av principer kan inom olika linder studeras pa en
skala, dédr extremerna utgdrs av liberalism och legalism. Liberalism innebir att
redovisningsregleringen bestims och framstills utifrin marknadsprincipen dir
eventuella omarbetningar och forindringar av regleringen kommer till stand
endast om det efterfragas av marknaden. Den andra extremen medf6r en
fullstindig applicering och tillimpning av statliga regler vilket innebér att
redovisningsreglering  framstills till foljd av statens monopol pa
bestimmanderitten och inte pa grund av misslyckanden pa marknaden. (Puxty,

1987)

Eftersom varken liberalism eller legalism existerar i fullstindig form #r olika
approximationer mellan principerna om stat och marknad, med inslag av
foreningar, vanligare i de studerade ekonomierna. Dessa gar under
benimningarna associationism och corporatism. Aven om de nimnda formerna
inte ligger allt for langt ifran varandra finns det skillnader i regleringen, da den
ena i storre grad styrs av marknadsintressen medan den andra involverar statligt

inflytande i hogre grad.

32



Market State

Liberalism Legalism

Corporatism

Associationism

Community

Fig. 1. Puxty, 1987 5.283

Exempel pa ett land med hog grad av legalism &r Tyskland, dar
redovisningsregleringen styrs utifran faststillda lagar. Sverige anses enligt Puxty
(1987) vara en blandform men ligger ndrmare corporatism, dér staten har en
relativt  direkt paverkan pa redovisningsregleringen. Staten inforlivar
intressegrupperna i sitt eget centraliserade, hierarkiska regleringssystem och
erkdnner genom detta forfarande dessa gruppers betydelse, samtidigt som de
anvinds i syfte att uppna sina politiska mal. I Sverige har staten genom aren
paverkat redovisningsregleringen bland annat genom bildandet av
Bokforingsndmnden  och  auktoriseringen av  revisorer. Inslag av
marknadsprincipen och principen om foreningar har dock ocksa existerat i

Sverige satillvida att de svenska revisorerna har influerats och forsokt efterlikna
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sina motsvarigheter i de anglosaxiska linderna. Det &r frimst revisorernas
intresseorganisation FAR som har varit aktiv och gett ut rekommendationer inom
revision och redovisning. Graden av marknads- och foreningsinflytande har pa
senare ar Okat inom den svenska redovisningsregleringen. Detta till foljd av att
Redovisningsradet bildades med representanter fran olika intresseorganisationer
sasom revisorer, foretag, akademiker och skattemyndigheten.
Marknadsprincipens inflytande har forstirkts ytterligare efter overgangen till
IFRS/TAS. Enligt Puxty (1987) passar inte samma kombination av principer for
redovisningsreglering inom samtliga redovisningsomraden. Konflikt och
slitningar dr hela tiden nidrvarande mellan de tre principerna och behovet av olika
kombinationer av principer dr fordnderligt. Vilken av de tre principerna som till
slut kommer att ha det storsta inflytandet beror pa sammanhanget som konflikten

uppstar i.

2.7.2 Redovisningsutvecklingen i Sverige

Vid en ndrmare undersokning av den historiska utvecklingen av redovisningen i
Sverige varierar debatten kring amnet mellan olika perioder. Det som sitter igang
debatten och driver utvecklingen verkar enligt (Jonsson, 1991) vara konflikter
inom redovisningsomradet som skapar obalans och leder till kénslan av oordning.
I Sverige &dr Kreuger-kraschen ett tydligt exempel pa detta och kan endast forstas

med utgangspunkt i den svenska redovisningshistorien (Jonsson, 1991).

2.7.2.1 1920-talet

Under borjan av 1920-talet accelererade industrialiseringen till stor del oreglerat.
Finansieringen var privat forutom for Kreugers multinationella affarsimperium
vars aktie var den mest omsatta pa New York borsen. Kreuger var av den asikten
att den enda information investerarna behovde var foretagets framtida
utdelningspolitik och dérfor lades ingen storre vikt vid den externa redovisningen.
Policyn var att dela ut 20 % av det nominella aktiepriset och allminheten hade
ingen majlighet att tolka vare sig den detaljerade redovisningsinformationen eller
de strategiska planerna. Eftersom Kreuger hjélpte flera lénder att bygga upp sina
finanser efter forsta vérldskriget fick han monopolrittigheter pa den europeiska
tandsticksmarknaden. For att kunna bibehalla den hoga utdelningspolicyn 6kade

Kreuger tillgangsvirdena pa dessa rittigheter och fick pa sa sitt in nodvéandigt
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kapital som delades ut. Denna hantering av redovisningen blev ohallbar i lingden
och kollapsade 1932, varpa Kreuger avslojades som en bedragare och sedermera
tog sitt liv. Kreugerkraschen limnade djupa spar efter sig bade ekonomiskt och

politiskt, vilket ledde till en hel del fordandringar. (Jonsson, 1991)

Konsekvenserna av kraschen blev ett svagare niringsliv och en starkare
arbetarrorelse med socialdemokraterna 1 spetsen. Statens involvering i
nidringslivet 6kade och den svenska vilfirdsstaten borjade ta form. Keynesianska
forestdllningar 1ag till grund for statens forsok att stimulera ekonomin, och
redovisningsprofessionen som hittills haft begridnsat inflytande utnyttjade
mojligheten att etablera sig pa riktigt. Detta var en direkt f6ljd av kraschen som
ledde till att behovet av duktiga och kompetenta revisorer upplevdes som stort.
Foretagens betydelse och roll forstirktes da dessa inte ldngre endast betraktades
som vinstgivande organisationer utan dven som  vitala, sociala
samhillsinstitutioner. Lagstiftningens inriktning skulle under en lidngre tidsperiod
vara inriktad pa att skydda foretag mot spekulation pa aktiemarknaden da
investerare inte var tillrdckligt palitliga. Detta yttrades i ett antal restriktioner,
bland annat begriansningar i utdelning och lagstadgade reserver. Nagon storre
insyn och genomlysning av foretagens finanser efterstrivades inte da staten hade
stor makt. Kapitalmarknadens inflytande var under den hir perioden ytterst
begrinsat och skulle fortsdtta att vara det under en lang tid framover. (Jonsson,

1991)

En central princip som radde under denna period var forsiktighetsprincipen som
inte tilldt vérdering av tillgangar Over ett visst maximivirde, vilket indirekt
skapade dolda reserver da nimnda tillgangar i realiteten hade ett hogre virde.
Fokus under denna period 1ag saledes inte i framsta hand pa investerarna vilket
kan jamforas med dagens gillande regler didr omotiverat stora reserveringar och
dolda reserver inte dr tillatna. (Internationell redovisningsstandard i Sverige,
2005, forestéllningsramen p.37) Skillnaden har sin grund i att dagens redovisning
bygger pa ett investerarperspektiv da den syftar till att forse investerarna med
tillrdcklig information om foretagens finansiella stillning, som fungerar som ett

verktyg for att bedoma framtida ekonomiska konsekvenser. (Internationell
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redovisningsstandard i Sverige, 2005, forestillningsramen p.37) De nidrmaste

decennierna efter Kreugerkraschen var dock verkligheten en annan.

2.7.2.2 1950-talet

Pa 1950-talet stilldes det krav pa en hogre méngd redovisningsinformation men
trots detta ansags investerarna fortfarande inte vara huvudkonsumenterna. Istillet
skulle den producerade informationen rikta sig till omfattande samhilleliga
behov. Grundandet av Niringslivets Borskomitté var foljden av att det
efterstrivades bittre informationen till aktiemarknaden, som skulle vara mer aktiv
pa grund av finansmarknadens harda reglering och statens upptagande av
krediter. Vilfiardsstaten hade blivit hotad vilket ledde till att storre hinsyn togs till
aktiemarknadens krav. Under denna tid var #ven revisorernas egen
intresseorganisation FAR vildigt engagerad i form av att flera viktiga
rekommendationer gavs ut. (Jonsson, 1991) Detta r ett tydligt exempel pa hur en
konflikt eller orolighet pa marknaden kan leda till ett storre inflytande fran nagon

eller nagra av de tre principerna.

2.7.2.3 1970-talet

Pa 1970-talet bildade staten Bokféringsndmnden, vars medlemmar bestod av
representanter for diverse intressegrupper och vars viktigaste uppgift var
utveckling av god redovisningssed. Anmérkningsvirt var dock att varken
foretridare for investerare eller andra redovisningsanvédndare tilldts ta plats i
Bokforingsndmnden. Grunden till statliga Bokféringsndmndens bildande var att
FAR ansags som alldeles for partisk i vissa fragor. Enligt Wilmott (1992) hade
dock dven FAR representanter i Bokforingsnimnden vilket kan vara en av
anledningarna till varfér organisationen aldrig fick nagon visentlig roll. Vidare

anser forfattaren att FAR i rddsla for att ersittas av BEN forsvarade dess arbete.

Statens redan forsvagade stéllning minskade ytterligare under 1980-talet till f6ljd
av underskott i finanserna som bidrog till den starka tillvixten pa
kapitalmarknaden. Denna utveckling ledde till att redovisningsprinciper hamnade
i skymundan medan innovationer inom finansiell rapportering uppmuntrades.
Tendensen var att vissa rekommendationer och standards, frimst kring

valutaomrékning eller goodwill, undveks eller ignorerades av foretagen.
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Redovisningen skérptes dock igen under slutet av 1980-talet som ett resultat av
ett antal skandaler och en generell oro pa den finansiella marknaden. Som en fol]
av detta grundades Redovisningsradet genom samarbete mellan staten,
néringslivet och FAR. (Jonsson, 1991) Enligt Redovisningsradet var det frimsta
syftet med finansiell rapportering att tillhandahalla relevant information for
ekonomiskt beslutsfattande. Det var till fordel for aktiemarknaden och dess
investerare som éterigen fick storre inflytande vid standardsittningen. Aven den

internationella kapitalmarknaden kom att hamna i centrum. (Jonsson, 1991)

Redovisaren kan enligt Jonsson (1991) liknas vid en parasit gentemot staten. Efter
statens minskade dominans och kapitalmarknadens framfart pa 1980-talet éndrade
redovisningsprofessionen inriktning fran den forsta till den sistndamnda. Ett skifte
av denna typ brukar ske stegvis men paskyndas oftast genom oroligheter och
kriser av olika slag. Enligt Jonsson (1991) far redovisningen sin betydelse i
samhiillet frimst genom tva element. Det forsta &r att det finns ett behov av nya
regler i samhiillet och det andra &r att det finns ndagon som dr tillrickligt trovirdig
for att kunna skapa dessa. Behovet av nya regler ir ofta ett resultat av skandaler
och kriser medan det andra elementet forverkligas genom redovisningsexperter.

(Jonsson, 1991)

Idag foljer Redovisningsradet IASB:s regelverk sa ldnge det inte strider mot
svensk lag. IASB:s regelverk utgar i sin tur utifran kapitalmarknadsperspektivet
didr staten har en klenare roll. Sveriges allt storre anpassning till internationell
redovisningsreglering forklaras bist av atskilliga svenska foretags noteringar pa
den amerikanska borsen och den svenska traditionen med influenser fran
amerikansk redovisning. (Willmott, 1992) Hur redovisningsregleringen i Sverige
skulle paverkas av en ny finansiell kris eller orolighet av nagot slag kan det bara
spekuleras i. Huruvida historien med Okad statlig inblandning och minskat
inflytande fran kapitalmarknaden upprepas later vi vara osagt. Klart &r i alla fall
att lardom har tagits av historien vilket biddar for nya 16sningar och innovationer

inom redovisningsomradet.

Studeras dagens redovisningsreglering ter sig en franvaro av ett

kapitalmarknadsperspektiv otdnkbart med tanke pa utvecklingen som varit. For
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att kapitalmarknaden ska kunna fungera fullt ut dr redovisningsinformationens
virde av visentlig betydelse. Huruvida dagens regler i IAS 39 om
sdkringsredovisning #r fordelaktiga sett ur ett kapitalmarknadsperspektiv kommer

i fortsédttningen av denna studie att behandlas ndrmare.

2.8 Kapitalmarknadsperspektivet

Anglosaxisk paverkan #dr en av de frimsta anledningarna till varfor
kapitalmarknadsperspektivet nistan uteslutande betraktas som det dominerande

synsittet inom dagens redovisning (Artsberg, 1992).

Kapitalmarknadsperspektivet som dven kallas for beslutsanvindbarsynsittet vixte
i teorin fram pa 1950-talet. Enligt detta synsiitt tillimpas ekonomisk teori i syfte
att fa fram kriterier for vilken slags information som anvinds som underlag vid
beslutsfattandet. Skilet till varfor fokus ligger pa kapitalmarknaden och
investeraren &r att redovisning utgdr ett hjdalpmedel for effektiv allokering av

resurser i ekonomin. (Henriksen och Van Breda, 1992)

Informationssynsittet priglar dagens redovisning. Redovisningsinformationen
ska hjélpa investerarna till ekonomiskt beslutsfattande i form av mojlighet att
forutsdga, jaimfora och bedoma konsekvenserna av olika investeringsalternativ.
Det kan uttryckas som att en framtidsinriktad bedomning gors med utgangspunkt
i redovisningsinformationen. Didrmed kommer det att finnas ett behov av
enhetliga redovisningsregler och regler som gor det ldttare for den typ av

jamforelser som ndmnts. (Artsberg, 1992)

Enligt kapitalmarknadsperspektivet blir det givetvis angeldget att studera
anvidndarnas behov av information och forutsittningarna for att nyttja denna.
Synsittet som ligger bakom ett antal populédra policyarbeten har tagit véigen in i
FASB:s referensram genom en timligen lang utvecklingskedja. FASB:s synsiitt
byggdes en hel del kring Truebloodrapporten som publicerades 1973. Rapporten
handlar bland annat om relationen mellan ett foretags forvintade framtida
kassafloden och det redovisningsméssiga vinstmattet. En nackdel som behandlas i

studien dr betydelsen av att finna ett tillforlitligt matt for vinstberdkning pa kort
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sikt. Detta innebdr att information hjilper investerare och kreditgivare att
forutsdga, jamfora och bedoma kassafloden i termer av belopp, tajmning, och
relaterade ovissheter. Truebloodrapporten fick dessvirre inte nagot positivt
mottagande. Trots det valde FASB att anvinda slutsatserna fran Trueblood —

gruppens arbete i det kontinuerliga arbetet. (Solomons, 1986)

2.9 Sammanfattning av litteraturgenomgangen

Litteraturgenomgangen inleds med en beskrivning av finansiella instrument dar
det dven  redogors for  sdkringsredovisning.  Vidare  presenteras
redovisningsutvecklingen i Sverige och vi gar dven igenom Puxtys (1987)
kategorisering av hur reglering kan organiseras. Nagot som kan diskuteras &r
foreningarnas roll i redovisningsutvecklingen. Olika foreningar sdasom
bankforeningar har idag en nagot undanskymd roll i regleringen av redovisning.
Detta kan ses som ett problem eftersom reglerna tenderar att vara stela och
svartillimpliga. Ett tydligt fall ar reglerna i IAS 39 och sikringsredovisning. Da
dessa regler anses praktiskt komplicerade och svarhanterliga kan det kanske

Oppna upp for ett storre engagemang fran féreningarnas sida?

I litteraturgenomgangen har vi dven en presentation av forestdllningsramen, dér vi
framfor kritiken som riktas mot denna. Enligt manga forskare anses
forestéllningsramen vara virdelos. En av dessa dr Hines (1991) som uttrycker att
forestillningsramen har bristfilliga formuleringar och #r svar att tillimpa i
praktiken. En av anledningarna till detta ar att IASB inte klargor for nagon
overgripande egenskap. Till f6ljd av den kritik mot forestdllningsramen som
framgatt ger detta oss ett argument att asidositta den. Istéllet kommer vi att via
den offentliga debatten identifiera praktiska problem relaterade till tillimpning av

sdkringsredovisning i IAS 39.

I undersokningen utgar vi ifran ett kapitalmarknadsperspektiv vilket innebér att vi

tar hédnsyn till i vilken utstrickning investerarnas informationsbehov tillgodoses.
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3 Metod

Nedan presenteras metoden och det tillvigagangssdtt som vi har valt att anvinda

for att bringa klarhet i vart syfte utifran valda perspektiv och teorier.

3.1 Studiens metodologiska utformning

Eftersom det fran och med 1 januari 2005 dr obligatoriskt for borsnoterade
koncerner att tillimpa IFRS/IAS dr omradet relativt nytt och outforskat. Av den
anledningen ter det sig naturligt for oss att ta utgangspunkt i empirin. Detta
innebdr att vi anvidnder oss av ett induktivt angreppssitt. De teorier som
presenterades ovan kommer att anviandas i syfte att fortydliga vart perspektiv,
namligen att fokusera pa investerarnas informationsbehov. Det alternativa
angreppssittet dr det deduktiva vilket innebér att forskarna har sin utgangspunkt i
teorin som testas pa empirin. Nackdelen med detta angreppssitt dr att det
forekommer risk for att forskaren vid datainsamling endast letar efter information
denne anser relevant. Detta ger stod at de forvintningar som forskaren har initialt
i undersokningen. (Jacobsen, 2002) Hur vi undviker ovanstaende problematik

beskrivs nedan.

3.2 Urval

Vi viljer att ldgga fokus pa de fyra storbankerna, Nordea, SEB, Swedbank och
Handelsbanken. Detta motiveras med att dessa tillsammans innehar en betydande
del av den svenska marknaden. En undersokning av fler banker kénns inte aktuell
da vi har begrinsat med bade tid och resurser. Det skulle dessutom inte vara
meningsfullt i forhallande till tidsatgangen. Inledningsvis kartligger vi den
offentliga debatten i syfte att identifiera aktuella problem av den praktiska
tillimpningen av IAS 39 och sikringsredovisning. Detta vicker forhoppningsvis
ytterligare funderingar och argument som kan vara av virde for oss vid utforandet

av intervjuerna. Var forhoppning dr att dessa problem och argument ska besvaras
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genom djuplodande intervjuer med insatt personal hos banker, revisionsbolag,
Finansinspektionen samt Svenska bankforeningen. Genom att intervjua
bankpersonal och revisorer hoppas vi fa olika perspektiv pa problematiken. For
ytterligare aspekter inkluderar vi &ven Finansinspektionen och Svenska

bankforeningen.

Vid intervjuerna anvinds semistrukturerade fragor vilket enligt Bryman och Bell
(2005) innebir att uppgiftslimnaren har en viss frihet sjdlv utforma sina svar.
Detta stimmer dven Overens med Strauss och Corbins (1998) tankegangar dar
forskaren utgar ifran empirin och ldmnar stor frihet at uppgiftslimnaren.
Semistrukturerade intervjuer innebdar dock att forskaren #nda har ett
diskussionsunderlag under intervjun (Bryman och Bell, 2005). Detta underlag
baseras till stor del pa den offentliga debatten ddr vi framst utgar fran artiklar i
tidskriften Balans. Ett alternativt tillvigagangssitt dr helt ostrukturerade
intervjuer. Denna metod innebir att forskaren endast stiller en fraga och later
uppgiftslimnaren tala fritt och utveckla sitt resonemang. Da var undersokning &r
fokuserad pa just sidkringsredovisning anser vi att de semistrukturerade
intervjuerna bittre tjdnar vart syfte och pa ett mer tillfredstillande sétt besvarar
vara specifika fragestéllningar. Ostrukturerade intervjuer limpar sig bittre vid

bredare forhallningssiitt.

For att komma i kontakt med lampliga personer pa banker, revisionsbyraer,
Svenska bankforeningen och Finansinspektionen anvinde vi oss av snobollsurval.
Detta innebér att forskaren tar kontakt med ett fatal kunniga personer inom
omradet for att sedan genom dessa finna fler lampliga uppgiftslamnare. Pa detta
omrade hade vi en fordel da en av gruppmedlemmarna under sin kandidatuppsats
hade etablerat kontakter med en del ldmpliga respondenter. Anledningen till att
snobollsurval anvénds ér att det inte finns ndgon urvalslista med kunniga personer
pa omradet. En nackdel med denna urvalsmetod ér att den inte nodviandigtvis
foretriader hela populationen. Trots nackdelen anser vi denna metod vara lamplig

da det inte finns nagon given urvalslista. (Bryman och Bell, 2005)
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3.2.1 Primiir och sekundirdata

Primirdata innebir att forskarna sjédlva samlar in och tolkar materialet (Jacobsen,
2002). Detta ér fallet vid vara intervjuer som vi utfor och interpreterar pa egen
hand. Det dr dven viktigt att dokumentationen produceras av nagon som sjilv ar
niarvarande vid den avsedda hindelsens studie. Eftersom samtliga
gruppmedlemmar var nirvarande vid intervjuerna ger det ytterligare argument for
att sortera dessa under primirdata. Detta 4r en fordel eftersom vi sjidlva kan

paverka kvaliteten pa materialet.

Data som tolkats och behandlats av andra forskare gar under begreppet
sekundédrdata. Nackdelen med sekundidrdata och Ovrig data avldgsen
ursprungskéllan dr att varje forskare har gjort sin egen tolkning och valt ut den
information denne anser mest limpad. Av den anledningen &r primirdata

fordelaktigt enligt de flesta forskare. (Jacobsen, 2002)

3.2.2 Insamling av litteratur

Den litteratur vi anvénder utgors i frimsta hand av vetenskapliga artiklar fran
olika databaser tillgdngliga via Ekonomihogskolans olika arkiv. En del material
tillgodoser vi oss dven via respondenterna. Ytterligare information inh@mtas

genom en del bocker som vi anser relevanta for var undersokning.

3.3 Kvalitativ metod

Da vart problem ir relativt outforskat och vi @mnar fa en djupare forstaelse for
praktiska problem forknippade med tillimpning av sdkringsredovisning, ldmpar
sig den kvalitativa forskningsmetoden bist. Det som kinnetecknar kvalitativ
metod dr att den kommer i form av ord, meningar och berittelser. Precis som med
andra metoder finns det bade fordelar och nackdelar med den kvalitativa ansatsen.

(Jacobsen, 2002)

Jacobsen (2002) menar att det dr resurskrivande med kvalitativ metod och att
forskaren far noja sig med ett fatal intervjuer som inte representerar populationen.
Anhiéngare av kvantitativ metod anser att den kvalitativa metoden inte ger nagra

valida ron eftersom urvalet inte &r representativt. Detta anser vi inte vara nagot
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storre problem da statistisk urvalsmetod inte hade varit sérskilt meningsfullt for
var undersokning. Vi har dessutom tillgang till personal med expertkunskap inom

sikringsredovisningsoradet.

Enligt Jacobsen (2002) rekommenderas de 6ppna intervjuerna da det endast &r ett
fatal enheter som ska undersokas. Eftersom tio respondenter anses som fa talar
det for anvindning av de Oppna intervjuerna. Ytterligare argument for de 6ppna
intervjuerna dr att forskaren &r intresserad av vad uppgiftslimnaren sdger och hur
denne tolkar och ldgger meningen i ett speciellt sammanhang. D4 omradet ar

outforskat ir allt detta av intresse for oss.

Nista steg i processen &r sittet vi bemoter uppgiftslimnarna pa. Enligt Jacobsen
(2002) presenteras tva alternativa tillvigagangssitt i form av personliga intervjuer
eller telefonintervjuer. Den kanske storsta nackdelen med personlig intervju &r att
den ofta dr kostnadskridvande. Detta &dr vanligt forekommande vid intervjuer dér
forskaren far forflytta sig fran en plats till en annan. Telefonintervjuer kan vara ett
effektivt sitt att reducera dessa kostnader da intervjuerna kan utféras fran samma
plats. Dock anser Jacobsen (2002) att det dr mer fordelaktigt att anvénda sig av
individuella intervjuer eftersom uppgiftslimnaren da har littare for att tala om
kinsliga dmnen. Sjilvklart &r det ldttare for uppgiftslimnaren att forvringa
information Gver telefon eftersom denne inte befinner sig i en lika pressad

situation.

Vid individuella intervjuer &r det ldttare att genomskada personens uppriktighet
genom att tolka kroppsspraket. Jacobsen (2002) menar dven att det kan vara en
nackdel med telefonintervjuer da det forekommer manga Oppna fragor, vilket
tyvarr dr fallet i var undersokning. Vi dr inforstadda med att individuella
intervjuer dr att foredra men for var del utgor dessa en praktisk omojlighet pa
grund av kostnadsbegriansningar. Forutom ldgre kostnader finns det ytterligare
fordelar med telefonintervjuer. Da telefonintervjuerna &r forhallandevis anonyma
brukar det minska den sa kallade intervjuareffekten. Detta innebdr att
uppgiftslimnaren kan upptrida mer onormalt vid forskarens fysiska nirvaro.
Respondenten riskerar dven att paverkas av undersokarens ansiktsutryck och

kroppssprak. Forskaren kan eventuellt bli uttrakad vilket uppfattas av och i vissa
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fall paverkar uppgiftslimnaren. Konsekvensen av detta kan bli att
uppgiftslimnaren séiger saker enbart i syfte att tillfredsstélla forskaren. Sadana

intryck &r vi mer avskdrmade mot vid telefonintervjuer. (Jacobsen, 2002)

3.4 Grundad teori

Kvalitativ datainsamlingsmetod har de senaste aren haft stor genomslagskraft.
Speciellt populdrt har det varit att anvdnda grundad teori for relativt outforskade
omraden. Eftersom sékringsredovisning dr att betrakta som ett sadant omrade &r
lampar sig grundad teori bist. Strauss och Corbin (1998) menar att det slutgiltiga
malet med manga forskningsprocesser dr att bygga upp en fullstdndigt ny teori.
Dock édr de noga med att papeka att detta inte behover vara fallet for alla
forskningsprocesser. Deras tankegangar ska ses som ett smorgasbord dar
forskaren sjélv kan vilja det bist limpade forskningsarbetet och ignorera det som
anses mindre bra. Ovanstaende resonemang kan appliceras pa var undersokning

da malet inte dr att bygga en ny teori.

Enligt Strauss och Corbin (1998) ska forskaren ha ett Oppet sinne och vara
mottaglig for alla typer av svar under intervjuerna. Denne ska bege sig ut i
verkligheten utan "skygglappar” for 6gonen. Med andra ord &r det viktigt att
undersokaren inte #r sdrskilt paldst pa omradet vilket minskar risken for
forutfattade meningar. Aven detta resonemang ir tillimpbart i var undersokning

da vi initialt inte dr speciellt insatta pa omradet IAS 39 och sikringsredovisning.

3.4.1 Fragor

En viktig del i forskningsprocessen dr frageformuleringarna som stills till
uppgiftslimnarna. Strauss och Corbin (1998) menar att detta utgor en visentlig
del av forskningsarbetet men stiller sig tveksamma till fullstandigt
standardiserade frageformulidr, varvid vi istillet viljer ett diskussionsunderlag
enligt nedan. Det &r av betydelse att inte enbart stilla rent teoretiska fragor vilket
dr anledningen till att Strauss och Corbin (1998) radar upp ett antal guidande

punkter i syfte att hjdlpa forskaren med strukturen.
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1. Sensibiliserande fragor

Meningen med dessa fragor &r att de ska ge svar pa vad upplysningarna fran

uppgiftslimnarna indikerar. Exempel pa sensibiliserande fragor:

e Vilka dr de involverade aktorerna?

e Vad dr det som forsiggar i diskussionen?
e Hur definieras situationen av aktérerna?
e Vilka arbetsuppgifter har aktdrerna?

e Skiljer sig deras uppfattningar at?

2. Teoretiska fragor

Dessa fragor dr den mest centrala delen i vara intervjuer da de syftar till att hjdlpa
0ss att se processer, variationer och samband mellan svaren. Fragorna ses som ett
diskussionsunderlag dér vi inte dr ridda for att komma in pa sidospar ifall
uppgiftslamnaren viljer att ta ut svidngarna. Eftersom omradet dr relativt
outforskat &r utsvingningar av nytta for oss da de bidrar till bredare kunskap och

leder till nya infallsvinklar. Exempel pa teoretiska fragor:

e Vilken aspekt av sidkringsredovisning anses vara mest svarhanterlig?

¢ Finns det risk for resultatmanipulation vid kassaflodessikringar?

e QGer tillimpningen av sdkringsredovisning en mer korrekt bild av
bankernas finansiella stéllning jaimfort med tidigare praxis?

* Arreglerna om sikringsredovisning i IAS 39 mer eller mindre anvindbara

for en investerare?
3. Praktiska och strukturella fragor
Syftet med dessa fragor ar att hjdlpa forskaren att kommer vidare i sitt arbete och

att assistera i den strukturella sammansittningen. Exempel pa praktiska och

strukturella fragor:
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e  Hur kommer vi vidare med var teori?

¢ Finns det mer information att hitta och i sa fall var?

4. Guidande fragor

Fragorna ska utgora komplement till de tre ovanndmnda kategorierna. Exempel
pa guidande fragor kommer inte att ges da de oftast utgor foljdfragor under

intervjun och uppstar spontant.

3.4.2 Kategorier och koncept

Under vara intervjuer uppstar en del likartade svar dar vi tydligt kan utldsa
monster pa uppgifterna som limnas. De sa kallade koncepten anvinder vi for
organisering och strukturering av radata, i syfte att littare hantera denna. Enligt
Strauss och Corbin (1998) utgér detta arbete grunden for en ny teori. En
vélutvecklad teori innehaller koncept definierade utifran dess egenskaper och
dimensioner. Dessa koncept arrangerar och klassificerar vi under mer abstrakta
kategorier efter deras gemensamma egenskaper och karaktirsdrag. Detta gors i

syfte att underlitta klassificeringen av data. (Strauss och Corbin, 1998)

3.4.3 Balansen mellan objektivitet och mottaglighet

Enligt Strauss och Corbin (1998) startar analysen redan vid forsta intervjun eller
observationen. Detta leder i sin tur till nista intervju som till viss del bygger pa
foregaende. Som tidigare namnt dr det viktigt att komma till intervjuerna med
Oppet sinne och lata uppgiftslimnaren ha relativt “fria tyglar”. Pa sa vis formas
undersokaren av data samtidigt som denne formar densamma. Utmaningen ligger
i att undersokaren, som i allt storre utstrdckning omsvédrmas av data, bibehaller
balansen mellan objektivitet och mottaglighet. Objektivitet &r viktigt ur den
aspekten att vi som forskare ska ha mojlighet att tolka data pa ett korrekt sitt.
Dessutom ska vi i syfte att forsta och dra paralleller mellan olika koncept vara
mottagliga. Enligt Strauss och Corbin (1998) &r balans mellan objektivitet och

mottaglighet viktigt for att kunna gora anvéndbara upptickter.

Vid analysen gors jamforelser mellan olika koncept och kategorier i syfte att fa en

bittre forstaelse for data. Vi vinder oss dven till litteraturen for att finna liknande
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fenomen. (Strauss och Corbin, 1998) Detta innebir att vi utnyttjar litteraturen i
syfte att stimulera vart tinkande och forsta data istillet for att anvinda den som

sadan.

3.5 Validitet och reliabilitet

For att bedoma undersokningens kvalitet pa ett tillfredsstillande vis anvinds
inom forskarvérlden begreppen validitet och reliabilitet. Begreppen é&r inte lika
betydelsefulla vid kvalitativ som vid kvantitativ forskning. (Lundahl och Skérvad,
1999) Vi viiljer trots detta att beakta begreppen eftersom de borde vara relevanta

oavsett typen av undersokning som genomfors.

3.5.1 Validitet

Validitet i en undersokning definieras som ” franvaron av systematiska matfel”
(Lundahl och Skérvad, 1999 s. 150). Skillnad gérs mellan inre och yttre validitet,
dér den forstnamnda forekommer da exempelvis en intervjuundersokning méter
det den avser. Detta innebér att det rdder en dverenskommelse mellan teoretisk
och operationell definition. (Lundahl och Skirvad, 1999) For att den inre
validiteten i var undersokning ska bli sa bra som mojligt utformar vi fragorna pa

ett sitt som fangar upp praktiska problem vid tillimpning av sékringsredovisning.

Yttre validitet avser Overenskommelsen mellan verkligheten och den
operationella definitionen av begreppet. Den yttre validiteten beaktar den
insamlade empirin och miter ifall uppgiftslimnarna verkligen séiger det de menar.
For att sékerstilla den yttre validiteten later vi uppgiftslimnarna tala fritt kring de
praktiskt forekommande problemen. Ett annat validitetsproblem som kan uppsta
vid kvalitativa undersokningar dr huruvida uppgiftslimnaren uppfattar och forstar
fragorna pa samma sitt som forskaren. Detta giller i synnerhet da facktermer
anvinds. Ovanstaende problem hanterar vi genom att vara sa tydliga som mojligt

och genom att tolka samt analysera svaren efter basta formaga.

3.5.2 Reliabilitet

Med reliabilitet undersoks “franvaron av slumpmaissiga mitfel” (Lundahl och
Skérvad, 1999 s. 152). En undersokning med hog reliabilitet innebér att sjdlva

mitningen inte paverkas av omstindigheter kring vilka den utfors eller vem som
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utfor den. Tillfdlligheter far inte paverka undersokningen i nagon storre
utstrickning vilket innebédr att lite utrymme ldmnas &t slumpmissiga fel.
Reliabilitet utgdér dessutom en forutsidttning for validitet. Ett perfekt
matinstrument kan visa sig vara virdelost da det anvinds eller tillimpas pa ett
felaktigt sdtt. Om var undersokning har en hog reliabilitet ska den vid ett annat
tillfille under liknande forutsdttningar kunna upprepas och leda till samma

resultat. (Lundahl och Skirvad, 1999)

Reliabiliteten beror alltsa pa en rad olika faktorer. Uppgiftslamnarens svar kan
bland annat variera beroende pa tidpunkten for intervjun. Detta kan exempelvis
ske pa grund av att respondenten eventuellt far nya insikter eller att utformningen
pa IAS 39 foriandras, vilket vid ett flertal tillfillen har varit fallet. Av den

anledningen genomfor vi vara intervjuer under en sa kort tidsperiod som mojligt.

3.6 Praktiskt tillvigagangssiitt vid intervjuerna

Sammanlagt utférde vi tio intervjuer varav en var personlig och Ovriga nio
telefonintervjuer. Fran snobollsurvalet framgick att nio av tio uppgiftslamnare var
stationerade i Stockholm. Eftersom den tionde befann sig i Lund valde vi att
intervjua honom personligen. Som vi tidigare nimnt dr det en praktisk omojlighet
att utfora personliga intervjuer med uppgiftslimnare i Stockholm da dessa inte
har majlighet ta emot oss under samma tidsperiod. For var del hade det inneburit
en ldngre vistelse i Stockholm vilket ur ett ekonomiskt perspektiv hade varit

ohallbart.

Vara uppgiftslimnare valdes pa grundval av deras kunskap inom omradet
sdkringsredovisning. Genom en del telefonsamtal resonerade vi oss slutligen fram
till de personer som vi ansag vara bist limpade. I syfte att kunna aterge och
kategorisera empirin pa ett tillfredsstidllande sitt valde vi att spela in samtliga
intervjuer. Enligt Townley (2003) ska forskaren lita pa sina uppgiftslimnare och
svaren ska tas pa storsta allvar for att undersokningen ska anses meningsfull.
Under vara intervjuer har vi bade forlitat oss pa uppgiftslimnarna och tagit svaren
pa allvar. Eftersom samtliga gruppmedlemmar nérvarade vid intervjuerna

underlittades forstaelsen av empirin da svaren diskuterades. Intervjuerna varade
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mellan 30-40 minuter och samtliga respondenter kunde besvara de fragor som
stilldes, vilket stdrker vart resonemang om att vi intervjuat personer med ratt
kompetens. Anledningen till att vi &ven genomftrde intervjuer med representanter
fran Finansinspektionen respektive Svenska bankforeningen, grundar sig i att vi
ville ha ytterligare perspektiv pa problematiken kring sikringsredovisning. I
egenskap av tillsynsmyndighet for banker var Finansinspektionens synpunkter av
intressant karaktir. Vi ansag dven att Svenska bankforeningen kunde bidra med
intressanta  reflexioner  kring den  praktiska  problematiken = med
sikringsredovisning. Enligt Strauss och Corbin (1998) ska forskaren inte gora fler
intervjuer da svaren visar sig vara likartade. Detta kallas for “miéttnad” av
empirin. Eftersom vi kiinde av denna bestimde vi oss for att inte gora fler &n tio

intervjuer. Nedan presenteras samtliga respondenter.
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3.7 Kallkritik

I egenskap av forskare bor vi stilla oss fragande till huruvida vi har fatt tag i de
ritta killorna. Aven om de killor vi har himtat information frin 4r de ritta
betyder det inte att informationen i sig #r korrekt. Av den anledningen maste vi
kritiskt vérdera killans formaga att aterge ritt information av det som studeras.

(Jacobsen, 2002)

Giltigheten betréiffande internetkdllorna kan vara problematisk att bedoma da
informationen kan vara vinklad pa sa vis att det speglar avlimnarens intresse. Vi
anser att detta inte paverkar var studie satillvida att vi inte anvidnder oss av
internetkillor i nagon storre utstrickning. En kritisk aspekt kan riktas mot att
vissa av de forskningsartiklar vi anvénder dr av &dldre karaktdr. For att komma
underfund med detta problem selekterar vi den information i artiklarna som vi
fortfarande anser vara relevant. Vi stéller oss dven kritiska till vara intervjuer med
bankerna da dessa kan ha ett egenintresse pa omradet vilket kan paverka

objektiviteten i de svar som aterges.

3.8 Sammanfattning av metod

I metoddelen dr vi Strauss och Corbin (1998) - orienterade och borjar med att
presentera studiens metodologiska utformning. Hér belyser vi vart angreppssitt
dér vi beskriver hur vi kommer att ga tillvdga i var uppsats. Vi har ett induktivt
angreppssitt vilket innebér att vi utgar fran empirin. Vi beskriver urvalet av
respondenter och dven de fragor vi dmnar anvinda vid intervjuerna. Dessutom

talar vi om hur vi har kommit i kontakt med aktuella respondenter.

Da vart problem &r relativt outforskat ldmpar sig den kvalitativa
forskningsmetoden och grundad teori bast. Malet dr att fa en djupare forstaelse

for praktiska problem forknippade med tillimpning av sékringsredovisning.
Slutligen beskrivs praktiskt tillvigagangssitt vid intervjuerna, antal intervjuer,

geografiskt omrade dér intervjupersonerna befann sig samt vilken typ av intervju

som utfordes.
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4 Den offentliga debatten

I detta kapitel diskuteras de problem som dr forknippade med tillimpning av
sdkringsredovisning. Genom den offentliga debatten dmnar vi ge en storre inblick
i hur den praktiska tillimpningen av sdkringsredovisning ser ut. Den ska
samtidigt utgdra underlag for vara intervjufrdagor.

Den offentliga debatten bestar framst av diverse inldgg fran tidskriften Balans,
utgiven av branschorganisationen Far Srs. Inliggen i den offentliga debatten
kommer att ligga till grund for de fragestdllningar som kommer att anvindas

under vara intervjuer.

Wassaflddessakring

Opticneri 1A 39 Interna sakringar

Metod for matning Praktiska problem Amerikansk paverkan

Fvio Effektivitet

Kritiska aspekter fran EU

Fig.2 Visar de omraden som
ska behandlas i den offentliga
debatten

4.1 Praktiska problem

For att fa tillimpa sidkringsredovisning maste ett foretag vid sikring av sina
finansiella risker genomfora transaktionerna enligt de villkor som framgar av IAS
39. Bestimmelserna behandlar bland annat regler om vad som far utgora en
sikrad post respektive sdkringsinstrument, samt hur sékringens effektivitet ska

utvirderas. Enligt Anders Torgander (Balans, 2006) dr de nuvarande reglerna i
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IAS 39 komplicerade och svarhanterliga och skiljer sig dessutom fran hur man i
praktiken ser pa fragorna kring hantering av finansiell risk. Skillnaderna mellan
det teoretiska regelverket och den praktiska hanteringen gor att det uppstar
problem satillvida att sdkringsredovisning inte kan tillimpas. En forindring av
regelverket pa omradet forefaller enligt manga vara nodvéindig men fragan ar

vilken typ av omarbetning som ska till. (Torgander, Balans 2006)

Problemen uppstar bland annat da ett derivat anvidnds for sikring av mer 4n en
risk. Det kan exempelvis handla om sékring av en rdntekomponent och flera olika
valutakomponenter. Enligt IAS 39 maste man, i syfte att fa tillimpa
sdkringsredovisning, inkludera hela derivatet i sdkringsredovisningsrelationen.
Normalfallet &r att samtliga riskkomponenter i derivatet ingar i en ekonomisk
sikring eftersom foretaget annars tar pa sig en risk, vilket motverkar syftet med
sdakringen. Ibland skiljer sig dock utfallet med respektive utan
sikringsredovisning inte mycket och det kan da av praktiska skl vara motiverat
att inte ta med alla riskkomponenter i derivatet. Enligt IASB forefaller det
praktiskt omgjligt att mita fordndringarna i verkligt virde pa de olika
riskkomponenterna pa ett oberoende sitt, forutom vid terminer och optioner.
Banker haller inte med om detta pastaende och menar pa att det visst gar att
virdera riskkomponenter i kombinerade derivat som inte endast avser optioner

och terminer. (Torgander, Balans 2006)

4.1.1 Amerikansk paverkan

Att USA har haft stor paverkan pa redovisningsutvecklingen rader det inget tvivel
om. Dagens IASB standards &r ocksa influerade av den amerikanska dominansen
pa omradet. Den kanske storsta skillnaden mellan IASB:s och FASB:s standards
dr att de sistndmnda ofta uppfattas som “rules-based”, medan IASB:s standards &r
mer “principles-based”. Skillnaden innebédr att de amerikanska reglerna ofta &r
mer detaljerade @n dess internationella motsvarighet. Nagot utrymme ges séllan at
subjektivt tolkande och regelverket uppfattas ofta som stelt (IFAC:s hemsida,
2006). Ett tydligt exempel pa detta dar omradet som behandlar riskidentifiering i
IAS 39. TAS 39 anger endast att risken ska vara specifikt identifierad och belyst,
det far alltsa inte enbart rora sig om vanlig affarsrisk. I USA ddremot kriaver FAS

133 for finansiella tillgdngar och skulder att sdkringen skall avse risken for
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fordndring av instrumentets samlade virde, kreditrisk, rinterisk eller valutarisk.
Den vida skrivningen av IAS 39 kan ifragasittas. IASB:s bedomning har tydligen
varit att den viktigaste forutsdttningen for sikringsredovisning dr kravet pa att
sikringen &r effektiv. Utan att ndrmare precisera vilka risker som far sikras, kan
det befaras att bedomning av effektivitet i praktiken kommer att géras mot
bakgrund av vilka risker man sékrar sig emot. Resultatet av detta kan komma att
innebdra en 16s syn pa effektivitetskravet vid mer udda slag av risk. (Mettinger,

Balans 1998)

4.1.2 Kassaflodessikring

Som vi tidigare nimnt dr kassaflodessikring en av tre sékringstyper i IAS 39.
Sadana behover inte endast avse floden fran befintliga tillgangar och skulder utan
inkluderar dven forvintade, sannolika inkop eller forsidljning av dessa. Nér en
framtida transaktion som ir siékrad inte lingre forvintas bli genomford skall
eventuella vinster eller forluster pa det sikrade instrumentet foras 6ver fran eget
kapital till resultatrdkningen. Har finns enligt Mettinger (Balans 1998) en viss risk

for resultatmanipulation.

4.1.3 Optioner i IAS 39

Virdefordndringar pa handelspositioner gar enligt IAS 39 alltid i
resultatrikningen. Till handelslagret riknas i detta sammanhang dven derivat om
de inte redovisas enligt reglerna for sidkringsredovisning. For dvriga instrument
kan foretag vilja sin redovisningsform genom att antingen ta orealiserade
virdeforiandringar i resultatrikningen eller direkt i eget kapital. Detta dr en vildigt
viktigt option da den kommer att medfora stora skillnader i resultatredovisning
mellan olika foretag. En nackdel med optionen &r att det Oppnar for olika
16sningar vilket kan forsvara investerarnas jaimforelse mellan foretag. Att fora
orealiserade virdefordndringar till eget kapital for att vid ett senare tillfélle fora
tillbaka dem till resultatriakningen medfor en del nackdelar. Det kan litt bli sa att
flodet genom eget kapital liksom innehallet i resultatrikningen kan bli
forbryllande eftersom gamla meriter kan bli som nya dir. (Mettinger, Balans

1998)
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IAS 39 dr en sa kallad ”the mixed model”, vilket innebér att vissa tillgangar och
skulder virderas till anskaffningsvirde medan andra virderas till verkligt vérde.
For siékringsredovisning giller olika formkrav. Det handlar om dokumentation,
vilket inkluderar identifikation av sidkringsinstrument och séikrad post. Krav finns
dven pa uppgift om typ av sikrad risk och metod for uppfoljning av sékringens
effektivitet. Sékringen forvintas ha hog effektivitet, tillforlitlig métning samt
fortlopande uppfoljning. Detta anses vara ett tungt och modosamt arbete for
foretag med stora volymer av finansiella tillgangar och skulder. (Mettinger,

Balans 1998)

4.1.4 Interna sidkringar

Interna sékringar dr ocksa ett omrade som vallat problem vid tillampning av IAS
39. Endast kontrakt med extern motpart anses kvalificerad {or
sikringsredovisning. Det dr ldtt att tro att en intern sdkring enkelt later sig
elimineras i verkligt virde sidkringar utan resultateffekter eftersom bade
sdkringsinstrumentet och sidkrad post virderas till verkligt virde. Problemet &r
emellertid att viardering till verkligt virde av den sidkrade posten inte tillats utan
att forutsittningarna for sikringsredovisning kan visas, vilket inte gar med intern
sakring. Interna sidkringar kan alltsa ge upphov till volatilitet i resultatet.

(Mettinger, Balans 1998)

4.1.5 Fair Value Option (FVO)

Som tidigare ndmnt dr FVO ett alternativ till sikringsredovisning i IAS 39. I detta
stycke kommer vi att belysa de praktiska problem som har varit foremal for
debatt. FVO ir alltsa en valmojlighet enligt IAS 39 att virdera finansiella
tillgangar och skulder till verkligt virde dér virdeforindringarna bokfors over
resultatrdkningen, dven for andra instrument dn de som innehas for handel. Valet
gors post for post i samband med att en tillgang anskaffas eller en skuld ges ut
och giller till dess att tillgangen eller skulden inte lingre redovisas. En stor fordel
med FVO ér att den inte omfattas av de resurskrdvande kraven pa effektivitetstest
och dokumentation. (Torgander, Balans 2006) En annan fordel som ndmns i den
offentliga debatten &r att valmgjligheten att tillimpa FVO #r ett bekvimare sitt att

redovisa jamfort med sékringsredovisning (Hauge, 2004).
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De praktiska problem som diskuteras med tillimpning av FVO handlar om att
jamforbarheten mellan exempelvis olika banker kommer att forsdmras. Dock
menar bade IASB och FASB att jamforbarheten gynnas eftersom det finns krav
pa informationsutgivning i de bada regelverken. Detta resulterar enligt
standardsittarna i att en investerare eller analytiker kan jamféra en bank som
tillimpar FVO med en som inte gor det. Problemet i praktiken &r dock att
investerare och analytiker inte enbart fattar beslut om investering nir bokslutet &r
offentligt med all information tillgdanglig i arsredovisningen. Investeringsbeslut
fattas d@ven lopande under aret da bankerna presenterar sina kvartalsrapporter i
pressen. Da dr det inte mojligt att jamfora en bank som tillimpar FVO med en
som inte gor det. Kontentan av kritiken innebidr alltsa att jimforbarheten rent
teoretiskt gynnas genom omfattande informationskrav i arsredovisningen men i
praktiken missgynnas genom att investeringsbeslut fattas 16pande under aret da

denna information inte finns tillginglig. (Ciesielski och Weirich, 2006)

4.1.6 Effektivitet

De flesta finansiella foretag har redan utarbetade rutiner och metoder fér hur de
tar pa sig finansiell risk och hur denna risk reduceras genom ingaende av
sdkringar. For denna process har dessa oftast utvecklade system och procedurer
som visar ndr en sikring lyckas eller misslyckas, utifran de malséttningar som
utarbetats for riskhantering. Aven hir finns vissa ginger betydande skillnader
mellan foretagets tidigare rutiner och system jamfort med de krav som IAS 39
stéller. IAS 39 medfor betydligt mer administrativt arbete med berékningar och
mitningar som tidigare varken ansetts nodvindiga eller ens lampliga. (Torgander,

Balans 2006)

4.1.7 Metod for mitning

Den vanligaste och mest effektiva metoden for att retrospektivt avgodra huruvida
en sidkringsrelation har varit tillrdckligt effektiv dr den sa kallade “dollar offset”-
metoden. Metoden innebir helt enkelt en jaimforelse mellan fordndring i verkligt
virde pa sikringsinstrumentet och fordndring i verkligt viarde pa den sikrade
posten. Testet gors antingen kumulativt eller genom jamfGrelse av
periodforandringar. Nedan visas ett exempel pa anviandning av “dollar offset” —

metoden, hamtat fran Torganders artikel i Balans (2006):

56



Férandnng 1 verldigt varde swap (SEE -4.8) o6
Farandnng 1 verkligt warde sékrad risk i 1&n (SEK +3) B

Fig. 3 Effektivitet mitt med

“dollar  offset” -  metoden
Torgander (Balans nr 10/2006
$.33)

Nir bankerna sikrar verkligt viarde rinterisk i exempelvis utlaning eller upplaning
kan det uppsta problem med sikringens effektivitet da den kumulativa “dollar-
offset”’- metoden anvinds. Vanligast forekommande dr problemet i slutet och i
borjan av sikringsrelationen da den aktuella marknadsrintan &r lika med eller
ndra den marknadsrinta som gillde vid sikringsrelationens ingdende. Detta
innebér att fordndringar i verkligt viarde pa sékringsinstrumentet utgor en
oproportionerligt stor del av sdkringsinstrumentets totala (kumulativa) verkliga
virde. Foljden kan bli en effektivitet som hamnar utanfor det tillatna intervallet
pa 80-125 procent, dven om effektiviteten i kronor mitt utgors av vildigt sma

belopp. (Torgander, Balans 2006)

Det finns en del atgirder som kan vidtas for att forbéttra exempelvis en
rantesdkrings effektivitet. Tva av de vanligaste metoderna dr att (Torgander,

Balans 2006):

e anvinda regressionsanalyser for effektivitetstest vilket leder till en
utjimning av orepresentativa extremvéirden,
e infGra materialitet, vilket innebir att ineffektivitet bortses fran om

beloppen som fororsakar detta dr sma.

Anvindning av regressionsanalys eller nagon annan metod for effektivitetstest
innebér merarbete och kraver kunskaper i statistiska metoder som manga ganger
saknas i ett foretag. Anledningen till detta &r att foretag tidigare i sin verksamhet
inte haft nagot behov av denna typ av kompetens. Nir det giller grianser for vad
som ska ses som otillricklig effektivitet uppstar tolkningsfragor. (Torgander,

Balans 2006)
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Konsekvensen av de nya reglernas utformning blir att ett {oretags
sikringsrelationer som inte definierats pa lampligt sitt och dir “dollar offset”-
metoden anvénds, oftare hamnar utanfor 80-125 procent intervallet. Detta innebér
att sikringsredovisning for den gangna perioden inte kan tillimpas. Ett annat
foretag med identiska sidkringsrelationer som dock definierar dessa annorlunda
och som tillimpar regressionsanalys, behover mer séllan avbryta sin
sakringsredovisning. I fall da sidkringsredovisning inte tillimpas paverkas
resultatrakningen av slag som resulterar fran olika vérderingsprinciper. I det
andra fallet diar sidkringsredovisning anviands paverkas resultatet i mindre
utstrickning av marknadsforandringar. Samma transaktioner kommer alltsa
redovisas olika beroende pa hur séikringsrelationer definieras och hur effektivitet

testas. (Torgander, Balans 2006)

4.1.8 Kritiska aspekter fran EU

Enligt merparten av bankerna och andra finansiella institut runt om i Europa, star
de regler som inforts genom IAS 39 om bland annat sidkringsredovisning i strid
med hur dessa bolag hanterar sin verksamhet. Av denna anledning har framforallt
de franska bankerna krivt modifiering av regelverket och fatt stod fran banker i
andra ldnder. Olika forslag diribland speciella regler for finansiella foretag har
debatterats, men inte vunnit laga kraft da de ansetts oférenliga med EU-

lagstiftningen. (Rundfelt, Balans 2004)

IASB:s oberoende #r ocksd en fraga som det livligt har diskuterats kring.
Huruvida andra organisationer och foreningar borde fa ett storre inflytande pa
utformningen av regler har varit en aktuell fraga. Bland annat EU-kommissionen
har ldmnat intressanta synpunkter dd de menar att de i egenskap av den storsta
avndmnaren av IFRS/IAS, bor fa ett storre inflytande vid standardséttningen.
Andra som har svart att acceptera det faktum att en oberoende grupp tekniker
faststiller redovisningsregler &r europeiska politiker. Liknande monster kan
urskiljas pa amerikansk mark didr kongressen under arens lopp ingripit och
forhindrat forslag till redovisningsregler utgivna av FASB. Detta &r ett sitt att
halla debatten vid liv och kan sa smaningom betala av sig dven om det kan vara

modosamt och kosta i form av resurser och anstringning. (Rundfelt, Balans 2004)

58



4.2 Sammanfattning av den offentliga debatten

Efter en kort inledning tar vi upp praktiska problem med IAS 39 och
sdkringsredovisning. Vidare belyser vi den amerikanska influensen i det
nuvarande regelverket for att sedan ta oss an problemen med
kassaflodessédkringar, optioner i IAS 39, interna sékringar och de problem dessa
vallar. Dessutom ger vi en beskrivning av FVO och diskuterar for- och nackdelar
med denna. Vi tar dven upp problematiken kring effektivitetskraven som vi
fortydligar med ett exempel fran en av Balansartiklarna. Till slut diskuterar vi

kritiska aspekter inom EU och drar paralleller till USA.

Vi har ovan fatt insyn i vissa av de praktiska problem forknippade med
tillampning av sidkringsredovisning och TAS 39. For att fa ett dnnu bredare
perspektiv och storre insyn i hur omradet uppfattas av anvidndarna, dmnar vi
genomfora djupgaende intervjuer med respondenter vi anser besitta nodvindig

kompetens och praktisk erfarenhet av sikringsredovisning och IAS 39.
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S5 Intervjuer

Den offentliga debatten har viickt ett antal intressanta fragor kring dmnet som vi
nedan dmnar besvara genom djupgdende intervjuer. I detta kapitel foljer vi de
kategorier som vi anser vara limpliga utifran tankegdngarna kring grundad
teori.

Efter att vi i litteraturgenomgangen behandlat forestdllningsramen och framfort
den kritik som finns till f6ljd av brister i denna, bestdmde vi oss for att genom den
offentliga debatten forsdka hitta relevanta fragestillningar och inputs till vara
intervjuer. Intervjuerna idr av djupgdaende karaktdr och syftar till att bidra med
underlag till praktiska problem som diskuteras inom omradet och som vi anser att

IASB bor ta stillning till.

5.1 Grad av tillimpning

Enligt vara respondenter utgor verkligt virde eller makrosidkringar och
kassaflodessékringar de tva vanligaste typerna av sidkringar som anvinds i banker
och foretag. Aven sikringar av nettoinvesteringar i utlandet forekommer i vissa
av foretagen som en del revisorer arbetar med. Pa banksidan dr verkligt virde
sikringar, som anvinds vid in och utlaning betydligt vanligare medan
kassaflodessdkringar anvinds mer i industriféretag, eftersom dessa anses vara
bittre anpassade for deras verksamhet. Enligt revisorerna tillimpas
sikringsredovisning i syfte att fa till en sa bra redovisning som mgjligt. I vilken
utstrickning  banker tillimpar  sdkringsredovisning beror ibland pa
klassificeringen av finansiella instrument. Sikringsredovisning forekommer i
mindre utstrickning i vissa banker till foljd av att de har en relativt stor del
finansiella instrument som tradingklassificeras vilket innebér att de virderas till

marknadsvirde, vilket inte motiverar sikringsredovisning.
En av de tillfragade bankerna anvinder sidkringsredovisning for verkligt virde

sdkringar. Detta giller dock for en begridnsad andel transaktioner till foljd av att

alternativet FVO tillimpas 1 desto storre utstrickning. I de fall
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sikringsredovisning anvinds sikrar banken nistan alla tillgangar och skulder

genom derivat.

Ytterligare en av bankerna ger sin syn pa sikringsredovisning och avslgjar att
verkligt véirde sékringar &r den vanligaste typen men att det dven forekommer en
del kassaflodessékringar. A andra sidan tillimpar banken FVO i vildigt
begriansad omfattning pa grund av att detta anses vara alltfor riskfyllt utifran deras
sétt att tolka regelverket. Skillnader mellan olika tillimpningar utgors i stora drag
av hur bankerna uppfattar marknadsvirdering. Vid tillimpning av FVO
marknadsvirderas hela lanet med bade basrdntan (upplaningskostnaden) och
marginalen (kreditrisken), vilket enligt vissa bedomare kan leda till felaktiga
viarden, till foljd av svarigheter med faststillande av marknadsvirdet for
marginalen. Felaktigt marknadsvirde far konsekvenser for resultatet i form av
volatilitet. Vid verkligt véirde sikringar virderas ddremot lanet endast utifran den
risk den sikrar vilket exkluderar marginalen. I ovanstaende situationer &r

sdkringsredovisning mest fordelaktigt.

5.2 Fair Value Option (FVO)

FVO anvinds vid tillgangar och skulder som i allt visentligt eliminerar varandra
riskmissigt  och  virdeforindringsmissigt.  Fordelas dessa 1 olika
virderingskategorier hamnar en del i anskaffningsviarde och en del i verkligt
virde. Tillimpning av FVO tillater att alla finansiella instrument initialt vérderas
till verkligt viarde, alltsd &dven den del som vanligtvis virderas till
anskaffningsvirde i enlighet med (Hague, 2004). Pa sa vis uppnas en jaimnhet i

redovisningen.

Enligt en del respondenter &r nackdelen med FVO att samtliga risker inkluderas i
en sdkring medan verkligt védrde sdkringar endast innebdr sidkring av
riskkomponenten. Detta leder till stora skillnader da banken exempelvis lanar upp
pengar genom sa kallade efterstéllda skulder (forlagslan), dér langivarna dr samst
prioriterade vid eventuell konkurs. Med anledning av detta kriaver dessa langivare
en hogre avkastning. Vid en vanlig obligation har fordringsigarna en hogre

prioritering vilket innebédr en mindre exponering mot risk och didrmed ligre
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avkastningskrav. Utifran ovanstaende resonemang kan det forefalla konstigt att
banker Overhuvudtaget lanar upp pengar via efterstillda skulder. Anledningen
yttrar sig i att efterstéllda skulder far inkluderas i kapitalbasen vilket i sin tur leder
till en biéttre kapitaltickning. Exemplet som foljer forklarar i vilket fall FVO ér att

foredra.

Béde den efterstillda skulden och obligationen har en fast upplaningsrinta med
en ranterisk som sidkras genom ingaende av derivat. Forlagslanet innebér forutom
den fasta rintan pa exempelvis fyra procent ytterligare ett tilligg som
kompensation for att det ar efterstillt. Tillimpning av FVO vallar inga storre
bekymmer vid sdkring av obligationslanets fasta rdnta. Slag i obligationens
marknadsviarde motsvaras av foridndringar i derivatet och eventuell volatilitet

elimineras.

Aven vid forlagslanet sikras rinteriskkomponenten pa fyra procent. Pa grund av
lanets efterstilldhet kriver dock langivaren exempelvis ytterligare tva procent
som kompensation. Dessa tva procent sikras inte genom FVO och dr nagot som
banken far leva med. Vid virdering till verkligt virde av forlagslanet kan det
uppsta problem till foljd av verkligt vdrde fordandringar i bade rdntan och
marginalen. Da det sker fordndringar i verkligt virde pa marginalen, allt annat
lika, kommer marknadsviardet for lanet att foriandras trots  att
ranteriskkomponenten #r stabil. Volatilitet i resultatet uppstar i detta fall trots
sikring genom FVO. En av bankerna som vanligtvis tillimpar FVO anvinder i

ovanstaende situation istillet sikringsredovisning.

Rénterisk 4r som tidigare ndmnt relativt 1dtt att identifiera och ddrmed virdera
medan problem kan uppsta vid vérdering av kreditrisk. Detta dr signifikativt vid
stora méngder virdepapper ddr kreditrisken for varje transaktion maste bedomas
individuellt. For en del banker innebér detta en tung arbetsborda som i manga fall

avskricker.

En av revisorerna arbetar mycket med FVO som han anser innebir en enklare
hantering vid storre mingd derivata instrument. Trots nackdelarna uttrycker

revisorn sitt stod for FVO da han menar att dessa dven forekommer i
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sdkringsredovisning. FVO medfor med andra ord inga ytterligare nackdelar
utdver de som forekommer vid tillimpning av sidkringsredovisning. Anledningen
till att FVO inte tillimpas i storre utstrickning dr att den inte dr anpassad till alla

situationer.

5.3 Reglernas praktiska problem

Enligt merparten av respondenterna har Overgangen till IAS 39 och
sakringsredovisning haft effekt pd bankerna satillvida att de har fordndrat sina
rutiner for riskhantering i syfte att undvika slag i resultatet. Administrationen
kring fordndringarna anses vara rigorés. Den enligt vara respondenter
genomgaende storsta nackdelen med tillimpning av sidkringsredovisning ar att
den anses strida med bankernas praktiska riskhantering. I syfte att kunna nyttja
undantagsreglerna maste bankerna folja vissa regler och normer som inte

Overensstimmer med tidigare etablerad praxis.

En av bankerna avslojar att sikringsredovisning pa grund av de alltfor teoretiska
och praktiskt komplicerade reglerna, anvénds i mindre utstrickning idag 4n innan
IAS 39 borjade tillampas. Den intervjuade representanten menar vidare pa att
banken dr beredd pa att ta mer volatila resultat nu jamfort med tidigare och att det

finns en forhoppning om storre acceptans fran marknaden.

Vid utformningen av IAS 39 har standardséttningen priglats av ett akademiskt
tankande dir teori har prioriterats framfor praktisk tillimpning. Ett bra exempel
pa det akademiska resonemanget som oftast dr teoretiskt innebir att lan maste
marknadsvirderas till foljd av att derivaten alltid gor det. Huruvida detta &r

praktiskt anvindbart har ifragasatts av flertalet banker.

5.3.1 Interna affirer

For en del banker leder en okad tillimpning av sédkringsredovisning till ett
visentligt hogre antal derivataffirer pa grund av att varje sikringsforhallande
maste identifieras 1:1. Narmare bestamt ska det finnas ett derivat for varje sidkrad
post. Detta leder till fler motparter och ddrmed 6kad kreditrisk vilket kan forefalla
paradoxalt da syftet med sédkringsredovisning &r att reducera eller eliminera risk

och inte att 6ka densamma.
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Merparten av bankerna hdanfér normalt sett bolagets samlade risk till en central
riskenhet som vanligtvis utgdrs av en internbank. I internbanken samlas alla
transaktioner med tillhdrande risker fran exempelvis lokalt beligna banker.
Internbanken gor dérefter en totalbeddmning och vidtar lampliga
sakringsatgédrder. En sdkring kan exempelvis goras genom ingaende av derivat for
sikring av valutarisk for en samling av lan. Vanligtvis allokerar banker
riskmandat till olika verksamhetskontor for vilken typ av risk de far ta pa sig.
Detta foljs sedan upp noggrant da det anses vara viktigt ur ett risk management
perspektiv. En kontorschef i Malmo far exempelvis inte sitta med valuta- eller
rinterisk eftersom bist kompetens och storst erfarenhet for hantering av dessa
risker normalt finns i den centrala riskenheten. Om kontorschefen i Malmd vill
lana ut pengar till fast rinta maste denne lana upp samma belopp till fast ridnta
centralt i banken for att pa sa vis hantera risken internt. Problemet efter inférandet
av IAS 39 ligger i att risken fran varje transaktion maste hirledas till en extern
part, vilket gor arbetet betydligt mer resurskrivande. Det dr med andra ord inte
langre mojligt att tillimpa tidigare praxis i de fall banken dmnar anvinda

sdkringsredovisning.

Det okade antalet motparter leder enligt merparten av respondenterna dven till
hogre transaktionskostnader, vilket inte bor forsummas. Reglerna i TAS 39
staimmer alltsa enligt bankerna inte 6verens med etablerad riskmanagement inom
bankvirlden. Foljden av detta kan enligt bankerna dven skapa forvirring da

hantering av dessa fragor i praktiken inte aterspeglas i redovisningen.

5.3.2 Dokumentation

Enligt manga av de tillfraigade utgér dokumentationskrav tillsammans med krav
pa effektivitetsmitningar de mest komplicerade och mddosamma reglerna enligt
bestimmelserna i IAS 39 om s#kringsredovisning. Storst bekymmer har
dokumentationskravet vallat for de banker som i relativt stor utstrickning
tillampar sidkringsredovisning ddr manga transaktioner forekommer. Krav pa
dokumentation har medfort etablering av speciella enheter med ansvar att endast
hantera och implementera dessa krav inom bankerna. Vissa av bankerna menar att
de utan dessa speciellt tillsatta enheter hade haft stora problem att ro det hela i

land.
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Dokumentationskravet yttrar sig bland annat i att anvidndarna av
sikringsredovisning maste identifiera och dokumentera en underliggande
transaktion med en sikrad post respektive ett sikringsinstrument. Dessa maste
sedan paketeras i exempelvis en portfolj vilket vid ett fatal affirer inte medfor
nagra storre bekymmer. Problem uppstar istéllet da antalet transaktioner &r stort
och av varierande karaktir vilket ofta &r fallet i banker. Komplexiteten ligger i
svarigheten att identifiera och koppla ihop den stora méingden transaktioner.
Enligt samtliga banker och flertalet revisorer innebér detta en mddosam process
som kriver stora resurser och tar tid i ansprak. An en ging ser vi bevis pi hur
reglernas teoretiska utformning kolliderar med den praktiska hanteringen i
banker. Detta yttrar sig i att bankernas tidigare riskstrategi inte omfattade

identifiering av varje transaktion i syfte att pa ett korrekt sétt aterge riskhantering.

Generellt sett dr revisorerna av den asikten att tillimpning av dokumentationskrav
efter en del problem har borjat fungera och etablera sig i praktiken. Revisorerna
dr eniga om att det har fordrats stora resursuppoffringar for att bygga upp system
som hanterar dessa. Huruvida de anser att dokumentationskraven &r befogade
eller inte rader det delade meningar om. Enligt vissa dr reglerna motiverade ur ett
kontrollperspektiv satillvida att de minskar riskerna for manipulation av olika
slag. Fragan det rader oenighet kring dr om reglerna i alltfor stor utstrickning ar
praktiskt svarhanterliga och detaljerade. En del anser att regelverket bor innehalla
regler om dokumentation men att dessa inte behover vara fullt sa detaljerade som

i nuvarande regelverk.

For att fortydliga resonemanget gor en av revisorerna en jamforelse med Volvos
bilproduktion dir det betonas att det inte finns nagra regler for i vilken ordning
Volvo skall sitta ihop sina bilar. Vidare menar revisorn pa att bilarna aldrig hade
fardigstillts ifall sadana regler hade existerat. Ytterligare metaforer som revisorn
lyfter fram #r att IAS 39 och bestimmelserna kring sikringsredovisning kan
liknas vid en kokbok istillet for ett ramverk, dir konsekvensen blir praktiskt
svarhanterliga regler. En annan revisor dr dnnu obekvimare i sin kritik mot det
nuvarande regelverket som han generellt anser vara anpassat och béttre lampat for
internationella storforetag av amerikanskt snitt. Storforetag har till foljd av mer

resurser bittre mojlighet att uppritta system som pa ett bra sitt klarar av
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implementeringen av de nya reglerna. Banker och andra finansiella féretag med
storre erfarenhet av riskhantering bor ha ett forsprang vid tillimpning av
sikringsredovisning och bor ddrmed kunna ga i spetsen for en debatt som kan

leda utvecklingen pa omradet.

Samtliga revisorer betonar att deras egen roll har en viktig funktion da det &r de
som i slutindan avgor huruvida ett bolag pa ett korrekt sdtt har hanterat sina
dokumentationskrav. Revisorns uppgift dr att hitta balansgangen diar man i allt
visentligt uppfyller reglerna for sikringsredovisning men dir dessa regler dnda &r
praktiskt genomforbara. Detta giller dokumentationskraven men framforallt dr
revisorns betydelse stor vid mitning av sékringens effektivitet. Hir kan revisorn
ibland stillas infor valet att antingen diskvalificera ett foretag fran tillimpning av
sikringsredovisning eller att toja pa reglerna och pa sa sitt tillata ovanstaende. En

mer utforlig diskussion kring detta for vi i nedanstaende avsnitt.

5.3.3 Effektivitet

Aven om reglerna kring dokumentation enligt bide banker och revisorer anses
vara svarhanterliga och detaljerade forfaller reglerna kring effektivitet dn mer
komplexa. I syfte att kunna tillimpa sdkringsredovisning maste bankerna i borjan
av varje sikringsforhallande gora ett starteffektivitetstest i form av sa kallade
”deal-tickets”, som utgor en slags grunddokumentation. Dessa kan exempelvis
besta av en vanlig A4-sida eller ett excelark dér det framgar vilken typ av sékring
det handlar om, vad som s#kras och vilket sdkringsinstrument som anvinds.
Dessutom anges ldngden pa sikringsrelationens frekvens, effektivitetstestet och

for andamalet vald metod.

Det mest krivande enligt bankerna #r det stindiga arbetet med
effektivitetskontroll av sékringar, som innebér hard press satillvida att de pa kort
sikt maste pavisa effektivitet. Hamnar bankerna alltfor ofta utanfor
gransintervallet riskerar de att diskvalificeras fran sikringsredovisning vilket
innebdr att de far leva med slag i resultatet, trots att de pa lingre sikt eventuellt
hade infriat effektivitetskraven. Sett ur ett kapitalmarknadsperspektiv kan denna
kortsiktighet innebdra forodande konsekvenser for banker satillvida att avbruten

sikringsredovisning leder till redovisning enligt huvudreglerna. Redovisning
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enligt huvudreglerna far som bekant en negativ paverkan pa resultatet och

eventuellt dven pa aktiekursen.

Det dr hir revisorerna far en avgorande roll och i manga fall bedomer huruvida ett
foretag far fortsdtta med sikringsredovisning eller inte. Vid bedomning av
ovanstaende anser merparten av revisorerna att det ofta krivs avsteg fran
regelverket dér det sunda fornuftet far avgora. Enligt en av revisorerna dr det
viktigt att gora en helhetsbedomning och inte tvinga ett foretag att avsluta sin
sakringsrelation pa grund av att enstaka trasaktioner hamnar precis utanfor det
effektiva intervallet. Ett sitt att betrakta helheten kan enligt revisorerna goras
genom att studera historiska approximationer av de bedémningar som foretaget
har gjort. Utifran dessa approximationer kan revisorn bedoma hur precisa

prognoserna av exempelvis framtida kassafloden har varit.

Misslyckas foretagen stindigt i sina bedomningar och hamnar de alltfor ofta
utanfor det effektiva intervallet, kan det diremot finnas anledning att ifragasitta
huruvida de ska fa fortsitta sin sdkringsredovisning. Var revisorn sitter griansen
for nir ett foretag inte ldngre dr kvalificerat att anvéinda sdkringsredovisning &r
enligt de intervjuade revisorerna en svar bedomning. Revisorn ska normalt sett
hitta végledning i forestdllningsramen men som vi tidigare har betonat &r
verkligheten ingen perfekt tillvaro, vilket man kan luras att tro om
utgangspunkten ligger i forestédllningsramen. Denna ar ju enligt Hines (1991) och

manga andra forskare inte operationell i praktiken.

5.3.4 Metod for mitning

Enligt en av revisorerna &r det tinkbart att kreditinstitut sdsom banker i storre
utstrickning anvinder mer avancerade modeller med tanke pa deras verksambhet.
For andra foretag med mindre méngd finansiella instrument kan dédremot
modeller av enklare slag vara befogade da dessa inte i lika stor omfattning &r
beroende av sikringsredovisning. Hir handlar det i stor utstrickning om att gora

avvigningar mellan kostnad och nytta.

I praktiken anvinds dock inte avancerade modeller alltfor ofta da tendensen enligt

revisorerna talar for ’dollar offset” metoden. Samma metod anvinds dven av
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banker som anser den vara ett fullvédrdigt alternativ. Enligt bankerna finns det
dock en del nackdelar med metoden varav den vanligaste dr att den kan vara
missvisande. Ineffektivitet kan uppsta i borjan och i slutet av en sikringsrelation
dédr sma belopp forekommer. Forklaringen ligger i att banker tvingas inkludera
dven derivatets rorliga ben i marknadsvérdet, trots att det egentligen inte dr det
utan endast det fasta benet som sikras mot ett fast lan. Av denna anledning
kommer foridndringarna i de fasta benet och i det fasta lanet att spegla varandra.
Skillnaden i vérdeforiandringarna kommer att uppsta endast till foljd av att det

rorliga, icke sidkrade, benets virde fordndras.

Aven revisorerna stoter pa problematiken som “dollar-offset” ger upphov till. En
av revisorerna tar upp ett exempel dir sma belopp kan fa stora negativa
konsekvenser. Enligt ”dollar offset” metoden kan ett lan pa en miljard kronor
med en marknadsforandring pa 50 kronor leda till ineffektivitet om forandringen i
derivatets marknadsvirde dr 100 kronor. Effektiviteten i exemplet hamnar darmed
langt utanfor sikringsintervallet och sikringsrelationen riskerar att avslutas trots
att de underliggande ekonomiska konsekvenserna &r att betrakta som obetydliga.
IAS 39 ger i det hér fallet ingen vigledning vilket innebér att revisorn dven hér
maste resonera annorlunda och gora avstamp fran reglerna i syfte att spegla den
sanna ekonomiska verkligheten. I praktiken 16ses problematiken med hjédlp av
korrelationsanalys dér historiska viarden anvinds. Genom denna kan foretag visa
att lanet och derivatet foljer och historiskt sett har f6ljt varandra. Sett ur ett langre
perspektiv menar flertalet revisorer att detta dr ett praktiskt sétt att avgora
huruvida en sikringsrelation dr effektiv. Detta dr exempel pa ett omrade dir
tillrdcklig vigledning saknas i IAS 39 och dir revisorerna ofta har ett avgorande
inflytande. Med anknytning till detta kan en koppling goras till Puxtys (1987)
tankegangar, da det for narvarande verkar finnas klara brister i regelverket vilket
motiverar det faktum att principen om foreningar bor ta storre ansvar vid

utformningen av denna.

5.3.5 Detaljerade regler

Dokumentation och effektivitet omfattas av viéldigt detaljerade regler som inte ger
utrymme for individuell anpassning. Dessa regler dr i stor utstrickning paverkade

av dess amerikanska motsvarighet da de mer eller mindre direkt har dversatts till
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EU- lagstiftning. I Sverige dr det till skillnad frain USA vanligare med mer
normgivande och inte lika detaljstyrda regler. Av denna anledning kan det uppsta
komplikationer da amerikanskt influerade regler appliceras pa vissa omraden
inom IFRS, sasom exempelvis sikringsredovisning. Orsaken till detta kan enligt
merparten av respondenterna ha sin grund i att harmoniseringsarbetet med USA
och FASB prioriteras. Pa ett omrade dir det egentligen inte fanns nagra regler
tidigare var det en bekvidm l6sning att ta efter amerikanska regler. Detta kan

kopplas till Youngs (1996) tankegangar som vi redogjort for i tidigare avsnitt.

Nagra revisorer anser att reglerna for sakringsredovisning ska vara harda eftersom
det minskar risken for resultatmanipulation. Detaljerade regler innebir att

sdkringsredovisning inte kan missbrukas i samma utstrickning.

Bankerna anser att reglerna for sdkringsredovisning #r vildigt detaljerade och
foljer det amerikanska konceptet som ir “rules-based”. Vidare anser de inte att
regelverket &r sirskilt logiskt eftersom [ASB féster storre vikt vid instrumentet
som anvinds, dn vid syftet med det som egentligen vill astadkommas. Med andra
ord menar banker att s#kringsredovisningen #dr mer produktbaserad &n
andamalsenlig. Anledningen till att dagens regler for sikringsredovisning ser ut
som de gor har, som vi tidigare berort, sin grund i att IASB har gatt i FASB:s
fotspar. En del av de ansvariga for utformningen av reglerna i IAS 39 har

anknytning till FASB.

En av revisorerna for fram intressanta infallsvinklar kring den amerikanska
mentaliteten som denne anser vara anledningen till den detaljerade och strikta
redovisningen pa omradet. En liknelse gors till manuella och maskinella
kontroller som skall sikerstélla att utforandet sker pa ett korrekt sitt. Revisorn
menar att FASB i viss utstrickning har en absurd syn pa foretag som anses vara
brottslingar, utdver vilka kontroll maste utovas. Detta ska stillas i relation till den
fortroendebaserade instdllning som rader bland annat i Sverige. Skillnader i
mentalitet anses vara en betydande anledning till kontrollbegéret i USA. Detta &r
en mentalitet som kan ifragasittas och som har lett till skandaler sdsom bland
annat Enron, dir syftet med redovisningen kunde kringgas trots den strikta

kontrollen.
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5.3.6 Foreningarnas inflytande

Av de svar som inkommit gar det att utldsa att bankerna kidnner sig asidosatta vad
giller mojlighet att paverka utformningen av reglerna kring IAS 39 och
sakringsredovisning. Revisorerna har en nagot annorlunda hallning till det hela
och r inte lika kritiska da de anser att reglerna bor ha viss detaljniva eftersom det
underléttar kontroll av foretagens rikenskaper och minskar mojligheterna for
manipulation. De kan i viss utstrackning forsta att IASB, i syfte att behalla sin
status som en oberoende normgivare, inte kan lata sig paverkas i alltfor stor
utstrickning av diverse foreningar och institutioner. Konsekvensen av detta kan
bli minskade eller uteblivna subventioner fran de parter som bidrar till

finansieringen av deras verksamhet.

Revisorerna menar vidare pa att det inte gar att ha en handupprickningsprocess
dir alla som ogillar ett forslag far ricka upp handen och siga sin mening,
eftersom det hade lett till svarigheter vid utformning av standards. Av den
anledningen ar det viktigt for IASB att behalla sin trovirdighet genom att virna
om sitt oberoende. Enligt revisorerna bor ovanstaende resonemang inte
misstolkas da de menar att IASB i viss man ska influeras, dock med bibehéllen
integritetsniva. Merparten av revisorerna anser att bankforeningarna pa grund av
sin storlek, till skillnad fran oorganiserade foretag, har ett forsprang vad giller
paverkan pa IASB. Inte minst FVO ér ett bevis pa att bankerna har viss formaga
att influera. I syfte att kunna astadkomma en onskad foréndring kréivs det dock en
omfattande debatt som, for att fa genomslag, tar tid i ansprak. Enligt Jonsson
(1991) krivs det som bekant en konflikt av nagot slag for att fa till stand en

fordndring.

Bankerna dr som sagt av en annan asikt och menar pa att de borde fa ett storre
inflytande vid standardsittningen. Den enligt bankerna frimsta anledningen till
detta &r att de drabbas hardast av de nya reglerna. Bankerna har forsokt paverka
IASB genom diverse forslag som dock har stott pa motstand i IASB. Diverse
europeiska bankforeningar, med franska banker i spetsen, fortsétter dock att strida
hart mot IASB genom att visa sitt missndje med nuvarande regelverk och genom

att ge forslag pa hur det kan goras bittre. Huruvida bankforeningarna kommer att
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lyckas kan bara framtiden utvisa. Det som dock talar for dessa “foreningar” &r att
det handlar om ett viktigt omrade dir regleringen for nuvarande &r bristfallig.
Enligt en av revisorerna ligger regelverket inte stilla, utan fordndras stéandigt
vilket kan 6ppna for ett storre engagemang fran foreningarnas sida i enlighet med
Puxtys (1987) regleringsschema. For att foreningar skall fa storre inflytande i
standardsittningen krdvs enligt vissa respondenter en omfattande debatt och

samordning genom exempelvis ett europeiskt organ pa foreningsniva.

5.3.7 Specialutformade regler for bankerna

En av revisorerna lyfter fram att det till viss del dr befogat med specialutformade
regler for banker. Ytterligare en revisor instimmer da denne anser att bankerna
har lite andra behov dn 6vriga foretag. Av den anledningen borde IAS 39 vara
mer kopplad till banker och finansiella institut medan andra regler borde gilla for
ovriga. Dock kan revisorerna, som tidigare berorts, forsta IASB:s dilemma da de
inte gérna vill influeras av en specifik sektor eftersom oberoendet ir en betydande

faktor.

En av bankerna anser inte att de bor finnas speciella regler for banker och andra
kreditinstitut utan att de nuvarande bor goras mer pragmatiska. Dock lyfter de
fram att foretag med stora volymer finansiella instrument missgynnas mer &n
andra av nuvarande regler. IAS 39 bor ddrmed enligt denna bank ta storre hdnsyn
till hur banker fungerar, vilket pa sikt dven gynnar andra foretag. Majoriteten av
bankerna anser dock att de borde ha specialutformade regler da deras verksamhet

i visentlig grad skiljer sig fran exempelvis industriforetags.

En del revisorer tror att specialutformade regler for banker kan komma att bli
verklighet. Ett bra exempel dr de franska bankerna som dr pa frammarsch och
verkar kunna paverka IASB. Revisorernas personliga asikter dr dock att bankerna
inte bor sirskiljas men forstar att bankerna sjdlva kan tycka det, eftersom de
paverkas i vildig utstrickning da merparten av deras balansrakningar regleras av

IAS 39.
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5.4 Valmojlighet att tilliimpa sikringsredovisning

Mojligheten att frivilligt tillimpa sdkringsredovisning kan enligt revisorerna
skapa forvirring och didrmed forsvara jamforbarheten. Samtliga borsnoterande
foretag som en av revisorerna arbetar med strivar efter att i sa stor utstrickning
som mojligt tillimpa sidkringsredovisning i syfte att astadkomma en bra

redovisning.

Tidigare har inom bankvisendet sa kallad “deferred” sikringsredovisning
tillimpats dir redovisningshanteringen av derivatet foljde motsvarande hantering
av den sikrade posten. Lan virderade till anskaffningsvirde sidkrades med derivat
som da ocksa kunde virderas till anskaffningsvirde, vilket ledde till en naturlig
matchning. Numera har IASB vint pa reglerna, vilket innebar att derivatet alltid
virderas till verkligt virde och att dven den sikrade posten i vissa fall maste

omvirderas.

Enligt merparten av bankerna var det tidigare systemet mer verklighetsforankrat.
Numera kénner bankerna tvang att tillimpa sdkringsredovisning satillvida att de
anser sig ha adekvata sitt att 16sa sin riskhantering. Det har alltid varit en
sjalvklarhet for banker att hantera sin risk och de har stindigt legat ett steg fore
andra. En av bankerna kan till viss del sympatisera med IAS 39 dir derivaten
framhévs da dessa kan ha viktiga funktioner, speciellt vid stora summor pengar.
Dock anser banken att det borde finnas mojligheter for dem att fortsitta tillampa

tidigare praxis, da det tidigare systemet for riskhantering har fungerat vél.

Ett argument som forstérker den tidigare redovisningstekniken &r att banker under
en lingre period har styrts av Finansinspektionens harda krav och detaljerade
regler. Motsvarande krav har diaremot inte stillts pa andra branscher. Banker har
sedan tidigare tillimpat marknadsvérdering i viss utstrickning medan det for
manga andra foretag dr en relativt ny foreteelse. Bankerna kinner tvang att
tillampa sékringsredovisning da det inte dr forenligt med deras praktiska metoder

for riskhantering.
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Frivilligheten i regelverket kan leda till en totalt felaktig spegling av den
ekonomiska verkligheten. Tillimpas endast huvudreglerna i IAS 39 riskerar
bankerna stora slag i resultatet varfor sékringsredovisning mer eller mindre &r ett
maste. En bankrepresentant leker med tanken att franvaro av undantagsreglerna i

manga fall hade lett till en totalt missvisande bild.

Detta fortydligas genom ett exempel med ett bostadslan dir en enprocentig
forandring av rintan kan innebdra ett slag pa hela fem miljarder kronor i
resultatet, om endast huvudreglerna tillimpas. En annan bankrepresentant
reflekterar 6ver huruvida sidkringsredovisningsreglerna borde vara tvingande. De
detaljerade reglerna och komplexiteten forknippad med dessa dr dock ett stort
hinder for att ovanstaende ska kunna omsittas i verkligheten. Av den anledningen
har Svenska bankforeningen kommit ut med forslag som skulle gora dessa regler
mer praktiskt anvindbara. Detta forslag gar i stort sett ut pa att marknadsvérdera
de delar av ett instrument som det finns ett marknadsvérde for. Valutarisken i ett
lan i dollar skulle exempelvis kunna marknadsvérderas medan de risker som det
inte finns ett tillforlitligt marknadsvirde for virderas till anskaffningsvirde. Den
storre praktiska fordelen som forslaget enligt bankerna innebédr 4r en mer

harmoniserad redovisning.

5.4.1 Jamforbarhet ur ett investerarperspektiv

Enligt merparten av bankerna utgér kassaflodessikringar respektive verkligt
virde sédkringar tva helt olika typer av sdkringsforhallanden och skapar dérfor
ingen forvirring. Regelverket ar relativt tydligt pa detta omrade och det framgar
att de tva typerna av sdkringar bor anvindas i olika situationer. Jimforbarheten ur
ett investerarperspektiv paverkas darmed inte da det handlar om tva olika behov

av sidkringar.

En del revisorer lyfter dock fram att uppdelningen i kassaflodessékringar, verkligt
virde sé@kringar och nettoinvestering i utlandsverksamhet kan skapa forvirring
och dirmed forsvara beslutsfattandet for investerarna. Detta dr dock vanligt

forekommande i andra foretag @n banker och 6vriga kreditinstitut.
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En bankrespondent dr dock av en annan uppfattning da denne anser att
mojligheterna att tillimpa verkligt virde sidkring respektive kassaflodessidkring
kan skapa forvirring och ddrmed forsvara beslutsfattandet for investerare.
Beroende pa vilken typ av sikring som anvinds kan resultatet te sig olika mellan
tva banker med identiska portfoljer. De olika sdkringarna kan leda till olika
virden pa kapitalet. Anledningen till att det ena viljs fére den andra beror dels pa
transaktionens karaktirsdrag och dels pa syftet med sékringen. Eftersom banker

framst sdkrar utlaning ter sig verkligt virde sikring mer naturlig for dem.

Bankrepresentanten fortydligar genom att foresla ett test diar tva bolag med
identiska balansridkningar och risker jimfors, men dir kassaflodessikring
appliceras pa den ena medan verkligt virde anvinds for den andra. Skillnader i
resultatet kommer efter ett antal kvartal att uppsta endast till f6ljd av att olika

sdkringar tillampats.

De manga optionerna att redovisa samma transaktion pa forsvarar jamforbarheten
mellan olika foretag vilket i sin tur forsvarar det rationella beslutsfattandet pa
kapitalmarknaden. En av revisorerna betonar dock att valmojligheten borde finnas
kvar dirfor att foretag sjdlva ska kunna bestimma huruvida de affirsmissiga
skilen gynnas i sddan utstrickning att det 4r befogat med sikringsredovisning. Ar
det viktigare med ett stabilt resultat didr foretag dr beredda att ta alla
administrativa kostnader forknippade med sikringsredovisning eller kan de leva

med viss volatilitet 1 resultatet?
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5.5 Transparens

Béde revisorerna och bankerna dr rérande Gverens om att sdkringsredovisning
bidrar till en mer fullkomlig redovisning jamfort med att enbart tillimpa

huvudreglerna.

En av bankerna uttrycker att reglerna i IAS 39 om sikringsredovisning bidrar till
en bittre spegling av deras finansiella stillning. Vidare menar de att deras
redovisning inte hade haft en speciellt bra relevans med den underliggande
ekonomiska verkligheten om de exempelvis inte hade haft mojlighet att verkligt

virde sdkra sina forlagslan.

Korrekt aterspegling av den ekonomiska verkligheten kan ifragasittas eftersom
resultatet av denna dr en konsekvens av den valda sékringsstrategin. 1 de fall
sikringsredovisning inte anviands kan det leda till stora konsekvenser for bade
resultat och kapitaltickning. Med detta i bakhuvudet anser en del banker att det 4r

mirkligt att sdkringsredovisning &r en valmojlighet.

For nédrvarande har revisionsbolagens kunder svart att tolka och formedla den
information som s#kringsredovisning ger upphov till, vilket visar pa
komplexiteten kring den. Revisorerna anser dock att sikringsredovisning pa sikt
kan bidra till mer aktuell och gynnsam information till investerare till f6ljd av att
bland annat derivaten tas upp i balansrdkningen. I bankerna var detta fallet dven
tidigare men numera giller det for samtliga foretag som tillimpar IAS 39. Detta
ar battre satillvida att risken for plotsliga och oforklarliga poster i

balansridkningen minskar.

Huruvida sidkringsredovisning bidrar till en béttre och mer transparent
redovisning utifran ett kapitalmarknadsperspektiv kan ifragasittas. Enligt
merparten av revisorerna gor den det, dock under vissa forutsittningar. Bland
annat krdvs det en bra beskrivning i arsredovisningen av hur foretag eller banker
har gatt tillvdga vid sina sdkringsataganden. Revisorerna anser att detta dr nagot

som i dagsldget &r bristfilligt, bade pa bank - och foretagssidan. Exempel pa
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forslag till hur transparensen kan forbittras &dr att genom fler och mer utforliga
upplysningar visa hur en sikringsforeteelse har paverkat den finansiella

stillningen.

5.6 Kassaflodessiakring

For att fa tillimpa kassaflodessikring maste det finnas konkreta och faktiska
floden att sikra och det racker inte endast med en affirsrisk. Manga misslyckas
med den hidr aspekten av sdkringen eftersom det inte foreligger nagra reella

floden att sikra.

Manipulation av  sdkringsredovisning kan forekomma da det vid
kassaflodessédkringar finns incitament att i daliga tider “gomma” forluster i eget
kapital i forhoppning om att det skall vdnda. Utrymme ldmnas didrmed for
mojlighet att fora forlusterna till resultatet under en bittre period. En annan
nackdel ligger i att det trots kassaflodessikringar kan uppsta ineffektiviteter som

leder till volatilitet pa resultatrakningen.

Enligt en del revisorer kan foretagsledningen didrmed ha incitament att ”gémma”
negativa virderingseffekter 1 eget kapital istdllet for att bokféra dem i
resultatrikningen. Anledningen till detta &r att resultatet och aktiekurserna kan
vara kopplade till foretagsledningens bonussystem. Dagens kapitalmarknad stéller
hoga krav i form av att bra resultat maste presteras pa kort sikt. Foretagsledningen
tycker inte alltid att detta dr mojligt och ser dirfor resultatet som mer langsiktigt.
Av den anledningen kinner de att det kan vara befogat att ’forvara” effekterna i

eget kapital.

En av revisorerna anser dock att det inte foreligger niagon storre risk for
manipulation. Generellt sett finns det emellertid alltid risk for manipulation av
nagot slag om syftet dr bedrigligt. Medvetna val kan goras i syfte att uppna ett

visst resultat och visa onskad bild.

En del av revisorerna utvecklar tankegangarna kring manipulation och anser att
risken Okar vid stora belopp och en storre mingd finansiella instrument.

Dokumentationskraven finns i syfte att bland annat minimera denna risk,
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satillvida att sidkrad post och sidkringsinstrument i inledningsfasen av ett

sikringsforhallande tydligt maste identifieras.

5.7 Kapitalmarknadsperspektivet

Kortsiktigheten i att stindigt behova rapportera positiva siffror har placerat
resultatet i centrum och Okat pressen pa bankerna. Till foljd av denna utveckling
har det blivit dn visentligare att aterspegla den ekonomiska verkligheten i
redovisningen. Ett stabilt resultat dr viktigt ur den aspekten att bankernas
riskhantering i mindre utstrickning ifragasitts, vilket innebar ligre riskpremie
fran investerarnas sida. Resultatslag &r negativt ur ett investerarperspektiv
satillvida att denna grupp ofta inte har tillricklig insyn av den underliggande

ekonomiska verkligheten.

Merparten av bankerna och revisorerna ger sina synpunkter pa huruvida
investerarna gynnas utifran ett kapitalmarknadsperspektiv och uttrycker att det
fortfarande #r for tidigt att uttala sig. An si linge anses det férekomma
tolkningsproblem da varken revisionsbyraerna eller bankerna tolkar de praktiska
problemen forknippade med sikringsredovisning pa ett likartat sitt. Sett ur ett
investerarperspektiv kommer jamforbarheten att paverkas negativt, till dess att
praxis har etablerats pa detta relativt outforskade omrade. Pa lidngre sikt kan dock

sdkringsredovisning bidra till ett bittre informationsunderlag.

Redovisning utvecklas i allt storre utstrackning till att bli ett omrade som kriver
specialkompetens. Detta tyder pa att det blir allt svarare for investerare att

interpretera den information som foljer av sékringsredovisning.

En av bankerna framfor kritisk till huruvida sékringsredovisning bidrar till en mer
kvalitativ information for investerarna. Banken grundar sina antaganden pa att de
fran sina intressenter far vildigt manga fragor kring de sidkringsataganden de
ingar. Anledningen #r att alltfér manga investerare har svart att forsta de

ekonomiska konsekvenserna som sédkringar ger upphov till.

Kritiska synpunkter framfors dven av en revisor som menar pa att dagens regler

for sidkringsredovisning inte bidrar till bittre informationsutgivning for
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investerare och analytiker. Anledningen &r att fordndringar i marknadsvirde inte
har nagon egentlig ekonomisk betydelse. Revisorn uttrycker dven att det finns
mojligheter for investerare att utvinna den information de behover om de dr

villiga att avsitta tid for att penetrera denna.

Ovriga respondenter diskuterar huruvida problematiken ligger i att informationen
ar tillganglig men svar att penetrera da miangden &r stor. Med andra ord finns det
mojlighet for en investerare att gora framtidsbedomningar av foretag utifran den
information som ges. Problemet bestar dock i att det ar svart att hitta och
identifiera limplig och visentlig information. Aven detta talar for att det i

framtiden kommer att krivas mer specialkompetens pa omradet.

Dromscenariot enligt respondenterna dr att alla intressenter fullt ut skall kunna
tyda informationen och fatta ekonomiskt rationella beslut. Verkligheten ter sig

dock annorlunda och utvecklingen verkar ga i en annan riktning.

5.8 Avviagning mellan kostnad och nytta

Enligt flertalet revisorer bor inte kostnaden for sdkringsredovisning Overstiga
nyttan for implementering av denna. Manga foretag har fatt tillsétta enheter vars
enda syfte &r att sdkerstilla dokumentationen kring sékringarna. Detta har krivt
stora resurser och tagit mycket tid i ansprak. Resurser som enligt revisorerna

istdllet kunde ha investerats i andra mer vésentliga projekt.

En alternativ 16sning skulle kunna vara att helt eliminera sdkringsredovisning.
Konsekvenserna av detta blir som bekant volatila resultat vilka leder till krav om
hogre riskpremier fran investerare. For bankerna innebir osidkerheten i resultatet

en lagre kreditvirdighet som leder till hogre rinta vid upplaning.
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5.9 Sammanfattning av intervjuer

I den offentliga debatten diskuterades praktiska problem férknippade med IAS 39
och sikringsredovisning. Grunden till de fragor som stilldes till respondenterna
framkom ur denna. Respondenterna utvecklade resonemanget och bidrog

dessutom med ytterligare exempel som fortydligar de praktiska problemen.

Detta kapitel kan ses som en probleminventering didr merparten av problem
forknippade med sédkringsredovisning togs upp till ytan och diskuterades.
Genomgaende i kapitlet har vi i storsta mojliga man forsokt differentiera
revisorerna fran bankerna. Pa grund av detta kom omraden som vi tidigare inte

hade reflekterat 6ver, att ndrmare belysas i detta kapitel.
I kapitlet har vi dven dragit paralleller till for var del relevant litteratur.

Kopplingar har gjorts till de bidrag som presenterats av exempelvis Hines (1991),
Puxty (1987) och Jonsson (1991).
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6 Slutdiskussion

I detta kapitel besvarar vi forskningsfrdagorna och studiens teoretiska bidrag
presenteras. Ddrefter reflekterar vi over studiens slutsatser och ger forslag till

fortsatt forskning.

6.1 Forskningsfragorna besvaras

Bidrar tillimpning av sdkringsredovisning i IAS 39 till en mer transparent

redovisning av bankernas finansiella stdillning ?

Forskningsfragan har utretts och kommer att besvaras frimst utifran ett
kapitalmarknadsperspektiv, dir investerarnas informationsbehov ligger i fokus.
Vi har studerat huruvida inférandet av IAS 39 och sikringsredovisning har

bidragit till ett bittre informationsflode i bankernas finansiella rapporter.

Generellt sett anser bankerna att sikringsredovisning bidrar till en mer transparent
information vilket anses gynnsamt ur ett kapitalmarknadsperspektiv. Med andra
ord finns det mojligheter for investerarna att tillga en storre méngd information
utifran vilken rationella framtidsbedomningar kan goéras. Utokade mojligheter till
mer information &r positivt ur manga aspekter men innebir dven en del nackdelar.
Enligt merparten av revisorerna leder de nya reglerna till en bittre transparens
under foOrutsdttning att anvindarna, i det hdr fallet investerarna, besitter den
kompetens som anses nodvindig for att kunna tolka den storre médngden
information. Pa sikt finns det mojligheter for investerare att tillgodose sig mer
adekvat information da de lart sig gallra och hantera de mer omfattande

upplysningarna som kommer att finnas i arsredovisningarna.

For niarvarande rader stor komplexitet kring IAS 39 da en del av revisorerna har

svarigheter med att tolka och formedla reglerna kring sikringsredovisning.

80



Majoriteten av  vara uppgiftslimnare antyder att utvecklingen pa
redovisningsomradet i allmédnhet och kring sidkringsredovisning i synnerhet gar
mot krav pa allt storre specialkompetens. Kontentan av detta blir att den storre
och allt mer komplexa mingden information inte kommer att kunna bearbetas av

gemene man utan att specialutbildad personal kommer att krdvas for detta syfte.

Ovanstaende resonemang leder in oss pa fragan huruvida sidkringsredovisning bor
vara frivillig eller inte. Enligt dagens regler utgdr sidkringsredovisning en
valmojlighet som kan utnyttjas av foretag i syfte att komma underfund med de

resultatsviangningar som uppstar till f6ljd av the mixed model” .

Bor tilldmpning av sdkringsredovisning vara frivillig enligt IAS 39?7

Enligt merparten av de tillfragade kan frivilligheten i tillimpningen av
sikringsredovisning ifragasittas. Sett ur ett kapitalmarknadsperspektiv innebir
denna frivillighet att beslutsfattandet for investerare forsvaras till foljd av att de
finansiella rapporterna kan fa olika utformningar. Detta yttrar sig i att tva foretag
med identiska transaktioner kan uppvisa skilda resultatrikningar beroende pa om
sdkringsredovisning tillimpats eller inte. Frekventa resultatslag kan av
anvidndarna uppfattas som negativt och leda till krav om ©kad riskpremie for

foretaget.

En annan negativ aspekt yttrar sig i att det hypotetiskt star bankerna fritt att aterge
en korrekt bild av sin finansiella stillning. En av respondenterna uttrycker oro
over de konsekvenser franvaro av sikringsredovisning kan fa pa resultatet.
Respondenten tar upp ett exempel dir en fordndring av marknadsriantan pa en

procent kan leda till resultatslag pa motsvarande fem miljarder.

Trots dess negativa paverkan pa jamforbarheten har det bland ett fatal
respondenter forts fram positiva meningar kring frivilligheten. Dessa menar pa att
frivilligheten bor finnas kvar eftersom manga foretag inte har tillrackligt med
resurser for att hantera och finansiera tillimpningen. Enligt merparten av de
intervjuade revisorerna dr anvédndningen av IFRS/IAS bist ldampad for stora

internationella koncerner. Detta innebdr att dessa foretag dr de som har
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tillrickliga resurser for att pa ett bra sdtt implementera och félja upp
sikringsredovisningsreglerna. Var undersokning tyder pa att mindre noterade
foretag i vissa fall undviker sdkringsredovisning pa grund av att nyttan inte
Overstiger kostnaden. Dessa finner sig hellre i att det forekommer slag i resultatet

eftersom det helt enkelt blir for dyrt att tillimpa sékringsredovisning.

Bor det finnas specialutformade sikringsredovisningsregler for banker?

Av de svar som inkommit kan vi konstatera att det rader delade meningar i den
hir fragan. Merparten av bankerna lyfter fram att speciella regler for banker
borde vara en realitet och att det finns indikationer pa att det kan komma att bli
si. Aven en del revisorer instimmer pa ovanstiende resonemang di de anser att
banker och Ovriga kreditinstitut dr de som i storst utstrdckning missgynnas av
dagens regler. Revisorerna ifragasitter dock IASB.s trovirdighet som en
oberoende normgivare om de i alltfor stor utstrickning skulle lata sig paverkas. 1
fall bankernas lobbying vinner gehor kan det leda till att dven andra
intresseorganisationer inspireras och forsoker frimja sina egna intressen.
Konsekvensen kan saledes bli att IASB utsitts for en stor press som leder till att
deras oberoende stillning urholkas. Idag finansieras IASB av diverse
organisationer inom niringslivet som kan komma att reducera eller helt eliminera

sina bidrag till f6ljd av minskat oberoende.

Andra forslag som framkommer enligt bade revisorer och banker ér att istéllet for
specialutformade regler finjustera de nuvarande och gora de mer anvidndbara dven
for andra. Vidare anses det att IASB bor influeras och ta intryck fran banker och
andra finansiella institut eftersom deras erfarenhet och kunskap inom omradet kan
innebdra virdefull information. Detta tyder pa att en debatt bor foras och att IASB

inte skall vara frimmande for intryck utifran.

En av revisorerna tar upp de franska bankerna som exempel pa organisationer
som har fatt gehor for sina idéer. Att dessa har ett storre inflytande @n deras
svenska motsvarigheter ter sig naturligt satillvida att de historiskt sett har varit
starkare och mojligtvis dven till f6ljd av att Frankrike jimfort med Sverige anses

vara ett méktigare EU-land.
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6.1.1 Sammanfattning av forskningsfragorna

For att knyta samman svaren pa forskningsfragorna kan vi konstatera att
tillimpning av sdkringsredovisning ger en mer transparent bild av bankernas
redovisning i forhallande till tillimpning av huvudreglerna. Vidare har vi utifran
var empiri kommit fram till att sdkringsredovisning bor vara obligatorisk i IAS 39
i syfte att frimja investerarnas intressen pa kapitalmarknaden och déirmed
forenkla deras beslutsfattande. Detta under forutsittning att dagens regler far en
utformning som dr mer praktiskt anvindbar. Vad giller specialdesignade regler
for bankerna finner vi indikationer pa att storre hiansyn bor tas till deras
specialkompetens och langa erfarenhet av riskhantering. Med hénsyn tagen till
kapitalmarknadsperspektivet och forskningsfraga tva anser vi dock att ingen

sdarbehandling bor forekomma.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

For att aterkoppla till de tankegangar som presenterades av Streeck & Schmitter
(Puxty, 1987) har den tidigare statligt dominerade regleringen pa
redovisningsomradet i Sverige i allt storre utstrickning paverkats av marknaden.
Denna utveckling &r resultatet av i frimsta hand de finansiella kriserna som radde
under 1930- respektive 1990-talet. Kriserna har 6ppnat upp for forandringar pa
omradet dir staten efter Kreugerkraschen fick en dominerande stéllning och
asidosatte marknadens behov, da det ansags att den inte var tillrdckligt kapabel att
driva utvecklingen. Statens dominerande roll har med tiden kommit att urholkas
for att slutligen kulminera i finanskrisen i borjan av 1990-talet, di marknaden
aterigen blev den dominerande aktoren. (Jonsson, 1991) Denna utveckling har
under senare ar forstirkts i och med kapitalmarknadens allt storre betydelse i den
moderna ekonomin. Av den anledningen har vi i var undersdkning valt att i stor
utstrickning belysa problematiken kring sdkringsredovisning utifran ett
kapitalmarknadsperspektiv. Trots att statens roll kring redovisningsregleringen
har reducerats visentligt har kontrollaspekten i reglerna varit 6vergripande just
inom IAS 39 och sikringsredovisning. En anledning till detta dr att dagens
regelverk &r ett “klipp och klistra” — arbete av FASB:s motsvarighet, FAS 133.
Amerikanska redovisningsnormer dr generellt betydligt mer detaljerade och inte

helt anpassade for det europeiska sittet att se pa redovisning, som i storre
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utstrickning bygger pa principer och fortroende istillet for regler och kontroll.

Resultatet har blivit praktiskt svarhanterliga regler pa omradet.

Enligt vart sdtt att resonera forefaller det naturligt att en omarbetning av
nuvarande IAS 39 idr nodvindig. Vart forslag innebdr att dagens regler bor
finjusteras pa ett sitt som underldttar den praktiska hanteringen av dessa. I syfte
att uppna detta bor det drivas en debatt dir storre hénsyn tas till dem som
traditionellt sett har haft en lang erfarenhet av riskhantering. Med andra ord &r det
lampligt att utvecklingen av reglering pa sikringsredovisningsomradet engagerar
fler av dem som i stor utstrickning berors av dess regler. Eftersom de fyra
storbankerna representeras av Svenska bankforeningen kan denna aktor ga i

spetsen for debatten.

Puxty (1987) beskriver principen om féreningar som underordnad principerna stat
och marknad. Utifran var empiri kan vi konstatera att principen om foreningar pa
senare tid har fatt ett storre utrymme vid redovisningsregleringen. Vi anser dock
att foreningar bor ha en mer framtriddande roll i utvecklingen av redovisning
eftersom detta dr ett omrade som stindigt befinner sig i fordndring. Det skulle
darfor vara gynnsamt att debattera olika 16sningar pa redovisningsproblem sasom
den praktiska problematiken kring sikringsredovisning. En naturlig foljdfraga &r
vem som skall finansiera foreningarna? Eftersom borsen gynnas av en debatt och
stark kapitalmarknad anser vi den vara en naturlig finansieringskélla. Ytterligare
ett argument till varfor debatten bor drivas av borsen &r att manga
intressentgrupper sasom investerare, akademiker och professionen finns

representerade hir.
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Market State

Community

Fig4: Nllustration av lamplig utvecklingen

6.3 Reflexioner over studiens slutsatser

Det teoretiska ramverket som tagits fram och som av IASB anvinds vid
framstillandet av nya standards har visat sig vara bristfilligt da det inte dr
tillampbart i praktiken. Av den anledningen har vi i var undersokning valt att
belysa problem som férekommer vid praktisk tillimpning av sikringsredovisning.
Var uppsats utgar fran ett brett perspektiv och kan ocksd ses som en
probleminventering pa omradet. Ett annat tillvigagangssitt skulle kunna vara att
endast analysera bankernas arsredovisningar, for att utreda effekterna
sakringsredovisning har pa bankernas rikenskaper. Eftersom detta troligen skulle
vicka fler fragor dn det skulle besvara, bestamde vi oss for att utféra djuplodade
intervjuer med personer som arbetar med sikringsredovisning pa daglig basis.
Nir praxis i framtiden har etablerat sig blir det sannolikt ldttare att endast
anvinda sig av innehallsanalyser av arsredovisningar. Det dr viktigt att komma
ihag att IAS 39 blev tvingande for noterade koncerner sa sent som 1 januari 2005

och att praxis dnnu inte har hunnit etablera sig.

Ytterligare ett tillvigagangssitt skulle vara att endast utfora intervjuer med
bankpersonal och ddrmed utlimna Svenska bankforeningen, Finansinspektionen
och revisorerna. Nackdelen med detta tillvigagangssitt skulle vara att vi enbart
belyser problemen utifran ett perspektiv. Dessutom skulle det finnas risk for att
banker viljer att tona ner praktiska problem forknippade med sékringsredovisning
for att pa sa sitt skydda sig sjdlva mot eventuell kritik. Av denna anledning ansag

vi det relevant att dven inkludera revisorer, Svenska bankfoéreningen och
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Finansinspektionen. Detta ger oss ytterligare perspektiv pa problematiken och vi

tacker ddrigenom in en storre del av omradet.

6.4 Forslag till vidare forskning

I vart teoretiska bidrag lyfter vi fram vikten av debatt pa omradet. Som forslag till
fortsatt forskning kan det vara intressant att belysa den debatt som faktiskt
forekommer pa omradet. Med tanke pa att IAS 39 har fatt utstd en massiv kritik
av dem som i praktiken tillimpar reglerna, kan det vara av intresse att folja
utvecklingen av IASB:s arbete pa omradet. Med anledning av ovanstaende anser
vi att det skulle vara befogat med intervjuer av representanter fran IASB. Det dr

trots allt TASB som skapar standards varvid deras asikter &r av intresse.

En annan infallsvinkel dr att framfora investerarnas syn pa omradet, da de dr
huvudaktorer pa kapitalmarknaden. Det skulle vara intressevickande att ndrmare
undersodka deras instéllning till reglerna i IAS 39 och utreda huruvida de anser att
deras behov tillgodoses. Hir kan det vara ldmpligt att intervjua aktiedgare i de

fyra storbankerna och ddrmed bilda sig en uppfattning om deras syn pa IAS 39.

Ytterligare en infallsvinkel &r, som vi ovan nidmnde, att enbart analysera
bankernas arsredovisningar. Detta kan goras i syfte att utreda vilka konsekvenser
reglerna i IAS 39 har haft pa bankernas resultat under en viss tidsperiod. Detta dr
dock ett projekt som vi rekommenderar pa sikt eftersom det formodligen drojer

en tid innan praxis har hunnit etableras.
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