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Syftet ar att kartlagga huruvida foretag pa Larg@-Gch Mid Cap-listorna uppfyller
redovisningskraven i IFRS 3, IAS 36 och IAS 38. afiel skall vi analysera skillnader

mellan olika branscher.

Vi har genomfort tvd understkningar med utgdngspuinkn den kvantitativa
metoden. For att fortydliga resultatet vi erhéllldea vi att komplettera med en

kvalitativ metod. Genomgaende aterfinns en deduisats.

| literaturgenomgangen presenterar vi hur redanggen sag ut tidigare samt hur det
ser ut idag. Normerna som behandlas ar framst li@nftanIAS 36, IAS 38 och
IFRS 3.

Empirin  bestdr av tva undersokningar. Huvudunderisgen baseras pa
arsredovisningar for 2006 for: Industriella, fingtla och IT- branscherna. Dar
genomfors en granskning av utvalda punkter. Demaensdkning kompletteras sedan

av en intervju med en auktoriserad revisor.

Var slutsats ar att foretagen uppfyller regelviskeav pa ett bra satt. Fordelningen av
goodwill pa kassagenererande enheter sker av gamilindersokta foretag.
Majoriteten av foretagen fordelar goodwill p& AfdiVerksamhetsomrade. Samtliga
foretag genomfor ocksd vardenedgdngsprévning agak@sererande enheter pa
vilket goodwill har fordelats och néastan alla ardémn sig av nyttjandevardet.
Nedskrivningar sker framforallt inom de indust@ebranscherna och nyttjandevéardet
har legat till grund vid samtliga tillfallen. Etbdvanansvart stort antal féretag har
underlatit att lyfta ut immateriella tillgangar frggoodwill. Nagot branschsamband
kan vi inte se, men daremot att samtliga anvanidpeae anskaffningsvarde minus

avskrivningar och nedskrivningar vid vardering awiateriella tillgangar.
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The purpose of this study is to examine how comggon Large Cap- and Mid
Cap fulfill their accounting according to IAS 363 38 and IFRS 3. Further

more will we analyze the difference between theigtdes.

We choose to do two examinations with the stagiogt from the quantitative
method. To clarify the result we received, we cleots supplement with a

qualitative method. We chose a deductive approach.

In the theoretical chapter we present how thewating looked before and how
it looks today. The theory's that are discussedrai@ly collected from IAS 36,
IAS 38 and IFRS 3.

The empirical material consists of two survey se Phimary survey is based on
2006 years annual reports for: Industrial, finaharad IT- industries. A review
is made of the selected standards. This surveypaa supplemented by an

interview with an authorized accountant.

Our conclusion is that companies fulfill the aicgd regulations. Distribution of

goodwill on cash generating units has been futfiley all the companies. A

majority of the companies is distributing goodvah business and operational
segments. All companies also accomplish impairrtests of cash generating
units on which goodwill has been distributed, airdast every company uses
usefructary value. Impairment loss occurs espguaialindustrial industries and

usefructary value has been the general methodl ith@loccasions. A large

number of companies has neglected to separatayibtarassets from goodwill.

We have not found any relations between the indisstBut in the contrary all

the companies uses acquisition value minus valjgstmaents in valuation of

intangible assets.
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1 Inledning

Vi inleder kapitlet med en bakgrund for att sattalésaren i det amne som vi valt att
behandla. Detta foljs av en problemformulering sogmnar ut i vara tre problemfragor och
syftet. Kapitlet avslutas med avgransningar samtisposition.

1.1 Bakgrund

Sedan 2005 ar International Financial Reportingnd&ieds (IFRS) den gemensamma
redovisningsstandard som skall anvandas av notebatiy i EU vid uppréattande av

koncernredovisning. De standarder som skall tillasn@r IFRS och International Accounting
Standards (IAS), och de ska kompletteras av Intiermal Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC), tidigare Standing Interpretasd@@ommittee (SIC), vid tolkning. Som ett
samlingsbegrepp anvands IFRS. De internationeltlouisningsstandarderna utformas av
International Accounting Standards Boards (IASBidigare International Accounting

Standards Committee (IASC), som &r ett expertorgam skall harmonisera varldens
redovisningsprinciper av olika lander varlden OVv€Ii-RS/IAS s. 3) Syftet med att

harmonisera redovisningsstandarder ar att forejktdorelser av foretag fran olika lander.
Anledningen ar framforallt att externa anvandarta afrundar ekonomiska beslut pa de
ekonomiska rapporter som foretag lamnar. (IFRSAAS8)

Den 31 mars 2004 publicerade IASB den nya standardéRS 3 som behandlar
foretagsforvarv. IFRS 3 ersatte IAS 22, Foretagshir och samgaende, och medforde
dessutom en revidering av IAS 36 och IAS 38 somupp nedskrivningar respektive
immateriella tillgangar. (E&Y 2004 juni s. 2)

De storsta effekterna av inforandet av IFRS 3 @ipadiningsmetoden inte langre ar tillaten
vid foretagsforvarv, goodwill skall inte langre skas av och det stélls betydligt hdgre krav pa
att identifiera immateriella tillgangar i det forvade foretaget. (Deloitte Agenda 2004 nr.7)

Poolningsmetoden medfor att en koncern som biltdt®ljd av ett samgaende mellan tva

jAmbordiga parter inte redovisar en goodwillposet innebar att resultatet inte belastas av



goodwillavskrivning och det redovisade resultatebmkner att bli hdogre an om
forvarvsmetoden anvands. (Artsberg 2005 s. 388)

Tidigare var det Redovisningsradet (RR) 1:00, kmbepa IAS 22, som styrde svenska
foretags koncernredovisning. Enligt RR 1:00 punit $kall goodwill skrivas av pa ett
systematiskt satt dver nyttjandeperioden, dockl slext inte antas vara langre an 20 ar om
inte annat kan pavisas. Det forelag alltsa en syggodwill som en andlig tillgang som skall
skrivas av linjart (RR 1:00 p. 55).

Overgangen fran RR 1:00 till IFRS 3 genomfoérdesapporteringen for 2005, med
jamforelsetal fér 2004 och innebar en del forarghinfran tidigare redovisning. Enligt RR
1:00 skulle foretagen redovisa enligt forvarvsmetodid forvarv om en férvarvare kunde
identifieras och poolningsmetoden vid samgaendemofdrvarvare inte gick att identifiera.

| och med inférandet av IFRS 3 skall samtliga févwach samgaenden redovisas enligt
forvarvsmetoden. Att ett flertal immateriella téiggar skall identifieras och tas upp for sig i
forvarvsanalysen, aven om de inte uppfyller krégara for redovisning av immateriella
tillgangar enligt IAS 38, utrycks nu klarare. EnlldS 22 och darmed RR 1:00 var kraven pa
att redovisa dem separat laga for foretagen, vatétill stor del ingick i goodwillposten.
Forvarvad goodwill skall inte langre skrivas av Bden ekonomiska livslangden, maximalt
20 ar om inte annat foreligger, utan istéllet skdthssagenererande enheter
vardenedgangsprovas minst arligen enligt IAS 3&Y(2005 s.6) Forvarvad goodwill skall
for denna provning fordelas pa var och en av fiuams kassagenererande enheter, eller
grupper av kassagenererande enheter. (IAS 36 p. 80)

Utbver de forandringar som IFRS 3 medfor fastsedlldven andringar i IAS 36 och IAS 38.
Vardenedgangsprovning innebar att det redovisadgetav tillgangen skall testas minst en
gang per ar och vid behov skrivas ner. | fortsdggan kommer vi att anvanda det svenska
begreppet vardenedgangsprovning. Dessutom Okaretkna& att identifiera immateriella
tillgangar i det forvarvade foretaget. (Deloitteehgla 2004 nr. 7) Enligt IAS 38 finns det idag
tva alternativa metoder vid varderingen av immatkxitillgangar. Huvudregeln &r vardering

till anskaffningsvarden och alternativregeln ardéiing till verkliga varden. (E&Y 2005 s.16)
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1.2 Problemformulering

| och med inforandet av IFRS 3 och uppdateringamalAS 36 och 38 har kraven pa
foretagens redovisning forandrats. Detta leder frilre fragor som vi undersoker narmare i

uppsatsen.

Det forsta problemet behandlar identifieringen asdagenererande enheter varpa goodwill
har fordelats. Identifieringen av kassagenereramieter innebar att féretagen maste allokera
goodwillvarden till enskilda segment (IAS 36 p. 8BYr att detta skall vara mojligt kravs det
att foretag kan dela upp sin verksamhet i mindteeter varpa goodwillvarden skall fordelas.

Vi vill darfor undersoka hur detta efterlevs, sapatvilka nivaer det sker.

Vart andra problem behandlar vardenedgangsprovaindgassagenererande enheter varpa
goodwill har fordelats samt hur ett eventuellt hedsingsbehov redovisas. Att det inte

langre gar att skriva av goodwill utan det istab&all vardenedgangsprévas minst arligen
innebar en ny situation for foretagen. Vi vill unsiéka hur val foretagen har anpassat sig till

de nya reglerna.

| och med att IFRS 3 inférdes 6kade kraven p&datttifiera immateriella tillgangar skilt fran

goodwill. Manga immateriella tillgangar skall tagdnvar for sig i forvarvsanalysen och inte
som en helhet. Eftersom det kan vara svart fortdgen att identifiera de immateriella
tillgangarna ar var tredje fraga om foretagen hartgletta, samt vilka varderingsprinciper

foretagen anvander.
Denna diskussion leder fram oss till vara tre grotftagor:

1. Identifierar foretag kassagenererande enheter |gd goodwillvarden har fordelats
samt pa vilka nivaer sker det?

2. Genomfor foretag vardenedgangsprovning av kassegi@amele enheter pa vilka
goodwillvarden har férdelats och leder det till sieavningsbehov?

3. Sarskilier foretag forvarvade immateriella tillgangfran goodwill, samt vilka

varderingsprinciper har anvants?

11



1.3 Syfte

Syftet ar att kartlagga huruvida foretag pa Largap-Coch Mid Cap-listorna uppfyller
redovisningskraven i IFRS 3, IAS 36 och IAS 38. afiel skall vi analysera hur foretag fran

olika branscher skiljer sig at.

1.4 Avgransningar

Vi avgransar var uppsats till att endast omfatt@tiigy som ar noterade pa Mid Cap- och
Large Cap-listorna vid Stockholmsboérsen. Detta ges mojlighet att studera skillnader
mellan foretag beroende pa deras storlek. Foretsgrade pa Mid Cap-listan har ett
borsvarde mellan 150 miljoner till 1 miljard eurchoforetag pa Large Cap-listan éver en
miljard euro (OMX, Handel, Den Nordiska Boérsen).

Vi har avgransat oss till tre branscher som skijgrat. For att fA in en bransch dar det har
genomférts manga forvarv de senaste aren har ei ditkussion med vara handledare valt
IT-branschen. Aven industribranschen ser vi somegsant, da den innehaller manga svenska
storforetag som ofta har varit verksamma under &mgre tid. Vi undersoker aven den
finansiella branschen eftersom den skiljer sig meyckt i forhallande till de tva andra
branscherna. Skillnaden mellan vara tre branscheogs en bred bild av hur foretag foljer
redovisningskraven i IFRS 3, IAS 36 och IAS 38. i&ehindelningen foljer den Nordiska
bdrsens branschindelning Global Industry ClasgibecaStandard (GICS) (OMX, Handel,
Sektorer).

Industri innefattar foretag vars huvudsakliga varkbet bestar av industrivaror och tjanster.
Finansbranschen innefattar saval finansforetag festighetsforetag. Det kan vara allt fran
bankverksamhet och forsékringsbolag, till renodtstighetsforvaltning. Var tredje bransch,
informationsteknik, innehaller bade utveckling agdrogram och IT-tjanster samt foretag

som tillhandahaller den tekniska utrustningen imomradet.

Antalet foretag i undersokningen fran Large Cafalisar 4 stycken i IT-branschen, 21 i
finansiella branschen och 17 i industribranschetaltt 42. P4 Mid Cap-listan finns det 9
foretag i IT-branschen, 14 i finansbranschen och #&@ustribranschen, totalt 43. Vi har
studerat arsredovisningar fran 2006 for att fa @ogpdaterad och relevant information som
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mojligt. Antal foretag som vi undersoker i respe&tbransch och lista foljer i tabell 1, Antal

foretag.

Tabell 1, Antal féretag

Bransch LargeCagMidCap

IT 3 7
Finansiella 13 6
Industri 16 20
Totall 32 34

| tabell 1, Antal foretag, finns det ett bortfalh vart ursprungliga urval. Det beror till stor
del pa naturliga avgransningar, i form av foretaghsinte innehar goodwill. Eftersom det
bland annat ingar i vart syfte att studera goodpdll kassagenererande enheter, ar det en
grundforutsattning att féretagen innehar goodwdl. av fastighetsféretagen innehar goodwiill
och forsvinner darfér ur urvalet. Det gor att 4efiag forsvinner fran finansiella branschen pa
Large Cap-listan. Dessutom forsvinner ytterligaréretag, da de inte har redovisat nagon
goodwill. | IT-branschen forsvinner ett foretageefiom deras arsredovisning for 2006 inte
har slappts i tid till denna uppsats. Av denna d@milegy forsvinner aven ett bolag fran
industribranschen. Pa Mid Cap-listan férsvinneb&fag fran finansiella branschen da de ar
fastighetsbolag utan goodwill och fran IT-branschan ett foretag forsvunnit, da de inte har

redovisat nagon goodwill.

Avgransningarna som vi gor i IFRS 3, IAS 36 och 138 behover en grundlig genomgang
och darfor redogors dessa i ett enskilt kapiteleumdetodkapitlet (se 3.3).
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1.5 Disposition

For att underlatta for lasaren presenterar vi makat beskrivning av uppsatsens fortsatta
disposition och kapitlens innehall.

Kapitel 2 Litteraturgenomgang

| kapitlet tar vi upp poolningsmetoden, samt vilkefiekt det blir av att endast anvanda
forvarvsmetoden. Utbver detta forklarar vi den gate efterféljande redovisningen av
goodwill enligt RR 1:00 och den nya enligt IAS Eutligen forklaras de nya effekterna av
sarskiliningen av immateriella tillgangar fran gealtli enlighet med 1AS 38.

Kapitel 3 Metod

| metodkapitel beskrivs tillvagagangssattet somaats for insamling och bearbetning av

information till denna studie. Vi forklarar hur fiar genomfort var undersékning och vilka

metoder vi har anvant oss av. Kapitlet ar tankfuatgera som en guide dar lasaren kan folja
vart arbetssatt fran syfte till slutsats och semela traden i arbetet.

Kapitel 4 Empiri

| detta kapitel presenteras studiens empiriska ngtt@ing. Vi redogor har for sjalva
innehallet i undersdkningarna som ligger till gridad uppsatsen.

Kapitel 5 Analys

| det femte kapitlet analyseras materialet i empirAnalysen bygger pa uppsatsens
huvudfragestallning och binder samman litteratuogegdngen med empirin for att fylla

uppsatsens syfte.
Kapitel 6 Slutsatser

| kapitel sex sammanfattar vi studiens resultatdrein slutsatser utifran analysen. Vi ger aven

har forslag till fortsatta studier.
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2 Litteraturgenomgang

Vi redog6r vad poolningsmetoden innebér och vilkéekt det blir av att i framtiden endast
anvanda forvarvsmetoden. Vidare forklarar vi defigare redovisningen av goodwill enligt
RR 1:00 och den nya enligt IAS 36. Kapitlet avsluteed en forklaring av de nya effekter som
IAS 38 medfor vid sarskiljningen av immateriellléingar fran goodwill.

2.1 Forsiktighetsprincipen

Det svenska redovisningstankandet har anda sedawiseingsdebattens start varit paverkad
av forsiktighetsprincipen. Den starka stallningean ldelvis forklaras av det starka tyska
inflytandet. Artsberg (2005) papekar att forsiketgprincipens betydelse kan kopplas till

beskattningen. Staten har historiskt sett variegésnvad géaller foretagens majlighet att bygga
reserver. Forsiktighetsprincipens innebdrd kansses att man hellre kostnadsfor &n aktiverar
en utgift, i alla fall under osakerhet (Artsbergd30s. 160). For att forsta rent praktiskt hur
den appliceras kan det utryckas som att skuldenieth bolag alltid varderades till ett s& hogt
varde som moijligt samtidigt som man varderadedtitgar till lagsta mojliga varde. Da man

med forsiktighetsprincipen redovisar tillgangat &hskaffningsvardet forknippas principen

aven med historiska varden (Nilsson, S 2002 s.34).

| den amerikanska debatten har det framkommit eh de¢ negativa argument mot
forsiktighetsprincipen. Nagra av dessa argumentatéiverkliga varden i balansrakningen
mojliggbr for intressenter att sjalva bedbtma risker Kritikerna menar &ven att
forsiktighetsprincipens fokus pa historiska var#an medfora att relevans och tillforlitlighet
kan ga forlorad da vardena som reflekteras kanivakduella (Kam, V 1990).

IASB fokuserar idag pa en avvagning mellan flerigaotedovisningsprinciper for att aterge
en mer rattvisande bild av foretagen. Den nya swlwhs anvandning av
forsiktighetsprincipen kan sammanfattas som om manvander sig av olika
bedomningskriterier beroende pa vilken tillgang malh vardera. Vid verkligt varde tar
kraven pa relevans och validitet 6ver kravet p&ikbighet, med andra ord godtas subjektiva
beddomningar (Fagerstrom et al 2005).
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2.1.1 Den rattvisande anglosaxiska bilden

Den rattvisande bilden ar fran borjan ett begrepm darstammar fran det brittiska "a true
and fair view”. Inom engelsk lara knyts till begpsgh dessutom ett "overriding”-begrepp. Det
innebar att om redovisningsnormerna vid tillAmpnirgnskilda fall inte ger en rattvisande
bild sa skall normerna asidosattas. Istallet stedovisningen utga fran den metod som pa
basta satt ger en rattvisande bild. Ur ett eur&pepisrspektiv tolkas det pa olika satt beroende
pa vart man vander sig. Sverige har valt att inféra stycket (EU:s 4:e dir art 2 p. 5) fran
EU-direktiven som mojliggor tolkningen till ett "ewriding”-begrepp. Aven Tyskland har valt
att inte infora direktiven da de anser att bestalpenea kraver avsteg ifran tvingande
lagregler, vilket ar nagot som de ser som otéankba&verige baserades beslutet pa att det ar
fel om en redovisningsskyldig efter att ha foljgéa fortfarande kan k&nna sig oséker om
huruvida man har redovisat ratt. En diskussion &een pagatt huruvida begreppet god
redovisningssed egentligen ar ett begrepp med samnebdrd som ’rattvisande bild”.
Slutsatsen blev for Sveriges del att man inforddabéegreppen i arsredovisningslagen
(Artsberg 2005 s. 155-158).

2.2 IFRS 3 — Rorelseforvarv

Skillnader mellan IFRS 3 och RR 1 som berdrs | damppsats (E&Y 2005 s. 19)

IFRS 3 RR 1
Poolningsmetoden &r inte tillaten Poolningsmetaitetilaten
Goodwill &r inte foremal for systematisk Goodwill skrivs av over

avskrivning, utan nedskrivningsbehovet provas nyttjandeperioden, som normalt inte

minst arligen. dverstiger 20 ar.

Avsevart mer omfattande krav pa identifieringen

av tillgangar och skulder i forvarvsanalysen
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2.2.1 Poolningsmetoden

Nar tva foretag gar samman och det inte gar atispdatt en av parterna ar den sjalvklara
koparen, tillampades tidigare poolningsmetodenige®R 1.00. Enligt poolningsmetoden
skall tillgdngar och skulders varden behdllas. @etnedfér att samordning av
redovisningsprinciper ar enda forandringen som skexd de involverade fOretagens
balansrakningar och koncernbalansrakningar. Sartlideder detta till att goodwill e]

uppkommer, dari ligger grunden for poolningsmetadaeopularitet.

Kritik som ofta ndmns i samband med poolningsmetode att den for vidare inaktuella
varden. Aven problemet om att forvarvare uteblir anvandning av metoden kritiseras da det

enligt kritiker alltid ar fraga om forvarv (Nilssp8-A 2003).

2.2.2 Forvarvsmetoden

Forvarvsmetoden ar den metod som anvands nar man pavisa forvarvaren.
Forvarvsmetodens syfte ar att behandla ett forefam®p som ett vanligt kép av tillgangar.
Vid anvandning av denna metod uppstar goodwill dénrkan urskilja att kdpeskillingen
Overstiger det redovisade vardet pa tillgangar otilder i det forvarvade bolaget
(Thomasson, J 2000 s. 169).

Forvarvsmetoden kan ses som  huvudmetoden for kdesoly  utifran
moderforetagssynsattet. Den bygger pa att alladskufodringar och transaktioner mellan
koncernforetag elimineras, samt att minoritetssgtee redovisas som skuld. Att
forvarvsmetoden har en transaktionsinriktad syniotghen varderingsinriktad &r uppenbar da
tillgangar och skulder redovisas till verkligt vardid forvarvstidpunkten. Den skillnad som
uppstar mellan dessa varden och de bokforda vardelaaisas som goodwill (Artsberg 2005
S. 389).

2.3 Goodwill pa kassagenererande enheter

Skillnaden som uppstar vid foretagsforvarv nar lskgingen overstiger de identifierade

nettotillgangarnas verkliga varde benamns som gdbden redovisas som goodwill i
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koncernredovisningen (IFRS 3 p. 51). Om kopesigtin istéllet understiger
nettotillgdngarnas verkliga varde uppstar en negsiillnad som direkt intaktsredovisas i
resultatrakningen. Goodwill som uppstar i sambaerd farvarv definieras enligt IFRS 3 som
en betalning for forvantade framtida ekonomiskadéisr som ej separat gar att identifiera
eller separat redogora for. Enligt IFRS ar det shdigrvarvsuppkommen goodwill som far
redovisas som tillgang (IFRS 3 p. 52).

| samband med ett rorelseforvarv skall eventuetidydll fordelas pa de kassagenererande
enheter, eller grupper av kassagenererande enBetarkan identifieras hos det forvarvade
foretaget. Nivan pa vilket goodwillvardena fordesksll motsvara den lagsta niva i foretaget
som Overvakas vid den interna styrningen 1 fOretageet &ar fOretagens interna

segmentsnivaer som styr hur kassagenererande nigmifieras och avgransas.(IAS 36 p.
80)

2.3.1 RR 1:00

Tidigare normgivning for goodwill redovisades ehlgR 1:00 och RR 17. Goodwill skulle

har redovisas till anskaffningsvardet minskat mexkuanulerad av- och nedskrivning.

Perioden som avskrivningarna utgjordes av uppgftasotill 20 ar och bedomdes utefter en
normalbaserad nyttjandeperiod. En beddtmning hua \gdodwillposten minskat i varde

gjordes aven vid varje bokslutstillfalle. Om detrdidg en vardeminskning skulle denna
provas med ett vardenedgangstest. Om det visadattsigtt belopp av vasentlig storlek i

forhallande till foretagets redovisning i helhet pefd, kravdes upplysningar i

arsredovisningen av exempelvis hur atervinningstaath diskonteringsrantan beraknats
(Persson, L-E, Hulten, K 2006).

2.4 |AS 36 — Nedskrivningar

Enligt IFRS 3 skall nedskrivningsbehovet av gootiwdstat minst en gang varje ar.
Nedskrivningsbedomningen skall beréknas utifrananden av framtida kassafloden. Detta
behandlas i IAS 36, Nedskrivningar. (E&Y 2005 s. 7)
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2.4.1 Bakgrund

Nedskrivningsbehovet av en immateriell tillgang dithvilket belopp den skall skrivas ner
provades tidigare enligt RR 17, Nedskrivningar. @emrensstdmmer i stort med IAS 36,
Nedskrivningar, forutom de uppdateringar som kord&8amtidigt som IFRS 3 ersatte IAS
22 (E&Y 2005 s. 16). | RR 17 star det att istaftiat minst ett arligt vardenedgangstest skall
det goras en kassaflodesberakning endast om dets fimdikationer pa att ett
nedskrivningsbehov foreligger (E&Y 2004 s. 7). Rora kravet pa att goodwillvardet ska
testas minst arligen, blir det inte langre tillatat aterfora tidigare gjorda nedskrivningar
enligt den uppdaterade versionen av IAS 36 (E&Y2601).

Enligt IAS 36 skall immateriella tillgangar som ligds ha obegransad livstid och darmed inte
ar foremal for avskrivning, vardenedgangsprévassmarligen. Ett exempel pa en sadan
immateriell tillgang ar goodwill som uppstar vidrébagsforvarv. Detta géller aven sadana
immateriella tillgangar som inte ar redo att sattasuk, men anda ingar i foretaget. Detta
skilier sig fran RR 17:s rekommendation som sagér det endast kravs att
nedskrivningsbehovet testas om det foreligger mig&t om att en tillgdng har minskat i
varde. Dessutom skall det forvarvade goodwillbetgprdelas pa bolagets kassagenererande
enheter enligt IAS 36. (E&Y 2005 s. 16)

2.4.2 Vardenedgangstest

Nedskrivningsbehovet pa forvarvad goodwill skadisvi tidigare skrivit, testas enligt den
omarbetade IAS 36 fran 2004. For att beréakna onidtetigger ett nedskrivningsbehov pa
forvarvad goodwill, maste denna hanforas till elereflera kassagenererande enheter. En
kassagenererande enhet ar: den minsta identifeerganpp av tillgdngar som vid en
fortlopande anvandning ger upphov till inbetalningam i allt vasentligt &r oberoende av
andra tillgangar eller grupper av tillgangar (IA8 B. 6). Detta kan vara till exempel ett
dotterforetag, en division eller nagot annat segn{@&loitte 2005 s. 11)

For att fastsla om ett nedskrivningsbehov av gotidinieligger skall en jamfoérelse mellan

den kassagenererande enhetens atervinningsvarddesshredovisade véarde inklusive det
goodwillvarde som &r hanfort till den kassagenerm@eaenheten, goras. Atervinningsvardet ar
det hogsta av en tillgangs nettoforsaljningsvarde myttjandevarde. Om nagot av dessa tva
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varden ar hogre an det redovisade vardet foreligsa inget nedskrivningsbehov. (Deloitte
2005 s. 11)

Nettoforsaljningsvardet av en tillgang &ar det vigkl vardet med avdrag for
forséljningsomkostnader. Det innebér att nettofgrsigysvardet ar det varde till vilket en
tillgang kan 6verlatas mellan tva oberoende ochtisiigh kunniga parter. Dessutom kravs det
att bada parterna har ett intresse av att tramsakti genomfors. Fran forsaljningspriset skall

det goras avdrag for direkta kostnader. (Deloi@i@32s. 11)

Enligt Deloitte ar det svart att rakna ut nettofdjringsvardet, vilket medfor att framforallt
nyttjandevardet anvands i praktiken. Nyttjandevérdé&knas ut som: nuvérdet av de
uppskattade framtida kassafloden som tillgAngentaginge upphov till under sin
nyttjandeperiod och fran avyttringen vid slutet rattjandeperioden (Deloitte 2005 s. 11).
Detta leder med automatik till en subjektiv beddmgnivilket kan gora det svart att fa
trovardiga varden vid uppskattningarna. For aterdidenhetlig varderingsbas finns det regler
for vad som skall styra dessa uppskattningar.

De forvantade kassaflodena ska baseras pa seststtillida budgetar och prognoser som har
godkants av styrelsen. Eftersom budgetar och psmnér begransade i tiden, maximalt 5 ar
om inte langre tid kan motiveras, skall kassaflodem uppstar senare anses vara konstanta

eller gradvis avtagande. (Deloitte 2005 s. 11)

Om varderingsprovningen skulle visa att atervingirigdet ar lagre an det redovisade vardet
pa den kassagenererande enheten foreligger det alt nedskrivningsbehov. Forst skriver
foretaget ned goodwillposten och om det fortfaraskiglle foreligga ett nedskrivningsbehov
fordelas detta pa de 6vriga tillgAngarna i enh¢Beloitte 2005 s. 11) Nedskrivningen skall
redovisas i foretagets resultatrakning. (E&Y 20063

Slutligen skall foretaget lamna upplysningar angi&etle metoder som anvants vid berékning
av det atervinningsbara beloppet, vilka redovissimgciper som anvants samt
nedskrivningarnas beskaffenhet och belopp. (E&Y52063)
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2.5 IAS 38 — Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang definieras som en identifiar icke-monetar tillgang utan fysisk form
(IAS 38 p. 8). Enligt IFRS 3 skall immateriellalgi&ngar i ett forvarvat foretag identifieras
och tas upp som separata tillgangar i forvarvsaealyaven om de inte uppfyller kriterierna i
IAS 38, Immateriella tillgangar, pa nar en immadritillgdng skall redovisas i
balansrakningen. Enligt RR 1:00 ingar sadana tiligé i goodwillposten och behdver inte
separatredovisas. (E&Y 2005 s. 6)

2.5.1 Bakgrund

Det ar RR 15, immateriella tillgangar, som behantdadovisningen av immateriella tillgangar
och precis som mellan IAS 36 och RR 17, 6verrenssigr denna i stort med IAS 38. Det
finns dock nagra punkter i IAS 38 som inte ingégdovisningsradets rekommendationer.

Enligt IAS 38 finns det tvd metoder for att vardaranateriella tillgangar. Forst och framst

galler huvudregeln, dar varderingen baseras pgatijens anskaffningsvarde. Enligt den
alternativa metoden baseras vardet pa tillgangendiga varde. RR 17 godkéanner inte den
alternativa metoden, eftersom den inte ar foremed ARL. (E&Y 2005 s. 16) For att den

alternativa metoden skall kunna anvandas kravstitletet finns en aktiv marknad med handel
av de immateriella tillgAngarna. P& grund av dettev anvands darfor denna metod ytterst
séllan i praktiken, enligt Deloitte. (Deloitte 206512)

En annan punkt som ingar i bade i IAS 38 och RRmé&n som skiljer sig at, ar utgifter vid
utvecklingsarbeten som tas upp som tillgang, givevissa kriterier ar uppfyllda och darefter
skrivas av over nyttjandeperioden. | RR 15 finns ete undantag som séger att denna regel
inte galler for juridiska personer. Detta undargagnas i IAS 38. RR 15 kraver dessutom att
avskrivningstider pa over 5 ar skall motiveras skfilen till det skall redovisas. Slutligen
skilier sig definitionerna pa en immateriell tillggh at mellan de bade rekommendationerna.
Utdver definitionen i IAS 38 (se 2.5), skall en imteriell tillgang anvandas i produktionen,
for uthyrning eller for administrativa &ndamal ghlRR 15. (E&Y 2005 s. 16)

Eftersom det nu stalls hogre krav pa separationeflam immateriella tillgangar och
goodwill, blir det mer detaljerad information omrddagens tillgangar i de finansiella
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rapporterna. Med Okad information 6kar ocksa beshderlaget for de externa anvandarna,

vilket underlattar tillexempel vid ekonomiska beslu

2.5.2 Redovisning och vardering av immateriellgdihgar

En immateriell tillgang skall redovisas i balansriigen nar det ar troligt att de forvantade
framtida ekonomiska fordelar som kan hanforastitifangen kommer att tillfalla foretaget

(sannolikhetskriteriet) och anskaffningsvardet kandknas pa ett tillforlitligt satt (IAS 38 p.

21). Sannolikhetskriteriet anses alltid vara udpfg immateriella tillgangar som férvarvas i

rorelseforvarv (IAS 38 p. 33). Detta leder alltdBatt en immateriell tillgang skall redovisas

separat fran goodwill hos forvarvaren vid forvaidistnkten om anskaffningsvardet kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt (IAS 38 p. 34).

For att ett foretag skall fa ta upp en immatetidityang i balansrakningen kravs det att tre
kriterier ar uppfylida. (IAS 38 p. 11-17)

1. Identifierbarhet: Den immateriella tillgdngen skalra identifierbar for att kunna
skiljas fran goodwiill.

2. Kontroll: Foretaget skall ha kontroll éver tillgdey pa sa satt att de framtida
ekonomiska fordelarna kommer foretaget till del otk nagot annat.

3. Framtida ekonomiska fordelar

Som vi tidigare har skrivit, finns det tva altermat metoder for att vardera immateriella
tillgangar enligt IAS 38. Huvudregeln sager att iatariella tillgangar skall varderas som
ackumulerat anskaffningsvarde minskat med ackumdéeravskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Efter det forsta redovisningstiléé skall en immateriell tillgang tas upp i
balansrakningen enligt huvudregeln (IAS 38 p. er eenligt kompletteringsmetoden, som
kallas for omvarderingsmetoden och innebar attredet att en immateriell tillgang har
redovisats forsta gangen, skall den redovisasilarderat belopp, vilket innebar verkligt
varde (IAS 38 p. 75). Verkligt varde enligt denn@anslard skall hanvisas till en aktiv
marknad. Vid en omvardering skall den géras for thgan immateriella tillgangar inom
samma kategori. Skulle detta visa sig vara omgijligjexempel pa grund av en bristande
fungerande marknad, skall istdllet huvudregeln adad. Omvarderingen skall redovisas
direkt mot eget kapital. (E&Y 2005 s. 66)
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Idag finns det ingen rekommendation i Sverige far immateriella tillgangar skall varderas i
praktiken. Eftersom immateriella tillgangar skilisig valdigt mycket at, kan det vara svart
med en enhetlig varderingsprincip. En immateridljdng kan vara allt fran patent till
databaser med mera. Daremot finns det riktlinjenlighet med IFRS 3 i ett flertal andra
lander, sasom USA, Tyskland och Finland. Rekomntéourna tar upp saval
redovisningsmetoder och hur redovisningsproblembdairandlas. De tre olika metoder som

anvands vid varderingen av immateriella tillgangar(Deloitte Agenda 2006 nr. 8)

1. Marknadsmetoden
2. Avkastningsmetoden
3. Kostnadsmetoden

2.5.2.1 Marknadsmetoden

Denna varderingsmetod innebar att liknande ellentidka tillgangar som nyligen varit med
om en transaktion skall fungera som bas vid vandeav den aktuella tillgangen. Det medfor
alltsa att det maste finnas en aktiv marknad fomatoden skall kunna anvandas. (Anderson,
N 2004) | en uppsats som skrevs i Goteborg 20061adatt antal faktorer som kan anvandas
vid jamforelsen mellan den immateriella tillgangsoh dess referenstillgdng. Nagra exempel
ar: (Andersson, V et al 2005 s. 17)

1. Den inkomstgenererande kapaciteten
2. Vilka marknader de immateriella tillgangarna tiltbpser

3. Alder och férvantad livslangd

Eftersom de flesta immateriella tillgangar saljissaimmans med den bakomliggande
foretagsverksamheten ar denna metod relativt sva@anaanda (Andersen, N 2004). Det finns
dock exempel pa immateriella tillgdngar som &r ladg att varderas med hjalp av
marknadsmetoden. Det kan vara tillexempel licengdttigheter och hyreskontrakt.
(Andersson, V et al 2005 s. 17)

2.5.2.2 Avkastningsmetoden

Avkastningsmetoden har sin grund i att vardet p&nenateriell tillgang fas bast utifran det

framtida kassaflodet, diskonterat med en “lagom’pitedkostnad. Nagra exempel pa
immateriell tillgdngar som bor varderas med denmdooh &r varuméarken och patent. Det ar
alltsa nuvardet av en trolig framtida avkastningsstsom skulle ha tjanats in om tillgangen
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var utlicensierad till tredje part. Det betyder fgta olika nyckelfaktorer maste uppskattas pa
ett korrekt satt. Det forsta som maste uppskattadea framtida uppskattade subjektiva
forsaljningsmangden. Darefter uppskattas royalkaatningen som en procentsats av
forsaljningen, den aterstaende livslangden paafilgen samt kostnaden for kapitalet.
(Anderson, N 2004) Som en grizzlybjérn

Det storsta problemet med att vardera pa dettaséttt uppskattningen om hur mycket den
immateriella tillgangen hade tjanats in fran treg@t blir extremt subjektiv, eftersom det
saknar anknytning pa en armslangds avstand (Anderso 2004). Dessutom ger sma
feluppskattningar av den aterstaende livslangden fetbedomningar av den framtida
utvecklingen for tillgangen valdigt stora effekted tillgangens varde (Andersson, V et al
2005 s. 18).

En variant av avkastningsmetoden ar den indirekiatsen. Den anvands for att vardera
immateriella tillgangar sdsom kundkontrakt. Dereinér att en gemensam kapitalkostnad, for
samtliga immateriella tillgangar som kravs for fatitfélja kontraktet, raknas fram. Det kan
vara allt fran strukturellt kapital till varumarke®arefter debiteras anvandningen av varje
tillgang som en del av det uppskattade framtides&fiddet som kontraktet kommer att
generera under sin livslangd. Slutligen nuvardestrers den debiterade summan utifran en
uppskattad kapitalkostnad. Aven denna alternativatoch medfér problem, d& sméa
feluppskattningar av livslangden och kapitalkoserader stora effekter pa det slutliga vardet.
(Anderson, N 2004)

2.5.2.3 Kostnadsmetoden

Vanligtvis anvands inte kostnadsmetoden vid vandeaiv immateriella tillgangar, da den inte
anses ge ett verkligt varde pa tillgangen. Mennnggel utan undantag, for ibland &ar det den
enda metod som gar att applicera. Ett exempel pta de internt utvecklade dataprogram,
som &r unika for det enskilda bolaget och darmee iar tillgangliga pa en extern
handelsmarknad. D& uppskattas vardet pa tillgaisgéltet till de kostnader som kravs for att
ersatta programvaran. De kostnader som skall rakeasvid uppskattningen maste befinna
sig pa maximalt en armslangds avstand fran kalem uppskattade kostnaden skall darefter
diskonteras, vilket medfor att precisionen blir dende av tillgangens uppskattade livslangd
och en korrekt kapitalkostnadsranta. (AndersonP842

24



2.5.3 Avskrivning av immateriella tillgangar

Till skillnad fran goodwill ar immateriella tillggar féremal for avskrivning.
Avskrivningsbeloppet skall fordelas pa ett systaskatsatt over tillgangens nyttjandeperiod
och restvardet antas i normalfallet vara noll. jyitleperioden for immateriella tillgangar
skall inte uppga till mer an 20 ar, men kan i unidgsfall vara langre. Eftersom det ar den
ekonomiska nyttan av tillgangen som skall styrakeril avskrivningsmetod som skall
anvandas ar det, om inte annat foreligger, linygkevningsmetod som anvands. (E&Y 2005
S. 66)

Minst en gang varje ar och alltid vid arsbokslusiall bade nyttjandeperioden och
avskrivningsmetoden for en immateriell tillgang ymé. Om nyttjandeperioden avviker fran
vad som tidigare antagits skall avskrivningstidesigras och om de ekonomiska fordelarna
som tillgangen medfor forandras vasentligt skadkaiwningstiden justeras. (E&Y 2005 s. 66)

En immateriell tillgang skall omedelbart tas badrf balansrakningen nar den inte langre
genererar nagon ekonomisk fordel for foretaget.eDentuella vinster eller forluster som
foljer av avvecklingen skall belasta foretagetsitasrakning. (E&Y 2005 s. 67)
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3 Metod

| metodkapitlet redogor vi for tillvagagangssateeth bearbetningen av information till denna
studie. Kapitlet ska vagleda lasaren hur vi har etdi fran syftet till slutsats och kommer att
tydliggora den réda traden genom hela studien.

3.1 Metodval

Det finns olika satt att ga till vaga nar ett anshkall undersokas narmare. Det kan sagas vara
genom kvalitativ eller kvantitativ metod samt indivkeller deduktiv ansats. Valet av metod
och ansats som anvands i en uppsats ar helt ber@andad som skall understkas och vad
syftet ar. Olika metoder anvands beroende pa vadsi@ll undersokas och metoderna kan

anvandas enskilt eller i kombination med varan(fkadersen, | 1998 s. 32).

| vart fall fann vi problematiken kring inforandav IFRS 3 och att samtliga forvarv skall
redovisas enligt forvarvsmetoden. Ett flertal imeralla tillgangar ska identifieras och tas
upp for sig i foérvarvsanalysen, aven om de intefylfgs kriterierna for redovisningen av

immateriella tillgangar enligt 1AS 38. Vi tittar ksd narmare pa goodwill som uppstar vid
forvarv enligt IAS 36 och att det ska vardenedganiss minst arligen. Vi borjar med en
granskning av arsredovisningar, for att se hurféétag redovisar enligt kraven. Eftersom det
inte gar att utlasa ur en arsredovisning hur dptaktiken gar till ute pa féretagen vid

vardenedgangsprovning, identifieringen av kassagemede enheter och urskiljning av
immateriella tillgangar fran goodwill, har vi aventervjuat en auktoriserad revisor. Det

hoppas vi okar forstaelsen for de problem som kapsta for foretag.

Var understkning borjade med att studera arsredimgiar genom en kvantitativ metod och
pa sa satt skapa oss en uppfattning om hur vakigtear implementerat forvarvsmetoden och
IFRS 3. Vi gjorde en ytterligare undersokning méiphav den kvalitativa metoden da de tva
metoderna effektivt kan anvdndas inom samma proj@kidersen, | 1998 s. 33). Den

kvalitativa metoden &r idealisk da denna kan anadridr att forsta vad som ligger bakom en

foreteelse som inte tidigare blivit utforskat i nagstoérre utstrackning. Den kvalitativa
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forskningen kan aven visa pa detalier om dessae@lser som ar svara att formedla med
hjalp av kvantitativ forskning.

3.1.1 Kvantitativ och kvalitativ metod

Kvantitativ metodanvands néar det finns klara riktlinjer om vad seka understkas. Med
denna metod beskrivs ett fenomen till bredden gefiekvens eller omfattning och &r av en
mer forklarande karaktar. En stor skillnad fran lkeiv metod sa anvands matematiska
studier och statistiska undersokningar (Brymant Al€005 s. 28).

Vi har i var uppsats utgatt fran den kvantitativatoglen for att den gav oss ett konkret svar
pa var forskningsfraga. Vi har koncentrerat ossapagora ett urval och inrikta samt
undersdka detta urval. Genom att genomféra en kabimt forskning medfor det att vi
anvander oss av material som varit tankt att am@ndcett annat syfte och blir darmed en
sekundaranalys. Det material vi analyserat hardbeat tidigare insamlad data bestaende av
arsredovisningar. | och med att det &r sekundakkaavi analysera den opartiskt och under
kontrollerade former. (Bryman, A et al 2005 s. 109)

Kvalitativ metodar en forskningsstrategi dar tonvikten ofta liggérord an pa kvantifiering
vid insamling och analys av data. Syftet med demedod &r att forklara hur nagonting
upplevs att vara och inte direkt forklara hur n&gunfaktiskt ar. Kvalitativ metod hjalper en
att skapa en djupare forstaelse for ett visst prolBryman, A 2002 s. 250).

| var andra studie samlade vi in data genom ennvjpteoch genom denna typ av
datainsamling skapa oss en djupare forstaelsedoeh mer fullstandig bild av det problemets
samband och helhet (Andersen, | 1998 s. 31).

Kvalitativ undersékning ar ostrukturerad och ofeadende av egen uppfinningsrikedom och
det ar séllan mojligt att gora en replikation avwess undersdkning. Vi som forskare ar det
viktigaste redskapet vid datainsamling. Det somstegras och observeras ar det vi valt att
inrikta oss pa. Svaren kan darfor inte utan vidameas motsvara vad som galler for hela
populationen. (Bryman A et al 2005 s. 319).
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3.1.2 Induktiv och deduktiv ansats

Tillvagagangssattet vid analysen &ar det andra matet dar de tva ansatserna att valja
mellan ar: induktiv och deduktiv ansats.

Vid induktiv ansats utgar forskningen fran empioich utifrdn den dras slutsatser till en ny
teori. Vid deduktiv ansats utgar forskningen i tearch testar hur val den befintliga teorin
stammer Overens med verkligheten. Nackdel med dokllie ansats ar att forskaren kan bli
paverkad av de valda teorierna och har da svasaadt helt objektiv. (Jacobsen, D 2002 s.
35).

Deduktiv ansats utgar fran allméanna teorier, ppiecioch hypoteser och kan med hjélp av
dem dra slutsatser om enskilda foreteelser. Dedukétod innebar en praktisk provning av
en redan existerande teori dar syftet ar att aetingekrafta eller forkasta den ifragasatta
teorin (Bryman, A et al 2005 s. 160).

Den deduktiva processen ar linjar i sitt arbetssikiet betyder att ett steg foljer fran ett annat
i en tydlig och logisk ordningsfoljd. Den storalbladen mellan deduktiv och induktiv metod
ar framst hur teorin och empirin &r inforskaffady@an, A et al 2005 s. 22-23).

| var studie utgick vi fran kvantitativa metodenhoden deduktiva ansatsen genom att ha
teorin som utgangspunkt for att forsoka beskrivarkligheten. Vi kategoriserade
informationen innan vi tittade pa arsredovisningamta vi forhandsdefinierat 12 punkter som
vi ska titta djupare pa. Den information som viatitpd ar begransad till arsredovisningar
vilket gor att det blir en sluten ansats.

Deduktion
"TEORl ————— OBSERVATIONER —— RESULTAT"

(Bryman, Samhallsvetenskapliga metoder, s 22)
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3.1.3 Datainsamling

Studiens primardata bestar av granskning av argigdongar fran Mid Cap- och Large Cap-
listan, samt en intervju med en auktoriserad re\éson ar val insatt &mnet. Var sekundardata

bestar av publicerade kallor och elektroniska k&tom ej &r artiklar.

3.2 Undersokta punkter

Inom IFRS 3, IAS 36 och IAS 38 har vi avgransat tidkstt antal punkter som vi darefter har
testat pa de olika foretagen. Eftersom manga aktpuma i dessa standarder endast innehaller
berékningsgrunder som inte gar att utlasa ur eredwsisning, medfor det en naturlig

avgransning for oss.
IAS 36 punkt:

1) 80: Fordelning av goodwill pa kassagenererandetenhe

2) 90: Vvardenedgangsprévning av en kassagenererarfuet ga vilket goodwill har
fordelats.

3) 74: Atervinningsvéardet av en kassagenererande enhet

4) 104: Nedskrivning av vardet for en kassagenererantiet.

5) 105: Nar vardenedgangar fordelas skall ett foreteg minska det redovisade vardet
for en tillgang som understiger det hogsta av:
a) Verkligt varde minus forsaljningskostnader (om degar att faststalla)
b) Nyttjandevardet (om detta gar att faststéalla)
c) Noll

6) 106: Schablonmassig fordelning av nedskrivning giyeso.

IAS 38 punkt:

1) 34: Redovisat en forvarvad immateriell tillganglské&n goodwill.
2) 35: Vardering av en immateriell tillgang, i ett ébagsforvary, till verkligt varde.

IFRS 3 punkt:

1) 55: Omstandigheter som tyder pa att ett nedskrijstiehov kan foreligga.
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| kapitel 3.3, Undersokning 1, redogor vi for oahlndlar vara utvalda punkter utférliggare.

3.3 Undersokning 1

Valet av arsredovisningar har gjorts utifran trarlscher som vi redan namnt och utifran att
de ar fran 2006 och registrerade pa Stockholmshénskd Cap- och Large Cap lista. Vi har
valt att ta med alla foretag som finns i dessa $rher och pa dessa listor. Detta har gett oss
en bred insyn till hur foretag pa de tva listoraa tagit at sig kraven av IFRS 3. | och med att

ett foretag ar noterat pA OMX Stockholmsbdrs fadier IFRS regler vid redovisning.

3.3.1 Tillvagagangssatt och granskning

Arsredovisningarna som vi har granskat har laddatsfran féretagens hemsidor. Genom att
darefter studera relevanta noter har vi succesgatt igenom punkt for punkt i var
undersdkning. Noterna har behandlat kassagenererantieter, goodwill, immateriella
tillgangar, nedskrivningar och vardenedgangstest.

Genom ett skapat Excel-ark, dar alla foretag odemér representerade, har vi systematiskt
granskat punkt for punkt och efterhand fort in vBgaultat. Utifran detta material jamfor vi

darefter listorna, branscherna och foretagen maineaa.

| en uppsats fran hostterminen 2006 har vi hittatizenplig metod for att vardera hur val
foretagen uppfyller de nya redovisningskraven (Bj@ et al 2007). Eftersom det finns flera
olika avseenden som maste finnas med i redovisnifityeatt den skall anses uppfylla de nya
krav som foljer av IAS 36, IAS 38 och IFRS 3, ar wdetod uppbyggd av ett poangsystem.
Om foretaget uppfyller ett krav, tilldelas det pttdng och om det inte uppfyller ett krav, far
det noll poang. Detta leder till att vi far framt edutgiltigt procenttal som vi benamner
efterlevandegrad. Procenttalet kommer att angel apiafyllda krav i forhallande till det
totala antal krav som IFRS 3, IAS 36 och IAS 38letéa redovisningen. Vi kommer aven
att anvanda samma metod for att fa fram en gendtiigiiravstallandegrad.
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3.3.2 Forklaringar av punkter

For att tydliggora hur vi resonerar vid gransknimggsredovisningarna presenterar vi nedan

en djupare genomgang av respektive punkt fran IBR8S 36 och IAS 38 som vi behandlar

samt de kriterier som maste vara uppfyllda.

3.3.2.1 IAS 36 punkt:

1)

80: Vid provning av nedskrivningsbehov, skall gadd som forvarvats i
rorelseforvarv, fordelas pa var och en av forvémarkassagenererande enheter, eller
grupper av kassagenererande enheter. Varje erlbetgalipp av enheter pa vilkken
eller vilka goodwill fordelas skall motsvara demydta niva i foretaget pa vilket

goodwillen ifrdga dvervakas i den interna styrnimge foretaget.

Efter granskning av denna punkt har vi funnit afrefagen identifierar den lagsta

kassagenererande enhet, eller grupper av kassagame enheter pa fyra olika nivaer.

a)
b)
c)
d)

2)

Koncernniva

Lander: Varldsdelar, lander eller andra geografshedden.
Dotterbolag

Affars-/Verksamhetsomrade

90: En kassagenerande enhet pa vilket goodwillfdralelats skall prévas avseende
nedskrivningsbehovet arligen, samt narhalst detsfien indikation pa att enheten kan
behdvas skrivas ner, genom att enhetens redowsade, inklusive goodwill, jamfors

med enhetens atervinningsvarde.

Vi har aven undersokt hur foretagen kommer framstila respektive atervinningsvarden.

Under punkt 74 i IAS 36 star det att atervinningded for en kassagenererande enhet ar det

hdgsta av enheternas verkliga varde minus fors@lgkiostnader och nyttjandevarde.

a)

b)

25, Verkligt varde minus forsaljningskostnader: pas som finns i ett bindande avtal
mellan kunniga parter som ar oberoende av varandhahar ett intresse av att
transaktionen genomfors.

31, Nyttjandevarde: Utgors av uppskattningar andéewle framtida in- och

utbetalningar som tillgangen ger upphov till i d&pande verksamheten och i
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samband med att den avyttras/utrangeras och emmndéling av dessa framtida
betalningar.

3) 104: Foretaget har redovisat en nedskrivning akamsagenererande enhet pa vilket
goodwill har fordelats och minskat det redovisadedet for goodwill som hanforts till
den kassagenererande enheten.

a) Minskat det redovisade vardet for goodwill som k&rs till Ovriga tillgangar i

enheten.
Punkt 4) har testats pa de foretag som uppfyllavém i punkt 3)

4) 105: Nar vardenedgangar fordelas i enlighet medkipd04 skall ett foretag inte
minska det redovisade vardet for en tillgang titl\&irde som understiger det hogsta
av:

a) Verkligt varde minus forséljningskostnader

b) Nyttjandevarde

c) Noll

Det nedskrivningsbelopp som annars hade fordelatdillyangen skall istallet fordelas
proportionellt pa 6vriga tillgangar i enheten.

d) 106: Schablon: Om det ar praktiskt ogenomforbdrfaatstalla atervinningsvardet for
varje enskild tillgang i den kassagenererande enhekraver standarden en
schablonmaéssig fordelning av nedskrivningsbelog@etsamtliga tillgangar forutom
goodwill.

3.3.2.2 |AS 38 punkt:

5) 34: Redovisat en forvarvad immateriell tillgangigkran goodwill
a) Redovisningen har baserats pa anskaffningsvardeusmiavskrivningar och
nedskrivningar

b) Redovisningen har baserats pa ateranskaffningsvarde
3.3.2.3 IFRS 3 punkt:

6) 55: Forutom att foretag skall testa om en vardeaedgprovning foreligger minst en
gang per ar, skall provning goras oftare om haedeler omstandigheter tyder pa att
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ett nedskrivningsbehov kan foreligga. Vi har undenna punkt granskat om nagra

sadana handelser har foranlett vardenedgangspgimin

3.4 Intervju med auktoriserad revisor

3.4.1 Val av respondent

Vad det galler val av respondent efterstravar vibatysa var fragestalining fran ett annat
perspektiv. Det forsta perspektivet utgar fran wadersokning med arsredovisningarna. Till
det andra perspektivet tog vi kontakt med en aiseoad revisor och fick da kunskap om hur

inforandet av IFRS 3 haft for paverkan i praktiken.

3.4.2 Genomforande

Intervjun genomférdes pa KPMG:s kontor i Malmé. Rasdenten hade tagit del av vara
frdgor innan intervjun genomférdes. Under intervhar vi i storsta man latit respondenten
svara pa fragorna som de var utformade i frageftimati For att vi skulle vara sakra pa att vi

skulle f& med all information spela vi in intervjpa plats genom en telefon.

3.5 Informationssokning

Primardata ar material som vi sjalva samlat in meskkundardata ar material som insamlat
av andra. (Lundahl, U et al 1999 s. 52) | inledsfagen anvande vi oss av sekundarkallor
genom att titta pa arsredovisningar fran de bolagk ut pa Large Cap- och Mid Cap-listan.
Arsredovisningar &r tillgangliga for allmanhetenhoeem som helst har tillgéng till detta
material. Ett problem med sekundarkallor kan varath det inte ar avsett for var studie
specifikt, vilket ar viktigt att ha i atanke (LurfdaU et al 1999 s. 131). Den primarkalla som
vi har fatt in i var undersokning &r den intervppnsvi hade med Dan Kjellgvist pa KPMG.
Anledningen till denna intervju var att utvecklahodar mer djup till var studie av
sekundardata, det var ocksa mycket intressané dtbifa och fa information om hur det gick

till i praktiken.
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Vi har i var uppsats fatt valdigt mycket informatigenom elektroniska kéllor som hemsidor.
Genom Lunds Universitets databaser har vi funnitdeh intressanta artiklar, framforallt
genom Elin. Alla dessa datorkallor har varit sekirkdllor men vi har ansett dem vara
palitliga.

3.6 Kallkritik

Ett dokument eller en kélla ar en generell termétiravtryck en manniska gjort pa ett
foremal. (Bell, J 1995 s. 65)

Nar insamlingen sker av data ar det viktigt atbveiitisk. Det ar farligt att anvanda avsiktliga
kallor eller enbart véalja de kallor som stodjer igipotes. Viktigt ar ocksa att ge extern kritik
vilket syftar till att upptécka huruvida en kallag&kta och om den ar autentisk, dvs. om den ar
vad den utger sig for att vara (Bell, J 1995 s. 68)

Arsredovisningarna och de redovisningsstandardeoma vi tittat pA kommer fr&n kanda
foretag dar det finns ett stort allmanintresse @dlga informationskrav. De elektroniska
kallorna som vi anvant oss av har kommit fran wabkerade och seritsa revisionsbyraer.
Litteratur och tidskrifter har vi hittat med hjéw Lunds Universitet bibliotek vilket ocksa har

gett oss trygghet till informationen.

3.7 Metodkritik

Genom Overlaggning med vara handledare kom vi fiiiratt vi skulle valja tre branscher
som vi skulle inrikta oss pa och jamfora. Vi valate ta med alla foretag som fanns i dessa
branscher och var noterade pa Mid Cap- och Largeli€an. Vi kan dock ej med statistisk
sakerhet sdkerstdlla att urvalet avspeglar verétigh Var uppfattning ar dock att vi
genomfort en bred undersokning och fatt en tydiid &v de tre branscher vi valt. Genom att
intervjun spelades har inget material undgatt as$¥earbetning och analys.
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3.8 Sammanfattning

Kapitlet beskriver vart tillvagagangssatt for aétskara var fragestalining sa trovardigt som
majligt. Vi anvander oss av bade en kvantitativ echkvalitativ metod i var undersokning.

Tyngden ligger pa den kvantitativa undersokningksm,vi valt att tittat pa tre olika branscher
pa Mid Cap- och Large Cap-listan. For att 6ka fielsten for var undersokning anvander vi
aven en kvalitativ metod som bestar av en intemgd en auktoriserad revisor som &ar val
insatt i amnet. Genom att anvanda saval en kvémtismm en kvalitativ metod okar vi

bredden pa uppsatsen. Intervjun fungerar som earsittdljande metod till granskningen av
arsredovisningar, vilket medfor att bristerna i ersmbkningen minskar. Den deduktiva
ansatsen ar ett medvetet val da vi vill undersda Hur regelverket efterfoljs, men aven hur
reglerna uppnas. Vi foljer det teoretiska regeleerloch utifran detta genomfor vi

observationer pa foretag, vilket genom var anagei fram till ett slutgiltigt resultat.
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4 Empiri

| detta kapitel behandlar vi granskningen av arsréidningarna, fér att undersoka hur val
foretagen rent praktiskt har klarat av inférandet RS 3 och hur de har genomfort
berédkning av nedskrivningsbehovet enligt IAS 36 tsatantifieringen av immateriella
tillgangar enligt IAS 38. Vi redogor aven for ingun med auktoriserade revisorn och
partnern i KPMG, Dan Kjellgvist. Kapitlet boérjar rde en kortare forklaring av

presentationen.

4.1 Granskning av arsredovisningar

For att undersoka hur val foretagen pa Large Cap-Mid Cap-listan har anpassat sig till de
forandringar som har foljt efter inférandet av IFR®ch uppdateringarna av IAS 36 och 38,
har vi granskat foretagens arsredovisningar. Gewaérn poangsystem analyserar vi om de
utvalda punkterna ar uppfyllda eller ej. Vi borjmed foretagen pa Large Cap-listan, och
fortsatter med Mid Cap.

| tabellerna skiljer sig foretagens "mojliga totaémg” at. Detta beror pa att vi har gjort en
utvardering for varje foretag individuellt och seil vad som bor finnas med i deras
arsredovisning. For att tydliggora tankegangen \Watillexempel titta pa foretag som ej har
skrivit ned goodwill under aret. Dessa far autoshkdten lagre "majlig totalpoang” an de som
har skrivit ned. Detsamma galler om ett foretag davant sig av flera olika nivaer vid

fordelningen av goodwill pa kassagenererande enhédehallande till dem som endast har
identifierat en niva. Eftersom efterlevandegradeatérelativt matt paverkas inte jamforelsen

mellan féretagen.

Som vi namnt i metoden far féretag ett poang orkrett ar uppfylit. Skulle ett krav inte vara
uppfyllit far det noll poang. Om ett foretag intedes av ett krav har vi lamnat rutan blank.
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Tabell 2: Large Cap, Industriféretag

Alfa Laval
Assa Abloy
agon
I'rel lebomz

ABB
Peab

S aab
Smdvik
SAS
Seania
Seco Tools
Secur b
s kanska
S EF
Valvo

He
NCC

Industrifirataz
1) | Goodwill fordelat pa

kassageneremade enheter

._.
e
=t
e
—
—
—
=1 =]
[
—
=t
e
=i
=
| g

3) |Koncemnivd
b) |Linder

) Dotterbolag 1 1 2

—
—

d) | Affars Verksamhets-omrds 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 14

2} |Nedskrisningspréwming av
kassagenererande enhet 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 16|

a) |Verkligt varde minms
forsijningskosmad
b) [Mythandevirde 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1]15
3) |Nedskrisning av en
kassagenererande enhet 1 1 1 1 1 1 1 1 1 9

) |Onriga tillgingar i enhatan

4) |Det hozsta av:

3) |Verkligt virde mims
forsiljningskosmad
b) |MNythandevirde 1 1 1 1 1 1 1 1 1 G
) [Noll

d) |Schablonmassigt virde

5) |Redowsat en forvarvad
immnateriell tillging skild frin
zoodwll 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1] 14
a) |Anskaffungsvirdes numus

avskrvmingar och
nedskrimingar 1 1 1 1 1 1 1 1 i 1 0 1 1 1 1 1] 14

b) | Ateranskaffingsvarde

§) |Umstandigheter som tyder pa
att vardensdzang foreligger
Totalt

Méjliga podng 6

Eftetlevandegrad 100%| B8%| 100%| 100%:| 100%| 100%| 100%| 100%) 73%| &67%| 50%

=
] =
=3 =2
= B
=
o g
1

o

&

F

100%)| 100%| 100%| 100%| 1007

Av 16 foretag som ingar i Industribranschen pa ka@ap-listan ar det 12 foretag som helt
uppfyller de krav som vi undersokt. De Ovriga 4etiaigen brister pa olika punkter. Trotts att
alla féretag innehar forvarvad goodwill, har varkeecania eller Seco Tools fordelat goodwill
pa lagre niva an koncernens kassafléde. Scaniaavéatinde kan fordela goodwill-varden pa
kassagenererande enheter i organisationen, mervaatiet pa denna goodwill ar en
betydelselts andel av det totala goodwill-vardetdSTools anger istallet att de endast har en
kassagenererande enhet vilket &r skarande metdédamg. Prévningen har darfor skett pa
basis av koncernens kassaflode och finansielllstélsett som en enhet.

For ovriga foretag ar den vanligaste fordelningeffams-/verksamhetsnivan, dar 14 av 16
foretag har identifierat kassagenererande enhdber. féretag har dessutom identifierat
kassagenererande enheter vid fler &n en niva igtara. Securitas har forutom fordelning pa
verksamhetsniva, dessutom identifierat kassagearader enheter bade som lander och
varldsdelar.
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Vid punkt 2, har alla foretag, aven de som inteelmar nagra kassagenererande enheter,
uppfylit kravet pad minst en arlig vardenedgangspidy av kassagenererande enheter. Alla
har dessutom anvant sig av nyttjandevardet franafibernativet verkligt varde minus

forsaljningskostnad.

For 9 av foretagen har vardenedgangsprovningen ats&tt nedskrivningsbehov foreligger.
Trots detta har ingen behovt skriva ner Ovrigagdifigar an goodwill i ndgon av de
kassagenererande enheterna. Aven har ar det migtjardet som har legat till grund framfor

Ovriga alternativ.

Av 16 foretag ar det 14 som har redovisat forvaevamimateriella tillgangar skiljt fran
goodwill. Aven har har samtliga foretag som uppfypunkten anvant sig av samma
varderingsgrund, anskaffningsvarde minus avskriyain och nedskrivningar framfor

alternativet ateranskaffningsvarde.

Trots att 9 foretag har skrivit ned goodwill fordepa kassagenererande enheter, har inget av
foretagen genomfort ett vardenedgangstest pa gaureh omstandighet som tyder pa att ett
nedskrivningsbehov foreligger. Istallet har nedskingsbehovet visat sig forst vid det
"minst” arliga vardenedgangstestet. Assa Abloy d®tania genomfor fyra forenklade
vardenedgangsprovningar varje ar, medan Ovrigadgrendast genomfor ett obligatoriskt

test.
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Tabell 3: Large Cap, Finansiella féretag

ALour]

2l = E
> E E _:U s Z{U Tg .'_:
5 Z| £ 2z 2| g & E

Finansiella S| 2| El 2| S| 2| 3| Z| 23 & B Z
1) |Goodwill fordelat pa

kassagenerernade enheter 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1113
a) |Koncernniva
b) |Liander 1 1 1 3
c) |Dotterbolag 1 1 1 1 1 5
d) |Affirs/Verksamhets-

omrade 1 1 1 1 1 1 1 1 1] o
2) |Nedskrivningsprévning av

kassagenererande enhet 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1]13
a) |Verkligt virde minus

forsdljningskostnad
b) |Nyttjandevirde 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 113
3) |Nedskrivning av en

kassagenererande enhet 1 1 1 3
a) C'!\Tiga tillgangar i enheten 1 1 2
4) |Det hogsta av:
a) |Verkligt virde minus

forséljningskostnad
b) |Nyttjandevirde 1 1 2
¢) [Noll 1 1

d) |Schablonméssigt vérde

5) |Redovisat en forvirvad
immateriell tillgang skild
fran goodwill 0 1 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 1] 2
a) |Anskaffningsvirde minus
avskrivningar och
nedskrivningar 0 1 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 1] 9
b) Ateranskafﬁlings\-"arde 1 1

6) |Omstindigheter som tyder
pa att viirdenedgang

foreligger 1 1
Totalt 4 6 7 4 10 4 7 7 9 4 9 7 6
Mojliga podng 6 6 7 6 10 6 7 7 9 6 9 7 6
Efterlevandegrad 67%| 100%| 100%)| 67%| 100%| 67%)| 100%| 100%| 100%| 67%| 100%| 100%| 100%

| den finansiella branschen pa Large Cap-listarfydlep 8 av de totalt 13 foretagen de krav
som vi har undersokt. Samtliga 13 foretag har fiatdgoodwill pa kassagenererande enheter
och 4 av dem har identifierat 2 nivaer. Old Muthat identifierat saval lander och varldsdelar
som Affars-/Verksamhetsomrade. OMX har likstallhasiAffars-/Verksamhetsomrade med
respektive bors. Stockholmsborsen ar ett affarsdenrdoch Helsingfors- och
Kopenhamnsborsen ar tva andra. Detta kan ses samrajiska omraden, men i sin
arsredovisning star det att de endast har idergtifen niva av kassagenerande enheter.
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Alla foretag i den finansiella branschen pa Largeapdistan har redovisat
vardenedgangsprovning pa ett korrekt satt. Samthiga dessutom anvant sig av
nyttjandevardet framfor verkligt  varde minus fops@lgskostnader  vid
vardenedgangsprovning.

Tre av de 13 foretagens vardenedgangsprovningar ldtartill nedskrivningsbehov av
goodwill. Dessutom har bade Kaupting Bank och Ratrd tvungna att skriva ned dvriga
tillgangar i enheten. Ratos redovisar att deraskraghingsbehov beror pa férandringar i
kundbas.

Ratos och Old Mutual anvander sig av nyttjandevéngéean Kaupting Bank helt avvecklat
en verksamhet och darfor skrivit ned vardet till.no

Av de fem bristande arsredovisningarna har fyrastitrwvid redovisningen av forvarvad
immateriell tillgang skild fran goodwill. Carnegi&mner att de endast innehar intern skapade
immateriella tillgangar till skillnad fran de andna foretagen som inte ger nagon forklaring
alls till varfor de inte har identifierat nagra imateriella tillgangar skilt frAn goodwill. Pa

grund av bristen i punkt 5), tappar dessa fyrat&iiyéven poang vid punkt 5) a) eller b).

Lundbergs ar det enda foretag som har anvant sigatavanskaffningsvarde utover
anskaffningsvarde minus avskrivningar och nedsknyar. Det beror pa att de varderar
utslappsratter till marknadspris.
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Tahall A | arna Can IT_fAratan

g
T il =
1)  |Goodwill fardelat pa
kassapenerernade enheter 1 1 1
a) Koncernniva
b)  |Lénder
) Dotterbolag
d)  |AffErs/Verksamhets-
omride 1 1 1
2] [Medskriviningsprovning av
kzssapenererande enhet 1 1 1
a)l |Verkligt virde minus
farsdljningskostnad
b |Mytljandevirde 1 1 1
3} |MNedskrivning av en
kassagenererande enhet 1
3) Ovriga tillgangar i enheten
4] Det hopsta av:
a) Verkligt varde minus
farsdljninpskostnad
k) |Myttjendevirde 1
cl Noll
d) |echablonmassigt virde
5) |Redovisaten farvirvad
immateriell tillgéng skild
fran goodwill 1 1 1
al  |Anskzfiningsvirde minus
avskrivningar och
nedskrivningar 1 1 1
b |Aterznskaffningsvarde
6] |Omsténdigheter som tyder
pé att vardenedgdng
fareligger
Totzlt 6 8 6
Mabjliga podng G 8 6
Efterlevandeprad 100%] 10086) 100%

Samtliga tre foretag i IT-branschen pa Large Cap-

listan uppfyller 100 % av efterlevandegraden. De

har aven identifierat sina kassagenererande
enheter pa likvardig niva, Affars-
/Verksamhetsomrade.

Som kan utlasas ur  tabellen har

vardenedgangsprovning genomforts av alla tre
foretag och nyttjandevardet har anvants vid

berékningarna.

Nokia har identifierat ett nedskrivningsbehov,
men har inte behovt skriva av ovriga tillgangar i
enheten. Nyttjandevardet har legat till grund vid

berékningarna.

Aterigen har de tre bolagen anvéant sig av samma
metod, da de anvant sig av anskaffningsvarde
vid

redovisningen av immateriella tillgangar fran

minus avskrivningar och nedskrivningar

goodwill.

Inget av foretagen har haft omstandigheter som

tyder pa att vardenedgang foreligger, utan Nokedskrivningsbehov identifierades vid den

arliga vardenedgangsproévningen av kassagenereeahgter.
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Tabell 5: Mid Cap, Industriféretag

< 5 -
4 El 2 ¥
] B E z E
= o E z ES] o o L] . w & E 2
. 5| =| S| 2| el £ & £ g = 2 )& 3 g g B os| E
Ing ustriféretag 2 #| 2l & & & F 3 3 F 2 HEEIR I
1) |Goodwill fordelat pa kassagenerernade
enheter 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 1 1 1 0 1] 19
a) |Koncernniva 1 1]
L) |Linder 1 1 1 1 4
c) |Dotterbolag 1 1 1 1 1 1] &
1) |Affars/Verksamhets-omrade 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1| 12
2] [Medskrivnings-pravning av
kassagenererande enhet 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 20
) |Verkligt varde minus forsaljningskostnad 0
b) [Myttandevarde 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1] 1 1 1 1 il 1] 19
2] |Medskrivning av en kasagenererande
enhet 1 1 1 1| 4
) Ovriga tillgangari enheten 1 1 1] 3
1) [Det hogsta aw: i
a)
Verkligt varde minus farsaljningskostnad 0
L) [Myttjandevarde 1 1 1 1] 4
) [Holl ]
)

1) [Schablonmassigt varde

5) |Redavisat en farvarvad immateriel|
tillgang skild fran goodwill 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1] 17

a) |Anskaffringsvarde minus avskrivningar
och nedskrivning 1 1 11 0 1 1 1 1 1 1 1 1l 0 1 1 1 1 1 0 1] 17
) Ater-anskaffningsvarde 1 1
6) [Omstandigheter som tyder pa att
virdenedgang foreligger 1 1]
Totalt b b b 4 b 10 ] b b b B 8 5 b b b 11 5 3 10
Majliga poang b b b b 8 10 b b L] b b 8 7 5 b b 11 L] b 10
Eiterlevandegrad 100%| 100%| 100%| 67%| 75| 1000%6| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 71%| 100%| 100%| 100%| 100%| 83%| 50%| 100%)

Inom industriféretagen pa Mid Cap uppfyller 15 fiag av 20 efterlevandegraden till 100
procent. Av dessa har 19 foretag fordelat goodpallkassagenererande enheter och 3 av
dessa har angett mer an en niva. Svedbergs hasteidéatifierat ett segment i foretaget,
viket ar "hela badrummet”. Detta segment sammaafathed koncernen som helhet och
provningen har darfor genomforts pa basis av kaweres kassaflode. De flesta foretagen har
fordelat goodwill pa Affars-/Verksamhetsomrade.

Nar vi tittar pa vardenedgangsprovningen av kassgeande enheter har samtliga 20
uppfylit kraven. Aven samtliga, utom Transcom WWir hredovisat nyttjandevarde som
berakningsgrund. Transcom WW har inte angett nagetod som berékningsgrund vid

vardenedgangsprovning av kassagenererande enheter.

Fyra foretag har genomfort nedskrivning av goodweiim fordelats pa en eller flera
kassagenererande enheter och 3 av dessa har dvéehav av att genomféra nedskrivning

av Ovriga tillgangar i enheten. Alla 4 har anvégtay nyttjandevardet vid nedskrivningarna.
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Sjutton av de tjugo foretagen har redovisat en dmad immateriell tillgang skild fran

goodwill och anvant sig av anskaffningsvardet miauskrivningar och nedskrivningar vid

berakningen. Cision har valt att anvanda sig awela@tbkaffningsvardet minus avskrivningar

och nedskrivningar och ateranskaffningsvardet eidikningen.

Sweco har férutom den arliga vardenedgangsprovnidgssutom haft en "omstandighet som

tyder pa att vardenedgang foreligger”. | sambandl m@eyttring av ett bolag skrevs hela

goodwill-beloppet hanfort till bolaget ned.

Tabell 6: Mid Cap, Finansiella foretag

e
k )=
g < 5|
5 g = = s
Finansiella - 2l € Z sl =
1)
Goodwill férdelat pa
kassagenerernade enheter 0 1 0 1 1 1

)

Koncernniva

=

Lander

X

Dotterbolag

2

Affars/Verksamhets-omrade

Nedskrivningsprévning av
kassagenererande enhet

Verkligt varde minus
forsaljningskostnad

Nyttjandevarde

Nedskrivning aven
kassagenererande enhet

Ovriga tillgangar i enheten

Det hdgsta av:

Verkligt varde minus
forsaljningskostnad

Nyttjandevarde

Noll

Schablonmassigt varde

2

Redovisat en farvarvad
immateriell tillgang skild fran
goodwill

Anskaffningsvarde minus
avskrivningar och
nedskrivningar

Ateranskaffningsvérde

Ej varderat immateriell
tillgang till verkligt varde

Omstandigheter sam tyder
pa att vardenedgang

6) |foreligger
Totalt 4 5 4 6 8 5
Mojliga poang 6 6 6 6 8 6

Efterlevandegrad

67%

83%

67%

100%)

100%

83%

| tabell 6 kan vi se att endast Invik och

uppfyller
efterlevnadsgraden. Av de 6 foretagen

Nordnet 100 procent av
inom den finansiella branschen pa Mid

Cap aterfinns dar 4 foretag som fordelat
goodwill pa kassagenererande enheter,
tvd av dessa ar fordelat pa nivan
dotterbolag och tva pa Affars- och

Verksamhetsomrade. Varken Avanza
eller HQ har redovisat en fordelning av

goodwill pa kassagenererande enheter
och inte heller benamnt att de fordelar pa

koncernniva.

Alla 6 har genomfort vardenedgangs-
provning av kassagenererande enhet
genom berékning av nyttjandevarde. Av
de 4 foretagen var det endast Nordnet
som fann det nddvandigt att genomfora
en nedskrivning av en kassagenererande
och de har anvant

enhet sig av

nyttjandevardet.

Fyra av foretagen har redovisat en forvarvad imnwtdillgang skild fran goodwill, med

anskaffningsvardet minus avskrivningar och nedskniyar som metod. Bure har inte skilt
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forvarvad immateriell tillgang fran goodwill da deger att forvarvsanalysen ar preliminar.
Bure har daremot angett att de anvander anskaffimindet minus avskrivningar och
nedskrivningar vid berédknandet. Skanditek har resdwven immateriell tillgang skild fran
goodwill i samband med forvarv men de har missl{gkaed vilkken metod de anvant sig av.

Tabell 7: Mid Cap, IT-féretag

3 = Inom IT-foretagen pa Mid Cap
5 ) 1o || uppiyller 1BS AB, Partner Tech och
5 < 5| 5| ¢ .
2l 9| a| o 3| E| 2 Teleca efterlevnadsgraden till hundra
IT o T ] L =z o =
1) |Goodwill férdelat pa > - ;
(assageneremade enheter N e e R e procent. Sex foretag fordelar goodwill
) [koncernniva I p&4 kassagenererande enheter och
b) |Ldnder 1 1 13
c) |Dotterbolag 1 1| foretaget IFS identifierar endast pa
d) |Affars/Verksamhets-omrade 1 1 1 1 15 . o .. " .
) [Nedskrivningsprovning av koncernniva. Tre féretag anvander sig
kassagenererande enhet 1 1 1 1 1 1 1)7 .. .9 do d fordel
a) |Verkligt varde minus av.mer an en niva a € loraelar
forsaljningskostnad % goodwill. De anvéander sig av bade
b) |Nyttjandevdrde 1 1 1 1 1 1 117
3) |Nedskrivningav en lAnder och  Affars-/Verksamhets
kassagenererande enhet
) |Ovrigatillgangar [ enheten 1] omréden_
4) |Det hogsta av: 0
a) |Verkligt varde minus . .
farsiliningskostnad of Alla foretagen inom branschen
b) [Nyttjandevirde 0 L. L ° . .
IR 5| genomfér véardenedgdngsprovning av
;'; Schablonmassigt varde 9 kassagenererande enhet och anvander
" |Redovisat en farvérvad immateriell nyttjandevarde som metod.
tillgang skild fran goodwill 0 0 1 1 0 1 1] 4
a) [Anskaffningsvdrde minus
avskrivningar och nedskrivaingar 11 1| 1|4| Det aterfinns inget foretag som funnit
b) [Ateranskaffningsvirde 0 . o
g) |Omstindigheter som tyder pa att behov av att genomfora nagon
vardenedgang foreligger 0 L
ot T[] nedskrivning av kassagenererande
Mojliga podng 6 7 7 6 b b 7 enhet.
Efterlevandegrad 67%| 71%| 100%| 83%| 67%| 100%)| 100%

Foretagen IBS AB, IFS, Partner Tech och Telecawiedo en immateriell tillgang skild fran
goodwill och anvander anskaffningsvardet minus avekigar och nedskrivningar som

metod for att berakna verkligtvarde.
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4.1.1 Sammanfattning

For att 6ka forstaelsen av materialet som bearbétgtanskningen av arsredovisningarna
presenterar vi har en sammanslagen statistik Guetliga listor och branscher. PA punkten
om goodwill fordelats pa kassgnererande enheter, eller grupper av enhieder det utlasas

att av de totalt 65 foretagen uppfyller 62 kritemi, vilket motsvarar 95.%.

Av dessa 62 foretag som redovisat goodwill pa kgemsarerande enheter har 45 stycken valt
att fordela pa Affars- och Verksamhetsomrade, vitketsvarar 72,6%. | figur 1 presenteras

procentuellt hur de 62 foretagen valt att fordatagoodwill.

Figur 1
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Nagot som maste beaktas ar att foretagen har héjbg att fordela goodwillen pa mer an en
niva. Totalt av de 62 foretagen som fordelat gotidwd kassagenererande enheter har 13
stycken valt att gora det pa tva nivaer. Av dessdotetag har 8 stycken valt att fordela pa
Affars- och Verksamhetsomrade samt Lander. Fyreksty har fordelat pa nivaerna Affars-
och Verksamhetsomrade och Dotterbolag. Ett forétmgfordelat pd nivaerna Lander och

Dotterbolag.

Pa punkten huruvida foretagen genomfort en vardgnegbprovning av kassagenererande
enhet har samtliga 65 foretag genomfort detta &hwdem har angett nyttjandevarde som

metod. Inget foretag har angett verkligt varde mifiirsaljningskostnad som metod.

Om vi sammanfattar branscherna och listorna othr tiia antalet foretag som redovisat en

nedskrivning av en kassagenererande enhet ser tatait 18 stycken foretag, av de 65 som
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genomfort en vardenedgangsprovning, har genoméita diilket ger oss en procentandel pa
27,7%. Av dessa 18 foretag har 5 stycken aven gfEmbren nedskrivning pa oOvriga
tillgangar inom enheten. De 18 foretagen utom edr lanvant nyttjandevardet vid

beréakningen.

Vid punkten fem som behandlar huruvida foretagesovesat en forvarvad immateriell

tillgang skiljd fran goodwill har 52 stycken forgtaedovisat detta i sina arsredovisningar,
vilket ger en oss en procentsats pa 80%. SamtybRest har angett anskaffningsvardet minus
avskrivningar och nedskrivningar som metod. Tva dessa féretag har aven anvant

ateranskaffningsvardet som metod.

Endast 2 foretag av de 65 understkta har redowsmtandigheter som tyder pa att ett

nedskrivningsbehov foreligger utover den arligavpiggen.

4.2 Intervju

Var intervjuperson heter Dan Kjellgvist, ar aukserad revisor samt partner pA KPMG i
Malmd. Tidigare har han parallellt med att varaiser undervisat i koncernredovisning vid
Kristianstad hogskola. Utifran vart syfte med infen, att fa djupare information an vad som
gar att finna i arsredovisningar, diskuterade vitbda punkter med Dan. De fragor vi

diskuterat med honom presenteras nedan foljt avaevi fatt av honom.

1) Hur gar identifieringen av kassagenererande enlittigoraktiken?

a)De minstakassagenererande enheterna skiljer sig valdigketyat mellan olika
foretag. Allt fran koncernniva (alltsa ingen urgkiihg alls) och land till
verksamhetsnivaer. Vad beror detta pa?

b) Vi vill veta varfor foretag anvander sig av nyttjavardet nar de skall ta fram
atervinningsvardet for en kassagenererande enbét Bker framfor
alternativet att anvanda verkligt varde. Nyttjardlelet &r en varderingsgrund
som till stora delar bygger pa foretagsledningeasfidsprognoser och &r

darfor valdigt subjektiv.

2) Hur genomfors ett vardenedgangstest ute pa fonePage
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3) Vari ligger svarigheterna?

Svar:

a) Vihar upptackt en del foretag som inte identifisramateriella tillgangar skiljt
frdn goodwill. Ar det svarigheten att vardera evelia tillgangar som gor att
foretagen later bli, eller ar oférmagan att ideetd nagra tillgangar som ligger till
grund for problemet? Ar det ett problem?

1) Minimigransen for en kassagenererande enhet aresggm De kassagenererande

enheterna far inte aggregeras hogre &n det hodstatifierade segmentet. En
kassgenererande enhet skall kunna matas i sigsgaiven homogen rorelse. Eftersom
produktion och tjanster ofta ar integrerade octobede av varandra ar det svart att
sarskilla dem. Kassagenererande enheter ar ber@andedra delar i verksamheten
och ibland aven helheten i ett foretag. For améd helheten valjer foretag oftast en
hogre niva vid avgransningen av en kassagenerermiet. Problemet uppkommer
redan vid forvarvstidpunkten, ndr man skall alleékema 6vervarden. Det géller att
identifiera i ett tidigt stadium var granserna daet blir svarare att pa ett tydligt satt
identifiera var dvervardet ligger nagonstans dé&stgre ner i detaljerna man kommer.
De goodwillvarden som aterstar efter en korrekokalting pa kassagenererande
enheter i enlighet med IFRS 3 ar synergieffektdit @nnat ar dvriga immateriella
tillgangar. Synergieffekter vid ett forvarv liggenligt Dan oftast pa helheten av ett
foretag och inte i en enskild del. Koncernnivan faretagens egen 6nskan av
forenklingsskal. Pragmatiskt vill man inte vara ftangt ned nar man hittar
kassagenererande enheter da risken ar storretatppkeommer nedskrivningsbehov.
Om den kassagenererande enheten ar storre, fihrfigrdaktorer som hjalper till att
halla uppe kassaflodena. Det leder till att ettskeigningsbehov blir mindre troligt.

Desto mer beroende av helheten de har synergiejonarindre ar sannolikheten.

a) Alternativen lander och Affars-/Verksamhetsnivan dig tva nivaer som kan
hamtas ur segmentredovisning. Om foretag har géagna primarsegment ar det
naturligt att ha lander som niva. D& ett foretadjevaatt ha rorelsen som
primarsegment ar det istallet Affars-/Verksamhet®ni Anledning till varfor
foretag valjer ett enskilt dotterbolag som nivddiratt det ar enkelt att mata.
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2)

3)

b) Problemet med verkligt varde pa goodwill &r att kigtvs en prislapp pa bolaget,
men hur identifieras priset om inte bolaget vallifdrsaljning. Darfor &r den enda
langsiktigt hallbara metoden att vardera via kdgdaf. Nedskrivningsbehov leder
till att man testar bada alternativen da det amdessta av vardena som skall ligga

till grund vid berékningen.

Vardenedgangstest skall genomforas en gang omUiefin det aktuella kassaflodet
byggs prognoser upp for de kommande aren vilkafté@ineuvardesberaknas, det som
efterstravas ar att fa ett nuvarde som ar lagrgo@awillvardet. Proceduren ar valdigt
detaljerad och teknisk, enda sattet att ifragasiittatt ha full insyn i de parametrar
som bolaget valt i sina prognoser gallande tillyaxarginalutveckling etcetera. Aven
om analytiker har en viss uppfattning om hur pragmoa har raknats fram, eftersom
deras varderingsmodeller bygger pa samma typ aagantlen, ar det omdjligt att
kontrollera fran utsidan. Det finns krav pa att @ngd prognoser bygger pa, men
foretag vill endast ligga pa gransen till vad sanegligt. Denna aterhallsamhet beror
pa att konkurrenter inte skall fa for mycket infation om foretagets
affarsverksamhet.

Om ett foretag underlater att urskilja forvarvaderiateriella tillgangar fran goodwill
efterfoljs inte regelverket. Enligt Dan beror deframforallt pa ovana eller att
regelverket inte har accepterats fullt ut. Det @meedveten handling fran foretagets
sida att strunta i regeln. Samtidigt tror Dan a¢dniden tvingas foretag att genomfora
det korrekt. Problematiken som skapas nar forvaviimateriella tillgangar inte
skilis ut frdn goodwill &r att foretagen slipperrgdavskrivningar. Det medfor att
resultatet blir hogre &n vad det borde vara. Eraarmrackdel av att ha en stor andel
goodwill ar att det leder till standiga vardenedggtast. Eftersom vardenedgangstest
ar en kravande process, da detaljerad information fmamtida prognoser maste
plockas fram, innebar det att resurser gar at dano Den komplicerade processen
innebar ocksa att foretag maste ta hjalp av extepqzerter, revisionsbolag, vid
genomforandet av vardenedgangstesten.
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4.3 Sammanfattning

Anledningen till att vi &ven tog med en intervjudr undersokning var att fa en bredare bild.
Intervjun genomférdes med en utvald person soméadrinsatt i amnet och kunde darfor

tillfora expertasikter till var undersokning.

Intressant med intervjun var att fa en insyn pa deirgar till i praktiken, till exempel med
identifiering av kassagenererande enheter. Derfoemation gav oss en helhetsbild, vilket vi

kommer ha stor anvandning av i var analys ochatsits
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5 Analys

| foljande kapitel analyseras resultatet fran enpiF6rst analyseras var kvantitativa empiri
for att sedan understddjas av analysen av dentiatada empirin. Utifran syftet analyserar vi
problemfragorna genom att binda samman teorikapitieetoden och empirin.

5.1 Inledning

Uppsatsen bygger pa en kvantitativ undersoknindgosstag noterade pa Stockholm Large
Cap- och Mid Cap-lista. Avgransningen ar gjordltitlustribranschen, Finansiella branschen
och IT-branschen. Det ingar aven en kvalitativ dem bestar av en intervju med en
auktoriserad revisor. Syftet med intervjun ar atinformation om de problem som kan uppsta
for foretag vid redovisning enligt kraven i IFRSIAS 36 och IAS 38 och som inte gar att
utlasa ur en arsredovisning. Utifran detta mateaizlyseras resultatet for att besvara vara

problemfragor. Analysen skall binda ihop uppsatdigesaturgenomgang, metod och empiri.

5.2 Problemfraga 1

Identifierar foretag kassagenererande enheter piéavjoodwillvarden har fordelats samt pa

vilka nivaer sker det?

Vid forvarv som skett efter den 1 januari 2004 kkiketag fordela goodwill pa lagsta niva av
kassagenererande enhet, eller grupper av kassagemie enheter, som kan identifieras i
bolaget. Goodwill &ar skillnaden mellan forvarvet®pkskiling och de identifierade

nettotillgdngarnas verkliga varde. Det skall vaem dnterna segmentsnivan i foretaget som

avgor hur de kassagenererande nivaerna skalldhasst

| vart empiriska material har vi identifierat 4 k@i nivaer av kassagenererande enheter, eller
grupper av enheter. Endast 3 foretag har latitatilifordela goodwill pa kassagenererande
enheter - Scania, Avanza och HQ. Anmarkningsvasttibade Avanza och HQ &r noterade
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pa Mid Cap-listan och befinner sig i den finansiddkanschen. Ingen av dem namner nagot
om kassagenererande enheter i sina arsredovisningadet ar darfér omojligt for externa
lasare att f& en uppfattning om varfor redovisningar genomférts som den har. Vi kan inte
utesluta att det ar ett direkt redovisningsfel sdmgatts. Scania befinner sig i
industribranschen pa Large Cap-listan och skriwim &rsredovisning att de medvetet later bli
att fordela goodwill pa kassagenererande enheter.aiser att goodwillvardet som kan
fordelas &r en betydelselos del av koncernensatgabdwillpost. Detta resonemang styrks
inte av regelverket, varfor vi staller oss kritigkhatt redovisa pa detta satt.

Samtidigt staller vi oss fragande till Seco Tod@wedbergs och IFS som anvander sig av
koncernens kassaflode. Enligt var intervjupersodeirforetagens egen dnskan att fa hanfora
goodwill till hela koncernen, eftersom de da slipfggga tid pa att identifiera lagre nivaer i
foretaget. Dessutom kan eventuella enheter sormigdlre bra, luta sig mot de som gar battre
och ett nedskrivningsbehov blir darfér mindre gokn om identifieringen hade skett pa lagre
nivd. Darmed uppvisas ett hogre resultat for komeeran vad som annars varit fallet.
Eftersom det &ar svart att kontrollera foretagsrimaeverksamheter som utomstaende ar vi
kritiska till att dessa 3 foretag inte tydligg6éisredovisningarna for sitt resonemang kring
identifieringen. Regelverkets syfte forsvinner figetagen far en allt for stor tolkningsfrinet.

Bland samtliga branscher och listor i vart empaiskaterial ar Affars-/Verksamhetsnivan
vanligaste vid fordelning av goodwill. Totalt has 4v 62 foretag anvant sig av denna. | flera
fall likstaller foretagen Affars-/Verksamhetsnivered en annan niva. Vanligast ar da att aven
anvanda sig av lander eller andra geografiska oemamen nagra foretag likstéller aven med
dotterbolag. Var intervjuperson forstarker dennkl lmich papekar att lander och Affars-
/Verksamhetsomraden ar de tva segmentsnivaer seémds Valjer ett foretag istallet att
fordela pa dotterbolag beror det formodligen pa dét ar en enkel avgransning som
underlattar vid internkontroll. Det stammer avererdgns med regelverket enligt IAS 36 p.
80. | figur 1 ges en tydlig bild av att féretagddhgrad identifierar kassagenererande enheter
pa en relativt 1&g niva i koncernen. Aven om godidkan forklaras som synergieffekter for
hela foretaget och inte enskilda delar, har magteit lyckats allokera pa en lag niva. De
foretag som inte valjer att allokera pa lag nivan bero pa saval ovana som ovilja.

Det ar svart att se nagra tydliga skillnader metlartre branscherna eller mellan Large Cap
och Mid Cap. Samtliga listor uppvisar samma monsten i figur 1. Det ar endast finansiella

branschen pa Mid Cap-listan som inte stammer onemeed figur 1. For det forsta har bara 4
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av de 6 foretagen fordelat goodwill pa kassagenaadsr enheter. Av de 4 foretag som fordelat
goodwill, har 2 av dem gjort det pa dotterbolag 8gha Affars-/Verksamhetsnivan. Samtidigt

ar detta en osaker analys da listan endast ineel&@fbretag, men det &r &nda vart att notera.

5.3 Problemfraga 2

Genomfor foretag vardenedgangsprovning av kassagearede enheter pa vilka
goodwillvarden har fordelats och leder det till s&dvningsbehov?

Vid berakning av om det foreligger ett nedskriviibghov pa forvarvad goodwill, maste
denna forst hanforas till en eller flera kassagemrade enheter. En kassagenererande enhet
ar: den minsta identifierbara grupp av tillgangamsvid en fortlopande anvandning ger
upphov till inbetalningar som i allt vasentligt@veroende av andra tillgangar eller grupper av
tillgangar (IAS 36 p. 6). For att fastsla om ettiglerivningsbehov av goodwill foreligger skall

en jamforelse, mellan den kassagenererande enh@@minningsvarde och dess redovisade
varde inklusive det goodwillvarde som ar hanfolitden kassagenererande enheten, goras.
Atervinningsvardet &r det hogsta av en tillgangsofiégrsaljiningsvarde eller nyttjandevarde.

Enligt Deloitte ar det svart att rakna ut nettofdjringsvardet, vilket medfor att framforallt
nyttjandevardet anvands i praktiken, nagot som ddekraftas av vart resultat. Tittar vi pa
det totala antalet foretag i populationen genorsfimtliga 65 foretag vardenedgangsprovning
av kassagenererande enheter. Av dessa anger &8rsigit de anvander sig av nyttjandevarde
vid berakning av atervinningsvardet. En av forkigérna till detta, enligt var intervjuperson,
ar att vid berakning av verkligt varde kravs detpeis pa den kassagenererande enheten. Om
inte enheten varit till forsaljning blir priset gt svart att uppskatta. Det medfor att den enda
langsiktigt hallbara metoden ar att beréakna ateimgsvardet via kassaflodet.

Vad som ar vart att reflektera dver inom denna @secr hur teknisk och detaljerad den ar.
Att det kravs full insyn i foretagens parametrar nagon form av kontroll skall vara mdjlig.
Foretag vill uppfylla de krav som stélls utan atge for mycket. De vill ligga precis pa
gransen till vad som ar lagligt enligt var intepguson. Anledningen beror pa att
konkurrenter inte skall fa for stor insyn i foregagDetta kan ses som motstridiga intressen, da
foretagen samtidigt vill ge externa lasare ochesgenter insyn.
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Vid vardenedgangsprovning som inte leder till estiskrivningsbehov, spelar det ingen roll
vilkken av metoderna som anvands for att beraknavidténgsvardet. Anvander foretaget
nyttjandevardet och det inte leder till ett nedskingsbehov, behover inte
nettoforsaljningsvardet beraknas, da det ar destacay de bada vardena som galler.

Vi staller oss kritiska till att inget av de 18 éag dar vardenedgangsprovning ledde till ett
nedskrivningsbehov har namnt nettoforsaljningsuvarden arsredovisning. Eftersom det ar
det hogsta av nyttjandevéardet och nettoforsaljnégiet som skall anvandas for att berdkna
atervinningsvardet, skulle fel metod leda till @aktig nedskrivningsniva. Féretagen borde,
for att underlatta for externa lasare, ange orsalerwvarfor inte nettoférsaljningsvardet

anvands. De kan forklara om det beror pa att detfinns en fungerande marknad som kan

faststalla priset, eller tillexempel om vardet&grke &n nyttjandevardet.

Old Mutual i den finansiella branschen pa Large-&&tpn genomforde en nedskrivning pa 8
miljoner pund till foljd av minskade kassaflodeeti av sina projekt i Sydafrika. Nagra ovriga
tillgangar i den kassagenererande enheten behdwdeskrivas ned. Storst nedskrivning
genomfor Cision, vilka befinner sig i den indudtaeoranschen pa Mid Cap. De genomfér en
nedskrivning pa 758,8 miljoner kronor. Bakomliggarmarsaker som lett till nedskrivningar

varierar fran foretag till foretag. Vanligast arveckling av verksamhet, forandring av

kundbas samt forlust av marknadsandelar.

Av de 18 foretag som genomfort nedskrivningar asskgenererande enheter, ar det 5 som
aven skrivit ned 6vriga tillgangar i den kassagerade enheten. Tva av foretagen befinner
sig i den finansiella branschen pa Large Cap octesierande 3 ar noterade i den industriella
branschen pa Mid Cap-listan.

Av de 18 foretagen ar 13 noterade pa Large Cagnlisth 9 av dem tillhér den industriella
branschen. Av de 5 foretag som ar noterade pa Mja Kommer 4 fran industri. Det ar svart
att avgora om detta beror pa att den industrigbm$chen gar samre an de andra, eller om det
finns ndgon annan bakomliggande orsak.
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5.4 Problemfraga 3

Sarskiljer foretag forvarvade immateriella tillgaagfran goodwill?

Forvarvade immateriella tillgangar skall redovisaseparat fran goodwill om
anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillfogitatt (IAS 38 p. 34). Denna regel innebar att
det stélls hoga krav pa foretag att identifiera séinredovisa immateriella tillgangar vid
forvarv. Varderingen av immateriella tillgangar kkeke genom anskaffningsvardet minus
avskrivningar och nedskrivningar eller ateranskiaffavardet. Eftersom reglerna ar tydliga pa
denna punkt, trodde vi att samtliga foéretag somehgidrt forvarv efter de 1 januari 2004
borde ha immateriella tillgangar skilda fran godthivsin balansrékning. De flesta foretag
som vi undersokt har lyckats med detta, men detsfiett antal undantag. Av samtliga 65
foretag som har gjort forvarv efter 31 mars 2004 oedovisat goodwill har 13 av dess
underlatit att lyfta ut immateriella tillgangar drizarvsanalysen. Enligt var intervjuperson ar
det en direkt felaktig redovisning att inte lyftaimmateriella tillgangar fran goodwillvardet.

Antingen beror det pa ovana eller att regelvenkit accepterats fullt ut.

Av de 13 foretagen ar det bara 2 som belyser geren forklaring till varfor en urskiljning
inte har skett. Carnegie, som ar noterad pa LaageliStan och befinner sig i den finansiella
branschen, skriver i sin arsredovisning att de sndmehar goodwill och internt skapade
immateriella tillgangar. Vi anser da att ett foiltgdnde av resonemanget borde finnas med i
arsredovisningen, for att underlatta for externsadé. Bure som ocksa befinner sig i den
finansiella branschen ar noterad pa Mid Cap-listBe. har genomfort en preliminar
forvarvsanalys i arsredovisningen for 2006. Debb@a att forvarvet skedde sent pa aret och
darmed har det inte funnits tillrackligt med tidt akilja ut immateriella tillgangar fran
goodwillvardet. Det tyder pa att det &r en resoch tidskravande process att genomfora for
foretagen. Eftersom Bure forklarar sitt agerandetpdydligt satt kan en extern lasare lattare

ta rationella beslut, an om de befinner sig i dvdsom ar fallet med Carnegie.

Eftersom resultatet kan bli hogre om immateriegllg&ngar inte redovisas, da de slipper gora
avskrivningar, far det direkta konsekvenser vid rekniska beslut for externa intressenter.
Hogre resultat medfor felaktiga beslutsunderlagh om foretagen inte forklarar sina

resonemang ar det svart att géra egna bedémnidgaxterna intressenter. Eftersom det bara

har gatt tva ar sedan de hardare reglerna infardesar intervjuperson att det ar ovana som
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ligger bakom foretagens brister att redovisa immigitae tillgangar skilt fran goodwill.
Samtidigt papekar han att det ar medvetet frandgens sida att lata bli.

Ett annat intressant resultat ar att samtliga &iydiar anvant sig av anskaffningsvarde minus
avskrivningar och nedskrivningar vid vardering avidentifierade immateriella tillgangarna
som skilts ut frdn goodwill. Bara Cision av allardtag har anvant sig av
ateranskaffningsvarde for att vardera utslappstamen Ovriga immateriella tillgangar har
varderats genom anskaffningsvardet. 1AS 38 p. 3jersatt en immateriell tillgang skall
varderas genom hanvisning till en fungerande matke#&er att den har redovisats forsta
gangen.. Det kan aven vara medvetet fran foretagigias om anskaffningsvardet ar mindre
resurskrdvande att anvdnda. En annan tanke ansitaffningsvardet minus avskrivningar
och nedskrivningar ger ett hogre varde pa tillgange eventuella marknadspriser. Det leder
till att féretagen visar hogre varde pa sina tifigar an vad de borde gora.
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6 Slutsats

Syftet med uppsatsen ar att kartlagga huruvidatéiygpd Large Cap- och Mid Cap-listorna
uppfyller redovisningskraven i IFRS 3, IAS 36 o&B B8. Vidare analyseras hur féretag fran
olika branscher skiljer sig at. | kapitlet preserate svaren pa uppsatsens tre problemfragor
som darefter tillsammans besvarar uppsatsens si¥ftslutningsvis tar vi upp forslag till

fortsatta studier.

| detta kapitel presenterar vi slutsatserna av \tégaproblemfragor tillsammans med de
reflektioner som dykt upp under arbetets gang. Empiar samlats in genom granskning av
arsredovisningar fran féretag pa tre utvalda briaesimom Large Cap- och Mid Cap-listorna
pa stockholmsbdrsen. Genom intervju med en aukt@dsrevisor har vi 6kat forstaelsen for
de praktiska problem som kan uppsta vid redovishamjighet med IFRS 3, IAS 36 och IAS

38. Vi presenterar foljande slutsatser uppdelaeppektive problemfraga.

Identifierar foretag kassagenererande enheter piéavjoodwillvarden har fordelats samt pa

vilka nivaer sker det?

Efter granskningen av arsredovisningar kan vi ingahat saga &an att foretagen inom
populationen identifierar kassagenererande enh¥tt. vi daremot reagerat pa under var
granskning ar hur daliga foretagen ar pa att tgidlig resonemangen till hur de kommer fram
till nivan pa minsta kassagenererande enhet, gilgwper av enheter. Uppfattningen man far
ar att foretagen endast precis anger vad som kravegelverket. Nagon form av bakgrund
till slutledningsformagan som lett fram till nivdwr hade underlattat. Regelverkets syfte
forsvinner nar foretagen far en allt for stor taligsfrinet. Eftersom det ar foretagens egna
tolkningar som ligger till grund for identifieringeav kassagenererande enheter, blir det
subjektiva bedomningar. Det &r svart for utomstéeatt kritiskt granska de nivaer som

identifierats.

Vi har inte sett nagra skillnader mellan de olikarischerna eller mellan Large Cap och Mid
Cap, gallande de nivaer av kassagenererande ersosteidentifierats. Istallet ar det tydligt
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att de flesta foretag fordelar goodwill pa Affakgerksamhetsomradet. En del likstaller aven
denna niva med lander och i nagra fa fall med dottetag.

Genomfor foretag vardenedgangsprovning av kassagearede enheter pa vilka
goodwillvarden har fordelats och leder det till s&dvningsbehov?

Alla foretag i undersokningsmaterialet har genomfovardenedgangsprovning av
kassagenererande enheter pa vilka goodwillvarderdondelats. Daremot skiljer sig utfallen
mellan branscherna, dér den industriella branséhé&@verrepresenterad bland de féretag som
skrivit ned kassagenererande enheter. Av sammab®afjiretag som skrivit ned ar 13 av dem
i den industriella branschen. Nio ar noterade pa@é&aCap och 4 pa Mid Cap. Detta ser vi
som ett tydligt samband, men kan inte konstategpmdakomliggande orsak. Fem av de 18
foretagen har dessutom varit tvungna att skrivadweda tillgangar i den kassagenererande
enheten. De vanligaste orsakerna till ett nedskrgsbehov ar avveckling av verksamhet,
forandring i kundbas och forlust av marknadsandelar

Sarskiljer foretag forvarvade immateriella tillgaagfran goodwill?

Inom denna punkt har vi konstaterat att 13 foretmglerlatit att lyfta ut immateriella
tillgangar i forvarvsanalysen. Detta ar nagot sdamstéller oss kritiska till da reglerna inom
denna punkt ar mycket tydliga. Endast 2 foretagdeel eller ger en forklaring till varfor en
urskilining inte har skett. Vi anser att om foretadjer att inte lyfta ut immateriella tillgangar

i forvarvsanalysen borde en foérklaring presenteras.

Att 13 foretag inte identifierar immateriella tidggar fran goodwillvardena har férmodligen
olika forklaringar. Detta kan bero pa ovana, menkad@ aven vara ett medvetet val. Samtidigt
accepterar nog marknaden en viss tid av anpasstilingle nya reglerna. Eftersom
redovisningsreglerna som behandlar denna punkdifékta konsekvenser for foretagens
resultat, énskar vi tydligare forklaringar i arspedningarna till det enskilda foretagets
tillvagagangssatt.

Enbart ett foretag har anvant sig av ateranskajfviarde vid vardering av en forvarvad
immateriell tillgdng. Ovriga immateriella tillgdngai foretaget varderades genom
anskaffningsvarde minus avskrivningar och nedskniyar. Den senare metoden har ocksa
anvants av resterande bolag i undersékningen. Qi theror pa att det inte finns nagra

57



fungerade marknader for de immateriella tillgangagther om det ar lattare att anvanda sig av
anskaffningsvardet har vi tyvarr inte fatt svar pa.

6.1 Sammanfattning

Syftet ar att kartlagga huruvida foretag pa Largap-Coch Mid Cap-listorna uppfyller
redovisningskraven i IFRS 3, IAS 36 och IAS 38. afiel skall vi analysera hur foretag fran
olika branscher skiljer sig at.

Helhetsintrycket fran undersokningen ar att foretagppfyller regelverkets krav pa ett bra
satt. Samtliga foretag fordelar goodwill pa kassagerande enheter, aven om nivaerna skiljer
sig mycket at. En del foretag redovisar pa den tadgévan i foretaget, det vill saga

koncernniva, vilket kan tolkas som att de inte &ad alls, men majoriteten fordelar pa lagre
nivaer och da oftast pa Affars-/Verksamhetsnivaagdh skillnad mellan de 3 branscherna

har vi inte kunnat utlasa.

Samtliga foretag genomfor ocksd vardenedgangsprgvav kassagenererande enheter pa
vilkka goodwill har fordelats och alla utom ett and@r sig av nyttjandevardet vid
varderingen. Vilket stammer val 6verens med vaceldadloitte och vad var intervjuperson
namnt. Foretaget som inte har fatt poang pa deonktpedogor inte for hur testet har gatt
till.

For 18 foretag har vardenedgangstesten lett tilhetiskrivningsbehov. Ingen namner nagot
om nettoforsaljningsvardet, utan de anvander enbgitjandevardet. Det ar framforallt
foretag i den industriella branschen som har geddnmiedskrivningar. Tretton av 18 fOretag
tillhor denna bransch, 9 pa Large Cap- och 4 paGéid.

Tretton foretag har underlatit att lyfta ut immaeéa tillgdngar fran goodwill. Endast 2
foretag beskriver varfér de inte har identifieraigra. Det finns inte nagot tydligt
branschsamband mellan féretagen som identifierardecsom inte gor det. Det ar inte heller
nagot samband som visar att de pa Large Cap skitjedran de pa Mid Cap. Alla foretag har
anvant sig av anskaffningsvardet minus avskrivnmmagd nedskrivningar och ett foretag har

aven anvant ateranskaffningsvardet for att vardesiappsratter.
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6.2 Forslag till fortsatta studier

Som forslag till fortsatt forskning anser vi att atokat undersokningsmaterial dar samtliga
branscher kan stallas mot varandra skulle varagatmt. Det skulle aven kunna kompletteras
med intervjuer fran de undersokta foretagen forpéttsa satt fa tillgang till foretagens

bakomliggande tankar och strategier vid sin redong
Att utoka granskningen sa den aven innefattar S8l skulle ge en intressant bild.

Intressant ar &ven att undersdka vad investerdranalytiker anser om de férandringar som
foljt efter inforandet av IFRS 3. Har deras forttisiéagar forbattrats av redovisningen, det vill

saga har de fatt storre inblick i redovisningeriramateriella tillgangar och goodwill?

Att undersoka hur revisorernas situation har paatsriar ocksa av intresse. Forandringarna
maste haft en stor paverkan for yrkesgruppen.

Liknade studier langre fram i tiden ar alltid atr@sse. Har regelverken inarbetats battre,
skilier sig resultatet fran idag? Har regelverkagdfart att det ar en mer rattvisande bild som

presenteras i arsredovisningarna?
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Bilaga 1

Foretag i undersdkningen

Large Cap Mid Cap
Industri ABB Addtech
Alfa Laval B&B Tools
Assa Abloy BE Group
Hexagon Beijer Alma
NCC Cardo
Peab Cision (tidigare Observer)
Saab Fagerhult
Sandvik Gunnebo
SAS Gunnebo Industrier
Scania Haldex
Securitas Indutrade
Seco Tools Midway
Skanska Munters
SKF Nibe
Trelleborg Securitas
Volvo Studsvik
Sweco
Svedbergs
TransCom WW
Angpanneféreningen
Finansiella Carnegie Avanza
Handelsbanken Bure
Investment AB Latour HQ
JM Invik
Kaupting bank Nordnet
Kinnevik Skanditek
Lundbergs
Nordea
Old Mutual
OMX
Ratos
SEB
Swedbank
IT Ericsson Anato Group
Nokia HiQ
TietoEnator IBS AB
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Nolato
Partner Tech
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