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Syftet & att analysera om den obligatoriska miljoinformationen &r
anvand av intressentgrupperna — kreditgivare, placerare och
forsakringsbolag, samt att diskutera informationens anvandbarhet.

Vart metod bygger pa en 6vervagande induktiv ansats eftersom det
inte finns nagon teori som uttryckligen behandlar vart
problemomrade. Vi har valt att anvanda oss av en kvalitativ metod
och har inhdmtat information till var uppsats genom att intervjua
placerare, kreditgivare, forsdkringsbolag, kommun, lansstyrelse
och revisorer.

De teoretiska perspektiv som ligger till grund for var uppsats
bygger framforallt pa de regler och riktlinjer som finns pa
omradet. Vi har aven valt att gna ett kapitel at

informati onsanvandarna och kopplingen mellan miljéinformation
och affarsrisk.

Véar empiri bygger framforallt pa personligaintervjuer men dven
till viss del pa studium av arsredovisningar.

Det har tydligt framkommit att kunskapen om den obligatoriska
miljoredovisningen &r 1dg hos magruppen. Malgruppen anser att
miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen inte & anvéandbar vid
deras ekonomiska bed utsfattande da den &r alltfor kortfattad. Detta
medfor att informationen inte heller anvands. Vi foreslar darfor att
ett gemensamt miljoinformationssystem uppréttas som innefattar
sadan information som gor att man kan relatera foretagets
miljopaverkan med dess affarsrisk. Darmed  tillgodoses
mal gruppen med relevant milj6information.
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The purpose of our thesisis to analyze if the statutory
environmental information is used by the stakeholder groups —
credit banks, investors and insurance companies, as well as discuss
the usefulness of the information.

Our method is based on a predominantly inductive approach since
there are no theories which explicitly accounts for our area of
investigation. We have chosen to do a qualitative investigation and
have collected information through interviews with investors,
credit banks, insurance companies, a loca municipal, the
government and auditors.

The theoretical perspectives which our investigation is based on
are mainly focused on the rules and guidelines that exist in our
area of investigation. Our choice is also to dedicate a chapter to the
information users and the connection between environmental
information and the business risk.

The empirical foundation of our thesisis mainly based on personal
interviews but to some extent also based on a study of annual
reports.

Throughout our investigation it has become clear that the
knowledge concerning the statutory environmental reporting is
low within the target group. None of them believes that the
environmental information in the Board of director’s report is
useful for economic decision-making as the information is being



too undersized. The consequence of this is that the information is
not being used. Our suggestion is therefore to set up an
environmental information system which relates the environmental
influence of the company with the business risk it involves. This
would provide the target group with more relevant environmental
information.
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1. Inledning

Kapitlet inleds med en generell beskrivning av vart valda @mne. Denna beskrivning
tjanar som underlag for att skapa en grundforstaelse hos lasaren sa att denne pa ett
béattre sétt ska kunna tillgodogora sig uppsatsens innehdll. Efter introduktionen foljer
var problemdiskussion dar vi tar upp relevanta aspekter inom miljoredovisningen.
Problemdiskussionen mynnar sedan ut i centrala fragestallningar och vart syfte. Vidare
presenterar vi den malgrupp som uppsatsen vander sig till samt de avgransningar vi
valt att gora. Kapitlet avslutas med en kapitel disposition.

1.1 Introduktion till amnet

Miljoforstoring raknas till ett av var tids storsta problem. Det faktum att vi bara har ett
jordklot gor att det ligger i alas intresse att vérna om detta. Nar man talar om
miljoforstorning & det framfor allt vaxthuseffekt och klimatforandringar, skovling av
regnskog, fororening av dppna vatten och vattendrag samt |uftféroreningar man tanker
pd (10, s. 333) For att nuvarande och kommande generationer ska kunna &tnjuta en
hélsosam milj6 &r det av stor betydelse att ta ett kollektivt ansvar for att minska antal et
miljoforstorande aktiviteter. Manniskan maste alltjamnt ha sitt miljoansvar i &tanke och
inte nyttomaximera egna intressen pa bekostnad av en hallbar utveckling. (23a)

| borjan pa 90-talet intraffade en del miljoskandaler vilket ledde till att ryktet hos vissa
industrier blev svartat, aven for de foretag som inte var inblandade i skandalerna. For att
skydda sitt rykte och forsoka avvéarja den negativa uppmarksamheten gav sig da
foretagen in i miljodebatten med hjalp av miljéredovisning. (7, s. 44)

Olika miljoskandaler har gjort att miljodebatten under det senaste decenniet har varit
livlig och det har utévats pétryckningar pa foretagen att ta sitt ansvar. Detta har
resulterat i att en stor andel av de svenska storféretagen pa frivillig basis lamnat
omfattande miljGinformation i sina arsredovisningar och i separata miljobilagor. (26, s.
24) Den frivilliga informationen har dock sett olika ut beroende pa det enskilda
foretagets situation, vilket har medfort att en jamforelse mellan olika foretag har varit
svar att genomfora. (12, s. 46) Miljoinformationen som presenteras av foretagen &r till
for att intressenterna ska kunna bedéma foretagets framtida varde och dess ekonomiska
utvecklingsméjligheter. Att foretagen publicerar frivillig miljéinformation kan ocksa i
vissa fall ses som en ren marknadsforingstgard for att skapa en bra foretagsimage. (34,
s. 37) Genom att frivilligt redovisa foretagets miljoarbete malar man upp en bild av ett
engagerat foretag och foretaget kan samtidigt leda ivag uppmarksamheten fran fragor av
mer besvarlig natur. (7, s. 44)



Pa bade nationell och internationell niva har atgarder vidtagits och det har skett en
utveckling inom miljéekonomi, miljoredovisning och miljorevision. Detta grundar sig i
att miljofragor har fatt hog prioritet runt om i vérlden. (26, s. 24) Landerna har
sinsemellan olika lagar vad galler miljoredovisning. | vara nordiska grannlander finns
ett krav pa obligatorisk miljéinformation och den norska lagstiftningen har fatt sta
modell fér den svenska regleringen. (12, s. 47)

Den forsta januari 1999 inférdes en ny bestdmmelse i ARL som innebér att tillstands-
och anmalningspliktiga svenska foretag i forvaltningsberéttelsen har en skyldighet att
redogora for foretagets paverkan pa den yttre miljon. (9, s. 40) Enligt regeringens
proposition 1996/97: 167 & syftet med denna bestdmmelse att Oka bolagens
miljinformation i arsredovisningen for att forse marknaden med ett mer réattvisande och
tydligare beslutsunderlag. Denna information ska ligga till grund for utomstdende
intressenters bedomning av foretagets finansiella utvecklingsférmaga pa lang sikt. (25,
s. 42) Magruppen for miljdinformationen & priméart de som har nagon form av
finansiell paverkan pa verksamheten det vill siga placerare, kreditgivare och
forsskringsbolag. (27, s. 38) Kravet pa den obligatoriska miljoredovisningen i
forvaltningsberéttelsen & absolut och nagot vasentlighetskrav finns inte. Avvikelser
fran lagen skall darfor papekas av revisorn i revisionsberéttelsen. (9, s. 19) Som tidigare
namnts har manga foretag lange presenterat frivillig miljGinformation i
arsredovisningen och efter lagens inforande véljer fortfarande manga foretag att
presentera denna frivilliga miljéinformation.

Det ligger i alasintresse att enas i kampen mot miljoférstdring och genom att kréva en
tydligare redogorelse for foretagens yttre miljopaverkan Okar man alménhetens
medvetenhet och insikt i foretagens verksamhet. Offentligheten kan antas utgora ett
patryckningsmedel for foretagen och fa dem att stréva efter en reducering av deras yttre
miljopaverkan.

1.2 Problemdiskussion

Snart sju &r efter inférandet av den nya bestdmmelsen i ARL & det mycket som tyder pa
att miljoinformationen i olika bolags arsredovisningar & bristfalig. Det har i flera
undersokningar framkommit att bade foretagen och deras revisorer inte & fullt
inforstadda med vilka regler som géller. (31, s. 27)

BFN ger i uttalandet BFN U98: 2 - Miljoinformation i forvaltningsberattelsen
vagledning om vilken miljéinformation som bor avges i forvaltningsberattelsen.
Uttalandet anger vilka upplysningar som bor [amnas men det &r inte réttsligt bindande.
Denna végledning ar tankt att varatill hjalp for foretag och for revisorer vid uppréattande
och granskning av den lagstadgade milj6informationen i forvaltningsberéttel sen.
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Syftet med lagstiftningen &r att tillgodose utomstaende intressenter med underlag for att
béttre kunna bedoma foretagets langsiktiga finansiella utvecklingsformaga. | SOU
1997:4 - Forbattrad miljéinformation framgar att framst kreditgivare, placerare och
forsakringsgivare™ innan lagens inférande hade ett vaxande och otillfredsstallt behov av
miljinformation vid sitt beslutsfattande. (36, s. 11) Detta gor att vi riktar vart intresse
mot dessa tre grupper for att undersbka om de har anvandning av den obligatoriska
miljoinformationen samt om de anvander den. Om nu malgruppen inte anvander den
obligatoriska milj6informationen, beror det da pa att den inte & anvéndbar?

For att underlétta for intressenternas bedomning av olika foretags finansiella stalning
maste miljoinformationen vara begriplig, relevant, tillforlitlig och jamforbar. Dessa fyra
kvalitativa egenskaper som redovisning i allménhet maste leva upp till &erfinns saval i
RRssom i IASBs referensram. (3, s. 168)

Trots BFNs vagledning har det visat sig att foretagens miljinformation pa manga satt
skiljer sig & mellan bolag samt inom bolagen fran & till &. Detta gor att
jamforbarhetskriteriet inte uppfylls. Vi anser det anméarkningsvart att olika foretag och
deras revisorer gor s olika tolkningar av ARL. Grundar sig dessa skillnader i okunskap
eller omedvetenhet? Man bor ha | &anke att miljoredovisningen i
forvaltningsberéttel sen skiljer sig at i forhadlande till den information som intressenterna
normalt sett tar del av.

| en artikel i Balans frdgar sig Fredrik Ljungdahl och Henrik Dahlstrom om
miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen & anvandbar for den avsedda malgruppen.
De pastér utan stod av en storre empirisk understkning att miljoinformationen enligt
ARLs krav varken & relevant, jamforbar ller tillforlitlig. | deras artikel hanvisar de till
att den priméara malgruppen for miljéinformationen i forvaltningsberéttelsen &r bolagets
aktieagare. (30, s. 43) Enlig forarbetena till lagen om den obligatoriska
miljoredovisningen kom lagen till for att tillgodose kreditgivare, placerare och
forsakringsgivare med ett béttre beslutsunderlag och det & dessa tre grupper som i
forarbetena uttalas vara malgruppen. Fortsattningsvis & det dessa tre grupper vi menar
nar vi talar om malgruppen.

Vi anser att det & av stor relevans att genomfdra en studie dar vi undersoker om
miljéinformationen i férvaltningsberdttelsen & anvand av och anvéandbar for den
avsedda malgruppen.

| foreliggande uppsats har vi valt att fokusera pa foljande fragestélIningar:

> Har miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen ndgon betydelse for kreditgivare,
placerare och forsakringsgivare, dvs. malgruppen?

» Har berdrda myndigheter relevant information som skulle kunna vara till nytta for
kreditgivare, placerare och férsakringsbolag?

! Benamningen forsakringsgivare anvands i forarbetenatill lagen och likstalls med férsakringsbolag och
forsakringstecknare.
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» Vad & revisorns insgtdllning till den obligatoriska miljoredovisningen i
forvaltningsberéttel sen?

1.3  Syfte

Syftet & att analysera om den obligatoriska miljoinformationen & anvand av
intressentgrupperna — kreditgivare, placerare och forsadkringsbolag, samt att diskutera
informati onens anvandbarhet.

1.4  Magrupp

Denna uppsats vander sig i forsta hand till foretag som & tillstands- och
anmaningspliktiga samt berérda myndigheter. Uppsatsen vander sig aven till den
lagstiftande makten och andra personer med intresse for amnet. FOr att pa basta sétt
kunna tillgodogora sig uppsatsens innehdl underléttar det om lésaren har en viss
ekonomisk forkunskap.
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1.5

Kapitel 2

Kapitd 3

Kapitel 4

Kapitel 5

Kapitel 6

Kapitel 7

Fortsatt disposition

Har presenteras var metodansats som ligger till grund for var uppsats. Vi
presenterar vart val av amne och beskriver vara personliga referensramar.
Vidare fors en diskussion om véara metodologiska stéllningstaganden
betr&ffande induktiv och deduktiv metod samt vart va av kvalitativ
metodansats. Slutligen gors en beskrivning av vart tillvagagangssatt vid
empiriinsamlingen.

| kapitel tre behandlas aktuella regler. Vi gar igenom innehdllet i
arsredovisningen, bestémmelserna  kring den obligatoriska
miljoredovisningen, de kvalitativa kriterierna enligt IASB/FASB. Kapitlet
avslutas med en allman genomgang av revision och revisionsberattel sen.

Kapitel fyra beskriver kapitalmarknadsperspektivet, vilket idag & det
dominerande synsittet inom redovisning. Har redogors ocksa for
intressentteorin och legitimitetsteorin samt det milj6informationsbehov
som finns hos malgruppen. Avslutningsvis beskrivs ett antal tidigare
gjorda undersotkningar, gallande miljéredovisning.

Kapite fem & en sammanstdlining av de intervjuer vi genomfort. Efter
varje intervju foljer en analyserande sammanfattning dér vi tar upp de
viktigaste punkterna. Kapitlet avslutas med en undersokning vi gjort av ett
antal foretags arsredovisningar for att se hur val dessa uppfyller BFNs
krav vad gdler den obligatoriska miljéredovisningen.

| kapitel sex presenteras var analys av var insamlade empiri . Vi kommer
aven att presentera och férklara det Excelblad som vi valt att utarbeta for
att pa basta sétt kunna analysera var empiri. For att underlétta for |asaren
avslutas sedan kapitlet med en ssmmanfattning av vad vi har kommit fram
till under var analys.

Kapitel su innehdler en redogorelse for de slutsatser vi har kommit fram

till under uppsatsens gang. Vi kommer dven att &gna ett stycke till forslag
pastudier dar vi tar upp andraintressanta synvinklar av miljoredovisning.
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2. Metod

Foreliggande kapitel behandlar en genomgéng av hur vi gatt tillvaga vid
datainsamlingen for vart empiriska underlag. En beskrivning gors av vart amnesval och
vara personliga referensramar som legat i bakgrunden vid den empiriska
undersokningen. Darefter behandlas vara metodologiska stéllningstaganden for var
empiriinsamling dér vi for en diskussion kring vart val av deduktion/induktion samt
kvalitativ metod. Sutligen beskrivs vart tillvagagangssétt vid insamlingen av data, vilka
kallor vi tagit del av och hur intervjuerna med vara respondenter genomforts.

21  Amnesval

| samband med studier pa magisterniva vécktes vart intresse for miljoredovisning. Detta
var ett av de aktuella amnen som diskuterades under kursens gang och vi kande att vi
ville fordjupa oss ytterligare inom omradet. Nar vi under magisterkursen studerade olika
arsredovisningar framgick det att miljon och det sociala ansvaret betonades,

Den pagaende miljodebatten i samhallet gor att amnesvalet kanns aktuellt och relevant.
Efter att ha tagit del av atskilliga artiklar i FARSs tidskrift Balans fick vi storre insikt i
hur utvecklingen inom miljéredovisning har sett ut de senaste &ren samt den
problematik som existerar pa omradet. Runt om i véarlden har lander organiserat sig for
att skapa forutsattningar for en hllbar utveckling pa miljéomradet och i Sverige ser vi
bl a uttryck for denna strévan i och med det lagtillagg i ARL som kom & 1999. Det har
antytts att den obligatoriska miljoredovisningen inte alltid tjdnar sitt syfte varfor vi
tycker att detta &mne kanns mycket intressant att studera.

2.2  Personlig referensram

Alla manniskor bar pa en egen personlig referensram. Denna referensram bestar av
olika medvetna och omedvetna antaganden om hur verkligheten ser ut. Det &
manniskans forestalIningsram som avgér en manniskas varderingar och uppfattning om
vad som &r rétt och fel. Forestélningsramen vaxer fram genom bland annat uppfostran,
erfarenheter och utbildning. Det & viktigt for oss som uppsatsskribenter att vara
medvetna om vara egna forestallningsramar da dessa paverkar vart arbete. (32, s. 57)
Gemensamt fOr oss i gruppen & att vi har en likartad forforstéelse pa grund av var
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utbildning inom redovisning pa kandidat- och magisterniva vid Lunds universitet.
Dessutom har vi liknande tidigare arbetslivserfarenheter och uppvéaxtférhalanden. Da
vara utbildningar i stort sett ar identiska finns risken att vi angriper problem pa ett
likartat sétt och darmed riskerar att missa ndgon viktig infallsvinkel. Detta har vi haft i
atanke och har darfor forsokt ha en Gppen ansats i diskussioner med var handledare och
andra personer med kunskap inom vart valda amne.

2.3  Metodologiska stéllningstaganden

2.3.1 I nduktiv och deduktiv metod

For att uppna syftet med foreliggande uppsats behover vi ett empiriskt material. Det
finns tva olika tillvagagangssatt for att skapa sig en bild av verkligheten. Dessa tva
tillvagagangssétt bendamns deduktiv och induktiv metod. | den deduktiva metoden utgar
man ifran befintlig teori med syftet att testa, forstérka, omkullkasta eller forfina denna.
Vid ett induktivt angreppssétt tar man daremot utgangspunkt i empirin och hér &r syftet
att bygga upp ny kunskap. (3, s. 31) Vi har valt att anvanda oss av en Overvagande
induktiv ansats eftersom det inte finns nagon teori som uttryckligen behandlar vart
problemomrade. Den information vi behover finns att inhamta hos placerare,
kreditgivare, forsakringsbolag, kommun, lénsstyrel se och revisorer.

For att skapa oss en grundforstéelse for miljoredovisning har var teoretiska referensram
skapats genom att ta del av bocker, artiklar, arsredovisningar, tidigare gjorda
undersokningar, uppsatser och lagar. Det var en gévklarhet att ta del av vissteori innan
genomforandet av den empiriska undersbkningen och vi & medvetna om att detta
innebdr att vi inte till fullo anvander oss av en induktiv metod. | praktiken har det varit
svart for oss att gora en atskillnad mellan ett induktivt respektive deduktivt angreppssatt
dd de bdda metoderna & invavda i varandra och behdvs i olika stadier av
undersokningen. (2, s. 30) Da det & den empiriska undersokningen som kommer att
ligga till grund for analys och slutsats anser vi att var metod bygger pa den induktiva
ansatsen.

2.3.2 Kvalitativ metod

Vi har valt att anvanda oss av en kvalitativ metod det vill sdga vi har huvudsakligen
samlat in information i form av ord. Vi har valt denna metod for att vi vill skapa en
forstaelse snarare an att fa fram en exakt forklaring. Darfor & denna metod béast for att
angripa vart problem. For att uppfylla uppsatsens syfte vill vi fanga olika gruppers
uppfattningar och vi tror att en personlig kontakt gor att vi far en detaljerad bild av
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verkligheten. Detta for att under analysen kunna gora en s autentisk atergivning som
mgjligt. (11, s. 92 ff.)

En nackdel med den kvalitativa metoden &r att den kréver storaresurser i form av tid. Vi
har darfor blivit tvungna att begrénsa oss till 15 intervjuer. En annan nackdel ar att vi far
in mycket information som kan vara svér att tolka med tanke pa dess nyansrikedom och
komplexa beskaffenhet. (24, s. 143 ff.)

2.4  Datainsamling

For att kunna genomfora var undersokning behdvde vi |sain oss pa dmnet och skaffa
oss fakta. Dessa fakta utgor grunden for var problemdiskussion och vart syfte. Under en
treveckorsperiod &gnade vi oss uteslutande & att samla in information. Detta
informationsunderlag paverkade sjavklart den analys och de tolkningar vi sedan gjorde.
Under hela informationsstkningsfasen hade vi i atanke att kostnaden inte fick dverstiga
nyttan.

24.1 Publicerade kallor

De publicerade kallor som utgor faktagrunden i var uppsats & i forsta hand publicerade
artiklar i Balans. Anledningen till att vi valde att studera artiklar i tidskriften Balans
grundar sig i att den & en valrenommerad facktidskrift som behandlar den aktuella
debatten. Enligt var mening &r tidskriftens innehdll ofta av mycket hog kvalitet och ofta
& det framstdende experter och mycket kompetenta personer som forfattar manga av
artiklarna. Vi studerade artiklar fran ar 1998 och framét och anledningen till att vi gick
tillbaka sa langt i tiden var att vi ville ta del av den pagaende debatten innan det blev
obligatoriskt for tillstands- och anmalningspliktiga foretag att i forvaltningsberéttelsen
redovisa paverkan pa den yttre miljon.

Artiklarna hanvisade till manga intressanta kallor och det var en savklarhet att folja
upp dessa hanvisningar. Hanvisningar gjordes bland annat till forarbeten och lagrum.
For oss var det viktigt att ta del av forarbetena da vi ville ta reda pa lagstiftarens
grundtanke med lagen. Lagrummen var viktiga for oss att ta del av da vi bygger var
undersokning pa den reglerade delen av miljéredovisningen.

En viktig inspirationskalla under uppsatsens gang har var Fredrik Ljungdahls
avhandling — Miljoredovisning i svenska borsbolag. Denna avhandling belyste manga
intressanta aspekter vilka vi har haft i &anke under uppsatsens gang. Vi har dven tagit
del av tidigare uppsatser som behandlar omradet miljoredovisning for att forsakra oss
om att ingen liknande understkning gjortstidigare.
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Det har ocksd varit naturligt for oss att ta del av relevant litteratur som behandlar
aktuella teoriomraden.

Vi har valt att daven beakta den internationella aspekten i var uppsats da detta influerar
bade lagstiftningen och normgivningen i Sverige. En annan anledning till att vi beaktar
den internationella aspekten &r att foretagen idag lever i en allt mer global miljo dar det
ar viktigt att anpassa sig till kraven pa den internationella arenan. Vi har valt att studera
nagra speciellt framtradande internationella organisationer som arbetar med milj6fragor
och som verkar for utformning av riktlinjer fér hur miljéredovisningen bor utformas.
Dessa organisationer & FEE, GRI och ADVANCE project. Vi har hamtat information
fran respektive organisations hemsida.

24.2  Empiriinsamling

Studier av arsredovisningar

Inledningsvis intresserade vi oss for huruvida féretagen uppfyllde kraven i den
obligatoriska miljoredovisningen. Var ambition var att studera 100 tillstands- och
anmalningspliktiga foretag i Skaneregionen och titta pa deras rsredovisning samma ar
som lagtillagget kom, dvs. 1999, och arsredovisningen for 2004 for att se hur
utvecklingen av den obligatoriska miljoredovisningen i foérvaltningsberéttelsen ser ut.
Detta pa grund av att det i debatten framkommit att manga féretag brister i den
obligatoriska miljoéredovisningen.

Vi vande oss till Lansstyrelsen i Skane for att fa tag pa ett register 6ver tillstandspliktiga
foretag i Skane. Pa denna lista aerfanns manga mindre foretag och det visade sig
forenat med pétaglig svarighet att f& tag pa deras arsredovisningar da dessa foretag
sédllan hade en hemsida och i det fal det fanns en hemsida fanns inte arsredovisningen
tillganglig pa denna. Enda séttet for oss att fa tag pa dessa arsredovisningar hade varit
att bestélla dessa fran Bolagsverket mot betalning. Vi gjorde en avvégning och tyckte
att kostnaden i altfor hog grad Oversteg nyttan. Vi koncentrerade oss da pa att
undersbka de storre borsnoterade bolagen da de nastan alltid publicerar sina
arsredovisningar pa hemsidan. Efter att ha studerat ett 20-tal foretags arsredovisningar
ar 1999 och 2004 mérkte vi att det inte fanns nagra storre brister i den obligatoriska
rapporteringen i forvaltningsberéttelsen nér det galler miljoredovisning. Vi kunde inte
heller utlasa ndgon storre férandring fran 1999. Det visade sig att de alra flesta av
foretagen presenterar frivillig information i &rsredovisningen.

Ovanstéende gjorde att vi forkastade var initiala frégestallning och vi blev tvungna att
tanka om och soka nya infallsvinklar pa véart problemomréde. Vi har dock valt att
presentera resultatet av var undersokning i empirikapitlet da detta & intressant for var
analys.
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Intervju

DA vi valt att anvanda oss av en kvalitativ metod anser vi att den individuella 6ppna
intervjun passar vart syfte bast. Detta pd grund av att vi vill undersoka enskilda
individers installningar och uppfattningar. (24, s. 159 ff.) Sa langt det & majligt har var
ambition varit att genomfdra personliga intervjuer men pa grund av geografiskt avstand
och tidsbrist har vi i vissafall aen varit tvungna att genomfora telefonintervjuer. Vi har
sammanlagt genomfort 15 intervjuer med 16 respondenter. Av dessa har ata varit
bestksintervjuer och gyu intervjuer har skett dver telefon.

Vi har valt att intervjua malgruppen for den obligatoriska miljéredovisningen:

> Kreditgivare
> Placerare
» Forsékringsgivare

For att kunna behandla vart problemomrade utifrén ett bredare perspektiv har vi ocksa
valt att intervjua tva andra grupper som &r insatta i miljdarbetet eller som berors av
lagstiftningen:

» Kommun & Lansstyrelse
> Revisorer

Anledningen till att vi valde att intervjua kreditgivare, placerare och forsakringsgivare
var at dessa enligt forarbetena till lagen som reglerar den obligatoriska
miljoredovisningen & den primara malgruppen for informationen. Syftet med lagen ar
att tillgodose dessa tre grupper med ett béttre beslutsunderlag vid beddmningen av ett
foretags langsiktiga finansiella utvecklingsformaga. (37, s. 30) Att vi valt att intervjua
kommun och lansstyrelse har att gora med att foretag som &r tillstands- och/eller
anmalningspliktiga &rligen skickar in miljorapporter till antingen kommunen eller
lansstyrel sen beroende pa omfattningen av den miljopaverkande verksamheten. Sdledes
har dessa mycket information om foretagens miljopaverkan. Slutligen har vi aven valt
att intervjua revisorer eftersom dessa ska kvalitetssakra den miljoinformation som efter
lagens inforande ska presenteras i forvaltningsberdttelsen. Det var noddvandigt att
anpassaintervjufragornatill respektive grupp, se bilaga 1.

Urval & genomférande

Med kreditgivare, placerare och forsakringsgivare valde vi att genomféra nio intervjuer.
Betr&ffande kreditgivare och forsakringsgivare kontaktade vi de stérsta bankerna och
forsakringsbolagen. Vi blev hanvisade till de personer vi intervjuade da dessa framfor
allt arbetade mot foretag. Placerarna valde vi med hjélp av telefonkatal ogen samt genom
kontakter.

18



Vi valde en kommun pa grundval av geografisk tillganglighet da vi ville ha en personlig
intervju. Personen vi intervjuade & milj6inspektor och hade stor kunskap inom
forfarandet med tillstands- och anméaningspliktiga foretag. Vi valde hér att begrénsa oss
till en intervju da vi blev informerade om att forfarandet till stor del ser likadant ut i
varje kommun. Vi gjorde dven en telefonintervju med en handlaggare pa Lansstyrelsen
d& de inte hade méjlighet att ta emot oss for en personlig intervju. Aven hér valde vi att
begransa oss till en intervju da vi ocksd har blev informerade om att forfarandet ser
likadant ut i varje lansstyrelse. Vi kande att fler intervjuer med kommun och
Lansstyrelse inte hade tillfort ndgot ytterligare till uppsatsen.

Vi valde att intervjua fyra revisorer pa de storsta revisionsbyraerna. Alla revisorer utom
en ar auktoriserade och alla har 1ang arbetdivserfarenhet och arbetar med tillstands- och
anmalningspliktiga foretag. Samtliga intervjuer var personliga.

Vid telefonintervjuer anvande vi oss av hogtaartelefon for att samtliga
gruppmedliemmar skulle kunna féra anteckningar och ta del av respondentens svar. Den
storsta fordelen vi upplevde med den personliga intervjun var att det lattare gick att
skapa en bra kontakt med respondenten och att det var naturligare for respondenten att
Oppna upp sig &n om intervjun skedde over telefon. Vi upplevde ven att det var |éttare
att stélla foljdfragor och fora en mer djuplodande dialog. Anledningen till att vi inte
anvande oss av en bandspelare vid intervjusituationen &r att vissa personer kan kénna
sig hammade av detta. (24, s. 166) Vi valde istéllet att samtliga gruppmediemmar skulle
narvaravid intervjutillfélet och aktivt féra anteckningar.

Innan vi paborjade intervjuerna upplyste vi varje respondent om att dennes svar skulle
vara helt anonymt for att framja uppriktigheten i svaren.

I ntervjuns nackdelar

Vi & medvetna om att det finns vissa nackdelar med kvalitativa intervjuer. En av de
stora nackdelarna med intervjuerna & den sa kallade intervjuareffekten vilket innebar
att intervjupersonen paverkas av intervjuarens utseende och upptrédande och svarar det
han tror intervjuaren vill hora. (35, s. 87-88) Vi & medvetna om detta och har forsokt
vara sa neutrala som majligt under intervjun.

En annan nackdel med intervjuer ar att det & resurs- och tidskravande. Detta har gjort
att vi var tvungna att begransa osstill 15 intervjuer.
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3. Aktuelaregler & riktlinjer

Foreliggande kapitel behandlar inledningsvis arsredovisningens funktion och
utformning. Darefter foljer en genomgang av olika redovisningsprinciper. Kapitlet
innehdller &ven en genomgang av reglerna som behandlar den obligatoriska
miljéinformationen. Vidare foljer en presentation av |ASBs kvalitativa egenskaper. Vi
redogor for revisorns arbete och vilka krav som stélls pa honom vid granskning av
milj6redovisningen och slutligen tar vi upp miljéredovisning utomlands.

3.1  Arsredovisningen

Alla féretag som ar bokforingsskyldiga enligt bokféringslagen skall efter varje avslutat
rakenskapsar avduta den |6pande bokforing med ett arsbokslut eller en &rsredovisning.
Arsredovisningen utgor ett kommunikationsmedel for aktiesgare och andra intressenter.

En arsredovisning skall bestd av foljande (8a, s. 247):

Balansrakning

Resultatrékning

Noter

Forvaltningsberéttel se

eventuellt en finansieringsanalys

YVVVYVY

Arsredovisningen skall undertecknas av VD och samtliga styrelseledaméter och den
skall darefter sandas till Bolagsverket. | och med att arsredovisningen skickas till
Bolagsverket blir den offentlig. Det & ocksa vanligt forekommande att olika
intressenter erhdller arsredovisningen direkt via utskick fran foretaget. Aktiedgarnas
behov av arsredovisningen varierar fran fall till fall. | borsnoterade foretag kan
arsredovisningen och dess utformning vara av stor vikt da den ofta kommenteras och
refereras till i media. | mindre foretag utgor arsredovisningen ofta ett styr- och
kontrollinstrument. For de anstéllda utgor arsredovisningen en informationskalla om det
egnaforetaget.

| ARL é&terfinns de grundidggande reglerna om &rsredovisningen. Dessa regler
fortydligas eller kompletteras ofta av de normgivande organen BFN, RR och FAR.
Generellt sett galler ssmma regler for alla foretag, det finns dock vissa undantag for
mindre foretag. (38, s. 197 ff.)
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Arsredovisningen utgér en viktig informationskalla till bolagets intressenter och
innehdllsmassigt varierar arsredovisningarna mycket fran foretag till foretag.
Borsnoterade foretag brukar ofta avge omfattande frivillig information vid sidan om den
lagstadgade. Generellt kan man siga att arsredovisningen bor ge en sa utforlig
information att intressenterna far ett erforderligt underlag for bedémningen av foretagets
nuvarande och framtida ekonomiska situation. (38, s. 217)

3.1.1 Forvaltningsberéttelsen

De foretag som & skyldiga att upprétta &rsredovisning enligt lagregleringen i ARL &r i
och med detta aven skyldiga att |amna forvaltningsberéttelse. Forvaltningsberéttel sen
regleras i ARL kapitel 6 och syftar till att |amna viktiga upplysningar som med tanke pa
dess form inte lampligen kan tas in i resultat- och balansrakningen men som anda bor
offentliggoras. (38, s. 212) Enligt ARL kap 6 18 ska forvaltningsberéttelsen ”innehdlla
en réttvisande Oversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och
resultat”.

Forvaltningsberéttelsen utgor ett  viktigt komplement till 6vriga delar av
arsredovisningen sa att lasaren ska kunna bilda sig en uppfattning om hur foretaget
presterar idag och hur dess utvecklingsmgjligheter ser ut i framtiden. Revisorn skall
forutom att granska resultat- och balansrékning aven granska forvaltningsberéttel sen
och undersoka om den uppfyller de krav som reglerasi ARL kapitel 6. (3, s. 359)

3.1.2  Redovisningsprinciper

Arsredovisningen skall uppréttas enligt de redovisningsprinciper som &terfinns i ARL
andra kapitlet, vilka & redovisningens grundstenar (3, s. 155). Utifran dessa stélls krav
pa att arsredovisningen skall vara uppréttad pa ett 6verskadligt sétt och i enlighet med
god redovisningssed. Vidare skal baans- och resultatrékningen tillsasmmans med
noterna uppréattas som en helhet och pa ett sddant sétt att de ger en réattvisande bild av
foretagets stélining och resultat. Med anledning av detta kan det komma att vara
relevant att |1amna tillaggsupplysningar for att tillgodose kravet om réttvisande bild. (8a,
S. 247)

Att adrsredovisningen skall vara upprétad pa ett Overskadligt sitt innebdr att
informationen ska presenteras pa ett |&ttillgangligt, relevant och systematiskt satt som
framjar mojligheten for lasaren att skapa sig en dverskadlig syn av materialet. God
redovisningssed & ett uttryck for radande redovisningsstandard vilken grundar sig pa
lag, praxis och rekommendationer och som innebér en skyldighet att folja lagen och de
principer som dar namns. (8b, s. 1214) Vad gdler kravet pa réttvisande bild ska
arsredovisningen inte bara vara sann utan ocksa rimlig sa att |&saren inte vilseleds. Det
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finns i undantagsfall en mgjlighet att frangd ré&d och rekommendationer i syfte att
tillgodose kravet pa réttvisande bild.

Utover ovan beskrivna principer ska &ven fortlevnadsprincipen, och
forsiktighetsprincipen, bland fem andra grundldggande principer, iakttas vid
upprattandet av arsredovisningen. Fortlevnadsprincipen stéller foretagets vinstpotential
samt redovisningens periodiseringsproblem i fokus och kan ségas vara en av de mest
betydelsefulla principerna. Forsiktighetsprincipen skall iakttas i samband med
varderingen av de olika posterna och har i Sverige sedan lange haft en stark forankring
som redovisningsprincip. (3, s. 155-160)

3.1.3 Kvadlitativakriterier enligt IASB/FASB

| FASBs forestallningsram anges en del kvalitativa kriterier som redovisningen ska leva
upp till, bland annat kravet pa relevans, tillforlitlighet, begriplighet och jamférbarhet.
(16) Dessa kriterier anges aven i 1ASBs forestallningsram vilken i stort sett bygger pa
FASBs ram. De redovisningsprinciper som st&r namnda i ARL & en grundbult for
redovisningens uppbyggnad. Dock & det professionens sa kallade forestallningsramar
som oftast far std som utgangspunkt for den moderna normgivningen da nya normer ska
formas och gamla normer revideras. Vid tolkningen av normer ger
forestallningsramarna ocksa vagledning for hur de ska anvandas i praktiken. (3, s. 165-
166) De viktigaste kriterierna vilka kan appliceras pa miljoredovisningen &r:

Relevans

Informationen &r relevant da den kan antas paverka en aktors beslut. Vikten av att kunna
gora framtidsbedomningar gor &ven historisk information relevant eftersom historiska
handelser ofta paverkar ens uppskattning av och agerande i framtida situationer. For att
informationen ska betecknas som relevant bor den ocksa vara vasentlig. (3, s. 169) Det
& ocksa betydel sefullt att kartl&gga intressenternas informationsbehov for att sakerstélla
att relevant redovisningsinformation presenteras.

Tillforlitlighet

Intressenterna maste kunna lita p& att informationen i redovisningen & korrekt
presenterad och baserad pa fakta. Vidare ska redovisningen vara neutral, vilket innebar
att den information som presenteras inte far vara vinklad eller presenterad pa ett sddant
Ssétt att intressenternas beslutsfattande paverkas i en viss riktning. Med anledning av
detta bor redovisningen vara oinskrankt. Forsiktighetsprincipen  forstérker
redovisningens tillforlitlighet varfor denna bor tillampas. Utover detta & det viktigt att
tillforlitligheten i miljoredovisningen forstarks genom att den granskas och verifieras av
en oberoende aktor. (3, s. 169) FEE menar att det ocksa &r viktigt att det pa ett tydligt
sétt framgér vilken del av miljoredovisningen som blir granskad. (27, s. 37)
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Begriplighet

IASB liksom FASB utgdr ifran att anvandaren av redovisningsinformationen har viss
forkunskap och IASB menar att det & upp till 1&saren att skaffa sig erforderlig kunskap
for at kunna tillgodogora sig innehdllet i &arsredovisningen. (3, s. 169) Vid
miljoredovisning &r det dock svart att kannatill vad intressenternas forkunskap géllande
miljoaspekter och miljérapportering & varfor tekniska och vetenskapliga termer bor
forklaras pa ett detaljerat sétt. (27, s. 37)

Jamforbar het

For att intressenterna ska kunna jamfora informationen bade éver tiden och mellan
foretag ar det viktigt att normgivarna skapar enhetliga och standardiserade regler som
behandlar lika handelser pa ett konsekvent sitt. (3, s. 173) Intressenterna till
miljéredovisningen vill kunna fdlja utvecklingen av ett foretags miljoarbete varfor
presentationen av data bor vara latforstaelig med en konsekvent anvandning av
méttangivelser och andra uppstallningar. Det & ocksd av vikt att intressenterna
regelbundet far ta del av miljoéredovisningen for att kunna félja foretagets utveckling.
Dock menar FEE att redovisningsperioden néar det galler miljoredovisning kan vara for
kort for att en identifiering av foretagets standiga forbéttringar inom perioden ska kunna
goras men att det anda rekommenderas att miljoredovisningen avges i samma takt som
arsredovisningen. (27, s. 37)

3.2 Lag ochriktlinjer kring miljéredovisning

Sedan lange har det funnits en generell upplysningsplikt i ARL 6 kap 18 andra stycket,
vilken sager att foretaget ska lamna upplysningar om sadana forhdllanden som inte ska
redovisas i balansrékningen, resultatrakningen eller noterna, med som &r viktiga for
intressenterna da dessa skall bedoma foretagets stallning och resultat. Denna
upplysningsplikt innefattar naturligtvis ocksa miljéfragor. Ett nytt tillagg till ARL kom
1 januari 1999 i 6 kap 18 tredje stycket och anger att vissa svenska foretag i sin
forvaltningsberéttel se &r skyldiga att redovisa sin yttre miljopaverkan. (13, s. 40)

| ARL 6 kap 18 1-3 st stér det bland annat att |&sa:

Forvaltningsberéttelsen skall innehdlla en réttvisande Oversikt Gver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Upplysningar skall &ven lamnas om:

1. sadana forhallanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrékningen eller noterna, men som &r viktiga fér bedémningen av
fOretagets stélIning och resultat,

2. sadana héndelser av vasentlig betydel se for foretaget som har intréffat

under rakenskapsaret eller efter dess dlut,

foretagets forvantade framtida utveckling,

foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

foretagetsfilialer i utlandet,

A
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Utdver sadan information om verksamhetens miljopaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som &r tillstands- eller anmalningspliktig enligt 9 kapitlet 6§
miljobalken (1998:808) lamna upplysningar i Ovigt om verksamhetens
paverkan pa den yttre miljon.

D& lagtexten i ARLs 6 kapitel 1 § 3 stycket inte ger négon vidare anvisning for hur
miljoredovisningen i forvaltningsberéttelsen bor utformas har regeringen overlamnat till
normgivande organ att utarbeta en végledning for detta. (25, s. 42) BFN & ett
normgivande organ som utarbetat en vagledning pa detta omrade.

3.21 BFNSsriktlinjer

BFN har uttalat i U98:2 - Miljéinformation i forvaltningsberattelsen — vilken
miljéinformation som ska finnas med i forvaltningsberéttelsen. Detta uttalande ska
fungera som végledning och &r i enlighet med BFNs 6vriga uttalanden inte tvingande
men det anses vara forenligt med god redovisningssed att f0lja dessa normer. (25, s. 42)

BFN anger siu punkter som ska finnas med:

1. Ange vilken verksamhet som &r tillstands- eller anmalningspliktig.

2. Upplysaom vad tillstands- eller anméalningsplikten avser.

3. Det ska lamnas upplysning om den tillstandspliktiga verksamhetens miljépaverkan i
huvudsak sker genom utsl8pp till luft, vatten eller mark eller genom avfall eller buller.

4. Om det under kommande rakenskapsar finns behov av att fornya eller revidera

vasentliga tillstand skall detta anges liksom skélet till detta.

Om tillsténd eller godkand anmalan annu inte finns ska detta kommenteras

V dsentliga forel &gganden ska kommenteras enligt miljobal ken.

Ange hur beroende foretaget & av den tillstands- eller anméaningspliktiga

verksamheten.

No o

Det bor papekas att upplysningskravet endast géller den direkta miljopaverkan pa den
yttre miljon hos foretag i Sverige. Det kan dock vara lampligt enligt BFN att lamna
upplysningar om indirekt miljopaverkan och miljopaverkan vid utlandska anl dggningar.
Kraven pa upplysning omfattar ocksa koncernredovisningen men har kan informationen
presenteras mer oversiktligt. (5)

Vidare bor uppméarksammas att upplysningskravet i forvaltningsberdttelsen inte kan
anses vara tillgodosett om foretaget l&mnar miljoinformation om féretagets
miljopaverkan i separata miljéredovisningar eller i bilagor till &rsredovisningen utan
milj6informationen maste finnas med i forvaltningsberattelsen. (1, s. 51)
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322  Miljobalken

| Miljobalken (1998:808) 9 kap 18, forordning om miljofarlig verksamhet och
hél soskydd, definieras vad miljofarlig verksamhet innebér:

1. utsldpp av avlioppsvatten, fasta @amnen eller gas fran mark, byggnader
eller anlaggningar i mark, vatten omraden eller grundvatten,

2. anvandning av mark, byggnader eller anlaggningar pa ett sétt som kan
medfdra ol genhet for manniskors hdlsa eller miljé genom annat utsl&pp
an som avses i 1 eller genom fororening av mark, luft, vattenomraden
eller grundvatten, eller

3. anvandning av mark, byggnader eller anlaggningar pa ett sitt som kan
medfora oldgenhet for omgivningen genom buller, skakningar, ljus,
joniserande eller icke-joniserande stralning eller annat liknande.

Av miljobalkens 9 kap 68 anges tillstands- och anmalningsplikt for miljofarlig
verksamhet. Det stér att |asa foljande:

Regeringen far foreskriva att det skall vara forbjudet att utan tillstand eller

innan anmalan har gjorts

1. anlaggac€ller drivavissaslag av fabriker, andrainréttningar eller annan
milj6farlig verksamhet,

2. dlappaut avloppsvatten i mark, vattenomrade eller grundvatten,

3. déappaut eler 1agga upp fast avfall eller andra fasta @mnen, om detta kan
ledatill att mark, vattenomrade eller grundvatten kan fororenas, eller

4. bedriva sadan miljoforlig verksamhet som avsesi 1-3, om den dndras
med avseende pa tillverkningsprocess, reningsforfarande eller pa nagot
annat satt.

Aven om tillstdndsplikt enligt forsta stycket inte har foreskrivits fér
tillsynsmyndigheten i enskilda fall féreldgga en verksamhetsutdvare att
ansoka om tillstind, om verksamheten medfor risk for betydande
fororeningar eller andra betydande olégenheter for manniskors hélsa eller
milj 6.

Den som bedriver eller avser att bedriva miljofarlig verksamhet far
ansoka om tillstand till verksamheten enligt denna balk &ven om det inte
krévs tillstand.

3.23 Verksamheter som &r tillstands- eller anméaningspliktiga

| Miljobalken (1998:899), férordning om miljéfarlig verksamhet och halsoskydd,
framgar det vilka verksamheter som &r tillstands- eller anmalningsskyldiga. Dessa
verksamheter & uppdeladei:

25



Mam, mineraler, kol, torv,

Jordbruk, m.m. Vattenbruk .
olja, m.m.
Livsmedel, dryckesvaror, Textilvaror Pal sskinn, lader
mm
Travaror Massa, papper och Grafisk och fqtografisk
pappersvaror produktion
Stenkol sproduktion,
raffinerade

petroleumprodukter, andra

Kemikalier och kemiska

Gummi- och plastvaror

gasformiga branslen samt produkter
kérnbrande
Icke-metalliska mineraliska St och metall Elektriskaartiklar
produkter
Plattformar El, gas. Varme och kyla V attenforsorjning

Motorfordon och drivmedel

Infrastruktur

Laboratorier

Skjutbanor, skjutfalt

Halso- och sjukvard

Tankreng0ring

Avloppsrening

Skrot dler annat avfall an
farligt avfall

Farligt avfall

Begravningsverksamheter

Verksamheter med sérskilda
processer

Verksamheter med hantering
av kemiska dmnen

Radioaktivt avfall

M otorbanor

Tvétterier

Alla ovanstédende verksamheter kan fa beteckningen A, B eller C beroende pa hur stor
miljopaverkan verksamhetens har. En utforlig forteckning Over miljofarliga
verksamheter finns i férordningen 1998:899 om miljofarlig verksamhet och hélsoskydd,
som bland annat beskriver nar en verksamhet skafa A-, B- eller C- tillstand.

> A: tillstand skall sokas hos miljodomstol, tex. jarn- och stalverk och tillverkning av

pappersmassa.

> B: tillstand skall stkas hos |ansstyrelsen, tex. slakterier och sagverk.
» C: anmdlan skall goras till den kommunala ndmnden, tex. glasstillverkning och

kemtvétt.

Verksamhetens slag och omfattning &r det som avgor om tillstand- eller anmalningsplikt

foreligger.
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Ansokan om tillstand for miljofarlig verksamhet

Néar ett foretag ansoker om tillstand till miljofarlig verksamhet inleds forfarandet i
miljédomstolen, vilken & en del av tingsrétten. Ansbkan ska vara skriftlig. Efter att
ansbkan kommit in sker en kungérelse och vissa statliga verksamheter, kommuner och
lansstyrelser far ta del av ansokan. Efter att huvudférhandling hallits domer domstolen.
Vill foretaget dverklaga beslutet ska det goras till Miljéoverdomstolen, som finnsi Svea
hovrétt. | vissa fal far Miljooverdomstolens domar 6verklagas och detta gors da till
Hogsta domstolen. (39)

En miljosanktionsavgift kan 8laggas de verksamheter som bedrivs utan tillstand eller
godkénd anmdlan. Denna avgift varierar fran 5 000 kr upp till 1 000 000 kr.
Tillsynsmyndigheten beslutar om miljdsanktionsavgiften. (23c)

Milj6rapport

De foretag som bedriver tillstandspliktig verksamhet ska ocksa varje & lamna in en
miljorapport. Anmalningspliktiga féretag & inte skyldiga att avge en miljoérapport om
inte ett sarskilt foreldggande finns. Syftet med miljorapporten & att redovisa hur vd
kraven enligt miljobalken ar uppfyllda av foretaget. Miljorapporten ska lamnas in till
tillsynsmyndigheten och innehdlla:

en beskrivning av hur va villkoren har efterlevts

underlag for att kunna gératillsynen béttre och starka egenkontrollen
information till almanheten och till finansiella aktorer

utsldpp fran miljofarlig verksamhet

anlaggningen, transporternatill och fran anléggningen samt fran produkterna
underlag for att se om riksdagens miljomal uppnas
underlag for internationell rapportering (40)

VV VVVVYYVY

Miljorapporten tjagnar som underlag for tillsynsmyndigheternas arbete och statistisk
uppfoljning av nationella utsldppsmal.

3.3 Allméant om revision och revisionsberéttel sen

Ordet revision harstammar fran det latinska ordet revidera som betyder se tillbaka. Nar
revisorn utfér revision kan man enkelt uttryckt sga att han kritiskt granskar, bedémer
och uttalar sig om redovisning och forvaltning. Revisionens syfte &r att ge trovardighet
& den ekonomiska information som bolagen |amnar och detta ar en viktig forutsattning
for att naringslivet skall kunna fungera. Det finns inga lagstadgade regler vad gdler
revisionens omfattning utan omfattningen bestams utifran vad som kan anses som god
revisionssed. P& sa sétt kan granskningen anpassas efter bolagens skiftande forhallanden
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och efter den utveckling som sker inom teori och praxis vad galler innebdrd och
omfattning.

Revisorn har en kontrollerande funktion och tillhér inte bolagets besl utsorganisation.
Revisorns uppgift ar istéllet att granska arsredovisning, bokféring samt styrelsens och
den verkstéllande direktorens forvaltning. (33, s. 30 ff.)

Revisorn & skyldig att lamna en revisionsberéditelse till bolagsstamman. |
revisionsberattelsen skall revisorn uttala sig om arsredovisningen &r utformad enligt lag.
Om revisorn kanner sig tveksam till ndgot han upptéckt i sin granskning skall han ge
uttryck for detta i revisionsberdttelsen genom erinringar eller pdpekanden och lamna
upplysning om de fall da det saknas obligatoriska uppgifter i arsredovisningen. Vidare
har revisorn mgjlighet att [amna upplysningar som han 6nskar delge aktiedgarna och
andra, det kan réra sig nagot han fatt kédnnedom om vid sin granskning av bolagets
verksamhet och som har ett visst informationsvéarde. Om revisionsberéattelsen innehaller
uttalanden om att arsredovisningen inte har uppréttats i Gverensstammelse med lagen
skall revisorn omgaende dversanda en kopia av revisionsberattelsen till Skatteverket.
(33,s. 136 ff.)

3.4  Miljoredovisning utomlands

341 FEE

FEE & en internationell association utan vinstambitioner som ar skapad under belgisk
lag och som funnits sen 1987. FEE representerar redovisningsprofessionen i Europa och
dess medlemmar bestér av 44 professionella redovisningsinstitut fran 32 lander vilket
gor att mer an 500 000 redovisningsekonomer i Europa representeras av FEE. Sveriges
representant och medlem ar FAR.

FEEs mad & bland annat att verka for forbéttring och harmonisering av praxis och
reglering kring redovisning, revision och finansiell rapportering i Europa och forespraka
Europeiska intressen genom att vara en representant for den europeiska
redovisningsprofessionen pa en internationell niva. FEE vill ocksa starka samarbetet
mellan parterna i Europa. FEEs mdl & ocksa att i ett tidigt stadium identifiera
utvecklingstrender inom redovisning, revision och finansiell rapportering for att kunna
ge ré&d till medlemmarna och for att kunna paverka utvecklingen i samréd med dessa.
(17)

FEEs arbete kring normgivning avseende granskning av separata miljoredovisningar &
ett viktigt stod i standardiseringsarbetet och de har gett ut ett antal rapporter som bidrar
till normgivningsdiskussionen. Dessa & bland annat Analysis of responses to FEE
Discussion Paper ” Providing Assurance on Environmental Reporting (19) som utkom i
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oktober 2000 och Towards a generally Accepted Framework for Environmental
Reporting (18), som utkom i juli sammaar. (28, s. 26)

Den senare rapporten fokuserar framst pa separat miljoredovisning och FEE poéngterar
att om miljoredovisningen skainkluderas i den delen av arsredovisningen som granskas
av revisor maste den leva upp till relevanta redovisningsstandarder. De menar att
tillforlitligheten i miljéredovisningen underbyggs av att redovisningsinformationen
lever upp till kvalitativa kriterier som relevans, jamforbarhet och begriplighet och att det
a vasentligt att dessa tas i atanke vid uppréttandet av miljoredovisningen for att gora
den anvandbar. Vidare menar FEE att i dagslaget anvands miljoredovisningen for att ge
en generell forstaelse for foretagets miljorelaterade risker. Om miljoredovisningen blir
mer fokuserad och miljoredovisningspraxis utvecklas sa menar FEE att denna
information kommer att bli allt viktigare for den finansiella sektorn. FEE noterar ocksa
att det finns en rad olika nationella lagar och standards som técker miljoredovisning
bland annat i Sverige, Danmark och Nederlanderna. (18)

FEE arbetar ocksa med hallbarhetsredovisning och 2002 kom de ut med rapporten
Providing Assurance on Sustainability Reports, vilken behandlar redovisningen av inte
bara miljoméssiga aspekter utan dven foretagets sociala och ekonomiska paverkan. (20)

3.4.2 Global Reporting Initiative

GRI har fatt mycket uppmarksamhet pa sistone pa grund av deras utarbetade ramverk
for hallbarhetsredovisning. | denna inkluderas inte bara miljoaspekter utan dven sociala
och ekonomiska. FEE stodjer GRIs arbete for vidareutvecklandet av deras riktlinjer for
rapportering. (18)

GRI & en oberoende institution som startades upp 1997 och som arbetar i en bred skara
intressenters intresse och samarbete. GRIs md & att utarbeta globalt applicerbara
riktlinjer for uppréttandet av en hallbarhetsredovisning att anvandas frivilligt av
organisationer i deras redovisning av de ekonomiska, miljéméassiga och sociala
dimensionerna av deras verksamhet. | GRIs arbete deltar aktivt representanter fran
naringsliv, redovisningsprofessionen, investeringsbolag, miljoorgani sationer,
organisationer fér manskliga réttigheter, forsknings- och fackorganisationer fran hela
vérlden. GRI &r en officiell samarbetspartner for UNEP och arbetar ocksdi enlighet med
FNs general sekreterares globala fordrag. (21)

GRI vill 1&ra sig mer om intressenterna varfor de vill knyta band till olika organisationer
varlden 6ver. Pasin hemsida listar de ocksa vilka foretag i varje land som varje & avger
en hdllbarhetsredovisning i samband med arsredovisningen. | Sverige uppréttar 21
foretag hdllbarhetsredovisningar, bland annat Atlas Copco AB, Foreningssparbanken
AB, Ericsson, IKEA Group, TetraPak och H&M. (21)
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GRI har utarbetat 11 redovisningsprinciper som ska underlétta en balanserad och rimlig
hallbarhetsredovisning, underlétta jamforbarhet samt fokuserar pa speciellt viktiga
punkter for intressenterna. Dessa riktlinjer understddjer en tillforlitlig redovisning:

Réttvisande

Inbjudande: intressenterna bor vara med i uppréttandet och foérbattrandet av
hallbarhetsredovisningen.
Revisors granskningsmajlighet
Fullsténdighet

Relevans

Hallbarhetskontext

Riktighet

Neutralitet

Jamforbarhet

Begriplighet

Tidsriktighet (22)

vV VY

VVVVYVYVYVYVYVYY

343 ADVANCE Project

ADVANCE (Applications and Dissemination of Vaue-Based Eco-Ratings in Financial
markets) & ett internationellt projekt som drivs av akademiker och
naringdivsrepresentanter i Europa och som far finansidllt stod fran EU genom LIFE
Environment Programme. ADVANCE syftar till att utarbeta en modell for hallbar
utveckling och &r den forste som applicerar konceptet av hallbart varde pa en storre
skala an tidigare, det vill siga pa europeisk niva. Detta koncept mojliggor en
anvandning av de verktyg och tekniker som anvands pa finansiella marknader for att
vardera ekonomiskt kapital. Konceptet bygger pa att kunna uttrycka hallbara
prestationer i monetdra termer. ADVANCE kommer ait vérdera de europeiska
foretagens hallbara prestationer och resultatet kommer att presenteras under 2006 i olika
konferenser och workshops runt om i Europa. (14)

Halbart véarde innebéar att miljomassiga och sociadla dimensioner integreras i den
finansiella analysen och i bedlutsfattandet kring investeringar. Modellen integrerar &ven
akademisk forskning och erfarenheter fran den riktiga véarlden for att sammanbringa de
tre dimensionerna av héllbarhet ndmligen det finansiella perspektivet, miljoperspektivet
och det socidla perspektivet. Genom anvandning av alternativkostnadstdnkandet
undviker man enligt ADVANCE de flesta problem som hittills har hindrat oss fran att
verkligen integrera ekonomiska, miljoméssiga och sociala aspekter i det vardagliga
beslutsfattandet och hér har vi mycket att |&ra fran de finansiella marknaderna.
Foretagens ekonomiska aktiviteter fortsétter att reducera det miljoméssiga och sociaa
kapitalet, &ven om dessa tva behovs tillsammans med det ekonomiska kapitalet for att
kunna skapa varde i framtiden. Dessa tre kapital kompletterar varandra och endast de
foretag som tar alla dessa tre aspekter i dtanke kan enligt ADVANCE skapa héllbart
vardei foretaget. (15)
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3.4.4  Lagstiftningeni Danmark och Norge

Den norska miljolagstiftningen har fatt std modell for utformningen av den svenska
lagstiftningen i ARL. (12, s. 47) | Regnskapsloven och Aksjeloven regleras innehdllet i
de norska foretagens arsredovisningar och den miljGinformation som dar ska finnas
med. Foretagen & skyldiga att |amna upplysning om forhdllanden i verksamheten som
kan ge upphov till en icke obetydlig paverkan pa den yttre miljon. Det ska ocksa
upplysas om de miljopaverkningar som verksamheten ger eller kan ge samt vilka
atgarder som gjorts eller planeras for att forhindra eller reducera negativ miljopaverkan.
Denna reglering syftar till att identifiera verksamheter som & forknippade med
miljorisker av en viss omfattning vilket kan ge upphov till att féretaget lider ekonomisk
skada.

Danmark inforde krav i den danska arsredovisningslagen samt miljolagstiftningen pa
upprattande av " gréna rakenskaper” ar 1996. Kravet innebéar att foretagen ar skyldiga att
redovisa verksamhetens miljopaverkan i en fristéende rapport med kvantitativ
information som ska lamnas in till Ehrvervs- og. Selskabsstyrelsen och miljomyndighet.
De nyckeltal som ska redovisas & t.ex. energiforbrukning stélt i relation ftill
nettoomsattning. (36, s. 17)
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4. Informationsanvandarna

Kapitel fyra inleds med en beskrivning av det sa kallade kapital marknadsper spektivet,
vilket idag ar det dominerande synsdttet inom redovisning. Darefter foljer en
redogorelse for intressentteorin och legitimitetsteorin. Kapitlet tacker ocksa det
miljéinformationsbenov som finns hos malgruppen. Kapitlet avslutas med en
beskrivning av ett urval tidigare gjorda undersokningar, géllande milj6redovisning.

4.1  Kapitamarknadsperspektivet

Idag framhalls kapitalmarknadsperspektivet dven kallat beslutsanvandbarhetssynsattet
(29, s. 25) som det dominerande synséttet inom redovisningspolicy och denna modell
har fatt sta som forebild for bade IASB och RR. Kapitalmarknadsperspektivet innebar
att redovisningsinformationen i férsta hand ska vara anvandbar for intressenternai deras
beddmning av hur attraktiv ett foretags aktie & och vad aktiens framtida utveckling
beddms att bli. Anledningen till att kapitalmarknaden och placerare fokuseras &r att
redovisningen ses som ett verktyg for att kunna skapa en effektiv resursallokering pa
marknaden. Har hamnar lasaren av arsredovisningens behov av information i centrum
dvs. den redovisningsinformation som &r till hjdlp fér placeraren i det ekonomiska
besl utsfattandet. Redovisningsinformationens roll blir da att bista placeraren nér han ska
forutsdga, jamfora och beddma olika investeringsalternativ. med hansyn till hur
[6nsamma de olika alternativen kan forvantas vara i framtiden. For att detta ska kunna
genomforas & det av stor vikt att det finns enhetliga redovisningsregler som underléttar
jamforelser mellan investeringsalternativen. (3, s. 74)

Svenska redovisningsauktoriteter ansluter sig till detta synsétt da de menar att det i
forsta hand & aktiemarknadens krav som ska tillmétesgds vid uppréttande av
arsredovisningar  for marknadsnoterade bolag. De menar ocksd att  &ven
miljoredovisningen ska uppréttas i enlighet med kapital marknadsperspektivet och att
enbart den information som aktorerna pa aktiemarknaden finner anvandbar bor
redovisas. Anvéandbarheten utvérderas utifran IASB/FASBs kvdlitativa kriterier, som
namnts tidigare, déar relevans- respektive tillforlitlighetskriteriet bendmns som viktigast
men dér jamforbarhets- och begriplighetskriteriet ocksa spelar in.

Miljoredovisningen skiljer sig & fran den vanliga redovisningen da det inte alltid gar att
uttrycka miljorelaterade aspekter i foretagets verksamhet i monetéra termer. Vid
beddmningen av de ekonomiska konsekvenser av de risker och tankbara utfall som
foretagets miljopaverkan kan leda till & det svart att sitta exakta siffror pa dessa
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handelser varfor den direkta paverkan pa foretagets ekonomi &r svér att tyda. Dessutom
staller miljoredovisningen krav pa aktiedgarnas forkunskaper gélande miljoaspekter
och det ifragasitts hur en genomsnittlig aktiedgare kan tillgodogora sig och forsta
miljoredovisningen med hansyn till dess komplexa karaktér. Begriplighetskriteriet &r
darmed i m6jlig man inte uppfyllt.

Ett foretags miljopéverkande verksamhet kan dock i flera hdnseenden ha en direkt
paverkan pa baans- och resultatrékningen genom de miljokrav som stélls av
myndigheter och marknad, tex. kosthader i samband med milj6anpassning av
verksamheten eller dkade inkomster i och med tillmétesgaendet av marknadens krav pa
miljomérkta produkter. Hur stor paverkan dessa krav har pa verksamheten skiftar fran
foretag till foretag men & paverkan av vasentlig karaktar torde det vara av stort intresse
for aktiedgarna att fa ta del av denna information vid bedomningen av foretagets
finansiella stéllning da foretagets nuvarande miljopolicy ocksa ger indikationer om hur
miljokraven kan paverkaforetaget i framtiden. (29, s. 49)

4.2  Intressent- och legitimitetsteori

Till skillnad fran kapitalmarknadsperspektivet som betonar relationen till foretagets
dgare sa betonar intressent- och legitimitetsteorierna relationen till  samtliga
intressentgrupper. (29, s. 49)

42.1 | ntressentteori

De aktérer som har ndgon form av utbyte med foretaget och dar det foreligger ett
omsesidigt beroendeforhdllande & foretagets intressenter. | nedanstdende modell
presenteras en Oversikt dver ett foretags intressenter: (6, s. 73)
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Intresse-

Stat och .
organi sationer
kommun Agare
Langivare Fltl'jretaget & _ —
foretagsledningen

bildande grupper

Figur 4.1 Foretaget och dess intressenter (6, s. 74)

Agare stiller krav pa att foretaget forvaltar verksamheten och &garens investerade
kapital val sa att rimlig avkastning kan erhdllas. Dessutom riskerar &garna att forlora det
kapital de investerat i verksamheten om foretaget skulle ga i konkurs varfor deras
priméraintresse &r foretagets resultatutveckling.

Sat och Kommun har intresse i foretaget genom skatteintdkter, sysselséttning och
samhédllsansvar. | gengdd erhdller foretaget olika former av samhdlsservice eller
finansieringsmdjligheter genom bidrag och lan.

Langivare vill, precis som &garna, fa ranta pa det insatta kapital som behovs for att driva
verksamheten.

Opinionshildande grupper stéller direkta eller indirekta krav pa foretaget beroende pa
om aktionerna &r riktade mot foretaget speciellt eller mot samhdlet i stort. Bade
internationella som nationella organisationer driver miljofrégor och dessa grupper har
blivit en allt viktigare intressentkategori. De opinionsbildande grupperna bevakar
foretagen och sétter in aktiva dtgarder nar en viss foretagsaktivitet inte anses lamplig.

Anstéllda har intresse i foretagets fortlevnad sa att de far behdlla sin anstéllning, men
ocksdintresse i foretagets likvida situation da de vill hasinaloner utbetalda.

Kunder & den viktigaste intressenten da de utgor grundbulten for foretagets
verksamhet. Okad konkurrens i samhéllet har gjort att kunder kan stélla hogre krav pa
foretagets produkter, inte bara nér det galler dess utformning utan &en ur miljohansyn.
Kundernas hdso- och miljomedvetenhet kommer darfor i fokus vid foretagens
produktutformning.



Leveranttrer har ett utbytesforhdllande med foretaget pa sa sétt att de bidrar med varor
och tjanster till en forhoppningsvis stadigvarande och likviditetsmassigt séker kund.
Leverantérernas forhandlingsposition gentemot foretaget beror pa tillgangen av den
vara som handlas med samt hur pass beroende foretaget & av den hér varan.

Intresseorganisationer, tex. arbetsgivare- eller branschorganisationer, forhandlar
gentemot foretaget i medlemmarnas intresse. Ofta uppréttas kontrakt som reglerar och
faststéller relationen mellan intresseorganisationen och foretaget vilket binder krav till
forhallandet. (6, s. 75)

Foretagdedningens uppgift & att identifiera foretagets intressenter och utarbeta
lampliga strategier for att hantera intressenternas olika krav utifran en bedémning av det
hot mot féretaget som de utgor. Ofta delas intressenterna in i priméra respektive
sekundéra intressentgrupper dér de priméra ofta betraktas som de mest betydelsefulla
eftersom de bidrar med viktiga resurser till foretagets verksamhet. Foretagsledningen
maste ocksa bedoma vilka mojligheter till samarbete eller 6vertalning som finns med
intressentgrupperna. Foretaget kan exempelvis ge ut samhéllss och miljorelaterad
information for att visa intressenterna att foretaget tar samhdllet i beaktande och att de
tar ett samhdllsansvar. Detta blir ett sétt for foretaget att skapa en image hos
intressenterna. (29, s. 41)

422  Legitimitetsteori

L egitimitetsteorin & néra knuten till intressentteorin och dessa bada teorier kompletterar
varandra pa olika sétt. Ur detta perspektiv ar de sekundara intressenterna i fokus da de
bidrar med en immateriell resurs i form av samhdllelig legitimitet. De sekundéara
intressenterna kan paverka de priméra intressenternas villighet att bidra med resurser till
foretaget. Det & darfor viktigt for foretagsedningen att se till att de sekundéra
intressenterna star pa foretagets sida. D& legitimitet & nara kopplat till varderingar och
normer & det viktigt att foretagets varderingar stdmmer Overens med de varderingar
som finns hos foretagets intressenter och samhéllet i stort.

Det gors aven en atskillnad mellan resursen legitimitet och den legitimiteringsprocess
som innebér att foretaget vidtar olika atgarder for att forklara, motivera eller réttfardiga
ett agerande som kan ha skadat foretagets legitimitet, vilket kan ses som manipulativt av
foretagsledningen. Ur ett annat perspektiv ses foretagets legitimitetsaktiviteter som
grundad i en stréavan att pavisa en Gverensstammelse mellan foretagets och samhéllets
rationalitetsnormer dvs. foretaget anpassar sitt agerande efter vad som tas for givet som
riktigt i samhallet utan att egentligen vinna ndgot pa det. Ur detta perspektiv redovisar
foretagen miljo- och samhdlisrelaterad information i syfte att forebygga mdjliga
legitimitetshot och for att uppvisa en Overensstammelse med radande normer i
samhéllet. Pa sa sétt kan foretagsledningen tillmotesga kraven fran vissa intressenter
och visa att miljoarbetet fortskrider s att de fortsétter stodja foretagets verksamhet. (29,
S. 45)
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4.3  Magruppens miljoinformationsbehov

Som tidigare anforts & syftet med lagtillagget i ARL frén lagstiftarens sida att
tillgodose malgruppen for miljinformationen med ett béttre beslutsunderlag vid
bedomning av ett foretags finansiella stallning och utvecklingsformaga. Magruppen
delas in i tre huvudgrupper och dessa &r kreditgivare, placerare och forsdkringsgivare.
Nedan gors en genomgang av de miljorelaterade risker som malgruppen har att beakta
samt hur deras informationsbehov skiljer sig &t.

4.3.1 Kopplingen mellan miljéinformation och
affarsrisk/affarsmaojlighet

Miljéinformationen kan delas in i kvantitativ respektive kvalitativ information. Den
kvantitativa informationen & métbar eller observerbar pa ndgot st och den kvalitativa
informationen innebér ofta att en véardering eller bedémning behdver goras. Gemensamt
for all information & att den bor ge den finansielle beslutsfattaren ett underlag for att
kunna bedéma om miljéinformationen signalerar framtida kostnader. | SOU 1997:4
Forbattrad miljoinformation star att 1asa om kopplingen mellan olika miljéfaktorer och
den finansiellarisk som kan uppkomma av dessa:

Kvantitativ information Finansiell risk

Ravaruanvandning Kandlighet for miljobetingade efterfrégesvangningar
fran kunder, prisférandringar, utbud och risk for legala
regleringar

Energidtgéng & energislag Kanslighet for marknadsmassig eller politiskt betingad

elprisforandring

V attenanvandning Kénglighet for restriktioner som kréver forandringar av
foretagets agerande

Kemikalieanvandning Kandighet for legala eller marknadsbetingade

anvandningsbegransningar vilket kan leda till hogre
kostnader for FoU

Utdlapp till luft, mark & vatten Kanglighet for strangare regelverk, marknadsreaktioner
och investeringsbehov

Avfal Kéandighet for nya legala och fiskala krav. Effektivt
utnyttjande och &ervinning
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Transporter

Produktionsapparatens ader
Fororeningar i mark & vatten
Regel efterlevnad

Aktuella & tidigare processer,
skadestand & foreldgganden

Lokal, regional, och global
paverkan

MiljOinvesteringar

Tecknade forsakringar for
Miljoskador

SO 14 000 —certifiering

Forekomst av miljomérkta
produkter

Produktens miljoeffekter

Branschtillhdrighet

Byggnader med
Miljéproblem

Kéandighet fér nya fiskda och

marknadsbetingade krav

legala,

Nyinvesteringsbehov, avskrivningstakt
Saneringsskyldighet

Krav pa kostnadskrévande atgarder

Kanslighet for negativ publicitet & marknadsreaktioner
L okalaregler, opinioner som paverkar
utvecklingsformagan, internationella konventioner
Minskad kanslighet for ingripanden

Minskad kanslighet att ekonomiskt hantera miljdskador

Indikation pa foretagets eller driftstdllets miljoarbete

Paverkar konkurrensformaga och position pa
marknaden

Kanslighet for legala eller fiskala krav samt
efterfrégesvangningar

Indikation pa nuvarande och framtida generella
miljOrisker

Paverkar byggnadens véarde, krav pa
kostnadskravande atgarder
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Kvalitativ information Finansidl risk

Marknadsposition med Kandighet for andrade kund- och

avseende pa miljo myndighetskrav

Foretagsledningens

hantering av miljofragorna Paverkan pa foretagets utvecklingspotential

LCA (livscykelanalys) Indikation pa var exempelvis myndighetsingripande
kan intr&ffa

Produktutvecklingsstrategi Indikation pa kéanslighet fér miljobetingade
forandringar pa marknader eller genom lagstiftning (37,
S. 26)

Vid finansiell bedémning av den miljéinformation som tillhandahdlls & det viktigt att

se pa informationen i ett langre perspektiv. Ofta kan det normalt sett klassas som
of brutsagbara handelser som kan sparas tillbaka i tiden, under forutsattning att man vet
vilka indikatorer man ska leta efter. Otillracklig kunskap inom miljofragor gor att
risken for ofdrutsedda handelser dkar eftersom man inte har kdnnedom om hur man
kan dtgérda olika miljoproblem. Det & ocksa forenat med stora svarigheter att urskilja
relevant miljéinformation vid beddmning av en finansiell risk eller en foretagskredit
etc.

| forarbetena till lagen som reglerar den obligatoriska miljoinformationen uttrycks ett
behov att forbéttra tillgdngen pa relevant information for den finansiella
beslutsprocessen. Forarbetena menar dock att daven om malgruppen for den
obligatoriska miljoinformationen i mangt och mycket har ett gemensamt
informationsbehov sa varierar beslutssituationerna i deras verksamhet sa pass mycket
att det ar valdigt svart att skapa ett aggregerat system for samlad miljéinformation som
tillgodoser dessa skiftande behov. De olika informationsbehoven beskrivs nedan. (37,
S. 26)

4.3.2  Kreditgivarens milj6informationsbehov

Vid en kreditbedémning &ar kravet val definierat pa s sétt att det ar 1anebeloppet jamte
avtalad ranta som ska aterbetalas. Kreditgivaren maste bedoma kredittagarens samlade
formaga att kunna gora denna aterbetalning samt dennes affarsrisk.

Forfarandet vid en kreditbedomning gar normalt sett till sa att kredittagaren gor en
framstalining till kreditgivaren om att bli beviljad ett visst kreditbelopp. Kreditgivaren
inskaffar sedan den ytterligare information som han eller hon behdver som
beslutsunderlag for sin bedomning vilket sker i dialog med kredittagaren. Kreditgivaren
bedomer vilken information som &r relevant att fain for att kunna bedoma kreditrisken,
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utforma kreditvillkoren och vérdera eventuella sikerheter. Da olika kredittagares
situation & hogst individuell skiftar kreditgivarens informationsbehov mellan olika fall
och hénsyn maste tas till den riskbild som foreligger hos den enskilda kredittagaren.
Risken for kreditforluster skulle snarare 6ka om beslutsprocessen standardiserades. Pa
grund av detta & det svart att klarlagga exakt vilken miljoinformation som kreditgivarna
behover for att kunna minska riskerna vid kreditgivningen. Vidare anses det vara
beddmningen av kreditrisken i sma och medelstora féretag som ar det problematiska for
kreditgivaren da miljorisker kan ha stor inverkan pa ett mindre foretags stallning och
resultat. (37, s. 16 ff.)

4.3.3  Placerarens milj6informationsbehov

Bedutsituationen for placeraren skiljer sig & jamfort med kreditgivarens.
Avkastningskravet & hér inte definierat och avtalat utan malet & istéllet att generera
optimal avkastning. Placeraren tittar inte bara pa affarsrisker utan dven pa de extra
mojligheter som olika miljoaspekter kan framkalla da dessa kan bidra till en positiv
resultatutveckling.

Huvuddelen av aktiehandeln sker idag genom fondférvaltare eller institutionella
placerare och huvudfokus fér deras placeringar & de stora och vanligtvis borsnoterade
foretagen. Placeringarna sker nastan utedutande med hjdp av deras egnha
analysmodeller och placeringsstrategier, varfér den information som placeraren anser
sig behdva skiftar fran situation till situation. (37, s. 33)

4.3.4  Forsakringsgivarens milj6informationsbehov

Forsakringsbolagen har i stort samma miljéinformationsbehov som bankerna nar det
gdller deras roll som kreditgivare och kapital placerare men informationsbehovet skiljer
sig & vad gdler forsdkringsbolagens riskhantering pa sakforsakringsomradet.
Sakforsakringen grundar sig i det erfarenhetsméassiga antagandet att skador intraffar da
och da och att man bor forsakra sig mot denna skaderisk. Riskbedomningen for premier
och ersittningar bestams utifran statistiska och affarsmassiga erfarenheter. Ekonomiska
foljdskador kan omfattas av forsakringen men det & dock den intréffade skadan som
priméart ska vérderas och ersittas eftersom forsakringsrisken & opaverkad av om
forsakringstagaren lider ekonomisk skada av skadan eller inte.

Forsakringsbolagen efterfrdgar sddan information som underléttar bedémningen av

potentiella skaderisker, reparations- och saneringsmdjligheter vid tecknandet av en
forsakring. Darfor efterfragas nagon form av léttillganglig miljodatabas. (37, s. 36)
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4.4  Tidigare gjorda undersokningar

Under de senaste &ren har det genomforts en hel del studier bade pa det nationella och
p& det internationella planet dar man har haft for avsikt att kartlagga foretagens
miljoredovisning. Empiriska studier pa omradet har visat att efterfragan pa
miljGinformation generellt sett tycks vara lag och att det ar svart att se ett entydigt svar
pa frégan om hur behovet av denna information ser ut. Aven aktiemarknadens reaktion
p& miljoredovisningen tycks vara aterhdllsam &en om det i vissa branscher verkar
finnas ett visst kortvarigt positivt samband mellan aktiekursens utveckling och den
frivilliga miljéinformation som presenteras i arsredovisningen. En orsak till resultaten i
dessa studier & mojligtvis att de finansiella aktorerna har svart att infoga
miljoredovisningen i traditionella varderingsmetoder da den sdllan & av kvantitativ
natur. Det finns dock implikationer pa att de finansiella intressenterna inte efterfragar
miljo- och samhédllsrelaterad information i sa stor utstréckning och att férekomsten av
dennainformation har sin férklaring i andra aktérers behov. (29, s. 25)

2005 publicerade KPMG "KPMG International Survey of Corporate Responsibility
Reporting 2005”. Undersotkningen omfattande 1600 foretag och den stécker sig 6ver en
tolvarsperiod. Undersokningen tyder pa att miljoredovisningen har ckat stadigt sedan
1993 och att miljéredovisningen aven har utvidgats till att nu &ven innehalla social och
hallbarhetsredovisning. Undersokningen visar ocksa att de flesta foretagen ger ut
separata miljobilagor och att det & industrierna som har den mest omfattande
miljoredovisningen. Vidare framkom det &ven att Japan och Storbritannien var de lander
som lag i toppen vad gdller miljéredovisning. (41)

Manga foretag har pa senare tid formulerat egna uppforandekoder som behandlar deras
samhéllsansvar och deras etiska vérderingar. KPMG Miljo- och Etikrevision har
kartlagt 20 internationella foretag for att analysera och identifiera hur dessa koder
utformas och presenteras for allmanheten. Resultatet av undersokningen visade att det
fanns betydande skillnader i kodernas omfattning och inriktning. Dessa skillnader
grundar sig troligtvis pa olika uppfattningar angéende kodernas roll och att foretagen
har olika ursprungsland. (42)

Fredrik Ljungdahl har undersokt hur bolag i Jonkopings lan uppfyller kraven pa den
obligatoriska miljoredovisningen. Ljungdahl studerade samtliga tillstandspliktiga
foretag i Jonkopings lan. Undersokningen visade att det fanns stora brister i den
obligatoriska miljdinformationen och att det framst var de mindre foretagen som hade
bristfallig miljéredovisning. Ljungdahl noterade aven att ingen oren revisionsberéttel se
hade ldamnats i de fall de forekom brister i miljoinformationen. Slutligen konstaterar
Ljungdahl att foretagen och deras revisorer antingen & omedvetna om
upplysningsplikten eller medvetet nedprioriterar dennainformation. (31, s. 27)

Deloitte gor arliga undersdkningar av de svenska foretagens information avseende
miljo, etik och sociat ansvar som redovisas i foretagens tryckta &rsredovisning.
Undersokningens syfte &r att kartldgga utvecklingen av foretagens miljéinformation. |
undersokningen ingick 28 foretag som samtliga & noterade pa Stockholms A-lista.
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Undersokningen visar att mangden informationen om miljo, etik och socialt ansvar har
Okat stadigt de senaste 13 dren som Deloitte har genomfort undersokningen. Fran
Deloittes sida menar man att foretag som engagerar sig i hallbarhetsfragor oftast blir
framgangsrika &ven inom sin karnverksamhet. (43)
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5.  Empiri

Kapitel fem bestdr av en sasmmanstéllning av de intervjuer vi genomfort. Intervjuerna
presenterasi |opande text och fragorna finns preciserade i bilaga 1. Samtliga intervjuer
avslutas med en analyserande sammanfattning dar vi tar upp de viktigaste punkterna.
Kapitlet avdutas med en presentation av ett antal foretags arsredovisningar dar vi
undersokt hur val dessa uppfyller BFNs krav vad galler den obligatoriska
milj6redovisningen.

5.1 Kreditgivare

5.1.1 Banktjansteman A

Banktjansteman A arbetar pa en av Sveriges storbanker i en medelstor svensk stad och
han arbetar uteslutande mot storforetag. A har arbetat pa banken i fem &r.

Banktjansteman A kanner till lagen som innebar att ala tillstands- eller
anmalningspliktiga foretag enligt miljcbaken maste lamna upplysning i
forvaltningsberdttelsen om deras yttre miljopaverkan. A tar ibland del av den
obligatoriska miljéinformationen i arsredovisning. Vidare beréttar A att de har ett
internt system inom banken dér de skriver en PM och i detta ska de bland annat
kommentera de risker som foreligger i foretaget. Banken har en intern klassificering av
olika risknivaer och A namner att risknivan normalt sett & 1ag. Skulle det foreligga en
hogre risk, t.ex. nar det galler ett tillverkningsforetag, & man skyldig att ga vidare och
stélla ytterligare fragor till foretaget om riskerna. A inhamtar informationen via
foretagets VD och informationschef.

Banktjansteman A menar att han féster viss vikt vid miljéredovisningen vid bedémning
av ett foretags finansiella stéllning och den riskbild som kan ténkas foreligga eftersom
han anser att miljofragorna & en viktig del av ett foretags verksamhet. Han tycker inte
att miljoredovisningen & helt 14t att forstd och forklarar detta med att han inte &r
sarskilt insatt pa omradet. Pa fragan om vilken milj6information han efterfragar svarar
A att det handlar om vilken typ av foretag han arbetar med. Ar det ett fastighetsforetag
ar det intressant att fa information om markfoérhallandena och &r det ett utsl&ppsforetag
ar det intressant att se hur mycket utd@pp de gor till bland annat luft och vatten. A
tycker att forvaltningsberédttelsen &r rétt plats att presentera miljoinformationen i da
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arsredovisningen & lattillganglig.  Slutligen tror A att  miljéinformationen i
forvaltningsberéttelsen gor att benégenheten att arbeta med miljofragor okar hos dem
som redan gor det men menar pa att de som inte agnat sig & miljofragor tidigare inte
kommer att goradet nu heller.

Analyserande ssmmanfattning:

> A tar ibland del av den obligatoriska milj6redovisningen men beréttar att banken
har ett internt system dér de bland annat kommenterar de risker som foreligger i

fOretaget.

> A tycker inte att miljoredovisningen & helt |&tt att forstd da han inte & sarskilt
insatt pa omradet.

> A tycker att miljéinformationen ska anpassas till vilken typ av foretag det
handlar om.

512 Banktjansteman B

Banktjansteman B arbetar pd en av Sveriges storbanker i en medelstor svensk stad. B &r
chef paforetagssidan och har 1ang erfarenhet inom sitt yrke.

Banktjansteman B kanner till att foretag redovisar miljéinformation och han menar att
det fanns i bakhuvudet att det & lagstadgat. Vidare berdttar B att han lusléser
arsredovisningen vid en kreditbedémning av ett foretag vilket gor att han darigenom tar
del av miljoredovisningen. Han menar att miljon & en viktig aspekt men det ar allt
annat ocksa. Né&r det galler kreditbedomning av foretag som han vet har stor paverkan
pa miljon bestdler han in kompletterande information och stéller fragor till VDn och
foretagsledningen for att fa reda pa hur de arbetar med miljéfrégor och om det finns
nagra risker forknippade med foretagets miljopaverkan. Han poangterar ocksa att han
litar p& den information han far fran kunden, om banken inte hade gjort det hade de inte
fétt nagra kunder. B beréttar att han varit med om ett fall dar foretagets miljopaverkan
varit mycket omfattande och att han da var extra forsiktig och extra uppmérksam pa
miljoredovisningen. Vid en sadan situation att foretagets verksamhet & férknippad med
storre risker brukar B ta del av den information som foretaget skickar in till kommun
och lansstyrelse.

Nér B gor en riskbedomning i samband med kreditbedomning tittar han pa vad foretaget
har for paverkan pa bland annat luft, mark och vad verksamheten kan tankas ge for
slaggprodukter. Nér det géller saggprodukter tittar man pa om foretaget tar hand om
dessa pa ett bra sitt Banktjansteman B menar att det & viktigt for dem att inte 1ana ut
pengar till ett foretag som sitter pa en stor miljorisk. Har de stérre risker &r det viktigt
att foretaget skoter det pa ett bra sitt. Vid storre risker kraver ocksa banken storre
sakerhet. B kanner till fall da banken har nekat foretag med stor miljorisk att fa lana
pengar men gav har han baravarit med om att de stallt hogre krav.
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Han anser att den obligatoriska miljoredovisningen &r alltfér sparsam och kortfattad for
att man ska kunna fa ett béttre underlag for bedomning av ett foretags langsiktiga
finansiella utvecklingsformaga. Han tycker dock inte att det & nagra problem med att
begripa den obligatoriska miljdinformationen da den inte innehdler s mycket
information. B & av uppfattningen att stora foretag frivilligt redovisar valdigt detaljerat
om deras miljéarbete eftersom det annars vore " badwill” for foretaget da de star i fokus
hos almanheten pa ett helt annat sétt an ett mindre foretag. Mindre foretag granskas inte
av allméanheten i samma utstrackning och har dérfor inte samma press pa sig att redovisa
sA detaljerat. Han tycker dock att det & relevant att ha med obligatorisk
miljoinformation i forvaltningsberéttelsen da det blir en "véckarklocka” for honom att
soka vidare om han misstanker storre miljopaverkan. Vidare litar B alltid pa den
obligatoriska miljoinformationen da den ingar i forvaltningsberéttelsen och sdledes &
granskad av en revisor. B poangterar att banken inte & nagon polis utan att det handlar
om fortroende.

Den miljoinformation banktjansteman B efterfragar i forvaltningsberéttelsen & en mer
detaljerad beskrivning av de risker som finns forknippade med foretagens
miljopaverkan och hur man hanterar dessa risker. Pa sa sétt menar B att det blir mycket
tydligare. Han tycker att forvaltningsberdttelsen & rétt plats att presentera den
obligatoriska miljoredovisningen pa eftersom han vill att al viktig information om
foretaget ska finnas representerad dér.

Slutligen menar B att det faktum att foretaget & skyldigt att presentera miljéinformation
gor att man kan se det pa tva sitt. | de sma foretagen tror B att den obligatoriska
miljéredovisningen endast utgoér en ”skrivbordsprodukt” och att det egentligen inte
paverkar foretagens agerande. Daremot kan B ténka sig att de storre foretagen blir mer
observanta och benagna att arbeta med miljéfragor da de i storre utstrackning hamnar i
allmanhetens blickfang och att det darfor ar viktigt med tydlighet och 6ppenhet.

Analyserande ssmmanfattning:

> Nér ett foretagets verksamhet ar forknippad med storre risker brukar B ta del
av den information som foretaget skickar in till kommun och lansstyrel se.

> B tycker att den obligatoriska miljoredovisningen & altfér sparsam och
kortfattad och efterfrégar en mer detaljerad beskrivning dver de risker som
finns forknippade med ett féretagens miljopaverkan och hur man hanterar
dessarisker.

> B tror att den obligatoriska miljoredovisningen endast utgdr en
" skrivbordsprodukt” for de sma foretagen men att den gor att de storre
foretagen blir mer observanta och benégna att arbeta med miljofragor.



5.1.3 Banktjansteman C

Banktjansteman C arbetar i en medelstor svensk stad pa en mindre bank. C har arbetat
pabank i tjugo & och har sedan tta ar tillbaka uteslutande arbetat mot foretag.

C kanner till lagen om den obligatoriska miljéredovisningen men besitter inte ndgon
djupare kunskap. Han har fétt kénnedom om lagen genom den |6pande information som
kontinuerligt utkommer gédllande &andrade och nya lagar. Han tar del av
miljodinformationen med papekar att den &r vadigt kortfattad och att den inte tillfor sa
mycket varde. C beréttar att vid en kreditbedomning av ett foretag tittar man framst pa
foretagets forvantade aterbetalningsformaga, dess soliditet och kassaflode. Betraffande
de risker som finns forknippade med foretagets miljopaverkan tittar man pa risken for
skadestandsansprak, hur stora dessa kan tankas bli och mojligheten for foretaget att
overleva ett sadant.

C menar att den miljéinformation som presenteras i forvaltningsberédttelsen inte ar
tillracklig for att kunna bedoma ett foretags finansiella utvecklingsférmaga. Han tycker
inte att hans beslutsunderlag blir battre pa grund av den obligatoriska
miljdinformationen men papekar att det ger en medvetenhet att miljorelaterad risk finns.
Det &r de finansiella riskerna som " flaggas upp” i forvaltningsberattelsen men man tar
altid inom banken en diskussion med bolagsledningen for att fa mer information.
Vidare berdttar C att man altid litar pa den information banken far fran kunden. C
menar att bankens relation med kunden maste bygga pa tilltro och att man inte kan
misstanka att de bedrar banken, for da gér det inte att gora affarer ihop. Kanner banken
att nagot & skumt graver de lite djupare.

C har adrig stamt av med myndigheter och han har dalig koll pavad som rapporterasin
till dessa. Mot bakgrund av detta foresldr C att ndgon person fran myndigheternas sida
ska gora ett objektivt uttalande huruvida foretagen uppfyller miljokraven. C menar att
man bade vinner kompetens och objektivitet med en sddan |Gsning.

C menar att den lilla miljéinformation som star i forvaltningsberéttelsen & begriplig
men han stdler sig fragande till vad den egentligen séger. Han tycker inte att
miljéinformationen i forvaltningsberattelsen & relevant da den inte paverkar hans
bedut. C tycker att forvatningsberditelsen & en bra plais att presentera
miljGinformationen i men sager ocksa att det hade gatt lika bra att ha med informationen
i en not. C tror slutligen att det endast &r i enstaka fall som féretag blir mer benagna att
arbeta med miljofrégor pa grund av dennalag. Han menar att " det &r risken for obehaget
som driver lydnaden”.

Analyserande ssmmanfattning:
» C tar del av den obligatoriska miljéinformationen men anser att den & valdigt
kortfattad och inte tillfor s3 mycket varde.

» C tar inte del av de rapporter som skickas in till myndigheter och séger att han
har dalig koll pa vad som rapporterasin till offentlig verksamhet.
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> C foreddr att nagon person fran myndigheterna skulle kunna uttala sig om
huruvida foretagen uppfyller miljokraven och menar att man da bade hade
vunnit objektivitet och kompetens fran en utomstaende aktor.

5.2  Forsakringsbolag

521  Forsékringsgivare D

Forsakringsgivare D arbetar pa ett av Sveriges storsta forsakringsbolag i en storstad. D
arbetar uteslutande mot foretag.

D kande inte till att alla foretag som & tillstands- eller anmalningspliktiga enligt
miljobalken maste |amna upplysningar om detta i forvaltningsberéttelsen. Han tar heller
inte del av denna information nér han tittar i olika foretags forvaltningsberéttelser. Nar
D arbetar mot klienter som bedriver verksamheter som &r riskfyllda ur miljosynpunkt
tar han hjalp av experter inom foretaget som & specialiserade pa dessa omraden. Ett
foretags finansiella stallning & en mycket viktig del enligt D n& man erbjuder olika
forsakringar. Har ett foretag samre ekonomi finns det storre risk att ndgonting allvarligt
skulle intréffa och da far man antingen avbija eller stélla ut en hogre premie. Just
miljoredovisningen & ingenting han lagger sa stor vikt vid. D beréttar att hans foretag
anvander sig av egna blanketter dar kunderna galva féar uppge hur deras verksamhet ser
ut, det kan aven i vissa fall forekomma besok for att kontrollera uppgifternas akthet.
Den miljdinformation som D efterfragar & hur farlig verksamheten &r, vilka farliga
amnen som forekommer, & det en brandfarlig verksamhet och hur forvaringen ser ut.
Trots att D inte kande till informationskraven i forvaltningsberéttelsen anser han att
forvaltningsberattelsen ar rétt stélle att samla all information om foretaget. Han anser
aven att det borde finnas information om foretagens miljopaverkan som uppkommer
efter tillverkningsprocessen. D menar att ju mer information som finns tillganglig ju
mer réttvis premie kan de erbjuda sina kunder.

Analyserande ssmmanfattning:

> D kanner varken till eller tar del av den obligatoriska miljoredovisningen.

> D tar hjdlp av experter inom foretaget nar han arbetar med klienter som bedriver
miljofarliga verksamheter.

> Miljoredovisningen & inte ndgot som D lagger sa stor vikt vid men efterfragar
bland annat information om hur farlig verksamheten & och vilka farliga &mnen
som forekommer.
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5.2.2  FoOrsékringsgivare E

Forsakringsgivare E arbetar mot foretag pa ett medelstort forsakringsbolag i en av
Sveriges storstader. Han har arbetat som forsakringsgivarei drygt 10 ar.

E kénner inte till att tillstdnds- och anméningspliktiga foretagen maste lamna
upplysning om sin yttre miljopaverkan i forvaltningsberéttelsen. Vidare beréttar han att
en normalforsakring inte omfattar miljoskador utan i sidana fall tecknas en sarskild
forsakring. Nar dessa sarskilda forsakringar tecknas begér man att fa in sarskilda
miljorapporter. Anledningen till att man vill titta pa sarskilda miljorapporter &r att de ar
mer detaljerade och att man pa sa sétt far mer information om foretaget. E tar inte del av
miljéinformationen i forvaltningsberdttelsen da han anser att den inte ar sarskilt
informativ. Han anser inte heller att den utgor ett béttre underlag for att bedoma ett
foretags finansiella utvecklingsformaga.

Den miljGinformation som E efterfragor fran de tillstands- och anmalningspliktiga
foretagen & information i storsta allméanhet. Han vill exempelvis veta hur man hanterar
olja och andra miljofarliga amnen. Bedomer han da att verksamheten &r forknippad med
allt for storarisker véljer han antingen att sétta en vadigt hog premie eller att tacka nej
till foretaget.

E anser att det & bra att ha med miljéinformationen i forvaltningsberéttelsen eftersom
han anser att foretagen inte bara bor fokusera pa de ekonomiska véardena. Han tycker att
det & jéttebra om foretagen beskriver vilken hansyn man tar till miljon i
forvaltningsberéttelsen. Han tror att detta lagkrav gor att foretagen blir extra
intresserade av att satsa pa miljon och att férsoka minska sin miljopaverkan eftersom
arsredovisningen manga  ganger  fungerar  som  marknadsforing  vid
foretagspresentationer etc.

Analyserande sammanfattning:

> E tar inte del av den obligatoriska miljoredovisningen i forvaltningsberéttel sen
da han anser att den inte & sarskilt informativ eller ger ett béttre underlag for att
bedoma ett foretags finansiella utvecklingsformaga.

» E berdttar att man begér in sarskilda miljérapporter innan man tecknar
forsékringar som tacker miljoskador.

523 ForsékringsgivareF & G

F har arbetat som forsakringsgivare i dtta & och har varit aktiv i branschen i snart tjugo
ar. G har arbetat med foretagsforsakringar i drygt tio & och &r idag forsakringschef pa
foretagssidan. Bade F och G arbetar pa ett av Sveriges storsta forsakringsbolag och de
arbetar i en av storstadsregionerna.
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Varken F eller G kanner till lagen om den obligatoriska miljéredovisningen och de tar
heller inte del av miljéinformation i forvaltningsberéttelsen nar de beddémer huruvida de
ska teckna en forsakring &t ett foretag eller inte. Dock menar de att miljofaktorer alltid
finns i bakhuvudet vid riskbeddmningen. F och G beréttar att de vid tecknandet av en
forsakring alltid gor en behovsanalys vilket innebér att de fragar kunden direkt istéllet
for att ha arsredovisningen som den priméra informationskélan. Genom den
information de far frén kunden gor de en egen miljoanalys. Bada understryker att miljon
ar en viktig parameter nér de bedémer en kund.

F och G beréttar att det inom foretaget finns sérskilda verksamhetslistor som anger vilka
branscher de inte far teckna forsakringar & da dessa innebér en altfor stor risk och att
det belastar kollektivet for mycket. De aker altid ut till kunden och observerar de risker
som eventuellt kan férekomma. Vidare beréttar F och G att de inte faster ndgon som
helst vikt vid den obligatoriska miljoredovisningen och de far da inte heller ett béttre
underlag for att kunna bedoma ett foretags finansiella utvecklingsformaga. Tanken har
heller adrig slagit dem att de kan inhamta relevant miljéinformation fran berdrda
myndigheter. F och G menar att de litar mycket pa de egna miljorapporterna och de har
svart att tanka sig att myndigheterna skulle ha information som de som férsakringsbol ag
inte redan har.

F och G menar att eftersom de inte anvander sig av den obligatoriska
miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen & den heller inte relevant. Den information
de istdllet tycker &r intressant & de risker som finns forknippade med verksamheten och
de direkta miljéskador som kan téankas uppkomma. Detta hanger ihop med typen av
verksamhet och vilka @mnen de arbetar med samt framférallt hanteringen av dessa
amnen. F och G menar att det & intressant att se om en kund har saker och ting
valdokumenterat eftersom det visar att kunden &r seriés och forebygger miljorisker. Det
sétt kunden skéter miljéfragor pa kan gora att kunden hamnar i ett béttre lage. Slutligen
menar F och G att da miljéinformation maste finnas med i arsredovisningen sa sétter det
press pa foretagen att iaktta miljofragor. Ur denna aspekt & det bra men for
forsakringsgivarens skull s& spelar denna information ingen roll. F och G tror att kravet
pa obligatorisk miljoredovisning har lett till att foretagen arbetar mer med milj6fragor.

Analyserande ssmmanfattning:

» Varken F eler G kénner till eller tar del av den obligatoriska miljéinformationen
i forvaltningsberattel sen.

» Foch G har adrig dagits av tanken att de kan inhdmta relevant miljéinformation
fran berorda myndigheter och de har svéart att tanka sig att myndigheterna sitter
painformation som de inte redan har.

» Den information som F och G tycker & intressant & de risker som finns
forknippade med verksamheten och de direkta miljoskador som kan ténkas
uppkomma.
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5.3 Placerare

531 Placerare H

Foretaget som H arbetar pa & Nordeuropas framstdende analyshus for etiska
investeringar. Placerare H & analytiker pa foretaget och ansvarig for deras
andysavdelning. Han har akademisk saval som yrkesmassig erfarenhet av
miljOaspekter.

Placeraren H kanner till lagtilldgget och tar del av miljGinformationen i
forvaltningsberéttelsen men poangterar att det investmentbolag han arbetar pa utgor en
minoritet nér det géller denna kunskap och att kunskapsnivan géllande miljoredovisning
ar betydligt 1&gre generel It sett.

Vidare menar han att det &r lite knepigt med miljoredovisning d& den i ménga
hénseenden skiljer sig & mellan foretag samt att den & mycket branschspecifik vilket
gor att det inte gar att jamfora mellan olika foretag. P& lokal niva finns det variationer i
tilldmpningen av miljoredovisningen och han menar att det vore bra om man kan
tydliggora vad informationen ska innefatta. Han pekar pa det samarbete, kallat Advance
Project, som nu pagar mellan en rad olika aktorer i Europa, i syfte att utarbeta en
enhetlig modell for hallbar utveckling och att detta projekt & speciellt framstédende just
nu.

H menar att miljoredovisningens huvudsakliga funktion ar att uttrycka foretagets ansvar
och betonar att miljorelaterade aspekter utgor en dold belastning pa balansrakningen.
Det & mycket fa foretag som redovisar kvantitativa aspekter i arsredovisningen t.ex
kostnader for olika miljoaspekter. Dessutom tror H att anvandare av arsredovisningen
inte & tillréckligt insatta i miljovetenskap for att kunna tillgodogéra sig och forsta
miljéinformationen vilket gor att dess begriplighet faler bort. Detta kan gora att
efterfragan pa miljoredovisning inte & sa stor och att den har begransad effekt pa
borskursen. Han menar ocksa att forsakringsbolagen redan har bildat sig en uppfattning
om sina klienter vid forsta tillféllet de traffas och att de inte fortldpande behdver folja
vad som stér i foretagens arsredovisningar. Vikten av denna information tycks sdledes
vara liten vid bedomningen av foretagets finansiella stallning och enligt H paverkar
informationen inte besl utsfattandet.

Nar det gdller tillforlitlighet salitar H pa den information som granskas av revisorn men
betonar att separata miljoredovisningar som aldrig faller under revisorns granskande dga
inte & att lita pa och att de endast utgdr en "nyans av verkligheten”. Han menar att det
gdler att se till flera ké&llor om man vill bygga sig en uppfattning om ett foretags
miljopaverkan. Foretaget kan mdla upp en perfekt bild av verkligheten medan
lokalbefolkningen kanske & av annan mening. Alltsd bor man enligt H skilja pa
information som granskas av revisorn och den information som star i Ovrigt i
arsredovisningen. Allt annat &n den granskade informationen &r ett led i foretagets
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marknadsféring och bor tas med en nypa salt. Han menar ocksa att revisorn skulle
kunna vara mycket tuffarei sin granskning istéllet for den konsultroll han har nu. Har ar
USA en forebild eftersom de har ett mycket hart uppfoljningssystem med harda
sanktioner om nagon information inte stammer i rapporterna. Detta kan dock bero pa att
vi inte haft samma problem med redovisningsfusk i Sverige som man haft i USA, tex.
Enron-skandalen. | Sverige ar det ocksa mer ovanligt att borskursen faktiskt speglar
foretagets varde.

Med anledning av ovanstéende tycker H att det & en bra lag som kom 1999 men att den
befintliga delen behtver utvecklas. Exempelvis tycker han att det vore intressant att
redovisa energidtgang och koldioxidutsidpp da dessa aspekter kommer att vara allt
viktigare i framtiden. De ekonomiska konsekvenserna av de 6kande miljoriskerna tror
han i framtiden kommer att bli storre. FOr att kunna gora jamforelser tycker han att det
vore intressant att redovisa om energianvandningen &r stor eller liten.

Slutligen menar H att utvecklingen kring miljéredovisning & en langsam process och
att internationella standarders behévs. Det finns egentligen ingen végledning for vad
som & rétt eller fel. Ett djarvt drag av foretag vore att lyfta in mycket av den frivilliga
miljéinformationen som redovisas separat i forvaltningsberéttelsen sd att den ocksa
hamnar under revisorns granskning.

Analyserande ssmmanfattning:

> H tror att lasarna av arsredovisningen oftast inte & tillrackligt insatta i
miljovetenskap for att kunnatillgodogora sig och forsta milj6informationen.

» H anser att alt annat & den granskade informationen &r ett led i foretagets
marknadsféring och bér tas med en nypa salt.

> H tycker att lagen om den obligatoriska miljéredovisningen & bra men att
foretagen ocksa skulle redovisa energidtgang och kol dioxidutsl &pp.

> H tycker att utvecklingen kring miljoredovisning & en langsam process och
efterfragar internationella standarders.

532 Placerare |

Placerare | arbetar pa ekonomiavdelningen pa ett stort foretag i Sverige. Han har under
en period under sin studietid varit ordforande for en lokal del av en av de mest kédnda
aktieklubbarnai Sverige.

Placerare | kanner inte till lagtillagget som kom 1999. Han laser de arsredovisningar
som han far hemskickade fran de foretag han ager aktier i och tar da framfor allt till sig
den information som foretagen trycker pa. | 6vrigt laser han inte sa noga. Nar det galler
att bedoma ett foretags risker som finns férknippade med ett foretags miljopaverkan sa
menar | att han inte tittar pa miljorisker vid denna bedémning och att han inte 1agger
nagon storre vikt vid miljéinformation. Enligt | har det dock blivit populért i samhéllet
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idag att vara miljomedveten, vilket syns i olika annonser och tidningar. Han menar
vidare att det finns pétryckningar pa foretagen att ténka mer miljoméssigt och att det
I6nar sig i 1angden. Daremot, menar han, ser manga foretag idag nog miljofrégor endast
som en kostnad.

Investerar | & vidare av uppfattningen att det nya lagtillagget sakert har bidragit till
stérre underlag for bedomning av foretagets langsiktiga finansiella stallning, det vill
sdga om man nu tar del av denna miljéredovisning. Dessutom menar han att
miljoinformationen inte till fullo & forstéelig. Dessutom tror han att foretagen anpassar
informationen efter det som folk vill 1&sa. Da det inte finns ndgon standard for hur
miljoinformationen ska presenteras menar | att det ar svart att jamfora informationen
mellan olika foretag. Detta pa grund av att miljomassiga aspekter & svara att méta och
sétta siffror pa Kvantitativ information & mycket lattare att jamfora an kvalitativ.
Vidare tror inte | att milj6informationen paverkar bed utsfattandet pa det privata planet
men att det kan paverka institutioner som gor etiska placeringar.

Nér det galer miljoredovisningens tillforlitlighet menar | att den & svar att uppskatta
eftersom det enligt hans mening gér att dolja det man vill dolja. Det & ocksa léttare att
dolja kvalitativ information &n siffror varfor miljoredovisningen bor tas med en nypa
salt. | betonar att den efterfragade miljéinformation skiljer sig fran bransch till bransch
men att information om utslépp och foretagets ansvarstagande utomlands &r intressant.
Det behdvs dock ett index for att kunna jamfora olika foretag. | tycker att det skulle vara
relevant med lite mer utférlig information om hur pass beroende foretaget & av den
tillstands- och anmalningspliktiga verksamheten, han & dock tveksam till om foretagen
vill ddppa denna information ifran sig. Slutligen tycker | att forvaltningsberattelsen &r
rétt plats att presentera den obligatoriska miljGinformationen pa da den hamnar under
revisorns granskning. Han tycker dock att det vore intressant att lyfta ut den till en
Separat redovisning.

Analyserande ssmmanfattning:

> | lagger inte ndgon storre vikt vid miljéinformationen nar han beddémer ett
foretag.

> | tror att foretagen anpassar miljoinformationen efter vad folk vill 1&sa.

> | menar att det & svart att uppskatta miljoredovisningens tillforlitlighet eftersom
det enligt hans mening gér att dolja det man vill dolja

533 Placerare J

Placerare J arbetar med rédgivning kring placeringar pa en fristéende bank i en mindre
stad. Banken & i ndra samarbete med en av Sveriges storbanker. J har 1ang erfarenhet av
Sitt arbete.

51



J saknar kannedom om lagen som siger att foretag som & ftillstdnds- eller
anmalningspliktiga enligt miljobalken ska lamna upplysningar om den yttre
miljopaverkan i forvaltningsberattelsen. Nar J gor en beddomning av ett foretag tar han
inte del av foretagets obligatoriska miljoredovisning i forvaltningsberéttelsen, han
héavdar bestamt att han inte tar ndgon som helst hansyn till miljéredovisning vid
placeringar. Han anser darfor att han inte far négot béttre underlag vid bedémningen av
ett foretagets langsiktiga finansiella utvecklingsférméaga pa grund av den obligatoriska
miljéredovisningen. J tror att man tar mer hénsyn till miljoredovisning nér det galler
gtiska placeringar och inom banken s skits dessa av en av Sveriges storsta
fondforvaltare. Eftersom Jinte faster nagon som helst vikt vid miljéredovisning har han
svart att uttala sig om huruvida miljoredovisningen uppfyller 1ASBs kvalitativa
kriterier, relevans, begriplighet, jamforbarhet och tillforlitlighet.

Analyserande ssmmanfattning:

» Nér Jgor en bedomning av ett foretag tar han inte del av foretagets obligatoriska
miljéredovisning i férvaltningsberéttel sen.

> J anser inte att den obligatoriska miljoredovisningen ger honom nagot béttre
underlag vid bedomningen av ett foretagets langsiktiga finansiella
utvecklingsformaga.

54  Kommun och lansstyrelse

54.1 Respondent K

Respondent K arbetar som handlaggare pa en lansstyrelse i medelstor svensk stad i
sodra Sverige. K har arbetat palansstyrelseni snart fyra ar.

K beréttar att den information han far in fran olika foretag runt om i lanet framforallt
bestar av den obligatoriska miljorapporten. Han far dven in information i samband med
olika tillstandsprévningar och genom tillsynsbesok. Vid tillsynsbestk aker K ut till
foretaget och gér antingen igenom hela verksamheten eller begréansar sig till vissa valda
delar. Dessa besok & oftast anmédda i forvég till foljd av en viss schemalagd
tillsynsplan, men det hander dven att de genomfor oanmalda besbk om négonting verkar
missténkt eller da nagon har kommit in med klagomdl. K far &ven in information om
olika foretags miljopaverkan vid uppfoljning av genomférda kontroller. K beréttar att
lansstyrelsen riktar in sig pa olika omraden i miljorapporten med olika tidsintervall, det
kan vara energifragor, avfalsfragor eller kemikaliehantering. Det kan &ven vara sa att
lansstyrel sen mérker att ett foretag borjar slarva och bestdmmer sig da for att riktain sig
pa det misstankta omradet.
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K f& é&ven tillgang till information genom att nédrvara vid den besiktning som
tillstandspliktiga foretag skall genomgd och som utfors av en oberoende
besiktningsman. En del information inhamtas aven nar foretagen vander sig till
lansstyrelsen med fragor. All information som kommer in dokumenteras i rapporter
eller i tjansteanteckningar. Den inkommande informationen anvands bade pa ett
nationellt och pa ett internationellt plan. Ett urval av informationen léggs i en databas
som regeringen har tillgang till och en del information anvands i EU-arbetet. Man
anvander aven informationen for att kartlagga hur lanet ligger till i forhallande till andra
lan. K berdttar att all information som kommer in till dem &r offentlig handling men att
det inte ar sarskilt manga som hor av sig for att ta del av den. De som i vissa fall
efterfragar miljcinformation hos lansstyrelsen &r olika konsultféretag som arbetar med
fastighetsoverlatelser. K tror att lansstyrelsen i vissa fall har mycket viktig information
som kan vara till nytta for ett foretags olika intressenter nar de beddmer ett foretags
finansiella stéllning. Det kan till exempel handla om en fastighet som behdver saneras
vilket kan innebéra stora ekonomiska konsekvenser for ett foretag. K ar tveksam till om
forvaltningsberéttelsen &r rétt forum for att presentera ett foretags miljopaverkan i och
menar att denna information l&tt skulle kunna inhamtas frén miljorapporten fér den som
ar intresserad.

Analyserande ssmmanfattning:

» K tror att lénsstyrelsen i vissa fall har mycket viktig information som kan vara
till nytta for ett foretags olika intressenter nér de bedomer ett foretags finansiella
stéllning.

> K @& tveksam till om forvaltningsberéttelsen & rétt forum for att presentera ett
foretags miljopaverkani.

> K far tillgahg till information bland annat genom den obligatoriska
miljOrapporten, tillsynsbesok och genom att nérvara vid besiktning som
tillstandspliktiga foretag skall genomga.

54.2 Respondent L

Respondent L har arbetat som miljGinspektor i drygt fyra & pa en av sodra Sveriges
storre  kommuner. Hans arbetsuppgifter bestar till merparten av tillsyn enligt
miljolagstiftningen av olika tillstandspliktiga foretag i kommunen.

Respondent L beréttar att de far in miljéinformation om olika foretag i kommunen
genom ansokningsforfarandet géllande tillstands- och anméalningsplikt. Vanligtvis ar det
lansstyrel sen som skoter tillsynen av A- och B-tillstandspliktiga foretag men kommuner
kan ansbka om att ta Over denna tillsyn, vilket har skett i denna kommun. Det
kommunen har att vinna pa det, enligt L, & att de far storre kdnnedom om
verksamheterna i kommunen. Innan ansdkan skickas in bjuds bertrda parter, tex.
fastighetsagare, kommun, lansstyrelse, grannar etc, in for att ges mgjlighet att yttra sig i
fragan. Dessa yttranden finns med i ansokan. Foretagen ansoker om tillstand genom att
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fylla i fortryckta blanketter. Dessa blanketter & till viss del standardiserade men
eftersom inget foretag a det andra likt finns det utrymme for individuell anpassning av
blanketterna. Lagen anger vad som ska ingd i en ansokan, bland annat ska foretaget ta
upp och beskriva hur deras verksamhet paverkar miljon samt de miljorisker som finns
forknippade med verksamheten. Foretagen far inte starta upp sin verksamhet innan
deras anstkan blivit handlagd och godkéand. Vidare beréttar L att kommunen aven far
information om foretagen via den arliga miljorapporten som nu kommer in till
kommunen da de har tagit 6ver tillsynen. Miljcrapporten innehdller en beskrivning om
hur va miljolagkraven uppfylls.

L beréttar att den information de far in fran foretagen anvands till att bedéma huruvida
foretagens verksamhet lever upp till lagkraven. All milj6information som kommer in till
kommunen diariefors i sarskilda register. All information ar offentlig och det & bara i
sdllsynta fal som man kan ansbka om ait sekretessbeldgga informationen om ett
offentliggdrande av denna information kan vara till skada for foretaget. Vem som helst
kan komma in pa kommunkontoret och ta del av dessa handlingar. L menar dock att det
inte finns nagot storre intresse for denna information och att det framst & tidningar som
tar del av dennainformation for att kunna presentera kungorelser i tidningen.

Respondent L har svart att beddma om den information som kommunen far in skulle
kunna vara till nytta for foretagets intressenter vid beddmning av dess finansiella
situation, han tror att den kan varatill viss hjélp. L ndmner vidare att l&nsstyrelsen i en
undersokning haller pa att kartlagga var det kan finnas fororenad mark. L tror att denna
information skulle kunna vara relevant for olika intressenter pa grund av de stora
kostnader som en sanering skulle kunna medfora.

L anser att det & bra att miljoredovisning ingdr i forvaltningsberédttelsen da denna
information &r viktig for foretagets intressenter da miljon & en viktig fraga. Slutligen
tror L att det faktum att miljéinformationen ingdr i forvaltningsberéttelsen kan ha en
viss positiv effekt pa foretagen och pa deras miljdarbete samt att det sétter lite extra
press pa dem.

Analyserande sammanfattning:

> L beréttar att den information de far in fran foretagen anvands till att bedéma
huruvidaforetagens verksamhet lever upp till lagkraven.

> L anser att det & bra att miljéinformation ingdr i forvaltningsberéttelsen da
denna information & viktig for foretagets intressenter da miljon & en viktig
fraga.

> L tror att den obligatoriska miljoredovisningen sétter lite extra press pa
foretagen att tanka lite mer pamiljon.



55 Revisorer

551 Revisor M

Revisor M arbetar pa en av de fyra stora revisionsbyrderna. Han har arbetat som revisor
i &ta ar och blev auktoriserad for drygt ett & sedan. Revisor M arbetar i en av Sveriges
storstader.

Revisor M kanner till att tillstdnds- och anmalningspliktiga foretag ska lamna
upplysning om deras yttre miljopaverkan i forvaltningsberéttelsen. Revisor M tycker att
tanken med lagen & god men att situationen kanns lite luddig bade for de som ska
skriva miljoredovisningen och for de som ska granska den. Dessutom tycker han att det
& svart att bedoma vasentlighet och risk nér det galler miljofragor. Revisor M menar att
miljoredovisningen kanske inte har nagon storre betydelse forran den dagen nagonting
alvarligt intréffar.

M anser inte att han besitter tillracklig kompetens for att kunna bedéma riktigheten i ett
foretags miljoredovisning. Vid revision granskar han via standardiserade checklistor
som finns internt pd byrédn och undersoker huruvida foretaget har tillstands- eller
anmalningsplikt. Kontrollen om foretaget &r tillstands- eller anmalningspliktigt gors
endast da det ror sig om tillverkande foretag och inte vid tjansteforetag som inte kan
tankas ha nagon yttre miljopaverkan. Revisor M & medveten om att milj6redovisning
och miljérapport finns och forsoker stamma av mot miljorapporten sa att foretaget
haller sig inom de vérden som de fatt tillstand for. Det finns sarskilda miljoexperter
inom byrdn som man kan vanda sig till med frdgor men M har adrig anvant sig av
dessa. Revisor M efterfragar mer utbildning pa miljéomradet eftersom han inte kénner
sig hemmai miljobalken och tycker att lagtexten ar svér att tolka.

M tycker att forvaltningsberéttelsen ar rétt plats att presentera miljoredovisningen i
eftersom styrelsen hér ska presentera hur de har forvaltat verksamheten. Han tycker inte
att det & logiskt aft presentera denna information p& nagot annat stéle i
arsredovisningen och han tycker inte att man kan "nota’ denna information. Revisor M
menar att det hela tiden kommer mer och mer lagar och han stéller sig fragande till vad
det egentligen ger for mervarde. Den miljGinformation som M efterfragar & hur
foretagens miljoledningssystem ser ut och vad de gor for att minska sin paverkan pa
miljon. Enligt M &r det intressant for dem som ska beddma ett foretagets finansiella
stallning att f& kannedom om den riskbild som foreligger och om det finns ndgot som
skulle kunna ventyra verksamheten.

Revisor M har adrig uppméarksammat nagra brister vad gédler den obligatoriska
miljoredovisningen och har darfor inte heller papekat detta i revisionsberéttelsen. Han
kanner inte heller till nagon revisor som gjort det. M kéanner till BFNs riktlinjer men tar
inte del av dem. Vidare tror han inte att den obligatoriska miljéredovisningen ger ett
béttre underlag vid beddmning av ett foretags finansiella stéllning. Han menar att det

55



normalt sett foreligger en risk om ett foretag &r tillstands- eller anméaningspliktigt men
att den obligatoriska miljéredovisningen inte beskriver hur denna risk ser ut eler hur
den hanteras av foretaget, detta & nagot han efterlyser. Slutligen tror inte M att den
obligatoriska miljéredovisningen gor att foretagen blir mer benégna att arbeta med
miljofragor d& denna & sa kortfattad. Han tror daremot att tavlingar i
hallbarhetsredovisning har en viss betydelse.

Analyserande ssmmanfattning:

» M anser att tanken med den obligatoriska miljoredovisningen & god men han
tycker att situationen kanns lite luddig bade for de som ska skriva
miljoredovisningen och for de som ska granska den.

> M kanner sig inte hemmai miljobalken och tycker att lagtexten & svér att tolka,
han efterfrégar darfor mer utbildning pa detta omrade.

> M papekar att det hela tiden kommer mer och mer lagar och han stdler sig
fragandetill vad det egentligen ger for mervérde.

55.2 Revisor N

Revisor N arbetar pa en av de stora revisionsbyrdernai en medelstor svensk stad. Han
har trettio &rs erfarenhet av sitt yrke och & auktoriserad sedan 25 &r tillbaka och har
varit partner i snart 20 ar.

Revisor N kanner till att tillstands- och anméningspliktiga foretag ska lamna
upplysning i forvaltningsberéttelsen om dess paverkan pa den yttre miljon. N tycker att
den h& informationen & véardefull eftersom den ger upplysningar till investerare
angdende miljofragor. Han tycker att det & bra att foretagen ska ange i
forvaltningsberéttelsen hur pass beroende de & av den miljopaverkande verksamheten.
Han menar att om foOretaget inte & sarskilt beroende av den miljopaverkande
verksamheten sd behdver inte heller investerare lagga sa stor vikt vid denna
information. Revisor N &r positivt installd till miljéredovisning, han kdnner emellertid
inte att han besitter tillracklig kompetens for att kunna beddoma riktigheten i ett
foretagets miljoredovisning. Han menar att man alltid kan bli battre genom att |dsa pa
mer och intressera sig mer for miljoredovisning. N tycker att det idag & sa manga
omraden som en revisor skall behérska och sager att han har prioriterat andra omraden
framfor miljoredovisning.

N beréttar att det finns miljoexperter inom hans byra men att han sidv adrig har tagit
hjalp av en sadan. Han kontrollerar alltid om de foretag han reviderar &r tillstands- eller
anmalningspliktigt och om de i safall redovisat dettai forvaltningsberéttelsen. N tycker
att forvaltningsberéttelsen ar rétt plats att redovisa den obligatoriska milj6information
pa, dels pa grund av att han tycker att miljofragor & viktigt och dels pa grund av de
ekonomiska konsekvenser som foretagets miljopaverkan kan medfora.
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Revisor N har adrig reviderat ett foretag som brustit i den obligatoriska
miljoredovisningen och har darfor av naturliga skal heller adrig papekat detta i
revisionsberattelsen. Han kanner inte till nagon revisor som har gjort ett pdpekande. N
kénner till att BFN har utarbetat riktlinjer for hur miljoredovisningen ska uppréttas men
han tar dock inte hjalp av dessa vid granskning da han tror sig kunna dessa anda tack
vare att han &r en flitig |asare av tidskriften Balans.

Revisor N tycker att miljéredovisning & viktigt vid beddmning av ett foretags
finansiella stallning pa grund av att foretagets miljopaverkan kan ha stor ekonomisk
betydelse. Han tycker dock inte att dagens obligatoriska miljoredovisning ger ett béttre
beslutsunderlag da den ar altfor kortfattad. Slutligen tror han att det faktum att
fOretagen ska presentera obligatorisk miljéinformation i forvaltningsberéttelsen gor att
de & mer ben&gna att arbeta med miljofragor. Anledningen till detta & enligt N att
miljdomradet har fatt mer uppmarksamhet och att foretagens &gare blir mer medvetna.
Han menar att det tidigare inte var nagon som tankte pa miljon i ekonomiska banor och
att man nu maste tankatill lite mer.

Analyserande ssmmanfattning:

» N kénner inte att han besitter tillracklig kompetens for att kunna beddma
riktigheten i foretagets miljoredovisning.

> N tycker att forvaltningsberéattelsen ar rétt plats att redovisa milj6information pa.

> N tycker att den obligatoriska miljoredovisningen & alltfor kortfattad for att
kunna bidra med ett béttre beslutsunderlag fér finansiella aktorer.

> N tror att kravet pa miljoredovisning i forvaltningsberéttelsen gor att foretag blir
mer bendgna att arbeta med miljofragor da miljdomrédet nu fa mer
uppmarksamhet.

523 Revisor O

Revisor O arbetar som revisor pd en av de stora revisionsbyraernai en medelstor svensk
stad och han har varit verksam i drygt sex ar.

Revisor O kanner till att foretagen maste 1amna upplysning i forvaltningsberéttelsen om
deras yttre miljopaverkan. Han beréttar att han fatt kdnnedom om lagen genom den
|6pande utbildningen han far fran sin byra och att de hela tiden erhdller uppdateringar
om nya regler. O tror inte att en eventuell investerare blir klokare av att lasa de fa
raderna som finns i forvaltningsberéttel sen angdende miljon. Han tror inte heller att den
obligatoriska miljéinformationen underléttar vid en beddmning av ett foretags
langsiktiga finansiella utvecklingsformaga. Daremot tycker han att den frivilliga
miljéinformationen & bra da den kan innehdla vasentlig information for externa
intressenter om eventuellarisker hanforligatill miljofragor.
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O tycker inte att det finns ndgra kompetensproblem vad géller att bedoma riktigheten i
fOretagens obligatoriska miljéredovisning. Han poéngterar dock att de mindre och
medelstora foretag han arbetar med skriver sa lite om miljofragor att han déarmed inte
upplever ndgra brister i sin kompetens. N&r det géller storre foretag kanner han att han
inte besitter tillracklig kompetens. Vidare berdttar O att det & svart att kontrollera ett
foretags miljopaverkan och att det inte & nagot han lagger mycket energi pa vid en
granskning da han inte bedomer det som sarskilt vasentligt ur ett helhetsperspektiv. O
tar inte hjdp av nagon miljoexpert vid sin granskning av den obligatoriska
miljoredovisningen men han vet att experter finns att tillga inom byrén. Han tror att
dessa miljoexperter anvands av dem som arbetar med borsnoterade foretag.

O brukar kontrollera om det foretag han reviderar &r tillstands- eller anméningspliktigt
och att den obligatoriska miljoredovisningen i sa fal finns med i
forvaltningsberéttelsen. Han sdger sig kanna till vilka branscher som normalt sett &
tillstands- och anmalningspliktiga och da altid kontrollerar detta. O tycker att
forvaltningsberéttelsen ar rétt plats att presentera miljoinformationen pa och undrar var
den annars skulle vara. Han tycker dock att det skulle ga lika bra att presentera
informationen i noterna. O har aldrig stott pa ett foretag som brustit i den obligatoriska
miljoredovisningen och han har heller aldrig pdpekat detta. Han kanner till att BFN har
utarbetat riktlinjer galande den obligatoriska miljGredovisningen och han tar hjdp av
dessai sin granskning.

Revisor O tror att den obligatoriska miljéinformationen gor att de noterade foretagen
blir mer bendgna att arbeta med miljéfragor da deras arsredovisning kommer ut i
offentlighetens ljus. Men i de onoterade foretagen tror O att den obligatoriska
miljoredovisningen & av mindre betydel se eftersom dennainformation & sa begrénsad.

Analyserande ssmmanfattning:

> O tror inte att en investerare blir klokare av att lasa de fa raderna som finns i
forvaltningsberéttel sen angaende den obligatoriska miljéredovisningen.

> O tycker att det & svart att kontrollera ett féretags miljopaverkan och papekar att
detta inte heller & ndgot han lagger mycket energi pa vid sin granskning eftersom
han inte bedomer det sarskilt vasentligt sett ur ett helhetsperspektiv.

» O tror att den obligatoriska miljéinformationen gor att de noterade foretagen blir
mer bendgna att arbeta med miljéfragor da deras arsredovisning kommer ut i
offentlighetens|jus.

524 Revisor P

Revisor P arbetar i en storstad pa en av Sveriges storre revisionsbyrder. P har lang
erfarenhet av yrket och har varit auktoriserad i snart 15 ar och partner i 10 ar.
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Revisor P kanner till att ala foretag som &r tillstands- eller anméaningspliktiga enligt
miljobalken maste lamna upplysningar i forvaltningsberéttelsen om féretagets paverkan
pa den yttre miljon. P tycker att lagen & bra da den pressar fOretagen att tanka pa
miljon. Han kénner inte att han besitter tillracklig kompetens for att kunna bedéma
riktigheten i ett foretags miljéredovisning och tror att det & ett generellt problem for
manga revisorer. Inom byran tar man hjalp av externa miljéexperter nar man har fragor
angdende miljoredovisningen. P har dock aldrig vant sig till dessa.

P beréttar att han alltid kontrollerar om det foretag han reviderar &r tillstands- eller
anmalningspliktigt och att de da redovisar detta i forvatningsberéttelsen. Denna
kontroll finns med som en punkt i byréns checklistor vid granskning av
arsredovisningar. Han tycker att forvaltningsberéttelsen ar rétt plats att presentera den
obligatoriska miljoredovisningen i, alternativt hade man kunnat placera informationen i
en not. P har aldrig galv papekat i revisionsberéttelsen att ett foretags obligatoriska
miljoredovisning brustit pd nagot sitt. Revisor P kanner till BFNs vagledning och
anvander sig av dessavid sin granskning.

Han tror inte att den obligatoriska miljoredovisningen ger ett béttre underlag for
investerare vid en beddmning av ett foretags finansiella stallning d& milj6informationen
i forvaltningsberattelsen &r alltfor sparsam och kortfattat. P tror inte heller att foretagen
blir mera benagna att arbeta med miljofragor trots det faktum att de ska presentera
obligatorisk miljoinformation i forvaltningsberéttel sen.

Analyserande ssmmanfattning:

> P kanner inte att han besitter tillracklig kompetens for att kunna beddma
riktigheten i ett foretags miljoredovisning och tror att det &r ett generellt problem
for manga revisorer.

> P kontrollerar altid om det foretag han reviderar & tillstands- eller
anmalningspliktigt och att de da redovisar dettai férvaltningsberattel sen.

» Revisor P tror inte att den obligatoriska miljoredovisningen ger ett béttre
underlag for investerare vid en beddmning av ett foretags finansiella stallning.

5.6  Studium av arsredovisningar

Vér initiala avsikt med uppsatsen var att undersoka om foretagen uppfyller kraven i den
obligatoriska miljéredovisningen. Vi ville darfor studera ett storre antal svenska
foretags arsredovisningar ar 1999 och 2004 for att se hur kraven efterlevts och om det
har skett nagon forandring i sittet att redovisa sedan lagen om den obligatoriska
miljoredovisningen inférdes 1999. Detta visade sig var forenat med pataglig svarighet
sa vi valde att forkasta denna idé och soka efter andra fragestaliningar. Dock vill vi
presentera den empiri vi samlat in i va undersdkning av 17 svenska foretags
arsredovisningar och beskrivavad vi kan dra for lardom av detta.
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BFN har gett ut gu riktlinjer som beskriver vad som bor finnas med i den obligatoriska
miljoredovisningen i forvaltningsberdttelsen. BFN beaktar dessa gu punkter som
minimikravet for vad som ska ingd i den obligatoriska miljoredovisningen. (12, s. 47)
Tre av dessa punkter & av den karaktéren att de bara behdver ges upplysning om under
forutséttning att vissa villkor & uppfyllda. Enligt BFNs mening bor dterstdende fyra
punkter alltid finnas med i forvaltningsberéttelsen. (31, s. 27) Dessa &r:

1. Upplysning om vilken verksamhet som &r tillstands- €ller anméaningspliktig.

2. Upplysning om vad tillstands- eller anmalningsplikten avser.

3. For tillstandspliktig verksamhet skall anges om miljopaverkan i huvudsak sker genom
utslgpp till luft, vatten eller mark eller genom avfall eller buller.

4. Ange foretagets beroende av den tillstands- €ller anméaningspliktiga verksamheten.

Vidare studerade vi aven arsredovisningarna utifran nedanstaende punkter:

5. Om revisor papekat bristande miljGinformation, enligt ovanstdende punkter, i
revisionsperéattel sen.
6. Om foretaget |amnar frivillig milj6information pa annan platsi arsredovisningen.

Vi sammanstdllde svaren for dessa sex fragor i tabellerna nedan dar "Ja’ betyder att de
uppfyller kravet, "Ngj” att de inte gor det och "-" att de uppfyller ala krav och att fraga
fem darfor inte ska beaktas.

1999

Foretag (17 st) 1 2 3 4 5 6
AlfalLaval* Ja Ja Ja Nej Ngj Ne
Assa Abloy Ja Ja Ja Ng Ngj Ja
Atlas Copco Ja Ng Ne Ng Neg Ja
Brio AB Ja Ja Ja Ja - Ja
Ericsson Ja Ja Ja Ng Nej Ja
LKAB Ja Ja Ja Ja - Ja
Preem Ne | Nej Nej Nej Nej Ja
Sandvik Ja Ja Ja Nej Nej Ja
SCA Ja Ja Ja Ja - Ja
Shell Ja Ja Ja Ja - Ja
SKF Ja Ja Ja Ng Ngj Ja
SSAB Nef | Nej Nej Ngj Nej Ja
Stora Enso Ngj Nej Ngj Nej Ngj Ja
Strélfors Ja Ja Ja Nej Nej Ja
Studsvik Ja Ja Ja Ja - Ja
Swedish Match Ja Ja Nej Nej Nej Ja
Sydkraft Ja Ja Ja Ng Nej Ja
Antal Ja-svar 14 13 12 5 0 16

* &rsredovisning & 2000 d 1999 & tillganglig
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2004

Foretag 1 2 3 4 5 6
AlfalLaval Ja Ne Ja Nej Nej Nej
Assa Abloy Ja Ja Ja Ng Ngj Ja
Atlas Copco Ja Ja Ja Ng Nej Ja
Brio AB Ja Ja Ja Ng Nej Ja
Ericsson Nej Nej Nej Nej Nej Ja
LKAB Ja Ja Ja Ja - Ja
Preem Ja Ja Ja Ng Nej Ja
Sandvik Ja Ja Ja Neg Ngj Ja
SCA Ja Ja Ja Ja - Ja
Shell Ja Ja Ja Ja - Ja
SKF Ja Ja Ja Ja - Ja
SSAB Nej Nej Nej Nej Ng Ja
Stora Enso Nej Nej Nej Negj Nej Ja
Strélfors Ja Ja Ja Nej Nej Ja
Studsvik Ja Ja Ja Ng Nej Ja
SwedishMatch* Nej Ja Nej Nej Nej Ja
Sydkraft Ja Ja Ja Ja - Ng
Antal Ja-svar 13 13 13 5 0 15

* tar dock upp tre av fyra punkter utanfor forvaltningsberéttel sen (g beroendepunkten)

Vér undersokning visar att svenska noterade bolag i stora drag uppfyller kraven pa den
obligatoriska miljoredovisningen, att de gjorde det redan 1999 och att det inte har skett
nagon storre forandring sedan lagen kom. Under undersokningen framgick det att den
obligatoriska miljoredovisningen i forvaltningsberdttelsen i de flesta fall & mycket
kortfattad och att foretagen oftast inte redovisar mer &n minimikravet. | de fall foretagen
har brustit i miljoredovisningen har det inte i nagot fall papekats av revisorn i
revisionsberadttelsen. Undersokningen visade ocksa att en stor andel av foretagen
frivilligt redovisar miljéinformation i sin arsredovisning, namligen 16 av 17 foretag &r

1999 och 15 av 17 foretag ar 2004.
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6. Analys

| foreliggande kapitel kommer vi att analysera var insamlade empiri. For att underlatta
for lasaren inleder vi kapitlet med att upprepa vart syfte och vara tre fragestallningar.
Vi presenterar ocksd vart Excelblad som &r till hjalp for var analys. Darefter
analyserar vi vara tre fragestallningar och slutligen gor vi en sammanfattning av vad vi
kommit fram till.

6.1 Inledning

Analysen bygger huvudsakligen pa den empiri som vi har samlat in under uppsatsens
gang, det vill sigaintervjuer och studium av arsredovisningar. Vi har sasmmanstallt vart
intervjumaterial i ett Excelblad for att fa en béttre 6verblick 6ver svaren och for att
kunna analysera och dra slutsatser utifran de tre fragestdlningar vi stélde upp i
inledningskapitlet. Detta Excelblad aterfinns som bilaga 2. Utifran vart intervjumaterial
har vi utarbetat nio fragestalningar som &terfinns med svar i detta. For att underl&ta for
|&saren upprepar vi vart syfte och véara fragestallningar:

Syftet & att analysera om den obligatoriska miljoinformationen & anvand av
intressentgrupperna — kreditgivare, placerare och forsakringsbolag, samt att diskutera
informati onens anvandbarhet.

Vératre frégestalIningar lyder:

> Har miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen ndgon betydelse for kreditgivare,
placerare och forsakringsgivare, dvs. malgruppen?

» Har berdrda myndigheter relevant information som skulle kunna vara till nytta for
kreditgivare, placerare och férsakringsbolag?

» Vad & revisorns instdlning till den obligatoriska miljoredovisningen i
forvaltningsberattel sen?

| Excelbladet har vi delat in respondenterna i tva grupper; magruppen och dvriga. |
malgruppen ingdr kreditgivare, forsakringsgivare och placerare. | gruppen 6vriga ingar
kommun, lansstyrelse och revisorer. De fragor som ligger till grund for vart Excelblad
foljer nedan. Den kursiverade texten & forkortningar av fragorna vilka aterfinns i
Excelbladet.
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Kéanner till lagen?

K &nner respondenten till att foretag, som ar tillstands- och anméalningspliktiga
enligt miljobalken, &r skyldiga att |amnainformation om dess yttre miljopaverkan
i forvaltningsberattel sen?

Tar del?
Tar respondenten del av den obligatoriska miljéinformationen i
forvaltningsberattel sen?

Obligatorisk info tillracklig?
Ar den obligatoriska miljoinformationen i forvaltningsberattel sen tillracklig?

Efterfragad info?
| de fall respondenten kdnner att den obligatoriska milj6informationen ar
otillracklig, vilken miljéinformation efterfragasi safall?

Béttre beslutsunderlag?

Anser respondenten att den obligatoriska milj6informationen i
forvaltningsberattel sen bidrar till ett béttre beslutsunderlag nér det géller att
bedoma foretagets |angsi ktiga finansiella utvecklingsforméaga?

Arbetar mer?
Tror respondenten att den obligatoriska miljoredovisningen gor att féretagen ar
mer benagna att arbeta med miljofragor?

Ratt plats?
Ar forvaltningsberéttel sen rétt plats att presentera den obligatoriska
milj6informationen pa eller ska den presenteras ndgon annanstans?

Tillforlitlig?
Ar milj6informationen i forvaltningsberattelsen tillforlitlig?

Kompetens?

Har revisorn tillracklig kompetens for att kunna bedéma riktigheten i den
obligatoriska miljoredovisningen?

63



6.2 Betydelsen av miljoinformationen i
forvaltningsberattel sen for malgruppen

6.2.1 Kreditgivare

Samtliga banktjansteman® kanner till att foretag som & tillstdnds- och
anmalningspliktiga enligt miljobalken & skyldiga att |amna information om féretagets
yttre miljopaverkan i forvaltningsberéttelsen. Genom véara intervjuer har vi forsttt att
banktjansteméannen |6pande erhaller information om nya lagar och bestdmmelser. Var
uppfattning & att vara respondenter inte besitter nagon djupare kunskap pa
miljoomrédet. Banktjansteméannen betonade att miljon & en mycket viktig aspekt vid
kreditgivning och att man inom banken inhdamtar information pa egen hand och gor en
egen sammanstdlining av denna vilken anvéands som stod vid besutsfattandet.
Gemensamt for samtliga intressenter & att de oftast tar del av den obligatoriska
miljoinformationen i1 forvaltningsberédttelsen men samtliga understryker att de inte
uppfattar den obligatoriska miljéinformationen som tillrécklig vid bedutfattandet.
Banktjansteméannen tycker att miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen & altfor
kortfattad och att den obligatoriska miljoinformationen inte siger s mycket.

De kreditgivare vi varit i kontakt med efterfragar mer information om vilka risker som
finns forknippade med foretagets verksamhet samt hur de hanterar dessa. En av
banktjanstemannen menar att det inte gar att standardisera miljoredovisningen utan att
miljoredovisningen maste anpassas efter varje enskilt foretag eftersom ingen
verksamhet & den andra lik. De tycker dock att det positiva med den obligatoriska
miljoinformationen &r att den fungerar som en "véackarklocka” som uppméarksammar att
miljorelaterade risker finns och om det behdver goéras vidare efterforskningar.
Banktjansteménnen tycker att forvaltningsberdttelsen & rétt plats att presentera
miljéinformationen pa men en av dem tycker att den ocksd hade kunnat finnas med
bland noterna.

En annan positiv aspekt enligt banktjansteméannen &r att de tror att foretagen i vissa fall
anstranger sig och arbetar mer med miljofragor da de nu & skyldiga att redovisa
miljoinformation i forvaltningsberéttelsen. De tror att detta framst géller de foretag som
redan uppréttar miljoredovisning samt de stora borsnoterade féretagen. En
banktjénsteman menar att det skulle innebéra "badwill” for ett stort foretag att inte
redovisa detaljerat om sitt miljoarbete pa grund av pressen fran allmanheten. Vidare
menar han att " det &r risken for obehaget som driver lydnaden”.

2 Likstalls med kreditgivare



Under intervjuerna kom ett intressant forslag upp. En av banktjanstemannen féreslog att
ett objektivt uttalande med fordel skulle kunna géras av en myndighetsperson huruvida
foretagen uppfyller miljokraven. Han menar att man med en sadan |6sning bade skulle
vinna kompetens och objektivitet.

6.2.2  Forsdkringsgivare

Ingen av forsakringsgivarna kande till att tillstdnds- och anméningspliktiga foretag
maste redovisa foretagets yttre miljopaverkan i forvaltningsberattelsen. Ingen av dem
har heller for vana att ta del av den obligatoriska miljoredovisningen da de inte tycker
att den ar sarskilt informativ. De gor hellre egna miljoanalyser av foretagen innan de
tecknar en forsakring & en kund. De betonar att miljon &r viktig och att de har ett strikt
regelverk for miljéanalys inom forsakringsbolaget. De anser att detta system & mer
ingdende och mer heltéackande vad géler bedémningen av foretagets miljopaverkan.
Den miljoinformation forsakringsbolagen efterfragar i forvaltningsberéttelsen & bland
annat vilken miljopaverkan som uppkommer efter tillverkningsprocessen hos
tillverkningsforetag, vilken miljohdnsyn foretaget tar, vilka risker som finns
forknippade med verksamheten samt vilka miljoskador som kan tankas uppkomma.
Ingen av forsakringsgivarna tycker att den obligatoriska miljoredovisningen ger dem ett
béttre underlag for bedomning av foretagets framtida finansiella utvecklingsférmaga
eftersom de inte tar del av dennainformation.

Tre forsakringsgivare tror att foretagen blir mer benagna att arbeta med miljofragor till
foljd av kravet pa miljoinformation i forvatningsberéttelsen. En av forsakringsgivarna
pdpekar att han tror att just det faktum att arsredovisningen ofta fungerar som ett led i
foretagets marknadsforing @& en bidragande faktor till att foretagen arbetar med
miljofragor. Samtliga forsakringsgivare tycker att forvaltningsberéttelsen &r rétt plats att
presentera den obligatoriska miljéinformationeni.

6.2.3 Placerare

Det har framgatt under vara intervjuer att placerare normalt sett inte kanner till att det
finns ett krav pa obligatorisk miljéinformation i forvaltningsberéttelsen. Vi lyckades
dock kommai kontakt med en placerare som & extrainsatt i miljofragor da han arbetar
med etiska investeringar. Han understrok dock att han utgor en minoritet vad géller hans
kunskaper pa omradet. Merparten av placerarna tar del av den obligatoriska
miljéinformationen i forvaltningsberdttelsen men de tycker inte att den ger tillracklig
information. De tycker att den & altfor kortfattad och efterfrégar mer utforlig
information.

Placerarna tror inte heller att miljdinformationen i forvaltningsberéttelsen utgor ett
béttre underlag for bedomning av ett foretags finansiella utvecklingsférmaga. De tycker
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dock att forvaltningsberdttelsen &r ratt plats att presentera miljéinformationen pa
eftersom den granskas av revisor och darmed genomgar en kvalitetssakring. All icke-
obligatorisk miljéinformation som foretaget lamnar uppfattas som ett led i foretagets
marknadsforing och & inte lika tillforlitlig som den information som granskas av en
revisor. En av placerarna menar dock att det inte spelar nagon roll om informationen ar
granskad av revisor eller inte da foretaget alltid kan " dolja det de vill dolja’. Han menar
att det &r lattare att omvandla kvalitativ information sa att de negativa aspekterna inte
framkommer sa tydligt som i kvantitativ information varfor miljéredovisning bor tas
med en "nypa salt”.

6.2.4  Analysav magruppen

Vi & av uppfattningen att kunskapen om den obligatoriska miljéredovisningen generellt
sett & 1&g hos malgruppen. Detta visade sig bland annat da vi kontaktade ett storre antal
respondenter vilka dock valde att avbGja var intervju med argumentet att de inte hade
tillracklig kunskap for att uttala sig pa omrédet. De personer som stéllde upp var mycket
lite insatta pad omrédet och majoriteten av de tillfragade kande inte ens till lagens
existens. Halften av de tillfragade i malgruppen tar inte ens del av miljéinformationen i
forvaltningsberéttelsen. Detta tycker vi & anméarkningsvart da bade SOU 1997:4 och
regeringens proposition till lagen, 1996/97:167, understryker att kreditgivare, placerare
och forsdkringsgivare har ett vaxande behov av miljéinformation och att det & detta
behov man primart vill tillgodose. Samtliga i malgruppen uppfattar den obligatoriska
miljéredovisningen som altfér kortfattad och otillréacklig och att den inte hjdlper dem
vid deras ekonomiska bedutsfattande. Detta leder till att den obligatoriska
miljoinformationen inte uppfyller IASBs krav pa relevans, det vill siga informationen
ar inte anvandbar for ma gruppen.

Ett annat av IASBs kvalitativa kriterier & begriplighet. Lésaren till finansiella rapporter
forutsétts besitta en viss forkunskap i ekonomiska termer och redovisning. Det kan dock
inte forutséttas att l&saren av miljoredovisningen besitter sadan forkunskap om
miljoaspekter och tekniska termer att denna fullt kan tillgodogéra sig informationen.
Under véara intervjuer har det framkommit att respondenterna inte har négra problem
med att forsta den information som stér i forvaltningsberéttelsen med anledningen att
den & sa kortfattad. Négra stéller sig fragande till vad denna kortfattade information
egentligen ger for varde.

Vi tror att sd lange den lagstadgade informationen inte uppfyller malgruppens behov
kommer de fortséttningsvis att anvanda sig av egna analysmodeller och samla
information frén andra kéallor. Detta &r ytterligare en aspekt som pekar pa att kravet pa
relevans inte uppfylls. Magruppen skulle enligt var mening ha storre nytta av en
upplysning om kopplingen mellan foretagets yttre miljopaverkan och de affarsrisker
som eventuellt kan uppkomma av dessa. Hade lagstiftningen kring den obligatoriska
miljoredovisningen fokuserat pa att forse malgruppen med dennainformation tror vi att
den hade varit mer relevant for malgruppens beslutsfattande. Vi tycker att Sverige ocksa
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borde titta pa hur den norska lagstiftningen ar utformad. | Norge & foretagen ocksa
skyldiga att |amna information om vilka atgarder som vidtagits eller planeras for att
forhindra eller reducera foretagets yttre miljopaverkan. Vi tror att denna information
hade varit till stor nytta &ven for de svenska intressenterna.

6.3  Myndigheters information som kan varatill nytta
for malgruppen

Under varaintervjuer med kommun och lansstyrelse har det framkommit att de varje ar
erhdller information fran foretagen i form av den arliga miljorapporten samt vid olika
tillstandsprévningar och i samband med tillsynsbestk. Det finns sdledes omfattande och
valdokumenterad information om foretagens miljopaverkan hos dessa myndigheter. All
information som kommer in till myndigheterna & offentlig och vi tycker att det &r
anmarkningsvart att varken kreditgivare, placerare och forsakringsgivare vander sig till
dem for att stélla fragor och fa information om olika foretag. Vi har forstatt att detta
beror pa att de gor sina egna rapporter och analyser av foretaget utifran den information
de galvainhamtar fran foretaget.

Vi har forstétt att de personer som sitter med dessa drenden pa kommun och lansstyrelse
a mycket insatta och har stor kompetens pa omrédet. Vi tycker att det & synd att denna
resurs inte tas tillvara pa av malgruppen da det hade besparat dem béde tid och pengar.
Hamtar man informationen fran en myndighet slipper man samlain all information salv
via foretaget och man kan da lagga kraften pa att gora finansiella riskanalyser utifran
denna information. Myndigheterna kan ocksa ses som en objektiv informationskala
varfor tillforlitligheten i informationen torde bli hogre &n om man hdmtar informationen
direkt fran foretaget dar den i alt hogre grad kan vara utsatt for vinklade uttalanden.
Myndigheterna &r istéllet en oberoende part som besitter tillracklig kompetens for att
kunna bedéma riktigheten i milj6informationen.

Utifran ett samhallsekonomiskt perspektiv anser vi att det hade varit optimalt om bade
myndigheter och malgruppen hade kunnat anvanda sig av den obligatoriska
milj6rapporten. Men vid intervjuerna med kommun och lansstyrelse fick vi intrycket att
miljorapporten &r valdigt anpassad efter myndigheternas behov da de i dagslaget & de
huvudsakliga anvandarna. Vi foredar darfor att man uppréttar ett gemensamt
milj6informationssystem som &r béttre anpassat efter magruppens informationsbehov.
Nyttan av att utveckla ett miljdinformationssystem maste relateras till kostnaden, men
vi tror anda att samhéllet har att vinna pa det pa sikt.
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6.4 Revisornsinstalining till den obligatoriska
miljoredovisningen

Samtliga revisorer vi intervjuat kande till lagen om den obligatoriska
miljoredovisningen och ala tar del av den vid granskning men en revisor papekar att
han inte lagger ndgon storre vikt vid den. Alla revisorer stéller sig tveksamma till om
den obligatoriska miljoredovisningen leder till att utomstaende intressenter far ett battre
beslutsunderlag da de anser att informationen i forvaltningsberdttelsen & alltfor
begransad. Det réder delade meningar om huruvida foretagen blir mer bendgna att
arbeta med milj6fragor till f6ljd av lagen. En revisor tror att kravet pa miljéinformation
i forvatningsberattelsen leder till att de noterade foretagen arbetar mer med miljofragor
da deras arsredovisning i storre utstrackning granskas av allménheten. Daremot tror han
inte att det har ndgon betydelsei ett mindre och onoterat foretag.

Samtliga revisorer tycker att forvaltningsberédttelsen ar ratt plats att presentera den
obligatoriska miljoinformationen pa. Tvarevisorer tycker att det eventuellt skulle kunna
presenteras i en not. Ingen av revisorerna ansdg sig besitta tillracklig kompetens for att
kunna granska och bedoma riktigheten i den lagstadgade miljGinformationen i
forvaltningsberéttelsen. Det har framkommit under intervjuerna med kreditgivare och
placerare att de i stor utstréckning litar pa miljoinformationen i forvaltningsberéttelsen
med hanvisning till att revisorn har granskat den. Den évriga miljéinformationen som
foretagen lamnar upplevs som ett led i foretagets marknadsforing. Vi har ocksa forstatt
att revisorn inte har ndgon majlighet att i praktiken kontrollera riktigheten i de uppgifter
foretagen lamnar, vilket innebéar att IASBs krav pa tillforlitlighet i miljoinformationen
inte kan garanteras. Vi upplever att revisorn i sin granskning endast tittar pa om
fOretagets obligatoriska miljoredovisning lever upp till BFNs rekommendationer. Under
uppsatsens gang har det framkommit att dessa rekommendationer inte tillgodoser det
behov som kreditgivare, forsakringsgivare och placerare har.

De senare dren har det blivit allt tydligare att revisorn dlaggs fler och fler uppgifter som
ligger utanfor hans normala kompetensomrade, exempelvis lagen om revisorns
anmalningsskyldighet. Under vara intervjuer har det framkommit att de som laser
arsredovisningen upplever att allt som revisorn forvantas granska & kvalitetssakrat. Det
& orimligt att forvanta sig att revisorn ska besitta kompetens pa alla nya omraden som
han nu forvantas granska. Revisorns roll har idag utokats och det rader stora
forvantningar fran allméanheten pa vad revisorn kan och bor granska. Férvantningsgapet
tycks hela tiden vaxartill f6ljd av standigt nya uppgifter som &l&ggs revisorn.

Nu nér den lagstiftande makten &ven dagt revisorn att granska och garantera riktigheten
i foretagens miljoredovisning maste man hai dtanke vad foljderna av detta kan bli. Om
man nu kréver att revisorns granskning ska técka in alla dessa omraden méaste den tid
som revisorn lagger ner pa ett uppdrag forlangas och mer experter kallas in. |
forlangningen kan detta leda till att revisionsarvodet 6kar markant vilket inte ar bra for
svenskt néringsliv da det medfor ckade kostnader.
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6.5 Sammanfattande analys

Miljofragor ligger rétt i tiden och detta mérks inte minst av att det & ett standigt
aterkommande @mne i dagspressen samt att nya krav och lagar hela tiden uppkommer
pa& bade nationell och internationell niva. De trender vi ser pa internationell niva ar
bland annat det utvecklingsarbete som bedrivs av internationella organisationer sasom
FEE, GRI och ADVANCE. Dessa organisationers arbete ar positivt och vi efterfrégar
internationella miljolagar som & gemensamma for allalander av framst tva skal. For det
forsta staller vi oss fragande till vad det egentligen har for betydelse i det stora hela att
ett litet land som Sverige stiftar nationella miljélagar da arbetet med att forbéttra miljon
maste ske pa en global niva. For det andra tycker vi att redovisningsarbetet kompliceras
da manga foretag i Sverige har dotterbolag utomlands som inte omfattas av den svenska
milj6lagstiftningen.

Lagen dtiftades i enlighet med kapitalmarknadsperspektivet, det vill siga att
redovisningsinformationen ska vara till hjdlp for intressenter i deras ekonomiska
beslutsfattande. Vi har utarbetat nedanstdende modell for att visa flodet av dagens
milj6information:

Revisor
Foretaget ‘# Kreditgivare
—> ARSREDOVISNING —>| Forsskringsgivare
Placerare
4
Miljorapport
Kommun
Lansstyrelse

Figur 6.1 Informationsfl6det av milj6information

| dagsléget uppréttas miljoredovisningen av foOretaget, granskas av revisorn och
publiceras i arsredovisningen. Enligt SOU 1997:4 Forbéattrad miljoinformation riktar
sig miljéinformationen i arsredovisningen till kreditgivare, forsakringsgivare och
placerare. Under arbetets géng har det tydligt framkommit att den obligatoriska
miljoredovisningen inte & anvand eller anvandbar for den avsedda malgruppen i den
utstrackning som var forhoppningen fran lagstiftarens sida. Lagen & forknippad med en
hel del problem dér ett stort problem &r att kreditgivare, forsakringsgivare och placerare
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inte har fatt sitt behov av miljGinformation tillgodosett. Darmed uppfyller inte
miljoredovisningen IASBs krav pa relevans. Vi tror att detta beror pa att det saknas en
kartlaggning O6ver vad som & relevant miljéinformation for malgruppen och att
nuvarande lag endast blir en skrivbordprodukt och att foretagen ser lagen som ett
nodvandigt ont.

Enligt var mening skulle miljoredovisningen bli mer relevant for malgruppen om den
fokuserar pa kopplingen mellan foretagets yttre miljopaverkan och de affarsrisker som
eventuellt kan uppkomma pa grund av detta. Under intervjuerna med malgruppen
framkom att den information de efterfrégar och sdledes samlar in &r just vilkafinansiella
risker som forknippas med verksamheten. Denna koppling &r i dagslaget svag i bade lag
och normer och vi stéller oss fragande till varfor BFN inte har stéllt upp sina kriterier
enbart utifrén denna aspekt. Den enda koppling som gors i riktlinjerna ar att foretaget
bor redovisa hur pass beroende de & av den miljopaverkande verksamheten. Daremot
ges ingariktlinjer for i vilka termer féretagen ska uttrycka detta beroende vilket kan ge
upphov till en altfor subjektiv bedomning. Dessutom utvisar vart studium av
arsredovisningar att mycket fa foretag faktiskt redovisade detta beroende i
forvaltningsberattel sen.

Det tillstandspliktiga foretaget |amnar ocksa in en arlig miljérapport till kommun eller
lansstyrelse. Forutom miljorapporten far &ven kommun och lansstyrelse in information
om foretaget via ansokningar och andringar av tillstand och via tillsynsbesok. Den
streckade pilen i figur 6.1 visar att kreditgivare, forsakringsgivare och placerare har
mojlighet att ta del av miljdinformationen som finns hos kommun och lansstyrelse da
den & offentlig. Under vara intervjuer framgick det att malgruppen framst inhamtar
information pa egen hand och varken fran miljdinformationen som finns i
forvaltningsberéttelsen eller den information som finns hos kommun och lansstyrelse.
Vi tror att mycket av den informationen som finns hos kommun och lansstyrelse skulle
kunna vara till nytta for malgruppen. For att denna information ska bli anvandbar for
malgruppen krévs att den anpassas till de skiftande informationsbehoven som finns hos
kreditgivare, forsakringsgivare och placerare.

| forarbetena har det tidigare uttryckts en svarighet med att skapa ett aggregerat system
for miljoinformationen da beslutsituationerna i malgruppens verksamheter & sa pass
skiftande. Kommun och lénsstyrelse har redan mycket kunskap om foretagens
miljopaverkande verksamhet samt kompetens att bedoma riktigheten i foretagens
miljoredovisning men vi tror anda att det i forlangningen vore en béttre 16sning om man
utarbetar ett gemensamt miljGinformationssystem. Detta system borde enligt oss
innefatta sadan information som gor att man kan relatera foretagens miljopaverkan med
dess afféarsrisk. Som tidigare ndmnts visar uppstéliningen som gors i SOU 1997:4
Forbattrad miljéinformation kopplingen mellan olika miljofaktorer och de finansiella
risker som kan uppkomma av detta. Uppstaliningen kan med fordel fungera som
riktlinjer vid utformningen av ett miljéinformationssystem som innehdler relevant
information fér malgruppen.
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Vi anser inte att et gemensamt miljéinformationssystem ska utesluta
miljoredovisningen i forvaltningsberéttelsen da denna tillgodoser en vidare krets av
foretagets olika intressentgrupper da arsredovisningen & en  lattillganglig
informationsskélla.  Miljoinformationen i forvaltningsberédttelsen  skapar ocksa
legitimitet for foretagets verksamhet vilket &r en viktig resurs for foretaget eftersom det
idag stélls hogre krav pa transparens. En forutséttning for milj6informationens
anvandbarhet ar att den kvalitetssdkras av tredje part. Ett stort problem som vi dock ser
hos miljoredovisningen i forvaltningsberditelsen & att revisorn inte har tillracklig
kompetens eller mgjlighet att gora en korrekt granskning av den vilket gor att dess
tillforlitlighet kan ifragasdttas. Vart fordag blir darfor att kommun eller lansstyrelse
granskar foretagets miljoredovisning istéllet for att revisorn gor det. Vinsten med denna
[Gsning &r att en objektiv och sakkunnig person utfor granskningen.

DA vi under uppsatsens gang last manga olika foretags arsredovisningar vill vi
kommentera den frivilliga miljéinformationen som foretagen presenterat, trots att det
faler utanfor vart syfte. Man kan fraga sig om den frivilliga informationen som
foretagen presenterar i arsredovisningen & mer anvandbar for intressenterna @n den
"ofrivilliga’ informationen med tanke pa att omfattningen pa den frivilliga
informationen i hdog grad Overstiger omfattningen pa den obligatoriska
miljéinformationen. Vi hdvdar dock att den frivilliga informationen inte & anpassad
efter intressenternas behov utan snarare &r ett led i féretagets marknadsforingsstrategi
och vi konstaterar att foretagen redovisar frivillig miljoinformation for att skapa
legitimitet for verksamheten hos sina intressenter. Det framgér tydligt att foretagen med
vackraord och beskrivningar vill skapa en vissimage hos dessa.

| sammanhanget & det viktigt att hdllai dtanke att BFNSs riktlinjer inte & lag men att
dessa anda kan adberopas for att faststdlla vad som innefattas i begreppet "god
redovisningssed”. Det & inte ovanligt att marknaden galv utvecklar praxis det vill séga
en allmént vedertagen ”sanning” fér hur man ska presentera och redovisa information.
Nér det géller miljoredovisning & det en tankbar situation att annan praxis &n BFNs
riktlinjer utvecklas da dessainte &r tillrackligt anpassade efter markandens behov. Bland
annat kan man se att ett antal svenska foretag véljer att uppratta hallbarhetsredovisning
enligt GRIs riktlinjer da utvecklingen pa den internationella arenan & att redovisa
miljOmassiga, ekonomiska och sociala dimensioner av foretagens verksamheter. For att
kunna konkurrera pa en global niva & det nddvandigt for stora internationella foretag i
Sverige att anpassa sig efter utvecklingen och de nya krav som uppkommer utomlands.

Enligt lagen & tillstands- och anméningspliktiga verksamheter skyldiga att 1amna
upplysningar om foretagets yttre miljopaverkan. Det framgér av formuleringen att
lagstiftaren har valt att halla lagen opreciserad och 6ppen och sdledes Gverlamnat till
normgivande organ att vidare precisera dess innebtrd. Detta dppnar upp for en flexibel
lagtolkning da man inte behtver genomfdéra en lagandring varje gang ny praxis
utvecklas pa omrédet. Vi anser inte att det ar lagen det & fel pa utan snarare BFNs
riktlinjer eftersom dessa inte verkar for att tillgodose den i férarbetena angivna
malgruppen med relevant miljinformation. BFN anser att deras riktlinjer & minimikrav
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for vad foretaget forvantas presentera i forvaltningsberattelsen men mycket tyder pa att
dessariktlinjer snarare ses som maximikrav hos foretagen.
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7. Avsutande diskussion

| foreliggande kapitel presenterar vi de dutsatser vi kommit fram till under
uppsatsskrivandets gang. For att ge struktur till den avslutande diskussionen anvander
Vi oss av vara tre fragestallningar for att besvara uppsatsens syfte. Kapitlet avslutas
med forslag till vidare studier.

7.1 Sammanfattande Sutsatser

Under uppsatsens gang har vi analyserat om den obligatoriska miljéredovisningen &
anvand av intressentgrupperna — kreditgivare, placerare och férsakringsbolag, samt
diskuterat informationens anvandbarhet. For att kunna besvara vart syftet stéllde vi
inledningsvis upp tre frégestallningar: miljoinformationens betydelse for magruppen,
myndigheters information som kan vara till nytta for magruppen och revisorns
instéllning till den obligatoriska miljéredovisningen.

> Betydelsen av miljéinformationen i forvaltningsberéttelsen for malgruppen

Vi har observerat att kunskapen om den obligatoriska miljoredovisningen & 1ag hos
malgruppen. Det visade sig att halften av de tillfragade i malgruppen inte tar del av
denna information. Samtliga uppfattar miljoinformationen i forvaltningsberattel sen som
alltfor kortfattad och otillracklig och att den & darfor inte till nytta for dem vid deras
ekonomiska beslutsfattande. Respondenterna i malgruppen gor egna miljGanalyser
utifran den information som de inhémtar pa egen hand. For att miljdinformationen i
forvaltningsberédttelsen ska ha nagon betydelse for malgruppen bor den innehdla
upplysningar om de risker foretagets miljopaverkan kan ge upphov till. Malgruppen bor
sdledes fa information om kopplingen mellan foretagets yttre miljopaverkan och de
eventuella affarsrisker som kan uppkommatrtill f6ljd av dessa.

> Myndigheters information som kan varatill nytta for malgruppen

Kommun och lansstyrelse far information fran foretagen genom den aliga
miljorapporten samt vid tillstandsprovningar och tillsynsbesok. Dessa myndigheter
besitter sdledes omfattande och vadokumenterad information om féretagens
miljopaverkan. Vi tycker att det & anméarkningsvéart att denna information inte anvands
av malgruppen da det hade sparat dem bade tid och pengar. Myndigheterna kan ocksa
ses som en objektiv informationskélla och tillforlitligheten i informationen torde bli
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hogre an nar malgruppen samlar in information direkt fran foretaget. Vart fordag ar
darfor att ett gemensamt milj6informationssystem uppréttas sa att magruppen kan
anvanda detta som sin priméra informationskélla vid det ekonomiska beslutsfattandet
och pa sa vis dippainhamta information pa egen hand.

» Revisornsinstéllning till den obligatoriska miljéredovisningen

Samtliga revisorer stéller sig tveksamma till om den obligatoriska miljoredovisningen
gor att intressenter far ett battre beslutsunderlag da informationen & mycket begransad.
En revisor tror att kravet pa miljoinformation gor att de noterade bolagen arbetar mer
med miljofragor da deras arsredovisning i storre utstrackning granskas av almanheten
men att det saknar betydelse fér de mindre och onoterade foretagen. Ingen av
revisorerna anser sig ha tillracklig kompetens for att kunna granska och bedtma
riktigheten i den lagstadgade milj6informationen.

Avslutande ord

Det har tydligt framkommit under uppsatsens gang att den obligatoriska
miljoredovisningen varken & anvand eller anvandbar i den utstrackning som var
forhoppningen fran lagstiftarens sida. Magruppen, dvs. kreditgivare, placerare och
forsakringsgivare, far inte sitt informationsbehov tillgodosett via miljoredovisningen i
forvaltningsberattelsen. Vi vill havda att lagens utformning i dagsléget endast blir en
skrivbordsprodukt och att foretagen ser den som ett nddvandigt ont. Vi har ocksa mérkt
att BFNsriktlinjer betraktas som maximikrav snarare 8n minimikray.

For att 6ka anvandbarheten av den obligatoriska miljéredovisningen bor en tydligare
koppling goras mellan foretagets yttre miljopaverkan och de eventuella affarsrisker som
kan uppkomma till foljd av dessa. Vért fordag & att man utarbetar ett gemensamt
miljdinformationssystem som innefattar sadan information som gor att man kan relatera
foretagets miljopaverkan med dess affarsrisk. Dessutom borde den svenska regeringen
och riksdagen inspireras av den norska miljolagstiftningen dar foretagen ocksa ar
skyldiga att upplysa om vilka &garder som vidtagits eller planeras for att forhindra eller
reducera foretagets yttre miljopaverkan. Da det framkommit att revisorerna inte har
tillracklig kompetens for att kvalitetssakra miljGinformationen foreslédr vi istédlet att
kommun eller lansstyrelse stér for denna granskning. Vinsten med denna l6sning &r att
en sakkunnig person utfor granskningen och att man da kan oka kraven pa
informationens omfattning och begriplighet. Detta gor att miljoinformationen inte blir
enritual.

Lagstiftaren har valt att hdllalagen om milj6redovisning opreciserad och 6ppen och
sdledes dverlamnat till normgivande organ att faststélla dess vidare innebord. Detta
Appnar upp for en flexibel lagtolkning da man inte behdver genomfdra en lagandring
varje gang ny praxis utvecklas pa omradet. Vi anser inte att det &r lagen det &r fel pa
utan snarare BFNs riktlinjer eftersom dessa inte verkar for att tillgodose den i
forarbetena angivna malgruppen med relevant miljéinformation.
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7.2  Fordagtill vidare studier

Det hade varit intressent att studera hur milj6informationssystemet skulle kunna
utformas for att tillmotesga malgruppens miljoinformationsbehov. Darmed &r det ocksa
nodvandigt att géra en mer utforlig kartlaggning av deras informationsbehov. Det hade
ocksa varit intressant att undersoka myndigheters majligheter till att granska foretagens
obligatoriska miljoredovisning da det har framkommit att revisorernainte besitter den
kompetens som kravs for att kunna géra denna granskaning. Slutligen vore det av stort
varde att studera miljoredovisning ur ett internationellt perspektiv och understka
mojligheterna for att upprétta ett enhetligt miljoredovisningssystem l&nderna emellan.
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Bilaga 1 - Fragor till respondenter

Frégor till kreditgivare, placerare och forsakringsholag

1.

10.

11.

12.

Kénner du till att det kom ett lagtillagg 1999 som innebér att alla féretag som ar
tillstands- eller anmé@ningspliktiga enligt miljobalken maste |amna upplysningar i
forvaltningsberéttel sen om foretagets paverkan pa den yttre miljon?

Tar du del av miljéinformationen i forvaltningsberéttelsen? Varfor, varfor inte?

Vad tittar ni panér ni bedoémer de risker som finns forknippade med ett foretags
miljopaverkan och hur inhdmtar ni den informationen?

Hur stor vikt féaster du vid miljéredovisning nér du bedémer ett foretags
finansiella stalning?

Kéanner du att du fétt storre underlag for bedomningen av foretagets |angsiktiga
finansiella utvecklingsforméaga pa grund av den uttkade miljdinformationen i
forvaltningsberattel sen?

Ar milj6informationen i forvaltningsberattel sen begriplig?

Ar milj6informationen i forvaltningsberattel sen jamforbar mellan olika foretag?

Paverkar milj6informationen i forvaltningsberéttel sen ditt beslut, dvs. & den
relevant?

Ar miljinformationen i forvaltningsberattelsen tillforlitlig?
Vilken miljoinformation efterfragar du i forvaltningsberéttel sen?

Ar forvaltningsberéttel sen ratt plats att presentera den obligatoriska
miljoinformation pa?

Tror du att det faktum att féretagen skall presentera miljoéinformation i
forvaltningsberéattel sen gor att de blir mer benagna att arbeta med milj6frégor?

Frégor till kommun och lansstyrelse

1.

2.

Hur far ni tag painformationen angdende foretagens miljopaverkan?

Vilken information far ni av féretagen angdende deras miljopaverkan?
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Vad anvander ni milj6informationen till?

Ar all miljoinformation som ni erhdller frén foretagen offentlig handling och om
sa ar fallet hur far man tag pa den?

Tror du att det underlag som ni far in skulle kunna varatill nytta for foretagens
olikaintressenter nér de bedomer féretagets finansiella stéllning?

Ar det manga som vander sig till er for att fainformation om olika foretags
miljopaverkan och i safall vilka &r dessa personer?

Anser ni att forvaltningsberéttelsen &r rétt plats att presentera miljoinformationen
pa?

Tror du att det faktum att féretagen skall presentera miljéinformation i
forvaltningsberéattel sen gor att de blir mer bendgna att arbeta med milj6fragor?

Frégor till revisorer

1.

Kéanner du till att det kom ett lagtillagg 1999 som innebér att alla féretag som ar
tillstands- eller anmé@ningspliktiga enligt miljobalken maste |amna upplysningar i
forvaltningsberattel sen om foretagets paverkan pa den yttre miljon?

Vad &r din installning till den obligatoriska miljéredovisningen?

Kénner du att du besitter tillracklig kompetens for att kunna beddomariktigheten i
ett foretags miljoredovisning?

Tar du hjalp av ndgon miljoexpert vid granskningen av den obligatoriska
miljoredovisningen?

Brukar du altid kontrollera om det foretag du reviderar &r tillstands- eller
anmalningspliktigt samt att foretaget da redovisat dettai férvaltningsberéttel sen?

Ar forvaltningsberéttel sen rétt plats att presentera miljodinformation pé?

Har du ndgon gang papekat i revisionsberattelsen om det funnits brister i den
obligatoriska miljoredovisningen?

Kéanner du till att BFN har utarbetat riktlinjer for hur miljoredovisningen i
forvaltningsberéttel sen ska utformas?

Tar du hjélp av dessariktlinjer i din granskning?
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10.

11.

Ger denna obligatoriska miljéinformation béttre underlag vid beddmning av ett
foretags finansiella stéllning?

Tror du att det faktum att féretagen skall presentera miljéinformation i
forvaltningsberéattel sen gor att de blir mer bendgna att arbeta med milj6frégor?
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Bilaga 2 - Excelblad

X = ¢ besvarad
Respondenter 1. Kanner till 2. Tar del? 3. Obligatorisk info
lagen? tillracklig?
M algruppen
Banktjansteman A Ja Ibland Negj, skriver egna PM
Banktjansteman B Ja Ja Ng, tar in
komplettering
Banktjansteman C Ja, men ingen Ja Ng, for kortfattad
djupare kunskap
Forsakringsgivare D Ngj Nej X
Forsakringsgivare E Nej Nej Ngj, inte sd informativ
Forsakringsgivare F & G | Nej Ng Negj, gor egen
milj6analys
Placerare H Ja Ja Ng
Placerare | Nej Ja, om foretaget Ngj, vill hamer
trycker pa det information
Placerare J Nej Nej X
Ovriga X X
Lansstyrelse K X X X
Kommun L X
Revisor M Ja Ja, vid granskning | X
Revisor N Ja Ja, vid granskning | X
Revisor O Ja Ja, vid granskning | X
men |&gger inte sa
mycket tid pa det
Revisor P Ja Ja, vid granskning | X
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X = ¢ besvarad

Respondenter 4. Efterfragad info? | 5. Béttre 6. Arbetar mer?
bedutsunderlag?

Malgruppen

Banktjansteman A Beror patyp av foretag | Negj Ja, de som redan gor

det

Banktjansteman B

Riskerna och dess

Ngj, altfor sparsam

Ja, de stora foretagen

hantering och kortfattad
Banktjansteman C Mer information Nej, men Ja, i enstakafall
medvetenheten okar
Forsakringsgivare D | Miljopéverkan efter Nej, tittar intepaden | X

tillverkningsprocessen

Forsakringsgivare E

Miljéhénsynen

Ngj, tittar inte pa den

Ja, pga marknadsféring

Forsakringsgivare F | Risker & direkta Nej, tittar intepadden | Ja, mérkt en forandring
&G miljoskador som kan
uppkomma
Placerare H Mer info, tex Ngj, anvandarna &r inte | X
energidtgang & insatta i
kol dioxidutsl 8pp miljOovetenskap
Placerare | Utforligare info, tex Ngj, kanske for de som | X
utslépp och tar del av den
ansvarstagande
utomlands
Placerare J X Negj tittar inte paden X
Ovriga
Lansstyrelse K X X X
Kommun L X X Ja, sétter press pa
fOretagen
Revisor M Riskerna och dess Nej Nej, daden &r sa
hantering kortfattad
Revisor N X Nej, altfor kortfattad | Ja, medvetenheten Okar
hos foretaget
Revisor O X Marginellt, sAfarader | Ja, de noterade
fOretagen
Revisor P X Nej, altfor sparsam Nej
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X = ¢ besvarad

Respondenter 7. Rétt plats? 8. Tillforlitlig? 9. Kompetens?
Malgruppen
Banktjansteman A Ja X X
Banktjansteman B Ja, en vackarklocka | Ja, granskad av X
revisorn
Banktjansteman C Ja, eler i not X X
ForsakringsgivareD | Ja X X
Forsakringsgivare E | Ja X X
Forsakringsgivare F | Ja, Sétter press pa X X
& G fOretagen
Placerare H Ja Ja, granskad av X
revisorn

Placerare | Ja, hamnar under Gar att doljadet man | X

revisorns granskning | vill dolja
Placerare J X X X
Ovriga
Lansstyrelse K Tveksam X X
Kommun L Ja, sAmiljon & viktig | X X
Revisor M Ja, logiskt att haden | X Ej tillracklig

hér
Revisor N Ja, pgaev. X Ej tillrécklig

ekonomiska

konsekvenser i

framtiden, miljon ar

viktig
Revisor O Ja, eller i not X Ej tillracklig i stora

foretag

Revisor P Ja, eller i not X Ej tillracklig




