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1. INLEDNING

1. INLEDNING

Vi avser att med det har inledande kapitlet ge lasaren en bakgrund till uppsatsens @mne och
problemformulering. Kapitlet inleds med en presentation av bakgrunden till det omrade som
uppsatsen avser att utreda. Vidare foljer en problemdiskussion som leder fram till uppsatsens
forskningsfraga och syfte. Den valda dispositionen presenteras ocksa.

1.1 Bakgrund

Det finns flera faktorer som paverkar redovisningens och revisionens utveckling. Kriser i
foretag ar en av de hdar faktorerna. Enligt Jonsson (1991) kan utvecklingen av svensk
redovisning forklaras mot bakgrund av Kreugerkraschen. Under de forsta artiondena av 1900-
talet accelererade industrialismens utveckling kraftigt i Sverige. Foretagen finansierades
privat, med undantag for foretaget Kreuger & Toll, som hade spritt &gande 6ver hela varlden.
Ivar Kreuger var en av grundarna till foretaget och hans imperium véxte sig starkt under
1920-talet. Foretagets aktier var pa den tiden de mest omsatta aktierna pa New York Stock
Exchange. Kreugers asikt var att marknaden inte behévde nagon detaljerad information om
redovisningen i foretaget. All information som investerare behdvde var, enligt Kreuger,
foretagets utdelningspolicy. (Jonsson, 1991) En av anledningarna till att Kreugers & Tolls
aktier var efterfragade var de hoga utdelningar som betalades ut regelbundet. For Kreuger &
Toll innebar det har att de sa smaningom hamnade i en ond spiral. Hog utdelning blev
nddvandigt for att garantera fortsatt forsaljning av nya aktier och fortsatt forséljning av nya
aktier blev nodvéandigt for att kunna ge utdelning. (Flesher & Flesher, 1986) For att bibehalla
de hoga utdelningarna drev Kreuger upp vardet pa foretagets tillgangar. De bokforingsvinster
som mojliggjordes genom uppskrivningarna och de utdelningar som utbetalades pa det
Overvarderade kapitalet hade ingen faktisk grund i den verkliga vinsten. (Boksjo & Ldnnborg-
Andersson, 1994) Efter depressionen blev vinsterna fran den rattmatiga delen av
verksamheten mindre och mindre och investerarna hade inga pengar att kopa nya aktier for.
Kreuger kunde saledes inte fortsitta sina oegentligheter och nar harvan uppdagades 1932
begick han sjalvmord. (Flesher & Flesher, 1986)

Kreugerkraschen kom att fa stor betydelse for den fortsatta utvecklingen inom redovisning.
Efter incidenten forandrades synen pa foretagen, vars anseende hade tagit vasentlig skada av
kraschen. Industrins stallning forsvagades och arbetarrorelsen blev allt starkare. Kraven pa
kontroll av redovisningen okade och staten antog rollen som padrivare i fragan. (Jonsson,
1991) Situationen for de auktoriserade revisorerna kom drastiskt att forandras efter kraschen.
De hade tidigare fort en relativt anonym tillvaro men den hér kritiska handelsen blev ett
incitament till férandringar inom professionen. (Johansson et al, 2005) Fondbdrsen gick ut
med en rekommendation till alla listade foretag dar de forordade att foretagen skulle utse
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minst en auktoriserad revisor (Artsberg, 2005; Johansson et al, 2005). Erfarenheterna fran
Kreugerkraschen spelade ocksa en avsevard roll vid framtagandet av 1944 ars aktiebolagslag,
dar manga av forandringarna fran tidigare lagstiftning kan sparas tillbaka till handelsen
(Johansson et al, 2005). Styrelsens och VD:s skyldighet att avge arsredovisning utvidgades.
Bestammelser om koncernredovisning syntes ocksa for forsta gangen. (Artsberg, 2005)
Betraffande revisorer betonades deras oberoende gentemot klienterna. Styrelsen och VD:s
rattigheter ifraga om val av revisorer inskranktes da de inte langre fick delta i processen. Det
blev &ven obligatoriskt att anlita auktoriserade revisorer. Vidare infordes det krav om att
revisorerna skulle underteckna balans- och resultatrakningen for att darigenom intyga att de
stamde 6verens med bokféringen. (Johansson et al, 2005)

Kreugerkraschen ledde till ett langvarigt ointresse for aktier. Borsomséattningen forblev lag i
flera decennier. (Affarsvarlden, 2002) Inte forrdn senare delen av 1960-talet hade
kapitalmarknaden wvuxit sig stark igen och i takt med dess Okade betydelse borjade
informationsbehovet fran kapitalmarknaden uppméarksammas. Industriintresset tog aterigen
over och redovisningsprofessionen kunde pa nytt utéva patryckning gallande
redovisningsnormer. En sammanslutning som paverkade redovisningsutévandet var den
privata branschorganisationen FAR som i mitten av 60-talet tillsatte en kommitté som gav ut
redovisningsrekommendationer. (Jonsson, 1991)

Under 1980-talet skedde en internationalisering av svensk industri, vilket medforde en rad nya
finansieringsmojligheter (Jonsson, 1991). En ny typ av finansiella foretag borjade vaxa fram
och ta dver marknaden. Foretagen erbjod innovativa finansiella produkter och transaktioner
som bland annat bestod av olika varianter av swappar och optioner. Den férandring som
skedde pa finansmarknaden kan narmast beskrivas som revolutionar. Mangder av nya och
komplexa finansiella instrument skapades fran kombinationer av enklare instrument. Nya
produkter och transaktioner kom att utmana de existerande redovisningsnormerna da den
snabba utvecklingen okade svarigheten for standardsattarna att tillhandahalla aktuella
redovisningsrekommendationer. Aven om det sades finnas behov av nya instrument pa
marknaden sa var atminstone nagra av instrumenten sarskilt utformade for att kringga de
befintliga redovisningsrekommendationerna. (Young, 1996)

Kreugerkraschen och héndelseforloppet darefter har tydliga likheter med den stora
finansskandal som drabbade det amerikanska energihandelsféretaget Enron i borjan av 2000-
talet. Inte minst betraffande de metoder som anvéndes for att skapa fiktiva vinster i foretaget.
(Affarsvarlden, 2002) | grunden handlade Enronharvan om komplicerade och svarbegripliga
finansiella transaktioner dar foretaget forpackade naturgas, elektricitet och andra ravaror som
derivat. ”Kunder kunde sdkra sig mot det mesta — till och med vadret”. (Pehrson, 2006) Enron
ansags vara en innovatér pa marknaden och manga investerare fokuserade enbart pa
foretagets hoga omsattningstillvaxt (Affarsvarlden, 2002). Vid sekelskiftet hade Enron vuxit
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till USA:s sjunde storsta foretag med en omsattning pa 6ver 100 miljarder dollar. Nar
kraschen kom forlorade mangder av aktiedgare sina investeringar och allménhetens fértroende
for finansmarknaden minskade aterigen. (Pehrson, 2006) Precis som efter Kreugerkraschen
foljdes skandalen av lagstiftningsinitiativ. Den sa kallade Sarbanes-Oxley Act antogs av
kongressen inte langt efter handelsen. Forfattningen innebar hardare krav pa foretagens
bokforing, bland annat genom att betona foretagsledningens ansvar. (Johansson et al, 2005)

Av allt att doma finns det fortfarande svarigheter med att forse redovisningsproducenterna
med aktuella rekommendationer, framfor allt inom omradet for finansiella instrument dar det
sker en standig utveckling. Den standard som noterade koncerner i Sverige idag ar skyldiga
att anvanda vid redovisning och vardering av finansiella instrument &r 1AS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering, en standard som givits ut av det internationella
expertorganet IASB (FAR SRS, 2007). Det har kravts ett nastan tioarigt arbete och inte
mindre an tre olika rekommendationsutkast for att na fram till IAS 39 (Mettinger, 1999). IAS
39 4ar i sig ett mycket omfattande regelverk, men kompletteras emellertid av krav pa
klassificering enligt 1AS 32 Finansiella instrument: Klassificering samt de upplysningskrav
som aterfinns i IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar. De har standarderna omfattar
ett ytterst komplext regelverk som anses vara ett av de svaraste att forhalla sig till.
Standarderna har varit en utmaning att implementera for manga verksamheter. (www.pwc.se,
2008) Ett av de storsta redovisningsproblemen idag handlar om nér och hur finansiella
instrument skall redovisas och varderas (Artsberg, 2005).

1.2 Problemdiskussion

IAS 39 &r en standard som har fatt mycket kritik genom aren och det pagar en standig debatt
kring dess innehall. Standarden innebar uttryckliga begransningar av att vérdera finansiella
tillgangar och skulder till annat varde &n det marknadsmassigt verkliga vérdet. Inférandet av
standarden har medfort flera vasentliga forandringar och manga foretag har blivit tvungna att
revidera sina metoder och analyser for att klara av att vardera sina instrument pa ett korrekt
satt. For manga finansiella instrument & marknaden langt ifran perfekt, vilket forsvarar
situationen vasentligt. Det har galler inte bara aktier med tunn handel utan ocksd manga
derivatinstrument (Edenhammar, 2004). For onoterade tillgangar och skulder som inte har
nagot bestamt marknadsvarde baseras varderingen ofta pa antaganden som foretagen sjalva
gor. Genom att anvanda varderingsmodeller for att berdkna verkliga varden, da inga noterade
sadana existerar, kan problem uppsta betraffande tillforlitlighet och relevans. Ingen av
egenskaperna anses vara Overordnad den andra men trots det kan situationer uppsta dar
foretagen tvingas valja mellan de bada. For att informationen skall vara tillforlitlig skall den
vara neutral och objektiv, men verkliga varden utrdknade med hjalp av matematiska modeller
speglar ofta en oneutral grupps uppfattning, snarare an en marknads. De innehaller ocksa
forutségelser om framtiden i stéllet for faktiska observationer. (Ernst & Young, 2005)
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Den snabba utvecklingen pa finansmarknaden gor att normgivare standigt arbetar med att
hitta nya losningar pa problem som uppkommer. D3 lésningarna inte alltid ar de mest
lattbegripliga och praktiskt anvandbara har redovisningen blivit mer svarhanterlig for bade
redovisare och revisorer. LOsningarna begransas av att de alltid maste inrangeras i den
befintliga forestallningsramen® i avsikt att bibehdlla existerande normer, och alternativa
I6sningar diskuteras saledes inte. Det har angreppssattet kan mojligtvis ge inlasningseffekter i
tankandet kring utformningen av redovisningsnormer. Normgivarna kan upplevas som lasta
vid aldre forestallningar och radande normer nar det galler redovisning av finansiella
instrument, vilket &ven galler sattet att passa in instrumenten i existerande huvudgrupper. En
klar grdns mellan vad som é&r eget kapital och vad som é&r skuld &r central for dagens
redovisning men manga finansiella instrument har suddat ut den grénsdragningen.
(Edenhammar, 2004)

Da IAS 39 ar en ny standard som borjade tillampas i Sverige forst 2005 (FAR SRS, 2007)
finns begransad forskning kring anvandningen av den. Det &r darfor intressant att utreda hur
den har mottagits och accepterats av berdérda grupper. Kanske d&r den existerande
forestallningsramen inte anpassad till alla typer av redovisningsproblem. Mot bakgrund av
den har problematiken, och med anledning av det teoretiska gap som finns pa omradet,
framkommer uppsatsens forskningsfraga.

1.3 Forskningsfraga

Ar det mojligt att 1AS 39 kan fa generell acceptans ur ett regleringsperspektiv?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen ar att undersoka och kartlagga varfor och pa vilket sétt 1AS 39 anses
vara en komplicerad standard. Vi vill d&ven undersoka bakomliggande orsaker till
problematiken kring utformandet av generella principer for redovisning av finansiella
instrument.

! |ASB:s forestallningsram for utformning av finansiella rapporter.

11
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1.5 Disposition

Nedan presenteras uppsatsens disposition:

Problemdiskussion

Forskningsfraga

Syfte

Teori

Metod

Empiri

Analys och slutsats

Figur 1.1 Uppsatsens disposition

Enligt IAS 39 ska finansiella instrument vérderas till verkligt vérde,
vilket har forsvarat situationen for foretagen vasentligt da forekomsten av
onoterade finansiella instrument &r stor. Samtidigt har den sténdiga
utvecklingen av nya instrument pa finansmarknaden skapat problem for
normgivarna att utforma redovisningsrekommendationer som passar alla
situationer.

A 4

Ar det mojligt att IAS 39 kan f& generell acceptans ur ett
regleringsperspektiv?

A 4

Syftet med uppsatsen ar att undersoka och kartlagga varfor och pa vilket
satt 1AS 39 anses vara en komplicerad standard. Vi vill &ven undersoka
bakomliggande orsaker till problematiken kring utformandet av generella
principer for redovisning av finansiella instrument.

A\ 4

/Redovisningsteori fran bland andra Hendriksen & van Breda (1992) och\
Riahi-Belkaoui (2004), allméanna regleringsteorier fran Streeck &
Schmitter (1985), Puxty et al (1987) och Jénsson (1991), teorier om
professionalisering fran bland andra Jonsson (1985), Cooper & Robson
(2006) och Ohman et al (2006) samt teorier kring det institutionella
tankandet fran bland andra Douglas (1986) och Young (1996). Dessutom
redogors for IASB:s forestallningsram och slutligen ges det en kort

Cammanfattning av 1AS 39. /

A\ 4

Vi har anvént oss av en kvalitativ forskningsmetod i kombination med en
induktiv ansats. Grundad teori har genomsyrat studien.

A 4

\4
[ Den offentliga debatten Intervjuer }

Analys och slutsats
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2. LITTERATURGENOMGANG

2. LITTERATURGENOMGANG

Den teoretiska referensramen som vi har utgatt fran presenteras och motiveras i det har
kapitlet. Dessutom introduceras den litteratur som ligger till grund for att besvara uppsatsens
forskningsfraga. Avslutningsvis redogors for 1ASB:s forestallningsram for utformning av
finansiella rapporter och det ges en kort sammanfattning av 1AS 39.

2.1 Teoretisk referensram

Mottagarna av finansiella rapporterna ar framst aktiedgare, investerare och kreditmarknaden
(Parker, 1975). Kapitalmarknaden antas darfor ha influerat graden av Oppenhet i
redovisningen, som i sin tur har paverkat utvecklingen och framtagningen av standarder. Vi
menar att inte bara 6ppenhet, utan ocksa bristen pa en allméant accepterad redovisningsteori,
tenderar att skapa detaljerade och omfangsrika regelverk, vilket motiverar valet av teori inom
de har omradena.

Att IAS 39 har fatt omarbetats efter massiv kritik fran bade regeringar och
redovisningsprofessioner tyder pa att redovisningsutvecklingen paverkas av drivande krafter i
samhéllet. Redovisningen kan alltsd ses som ett socialt fenomen vars utveckling interagerar
med Kkulturella, historiska och kontextuella faktorer. Trueblood-kommittén uttryckte att
redovisning &r ett socialt system precis som sprak och lagar, darfér tenderar redovisningen att
utvecklas genom anpassning till omgivningen (Jonsson, 1985). Var utgangspunkt ar darfor att
redovisningen har en social dimension. Institutioner standardiserar och etablerar beteenden,
vilket gor att institutioner kan antas vara av stor betydelse for den sociala ordningen. De
konflikter som har uppstatt mellan normgivare och redovisare kan vidare forstds som
motsattningar mellan institutionella ordningar. Vi har darfor utgatt fran Streecks och
Schmitters (1985) allménna regleringsmodell om hur social ordning skapas i samhaéllet.
Teorin har utvecklats av Puxty et al (1987) och senare vidareutvecklats av Jonsson (1991),
som bada speciellt har fokuserat pa regleringen utifran ett redovisningsperspektiv. Eftersom
den offentliga debatten kring IAS 39 har varit omfattande, blir Jénssons teorier som betonar
den offentliga opinionen sérskilt relevanta.

Mer specifika processer och beteenden, sasom professionens agerande utifran inférandet av
IAS 39, behandlas ocksa genom den institutionella teorin. Redovisningsprofessionens roller
och aktiva deltagande i diskussionerna kring standarden kan forstas genom tidigare forskning
kring institutioner, professionalism och professionalisering. Den kvalitativa referensram och
de grundprinciper som normgivarna utgick fran nar de skapade IAS 39 kommer ocksa att
presenteras. Syftet ar att 6ka forstdelsen kring de grunder som standarden &ar byggd pa.
Slutligen gors en genomgang av 1AS 39 dar de olika innehallsmassiga delarna diskuteras.
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2.2 Oppenhet i redovisningen

Hendriksen och van Breda (1992) anser att fragor kring redovisningens 6ppenhet handlar om
vilka malgrupperna ar, vilket syftet &r med informationen och hur mycket information som
skall 1amnas ut. Forfattarna lyfter fram att éppenhet sammanfattningsvis handlar om vilken
information som ledningen skall lamna till personer utanfor den hogsta kretsen pa foretaget.
De framhaller vidare att befintliga eller potentiella investerare och kreditgivare ar de framsta
malgrupperna avseende Gppenhet i redovisningen, i enlighet med vad FASB har faststallt.
Riahi-Belkaoui (2004) betonar att fullstaindig Oppenhet implicerar att ingen vésentlig
information som &r av intresse for investerares beslutsfattande skall uteslutas. Riahi-Belkaoui
pekar aven pa att Oppenheten kring redovisningsinformation skall, forutom att vara
fullstandig, dessutom vara rattvis och riktig. Réattvisan relaterar han till etiska aspekter pa
anvéndaren och riktigheten till begrdnsningar om vad som skall vara den minsta
uppséttningen information. Kam (1990) drar resonemanget ett steg langre och menar att syftet
med redovisningen, som &r att framstélla anvandbar information for beslutsfattande, kan ses
som ett teoretiskt angreppssatt. Ett sadant angreppssatt kan testa om en generell teori for
redovisning uppfyller &ndamalet att fungera som en 6vergripande standard som kan bedéma
redovisningen i praktiken.

Hendriksen och van Breda markerar att andra intressenter an kapitalmarknaden kan ses som
sekundara mottagare av finansiella rapporter eftersom kadnnedomen om de hér gruppernas
beslutsbeteenden & mindre &n om kreditgivares och investerares. Kapitalmarknadens beslut
anses vara rattframma och valdefinierade, sdsom investerares beslut om att kdpa, sélja eller
behalla. Syftet med finansiella rapporter kan darfor, utifran de har anvandarnas intressen,
anses vara Kklart och tydligt. Oppenhet ar av avgorande betydelse for att kapitalmarknaden
skall vara stabil och investerare skall kunna ta optimala beslut. Eftersom det inte finns likartad
kunskap om andra intressentgrupper, menar forfattarna att den generella uppfattningen ar att
information som ar éppen och anvandbar for kapitalmarknaden ocksa ar anvandbar for andra.
Dock anser forfattarna att staten och anstéllda tillsammans med kapitalmarknaden &r
prioriterade intressenter i Europa, till skillnad fran USA. Vilka uppgifter som skall lamnas ut
av foretagen beror pa vilken information som behdvs for kapitalmarknadens beslut, medan
méngden bestdms av de kvalitativa egenskaperna relevans och tillforlitlighet. (Hendriksen &
van Breda, 1992) Kam (1990) framhaller att normgivare som FASB har ignorerat att
samhéllet, som bestdar av fler grupper &n kapitalmarknaden, &r anvandare av
redovisningsinformation. Han lyfter fram att samtliga i ett samhalle paverkas av
redovisningsinformation, eftersom de som handlar utifran informationen i slutdndan paverkar
hela samhallet.
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| takt med att olika intressenter 6kar sina krav pa redovisning och 6ppenhet har redovisningen
overbelastats. Overbelastningen kan héarledas till 6kningen av manga olika och detaljerade
redovisningsstandarder. Det har kan fa allvarliga konsekvenser for redovisare och revisorer
som forlorar sitt fokus pa de viktigaste fragorna eftersom orimligt stor mangd information
behovs for att folja de detaljerade och omfangsrika standarderna. Anvandare av de finansiella
rapporterna kan dartill bli forvirrade av flera och komplexa notsystem som krévs for att
uppfylla standarders nya krav. Overbelastningen kan ocksé inverka pa foretagsledningen som
kanske avstar fran affarsbeslut av radsla for de utékade informationskraven. (Riahi-Belkaoui,
2004)

2.3 Bristen pa en generell redovisningsteori

Kam (1990) framhaller att det finns en distinktion mellan redovisningsteori och redovisningen
i praktiken. Han framfor att en teori maste vara av generell karaktar och det maste finnas
logiska harledningar mellan olika ansprak. En 6vergripande redovisningsteori skall enligt
Kam utgdra ett instrument for redovisare att fa fram lampliga regler och tekniker, eller med
andra ord en bas for bedomning av ifall en praxis ar bra eller dalig. Hendriksen och van Breda
(1992) definierar redovisningsteori i likhet med Kam som en sammanhdngande serie av
hypotetiska, begreppsmassiga och pragmatiska principer, men som enligt forfattarna ocksa
formar en &vergripande referensram for redovisningen. Riahi-Belkaoui menar ocksa att
redovisningsteori kan betraktas som en referensram, vilken baseras pa begrepp och principer.
Han understryker dock att om redovisningsprofessionen och andra intressenter inte accepterar
de har begreppen och principerna blir efterféljandegraden bristfallig. Riahi-Belkaoui menar
vidare att redovisningsteorins primara andamal ar att utgora en grund for forutsagelser och
forklaringar av olika redovisningsrelaterade fenomen. Forfattaren framhaller att en
évergripande redovisningsteori ar mojlig att skapa, men att det i dagslaget inte existerar nagon
sadan. Istéllet foreslas olika teorier i litteraturen som uppstar utifran olika infallsvinklar och
erfarenheter (Riahi-Belkaoui, 2004).

Aven Jonsson (1985) menar att aktuella redovisningsregler inte kan tolkas genom en generell
teori, vilket forsvarar bildandet av en begriplig helhet pa omradet. Kallan till avstandet mellan
normerna och teorierna, menar han, ar att normgivningen utgar mer fran ideologiska &n
teoretiska grunder. Jonsson anser vidare att den institutionaliserade ekonomin som bygger pa
att reglering sker genom lagar och avtal forklarar mycket av den hédr problematiken. Han
framhaller ocksd att samhallets tilltagna reglering bidrar till att ekonomin blir &nnu mer
institutionaliserad.

Hendriksen och van Breda anser att d&ven om det ar oOnskvart att utveckla en generell
redovisningsteori, ar redovisningen annu i en alltfor primitiv och tidig fas. Det som gar att
astadkommas utifran den utvecklingsfas som redovisningen befinner sig i ar olika teorier och
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modeller som antingen kompletterar eller konkurrerar med varandra. Forfattarna beskriver
olika infallsvinkar, sdsom beskattning, lagstiftning, etiska regler, ekonomiska forestallningar,
beteenden och strukturella férhallanden som forklarar hur redovisningsteorier vuxit fram. Det
ar foljaktligen inte enbart redovisningsprinciper som férklarar hur redovisningen ser ut i
praktiken. Politik, ekonomi och lagstiftning &r sarskilt starka krafter som tillsammans med
teoretiska Overvaganden skapar praxis. (Hendriksen & van Breda, 1992)

Redovisningsteori r vidare foremal for professionella bedomningar av individer som arbetar
med olika redovisningsfall. Det &r inte enbart normgivare som ar forpliktade att teoretisera,
utan redovisningspraktiker har ocksa behov av att utdva sitt professionella omdome i
teoretiska fragor. (Hendriksen & van Breda, 1992)

2.4 Institutionell teori

Det finns idag foljaktligen ingen 6vergripande teori som kan forklara redovisningsméssiga
fenomen. Flera redovisningsforskare, exempelvis Young, har istallet anvant den
institutionella teorin for att forklara observationer och beteenden inom redovisningen. Andra
forskare, sasom DiMaggio och Powell, har genomfort studier i syfte att forklara institutionell
likriktning. Artsberg (2005) tycker att den teori som bést reflekterar utvecklingen av
redovisningen &r den institutionella. Hon uttrycker att teorin, som betonar att ménskliga
aktiviteter innefattar viss troghet, forklarar varfor det ofta ar svart att forandra redovisningen
och varfor de har processerna tar lang tid att genomfora.

2.4.1 Redovisningsreglering

Den institutionella teorin kan ocksa appliceras pa olika regulativa processer i samhallet.
Redovisningsregleringen paverkas av den sociala och institutionella miljo som de skapas i,
vilket bade inverkar pa dess innehall och legitimitet (Cooper & Robson, 2006; Puxty et al,
1987; Jonsson, 1991).

2.4.1.1 Modeller for social ordning

Streeck och Schmitter har tagit fram en modell for hur samhallet fungerar eller annorlunda
uttryckt hur social ordning skapas. De allmant accepterade och ledande modellerna for social
ordning ar marknaden, staten och samhallet. Streeck och Schmitter menar att det &r de hér tre
huvudsakliga krafterna som paverkar regleringen. Marknaden efterstravar fri konkurrens och
bestar framst av foretag och entreprendrer som stravar efter nyttomaximering. Staten utovar
kontroll genom sin hierarkiska uppbyggnad och lagstiftningsratt. Samhéllets aktorer &r
huvudsakligen familjer som soker efter spontan solidaritet genom uppskattning och
overenskommelse. Mellan mekanismerna uppstar spanningar som kan bidra till att kontrollen
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inte blir tillrackligt effektiv, men forfattarna menar huvudsakligen att de olika mekanismerna
kompletterar och ar beroende av varandra. (Streeck & Schmitter, 1985)

Vid sidan av de tre grundlaggande mekanismerna introducerar forfattarna ytterligare en
atskiljbar kontrollmekanism i form av foreningar, sasom intresseorganisationer och andra
sammanslutningar. Streeck och Schmitter menar att féreningars roll ar av vésentlig betydelse
for att tolka nutida samhdlliga och ekonomiska strukturer. Forfattarna anser att
foreningsmekanismer har en betydande stallning inom samhallsregleringen. (Streeck &
Schmitter, 1985)

2.4.1.2 Regleringsmodeller i utvecklade lander

Puxty, Willmott, Cooper och Lowe har undersokt hur redovisningen regleras inom utvecklade
kapitalistiska samhéllen. Genom att kritiskt tolka Streecks och Schmitters undersokning av
social ordning har forfattarna studerat redovisningen i Tyskland, Storbritannien, Sverige och
USA. Puxty et al kartlagger betydelsefulla skillnader som finns mellan de olika
ordningskrafterna samhallet, staten och marknaden samt visar att redovisningsregleringen
bade ar en foljd av och orsak till motséttningar mellan dem. Som central standpunkt menar
forfattarna att redovisningens sociala dimension och omgivning inte tidigare har betonats
tillrackligt. Intresset for den sociala kontexten ar viktigt ifall redovisare skall forsta sin
position och roll i samhallet samt for att redovisningens betydelse skall kunna vérderas
korrekt. Forfattarna riktar viss kritik mot Streecks och Schmitters modell och pastar att den ar
bristfallig da den saknar historiska och sociala aspekter. Streeck och Schmitter ger ingen
forklaring till historiska trender eller regleringars ursprung och ombildningar samt
manniskans roll i den dynamiska processen. Modellen anses ocksa bortse fran den vaxande
internationaliseringen och analyserar framst nationella forhallanden. (Puxty et al, 1987)

Institutioner och processer kring redovisningsreglering i olika lander kan inte enbart forstas
utifran de historiska, politiska och ekonomiska sammanhang som de forekommer och
utvecklas i. Darfor kommer speciella institutionella former och sociala regleringsprocesser
istallet att ses som ett resultat av karaktéristiska konstellationer av materiella och ideologiska
krafter som finns inom olika lander. Samtidigt som forfattarna vill tydliggora betydelsefulla
skillnader mellan olika ekonomier och samhéllen anser de att det &r relevant att visa pa
likheter, vilket motiverar studier av enbart utvecklade kapitalistekonomier. Att tillhora
kategorin implicerar att politiken begréansas av marknadskrafter sisom multinationella foretag
eller ekonomiska allianser. Dessutom ar moderna stater beroende av att varderingar och ideal
uppratthalls av samhallet. (Puxty et al, 1987)

Puxty et al menar att analyser av redovisningsregleringen som ett socialt och organisatoriskt
fenomen kraver kritisk bedémning av dess sammansattning utifran marknadskrafter,
byrakratisk kontroll och samhéllsideal. Forfattarna pekar pa att en redovisningsstandard kan
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bli influerad och paverkad av redovisningsprofessionens samhéllsideal. Det kan sedan bli
svart for standarden att fa generell acceptans i samhallet, vilket resulterar i att antingen
marknaden forsoker forandra standarden eller att staten betvingar en férandring. Forfattarna
framhaller att finansiell information till kapitalmarknaden kan skapas och revideras oberoende
av lagstiftarnas krav, vilket tyder pa att redovisningspraxis paverkas av starka
marknadskrafter. Statlig kontroll kan & andra sidan minska turbulensen som
marknadskrafterna orsakar. Staten kan da forlita sig pa intressegrupper som ges makt
samtidigt som de indirekt kontrolleras genom att den fordelade makten kan aterkallas. Genom
att det sker en évergang av makt till den aktor, marknad eller stat som &r mer Gverlagsen i
paverkningsprocessen, kan en ny form av standarden fa acceptans. Puxty et al understryker
betydelsen av att avgora vilken av krafterna som &r mest dominerande i regleringssituationen.
Forfattarna anser att en adekvat studie om redovisningsreglering maste relateras till den praxis
som uppstar inom institutioner samt till de olika normgivande krafternas paverkan och
skarningspunkter. (Puxty et al, 1987)

Puxty et al presenterar slutligen olika teoretiska regleringsformer utifran de namnda krafterna.
Forfattarna identifierar liberalism, legalism, korporatism och associationism som mojliga
regleringsstrategier som kan inplaceras i den ursprungliga modellen foér social ordning.
Eftersom varken marknadens eller statens principer existerar i renodlade former kan
regleringen endast narma sig de ideala varianterna av liberalism respektive legalism.
Associationism innebér att samhéallsgrupper eller professionella foreningar tillsammans sétter
upp normer och begransningar, medan korporatism betyder att staten har en éverordnad roll
gentemot intresseforeningar. Vid analyser och jamforelser av redovisningsreglering kan dock
lander inordnas efter var de hamnar i forhallande till ytterligheterna i modellen. Olika
blandformer av principer for marknad respektive stat, sdisom korporatism och associationism,
kommer att urskiljas. (Puxty et al, 1987)

Marknaden Staten

Liberalism Legalism
Korporatism
Associationism

Samhallet

Figur 2.1 Regleringsstrategier i relation till modeller fér social ordning
Kélla: Puxty et al, 1987, s. 283

18



2. LITTERATURGENOMGANG

Streeck och Schmitter anser att principerna for marknaden, staten och samhéllet &r
integrerade. Puxty et al menar istéllet att det inte finns en integrerad ordning, utan att det finns
starka motsattningar inom systemet som styrs av medvetna méanskliga krafter och som leder
till brister eller kriser. (Puxty et al, 1987)

Puxty et al framhaller att det inte enbart finns en matris for marknaden, staten och samhallet
som kan appliceras pa olika regleringsformer. For att l6sa problem som skapas bor samtliga
tre principer anvandas och for varje regleringsomrade bor det finnas en kombination av
liberalism, legalism, korporatism och associationism for att forsta hur de har principerna for
utvecklad kapitalism interagerar, kolliderar eller skiftar. Forfattarna menar vidare att olika
modeller for reglering av redovisning i specifika ldnder inte kan tas fram genom en
beskrivning av utvecklad kapitalism. Men det skulle vara direkt fel att forbise den betydelse
som den sociala omgivningen och institutioner har inom redovisningsregleringen i
kapitalistlander. Normgivares handlingar baseras pa deras referensram, vilket betyder att de
aterskapar sina egna sociala sammanhang vid framtagning av redovisningspolicys. (Puxty et
al, 1987)

2.4.1.3 Redovisningens rollutveckling

Jonsson (1991) har undersokt den svenska utvecklingen inom redovisning utifran Streecks
och Schmitters tre kontrollmekanismer och utvecklar det resonemang som Puxty et al fort.
Jonsson menar att redovisningen forandras utifran andringar i den kulturella omgivningen och
att de olikheter som uppstar mellan lander har historiska forklaringar. Jonsson tillfogar darfor
en fjarde dimension om historiska forandringsmekanismer till Streecks och Schmitters
modell. Eftersom redovisningen beror pa den kontext som den skapas i paverkas den av olika
influenser i omgivningen. Redovisningsnormer tolkas darfor olika i olika kulturella miljoer,
vilket kan leda till svarigheter nar representanter fran en kultur skall 6vertyga nagon fran en
annan kultur om en redovisningsnorms foérdelar. Jonsson har analyserat den svenska
utvecklingen inom redovisning utifran tre olika omraden: kommunal redovisning, finansiell
redovisning och intern kostnadsredovisning. Han framhaller utifran sin studie, som stracker
sig tillbaka till borjan av 1900-talet, att redovisningsreglering uppkommer néar ett
regleringsbehov har aktualiserats, ofta efter ekonomiska kriser, och att den organisation som
da framstar som mest trovardig blir normgivare. Jonssons forskning resulterade i en teori om
redovisningens rollutveckling dar han fastslar att redovisningen har olika roller i olika
samhéllen och att samhallet i sin tur inverkar pa redovisningens utformning. Ett andamal &r att
skapa information i kontrollsyfte. En annan avsikt med redovisning ar att forse marknaden
med ett nédvandigt underlag for beslutsfattande. Huvuddragen presenteras ytterligare nedan.
(Jonsson, 1991)

For det forsta kan redovisningen liknas vid rapportering inom ett formaliserat system, vars
avsikt ar att forvissa mottagaren om informationens riktighet. Redovisningens roll kan

19



2. LITTERATURGENOMGANG

erkanns nar det finns ett motiv for introduktion av nya regler och da det finns trovardiga
normgivare, oftast i form av experter. Motiv till nya regler uppstar oftast i samband med
skandaler eller jamforelser som tydliggor att den befintliga praxisen inte ar tillracklig. Jonsson
pekar pa att det kravs kriser for att den radande ordningen skall ifragasattas. |
inledningskapitlet av uppsatsen tas Kreugerkraschen upp som en viktig vandpunkt i den
svenska redovisningsutvecklingen. Behovet av reglering tydliggjordes av den kris som féljde
av handelsen och ett behov av forédndring identifierades. Staten hade legitimiteten att satta
igdng fordndringen, vilket ledde till att ”den svenska modellen” tog form. (Jonsson, 1991)

For det andra blir redovisningen legitim om den formar att aterspegla de problem som finns i
samhéllet. Pa sa satt skapas en arena dar samtliga synpunkter ges utrymme och olika aspekter
lyfts fram. Beslut som fattas efter 6verlaggningar och samrad vinner i legitimitet med hansyn
till sjalva processen och inte utifran de beslut som tas. En debatt och en Gppenhet for nya
uppfattningar ger ofta den normskapande organisationen 6kad legitimitet. (Jonsson, 1991)

For det tredje bor redovisningen erkdnnas i relation till en storre makt.
Redovisningsprofessionen infiltrerar staten i avseenden som &r av intresse ur professionell
synvinkel. Staten ger sken av att reglera redovisningen, men i sjalva verket &r det
professionen som avgor hur slutprodukten blir. Statens roll kan minimeras eller undanrgjas
genom diskussioner i anslutning till normgivningen. Redovisningen intar saledes en position
néra staten. (Jonsson, 1991)

For det fjarde bor praktiska erfarenheter och kompetenser lyftas fram i debatten istallet for
asikter som grundas pa teori. Det ar mer 6vertygande att referera till praktiska kunskaper an
abstrakta principer nar redovisningsregler skall férandras. (Jonsson, 1991)

2.4.2 Institutionellt tdénkande

Douglas (1986) publikation How institutions think ar en studie om hur beslut i organisationer
formas av det institutionella tankandet. Alla institutioner utvecklar sin egen vérld av
symboler, idéer och erfarenheter, som manniskorna i institutionen maste acceptera for att
kunna fungera i den. Individuella beslut skapas indirekt av organisationen, vilket ger
organisationen en hog grad av kontroll 6ver hur dess medlemmar forhaller sig till och reagerar
pa nya idéer. Douglas uttrycker det som att institutioner utovar social kontroll Gver
manniskors uppfattningsférmaga. Hon frangar darmed den rationella beslutsmodellen som gar
ut pa att sjalvstandiga individers beslutsfattande gynnas och att organisationsbeslut ar en
produkt av forhandlingar mellan inflytelserika personer inom organisationen. Det
institutionella tdnkandet standardiserar istéllet den personliga referensramen och begransar
formagan att bilda egna forestallningar om specifika problem. Individer forlitar sig pa
institutionens klassificering och kategorisering, vilket betyder att granser skapas kring sadant
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som skall beaktas eller ignoreras. Institutioner skapar saledes skuggade omraden som inte
vagar utmanas eller ifragasattas. (Douglas, 1986)

2.4.3 Institutionalisering inom normgivning

Young menar att den drastiska 6kningen av nya finansiella produkter under de senaste
decennierna har stallt hoga krav pa redovisningen. Den huvudsakliga anledningen till att de
finansiella instrumenten 6kade explosionsartat var att de kunde hantera flera av de ombytliga
ekonomiska forhallanden som foretag utsattes for. En annan orsak var att atminstone nagra av
de nya instrumenten syftade till att kringga det existerande regelverket eftersom de var
konstruerade pa ett satt som gjorde det svart att sortera in dem bland de befintliga reglerna.
Frdgan som Young stéller sig ar hur redovisningen, i och med de finansiella instrumentens
revolution, kan bevara sin trovardighet i syfte att visa en rattvisande bild av foretagets
ekonomiska stallning. (Young, 1996)

Young (1996) refererar till Douglas (1986) nar hon framhaller att utvecklingen av
redovisningsnormerna berdrs av det institutionella tankandet. Young menar att svarigheten att
hitta en konstruktiv 16sning pa hur finansiella instrument skall redovisas beror pa att det ar en
fraga som inte passar in under tidigare redovisningsnormer.

Enligt Young har FASB? misslyckats med att utveckla reglerna kring hur finansiella
instrument skall redovisas och hon menar att fenomenet kan tolkas genom teorin om det
institutionella tankandet. Da normgivare har hanterat nya finansiella instrument har de framst
fokuserat pa att ordna in dem under den existerande forestallningsramen och har darmed inte
gett andra losningar tillrdcklig uppmérksamhet. FASB har stadgat de normer som finns i deras
referensram och i de enskilda reglerna efter vad de anser ar korrekta metoder att anvanda
inom redovisning. Young anser istallet att FASB:s regler har baserats pa den losningen som &r
mest lonsam for institutionen, vilken inte behdver stamma overens med det enskilda
foretagets syn. N&r ett nytt redovisningsproblem skall hanteras av FASB, anvands
referensramen som utgangspunkt vid klassificeringen av problemet. Att det institutionella
tdnkandet sparar tid vid beslutsfattandet ser Young enbart som en nackdel och efterlyser
istallet en 6ppenhet infor framtagning av nya normer for att inte ga miste om de mest optimala
metoderna. (Young, 1996)

Jonsson framhaller att det mest orovackande med ett 6kat institutionellt regelformulerande ar
att fenomenet skapar sin egen efterfragan. Det blir svart att formulera klara och enkla regler
som aven galler i unika fall. Osékerhet kring tolkningar efterfragar darfor nya regler. Jonsson

2 FASB ar den amerikanska motsvarigheten till IASB.
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menar att produktionen av regler inte har varit alltfér omfattande i Sverige, men att FASB:s
anvisningar har ett skrammande omfang. (Jonsson, 1985)

2.4.4 Professionalisering

Jonsson menar att auktoriteter som kan antas paverka tillkomsten av nya normer och
upphavandet av aldre normer aterfinns inom flera professionella grupper. Graden av paverkan
har ocksa ett samband med positionen inom en specifik institutionell struktur. Positionen
Oppnar upp legitima mojligheter for en engagerad representant att gripa in i debatten och
effektivt influera andras uppfattningar. (Jénsson, 1985)

DiMaggio och Powell argumenterar for att institutionella omgivningar tenderar att likrikta
verksamheter inom samma bransch. Forfattarna anser att isomorfism, som betyder att
nagonting antar samma form, &r det begrepp som bést fangar den har pagaende processen mot
homogenitet. Normativ isomorfism véxer successivt fram inom en profession och innebér att
institutioner formar beteenden genom att individer eller grupper far samma normer.
Likriktningen blir féljden av en stravan inom yrkeskaren att styra vilka som har tilltrade till
yrket och att sakerstalla kompetensen. (DiMaggio & Powell, 1983)

2.4.4.1 Professionalisering inom redovisningsyrket

Cooper och Robson (2006) framhaller att forskningen kring professionaliseringen inom
redovisningen ar av central betydelse for att forstd det moderna samhéllet. Platserna dar
professionaliseringen sker, det vill sédga vid redovisnings- och revisionsbyraerna, bor enligt
forfattarna ges storre betydelse. Cooper och Robson menar att professionaliseringen inom
redovisningsyrket, likt normsattningen, ocksa influeras av institutionella allianser. Om
revisorer fokuserar pa att stodja klienter framfor det allmannas eller aktiedgares intressen
kommer deras fokus att paverka vad de betraktar som legitimt och vilken kunskap som de
anser vara mest fordelaktig. Cooper och Robson tycker att professionella sammanslutningar
och relaterade organisationer, sasom standardsattare och regulativa instanser, har fatt for
mycket uppmarksamhet vid analys av professionalisering och regulativa processer inom
redovisningen. De menar istallet att de professionella redovisningsforetagen numera ar lika
viktiga och aktiva aktorer i de styrande processerna inom omradet. (Cooper & Robson, 2006)

En undersokning av de fyra storsta multinationella revisionsholagen okar forstaelsen for
professionens krafter inom redovisningsregleringen. Cooper och Robson framhaller att
foretagen representerar intressanta och viktiga centra dar redovisningspraxisen i sig sjalv kan
ses som standardiserad och reglerad, dar redovisningsregler transformeras till praktisk
tillampning samt dar professionella identiteter formas och viktiga forestallningar sprids. De
hér forsummade delarna av processerna inom redovisningens professionalisering antyder
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ocksa ett annorlunda politiskt engagemang gentemot redovisningsyrket och regleringen av
redovisningen. (Cooper & Robson, 2006)

Resonemanget kan aven relateras till svenska forhallanden. Ohman, Hackner, Jansson och
Tschudi (2006) har genomfort en forskningsstudie av svenska revisorers tankemonster vid
revision av noterade bolag. Forfattarna menar att starkt reglerade sociala kretsar, sasom yrken
inom redovisning och revision, tenderar att utga fran samma tankemaonster och referensramar.
Valdefinierade tankemonster ar inte enbart mer komplexa och balanserade, utan ocksa mer
konservativa och komplicerade att forandra. (Ohman et al, 2006)

Ohman et al framhaller att eftersom det finns en hig grad av homogenitet i svenska revisorers
tankemonster blir det mojligt att beskriva en generell bild av yrket. Forfattarna refererar till att
revisorer har likartad utbildning, stéalls infér samma situationer i sitt arbete, foljer likartade
riktlinjer och instruktioner samt interagerar med andra revisorer. Studien som innefattade 82
revisorer visade ocksa pa betydande homogenitet. (Ohman et al, 2006)

Revisorsprofessionen har traditionellt sett haft en stark stallning i Sverige, vilket har betytt att
sjalvreglerande praxis har skapats for att folja lagar och obligatorisk reglering pa omradet.
Nér revisorn skall granska sina klienter finns det ofta inga definitiva riktlinjer for processen.
Aven om revisionen ar en reglerad funktion baseras den pé& revisorns professionella
uppfattning, i synnerhet nér revisorn skall bedéma om foretagets rapporter ger en rattvisande
bild. (Ohman et al, 2006)

Enligt studien, som genomfordes av Ohman et al, forefaller svenska revisorer vara mer
intresserade av sjalva innehallet av redovisningsinformation &n av hur anvéandbar den &r for
investerare och &gare. Framtidsorienterad information som &r intressant for investerare ses av
revisorer som en uppgift for finansiella analytiker. Istéllet laggs tid ner pa omraden som gar
att verifiera pa ett tillfredstallande satt. Svenska revisorer vill namligen inte inneha en
auktoritar roll gentemot sina klienter. Representanter fran dgarsidan uttryckte ett behov av
mer sjalvstandighet bland revisorerna och mindre radsla for att ifragasatta styrelsen i de bolag
de reviderar. Representanter fran redovisningsyrken och revisorer uttryckte istallet frustration
Over att regelverket blivit mer detaljrikt och att revisionen numera liknar en jurists
detaljarbete. Revisorer kan foljaktligen anses vara mer angeldgna om sin egen situation och
om att gora saker ratt istallet for att gora ratt saker. Forfattarna menar utifran sin studie att
svenska revisorer har en ovilja att andra gallande praxis och att det finns en stark tro pa
professionens sjalvreglering. (Ohman et al, 2006)

Jonsson konstaterade i sitt forskningsprojekt Praxis — uppkomst och férandring inom
redovisningen att en forhallandevis liten redovisningselit inom ramen for institutionell
harmoni tar fram losningar pa angelagna svenska redovisningsproblem. Eliten identifierades
som revisorer, som klart dominerar marknaden. Revisorsprofessionen kan beskrivas som en
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sammanhallen grupp med ett tatt natverk av interna relationer fyllda av respekt. Ett motsatt
forhallande galler for ekonomichefer som ut6var liten paverkan pa normbildningen. (Jonsson,
1985)

Jonsson fann genom sin studie ocksa teorier angaende hur opinion bildas kring
redovisningsfragor. Vid sidan av nar stora foretag gor forandringar i arsredovisningar skapas
opinionshildning bast genom att skriva artiklar i fackpress. Majoriteten® menade att
kontinuerliga debattinlagg i facktidningen Balans var den mest effektiva metoden att skapa
opinion. Innan artiklar forfattas utforskar revisorerna hur andra inom branschen staller sig i
fragan for att undvika ett stallningstagande som kan komma att angras. Det kan dessutom
noteras att eliten tycks skiktas i flera lager som bestar av en liten oberoende topp, ett nagot
storre debatterande mellanskikt samt en stor aktivt lyssnande bas. Den storsta delen av
redovisningsauktoriteterna tillfaller alltsd kategorin aktiva lyssnare. De fungerar som
debattens direkta ahorare och aterkopplare bade genom att forstarka styrkan hos en del
argument eller genom att ddmpa andra. (Jonsson, 1985)

Né&r det galler att identifiera behov av att forandra befintliga normer forefaller den svenska
redovisningseliten vara mycket effektiv. Ofta ar det basen som engagerar sig i att féra fram
problem och fragor pa agendan. Attityder och uppfattningar regleras darefter genom personlig
paverkan utifran forandringens upplevda egenskaper och erfarenheter inom omradet.
Attityderna presenteras i debatten sdasom de uppfattas av mellanskiktet. Den foreslagna
I6sningen vinner legitimitet nar personer eller organisationer med prestige, det vill sdga
toppskiktet, accepterar den. (Jonsson, 1985)

2.4.4.2 Professionalisering inom normgivning

Mezias och Scarselletta (1994) menar att den institutionella miljon som FASB:s Emerging
Issues Task Force, EITF, fungerar i bygger pa en hog grad av professionalisering bland
beslutsfattarna som har likartade uppfattningar om hur policys skall tas fram. Forfattarna
relaterar till normativ isomorfism nar de beskriver hur beslutsprocessen inom EITF har blivit
mer metodisk och homogen beroende pa deltagarnas professionella forestallningar.

Mezias och Scarselletta menar vidare att den likriktade professionalismen inom FASB och det
faktum att organisationen har en splittrad organisatorisk uppdelning resulterar i att de beslut
som tas kan beskrivas som innehallet i en soptunna, en teori som forst formulerats av Cohen,
March och Olsen 1972. Soptunnemetaforen kan liknas vid en organiserad anarki
karaktariserad av problematiska preferenser, oklar teknologi och instabilt deltagande. (Mezias

® Av 24 personer rekommenderade 14 specifikt tidningen Balans, medan évriga namnde flera facktidningar eller
fackpress ospecificerat (Jonsson, 1985)
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& Scarselletta, 1994) Mezias och Scarselletta anser att teorin gar att applicera pa FASB. De
uttrycker sarskilt att EITF inte har forstatt teknologin bakom redovisningen i och med deras
oférmaga att ta fram en fullstindig och korrekt forestallningsram. FASB:s misslyckande
tydliggors i synnerhet kring reglerna om finansiell rapportering som skapat ihéallande
problematik. Mezias och Scarselletta uttrycker att FASB:s beslut ar resultatet av en
organiserad anarki inb&ddad i en institutionell miljo.

FASB har emellertid forsokt att engagera  redovisningsprofessionen  vid
standardséattningsprojekt. 1986 forstod FASB, efter riktad kritik, att de inte kunde forstsétta att
inordna nya finansiella instrument under de befintliga enskilda reglerna. Ambitionen var
istallet att konstruera generella regler for végledning till hur finansiella instrument skall
redovisas. FASB vande sig vid tidpunkten till professionen for att fa kunskap om hur de nya
reglerna skulle utformas. Trots att FASB utformade nya regler med erfarna redovisares
kunskap som bas hade de fortfarande referensramen som utgangspunkt, vilket resulterade i ett
nytt misslyckande vid normgivningen. Diskussionerna fordes inom referensramens grénser
och skuggade fradgor kom aldrig fram i ljuset. Aterigen blev l6sningarna ett resultat av det
institutionella tankandet. (Young, 1996) FASB:s uppslag pa dagordningen har kritiserats for
att vara ett reglerat utrymme som endast behandlar “passande” fragor inom referensramen
(Young, 2003).

2.5 Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter

Dagens normgivare ser huvudsakligen redovisningen som ett informationsinstrument, vilket
betyder att det blir mer relevant att utga ifran kvalitativa grunder &n aldre vérderingsprinciper
vid utformningen av finansiella rapporter (Artsberg, 2005). IASB:s forestallningsram &r
intressant att studera for att 6ka forstaelsen for underlaget till de enskilda reglerna i IAS 39. |
forestallningsramen presenteras kvalitativa egenskaper som syftar till att géra ”informationen
i de finansiella rapporterna anvéndbar for anvdndarna” (EU-kommissionen, 2003:24).
Forestallningsramen skall ligga till grund for dem som uppréttar finansiella rapporter enligt
regelverket. Syftet med forestallningsramen &r ocksa att vagleda normgivarna vid utveckling
och revidering av redovisningsstandarder, att hjalpa revisorerna vid granskning av finansiella
rapporter samt att ge vagledning for anvandarna vid tolkningen av redovisningsinformationen.
De kvalitetskrav, eller kvalitativa egenskaper, som formulerats med utgangspunkt fran
anvandarnas informationsbehov avseende finansiella rapporter ar begriplighet, relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet. (FAR SRS, 2007)
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Figur 2.2 Kvalitativa egenskaper som bor stallas pa redovisningsinformationen enligt IASB
Kélla: Artsberg 2005, s. 168

2.5.1 Begriplighet

IASB anger att informationen i de finansiella rapporterna skall vara lattbegriplig for
mottagaren, men utelamnar pa vilket satt rapporterna skall goras begripliga (Artsberg, 2005).
Utgangspunkten ar istallet att den som analyserar redovisningen har rimlig ekonomisk
kunskap och &r villig att studera informationen noggrant (FAR SRS, 2007). Det bor
podngteras att informationen inte allmént kan definieras som begriplig eller obegriplig, utan
begripligheten beror ytterst pa lasarens forkunskaper (Smith, 2006). Information som &r
komplicerad skall inte uteslutas enbart for att den kan upplevas som svar for en del anvandare
(FAR SRS, 2007).

2.5.2 Relevans

Kravet pa relevant information &r att den skall ha ett logiskt samband till ett givet beslut
(Kam, 1990). Den maste aven vara av varde for anvandarna som beslutsunderlag.
Informationen &r relevant om den paverkar anvandarnas beslut, till exempel genom att
underl&tta beddmningen av nutida och framtida handelser (FAR SRS, 2007). Information om
tidigare handelser kan exempelvis hjalpa till att forutsdga resultatet av liknande framtida
handelser. Relevant information maste darfor ha prediktionsvarde och/eller feedbackvarde
(Kam, 1990). Med prediktionsvarde menas att informationen goér det ar mojligt for
anvandaren att forutsaga utfallet for foretaget genom att titta pa tidigare eller nuvarande
héndelser. Feedbackvérde innebar att informationsanviandaren kan utvérdera tidigare
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handelser for att vidta atgarder infor framtiden. (Artsberg, 2005) Vanligtvis tillgodoses bada
aspekterna samtidigt eftersom kdnnedom om konsekvenser av utférda handlingar férbéattrar
beslutsfattarens férmaga att forutspa resultatet av liknande framtida agerande (Kam, 1990).
Svagheten med att analysera historisk data ar dock att det kan vara riskabelt att helt och hallet
lita pa korrelationen mellan historiska och framtida handelser da vi inte med exakthet kan veta
nagot om framtiden (Artsberg, 2005).

Bada de aspekter av relevans som namndes ovan, det vill sidga prediktionsvarde och
feedbackvarde, har att géra med redovisningens anvandbarhet for beslut (Smith, 2006).
Anvandbarhet innebér ocksa att tillhandahalla information vid lamplig tidpunkt. Information
som inte &r tillgdnglig vid den tidpunkt som ett beslut skall fattas, saknar relevans. (Kam,
1990)

Redovisningsinformationens relevans paverkas daven av dess vasentlighet. Om nagot inte &r
vasentligt ar det inte relevant. Informationen skall darfor endast aterges i den finansiella
rapporteringen savida ett utelamnande eller fel kan paverka eller vilseleda de beslut som
anvandaren fattar. Graden av vasentlighet beror pa omstandigheterna kring utelamnandet eller
felet och vasentlighet ses darfor mer som en troskelniva an en kvalitativ egenskap. (FAR SRS,
2007) Vasentlighetskriteriet ar manga ganger avgdrande eftersom det annars skulle spenderas
mycket tid pa obetydliga fragor i redovisningsprocessen eller att mangden information som
presenteras for anvandare i finansiella rapporter skulle blir allfor stor (Kam, 1990). For
mycket information kan i vissa fall vara lika missvisande som for lite information. Om for
mycket information presenteras kan den relevanta informationen bli dold och leda till att
beslut fattas pa felaktiga grunder. (Hendriksen & van Breda, 1992)

2.5.3 Tillforlitlighet

Information ar tillforlitlig om den inte &r beh&ftad med fel och inte ar vinklad. Anvandarna
maste kunna forlita sig pa att informationen pa ett korrekt sétt utvisar vad den har for avsikt
att utvisa. Relevant information kan vara sa osaker att den blir vilseledande vid anvandningen
i finansiella rapporter. | sadana situationer maste ovissheten kring omstandigheter och
forhallanden hanteras genom upplysningar. (FAR SRS, 2007)

Redovisningen anses tillforlitig om den avbildar ratt aspekter av verkligheten pa ett
tillforlitligt satt. Innebdrd och form kan ha betydelse for att en korrekt bild av verkligheten
skall kunna aterges. Om en affarshandelse har en ekonomisk innebord som skiljer sig fran den
formella juridiska inneb6rden bor handelsen redovisas efter den ekonomiska innebdérden.
(Smith, 2006)
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Objektivitet har ett ndra samband med tillforlitlighet. | en optimal situation &r den objektiva
verkligheten skiljd fran den manskliga uppfattningen, det vill siga subjektet. Hur verkligheten
kan urskiljas utan att anvanda manniskans uppfattning ar dock svart att forsta. Det ar darfor
problematiskt att jamfora begreppen objektivitet med subjektivitet da det kan bli vilseledande
om subjektivitet definieras som anvandandet av manskliga tankeprocesser. Det kan ocksa bli
vilseledande att jamfora objektivitet med professionellt omdome om det med professionellt
omddme menas formandet av slutsatser baserade pa 6vning och erfarenhet. (Kam, 1990)

Neutralitet ar en viktig komponent for att fa tillforlitlig redovisningsinformation. Med
neutralitet menas att informationen inte far vara vinklad, vilket har sin grund i uppfattningen
hos betraktaren. Urvalet och presentationen av redovisningsinformationen far darfor inte
goras pa ett sadant satt att beslutsfattaren paverkas i en viss given riktning. (FAR SRS, 2007)
Kravet pad neutral information ar foljaktligen kopplat till  avsikten  hos
redovisningsproducenterna. Det skall finnas en strdvan att pa basta mojliga satt avbilda
verkligheten sa som den uppfattas. (Smith, 2006) Neutralitetsbegreppet har fatt mycket kritik,
inte minst i USA (Artsberg, 2005). Vissa beteendevetare utrycker tvivel kring om information
utan vinkling ar uppnaelig over huvud taget eftersom bedomningar ofta paverkas av
personliga varderingar, traditioner och omgivning (Kam, 1990).

En del fragor som ror tillforlitligheten i redovisningsinformation kan vara problematiska att
besvara. Exempelvis ar det svart att avgora hur exakt en siffra maste vara for att vara
tillforlitlig. En tillgangs varde ar inte alltid tydligt. Redovisningsprocessen innefattar manga
abstrakta faktorer som maste hanteras pa basta mojliga satt. For manga redovisare ar
faststéllandet av varden som inte kan hanforas till verkliga transaktioner besvérande eftersom
den typen av varden inte har faststallts av nagon extern part, vilket kan leda till manipulation
och vinkling. Om tillvagagangssattet for att faststalla vardena gors offentligt och metoden &r
allmént vedertagen av professionen kan dock andra kunniga externa parter kontrollera dem. |
det fallet kan vérdena anses vara objektiva. (Kam, 1990)

Forsiktighet ar nddvandigt for att redovisningsinformation skall vara tillforlitlig och darmed
anvandbar. Enligt forsiktighetsprincipen maste bedéomningar som gors under osékerhet goras
med viss forsiktighet sa att tillgangar och intékter inte 6verskattas och skulder och kostnader
inte underskattas. Avsiktliga underskattningar av tillgangar eller intakter, eller avsiktliga
overskattningar av skulder och kostnader ar dock inte tillatet. (FAR SRS, 2007)
Forsiktighetskriteriet har kritiserats av manga redovisare pa grund av dess inkonsekvens. Om
en tillgangs vérde ar varderat med forsiktighet kan det medféra en storre intakt an beraknat
nar tillgdngen anvands eller avyttras. Forsiktighet kan saledes, aven ofrivilligt, leda till en
underskattning av intédkter som i framtida perioder ger Overskattade intékter. Forsiktighet har
aven kritiserats for sin godtycklighet da graden av forsiktighet i de finansiella rapporterna
beror pa vilken policy foretagen har. Forsiktighet kan vidare resultera i att vissa varden
undanhalls. Aven om redovisningsmetoder generellt &r forsiktiga, dr det svart for investerare
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att bedéma vardet av eventuella underskattade tillgangar i ett foretag och forsiktighet satter
darmed investeraren i en ofordelaktig position. En del menar att forsiktighet skapar en
systematisk paverkan pa finansiella rapporter snarare &n en realistisk vardering och att
anvandbarheten av sadan redovisningsinformation darfor kan ifragasattas. (Kam, 1990)

Slutligen &r det mycket viktigt att redovisningsinformationen i de finansiella rapporterna ar
fullstdndig. Utelamnad information kan medfora att informationen blir oriktig eller
vilseledande och darmed inte tillforlitlig. (FAR SRS 2007; Smith, 2006)

2.5.4 Jamforbarhet

Det huvudsakliga syftet med jamforbarhet &r att underlatta forutsagelser och ekonomiska
beslut for anvandarna av redovisningsinformationen (Hendriksen & van Breda, 1992). Det
finns tva aspekter pa begreppet. Anvandarna av redovisningsinformationen maste dels kunna
jamféra samma foretag Over tiden, dels kunna jamfora olika foretag. (Artsberg, 2005)
Varderingsprinciper och presentationstekniker for likartade handelser maste darfor redovisas
pa ett likformigt satt for att anvandarna av redovisningsinformationen skall kunna skapa sig
en uppfattning om ekonomiska trender i foretaget (FAR SRS, 2007).

Anvéndningen av samma redovisningsprinciper oOver tiden kravs eftersom forutségelser
baserade pa perioddata som inte ar berdknade pa samma satt kan leda till att felaktiga beslut
fattas. Om olika metoder och berakningssatt anvands ar det svart att forutspa trender eller
urskilja effekterna pa foretaget fran period till period. Begreppet konsekvens bor emellertid
inte anvandas for att forhindra en andring till en metod som tillhandahaller mer anvandbar
information for beslutsfattande. (Hendriksen & van Breda, 1992) Kravet pa jamforbarhet
innebar saledes att anvandarna maste upplysas om vilka redovisningsprinciper som anvands,
om eventuella andringar av principer samt om effekterna av sadana andringar (FAR SRS,
2007).

Vid jamforelser mellan olika foretag, krdvs det att det finns regler som behandlar lika
handelser pa ett likartat satt, vilket medfor krav pa normgivarna att skapa enhetliga regler.
Standardiseringen far dock inte bli alltfor fastlast utan hansyn maste tas till relevanta
omstandigheter i det enskilda fallet. (Artsberg, 2005) Jamforbarhet ar saledes inte detsamma
som strikt likformighet. Syftet med jamforbarhet &r inte att forhindra att forbéattrade
redovisningsprinciper tillampas. Ett foretag bor darfor inte halla fast vid redovisningsprinciper
om mer relevanta och tillforlitliga alternativ existerar. (FAR SRS, 2007)
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2.5.5 Avvégning

Ju langre tid som gar mellan en héandelse och redovisning av den ju mer forlorar
informationen relevans. (Artsberg, 2005) En avvagning maste darfor géras mellan vardet av
tidig information och vardet av mer tillforlitlig information (FAR SRS, 2007).

En annan avvagning som foretagen maste géra ar mellan nytta och kostnad. Nyttan av
informationen maste vara storre an kostnaden att tillhandahalla den. (FAR SRS, 2007) Med
nytta menas vardet av de forbattrade beslut som fattas pa grund av att informationen finns
tillgdnglig. Kostnaden avser kostnaden for att ta fram, kommunicera och anvanda
informationen. Det racker saledes inte med att redovisningsinformationen leder till béattre
beslut, det kravs &ven att vdrdet av besluten &r stOrre dn kostnaden for att forbéattra
informationen. (Smith, 2006) Kriteriet &r mycket svart att konkretisera eftersom kostnaden
och nyttan inte alltid faller pA samma part. Det kan dven innebéara problem att vardera nyttan i
pengar. Avvagningen maste da framst baseras pa egna bedémningar. (FAR SRS, 2007; Smith,
2006)

Det kan daven finnas behov av att gora avvagningar mellan skilda kvalitativa egenskaper.
Eftersom de kvalitativa egenskaperna &r avgorande for anvéndbarheten av
redovisningsinformationen, maste en lamplig balans uppnas. (FAR SRS, 2007) | praktiken
kan det foreligga konflikter mellan olika egenskaper (Artsberg, 2005).

2.6 Framvaxten av IAS 39

IASC, foregangaren till IASB, startade redan 1988 tillsammans med CICA arbetet med att
skapa standarder for klassificering och redovisning av finansiella instrument. 1ASC
publicerade tillsammans med CICA 1997 rapporten Accounting for Financial Assets and
Financial Liabilities dér de foreslog att finansiella instrument huvudsakligen skulle vérderas
till verkligt vérde. Det hdr synsattet gav upphov till omfattande kritik, vilket bidrog till
utvecklingen av IAS 39, som vid tidpunkten endast var tankt som en provisorisk losning. IAS
39 ar baserad pa en varderingsmodell dar flera attribut kombineras, namligen verkligt varde,
historiskt ~ anskaffningspris  och  sakringsredovisning.  Véarderingsmodellerna  och
redovisningsforfarandet skall, enligt grundtanken bakom IAS 39, leda till att foretagets
verkliga varde i storsta mojliga man aterspeglas i redovisningen. (Whittington, 2005)

Vid tidpunkten for godké&nnandet av IAS 39, december 1998, var FASB den enda nationella
organisationen som mer omfattande hade tagit upp problemet med redovisning av finansiella
instrument och 1AS 39 aterspeglades darfor till stor del av FASB:s arbete (Whittington, 2005).
Att anvanda sig av verkligt vérde for véardering av finansiella instrument har i teorin lange
foresprakats i USA trots att foretag i praktiken tidigare oftast hallit sig till historiska
anskaffningsvarden (Artsberg, 2005).
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2.6.1 Fran anskaffningsvarde till verkligt vérde

Syftet med finansiella rapporter, framst arsredovisningar, ar att redovisa utfallet av en given
historisk period. Emellertid anvands foretagets rapporter i huvudsak for att forsoka forutsaga
en framtida utveckling. En studie fran 1998 av ett hundratal investerare och analytiker visar
att endast 19 respektive 24 procent ansdg att finansiella rapporter gav en riktig bild av
foretagets varde. Aven foretagen sjalva instimde med att det fanns svagheter i den finansiella
rapporteringen. (Barlev & Haddad, 2003) Det har alltsa funnits en negativ syn hos anvandare
av finansiella rapporter pad det tidigare radande perspektivet med vardering till
anskaffningsvarde.

Genom IAS 39 har IASB lagt fokus pa tillgdngar och skulder som de priméara elementen i
finansiella rapporter istéllet for att se finansiella rapporter som en redovisning av
transaktioner. IASB har darmed skiftat fran att ha anskaffningsvardet som vérderingsgrund till
att forsoka identifiera ett pa balansdagen verkligt varde for instrumentet. IAS 39 ar darmed ett
tydligt tecken pa det paradigmskifte som skett inom redovisningsteorin, som innebar att
vardering till anskaffningsvéarde har blivit ersatt av vardering till verkligt varde. Det faktum
att paradigmet om vardering till verkligt varde introducerades samtidigt pa bred front i de
flesta lander, och darmed paverkade foretag involverade i handel pa de stora finansiella
marknaderna, bidrog till en acceptans av det nya synsattet pa vardering. (Barlev & Haddad,
2003)

2.6.2 Vardering till anskaffningsvarde

Vardering till anskaffningsvérde betonar sjalva transaktionen. Da transaktionen ar det som har
gett upphov till tillgangen eller skulden utgor den ett mer verkligt varde an marknadsvardet,
eftersom en forandring av instrumentets marknadsvarde inte &r verkligt fore det realiserats.
(Artsberg, 2005) Argumenten for anskaffningsvarde som varderingsgrund ar fa i litteraturen,
utan det &r snarare nackdelarna med vardering till verkligt varde som kan ténkas tala for
alternativet med anskaffningsvarde.

Felaktigheter och forskjutningar som uppkommer i redovisningen som en foljd av vérdering
till anskaffningsvarde har styrt utvecklingen av normer som bygger pa verkligt varde som
varderingsgrund. Exempelvis fangas inte forandringar i generella prisnivaer som uppkommer
vid forskjutningar av en tillgdngs utbud och efterfragan upp vid véardering till
anskaffningsvarde, vilket leder till att den finansiella informationen blir snedvriden. Nar det
verkliga vardet inte framgar av redovisningen, och darmed skymmer det verkliga ekonomiska
vardet av tillgangar respektive skulder, uppkommer dolda reserver. Det leder i sin tur till att
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foretagsledningen ges utrymme att paverka redovisningen och géra kosmetiska forbattringar
av de finansiella rapporterna. (Barlev & Haddad, 2003)

Bristfélligheterna med vardering till anskaffningsvarde blir sérskilt tydliga vid vardering av
derivat d&r den initiala kostnaden ofta &r férsumbar, men instrumentet kan utsatta foretaget for
betydande risker. Den héar typen av problem manade IASB att ansluta sig till ett tillgangs- och
skuldperspektiv for klassificering av finansiella instrument, med verkligt varde som bas for
varderingen. (Ernst & Young, 2005)

2.6.3 Vérdering till verkligt varde

Vardering till verkligt varde i idealfallet, ndr en marknad och ett marknadspris finns for varje
typ av finansiellt instrument, gor risken for missvisande finansiella rapporter minimal.
Jamforbarheten mellan foretag bli mer korrekt da samma instrument redovisas till lika varde i
olika bolag utan hansyn till anskaffningstidpunkt. Med mer realistiska forutsattningar, det vill
sdga med avsaknad av en marknad for vissa instrumentet, kommer vardet pa samma tillgang
eller skuld att skilja sig at mellan olika bolag. (Barlev & Haddad, 2003) Nackdelar med
marknadsvardering ar de resultatfluktuationer som kan uppsta da vardeférandringar redovisas
via resultatrakningen. Da ett instrument anskaffats till ett marknadsvarde som ar hogre én det
vid redovisningstidpunkten, och darmed tas upp till ett hogre varde &n det kan inbringa pa
balansdagen, frangas dessutom forsiktighetsprincipen. (Artsberg, 2005) Vardering till verkligt
vérde ger dock aktiedgare och andra intressenter stérre mojlighet att utvardera resultatet av
foretagsledningens riskhantering, eftersom foréandringar och utfall av finansiella placeringar
I6pande gors synliga i foretagets rapportering. Transparensen i rapporteringen ¢kar darmed,
vilket gynnar aktiedgarna i forhallandet mellan dem och foretagsledningen. (Barlev &
Haddad, 2003)

De grundlaggande problemen med vardering till verkligt varde ar dels huruvida en sadan
vardering korrelerar med redovisningens syfte, och dels de fluktuationer som uppkommer i
resultatrakningen enbart pa grund av faktorer utanfor foretagets kontroll. Det finns en utbredd
debatt om hur ”verkligt” verkligt varde egentligen ar. Framforallt kritiseras anvandningen av
matematiska modeller for framtagande av verkliga varden da marknadsvarden saknas. Den
har typen av berdkningar leder till att varderingen baseras pa hypoteser om vad
marknadsvardet borde vara om det fanns en marknad for instrumentet. (Ernst & Young, 2005)
Rimligtvis leder forfarandet till att varderingen av ett finansiellt instrument kan variera
avsevart mellan olika foretag, och darmed resultatet som foljd av redovisningen via
resultatrakningen. Den fundamentala fragan att stalla sig ar om vérderingen enligt
foreskrifterna 1 1AS 39 6Gverensstammer med IASB:s forestallningsram. (Ernst & Young,
2005)
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2.6.4 Grundlaggande principer som IAS 39 baseras pa

Alla 1AS/IFRS-standarder bygger i grunden pa IASB:s Férestéllningsram for utformning av
finansiella rapporter. Vid utvecklingen av enskilda standarder har specifika principer som &r
forenliga med forestallningsramen tagits fram, sa dven for IAS 39. Eventuella forandringar i
IAS 39 maste Gverensstamma med IASB:s grundlaggande principer. Aven om inte alla
enhetligt accepterar principerna ar det endast genom att forsta dem som analys och
argumentation for logiska forandringar och I6sningar pa problem hanforliga till redovisningen
av finansiella instrument kan ske. Principerna dverensstdammer med de som ligger till grund
for motsvarande standard i USA, FAS 133, Accounting for Derivatives and Hedging
Activities, vilket ar viktigt for att en konsekvent redovisning skall rada internationellt. (Hague,
2004)

Princip 1: Alla finansiella instrument i balansrékningen

Eftersom finansiella instrument skapar rattigheter och forpliktelser uppfyller de definitionen
for tillgangar och skulder enligt forestallningsramen p.49 och skall darfor tas upp i
balansrékningen.

Kontraktet som ett finansiellt instrument utgors av sékerstdller dels att ett framtida
ekonomiskt varde kommer att tillforas eller 1amna foretaget och dels att det har vardet kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Darmed &r dven sannolikhetskravet i forestallningsramen p.83
uppfyllt, vilket betyder att alla typer av finansiella instrument faller under IAS 39 och darmed
skall redovisas i balansrakningen. (Hague, 2004)

Princip 2: Bara tillgangar och skulder i balansrékningen

Den har principen &r ett resultat av princip 1. Eftersom allt som uppfyller tillgangs- och
skulddefinitionen enligt forestallningsramen skall redovisas i balansrdkningen blir den
naturliga foljden att sddant som inte uppfyller de rekvisiten inte skall finnas med i
balansrakningen.

En konsekvens av den har principen &r att da finansiella instrument varderas till verkligt varde
utgor sjalva vardeférandringen i sig inte en post som skall redovisas i balansrakningen. Det
leder till att vardeforandringar skall redovisas via antingen resultatrékningen eller eget kapital.
(Hague, 2004)

Princip 3: Verkligt varde ar det mest relevanta mattet

Redovisning till verkligt varde gor att ett och samma finansiella instrument tas upp till samma
varde oavsett nar det anskaffats och fransett foretagets framtida anvandning av det.
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Kostnaden for ett derivatinstrument &ar oftast mycket lag i forhallande till de fordelar eller
risker det ger upphov till. Trots det kan derivatinstrumentet oftast 16sas eller séljas till dess
verkliga vérde ndr som helst. Utan redovisning till verkligt vérde skulle den risk
derivatinstrument utgdr inte synas i de finansiella rapporterna. Forluster och vinster skulle
synas forst nar derivatet saljs eller 16ses. | enighet med den héar principen redovisas sa gott
som alla derivatinstrument som IAS 39 skall tillampas pa till verkligt varde. Fér andra
finansiella instrument skall verkligt varde anvandas som varderingsgrund da det ar det mest
relevanta och kan goras tillforlitligt. (Hague, 2004)

Princip 4: Speciell redovisning endast under klart definierade omstandigheter

Nar finansiella instrument anvands i kombination med tillgangar, skulder och transaktioner
dar vérdering sker pa annan grund an verkligt varde och i olika perioder finns ett behov av att
justera redovisningen for de har skillnaderna. Det sker genom sakringsredovisning.
Sékringsredovisning ar ett undantag fran de underliggande principerna som IAS 39 bygger pa.
Det framgar darfér mycket specifikt i standarden under vilka omstandigheter som
sékringsredovisning &r tillampbar. (Hague, 2004)

Princip 5: Sakringsredovisningens mal &r att reflektera vinster och forluster i saval
sakringsinstrumentet som sékrad post samtidigt i resultatréakningen

Nar ett effektivt sakringsforhallande foreligger, och sakringsredovisning skall tillampas, skall
vardeforéndringen i den post som sakrats korrelera negativt med forandringen i verkligt véarde
pa sakringsinstrumentet. (Hague, 2004)

Princip 6: All ineffektivitet i en sdkring rapporteras direkt som en vinst respektive forlust

Det ar viktigt att veta nar sakringsforhallandet ar ineffektivt och “normal” redovisning skall
goras. (Hague, 2004)

2.7 IAS 39 — en dverblick

For att ge lasaren en dverblick av IAS 39 presenteras nedan huvuddragen i standarden. 1AS 39
behandlar situationer dar ett finansiellt instrument skall aktiveras i balansrakningen respektive
elimineras, samt vérderingen av instrumenten. Hanteringen av finansiella instrument
kompletteras med IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering och IFRS 7 Finansiella
instrument: Upplysningar. 1AS 39 skall enligt p.2 tillampas pa ett foretags alla finansiella
instrument med undantag for bland annat andelar i dotterforetag, intresseféretag och joint
ventures, atagande till foljd av leasingavtal, pensioner, egetkapitalinstrument utfardade av
foretaget samt rattigheter och forpliktelser till foljd av ett forsékringsavtal. (FAR SRS, 2007)
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2.7.1 Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar delas in i fyra olika kategorier och vérderingen beror pa vilken av de har

kategorierna som tillgangen klassificerats i.

Kategori

Vaérdering

Vardeforéndring

1. Finansiella
tillgdngar vérderade
till verkligt vérde via
resultatrakningen

Anskaffningstidpunkten: verkligt varde
(motsvarar anskaffningsvérdet).
Balansdagen: verkligt varde utan avdrag for
eventuella forsaljningskostnader.

Redovisas i resultatrakningen.

2. Léanefordringar och
kundfordringar

Anskaffningstidpunkten: verkligt varde
inklusive transaktionskostnader.
Balansdagen: upplupet anskaffningsvérde.

Redovisas i resultatrakningen forst
nér tillgangen tas bort fran
balansrakningen eller skrivs ned.

3. Investeringar som
halles till forfall

Anskaffningstidpunkten: verkligt varde
inklusive transaktionskostnader.
Balansdagen: upplupet anskaffningsvérde.

Redovisas i resultatrakningen forst
nar tillgangen tas bort fran
balansrékningen eller skrivs ned.

4. Finansiella
tillgdngar som kan
séljas

Anskaffningstidpunkten: verkligt varde
inklusive transaktionskostnader.
Balansdagen: verkligt varde utan avdrag for
eventuella forsaljningskostnader.

Direkt i eget kapital tills dess att
tillgdngen tas bort fran
balansrakningen, den ackumulerade
vardeforandringen redovisas da i
resultatrakningen.

Tabell 2.1 Finansiella tillgdngar. Egen bearbetning utifran IAS 39 p.43,45-46, 55-56

Vid anskaffandet skall alltsa alla finansiella tillgangar varderas till verkligt vardet, vilket i
princip &r likstallt med anskaffningsvérdet. Vid efterfoljande varderingstillfallen skall

varderingen ske till verkligt varde med nagra undantag. (FAR SRS, 2007)

2.7.2 Finansiella skulder

Finansiella skulder delas in i tva olika kategorier och varderingen beror pa vilken av de har

kategorierna som tillgangen klassificerats i.

Kategori

Vérdering

Vérdeforandring

1. Finansiella
tillgangar vérderade
till verkligt vérde via
resultatrakningen

Anskaffningstidpunkten: verkligt varde
(motsvarar anskaffningsvardet).
Balansdagen: upplupet anskaffningsvarde.

Redovisas i resultatrakningen.

2. Ovriga finansiella
skulder

Anskaffningstidpunkten: verkligt varde
inklusive transaktionskostnader.
Balansdagen: upplupet anskaffningsvérde.

Redovisas i resultatrakningen forst
nar tillgangen tas bort fran
balansrékningen eller skrivs ned.

Tabell 2.2 Finansiella skulder. Egen bearbetning utifran IAS 39 p.43,47, 55-56
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Vid anskaffningstidpunkten skall alltsa finansiella skulder precis som finansiella tillgangar
redovisas till verkligt varde. Vid efterfoljande redovisningstillfallen skall finansiella skulder,
forutom derivat, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det har géller dock inte i de fall
som det galler skulder avseende lanade aktier. Derivat som inte utgér en komponent i en
sékring skall redovisas till marknadsvarde. (FAR SRS, 2007)

2.7.3 Sékringsredovisning

Det tas i IAS 39 p.86 upp tre olika typer av sakringsforhallanden, namligen sakring av
verkligt vérde, sakring av kassaflode och sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet. For
att ett sakringsforhallande skall fa sakringsredovisas kravs det att féljande villkor &r uppfylida
enligt IAS 39 p.88:

- Det skall finnas en formell identifiering och dokumentation av sakringsforhallandet
samt foretagets mal for riskhantering avseende sakringen.

- Sakringen skall forvantas vara mycket effektiv i att uppfylla sitt mal att motverka
forandringar i forhallande till den sékrade tillgangen.

- En prognostiserad transaktion maste vara mycket sannolik for kassaflodessakringar.

- Sdkringens effektivitet maste kunna matas pa ett tillforlitligt satt.

- S&kringen beddms fortlopande.

(FAR SRS, 2007)

2.7.4 Varderingsalternativen

De olika satten pa vilka tillgdngarna och skulderna i de olika kategorierna skall vérderas har
som tidigare ndmnts sin bakgrund i att ett verkligt véardes skall presenteras. Vardering till
upplupet anskaffningsvarde skall goras genom tillampning av effektivréntemetoden.
Effektivrantan skall motsvara en réanta som diskonterar framtida in- och utbetalningar under
tillgdngens eller skuldens Iéptid. Aven om det i IAS 39 forvisso foreskrivs att upplupet
anskaffningsvarde skall tillampas i nagra fall far varderingen anda anses Gverensstamma i
stora drag med ett verkligt vérde. For till exempel kundfordringar, dar upplupet
anskaffningsvarde skall anvandas, far det redovisade vérdet anses dverensstamma med den
forvantade framtida transaktionen och darmed uppfylla kravet pa ett redovisat verkligt varde.
(FAR SRS, 2007)

Definitionen av verkligt vérde enligt IASB finns i 1AS 39 p.9 och lyder:

Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verlatas eller en skuld regleras,
mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors. (FAR SRS, 2007:521)
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Eftersom huvudregeln i 1AS 39 &r vérdering till verkligt varde, tas faktorer som skall beaktas
vid berékningen upp relativt omfattande i bilaga A VT 69-VT 82. Om en aktiv marknad finns
for instrumentet, exempelvis en bors, skall verkligt varde motsvaras av kursen pa
balansdagen. | avsaknad av en aktiv marknad skall en vérderingsteknik anvandas for att fa
fram det verkliga vardet. Varderingen kan da bland annat géras genom att analysera nyligen
genomfdrda transaktioner utifran definitionen ovan, titta pa liknande finansiella instrument,
analysera diskonterade kassafloden eller genom matematiska modeller. Vidare véntas en
varderingsteknik ge en realistisk uppskattning av det verkliga vardet ifall indata representerar
de marknadsforvantningar som rimligt avspeglar hur en kunnig marknad skulle véntas
prissatta instrumentet. VVarderingen skall foljaktligen géras som om en aktiv marknadsplats
faktiskt existerade. (FAR SRS, 2007)

2.8 Sammanfattning av litteraturgenomgang

Oppenheten i redovisningen handlar i grunden om hur mycket information som skall delges
redovisningens intressenter. Kapitalmarknaden d&r den huvudsakliga mottagaren av
information (Hendriksen & van Breda, 1992; Kam, 1990; Riahi-Belkaoui, 2004) eftersom
deras beteendemonster &r mest valként i relation till dvriga intressenter (Hendriksen & van
Breda, 1992). Fullstandig 6ppenhet kan relateras till att ingen information som &r vasentlig for
kapitalmarknaden skall uteldmnas. Konsekvenser av Oppenheten ar att redovisningen har
blivit 6verbelastad av standarder. (Riahi-Belkaoui, 2004) Det finns vidare ingen generell
redovisningsteori som kan svara for en gemensam referensram att relatera
redovisningsorienterade fenomen till (Hendriksen & van Breda, 1992; Kam, 1990; Riahi-
Belkaoui, 2004). Principerna och begreppen som bygger upp en generell teori kraver
acceptans av redovisningens anvandare for att teorin skall bli giltig (Riahi-Belkaoui, 2004).

Det har vidare redogjorts for de viktigaste mekanismerna inom regleringsteorin bade utifran
en allmén teori och utifran teorier som tillampats mer specifikt pa redovisning. Samtliga tre
forskare inom omradet har framhallit att det finns tre regleringskrafter, namligen marknaden,
staten och samhallet (Jonsson, 1991; Puxty et al, 1987; Streeck & Schmitter, 1985). Streeck
och Schmitter anser att foreningar utgor en fjarde kraft, medan Puxty et al anser att
foreningar, eller associationism, ar en regleringsform inordnad mellan de andra krafterna i
samhéllet. Oavsett hur den fjarde féreningsmekanismen bendmns finns det en samstammighet
om att féreningars agerande i redovisningsregleringen ar betydelsefullt.

Normgivare tenderar att placera redovisning av finansiella instrument under det existerande
regelverket eftersom de pa grund av det institutionella tankandet har ignorerat mer optimala
I6sningar (Young, 1996). Normgivarna kritiseras i sammanhanget for att vara lasta vid
forestallningsramen och inte forsta teknologin bakom redovisning av finansiella instrument
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(Young, 1996; Mezias & Scarselletta, 1994). Isomorfism relaterar institutionella
lasningseffekter till likriktning inom en viss profession (DiMaggio & Powell, 1983). Platserna
dar professionaliseringen inom revision och redovisning sker bor ocksa ges storre betydelse.
De har professionerna, i synnerhet revisorseliten, influeras av institutionella allianser samt star
for utvecklingen av redovisningspraxis (Cooper & Robson, 2006; Jonsson, 1985). Revisorer
ar dock mest intresserade av att gora saker ratt framfor att gora ratt saker som kan vara
visentliga for andra intressenter (Ohman et al, 2006). Dessutom framhélls debattens betydelse
for opinionsbildningen inom reglering (Jénsson, 1985).

IASB:s forestallningsram for utformning av finansiella rapporter syftar till att véagleda
normgivarna vid utveckling och revidering av redovisningsstandarder. Dessutom skall den
ligga till grund for dem som uppréttar finansiella rapporter enligt regelverket. De kvalitativa
egenskaperna i forestallningsramen ar begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.
(FAR SRS, 2007) Vid utvecklingen av IAS 39 har dessutom sex specifika principer som ar
forenliga med forestallningsramen tagits fram (Hague, 2004).

IASB utgar i IAS 39 fran tillgangar och skulder i redovisningen. Tidigare forelag ett
perspektiv dar utgangspunkten var redovisning av transaktioner. Darmed har IASB skiftat
fran anskaffningsvarde till verkligt varde som varderingsgrund for finansiella instrumentet.
(Barlev & Haddad, 2003) | standarden kan tre huvudgrupper for vérderingen urskiljas,
namligen finansiella tillgangar, finansiella skulder samt sakringsredovisning. De finansiella
tillgangarna och skulderna redovisas olika beroende pa vilken klassificering de har fatt. |
gruppen finansiella tillgangar finns fyra kategorier och i gruppen finansiella skulder finns tva.
Sakringsredovisning far endast tillampas nar specifika villkor ar uppfyllda, bland annat skall
sékringen forvantas vara effektiv. (FAR SRS, 2007)

| litteraturgenomgangen har vi sett att problematiken kring 1AS 39 kan iakttas ur flera
synvinklar, till exempel utifran regleringskrafter, institutionella lasningseffekter eller olika
gruppers intressen. Det finns ingen enkel forklaring till problematiken, utan situationen kan
istallet betraktas som en foreteelse, det vill sdga ett fenomen. Vi maste darfor utga fran den
metod som &r bast lampad for att 6ka forstaelsen for det har fenomenet. | kommande avsnitt
redogors for valda metodologiska angreppsétt.
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3. METOD

| kapitlet presenteras forst de metodologiska angreppssatt vi har valt och vart vetenskapliga
tillvagagangssatt i arbetet. Kapitlets andra del bestar av en mer konkret redogorelse for
genomférandet av studien. Avslutningsvis diskuteras, utifran ett kritiskt perspektiv, de kallor
vi har valt att anvanda oss av.

3.1 Metodologiska angreppssatt

3.1.1 Induktiv ansats

Uppsatsens ansats ar huvudsakligen av induktiv karaktar eftersom vi utgar fran verkligheten
och empirin for att sedan forflytta oss till teorin. Utifran ett induktivt angreppssatt ar teorin
resultatet av en forskningsansats, dar den inhdmtade empirin blir underlag for generaliserbara
slutsatser som bygger upp ny teori (Bryman & Bell, 2005). Vi har observerat att det finns en
komplexitet kring tillampningen av IAS 39 som vi vill bygga upp kunskap kring. Det
induktiva angreppsséttet anvander vi for att forsoka forklara de fenomen som vi undersoker.

Alternativet, den deduktiva metoden, innebéar att forskaren utifran teoretiska dvervaganden
harleder eller underkastar en eller flera hypoteser utifran empirisk granskning. Syftet med den
deduktiva metodiken ar att testa eller revidera befintlig teori. (Bryman & Bell, 2005) Genom
att vi inledningsvis har satt oss in i teorin och debatten kring &mnet skapas dock forvantningar
pa empirin, vilket betyder att det ocksd finns en viss deduktiv ansats i metoden. Var
installning &r att den huvudsakliga induktiva ansatsen kommer att kombineras med deduktiva
inslag. Eftersom det finns relevant teori tycker vi att det ar lampligt att lata den utg6ra en
referensram for datainsamlingen, samtidigt som ramen utifran det empiriska materialet
successivt kan komma att justeras under processens gang.

3.1.2 Deskriptiv ansats

Den deskriptiva ansatsen syftar till att forklara, forsta, kartlagga eller forutsaga hur nagonting
ar. Normativa studier ar istéllet foreskrivande och syftar ofta till att ge praktisk véagledning.
(Artsberg, 2005) Vi kommer att komplettera var induktiva ansats med ett deskriptivt
forhallningssatt eftersom var avsikt ar att analysera och forklara den problematik som lyfts
fram i debatten istéllet for att ge forslag pa praktiska losningar eller atgarder.

39



3. METOD

3.1.3 Kvalitativ/kvantitativ metod

Den kvantitativa forskningsstrategin grundar sig i att den sociala verkligheten kan métas med
hjélp av instrument som resulterar i sifferinformation. Kvantitativ forskning karaktariseras av
att flertalet undersokningsenheter studeras och mats pa ett standardiserat och kvantifierbart
sétt genom ett extensivt upplagg. (Jacobsen, 2002) Vi kommer att gora en forstudie av
kvantitativ karaktdr for att motivera urvalet av intervjupersoner i den Kkvalitativa
undersokningen. Studien riktas till ett antal noterade foretag och syftar till att undersdka om
foretagen har tagit hjalp av extern konsultation vid tilldmpningen av IAS 39. En kvantitativ
metod dar att foredra vid bearbetning av stora méngder svar (Jacobsen, 2002).

Den kvalitativa forskningsstrategin har som grundlaggande utgangspunkt att forstaelse for
sociala fenomen endast gar att f& genom att observera hur manniskor tolkar den sociala
verkligheten. Kvalitativ forskning kannetecknas ofta av att fa undersokningsenheter studeras
utifran ett intensivt upplagg och med intresse for enskilda undersékningsenheters egenart.
(Jacobsen, 2002) Genom att samla in och analysera information utifran den kvalitativa
metoden kan vi undersoka fenomen som &ar komplicerade att mata. Eftersom vi vill fa en
nyanserad bild av standarden och en djupgaende insikt kring dess praktiska tillampning passar
en kvalitativ metod var problemstéllning. Upplagget blir dessutom mer flexibelt eftersom
datainsamlingen kan anpassas till den verklighet som undersékningsobjektet befinner sig i.

3.2 Grundad teori

Grundad teori ar ett vanligt synsatt inom den kvalitativa metoden och har utvecklats av
sociologerna Strauss och Glaser (Bryman & Bell, 2005). En grundad teori induceras fran data
som samlats in och analyserats under forskningsprocessens fortskridande. Syftet med metoden
ar att upptécka uppslag och relationer i empirin som sen kan bearbetas.

A grounded theory is one that is inductively derived from the study of the phenomenon it
represents. That is, it is discovered, developed, and provisionally verified through systematic data
collection and analysis of data pertaining to that phenomenon. (Strauss & Corbin, 1990:23)

Idealet &r att teorier skall bildas direkt utifran det som observeras i verkligheten. Urval och
data blir styrt av idéer som genereras ur och &r grundade i datamaterialet. Det ar ocksa viktigt
att ha fa forutfattade meningar infor forskningsprocessen och en kanslighet infor empirin.
(Strauss & Corbin, 1990) Genom att inspireras av den grundade teorin har vi mojlighet att
justera var forskningsfraga under processens gang eftersom vi inte kan forutse alla tankbara
infallsvinkar vid studiens start.

Efterhand som materialet fran empirin analyseras vaxer teoretiska uppslag fram som paverkar
var fortsatta datainsamling och vart urval. Tanken med att anvanda den grundade teorin ar att
kérnan till problematiken kring 1AS 39 véxer fram efterhand som empirin utokas. Enligt
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Strauss och Corbin (1990) utokas urvalet tills inga nya relevanta data erhalls om en viss
kategori samt da kategorins omfang har framkommit och da relationerna mellan de olika
kategorierna har blivit etablerade. Nar vi har gjort vart urval av intervjupersoner har vi utgatt
fran resonemanget om teoretisk mattnad. | ett ganska tidigt skede kunde vi se att svaren fran
intervjupersonerna var likartade, dock med reservation for somliga variationer och nagra fa
saregna svar. Eftersom majoriteten av de intervjuade hade likartade asikter avstod vi fran att
intervjua personer som vi initialt hade varit i kontakt med for eventuella intervjuer, men som
kéndes dverflodiga.

Vart syfte med studien &r inte att generera ny teori i dess traditionella bemarkelse utan snarare
ge en ingdende beskrivning av ett aktualiserat och problematiskt fenomen inom
redovisningen. Strauss och Corbin (1990) framhaller specifikt att grundad teori dr en metod
som kan anvandas aven om syftet med studien inte &r att generera ny teori i dess traditionella
bemarkelse. Strauss och Corbin definierar teori som en uppsattning véalutvecklade kategorier
som &r systematiskt relaterade genom relationsutsagor och som bildar en teoretisk ram som
forklarar vissa relevanta sociala eller andra former av foreteelser”. (Bryman & Bell,
2005:451)

Vi har utvecklat en analysmodell som bygger pa Strauss och Corbins definition av teori och
som presenteras senare i kapitlet.

3.2.1 Kritik mot grundad teori

Det har framkommit viss kritik mot begrasningarna med grundad teori. Grundtanken ar att
grundad teori skall goras forutsattningslost. Det har dock ifragasatts om det verkligen gar att
halla inne med kunskap om relevanta begrepp och teorier till ett sent skede i analysprocessen
eftersom de uppfattningar som forskaren har ofta styrs av tidigare kunskap om den sociala
verklighet som studeras. (Bryman & Bell, 2005) Seldén (2005) menar att det skulle betyda att
oerfarna forskare ar de mest effektiva utredarna. Han menar vidare att genereringen av
begrepp inte uppstar fran data utan utvecklas hos forskaren och ar beroende av i vilken
omfattning forskaren ar palast inom omradet. For att vidareutveckla kunskap och na en
vetenskaplig niva ar teori det basta redskapet (Seldén, 2005). Forskaren bor darfor vara
mottaglig for existerade begrepp och forklaringar for att kunna bygga pa tidigare forskning
(Bryman & Bell, 2005). Som vi har namnt tidigare sa har vi endast inspirerats av den
grundade teorin och vi ser det darfor inte som nagot problem att vi har utvecklat férkunskaper
kring amnet. Vi har ingen ambition att, likt idealet, ga ut i verkligheten helt utan
forvantningar. Vi kommer dock att undvika forutfattade meningar om de fenomen som vi
skall undersoka.
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3.3 Tillvagagangssétt

3.3.1 Datainsamlingsmetod

Det material som vi har anvant oss av i var undersokning bestar bade av primardata och
sekundéardata. Priméardata, som kannetecknas av att de har insamlats specifikt for var studie
(Svenning, 2003), utgors framfor allt av fem intervjuer. Sekundardata, vilka utgors av
material som insamlats eller skapats av andra (Svenning, 2003), har huvudsakligen anvands
till litteraturgenomgangen och sammanstéllningen av den offentliga debatten. Sekundérdata
har till stor del bestatt av litteratur och artiklar som tagits fram genom sokning i Lunds
Universitets databaser ELIN och Lovisa. Till litteraturgenomgangen har vi haft stor
anvandning av internationella vetenskapliga tidsskrifter sasom Accounting, Organizations and
Society, Critical Perspectives on Accounting, European Accounting Review med flera. For
sammanstallningen av den offentliga debatten har utgangspunkten varit debatten i tidskriften
Balans. For att fa en mer varierad bild har vi dock dven anvént oss av artiklar fran andra
branschtidningar.

3.3.2 Intervjuer

Vart syfte med intervjuerna ar att ge en bild av respondenternas asikter i amnet vi avser att
undersoka. En semi-strukturerad intervju baserad pa en kvalitativ ansats ar darfor att foredra
framfor en strukturerad intervju som istallet bygger pa en kvantitativ ansats. Anledningen &r
att semi-strukturerade intervjuer gor att intresset riktas mot respondenternas standpunkter
istallet for att spegla forskarens intressen, vilket strukturerade intervjuer gor. Var valda metod
ger utrymme for respondenterna att utforma svaren pa sina egna satt. Ytterligare férdelar med
den kvalitativa intervjun ar att vi har méjlighet att fora intervjun i olika riktningar beroende pa
vad respondenterna anser vara viktigt och betydelsefullt. Intervjun blir darfér mer foéljsam och
flexibel &n med en strukturerad intervju. (Bryman & Bell, 2005)

3.3.2.1 Framtagande av intervjuguide

Eftersom vi har valt en semi-strukturerad intervjumetod har vi identifierat vissa
huvudomraden som vi avser behandla under intervjun. Omradena har harletts fran den
offentliga debatten och utgangspunkten nar vi har formulerat vara fragor har varit den
uppdelning som askadliggors i figur 4.1 i kapitel 4. Vi har disponerat intervjuguiden sa att den
foljer en logisk ordning dar amnena bygger pa varandra. Fragorna har utarbetats for att ge
svar pa uppsatsens fragestallning utan att vara ledande. Genom diskussion har vi kommit fram
till eventuella foljdfragor, vilket hjalper oss att fa dem mer relevanta och precisa.
Foljdfragorna stalls utifran intervjupersonernas svar i syfte att fordjupa, fortydliga eller
motivera deras asikter. Vi har inte planerat att stalla foljdfragorna mekaniskt, utan de skall
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fungera som ett hjalpmedel for oss under intervjun. Med den semi-strukturerade intervjun ar
vi inte heller lasta vid foljdfragorna i var intervjuguide utan kan stalla foljdfragor som inte ar
planerade fran borjan. En alltfor strikt intervjuguide, som den strukturerade intervjun
kannetecknas av, kan fa effekten att den motverkar syftet med att fa en bild av
intervjupersonernas asikter angaende fragestéallningen. (Bryman & Bell, 2005)

3.3.2.2 Val av intervjupersoner

For att fa en sa bred bild som mojligt av synen pa redovisning av finansiella instrument valde
vi ut intervjupersoner med olika bakgrund och kunskaper. Forutom revisorer, som framforallt
kommer i kontakt med IAS 39 i rollen som granskare av arsredovisningar, valde vi aven att
intervjua redovisningsexperter. Vi anser att redovisningsexperter, med en djupare kunskap i
redovisningsfragor an revisorer, kan tillfora ytterligare aspekter och infallsvinklar pa
problemet med redovisning av finansiella instrument. | ett initialt skede av arbetet planerade
vi aven att intervjua relevanta personer pa olika foretag sasom finanschefer och
redovisningschefer. Vi fick dock ganska snart skal att tro att foretagens kunskap inom det har
amnet ar relativt begrénsat, och att intervjuer med foretagsrepresentanter darfor inte skulle
tillféra sarskilt mycket till var undersokning. Den hér uppfattningen baseras delvis pa
antagandet att foretagen endast stéter pa och forsoker 16sa problematik med redovisning av
finansiella instrument i den utstrackning det &r relevant for deras specifika finansiella
tillgangar och skulder. Dessutom kande vi att kunskap och reflektioner dver de mer teoretiska
fragor som vi har for avsikt att besvara inte finns ute hos foretagen. Dartill indikerar det
faktum att IAS 39 &r en relativt ny standard och att ingen motsvarande svensk
rekommendation funnits tidigare, att det har omradet ar ovant och komplicerat for foretagen.

For att verifiera att det har verkligen ar fallet genomforde vi en forstudie i enkétform. Vi valde
slumpmassigt ut 50 foretag inom olika branscher pa Stockholmshorsens tre listor. De
tillfragades om de anlitat externa konsulter for konsultationer angaende redovisningsfragor
hénforbara till IAS 39. Av de 26 svar vi fick svarade en 6vervagande majoritet, 24 stycken, att
de anlitat konsulter. Vid inférandet av IAS 39 hade foretagen i stor utstrdckning anvént sig av
expertis fran revisionsholag for att initiera den nya redovisningen av finansiella instrument
samt for att lagga upp rutiner for 16pande transaktioner. Vid arsredovisningsarbetet uppgav
foretagen att de hade en tat kontakt med revisorer for att stamma av klassificering, vardering
och upplysningar enligt 1ASB:s standarder for finansiella instrument. Lopande under aret
radfragades expertisen framst nar nya situationer uppkom vilket verkar fullt rimligt da de vid
inforande fatt hjalp med att lagga upp rutiner for redovisningen.

Med bland annat undersokningen som beskrivits ovan som grund anser vi att
redovisningsexperter och revisorer utgor det mest lampliga intervjuunderlaget for var
undersokning. For att fa ytterligare variation i respondentgruppen valde vi saval
intervjupersoner med forskarbakgrund som personer med mer praktisk bakgrund. Vi valde att
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endast intervjua revisorer som ar auktoriserade och forsékrade oss om att de i sitt dagliga
arbete kommer i kontakt med IAS 39.

Foljande personer valdes ut for intervju:

e Carl Fogelberg: Auktoriserad revisor och senior manager, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, Malmo. Verksam i branschen i atta ar.

e Sven-Arne Nilsson: Redovisningsexpert, Deloitte, Malmd. Verksam inom foretaget
sedan 1998. Ekonomie doktor inom extern redovisning vid Lunds Universitet.

e Michel Thorstensson: Redovisningsspecialist, KPMG, Malmd. Verksam inom
foretaget sedan ett halvar. Har tidigare doktorerat inom extern redovisning vid Lunds
Universitet samt bedrivit konsultverksamhet.

e Ann-Margareth Wictorsson: Redovisningsspecialist, KPMG, Malmé. Verksam
inom foretaget sedan 2000. Har tidigare varit verksam i naringslivet som
koncernredovisningschef med erfarenhet fran saval nationella som internationella
bolag.

e Mats Akerlund: Auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, Malms.
Verksam inom foretaget sedan 1994. Har tidigare arbetat med financial service.

3.3.2.3 Genomforande

Intervjuerna har i samtliga fall utom ett genomforts genom personliga moten. Intervjuerna har
i de fall intervjupersonen godként det spelats in for att i efterhand transkriberas. Fordelen med
att spela in intervjuerna ar framst att vi kan vara helt fokuserade pa svaren och darmed vara
mer lyhorda for att stilla relevanta foljdfragor. Bryman & Bell (2005) tar upp att inspelning
vid intervjuer kan goéra respondenterna oroliga och darmed inte ge fullstandiga och &rliga
svar. Vi anser att den risken a minimal i vart fall da amnet inte kan anses vara sarskilt
kansligt for respondenten. Inspelning och transkription ger oss material som vi i efterhand kan
analysera. Det ger oss dven mojligheten att fanga alla svar samt eventuella undertoner. En av
uppsatsforfattarna har vid inspelning agerat sekreterare for att sdkra intervjuerna om
inspelningen pa grund av tekniska problem skulle misslyckas. Under de intervjuer dar
inspelning inte skedde agerade tva av forfattarna sekreterare, varav en var huvudansvarig och
endast koncentrerade sig pa att anteckna. Vi har med det har forfarande forsokt minimera de
risker som annars uppkommer av att en intervju inte spelas in. |1 ndra anslutning till
intervjuerna har respondenternas svar sammanstallts till ett underlag som senare har anvants
for analysen.
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3.4 Analysmetod

For att teoretisera var insamlade empiri har vi successivt kodat de data som vi har fatt fram.
Vi har som utgangspunkt anvént oss av de tre former for kodning som har definierats av
Strauss och Corbin. De representeras av Oppen, axial och selektiv kodning. Den 6ppna
kodningen &r en process dér data bryts ner till kategorier och koncept. Genom den axiala
kodningen fors data samman pa nya satt genom att kopplingar skapas mellan kategorierna.
Slutligen urskiljs en karnkategori som systematiskt relateras till de andra kategorierna.
Kategorier har en analytisk kraft genom deras formaga att forklara och forutséaga. (Strauss &
Corbin, 1990)

| den 6ppna kodningsprocessen har vi brutit ned den stora méngden intervjudata som vi har
fatt under insamlingens gang. Vi har dels valt ut relevanta uttryck, begrepp och uppfattningar
fran intervjuerna och dels urskiljt om de ar vanligt eller sillan férekommande bland
intervjupersonerna. Darefter har tydliga kategorier skapats i syfte att forenkla vid analys av
innehallet. Det ar framst foreteelser och uppfattningar som &r frekvent aterkommande som vi
anser ar anvandbara. Vi har dock inte uteslutet att ndgon enstaka asikt som kan betraktas som
sarpraglad dnda presenteras. De olika intervjupersonernas standpunkter samlas under
kategorier som speglar de problem och attityder som ar av betydelse for forstaelse av
problematiken kring 1AS 39. | den axiala fasen har kopplingar skapats mellan kategorierna
(Strauss & Corbin, 1990). Vi har i det har stadiet belyst kategoriseringen utifran tidigare
relevant forskning pa redovisningsomradet for att urskilja orsakssamband, monster och
kopplingar.

Enligt Strauss och Corbin kan kategorier representera fenomen, som kan liknas vid problem
eller handelser som &r karakteristiska for empirin. Fenomenen indikerar vad som sker i
verkligheten och &r viktiga analytiska uppslag som fas direkt ur data. (Strauss & Corhin,
1990) Vi efterstravar att de konsekvenser som inférandet av IAS 39 har resulterat i och som
aterfinns i olika fenomen skall kunna forstas och forutsagas. Kategorierna och i synnerhet
kéarnkategorin skall foljaktligen representera en foOreteelse i verkligheten. De 06vriga
kategorierna fungerar som underkategorier, vilka integreras med ké&rnkategorin for att kunna
tydliggora den réda traden.

3.5 Kallkritik

Det ar mycket viktigt att forhalla sig kritisk till sina kallor. Kéllorna maste bedémas utifran
det som é&r syftet med nyttjandet av dem. (Rienecker & Stray Jagrgensen, 2002) En
forstahandskalla har betydligt stérre trovardighet an en andrahandskalla (Thurén, 1986). Vara
intervjuer ar ett exempel pa forstahandskallor. Vid valet av intervjupersoner har vi varit noga
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med att vélja ut personer som kommer i kontakt med IAS 39 i sitt dagliga arbete. Da
respondenterna sjalva har upplevt problemtiken med IAS 39 och darmed kan besvara fragorna
utifran egna erfarenheter anser vi att trovardigheten i deras uttalanden ar hog. Vi har aven
tagit fasta pa forstahandskallor vid insamling av Gvriga data. | kallor dar det har refererats till
andra kallor har vi, i den man det har varit mojligt, anvant oss av ursprungskallan. En texts
status &r ocksa en viktig utgangspunkt vid utvardering av en kélla (Rienecker & Stray
Jorgensen, 2002). En stor del av var litteratur bestar av val genomgangna vetenskapliga
artiklar som har blivit publicerade i internationella tidsskrifter och i évrigt har vi anvant oss av
artiklar fran erkanda utgivare. Vi anser darfor att vi har hog trovardighet i vara skriftliga
kéllor.

Vid intervjuer forekommer ofta en viss partiskhet da respondenterna foretrader ett visst
foretag. Respondenterna ar i sddana situationer givetvis mana om bade sitt eget och foretagets
rykte och vill darmed framstallas pa basta mojlig satt. (Thurén, 1986) For att undvika
eventuell partiskhet vid sammanstéliningen av resultatet har vi darfor valt att erbjuda
respondenterna anonymitet. Om tva personer framhaller liknande argument starks
trovardigheten i hog grad (Thurén, 1986). Vi har darfor &ven forsokt att inte lagga alltfor stor
vikt vid enstaka uttalanden utan istéllet framfdra vad majoriteten anser.

Betraffande digitala kallor maste sadana granskas mycket kritisk da det ar speciellt svart att
utvardera dess tillforlitlighet (Rienecker & Stray Jargensen, 2002). Vi har darfor valt att
enbart anvanda information fran hemsidor som tillhér valetablerade foretag eller
organisationer med hdg trovardighet.

3.5.1 Reliabilitet

Hur tillforlitligt resultatet av en studie &r bendmns ofta som studiens reliabilitet. Med
reliabilitet menas att tva undersokningar med samma syfte och samma metod skall ge samma
resultat. (Svenning, 2003) Vid en kvalitativ undersékning gors en atskillnad mellan extern
reliabilitet och intern reliabilitet. Extern reliabilitet handlar om i vilken utstrdckning en
undersdkning kan upprepas medan intern reliabilitet avser 6verensstdimmelsen i tolkningen av
intervjun. (Bryman & Bell, 2005) For att hoja studiens externa reliabilitet har vi lagt stor vikt
vid att anvanda oss av klara och valkanda definitioner i vara intervjufragor. Respondenterna
har i forvag fatt ta del av de huvudfragor som utformats for intervjuerna for att pa sa satt
kunna forbereda sig och tanka igenom fragorna i lugn och ro utan att paverkas av de
omstandigheter som radde under intervjun. Den interna reliabiliteten kan betraktas som
relativt hog da vi tillsammans har genomfort intervjuerna och dven gemensamt tolkat svaren.
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3.5.2 Validitet

Med undersokningens validitet menas dess formaga att mata det den avser att mata (Svenning,
2003). Det brukar skiljas pa en undersoknings interna validitet och dess externa validitet vid
kvalitativa studier. Intern validitet innebéar att observationerna fran en studie éverensstammer
med de teoretiska idéer som utvecklas i undersokningen. Extern validitet handlar om i vilken
grad en undersoknings resultat kan generaliseras till andra situationer. (Bryman & Bell, 2005)
Den interna validiteten har vi tagit hansyn till genom att stalla relevanta intervjufragor som
tacker in de omraden som har harletts fran debatten. Vi anser att vi har fatt intervjusvar som
stammer val overens med det som fragorna avsag att méata. Som namndes ovan har
respondenterna i forvag fatt ta del av huvudfragorna vilket ocksa hjalper till att minimera
risken att svaren inte stammer éverens med verkligheten. Da vi har valt ut en representativ
respondentgrupp anser vi aven att undersokningen har hog extern validitet och darmed gar att
generalisera inom revisors- och redovisningsprofessionen.

3.6 Sammanfattning av metod

Metoden som anvands i var studie ar av kvalitativ karaktar men en kvantitativ forstudie har
aven gjorts for att motivera vart urval av intervjupersoner. Vidare ar var forskningsansats
huvudsakligen induktiv men kombineras i viss man med deduktiva inslag. Ansatsen
kompletteras i sin tur med ett deskriptivt forhallningssatt. Vart val av kvalitativ metod med
induktiv ansats leder oss till grundad teori som vi inspireras av i stor utstrdckning och som
darmed har genomsyrat arbetet. En stor del av kapitlet handlar om insamlingen av empirin
och behandlar samtliga delar i processen. Empirin som berors i kapitlet bestar av intervjuer
dar vi i urvalsprocessen utgar fran resonemanget om teoretisk mattnad. | kapitlet diskuteras
aven studiens reliabilitet och validitet samt insamlingen och utvéarderingen av primdardata och
sekundéardata.

Vi har i tidigare kapitel visat att problematiken kring redovisning av finansiella instrument
kan ses som ett fenomen. Den grundade metoden som anvands i var studie ger oss en
referensram for att kartlagga det har fenomenet. Da litteratur saknas for det har specifika
fenomenet ar det vasentligt att vi redogor for den offentliga debatt som finns pa omradet.
Debatten kommer i sin tur att generera fragor till vara intervjuer.
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4. DEN OFFENTLIGA DEBATTEN

Med det har kapitlet avser vi att redogdra for den offentliga debatt som finns kring
redovisning av finansiella instrument. Vi presenterar de huvuddrag och grupperingar av
asikter och argument som vi har urskiljt. Debatten skall samtidigt ligga till grund fér vara
intervjuer.

4.1 Inledning

For att skapa en bild av hur de nya reglerna for redovisning av finansiella instrument uppfattas
kommer huvuddragen i den offentliga debatten att aterges. Regelverket har skapat ett stort
engagemang som tar sig uttryck i flertalet uttalanden och publikationer. Medan IASB ger
uppfattningen av att marknadsvardering ar en mirakelmedicin utan nagra vasentliga
biverkningar (Torgander, 2006), skriver Margaret von Platen (2005) i Affarsvérlden att den
centrala fragan &r ifall det stora ambitidsa projektet kommer sluta med att redovisningen
skjuter mygg med kanon. De har tamligen radikala uppfattningarna far representera tva
ytterligheter i debatten.

Nedan askadliggors de delar av debatten som kommer att aterges i kapitlet:

Relevans och
tillforlitlighet

A

Komplex redovisning Redovisning enligt Vardeforandringar
IAS 39 via resultatrakningen

A 4

[ Konjunkturnedgéng }

Figur 4.1 Debatt kring redovisning enligt 1AS 39

4.2 Relevans och tillforlitlighet

Normgivarnas motiv till att infora marknadsvardering av finansiella instrument ar att de
hoppas att den skall ge de finansiella rapporternas anvandare battre information om den
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finansiella utvecklingen och att det uppvéager nackdelen att marknadsvardering inte &r lika
objektiv som anskaffningsvarden (Edenhammar, 2004). IASB forsvarar verkligt varde som
vérderingsmetod med argument som att verkligt varde &r det mest relevanta grundvalet for
vardering. | skriften How fair is fair value? menar dock Ernst & Young (2005) att argumentet
endast kan anses hallbart om innebdrden av verkligt varde ar klar och entydig samt om
tillforlitligheten kan garanteras. Ovanstaende kriterier &r mycket viktiga eftersom forandringar
i verkligt varde aven skall betraktas som en del av ett foretags prestation och saledes ocksa
utgor en del av dess resultat (Ernst & Young, 2005).

| en debattartikel i Dagens Industri redogor analytikern Peter Malmqvist (2005) for
resultateffekterna av 6vergangen till verkliga varden. Hans slutsats ar att den kritik som riktats
mot reglerna ar grovt dverdriven. Sven-Arne Nilsson (2005 b), redovisningsexpert pa Deloitte
och ekonomie doktor inom extern redovisning, staller sig kritisk till Malmquvists uttalande och
menar att problemen med vérdering till verkligt varde maste tas pa allvar. Han hanvisar till
Kiiting som ocksa belyser problematiken. For manga finansiella tillgangar och skulder finns
inget tillforlitligt verkligt varde och Kiiting menar att definitionen av verkligt varde for dem
endast ar skenbart entydig. (Nilsson, 2005 b) Normgivarna forsoker losa fragan genom att
betrakta matematiska utrdkningar av marknadspriser som verkliga varden ndr inga
marknadsvarden finns att tillgd. Ernst & Young menar att det ar olampligt att férorda sadana
berdknade véarden som verkliga varden samt stéller sig frdgan om hypotetiska vérden &r
tillrackligt begripliga, tillforlitliga, relevanta och jamforbara for att vara |&mpade for
finansiella rapporter. Ernst & Young anser att tillforlitlighet ar ett nddvandigt villkor som
maste uppfyllas for att informationen i finansiella rapporter skall bli relevant. De menar darfor
att det ar viktigt att tillforlitlighet ges vederborlig vikt vid berékning av verkliga vérden i
situationer dar marknadspriser inte finns tillgdngliga. (Ernst & Young, 2005)

Ernst & Young betonar vidare att verkliga véarden utrdknade genom matematiska modeller
ofta baseras pa antaganden som foretagen sjalva gor och ar manga ganger forutséagelser om
framtiden i stallet for faktiska observationer. Sadana vérden speglar darmed ofta en subjektiv
grupps uppfattning, snarare an en marknads. (Ernst & Young, 2005) Kuting riktar liknande
kritik. Han menar att for finansiella tillgangar och skulder utan tillgangliga marknadsvarden
mojliggors ett stort spelrum for bedémningar av foretagsledningen. Det hér spelrummet for
med sig en farlig avobjektivering” av balansrdkningen. Nilsson h&nvisar till Wilson i samma
fraga och han framhaller sérskilt det breda vardeintervall som sadana bedémningar medfor.
(Nilsson, 2005 b) Aven Anders Torgander (2006), specialist pa reglerna om finansiella
instrument och verksam pd KPMG, betonar i Balans den metodproblematik som uppstar nar
inga marknadsvarden finns tillgangliga. Han menar ocksa att tillforlitligheten i de verkliga
varden som berdknats genom varderingsmodeller ibland kan ifragasattas.

Den typ av modeller som fordras for berdkning av verkliga varden kan ge vasentliga
skillnader i resultat 4ven da endast sma justeringar av de underliggande antagandena gors. Det
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beréknade verkliga vardet pa samma instrument kan variera betydligt inom ett enskilt foretag.
Ovanstaende kan jamforas med IASB:s forestallningsram som klargor att kravet for att
informationen i de finansiella rapporterna skall vara tillforlitlig, ar att den &r neutral och
objektiv. For finansiella instrument for vilka det inte finns nagon aktiv marknad kan det dock
inte anses vara fallet. (Ernst & Young, 2005)

Enligt nuvarande forestallningsram presenteras de fyra mest vasentliga egenskaperna,
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet, som likvérdiga. | de enskilda fallen
skall en avvagning goras. Det kan jamforas med den brittiska forestallningsramen, dar
tillforlitlighet och relevans inte uppfattas som jambordiga. Relevans placeras istallet overst
vid en avvégning. | ett underlag till den brittiska forestallningsramen kan foljande l&sas:
”Relevance must come first, for if information is irrelevant, it does not matter what other
qualities it has”. (Thinggaard & Nilsson, 2007:41-44)

Ernst & Young (2005) ar bekymrade Over att IASB, vid berékning av verkligt vérde, lagt for
stor vikt vid vad som utgor relevant information och inte tagit tillracklig hansyn till de andra
kvalitativa egenskaperna, i synnerhet tillforlitlighet och begriplighet. Ernst & Young menar
att det har resulterat i redovisningsstandarder som fordrar varderingar som manga ganger lider
brist pa tillforlitlighet, och de menar &ven att IASB inte lagt rattmatig vikt vid att tillse att
anvandarna av finansiella rapporter forstar bristen pa tillforlitlighet.

Betraffande forestallningsramen refererar Nilsson (2005 b) till Dahmén som talade om de
traditionella nationalekonomerna som fangarna i redskapsboden, eftersom de valde sina
problem utifran de verktyg, det vill siga matematiska modeller, som de beharskade. Nilssons
uppfattning ar att IASB kan kallas fangarna i forestallningsramen, eftersom de véljer
problemldsningar utifran begrepp i sin forestallningsram.

4.3 Komplex redovisning

Det verkar som om lagstiftaren & mer man om att mojliggora de senaste trenderna pa
finansmarknaden an att skapa forutsattningar for att géra en objektiv och fornuftig resultat-
och balansrékning, skriver Hans Edenhammar (2004), ordférande i Bokfdringsndmnden, i
Balans. Edenhammar framhaller vidare att det finns en grans for vilka transaktioner som
redovisningen Klarar av att hantera. | en artikel forfattad av Elisabeth Precht (2007 b:24-25) i
Balans uttalar sig Jan-Erik Grojer, professor i redovisning och ordférande i svenska
revisionsakademien. Han framfor att IAS 39 ar ett konkret exempel pa en alltfér komplicerad
standard och uttrycker att “man kommer till en punkt dé foretagen ldagger ner for mycket tid
pa att redovisa och syssla med intern kontroll i jamforelse med den affarsmassiga
verksamheten”. Han understryker att IAS 39 ar den av IASB:s standarder som har inverkat
mest pa de svenska foretagens redovisning. Ron Paterson (2002:82), professor och oberoende
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konsult inom finansiell rapportering, skriver i Accountancy att reglerna kring vardering till
verkligt varde och sakringsredovisning ar sa svara att de orsakar mardrémmar. Han staller
fragan ifall det nu ar dags att ge upp;

A former colleague of mine has been a technical accounting specialist for many years, latterly
specialising in financial instruments, and he has also spent a number of years teaching in leading
academic institutions. As well as being a chartered accountant, he has both a first degree and a
PhD in accounting. He is a very clever man, but recently he decided that IAS 39 was beyond his
comprehension, and that it was time to switch to another profession that operated within a more
secure and intelligible body of knowledge. What is that softer option? He is now retraining with a
view to engaging in the cutting edge of research into physics. Exploring parallel universes should
be a doddle by comparison with trying to understand IAS 39; except, of course, that they may turn
out to be where this standard came from.

Jan Marton (2007) understryker i Balans att IASB har valt en tdmligen avancerad redovisning
och att sakringsredovisning, vid sidan av redovisning av formansbestamda pensionsskulder, ar
speciellt svarhanterbar. Torgander (2006) menar att bestaimmelserna i IAS 39 om
sakringsredovisning &r invecklade och emellanat skiljer sig fran den praktiska hanteringen av
finansiell risk. De flesta foretag har uttankta rutiner och system for hur finansiell risk hanteras
genom olika sakringsforfaranden. Torgander visar pa att det finns vasentliga skillnader mellan
foretagens tidigare sékringsprocesser och de regler som IAS 39 har stéllt upp. IAS 39 medfor
betydande administrativa atgarder i form av berdkningar som tidigare inte ansetts vara
nodvandiga eller lampliga for &ndamalet. Problematiken blir att flera foretag, sarskilt de inom
kreditbranschen, uppfattar det som om grundprinciperna for vardering enligt 1AS 39 inte gar
att applicera pa ekonomiska sékringsrelationer. Har foretaget manga sakringsinstrument
kommer effekterna i resultatrakningen foljaktligen vara stora vid férandring av de verkliga
vardena pa sakringsinstrumenten. | praktiken &ar det alltsd, ur det har perspektivet, inte
frivilligt att anvdanda de specifika reglerna gallande sakringsredovisning, vilket i sin tur
resulterar i att foretagen maste genomfora transaktionerna i enlighet med de instruktioner som
finns i IAS 39 om sékringar. Antagandet bekrdftas genom Peter Malmqvists (2007)
undersokning av borsbolagens delarsrapporter, som han refererar till i Balans. Den visar att
det inte finns nagra matbara skillnader jamfort med laget fore inforandet av IAS 39.
Differenserna i de undersokta bolagens eget kapital &r till storsta delen hanforliga
sékringsredovisningen. Det andra alternativet, omvérdering med direkt resultateffekt,
kommenteras av valdigt fa foretag, vilket enligt Malmqvist borde betyda att metoden inte
anvands.

Torgander (2006) tycker att IAS 39 borde goras mer principbaserad och mindre detaljrik samt
ge de praktiska aspekterna hogre prioritet an de konceptuella. For sakringsredovisningen
borde utgangspunkten istallet vara att foretagen gor sa effektiva ekonomiska sékringar som de
uppfattar ar mojligt eller befogat eftersom ineffektivitet anda inte gar att dolja i
resultatredovisningen ur ett langre perspektiv. Torgander beskriver reglerna om
sakringsredovisning och redovisning av derivat som ett resultat av ett “klipp-och-klistra”-
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arbete med det amerikanska regelverket FAS 133 som forlaga. Han uttrycker vidare att kraven
ar praglade av en kokboksbaserad normgivning av traditionellt amerikansk snitt. Lars Traff
och Peter Clemedtson (2005), davarande ordférande respektive vice ordférande i FAR,
uttrycker liknade asikter i en artikel i Dagens Industri. De anser IFRS vara redovisning av
“kokbokskaraktdr” med alltfor ménga detaljregler, vilket sannolikt hédrrér fran den
amerikanska redovisningen. Forfattarna menar vidare att kombinationen av komplicerade
regler for redovisning till verkligt varde och 6kad komplexitet i regelverket i Gvrigt gor att det
lamnas mindre utrymme for det professionella omddmet. De anser att redovisningen aven
fortsattningsvis maste bygga pa principer och de poangterar att det professionella omdomet
alltid overtraffar de mest genomtinkta och detaljerade reglerna och darfor maste det
sékerstéllas att det ges tillrackligt stort utrymme i varje enskilt fall. 1 publikationen Hur
forandras redovisningen och varfor? utgiven av Ohrlings PricewaterhouseCoopers (2004),
konfererar sju redovisningsveteraner under ett rundabordssamtal. Fragan om redovisningens
Okade detaljrikedom tas dven upp har och Heurlin, en av deltagarna, menar att IASB bo6r
utveckla mer principorienterade standarder istéllet for att efterbilda det amerikanska
regelverket. Amerikanska redovisningsregler kréaver mer detaljerade riktlinjer eftersom
foretagen verkar i en miljo som i hég grad praglas av juridiska stamningar, vilket inte &r fallet
i Europa.

Det resoneras ocksa i Justitiedepartementets lagradsremiss Redovisning och vardering av
finansiella instrument (2003:34), kring vilken detaljniva som skall pragla standarden;

Omradets komplexitet och de ekonomiska risker som finansiella instrument ofta ar forenade med
kan synas tala for att den nya regleringen utformas pa en hogre detaljniva an den som finns i
direktivet*. Mot en s&dan detaljreglering talar emellertid att synen pa hur finansiella instrument
skall vérderas och redovisas med all sakerhet kommer att férandras med tiden. En detaljerad
reglering skulle forsvdra framtida nodvindiga anpassningar till  utvecklingen pa
redovisningsomradet.

De problem och svarigheter som uppkommer vid den praktiska tillimpningen av IAS 39 ar
relativt enkla att identifiera. Betydligt svarare ar det att utforma alternativa normer som skulle
fungera battre. | tidigare nd&mnda artikel i Balans forsoker Marton (2007) syna normgivningen
ur normgivarnas perspektiv. Han betonar svarigheten med att utforma standarder som skall
fungera globalt. Normgivarna kan inte lita till praxis och god sed eftersom de varierar
betydligt mellan olika lander. Alla begrepp som anvands maste dessutom definieras for att
sakerstalla att de far samma innebdrd i alla lander. Det har gor att normerna vid internationell
standardisering blir betydligt mer omfattande. Motivet till IASB:s komplicerade redovisning
ar att den skall vara anvandbar for investerare pa aktiemarknaden. Marton hanvisar till

* Europaparlamentets och rédets direktiv om andring i direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG
med avseende pa varderingsreglerna for arsbokslut och sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag samt i
banker och andra finansiella institut.
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forskning som har gjorts pa omradet som visar att komplexa normsystem som IFRS tenderar
att ge mer anvandbar redovisning &n alternativa nationella normsystem. Marton menar pa att
IASB:s beslut &r fullstdndigt medvetna och att normerna ar utformade genom noggranna
avvagningar mellan olika faktorer.

4.4 Vardeforandringar via resultatrakningen

Bade realiserade och orealiserade kapitalvinster och kapitalforluster pa finansiella instrument
som varderats till verkligt varde fors till resultatrakningen och paverkar foljaktligen foretagets
resultat. Anthony Rayman (2004), auktoriserad revisor, skriver i Accountancy att det inte &r
fel med verkliga vérden i en balansrakning, men att det daremot &r helt fel att lata orealiserade
vardeforandringar paverka vinsten eller forlusten i foretaget. Han uttrycker till och med att
forfarandet bryter mot den engelska straffratten eftersom hypotetiska mojligheter inte ar
detsamma som verkliga transaktioner. Peter Malmgvist, Rolf Rundfelt och Michael Treschow
(2004) har tillsammans skrivit en artikel i Balans. Michael Treschow, styrelseordférande i
Ericsson och davarande ordférande i Svenskt Naringsliv, framhaller i artikeln att det dels
kommer att bli svarare att tillampa de nya reglerna och dels skapar de troligen en ojamnare
resultatutveckling. Rolf Rundfelt, docent och analytiker, pastar att huvudskalet till de nya
reglernas tillkomst &r att foretagen har ett behov av att kunna utjdmna resultatkurvan over tid.
Han havdar att utvecklingen aterigen gar mot att lyfta in dolda varden i redovisningen och
hanvisar till fastighetsbubblan som berodde pa dolda varden som uppstod genom att lanade
medel tillfordes fastighetssektorn.

Malmgqvist (2007) skriver daremot, i tidigare namnd artikel i Balans, att det inte spelar nagon
storre roll ifall en differens fors direkt till resultatrdkningen eller via eget kapital. Det
vasentliga ar att kontinuerligt redogora for resultateffekten fran de finansiella instrumenten,
oavsett vilken teknik som anvénds. Daremot tycker han att fOretagens rapporter &r
undermaliga ur informationssynpunkt och efterlyser battre granskning av revisorerna. Aven
Bjorn Jansson som &ar analyschef pa Enskilda Securities uttrycker, under det
rundabordssamtalet som tidigare refererats till, att det viktigaste &r att det finns en ordentlig
notapparat som visar vad siffrorna i rapporteringen betyder. Analytiker kan da rensa bort
ovésentliga siffror och varderingar vid bedémningen av ett foretag. Jansson ar dock medveten
om att smasparare kan uppleva det som svart att forsta informationen i noterna.

4.5 Konjunkturnedgang

Nilsson (2005 a) menar, i debatten i Dagens Industri, att det ar enkelt att instdmma i att
information som ar baserad pa verkliga varden tillfér en kompletterande bild, men anser att
det ar ett alltfor simpelt sétt att se pa de nya redovisningsreglerna. Nilsson forklarar att de
“stora” priserna, bortsett raoljepriset, ar de mest stabila pa femtio ar och understryker att
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redovisningsregler ocksa maste fungera nar forhallandena kan vara osékra eller turbulenta. |
Prechts (2007 a) artikel i Balans stélls fragan om vad som hander nar konjunkturen vander
nerat. EK och Pettersson, som &r de tillfragade i artikeln, & Gverens om att vardering till
verkligt varde kan skapa problem nédr konjunkturen vander. Pettersson menar att det kan bli
stora forluster i resultatrdkningen och kraftigt minskat kapital, vilket Ek anser kan resultera i
att marknaden ifragasatter hela bolaget sasom skedde nar 1T-bubblan sprack.

4.6 Sammanfattning av den offentliga debatten

| kapitlet fors en diskussion betraffande problematiken kring verkliga varden i de fall dar inga
noterade marknadsvarden existerar. Det debatteras om matematiskt berédknade verkliga varden
och huruvida de uppfyller forestallningsramens kvalitativa egenskaper, med betoning pa
relevans och tillforlitlighet. Somliga framhaller aven att subjektiva bedémningar kan minska
modellernas tillforlitlighet. Debatten ror &ven avvéagningen mellan de kvalitativa
egenskaperna. Vidare diskuteras den komplexa och svartillampade redovisningen som 1AS 39
innebdr, framfor allt rérande den svarhanterade sakringsredovisningen. Aven debatten kring
standardens detaljniva tas upp. Orealiserade vardeforandringar och hur férandringarna
paverkar redovisningsinformationen och darmed &ven de beslut som tas av anvandarna,
resoneras det ocksa kring i kapitlet. Slutligen fors en diskussion om vilka konsekvenser
redovisningsreglerna for med sig vid en konjunkturnedgang. Den offentliga debatten kommer
att utgora en del av empirin och den analys som presenteras i ndstkommande kapitel.
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5. RESULTATREDOVISNING

| kapitlet sammanfattas och analyseras det empiriska material som intervjuer och debatt har
gett oss. Den teoretiska referensramen ligger till grund for analysen. Vi forklarar med hjalp
av de teorier som vi tidigare har presenterat hur vi kommer fram till konklusioner som
slutligen besvarar var forskningsfraga. Analysmetoden som har tagits fram utifran den
grundade teorin ar var utgangspunkt i analysen.

5.1 Inledande kommentarer

De skillnader som vi finner i var kategorisering av empirin kan harledas till om empirin tillhor
respondentgruppen eller debatten. Markanta skillnader bland intervjusvaren &r inte vanligt
forekommande, dven om vissa nyansskillnader existerar. De intervjuade visar upp likartad
kunskap om IAS 39 och vilka amnen de valjer att lagga tonvikt vid. Det framgar ocksa att
bade experter och revisorer arbetar integrerat med komplicerade fragor géllande IAS 39 och
att bada yrkena har klientkontakt vid fragor som ror standarden. Analysen kommer darfor inte
att gora nagon atskillnad pa om den intervjuade &r auktoriserad revisor eller
redovisningsexpert.

5.2 Komplexiteten i IAS 39

Saval den offentliga debatten som vara intervjuer visar tveklost att 1AS 39 av de flesta
upplevs som en komplicerad redovisningsstandard. | debatten framfors bland annat att
komplexiteten i finansiella instrument, med de transaktioner som de ger upphov till, satter
redovisningen pa prov och att det finns en grans for vilka transaktioner redovisningen kan
hantera. Debattens syn gor sig ocksa géllande hos vara intervjurespondenter som menar att det
ar svart att undvika komplexitet i regler for finansiella instrument da instrumenten till sin
natur ar komplicerade. Svara fragestallningar med komplex reglering hamnar darfor naturligt i
IAS 39. Bade debattens och intervjurespondenternas uppfattningar om att IAS 39 ér
komplicerad att anvanda kan tolkas genom Riahi-Belkaouis (2004) teori om att 6kade krav
fran kapitalmarknaden och andra intressenter Gverbelastar redovisningen med alltfor manga
detaljer.

Respondenterna menar att svarigheterna med att tillampa 1AS 39 till stor del beror pa reglerna
om sakringsredovisning, vilket ocksa ar det omrade som deras klienter har storst svarigheter
med. Hauge (2004) forklarar att det ar viktigt att veta nar sakringsforhallandet &r ineffektivt
och ”normal” redovisning skall tillimpas, ndgot som ocksé betonas av intervjupersonerna, och
som kan vara svart i praktiken. | debatten uttrycks oro for att de komplicerade reglerna for
sakringsredovisning i varsta fall kan leda till att de paverkar foretagens affarsbeslut, nagot
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som &ven tas upp av flera intervjupersoner. Med det har menas att vissa foretag eventuellt
skulle undvika vissa placeringar for att de inte passar in i reglerna for att fa tillampa
sakringsredovisning. Intervjupersonernas resonemang paminner om Riahi-Belkaouis (2004)
da han menar att Gverbelastning av redovisningsregler kan paverka foretag att avsta fran
affarsbeslut for att undvika de utokade informationskraven. Intervjuerna visar dock att det inte
framst ar reglerna i sig som &r svara utan snarare standardens uppbyggnad och struktur. Flera
av intervjurespondenterna menar att svarigheten ligger i det faktum att 1AS 39 skall tillampas
i kombination med IAS 32 och IFRS 7, vilket innebér att helhetssynen forsvaras. Dessutom &r
de ibland tvungna att ga till Basis of conclusion® for att forstd bakgrunden till svartolkade
bestammelser, och darmed kunna tillampa dem korrekt. Intervjuerna ger alltsd bilden av att
bestammelserna och reglerna i IAS 39 i sig inte &r det storsta problemet. Snarare ligger
problematiken kring redovisning av finansiella instrument i reglernas omfattning och bristen
pa struktur i innehallet. Riahi-Belkaoui anser att revisorer kan forlora sitt fokus pa viktiga
fragor pa grund av den stora mangd information de tvingas handskas med for att folja
omfangsrika standarder, vilket ocksa blir patagligt utifran vara intervjusvar.

En av intervjupersonerna anser att komplexiteten ¢kar eftersom IAS 39 till viss del &r
resultatet av ett klipp-och-klistra”-arbete, dar olika vérderingsgrunder anvands for olika
kategorier av finansiella instrument. Just att kategorisera olika typer av finansiella avtal och
liknande menar samtliga respondenter &r nagot som kan valla problem. De menar att arbetet
kan kréva viss tolkning eftersom samtliga varianter av finansiella instrument naturligtvis inte
exemplifieras i IASB:s regelverk, vilket kan utmana neutralitetsbegreppet. Att beteendevetare
uttrycker tvivel om information utan vinkling ar uppnaelig déver huvud taget forstarks darmed
(Kam, 1990). Nagra av respondenterna uttrycker dartill att den enorma méangd derivat som
finns p& marknaden gor den hér gruppen av instrument sarskilt svara att klassificera. Aven om
det har ar fragor som egentligen hor till IAS 32 maste varderingen enligt 1AS 39 foregas av en
kategorisering. Argumentet om att komplexiteten har sin grund i olika klassificeringsproblem
aterfinns dven i debatten, som antyder att det beror pa den ovan ndmnda “’klipp-och-klistra”-
konstruktionen med FAS 133 som forlaga. Whittington (2005) klargor att IAS 39 fran bérjan
var en provisorisk lsning som ett svar pa den kritik som riktades mot att samtliga finansiella
instrument skulle varderas till verkligt varde, vilket delvis kan forklara den brist pa struktur
som empirin i var studie framhaller. En av respondenterna anser att en mer likriktad
behandling av olika finansiella instrument skulle var att foredra och markerar, likt
Whittington, att det ursprungligen var tankt att alla finansiella instrument skulle varderas till
verkligt vérde.

> Basis of conclusion kan beskrivas som ett forarbete till standarden dar IASB utvecklar sina resonemang kring
valda lésningar.
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5.2.1 Ar komplexiteten befogad?

| den offentliga debatten uttrycks stundtals kritik i starka ordalag som att reglerna i IAS 39 ar
sd pass svara att de ger mardrommar och att det kanske ar dags att ge upp. Aven om asikterna
inte &r odelat positiva fran vara intervjupersoner ar de anda mer nyanserade och milda. Den
samstammiga bilden som intervjuerna ger ar att det finns stora fordelar med att samtliga
tillgdngar och skulder nu lyfts in i balansrakningen. De har fordelarna 6vervager till viss del
den komplexitet som finns i IAS 39. Respondenterna syftar da framforallt pa derivat, vilka for
ett foretag kan utgdra en betydande risk. Hauge (2004) uttrycker sig likartat da han beskriver
att den risk som derivatinstrument utgor inte skulle synas i de finansiella rapporterna utan
redovisning till verkligt varde. Att derivaten i enlighet med IAS 39 tas upp i balansrdkningen
istallet for att redovisas som upplysningar anser respondenterna gor att foretagsledningens
riskhantering exponeras, vilket i sin tur kan gora att spekulativa placeringar undviks. Eftersom
redovisning av derivat utanfor balansrékningen &r en konsekvens av vérdering till
anskaffningsvarde ar asikterna som intervjupersonerna framfor indirekt kritik mot de tidigare
radande redovisningsnormerna. Det har resonemanget kanner vi igen fran Barlev och Haddad
(2003) som menar att vardering till anskaffningsvarde gor att foretagsledningen ges relativt
stort utrymme for att skapa kosmetiska forbattringar i de finansiella rapporterna. Att det i
praktiken tidigare var vanligt med finansiella rapporter som snyggats till verifieras &ven av
vara intervjuer. En av respondenterna lyfter som exempel fram hur resultatutvecklingen i
tyska bolag tidigare nastan alltid hade en mycket jamn och positiv resultatutveckling, vilket ar
ett tydligt tecken pa redovisning som snyggats till med hjalp av de stora
utjamningsmaojligheter som fanns da.

En majoritet av intervjupersonerna menar att IAS 39 borde vara mindre detaljrik. De har
asikterna genomsyrar aven debatten. Detaljrikedomen &r for den stora majoriteten av foretag
alltfor omfattande. Intervjupersonerna framhaller dock att banksektorn ar ett undantag dar
omfattningen av finansiella instrument ar som storst, vilket motiverar nuvarande omfattning
av detaljer.

5.3 Hogre krav pa upplysningar

Intervjupersonerna betonar att vardeforandringar via resultatet staller hogre krav pa foretagen
att forklara varfor vardeforandringar uppstar. Har kommer IFRS 7 in i bilden som den
standard som reglerar hur upplysningar angaende finansiella instrument skall lamnas. Ett par
respondenter riktar kritik mot att dven IFRS 7 for de flesta foretag ar alltfor detaljrik och
ursprungligen utformad for banksektorn. Riahi-Belkaoui (2004) menar att standarders 6kade
krav pa komplexa notsystem gor anvandarna av de finansiella rapporterna vilsna, vilket
stammer o©verens med bilden som intervjupersonerna ger. En naturlig foljd av oOkade
upplysningskrav ar att det kraver mer av den vanlige arsredovisningslasaren. Respondenterna
ser risker med det hér eftersom den ovane lasaren tenderar att endast titta pa resultatet.
Lasaren av arsredovisningen maste alltsa, for att kunna dra kvalificerade slutsatser av
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rapporteringen, kritiskt kunna tolka resultatet i kombination med de upplysningarna som
lamnas. Vi menar att den generella uppfattningen utifran empirin ar att vardeférandringar via
resultatrakningen i sig inte ar fel, men att det staller hoga krav pa foretagen att upplysa om hur
vardeforandringarna har uppkommit. Hendriksen och van Breda (1992) understryker ocksa att
om for mycket information presenteras kan den relevanta informationen bli undanskymd och
leda till att beslut fattas pa felaktiga grunder. Barlevs och Haddads (2003) resonemang om att
okad transparens gynnar aktieagarnas forhallande till foretagsledningen far i och med det har
perspektivet en mer nyanserad bild. Den okade transparensen kan dock, pa bekostnad av
Okade upplysningskrav, leda till att endast expertisen och kapitalmarknaden kan tolka
inneborden av en arsredovisning. Det framkommer ocksa i intervjuerna att manga foretag
tycker att upplysningsarbetet & omfattande, vilket Gverensstdmmer med Smiths (2006)
resonemang om att kostnaden och nytta inte alltid faller pa samma part.

5.4 Verkligt varde

IASB uttrycker i forestallningsramen att information forlorar relevans med tiden och att det
darfor maste goras en avvagning mellan tidig information och vardet av mer tillforlitlig
information. Det hdar resonemanget gor sig tydligt gallande i diskussionen kring
anskaffningsvarde kontra verkligt varde. Dar kan vi se att verkligt véarde star for det mest
relevanta grundvalet medan anskaffningsvardet representerar det mest objektiva och
tillforlitliga valet. Asikterna om vilken varderingsgrund som &r béast gar isar hos véra
intervjupersoner. Dock utan att de ger sig in pa argumentation om relevans i forhallande till
tillforlitlighet. Vi kan se en klar skillnad fran den offentliga debatten dar diskussionen istéllet
handlar om huruvida verkligt varde uppfyller forestallningsramens kvalitativa egenskaper. En
av respondenterna intar en sérstéllning dar han, i likhet med debatten, har en betydligt mer
negativ installning till verkligt varde &n Ovriga intervjupersoner. Vad som &r vasentligt att
poangtera i sammanhanget ar att personen i fraga forekommer bade i debatten och i
intervjuerna. Ovriga respondenter & mer kluvna och uttrycker bade fordelar och nackdelar
med verkligt varde. Majoriteten av respondenterna anser att det i grunden ar bra med verkligt
varde eftersom det i slutdndan innebér battre information for anvandarna men betonar pa
samma gang att det innebar manga praktiska fragestallningar och problematik for ovana
anvandare, vilket blir extra tydligt med komplexiteten i IAS 39. Respondenterna gar darmed
indirekt in pa begreppet relevans nar de pratar om forbéattrad information for anvandarna.
IASB namner i forestallningsramen att informationen ar relevant om den paverkar
anvandarnas beslut genom att underlitta bedémningen av olika handelser. Okad relevans &r
alltsa ofta en foljd av forbattrad information. Vi kan &ven notera att respondenterna ovan
endast framfor kritik mot de praktiska svarigheterna med verkligt varde men namner inte den
kritik som varderingsgrunden fatt i den offentliga debatten, till exempel att den inte &r
objektiv.
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FOr vissa finansiella instrument anses anskaffningsvérdet vara ett sarskilt olampligt varde och
i sadana situationer ar naturligtvis verkligt varde att foredra. Flera respondenter tar upp
derivat som ett typiskt exempel, da anskaffningsvérdet for vissa derivat ibland till och med
kan vara noll. | sdana fall visar anskaffningsvardet inte alls ett relevant vérde pa instrumentet
i enlighet med Kams (1990) resonemang om att uteldmnad vdasentlig information kan
vilseleda anvéndaren i sitt beslutsfattande. En av respondenterna namner att
redovisningsinformationen blir battre ju mindre avstandet ar mellan marknadens vardering av
foretaget och det varde som finns i balansrakningen. Med ovanstaende resonemang i atanke
forefaller verkligt varde ge en battre grund for beslutsfattande, vilket ar kontentan av relevant
information. Anskaffningsvérden har visserligen fordelen att de &r objektiva men de ger inte
samma prediktionsvarde och feedbackvédrde som verkliga véarden gor, vilket &r viktiga
aspekter som namns av bade Kam (1990) och Smith (2006) i litteraturen.

Overvigande delen av respondentgruppen ar dverens om att verkligt varde ger mer relevant
information. Ett av intervjuobjekten uttrycker att om det enbart ar relevansen som beaktas
skulle verkligt varde alltid anvandas, men med Okad relevans minskar ofta tillforlitligheten.
Den har asikten kan sagas vara generell utifran intervjusvaren. Vid hansyn tagen endast till
relevansen &r verkligt varde det naturliga valet av varderingsgrund. Diskussionen handlar
saledes istallet om den problematik som skapas av hog relevans. | den offentliga debatten
framfors kritik mot IASB for att de lagt for stor vikt vid vad som utg0r relevant information
och inte tagit tillracklig hansyn till de 6vriga kvalitativa egenskaperna i forestallningsramen.
Intervjupersonerna uttrycker sig inte sa rakt och framfor heller inte nagon direkt kritik mot
forestaliningsramen men de beskriver problematiken indirekt, framfor allt betraffande den
kvalitativa egenskapen relevans.

5.4.1 Onoterade finansiella instrument

En stor del av den offentliga debatten handlar om problematiken kring onoterade finansiella
instrument och vérderingen av dem. Det diskuteras bland annat om tillforlitligheten i verkliga
varden som &r utrdknade genom matematiska modeller. Kritiken ar mycket skarp och flera av
debattorerna ifragasatter om sadana beraknade verkliga varden Gver huvud taget ar lampade
for finansiella rapporter. Hos respondentgruppen kan vi daremot notera att det framférallt ar
de praktiska svarigheterna som ifragasétts. Ett av intervjuobjekten betonar att det finns regler i
IAS 39 for hur varderingen gar till nar det inte finns nagra noterade priser eller nagon aktiv
marknad. Respondenten poangterar dock att det i praktiken ofta férekommer mellanlagen dar
en del vérderingsregler dr tidmligen “kluriga” att ta stéllning till, bdde for foretag och
revisorer. P& explicita frdgor om problematiken med vérdering av onoterade finansiella
instrument narmar sig dock respondentgruppen debatten. Samtliga intervjupersoner ger da
medhall at kritiken, dock langt ifran sa kraftfullt som i debatten. Majoriteten av
intervjupersonerna menar inledningsvis att varderingsmodellerna i sig oftast ar tillforlitliga.
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Flera av intervjupersonerna framhaver att det ar vanligt med onoterade tillgangar men att det
oftast finns underliggande noterad data till varderingsmodellerna. VVarderingsmodellerna ger
da ett bra och tillforlitligt verkligt varde. Merparten av intervjupersonerna menar dock att det
uppstar problematik da varderingen bygger pa subjektiva antaganden. En respondent uttrycker
att om indatan i varderingsmodellerna bygger pa hypotetiska siffror som det rader stor
osakerhet kring, exempelvis risker som &r svara att méata, kan det leda till en vérdering som
inte ar helt tillforlitlig. En annan respondent illustrerar problematiken da han menar att
varderingen bygger pa foretagsledningens egna uppfattningar, till exempel om framtida
tillvéxttakt, vilket kan indikera en viss godtycklighet. Samma problem tas upp i den offentliga
debatten dar det framfors kritik mot det stora spelrum som mojliggors for foretagsledningen.
Indata till modellerna baseras pa foretagsledningens egna antaganden och inte faktiska
observationer. Precis som Kam (1990) beskriver i litteraturen uppstar problem da faststallande
av varden inte kan hanforas till verkliga transaktioner. Kam menar att det alltid finns en viss
risk for manipulation och vinkling da vardena inte har faststallts av nagon extern part, vilket
medfor att det ar svart att fa fullstandig objektivitet i sddana varderingar.

| den offentliga debatten framfors ytterligare kritik mot subjektiva bedémningar i
varderingsprocessen eftersom de leder till breda vardeintervall dar sma justeringar av
antagandena i indatan ger vasentliga skillnader i resultatet. I diskussionen om problematiken
med vérdering av onoterade instrument betonar flera intervjupersoner i stort sitt samma
problem och menar att olika antaganden kan gora att modellerna varderar lika tillgangar olika
i olika foretag. Respondenterna tar aven upp problemet da fel uppstar i modellerna och menar
att sma systematiska fel kan leda till betydande fel i varderingen. Ofta far féretagen modeller
fran revisionsholagen. Om de sedan &ndrar nagot i modellen gar det inte langre att lita pa den.
Sadana konstruktionsfel dr svara att upptécka for revisorerna menar vissa intervjupersoner. De
menar vidare att det kan vara svart att se igenom modellerna da de manga ganger ar mycket
komplicerade, istallet far de uppskatta om varderingen ar rimlig. De framhaller aven att de
ibland far ta hjalp av interna experter pa omradet. En respondent menar att faran med
onoterad data framfor allt galler mindre fGretag som ger sig in i varderingsmodeller som de
inte klarar av. En annan tillfrigad namner Black-Scholes modellen® som ett exempel pa en
komplicerad varderingsmodell som ar svar att hantera for den ovane.

Ett annat problem som nagra i respondentgruppen namner i samband med varderingsmodeller
ar den exakthet som fas genom modellerna och som ofta kan vara vilseledande. Modellerna
ger en mycket exakt siffra med manga decimaler. Det behdver dock inte innebara att
instrumentet har varderats korrekt bara for att varderingsmodellen ger en exakt siffra, vilket
Kam (1990) ocksa resonerar kring i litteraturen. Om foretagen inte forstar modellerna kan det

® Black-Scholes modellen ar en vérderingsmodell som anvénds for att vardera aktieoptioner. Modellen fick 1997
Sveriges Riksbanks pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. (nobelprize.org)
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foljaktligen leda till att anvandarna litar blint pa ett resultat som inte alls &r korrekt, i tron att
manga decimaler innebar en exakt vardering.

| diskussionen kring onoterade finansiella instrument och varderingsmodeller hénvisar
debatten aterkommande till 1ASB:s forestallningsram. Problemen aterkopplas till de
kvalitativa egenskaper som redovisningsinformationen maste uppfylla. Som tidigare uttryckts
ser daremot de flesta intervjupersonerna problematiken ur ett praktiskt perspektiv. Flera
respondenter pratar till exempel om svarigheterna med att kontrollera vardena. Majoriteten av
de tillfragade ser ocksa bristen pa tillforlitlighet som ett problem men kopplar inte det direkt
till forestallningsramen utan pratar istallet om att tillvagagangssatten inte alltid kan anses
tillforlitliga samt att det kan vara svart for revisorer att kontrollera om ett varde ar korrekt.
Overvagande delen av respondentgruppen forefaller alltsd inte ha samma syn pa problemet
som debattérerna har. De forefaller inte heller anse att problemet har den vidd som debatten
framstaller att det har. Som exempel framhaller flera av respondenterna att vid tillfallen da det
inte gar att vardera ett finansiellt instrument till ett tillrackligt tillforlitligt varde skall istéllet
anskaffningsvardet anvéndas.

5.4.2 Jamforbarhet

| tidigare diskussion berdrdes hur olika antaganden kan gora att en varderingsmodell varderar
lika tillgangar olika i olika foretag. Det leder naturligt in pa resonemang om jamforbarhet.
Enligt forestallningsramen maste anvandarna av redovisningsinformationen dels kunna
jamfora samma foretag Over tiden, dels kunna jamféra olika foretag. Ingen av de intervjuade
anser att IAS 39 orsakar problem med att jamfora olika perioder i samma foretag. Daremot &ar
det flera som papekar svarigheterna med att jamfora olika foretag, vilket framfor allt beror pa
att foretagen anvander olika tillampning av sékringsredovisning. Enligt forestallningsramen
maste likartade handelser redovisas pa ett likformigt satt for att anvandarna av
redovisningsinformationen  skall kunna jdmfora olika foretag. Majoriteten av
intervjupersonerna menar dock att det inte &r alla foretag som har sékringar som valjer att
sakringsredovisa. Barlev och Haddad (2003) framhaller att vardering till verkligt vérde i
idealfallet ger en mycket réattvis bild av ett foretags finansiella stallning. De menar dock att
varderingen av samma tillgang eller skuld i verkligheten skiljer sig avsevart mellan olika
foretag, nagot som &aven intervjuerna och debatten podngterar. Flera av intervjupersonerna
framhaller att jamforbarheten skulle uppfyllas om alla tillampar standarden pa samma satt. En
respondent belyser problemet genom att efterlysa regler som behandlar lika saker pa ett
likartat satt, vilket ytterst staller krav pa normgivarna att skapa sadana regler.

Ett par respondenter tar dven upp fragan om jamférbarheten mellan foretag i olika lander.
Respondenterna menar att redovisningen visserligen &r ndrmare en harmonisering genom
inforandet av IFRS men att det har visat sig att manga lander utvecklar en egen sarart av
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reglerna. Standarderna tillampas inte alltid pd samma satt Overallt, vilket gor att
jamforbarheten mellan foretag i olika lander ocksa kan ifragasattas. En respondent tar som
exempel upp hur olika lander tolkar olika begrepp, till exempel 6versittningen av “fair value”
till ”verkligt vdarde”, och menar att begreppen inte har samma innebdord.

5.5 Forestéllningsramens tvetydighet

Det ar mycket tydligt att intervjupersonerna inte har nagon referensram i bakhuvudet nar de
diskuterar problematiken med IAS 39. Det ar endast nar vi stéller explicita frdgor om
forestallningsramen som de funderar Over sadana fragestallningar. Nar vi namner de
kvalitativa egenskaperna aterknyter de till frdgorna och forsoker se problemen utifran den
géllande forestallningsramen. Det &r en mycket tydlig skillnad mellan respondentgruppen och
den grupp som skriver i debatten. Debattorerna ar betydligt mer paverkade av litteraturen och
varje problem kopplas direkt till forestallningsramen. Skillnaden blir extra tydlig nér vi
diskuterar begriplighet. Vid diskussioner géllande 6vriga kvalitativa egenskaper anvander sig
intervjupersonerna av begreppen relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet men reflekterar
troligen inte over sammanhanget. Forestéallningsramen uttrycker att
redovisningsinformationen skall uppfylla de har egenskaperna. |1 ramen ndmns ingenting om
standarden ifraga. Gallande relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet innebar det dock oftast
att om tillvagagangssattet och varderingen uppfyller kriterierna sa gor dven informationen det.
Betraffande begriplighet blir inneborden dock inte riktigt densamma. | de fall da vi namner
begriplighet for respondentgruppen pratar majoriteten om begripligheten i standarden medan
vi menar begripligheten i informationen som redovisningen ger. En respondent menar att
begripligheten kan ifragasattas pa grund av komplexiteten. En annan anser uttryckligen att
begripligheten i IAS 39 kan ifragasattas och menar att standarden behandlar omraden som fa
beharskar bra. En tredje tillfragad menar att begripligheten endast uppfylls for mer vana
anvandare eftersom standarden ar sa komplex. De &r alla inne pad samma spar och det &r
uppenbart att var respondentgrupp och debatten ser pa begreppen pa olika sétt. Majoriteten av
respondentgruppen verkar heller inte ha reflekterat dver vilka de kvalitativa egenskaperna &r
eller om det bor finnas nagon form av hierarki bland dem.

5.5.1 Forestallningsramen som allmén teori?

Syftet med forestéliningsramen &r bland annat att végleda revisorer i deras arbete att granska
om de finansiella rapporterna ar uppréttade i enlighet med IFRS/IAS samt att hjélpa
normgivarna vid utveckling och revidering av nya standarder. Syftet med forestallningsramen
ar alltsa mycket likt den definition som finns av hur en dvergripande redovisningsteori skall
se ut. En generell teori for redovisningen skall baseras pa principer och begrepp som i sin tur
formar en referensram att utgd fran for att forstd eller forutspd redovisningsfenomen
(Hendriksen & van Breda, 1992; Kam, 1990; Riahi-Belkaoui, 2004). FoOr att
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forestallningsramen skall vara verkningsfull och efterfoljas av revisorer och foretag, menar
Riahi-Belkaoui (2004) att forestallningsramen maste fa generell acceptans. De kvalitativa
egenskaperna kritiseras direkt av debattérerna och till viss del indirekt av
intervjurespondenterna, vilket indikerar att forestallningsramen inte kan anses som godkand
av redovisningsprofessionen. Vi menar att den darfor heller inte kan fa acceptans som en
overgripande teori, vilket stammer Gverens med Riahi-Belkaouis slutsats att det inte existerar
nagon generell redovisningsteori. Han framhaller att det istallet foreslas olika teorier i
redovisningslitteraturen och vi menar darfor att IASB:s forestallningsram kan ses som en av
flera mojliga teoretiska utgangspunkter. Att forestallningsramen utifran debatten anses strida
mot andra principer inom redovisningen, sasom att ett foretags resultat skall visa en
rattvisande bild, kan mdjligen enligt Hendriksens och van Bredas (1992) teorier vara helt i
enlighet med redovisningens nuvarande fas. Forfattarna markerar att en generell teori maste
foregas av en tidigare fas som innefattar att olika teorier skall komplettera eller konkurrera
med varandra.

5.5.2 Inlasningseffekter hos normgivarna

Vi anser foljaktligen att det endast ar normgivarna sjalva som anvander ramen pa det satt som
den syftar till att anvandas. Det har kan forklaras genom Jonssons (1985) tankar om att kallan
till avstandet mellan normerna och teorierna &r att normgivningen utgar mer fran ideologiska
an teoretiska grunder. Young (1996) betonar likartad problematik utifran ett institutionellt
perspektiv. Hon menar att utvecklingen av redovisningsnormer berdrs av det institutionella
tdnkandet eftersom normgivare inordnar de finansiella instrumenten under den existerande
forestallningsramen framfor alternativa Iosningar som har foreslagits av revisorsprofessionen.
Mezias och Scarselletta (1994) har framfort kritik av den amerikanska motsvarigheten FASB,
vars beslut de menar har sin grund i ett institutionellt tdnkande och en likriktad
professionalism. Eftersom vi har uppfattat att forestallningsramens innehall och syfte ar okant
for majoriteten av intervjuobjekten, finns det en risk att de inte uppmarksammar samma
logiska forhallande mellan de bakomliggande grundprinciperna och innehallet i I1AS 39 som
normgivarna gor. En av de intervjuade uttrycker foljande utifran fragestallningen om IAS 39
uppfyller de kvalitativa egenskaperna:

IAS 39 &r ju antagen mot dessa egenskaper, den bygger pd FAS 133 som ar antagen mot
motsvarande egenskaper.

Det hér antyder att intervjuobjektet inte ndrmare reflekterar Gver de kvalitativa egenskaper
som reglerna i IAS 39 bygger pa. Liknande resonemang fors i de andra intervjuerna, dar
intrycket &r ett accepterande av de kvalitativa egenskaperna, men daremot ett motstand till
flera av teknikaliteterna i standarden. Forestallningsramen forstas foljaktligen bast ur
kapitalmarknadens perspektiv som gynnas av att den externa redovisningen harmoniserar med
de kvalitativa egenskaperna. Det hdr stdmmer med Riahi-Belkaouis (2004) definition om att
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full 6ppenhet i redovisningen innebdr att ingen vésentlig information som &r av intresse for
investerare skall uteslutas. Fenomenet kan relateras till Streecks och Schmitters (1985) modell
om hur social ordning skapas som betonar att marknaden &r en av de drivande krafterna i
normskapandet. Marknadens intresse for de kvalitativa egenskaperna och som har resulterat i
IAS 39 moter saledes visst motstand fran andra krafter i samhallet, sasom
redovisningsprofessionen.

Att IFRS &r antagen mot de kvalitativa egenskaperna i forestéllningsramen, som forst har
faststallts av FASB och senare vidareutvecklades av IASB, &r valkant for intervjupersonerna.
Ingen av intervjurespondenterna har dock reflekterat 6ver huruvida egenskaperna uppfylls
explicit i 1AS 39, vilket indikerar att de utgar fran ett likartat satt att tanka och reflektera.
Douglas (1986) framhaller att institutioner skapar skuggade omraden som inte beaktas.
Intervjuerna visar att det finns omraden, sdsom forestallningsramen, som inte ifragasatts och
som kan forstas genom det institutionella tankandet. Det finns foljaktligen en homogenitet
bland respondenternas svarsmonster, vilket dverensstammer med DiMaggios och Powells
(1983) forestalining om normativ isomorfism. Eftersom den homogenitet som vi mérker bland
intervjusvaren stracker sig 6ver samtliga foretag som vi har respondenter fran kan vi har se
tecken pa att delar av branschen och professionen kanns likriktad, i enlighet med DiMaggios
och Powells isomorfism. Ohman et al (2006) menar att starkt sociala kretsar sdsom yrken
inom revision tenderar att utga fran samma tankeménster och referensramar, nagot som blir
tydligt i det har sammanhanget.

Vi identifierar ett avstand mellan normgivaren och intervjuobjekten som kan forklara mycket
av den kritik mot IAS 39 som intervjupersonerna framfor kring dess tekniska innehall. Det har
visar pa ett liknande resonemang som Young (1996) for da hon anser att normgivare har en
tendens att basera losningar pa hur finansiella instrument skall redovisas i enlighet med
institutionens intressen. Enligt de intervjusvar som vi har erhdllit har normséattarnas intresse
for de kvalitativa egenskaperna inte delats av intervjuobjekten, vilket bekréftar Youngs teori.

| debatten kritiseras, till skillnad fran intervjuerna, 1ASB:s forestallningsram for att inte
stamma Gverens med de regler som aterfinns i 1AS 39, i synnerhet da tillgangar skall
redovisas till verkligt varde. Debatten framhaller IASB:s oférmaga att tillhandahalla en
forestallningsram som dven kan appliceras pa reglerna om finansiell rapportering, vilket kan
jamféras med Mezias och Scarsellettas (1994) liknande kritik av den amerikanska
motsvarigheten FASB utifran soptunnemetaforen. Jonsson (1985) menar i sin tur att den
institutionaliserade ekonomin, som bygger pa samhéllets tilltagna reglering, forklarar mycket
av problematiken med att det inte gar att fa en begriplig helhet pa redovisningsomradet. Han
lyfter dven fram avsaknaden av en generell redovisningsteori som en bidragande faktor till
problematiken. Fran debatten uttrycks vidare att IASB kan benamnas som fangarna i
forestallningsramen  eftersom de véljer probleml6sningar utifrdn begrepp i sin
forestallningsram. Debatten kritiserar ocksa IAS 39 for att vara en kokboksbaserad 16sning i
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enlighet med den amerikanska mallen som har antagits efter en liknande forestallningsram.
Samma motstand mot normgivares satt att hantera forestallningsramen finns hos Young
(1996) nar hon anser att diskussioner fors inom referensramens granser utifran det
institutionella tankandet. Aven Mezias och Scarselletta menar att den institutionella miljon
som karaktariserar det amerikanska normskapandet visserligen skapar ordning men definitivt
medfor betydande likriktning. Debatten framhaller liknande kritik mot 1ASB.

5.6 Tva huvudkategorier inom empirin

| intervjusvaren fran revisorer och redovisningsexpertis betonas problematiken kring
komplicerade sakringsredovisningar, svartolkade matematiska modeller vid vardering av
onoterade tillgangar samt att standardens komplexitet och detaljrikedom i extremfallet kan
styra finansiella affarsbeslut. Dessutom kommenteras standardens stora omfang, splittrade
innehallsmassiga struktur och den klassificeringssvarighet som ofta uppstar i det dagliga
arbetet. IAS 39 medfor dock, enligt intervjuerna, en disciplinerande effekt pa foretagens
redovisning samt forhindrar eller askadliggor spekulativa affarer. Det samlade intrycket av
intervjuerna ar dartill att respondenterna har en forhallandevis positiv syn pa redovisning till
verkligt vérde i storre foretags rapportering.

Den offentliga debatten karaktariseras av kraftfullare asikter och mer upprorda utfall vid en
jamforelse med de uttalanden som gors i intervjuerna. Huvudintrycket av debatten ar att I1AS
39 relateras till och kritiseras utifran de kvalitativa egenskaperna i referensramen. Flertalet
debattorer menar att det finns en inneboende konflikt mellan relevans och tillforlitlighet vid
berdkning av verkliga varden. Den generella bilden kan aterges genom titeln pa Ernst &
Youngs publikation: How fair is fair value? Sékringsredovisningen uppmarksammas specifikt
av bade de intervjuade och av debattorerna. | debatten tas dock sakringsredovisningen upp
utifran perspektivet att redovisningen bor vara mer principbaserad framfor detaljreglerad.
Debatten betonar vidare risken med att lyfta in orealiserade varden i resultatrékningen.
Dessutom reflekteras det kring att en framtida konjunkturnedgang skulle kunna bidra till
kraftiga forluster och urholkade balansrédkningar.

5.6.1 Olika nivaer i opinionen

Intervjupersonerna i var studie lagger framst tonvikten pa den tekniska problematik som
uppstar vid praktisk tillampning av 1AS 39. Debattérerna betonar istallet bristen pa
overensstimmelse mellan IAS 39 och den kvalitativa forestéllningsramen, i synnerhet
egenskaperna tillforlitlighet och relevans i kombination. Jonssons (1985) forskningsresultat
forklarar att revisorseliten kan skiktas i olika lager beroende pa hur aktiva de &r i
opinionsbildandet.
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Utifran de har grunderna kan tva olika skikt urskiljas inom empirin, det vill siga ett
debatterande och ett lyssnande skikt. Skikten bygger pa Jonssons (1985) resonemang, dock
med vissa modifieringar. Jonssons teori baseras specifikt pd yrkesgruppen revisorer och vi
likstaller som tidigare motiverats de intervjuade redovisningsexperterna och revisorerna.
Debattérerna representeras i var studie av revisorer, men dven av andra representanter fran
naringslivet och akademin som arbetar med redovisning. Eftersom debatten &r relativt entydig
blir varje debattors specifika yrke inte relevant utan snarare nivan som debatten fors pa. Den
har mellannivan kommer i vart fall att utvidgas till att bestd av en aktivt debatterande
redovisningselit istallet for enbart revisorer som i Jénssons fall.

5.6.2 Informationskanaler

Det ar intressant att utreda pa vilket satt och genom vilka informationskanaler som den aktivt
lyssnade basen tar del av den allméanna debatten for att forsta deras fokus pa teknikaliteter i
intervjuerna. En av revisorerna menar foljande:

For min egen del, och for manga hos oss, sa 4r det mer att man foljer den interna diskussionen som
finns hos oss och pa det sattet snappar upp vad som &r pa gang och vad som hénder. Det tror jag
galler for manga storre foretag eftersom det finns experter inom olika omraden som filtrerar bruset
och ger oss highlights. Alla kan inte ta in allt, darfor har vi interna nyhetsuppdateringar och
nyhetsbrev dar man far det serverat for sig.

Intervjurespondentens resonemang kanns igen fran majoriteten av de andra intervjuerna.
Samtliga intervjuobjekt betonar att det fanns manga internutbildningar infér 6vergangen till
IFRS i syfte att 6ka forstaelsen for tolkningen av de olika teknikaliteterna i regelverket. Nagra
laser aven publikationer fran IASB och remissyttranden gallande eventuella forandringar.
Ingen av de tillfragade tar upp den stormiga debatten som forekommer i facktidningen Balans.
En intervjuperson namner tidningen, dock utan att speciellt ga in pd vad denne last eller
uppmarksammat.

Ett gemensamt drag fran intervjuerna ar att majoriteten huvudsakligen tar del av intern
information angaende 1AS 39. Den externa informationen, sasom den allménna debatten, silas
ner genom organisationen till de olika medarbetarna. Sedan &r det upp till var och en att soka
vidare efter information om intressanta dmnen. Det finns alltsd tecken pa att den
institutionella strukturen paverkar informationsflédet genom organisationen. Douglas (1986)
uttrycker att institutioner utévar kontroll 6ver manniskors uppfattningsférmaga. | enlighet
med Douglas teorier iakttas en begrénsning i de kallor som intervjupersonerna anvander for
att skapa sig en uppfattning om IAS 39. Douglas uttrycker att det institutionella tdnkandet
standardiserar den personliga referensramen, vilken begransar formagan att bilda egna
forestallningar om specifika problem. DiMaggio och Powell (1983) menar ocksa att
likriktningen inom ett yrke kan vara ett satt att séakerstélla kompetensen. Det hédr kanns igen
eftersom intervjuobjekten framst forlitar sig pa den interna information som tillhandahalls
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inom institutionen samt av den rent faktaorienterade information som de far genom diverse
publikationer och databaser.

5.6.3 Att gOra saker ratt eller att gora ratt saker

Jonsson (1985) anser att den mest effektiva metoden att skapa opinion &r att gora
kontinuerliga debattinlagg i fackpress. Eftersom fackpressen och debatten, utifran de svar vi
har fatt via intervjuerna, filtreras ned till den lyssnande basen kommer viss information fastna
i filtret. MOjligen prioriteras information om praktiska tillampningar framfor kritik mot den
mer teoretiska forestallningsramen, vilket da kan forklara varfér de intervjuade inte lyfter
fram liknande argument som debatten pa det har omradet.

En annan forklaring kan vara att intervjugruppen inte i samma utstrackning som det
debatterande mellanskiktet engagerar sig i huruvida IAS 39 6verensstdammer med de
kvalitativa egenskaperna. Eftersom intervjupersonerna genomgaende betonar att de laser
utgivanden fran IASB, soker i IFRS-databaser eller internutbildar sig om tillampningen av
IAS 39 kan ett stort intresse for teknikaliteter och standardtolkning urskiljas. De d&r mana om
att halla sig uppdaterade om forandringar for att kanna sig palasta och kunniga. Enligt studien
som Ohman et al (2006) har gjort visar sig revisorer vara mer intresserade av innehallet i
redovisningsinformationen &n av hur anvandbar den &r for andra intressenter, vilket kan
forklara intresset for teknikaliteter. Ohman et al menar att revisorer lagger ner tid pa omraden
som gar att kontrollera &ven om de inte sjalva anser att omradet ar av betydelse for investerare
eller dgare, vilket kanns igen fran de intervjusvar vi har fatt. Utifran var studie fas
uppfattningen att majoriteten av de intervjuade forsoker att anpassa sig till och lara sig de nya
reglerna, utan att i nagon stérre omfattning reflektera éver de principer som IAS 39 &r
uppbyggd kring. Ohman et al uttrycker fenomenet som att revisorer ar angelagna om att gora
saker ratt istallet for att gora ratt saker. Enligt Young (1996) &ar det tveksamt om
redovisningen efter de finansiella instrumentens radikala 6kning, kan bidra till att visa en
rattvisande bild av foretagets resultat. En av de tillfragade redovisningsexperterna i var studie
menar till skillnad frdn Youngs yttrande att en rattvisande bild av ett foretags resultat inte
beror pa om resultatforandringar fors via resultatrakningen, utan framhaller istallet foljande:

En rattvisande bild blir det om man noga féljer det regelverk som galler, &tminstone om ett ganska
omfattande s&dant finns.

Utdraget illustrerar klart teorin om att redovisare och revisorer betonar vikten av att gora
saker ritt, i enlighet med de teorier som Ohman et al (2006) presenterar. Ovriga
representanter har dock under intervjuerna gett uttryck for att vardeférandringar kopplade till
derivat som faller utanfor kriterierna for sédkringsredovisning bidrar till en sémre réttvisande
bild. Aven upplysningar, menar de tillfragade, kan 6ka vardet p& informationen och darmed
bidra till en réttvisande bild av ett foretags transaktioner. Diskussionerna kring &mnet inriktas
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ater pa hur de tillfragade tror att saker av teknisk innebord skall kunna goras ratt, men fa av de
tillfragade har funderat 6ver en alternativ 1osning.

Huvudintrycket fran intervjuerna ar vidare att respondenterna inte har reflekterat speciellt
mycket kring om vardering till verkligt varde kan fa nagra negativa konsekvenser vid en
framtida konjunkturnedgang. | debatten relateras daremot redovisning enligt 1AS 39 till IT-
kraschen i och med faran med att kraftiga véardenedgangar snabbt kan urholka
resultatrakningen respektive balansrakningen. Intervjupersonernas vaga intresse for den hér
typen av information starker resultatet fran den studie som Ohman et al (2006) genomfort och
som visar pa att framtidsorienterad information av revisorer framst ses som en uppgift for
finansanalytiker. Aven Coopers och Robsons (2006) forskningsresultat dar de framhéller att
revisorer paverkas av att de fokuserar pa att stodja klienter framfor det allmannas eller
aktiedgares intressen stammer foljaktligen in pa var intervjuempiri. Vi ser liksom Cooper och
Robson att majoriteten av de intervjuade har ett klientfokus som paverkar vilken kompetens
som de anser vara mest fordelaktig, eller annorlunda uttryckt, vikten av att gora saker rétt och
riktigt infor klienten. Aterigen orsakar komplicerad och komplex redovisning i enlighet med
IAS 39 besvar for revisorer ur det har perspektivet, vilket forklarar att de fokuserar pa
omradet i intervjuerna. Hendriksen och van Breda (1992) framhaller att kapitalmarknaden &ar
de framsta malgrupperna avseende &ppenheten i redovisningsinformationen. Att
intervjurespondenterna framst har ett klientfokus forklarar mdojligen varfor de inte ser
teknikaliteternas relevans utifran samma perspektiv som kapitalmarknaden. Riahi-Belkaoui
(2004) pekar aven pa att 6ppenheten kring redovisningsinformation skall vara fullstandig,
rattvis och riktig. Intrycket fran intervjuerna ar att kravet pa rattvis och riktig information
ifragasatts mindre an fullstandighetskriteriet. Aven det har kan kopplas till att praktikerna vill
gOra saker rétt.

5.7 Entydighet i empirin

Young (1996) framfor att okningen av produkter pa den finansiella marknaden har stallt
exceptionellt hdga krav pa redovisningen som har svart att inordna instrumenten under
befintliga regler, nagot som understryks av bade debatten och av intervjuobjekten i var studie.
Att redovisningen har blivit mer komplicerad efter inforandet av IAS 39 behandlas livligt och
uttrycksfullt i debatten. En redovisningsprofessor fragar sig, om an nagot raljerande, ifall
standarden kommer fran ett annat universum. Intervjurespondenterna betonar ocksa bristen pa
enhetlig struktur och alltfor utpraglad detaljreglering som nagra av de mest centrala
svarigheterna i arbetet med att forstd standarden. Samma resultat urskiljs i studien som
genomforts av Ohman et al (2006) och som pekar pé att revisorer uttrycker en frustration éver
att regelverket blivit alltfor detaljrikt. Undersokningen av Ohman et al starker saledes
giltigheten i var studie.
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Mezias och Scarselletta (1994) framhaller att den institutionella miljon som FASB fungerar i
bygger pa en utpraglad professionalisering bland beslutsfattarna, vilket kan anses galla aven
for IASB vars normgivning bygger pa de amerikanska standarderna. Utifran den kritik som
empirin ger uttryck for syns tydliga indikationer pa att normgivarna har verkat utifran sina
egna professionella forestallningar utan att forankra sitt arbete bland anvéandare fran de
yrkesgrupper som var empiri representerar. Empirin, i synnerhet debatten, framfor samma
kritik som Young (1996) ndar hon menar att normgivaren har stadgat de normer som finns i
referensramen och foljaktligen i de enskilda reglerna enbart efter vad de anser vara riktiga
metoder att anvanda inom redovisningen. Resultatet har, utifran var tolkning av debatten och
intervjusvaren, blivit en standard som darfor inte &r optimal.

Samtidigt som det finns en stark negativ kritik fran bade debatten och intervjuerna mot
standardens komplexitet och komplicerade struktur menar somliga att finansiella instrument i
sig ar ett svart omrade, vilket da resulterar i att redovisningen ocksa blir svar. Aven Young
(1996) medger, likt intervjuobjekten, att finansiella instrument i sig ar ett problematiskt
omrade. En av de intervjuade menar foljande:

Med komplexiteten i finansiella instrument ligger det néra till hands att hur man &n véander sig har
man anda rumpan bak.

Majoriteten av de intervjuade anser dock att det &r tveksamt om nyttan av informationen &r
vard kostnaden och anstrangningen att tillhandahalla den, med reservation for nyttan av att
derivat inte langre redovisas utanfor balansrdkningen. Den generella bilden d&r att
intervjurespondenterna inte tycker att nyttan av att fora vardeférandringar via
resultatrakningen ar vard anstrangningen, i synnerhet ifall det bakomliggande arbetet bestar i
att konstruera matematiska modeller for onoterade vérden. Intervjusvaren framhaller dock att
om finansiella instrument skall redovisas till verkliga varden finns fa alternativa metoder &n
att ga via resultatrakningen, eller som en av de intervjuade uttrycker sig:

Om man skall redovisa till verkligt varde maste man ha vardeférandringar nagonstans och det &r ju
det mest naturliga stallet tycker jag.

De intervjuade framhaller dock att vardeforandringar via resultatrakningen for sakringar
definitivt inte ar lampligt. Manga foretag ser sig darfor tvungna att anvanda de komplicerade
reglerna for sakringsredovisning. Det har dverensstaimmer ocksa med Jonssons (1985) teori
om att ett 6kat institutionellt regelformulerande skapar sin egen efterfragan. Aven Riahi-
Belkaoui (2004) understryker att redovisningen tenderar att bli 6verbelastad. Undantagsregler
sasom sakringsredovisningen som anses sarskilt svartillampad av bade intervjurespondenterna
och debattorerna, kan forklaras genom Jonssons resonemang om att det &r svart att formulera
enkla regler som géller i samtliga fall. Det har resulterar enligt Jonsson i att osakerhet
gallande tolkningar i sin tur efterfragar nya regler, sasom sakringsreglerna.
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5.7.1 Forstarkning eller dampning

Det finns en entydighet inom empirin kring att IAS 39 &r en mycket komplicerad standard att
tillampa. Bade intervjurespondenterna och debattérerna delar foljaktligen Youngs (1996)
uppfattning om att 1AS 39 &r omotiverat komplicerat utformad och svar att tolka, aven for
personer med hogre kunskaper inom redovisning.

| var studie kan vi se att de argument som sarskilt galler standardens komplexa struktur och
innehall har engagerat de intervjupersoner som representerar basnivan i enlighet med
Jonssons modell. Intervjugruppen har saledes valt att forstarka och utveckla argument inom
det har omrédet. Ater ser vi den direkta kopplingen till att ett praktiskt orienterat amne, sésom
komplicerade teknikaliteter, engagerar intervjukategorin. Intervjupersonerna har dock valt att
dampa andra omraden inom debatten som till exempel kritiken mot forestallningsramen, samt
eventuella konjunkturrisker i framtiden. (Jonsson, 1985)

Jonsson (1991) menar att det i debatten & mer Overtygande att referera till praktiska
kunskaper an teoretiska asikter. Det har skulle kunna vara en bidragande faktor till att
praktikerna, det vill sdga vara intervjurespondenter, inte har uppmarksammat den massiva
kritik mot de kvalitativa egenskaperna som har forekommit i debatten och som bygger pa mer
teoretiska principer.

5.8 Professionens inflytande

Cooper och Robson (2006) understryker att platserna dar professionaliseringen sker, sasom
revisionsbyraerna, har en aktiv roll i de styrande processerna inom redovisning. Det illustreras
exempelvis genom att det nu pagar ett projekt inom IASB som syftar till att forenkla 1AS 39.
Det har kan bekrafta att den kritik som delas av samtliga inom var empiri gallande
standardens uppbyggnad och detaljer har fatt verkan. Young (1996) efterlyser en 6ppenhet
infor framtagning av nya normer for att inte ga miste om de mest optimala metoderna, som Vi
nu ser ett exempel pa. Jonsson (1985) menar att det ofta 4r basen som engagerar sig i vilka
fragor som fors fram pa agendan, nagot som blir patagligt i var studie dar den lyssnade basen
har forstarkt ett omrade i den offentliga debatten som de tycker &r prioriterat.

Vi observerar utifrdn var studie ocksa att redovisningsprofessionen, pa olika nivaer, ar en
aktiv aktor i den styrande processen inom redovisningen i enlighet med Coopers och Robsons
(2006) teorier. Aven Jonsson (1985) konstaterar i sitt forskningsprojekt att revisorseliten
effektivt identifierar och tar fram I6sningar pa redovisningsproblem. Jonsson menar vidare att
professionens forslag vinner legitimitet nar organisationer med prestige i toppen accepterar
forslaget, vilket skulle kunna relateras till att IASB nu har pabdrjat projektet som beskrevs
ovan. Foreningsmekanismen, utifran Streecks och Schmitters (1985) teori om social ordning,
anser vi, med utgangspunkt fran det resonemanget som har forts, kan representeras av starka
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professioner inom de stora vélkénda revisions- och redovisningsbolagen. Professionens aktiva
agerande i redovisningsprocesserna kan &ven ses ur Kams (1990) perspektiv. Professionens
kritik pekar liksom Kam pa att fler i ett samhalle berors av redovisningsinformation, eftersom
de som handlar utifran informationen paverkar fler intressenter.

Young (1996) har tidigare kritiserat FASB nar de har forsokt engagera professionen for att
anda ha referensramen som utgangspunkt och Young (2003) menar aven att normséattaren
endast behandlar ”passande” frdgor 1 den hir processen. IASB har tidigare reviderat IAS 39
ett antal ganger utan att lyckas tillfredstélla stora grupper av anvéandare och forhoppningsvis
tillater de den har gangen, till skillnad fran FASB, aven att skuggade fragor kommer fram i
ljuset.

5.8.1 Framvaxten av praxis

En av de intervjuade tror att det pagaende forandringsarbetet av IAS 39 kommer att resultera i
en mer principbaserad standard:

Man skar bort en hel del och da hamnar vi kanske i det som liknar principbaserade
redovisningsstandarder. Detaljrikedomen gor ju att det blir mer den andra modellen som man har i
USA, kokbok. Jag tycker att det &r béttre med princip och sen kan man ju ha véagledningar till
principen.

Uttalandet dverensstammer mer med asikter som har presenterats i debatten &n med svaren
fran intervjuerna. Debatten har lyft fram att redovisningen aven fortsattningsvis bor vara
principbaserad och att det professionella omdomet alltid Overtraffar de mest detaljerade
reglerna. Det hér kan liknas vid att Kam (1990) definierar det professionella omddmet som
slutsatser baserade pa 6vning och erfarenhet. Ohman et al (2006) uttrycker sig pa liknande satt
dad de menar att d&ven om revisionen ar en reglerad process baseras den pa revisorns
professionella uppfattning. | de 6vriga intervjusvaren betonas dock att detaljerna kommer att
behodvas framst eftersom IAS 39 dr en kompromiss mellan att samtliga finansiella instrument
skall vérderas till verkligt varde respektive att sarregler skall finnas for olika finansiella
instrument. Den har kompromissen, menar vi, kan ses utifran den teori som Puxty et al (1987)
presenterar och som forklarar att statlig kontroll minskar den turbulens som skulle ha infunnit
sig ifall marknadskrafterna skulle ha dominerat, det vill s&ga om samtliga finansiella
instrument skulle varderas till verkligt varde.

Flertalet av intervjupersonerna upplyser om att det har utvecklats en viss praxis for hur 1AS
39 skall tolkas, vilket annorlunda uttryckt skulle kunna svara for ett mer principorienterat satt
att arbeta med standarden:

Det som kan anses som fyrkantigheter i IAS 39 slipas uppenbart av. Risken ar dock pataglig att
standarden efter tid inte tillampas fullt ut eller tas pa riktigt fullt allvar.
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En av intervjupersonerna konstaterar att det ofta pa redovisningsomradet tas i lite val mycket i
ett inledande skede for att med tiden forenklas och exemplifierar med utvecklingen av
Sarbanes-Oxley Act. Respondenterna poédngterar vidare att vardeforandringar direkt mot eget
kapital dr nagot av en nodlésning som kommer att forsvinna och att samtliga
véardeforandringarna naturligt kommer att hamna i resultatrakningen.

Under ett par av intervjuerna framhalls att revisorerna ofta vill att tillampningen av 1AS 39
skall se ut pa ett visst satt och att foretagen ofta foljer revisorernas rekommendationer, nagot
som kan relateras till Coopers och Robsons (2006) forskning. Utifran en undersokning av de
fyra storsta revisionsbolagen, menar ndamligen Cooper och Robson att féretagen representerar
viktiga platser dar redovisningspraxisen blir standardiserad och dar redovisningsregler
tranformeras till praktisk tillampning, vilket dven tydliggors i var studie. Intervjupersonerna
forklarar att de flesta foretag som berdrs av 1AS 39, initialt eller fortlépande, har tagit hjalp av
extern expertis i form av revisorer eller redovisningsexperter som konsulterar vid
tillampningsfragor.

Vi urskiljer alltsa att empirin till viss del hanterar den 6kade méangden riktlinjer som det nya
regelverket innebdr genom att skapa praxis. Att frambringa praxis menar vi ar ett sétt for
revisorerna att skapa ordning bland de nya IFRS-reglerna, eller annorlunda uttryckt en form
av regleringsstrategi. Vi anser darfor att revisorer och experter, omedvetet eller medvetet,
oversatter och tolkar de regler som finns i 1AS 39, nagot som kan forstas genom Hendriksens
och van Bredas (1992) forestéliningar om att dven praktiker kan teoretisera redovisningen
genom att anvanda sitt professionella omddme. | enlighet med Streeck och Schmitter (1985)
ser vi att foreningars roll och regleringsmekanismer &r av vasentlig betydelse for att tolka de
ekonomiska strukturerna. Féreningar kan saledes fa makten dver normgivningen, dven om de
anpassar sig till den kraft som styr regleringen. Utifran studien av Puxty et al (1987) kan
staten forlita sig pa intressegrupper, i vart fall av redovisningsprofessionen, eftersom staten
indirekt kontrollerar den har gruppen. En ny form av standarden kan da enligt Puxty et al fa
acceptans, beroende pa om marknaden eller staten dominerar processens utveckling. Vi menar
att det alltsa finns en spanning mellan krafterna marknad och stat, medan foreningars krafter
bygger pa ett beroende gentemot den starkaste parten. | sasmmanhanget understryker Puxty et
al sarskilt att praxisen som uppstar inom institutioner har en betydande roll. Den praxis och de
rekommendationer som intervjupersonerna har arbetat fram for tillampningen av 1AS 39 kan
foljaktligen komma att bli normgivningen utifrdn Puxtys et al teorier. Aven studien av Ohman
et al (2006) visar upp en liknande bild av revisorsyrket nar forfattarna markerar att
revisorsprofessionen traditionellt har haft en stark stallning i Sverige, som har resulterat i en
sjalvreglerande praxis nér det galler att folja lagar och normer.
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5.8.2 Associationism

Vi kan foljaktligen se att professionen, genom sin aktiva roll pa olika nivaer i opinionen
respektive praxisskapandet, séatter upp begransningar for hur 1AS 39 skall tolkas praktiskt. Det
har fenomenet paminner om det som Puxty et al (1987) benamner associationism, som
innebér att samhallsgrupper eller professionella foreningar sétter upp normer eller grénser.
Den modell som Puxty et al har vidareutvecklat inrymmer de tva starka motpolerna
marknaden och staten, mellan vilka associationismen skall inordnas. Vi menar att marknaden
i vart fall kan representeras av kapitalmarknadens krav pa verklig vardering av finansiella
instrument som enligt Barlev och Haddad (2003) gynnar aktiedgare da transparensen i
rapporteringen okar. Marknadsrepresentanter menar ocksa, enligt Hendriksens och van Bredas
(1992) forestallningar, att de uppgifter som skall lamnas ut av foretagen beror pa vilken
information som krévs for kapitalmarknadens beslut. Vi menar vidare, likt Jonsson (1991), att
staten har en fast forankring i redovisningsregleringen i Sverige, framst da historiska
handelser som Kreugerkraschen har styrt utvecklingen. Aven Hendriksen och van Breda
menar att staten och anstallda ar prioriterade som intressenter i Europa, till skillnad fran USA
dar kapitalmarknaden dominerar. De professionella féreningarnas uppfattningar, som
representeras av var empiri, kanns aningen splittrade for att entydigt kunna forklara
placeringen av associationismen mellan de bada motpolerna. Med utgangspunkt i de
huvudkategorier inom empirin som redogjorts for tidigare &r debatten avsevart mer negativ till
vérdering till verkligt véarde &n vad intervjupersonerna ar. Det finns krafter inom debatten som
vill dra associationismens placering mer mot staten medan det finns krafter inom
intervjugruppen som drar mot marknadens ideal. Att det debatterande mellanskiktet visar
tydligt motstand gentemot marknadskraftens énskan om verkliga varden kan med hjélp av
Jénssons teorier forstas som att det har skiktet inom redovisningen traditionellt satt har haft en
roll nara staten. Att det nya regelverket infors pa EU-niva undanrdjer mojligen mellanskiktets
tidigare infiltrering i statens reglering av redovisningen. Jénsson menar ndmligen att det ar
professionen som avgor hur slutprodukten av normgivningen blir genom att paverka staten,
vilket nu blir svarare.

5.9 Debattens roll

Jonsson (1991) menar att det ar viktigt att det skapas en arena dar synpunkter angaende
redovisningen ges utrymme, vilket kan svara for den debatt som har férekommit avseende
IAS 39. Den omfattade och bitvis upprorda debatten har behandlat IAS 39 pé olika nivaer.
Dels har den mer teoretiska forestéliningsramen och den institutionella normséttningen
kritiserats, dels har mer praktiska teknikaliteter ogillats. Jonsson anser att motiv till nya
regleringar av redovisningen uppstar i samband med skandaler eller kriser. Vi menar att den
massiva negativa kritiken som riktas mot IAS 39 kan bero pa att inférandet av IFRS inte har
foregatts av nagon storre ekonomisk kris eller skandal som identifierat behovet av forandring.
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Vi menar dock att omraden som har kritiserats hart av bade debatten och intervjupersonerna,
sasom standardens komplexitet och komplicerade innehall, kan ha bidragit till att
normsattaren har inlett ett forenklingsarbete av IAS 39. Darmed anser vi att den offentliga
debatten kan forbattra och fordndra befintliga normer genom att problem identifieras. Jonsson
(1985) for ett liknande resonemang nar han menar att debatten Oppnar upp legitima
mojligheter for en engagerad representant att influera andras uppfattningar samt att
redovisningselitens deltagande i regleringsprocessen ¢kar processens auktoritet. Méjligen kan
debatten ur det hér perspektivet ses som en stétdampare till regleringsproblematiken, eftersom
en aktiv debatt bidrar till utvecklingen av normerna innan en eventuell ekonomisk kris blivit
ett faktum. Foreningar kan foljaktligen genom sina representanter i debatten utgora en tydlig
kraft i Streecks och Schmitters (1985) respektive Puxtys et al (1987) regleringsmodell.

Hendriksen och van Breda (1992) framhaller att andra an kapitalmarknaden kan ses som
sekunddra mottagare av finansiella rapporter eftersom kdnnedomen om de hér gruppernas
olika handlingsmonster & mindre, nagot som majligen haller pa att forandras i takt med att
redovisningsprofessionen visar upp sitt agerande och sitt beteende i den offentliga debatten.
Forfattarna menar vidare att den bristfalliga kunskapen om andra intressenter &n
kapitalmarknaden gor att information som betraktas som anvandbar for dem ocksa anses vara
anvandbar for andra, vilket kan dementeras genom en kraftfull debatt och en drivande
redovisningsprofession.

5.9.1 Debatten som process

Samhallen forandras med tiden och medfor att kraven pa reglering varierar i enlighet med
Jonssons (1991) resonemang om redovisningens olika roller i samhéllet. Det har blir sérskilt
tydligt vid harmoniseringen av redovisningen inom EU. For att mojliggdra harmoniseringen
behovs antagligen debatten for att sammanldnka de olika landernas samhéllsideal, statliga
kontroll och marknadskrafter utifran Streecks och Schmitters (1985) respektive Puxtys et al
(1987) modeller for social ordning. Jonsson framhaller att beslut som fattas efter samrad
vinner i legitimitet utifran sjalva processen och inte utifran det beslut som tas. Debatten skulle
i var studie kunna svara for den processen. Jonsson menar vidare att en 6ppenhet for nya
uppfattningar kan ge den normgivande organisationen ¢kad legitimitet, vilket skulle kunna bli
det slutliga resultatet av den stormiga debatten kring IAS 39. Att IASB har fatt en okad
legitimitet &r kanske just det som mérks i intervjurespondenternas ljumma kritik av 1AS 39.

5.10 Sammanfattning av resultatredovisning

Det finns en enighet inom empirin om att 1AS 39 ar en komplicerad standard. Det har beror pa
att reglerna anses vara detaljerade och komplexa, vilket Riahi-Belkaoui (2004) menar bidrar
till att redovisningen kanns Overbelastad. Intervjurespondenterna framhaller sarskilt
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sakringsredovisningen som speciellt svar att hantera och debatten uttalar en oro over att
komplex redovisning kan paverka foretags affarsbeslut. Det finns ocksd en Onskan inom
empirin att redovisningen skall bli mer principbaserad, framfor detaljreglerad.
Respondentgruppen uttrycker en frustration Over att regelverket kring redovisningen av
finansiella instrument &ar ostrukturerat och innehallsmassigt splittrat mellan olika standarder
samt “inklistrat” fran den amerikanska motsvarigheten. Komplexiteten i standarden ar enligt
intervjusvaren, vars asikter paminner om Hauges (2004), delvis motiverad eftersom derivat nu
synliggors i rapporteringen. Den generella uppfattningen hos intervjurespondenterna &r vidare
att vardeforandringar via resultatrakningen i sig inte ar fel, men att det stélls hogre krav pa
upplysningar om hur forandringarna uppkommit. Komplexa notsystem stéller ocksa hogre
krav pa anvandaren av arsredovisningar, nagot som empirin i likhet med Riahi-Belkaoui
(2004) pekar pa.

Att 1AS 39 betonar vérdering av finansiella instrument till verkligt varde ar nagot som
debatterats friskt och liksom Kam (1990) framhalls problem da vérdena inte kan hanforas
verkliga transaktioner. Den offentliga debatten handlar framst om att vérderingen, i synnerhet
géllande onoterade instrument, inte uppfyller forestallningsramens kvalitativa egenskaper och
kan utséttas for manipulation. Majoriteten av intervjurespondenterna anser istallet att det i
grunden ar bra med verkliga varden och refererar inte direkt till den kritik som forekommit i
debatten avseende brist pa tillforlitlighet och objektivitet. Barlev och Haddad (2003) menar att
vardering i verkligheten till skillnad fran idealfallet skiljer sig avsevart mellan olika féretag,
nagot som ocksa betonas av flera i empirin.

Det ar patagligt att intervjurespondenterna inte har forestallningsramen som referens nar de
diskuterar problematiken i 1AS 39, vilket skiljer sig fran debattorernas satt att utvéardera
standarden. Att somliga intervjupersoner inte kanner till de kvalitativa egenskaperna gor sig
tydligt gallande kring egenskapen begriplighet da majoriteten av de intervjuade talar om
begripligheten i1 standarden medan normgivaren menar begripligheten i de finansiella
rapporterna. Douglas (1986) framhaller att institutioner skapar skuggade omraden som inte
beaktas, nagot som paminner om intervjugruppens bristande formaga att relatera till
forestallningsramen. Intervjugruppens svar liknar ofta varandras, vilket kan forklaras av att
starkt sociala kretsar tenderar att utga fran samma tankemanster (Douglas, 1986; DiMaggio &
Powell, 1983; Ohman, 2006)

IASB:s forestallningsram kan ses som ett forsok att ndrma sig en generell redovisningsteori.
Eftersom innehallet i forestallningsramen kritiseras kraftfullt av debattérerna och ibland
indirekt av intervjurespondenterna kommer dock acceptansen av den som en allmén teori att
utebli, utifran Riahi-Belkaouis (2004) identifiering av hur en 6vergripande redovisningsteori
fungerar. Anvandningen av flera olika teorier kommer darmed att fortga. Det &r foljaktligen
enbart normgivarna som anvander forestallningsramen pa det sitt som den syftar till att
anvandas, vilket de ocksa har fatt kritik for eftersom de placerar finansiella instrument under
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existerande ramar framfor béattre 16sningar (Young, 1996). Det har &r en konsekvens av att
normgivaren har utgatt fran ett institutionellt satt att tanka (Young, 1996, Mezias &
Scarselletta, 1994), som mojligen mest gynnar kapitalmarknaden.

Empirin har delats upp utifran vilket perspektiv de har pa problematiken kring 1AS 39, dar
intervjugruppen framst pekar pa komplicerade teknikaliteter, medan debattérerna fokuserar pa
den inneboende konflikten mellan egenskaperna i forestallningsramen. En mdjlig forklaring
till den distinkta skillnaden kan besta i att majoriteten av de intervjuade foljer den interna
debatten mer noggrant dn den offentliga. En annan forklaring kan vara att intervjugruppen
framst fokuserar pa att gora ratt saker och darfor prioriterar mer faktaorienterad information,
nagot som tidigare utmarkt revisorsyrket i en studie av Ohman et al (2006). Det har kan vara
en indikation pa att intervjugruppen hellre stodjer klienter an andra intressenter (Cooper &
Robson 2006; Ohman et al, 2006), vilket forklarar att de inte ser betydelsen av
teknikaliteterna ur samman perspektiv som kapitalmarknaden. I enlighet med Jonssons (1985)
forskning ses intervjugruppen som en lyssnade basniva och debattorerna kvalificerar sig som
en aktivt debatterande mellanniva. Basnivan agerar genom att forstarka eller dampa
information fran mellannivan (Jonsson), vilket syns genom att standardens komplexitet och
detaljrikedom engagerar basen mer an forestéllningsramen gér. Samtliga inom empirin inser
dock att finansiella instrument i sig ar ett svart omrade och att redovisningen naturligt blir
svar. Dock ar det tveksamt om nyttan med IAS 39 som den ser ut i dag Overstiger
anstrangningen att tillampa den, undantaget derivat. Det pagar emellertid ett
forenklingsprojekt av standarden, vilket kan ses som ett resultat av professionens inflytande i
normgivningen.

Intervjuerna visar att revisorer och redovisare har haft stor kontroll dver hur deras klienter har
tillampat standarden, i synnerhet under det initiala skedet. Vi kan se, utifran intervjusvaren, att
det har utvecklats praxis for hur standarden tillampas genom att fyrkantigheterna i 1AS 39
slipas bort i det praktiska arbetet. Forfarandet stammer 6verens med Coopers och Robsons
(2006) studie av de storsta revisionsbolagen, déar de mérkte att de har foretagen representerar
viktiga platser dar praxisen blir standardiserad. Foreningskraften i Streecks och Schmitters
(1985) och Puxtys et al (1987) forskning representeras i var studie av starka professioner
inom redovisnings- och revisionsforetagen som genom debatt och praxisskapande paverkar
regleringen. Debattinlagg kan alltsa leda till att nya regleringsprocesser startar, vilka enligt
Jonsson (1991) tidigare framst har inletts efter ekonomiska kriser. Debattens roll bor darfor
varderas hogt i det har sammanhanget.

76



6. SLUTDISKUSSION

6. SLUTDISKUSSION

| kapitlet besvaras var forskningsfrdga och vart teoretiska bidrag presenteras. Darefter
reflekterar vi Over uppsatsens slutsatser och vi ger aven forslag till fortsatt forskning inom
amnet.

6.1 Forskningsfragan besvaras

Forskningsfragan aterges utifran definitionen i kapitel 1:
Ar det mojligt att 1AS 39 kan fa generell acceptans ur ett regleringsperspektiv?

Vi kommer att besvara forskningsfragan med utgangspunkt i empirin som bestar dels av de
kvalitativa intervjuer som har genomforts med revisorer och redovisningsexperter, dels av
uppfattningarna i den offentliga debatten pa omradet. Vi har under analysarbetet inspirerats av
Strauss och Corbins (1990) grundade metoder genom att vi har arbetat med kategorisering av
fenomen som hamtats ur det empiriska materialet. Dérefter har vi belyst kategoriseringen
utifran relevant forskning for att uppfatta orsakssamband, monster och kopplingar for att
tranga djupare in i forskningsfragan.

6.1.1 Olika grader av acceptans

Empirin uppvisar inte entydighet om huruvida IAS 39 ar acceptabel som standard for
redovisning av finansiella instrument. Det har indikerar att en kategorisering av empirin bor
goras for att fa insikt om vad splittringen i fragan beror pa. Debatten betonar kraftfullt bristen
pa overensstammelse mellan 1AS 39 och de kvalitativa egenskaperna i forestallningsramen.
Intervjurespondenterna pekar framst pa att innehallet ar ostrukturerat och att teknikaliteterna i
standarden ar svara att tillampa, utan att relatera sin kritik till forestallningsramen. Darutover
ar intervjurespondenterna tamligen positivt installda till vardering till verkligt vérde, vilket
inte alls kanns igen fran debatten. Kategoriseringen kan utifran Jénssons (1985) forskning
kopplas till dels ett kraftfullt debatterande mellanskikt, dels ett lyssnande basskikt som utgors
av de intervjuade.

Vi kan foljaktligen uppfatta att graden av acceptans ar hogre hos den lyssnade basen &n hos
den debatterande mellannivan.

Det finns en tydlig skillnad mellan hur den intervjuade respondentgruppen och den grupp som
skriver i debatten aterknyter till de kvalitativa egenskaperna i forestallningsramen. Att 1ASB:s
standarder ar antagna mot forestaliningsramen &r valként for samtliga, men det ar framst
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debattorerna som har reflekterat over ifall egenskaperna uppfylls explicit genom IAS 39.
Debattorerna anser dartill att det finns en problematisk konflikt mellan de kvalitativa
egenskaperna, vilket inte betonas i intervjuerna. Huvudintrycket ar vidare att flertalet av de
intervjuade inte kanner till de kvalitativa egenskaperna, sasom de definieras i
forestallningsramen. Darfor ar det ocksa naturligt att enbart debattérerna i enlighet med
Youngs (1996) forskning kritiserar normgivaren for att inordna de finansiella instrumenten
under den existerande forestallningsramen framfor alternativa Idsningar.

Vi kan utifran den har kategoriseringen av det empiriska materialet urskilja att graden av
acceptans ar hogre hos den grupp som inte har kdnnedom om eller inte har reflekterat 6ver
de kvalitativa egenskaperna i forestallningsramen.

Majoriteten av de intervjuade tar del av intern information om IAS 39, medan den externa
informationen sasom den offentliga debatten filtreras ned genom organisationen. Vi ser
tendenser pa att institutionella strukturer begransar informationsflodet, utifran Douglas (1986)
teorier om att institutioner har kontroll 6ver manniskors perception. Den stormiga debatten
riktar stark kritik mot verklig vardering av finansiella instrument och mot innehallet i
forestallningsramen, vilket skiljer sig fran den interna debatt som majoriteten av
intervjurespondenterna héanvisar till.

Vi konstaterar darfor att brist pa extern information sdsom den allmanna debatten ger hogre
grad av acceptans.

Det finns en samstammighet i empirin angaende kritiken mot standardens bristande struktur,
alltfor detaljerade regler och komplicerade innehall. Intervjupersonernas intresse kan kopplas
till att fragor rorande standardens komplicerade struktur far praktiska konsekvenser som
paverkar dem i deras arbete. Intervjurespondenterna understryker vikten av att vara
uppdaterade pa teknikaliteter och att visa kunnighet inom den praktiska tillampningen, hellre
an att fundera kring den mer teoretiska forestallningsramen. Beteendet som den héar kategorin
inom empirin ger uttryck for visar pa en prioritering av att gora saker ratt framfor att gora ratt
saker, ndgot som aven Ohman et al (2006) har betonat i sin forskning.

Vi ser att standardens komplexa regler som &ar svara att forstd och som komplicerar
tillampningen ger en avsevart lagre grad av acceptans, oberoende av ifall empirin tillhor
intervjupersoner eller debattorer.

Att den 6kade 6ppenheten i redovisningsinformationen gynnar kapitalmarknaden (Hendriksen
& van Breda, 1992; Kam, 1990; Riahi-Belkaoui 2004), dr inget som intervjurespondenterna
framhaller. Inte heller debatten ser fordelarna med att verklig véardering av finansiella
instrument ger relevant och jamforbar information ur ett kapitalmarknadsperspektiv. Att det
framst finns ett klientfokus hos revisorer och redovisare (Cooper & Robson, 2006; Ohman et
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al, 2006) kan forklara varfor empirin inte ser reglernas innebord utifran samma synvinkel som
kapitalmarknaden. Fokus pa klienter forklarar ocksa varfor debattorerna inte ser det logiska
sambandet mellan forestallningsramen och innehallet i 1AS 39.

Vi menar att det faktum att normgivare har prioriterat kapitalmarknadens intressen vid
framtagningen av standarden bidrar till en lagre grad av acceptans.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

Vi har utifran var studie visat att IAS 39 inte har fatt generell acceptans av anvandare som
revisorer och redovisare. Vad som paverkar graden av acceptans har ocksd motiverats. Vi
skall nu satta studiens resultat i relation till mer allman teori som framhaller att redovisningen
interagerar med krafter i omgivningen. Har fokuserar vi pa olika aspekter av reglering,
institutionella allianser och professionens makt. Vi relaterar aven var studie till att det inte
finns en generellt accepterad redovisningsteori. Vart teoretiska bidrag kan vidare ses som en
uppdatering pa omradet, eftersom flera forskares resultat aterknyter till dldre studier. Eftersom
IAS 39 inte har tillampats mer &n ett par ar kan var studie dartill bidra med ny teori, som
hamtas direkt utifran det som observeras i verkligheten i enlighet med den grundade teorins
metoder.

6.2.1 Krafter inom redovisningsregleringen

Vi har anpassat Streecks och Schmitters (1985) modell om hur ordning skapas i samhaéllet,
som vidareutvecklats av Puxty et al (1987), till var studie genom att aterknyta till hur
krafterna staten, marknaden och samhallet paverkar redovisningsregleringen. Staten kan
representeras av  EU som har antagit det nya regelverket, marknaden av den globala
kapitalmarknaden och samhéllet av de olika kapitalistiska staterna. Kapitalmarknaden &r
redovisningens framsta malgrupp (Hendriksen & van, Breda 1992; Kam, 1991; Riahi-
Belkaoui, 2004), vilket aterspeglas i den forestallningsram som normgivaren har utvecklat for
att 6ka transparensen i redovisningen av finansiella instrument (Barlev & Haddad, 2003). |
synnerhet anser vi, utifran den problematik som debatten ger uttryck for, att de kvalitativa
egenskaperna framst gynnar kapitalmarknadens intressen, framfor staten som traditionellt satt
prioriterat forsiktighetsprincipen (Artsberg, 2005). Marknadens intressen for de kvalitativa
egenskaperna moter dock utifrdn var studie motstand fran redovisningsprofessionen.
Professionens roll och inflytande i regleringen kan forstads genom Kreugerkraschen som fick
stor betydelse for den fortsatta utvecklingen inom redovisningen (J6nsson, 1991). Aven
resonemanget att andra an kapitalmarknaden berérs av redovisningsregleringen da de som
agerar utifran redovisningsinformationen paverkar samtliga i samhéllet (Kam, 1990) anser Vi
askadliggors med kriser som Kreugerkraschen eller Enronskandalen. Professionens aktiva roll
i debatten angaende regleringen menar vi darfor har historiska forklaringar, som motiverar att
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deras inflytande behovs for att ur ett samhallsperspektiv fa en fungerande redovisnings-
reglering.

Att professionen tar en aktiv roll i utvecklingen av redovisningsregleringen uppméarksammas
eftersom det pagar ett projekt inom 1ASB att férenkla innehallet i 1AS 39, vilket bekréaftar att
kritiken som forenade empirin i var studie avseende standardens komplicerade innehall har
fatt verkan. Det har forklaras genom Coopers och Robsons (2006) respektive Jonssons (1985)
teorier om att platserna dar professionaliseringen sker har en betydande funktion i de styrande
processerna. Var studie framhaller, likt Cooper och Robson, att normgivande instanser har fatt
for stor uppmarksamhet framfor de professionella redovisnings- och revisionsbolagen utifran
ett regleringsperspektiv. Foreningsmekanismen i Streecks och Schmitters modell (1985) har
foljaktligen fatt en ny dimension utifrin de har aktuella processerna inom reglering dar
redovisningsprofessionen inverkar pa normgivningen.

Professionen har, utifran var studie, dven hanterat den ckade méangden regler genom att
frambringa praxis. Att skapa praxis kan ocksa ses som en form av normgivning (Cooper &
Robson, 2006; Puxty et al, 1987; Ohman et al, 2006). Vi konstaterar utifran var intervjuempiri
i likhet med tidigare forskningsteorier att revisionsbolagen fortfarande representerar centrala
platser dar redovisningspraxisen kan bli normerande utifran professionens tillampning i
praktiken. Fenomenet kan aven relateras till det som Puxty et al bendmner associationism som
handlar om att professionella féreningar satter upp normer och granser.

6.2.2 Bristen pa 6vergripande redovisningsteori

Hittills har den teoretiska diskussionen utgatt fran den institutionella teorin om hur
regleringsprocesser beror pa olika krafter i samhallet. Om det funnits en generell
redovisningsteori hade istillet samtliga parter kunnat utga fran en neutral och évergripande
referensram som regleringen i sin tur baserats pa. Vi menar att syftet med IASB:s
forestallningsram ar snarlik definitionen av en generell redovisningsteori. Vi ser dock utifran
empirin i var studie att forestallningsramen inte har fatt generell acceptans, vilket Riahi-
Belkaoui (2004) menar &r ett krav for att en 6vergripande teori skall vara verkningsfull. Riahi-
Belkaoui har konstaterat att det inte existerar en generell redovisningsteori och vi kan utifran
var studie konstatera att situationen fortfarande ar densamma. Istéllet finns olika teorier inom
redovisningen dar vi menar att forestallningsramen representerar en teori och praktikens
teoretisering genom praxis representerar andra teorier. Tillstandet pa redovisningsfronten
betraktar vi darfor i dagslaget som aningen komplext, det vill séga en blandning av bokstavlig
tolkning av reglerna i IAS 39 och praxis skapad av professionen. Vi vill emellertid lyfta fram
Hendriksens och van Bredas (1992) resonemang om att en generell teori skall féregas av flera
konkurrerande teorier, vilket vi ser som en mojlig forklaring till den upplevda forvirringen.
Redovisningen &r kanske annu inte tillrackligt mogen att bli generellt teoretiserad.
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6.2.3 Debatten behdvs

| avsaknad av en Overgripande redovisningsteori anser vi att det ar viktigt att det finns en
plattform déar asikter om redovisningsregleringen ventileras. Debatten angaende IAS 39 kan
svara for ett sddant forum i enlighet med Jénssons (1985) forskning om hur debatten kan
influera regleringen. Vi menar dessutom att kannedomen om andra grupper &n
kapitalmarknaden kan 6ka genom en aktiv debatt. Det hér skulle kunna motverka det som
Hendriksen och van Breda (1992) framhaller om att information som anses som anvandbar for
kapitalmarknaden ocksa betraktas som anvandbar for andra intressenter i brist pa kunskap om
deras handlingsmonster. Jonsson (1991) menar att nya motiv till reglering uppstar vid
ekonomiska kriser. Vi anser att franvaron av en aktuell kris kan forklara varfor debatten om
IAS 39 varit omfattande och oférstaende. Vi menar dock att debatten har ett forebyggande
syfte eftersom debatten kan paverka regleringen i tid och da forhindra en kris.

6.3 Reflektioner

| studien har vi utgatt fran den grundade metodens forestdlining om att teoretisk mattnad
infinner sig nar intervjusvaren upprepas (Strauss & Corbin, 1990). | ett ganska tidigt stadium
markte vi att svaren fran intervjupersonerna var likartade och darfor stannade vi vid fem
intervjupersoner. En form av sjalvkritik skulle kunna vara att vi anda skulle ha genomfort fler
intervjuer i syfte att forséakra oss om att de likartade svaren fran respondenterna inte berodde
pa tillfalligheter. Eftersom vi i enlighet med den grundade teori kontinuerligt kategoriserade
var empiri samt sokte kopplingar och orsakssamband genom tidigare forskning fann vi
mojliga orsaker till de likriktade svaren utifran den institutionella teorin. Vi menar att den
institutionella teorin gav forklaringar till varfor professionen kandes likriktad under
intervjuerna, vilket da talade mot att nagon storre variation i svaren skulle forekomma genom
fler intervjuer. En tidigare forskningsstudie av 82 revisorer framhaller att det finns en hog
grad av homogenitet i svenska revisorers tankemonster och att det darfor ar mojligt att
beskriva en generell bild av yrket (Ohman et al, 2006). Vi framhaller, med ovanstdende
resonemang som bakgrund, att vara slutsatser i studien kan anses vara generaliserbara.

Att skriva litteraturgenomgangen har varit ett omfattande arbete och vi menar att en svarighet
ar att begransa litteraturen eftersom mycket av den forskning vi har stétt pa har varit relevant.
En kritik mot litteraturkapitlet ar att en mer Gvergripande genomgang av den svenska
redovisnings- och regleringsutvecklingen inte har gjorts. Mojligen gar vi miste om
nationsspecifik kunskap och historia som ytterligare kan forklara den problematik vi ser idag.
| det forsta kapitlet gors kopplingar till de faktorer som paverkar redovisningens och
revisionens utveckling, dar Kreugerkraschen forklaras. Aven Jénssons (1991) teorier om
Kreugerkrisen belyses kort i litteraturgenomgangen ur ett allmant perspektiv. Vi har dock valt
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att fokusera pa ekonomiska kriser som fenomen som driver regleringsutvecklingen, istéllet for
att forklara just den svenska historien pa omradet.

6.4 Forslag till fortsatt forskning

Under arbetets gang har det framkommit flera aspekter av IAS 39 och redovisning av
finansiella instrument som uppfattas som problematiska. Pa grund av den standiga
utvecklingen av nya instrument pa finansmarknaden ar det mycket svart for normgivarna att
utforma redovisningsrekommendationer som passar for alla typer av finansiella tillgangar och
skulder. | litteraturen har det framkommit pastaenden om att det i praktiken konstrueras nya
instrument for att kringga regelverken, vilket ytterst skapar problem med jamférbarhet mellan
foretag da likartade transaktioner inte redovisas pa samma satt. Ett omrade som vi darfor
tycker vore intressant att undersoka vid kommande studier &r kapitalmarknadens syn pa 1AS
39 samt om det i praktiken konstrueras instrument for att kringga regelverken.

Normgivarna har fatt utstd mycket kritik fran manga hall i debatten kring redovisning av
finansiella instrument. Ett forslag pa fortsatt forskning som darfor ocksa vore intressant ar en
studie utifrdn normgivarnas perspektiv. Hur ser de pa den framforda kritiken och hur
resonerar de kring utformningen av standarder?

Ett tredje forslag ar att gora en jamforelse av redovisningens utveckling i olika lander. |
litteraturen beskrivs hur finansiella kriser paverkar redovisningen och revisionens utveckling.
Det vore darfor intressant att undersoka om det har skapats skillnader i lagstiftning mellan
olika lander pa grund av nationella ekonomiska kriser.
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