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Syfte: Vart syfte & att forklara och beskriva vad olika intressenter
anser om IAS, med fokusering pa vardering till verkligt varde.

Metod: Vi har anvént en deduktiv ansats och for att fa en bredd pa
undersokningen valdes en kvantitativ metod. Med utgangspunkt i
ett antal teorier sammanstalldes en enkét vilken skickades ut till
utvalda intressenter. Med hjép av denna data har vi forsokt fa ett
grepp om vad olika intressenter anser om IAS- standards.

Teoretiska perspektiv:  1AS- forordningen med fokusering pa vardering till verkligt varde
har varit var utgangspunkt. Intressentmodellen och 6vrig relevant
intressentteori har anvants tillsammans med redovisningsprinciper
for att forstaintressenters behov av foretagens redovisning.

Empiri: En enkat e-mailades ut till 160 stora och medelstora foretag i
Sverige. Svaren har sammanstélltsi diagram och darefter
analyserats.

Slutsatser: Véradutsatser har framforallt baserats pa intressenters asikter

som helhet, och inte pa enskilda intressentgruppers asikter.
En klar mgjoritet ansdg att vardering till verkligt véarde &r att
foredra framfor vardering till anskaffningsvarde, vilket vi
ansdg vara anmarkningsvart. Intressenternas asikter skiljer sig
sa pass mycket at, i undersokningen, att IASBs sétt att utga
ifran en specifik intressentgrupp betréffande utformning av
redovisningsinformation kan ifragaséttas.
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Our purpose isto explain and describe what different interested
parties think about IAS, focusing on measurement at fair
value.

We have applied a deductive perspective and to broadern the
investigation, we have adopted a quantitative studie. Based on
several theories, we put together an inquiery which was e-
mailed to selected interested parties. With the contributions of
the inquiery we tried to understand what different interested
parties think of IAS.

IAS, with focus on measurement at fair value, has been our
starting point. The model of interested parties and other

relevant theories have been considered with accounting
conventions to understand interested parties needs of companies
accounting.

Aninquiery was e-mailed to 160 big and medium-sized
companies in Sweden. The answers have been put together in
diagram and then analysed.

We have based our conclusions on the opinions of the interested
parties as awhole. The mgjority of the interested parties
prefered the measurement at fair value to the historical cost. We
found this remarkable. The opinions of the interested parties
differ that much, that the way IASB proceeds from a specific
group of interested parties can be questioned.
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1Inledning

1.1 Bakgrund

| stort sett alla foretag och organisationer & beroende av omvérlden for sin
existens. Individer och grupper som pa nagot sitt har en utbytesrelation med
fOretaget benadmns foretagets intressenter. Intressenterna och foretaget befinner sig
i ett beroendeforhdlande till varandra. Foretaget & beroende av att intressenterna
ar villiga att medverka i foretagets verksamhet och intressenterna & i sin tur
beroende av foretaget for att fa sina behov tillfredsstdllda. (Bruzelius & Skéarvad,
2000)

Intressenter kan besta av en méangd olika grupper. De som vanligtvis namns &r
agare, langivare, leverantorer, kunder samt stat och kommun (Bruzelius &
Skéarvad, 2000). Intressentgrupperna har olika intressen i den aktuella
verksamheten och darfor troligtvis &en behov av att fa fram olika sorters

information ur foretagets redovisning.

| en marknadsekonomi &r informationen i redovisningen nyttig, och fyller darmed
sin funktion som anvéndbart beslutsunderlag, om den mgjliggor en effektiv
fordelning av kapital i samhallsekonomin. En marknadsekonomis framgang beror
till stor del pa goda investeringsbesiut av personer inom saval den privata som den
offentliga sektorn. De som tillhandahaller kapital behtver relevant och tillforlitlig
information for att bestamma var investeringar ska goras, till vem kreditgivning
ska ske och till vilket pris. Om den information som kommer kapital placerare och
kreditgivare tillhanda &r oriktig eller vilseledande, kan effekten bli att de beslut
som fattas pa grundval av informationen leder till att kapital avleds till ineffektiva
verksamheter. Ett av redovisningens framsta syften & sdledes att oka tilliten till
och fortroendet mellan olika parter vid foretagsafféarer och investeringar. |

idealfallet ska informationen om ett foretags ekonomi vara sa god att en part som



gor affarer med foretaget inte ska behtva lida ekonomisk skada pa grund av
brister i informationen. (Knutsson, 2004)

Pa senare & har kraven och behovet av en mer enhetlig redovisning varlden dver
Okat. Detta som en foljd av att féretagens marknad blir alltmer internationaliserad.
Sveriges andlutning till EU var dnnu ett steg i den riktningen, att fa vara delaktig i
en stor marknad som ska kunna fungera pa ett enhetligt sétt. Genom att se till att
ala foretag inom EU redovisar enligt samma standards och varderingsprinciper
Okar effektiviteten pa kapitalmarknaden samt jamférbarheten mellan foretag pa
den gemensamma marknaden. En IAS- forordning har antagits och ska
automatiskt galla for alla medlems ander. Denna innebar att fran och med ar 2005
ska de noterade bolagens koncernredovisningar folja en enhetlig IAS- standard.
(SRF, 2003) Det langsiktiga malet & att det ska finnas en uppséttning
redovisningsregler som kan accepteras av borser varlden dver (Knutsson, 2004).

1.2 Problemdiskussion

Frén den 1 januari 2005 blir det obligatoriskt for svenska noterade foretag att
tillampa internationel It framtagna IAS- standards i sin koncernredovisning. En av
de mest centrala forandringarna &r att allatillgangar i dotterbolag ska véarderas till
verkligt vérde (SRF, 2003). Forandringen berdr framforalt hur finansiella
tillgangar ska klassificeras och varderas (Mansson, 2004). Detta kommer att
medféra omstallningar for bade foretagen och dess intressenter men aven for
organisationer med granskande €eller rédgivande funktion. Manga instammer i att
verkligt varde ar det mest relevanta méttet for vardering av finansiella tillgangar
och skulder, medan andra hévdar att anskaffningsvardet & mer lampligt om syftet
med tillgangen &r ett angsiktigt innehav. (Poon, 2004)

Att véardera tillgangar till verkligt véarde innebér subjektiva bedémningar och
antagningar vilket kan leda till att mindre foérandringar vasentligt paverkar
resultatet (Sayther, 2004). Tillforlitligheten kan darmed komma att ifrégaséttas.
Reilly menar att med de nya reglerna skapas mer volatila resultat, vilket somliga
dock anser & nodvandigt for att pa basta sétt reflektera verkligheten (Reilly, 2004).



ARL tillampar idag ett formsynsétt for att beddma nér en tillgang ska anses vara
rediserad (SRF, 2003). Inforandet av IAS medfor istdllet att tillgangar ska
vérderas till verkligt varde, enligt substanssynséttet (Artsberg, 2003). Inneborden
av detta & att avvikelser ifrén traditionella redovisningsprinciper, sasom

forsiktighetsprincipen och realisationsprincipen, kan ske.

Hur kommer d& omstéllningen till IAS- standards att paverka organisationer som
anvander sig av foretagets redovisning som bedémningsunderlag? Enligt I1ASBs
referensram & investerare den viktigaste intressentgruppen. |IASB anser att om
investerarna kan gora optimala beslut leder det till att kapitalet kan distribueras ut
effektivt i ekonomin, vilket sags vara en fordel for samhéllet. Med detta havdar
IASB att alla intressentgruppers behov bor tillfredsstéllas genom att investerarnas
behov tillfredsstélls. (Artsberg, 1995)

Inforandet av IAS- standards &r ett steg i processen att gora EU till varldens forsta
region med gemensamma redovisningsnormer, vilket ar ett viktigt steg till att
skapa en enhetlig europeisk kapitalmarknad (Buisman, 2002). Fran och med 2005
forvantas mer an 90 lander véarlden Over att tilldmpa IAS- standards. Reglerna
kommer dock inte att galla amerikanska foretag, vilka fortfarande foljer de av det
amerikanska organet FASBs faststdllda regler. De nya IAS- standards for de
internationella reglerna narmare de amerikanska. IASB och FASB samarbetar for
att férhoppningsvis i framtiden kunna skapa ett enhetligt redovisningssystem
vérlden over. (Reilly, 2004)

Eftersom IAS- standards g blir lag forrén 2005, finns det inga undersokningar om
hur de nya reglerna faktiskt paverkar de berérda intressenterna, utan bara
spekulationer om vad forandringen (vérdering till verkligt varde) kommer att
innebara. Vi anser detta omrade darfor vara langt ifran uttomt och ser det darfor
som en intressant utgangspunkt i vart arbete att ta reda pa intressenters synpunkter
angdende vérdering till verkligt varde samt om de olika intressentgruppernas

asikter eventudl It skiljer sig &t.

Vi ska inte utga ifrén ett problem och soka forstaelsen till dess uppkomst eller

eventuella I6sningar. Inte heller syftar uppsatsen till att presentera nya teorier



inom redovisningsomradet. Vi har identifierat ett, som vi anser, intressant omrade.
Forhoppningsvis finns det mojligheter att forstd hur specifika forandringar i

redovisningsprinciper paverkar foretagets intressenter.

1.3 Problemformulering

Vad anser olika intressenter om IAS, med fokusering pa vardering till verkligt
varde? Da sittet att vardera tillgangar pa & en av de storsta férandringarna med
IAS, har vi valt att fokusera pa detta med hansyn tagen till realisati onsprincipen.

1.4 Syfte

Vart syfte ar att forklara och beskriva vad olika intressenter anser om IAS, med

fokusering pavardering till verkligt varde,

1.5 Avgransning

Som namnts tidigare finns det en mangd olika intressenter och vi har ingen
mogjlighet att behandla alla dessa. Vi har déarfor valt att utreda och analysera de
intressenter som vanligtvis bendmns som huvudintressenter till en verksamhet.
Har finner vi agare/kapitalplacerare, langivare, leverantorer och kunder (Knutsson,
2004). Stundtals finner man &ven anstéllda i denna grupp men det & en kategori vi
medvetet valt att bortse ifran, eftersom denna intressentgrupps framsta behov
beror foretagets stabilitet och l6nsamhet och inte sittet foretaget redovisar pa
(Artsberg 2003). Med hansyn till vart syfte bortser vi ifran de IAS- standards som
inte ber6r vérdering till verkligt vérde. Vi kommer dessutom att skilja
redovisningen fran beskattningen och inte alls vidréra den fragan.
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1.6 Magrupp

Denna uppsats vander sig till var handledare och ekonomer med kunskap inom
redovisning. Darmed avser vi inte forklara grundldggande foretagsekonomiska
termer som anvands i uppsatsen, vilka lasarnainom malgruppen bor kannatill.

11



2Metod

| foljande avsnitt amnar vi inledningsvis férklara hur sjalva forskningsprocessen
gatt till. Vi redogor aven for de verktyg vi anvant oss av samt hur vi amnar
koppla empiri till teori. Vi framfor &ven kritik gentemot de kallor och metoder vi

kommer att anvénda oss av.

2.1 Undersokningens ansats

Tillvégagangssétt antas utifran studiens karaktar och syfte. Det finns tva
grundlaggande metoder vilka & deduktivt- respektive induktivt tillvagagangssatt.
Vid den deduktiva metoden har forskaren sin utgangspunkt i befintlig teori och
syftet & att testa eller utdka denna teori. Metoden kan ocksd anvandas for att
forfina och utveckla befintlig teori (Artsberg, 2003). Sympatisorer till denna
metod havdar att det basta sttet att arbeta pa ar att forst skaffa sig forvantningar
om hur vérlden ser ut och darefter ga ut i verkligheten och se om forvantningarna
stammer dverens med verkligheten. Forvantningarna bygger da pa tidigare teorier
och empiriska ron. Risken med att utgd ifran dessa konkreta férvantningar &r att
viktig information riskerar att forbises da informationstiligangen begransas.
Deduktiva metoder bygger pa att forskaren kategoriserar informationen innan den
samlas in, att frgorna & fasta och svarsalternativen givna. Foljaktligen innebar
det begréansningar for vilken information som samlas in. Det & en sluten ansats.
Fordelen &r att forskaren tvingas, genom att utforma standardiserade métapparater,
att explicit formulera sina forutséttningar i frdga om vilken information som &r
relevant. (Jacobsen, 2002)

Den induktiva metoden har sin utgangspunkt i empirin och syftar till att bygga
upp ny teori. | idealfalet gar forskaren ut i verkligheten néstintill utan

12



forvantningar, samlar in all relevant data och systematiserar darefter den
information han eller hon fétt in. Malet & att ingenting ska begransa vilken
information forskaren samlar in. Nackdelen med denna metod & naturligtvis
svarigheteni att ga ut i verkligheten utan nagra som helst férvantningar (Jacobsen,
2002).

Eftersom vi valt att anvanda en kvantitativ metod betréffande var datainsamling
kommer vi att anvanda oss av en deduktiv ansats och utgd ifrén befintlig teori for
att sedan prova, bekréfta eller avvisa denna med hjdlp av empirisk data. En risk
med denna ansats & om vi redan innan datainsamlingen har en bild av hur
verkligheten ter sig och letar efter data som bekraftar detta och darmed eventuel It
forbiser alternativa synsétt.

2.2 Undersokningsmetod

Inom samhéllsvetenskapen skiljer man pa tva undersokningsmetoder, kvalitativ-
respektive kvantitativ metod. Den kvalitativa metoden anvands da man vill
genomfora en djupare studie av en komplex fragestallning, vilken inte &r fullt
genomarbetad. Syftet & framst att skapa forstaelse for ndgot och inte enbart att
forklara ett fenomen. Vid den kvalitativa metoden anvands inte statistik,

matematik och aritmetiska formler i ndgon storre utstrackning. (Andersen, 1998)

| den kvantitativa metoden & det priméra syftet att orsaksforklara de fenomen
som ligger till grund fér undersdkningen. Man vill skapa en bredd genom att
samla in mycket data, vilken senare analyseras med hjdlp av statistiska
generaiseringar och matematiska formler. Denna metod & lamplig till en
fragestallning vilken & va omdiskuterad men dar ett konkret svar pa denna
saknas. Till skillnad frén den kvalitativa metoden har man vid tillampningen av
den kvantitativa metoden ofta klara riktlinjer om hur underdkningen ska
genomforas. Det & vanligt att man hér tar hjdlp av t.ex. enkéter och statistiska
material. Det finns ett flertal faktorer som inverkar pa valet av metod, bland annat
undersokningens amnesomrade, problemstdlining och kunskapssyfte. (Andersen,
1998)
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Vi har valt att tillampa en kvantitativ metod eftersom vi @mnar skapa en bredd pa
var undersokning dér ett flertal olika intressentgruppers asikter beaktas. For att fa
ut basta mdjliga resultat av undersokningen anser vi att enkéer & en lamplig
metod att samla in data pa Utifran insamlad information fran de olika
intressentgrupperna kommer vi att gora generaliseringar om intressenternas
synpunkter pa IAS- forordningen. Da den kvalitativa metoden till storsta del &r
amnad for djupstudier och for att forsta ett komplext problem, bedomer vi inte

denna metod passande.

2.3 Litteratursokning

For att bli insatt i @amnet borjade vi vér litteraturstudie med att |&sa almant om
IAS. Vi anvéande oss bl.a. av ett remissvar fran SRF och propositionen SOU
2003:71. Efter vi formulerat var problemstéllning borjade vi sokai olika databaser
pa specifika nyckelord sdsom; verkligt varde, IAS, realisationsprincipen,
intressenter, redovisningsbehov, 1ASB och referensram. Sokningarna har
genomforts pa bade svenska och engelska och ofta i olika ordkombinationer.
Databaser vi anvant oss av & Lovisa, ABl/Inform, FAR komplett, Google samt
Altavista Genom ABI/Inform och FAR komplett har vi fatt tillgang till
vetenskapliga artiklar fran bl.a. American Business Review, The Wall Street
Journal, Accountancy och Balans. Betréffande sokningar pa Google och
Altavistas hemsidor har vi intagit ett kritiskt hallningssétt da dessa innehdler en
mangd information vars kdllor inte altid framgar. Dock har dessa sokbaser bl.a
hjalpt oss att finna information och artiklar pa redovisningsorganens hemsidor.
Olika artiklar har &ven visat oss vad som tidigare publicerats inom amnet, vilket
gett oss en inblick i hur pass uttdmt dmnesomradet varit. | Lovisa fick vi med
hjalp av ovan namnda nyckelord fram lamplig litteratur. Detta amnesomrade ar
dock sa pass nytt att det inte finns mycket litteratur som enbart behandlar var
fragestalining. Litteratur som behandlar redovisningsteori mer allmént har anda

varit av intresse fOr oss.
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2.4 Datainsamling

24.1

Vid vér datainsamling har vi anvant oss av litteratur samt insamling av egen data.

For att gavasamlain relevant data har vi gjort en enkatundersokning.

Kvantitativ datainsamlingsmetod

Inom kvantitativ metod finns det tre olika mojligheter vid insamling av data;
postenkéter, intervjuformulér viatelefon och standardiserad besoksintervju. Nér vi
véljer en viss metod framfor en annan bor valet baseras pa vad vi vill uppna med
undersokningen. For att kunna bedoma vilken metod som & mest |amplig for var
undersokning maste vi jamféra metoderna utifran olika kriterier. Ett kriterium &ar
kostnad, vilket allatre metoder har i form av tryckning av frageformulér. Ett annat
kriterium & svarsprocent, dér ett gemensamt problem for alla undersokningar ar
att vissa enheter faller bort. Ytterligare kriterier & snabbhet att besvara fragorna,
vilka grupper vi undersoker, intervjuareffekt, frageformulérets komplexitet och

upplevd anonymitet. (Jacobsen, 2002)

Utifran kriterierna har vi valt att gora en enkéatundersokning via e-mail. Nar man
soker svar pa fréagor genom en enk&tundersokning finns risken att enkéaten
antingen ignoreras pa grund av att respondenten kanner att han eller hon inte har
tid, eller att enkéten fylls i snabbt, vilket kan leda till daligt vaida svar. For att
med denna fragemetod uppna basta resultat anser vi det vara viktigt att 1agga extra
tid pa att utforma ett snyggt och vastrukturerat frageformuldr med medfdljande
foljebrev, dar syftet med understkningen beskrivs. Vidare & det viktigt att antalet
fragor inte & for manga och att de & formulerade pa ett 1&ttforstaeligt sétt med
klara och specifika svarsalternativ. Utformningen av alternativen & mycket viktig
for analysen av den insamlade datan (Andersen, 1998). Enké&tundersokning via e-
mail & den minst kostnadskrévande av de kvantitativa aternativen. En fordel for
respondenten ar att han eller hon sav bestammer hur lang tid det tar att fylla i
enkéten. Ytterligare en anledning till att distribuera enkéen via e-mail &ar att
svarsfrekvensen forhoppningsvis blir hogre. Eftersom det i dagens samhélle gar
att ndi princip alla via e-mail anser vi detta vara den mest effektiva metoden for

var breda datainsamling. V& metod kommer inte att leda till nagon
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intervjuareffekt, da det & respondenten sjav som laser och besvarar fragorna.
Intervjuareffekt innebdr att intervjuarens fysiska néarvaro kan medverka till att
intervjuarobjektet upptréader annorlunda (Jacobsen, 2002).

Telefonintervju anser vi i vart fall inte varalampligt da det skulle tafor lang tid att
forst utforma enkéten och darefter fa tag pa rétt person som har tid att besvara
frigorna. Det kan &ven vara problematiskt att fa tag pa intressenternas
telefonnummer. Standardiserad besoksintervju tar for 1ang tid att genomfdra och
risken finns att det blir en djup undersokning istéllet for en bred.

2.4.2 Kvalitativ datainsamlingsmetod

Det finns fyra olika metoder att samla in information pa till en kvalitativ
undersokning. Dessa metoder ar; den individuella éppna intervjun, den Gppna
gruppintervjun, observation samt dokumentundersokning. (Jacobsen, 2002)
Eftersom vi har valt att gbra en bredare undersokning lampar sig inte dessa
metoder vilka gar mer pa djupet.

2.5 Enkat

251 Urva

Foretagen som ing& i undersokningen & slumpméssigt utvalda efter vissa
uppsatta kriterier. Kriterierna var att foretaget skulle vara stort eller medelstort
med anknytning till Sverige, samt kunna hanforas till en av intressentgrupperna;
kunder, leverantorer, investerare eller langivare. Vart ma var att de som skulle
besvara enkdten pa de utvalda foretagen va skulle kanna till de nya IAS
standards och i viss man aven vara intressenter till ett eler flera borsnoterade
foretag, vilka kommer att borja tillampa de nya reglerna a 2005. For att na
lampliga respondenter valde vi slumpmassigt ut ett antal borsnoterade (samt
ovrigt stora) foretag fran Stockholmsborsens A- och O-lista samt ifran
boken ” Sveriges storsta foretag 2003/2004”. Darefter tog vi hjdp av foretagens
hemsidor for att finna lampliga e-post- adresser for vara enkétutskick. | forsta
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hand valde vi att skicka enkéaterna till anstéllda med anknytning till ekonomi och

finans, darefter till informations- respektive studentansvariga.

Eftersom vi Onskade att fa fram fyra olika intressentperspektiv pa IAS var det
viktigt att alla grupper var val representerade i urvalsgruppen. Vi kan dock
konstatera att urvalsgrupperna kunder och leverantorer blev mycket storre till
antalet, da utbudet av langivare och investmentbolag & mer begrénsat.
Betréffande indelningen av intressenter till grupperna kunder, leverantorer,
investerare och langivare har vi galva utifran foretagens hemsidor gjort denna

klassificering.

Vi valde att skicka ut enkaternatill 160 olika foretag. Eftersom vi & medvetna om
att bortfall kan uppsta var vi tvungna att skicka ut enkéten till fler foretag an vad
vi ansdg vara tillréckligt for undersokningens validitet. Vart ma var att erhdla
minst 50 procent besvarade enkéter, vilket vi anser ger ett tillforlitligt resultat.

2.5.2 Utformning av enkéten

| varje enkét poangteras det utifran vilket perspektiv fragorna ska besvaras. De
fyra olika intressentperspektiven vi valt att utga ifran ar; kund-, leverantor-,
langivar- och investerarperspektiv. For att fa storsta majliga svarsprocent valde vi
att begransa antalet fragor sa att enkaten inte blev altfor tidskréavande. Eftersom
malet med undersokningen inte var att dela in enheterna i olika fack, valde vi
framforallt att anvanda oss av rangordnade svarsalternativ, for att se hur enheterna
forhdller sig till varandra. Vi har till flertalet fragor anvant en femgradig skala da
det gor det relativt enkelt att sitta bra etiketter pa de enskilda svarsalternativen.
Detta blir &nnu enklare om vi véljer att ha en tregradig skala men da finns risken
att vi tappar nyanser som kan vara onskvéarda. Anvander vi istéllet en for bred
skala & sannolikheten stor att samma person vid olika tidpunkter véljer olika
aternativ, trots samma preferenser som tidigare. (Jacobsen, 2002) Samma
svarsskala for flera fragor gor det enklare och smidigare for respondenten att
besvara fragorna. Med enkdten bifogades ett kortfattat foljebrev, vilket gav
respondenten en inblick i undersokningens syfte. | foljebrevet papekades
anonymiteten i undersokningen.
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Oppna frégor i ett frégeformular bryter egentligen mot den kvantitativa metodens
syfte att samla in standardiserad information pa. Sadana fragor sétter ingen gréans
for vad den enskilde kan svara. Det vi fa fram & rent kvalitativ data. | ett
stickprov med tusen respondenter kan vi rent teoretiskt fa tusen olika svar. Darfor
har denna typ av frégor ett begransat anvandningsomrdde i kvantitativa
undersokningar, dar ett av syftena & att undersoka manga enheter. Oppna frégor
bor endast anvandas i tva fall; nar vi inte har dverblick 6ver alla téankbara
svarsalternativ eller nar det finns s3 manga svarsalternativ att det skulle behtvas

flerasidor for att rakna upp dem. (Jacobsen, 2002)

Istallet for Oppna fragor har vi anvéant oss av ett Oppet utrymme, sist i vart
frageformulr, dar respondenten har majlighet att |amna 6vriga synpunkter som

han eller hon har.

Bortfall

Oberoende av undersokningsmetod maste man vara medveten om att ett visst
bortfal kan ske. De vanligaste orsakerna till bortfall ar; att man inte ndr rétt
person, att personen inte orkar svara, att personen vagrar att svara eller att
personen inte kan svara (Jacobsen, 2002). D& man vander sig till stora och
medelstora foretag finns det alltid en risk att den utvalda personen inte har tid att
besvara fragorna. For att 6ka svarsfrekvensen e-mailade vi ut en paminnelse en

vecka efter forsta enkétutskicket, vilket resulterade i ytterligare svar.

Generellt kan man siga att det finns tva olika typer av bortfal; bortfall av
respondenter (externt bortfall) och bortfall pa enskilda fragor (internt bortfall).
Bortfall maste beaktas bade fran hela understkningen samt for vissa fragor.
Svarsprocenten kan darmed bli lagre for den enskilda frédgan &n for
undersokningen som helhet. Bortfall hade inte varit ndgot problem om vi kunnat
anta att bortfallet var sumpmassigt, d.v.s. att det inte finns ndgon systematik i
vem som inte svarar. Forskning visar dock att bortfall ofta inte & slumpmassigt.
Tvértom & det vissa grupper som systematiskt tenderar att falla bort. (Jacobsen,
2002)
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2.6 Undersokningens vérde

26.1

2.6.2

Vid insamling av data &r det viktigt att ta hansyn till datas validitet. Man bor aven
ifrégasétta kallornas trovardighet.

Validitet

Hog validitet &r ett krav for en bra undersokning. Validitet handlar om huruvida
man lyckats méata det som var avsett att matas. Egenskaper sdsom alder, vikt och
kon &r variabler som gar att definiera med hog precision och utgor darfor inget
problem betréffande validitet. (Dahmstrom, 1996) Ska man déremot som vi méta
uppfattningar och asikter blir det omedelbart svarare att uppna hog validitet.

Validitet gér att dela upp i tre olika begrepp; definitionsvaliditet, giltighet och
relevans. Definitionsvaliditet anger i vilken utstréckning de teoretiskt definierade
begreppen stammer Overens med definitionen av de empiriska variablerna.
Giltighet behandlar den generella 6verensstammelsen mellan vart teoretiska och
vart empiriska begreppsplan. Relevansbegreppet visar istdllet hur relevant det
empiriska variabelurvalet & for den utformade problemstéllningen. (Andersen,
1998)

Det & for undersokningens validitet viktigt att respondenten & medveten om och
forstar vad vi lagger for betydelse i de fragor vi undersoker (Dahmstrom, 1996).
For att uppna hog validitet i var undersokning har vi darfor valt att vara mycket
noggranna i var definition av métvariabler. Vi har &ven testat frégornas
utformning pa personer vilka inte skulle ingd i den egentliga
undersokningsgruppen. Pa detta sétt har vi kunnat faststalla om fragorna stéllts pa
rétt sétt och huruvida det fanns oklara begrepp som behévde fortydligas.

Reliabilitet

Reliabilitet talar om hur tillforlitlig informationen &r, d.v.s. med vilken sdkerhet vi
méter det vi méter och i vilken grad resultaten fran ett métinstrument eller en
méatmetod paverkas av tillfaligheter (Andersen, 1998). HOg reliabilitet &r ett
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nodvandigt villkor for att uppnd hdg validitet hos en métning. Har vi stora
slumpvariationer i méatningen, méter vi ndmligen inte heller vad vi vill méa. Hog
reliabilitet & emellertid ingen garanti for hog validitet. (Dahmstrom, 1996)

For att oka reliabiliteten forsoker man sakerstélla att matningen genomfors pa sa
identiskt lika sétt som majligt. Det gdller att undvika slumpens inverkan pa gélva
métningen. (Lundahl & Skarvad, 1999) Da vi anvander oss av utskickade enkéter,
via e-mail, kan vi inte gora mycket mer an att se till att enkéten distribueras ut
under likartade former. Vi styr inte over omstandigheter som intréffar nar
respondenten svarar. Vi har &ven medvetet valt att inte stélla nagra ledande fragor
i enkaten for att undvika att respondenten paverkasi nagon riktning.

Vi har intagit en kritisk hdllning gentemot publicerade kallor. Genom att utga fran
kallor med hog reliabilitet Okar aven tillforlitligheteni vart arbete.
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3Teoretisk referensram

Vi kommer inledningsvis, i detta avsnitt, att redogora for ett antal
redovisningsprinciper och kvalitativa egenskaper. Sutligen presenteras
ytterligare teori, vilken anses relevant for under sbkningen.

3.1 Redovisningsprinciper

311

312

Réattvisande bild

Begreppet rattvisande bild kommer fran det brittiska uttrycket a true and fair view.
Det a ett mycket omskrivet begrepp men en klar definition saknas (Artsberg,
2003). Begreppet sétter anvandaren i fokus, d.v.s. den som l&ser arsredovisningen
ska fa en réttvisande bild av foretaget. Enligt EU:s direktiv ska avsteg goras fran
en foreskrift i direktivet om denna & oférenlig med mojligheten att ge en
réttvisande bild. | Sverige har man dock valt att avsta fran denna regel (Artsberg,
2003). Man anser att det ar tillrackligt att den redovisningsskyldige foljer de
uppsatta redovisningsreglerna. Krav finns dock pa att till ggsupplysningar ska ges,
om detta behdvs for att ge en réttvisande bild (ARL 2 kap, 3 §).

God redovisningssed

God redovisningssed har en liknande innebdrd som begreppet réttvisande bild.
Skillnaden & att god redovisningssed ses utifran  foretagets
synvinkel; " arsredovisningen ska uppréttas pa ett dverskadligt sitt och i enlighet
med god redovisningssed” (ARL 2 kap, 2 §), medan begreppet réttvisande bild &r
anvandarorienterat (Artsberg, 2003).
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3.15

Fortlevnadsprincipen

Fortlevnadsprincipen & en av de mest betydelsefulla principerna inom
redovisning (Artsberg, 2003). Den innebér att vardering av ett foretags tillgangar
och skulder ska ske utifran att foretaget forvantas fortsétta sin verksamhet i all
framtid (ARL 2 kap, 4 §, 1 p). Foretagets vinstpotential hamnar pé sa sétt i fokus
medan periodresultatet inte & det mest vasentliga, dd man for att fa fram det
verkliga resultatet maste se 6ver helaforetagets livslangd (Artsberg, 2003).

Realisationsprincipen

Realisationsprincipen ar viktig for att bestdmma kriterierna for nar en intakt skafa
tas upp i redovisningen. Enligt Redovisningsradet ska intakter redovisas till det
verkliga vardet av vad som erhdlits eller kommer att erhdlas (RR 11, p 9).
Verkligt varde definieras enligt RR som "det varde till vilket en tillgang skulle
kunna Gverlatas eller en skuld regleras mellan kunniga parter som &r oberoende av
varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors” (RR 11, p 7).
(Artsberg, 2003) Redlisationsprincipen kan fdlja ett formsynséit eller ett
substanssynsatt, beroende pa om man har en legalistisk eller ekonomisk
utgangspunkt (Artsberg, 2003). Formsynséttet & ett kontraktsrattsligt synsétt dar
ett aganderattsskifte maste ha &gt rum for att en intakt ska fa redovisas. | Sverige
har realisationsprincipen traditionellt setts enligt ett formsynsétt; " Endast under
rakenskapsaret konstaterade intakter f&r tas med i resultatrakningen” (ARL 2 kap,
48, 3 p). Vid tillampning av substanssynséttet racker det daremot med en generell
vardedkning pa marknaden for att kunna redovisa en intékt. Tanken bakom att
rakna upp en tillgangs redovisade vérde utifran marknadsvéardet & att man kunde
ha avyttrat tillgangen. (Artsberg, 2003)

Forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen foljer ett formsynsétt, vilket innebar att en intakt forst far
tas upp na& en transaktion pd marknaden och/eller en &ganderéttsdvergang
existerar (Artsberg, 1992). Principen innebér att en utgift hellre ska kostnadsféras
an aktiveras, atminstone under osakerhet (Artsberg, 2003). Vardering av de olika
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3.1.6

posterna ska goras med iakttagande av rimlig forsiktighet (ARL 2 kap, 4 §, 3 p).
Déarmed har ocksa ett riktmérke angivits for hur forsiktighetsprincipen ska tolkas.
Eftersom verkligt vérde inte kan bestdmmas med sikerhet forrén i efterhand,
motiverar det till forsiktighet i bedomningar. (Artsberg, 2003)

Matchningsprincipen

Enkelt uttryckt inneb&r matchningsprincipen att man kopplar samman kostnader
med intakter for att kunna periodisera dem under samma period. Ett orsak-verkan-

samband &r centralt i principen. (Artsberg, 2003)

3.2 Redovisningens kvalitativa egenskaper

De kvalitativa egenskaperna hjdlper arsredovisningsasaren att  tolka
redovisningens innehdll och de informerar &ven almanheten om normgivarens
installning rorande redovisning. Kvalitativa egenskaper som bor stédlas pa
redovisningsinformationen enligt RR och IASB é&r; relevans, tillforlitlighet,
jamforbarhet och begriplighet. For de flesta redovisningstransaktioner & det en
nodvandighet att véja mellan relevant eller tillforlitlig information. Dessa
egenskaper ger oss inga riktlinjer om vilken av kvaliteterna som ska prioriteras i
olika situationer. FASB och IASB ndmner att dessa egenskaper kan varai konflikt
med varandra, om sa &r falet maste de som skapar riktlinjerna (policy makers)
balansera de tva (Artsberg, 1995) IASBs perspektiv. kommer fran den
neoklassiska teorin. Den baseras pa synséttet; om kapitalet i samhélet fordelas
effektivt till de omréden dar det & mest anvandbart, kommer samhdllets
medborgare att dra nytta av detta. IASB hévdar darfor att kapitalmarknadens
redovisningsinformation & det viktigaste behovet och borde ges prioritet, &ven

med hansyn tagen till andraintressentgrupper. (Artsberg, 1995)

IASB medger aven att andra anvandare kan ha informationsbehov som inte
tillgodoses och att perspektivet i forsta hand & aktieplacerarnas (Artsberg,
2003): " As investors are providers of risk capital to the enterprise, the provision
of financial statements that meet their needs will also meet most of the needs of

other usersthat financial statements can satisfy.” (IASB Framework p 10)
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En viktig utgangspunkt for redovisningens normering har varit harmonisering av
redovisningsregler. En avvégning gors saledes i alla lagen mellan informationens
jamforbarhet och hur réttvisande den ar i det enskildafallet. Det & dock tydligt att
det & lattare att forandra sitt Gvergripande synsétt i form av innehdlet i en
referensram, jamfort med att férandra 6vrig normering och praxis. Problematiken
tar altsa sin utgangspunkt i att det for narvarande anvands olika referensramar
inom extern redovisning, nagot som kan skapa forvirring. (Falkman, 2004)

Relevans

Kravet pa relevans innebér att redovisningen ska vara utformad sa att den kan
ligga till grund for en uppfoljning och utvérdering av uppréttade planer, en
beddmning av intréffade handelser samt tj&na som underlag for en beddmning av
framtiden. | relevans ligger @ven ett krav pa vasentlighet. Detta innebér att
redovisningen ska vara inriktad pa sddan information som & vasentlig for
beddmningar och beslut. En redovisningspost & vasentlig om det finns anledning
att tro att kénnedom om den paverkar intressentens besutsfattande. | begreppet
relevans innefattas aven att informationen som finns i redovisningen ska vara
aktuell. En forutsattning & darfor att sammanstéalningen och rapporteringen av
informationen & snabb samt sker med inte altfor 1anga tidsintervaller. (Knutsson,
2004)

Tillforlitlighet

Kravet pa tillforlitlighet kan delas in i tre bestandsdelar, namligen; krav pa att
redovisningen ska beskriva verkligheten, vara verifierbar samt vara neutra. |
kravet pa att beskriva verkligheten ligger att en utomstdende anvéandare maste
kunna forlita sig pa att informationen, pa ett korrekt sétt, &terger de transaktioner
och andra handelser som denna avser att aterge. Vidare ska ekonomiska
transaktioner redovisas efter dess ekonomiska innehdl (enligt substanssynséttet)
och inte efter dess legala form. Att redovisningen & verifierbar innebér att
bedémare, oberoende av varandra, vilka anvander samma méatmetoder ska na
samma resultat utifran samma forutsattningar. Kravet innebér att redovisningen sa

langt som mojligt bor vara fri fran subjektiva bedomningar. Slutligen innebér
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kravet pa neutralitet att den information som lamnas inte far vara vinklad.
Redovisningen &r inte neutral om den, genom urvalet av information eller sittet att
presentera den pa, paverkar besdut och bedomningar i syfte att uppna ett
forutbestamt resultat eller mal. Neutraitet kan darfor sdgas vara ett uttryck for en
stravan till samordning av redovisningen till olika intressentgrupper. | begreppet
tillforlitlighet ligger aven ett krav pa forsiktighet, d.v.s. att tillgangar och intakter
inte far dvervarderas och att skulder och kostnader inte far undervérderas. Har
finns &ven ett krav pa fullstandighet, vilket betyder att redovisningen skainnehdlla
samtliga poster, vars utel@mnande annars kan medfoéra att informationen blir falsk
eller vilseledande. (Knutsson, 2004)

3.2.2.1 Substanssynsattet

3.2.3

Substanssynséttet, vilket motsvarar innebdrd fore form, och formsynséttet brukar
sammanfala vid de flesta transaktioner. Om sa inte & falet ska handelsen
redovisas enligt substanssynséttet. (Artsberg, 2003) Millanta och Knapp skriver i
sin artikel fran 1995 att substanssynsittet & en viktig princip inom
redovisningsprofessionen. Principen ligger till grund for revisorns bekymmer med
vardering till verkligt véarde. Slutsatsen ar att revisorer borde rapportera enligt
substanssynsattet. (Millanta & Knapp, 1995) Enligt foresprékare & fordelarna
med synséttet att det ger en mer réttvisande bild av den ekonomiska verkligheten,
samt mdjliggor att nya héndelser kan |6sas direkt med principen genom stérre
flexibilitet. Kritiker mot synséttet brukar havda att principen kan medféra
avvikelser fran traditionella redovisningsprinciper som forsiktighetsprincipen och
realisationsprincipen. De menar &ven att substanssynséttet kan medféra avvikelser
fran den juridiska definitionen av tillgangar och skulder samt att den kan skapa
osakerhet om vad som verkligen gdler. (Artsberg, 2003)

Jamfor bar het

Kravet pa jamforbarhet innebér att den lamnade informationen ska kunna
jamforas med motsvarande information om foretaget, avseende en annan
tidsperiod, samt med andra foretag. Kravet pd jamforbarhet innebar aven

konsekvent anvandande av varderings- och klassificeringsprinciper mellan

25



rékenskapsdren (ARL 2 kap, 4 8§ 2 p). Det viktigaste syftet med
jamforbarhetsprincipen &r att olika redovisningsrapporters likheter och olikheter
ska upptackas och forklaras. Detta syfte tillgodoses om fdljande forutsattningar &r
uppfyllda; att presentation av foretagets transaktioner sker efter samma modell
(posterna &r likartat arrangerade), att posterna klassificeras pd samma sétt och att
tilldmpade redovisningsprinciper inte &ndras utan starka ska for detta, varvid
effekten av éndringen ska redovisas. (Knutsson, 2004)

3.24 Begriplighet
Denna egenskap diskuterar egentligen inte vad uppréttaren av redovisningen ska
gora for att informationen ska bli begriplig for lésaren. Det enda som ndmns &r
den skyldighet som lasaren har att skaffa sig erforderlig kunskap och lagga ner
moda vid studiet av redovisningen. IASB utgar ifran att arsredovisningslasaren ar
en kunnig lasare. (Artsberg, 2003)
3.3 IAS

Den 19 juli 2002 offentliggjordes IAS- forordningen av Europaparlamentet och
radet. Forordningen ger kommissionen tillatelse att anta en viss standard om den
bidrar till det europeiska gemensamma basta, samt uppfyller de kvalitativa
egenskaper som bor stéllas pa redovisningsinformationen. Denna tillatelse géller
endast om standarden inte strider mot principen att redovisningen ska ge en
réttvisande bild av foretagets resultat och stallning. Syftet med IAS- férordningen
& at den ska bidra till att skapa en andamalsenlig, kostnadseffektiv och
fungerande kapitalmarknad. (SOU 2003:71)

Enligt IAS- forordningen ska noterade foretag fr.o.m. & 2005 upprétta sin
koncernredovisning i Overensstammelse med  de  internationella
redovisningsstandarder som antagits av EG-kommissionen for tillampning inom
gemenskapen. Detta krav galler direkt i medlemslanderna, utan att négra
ytterligare nationella lagstiftningstgéarder behover eller ens far vidtas. Enligt IAS-
forordningen far medlemsstaterna tilléta eller kréva att noterade foretag utarbetar
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sin koncernredovisning och/eller sin &rsredovisning i enlighet med IAS. | de fall
foretag, som ¢ omfattas av kravet, véljer att tillampa IAS:s regler i sin
redovisning maste det ske fullt ut i ala relevanta sasmmanhang. (SOU 2003:71)
Sveriges forberedelser har varit goda infor Gvergangen till IAS:s regelsystem,
vilket kan bero pa att Redovisningsradet successivt Gversatt nya IAS- standards
varefter de har kommit (Rosell, 2004).

En av de viktigaste foérandringarna med inférandet av IAS- foérordningen ar
principen om vérdering till verkligt varde (SRF, 2003) som ur ett
redovisningsperspektiv innebar att tillgangar varderas till verkligt varde istéllet for
till historiska anskaffningsvarden, som géller i ARL. IAS & ett mer utvecklat och
detaljerat regelverk som innehdller fler krav pa tillaggsupplysningar dn ARL.
(SOU 2003:71).

En okad internationell spridning av IAS skulle framforallt bidra till att oka
jamforbarheten mellan redovisningshandlingar fran foretag i olika lander.
Eftersom investerare fran andra lander kan antas hal&ttare att forsté och acceptera
en redovisningshandling uppréttad enligt IAS &n enligt t.ex. ARL, blir det enklare
for de svenska foretagen att soka notering pa utlandska borser och
marknadsplatser, da kostnaderna minskar for foretagens kapitalanskaffning.
Anpassningen till IAS leder, sett ur ett globalt perspektiv, till konkurrensférdelar
for svenska och oOvriga europeiska foretag, men &ven till att gbra EU:s
kapitaimarknader mer attraktiva for utomeuropeiska investerare. En ars-
respektive koncernredovisning riktar sig till foretagens externa intressenter.
Svensk redovisningslagstiftning & utformad for att tillgodose alla intressenters
behov av information. Den externa redovisningens innehall paverkas av till vem
redovisningen i forsta hand riktar sig. IAS & internationella
redovisningsstandarder som syftar till att tillgodose det internationella
naringslivets behov. Bestammelserna i 1AS & darfor i praktiken huvudsakligen
inriktade p& noterade foretags koncernredovisningar och tillgodoser det behov

som &gare och andra investerare har. (SOU 2003:71)
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3.4 Vérdering av tillgangar

En tillgang definieras av IASB som "en resurs som kontrolleras av foretaget till
foljd av intréffade handelser och som forvantas innebara ekonomiska fordelar for
foretaget i framtiden” (Artsberg, 2003). Avsikten bakom innehavet av tillgangen
styr om den ska klassificeras som en omsattningstillgang eller anlaggningstillgang.
| FARSs véagledning foresprakas daremot att klassificeringen ska styras av huruvida
tillgangen har en forfallotid pa hogst ett ar (omsattningstillgang) eller darutéver
(anl&ggningstillgang).

Balansrakningens funktion kan ses utifran tva olika synsétt. | den traditionella
redovisningsmodellen, déar syftet & att matcha foretagets intékter med dess
kostnader, ser man pa baansrékningen som en resultatutredningsbalans.
Tillgangarna placeras da tillfaligt i balansrékningen for att senare periodiseras i
resultatrékningen allt eftersom de férbrukas. Det andra synséttet innebér att man
ser balansrékningen som en formdgenhetsbalans. Foretagets tillgangar anses har
vara det diskonterade véardet av framtida kassafléden som foljer av tillgangarna.
Dessa varden kan vara svara att berékna, varpa man istéllet bukar anvanda sig av
marknadsvarden. (Artsberg, 2003)

Med utgangspunkt i fortlevnadsprincipen, har flera forfattare foresprékat att
tillgangar och skulder ska vérderas till anskaffningsvardet (Artsberg, 2003). Da
foretaget forvantas fullfolja sin verksamhet under obestamd tid, anser de att
anskaffningsutgiften for de tillgngar som ska stanna och nyttjas i foretaget bor
periodiseras utéver tillgangarnas livdangd. En tillgangs marknadsvarde kan &aven
ses som dess likvidationsvarde, och en vardering enligt denna modell talar da mot
fortlevnadsprincipen. Om man déaremot i foretagets fortlevnadsprocess ser till dess
kapacitetsbevarande, talar detta istéllet for att vardera tillgangar till dess verkliga
varden, da tillgdngarna maste kunna erséttas nér de dlits ut och avskrivningar
borde ske pa tillgangarnas nyanskaffningsvarden. (Artsberg, 2003)

Metoderna for hur vérdering av tillgangar ska ske har utvecklats under en langre

tid och under olika tidsperioder. Olika redovisningslGsningar har utvecklats for
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olika tillgangar. Metoden som galler for vardering av varulager & LVP, vilken
idag anvands i stort sitt i hela varlden (ARL 4 kap, 9 §). Materiella
anlaggningstillgéngar véarderas enligt ARL till anskaffningsvardet, justerat med
avskrivningar och eventuellt med upp- och nedskrivningar. Immateriella
anlaggningstillgdngar  varderas pd samma Sit  som  de materiella
anlaggningstillgangarna. Nar det gdler finansidlla tillgangar,
anlaggningstillgangar savdl som omséttningstillgangar, har Redovisningsradet
annu inte utgett ndgon rekommendation angaende hur dessa ska vérderas. Enligt
IASB ska finansiella tillgangar varderas till verkligt varde (IAS 39). Eftersom
ARL i grunden bygger pa det gamla synsittet, dar tillgangar vérderas fill
anskaffningsvérdet, har Sverige haft svart att félja med i en utveckling dar
tillgangar alltmer varderas till verkligt varde. Tidigare ansdgs véardering av
tillgangar till anskaffningsvardet vara den mest anvanda varderingsmetoden men
idag gar man altmer mot en vérdering néra marknadsvéardet (verkligt varde), i och
med att det historiska vérdet justeras med avskrivningar och eventuellt upp- och
nedskrivningar (Artsberg, 2003).

Det &r svart att argumentera for att verkligt véarde inte &r ett relevant matt (Sayther,
2004). Genom att méta det man avser méa pa ett korrekt sétt, bor denna
varderingsmetod ge den mest réttvisande bilden av foretagets resultat. Syftet med
IAS &r att uppnd en rattvisande bild (SRF, 2003). Verkligt varde anses enligt IAS i
princip motsvara marknadsvéardet, om det kan faststéllas objektivt, annars en
berakning baserad pa framtida kassafloden (SRF, 2003). Tillforlitlighet & ocksa
en viktig aspekt att beakta. Eftersom en vardering baserad pa framtida kassafl 6den
starkt paverkas av subjektiva beddomningar om det framtida affarsklimatet, kan
man fréga sig om resultatet blir tillforlitligt da denna metod anvands (SRF, 2003).
Det & &ven svart for en utomstaende lasare att ifragasétta bedomningarna som
gjorts av foretagsledningen. SRF anser att metoden verkligt varde ger en mer
réttvisande bild av resultatet da vasentliga vardeforandringar har skett. De menar
vidare att detta kommer att skapa en okad tillvaxt och stabilitet i naringslivet.
(SRF, 2003). Ett av de framsta argumenten mot vardering till verkligt varde ar att
denna vérderingsmetod bidrar till att resultatet fluktuerar i storre utstrackning da
uppdateringar standigt sker av tillgdngarnas varden (Poon, 2004). Aven om
tillgangarna kan métas pa ett tillforlitligt satt, ar det magjligt att dess véarden
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varierar relativt mycket fran en period till en annan. Goodwill & en tillgangspost
som férmodligen kommer att bidratill resultatets fluktuationer. Vid tillampningen
av de nya vérderingsreglerna ska goodwill inte som nu séttas upp som en post i
balansrékningen, vars véarde successivt avtar i och med goodwillavskrivningar.
Istallet ska sa kallade impairment-tests genomforas en gang per & dar tillgangarna
varderas om till det aktuella vérdet (Reilly, 2004).

IAS 39

De IAS standards som har varit de mest omtvistade & IAS 32 (Financia
Instruments. Disclosure and presentation) och IAS 39 (Financia Instruments:
Recognition and Measurement), vilka behandlar finansiella instrument. Dessa har
fétt omarbetas da de forst inte antogs av EU. De reviderade standarderna
motsvarar huvudsakligen de amerikanska och ska fértydliga och forenkla de
tidigare (FI, 2004). IAS 39 behandlar nér, hur och till vilket vérde ett finansiellt
instrument ska redovisas. Standarden innehdller dessutom  hardare
upplysningskrav an vad tidigare IAS 32 gor.

De mest vasentliga skillnaderna mellan IAS 39 och god redovisningssed, som
idag tillampas i Sverige, & att den nya klassificeringen av finansiella tillgangar
och skulder starkt begrénsar majligheten att vardera tillgangarna till ett annat
varde an verkligt varde. 1 Sverige tillampas, som bekant, idag LVP. (Deloitte,
2004) De nya regelverken kommer att innebéra stora férandringar for hur derivat
ska redovisas. Alla derivatinstrument ska tas upp till verkligt vérde i
balansrékningen och marknadsforandringar | dessa derivat ska foras Over
resultatet. 1AS 39 behandlar &ven sakringsredovisning; om och under vilka
forutsittningar detta far tillampas. (AGL, 2002). De nya vérderingsreglerna
kommer att gora resultatet mer volatilt och reglerna, for hur finansiella instrument
ska redovisas, kan leda till kansligare resultat vilket paverkar nyckeltal och
eventuellt |anevillkor. (Nyberg, 2003)
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3.4.2 Orealiserade vinster

Med utgangspunkt i realisationsprincipen kan en modell som vérderar till verkligt
varde innebéra ett problem, om véardedkningar, t.ex. pa inneliggande lager och
anlaggningstillgangar, tilléts att foras Gver resultatrakningen (Artsberg, 2003).
Varje vardering av en tillgang 6ver det historiska anskaffningsvardet innebér att
orealiserade vinster kommer att redovisas, vilket strider mot forsiktighetsprincipen
(SRF, 2003). Enligt ARL finns det idag ett krav pd nedskrivning vid
vardenedgdngar, men orediserade vinster redovisas generellt inte vid
vardedkningar. Att &ven redovisa véardeuppgangar, vilka inte motsvarar
rediserade vinster, kan fa till foljd att en felaktig bild ges av foretagets
utdelningsforméaga, da vinster tas upp som annu inte har kassafl6desmassiga
konsekvenser. Foresprakare, vilka tycker det & bra att bortse fran
realisationsprincipen, menar att orealiserade vinster bor inga i resultatet da det
leder till en teoretiskt mer riktig periodisering. Detta ger &ven en béttre grund for
rantabilitetsberdkningar. Om inte oredliserade vinster tas upp kommer
kapitalvinster att redovisas i fel period, d.v.s. inte ndr de uppstar utan nér de
rediseras. Kritiker anser att om orealiserade vinster tilldts inga i resultatet
kommer en kostnadstkning att redovisas som en intakt. (Artsberg, 2003) Detta
var en asikt som Rolf Rundfeldt delade i Balans (1980) "[i] FARs modell kommer
en kostnadsstegring att redovisas som nagot positivt” (d.v.s. en intakt) (Artsberg,
2003).

3.5 Intressenter

For att |&tare kunna forsta hur olika intressenter paverkas av forandringar i den
aktuella verksamheten, som exempelvis forandrade redovisningsprinciper, ar det
viktigt att kannatill hur forhalandet mellan foretaget och dess intressenter ser ur.
Vi har valt att ta var utgangspunkt i intressentmodellen for att senare kunna

analysera dessa forhallanden.

31



351

I ntressentmodellen

Intressentmodellen som introduceradesi Sverige i mitten av 1960-talet har haft en
stor genomslagskraft. Idéerna som intressentmodellen bygger pa lanserades forst
av Chester | Barnard och Herbert Simon (Bruzelius & Skérvad, 2000). Dock var
det Erik Rehnman som 1964 lanserade intressentmodellen i Sverige.
Intressenterna till foretaget definieras som "de individer eller grupper som &r
beroende av foretaget for att forverkliga sina egna personliga ma och av vilka
foretaget & beroende for sin existens’ (Samuelsson, 1974 s 38). Intressenterna
och foretaget har ett beroendeforhdlande till varandra. Vanligtvis anvands
intressentbilden for att illustrera detta forhdllande. (Bruzelius & Skérvad, 2000)

-

Inhresses

orgmusalonar

— —

|
:' Siat ach L:nnuml.n': - —J:_ | A pare 1

Foretaget och s Tie anstallds och W

| Lingnare | | firclagslsdinmgen | \ derns J
/ , 4 - arganssahioaer -
i K s
Leverambdrer | L |' Exmder W
— #  Oipinions- ) . - -~
| Inbdande | T

. Eupper

Intressentbild: Bruzelius & Skarvad, 2000

Rehnman betonade att de olika intressenterna, trots modellens likhet och jamvikt,
har olika bundenhet och storre eller mindre grad av frivillighet i sina relationer,
d.v.s. intressenterna har helt olika” avstand” till féretaget (Samuelsson, 1974).

Utbytesrelationerna mellan foretaget och de olika kategorierna av intressenter ser
ut pa en mangd olika sétt. Vi har valt att fokusera pa de grupper av intressenter
som vi anser varamest relevanta utifran var fragestallining.
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Agarna bidrar genom att satsa kapital i foretaget och |oper pa sa sétt en risk att
forlora detta kapital. Agarna onskar att foretaget ska ga med vingt, ge en rimlig
avkastning pa det investerade kapitalet samt att vinsten, till viss del, delas ut till
dgarna. De stdller darmed krav pa att kapitalet och de materiella resurserna
forvaltas och utvecklas val. (Bruzelius & Skarvad, 2000) Agarna &r intresserade
av information som underlag for beslut om att kopa, behdlla eller sdlja aktier eller
andelar i ett foretag samt for bedomning av foretagets formaga att |amna utdelning
painvesterat kapital. (Knutsson, 2004)

En annan viktig intressentgrupp, kanske den viktigaste for manga foretag, ar
kunderna. Utan kunder forsvinner den mest centrala forutsdttningen for
organisationens verksamhet. Kunderna bidrar genom att kdpa och betala foér de
produkter och tjanster som foretaget erbjuder, men de stéller ocksa en hel del krav
pa foretaget. Den alt snabbare forandringstakten i dagens samhalle och den
tilltagande konkurrensen gor att kunderna kréver att foretaget ska ha
fornyelseforméga samt forméga att produktutveckla i ratt takt och pa ratt Sitt.
(Bruzelius & Skarvad, 2000) Kunderna &r intresserade av information for att
bedoma foretagets formaga att leverera varor och tjanster samt att i framtiden
uppfylla sina taganden. (K nutsson, 2004)

Leveranttrerna bidrar till foretagets verksamhet genom att forse foretaget med
varor och tjanster. Som kompensation for detta vill leverantdrerna handla med en
stabil och saker kund som &r en god betalare. Tillgangen pa olika dags insatsvaror,
sdsom ravaror och komponenter, paverkar leverantérernas stéllning gentemot
foretaget nar det géler att stilla krav pa och paverka verksamheten. (Bruzelius &
Skérvad, 2000) Leverantorer har behov av information for att t.ex. beddma
foretagets formaga att pa forfallodagen betala for levererade varor och tjanster.
(Knutsson, 2004)

En annan viktig intressent som, tillsammans med agarna, bidrar till att féretaget
erhdller det kapital som erfordras for att driva verksamheten & langivarna. |
utbyte vill de erhdlla ranta pa insatt kapital och amorteringar vilka erléggs pa

foreskriven tid. (Bruzelius & Skérvad, 2000) Langivare anvander information som
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underlag for bedomningar av foretagets formaga att betala avtalade réantor och
amorteringar. (Knutsson, 2004)

I ntressentteorin

Det finns en mangd olika intressenter och intressentgrupper som har intresse i och
stéller krav pa foretagets verksamhet. For att foretaget ska kunna upprétthdlla sin
legitimitet gentemot dessa intressenter maste hansyn tas till deras krav, vilket
maste implementeras i foretagets strategizing. Foljande forhallanden bor beaktas;
vilka & vara intressenter, vilka typer av intressentkrav stéller de pa oss, vilket
ansvar har var verksamhet gentemot intressenterna, vilka hot och mdjligheter
stéller intressenterna oss infér samt vilken strategizing ska vi tillampa gentemot
intressenterna. Tanken bakom intressentteorin &r att verksamheten ska optimera
sina relationer till intressenter genom att analysera dessa fem forhdllanden och
handla strategiskt med ledning av dessa. (Nygaard & Bengtsson, 2002)

Intressenter delas vanligtvis upp i tva olika grupper; priméara och sekundéra.
Uppdelningen & inte pa nagot sitt absolut eller entydig utan bygger pa
verksamhetens godtycke. Dock brukar man i allmanhet hanfora agare, langivare,
anstéllda, leverantdrer och kunder till de priméra intressenterna och regeringen,
kommuner, media och lokabefolkningen till de sekundéra. En indelning av
intressenter gors for att mojliggora att verksamheten vidtar strategiska atgarder
mot de intressenter som kréver stérst uppméarksamhet. Dock ar det viktigt att
forsta att sekundara intressenter snabbt kan bli priméara, vilka stéller krav pa
verksamheten. (Nygaard & Bengtsson, 2002)

Alla intressenter staller inte samma sorts krav pa foretaget. Archie B Carroll
presenterade i sin bok om " stakeholder management” olika typer av intressentkrav
som uppstar mot bakgrund av foljande forhallanden; intressen, réttigheter och
agarskap. Utifran dessa krav ar det av stor vikt att papeka att det inte enbart ar
verksamhetens egna definierade intressenter som kan ha inflytande pa
verksamheten. Aven intressenter som fran borjan kan tyckas vara ovasentliga kan
sA smaningom visa sig hota verksamheten genom att ifrgasitta foretagets
nuvarande strategizing. Foretag bor heller inte utga ifrén att lagstadgade
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réttigheter alltid véger tyngre an moraliska réttigheter (eller intressen).
Verksamheten har &ven olikatyper av ansvar gentemot intressenterna. Ansvar kan
vara ekonomiska, juridiska, etiska eller rent manskliga. Carroll foreskriver att nér
verksamheten forsoker styra sina intressentrelationer bor den vérdera sitt ansvar
gentemot varje tankbar intressent och darefter rangordna sin strategizing i
forhdlande till detta. (Carroll, 1996)

Intressenter och deras krav stéller verksamheten infor olika méjligheter och hot.
Det & dock inte mgjligt att direkt urskilja entydiga samband mellan typen av
intressentkrav och de mojligheter och hot det innebér for verksamheten, t.ex. kan
agarskap likva vara en mgjlighet som ett hot. Intressenter har potential att hota
eller samarbeta med verksamheten oavsett om deras intressentkrav bottnar i

intressen, réttigheter eller &garskap. (Nygaard & Bengtsson, 2002)

Né&r verksamheten analyserat sina intressenter maste beslut fattas for vilken
strategizing de ska fora gentemot intressenterna. Savage, Nix, Whitehead och
Blair har utvecklat en kategorisering av intressenttyper dar de rekommenderar

verksamheten ett sétt att fora sin strategizing pai forhdlandetill dessa

Intressenttyp 1 & den mest fordelaktiga for verksamheten da den har liten
potential att hota och stor potential att samarbeta. For den valskétta verksamheten
ar intressenterna vanligtvis stodjande. Strategin &r att engagera och integrera dem
ytterligare i verksamhetens strategizing for att fa storsta maéjliga nytta av deras

positivainstallning till verksamheten.

Intressenttyp 2 & den marginelle intressenten. Denne har varken nagon storre
potential att hota eller samarbeta med verksamheten och bor darfor endast
Overvakas. Det & dock viktigt att foretaget inte bortser fran denna intressent da
den har mgjlighet att mobilisera en storre potential for att hota verksamheten och

darmed andra karaktér till den tredje intressenttypen.

Intressenttyp 3 har en relativt stor potential att hota verksamheten samtidigt som
formagan att samarbeta &r liten. Denna intressent &r inte stddjande vilket medfor

att verksamheten boér forsvara sig mot den.
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Intressenttyp 4 & svéar att konsekvensvardera. Intressenten befinner sig i en
resursposition dar den kan hota verksamhetens existens, samtidigt som den &r
samarbetsvillig. Verksamhetens strategi bor darfor vara att samarbeta med dessa
intressenter for att pa s sétt sakerstélla att de inte tappar intresset och forvandlas
till intressenttyp 3. (Savage, Nix, Whitehead & Blair, 1991)

Intressentanalysen & sdledes inte en strategisk engangshandling utan en
kontinuerlig process som verksamheten ska genomféra for att behdlla sin
legitimitet i omvarlden. Teorin har ett normativt syfte genom att den efter en
analys av verksamhetens kontextuella relationer konkret rekommenderar hur
verksamheten ska utforma sin strategizing gentemot olika intressenter. Vissa
intressenter bor man samarbeta med, andra ska engageras, nagra ska man forsvara

sig mot och ytterligare andra ska 6vervakas. (Nygaard & Bengtsson, 2002)

Exter nredovisningens intressenter och syften

En analys av vilka syften foretagens redovisning ska tillgodose och vilka som &r
redovisningens intressenter eller anvandare & av storsta betydelse for fragan om
vilka krav som bor stdllas pa utformningen. Detta syftar bade pa ett foretags
offentliga redovisning men ocksa pa innehdlet i de normer som styr
redovisningen. Den externa redovisningen fungerar som foOretagets
kommunikationsmedel med intressenter utanfor foretaget. Uppgiften ar att forse
intressenter, sdvd existerande som potentiella, med information vilken ar
anvandbar som underlag for olika typer av ekonomiska beslut.
Externredovisningen ska vidare utgora underlag for kontroll av verksamheten och
foretagsledningens forvaltning av de tillgangar den disponerar Gver. (Knutsson,
2004)

Gemensamt for foretagets olika intressenter & att forhdlandet mellan dem och
foretaget bygger pa frivilliga engagemang, sasom avtal om kreditgivning, tillskott
av riskkapital, anstdllningsavtal m.m. Redovisningsinformation & av stor
betydelse for intressenternas fortroende for foretagen. Av naturliga ské@l hoppas
kapitalplacerarna och langivarna att det ekonomiska utfalet av deras

mellanhavanden med ett visst foretag ska bli stérre &n deras egna uppoffringar.
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Redovisningsinformationen kan darfor sdgas vara anvandbar om den
tillhandahdller en pdlitlig grund for dessa intressenter att bedoma med vilken grad
av sdkerhet deras engagemang i fOretagen kommer att generera
betal ningsstrémmar. Om informationen uppfyller de krav vi nu angivit kommer
detta &ven andra intressenter tillgodo, eftersom |6nsamhetsmétt eller mojligheten
att beddéma framtida kassafl 6den kan sdgas utgora den gemensamma namnaren for
samtligaintressenters behov av redovisningsinformation. (Knutsson, 2004)

Standardisering av redovisningsinformation

Foretagets intressenter har rétt att stdlla vissa kvalitativa krav pa foretagets
externredovisning.  Ett sdtt  ait  sékerstdlla  dessa  krav & att
redovisningsinformationen standardiseras i organiserade former, genom nagon
form av normgivning. Ett av de framsta motiven for en standardisering &r att detta
leder till att redovisningen utformas pa ett sddant sétt att den information som
externa intressenter erhdller & anvandbar som underlag for olika typer av
ekonomiska bedut. Detta & en av den externa redovisningens viktigaste
funktioner. Om externredovisningen & utformad sa att den kan tjana som
beslutsunderlag okar tilliten och fortroendet mellan olika parter vid foretagsaffarer
och investeringar. Aven om relevant information kommer Kapitalplacerarna
tillhanda, skulle en fullstandig frihet i fraga om val av redovisningsmetoder kunna
ge dessa och andraintressenter intrycket av att foretagens val av matmetoder samt
urval av information har gjorts for att astadkomma en forskénad bild av foretaget.
En viss grad av standardisering & dafér nddvandig for att ge
redovisningsrapporterna och systemet med fri foretagsamhet trovérdighet. Ett
annat argument for att standardisera externredovisningen & att man da reducerar
skillnaderna mellan olika foretag betraffande deras sétt att vélja ut och presentera
informationen p& | samma man som redovisningsnormer faststélls begrénsas
vamgjligheterna och handlingsfrineten for de individuella foretagen vilket
forbéttrar jamforbarheten. (Knutsson, 2004)
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AEmpiri och Analys

| detta avsnitt kommer de teorier som presenterats ovan att anvandas for att
analysera och forstd empirin. Vi kommer inledningsvis att analysera
svarsfrekvensen i undersokningen. Darefter presenteras fragorna i
enkatundersokningen samt motiv till varfor respektive fraga stalldes. Har
presenteras aven resultatet for varje enskild fraga foljt av analys samt asikter fran

intressenter, vilka a anonyma.

4.1 Svarsfrekvens och bortfallsanalys

411

Aven om vi har en perfekt populationdista och har genomfort ett perfekt
sannolikhetsurval upplever vi kanske att alla inte svarar. Foljaktligen uppstar ett
bortfall. Var svarsfrekvens uppgick till 43 % (69 besvarade enkéter av 160
utskickade enkéter). Aven om svarsfrekvensen inte uppgick till vart mal pa 50 %
anser vi 43 % vara tillrackligt for undersokningens validitet. Bortfallet blev
darmed 57 %.

Externt bortfall

Det externa bortfallet (57 %) kan delasini olika grupper. De tva huvudgrupperna,
som framfoérallt kan urskiljas, & de som 6verhuvudtaget inte har svarat respektive
de som uppgett att de inte har mgjlighet att besvara enkéten. Gruppen som valde
att inte svara alls uppgick till 36 % av de 160 utskickade enkéerna. Den andra
bortfallsgruppen motsvarade 21 % vilket berodde pa ett antal orsaker. De tre
framsta var; tidsbrist (11 % av enkéatutskicken), fel magrupp (5 %) samt Gvriga,
sasom bortresta och engelsktalande (5 %).
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Efter datainsamlingen kunde vi konstatera att orsakerna till bortfallet stamde
overens med vara tidigare uppfattningar. Drygt en tredjedel valde att inte svara
als, vilket formodligen berodde pa att de inte haft tid, lust eller varit rétt person
att besvara fragorna. Att vi i manga fall valde att vanda oss direkt till chefer pa

olika nivéer var sakert en bidragande faktor till uteblivna svar.

Svarsfrekvens
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4.1.2 Internt bortfall

Det interna bortfallet var mycket |13gt, bortsett ifran fraga 4. Detta analyseras
langre ner under den aktuella fragan. Resterande bortfall var pa fraga 11, vilket
endast uppgick till ett. Orsaken till detta var att respondenten inte forstod
betydelsen av nyckelordet i frégan, vilket han poéangterade. Vi anser dock inte att
det interna bortfallet paverkat validiteten i undersokningen.

4.2 Analys av undersokningen

Nedan presenteras och motiveras enkétens fragor med svarsaternativ foljt av

resultat och analys.

Fraga 1. Hur stor omséttning har Ert foretag?
Fraga 2. Hur manga anstéallda har Ert foretag?
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Dessa tva frégor stalldes for att fa kannedom om intressenternas storlek. Vi har
delat in foretagen i tva olika kategorier; medelstora respektive stora foretag.
Majoriteten av foretagen i undersokningen &r relativt stora, vilket &r ett medvetet
val, da vi anser deras asikter vara mer betydande och relevanta eftersom IAS i
forsta hand kommer att berdra dem. | vart urval blir foretagens indelning, efter
storlek, densamma oberoende av om vi ser till antal anstéllda eller omséttning. Vi
valde darfor att kategorisera foretagen efter antalet anstéllda. Foretag vars antal
anstéllda overstiger 200 har vi valt att definiera som stora. Resterande definieras

som medel stora.

Antal stora foretag uppgick till 53 stycken. Resterande foretag, vilka klassificeras
som medelstora, uppgick till 16 stycken.

Fréga 3. Ar Ert foretag borsnoterat?

Ja

Nej

Kommer att bli inom en snar framtid

Aven denna fraga ar till for att kunna kategorisera intressenterna. Eftersom IAS-
standards kommer att berdra noterade foretags koncernredovisning, bor dessa vara

mer insattai det nya regelsystemet an dvriga foretag.

Analys

Av de foretag som besvarade enkéten var 80 % boérsnoterade. Den hdga siffran
anser vi starker validiteten pa undersokningen. Respondenterna visade sig &ven
inneha relativt hdga positioner i foretagen, vilka bor besitta stor kunskap om vad
olikaforandringar innebér for foretaget.

Frdga 4. Ar Ni intressenter till ett borsnoterat foretag som upprattar

koncernredovisning?

Ja
Neg ___
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Syftet med denna fréga var att ta reda pa huruvida féretaget direkt, som intressent,
kommer att berdras av de nya IAS- standards. | de fall foretaget & intressent till
ett borsnoterat foretag som uppréttar koncernredovisning bor intressentens asikter

varamer 6nskvarda da |AS antagligen kommer att berGra och paverka dem mer.

Analys

Pa denna fréga svarade 30 % av samtliga intressenter att de var intressenter till ett
borsnoterat foretag som uppréttar koncernredovisning, medan 57 % gav ett
nekande svar. Det interna bortfallet uppgick till 13 %. Vi kan i efterhand
konstatera att fragan kan tolkas pa tva olika sétt; huruvida foretaget i fraga ar
intressent till ett borsnoterat foretag eller om det ga8lv har intressenter vilka ar
borsnoterade och upprattar koncernredovisning. Ett exempel pa olika tolkningar
av fragan &r att en av de storre langivarna har givit olika svar i tva separata
enkéter som skickats fran olika kontor. Det signifikanta bortfallet tyder ocksa pa
att fragan & svartolkad. Slutsatsen vi drar av detta & att vi bor ifragasitta svarens
tillforlitlighet. Dock anser vi att oberoende av hur foretagen har besvarat denna
fraga, & deras asikter av varde for var undersokning, davi anser att majoriteten av
de tillfragade intressenterna har kontakt med eller sjélva &r ett borsnoterat foretag
vilket uppréttar koncernredovisning. Inget hindrar fértagen fran att ha en asikt om

IAS &ven om de inte direkt berérs av principerna. Asikter fran en respondent 16d:;

"De svenska X-bolagen och den svenska X-koncernen & i dig inte
borsnoterat och darfor behover Vi egentligen
inte ga Over till 1AS direkt vid arsskiftet. Daremot sitter vi oss in i IAS

for att se hur det skulle paverka oss.”

Fraga 5. Inférandet av IAS- standards kommer innebara forandringar i var

ekonomiska beddmning av andra foretag.

Instdmmer helt
Instammer

Vet g
Inst&mmer inte

Instdmmer inte alls
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Med denna fraga ville vi fa en 6verblick 6ver vilka intressenter som i nulaget tror
att de kommer att berdras av det nya regelsystemet i sin beddmning av

redovisningsinformation.

Alla intressenter

Antal 35
30
25 | instdmmer helt
20 N instdmmer
o wet ej

15 1 m instammer inte
10 - @ instammer inte alls

5 _

0 _l

Indelat i intressentgrupper
Antal

B instammer helt

N instammer
o et gj
m instammer inte

@ instammer inte alls

Langivare Investerare Leverantdrer Kunder
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Analys
Langivare, investerare och leverantorer & eniga om att nya IAS standards
kommer att innebéara forandringar i deras ekonomiska bedémning av andra foretag.

Kundernas asikter gar starkt isér i denna fraga.

Redovisningens uppgift & att forse intressenter med information som kan utgéra
ett underlag for olika typer av ekonomiska bedut. Krav som stédls pa
redovisningens utformning bor utga ifrén vilka foretagets intressenter ar, vilka

intressenttyper de tillhor samt vilka behov som skatillgodoses.

Langivare och investerare behdver relevant och tillforlitlig information for att
minimera risken vid investering. Aven leverantorer behtver vasentlig information
for att korrekt bedoma foretagets formaga att betala for levererade varor och
tjanster. Eftersom redovisningsinformation & en viktig bestandsdel i dessa
gruppers bedémningsunderlag kommer sdledes nya redovisningsprinciper paverka

beddmningen och séttet den utfors pa.

Att kundernas asikter gar isar i denna fraga kan bero pa att den information som &r
mest vasentlig for dem &r foretagets formaga att leverera varor och tjanster samt
att i framtiden uppfylla sina dtaganden. Kunderna lagger darfor, till skillnad fran
de tre 6vriga grupperna, mindre vikt vid ekonomiska bedémningar varpa andrade

redovisningsprinciper & av mindre betydelse for dem.

Gemensamt for olika intressenter &r att forhdlandet mellan dem och foretaget
bygger pafrivilliga engagemang. Intressenterna forvantar sig ett visst ekonomiskt
utbyte av sina relationer med foretagen och har déarmed ett intresse av att kunna
kontrollera och folja upp att redan ingangna avtal inte asidosétts. Intressenterna
vill &ven kunna gora bedomningar av foretagens vilja och formaga att uppfylla

framtida avtal samt huruvida avkastning |amnas painvesterat kapital.

Fraga 6. Att IAS- standards tillampas inom EU har en méngd olika syften, vilken
anser Ni varaden framsta fordelen for Er som intressent?
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Okad effektivitet pa kapitalmarknaden
Okad jamforbarhet mellan foretag
Okad konkurrens inom EU

Frégans svarsalternativ & hamtade fran IAS- utredningens betankande, SOU
2003:71, dar syftet med inforandet av IAS- standards i EU presenteras. Fragan
stélldesinte for att kunna genomfora en djupare analys av resultatet, utan endast
for att urskilja vilket syfte som & mest 6nskvért for intressenten.

Alla intressenter

Antal
70
59
60 _
m Okad effektivitet p&
50 kapitalmarknaden
m Okad jamforbarhet
40 mellan foretag
30 @ Okad konkurrens inom
EU
20 O Bortfall
10
0 1
0 | | e |
Indelat i intressentgrupper
Antal
25

22 22
20 m Okad effektivitet pa
kapitalmarknaden
15 @ Okad jamforbarhet mellan
foretag
@ Okad konkurrens inom
7
O Bortfall
5 _
d 2 1 1
00 00 00 0
0 - [

Langivare Investerare Leverantérer Kunder



Analys

Resultatet pa denna fraga visar att samtliga intressentgrupper i undersokningen &r
eniga om att jamforbarhet mellan foretag & den framsta fordelen med inforandet
av IAS. Investerare och langivare & nagot mer splittrade i fragan an kunder och
leverantdrer. De forstndmnda grupperna anser att forutom jamférbarhet ar aven
effektivitet pa kapitalmarknaden en av de framsta fordelarna med IAS. Investerare
och langivare har mojligtvis ett storre intresse i att den internationella
kapitalmarknaden effektiviseras da det underlattar forhalandet med utlandska
foretag. Jamforbarhetsprincipen ar viktig for ala intressentgrupper eftersom den
syftar till att olika redovisningsrapporters likheter och olikheter ska upptéckas och
forklaras. Denna kvalitativa egenskap & en viktig del i att skapa en fungerande
kapitalmarknad med jamforande information mellan foretag pa den gemensamma

marknaden. Asikt frén en intressent:

" Det kommer foérmodligen att ta en avsevard tid innan praxis har utarbetats for

vardering till verkligt varde som ar jamférbart mellan foretag i hela EU.”

Fraga 7. Véardering till verkligt varde & en av de viktigaste forandringarna med
overgangen till IAS- standards. Tycker Ni att detta & en battre metod jamfort med

vardering till anskaffningsvarde?

Ja

Nej

De tvd metoderna & jamstallda

Vetg

Denna fraga stélldes for att fa intressentgruppernas syn pa varderingsmetoden,
vardering till verkligt vérde. Eftersom inférandet av denna metod & en viktig
forandring, anser vi det vara betydelsefullt att f& fram intressenternas asikter
gdlande metodens trovardighet. Enligt var mening & det av stor vikt att
varderingsregler & accepterade av anvandare och bedomare for att uppna en
tillforlitlig redovisning. Detta géler i hogsta grad nar det endast finns en

varderingsmetod att utgaifran.
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Alla intressenter
Antal

mJa

Nej

o De tvd metoderna &r
jamstallda

O Vet €]

I

Indelat i intressentgrupper

Antal
16
14
Ja
12 -
10 Nej
8
8 7
@ De tva metoderna ar
6 - jamstallda
4 3 O Vet g
2 111
00
O _
Langivare Investerare Leverantorer Kunder
Analys

Overlag anser samtliga intressentgrupper att vardering till verkligt varde & att
foredra framfor véardering till anskaffningsvarde. Detta monster &r tydligast hos
langivarna men &ven hos de tre dvriga grupperna & minst tva tredjedelar positiva

till vérderingsmetoden.

En anledning till att sd manga & positiva i fragan & formodligen att det & svart
att argumentera for att verkligt varde inte & ett relevant matt eftersom det ger mer
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aktuella varden. Genomfors varderingen pa ett korrekt sitt ger metoden en mer
réttvisande bild av foretagets resultat da vasentliga vardeforandringar har skett. Vi
tror att detta & en orsak till att man idag alltmer tenderar att vardera till verkligt
varde istdllet for som tidigare till anskaffningsvérde. En del intressenter anser
dock inte att verkligt véarde &r en béttre varderingsmetod. En anledning kan vara
att metoden bidrar till att resultatet fluktuerar i stérre utstrackning da

uppdateringar standigt sker av tillgangarnas véarden.

En bidragande faktor till att somliga & mer positiva till vardering till
anskaffningsvéarde & formodligen det objektiva séttet att faststélla véardet pa
Forsiktighetsprincipen beaktas hér till skillnad frén véarderingsmetoden verkligt
varde, vilken bygger pa subjektiva bedomningar. Betréffande subjektiviteten i

vardering till verkligt varde har intressenter foljande asikter:

" Jag tror att verkligt varde- redovisning leder till pedagogiska problem nér man
ska forklara resultatsvangningar och forsbka gora egna prognoser utifran den

|amnade infor mationen.”

” Tanken med IAS &r god med Okad transparens som foljd. Svarigheten &ar dock att
kunna avgora vad som ar ett marknadsvarde eller verkligt varde for manga

tillgangar.”

Utformningen av redovisningsinformationen blir alltmer betydande vid vérdering
till verkligt vérde, vilket innebar att utférligare information kommer att kravas i
tillaggsupplysningar for att gora det mer begripligt for lésaren. IAS har sarskilt
beaktat detta och innehdler, som tidigare namnts, fler krav pa
till aggsupplysningar &n vad ARL gor. Intressenters &sikt betréffande detta &r:

” Tror att noterna och texterna om redovisnings- och varderingsprinciper far okad
tyngd och betydelse.”

"Verkligt véarde ar positivt, men stéller stora krav pa varderingsmetoder och

Oppenhet i informationsgivningen.”
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Det finns aven intressenter som inte kan ta stélning till vilken metod de anser

vara bast. En intressents synpunkt:

" Det beror pa typ av tillgang, tillgangar dar det finns en aktiv marknad &ar det
vettigt att redovisa till verkligt varde men andra tillgangar anser jag det &r béttre
med historiskt anskaffningsvarde.”

Fraga 8. Att foretagen varderar alla tillgangar till verkligt varde leder till att vi
kommer att se mer skeptiskt pa dess resultat.

Instédmmer helt
Instammer

Vet g
Instdmmer inte

Instammer inte alls

Med denna fraga ville vi understka vad intressenterna anser om
véarderingsmetoden verkligt varde. Manga anser att metoden leder till subjektiva
bedomningar av tillgngars varde. Vi undrar darfér om detta leder till att

intressenterna ser mer skeptiskt pa resultatet.

Allaintressenter

Antal 30 28
25
20 W instammer helt
N instammer
15 awet g

m instammer inte

B instammer inte alls
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Indelat i intressentgrupper

Antal

W instdmmer helt
N instdammer

0 vet ej

m instammer inte

@ instammer inte alls

Langivare Investerare Leverantorer Kunder

Analys

Svaren & generellt vadigt spridda. Den enda gruppen vi kan urskilja ett monster
hos & kunderna. Dessa anser sig inte se mer skeptiskt pa intressenters resultat vid
vardering till verkligt varde. Kundernas framsta informationsbehov & huruvida
sdljaren kan leverera varor och tjanster samt att i framtiden uppfylla sina
ataganden. Foljden blir att de inte har samma behov av att bedoma sdljarens
redovisningsinformation, da denna inte berér dem pa samma sétt. Detta kan vara
en anledning till att kundgruppen inte ser lika skeptiskt pa intressenters resultat.
Eftersom vérdering till verkligt varde av tillgangar kan leda till subjektiva
beddbmningar och antagningar kan detta inneb&ra att mindre forandringar
vasentligt paverkar resultatet. Foljden blir att resultatets tillforlitlighet mojligtvis
ifrégastts, vilket gor anvandarna mer skeptiska.

Véardering till verkligt varde innebér ett substanssynsdtt, vilket kritiker anser kan
medfora  avvikelser  fran  traditionella  redovisningsprinciper  som
forsiktighetsprincipen och realisationsprincipen. Vid vardering till verkligt vérde
finns det en risk att orealiserade vinster redovisas vilket blaser upp resultatet.
Detta kan vara ytterligare en anledning till att intressenterna ser mer skeptiskt pa
resultatet.
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Intressenternas synpunkter:

” Redovisning till verkligt varde ger som sagt en béttre redovisning. Dock maste
man komma ihag att all vardering innehdller felmarginaler som i en
resultatrékning kan paverka totalresultatet. Det &r darfor viktigt att

vardeforandringar redovisas separat i resultatrékningen.”

"Skeptiskt vet jag inte men att orealiserade vardeforandringar inkluderas i

resultatrakningen maste man ju salvklart vara medveten omi sin analys.”

"Kravs mer forklaringar till hur den underliggande verksamheten gar, bilden

stors av omvarldsfaktorer som tillfalligt forandrar vardet pa tillgangarna.”

Fraga 9. Att foretag varderar alatillgangar till verkligt véarde anser vi ger ett mer
réttvisande resultat.

Instémmer helt
Instammer

Vet g
Inst&mmer inte

Instdmmer inte alls

Frégan sokte svar pa huruvida en réttvisande bild ges da vardering sker till

verkligt véarde, vilket ofta medfor subjektiva beddmningar.
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Alla intressenter

Antal

W instammer helt
N instammer

o wet ej

m instammer inte
B instammer inte alls

Indelat i intressentgrupper
Antal

W instammer helt

N instdmmer

o wet ej
instammer inte

& instammer inte alls

Langivare Investerare Leverantérer Kunder

Analys

Generellt anser majoriteten (ca 2/3) av intressenterna att vardering till verkligt
varde ger ett mer rattvisande resultat. Den grupp som & mest splittrad &r
leverantorerna, vilket vi misstanker &r en tillfalighet. Respondenternas asikter i
denna fraga &r troligen helt oberoende av dess intressentgruppering. En anledning
till att flertalet instamde i fragan kan bero pa att substanssynséttet ger en béttre
koppling mellan aktuella véarden och en réttvisande bild. Synséttet mojliggor aven
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att nya handelser kan |6sas direkt genom storre flexibilitet. Att anvénda sig av
verkliga varden ger mer relevant information. Det bidrar &ven till en for stunden
mer tillforlitlig bild av verkligheten. Intressenters asikter:

" Resultatet blir en dgonblicksbild som snabbt kan férandras.”

" Jag anser att vardering till verkligt varde kommer att visa en mer réattvisande
bild av ett foretags stéllning (Balansrékningen), men nackdelen &r att resultatet

kan réra sig mycket p.g.a. dessa omvarderingar.”

" Det beror pa. | vissa fall leder det sakert till en mer réattvisande bild, samtidigt
som man sdkert kan finna andra fall dar det blir helt missvisande. Det visar i sin
tur hur svart det &r att skriva generella regler som ska gélla for alla (aven om det

har sina fordelar).”

Fraga 10. Att vardera finansiella tillgangar till verkligt varde kan leda till
redovisning av orealiserade vinster. Detta kommer att ge foretaget ett mindre
tillforlitligt resultat.

Instdmmer helt
Instammer

Vet g
Inst&mmer inte

Instdmmer inte alls

Frégan behandlar diskussionen kring nar en finansiell tillgangs vinst anses
realiserad. Antagligen gar intressenternas asikter isar betraffande tidpunkten for
detta. Det &r darfor intressant att se om intressentgruppernas uppfattningar skiljer
sig & avseende resultatets tillforlitlighet, da vardering sker till verkligt vérde
istéllet for somidag till LVP, enligt forsiktighetsprincipen.
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Alla intressenter

Antal

W instammer helt

N instammer
o wet gj
m instammer inte

B instammer inte alls

Indelat i intressentgrupper
Antal

W instammer helt

N instammer

O wet ej
instammer inte

@ instammer inte alls

Langivare Investerare Leverantérer Kunder

Analys

Resultatet i denna fraga ger inga klara besked om i vilken riktning intressenterna
som helhet lutar. Vi kan dock se vissa tendenser néar det géller asikterna inom
intressentgrupperna. En majoritet av investerarna och kunderna anser inte att
resultatet blir mindre tillforlitligt pa grund av att orealiserade vinster redovisas.

Leverantorernatenderar istéllet att luta & andra héllet.
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Varje vardering 6ver det historiska anskaffningsvardet for en tillgang innebér att
oredliserade vinster kommer att redovisas, enligt substanssynséitet. En
utomstéende anvandare av foretagets redovisning maste kunna forlita sig pa att
informationen, pa ett korrekt stt, aterger de transaktioner och handelser som
denna avser att dterge, vilket blir konsekvensen om ekonomiska transaktioner
redovisas enligt substanssynséttet. Asikterna hos intressenterna gér isér huruvida
redovisning enligt  substanssynsittet ger ettt  tillforlitligt  resultat.
Forsiktighetsprincipen foljer dock ett formsynsétt dér tillgangar och intakter inte
far Overvarderas samt skulder och kostnader inte undervarderas. Eftersom verkligt
varde inte kan bestdmmas med sdkerhet forrén i efterhand, motiverar det till
forsiktighet i beddmningar. Intressenter som anser att redovisning av orealiserade
vinster skapar ett mindre tillforlitligt  resultat beaktar formodligen
forsiktighetsprincipen.

Intressenters synpunkter:

" Mindretillforlitligt vet jag inte. Mer volatilt resultat an tidigare.”

" Vad géller finansiella tillgangar sa innebar det inte att tillgangarna kommer att
realiseras varfor det ger en 6gonblicksbild av verksamheten som inte géalvklart

visar underliggande langsiktig |6nsamhet.”

" Nya varderingsprinciperna speglar mer riskexponeringen i balansrakningen an
den operativa verksamhetens resultat. Detta &r naturligtvis bra men bor inte
goras genom att askadliggora detta direkt i resultatrakningen som ju ska visa hur

2 n

foretaget gar och inte hur det kan ga.

Fraga 11. Véardering till verkligt véarde innebér att resultatet blir mer volatilt. Hur
stéller Ni er till detta?

Positiv Negativ
1 2 3 4 5



Reilly anser att de nya reglerna skapar mer volatila resultat. Utifran detta stélldes
fragan i syfte att urskiljai vilken grad intressenterna forhaller sig till att resultatet
fluktuerar.

Alla intressenter

Antal

m Positiv

8 Mer positiv
B Jamlik

m Mer negativ
& Negativ

O Bortfall

Indelat i intressentgrupper

5
22
1
0 00

Langivare Investerare Leverantérer Kunder

Antal

m Positiv

N Mer positiv

B Jamlik

m Mer negativ
& Negativ

O Bortfall

Analys
Av resultatet framgdr att &ven pa dennafréga ar intressenterna splittrade. Vad som

& anmérkningsvart & att en tredjedel & jamlika i frégan. De som lutar & att
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fluktuationerna & positiva anser troligen att de ar nodvandiga for att pa basta satt

reflektera verkligheten. En intressents asikt:

" |AS 39 som styr redovisningen av finansiella instrument kan bade ge upphov till
en verklig volatilitet, d v s dar forandringarna i resultatet speglar den ekonomiska
realiteten. Det tycker vi &r positivt. Rekommendationen kan tyvérr ocksa ge
upphov till felaktig volatilitet, d v s resultatslag som inte beror pa underliggande
ekonomisk verklighet. Istéllet beror den pa att rekommendationen ar en mix
varderingsmodell. Vissa poster varderas till verkligt varde och vissa till
anskaffningsvarde. Anvands sadana poster emot varandra for att eliminera,
framst  ranterisker, uppstar dag i resultatet till  foljd av
redovisningsrekommendationen trots att de ekonomiska riskerna &r eliminerade.

Detta tycker vi & mycket negativt.”

Resterande intressenter, som anser fluktuationer vara mer negativa, har kanske i
atanke att resultatet blir kandigare vilket paverkar nyckeltal och eventuellt

l&nevillkor. En intressent holl inte med ossi vart stallningstagande:

" Jag héller inte med om att resultaten kommer att bli mer volatila. Det som kan
ge ett mer volatilt resultat &r om bolagen redovisar resultaten av olika derivat
dver resultatrakningen men vad jag forstar kommer de flesta bolag redovisa

derivat enligt reglerna for sdkringsredovisning.”

Ovriga synpunkter:

Syftet med detta fria utrymme, for eventuella synpunkter, var inte att fa fram
standardiserade svar som kan jamférasi en tabell eller i ett diagram. Avsikten var
istdllet att ge respondenten mojlighet att fritt kommentera de nya
redovisningsprinciperna samt olika varderingsmetoder. Ett annat skd var att
respondenten skulle kunna poéngtera saker den ansag relevant men som tidigare
inte tagits upp. Detta var &ven ett sétt att fatillgang till intressanta synpunkter som
annars inte kommit till v&r kéannedom. Méanga av de asikter som kommit in under
dvriga synpunkter har vi hanfort till specifika fragor som berér amnet. Nedan

foljer daremot en mer generell synpunkt om IAS:
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” Den viktigaste anledningen till att infora IAS enligt mitt tycke, ar att vi ska
dippa se fler foretagsskandaler, typ Enron, dér man har anvant sig av off-
balanceprodukter som ett spekulationsinstrument och inte det skringsinstrument

somvar det ursprungliga syftet med instrumenten.”

Enron &r ett exempel pa ett foretag dar arsredovisningen inte uppréttats enligt god
redovisningssed och darmed inte gett lasaren en réttvisande bild av foretaget.
Redovisningen &r inte neutral om den paverkar beslut och bedomningar i syfte att
uppna ett forutbestamt resultat eller mal. Det &r viktigt att redovisningen ar
fullsténdig, att redovisningen innehaller samtliga poster vars uteldmnande annars
kan medfdra att informationen blir falsk eller vilseledande. Med inforandet av IAS
borde det bli svérare att vinkla redovisningsinformationen, da IAS kraver

utforligare tillaggsupplysningar.
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5Slutsats

Véra slutsatser baseras framforallt pa intressenters asikter som helhet, och inte pa
enskilda intressentgruppers asikter. Understkningen visar att intressenternas
asikter tenderar att vara likartade oberoende av vilken grupp vi klassificerat demi.
Manga av de utvalda foretagen kan férmodligen se sig utifran fler perspektiv an
det vi bett dem besvara fragorna utifran. Vi kan i efterhand konstatera att
respondenten antagligen hade svarat likartat om vi bett honom besvara fragorna
utifran ett annat perspektiv.

Undersokningens huvudsakliga syfte var att redogora for olika intressenters
asikter betréffande vardering till verkligt varde. Sammantaget tycker
intressenterna att deras ekonomiska beddmning av andra foretag kommer att
forandras i och med att samtliga tillgangar ska vérderas till verkligt vérde i
koncernens redovisning. En klar majoritet ansdg att vardering till verkligt varde ar
att foredra framfor vardering till anskaffningsvarde, vilket vi ansdg vara
anméarkningsvart. Da vardering till verkligt varde innebar mer subjektiva
bedomningar av tillgangars varde samt medfor storre fluktuationer i resultatet
forvantade vi oss att fler skulle vara negativt installda till denna metod. Manga
intressenter poangterade dock svarigheten i att avgora vad som &r verkligt varde
for tillgangar.

Subjektiva bedomningar leder enligt manga till ett mindre tillforlitligt resultat.
Majoriteten i var undersokning anser emellertid att vardering till verkligt vérde
ger ett mer réttvisande resultat. Huruvida man kommer att se mer skeptiskt pa
resultatet gar daremot inte att dra négra generella slutsatser om. Av de tillgangar
som skavarderastill verkligt vérde ar de finansiella de mest omdiskuterade, vilket
beror pa att varderingen kan leda till att orealiserade vinster kan komma att
redovisas. En del menar att detta ger ett mindre tillforlitligt resultat.
Respondenterna i var understkning var oeniga betréffande detta. Att vardera
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tillgangar till aktuella varden kommer att medfora att resultatet fluktuerar mer an
tidigare. Utifran vara enkétsvar verkar det som att manga annu inte tagit stallning
till huruvida detta & bra eller ddligt. Detta grundar vi pa att manga lagt sig i

mitten pa skalan.

Ett for samtliga intressenter gemensamt och grundldggande krav vad géller
utformningen av foretagens redovisning & att den ska vara anvandbar som
beslutsunderlag. For att redovisningen ska tjana detta syfte maste en rad
kvalitativa krav stdllas pa den. Dessa brukar sammanfattas i begreppen
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. Att skapa jamforbarhet
mellan foretag ansdg intressenterna vara den framsta fordelen med 1AS.

IASB utgér ifrén att alla intressenters behov tillfredsstalls genom att investerarnas
behov blir tillfredsstallda. Erhdller investerarnatillrackligt med information for att
kunna fatta ekonomiska beslut finns mgjligheten att beddma framtida kassafl 6den,
vilket kan sdgas utgdra den gemensamma namnaren fér samtliga intressenters
behov av redovisningsinformation. Var undersokning tyder pa att intressenterna
har varierande sikter betréffande vardering till verkligt varde. Asikterna skiljer
sig inte bara & mellan olika intressentgrupper utan dven inom de enskilda
grupperna. Vi anser att detta tyder pa att intressenter generellt har olika behov av
hur redovisningsinformation utformas och presenteras. Vi tycker, utifran var
undersokning, att IASBs sétt att utgd ifran en specifik intressentgrupp kan
ifrégasittas. Generellt anser intressenterna att véardering till verkligt varde & en
béttre varderingsmetod jamfort med véardering till anskaffningsvéarde. Vid
dvergangen till 1AS & det viktigt att foretagen informerar sina intressenter om
redovisningens forandrade utseende for att undvika att informationen misstolkas.
Framforallt & det viktigt att papeka vad vardering till verkligt varde kommer att

innebara da detta kan paverka resultatet.
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Bilaga 1

Heg!

Vi & tre studenter fran Lunds Universitet som skriver var kandidatuppsats inom
redovisning. Vi vander osstill Er for att faintressenters perspektiv pade nyalAS-
standards som infors ar 2005.

Vi bifogar hér en enkel enkét som tar catio minuter att fyllai. Vi vore mycket
tacksamma om Ni tog Er tid att besvara denna. Svar erhdlles till denna mailadress inom
en vecka. Om Ni g &r insattai detta @mne, vanligen vidarebefordra detta mail till Den
det beror.

Tack paforhand!

Med vanlig hélsning

Emma Persson, Jessica Svensson och Josefin Tunbjork
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Bilaga 2

EKONOMIHOGSKOLAN
Lunds universitet Lund 2004-05-04

| AS- standar ds paverkan pa intressenters behov

Hej, vi & tre studenter som skriver kandidatuppsats i redovisning pa Lunds Universitet.
Vart syfte med uppsatsen &r att forklara och beskriva vad olika intressenter anser om
IAS- tillampningarna samt hur de beddmer att deras behov tillfredsstéalls. Eftersom
overgangen till IAS sker 1 januari 2005, for noterade koncernbolag, vander vi oss nu till
Er intressenter for att fa Era synpunkter.

En av de storre férandringarna med inférandet av IAS- standards &r att koncernens
tillgangar ska vérderas till verkligt varde. | var undersokning ligger fokus pa denna
forandring.

For att fa en bredd pa undersokningen har vi sumpmassigt valt ut ett hundratal storre
foretag. Vid sammanstalining och analys av materialet kommer alla uppgiftslamnare att
vara anonyma. Enkéten |&r inte ta mer an tio minuter att fyllai och vi skulle verkligen
uppskatta om Ni tog Er den tiden. Tacksamma om svar erhalles inom en vecka

Tack paforhand!

Med vanliga hél sningar

Emma Persson, Jessica Svensson och Josefin Tunbjork
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Bilaga 3

Enké&tundersdkning

Markera valt svarsalternativ pa respektive fraga med ett X (endast ett svar per fraga).
Sett ifran ett XXX- perspektiv hur staller ni Er till foljande fragor:

1. Hur stor omséttning har Ert foretag? kr.

2. Hur manga anstallda har Ert foretag? st.

3. Ar Ert foretag borsnoterat?

Ja
Nej _
Kommer att bli inom en snar framtid

4. Ar Ni intressenter till ett borsnoterat foretag som uppréttar koncernredovisning?

Ja
Nej

5. Inforandet av IAS- standards kommer innebéra forandringar i var ekonomiska
beddémning av andra foretag.

Instdmmer helt
Instammer

Vet g

Instdmmer inte
Instdmmer inte alls

6. Att IAS- standards tilldmpas inom EU har en méangd olika syften, vilken anser Ni
vara den framsta fordelen for Er som intressent?

Okad effektivitet pa kapital marknaden
Okad jamforbarhet mellan foretag
Okad konkurrensinom EU

7. Véardering till verkligt varde & en av de viktigaste férandringarna med évergangen till
IAS- standards. Tycker Ni att detta & en béttre metod jamfort med vérdering till
anskaffningsvarde?



Ja

Nej

Detvadmetoderna dr jamstéllda
Vetg

8. Att foretagen varderar alatillgangar till verkligt véarde leder till att vi kommer att se
mer skeptiskt pa dess resultat.

Instdmmer helt
Instammer

Vet g

Inst&mmer inte
Instdmmer inte alls

9. Att foretag varderar alatillgangar till verkligt varde anser vi ger ett mer réattvisande
resultat.

Instdmmer helt
Instammer

Vet g

Inst&mmer inte
Instdmmer inte alls

10. Att vardera finansiella tillgangar till verkligt véarde kan ledatill redovisning av
oredliserade vinster. Detta kommer att ge foretaget ett mindre tillforlitligt resultat.

Instdmmer helt
Instammer

Vet g

Inst&mmer inte
Instdmmer inte alls

11. Véardering till verkligt varde innebér att resultatet blir mer volatilt. Hur stéller Ni er
till detta?

Positiv Negativ
1 2 3 4 5
Ovriga synpunkter:

Tack for Er medverkan!
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