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Vart syfte & att konkretisera och analysera vad introduktionen av
utsl@ppsrétter kommer att innebéra och belysa de eventuella oklarheter
som kan uppsta infor introduktionen av utsl dppsrétter.

For att uppfylla vart syfte har vi vat att genomfora intervjuer med
redovisningsspecialister, auktoriserade revisorer, sakkunniga vid
Naturvardsverket samt tre olika falforetag. Dessa intervjuer har
kompletterats med e-postenkéter skickade till alla de féretag som
tilldelats utslappsratter infor introduktionsperioden 2005-2007. Vart
problem har &en kommenterats via e-post av representanter fran
Bokforingsnamnden och FAR.

Vi har anvéant litteratur som tar upp begreppen harmonisering,
immateriella tillgangar, revisorsrollen samt fortroendet for siffror och
konstruktionen av fakta.

Vi har genomfort intervjuer med personer fran Deloitte, Ernst & Y oung,
KPMG, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, Gelita AB, Perstorp AB och
Sydkraft AB. Vi har via e-post skickat enkater till foretagen pa den av
Naturvardsverket och regeringen publicerade tilldelningdistan Gver
utsl@ppsrétter.

Vi har funnit att ett antal framstadende specialister inom redovisning star
for det huvudsakliga kunskapskapitalet inom omrédet utdappsrétter.
Dessa personers uttalanden etableras gérna i redovisningskretsar som
fakta och refereras vidare till anvandarna. Nétverk har en ansenlig och
tydlig roll for att informationen effektivt skall férmedlas vidare. De fakta
som etableras pa en teoretisk niva vid en nylansering maste korreleras
med forfaringssdtten som skapas pa foretagsniva, annars finns en stor
risk att en enhetlig harmonisering omajliggors.
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Our purpose is to visualize and analyze the effects of the introduction of
emission rights and to highlight possible obscurities that may arise due to the
introduction of emission rights.

To fullfil our purpose we have chosen to perform interviews with accounting
specidists, certified auditors, experts at Naturvardsverket and three different
companies. These interviews have been supplemented with questionnaires
distributed by e-mail to al companies which have been allotted emission
rights for the introduction period 2005-2007. Our topic has also been
commented upon by e-mail by representatives from Bokféringsnamnden and
FAR.

We have based our literature review on literature dealing with
harmonization, intangible assets, the role of the auditor, peoples trust in
numbers and the construction of facts.

We have performed interviews with persons at Deloitte, Ernst & Young,
KPMG, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, Gelita AB, Perstorp AB and
Sydkraft AB. We have sent questionnaires by e-mail to the companies on the
alotting list for emission rights published by Naturvardsverket and the
government.

We have found that a number of prominent specialists within the area of
accounting possess the main capital of knowledge regarding emission rights.
Statements made by these experts are easily established as facts in
accounting circles and are passed on to the utilizers. Networks have a
considerable and clear role when it comes to distributing information
efficiently. Facts which are established on atheoretical level at a new launch
must be correlated with the procedures created at company level, otherwise
thereisagreat risk that a uniform harmonization never can be accomplished.
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1. Inledning

Detta kapitel inleds med bakgrunden och problematiseringen till uppsatsens dmne. Denna
diskussion mynnar sedan ut i syftet med var undersokning och var forskningsfraga. Sutligen
redogor vi for studiens avgréansningar och presenterar uppsatsens disposition.

1.1 Bakgrund

1.1.1 FN: sramkonvention

FN: s ramkonvention om klimatforandringar, UNFCC, undertecknades av drygt 150 lander i
anglutning till FN: s miljokonferens i Rio de Janeiro 1992. Den grundlaggande tanken for
konferensen var att naturresurshushallning och god livsmilj6, for nutida och framtida
generationer, skulle ga hand i hand med den ekonomiska tillvaxten. Ett av konventionens
sutmd var att koncentrationen av véaxthusgaser i atmosfaren skulle stabiliseras pa en niva
som férhindrar en alvarlig storning av klimatsystemen. Vilken koncentration av véaxthusgaser
det innebédr angavs dock inte i konventionen. En viktig princip i konventionen var att |-
landerna bor ta ledningen i kampen mot klimatférandringar och dess skadliga effekter. Detta
eftersom |-landerna historiskt sett stitt for den allra stérsta delen av utsldppen.’ Fem &r senare,
1997, samlades representanter fran olika I-lander i Kyoto, Japan, for att skapa gemensamma
malséttningar om utsl&pp av miljofarliga vaxthusgaser.

1.1.2 Kyotoprotokollet

Kyotoprotokollet, som undertecknades 1997, blev ett forsta steg for berdrda lander att
kvantifiera sina dtaganden och uppna konventionens mal. Sammantaget innebar protokollet en
minskning av utsldppen i I-landerna med 5,2 procent under 2008-2012, den sa kallade forsta
atagandeperioden, réknat utifran 1990 ars utddppsnivaer. Ackumulerat for Europa innebar
detta en minskning av koldioxidutslgpp med 8 procent. EU: s miljoministrar kunde efter 1ang
debatt enas kring EU-direktivet angéende utslappsratter.? Syftet med direktivet & att begransa
utsdppen av vaxthusgaser, framfor allt koldioxid. Direktivets forsta period géller fran 2005-
2007 och fungerar som en forsoksperiod. Direktivet kommer i forsta hand bara gélla foretag
inom energisektorn och industribranscher. Inom EU finns emellertid en sa kallad
bordesfordelning som innebér att vissa medlemslénder far en minskning, till exempel
Tyskland och Danmark, som skall minska sina utsldpp med 20 procent. | andra lander tillats
en okning av utdappen, till exempel i Sverige som tilldts 6ka med 4 procent. Darmed skapas
en marknad for handel med utsldppsrétter.®

! K limatkonventionen, protokollstext (2004-11-05).
2 Europa Parlamentets och Ré&dets direktiv 2003/87/EG andring av R&dets direktiv 96/61/EG.
3 Naturvérdsverkets hemsida (2004-11-04).



Genom Kyotoprotokollet ges mojlighet for I-landerna att uppna en del av sina &taganden med
hjdlp av olika "flexibla mekanismer". Det land som har lagre utddpp an den enligt
Kyotoprotokollet tilldtna mangden kan sdlja sina Overskjutande utsléappsratter till andra
lander som har svérare att klara sina uppsatta mal. Incitamenten att forbéttra sig ar starka for
kopande part eftersom det da kommer att kosta att sldppa ut koldioxid. Vidare kan projekt i
andra lander som leder till en utddppsminskning fa tillgodoraknas, eftersom det uppmuntrar
till export av béttre teknologi och de gemensamma miljévinsterna blir stbrre. FOr att
Kyotoprotokollet skall kunna genomféras & det av avgOrande betydelse att utdldpp av
vaxthusgaser och vidtagna atgérder rapporteras pa ett sa korrekt sétt som mojligt. For att
sakerstélla detta kravs regler for rapportering och évervakning av att dessa regler efterlevs.
Rapporteringen kommer att bli mycket viktig for att avgora om ett land har klarat sitt
atagande eller inte. Risken finns att en part inte uppfyller sitt dtagande enligt Kyotoprotokollet
om att minska utdappen. Vilka pafoljder och andra reaktioner som sadana avtalsbrott skall
kunna leda till och hur detta pafoljdssystem skall fungera & en viktig forhandlingsfraga. Det
har ifrgasatts om det gér att stiftaen sddan internationell lag.*

1.2 Problematisering
1.2.1 Utdappsratter inom EU

Ett handelssystem med utddppsrétter skapas just nu inom EU och detta skall pa ett
kostnadseffektivt sétt minska utsldppen av vaxthusgaser inom unionen. |1ASB:s expertgrupp
IFRIC presenterade den 15 ma 2003 ett utkast till uttalande om utsldppsrétter. Det foljer av
IFRIC: s Draft Interpretation D1 Emission Rights, att en verksamhetsutévare som omfattas av
handel ssystemet med utsl dppsrétter senast den 1 januari 2005 maste inneha ett tillstand for att
sléppa ut koldioxid. Utsléppsratterna kommer att utfardas efter ansdkan om tilldelning for de
verksamheter som har tillstand att sldppa ut koldioxid. VerksamhetsutGvaren maste for varje
& kunna redovisa ett tillrackligt antal utslappsrétter for de utsldpp av koldioxid som gjorts
fr8n en anldggning som omfattas av systemet.” Senast den 30 april efterféljande & skall
verksamhetsutbvaren overlamna det antal ratter som forbrukats till ett sparrat konto i
Energimyndighetens kontosystem. Den verksamhetsutévare som inte kan 6verlamna det antal
rétter som motsvarar det faktiska utsldppet maste betala en straffavgift till den statliga
myndigheten.®

Den foresdagna lagen (2004:1199) om handel med utd8ppsrétter avses vidare ersétta lagen
(2004:656) om utddpp av koldioxid, vars bestammelser Overfors till den nya lagen, och
innehdller darutover kompletterande bestammelser, bland annat om registerforing av handel
med utsldppsrétter. Registersystemet kommer for Sveriges del att bestd av tre delar: ett
register Over berérda anldggningar, ett nationellt utsldppsregister samt ett centralt, EU-

* Kyotoprotokollet, protokol ltext (2004-11-05).
® |FRIC Draft Interpretation D1 Emission Rights, Exposure Draft May 2003.
® SOU 2004:62, s. 137 ff.
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Overgripande utsl@ppsregister. Dessa register & avgorande for kontrollen av och tilltron till
systemet med utsl appsrétter.’

1.2.2 IFRIC: sutkast

Under de forsta métena inom IFRIC angdende utsléppsrétter diskuterades uts dppsrétternas
klassificering. Enligt den tolkning som IFRIC enades om, skall utd&ppsrétter kategoriseras
som immateriella tillgangar enligt IAS 38. De kom fram till lutsatsen att utslppsrétter inte
uppfyllde kraven fullt ut enligt IAS 39 Finansiella instrument, men kommenterar i utkastet att
utsl@ppsrétter har vissa egenskaper som uppkommer mer frekvent hos finansiella instrument
an hos immateriella tillgangar. Utkastet begransar sig till att galla anléggningsinnehavare, och
inte andra parter och mellanhander som kommer att inneha utsl dppsrétter da handeln paborjas.
Oversiktligt innebér den tolkning som IFRIC enats om foljande:®

» Utdappsrétter skall behandlas som immateriella tillgangar vilka kan sdjas eler
anvandas for att uppfylla en forpliktelse enligt IAS 38 Immateriella tillgangar.

* Tilldelningen av utdappsrétter skall behandlas som ett statligt stod enligt I1AS 20
Redovisning av statliga bidrag och upplysning om statligt stéd. Detta redovisas som
en forutbetald intakt (skuld) till ett belopp motsvarande tilldelade utsl@ppsrétters
marknadsvérde.

e Néar utsldppen sa sker skall verksamhetsutovaren intaktsféra det statliga stodet och
samtidigt kostnadsfora en avséttning enligt IAS 37 Avsattningar, eventual for pliktel ser
och eventualtiligangar. Forpliktelse att utfora en avsitning foljer av att
verksamhetsutvaren maste uppvisa utsl appsratter som motsvarar faktiska utslapp vid
en viss tidpunkt.

Enligt den svenska FlexMex2-utredningen (SOU 2004:62) tar utredarna stéllning till att
utsl@ppsrétter for handel bor betraktas som finansiella instrument. Det huvudsakliga motivet
till detta stallningstagande &r att utsdppsrétterna da underkastas ett visst investerarskydd och
den speciella kontroll som féljer av lagstiftningen om finansiella instrument.” Utéver
klassificeringsfragan finns ett antal fragetecken kring utsl &ppsrétterna.

1.2.3 Oklarheter kring utdappsratter

Aven om fordelningen sker nationellt & utsldppsratterna géngbara i alla deltagande
medlemslander vilket kan resultera i handel Over gradnserna. Handeln med utsl&ppsrétter
kommer med storsta sannolikhet att bli momspliktig men det &r till exempel anu oklart i
vilket land momsen skall tas ut. Det & vidare inte heller klart om utsl8ppsrétterna i
redovisningen skall klassificeras som immateriella tillgangar och om de skall beskattas som

7'S0U 2004:62, s. 111 ff.
8 |FRIC Draft Interpretation D1 Emission Rights, Exposure Draft May 2003.
9 S0U 2004:62, s. 171 f.
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varulager. Beroende pa hur utsldppsrétter i svenska foretag kommer att klassificeras, beréknas
och vérderas, kommer effekterna av detta att fa olika genomslag i foretagens resultat- och
balansrékningar. Den kommande administrationen med utsléppsrétter kraver att foretagen
vidtar vissa forberedelser och att den information kring utsl&ppsrétter som nér foretagen har
en viss niva av standardisering. Det & tankbart att de foretag som producerar stora mangder
av koldioxid tvingas utarbeta strategier for hur utslgppsrétter skall behandlas vid till exempel
riskhantering.

1.2.4 Revisornsnyaroll

Miljoredovisningens historia &r relativt kort. | slutet pa 1980-talet borjade de stora foretagen
att formulera sina miljopolicys. Inom redovisning dverlag, samt i miljoredovisning, & det
meningen att redovisningen skall vara en "aterberéttare” till foretagens intressenter.
Miljoutgifter hanteras som kostnader medan intékterna, det vill siga de goda
miljékonsekvenserna, aldrig kommer in i bokféringen.’® Dock har det visat sig att foretag
inom branscher med erkadnda miljoproblem har en val utvecklad redovisning av miljo,
speciellt inom kemi-, skogs- och kraftforetag.**

Nya redovisningsproblem sasom utsldppsrétter etablerar nya riktlinjer vilket kommer att
forandra revisorns arbete. Utddppsrétter kommer att ingd som en post i foretagens
redovisning och kommer darmed att omfattas av foretagets revison. Det nya med
utsldppsrétter & den tekniska biten, det vill siga maétningar, berékningar och
emissionsfaktorer som skall kontrolleras och revideras av revisorn.'? Detta méste genomféras
pa ett systematiskt och objektivt st for att resultaten skall kunna dokumenteras. Det stélls nu
helt nya krav pa revisorns kunskaper om foretagens verksamhet och dess miljopaverkan for
att & en verensstdmmande bild med verkligheten.®® Har tillkommer naturligtvis den vanliga
revisionen av verksamheten.

D& manga foretag anvander sig av standarden 1SO 14000 och 1SO 9000 6kar behovet av
vagledning for hur interna och externa revisorer skall genomfora revisionen. FOr att mota
detta behov har SIS tagit fram SO 19011 som skall végleda revisorerna vid granskningen av
foretagens miljopaverkan.** SIS har dock inte tagit fram n&got som revisorerna kan ha som
underlag nér det géller att revidera utdappsrétter. Med alt storre och mer komplicerade
regelverk som standigt utvecklas, stélls alt storre krav pa den enskilde revisorns kompetens.
Stora revisionsbyrder har bade den ekonomiska och personamassiga kapaciteten att |ata

10| jungdahl et al, Miljéredovisning (2002) s. 20 ff.

™ Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis (2003) s. 376 f.

12| arsson & Gavelius, Klimatforandring paverkar revisionen — nasta &r startar handel med utsl &ppsratter
(2004).

13 51S Hemsida, Revision och beddmning — végledning for revision av kvalitets- och miljoledningssystem och for
miljébeddmningar (2004-11-18).

14 91S Hemsida, Revision och beddmning — végledning for revision av kvalitets- och miljoledningssystem och for
miljébedémningar (2004-11-18).
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enskilda revisorer fordjupa sig kunskapsmassigt inom specifika problemomraden. Svarigheter
kan uppsta for de mindre revisionsbyraerna som inte sadv har méjlighet att tillhandahdlla
specialistkompetens utan maste folja etablerade riktlinjer inom redovisning.

1.2.5 Rétt forutsattningar

| takt med att redovisningen harmoniseras alt mer, stélls det krav pa den information som
formedlas till anvandarna. Bland teoretiska redovisningsexperter och sakkunniga inom
omradet, diskuteras det hur utslappsratterna pa basta méjliga st skall hanteras och redovisas
i foretagens finansiella rapporter. De riktlinjer som initialt uppréttats av IASB: s expertgrupp
IFRIC utgar fran ett storre geografiskt perspektiv och skall nu anpassas till nationella regler
och lagar for att sen formedlas ut till berérda parter. Samtidigt skall dessa riktlinjer inge ett
fortroende hos anvandarna och Overtyga dessa om att det & den basta lGsningen pa
hanteringen och redovisningen av utsl@ppsrétter.

1.3 Syfte

Vart syfte & att konkretisera och analysera vad introduktionen av utsl@ppsrétter kommer att
innebara. Avsikten med denna studie &r att belysa de eventuella oklarheter som kan uppsta vid
introduktionen av utdappsrétter och hur dessa kan komma att paverka projektet med
utsl@ppsrétter.

1.4 For skningsfraga

Vi har valt att delain var forskningsfragai tva olika delfragor:
e Hur va8 forberedda & sakkunniga, redovisningsexperter och revisorer for
introduktionen av systemet med utsl@ppsrétter?
e Hur och vilken information har de skapat och formedlat vidare for att eventuella
oklarheter och tvetydigheter kring forfarandet inte skall foreligga?

1.5 Avgransningar

Undersokningen berdr endast svenska redovisningsexperter, revisorer och foretag aven om
systemet med utsldppsrétter kommer att innefatta hela EU. Aven om var problematisering
innefattar ett stérre omrade inom utslappsratter ligger vart huvudsakliga fokus pa vilka
intressenter samt vilken roll respektive part har i forberedel serna och informationsflddet kring
hanteringen av utsl@ppsrétterna. Vi har sdledes exkluderat fragor pa bokféringsteknisk niva
Studien innefattar endast nuléaget, det vill séga introduktionsskedet for utsl@ppsrétter, och ar
inte nagon studie 6ver langre tid.
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1.6 Uppsatsens disposition

Forkortningar
For att underlétta for |&sare har vi samlat allaforkortningar som forekommer i uppsatsen.

1L

Bakgrund, problematisering och syfte
Vi startar hdr med ett kort historiskt perspektiv for att sedan kort redogéra for uppsatsens
bakgrund. Vi presenterar har var problemstélining och vart syfte med uppsatsen samt
beskriver de avgransningar vi valt att gora.

1L

Litteraturgenomgang
Vi presenterar den befintliga litteraturen kring teorier om kvantifiering och det historiska
fortroendet for siffror som véxt sig alt starkare. Vi diskuterar vidare inom tre olika omraden —
harmonisering, immateriella tillgangar samt revisornsroll.

1L

M etod
For att uppfylla véart syfte har vi valt att genomfora intervjuer med redovisningsspecialister,
auktoriserade revisorer samt sakkunniga inom utsldppsrétter. Vi har kompletterat dessa
intervjuer med frageenkater som skickats till foretag pa den tilldelningdista for utsldppsrétter
som publicerats av Naturvardsverket. For att fa en djupare insikt har tre intervjuer genomforts

patre olikaforetag.

Empiri
Vi redogor i kapitel fyra och fem for de asikter som framkommit under studiens gang bland
sakkunniga, redovisningsexperter, auktoriserade revisorer och foretag.

1L

Slutdiskussion
| vart sista kapitel besvarar vi var forskningsfraga, kommenterar studiens teoretiska koppling
och ger forslag till vidare forskning. Vi presenterar &ven vara egna reflektioner kring den
genomforda studien.
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2. Litteraturgenomgang

Var litteraturgenomgang tar sin utgangspunkt i teorier kring kvantifiering och det historiska
fortroendet for siffror som véxt sig allt starkare. Vi diskuterar vidare inom tre olika omraden
— harmonisering, immateriella tillgangar samt revisorns roll. Har forsoker vi hela tiden
koppla tillbaka till den teoretiska karnan i var uppsats — fortroendet for och betydelsen av
siffror.

2.1 Oversikt litteratur genomgang

Nedan presenteras var teoretiska litteraturgenomgang i en figur.

Fortroendet for siffror —konstruktion av fakta

Har moniseringens utveckling
Immateriella tillgangar

Revisornsroll

Figur 1.

Modellen ovan beskriver stegvis var litteraturgenomgang. Porters Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity
in Science and Public Life och Chuas Teaching and learning only the language of humbers — Monolingualismin
multilingual world, utgor var bas for den teoretiska referensramen. Denna bas har vi kompletterat med ytterligare
litteratur och relevanta artiklar inom tre olika omraden; harmoniseringens utveckling, immateriella tillgangar och
revisorns roll. Alla tre omréden har kopplingar till basen i vér teoretiska referensram, fortroendet for siffror och
konstruktion av fakta.

2.2 Sifferfortroende och konstruktion av fakta
2.2.1 Olika syn pa forskning och teoribildning

En vanlig syn pa forskning och teoribildning har lange varit den att forskningsresultat &r en
sanning, som & forhandlad och framtagen inom en disciplinerad grupp specialister, vars
ingtitutioner &r starka nog att sta emot sociala ideologier och politiska patryckningar. Ur den
enskilde forskarens perspektiv tas mycket av forskningen fram for speciella behov och dessa
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fakta uppstar bakom stangda dorrar. Vetenskapliga fakta ar resultatet av inspirerat talamod,
skickligt handlag och en undersokning opéverkad av forskarens egnainstalining.*

Redan pa 1950-talet foresprakade en forskare vid namn Michagl Polanyi att forskningen
involverade ett viktigt moment som inte kunde beskrivasi ord. Han beskriver artiklar i bocker
och tidskrifter som taktiska och nédvandiga hjul for att kommunicera ut de nya och upptéckta
kunskaperna.’® | situationer dar ett utldtande 14t kan |&nas av andra och anvéandas om och om
igen, kommer detta snart att etableras och inte heller langre ifrégasittas. Aven om detta & en
sdlan forekommande situation kommer dessa utldtanden att uppfattas som salvklarheter.
Dessa utldtanden inkorporeras garna i den akademiska litteraturen och beskrivs som en
&terspegling av "god” forskning och som ett logiskt resonemang.'’ Teoretiska resonemang
saknar dock inte kritik. Teorier kan anklagas for att vara mer eller mindre fiktiva produkter
som saknar forankring i verkligheten. Vidare kan det ifrégasittas hur teorier som endast
bevittnats av ett fatal kan etableras som sanningar. A andra sidan passar dessa teoretiska
resonemang oftast det skrivna mediet som handen i handsken.*®

Samtidigt finns det en farai att forsoka replikera de experiment som endast publiceratsi olika
tidskrifter eftersom de ofta misslyckas menar Harry Collins, en samtida forskare. Han lagger
storre vikt vid att forskningen skall vara av en mer privat och intim natur darfor att detaljerade
rapporter och direkt erfarenhet av forskningstekniker mojliggor storre reproduktion och
vidareutveckling av forskningen. Teorier formedlas dessutom l&ttast i séllskap dér anvandarna
delar samma intellektuella intressen. Porter beskriver hur kunskaperna fardas genom olika
ndtverk och det som verkar vara en universell giltighet & inget annat &n en socia kloning.
Alla vetenskapliga pastéenden vinner sdledes sin framgang genom att mobilisera ett natverk
av allierade.™

2.2.2 Standardisering och kvantifiering

Med industrialismens genombrott kom tid och pengar att f& en ny innebord. Liknande och
standardiserade métningar underldttade for den privata affarssektorn, men aven for den allt
mer centraliserade staten som hade kommersiella intressen. Métning kunde emellertid
fortfarande vara grunden till olika konflikter eftersom parternainte altid var jamlika. Sociala
och kulturella skillnader gjorde att det blev omgjligt att enas om vissa métenheter, till
exempel metersystemet. FOr att etablera sina métningar var det viktigt att olika institutioner
for métning involverade vetenskapsmannens forskning med bade statens och industrins
intressen. Fram tills detta var uppnatt kunde métningarna inte anses pdlitliga. Vid denna tid

%> porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 12.
18 porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 13.
¥ Latour, Laboratory Life — The Construction of Scientific Facts (1986) s. 87.

18 porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 13.
19 porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 14 ff.
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prioriterades métningsprocessen framfor resultaten, fOr det viktigaste var att métningen skulle
utforas pé ett likartat sétt och séledes vara anvandbart for allméanheten.

Siffror utan ndgon sann trovérdighet kommer att vara mindre effektiva for att utéva makt och
styra verksamheter. Men sanna trovéardiga siffror & inte tillréackligt om inte siffrorna har
framstdllts genom nagon form av standardisering. For endast genom standardisering kan
normer och riktlinjer etableras, vilka anvéndarna senare kan bedéma sina verksamheter efter,
menar Porter. Tidigt borjade foretagen |aa sina chefer méta prestationer och resultat i
verksamheterna. Ett av de viktigaste malen med redovisning var att genom objektiva
utvarderingar tilldela foretagets chefer storre ansvarsomraden. Detta blev mojligt genom klara
och tydliga standarder for utvarderingarna. Kritiken mot att anvanda standardiserade matt var
att viss information kunde forsvinna. Att utesluta viss information kunde resultera i
manipulation av konton. De flesta redovisares instédlning till en mer omfattande
standardisering & delad. Den stOrsta acceptansen for standardisering idag finns inom
redovisningsomraden som & kontroversiella och ofta blir utsatta for utomstdendes kritik.
Manga redovisares motstravighet till att erkanna personliga omdémen i redovisningsfragor &r
ett bevis pd deras offentliga exponering, och &ven deras svaghet i det har avseendet.

Kvantifiering & en teknik med kopplingar till samhéllet, menar Porter. Bade réknande och
algebra associerades tidigt med bland annat képman, som bokforde sina olika transaktioner.
Kvantifieringen befaste sin stdllning i samhéllet allt mer under industrialismen, men
berdkningarna under denna tid lade stérre vikt vid effektiviteten och det praktiska
genomforandet an vid ngon teoretisk elegans. For en okad forstael se utvecklades ett sprék av
facktermer for dem som initierats i forfarandet kring kvantifieringen. En noggrann métning,
rékning eller kalkylering blev en av de mest trovérdiga strategierna for att tolka samhéllet.
Dessa strategier har spridit sig 6ver flera kontinenter, men har ocks& métt ihardigt motstand.?

2.2.3 Karaktéren hosforskning och utbildning inom redovisning

Det finns tva huvudsakliga grupper, redovisningsexperter och reglerande institutioner, som
har drivit pa for att fatill stand allt hardare krav inom redovisningen. Redovisningsexperterna
arbetar isolerat fran den verkliga véarlden, produktionen och kunderna. Med denna distans till
verkligheten l&r de sina adepter att tro pa det de savatror pa: att siffrornatalar sitt eget sprak.
A andra sidan finns den reglerande institutionella verksamheten, vars huvudsakliga intressen
& uppréttande av externa finansiella rapporter som bland annat ligger till grund for
skatteberékningar. Dessa tva grupper har format redovisningen bort fran den ursprungliga
rollen att styra foretagets verksamhet. Redovisare och chefer, vars uppgift & att utarbeta

2 porter, Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 21 ff.
2 Porter, Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 95 f.
2 porter, Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 47 f, 108 f.
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sifferuppgifter, ignorerar detta och later sig istéllet styras av redovisningsforskningens ideal
och institutionernas regelverk.?®

Chua beskriver den moderna vérldens "hog-kvalitativa’ forskning inom redovisning, och
tillika utbildning, som en forskning utan normativa infallsvinklar, med en underrepresenterad
historia, och dar privata véarderingar forblir privata Han menar att manga
redovisningsforskare och utbildare inom redovisningen, vidhdler dominansen av den
empiriska’kalkylerande traditionens modeller och ideal, som starkt sammankopplas med
naturvetenskapen. Orsaken till att denna tradition lever kvar menar Chua bestér av tre
anledningar. Det forsta skélet anser Chua vara att den ursprungliga bilden av redovisning var
ett praktiskt och neutralt forfarande som lardes ut ”pa plats’. Redovisningen skulle avspegla
verkligheten och darfér borde @ven regler och normer som uppréttades gora detsamma. Att
den empiriska grund som redovisningen vilar pa skall forsvinna uppfattas kanske som
skrammande och man héller darfor hért fast vid denna.®*

Vidare lever denna tradition kvar eftersom en rationalist som tror pa den effektiva marknaden
argumenterar for att den kvalitativa forskningen och den substruktur som uppstar inom
utbildningen &r resultatet av bristen pa andra béttre och praktiskt genomforbara alternativ.
Kritiker menar dock att kvalitativa forskningsansatser saknar riktning och har begrénsade
generaliseringsmdjligheter. Att forsvara denna sorts forskning med att lite ar béttre an inget ar
farligt, eftersom detta " lite” kan accepteras som sanningen av den totala populationen trots att
det &r felaktigt. Olika monster och vérldsbilder kvarstér huvudsakligen genom en gemensam
troghet och forst nar revolutionerande och plétdiga handelser intréffar andras
monstret/varldsbilden. Detta kan vara d& en ny alternativ forskning presenteras.®

Som en tredie anledning staller sig Chua fragande till varfor kritiker av den
empiriska’kalkylerande traditionen inom redovisningsforskning inte lyckats Overtaa
anvandarna av densamma att inte anvanda den. Han finner da att det finns en kultur och
"artighet” bland anvandarna. Dessa anvandare vill inte pa nagot satt avvika arbetsméssigt fran
kollektivet. Chua tillagger @aven de dlitistiska tidskrifternas roll och deras konservativa
forddrade ledning. Nutida forskning har pavisat att den empiriska/kalkylerande traditionen
stéds genom tdta natverk mellan olika larosdten och tidskrifter. En forskningstradition
Overlever inte bara pa "kvaliteten” utan for att den dvertygar olika aktOrer pA marknaden och
knyter samman dem till néverk via gemensamma intressen. Dessa nétverk stabiliserar bilden
och férmedlar den till omvéarlden. Forskning visar att det sker en intensiv korsreferering
mellan aktdrerna i dessa nétverk och att initierade forskare stodjer varandras teser och
Slutsatser.?®

2 Porter, Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 92 f.

24 Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualismin multilingual world (1996).
% Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualismin multilingual world (1996).
% Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualismin multilingual world (1996).
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2.2.4 Verktyget —ett sprak i siffror

| dagens moderna liberala demokratier har staten och kyrkan fatt std & sidan for en
administrativ och politisk elit som tillhandahalls nya rén fran olika universitet och laroséten.
Bedlutsfattare har en storre bendgenhet att fatta sina besdut grundade pa siffror an pa
personliga omdomen. Bedutsfattarna forlitar sig pa en exakt, offentlig och objektiv
beslutsfattning. Siffror & da det mest 6vertygande forfarandet for att genomfora demokratiska
beslut, 16sa tvister samt undvika oonskade reaktioner fran allmanheten. Information som
delges i sifferform forefaller vara mindre subjektiv samt mindre spekulativ och & déarmed
svarare att snabbt forkasta. | var postmodernistiska varld kan kalkylering vara en utvag vid
moraliska dilemman — tala inte om tro, varderingar och normer, titta pa siffrorna, de visar
végen, menar Chua.?’

Sifferspraket uppvisar bade styrkor och svagheter. Matematik och statistik kan vara kraftfulla
sprak eftersom de kan 6verstiga kulturella, historiska och vérldsliga hinder. Men vad hander
nér det saknas forstéelse for de matematiska formlerna, nér " ceteris paribus’ inte géller eller
livet inte foljer de linjara kurvorna och de valformulerade regressionsanalyserna? En fara med
att |ata den empiriskalkalkylerande traditionen dominera &r att vi riskerar att anpassa var vérld
till de modeller och métt vi har tillgangliga. Vidare kan det leda till att vi endast utfor
undersokningar inom omraden som & mdjliga att berékna pa ett standardiserat och
kvantifierat sétt.”®

Att kvantifiera och reducera dlt till olika forfaranden, med dess fallenhet for abstraktion och
dekontextualisering, kan visa en oménsklig bild av bade méanniskor och hela samhéllen.
Dessutom utesluts den viktiga moraliska debatt som finns. Samtidigt kan sifferspraket hyllas
for sin formaga att 6verbygga kulturella och sprakliga barriarer. Sa med rétt forutsattningar ar
det ett elegant och enkelt sprak som ger mojlighet for lasaren att "tillfaligt fly” var empiriska
varld. Siffrornas sprak och upplysningstidens syfte hade emellertid nobla intentioner — att
skapa hallbara argument. Men problem uppstod nér denna ”nobla drom” kvévde sig sélv, for
siffror i sig §alv kan inte réda nar de presenteras "neutrala’ i en pagéende debatt. Nar da
forskare och utbildare inom redovisning bygger kvantitativa, generaliserbara modeller som
skall forutsadga, forklara och kontrollera manniskors beteende undviker desamma att
konfrontera de vérderingar som finnsi kontexterna.®®

2.2.5 Experter och objektivitet

Objektivitet erhdller sin drivkraft, form och mening fran kulturella och politiska kontexter.
Porter menar att objektiviteten i redovisarnas analyser definieras av i vilken utstrackning det
finns forklaringar. Kvantifieringen maste ske under exakta villkor for att sammanhanget inte

%" Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualismin multilingual world (1996).
% Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualismin multilingual world (1996).
% Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualismin multilingual world (1996).
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skall innehdlla subjektiva inslag och misstankliggora analysens innehdll. Denna " mekaniska
objektivitet” fungerar som ett komplement till det personliga fortroendet. Men for att kunna
pasta att objektiviteten definieras av kontexten maste vi @ven veta vad som finns utanfor
denna. Den moderna tidens redovisning rér sig bland stora foretag, en stark intressent i form
av dsaten, en for svag yrkeskar och ett ogenomtrangligt "samfund” av
redovisningsspecialister. En principfast instélning till objektivitet och en allt starkare
gavstyrande profession har lett till andliosa debatter de senaste artiondena. Att likt andra
vetenskaper hamta information och végledning fran tabeller och rapporter omkullkastas av
redovisningsprofessionen. De menar istéllet att den kompetenta expertisen med sina
tolkningar och slutledningsformagor kan prestera en mer korrekt och anvandbar végledning
for kreditgivare och aktiesparare.®

Problem med tillit och fortroende kommer aldrig att elimineras helt, inte heller avskiljas fran
hierarkier eller institutioner, menar Porter. De mest trovérdiga siffrorna skapas bland annat av
staten,  universitetsforskare  och  forskningsingtitut. ~ Siffror som kommer  fran
lobbyorganisationer och foretag accepteras oftast, men granskas i storre utstréckning. Det
kravs institutionell eller personlig trovérdighet for att skapa formella siffror. Om
undersokningarna eller rapporterna inte kan kopieras maste forfattarna framhéva sina
kunskaper och sin moraliska pliktkdnsla. Rent praktiskt betyder sadllan objektivitet och
saklighet en sdvklar sanning. Istallet medfor detta en dppning for mojliga motargument fran
andra experter. Fortroendet kan pa sa sétt inte helt separeras fran objektiviteten, menar Porter.
Genom erfarenheten att arbeta tillsammans och dela med sig av sina resultat, skapas ett
fortroende experterna sinsemellan. En delad kunskap mellan experter minskar misstron och
sanker kraven pa formellaregler. Den personliga trovéardigheten skadas dock om det visar sig
att andra kompetenta forskare kan kontrollera, alternativt rékna om, och presentera ett nytt
resultat. N&r kvantitativa metoder och regler understods av institutionella krafter eller
personlig trovardighet récker detta for att "hdlla maskineriet rullande” och l6sa temporéra
oenigheter, menar Porter.*

De senaste 25 aren inom redovisningsforskning har forskarna allt oftare avstétt fran att uttala
sig om véarderingar och mal. Dessa uttalanden sker nu pa en "lagre” akademisk niva, menar
Chua. Forskarna har flyttat sig sjdva over de Gvriga, sdsom revisorer, praktiserande och
normbildare, och en splittring har bildats. Chua talar om ett "tyst samhélle” déar en €lit har
utkristalliserats, vilket framkommit genom forskning i USA paolika universitet och larositen.
Kritiker menar att det inte finns ndgon mening med att utbilda personer som inte kan férmedla
sina budskap till anvandarna. Det finns ingen anledning att stodja eller subventionera en
"liten” grupp manniskor som skall tala ett eget sprak som bara de sjava forstdr och om
problem som &r fjarran fran den vardagliga verkligheten.

% Porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 89 ff.
3 Porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 204 ff.
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Chua menar att det finns en uppenbar ovilja att se redovisningsforskningen som en
konstruerad, kontrollerad produkt som cirkulerar och konsumeras av ett nétverk av personer i
speciella miljéer. Det finns tendenser till att skapa en illusion av att redovisningskunskaper
inte skapats av personer. Chua anser att det & av storsta vikt att finna personerna bakom
verken och bevara deras upptéckter. Teorier, dokument och databanker &r inga " verktyg” som
uppstatt ur tomma intet. De har uppstétt fran olika idéer och uppfattningar om verkligheten
med starka band till forskarens egnaideal.

Redovisningen & bevidigen en vérldslig verksamhet som uppmérksammar oss pa den
hantverksmassiga dimensionen av kvantifiering. Redovisningen sammanfor och organiserar
det byrakratiska med det kommersiellai livet. Pa detta sétt menar Porter att forskningen kring
redovisning far en experimenterande och utforskande karaktar. Ryktet kring redovisning som
den "gra vetenskapen® forstarker bara dess auktoritet, menar han. Som ett samhalleligt
fenomen & redovisning mycket mer kraftfull och problematisk &n vad de larda och
journalister generellt insett. Men malet med att forstd och kontrollera detta samhélleliga
fenomen bestér till viss del av att dvertyga &horarna, avslutar Porter.*

2.3 Harmoniseringens utveckling
2.3.1 EU —ett fro till harmonisering

D& Romfordraget tillkom & 1957 i dévarande EG sattes fri rorlighet for varor, tjanster,
personer och kapital, de sa kallade fyra friheterna, i fokus for att kunna etablera en inre
marknad inom medlemslanderna®® EU kan idag ses som den mest kraftfulla pétryckaren for
regional harmonisering bland medlemslénderna och harmoniseringen av redovisningen ar
enligt EU-kommissionen ett steg mot att dvervinna ekonomiska hinder inom unionen.
Harmonisering & en process som skall minska olikheter i redovisningspraxis genom att sétta
granser for graden av variation, och férknippas narmast med den transnationella lagstiftningen
inom EU, som &r ett regionalt organ som opererar pa statsniva. Standardisering handlar mer
om framtagandet av ett regelverk, och forknippas darmed mest med den utformning av
internationella redovisningsstandarder som gors av 1ASB, ett vérldstackande organ i den
privata sektorn.** Med denna distinktion mellan begreppen kan anvandandet av IASB: s
standarder inom EU ses som ett mede! for att uppna malet, en harmoniserad redovisning.

EU verkar for att 6ka harmoniseringen av redovisningen i sina medlemslander genom att ge ut
bolagsréttsliga direktiv inom redovisningen. Dessa direktiv ar alla medlemslander skyldiga att

%2 porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 49 ff.

# Melin & Schader, EU: s konstitution, Maktférdelning mellan den europeiska unionen, medlemsstaterna och
medborgarna (2001) s. 17 f.

% Nobes & Parker, Comparative I nternational Accounting (2002) s. 76 ff.
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implementera i sina respektive lagstiftningar.*® EU-normerna pd redovisningsomrédet
aerfinnsi de fjarde, sjunde och elfte bolagsrattsliga direktiven. Dessa direktiv &r inte specidllt
detaljrikt formulerade utan stter snarare de principiella utgangspunkterna eller granserna for
medlemslandernas lagstiftning pa omradet. Av de direktiv som EU har gett ut inom
redovisningsomradet, anses det fjarde direktivet (78/660/EEG) vara det viktigaste. Inom det
fiarde direktivet & den 6vergripande och viktigaste maséttningen for harmoniseringen av
redovisningen en rattvisande bild av féretagets redovisning.*® Medlemslanderna kan dessutom
i flerafall valja mellan olika alternativ, vilket forsvérar huvuddragen i det fjarde direktivet.*’
Exakt hur direktiven paverkar och inforlivas i redovisningen i ett medlemsland beror pa hur
den nationella lagstiftningen utformats. IASB har daremot ingen egen auktoritet att patvinga
foretagen sina standarder.®® EU: s beslut att alla borsnoterade bolag inom unionen skall
tillampa IASB: s standarder fran och med den 1 januari 2005, skénker emellertid en viss
auktoritet till IASB. IASB har hittills lyckats fa till stand stora framsteg genom sina
standarder, nar det géler att uppnd en hégre grad av jamférbarhet av finansiell information.®

2.3.2 Olika nivaer av harmonisering

Tay och Parker delade in harmoniseringen av redovisningen i tva kategorier, harmonisering
pé de jure-niva respektive de facto-nivd* De jure-nivén syftar p& graden av harmonisering
vad géller regelverk och standarder, medan de facto-nivan innefattar hur foretag redovisar i
praktiken. Artsberg menar att en anledning till att de facto-harmonisering inte har uppstatt
inom EU & att harmonisering &nnu g skett p& de jure-nivan*', men detta samband i orsak och
verkan patalar inte Nobes och Parker, som istéllet menar att de tva typerna av harmonisering
kan uppsta oberoende av varandra, det vill sdga de facto-harmonisering kan finnas utan att de
jure-harmonisering existerar och vice versa.*?

2.3.3 Utdlappsratter och harmonisering

N& handeln med utsléppsrétter infors kan det finnas utrymme for medlemslénderna att
bestdmma vissa delar galva. SOU-utredningen anger att nagot som skulle paverka handeln
med utdappsrétter & om det skulle bli en samordnad budgivning eller en auktion som
kommer att hélla priserna nere®® Sverige foredrar en auktion i enlighet med PPP. Det &

* Thomasson, Arvidson, Lindquist, Larson & Rohlin, Den nya affarsredovisningen (2000) s. 104, Melin &
Schéder, EU: s konstitution, Maktférdelning mellan den europeiska unionen, medlemsstaterna och medborgarna
(2001) s. 251.
% stahl & Osterman, EG-skatteratt (2000) s. 264 ff.
3" Thomasson, Arvidson, Lindquist, Larson & Rohlin, Den nya affarsredovisningen (2000) s. 104,
Bernitz & Kjellgren, Europarattens grunder (1999) s. 275f.
% Nobes & Parker, Comparative International Accounting (2002) s. 81 ff.
% Garrido, Leon & Zorio, Measurement of formal harmonization progress: The |ASC experience (2002).
“0 Tay & Parker, Measuring harmonization and standardization (1990).
I Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis (2003) s. 428.
“2 Nobes & Parker, Comparative I nternational Accounting (2002) s. 76.
* SOU 2003:60 s. 213 ff.
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viktigt att alla lander gor likadant, for att inte ge vissa lander fordelar, vilket skulle kunna
skapa obalans och darmed snedvrida konkurrensen.* Ett st &r att deltagande medlemslander
foljer IASB: s och IFRIC: s uttalande kring utsléppsrétter, dar klassificering och redovisning
sker enligt IAS 38 Immateriella tillgangar.

2.4 Immateriella tillgangar
2.4.1 Framvéaxten avimmateriellatillgangar

Ett synsitt pa immateriella tillgangar & att de endast uppstar dar det rader imperfekt
konkurrens. Patent, copyrights och andra réttigheter skapar monopolistiska insag pa
marknaden som gynnar berérda foretag, vilket i sin tur paverkar konkurrensen pa marknaden.
Eftersom immateriella tillgangar inte okar véfarden i den totala ekonomin bor dessa darfor
sirskiljas fr8n de materiella och produktiva tillgdngarna® Det tydligaste kénnetecknet for
immateriella tillgdngar & att de endast existerar tillsammans med en materidl tillgang i
foretaget. Utan detta samband saknar den immateriella tillgangen ett varde. Pa grund av detta
samband har de immateriella tillgangarnas véarde ofta utgjorts av en residual, det vill siga det
kvarvarande vérdet efter det att de materiella tillgangarnas varde faststéllts.*®

Samhédllets utveckling mot en alltmer tjansteinriktad och kunskapsintensiv produktion anses
varaen av orsakernatill att immateriellatillgangar fatt stérre utrymme i foretagens finansiella
rapporter. Redovisningen av immateriella tillgangar har fatt ett helt nytt fokus an tidigare,
vilket kan hanga samman med spridningen av det anglosaxiska synséttet pa redovisning och
darmed kravet p& en "réttvisande bild”.*” Sedan bérjan av 1990-talet har det uppdagats en stor
forandring i sammansittningen av foretagens balansrékningar. Nya studier pavisar att
investeringar i immateriella tillgangar ger en mycket hogre avkastning an investeringar i
materiella tillgangar och att avkastningen klart dverstiger kostnaden for kapital. Detta géller
framst for kunskapsintensiva branscher men aven fér mer traditionella branscher som till
exempel kemiindustrin.*® Nakamura presenterade 2003 en undersdkning av foretag i USA
som visade att arliga investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 1 triljon US dollar
medan &rliga investeringar i materiella tillgangar uppgick till 1,2 triljoner US dollar.* Detta
skapar uppmarksamhet kring fenomenet immateriellatillgangar.

“ Zetterberg, Vinnare och férlorarei EU: s system fér handel med utsl&ppsrétter (2002) s. 13 ff.

“ Sands, Wealth, Income and Intangibles (1963) s. 28 f.

“6 Hendriksen & van Breda, Accounting theory (1992) s. 638 f.

“" Smith, Redovisningens sprék (2000) s. 189 f.

“8 Lev, Intangible Assets: Values, Measures and Risks (2001).

“Lev & Daum, The dominance of intangible assets: consequences for enterprise management and corporate
reporting (2004).
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2.4.2 Svérigheten att varderaimmateriella tillgangar

Det & inte helt réttvist att pasta att skillnaden mellan det bokforda vardet och marknadsvéardet
pa ett foretag utgors av immateriella tillgangar som inte inkluderats i foretagets finansiella
rapporter. Materiella och finansiella tillgangar kan ha underskattats i de finansiella
rapporterna och vidare aterspeglar borsvérdet inte alltid foretagets verkliga vérde.
Vérderingen av immateriella tillgangar & beh&ftad med ett antal svarigheter som kan paverka
foretagen och aktiedgarna. Det tydligaste & kanske volatiliteten i aktiepriset som uppstar pa
grund av osdkerheten att bedoma framtida avkastning pd immateriella tillgangar samt
riskbilden i foretag med stora immateriella tillgdngsmassor. Overvérdering av immateriella
tillgangar kan skapa patagliga forluster for investerare nér aktiepriser atergar till sina
elementdra varden. A andra sidan skapar en undervardering svérigheter for foretaget att skaffa
ytterligare kapital och risken for uppkop okar. *°

GarciasAyuso menar att det framst & fyra faktorer som kan forklara en ineffektiv vérdering
av immaterielatillgangar: >

Kvaliteten pa den finansiella informationen

Den konservativa redovisningen begrénsar méjligheterna att aktiveraimmateriella tillgangar i
balansrdkningen. Endast de tillgangar som uppfyller métbarhetskraven, kontrolleras av
foretaget, & separerbara samt de tillgdngar som med sdkerhet resulterar i framtida
avkastningar far aktiveras. Dagens redovisning fokuserar pa historisk information i for stor
utstrackning och de finansiella rapporterna uppvisar brister bland annat pa foretagets
vérdeskapande processer och ledningens planer for foretagets finansiella framtid.>* Denna syn
ligger i linje med de krav AICPA stéllde pa IASC & 1994 om att foretag skulle uppmuntras
till att inkludera mer omfattande information om sinaimmateriellatillgangar.

En marknad sominte fungerar fullt ut

Eftersom det inte finns en etablerad marknad for immateriella tillgangar kan inte véardet
faststédllas pa det sétt som marknadsvéardet faststélls for materiella eller finansiella tillgangar.
Vidare saknas tillforlitliga och etablerade varderingsmodeller likt de modeller som utvecklats
for aktier och optioner. En maknad som inte fungerar fullt ut skapar
informationsasymmetrier, vilket leder till insideraffarer som resulterar i vinster pa andra
investerares bekostnad. Genom att arbeta for en internationell harmonisering med mer
likriktade redovisningsstandarder och en utveckling av de finansiella marknadernas regelverk
kan marknaden for immateriellatillgangar fungera béttre.

* Garcia-Ayuso, Factors explaining inefficient valuation of intangibles (2002).
*! Garcia-Ayuso, Factors explaining inefficient valuation of intangibles (2002).
2 Amir & Lev, Value relevance of non-financial information (1996).
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De finansiella analytikernas skicklighet

Marknaden for finansiella analytiker préglas av stark konkurrens. For analytikernas egen
overlevnad stélls stora krav pa rétt information vid rétt tidpunkt, men dven pa formagan att
forstd och tolka denna information korrekt. Studier pavisar dock signifikanta skillnader
mellan olika analytikers formaga att skaffa ratt information vid ratt tidpunkt, men aven
skillnader i forstdelsen och tolkningen av informationen. De analytiker som genom
fundamentala analyser gor skickligare och mer korrekta prognoser féljs snart av de analytiker
som forlitar sig pa tekniska analyser och enkla modeller, men aktiemarknaden har satts i
rorelse pa grund av de investerare som initialt foljt mindre kompetenta analytikerprognoser,
vilka baserats pa enkla modeller.>

Etiska aspekter

Manga av de finansiella krascherna genom historien har orsakats av oetiskt agerande hos
foretagets ledning, analytiker eller revisorer. Foretagsedningar har under olika incitament
justerat siffror och kostnader for att till exempel férbéttra foretagets utsikter infor en
borsintroduktion eller ett samgaende. En studie ar 1999 av Michaely & Womack visade att
anaytiker som arbetade for investmentbanker Overlag lamnade mer optimistiska
foretagsprognoser én de anaytiker som arbetade vid vanliga banker. Revisorernas uppgift &r
bland annat att reducera informationsasymmetrin mellan investerare och féretagsledning.
Garcia-Ayuso menar att revisorer och revisionsforetag idag har en hel del inkomster fran
konsultuppdrag och mdjligheterna att negligera vissa brister hos féretag kan uppkomma for
att fa behdlla sina konsult- och revisionsuppdrag hos foretaget.

2.5 Revisorn
2.5.1 Kreugerkraschen

En internationell ekonomisk kris uppstod i och med borskraschen i New York 1929 och
efterfoljdes av stora depressioner runt om i varlden. Kreugerkoncernen hade sina glansdagar
under slutet av 1920-talet och avvecklades i borjan av 1930-talet. Kreugerkoncernen var i
stort sett en kapitalmarknadsmassig foreteelse och det bér nédmnas att Kreugerkoncernen inte
var nagot skolexempel pa hur bokfdring, bokslutsredovisning, revision, och
formogenhetsforvaltning skall skétas.> Koncernen deltog i stor omfattning i kreditgivning,
b&de i Sverige och i utlandet. Under 1930 bdrjade Kreuger & Toll aktien att Sunka, fran 171
kronor i april till 102 kronor i december samma &. Under 1931 fick Kreuger
likvidationsproblem och tvingades véanda sig till den svenska kreditmarknaden, men tvingades
aven lana av svenska staten. Under hela denna tid vagrade Kreuger att ge efter pa den 20-

%3 Penman, Financial statement analysis and security valuation (2001).
% Glete, Kreuger — koncernen och Boliden (1975) s. 13 f.
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procentiga avkastningen som foretaget utlovade pa sina vardepapper. Kreugerkraschen var ett
faktum 1932 och den 12 mars 1932 tog Ivar Kreuger sitt liv.>> En viktig person for den
svenska ekonomin var nu ur tiden.

Kreugerkraschen resulterade i att svenska revisionskommittéer skapades samt tillika en
lagstiftning for vardepapper. Efter Kreugerkraschen pabérjade revisionsbyran Ernst & Ernst™
en utredning ang&ende kraschen, men den fullféljdes aldrig. Detta gjorde PriceWaterHouse™
och tack vare denna utredning lade de grunden fér sin etablering i Sverige. Totalt sett fick
revisorerna en mer etablerad och professionell roll efter Kreugerkraschen.>®

2.5.2 Revisornsroll

En &dre uppfattning av revisorns roll var att denne uteslutande var ett ombud for
bolagsstamman att kontrollera styrelsen. Denna uppfattning har éndrats till att revisorn skall
ha en sjalvstandig stallning gentemot foretaget, men dock inte isolerad fran samhallet.>
Cassel menar att revisorn och revisionen &r ett nddvandigt ont. N&r det & kristider eller nar
det dyker upp nagot nytt inom redovisningen kommer det krav pa att revisionsberattelsen
skall var merainformativ, och foretagen vill att revisorerna skall varnafor kommande nyheter
i tid.%° Revisorskéren hévdar oftasin professionalitet, men vi hor séllan revisorer framhélasin
roll i alménhetens tjanst, utan oftast sin objektiva och oberoende stéllning. Manga
akademiker har emellertid kritiserat detta stéllningstagande eftersom redovisningen inte kan
varaneutral och dd stéllt sig frégan hur revisorerna kan vara neutrala och oberoende.®* Det &r i
professionens tjanst som det gdler att folja de etiska reglerna sdsom yrkesmassigt
upptradande, oberoende samt att inte utfora oftrenlig verksamhet. Det & inom det
yrkesmassiga upptrédandet som revisorns roll inom radgivning kommer upp, men fragan &r
om radgivning & férenlig med revision. Revisionen bygger pa ett forhallande mellan revisorn
och klienten, vilket i sin tur bygger p& en socia relation.®” Revisorns framtida roll har varit
mycket omtalad och diskuterad. En viktig fraga att fokusera pa & hur langt revisorerna skall
gai sinaambitioner att tillgodose olika intressenters 6nskemél .

% Gafvert, Kreuger, riksbanken och regeringen (1979) s. 51 ff.

% Nuvarande Ernst & Y oung.

" Nuvarande Ohrlings PricewaterhouseCoopers.

% Johansson, Revisorns roll — Aktuell praxis under debatt (1976) s. 33.
* Rodhe, Aktiebolagsrétt (2000) s. 169,

Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren berattelse (1996) s. 11 ff.
€0 Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren beréttelse (1996) s. 14 f, 76 ff.
6% Artsberg, Redovisningsteori — policy — och praxis (2003) s. 109 f,

Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren beréattelse (1996) s. 11 ff.
62 Artsberg, Redovisningsteori — policy — och praxis (2003) s. 113 ff.
% Moberg, Bolagsrevisorn — oberoende, ansvar, sekretess (1986) s. 33 ff.
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2.5.3 Enron och WorldCom —revisorerna blir syndabockar

Det var den vilseledande och “kreativa’ bokforingen som fick Enron, USA:s storsta
energiféretag, att g& i konkurs med 11 miljarder i skulder den 2 december 2002.** Det var
revisorer fran Arthur Andersen & Co som reviderade Enron. Under Enronaffaren hade
medarbetare pa Arthur Andersen & Co forstort material som tillhért Enron for att dolja de fel
som uppstét i redovisningen och dérmed forsvérades utredningen av Enrons konkurs.®®
Enrons fall ledde till att Arthur Andersen & Co fick upphéra och blev uppkdpta av de andra
stora revisionsbolagen. Bada dessa bolags konkurser ledde till att aktiemarkanden gick ner
kraftigt och att investerarna blev mer kritiska och tappade fortroendet bade for revisorer och
for redovisning. Arthur Andersen & Co: s konkurs har resulterat i en dversyn av revisorernas
regelverk men &ven av lagstiftning kring bokféring i USA.%® De nya regleringarna gor at
genomlysningen och &ppenheten av foretagens redovisning har blivit béttre bade for
investerare och for media.®” Arthur Andersen & Co har efter Enronkonkursen friats frén en
del av anklagelserna. Amerikanska staten och justitiedepartementet var for snabba att doma
Arthur Andersen & Co utan att se narmare pa bevisforingen. Arthur Andersen & Co skulle
bara ha upptéackt felen som falde Enron, om revisorerna granskat varje enskild transaktion.
Detta ansags i sammanhanget alt for tids- och kostnadskravande. Marlin menar att Enrons
fal och darefter Arthur Andersens & Co: sfall har gjort att erfarenheterna fran dessa bada fétt
en central roll i allainternationella utredningar gallande revision och redovisning.®®

Néa WorldCom gick i konkurs forsdmrades fortroendet for revisorerna ytterligare och éven
fortroendet pa finansmarkanden forvarrades. Foretaget hade manipulerat sin redovisning och
4 miljarder dollar i kostnader hade dolts, vilket revisorn inte " upptackt”.*® WorldCom &r den
storsta konkursen i USA: s historia med 16 miljarder i skulder. Europa hade under dennatid
lange papekat att USA inte klarade av att skéta sin revision och att redovisningsskandaler av
denna dimension aldrig skulle kunna intréffa i Europa. Redan under 2004 pavisades dessa
kritiker hafel néar Parmalat kom ini spelet. | borjan talades det om att Parmalats bokforing var
forfalskad och detta resulterade i att obligationerna som féretaget gett ut blev véardel6sa. Det
talas fortfarande om att det har férsvunnit mellan 60-100 miljarder kronor fran foretaget och
ingen vet var de finns.” | Parmalathérvan har b&de advokater, revisorer, ekonomichefer och

% Loewe, Fler misstankta i Parmalatharvan (2004),
McLean, Is Enron overpriced? (2001).
® pehrson, Borsmisstron i USA: Sutet p& anrik revisorsjétte (2002).
% Gripenberg, Revisorer falldai Enronhérva (2002),
Steyn et al, Enron and Saambou Bank in South Africa: a case study of insufficient rel eationship management
(2004).
7 Steyn et al, Enron and Saambou Bank in South Africa: a case study of insufficient releationship management
(2004).
® Marlin, Cracking down on crime (2004),
Morrison & Ashby, Rush to judgement: the lynching of Athur Andersen & Co (2004).
% pehrson, USA: s storsta konkurs: Fortroendekrisen forvarras (2002).
0 L oewe, Skandalen tynger Parma (2004).
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finanschefer haktats. Under de sista manaderna innan konkursen tomdes bolaget pa pengar
genom avl&gsna offshore-bolag.” Réttegdngen mot Parmalat & &nnu inte avslutad.

2.5.4 Den nyarevisorsrollen

For att kunna tillgodose regelverkens krav maste kompetenskraven for revisorerna hgjas.
Cassel menar att det finns auktoriserade revisorer som inte haller méttet. Det finns en
kompetensbrist hos de auktoriserade revisorerna, inte bara inom redovisning, utan ocksa
psykologiskt och socialt. Revisorerna har i dagslaget inte ndgot férsprang,™ vilket har
pavisats i aktiviteterna kring Enron, WorldCom och Parmalat. Cassel vill poangtera att han
inte tror att revisionen & véardelds, utan snarare att fortroendet maste ateruppbyggas. Det ar
vidare av stor vikt att ateruppbygga revisorernas status, vilket verkligen maste goras efter alla
dessa skandaler. Avdutningsvis maste revisorerna dra léardom av tidigare gjorda ekonomiska
felsteg.”

Néar det galler revisorn som konsult, var det i borjan pa 1960-talet som denna roll bérjade
ifrgasittas. Det var revisorerna i USA som forst visade att deras konsulttjanster dkade.™
Konsultationer blev en del av revisorsyrket, vilket i sin tur gjorde revisorsyrket mer attraktivt,
men stéllde &ven hogre krav p& revisorernas kompetens.” Revisorerna har pa senare tid fatt
fler och fler konsultuppdrag, som ibland & oftrenliga med revisionen. Ofta gar det att
forsvara radgivningen och enligt ABL anses det inte foreligga nagra hinder for att revisorn
lamnar r&d och anvisningar betréffande foretagets bokslut,”® dd det saknas strikta
gransdragningar. Danielsson tror att revisorn gar mot att vara samhéllets forlangda arm genom
att politiker infor allt fler regler. Han sager vidare att politikerna tycker att nar revisorn &r pa
foretaget och reviderar sa kan de fa ut mer av revisionen genom att utnyttja sin narvaro
effektivare.”” Cassel menar att om revisionen hade varit frivillig skulle den inte ha funnits i
lika stor utstrackning.”

Cassel papekar att revisionen till mangt och mycket &r till nytta, men att den i vissa fall kan
vara verkningsl6s. Vidare anser han att revisorn har allt for stora krav pa sig for att kunna
gora de uttalanden som ingar i revisorns uppdrag. Han menar att om en revisor skall kunna
gobra detta krévs det poliskask, domarperuk, konsultportfdlj och kuratorsglasdgon. Poangen
med detta uttalande & att kvaliteten pé revisionen skall och méste héjas, och det nu.”

™ Loewe, Fler missténkta i Parmalathérvan (2004).
72 Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren beréttelse (1996) s. 155 ff.
"3 Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren beréttelse (1996) s. 213 ff.
" Jagerhorn, Revisorn som konsult och radgivare (1981) s. 1.
" FAR, Revisornsroll i framtiden (1980),

Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren berattelse (1996) s. 44 ff.
® Rodhe, Aktiebolagsratt (2000) s. 204 f.
" Danielsson, Revisorn — en blivande statstjansteman (2004).
"8 Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren beréttelse (1996) s. 105 f.
" Cassel, Den reviderade revisorsrollen — en oren beréttelse (1996) s. 115 ff.
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2.6 Kapitelsammanfattning

En forskningstradition Gverlever inte bara pa "kvaliteten” utan for att den Gvertygar olika
aktorer pa marknaden och knyter samman dem till néverk via gemensamma intressen. For att
etablera sina méatningar & det viktigt att olika institutioner involveras i processerna och att
resultaten framstalls genom nagon form av standardisering. For endast genom standardisering
kan normer och riktlinjer etableras, vilka anvndarna senare kan beddma sina verksamheter
efter. | situationer dér ett utldtande 14t kan lanas av andra och anvéandas om och om igen,
kommer detta snart att etableras och inte heller langre ifragaséttas. Resultat och fakta delges
ofta i sifferform, vilken forefaller vara mindre subjektiv och mindre spekulativ. Porter
poangterar vidare att objektiviteten i redovisarnas analyser definieras av i vilken utstrackning
det finns forklaringar.

EU kan idag ses som den mest kraftfulla patryckaren for regional harmonisering bland
medlemslanderna. Harmonisering av redovisning har en huvudsaklig uppgift att minska
olikheter i redovisningspraxis genom att sétta granser for graden av variation. Bland teoretiker
finns en diskussion om huruvida de facto-harmonisering kan finnas utan att de jure-
harmonisering existerar och vice versa. En altmer tjansteinriktad och kunskapsintensiv
produktion har gett immateriella tillgangar ett storre utrymme i foretagens finansiella
rapporter. Svarigheter att vardera dessa tillgangar kvarstar pa grund av en altfor konservativ
redovisning, ojamn kompetens hos finansiella analytiker, etiska aspekter samt avsaknaden av
en fungerande marknad. Den &ldre uppfattningen av revisorns roll som ett ombud for
bolagsstamman har andrats till att revisorn skall ha en gélvstandig stéllning gentemot
foretaget, och ofta understryks denna objektiva och oberoende stéllning. Dagens
komplicerade regelverk for redovisning kraver dock att kompetenskraven fér revisorerna
maste hojas. Den nya revisorn maste darfor iklada sig bade poliskask, domarperuk,
konsultportfdlj och kuratorsglasdgon for att kunnamétasin nyaroll.
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3. Metod

| metodkapitlet presenteras och diskuteras den aktuella metoden sam valts for respektive
delstudie. Vi vill darigenom dvergripande belysa och redogora for de olika tillvagagangssétt
samt de for- och nackdelar dessa val innebar.

Inledningsvis beskrivs den indelning av var undersokning i olika delstudier och ansatser som
vi valt att gora. Varje delstudie presenteras sedan var for sig med fokus pa hur det valda
tillvagagangssattet ser ut samt vilket val av metod vi gjort. Under rubriken Urval och data
presenterar vi varfor vissa dataurval gjorts samt fér- och nackdelar med dessa. Vidare
resonerar vi kring reliabilitet och validitet. Sutligen diskuterar vi kring de val av kéllor som
ligger till grund for under sbkningen.

3.1 Amnesval

Utdappsrétter har uppméarksammats mer i media alt eftersom tiden for inférandet av
utsl appsratter narmat sig. Vid en eftersokning pa revisionsbyraernas hemsidor fann vi endast
generella notiser om utsl8ppsréatter och forfarandet kring dessa. IASB har publicerat riktlinjer
for hanteringen av utsl&ppsrétter, men en pagaende SOU-utredning har stéllt sig fragande till
ett par olika punkter i IASB: s riktlinjer, daribland klassificeringen av utdappsrétter da
handeln med desamma péborjas. Vi fann det darfor intressant och hogaktuellt att understka
introduktionen av utslappsrétter. Att det kvarstar fragetecken sa har kort innan inforandet av
de nya reglerna kan resultera i en férsenad introduktion och géra vissa delar av projektet
kraftlost.

3.2 Tvadelstudier

Efter en inledande teoretisk genomgang har vi valt att genomfora tva olika empiriska
delstudier vars resultat & tankta att komplettera varandra i den valda problematiseringen.
Fenomenologi & léaran om det som visar sig, och kan dels vara en filosofi och dels en
kvalitativ forskningsansats. Forskare amnar héar fanga upplevelsen av ett fenomen och
intresset skall centreras kring denna fenomenvérld medan den reella véarlden skérs bort. Med
andra ord sker en abstraktion fran de redllt existerande objekten till forman for en
inskrankning till idévérlden, vilket bendmns den fenomenologiska reduktionen.® V&t mal
med studien av introduktionen av utsl8ppsratter, ar att utan férvrangning beskriva upplevelsen
av ett fenomen s som det visar sig hos respondenterna. Samtidigt som vi skall forsoka
beskriva alla variationer vi tréffar pa, kommer analysen av studien dven att presentera den
centrala essensen som dterkommer hos samtliga respondenter. Den hérdaste kritiken mot

8 Alvesson & Skoldberg, Tolkning och Reflektion —Vetenskapsfilosofi och Kvalitativ metod (1994) s. 96.
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fenomenologin aterfinns har, da manga anser det omgjligt for forskaren att helt asidosétta sin
egen forforstéelse.®

Som forskare & det latt att vid intervjuer paverka respondentens livsvarld och darmed
snedvrida resultatet. Townley podngterar att vi inte altid kan ta serisa personers ord eller
forklaringar som givna sanningar, det krévs flera upprepningar. For att en sanning skall
legitimeras maste det sigas mer an en gang. Townley poangterar komplexiteten med att
koppla teorierna till de objektiva observationerna. Vidare menar hon att man maste intervjua
flera personer och identifiera ett monster i ala sina intervjuer, for att darefter kunna dra
dutsatser utifran dessa. Vidare & det viktigt att undvika langtgdende tolkningar av
upplevelserna eftersom malet &r att presentera upplevelsen eller fenomenet precis som det ar
utan paverkan fran forskarens sida. Alla intervjupersoner paverkas av vilket tillvagagangssétt
vi anvander, det vill sigamed vilken metod som intervjun genomfors.®

3.2.1 Relevant litteratur for studien

Vart uppsatsarbete borjade med att vi studerade olika metod- och teoribocker inom &mnet
foretagsekonomi samt tidigare publicerat material om utsl&ppsrétter. Redan fran borjan hade
sdledes vart uppsatsarbete en explorativ karaktar sa tillvida att vi var ute efter att inhamta sa
mycket kunskap som mgjligt om vart uppsatsamne. For att besvara var problemformulering
paborjade vi en litteratursokning med att forstka finna publicerat material kring immateriella
tillgangar och utdappsrétter. For att inom dessa forskningsfalt finna relevant litteratur
anvande vi oss framst av databaserna LIBRIS och LOVISA. De huvudsakliga sokorden som
anvandes var emission rights, immateriella tillgangar, intangibles, utslappsratter och
miljoredovisning. Utdver den klassiska redovisningsteoretiska litteraturen fann vi endast
publicerad litteratur i begransad omfattning.

Vi bestamde déarfér att vinkla uppsatsen och undersoka vad som ligger bakom och krévs for
att introducera en ny redovisningspost, utsldppsrétter, i foretagens finansiella rapporter. Med
en alt mer detaljerad redovisning krévs en béttre inblick i och ett stérre fortroende for de
regelverk som finns tillgangliga for dem som praktiserar redovisning. Var litteratursokning
utokades till att efterstka teorier kring fortroendet for de siffror som skapar redovisningen och
hur en grupp redovisningsexperter skapar de fakta som utgor basen for framtida standarder
och normer. | samrad med var handledare valdes litteratur inom amnet och Theodore Porters
Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life, fick utgora en bas
for den teoretiska referensramen. Genom olika korsrefereringar i Porter fann vi ytterligare
litteratur och relevanta artiklar som kompletterade var valda teoretiska bas. Tillgang till
relevanta artiklar fick vi huvudsakligen genom databasen ELIN.

8 Egidius, Positivism — fenomenologi — hermeneutik (1986), s. 55 ff.
8 Townley et a Performance Measurement and the Rationalization of Organisation (2003).
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Till v&r studie har vi tagit del av publicerat och opublicerat material fran de olika
revisonsbyrderna Ernst & Young, KPMG samt Ohrlings PricewaterhouseCoopers. Vi har
aven tagit del av och studerat SOU-utredningar samt IASB: s och IFRIC: s publicerade
material om utslgppsrétter.

3.3 Ansats —induktiv, deduktiv €ler abduktiv

Det kan vara svért att fanga olika forhallanden med enkla teorier. And& finns det ett stort
behov av att systematiskt ta sig an dessa forhallanden pa ett teoretiskt sitt. Det kan ske pa tva
olika satt: deduktiv respektive induktiv metod, eller bevisforingens vag respektive
upptacktens vag.®® Med en deduktiv ansats forsoker undersokaren att dra slutsatser utifrén
teorin. Det & dock av vikt att ifrgasétta giltigheten hos den bakomliggande teorin da det
finns exempel nar denna teori efter hand visat sig felaktig.®* Vid en induktiv ansats forsoker
man istallet dra slutsatser utifran olika fall och empiriska undersokningar och det & empirin
som ligger till grund for teorin. Induktiv ansats & vanlig inom omréden och amnen dar det
annu inte finns etablerad forskning.®> Genom abduktion, som kan liknas vid detektivarbete,
provas olika tolkningsramar tentativt och problemet rekontextualiseras. De nya sasmmanhang
och innebdrder som framtréader kan ge en battre och fordjupad kunskap om problemet.®

Vér forsta delstudie baseras pa semistrukturerade 6ppna intervjuer med redovisningsexpertis
och revisorer. De kommande anvisningarna for redovisning av utsl@ppsrétter enligt IASB: s
rekommendationer har en grundtanke fran en teoretisk referensram om hur redovisning av
tillgangar bor ske, vilket talar for en deduktiv ansats. Samtidigt har redovisningen haft starka
kopplingar till empirin och de sétt foretagen valt att agera pA Mycket av dagens redovisning
har vaxt fram genom induktion i form av rekommendationer och standarder. Vi har haft stor
nytta av befintlig teori och praxis och kopplat den till de intervjuer vi genomfért med
redovisningsexpertis och revisorer. Eftersom vi i vara slutsatser utgétt fran bade empiriska
fakta och teoretiska forestaliningar har vi i den forsta delstudien valt den abduktiva ansatsen.

| var andra delstudie @mnar vi belysa hur valunderréttade och férberedda foretagen & for
hanteringen av utdappsrétter, samt vilken roll revisorerna har haft infér inférandet av
utslappsrétter. Aven om vi i viss mén péverkats av den forsta delstudien, & vart priméra syfte
att pavisa en faktisk situation som rader i foretagen just nu. Vi tar alltsa huvudsakligen var
utgangspunkt i verkligheten och forsoker pavisa empiriska regelbundenheter vilket gor att vi
valt den induktiva ansatsen for var andra delstudie.

8 Holme & Solvang, Forskningsmetodik — om kvalitativa och kvantitativa metoder (1997) s. 51.
8 palsson Syll, Ekonomisk teori och metod (2001) s. 32 ff.

& Andersen, Den uppenbara verkligheten — val av samhéllsvetenskaplig metod (1998) s. 29 ff.
8 palsson Syll, Ekonomisk teori och metod (2001) s. 110 f.
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3.4 Sakkunnigas, redovisningsexpertersoch revisorersinstallning
till utslppsratter

| den forsta delstudien har vi samlat in material fran olika experter pa omrédet. Vi har delat in
dessa i tre undergrupper; sakkunniga, redovisningsexperter samt revisorer. Bland de
sakkunniga aterfinns projektledare och tekniska doktorer vid Naturvardsverket. | den andra
gruppen, redovisningsexperter, ingar personer som framst arbetar med redovisningsfragor pa
ett teoretiskt plan och som till exempel har diskuterat problemet i olika artiklar i
facktidskrifter eller varit seminarieledare i nationella forum kring utsldppsrétter. Vi har &ven
vant oss till representanter fran FAR och Bokforingsnamnden for fa deras perspektiv pa var
problemstallning. Dessa personer initierades i problematiken kring utsl&ppsrétter redan pa ett
tidigt stadium. Revisorerna kommer fran de fyra stérsta revisionsfirmorna, Deloitte, Ernst &
Young, KPMG och Ohrlings PricewaterhouseCoopers. Vi har valt att endast inkludera
revisorer fran de storre revisionsbyrderna i var studie eftersom vi redan i ett tidigt skede fick
klara indikationer pa att kunskaper om utsldppsrétter fanns pa redovisningsbyrder med
speciellt miljoinriktade redovisare.

3.4.1 Respondenter, forsta delstudien
Nedan presenteras de respondenter som deltagit i forsta delstudien:

Sakkunniga
» Martin Gavelius, Civilingenjor, Sustainability Solutions, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers
« OlaHansén, Sustainable Business Solutions, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers samt konsult pa Naturvardsverket
» Jan Karlsson, Projektledare Utd dppsrétter, Naturvardsverket
» Fredrik von Mamborg, Teknologie Doktor, Naturvardsverket

Redovisningsexperter
* Jan Buisman, FAR
» Birgit Flening, Director Sustainability, Ernst & Y oung
» Sigvard Heurlin, FAR
*  Gunvor Pautsch, Bokfdringsnamnden
« EvaTaorning, Redovisningsspecialist, Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisorer
* AnitaKarlsson, Auktoriserad revisor, Ernst & Young
* Fredrik Ljungdahl, Miljéekonom, KPMG
* Sven-Arne Nilsson, Auktoriserad revisor, Deloitte
« EvaNyzell, Auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers
e Christoffer Odhnoff, Avd Kvalificerad redovisning, KPMG
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3.4.2 Praktiskt tillvagagangssatt

For att genomfdra en undersbkning om utsl&ppsréatter sokte vi material via IASB: s hemsida,
dér vi fann ett utkast fran IFRIC, som ligger till grund for redovisningen kring utsl&ppsrétter.
Det utkast som IFRIC publicerat & ett tamligen brett material och vi kunde harigenom
identifiera nagra problemomraden som skulle kunna uppstda vid introduktionen av
utddppsrétter. Vi gick igenom utkastet for att fa en forstéelse for den kommande andringen
och till IFRIC: s publicerade utkast fann vi &en remissvaren fran 39 olika
intresseorganisationer, som hade gett synpunkter pa det kommande forslaget. Dessa
respondenter hade naturligtvis kommenterat nationsspecifika problem, men det fanns &ven en
del gemensamma svarigheter.

Vé uppsats tar sin utgangspunkt i de kommande &ndringarna inom redovisning av
utsl dppsrétter enligt IASB. Eftersom var problemstélining ar specifik ar det inte troligt att det
finns ett storre antal intressanta respondenter. Till stérsta del bygger var uppsats pa intervjuer
med redovisningsexperter, revisorer och sakkunniga som kan besitta kunskap inom omradet.
Dessa personer finns med storsta sannolikhet inom de stora revisionsbyraerna och inom olika
bransch- och intresseorganisationer, men &en pa foretag och inom koncerner med
internationell verksamhet som redan &r aktuellafor var problemstéllining.

Efter en etablerad kontakt med intervjupersonerna skickade vi per e-post Over ett
diskussionsunderlag som innehdll huvuddragen av frégornai intervjun, for att respondenterna
skulle fa en mojlighet att forebereda sig infor intervjutillfalet (se Bilaga 1). Med tanke pa den
tid som stod till forfogande for intervjuerna, ansdg vi det nodvandigt att forbereda
respondenterna for att erhdlla sa relevant information som majligt. Vi & dock medvetna om
att tillgang till frégornai forvag kan ge planerade och tillréttalagda svar, men detta forsokte vi
motverka genom att stdlla kompletterande och uttdmmande foljdfragor under intervjun.
Mojligheten for respondenterna att tdnka Over svaren och samla ihop relevant material for
studien dvervagde enligt var uppfattning risken for att en snedvridning skulle uppsta

For att alla understkare pa ett aktivt séitt skulle kunna delta i intervjun anvandes bandspel are.
Bandspelare gav oss d&ven mojligheten att pa ett fullstandigt sétt registrera och aterge
respondenternas svar, da dessa i manga fall var langa och uttbmmande. Anvandandet av
bandspelare har bidragit till en storre Gverensstammel se mellan respondenternas beskrivningar
och forklaringar och va framstdlning och atergivning av verkligheten. | vissa fall
genomfordes intervjuerna som e-postintervjuer pa grund av det geografiska avstandet eller
respondentens tidsbrist. Vid e-postintervjuerna foljde vi upp respondenternas svar genom att
aterkomma med foljdfragor och pa sd sitt kunde vi uppvisa en mer korrekt bild av e
postrespondenternas svar.



Vid insamling av data maste understkaren forstka avgora nar det insamlade materialet &
tillrackligt. Efter ett visst antal intervjuer fann vi en tendens till att svaren borjade upprepa sig
och att skillnader i respondenternas svar endast bestod av nyansskillnader. Glaser och Strauss
menar att en undersokare kommer till en viss punkt da inga nya data tillfors undersokningen,
utan ett stadium av saturation, det vill ségaen mattnad, har uppstétt.®’

Undersokningen som ligger till grund for var forsta delstudie kan sigas vara av explorativ
karaktér. Andersen menar att explorativa och problemidentifierande undersokningar syftar till
att utforska forhalanden eller fenomen som & mindre kanda eller helt okéanda. Syftet kan vara
att f& fram intressanta frgor som senare kan undersokas narmare.®

3.4.3 Kvalitativ eller kvantitativ studie

Vid val av metod skiljs det vanligtvis pa kvantitativ och kvalitativ metod. Holme och Solvang
menar att en kvalitativ metod innebdr ringa grad av formalisering och har i forsta hand ett
forstaende syfte. Kvantitativ metod préglas i sin tur av hogre formalisering och struktur och
kontrolleras i stérre utréckning frén forskarens sida® Holme och Solvang anser att et
utmérkande drag for en kvalitativ studie &r att forskaren intresserar sig for det unika, for
sammanhangen och strukturerna samt beskrivning och forstéelse. | kvantitativ. metod
fokuseras intresset daremot mer for det gemensamma och det genomsnittliga samt
beskrivning och forklaring.*

Andersen menar att den uppdelning av kvalitativ och kvantitativ metod som Holme och
Solvang beskriver, sédllan aterfinns i verkligheten. Problemet med uppdelningen kan innebara
en sammanblandning av tva dimensioner; beskaffenheten hos data och undersokningens
kunskapssyfte och andamal. Andersen stoder olika integreringar av metoder och foresprakar
en kombination av kvalitativ och kvantitativ metod.”*

For att fa ett teoretiskt och praktiskt perspektiv pa redovisningsproblematiken kring
utsl dppsratter har vi huvudsakligen anvéant oss av fragor med 6ppna svarsalternativ i var forsta
delstudie. Dessa frégor har sammanstdllts utifran publicerat material, dels fran
rekommendationer och remissvar, men dven fran artiklar ur fackpress. Vér forsta delstudie ar
Overvdgande av kvalitativ natur men det finns kvantitativa indag déar vi soker mer
gemensamma och genomsnittliga svar.

8 Glaser & Strauss, The Discovery of Grounded Theory: Srategies for Qualitative Research (1999) s. 61.
8 Andersen, Den uppenbara verkligheten — val av samhéllsvetenskaplig metod (1998) s. 18.

8 Holme & Solvang, Forskningsmetodik (1997) s. 14.

% Holme & Solvang, Forskningsmetodik (1997) s. 78.

> Andersen, Den uppenbara verkligheten — val av samhéllsvetenskaplig metod (1998) s. 31 ff.
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3.5 Foretag pa Naturvardsverketstilldelningdista

Vé&r andra delstudie, enkatstudien, utgar fran den lista som Naturvardsverket, pa regeringens
uppdrag, har publicerat dver tilldelningen av utsldppsrétter i Sverige. Med var andra delstudie
amnar vi tydliggora och beskriva eventuella problem som kan uppkomma i samband med att
foretagen skall klassificera, vérdera och redovisa sina tilldelade utdéppsrétter. De e
postenkadter (se Bilaga 2) som skickades ut till 177 foretag pa Naturvardsverkets
tilldelningslista 6ver utsldppsrétter, resulterade i 39 svar, vilket innebér en svarsfrekvens pa
cirka 22 procent. Vi @mnar dock inte pa nagot sitt anvanda enkatresultaten i generaliserande
syften utan bara for att pavisa indikationer. For att belysa vilken roll sakkunniga, teoretiska
redovisningsexperter och revisorer har haft och har infor lanseringen av utdl@ppsrétter samt
hur vél initierade och foérberedda foretagen ar for hanteringen av utsl@ppsrétter kompletterade
vi enkatunderstkningen med tre intervjuer pa tre olika foretag. E-postenkéten som skickades
ut anvandes dven som diskussionsunderlag vid intervjuernai de tre fallféretagen. Vid val av
dessa foretag tog vi hansyn till att bransch och storlek pa foretagen skulle variera, for att faen
mer komplett bild av hur foretagen forberett hanteringen av utdéppsrétter. Vid en forsta
kontakt med ekonomiavdelningen pa vara tre fallforetag hanvisades vi vidare till deras, for
var problemstallning, mest kompetenta person. Detta har varierat fran koncerncontrollern till
foretagets milj6- eller produktionschef.

Forsta intervjun genomfordes pa Gelita som & verksamma inom livsmedelsindustrin och
tillverkar gelatin, men &ven specialprodukter till den farmaceutiska industrin. Gelita
tilldelades 18 489 utddppsrétter for & 2005. Vidare intervjuades en representant fran
kemikoncernen Perstorp, som tillverkar insatskemikalier till bland annat férg- och
plastindustrin. Anlaggningen i Perstorp tilldelades 72 677 utd&ppsrétter for ar 2005. Vi har
aven intervjuat Sydkraftkoncernen som & en av Nordens storsta aktbrer inom
energiforsorjning. Sydkraftkoncernen tilldelades 632 368 utd appsrétter for ar 2005.

3.5.1 Intervjurespondenter, for etagen
Nedan presenteras de respondenter som deltagit i andra delstudien:

Gedlita
* Nicholas Lamb, Enviromental Manager

Per storp
» Hakan Kihlberg, Produktionschef

Sydkr aft
e Hakan Feuk, Affarsutvecklare vid Sydkraft Energy Trading
*  Charlotte Pennander, Controller, koncernledningsfunktionen
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3.5.2 Praktiskt tillvagagangssatt

Den lista som Naturvardsverket presenterade i oktober 2004 innehdller 605
verksamhetsutévare.”? Ménga av dessa verksamhetsutovare &gs av ett och samma foretag. Vi
har gjort bedomningen att undersokningen bor riktas mot foretaget i fraga, eftersom beslut
angdende eventuella problem kring utsldppsrétter troligtvis inte kommer att tas pa enhetsniva,
utan snarare kommer ett enhdlligt beslut galla for ala enheter inom respektive foretag. Vissa
foretag pa Naturvardsverkets lista var omgjliga att nd, oftast pa grund av en komplex agarbild,
vilket resulterade i att samtliga foretag pa listan inte fick méjlighet att deltai undersokningen.

Pa grund av den sndva tidsramen for understkningen och den geografiska spridningen dver
foretagen valde vi att via e-post Oversanda enkdterna. Via féretagens hemsida eller
arsredovisningar  alternativt genom ett telefonsamtal till foretaget identifierades den
ekonomiskt ansvarige pa respektive foretag. Beroende pa foretagets storlek kan detta vara allt
fran redovisningsansvarig till koncernens ytterst ekonomiskt ansvariga. Genom att folja upp
enkatutskicket med en paminnelse till dem som inte svarat inom angiven tid, fick vi in fler
svar och 6kade pa sa sétt svarsfrekvensen ytterligare.

3.5.3 Kvalitativ eller kvantitativ studie

Vid utformningen av enkéten utgick vi fran problematiseringen, var teoretiska genomgang
samt det material som publicerats av IASB, IFRIC, revisionsbyrderna samt olika bransch- och
intresseorganisationer. Nar en undersokning skall genomféras genom en datainsamling med
hjalp av frégeformulér & nagra faktorer centrala. Hur frégorna utformas har stor betydelse for
hur manga som kommer att svara och hur anvandbart svaret &r. Det & darfor av storsta vikt att
respondenten forstér frdgorna samt att denne kan och vill svara pa frégorna.*®

For att forsakra oss om att respondenterna forstod avsikten och innehdllet i fragorna anvande
vi ett sprék som vi antog att respondenten forstod. Vi lat dessutom klasskamrater och var
handledare ga igenom fragorna for att om méjligt undvika att det fanns frégor som kunde
missuppfattas och darmed ge missvisande svar. Fordelen med att |&ta externa personer se éver
enkéten var att dessa var opaverkade av den diskussion som foregétt enkétens utformning. For
att undvika missforstand och cka svarsfrekvensen har vi valt att i ett foljebrev (se Bilaga 3)
presentera undersokningen och dess syfte samt hur vasentligt och betydelsefullt det &r att sa
ménga som méjligt deltar och svarar i undersdkningen.** | f6ljebrevet lyftes dven fram att vi
lagger stor vikt vid att respondenterna deltar i undersokningen &en om de inte kan ta
stéllning eller svara pa fragorna, eftersom detta kan pavisa eventuella brister i informationen
kring hanteringen av utsldppsrétter. For att respondenterna snabbt och enkelt skulle kunna fa

2 Ny Tekniks hemsida (2004-11-05), Naturvardsverkets hemsida (2004-12-15).
% Andersen, Den uppenbara verkligheten — val av samhéllsvetenskaplig metod (1998) s. 164 ff.
% Eriksson & Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (1997) s. 92 f.
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svar pa eventuella fragor kring enkéten, lamnades vara telefonnummer och e-postadresser i
foljebrevet.

Infor konstruktionen av enkéten var vi hela tiden medvetna om att enkétens varde for studiens
resultat kunde vara 1&gt, eftersom manga inte svarar pd en enkét.*® Frgor med rangordnade,
slutna och metriska svarsalternativ valdes bort eftersom dessa aternativ tillsammans med en
|&g svarsfrekvens skulle omajliggora statistiskt sakerstallda slutsatser och generaliseringar. Vi
valde darfor att ha 6ppna fragestalIningar i vér enkétundersokning. Aven om vi fé&r likaménga
svar pa de dppna fragorna som det finns uppgiftsamnare har vi gjort avvagningen att dessa
svar kan ge nyanserade uppgifter och infallsvinklar som &r av vikt bade for var studie och for
fortsatt forskning inom amnet. Overvagande har vi anvant oss av en kvalitativ metod vid
utformningen av frégeenkéten till var andra delstudie.

3.6 Validitet och reliabilitet

Validitet kan definieras som ett matinstruments formaga att mata det som verkligen avses att
métas. Det & vidare lampligt att skilja mellan tva aspekter av validiteten — den interna och
den externa. Med intern validitet avses dverensstdmmelsen mellan begrepp och de métbara
definitionerna av dem. Extern validitet avser Overensstdmmelsen mellan métvéardet som
erhélls vid anvandandet av en operationell definition och verkligheten.®®

3.6.1 Intern validitet

Eftersom informationen kring utddppsrétter har inhamtats fran den ledande
redovisningsexpertisen inom miljoredovisning i Sverige anser vi att den inre validiteten &r
god. Respondenterna har 6verlag nérhet till och goda kunskaper om problematiseringens
kérna. En del av denna information har inhdmtats fran personliga intervjuer och den andra
delen fran intervjuer via e-post. Bade vid de personliga intervjuerna och vid e
postintervjuerna har vi stallt foljdfragor till respondenterna dar de beretts méjlighet att
fortydliga sina svar. Detta har gjorts for att fa en hog dverensstammelse mellan vad fragorna
avsetts méta och de avgivna svaren.

3.6.2 Extern validitet

Risken for felkallor i en enkétunderstkning om utsldppsrétter &r tydlig eftersom &mnet ar nytt
och vid studiens genomférande &r utslppsratterna annu g fullt ut lanserade. Detta har vi
forsokt ta hansyn till ndr vi konstruerade diskussionsunderlag och enkater genom att stédlla
fragor dar respondenterna kan ge uttryck for sina verkliga asikter. P4 sa sétt kan var studie

 Andersen, Den uppenbara verkligheten — val av samhéllsvetenskaplig metod (1998) s. 163 f.
% Eriksson & Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (1997) s. 38 1.
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pavisa en hogre extern validitet. Det finns emellertid en risk att respondenterna pa grund av
okunskap, bristande insikt eller subjektivitet tolkar frégorna pa ett sétt som inte var amnat och
darmed lamnar intetsagande eller icke tillforlitliga svar. Detta & inget vi kan paverka, men vi
kan vara medvetna om det davi tolkar och presenterar svaren fran undersokningen.

3.6.3 Reliabilitet

Reliabilitet handlar om att mata det man avser att mata pa rétt sétt. | idealfallet skall det inte
spela nagon roll vem som utfér métningen eller under vilka omstandigheter den sker, da
resultatet skall bli detsamma oavsett dessa faktorer.®” En undersokning med hog reliabilitet
kénnetecknas av att matinstrumenten ger tillforlitliga och stabila utslag.® Vi har i vér studie
intervjuat personer vid olika revisionsbyraer, foretag och institutioner. For att uppna en hdg
reliabilitet har intervjuerna spelats in pa band. Pa sa séitt har vi undvikt att véasentlig
information forbisetts och minimerat feltolkningar av svaren. Genom att respondenterna i god
tid innan intervjuerna fétt ta del av ett diskussionsunderlag och darfor delgetts majligheten att
forebereda sig anser vi paverkat studiens reliabilitet positivt. Omsténdigheterna under
intervjun, den sa kallande intervjuareffekten, anser vi darfor ha paverkat svaren i mindre
omfattning. Vi & emellertid medvetna om att vissa foretag & mana om att framstallasig sav
i basta dager och att detta kan paverka reliabiliteten negativt.

3.6.4 Generaliser bar het

Vi har genomfért en kvalitativ studie, vilket gor det svért att gora generaliseringar.” D& vi
enbart undersoker ett fatal enheter kan vi inte statistiskt sakerstélla att studiens resultat galler
for en stOrre grupp.

3.7 Kallkritik

Det bor inledningsvis namnas att vara egna befintliga kunskaper, erfarenheter och
forestallningsramar i olika utstrackning kan ha paverkat arbetsprocessen fram till det dutliga
resultatet.

3.7.1 Primardata

De primérdata som anvants for studien & framst intervjuer, men &en enkadten som skickades
ut till foretagen. Trots att vi i storsta mojliga utstrackning utfort intervjuerna pa ett likartat
sétt, finns risken att all information inte framkom under intervjun. Intervjuareffekten kan inte
helt elimineras och svaren kan ha varit beroende pa vem som genomfort intervjuerna. Olika

9 Lundahl & Skarvad, Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer (1999) s. 152.

% Eriksson & Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (1997) s. 39.

9 Jacobsen, Vad, hur och varfér? — om metodval i foretagsekonomi och andra samhéllsvetenskapliga &mnen
(2002) s. 266 ff.
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respondenter uppvisade dessutom olika nivaer av aerhdllsamhet pa det foretagsinterna
materialet och vasentliga delar kan darfor ha undanhallits.

3.7.2 Sekundardata

De sekundérdata som anvants ar litteratur och artiklar samt lagtexter, rekommendationer och
standarder. Vid skrivandet av var uppsats har kalkritiken, uppstalld enligt de sa kallade
kallkritiska kriterierna, fétt utgéra ett slags urvalsmetod for det material som anvants.’®

Kélor som anvands fér inte vara for gamla for att uppfylla samtidskravet, det vill siga ju
narmare i tiden en kélla ligger studien i fraga desto béttre & kéllan. Kéllan anses vidare mer
korrekt och speglar pa ett béttre sétt verkligheten. | de fal da vi anvant lagtexter,
rekommendationer och standarder har vi verifierat och sakerstdllt att dessa var av senaste
version. Vid anvandandet av artiklar och litteratur har vi forutom att ifrégasétta trovérdigheten
altid forsokt anvanda senaste upplaga. Viss litteratur har vi anvant ddre upplaga da senaste
upplaga varit oméjlig att fatag pa

En del kallor &r ofta partiska och vinklade pa grund av det intresse som forfattaren har, vilket
innefattas i tendenskritiken. Det & darfor viktigt att bortse fran den tolkning och bedémning
som forfattaren eventuellt gett sina aster. Den information som hamtats fran olika bransch-
och intresseorganisationer kan vara vinklade i storre utstrackning an information fran stat,
myndigheter och institutioner. Vi har darfor haft en mer kritisk hallning till dennainformation
och verifierat denna information noggrannare.

Tva kdlor bor inte ha samma upphovsman for att undgd beroendekritiken. Att tva
undersokningar hérstammar fran tva olika kélor okar trovardigheten for studien. | bade
artiklar och litteratur har vi uppméarksammat och anvant korsreferenser till bade instammande
och ifrégaséttande kommentarer for att om méjligt faen sahel bild som majligt.

3.8 Kapitelsammanfattning

Genom tva olika empiriska delstudier har vi haft for avsikt att studera introduktionen av
utddppsrétter och beskriva upplevelsen av ett fenomen sa som det visar sig hos
respondenterna. | den forsta delstudien har vi intervjuat olika experter pa omradet. Dessa
intervjuer har huvudsakligen haft fragor med Gppna svarsalternativ och karaktdren & da
overvégande av kvalitativ natur &en om det finns kvantitativa inslag. Eftersom vi i vara
sutsatser utgdtt fran bade empiriska fakta och teoretiska forestéllningar har vi i den forsta
delstudien valt den abduktiva ansatsen. Va andra delstudie, enkétstudien, utgdr fran
Naturvardsverkets lista Over tilldelade utdéppsrétter. Eftersom svarsenkater generellt

190 Friksson & Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (1997) s. 153,
Lundahl & Skarvad, Utredningsmetodik for samhallsvetare och ekonomer (1999) s 224 ff.
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genererar laga svarsfrekvenser, vilket omgjliggor statistiska slutsatser, valde vi Gppna
fragestdliningar och en kvalitativ metod. Vi kompletterade dessutom enkéatundersokningen
med tre intervjuer pa tre olika foretag. Med utgangspunkt i verkligheten forsoker vi pavisa
empiriska regelbundenheter vilket gor att vi valt den induktiva ansatsen for var andra
delstudie.

Studiens validitet och reliabilitet anser vi & god eftersom ledande expertis inom omradet

uttalat sig och atgarder vidtagits for att forminska den sa kallade intervjuareffekten. Med valet
av en dvervagande kvalitativ metod begransas mojligheterna for generaliseringar.
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4. Sakkunnigas, redovisningsexperters och
revisorersinstallning till utdéappsratter

| detta kapitel presenteras det empiriska material vi samlat in fran olika experter pa omradet.
Vi har delat in experterna i tre undergrupper; sakkunniga, redovisningsexperter samt
revisorer. Bland de sakkunniga aterfinns projektledare och tekniska doktorer vid
Naturvardsverket. Redovisningsexperter bestar av personer som framst arbetar med
redovisningsfragor pa ett teoretiskt plan och avslutningsvis presenteras intervjuerna av
revisorer fran de fyra stora revisionsbyraerna. Vi har aven vant oss till representanter fran
FAR och Bokféringsnamnden for fa deras perspektiv pa var problemstallning.

4.1 1dén bakom utslappsr atter

Hela idén med utsl&ppsrétter kommer ursprungligen fran USA, som har haft koldioxidhandel
langt innan EU borjade. Det & framfor alt delstater som Pennsylvania och Kaifornien i
USA, samt Ontario i Canada som varit involverade. Martin Gavelius,*civilingenjor,
Sustainability Solutions, pa Ohrlings PricewaterhouseCoopers, menar att EU i stort sett bara
kopierat USA: s system dd det & sd valfungerande. Ola Hansén,'® Sustainable Business
Solutions vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers, och tillika konsult pad Naturvardsverket,
menar att Sverige inte har tittat pA USA nér vi nu infor vart system med utsl&ppsrétter, utan
har haft EU-direktivet som grund. Han menar dock att det & mycket mgjligt att EU-
kommissionen i sin tur har haft USA: s system som grund.

Gavelius menar att USA kan ses som en generator till minskningen av vissa utsldpp, da de
1995 skapade ett program, EPA, som handlade om utdadpp. Det har sedan dess skapats
marknader for att kunna kopa och sédlja utslppsrétter. Dessa marknader utgér fran ett ”cap
and trade” program. Programmet gar ut pa att staten sétter ett mal for utsldppen under en viss
period och varje anlaggning far en viss andel utsldppsrétter som de har till forfogande for
respektive &r.2% USA tar hansyn bade till aktuella utsldpp och till utsldppsintensiteten nar de
skall fordela sina utddppsréatter. De ser utddppsratter som ett effektivt och kostnadseffektivt
st att minska utslappen.**

Fredrik von Malmborg,'® teknologie doktor vid Naturvardsverket, menar att handel med
utsl appsratter & ett mycket stort och komplext omrade som kommer att krava forandringar i
manga foretags verksamhet och beteende, bade avseende produktion och redovisning. Hansén
ser handeln med utsdppsrétter som EU: s styrmedel for att klara de uppsatta malen enligt

19 I ntervju med Martin Gavelius, 2004-12-17.

192 | ntervju med Ola Hansén, 2004-12-17.

103 FASB Emerging Issues Task Force, Accounting for Emission Allowances under a” Cap and Trade”
Program.

104 Statement of Position (SOP) 03-2 AcSEC New Releases, Auditing Standards Board.

1% | ntervju med Fredrik von Malmborg, 2004-12-06.
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Kyotoprotokollet. Dock menar han att Kyotoprotokollet handlar om handel mellan lénder och
inte mellan foretag, vilket det kommer att gora i Sverige. Det bor aven papekas att Sverige
inte behdver minska sina utslépp utan har 4 procent tillgodo. Koldioxidskatten som kommer
att tas bort var ett mycket starkare styrmedel, bade léttare och billigare for foretagen, menar
Hansén. Holland har handel med utsldppsrétter sedan ett par &r tillbaka, men ett system som
bara ger réatter till de 100 stérsta foretagen som sl&pper ut koldioxid. Fordelen med detta
system &r att de mindre foretagen inte réknas med i systemet, och pa sa sétt paverkas de inte.
Men det system som Sverige kommer att inféra den 1 januari 2005 kommer att paverka de
mindre foretagen mer an de storre foretagen och pa s sétt blir det en oréttvisa i systemet,
anser Hansén. | de flesta fall har de storre foretagen béttre rutiner och det blir inte sd mycket
merarbete for dem.

4.2 Sakkunnigasinstalining
4.2.1 Introduktionen och informationen kring utslappsratter

Hansén tycker att det & olyckligt att kalla den férsta perioden, det vill séga mellan 2005-2007
for en introduktionsperiod. Genom att kalla denna for en introduktionsperiod s3 kommer
formodligen foretagen inte ta denna pa allvar utan vanta till 2008. Gavelius exemplifierade
med ett stort stélforetag i Sverige som paverkas av utsldppsrétter och kommer att fa kostnader
p& 750 miljoner kronor. Detta motsvarar en tredjedel av deras vinst, sa detta foretag vill
verkligen inte kalla perioden mellan 2005-2007 for en introduktion, utan menar att systemet
sétter igang pa allvar redan den 1 januari 2005. Hansén tror att det mest & de sma foretagen
som kommer att behdva kopa utddppsrétter, men poangterar att han tror att det initialt
kommer att ske mycket lite handel med utslappsrétter. Gavelius instdmmer, men tillagger att
handeln troligen kommer att 6ka fran ar till ar. Under det forsta aret kommer ingen handel als
att ske utan det kommer att vara en bokfdringsteknisk fraga. Gavelius tror inte att handeln
kommer att sétta igang pa allvar forrén i februari 2008, da Kyotoprotokollet lanseras i sin
helhet. Bade Hansén och Gavelius ar av uppfattningen att foretagen inte tror att detta kommer
att vara ett langvarigt projekt och foretagen vill darfér vanta och se. Hansén vill emellertid
papeka att han tror att detta ar ett system som kommer att finnas for en 1ang tid framover.

Naturvardsverket har hela tiden haft konkret information om hur hanteringen av utsl &ppsrétter
skall fungera och de har &ven informerat berorda foretag. Utbver hemsidorna har
Naturvardsverket haft fyra riktade utskick till de foretag som berors av utdldppsrétter. De har
aven bildat en sérskild referensgrupp bestdende av branschorganisationer samt deltagit i olika
seminarier som branschorganisationerna arrangerat, beréttar Jan Karlsson,'® projektledare for
utdappsratter vid Naturvardsverket. Hansén har samma uppfattning och anser att
informationen som har gétt ut till foretagen och andra har varit ovanligt brai sin utformning.
Det har initierats ett samarbete mellan Naturvardsverket och Statens Energimyndighet samt

1% | ntervju med Jan Karlsson, 2004-12-08.
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skapats speciella hemsidor'® som bara galler utslappsratter, vilket & ganska ovanligt. Att

foretagen kanner sig oinformerade tror Hansén beror pa att informationen inte har forts vidare
till rétt person vid respektive anléggning. Dagens komplexa &garstrukturer i foretagen kan
resultera i att post och brev forsenas dternativt "forsvinner”, tillagger Hansén. Han papekar
aven att det tar tid fOr foretagen att vanja sig och att tiden varit knapp.

4.2.2 Pris och sanktioner

Hansén tror att sanktionerna kommer att fungera och att beloppen'® troligtvis kommer at

vara avskrackande for foretagen. Ett problem med sanktionerna & om det vid stor efterfragan
inte finns utsl&ppsrétter att kopa pa marknaden, da kommer sanktionerna bli verknings6sa
och oréttvisa. Det kan &ven finnas féretag som " hamstrar” utsldppsrétter och dessa kommer da
inte att paverkas av de foreskrivna sanktionerna. Hansén pdpekar att detta & en fraga som
annu inte tagits upp till diskussion, men som kommer att finnas med pa dagordningen
framdver. Han menar att pa grund av sanktionernas storlek kommer foretagen troligen inte
agera sa att de riskerar att blir botfallda. Dessutom kommer foretagen att ha tilldelats nya
utsldppsrétter pa sina konton nér avrakningen sker vilket gor att det teoretiskt sett inte
kommer att finnas ett minussaldo pa foretagens utsl ppskonton.

Hansén har gjort olika berdkningar i vilka han kom fram till att priset pa utsl&ppsrétter
kommer att ligga mellan 5-10 euro per ton, med ett pristak pa 15 euro. Gavelius har en
uppfattning att priset kommer att ligga runt 8,5 euro i snitt, vilket & i linje med det pris som
Hansén réaknat fram. Priset kommer att styras av olika marknadsmekanismer. P4 utbudssidan
kommer priset att paverkas av Overskottet pa utsléppsrétter, sparandet av utsl@ppsrétter,
kapacitetsbegransningar, investeringsklimat och transaktionskostnader. Efterfragan pa
utsl8ppsrétterna kommer att styras av foretagens olika kopstrategier, deras utsl&ppsokningar
och ratificeringar. 1%

4.2.3 Matning av utslapp

Matningen utgor dven ett problem for manga foretag och risken finns att ala foretag inte
maéter lika. Hansén ser dock inte métningen som ett problem. Han anser att matningen aldrig
kommer att kunna bli standardiserad, utan det viktigaste &r att fokusera pa dem som
kontrollerar métningen: foretaget, den tekniska konsulten och revisorn. Sjdlva
utslppsmétarna kommer i stort sett inte att utgéra nagra problem utan det & de som méter
och som skall kontrollera forfarandet som kan bli problemet, papekar Karlsson. Det kan
exempelvis vara svart for tekniska och ekonomiska avdelningar att kunna samarbeta, menar
Hansén. | métningen skall det framga vilka osdkerhetsfaktorer det finns och vilken

197 Hemsidorna www.utsl appsratter.se och www.utslappshandel .se
198 40 euro/ton mellan &ren 2005-2007 och 100 euro/ton mellan &ren 2008-2012.
199 50U 2002:114, s. 184.



tillforlitlighet berakningar och métningar har.™° Féretagen, framfor allt de mindre foretagen,
har idag inga fungerande rutiner. EU-direktivet prioriterar kostnadseffektivitet framfor att
métning sker pd likartat satt."™ Som argument till detta anger Hansén att olja till exempel &
valdigt 1t att méta jamfort med andra produkter, samt att alla lander méter pa olika sétt, men
han pdpekar att nar svenska matt & som samst hdller de generellt en hog klass i jamforelse
med andra lander. Han tror emellertid att de mindre bolagen kommer att médta mer noggrant
jamfort med de storre.

D& métningen av utsldppen skall verifieras av en ackrediterad kontrolldr, vilka kommer att bli
de tekniska konsulterna, pdpekar Gavelius att dessa inte & forberedda for sitt forestdende
uppdrag. Gavelius papekar dock att de tekniska konsulterna maste ta ett storre ansvar och
kommer i och med detta att fa ett straffansvar, liknande det som revisorerna har idag, da de
skall kontrollera foretagens matningar av deras utddpp. De tekniska konsulterna anser att
ackreditering och verifiering endast bor skotas av respektive foretags revisorer. Konsulterna
& i dagslaget inte medvetna om riskerna och systemet & inte tillrackligt bra da det
marknadsstyrs. Nar det gadller métningarna i ovrigt, tycker Gavelius att de ar reglerade till
fullo, fast det & komplext.

4.2.4 Kostnader for foretagen

De nya reglerna om utslappsrétter gor att foretagen far hojda administrativa kostnader.
Hansén tror att de administrativa kostnaderna kommer att bli relativt stora, framfor allt for de
sma bolagen. EU-direktivet berdknas kosta den svenska industrin omkring 30 miljarder
kronor.*> De storre bolagen & i regel béttre forberedda och har béttre rutiner och deras
administrativa kostnader & ofta sma i forhdlande till hela deras verksamhet. En annan
administrativ kostnad som Hansén pétalar &r att det i framtiden kanske kommer att krévas
platsbestk hos de foretag som fatt utslappsratter och det kommer att kosta mycket for de
mindre foretagen.

4.3 Redovisningsexperterna
4.3.1 Introduktionen och informationen kring utslappsratter

Birgit Flening,"® Director Sustainability vid Ernst & Young, kom i kontakt med
utsl 8ppsratterna nar hon |aste om dessa i Kyotoprotokollet 1997, precis som Gavelius. Bade
Flening och Gavelius har en framstdende position inom redovisningskretsar nar det géller
utdl@ppsrétter. De har arbetat aktivt med utsléppsrétter sedan Kyotoprotokollet presenterades
och kommer &ven att fortsédtta arbeta med utsl8ppsratternai framtiden. Utdldppsrétter & ingen

119'50U 2003:120, s. 46.

1 Eyropaparlamentets och Ré&dets direktiv 2003/87/EG andring av Radets direktiv 96/61/EG.
12 Hemsida www.utsl appsratter.se

3 | ntervju med Birgit Flening, 2004-12-04.
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stor fraga i sig, men for den sakens skull har de inte kommit i skymundan foér IAS och
dessutom arbetar IFRIC med det, sdger Eva Torning,"* redovisningsspecialist vid Ohrlings
PricewaterhouseCoopers. Flening anser inte heller att utddppsrétter har kommit i skymundan
néar det galer IAS, eftersom IAS skall tillampas pa utsldppsrétter. Hon tror att fOretagen
kommer att behtva kopa utsldppsrétter, fast de kan ju lana av sig sava fram till & 2008.
Energisektorn lar behtva kopa eftersom det finns ett underskott i den sektorn, papekar
Torning.

Flening anser att introduktionsperioden &r tillréacklig aen om det kommer att vara lite
problematiskt i borjan, vilket &en Gavelius héller med om. Gunvor Pautsch,*
Bokféringsndamnden, anser att introduktionsperioden mellan 2005-2007 bor racka. Det storsta
problemet anser Pautsch ar att det méaste tydliggdras hur denna typ av immateriell tillgang
skall bokforas. Revisorerna kan ta in experthjdlp om det behdvs, s Ohrlings
PricewaterhouseCoopers & va forberedda, forklarar Torning, vilket Gavelius instémmer i. De
poangterar att foretagets revisorer har genomgatt ett antal internutbildningar angdende
utsl@ppsrétter och skall darfér framdver kunna hantera dessa.

Gavelius menar att informationen hela tiden har funnits déar, bade for foretagen och andra
intressenter. Information har gétt ut till alla véra berérda klienter, menar Torning. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers har arbetat mycket med utsldppsrétter, bade hos sina egna klienter
och pa andra foretag. Ohrlings PricewaterhouseCoopers har haft flera seminarier for de storre
foretagen, sdsom Volvo, Scania, Vattenfall, Graninge, Fortum, och Sydkraft. Aven Ernst &
Young har genomfort olika seminarier som de har bjudit in foretagen till. Seminarierna har
tagit upp bland annat redovisning, skatt och moms som rér utslappsrétter. Information till
foretagen ar viktigt, men Flening pdpekar att det &r upp till varje foretag att ta reda pa vad de
behdver och var de kan hitta informationen. Sigvard Heurlin'® vid Bokf&ringsnamnden
instammer och menar att foretagen har ett eget ansvar att hdlla sig informerade.

4.3.2 Klassificering, vardering och redovisning av utsléppsr atter

Gavelius har uppfattningen att utslappsrétter skall varderas till marknadsvarde. For att detta
skall kunna ske maste IAS 38 Immateriella tillgangar andras och det har IFRIC péatalat till
IASB. Flening anser daremot att utsldppsrétterna bara kan marknadsvarderas om handel sker
pa en aktivt fungerande marknad. Fragan & hur en aktivt fungerande marknad kommer att
definieras och en klar definition saknas i dagslaget. Flening anser inte att foretagen kan sétta
in utsldppsrétterna till noll i balansrakningen den om de fatt dem gratis genom tilldelning,
ndgot som inte alla hdller med om, specielt inte revisorerna. Hon menar att 1AS 38
Immateriella tillgangar kan komma att andras sa att marknadsvardering kan anvandas. IFRIC
har hanskjutit fragan om justering av IAS 38 Immateriella tillgangar till IASB angdende

14 I ntervju med Eva Térning, 2004-12-03.
15 E_postkommentar fr&n Gunvor Pautsch, 2004-12-05.
118 E_nostkommentar fran Sigvard Heurlin, 2004-12-03.
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vérdering till marknadsvérde med vérdeforandringar redovisade 6ver resultatrékningen.'’
Inte heller redovisningsexperterna & helt klara och eniga 6ver hur utdappsrétter skall
redovisas. Torning séger att det mesta kring redovisning for utsldppsrétter saknas, eftersom
det inte funnits nagra enhetliga redovisningsregler. Den 1 mars 2005 kommer IFRIC att ha ett
mote om huruvida foretag skall redovisa el-certifikat enligt IAS 39 Finansiella instrument och
utsl dppsrétter enligt IAS 38 Immateriella tillgangar. Det kan bli " hemmasnickrade modeller”
da det &r foretagen galva som skall tolka och anvanda modellerna. Nér det géller hantering av
utslgppsrétter, det vill sdga handel samt makulering av forbrukade utsl@ppsrétter, liksom nar
det gdler dvervakning av utsldppen, s kommer detta att detaljregleras i foreskrifter fran
ansvariga myndigheter, exempelvis Naturvardsverket. Darmed lamnas inget utrymme for
"egna uppfinningar", siger Karlsson. Jan Buisman™®, FAR, och Pautsch menar att det &
mycket mgjligt att det foreligger oklarheter nér det géller redovisning av utsl@ppsrétter och att
detta kan resulterai " hemma-snickrade” modeller.

4.3.3 Allt mer specialistkunskaper inom redovisning

Specialisterna kommer att bli fler och fler inom revisionsbolagen och inom respektive foretag
och det & darfor viktigt att profilera sig framover. Det & emellertid farligt nér sa fa besitter
kunskaper om enskilda &mnen. Pa foretagen kommer det bara att finnas ett fatal som innehar
kompetens kring utd dppsrétter och om dessa personer &r borta sa finns risken att hanteringen
av  utddppsrétter inte utfors pa ett korrekt sitt, menar Gavelius.  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers har kommit langt fram i sin profilering nér det galer miljé och
Gavelius menar att de har valt att lagga tyngd vid specidlt utsappsrétter. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers har en enkét ute hos de berdrda foretagen som handlar om
foretagens forberedelser och berdknas fardigstdlas under borjan av 2005. Gavelius tror att
svaren kommer att visa att foretagen & ddligt forberedda och inte har klart for sig hur
systemet fungerar fullt ut.

4.4 Revisorerna
4.4.1 Introduktionen och informationen kring utslappsratter

Fredrik Ljungdahl,**® miljéekonom vid KPMG, tycker att introduktionsperioden & tillracklig,
liksom manga andra revisorer. Vidare menar han ocksa att informationen kring utsl 8ppsrétter
har varit tillrécklig. Det finns egentligen inga betydel sefulla oklarheter i och med utl&tandet
fran IFRIC. Det & inte nodvandigtvis sa att mer tid innebér en béttre redovisning, fortsatter
han. Sven-Arne Nilsson,*®® auktoriserad revisor vid Deloitte, har inte fordjupat sig i
redovisning av och handel med utslgppsrétter, men informationen i D1, IASB Update och

17 Ghrlings PricewaterhouseCoopers — Martin Gavelius forel dsningsmaterial.
18 E_postkommentar frn Jan Buisman, 2004-12-08.

9 Intervju med Fredrik Ljungdahl, 2004-12-03.

129 I ntervju med Sven-Arne Nilsson, 2004-11-18.
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IFRIC Update anser han tillracklig. Enligt Nilsson har inga sarskilda forberedelser gjorts for
Deloittes klienter infor lanseringen av utslappsrétter. Flening anser att hela Ernst & Young &r
forberedda nér det gdler utsldppsrétterna. Det finns interna experter tillgéngliga for alla Ernst
& Youngs revisorer. Anita Karlsson,'** auktoriserad revisor vid Ernst & Y oung, sade dock att
kunskaperna om utséppsrétter var i det narmaste obefintliga bland revisorerna pa
Malmokontoret.

Eva Nyzell,** auktoriserad revisor vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers, poangterar i likhet
med Heurlin att det & varje enskilt foretags ansvar att forse sig med relevant information
géllande utsl&ppsratter. Vissa dokument som Ohrlings PricewaterhouseCoopers har tagit fram
har kommit byrans klienter tillhanda, beréttar Nyzell, och denna information kvalitetssakras
av bolagets teoretiska experter. Hon menar dock att det ar viktigt att klienten forst och framst
har en egen uppfattning och darefter kan respektive revisor ge rad. Nar det galler revisorn ar
det viktigt att papeka att de kan lamna rad till sin klient och &en ge synpunkter, men féar
aldrig vara med och fatta ett beslut, vilket kan tolkas som jav.'** KPMG har anordnat
seminarium for de av deras klienter som berérs av utddppsrétter. Seminarierna har tagit upp
fr&gor kring redovisning, civilratt och skattefr&gor, forklarar Christoffer Odhnoff,*?*
kvalificerad redovisare vid KPMG. Nar det gdler utdéppsrétter a det framfér allt
redovisningen av utdappsréatterna som inte ar riktigt klar for foretagen, sager Ljungdahl,
vilket Flening och Odhnoff instdmmer i. Fore den 1 januari 2005 kan KPMG inte erbjuda
foretagen sa mycket hjalp, forutom majligen synpunkter pa foretagens berakningar av utsl&pp
och information om konsekvenserna av handeln med utsl 8ppsrétter, sager Ljungdahl.

En del fragor och oklarheter nar det géller redovisningen av utsldppsrétter har [6sts i och med
att IFRIC 3 publicerats. | bérjan av december 2004 antogs propositionen (2004/05:24) om
internationell redovisning i svenska foretag. Denna har bidragit till klarhet, &en om reglerna
fortfarande &r snariga for foretagen, sager Odhnoff. Flening haller till mangt och mycket med
Odhnoff, och tillagger att eventuella problem kan uppsta i mindre bolag som kan anvanda
netting tills BFN kommer med nagot nytt.

4.4.2 Klassificering, vardering och redovisning av utslappsr atter

Nyzell anser att utslgppsrétter & ett finansiellt instrument da de gér att handla med. Enligt
Bokfdringslagen kan inte utsl@ppsrétter foras in i rékenskaperna till marknadsvéarde, eftersom
denna lag inte tillater marknadsvardering. Detta ar ett problem for allaimmateriellatillgangar
men &en for finansiella instrument, berdttar Nyzell. Utd@ppsrétter skall bokforas till
anskaffningsvéardet, vilket & noll eftersom de tilldelats gratis av Naturvardsverket. Om det
senare skulle visa sig att svensk lag forandras och tilldter marknadsvérdering i storre

2! Intervju med Anita Karlsson, 2004-11-18.

122 I ntervju med Eva Nyzell, 2004-12-10.

122 EAR:s Revisionsbok 2000, s 99 ff.

2% I ntervju med Christoffer Odhnoff, 2004-11-15.
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utstréckning én idag, kommer det att ledatill volatilitet i foretagens balansrékningar, fortsétter
Nyzell. Utdappsrétter kommer da att ga fran noll till marknadsvérde. Pa sikt kommer det att
bli marknadsvardering, vilket redan géller internationellt sett, séger Nyzell.

Pautsch, Bokféringsnamnden, anser inte att revisorerna & sa va forberedda, men hon sager
att RR samt IAS haller pa att titta pa problemet. Vi revisorer & sa forberedda som vi kan bli,
menar Ljungdahl pd KPMG. Han menar att det inte & sjavklart att revisorer kommer att ha
nagon storre roll att spelai den framtida handeln med utslppsrétter, forutom méjligen som
radgivare i redovisningsfragor och eventuellt som granskare av redovisningen av
utsl dppsrétter. Nar ett foretag soker tillstand att sldppa ut koldioxid sa skall foretagets revisor
bifoga ett intyg som styrker att foretaget har |&mnat uppgifter som &r riktiga.'® Detta intyg
kommer att ligga under revisorns forvaltningsrevision och systemkontroll, menar Gavelius
och Hansén, och den resterande biten kommer att kontrolleras av en teknisk konsult, det vill
saga kontroll av métning och verifiering. Gavelius har uppfattningen att revisorn maste
samarbeta med de tekniska konsulterna nér det géller verifieringen.

4.4.3 En allt mer detaljreglerad redovisning

Redovisningen tenderar att bli allt mer detaljreglerad, vilket gor att det krévs en storre och
bredare kompetens pa foretagen men &ven hos revisorerna, menar Nyzell. | och med att
miljon far ett storre fokus stélls nya krav pa utbildning och kompetens. Darmed Gppnas en
marknad for specialister av olika slag och de stora férlorarna blir i langa loppet de sma
revisionsbolagen, som far svarigheter att halla denna breda kompetens. Ett fullt genomslag for
IAS kommer att paverka strukturen pa dagens revisionsbolag ytterligare. FAR har uttryckt att
efterfrégan pa specialister kommer att 6ka da det blir mer invecklat att revidera bolag, och
inforandet av IAS & en anledning, fortsétter Nyzell. P& Ohrlings PricewaterhouseCoopers &
det framst ett fatal personer som besitter specialistkunskaper kring utslappsrétter. Dessa
nyckelpersoner sétter samman olika utbildningsdokument som distribueras till de olika
avdelningskontoren, men utbildning sker &en "on the job”. Det &r viktigt att dokumenten
distribueras effektivt och da aven till de beroérda klienterna, for att undvika ”hemma-
snickrade” |6sningar som sedan kostar bade tid och pengar att reda ut, sager Nyzell. Det blir
alt vanligare att Ohrlings PricewaterhouseCoopers anstéller specialister d& arbetet med att
reviderablir mer invecklat, séger Nyzell.

4.4.4 Fragetecken kvar star

Karlsson anser att det fortfarande finns en osdkerhet om hur marknaden med utsl&ppsratter
kommer att utvecklas. Foretag kommer sdkert att reglera behovet av fler utdéppsréatter
respektive ett overflod av utd@ppsrétter internt i forsta hand genom att fordela

125 50U 2003:120, s. 117.
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utddppsrétterna inom koncernen, pdpekar Ljungdahl. Han anser vidare att priset pa
utd dppsrétterna inte kommer att bli sa hogt att det far en vasentlig inverkan pa foretagens
resultat eller stallning. Forst nar ett under- eller Gverskott uppstér vid den dlutliga
avstamningen kommer fOretagen att kopa eller sdlja externt, séger Nyzell. Handeln kommer
att vara oppen for vem som helst och pa den nordiska marknaden kommer handeln med
utslppsrétter att ske p& NORD POOL. Aven borserna i Paris och London kommer att ha
handel med utslappsrétter, siger Gavelius.

Ett annat fragetecken kring utd dppsrétter & momsproblematiken. Nyzell ser inte momsfragan
som nagot storre problem da handeln med utsléppsrétter kommer att vara en intern
fOretagstransaktion samt att momsen bara har verkningar mot konsument. Flening menar dock
att momsfragan inte & helt faststéllt. Medlemslanderna & oeniga om momsen skall belasta
sdljaren eller koparen. Det senaste motet holls i oktober 2004, men &n sa lange har inte EU-
kommissionen meddelat nagot beslut i frégan. Flening menar att det &r viktigt att fragan |6ses
snart dd momsen kan vara ett hinder for den kommande handeln. Hon poangterar dock att det
lutar mot att koparen kommer att fa ta momskostnaden.

4.5 Kapitelsammanfattning

Nér vi nu infor systemet med utsldppsrétter i Sverige kommer det att krévas foréndringar i
manga foretags verksamhet och beteende, bade vad avser produktion och redovisning.
Omrédet & mycket stort och komplext. De flesta respondenterna & rorande 6verens om att
det har funnits tillgénglig information, samt att denna varit av bra kvalitet. En risk med att
poangtera att det initialt ror sig om en introduktionsperiod, &r att foretagen inte tar den pa
alvar utan vantar till 2008 da systemet borjar verka pariktigt. Informationen till foretagen ar
viktigt, men det ppekas att det & upp till varje foretag att identifiera sina informationsbehov
och forse sig med relevant information. De storre revisionsbyrderna har genomfort olika
seminarier om utdldppsrétter déar intresserade har haft mdjlighet att delta. Redovisningen
tenderar att bli allt mer detaljreglerad, vilket gor att det krévs en storre och bredare kompetens
pa foretagen men &en hos revisorerna. Speciadisterna kommer att bli fler inom
revisionsholagen och det blir darfor viktigt for dem att profilera sig framdéver.

Redovisningsexperterna &r inte helt klara och eniga 6ver hur utdppsrétter skall redovisas.
Den 1 mars 2005 kommer IFRIC att ha ett mote huruvida foretag skall redovisa utsl8ppsréatter
enligt IAS 38 Immateriella tillgangar. En del frégor och oklarheter nar det galler
redovisningen av utsldppsrétter har 16sts i och med att IFRIC 3 publicerades samt att det |
borjan av december 2004 antogs en proposition (2004/05:24) om internationell redovisning i
svenska foretag.

Vidare kvarstér det en del fragetecken. En del av respondenterna anser att det rader stor
sékerhet kring hur marknaden for utsl@ppsrétter kommer att utvecklas. Respondenterna
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estimerar att utsldppsrétterna i forsta hand kommer att bli forema for intern férdelning inom
koncernen. Dessutom har EU &annu inte fattat ett beslut i momsfragan, men det lutar &t att
momsen kommer att belasta kdparen.
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5. Foretag pa Naturvar dsverkets
tilldelningdlista

For att fA en battre och en mer nyanserad bild av hur val férberedda sakkunniga,
redovisningsexperter och revisorer ar, samt vilken roll revisorn har haft och har infor
lanseringen av utslappsrétter, redogor vi i detta kapitel for de enkatsvar vi har fatt fran de
foretag som hade mojlighet att delta i var understkning, men &aven for det insamlade
materialet fran tre personliga intervjuer pa tre olika foretag: Gelita, Sydkraft och Perstorp.
Vi har pa detta sétt kompletterat uttalandena fran den forsta del studiens respondenter med att
redogéra for hur anvandarna uppfattat sakkunnigas, redovisningsexperters och revisorers
forberedelser och informationsdel givning kring utsl&ppsr atter.

5.1 Forsta kontakten med systemet med utslappsr atter

Drygt hélften av respondenterna®® kom i kontakt med det kommande systemet for handel
med utsldppsrétter sa sent som under 2004, medan 28 procent kommit i kontakt med systemet
under 2003 eller tidigare. En dryg fjardedel™® fick kdnnedom om systemet via ndgon
myndighet, till exempel Naturvardsverket eller Statens Energimyndighet, och en lika stor
andel fick denna kannedom via nagon bransch- eller intresseorganisation.

5.1.1 Fallféretagens for sta kontakt med utslappsr atter

Nicholas Lamb,'®® Environmental Manager pd Gelita, kom i kontakt med utsl&ppsrétter och
diskussionen kring dessa fér ndgra & sedan genom olika miljétidningar samt genom NOX-
registret, vilket omfattar foretag som sldpper ut kvéveoxider. Charlotte Pennander'® har varit
controller p& koncernniv& vid Sydkraft i ett och ett halvt &, medan H&kan Kihlberg™®
tilltradde sin tjanst som produktionschef vid Perstorp under 2004. | bade Pennanders och
Kihlbergs fall var diskussionerna kring utsldppsrétter redan igang nar de pabdrjade sina
anstallningar pa respektive foretag. Pa Perstorp kande man till det kommande systemet med
utslappsrétter da det borjade konkretiseras under 2003 och Sydkraft uppger att foretaget tagit
del av information fran bransch- och intresseorganisationer, men &en mer konkret
information fran sitt tyska moderbolag.

12651 94,
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5.2 Information till for etagen angaende utslappsr atter

Det & uppenbart att manga foretag anser att den information som delgetts dem angaende
systemet med utsl&ppsrétter har varit bristfalig, eftersom drygt halften'®! av respondenterna
har uppgett att mycket kring det kommande systemet ar oklart eller att information saknas. En
kontrast till detta & de 41 procent som svarat att den information de tagit del av har varit
komplett.

5.2.1 Ett ojamnt infor mationsflode

Lamb tycker att informationen kring utsl@ppsrétter initialt var védigt tunn men ett
seminarium i Stockholm i november 2003, dar frégor kring det nya systemet med
utslgppsrétter behandlades, bidrog till att ge en klarare bild. Detta seminarium anordnades av
tidskriften Kemivérlden tillsammans med plast- och kemiforetagen i Sverige. Lamb deltog i
ytterligare ett seminarium om utsl@ppsrétter i december 2003, anordnat av Svensk Teknisk
Forening tillsammans med inhyrda konsulter.

Informationen kring utsldppsrétter fran myndigheterna har varit sa komplett som den kan vara
med tanke pa att processen har gatt mycket fort, menar Lamb. Myndigheterna har arbetat
under stor press eftersom fragan varit amne for politisk press och debatt, och detta snabba
forfarande har givetvis lett till att informationen inte kunnat vara heltédckande. Lamb menar
dock att bade Naturvardsverket och Statens Energimyndighet har agerat snabbt nar det galler
komplettering av sina hemsidor och dértill hérande l&nkar. Lamb menar att for den som soker
gdv finns mycket information att hamta pa relaterade hemsidor. Att soka och fatillstand fran
Lansstyrelsen har fungerat snabbt och bra, men tidsramarna kring till standsansokningarna har
upplevts som diffusa eftersom information om exakta deadlines har saknats.

Pennander anser att informationen kring utsléppsrétter varit bra, men uppger ocksa att
Sydkraft haft stor hjap av foretagets revisionsbolag, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, med
att tafram riktlinjer for el-certifikaten, och att de fatt liknande hjap med utsl &ppsrétter.

Kihlberg menar & andra sidan att informationen varit allt annat an komplett, och menar att den
under varen och sommaren 2004 varit helt undermdlig eftersom manga fundamentala delar,
som till exempel vem som skall ansoka eller vad man skall ansoka for, inte behandlats. Den
nya lagen (2004:1199) om handel med utsl&ppsréatter klargjorde dock en del. Processen kring
utsl dppsrétter har gatt mycket fort vilket enligt Kihlberg har lett till tva saker: att myndigheter
inte har hunnit med att ta tillrackligt snabba beslut samt att marknaden kommer att fa ta fram
egna | Gsningar.

1151 %.
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5.3 Redovisningsmassig hantering av utslappsr atter

Knappt halften av respondenterna™? uppger att foretagen har klart for sig hur utsl&ppsrétter
skall komma att hanteras redovisningsméassigt, medan drygt en tredjedel™® inte vet hur
utsl@ppsrétterna skall hanteras redovisningsmassigt eller anser att oklarheter foreligger.

5.3.1 Redovisning av utslappsratter i fallforetagen

Lamb &r inte helt pa det klara med hur utsldppsrétterna skall hanteras bokforingsmassigt, utan
papekar att Gelitas ekonomichef &r béttre insatt i detta. Utd dppsrétterna kommer att forasin i
redovisningen till ett visst varde och sedan kommer detta vérde att gunka i takt med att
utslépp sker och utdl@ppsrétterna darmed forbrukas. Om mangden utsldpp stdmmer Gverens
med foretagets tilldelade utsl dppsrétter vid rakenskapsarets dlut, blir sdledes bokforingsposten
noll. Problemen kommer att dyka upp till bokslutet 2005, menar Lamb, eftersom det &r forst
da det star klart om det finns ett 6ver- eller undersaldo pa kontot for utsldppsratter. Underskott
respektive Overskott av utsléppsrétter kommer i forsta hand att regleras inom koncernen, och
forst ndr koncernens interna behov har tillgodosetts kan det bli aktuellt att sdlja eller kopa
utsl dppsratter pa marknaden.

Pennander pa Sydkraft papekar att trots den hjép foretaget fétt av sitt revisionsbolag med att
ta fram riktlinjer for utslappsrétter, kvarstar fortfarande en del fragetecken kring redovisning
av utsldppsrétter, framfor allt skatte- och momsfragor. Pennander uppger vidare att det den 30
september 2004 lamnades in en lagradsremiss angdende skatteregler for el-certifikat och
utd dppsrétter. Lagradsremissen behandlar beskattningen da utsldppsrétterna behandlas som
ett varulager, det vill sdga da ett Gverskott finns, och fordaget & att dessa skall beskattas forst
da de avyttras. Remissen behandlar &ven olika avdragsregler for de utsldppsrétter eller el-
certifikat som dverstiger den tilldelade kvoten. Ett svar pa denna remiss vantas i dagarna och
lagférslaget skall da trada i kraft per den 1 januari 2005. Hakan Feuk™*, affarsutvecklare vid
Sydkraft Energy Trading, beréttar att momsfragan tagits upp till intensiv diskussion flera
ganger. Medlemslanderna i EU & oeniga om momsen skall belasta sdljande eller kpande
part. Senaste motet hollsi oktober 2004, men an sa lange har inte EU-kommissionen meddel at
ett beslut i frégan. Det & dock av storsta vikt att detta kan |6sas snarast, eftersom det kan bli
ett hinder for den kommande handeln.

Ur ett redovisningsperspektiv menar Pennander att utsl&ppsrétterna bor hanteras likvérdigt el-
certifikaten. En skillnad, kanske den storsta skillnaden, mellan de tva & att det finns en
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mojlighet for foretagen att "kopa sig fria’ om kvoteringen for el-certifikat Overstigs, medan
detta & omojligt for utsl@ppsrétter. Detta kommer att aterspeglas i redovisningen av
utsl@ppsréatterna, menar hon. Mycket av det material som avser redovisningen & dock
klassificerat som internt och inget vi far tadel av, beklagar Pennander.

Kihlberg vet att det finns en del oklarheter nar det géler redovisningsfragor relaterade till
utsdppsrétter, men da han i grunden & civilingenjor & han inte fullstandigt insatt i den
redovisningsmassiga aspekten. Perstorp vet inte als hur de skall hantera eventuella under-
eller 6verskott av utsl@ppsrétter inom koncernens olika anléggningar, detta har diskuterats pa
anlaggningen och ser idag ut som ett stort fragetecken. Pa anléggningen i Perstorp kommer
utsldppen att matcha tilldelade utsldppsrétter val sa det kan bara bli fréga om sma avvikelser,
men Kihlberg vet inte om detta géler for ovriga anléggningar i koncernen som ingar i
systemet. Han papekar ocksa att det & allméant forekommande i systemet att industrier har fatt
en tilldelning som motsvarar deras tidigare utsldpp medan energiproducenternas tilldelning
har legat pa 80 procent av tidigare utsl&ppsniva.

5.3.2 Priset pa en utdappsr att

Lamb vet @nu inte hur foretaget kommer att vardera sina utsldppsrétter, men pa ett av de
seminarier han deltog i diskuterades fragan och det ansdgs dar att priset borde kopplas till hur
mycket det kostar att minska utslappen, uppskattningsvis 20-30 ore/kilo utslgppt koldioxid.
Det handlar till stor del om hur effektiva ménniskor och foretag & pa att investera for att
minska sina utsl&pp, vilket faktiskt & syftet med utsldppsrétterna. Tillgangen pa utsl dppsrétter
kommer givetvis att paverka priset eftersom utbud och efterfrégan ocksa styr.

Feuk menar att utsl@ppsrétterna kommer att vérderas till ett genomsnitt av dagens tre
fungerande marknader. Dessa marknader & EU market, UK market och Kyoto market. De
marknadssiffror vi fick ta del av pa Sydkraft var innan beslutet angdende skatt och moms
togs. Priserna varierade mellan 8,75 Euro och 9,05 Euro enligt borskurserna mandagen den 18
oktober 2004. Sydkraft har vid ett tillfalle uppréttat en teoretisk handel med utsl@ppsrétter
inom koncernen for att pa sa sétt béttre kunna uppskatta hur det kommer att fungera framover.
De har &en samordnat, ordnat mandat samt lagt upp strategier for handeln med
utsl@ppsrétterna, beréttar Feuk.

5.4 Foretagens for ber edel ser

En knapp fjardedel™® av foretagen uppger att inga eller valdigt lite férberedelser har gjorts

inom foéretaget infor det kommande systemet med utddppsrétter. De vanligaste

135 23 %.
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forberedelserna som gjorts & arbete med ansokningar, utbildning i form av kurser eller
konferenser, utarbetning av rutiner for redovisning och berdkningar, samt
informationsinhamtning.

5.4.1 Métning och kontroll

Det &r foretagen gélva som kommer att gora de métningar som krévs i framtiden. Gelita har
dubbla méatare for gas, en som tillhtr leverantéren, Sydkraft, och en egen. Pa sa sitt
kontrolleras atgangen dubbelt, vilket ligger i Gelitas intresse da gas &r en av foretagets storsta
utgifter. Berékning av utsldppen kommer att baseras pa méangden levererad gas som &r lika
med mangden anvand gas eftersom all levererad gas anvéands. Lastbilar med branslel everanser
vags i foretagets bilvdg innan de levererar till panncentralen. Bade fossila och icke-fossila
branslen maste redovisas for att undvika fusk, eftersom foretag annars bara kan séga att de har
anvant icke-fossila branslen och darmed dippa undan systemet. Anvands till exempel fett
eller olja och dessa & lagrade, maste en masshalansrékning uppréttas, eftersom dessa
brandeformer skall inkluderas i de tilldelade kvoterna, enligt Lamb. | ansbkan till
Lansstyrelsen maste foretagen ange hur métning skall ske. Det nya systemet medfor en
administrativ kostnad som inte finns idag, men Lamb menar att det ror sig om en valdigt liten
merkostnad.

Feuk menar att foretagen inte kommer att kontrollera sig gdlva. Detta kommer att ske av en
extern och oberoende part, till exempel Det Norske Veritas™®. Han menar vidare att reglerna
kring métningen &r detaljerade. Sydkraft &r i 6vrigt val forberett for utslgppsrétternai form av
att ha skaffat rutiner och programvara for olika kontrollmoment.

Perstorp kommer att méta inkommande bransle, som till mestadels bestar av torv och flis men
ocksd en mindre méangd olja. Olja har en jamn paverkan och det récker da att méta
inkommande mangd, vilket & en enkel process. Patorv och flis tages analys pa varje leverans
och detta har gjorts sedan tidigare, vilket innebar att pa den tekniska sidan kommer systemet
med utsldppsrétter inte att medfora négra forandringar. Perstorp har fatt sitt tillstand och en
tredje part kommer att kontrollera att matningen sker sa som foretaget uppgett, men vem det
blir som skall utfora ackrediteringen &r inte klart &nnu, eftersom det inte har beslutats vilka
som skall tillétas att bli ackreditorer, men Kihlberg tror att Det Norske Veritas kan bli en.

Pa den konferens som Lamb var pd i december 2003 talade han med representanter fran
LKAB. Dessa patalade stora problem kring transport och produktionsprocesser. Den kol som
LKAB anvander vid stalframstélining transporteras oftast lang vég, vilket forsvarar exakta
berakningar for foretaget. Kolet har olika fukthalter och en slarvig hantering kan resulterai ett

% Det Norske Veritas & ett norskt konsultféretag med en global verksamhet inom riskstyrning.
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svinn som uppgar till mer an 4 procent. Har patalades dven svarigheter att korrelera dessa
uppgifter i foretagets bokforingssystem.

5.5 Revisornsroll i processen

Revisorn har i 79 procent av foretagen inte haft nagon som helst roll i processen kring
systemet med utsldppsrétter.

Pa Gelita har foretagets revisorer inte alls varit inkopplade nar det galler utsldppsrétter, utan
kommer att bli det forst nér rétterna finns med i bokslutet 2005. Kihlberg &r inte sa insatt i
revisorernas roll men tror sig veta att revisorerna troligen har haft en mycket liten roll. |
borjan av nasta & skall personer fran foretaget och revisorerna traffas och diskutera det hela.
Kihlberg tycker att det &r lite markligt att revisorerna inte har varit inkopplade, eftersom han
menar att det & brukligt att de ger réd infor kommande foérandringar. Sydkraft har déremot
haft stor hjalp av sitt revisionsbolag, som har hjdpt till att ta fram riktlinjer for utsl&ppsrétter,
vilket vi tidigare har namnt.

5.6 Utdappsratter och IASIFRS

Néstan en fjardedel av foretagen™’ uppger att de inte kommer att omfattas av IAS frén och
med nasta & och kan darfor inte sitta |IAS-prioritering i relation till systemet med
utsl@ppsrétter. 15 procent av respondenterna anser att utsléppsrétter prioriteras hdgt inom
foretaget, medan lika manga uppger att prioriteringen &r |&g.

5.6.1 Redovisningsregler i fallforetagen

Gelita foljer idag svenska redovisningsregler, men Lamb & inte insatt i de forandringar som
kommer att ske till foljd av inforandet av IAS. Perstorp foljer ocksd svenska
redovisningsregler, da foretaget foljer Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden
samt Arsredovisningslagen, men Perstorp har sedan 2003 gjort forberedelser for att anpassa
redovisningen till IFRSill den 1 januari 2005.'%

Sydkraft kommer att upprétta sin koncernredovisning bade enligt IFRS och US GAAP. Detta
eftersom det tyska moderbolaget & bdrsnoterat i USA. Det kommer att bli en del skillnader
nér fOretaget presenterar sina utdappsrétter i de olika rapporterna. | den ”europeiska’
versionen dar IAS standarder kommer att efterfoljas kommer utslgppsrétterna att varderas till

137
23 %.
138 gydsvenska Kemi AB, moderbolag i kemikoncernen Perstorp, Arsredovisning 2003.
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ett genomsnitt av dagens tre fungerande marknader. Enligt US GAAP kommer den historiska
kostnaden att utgora saldot pa kontot for utsléppsrétterna, det vill sdga de administrativa
kostnader som uppstod i samband med ansokan och tilldelning. Utd8ppsrétterna har tilldelats
gratis, men Pennander menar att hon inte skulle forespraka ett nollvarde i balansrakningen
och menar att det & mer réttvisande att i safall gora en utforlig beskrivning i noterna. En sista
skillnad mellan US GAAP och IFRS &r att US GAAP teoretiskt tillater att sa kallad " netting”
utfores, vilket & omgjligt enligt IFRS.

Aven om Sydkraft inte kommer att tillampa IFRS fullt ut forran 2007 anser Pennander inte att
utsl@ppsréatter har kommit i skymundan fér pensioner och finansiella instrument. Hon
poangterar dock att en stor del av foretagets verksamhet vilar pa utd dppsrétterna och darfor
har de fatt ett naturligt fokus. Av al den information som cirkulerat, till exempel via
kongresser och workshops som anordnats av bland annat branschorganisationer och Statens
Energimyndighet, kommer Sydkraft att sétta ihop en koncernmanua for hanteringen av
utd dppsrétter. Koncernmanualen bestar forutom av bransch- och intresseorganisationers
samlade material, till stor del &ven av redovisningsregler fran moderbolaget i Tyskland. Med
120 rapporterande enheter & det viktigt att koncernen uppvisar en enhetlighet.

5.7 Problematik kring systemet med utslappsr atter

5.7.1 En ojamn fordelning av utdappsr atter

Den storsta problematiken kring utdldppsrétterna har varit fordelningen av dessa, menar
Lamb. Fordelningen har baserats pa tidigare verksamhet samt framtida budgeterade
verksamhet, men Lamb beréttar om svarigheten att anstka om fler utsldppsrétter nar de
historiska siffrorna & missvisande. Gelita betecknas som en strategisk K-industri, vilket
innebar att de maste ha en alternativ energikalai handelse av till exempel blockad eller krig,
eftersom de produkter Gelita framstaller maste sakerstéllas produktionsmassigt. Deras framsta
bransekdlla & naturgas medan reservbranslet bestér av animaliskt fett som &r en biprodukt
vid tillverkning av gelatin. Efter olika kostsamma investeringar har foretaget de senaste tva
verksamhetsaren " provkort” med det alternativa brandlet, vilket har resulterat i att foretaget
deklarerat 1&gre utslgppshalter av koldioxid an vad som skulle ha varit normalfallet. En f6ljd
av detta & att Naturvardsverket dragit ner foretagets kvotering vid tilldelning av
utslgppsrétter. Lamb upplever detta som oréttvist eftersom de inte ens vet om anvandningen
av animaliskt fett ar hallbar i langden, det & ju barareservbransle. Lamb har efter detta fort en
flitig administrativ korrespondens med Naturvardsverket for att fatill stand en mer réttvisande
tilldelning. Naturvardsverkets rad, som bestér av handléggare fran bade Naturvardsverket och
Statens Energimyndighet, har gétt med pa Gelitas yrkande for tredje verksamhetsaret, 2007,
dade far en 6kning i tilldelade utsl &ppsrétter.
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5.7.2 Miljoarbete—en svag rod trad

Bade flis och torv réknas som miljovanligt bransle och elen som produceras av detta ger €l-
certifikat, men anda réknas inte torv som koldioxidneutralt, vilket Kihlberg tycker & mérkligt
och inkonsekvent. Dessutom innebér detta att Perstorps investering for eldning med torv i
borjan pa 1990-talet inte ter sig bra med hansyn till utsldppsratterna. Investeringen gjordes for
att fa bort de kolpannor som anvandes tidigare, dels av ekonomiska skal men &ven som ett led
i foretagets miljosatsning, till foljd av den miljopolicy som tagits fram, da torv ger béttre
energiforsorjning. Perstorp har forskjutit anvandningen av torv genom att anvanda en storre
del torv nu i host for att kunna minska andelen torv till formén for flis till véren, da
torvkontraktet |6per pa ett &r. Om torvpriset sunker blir torv anvandbart i alla fall. Kihlberg
menar att beslutet att torv inte & koldioxidneutralt bygger mer pa politik an logik och anser
att det &r frustrerande.

Vi avdutar intervjun med Lamb med en diskussion om fortroendet for siffror varpa Lamb
beréttar att han vid ett tillfalle anmalt ett svavelutddpp som dversteg den tillatna méangden
med sex enheter. Tilldten mangd var 150, medan utsldppet enligt foretagets kalkyler var 156.
Handl&ggaren fran tillstandsmyndigheten menade dock att med hénsyn till statistiska
felmarginaler kunde utsdpp variera mellan 138 och 162 och &nda ligga inom den tillétna
ramen, 150. Sdledes avskrevs drendet hos tillstandsmyndigheten. Lamb beréttar slutligen att
forordningen NFS 2004:9 vid fleratillfalen patalar osékerheten hos siffrorna.

5.7.3 Framtida fragetecken for utslappsr atter

Kihlberg menar att det kommer att bli tufft i framtiden nér det galler nybyggnation. Han pekar
ocksa ut potentiella vinnare pa det nya systemet: féretag som nu har kol- eller oljepannor men
redan har planerat for en 6vergang till exempelvisflis, kommer att fa massor av uts &ppsrétter
som de inte har behov av.

Det finns forslag pa att koldioxidskatten skall slopas, beréttar Lamb, men det &r regeringen
som maste ta detta beslut som skulle leda till minskade skatteintakter for staten. Ett problem
om skatten slopas & emellertid de anlaggningar som ligger under 20 megawatt-gransen och
darfor inte omfattas av det nya systemet. Dessa féretag skulle komma att gynnas ekonomiskt
pa grund av uteblivna kostnader for utsdpp och deras incitament att minska utsl&ppen
minskar da drastiskt.

Prévoperioden kan ses som lite for kort, menar Feuk pa Sydkraft, och det & manga stora
forandringar som skall till for att uppna de langsiktiga kraven Kyotoavtalet stéller. Bristen &r
ocksa att detta inte fungerar pa ett globalt plan. Alla lander vill inte anta det av EU
upparbetade systemet med uts8ppsrétter. Viktiga lander som USA och Kina vill hellre att
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utdppsrétterna skall tilldelas efter till exempel ton stdlproduktion for att inte deras
produktionsvolym skall begransas.

Framét finns det fortfarande manga fragetecken och en intressant aspekt finns efter 2012 da
det finns en ovisshet om Kyotoprotokollets utformning harefter. En rédsla de narmaste aren
finns for att det kommer att finnas " passiva’ foretag som hamstrar sina utsl@ppsrétter och inte
borjar handla forran 2008. Enligt Feuk behover foretagen inte handla forréan 2008 oavsett om
de har Overskott eller underskott, men &en om det finns en balans i tilldelningen kommer
dessa” hamstrare” att skapa ett underskott.

5.8 Kapitelsammanfattning

Detta kapitel presenterar den information som framkom fran enkatundersokningen samt fran
de tre intervjuer som genomfordes pd Gelita, Sydkraft och Perstorp. De flesta av
enkatrespondenterna kom i kontakt med systemet for utddppsrétter under 2004, och fick
kénnedom om systemet framst genom myndigheter eller bransch- och intresseorganisationer.
Det réder delade meningar bland enkétrespondenterna om huruvida den information som gatt
ut till foretagen angdende utslappsrétter varit komplett eller om oklarheter foreligger. Under
intervjuerna poangterades att det snabba forfarandet lett till att informationen inte varit
komplett, men att mycket information finns att inhdmta for den som soker gélv. Vidare
uppger knappt halften av enkétrespondenterna att de har klart for sig hur utsl@ppsrétterna skall
hanteras bokforingsmassigt. Under intervjuerna pdpekades det dock att eventuella
bokforingsproblem kommer att dyka upp forst under bokslutet 2005, samt att skattefragan
blivit foremd for en lagradsremiss under hosten 2004, medan momsfragan diskuterats i EU-
kommissionen som skall fatta beslut i fragan.

Bland de foretag som gjort forberedelser infor systemet med utsldppsrétter & de vanligaste
forberedelserna arbete med ansokningar, utbildning i form av kurser eller konferenser,
utarbetning av rutiner fér redovisning och berékningar, samt informationsinhdmtning. Under
intervjuerna framkom det att féretagen gava skall méta koldioxidutsldppen, men att en
oberoende part skall kontrollera rutinerna for métning. | de flesta fall har foretagens revisorer
inte alls varit inkopplade angdende utsldppsrétter an. Ett av intervjuforetagen har dock fatt
stor hjdlp av sitt revisionsbolag med att ta fram riktlinjer for utsl@ppsrétter. Vidare varierar
kraftigt foretagens prioritering av utslappsratter och dessas forhdllande till IAS. Kapitlet
avslutas med att ta upp en del av den problematik kring utsléppsratter som framkom under
intervjuerna. Bland problemomradena namns kol dioxidskatten, fordelningen av utsl dppsrétter,
den globala funktionen, den ovissa framtiden for systemet, nybyggnation och indelningen av
koldioxidneutralt brénsle.
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6. Slutdiskussion

| uppsatsens avdutande kapitel presenteras dutsatserna  utifrdn  den  empiriska
undersokningen, det vill sdga intervjuerna med de sakkunniga, redovisningsexperterna,
revisorerna, fallforetagen och resultatet fran enkatundersokningen. Dessa Slutsatser tar vi
vidare och resonerar kring slutsatsernas kopplingar till den valda teorin. Kapitlet avslutas
med en diskussion kring egna reflektioner och vi ger forsag till vidare forskning.

6.1 Inledning

Vart syfte & att konkretisera och analysera vad introduktionen av utsldppsratter kommer att
innebara. Avsikten med var undersokning &r att undersoka hur va forberedda sakkunniga,
redovisningsexperter och revisorer & samt vilken information de har skapat och férmedlat
vidare for att eventuella oklarheter och tvetydigheter kring introduktionen av systemet med
utsl@ppsrétter.

6.2 For skningsfraga besvar as

En del revisionsbolag och deras redovisningsexperter, men aven sakkunniga, har varit mer
inblandade i projektet med utsléppsratterna an andra, det vill siga vissa & val insatta medan
andra saknar utférligare information. Eftersom tanken kring utdappsrétter har stark
anknytning till miljon har Naturvardsverket fatt en naturlig roll som spindeln i nétet. De &
den enda akttren som refererar och hanvisar till andra organisationer och myndigheter, och de
forsoker pa sa sétt knyta samman den information som cirkulerar kring amnet. De sakkunniga
och redovisningsexperterna refererar garna till varandra vilket tyder pa att det inte finns sa
manga personer som & insatta i hanteringen av utsldppsrétter. Revisorernas roll har hittills
varit liten. Deras roll kommer i fokus forst vid boksluten 2005 da de rent bokforingstekniska
problemen uppdagas. Revisorerna instammer i att foretagen svarligen kan fa en enhetlig bild
av hur utdl@ppsrétter skall redovisas, men olika normgivande organisationer och myndigheter
arbetar med frégan och damnar publicera riktlinjer under varen 2005. Revisorerna ar dock av
uppfattningen att foretagen gava skall soka fakta om hur utsl@ppsrétterna skall redovisas.

Majoriteten av respondenterna séger att redovisning av uts dppsrétter a minst lika viktigt som
implementeringen av IAS per den 1 januari 2005, men anda finns inga klara direktiv om
utsl appsratternas handhavande. Intresset for miljoredovisning ligger pa olika nivaer och det
rader delade meningar bland respondenterna om huruvida utsl 8ppsrétter ar en del av IAS eller
g. Den information som distribuerats och cirkulerat har inte alltid varit identisk och inte heller
ala ganger kvalitetssakrad. Detta kunde ha undvikits genom att informationsmaterial skickats
ut till foretagen i samband med att de tilldel ades sina utsl@ppsrétter.
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Det réder en oenighet inom redovisningsexpertisen om hur redovisningen av utsl &ppsrétter
skall hanteras, likva har knappt hélften av foretagen klarhet i hur redovisningen skall ske,
efter att de varit i kontakt med bransch- eller intresseorganisationer alternativt sin
revisionsbyrd. Foretagen upplever i mangafall den information som ges ut av sakkunniga som
komplett, aven om denna saknar klara direktiv over redovisningsforfarandet. Det kan komma
att bli en del "hemmasnickrade modeller” da det & foretagen sava som skall tolka och
anvanda befintlig information. | redovisningsexperternas kretsar pagar en diskussion kring hur
utsl@ppsrétterna skall redovisas. Den 1 mars 2005 kommer IFRIC att ha ett méte om huruvida
de skall redovisa el-certifikat enligt IAS 39 Finansiella instrument och utslgppsrétter enligt
IAS 38 Immateriella tillgangar. Pa sa sétt far anvandarna en klarhet i fragan infor bokslutet
2005 da det blir aktuellt att redovisa utsldppsrétter. | och med att till exempel miljon far ett
storre fokus i redovisningen stélls nya krav pa utbildning och kompetens for personer som
hanterar redovisningsfragor. Darmed 6ppnas en marknad for specialister av olika slag och de
stora forlorarna blir i 1anga loppet de revisionsbolag, som av ndgon anledning far svarigheter
att inneha en personal stab med bred och djup kompetens.

Det finns en klar bild i foretagen dver hur utslappen skall métas, da det finns tydliga direktiv
for de maéttekniska aspekterna kring utddppsrétter. Det har formodligen varit det starka
enhetliga intresset fran bransch- och intresseorganisationer som ligger bakom utformandet av
dessa direktiv. En ackrediterad tredje person kommer att dvervaka rutinerna for matningen
och hur foretagen kommer att rapportera sina utsldppsrétter. §jalva métningen skots dock av
foretagen sélva, men redovisningsexperter och revisorer uttalar tvivel kring om alla foretag
kommer att méta pa ett identiskt och standardiserat sétt.
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6.3 Studiensteoretiska koppling

6.3.1 Oversikt av studiens teor etiska koppling

For att underlétta for |&saren presenteras studiens teoretiska kopplingar nedan i figurform.

Ett allt vanligare fenomen inom redovisningen ar att
problemomradenablir alt ”smalare”.

JL

Kunskap om |6sningar till problemen begransas oftast till en eller
ett fatal personer.

-

Forstael se, tolkning och normbildning for dennatyp av problem
tenderar att bli ensidig.

JL

Fakta koncentrerastill ”sma grupper” och det &r av vikt att dessa
grupper koordinerar sina beslut.

Figur 2. Studiens teoretiska koppling

6.3.2 Allt smalar e problemomraden inom redovisningen

Problemomraden inom redovisningen blir allt sndvare och mer detaljrika i takt med att
samhdllet standigt forandras och utvecklas. Dagens tjansteinriktade och kunskapsintensiva
foretag kan varaen av orsakernatill att bade immateriella och finansiella tillgangar far ett helt
nytt fokus &an tidigare. Aven om redovisning av ménga uppfattas som konservativ, stéller
uppkomsten av nya nischer pa marknaden krav pa att man maste finna redovisningsl Gsningar
till dessa. Forekomsten av immateriellatillgangar har tilltagit snabbt p& senare tid och jamfort
med finansiella tillgangar finns det stérre svarigheter att till exempel identifiera och vardera
immateriellatillgangar, framst eftersom det saknas en fungerande marknad for dessa.
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Smala problemomraden inom redovisningen kréver stérre och bredare kompetens hos dem
som utfor bokféringen och pa revisorerna som skall revidera uppgifterna. Porter menar att
redovisare maste skaffa erforderliga kunskaper inom nya omraden och darmed fa en méjlighet
att forklara sina tillvagagéngssitt.’*® Darmed aventyrar de inte sin pétalade objektiva och
oberoende stéllning. For att revisorn skall inforskaffa nodvandiga kunskaper kravs bade
personella och ekonomiska resurser, vilket kan resultera i en uppdelning bland
revisionsbyrderna i A- och B-lag, eftersom mindre byrder ofta har mer begrénsade resurser.
Skall revisorerna forlita sig pa och kopiera andra revisorers kunskaper, alternativt acceptera
foretagens tillvagagangssétt, riskerar de finansiella rapporterna att forlora sin objektiva
framstéallning.

Standardisering av hur redovisning inom specialomraden skall ske blir ett viktigt komplement
till kunskaper for att uppratthdlla revisorernas objektiva stallning gentemot foretagen. En
ingtitutionellt férankrad standard tillsammans med &mneskunskaper kommer att sékerstélla
revisorernas objektivitet i det harmoniseringsarbete med utsldppsrétter, som pagar inom
EU.*° Dock méste en viss balans infinna sig fér att en altfér hért driven standardisering kan
héamma harmoniseringen och darmed forhindra ett av maen med redovisning: méjligheten att
goraréttvisajamforel ser.

6.3.3 Kunskaperna ar begransadetill en eller ett fatal personer

| situationer dar ett utldtande kan lanas av andra och anvandas om och om igen kommer detta
snart att etableras som fakta och inte heller ifrégasittas. Aven om detta & en silan
forekommande situation kommer dessa fakta att uppfattas som gélvklara Dessa fakta
inkorporeras garna i den akademiska litteraturen och beskrivs dér som en aterspegling av
"god” forskning och som ett logiskt resonemang.*** Det & ett f&tal personer som & insatta i
hanteringen av utsldppsrétter, vilket gor att nar nagon av dessa personer uttalar sig, ses det
som ett konstaterande. Om sedan detta konstaterande upprepas ett flertal ganger blir det
dutligen till fakta for anvandarna. De personer som star for uttalandena kan uppfattas som en
elitistisk skara i anvandarnas 6gon. FAR har uttryckligen poangterat att efterfragan pa
specialister kommer att 6kai framtiden, och i och med detta kommer dessa specialister att ses
som en €t inom olika omraden, exempelvis utsldppsrétter. Pa sa sitt kommer deras
uttalanden, som aterges béde i artiklar och muntligen, slutligen att accepteras som fakta for
anvandarna och pa sa sétt inte ifragaséttas.

Inom redovisning begrénsas specialkunskaper till en eller ett fatal personer som sedan for
informationen vidare. Dessa personer kommer framforallt fran normgivande organisationer
eller frdn de storre revisionsbyrderna, vilket framkommit i vé&r undersokning. Pa Ohrlings
PricewaterhouseCoopers sitter nyckelpersoner med specialistkunskaper och sdtter samman

3 porter, Trust in numbers— The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 89 ff.
140 porter, Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 95 f.
141 atour, Laboratory Life — The Construction of Scientific Facts (1986) s. 87.
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olika utbildningsdokument som distribueras till de olika avdelningskontoren. Detta innebar att
om nagon nyckelperson &r franvarande alternativt avslutar sin tjanst finns en pataglig risk att
hanteringen av utsl &ppsrétter inte utfors pa ett korrekt sétt.

Né&r det géller presentation av information har det bevisats att nutida forskning stdds genom
téta nétverk. En redovisningstradition dverlever inte bara pa kvaliteten, utan for att den
Overtygar olika aktorer pa marknaden och knyter samman dem via gemensamma intressen.
Né&tverken stabiliserar bilden och for den vidare till omvéarlden. Undersokningar visar att det
sker en intensiv korsreferering mellan aktorerna i dessa néatverk och att initierade teoretiker
stodjer varandras teser och slutsatser.'*

6.3.4 En ensidig tolkning, for stdelse och nor mbildning

Som framkommit i var undersokning & det endast ett fatal personer, framst inom nagon av de
stora revisionsbyraerna, som &r insatta i hanteringen av utsl&ppsrétter. Andra som har behov
av kunskaper inom omradet, sasom revisorer som bland sina klienter har foretag med
tilldelade utdappsrétter, hanvisas till dessa experter. En fara foreligger har eftersom
redovisningsexperter tenderar att arbeta distanserat fran den verkliga vérlden, sdsom Porter
beskriver.** Detta kan leda till att de tar fram |6sningar som inte & optimala ur ett praktiskt
perspektiv, &ven om ldsningarna &r teoretiskt korrekta. Darefter accepteras och anvands dessa
I6sningar av berdrda parter utan att ifragaséttas, eftersom incitament att v soka |Gsningar
saknas, da det &r experternas uppgift. Detta forfaringssétt leder ocksatill en troghet i systemet,
da experternas teoretiska losningar far foretrade framfor praktiskt gangbara IGsningar som
vaxt fram ur det vardagliga arbetet hos anvandarna. Losningar pa nya foreteelser maste
darmed klé&ttra den 1anga vagen ner genom byrakratin innan de till slut kan inforlivas i den
verkliga vérlden.

Hanteringen av utdappsrétter bygger pa ett sprék av siffror: foretagen tilldelas ett antal
utsd dppsrétter, de faktiska utsldppen skall métas och utsldppsratterna skall varderas da de fors
in i redovisningen. Chua anger en fara med att |ata siffrorna ta 6ver for mycket, eftersom inte
ala har forstaelse for sifferspraket. Han pdpekar ocksa att vi riskerar anpassa var varld till de
teoretiska modeller och métt som finns disponibla'* Darmed férbises méjligheten att |&a
teorin vaxafram ur verkligheten.

6.3.5 Fakta koncentrerastill sma grupper

Enligt var empiri har vi funnit att ett antal framstaende specialister inom redovisningen star
for det huvudsakliga kunskapskapitalet inom omradet utsldppsrétter. Nér dessa personer gor

142 Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualism in multilingual world (1996).
143 porter, Trust in numbers — The Pursuit of Objectivity in Science and Public Life (1995) s. 92 f.
144 Chua, Teaching and learning only the language of numbers — Monolingualism in multilingual world (1996).
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ett uttalande etableras detta garna som fakta. Natverken har en ansenlig och tydlig roll for att
informationen effektivt skall formedlas vidare. Forutsatt att informationen &r likformig och
effektivt distribuerad inom nétverket, mojliggors harmoniseringen pa de jure-nivan. Foretagen
som vantar pa att etablerade riktlinjer skall publiceras, skapar och formedlar egna kunskaper
och egen information via sina bransch- och intresseorganisationer. Till foljd darav
frambringas en harmonisering pa de facto-nivan. **> Den information som distribueras vid en
nylansering maste koordineras pa alla nivaer mellan berérda parter, annars finns en stor risk
att en enhetlig harmonisering omojliggors.

6.4 Fordlag till fortsatt forskning

Det ligger i tidens anda att inom redovisningen harmonisera allt mer. Diskussioner mellan
IASB och FASB pagar om att forsoka integrera deras respektive regelverk. Pa vagen finns det
dock faktorer som forsvarar arbetet. Det & kanske inte alltid enkelt att standardisera eftersom
olika lander har olika asikter, instéllningar och prioriteringar. Dessa asikter, instéllningar och
prioriteringar & i mangafall djupt rotade i sociala och kulturella kontexter, vilket kan forsvara
etablering av nya samt férandring av befintliga redovisningsstandarder nér tidsperspektivet ar
kort. Aven om marknaden tar makten 6ver normbildningen inom redovisning finns emellertid
en stark koppling till staten, exempelvis i form av skatter. Detta fenomen &r inte unikt for
Sverige utan i ett globalt perspektiv vanligt férekommande. Teoretikerna bakom standarder
och normbildning pa ett globalt plan har en bendgenhet att utveckla sina regelverk utifran en
teoretisk samhdllisbild nd& harmonisering efterstravas. | verkligheten kompliceras
harmoniseringsarbetet av sociala och kulturella kontexter och olika faktorer i form av statens
skatteintresse. Kommer harmoniseringen pa de jure-nivan att efterfoljas av en harmonisering
pa de facto-nivan eller kommer de att utvecklas separerat fran varandra?

Det kan vidare vara intressant att genomféra en undersbkning som innefattar redovisning
inom smala, specifika omraden med stark anknytning till inflytelserika och politiskt korrekta
intresseorganisationer, exempelvis inom miljéomradet. Samhéllsutvecklingen, men &ven
fallissemang av olika slag, paverkar vad som hamnar pa redovisningsteoretikernas agenda.
Finns det kopplingar mellan de @amnen som for tillfalet star i rampljuset och den fokus som
laggs pa utarbetandet av standarder och tolkningar inom redovisningen av densamma. Vad
héander med utvecklingen av normer och standarder for utslppsrétter den dag dessa faler i
glomskaeller skjuts &t sidan for ett nytt och mer aktuellt problemomrade?

145 Nobes & Parker, Comparative International Accounting (2002) s. 76.
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6.5 Slutord och reflektioner kring studien

Det &r intressant att i slutet av uppsatsen diskutera studiens resultat och méjligheterna till
generalisering. Har &erkommer vi till valet av metod och eftersom véra resultat till storsta
delen vilar pa kvalitativa metodval begransas méjligheterna att generalisera. Valet av en
kvalitativ studie har dock gett oss en rikligare bild av det fenomen som en introduktion av
utsl appsratter innebar. Fragor och foljdfragor av komplex natur har madjliggjorts genom valet
av en kvalitativ studie. En 6vervagande kvantitativ studie skulle i introduktionsstadiet inte ge
nagon revolutionerande bild av redovisningen av utsl@ppsrétter da vi med facit i handen kan
dra slutsatsen att den generella kunskapsnivan visat sig relativt svag och diffus. Vi vill dock
sa hér i slutet kommentera delar av studien som kunde ha paverkat resultatet om vi valt att
utfora dessa delar pa ett annat satt.

Till exempel utfordes var empiri under en relativt kort tidsperiod. Med en langre tidsperiod
skulle vi haft mojlighet att utféra enkéundersdkningen genom telefonintervjuer alternativt
fler foretagsbestk. Detta skulle enligt var uppfattning ha medfért en hogre svarsfrekvens och
att mojligheten att generalisera enkéatens resultat skulle ha okat.

Véar studie av foretagen visade att det inte altid var sa latt att identifiera ratt person for
problemets karna och kunskapen darom. Det kan bero pa att flera av foretagets avdelningar
varit inblandade i hanteringen av utsldppsréatter. Foretagets avdelningar som huvudsakligen
arbetar med tekniska och miljinriktade fragor har generellt haft goda kunskaper om till
exempel méatning och tillstandsfragor. Redovisningsrelaterade problem har i de flesta fall
annu inte fatt ndgon uppméarksamhet inom ekonomiavdelningarna pa foretagen, eftersom en
del av respondenterna menade att dessa fragor kommer pa tal forst vid bokslutet 2005. Detta
kan aven vara en av forklaringarnatill att vi pa nagot av fallforetagen intervjuade koncernens
controller men i andrafall personer pa miljé- och produktionsavdel ningarna.

Under den tidsperiod vi undersokt introduktionen av utdl@ppsrétter har vi funnit att den
teoretiska redovisningsexpertisen kontinuerligt utarbetar riktlinjer och direktiv for hur
utslgppsrétter skall redovisas. Parallellt delar foretagen information och kunskaper genom
olika bransch- och intresseorganisationer. Kunskapsbilden kring utslappsrétter foréndras och
utvecklas kontinuerligt och att utfora studien vid en senare tidsperiod kommer darfor att leda
till ett annorlunda resultat.
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Bilagor
Bilaga 1

Diskussionsunderlag till sakkunniga, redovisningsexperter och revisorer

» Har informationen som Du tagit del av kring utsl&ppsrétter varit komplett for Din del,
om inte, vad saknades?

* Om - Vilka oklarheter/tvetydigheter foreligger, vad det géller redovisningen och
hanteringen av utsl@ppsrétter anser Du? Kan eventuella okl arheter/tvetydigheter
resulterai att féretagen anvander " hemma-snickrade” 16sningar pa problem som
uppstar?

e Anser Du att utsl@ppsrétterna har kommit i skymundan i forhdllandetill IAS som
trader i kraft 1/1 2005?

« Tror Du att introduktionstiden, mellan a&r 2005-2007 kommer att varatillracklig for att
handel med utsldppsrétter kommer att fungerai framtiden? Vad & de storsta hoten
med ett projekt liknande detta med utsl 8ppsrétter, var finns det storsta farornaoch i
vilken fas (innan introduktionen, introduktionsfasen etc.)?

» Vilkaforberedelser har Ni gjort for eraklienter (utei féretagen) infor introduktionen
av utdlappsrétter?

e Har ni ndgon statistik pa hur val forberedda foretagen & och vad Ni som
revisorer/experter kan bistd med innan inforandet av utsl 8ppsratter?

« Kommer det att finnas foretag som maste kopa respektive spara utsl dppsrétter mellan
aren?

e Hur ser Du padet kommande priset pa utd dppsratter och sanktionerna som &r
kopplade till utd 8ppsrétterna?

* Hur tror Du handel med utdl@ppsrétter kommer att fungera mellan EU-lénderna samt
mellan de enskilda foretagen i Sverige? Finns det uppenbara problem redan nu, vilka

och med vem?

* Anser Du att Ni som revisorer/experter & val forberedda infér forandringen?
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Bilaga 2

E-postenkét till foretagen samt diskussionsunderlag till intervjuerna pa fallforetagen

« Nar och hur kom Ni/Ert foretag for forsta gangen i kontakt med de nyareglernakring
utsl@ppsrétter?

* Har den information som Ni tagit del av kring utsl8ppsrétter varit komplett for Er del,
om inte, vad saknades?

» Har Ni som foretag klarhet i hur utd8ppsrétter skall vérderas och hanteras rent
redovisningsmassigt, om inte, vilka oklarheter foreligger?

» Vilkaforberedelser har gjortsinternt i foretaget infor introduktionen av utsl 8ppsréatter?
 Vilkenroll har Er revisor/revisionsbyra haft i processen?

« Vilken prioritet far utsldppsrétter i Ert foretag infor kommande IAS- forandringar som
trader i kraft den /1 2005?
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Bilaga 3

2004-12-05
NN pa
Ekonomiavdel ningen

Enkatunder sbkning

Foretag pa Naturvardsverkets lista 6ver tilldelning av utsl dppsrétter.

Vi &r tre studenter som skriver Magisteruppsats vid Ekonomihogskolan, Lunds Universitet. |
var undersokning skall vi gora en studie om de kommande forandringarna kring utsl &ppsrétter
for koldioxid och de redovisningsmassiga forandringar detta kan komma att innebéra.

Syftet med enkétundersotkningen &r att understka och belysa hur vél
normgivare/revisionsbyraer och revisorer informerar och forebereder berorda foretag for de
kommande férandringarna kring utsl@ppsrétter per den 1 januari 2005. Eftersom
forandringarna & manga, belyser var undersokning endast de foretag som blir berdrda av
utsl@ppsrétter for koldioxid.

Vi & medvetna om foretagens dyrbara tid men vi vill understryka hur viktigt Ert svar ar for
var undersokning. Vi har begransat enkéaten till 6 fragor som bifogasi ett separat Word-
dokument. Alla enkétsvar kommer att behandlas anonymt och alla svar presenterasi
aggregerad form.

Enkéten kan besvaras i medskickat Word-dokument alternativt pa separat dokument. Ert svar
vill vi att Ni returnerar till ndgon av nedanstaende mailadresser senast den 15 december 2004.

Vi vill paforhand framfora vart tack for att Ni deltar i var undersokning.

Lund den 5 december 2004

Helena, Lottie och Stefan
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