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The objectives of this paper are, to examine accountants,
accountant consultants opinions of the tax allocation fund and
the new cover of interest. We also want to look at the
conseguences of the amendment in companies.

This paper is based on the Grounded Theory method and the
facts we have received from our interviews are qualitative.
Our approach has been inductive.

The opinions of the tax allocation fund have changed from
being very positive to dightly negative after the
implementation of the amendment. The respondents think
that the new law might result in a reduction in use of the tax
allocation fund and that the use of exceeded depreciation will
increase. The tax allocation fund can no longer be seen as a
loan free of interest and the companies must therefore take
other financia aternative into consideration.
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1 Inledning

Vi inleder detta kapitel med en bakgrund for att sedan ga vidare till en
problemdiskussion som mynnar ut i vart syfte och var avgransning.

1.1 Bakgrund

Att genom obeskattade reserver uppna en forsiktig redovisning var redan for 100
ar sedan allmant accepterat i olika lander. Efter forsta varldskriget blev vikten av
de obeskattade reserverna extra tydlig i Sverige. Efter krigets hdgkonjunktur fick
vi en konjunkturnedgang och de foretag som anvant sig av en forsiktig vardering
och foljaktligen av obeskattade reserver var de foretag som klarade sig bast. Flera
foretradare for naringsliv och utbildning menade att foretaget borde ses ur ett
langt perspektiv och att vinster maste kvarhdllasi foretaget for eventuella framtida
forlustér. Med andra ord att vinsten vid goda & inte borde skattas bort eller bli
foremdl for utdening utan istélet kvarhdllas som reserv. Denna
konjunkturutjamningsprincip lagstiftades och inférdes i bade civil- och skattelag.
En mangd olika typer av skattemédssiga reserver skapades exempelvis
periodiseringsreserver och anldggningsreserv. Den finansiella politiken, med syfte
att underlatta konjunkturpolitiken, kritiserades dock for att ha lett till att kapital
"|astes in” i foretag och hindrade kapitalet fran att komma till anvandning i den
totala ekonomin. Vid den stora skattereformen 1990/91 togs darfér manga av
reserverna bort. Men man beslutade sig for att behdlla ett par av reserverna nu nar
foretagen vant sig vid att med hjdlp av reserverna ha en viss mgjlighet att gélva
konsolidera och finansiera sin verksamhet. De tva typerna av reserver som finns
for aktiebolag i Sverige idag &r periodiseringsfonden och avskrivning over plan.
(Artsberg 2005)

Arvs och gavobeskattningen har avskaffats vid arsskiftet 2004/2005 och samtidigt
har vissa lattnader i formogenhetsheskattningen inforts. FOr att kunna finansiera
dessa &tgarder har en lag, grundad pa proposition 2004/05:38, om rantebel dggning
av juridiska personers avsédttningar till periodiseringsfonder inforts. Regeringen
menar att de lattnader som avskaffandet av arvs och gévobeskattningen innebar
gynnar foretagssektorn och att det darfor & rétt att foréndringarna finansieras
genom att skattereglerna for foretagen forandras. Flertalet remissinstanser holl sig
kritiska till att foretagens skattekostnader skulle Oka for att finansiera
skattel étnaderna. Kammarrétten i Stockholm, FAR, SRS, SRF, Féretagarna och
ForetagarForbundet framhdll att komplexiteten i skattesystemet Okar. De betonar
sarskilt att sma aktiebolag drabbas da majligheterna till egen finansiering av
investeringar minskar och kapitalsituationen forsdmras. Dessa instanser ogillade
darmed fordaget med rantebeldggning pa periodiseringsfonden.  Aven
Naringsivets skattedelegation till vilken Svenskt Néringdiv, Sveriges
Byggindustrier,  Fastighetsdgarna  Sverige,  Svenska  Bankforeningen,
Finansbolagens  Forening, Stockholms Handelskammare och  Svensk
Industriférening har andlutit sig till var kritiska till forslaget. De framférde bland
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annat att de nya reglerna om periodiseringsfonden inte borde gadla mindre
aktiebolag eftersom de spelar en viktig roll nér det géller tillvaxten i den svenska
ekonomin. Trots ala dessa negativa asikter mot en rantebeldggning sa infordes
lagandringen. Schablonintakten som inforts genom lagandringen finns numera
med i inkomstskattelagen 30 kapitlet 6a 8.

(Proposition 2004/05:38)

1.2 Problemdiskussion

Den 1 januari 2005 tradde den nya lagen avseende periodiseringsfonden i kraft.
Lagstiftarnas syfte &r att kompensera inflédet av pengar till staten frén arvs- och
gavoskatten som har tagits bort och formogenhetsskatt som reducerats.
Forandringen som skett i lagen &r att periodiseringsfonden nu skall rantebel &ggas.
Detta kan medfora stora konsekvenser for foretagen, da grundforutséttningarna for
anvandandet av periodiseringsfonden har andrats. | november 2005 fanns det
898 718 foretag i Sverige och av dem & 28 % aktiebolag (SCB: s hemsida). Over
250 000 svenska foretag berors sdledes av denna lagéandring. Lagandringen &r ett
aktuellt problem eftersom den har skett nyligen och att réntebel éggning tilldmpas
for forsta gangen beskattningsar 2005. Det kan dérfor vara intressant att titta pa
om foretagen har vidtagit ndgra atgarder infor implementeringen av
réntebel &ggningen.

Periodiseringsfondens priméra uppgift & att fungera som en buffert for eventuella
framtida forlustar och darigenom minska konjunktursvangningar. Att anvanda sig
av periodiseringsfond kommer inte vara lika férmanligt speciellt inte om réntorna
ga&r upp, da statslanerantan utgdr en komponent for att berékna schablonintakten
som fungerar som en extra skatt. Kommer anvandningen av periodiseringsfonden
att forandras i samband med rantebeldggning? Aven paverkan pa finansiella
nyckeltal har uppdagats i samband med hur réntebel &ggningen ska redovisas och
vi vill darfor understka vilka dessa & och hur stor paverkan de utloser. Vi anser
darfor att detta amne & vart att belysa och att det finns ett stort intresse bland
foretagen.

1.3 Syfte

Uppsatsens syfte a att undersoka om revisorers och redovisningskonsulters syn
pa periodiseringsfonden har forandras efter rantebeldggningen och vilka
konsekvenser lagandringen medfor i foretagen.
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1.4 Avgransning

Periodiseringsfonder kan anvandas av bade juridiska personer, enskilda
naringsidkare och fysiska personer som & delégare i handelsbolag. Den nya
rantebel aggningen galler dock endast juridiska personer. Vi avgransar var uppsats
till att undersoka situationen i privata bolag, for debatten handlar ofta om att de
drabbas hdrdare @n stora foretag (Engstrom, 2005). Svenskt Naringsliv har
dessutom redan gjort en kvantitativ undersokning av de bolag som har de stérsta
obeskattade reservernavilket troligen &r de publika bolagen.
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2 Litteratur

| detta kapitel utvecklar vi begreppet reserver och sedan gar vi vidare och
beskriver lagandringen och nagra av dess olika aspekter. Darefter gar vi in pa
hur rantebelaggningen ska redovisas och kommer vidare in pd amnet nyckeltal. |
slutet av kapitlet redogérs for ett par redovisningsprinciper och tidigare gjorda
studier.

2.1 Reserver
(Artsberg 2005)

Ett foretags reserver kan delas in i tre typer beroende pa vad syftet med dem é&r.
Detre typerna hanteras olikai redovisningen. Uppdelningen &r foljande:

% Reserver som finns i syfte att konsolidera foretaget, t ex reservfond.
Reserven bestdr av beskattade vinstmedel. Denna reserv krévs av
lagstiftningen eller av foretagets stadgar.

X/
°

Reserver som & ett resultat av skillnader mellan skatterétt och
redovisningsrétt. Dessa reserver kallas obeskattade reserver och utgors
som namnet antyder av obeskattade vinstmedel. Hit hor altsa
periodiseringsfonden som vi fokuserar pai denna uppsats. Nar man stter
av pengar till en obeskattad reserv redovisas det som en kostnad trots att
det inte & en resurs som férbrukas eller en prestation som har utforts.
Sdledes blir det en intékt nar foretaget sedan minskar/aterfor den
obeskattade reserven till beskattning.

% Reserver som finns for att forhindra att orealiserade vinster blir foremal for
utdelning samtidigt som det gor det mgjligt for foretagen att ge en mer
réttvisande bild av tillgangarna varde t ex uppskrivningsfond.

2.1.1 Overavskrivningar
(Thomasson, 2004)

Néar ett foretag koper in en maskin eller ett inventarium som har en begransad
ekonomisk livslangd ska denna skrivas av inom denna tid. Den ekonomiska
livdangden & schablonméssig, da man antar att liknande maskiner har samma
livslangd. Avskrivningar enligt plan beréknas utifran den ekonomiska livslangden
och hur man vill gora sina avskrivningar. Det finns tre olika Sétt att skriva av pa,
proportionell, degressiv eller progressiv. Da det skiljer mellan de redovisade
avskrivningarna och de hogst tilldtna skatteméssiga avskrivningarna sa har
foretagen mojlighet att skriva av mer och dessa kalas Overavskrivningar. De
totala avskrivningarna & en summa av avskrivningar enligt plan och
avskrivningar utdver plan.
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2.1.2 Periodiseringsfond

Periodiseringsfondens huvudsakliga syfte ar att gora det |&ttare for vinstrika och
expansiva foretag att investera och underlétta kapitalférsorjningen. (Lodin et al,
2005)

Reglerna om periodiseringsfond finns i IL 30 kap. Aterféringstiden for
reserveringarna forlangdes fran fem till sex & med start taxeringsdr 2000. En
naringsidkare kan numera altsA ha sex periodiseringsfonder i sin
naringsverksamhet. | IL 30 kap, 5 och 688 star att foretag far gora avdrag for
avséttningar till periodiseringsfond med 25 % for juridiska personer och med 30
% for enskilda néringsidkare. En juridisk person & en sammanslutning av
personer till exempel aktiebolag, handelsbolag, ekonomiska foreningar och
kommanditbolag. Med juridisk person menas alltsa ett rattssubjekt som inte & en
privatperson pa samma gang. Ett réttssubjekt & nagon som kan inga avtal och
som kan agera part i domstol. (Lodin et al, 2005)

Avsittningen till periodiseringsfonden ska dterforas till beskattning senast det
gétte dret efter avséttningen. Varje ars avsattning maste alltsa skiljas . Foretagen
kan sdva védja att dterfora sina periodiseringsfonder tidigare an efter sex &r.
Genom detta har foretagen ett verktyg till att utjamna forluster och en majlighet
att redovisa ett jamnare resultat Gver aren. Avsattningen till periodiseringsfonden
ar ingen verklig kostnad for féretaget men det ska redovisas under rubriken
bokslutsdispositioner i resultatrakningen. Periodiseringsfonden & en sa kallad
obeskattad reserv. | och med avséttningen sa minskar den skattepliktigainkomsten
med summan av avsittningen. Om foretaget inte skulle gora ndgon avsattning sa
hamnar beloppet minskat med skatt istéllet bland det redovisade egna kapitalet.
Bokslutsdispositioner bestér alltsd av en uppskjuten skattedel och en del eget
kapital. En avséttning till periodiseringsfonden minskar alltsa skattebetalningen
och begransar eventuell utdelning da en 6kning av det egna kapitalet uteblir.
(Lodin et al, 2005)

Riksdagen har nu som vi tidigare namnt tagit beslut om en ny lag, angaende
periodiseringsfonder, som borjade galla fran och med den 1 januari 2005. Lagens
innebord & att juridiska personers periodiseringsfonder ska rantebeléggas.
Enskilda nédringsidkare och fysiska personer som &r deldgare i handel sbolag berdrs
inte av lagandringen. (Lodin et al, 2005) Skdlet till att de undantas &r att
skattereglerna for dessa foretag redan i nulaget ar tillréckligt komplexa. Att inféra
en rantebeldggning av periodiseringsfonderna for dessa foretag skulle Oka
komplexiteten i reglerna och ambitionen & den motsatta, det vill séga att forenkla
regelsystemet. Regeringen gor ocksd bedomningen att atgarden for juridiska
personen & av enkel karaktér. De ska ju bara multiplicera de befintliga
periodiseringsfonderna med en given rantesats.

" Stora foretag utnyttjar periodiseringsfonderna i betydligt storre utstrackning an
sma foretag. Under perioden 1995-2001 utnyttjade 60% av aktiebolagen
periodiseringsfonderna. Av dessa avsatte 77 % av de stora bolagen mede till
periodiseringsfonderna, medan motsvarande siffra for de sma bolagen uppgick till
36 %.” (Prop. 2004/05:38)

10
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2.2 Lagandringen

2.2.1 Utformandet av lagandringen
(Prop. 2004/05:38)

| budgetpropositionen for 2005 anger regeringen att foradndringen av
periodiseringsfondsystemet kan ske pa flera olika sétt:

«» Avséttningsprocenten kan sénkas.

% Tidsperioden tills det att fonderna maste aterforas till beskattning kan
kortas ned.

% Avséttningarna kan beléggas med ranta.

Konsekvenserna for de olika dternativen blir olika Att  minska
avsattningsprocenten eller korta ner tiden till &erforing leder till att systemets
resultatutjamningsegenskaper minskar och det Okar ocksa skatten pa
egenfinansierade investeringar. En réntebelaggning leder i stort bara till den
senare  konsekvensen.  Rantebeldggningen leder till  att den vid
periodiseringsfondsavséttning skapade krediten kan jamstdlas med extern
kapitalforsorjning.  Foretagen kommer  alltsd  vid  utnyttjandet av
periodiseringsfonder betala for krediten men de behdver inte bli kreditbedémda av
laneingtitut. Procentsatsen for rantebel aggningen har foljaktligen valts sa att den
ligger pa ungefar samma niva som foretagen far betala for annan upplaning.
Tanken & att procentsatsen ska ligga nagot under rantan for annan upplaning.
Detta for att periodiseringsfondssystemet ska kunna fortsétta att bidra till
riskkapitalforsojningen. Av forenklingsskal sa anvander man en rénta som redan
anvands inom skatteberakningen, namligen statslanerantan. Den sa kallade
schablonintékten pa periodiseringsfonderna & inte avdragsgill for foretaget sa
darfor bestams schablonintaktsprocenten till 72 % av statsldnerantan. Regeringen
sager i sin motivering till réntebeléggning av periodiseringsfonderna att dtgarden
& av mindre ingripande karaktar an andra tankbara finansieringsalternativ, sdsom
till exempel en hdjning av den nominella skattesatsen. Man vill stréva efter att
bevara forutsdttningarna for att gora investeringar i Sverige och bibehdlla
foretagens internationella konkurrenskraft.

2.2.2 Asikter om inférandet av rantebelaggningen

Som ni kunde l&sai var bakgrund sa var flertalet av remissinstanserna kritiska till
inférandet av rantebeldggningen. Har kommer nagra ytterligare synpunkter pa
rantebel ggningen.

Man kan i ett sarskilt yttrande i skatteutskottets betdnkande, 2004/05 SkU:17, lasa
att de borgerliga partierna (m, fp, kd, ¢) har en rad invandningar mot en
rantebelaggning av periodiseringsfonderna. De séger bland annat att de genom
réntebel &ggningen medforda skattekostnaderna skulle paverka

11
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investeringsklimatet negativt och vidare paverka efterfragan pa arbetskraft
negativt. De anser det vara viktigt med att gott investeringsklimat och stark
tillvaxt vilket motverkas genom réntebeldggningen. Vidare menar de att om
foretagen ska kunna utvecklas dven under samre & & det viktigt att de kan
fondera vinstmedel vid goda ar och att detta ar sarskilt viktig for sma foretag som
har svarare med kapitalanskaffningen an stora foretag. D& rantesatsen kommer
variera blir det svéarare for foretagen att forutse de ekonomiska konsekvenserna av
avsttningarna. Sméaforetagen drabbas ocksa olika beroende pa om de drivsi form
av enskild firma eller som famansbolag dvs. drivs i form av en juridisk person.
(Prop. 2004/05:38)

Kritiken som framforts anser utskottet & Overdriven. Utskottet menar att
réntebel &ggningen inte kommer bli ett stort hinder nér det géller foretagande och
tillvéxt. De menar ocksa att avskaffandet av arvs och gavoskatten kommer
foretagen till godo vilket tidigare varit ett problem vid generationsskiften. | Prop.
2004/05:30 star det néar det gdler att famansbolag men inte enskilda firmor
drabbas av rantebelggningen att en expertgrupp for ndrvarande ser dver reglerna
for fAmansaktiebolag i syfte att forbattrafor dessa foretag. (Prop. 2004/05:38)

Sveriges advokatsamfund har i en remiss yttrat sig angdende ett utkast till
lagradsremissen om rantebel aggningen av periodiseringsfonderna (Fi2004/4375).
De anforde att forslaget om rantebeldggningen inte strider mot det sa kallade
retroaktivitetsforbudet. Retroaktivitetsforbudet forbjuder beskattning retroaktivt
av juridiska och fysiska personer (www.jur.lu.se). Advokatsamfundet konstaterar
att spelreglerna for foretagen i och med rantebel &ggningen éndras i efterhand. Nar
foretagen gjorde sina avsittningar tidigare & kunde de ju inte veta om
konsekvenserna som en rantebeldggning innebér. Det & inom skatteratten viktigt
att de skattskyldiga har mdjlighet att Overblicka konsekvenserna av sina
bokslutsdispositioner. En rantebeldggning av tidigare ars periodiseringsfonder
lever inte upp till det kravet. Advokatsamfundet bifaller forslaget gélande
réntebeldggning av periodiseringsfonder med andringen att reglerna endast ska
gdlla avséttningar som gjorts efter ikrafttradandet. (www.advokatsamfundet.se)

12
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2.3 Rantebelaggning i praktiken
(Engstrém, 2005)

Rantebel aggningen berdknasi praktiken pa foljande sétt:

Summan av den skattskyldiges periodiseringsfonder vid ingangen av ett
beskattningsdr multipliceras med 72 procent av statslanerantan den 30 november
tva ar innan taxeringsaret.

Exempel:

Ett aktiebolag redovisar 1000 000 kronor i periodiseringsfonder den 31 december
2004 vilket innebér att ingdende balans for 1 januari, 2005 & 1000 000 kronor.
Taxeringsar = 2006 - Statslanerantan den 30 november 2004 ska anvandas.
Statslanerantan = 3,95 %

Skattesats = 28 %

Berékning:

1000 000* 0,0395* 0,72 = 28 440 kronor

Detta belopp laggs till underlaget for skatteberakningen. Berdkningsunderlaget for
skatt ska alltsa 6kas med 28 440 kronor.

Aktiebolagets skatt kommer sdledes att dka med (28 440 * 0,28) = 7963 kronor.

Den si kalade rantebeldggningen innebar i praktiken alltsd en Okad
skattebelastning. Rantebeldggningen ska alltsa inte redovisas under finansiella
poster vilket medfor att rantekostnaderna doljsi form av skattekostnader.

Schablonintakten som inforts genom lagandringen finns i inkomstskattelagen 30
kapitlet 6a 8:

6a8

En juridisk person som har gjort avdrag for avsattning till en periodiseringsfond
skall ta upp en schablonintakt. Intdkten skall ber&knas till 72 procent av
statsanerantan vid utgangen av november manad andra aret fore taxeringsaret
multiplicerad med summan av gjorda avdrag for avsattningar till sadana
periodiseringsfonder som den juridiska personen har vid beskattningsarets
ingang.

Avséttning for en andel i ett handelsbolag som enligt 3 § andra stycket dragits av
vid beskattningen, skall vid tillampning av denna paragraf anses ha gjorts av den
juridiska personen vid beskattningsarets utgang. Om beskattningsaret &r langre
eller kortare &n tolv manader, skall schablonintakten justerasi motsvarande man.
IL dvergangsbestammelser 2004:1323

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2005 och tillampas pa beskattningsar som
paborjas efter utgangen av ar 2004.
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2.4 Referensramen

Referensramens syfte & att framférallt vara ett stod for normgivarna nér de skall
skapa nya lagar eller bearbeta gamla normer, men det finns &ven andra vardefulla
funktioner. Da det uppstar oklarheter vid tolkning av befintliga lagar, anvands den
for att fa vagledning hur lagarna skall tillampas i praktiken. | vissa avseenden
saknas kompletta normer och da &r det tankt att referensramen skall tacka dessa
omraden. 1ASB:s referensram bygger pa tva grundldggande forutséttningar,
namligen att redovisning skall goras pa bokfdringsmassiga grunder och att
fortlevnad forutsétts for foretaget. (Artsberg, 2005)

2.4.1 Innebdrd fore form

Egenskapen innebord fore form finns med i IASB:s referensram, se vidare Figur
1. Referensramen bestér av tillforlitlighet, jamforbarhet, relevans och begriplighet.
Tillsammans med fyra olika andra egenskaper bygger innebérd fore form upp
begreppet tillforlitlighet i referensramen. De andra fyra egenskaperna &r
neutralitet, korrekt bild, forsiktighet samt fullstandighet. Tillforlitlighet stér for att
informationen i ett sammanhang inte skall vara behdftad med fel eller vara
vinklad. Den amerikanska referensramen omfattas inte av innebord fore form,
anda ar det synséttet salvklart i USA. (Artsberg, 2005)

Begriplighet [ Relevans Tillfarlitlighet — Jamfdrbarhet
I ) |
Tillbakablickande . ! .

|| RaRaBlcRAnCE | A Korrekt bild | H Ower tiden
information | i
_ e - .
| | Framéatblickande | Innebdrd thre |
I , | 4 Mellan féretag
| information | form |
! ' _
! Vasentlighet l H Meutralitet

L Forsiktighet

U Fullstandighet

Figur 1 Referensramen enligt |ASB, kalla Artsberg, 2005 sid 168
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Vad & fenomenet rantebelaggning egentligen? Ar det en extra skatt eller en
rantekostnad? | manga sammanhang sammanfaller den ekonomiska innebdrden
med den juridiska formen. Om situationen inte skulle vara s3, & det enligt
begreppet innebord fore form, den ekonomiska innebdrden som bestémmer hur
gélva handelsen skall redovisas (Artsberg, 2005). For att reda ut huruvida
rantebelaggning av periodiseringsfonder enligt detta begrepp bor kategoriseras, ér
det viktigt att klargora vad en skatt respektive en rantekostnad egentligen &r.

Enligt Nationalencyklopedin & en skatt "tvangsbidrag till det allménna utan direkt
motprestation” (www.ne.se). Statens inkomster i form av skatter anvands sedan
huvudsakligen for att finansiera Sveriges vélfard, dvs. att sta for den offentliga
sektorns utgifter. Utdver att finansiera vafarden finns det tva andra skal, namligen
att forsoka uppna samhallsekonomisk effektivitet och att utjamna ekonomiskt
mellan olika individer i samhéllet. (www.regeringen.se) Rénta definierar
Nationalencyklopedin som ”Overenskommet pris pad kredit som tas ut av
l&ngivaren; angivet i procent av |anesumman.” (Www.ne.se)

Periodiseringsfonden fungerade fére rantebeldggningen som en form av
skattekredit. Huvudsyftet var att underlétta for expansiva och vinstrika foretag,
vilket skedde genom dessa provningsfria lan, dar det varken kravdes sikerhet eller
att ndgon ranta erlades. Fran och med den 1 januari 2005 infordes, vilket tidigare
namnts, en schablonintakt pa det avsatt beloppet till periodiseringsfonden som
skall tas upp vid beskattningsarets slut (IL 30 kap, 6a8). Detta leder till en slags
ranteberdkning pa skattekrediten. (Lodin et al, 2005) Redovisningen sker i
praktiken som en extra skattekostnad. Utav ovan ndmnda resonemang kan det
sdgas att formen ar skatt medan innebtrden snarare ar en ranta.

2.5 Nyckeltal paverkade av
rantebelaggningen

Nyckeltal anvands av foretagens intressenter som hjdp att beddéma foéretagets
resultat och Ionsamhet (Thomasson, 2004). Konsekvenserna av  att
rantebel ggningen redovisas som en extra skatt istéllet for en rantekostnad &r att
nyckeltalen paverkas. Da rantebel dggningen redovisas som ckade skattekostnader
kommer det att leda till att skattekostnaderna inte paverkar posten resultat efter
finansiella poster. Likasa kan 6kade skattekostnader ledatill en forvrangd bild om
hur mycket skatt foretaget betalar samtidigt som rantekostnaderna blir mindre &@n i
verkligheten. Allt detta 6kar métproblemen for analytiker. (Engstrém, 2005)

Vi har valt att ta upp och diskutera ett nyckeltal, rantetéackningsgrad, da det &r ett
bra nyckeltal som tydligt visar skillnadernavi vill fafram.
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2.5.1 Rantetadckningsgrad

Rantetackningsgraden & ett nyckeltal av betydande karaktdr, eftersom dess
uppgift &r att tala om hur stor férmaga foretaget har att betala rantekostnaderna pa
sina lan. Sarskilt viktigt & nyckeltalet vid stor andel lanat kapital, eftersom
situationen da kan medféra hdga rantekostnader, stora summor att amortera samt
svarigheter att fa ytterligare lan vid behov. Hur utsatt foretaget ar for dessa risker
berdknar man genom att dividera resultat fore rantekostnad med réntekostnaderna.
(Hansson et al, 2001) Genom att anvanda sig utav ovan namnda resonemang,
innebar det att i de situationer da periodiseringsfonder anvands, paverkas
rantekostnaderna sa att de blir mindre. Detta leder i sin tur till att
rantetéckningsgraden blir stérre & om samma foretag i samma situation hade
anvant sig av andralaneformer an skattekredit.

For att fortydliga situationen kommer nedan en utveckling av exemplet som
anvandes i 2.3. Om skatten som anvandes i vart tidigare exempel i kapitel 2
istéllet redovisas som en rantekostnad, blir nyckeltal et rantetéckningsgrad olika.

For att visa detta exemplifierar vi bada situationerna.

Skatt resp. rantekostnad p& p-fond: 7963 kr*
Resultat fore rantekostnad: 500 000 kr?
Rantekostnad exkl. del frén p-fond: 50 000 kr?

Rantetackningsgrad = resultat fore rantekostnader/rantekostnader

% Alternativ nr ett dar réntebel aggningen réknas som en extra skatt.
Rantetackningsgrad = 500 000/50 000 = 10 ganger

% Alternativ nr tva dar rantebel aggningen raknas som en rantekostnad.
Rantetackningsgrad= 500 000/57 963 = 8,6 ganger

Fran berékningarna ovan kan man urskilja att det blir en skillnad mellan
alternativen, men att den inte & sa stor. Det blir dock en skillnad vid jamforelse
mellan tva foretag om ett foretag |anar pengar medan ett annat anvander sig av
periodiseringsfonden for att finansiera sina investeringar. Detta maste beaktas vid
framtida nyckeltalsanalyser som ett slags métproblem vid jamforelser. Darfor
anser vi det viktigt att uppmarksamma detta nyckeltal.

Finansanalytikers rekommendation menar att detta nyckeltal & av vasentlighet
genom att skriva att " réntetéckningsgraden anses av manga som ett béttre méatt pa
ett foretags finansiella motstandskraft an balansrakningsbaserade soliditetstal
genom att det ocksa beaktar foretagets |6nsamhet”. (Hansson et al, 2001)

! Beloppet kommer frén rakneexemplet i avsnittet rantebelaggning i praktiken.
2 giffrorna & fingerade.
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2.6 Redovisningsprinciper

2.6.1 Konjunkturutjamningsprincipen
(Artsberg, 2005)

Konjunkturutjamningsprincipen har sitt ursprung fran det tyska téankandet som
infordes i Sverige under boérjan av 1900-talet. Den & en modifierad form av
forsiktighetsprincipen och kallas @ven den kontinentala férsiktighetsprincipen. Pa
den tiden hade redovisningen framst till syfte att skydda borgenéarerna och darfor
uppmuntrades fenomenet att skapa reserver till kommande sémre tider. Under den
forsta tiden som reserver skapades var det i en dold form som inte gick att utlésa
ur den officiella redovisningen.

Synen pa redovisningen har successivt andrats och i 1975 ars lag i Sverige finns
exakta instruktioner for hur reserver skall redovisas. Anledningen till detta kan
forklaras genom att det tyska inflytandet 6vertogs mer av amerikansk litteratur
och dess uppfattning. Den amerikanska synen ar baserad pa att inte dolja reserver
utan ge full upplysning & aktiemarknaden, vilket delvis har sin forklaring i
borskraschen pa 1920-talet. Principen har till syfte att bygga upp reserver under
goda & for att sedan l6sa upp dem under samre &, vilket darigenom ger ett
skattemassigt jamnare resultat. Detta & medveten undervéardering av resultatet
vinstar for att istélet bygga upp reserver infor framtiden. Ett argument for
konjunkturutjamningsprincipen &r att basera synen pa foretagens resultat under en
langre tidsperiod. Dérigenom skall inte enstaka goda resultatar ledatill att resurser
delas ut eller beskattas bort.

2.6.2 Forsiktighetsprincipen
(Artsberg, 2005)

D& konjunkturutjamningsprincipen har sitt ursprung i forsiktighetsprincipen, kan
det vara lampligt att klargéra vad som skiljer dem at. Forklaringen har ett
historiskt perspektiv. Forr var konjunkturutjdmningsprincipen ungefér samma som
forsiktighetsprincipen, men den moderna forsiktighetsprincipen handlar
huvudsakligen om rimlig forsiktighet vid vardering men med hansyn till normala
affarsrisker. Resultatet skall ligga strax under det verkliga resultatet. Motivet
bakom férsiktigheten och argumentet for principen ar att man inte vet vad som &r
verkligt resultat forrén i efterhand. Se vidare Figur 2.

IASB har med forsiktighet i sin forestéliningsram medan FASB har valt att inte ha
med den. Anledningen till att FASB (USA) har valt den linjen & att de inte
accepterar  medveten undervérdering, uppbyggnad av dolda reserver eller
Overdrivna avséttningar. FASB menar att forsiktighetsprincipens ovan namnda
konsekvenser motsager redovisningens neutralitet, vilket darmed kan ses som
kritik mot principen.

17



Rantebel &ggning av periodiseringsfonder

Konjunkturutjamningsprincipen
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Figur 2 Detva olika tolkningar na av for siktighetsprincipen, Gverst finns
konjunkturutjamningsprincipen och underst den moder na for siktighetsprincipen.
Kalla: Artsberg, 2005 sid 161
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2.6.2.1 Trender kring forsiktighetsprincipen
(Artsberg, 1992)

Nedanstaende diskussion kring trender inom forsiktighetsprincipen har vi med for
att skapa en forstaelse for att redovisning standigt forandras och for att sétta
forsiktighetsprincipen och darmed reserver i relation till ett tidsperspektiv i
kombination med dess syn pa vardering.

Tidigare var det framst banker och andra langivare som finansierade foretagens
verksamhet och da var det positivt att undervardera foretagens tillgangar. Pa sa
séitt fick borgenédrerna en Okad sakerhet. Idag & aktiemarknaden betydligt mer
utvecklad och darmed féreligger en helt annan situation &n tidigare med betydligt
fler aktiedgare och andra externa intressenter. Forskjutningen av
kapitalmarknaden fran bankfinansiering till aktiefinansiering ar vadigt markant
aven i Sverige. Efter andra vérldskriget okade efterfragan pa externt kapital. Detta
berodde delvis pa foretagens omfattande expansion och delvis pa att utbudet av
kapital har Okat i samband med en okad internationalisering. Pa 1970-talet
finansierades aven industrins expansion till en betydande del av skattekrediter och
subventioner. Under 1980-talet fanns en mangd olika sorters reserver. Dessa
reserver bantades i omfattande grad under den stora skattereformen under bérjan
av 1990-talet.

Pa 1980- och 1990-talet har synen pa forsiktighetsprincipen forandrats till en 6kad
inriktning pa matchningsprincipen och en delvis minskad inriktning pa
forsiktighetsprincipen. Trenden kan beskrivas enligt Figur 3 nedan. Men varfor
har inriktningen egentligen forandrats? Enligt ovan namnda resonemang har
intressenternas betydelse for foretagen okat da de bland annat forser foretagen
med mycket pengar i form av aktiedgande. Matchningsprincipen fungerar
annorlunda an forsiktighetsprincipen genom att den férsoker astadkomma en mer
réttvisande bild. Matchningsprincipen innebér att utgifterna kostnadsfors i samma
period som intékterna har uppstétt, dvs. att kostnader och intakter matchas.
Argumentet for matchningsprincipen & att upprétthdla en réttvisande bild och
den kan darfér beskrivas som realistisk. Men det finns &en argument mot
matchningsprincipen, da det kan vara svért att urskilja vad som & optimism
respektive realism. | fraga om forsiktighetsprincipen & huvudsakligen argumentet
for valet av principen att resultat snarare skall underskattas an Overskattas,
eftersom all redovisningsméatning faktiskt gors under osgkerhet. Likasa har
formens betydelse for redovisning minskat medan substansen, alltsa innehdllet,
har okat. Detta syns i Figur 3 nedan och diskuteras ndrmare i avsnitt 2.4.1. Vidare
menar Artsberg (1992) att hennes studie visat en dkad fokusering pa praxis och
darmed ett minskat fokus palagen.
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Forsiktighet Matchning
Lag » Praxis
Form Substans

Figur 3 Trenden att svensk redovisning gar fran forsiktighet, lag och form mot matchning,
praxisoch substans. Kélla: Artsberg (1992), sid 181

2.7 Tidigare gjorda studier

(www.svensktnaringsliv.se)

Den enda studien vi har hittat inom omrédet rantebeldggningen av
periodiseringsfonden & en kvantitativ studie utférd av Svenskt Néringdiv. De
genomforde en enk&tundersdkning rdorande anvandningen av periodiseringsfonden
under andra kvartalet 2005. Vid jamforelse med var studie sa & vart mal att faen
djupare inblick i situationen som revisorer, redovisningskonsulter och foretagen
stéllsinfér i och med lagandringen géllande periodiseringsfonden.

Svenskt Naringdivs kvantitativa undersokning visar att rantebeléggningen av
periodiseringsfonderna har éndrat foretagens beteende och minskat anvandandet
av periodiseringsfonden. Rantebeléggningen av periodiseringsfonderna gjorde att
manga foretag valde att dterfora sina periodiseringsfonder for att pa sa vis sippa
att betala den sa kallade schablonintakten. Detta har medfort att staten i ar fatt in
14 miljarder kronor mer an berdknat i skatt. Foretag med brutet rakenskapsar
paverkas forst vid 2006 &rs taxering. Om de 14 miljarder kronorna som staten fatt
in skulle anvandas till att amortera pa stadsskulden sa skulle det ge staten en
varaktig minskning av ranteutgifterna om cirka 700 miljoner kronor om man
réknar med en réanta pa 5 %. Manga foretag har d@nnu inte anpassat sig till eller
uppméarksammat lagandringen. Nasta ar beraknas staten fain 10 miljarder kronor i
skatt fran foretag som da upploser sina periodiseringsfonder. De ovéantade
skatteintakterna ger regeringen ett storre budgetutrymme och ett tillskott i kassan
for finansieringen av valaret 2006. Cirka 67 % av de tillfragade foretagen sager att
de i framtiden kommer att sdtta av pengar i periodiseringsfonder i mindre
utstrackning an tidigare eller inte als. | undersbkningen har Svenskt Naringsliv
gjort ett urval pa de 1200 aktiebolagen med de storsta obeskattade reserverna i
boksluten, vilket troligtvis & de stérsta aktiebolagen pa marknaden. Foretagens
periodiseringsfonder & inte offentliga men de ingadr altsd i posten obeskattade
reserver i boksluten som &r offentliga. Man har alltsa gjort antagandet att det finns
ett starkt samband mellan ett foretags periodiseringsfonder och storleken pa de
obeskattade reserverna. Detta har Svenskt Naringsliv fatt verifierat via SCB:s
databas Frida. | Frida &r storleken pa foretagens periodiseringsfonder angivna och
pasa sétt har Svenskt Néaringslivs fétt bekraftat att deras antagande stammer.
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3 Metod

Har nedan redogor vi for vara metodval nar det galler understkningens
utférande. Var utgangspunkt vid vara val har varit att uppna uppsatsens syfte.

3.1 Allmant kring vara val av metod

3.1.1 Induktiv ansats

Vér uppsats & baserad pa induktiv metod, vilket innebér att angreppssétten utgar
fran empirin for att utmynnai ny teori (Jacobsen, 2002). Det finns inte s mycket
tidigare studier gjorda inom vart uppsatsamne da lagandringen nyligen trétt i kraft
och darfor far vi ga ut med 6ppet sinne och se hur situationen ser ut. Metoden bor
ses som en tendens och inte som ett strikt forhallningssétt. Vi har framst induktion
i var ansats men davi alla har kunskaper inom amnet sdinser vi att vi inte forhallit
oss strikt induktivt i var studie. Vid valet av induktiv metod anvands ocksa ofta
grundad teori vilket &ven vi har valt att ha som utgangspunkt. (Bryman och Bell,
2005) Mer om grundad teori foljer i Slutet av detta kapitel.

3.1.2 Kvalitativ forskning

Vi har valt att anvanda oss av kvalitativ forskning eftersom den & bra att
kombinera med vart val av angreppssétt (induktivt). Ytterligare en anledning till
vart val av kvalitativ forskning, & att Svenskt Néringsiv redan har gjort en
kvantitativ undersbkning rorande réntebeldggningen. Den storsta skillnaden
mellan kvantitativ och kvalitativ forskning & att kvalitativ metod a mer
fokuserad pa ord &n siffror. Inom kvalitativ forskning kan den som undersoker
anvanda sig av exempelvis observationer, kvalitativa intervjuer, fokusgrupper och
kvalitativ analys av dokument. (Bryman och Bell, 2005) Vi har valt att gora
kvalitativa intervjuer eftersom vi tror att den metoden bast besvarar var
problemstélining. Dessa intervjuer kommer att vara inriktade pa att ga mer pa
djupet inom periodiseringsfonderna och var problemstalining. Darigenom vill vi
forsoka skapa en representativ bild &en om vi har féarre intervjuobjekt, jamfort
med om vi hade valt att utfora en kvantitativ studie.

Kritik som framforts mot kvalitativ forskning & att det kan vara svart att
generalisera resultatet. Oftast & det en mindre grupp som blivit undersobkta och
resultatet som man far fram kanske inte &r karakteristiskt for den stora gruppen.
Detta & nagot man far ta i beaktande nar man laser var uppsats. (Bryman och
Bell, 2005)
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3.2 Intervjuer

3.2.1 Semistrukturerade intervjuer

De tva viktigaste formerna av kvalitativa intervjuerna & ostrukturerade intervjuer
och semistrukturerade intervjuer. Vid kvalitativa intervjuer laggs stor vikt pa den
intervjuade personens egen uppfattning och instéllning. Vi har anvant oss av den
semistrukturerade intervjuformen, da den formen passar bra i var undersokning,
eftersom vi redan fran borjan har en relativt tydligt fokus och fragestélning. En
ytterligare aspekt som motiverar valet av semistrukturerad intervju &r det faktum
att vi ar tre stycken olika intervjuare. Anledningen & att vi vill upprétthdla
jamforbarheten, nér flera olika personer intervjuar olika respondenter. Enligt
denna metod, har vi som intervjuar mgjlighet att avvika fran frageschemat, den sa
kallade intervjuguiden. Detta leder till okad flexibilitet och syftet med kvalitativa
intervjuer &r just att fa fylliga svar. (Bryman och Bell, 2005)

Vid intervjun har vi anvant oss av en intervjuguide med 10 stycken @mnen
formulerade till frégor, se bilaga 1. Fragorna behover, enligt semistrukturerad
modell, inte komma i samma ordning under intervjuer med olika respondenter.
Likasa har vi som intervjuar méjlighet att utforma egna, nya fragor i anslutning
till intervjuguiden. Generellt sétt bor man relativt strikt folja frageschemat sdsom
det &r skrivet, vilket vi har gjort i stérsta méjliga man. (Bryman och Bell, 2005)
Nér vi har funderat pa vilka fragor vi skulle stélla frégade vi oss vad syftet med
intervjun ska vara och vilken information vill vi att svaren ska ge (Eriksson och
Wiedersheim-Paul, 1997). Véra forsta fragor & ganska neutrala, de handlar mer
om vilken bransch revisorn respektive redovisningskonsulten tillhér och hur stort
foretaget & som de jobbar for. Vi avlutar dven intervjuerna med en neutral fraga,
vilket Patel och Davidson foresprékar (Patel och Davidson, 1991). Vid
utformningen av fragorna har vi tankt pa att undvika |anga fragor da respondenten
kan tappa traden. Det & ocksd viktigt att inte stéla ledande fragor eller
negationer, dvs. nekande frégor (Patel och Davidson 1991).

Vi bestamde oss for att gora telefonintervjuer da det ar |&ttare att genomfora
jamfort med en bestksintervju eftersom vart urval & redovisningsbyraer fran hela
landet. Telefonintervjuer har ocksa hog svarsfrekvens till skillnad fran postenkéter
och telefonintervjuer har d&ven en &g kostnad per intervju. Var tid & dessutom
begransad varfor postenkét & ett sdmre alternativ. (Eriksson och Wiedersheim-
Paul, 1997) Varje intervju tog mellan 15 och 30 minuter att genomféra. Perioden
daintervjuerna genomfordes var den 28 november till den 7 december.

3.2.2 Urvalsprocess

Vi har valt att intervjua totalt 25 stycken olika redovisningsbyraer och pratat med
bade redovisningskonsulter och revisorer. Anledningen till att vi valde att
intervjuajust 25 respondenter &r dels att vi var tidsméssigt begrénsade och dels att
vi kande att vi inte fick fram ndgon ny variation pa data vid de sista intervjuerna.
For att fa en sa stor geografisk spridning som majligt, har vi valt representanter
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fran hela landet. Spridning har &ven varit utgangspunkt ifraga om storlek pa
redovisningsbyrder. Vi har namngett vara respondenter som stora respektive sma
byréer. De stora omfattas av Ernst & Young, Ohrlings PricewaterhouseCoopers,
KPMG, Lindebergs Grant Thornton och LRF. Dessa byraer finnsi helalandet och
sdledes i manga stader. Ovriga respondenter klassificerade vi som sma byréer.
Urval av respondenter med s stor spridning som mdjligt & viktigt for att
sakerstdlla att intervjupersonernas egenskaper skiljer sig & (Bryman och Bell,
2005). Dock har vi valt respondenter som huvudsakligen har insikt om och &r
inriktade pa mindre aktiebolag. Detta eftersom vart syfte &r att utreda forekomsten
av periodiseringsfonder och konsekvenser av rantebeldggningen i samtliga
branscher i hela Sverige, men med begransning till privata aktiebolag.
Urvalsprocessen bestdr av att vi har gétt in pa Gula sidorna pa Internet och valt
intresseomrade " Ekonomi och juridik” och sen har vi klickat vidare till ” Konsulter
och radgivning” for att slutligen ga in pa ” Redovisningskonsulter”. Dar fann vi
redovisningsbyrder som var uppdelade efter geografiska omréden vilka vi valde
bland.

3.2.3 Intervjuareffekten

Telefonintervjuer har en mycket positiv egenskap utdver att de ar kostnadssnala,
namligen att de minskar intervjuareffekten. Detta eftersom intervjun fungerar pa
ett anonymt sétt och att respondenten inte upplever fysisk nérvaro av 0ss som
intervjuar. Tendensen & oavsett om det ror sig om en personlig- €eller en
telefonintervju att den som intervjuar paverkar respondenten i mer eller mindre
omfattande utstrackning. Faktorer som kan paverka & bland annat ens utseende,
kladsel, rost, kroppssprék och engagemang. (Jacobsen, 2002) Vid véara
telefonintervjuer har vi beaktat att det & framst rosten och vart engagemang som
paverkar respondenten och darmed aven préglar intervjun. Vi ser dock inte detta
som nagot stort problem i vart fall, eftersom vi har diskuterat fenomenet i stor
utstrackning i samband med att intervjuernainleddes.

Ett storre problem for oss & istéllet det faktum att vi ala tre har utfort
intervjuerna. Vart bakomliggande motiv till dennafordelning ar att vi allatre ville
fa mojlighet att intervjua, da det & en nyttig erfarenhet for framtiden. Likasa
kravdes det drygt hundra telefonsamtal for att fa fram 25 stycken respondenter att
intervjua, eftersom flertalet av dem som vi ringde upp inte var intresserade eller
hade tid att stélla upp pa en intervju (se vidare bortfallsanalysen). S& manga
samtal var krévande vilket bidrog till vart val att anvanda oss av tre stycken som
utforde intervjuerna. Nackdelen med vart val & att vi alla har olika egenskaper
som kan paverka respondenterna, vilket kan utmynna i olika resultat beroende pa
vem som utfort intervjun. Men faktum & att vi i manga fall har fatt relativt
liknande svar oberoende av vem som utfort intervjun. En viss grad av
intervjuareffekt kommer alltid att finnas vid kvalitativa studier och vi har namnt
de delar som vi framst tror &r kritiska. Darmed kan de beaktas och underl&tta for
eventuellajamférel ser med andra studier i framtiden.
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3.3 Metod for analysprocessen

Vi analyserar for att skapa en Gverskadlighet 6ver al data. Det géler att vaja ut
relevant data och pa sa sétt skapa en forenkling. Utan denna forenkling far vi inte
den onskade Overskadligheten. Man forsoker hitta monster, relationer och
orsakssamband. Hur vi ska genomféra var analys styrs av den beskaffenhet som
vara data har och vad det ar for slags som kunskap vi & intresserade av att
producera. En del av véra data kan trots att den kannetecknas som kvalitativ
Oversittas till tal och mojliggor for oss att visa resultatet i diagramform. Likasa
kan en del av vara data inte dversattas till siffror utan maste redovisas i textform.
(Andersen, 1998)

3.3.1 Grundad Teori/Teoribildning pa teoretisk grund

Glaser och Strauss har utvecklat en metod for analys av kvalitativ data som kallas
Grundad Teori. Teorin har sedan vidareutvecklats av dem bada pa varsitt hall
vilket har lett till en debatt om vad Grundad Teori egentligen innebéar (Bryman
och Bell, 2005). Vi har i huvudsak inriktat oss pa Glasers utveckling av Grundad
Teori genom att framst anvanda oss av Bengt Gustafssons bok "Metod: Grundad
Teori for ekonomer”. Grundad Teori & de principer som ligger till grund for de
flesta kvalitativa analyser. Datainsamling, analys och teori & sammanfldtade i
varandra. Rent praktiskt borjar man som ett oskrivet blad for att darefter
successivt fa en bild om vad som &r relevant att studera vidare och da utveckla ny
teori kring @mnet. Grundad Teori lampar sig bra for fenomen som saknar
teoribildning och for fenomen som far konsekvenser. Har anser vi att
rantebel aggningen passar bra in da det som vi tidigare namnt & en ny lag som
precis trétt ikraft. Grundad teori & en valdigt komplex metod for att analysera sin
data och ju fler ganger man tillampar den desto mer f& man ut av den
(Gustavsson, 1998). Detta &r forsta gangen for oss som vi tillampar denna metod
och darfor har vi kanske inte lyckats fanga teorin i sin helhet. Vi har i var uppsats
anvant delar av analysverktyget Grundad Teori. Vi har tillampat de delar som
varit mojliga och vissa delar har vi bortsett fran pa grund av att bland annat tid
utgor en begransning i var uppsats. Viktiga redskap som anvéands i Grundad Teori
ar:

+ Teoretiskt urval

Teorin som skapas utav data som samlats in ska syfta till att maximera
mojligheten att upptécka variationer. Det forsoker vi astadkomma genom att
intervjua redovisningsbyraer pa olika stora orter och med en stor geografisk
spridning i Sverige som vi beskrivit i avsnittet urvalsprocessen. Den geografiska
spridningen bidrar till att vi far en brafordelning mellan de olika branscherna som
redovisningsbyraerna jobbar med. Branscherna skiljer sig ét lite beroende pa var i
landet man befinner sig. | norra Sverige &r t ex skogsbruk och renskétsel vanligt
forekommande vilket det inte & i sbdra Sverige. Dér &r istdllet t ex jordbruk mer
utbrett. Likasa har vi forsokt att vélja olika storlekar pa redovisningsbyraer for att
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ytterligare maximera urvalet. Att maximera skillnaderna i urvalet & en vasentlig
punkt inom Grundad Teori (Gustavsson, 1998).

+« Kodning

Kodning & en viktig process som innebar att man etiketterar, atskiljer,
sammanstéller och organiserar data (Bryman och Bell, 2005). Kodningen gér ut pa
att man delar upp den insamlade datan i olika kategorier. Vi har utifran var
intervjuinsamlade data utformat 9 stycken olika kategorier som vi sedan anvéant
som rubriker i vart resultat- och analyskapitel. Dessa kategorier vaxte successivt
fram under perioden da vi genomférde vara intervjuer. Det var vissa inslag fran
konversationerna med véra respondenter som utméarkte sig och dterkom gang pa
gang. Dessa amnen gjorde vi till en egen kategori. Det frégeformuldr som vi
anvande oss av var en hjdp for oss att fora konversationen med vara respondenter
framat. Det hjapte oss ocksa att sakerstélla att vi skulle fa med tankar och asikter
for att knyta an till uppsatsens syfte.

« Teoretisk méattnad

Med teoretisk méttnad menas att man fortsétter med sitt urval, i vart fal att
intervjua redovisningsbyraer, tills att vi bedomer att den data man fétt fram &r
méttad, det vill siga att all relevant data och all variation pa data framkommit. Har
& vi begrénsade da vi inte kan bygga vidare pa var uppsats da vi ar tidsmassigt
bara har 10 veckor till vart forfogande. Vi upplevde dock att vi efter cirka 20
intervjuer inte fick fram s mycket nytt, dvs. att var data var sa gott som méttad.
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3.3.2 Figur 6ver var tillampning av Grundad Teori.

Vi visar nedan en schematisk bild Gver vart tillvagagangssétt vid tillampning av
Grundad Teori. Figuren har sin start i "Va av problemomrade’ och det & en
sténdig rorelse mellan stegen i cirkeln tills det att datan blir méttad. Slutsteget i

figuren &r analysen.

redovisningskonsulter

Teoretiskt urval.
Val av relevanta
personer att studera:
revisorer och

Val av
problemomrade:
réntebel ggning av
periodiseringsfonden

Insamling av data
genom
telefonintervjuer

Kodning av var
insamlade data:
kategorisering ur data

\ 4

Standig jamforel se
tills att kategorierna
méttas.

A 4

Relationer utforskas
mellan kategorierna.

A 4

Anaysinklusive
teorier.

Figur 4 Arbetsgang vid tillampning av Grundad Teori. K&lla: Bryman och Bell (2005)

M odifierad form av figur pa sid 453.
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3.4 Bortfallsanalys

Inom bortfallsanalysen maste vi ta hansyn till tvatyper av bortfall, dels bortfall av
uppgiftslamnare och dels bortfall pa vissa enskilda fragor (Jacobsen, 2002). | var
studie har vi ett stort bortfall av de personer som vi har ringt upp, vilket kan
paverka vart resultat. De som valt att inte delta i var undersokning har framst
uppgett att de inte har haft tid, att de redan har svarat pa manga undersokningar
fran studenter, att de inte vill eller att de inte arbetar med aktiebolag och darmed
inte & intressanta i var undersokning. For att minska bortfall p.g.a. tidsbrist har vi
fragat om vi kan dterkomma vid ett senare tillféle, vilket har héant i ca 50 % av
véra telefonintervjuer. V& svarsprocent kan tyckas vara relativt 1&g, se vidare
avsnittet 3.2.3 om Intervjuareffekten. Det viktigaste att ta hansyn till enligt
Jacobsen (2002) & inte hur ménga som svarar utan vem som gor det. | vart fall
tror vi inte att bortfallet paverkar resultatet markant negativt utan att bortfallet ar
ganska slumpmassigt, da vi utifrén vart perspektiv inte sett nagot monster eller
samband pa bortfall av intervjupersoner. Dock & det vissa fragor och amnen som
har hogre bortfall an andra. Forklaringen kan ligga i att de nyss namnda fragorna
kraver en storre kunskap inom ett specifikt amne som kanske inte respondenten
behéarskar fullsténdigt och darfor véljer att inte besvara.

3.5 Kvalitetskriterier och kallkritik
(Gustavsson, 1998)

Till Grundad Teori hor en mangd olika kvalitetskriterier och begreppen validitet
och reliabilitet anvands inte. Vi har valt att anvanda de kriterier som beskriver
kvaliteten pa var uppsats béast.

Ett kvalitetskriterium & att teorin ska fungera i verkligheten genom att forklara
situation som rader och forutsdga vad som kommer att handa i framtiden. Vi
tycker att vi har lyckats ge en bild av vad som hander nu men att det ar svart att
séga nagot sakert om framtiden.

Teorin ska ha relevans, innebér att teorin ska vara betydelsefull for vad som sker
inom vart forskningsomrade. Om teorin & relevant s ger den aktorerna, i vart fall
foretagen och redovisningsbyraerna, en béttre forstéelse som kan hjdpa dem pa
vagen i hur de ska komma fram till en ldsning pa sina problem eller
vamajligheter. Vi tror att vi kommit en bit pa vag med att uppna detta kriterium
men att man samtidigt far beakta att det &r ett komplext amne. Rantebel ggningen
a fortfarande ett relativt nytt fenomen vilket medfor en viss osdkerhet hur
foretagen bast bor agera.

Modifierbarhet innebér att teorin ska vara foranderlig om annorlunda data
tillkommer. Vi har inte kunnat dra s manga generella slutsatser utan var data bor
tdla eventuella forandringar. Vi har dock kunnat se tendenser i hur foretagen i
nuléget agerar vilket kan kopplas till kvalitetskriteriet upptackt. Vi har férsokt fa
fram samband mellan rantebel &ggningen och periodiseringsfondens anvandande.
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Vér tillampningsskicklighet ska diskuteras utifran om vi genomfort véar studie
enligt metoden Grundad Teori. Har spelar saker som méttnadsprocess och
kategoriutveckling in. Grundad Teori & som vi tidigare namnt en valdigt
komplex metod for analysarbetet. Det & forsta gangen vi tillampar denna metod
och darfor finns det sakert delar i vart tillvagagangssitt som hade kunnat utforas
pa ett mer korrekt sétt.

| det Processuella kvalitetskriteriet granskas hur arbetet gatt till. Hit hor bland
annat var urvalsprocess for vara intervjuer. Var avsikt vid urvalsprocessen var att
fa sA stor spridning pa egenskaper hos véara intervjuobjekt som mgjligt. Detta
gjorde vi genom att forsoka fa en geografisk spridning och forsoka astadkomma
en jamn fordelning mellan sma och stora redovisningsbyraer. Vi har dock trots
vara forsok att uppna geografisk spridning kanske fétt lite manga respondenter i
Skane och for fai en storstad som Stockholm. Dessutom har vi en snedférdelning
nér det galler antalet revisorer kontra redovisningskonsulter. Forklaringen & den
att revisorer var svarare att na och att vi ofta blev kopplade till en
redovisningskonsult nar vi sa att vi ville prata med ndgon av de tva. Nagot som vi
kom pa i efterhand var att det kunde ha varit intressant att veta hur lange vara
respondenter varit verksamma inom sitt yrke. Det kanske & sa att kunskap och
intresse skiljer sig & beroende pa hur l1ange de arbetat med redovisning.

Kvalitetskriteriet engagemang sager att en Grundad Teori-studie ska vara
intressant, rolig och utvecklande att genomfdra. Vi tycker vi har hittat ett
uppsatsamne som vi dla tre kdnner & stimulerande. Tidigare har vi ala last
beskattningsrétt och det var darifrén vi fick idén och inspiration till vart val av
amne. Det har varit larorikt och utvecklande bade nar det galer amnesval och
samarbetet inom gruppen.

Forforstaelsehantering betyder att man i en Grundad Teori-studie ska vara
medveten om sin forforstéelse. Det optimala enligt Grundad Teori & att man har
sa liten forforstéelse inom uppsatsamnet som magjligt. Vi har alla kunskap inom
foretagsekonomi och  beskattningsrétt  men  lagandring  angéende
periodiseringsfonden borjade nyligen gélla och darfor & var forforstéelse relativt
l&g.
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4 Resultat och analys

Vi har valt att i detta kapitel kombinera resultatet och analysen. Det gor vi for att
vi tycker det underlattar lasningen av uppsatsen.

Vi har numrerat varaintervjuer fran 1 till 25 och vi hanvisar till dessa numreringar
i den |6pande texten nedan. Vi gjorde det for att underlatta lasningen av resultat
och analys. | bilaga 2 finns statistik Gver vara respondenter. Det som anges till
varje nummer & respondentens kon, storlek pa redovisningsbyrd, yrkesroll och
stad. Alla véra respondenter halls anonyma nér det géller namn och firmanamn.
Detta tror vi respondenterna sag som nagot positivt och &ven det faktum att vi inte
bandade intervjuerna da de kande att de kunde prata mer fritt.

4.1 Asikter om periodiseringsfonden

Véra respondenter var val insatta i periodiseringsfondens huvudsakliga syfte och
asikterna om periodiseringsfonderna var 6verlag vadigt positiva. Da det ar
frivilligt att sétta av till periodiseringsfond sa tycktes det inte finnas s& manga
negativa synpunkter. Ett par stycken av vara respondenter ndmnde dock att
reserver var ovanligt i internationella sasmmanhang och att de utléndska bolagen
darfor hade svart att forsta det svenska systemet. Det framkom &ven att asikterna
inte skiljde sig & mellan stora redovisningsbyraer och sma redovisningsbyraer. En
askillnad lade vi dock marke till. Det var 4 stycken av de sma
redovisningsbyrderna som vi intervjuade som papekade att man skulle tanka pa att
det var en skatteskuld och att vissa av deras klienter inte ville stdi skuld staten. En
anledning till att de tanker sd kan kanske vara att deras klienter & sma aktiebolag
som har véldigt lite kunskap om hur systemet fungerar. De ser kanske inte
mojligheterna som periodiseringsfonderna faktiskt kan erbjuda utan ser det bara
som en skuld som ska betalas senare.

Hélften av alla respondenter namnde spontant att periodiseringsfonden var ett bra
sitt for foretagen att kunna jamna ut sitt resultat vid konjunktursvangningar.
Knappt hdften namner att periodiseringsfonden ar en for foretagen bra mojlighet
till skattekredit som innan rantebel&ggningen kunde jamstallas med ett rantefritt
lan. Ett par stycken (7 och 22) utvecklade resonemanget om skattekredit genom
att siga att periodiseringsfonderna var ndgot positivt innan rantebel aggningen da
det géller att finansiera foretagens investeringar. Att investeringsklimatet kommer
forsamras pga. lagandringen & nagot som tagits upp av de borgerliga partierna
som vi skrivit om i teorikapitlet. De menar att forsdmrat investeringsklimat leder
till minskad efterfrdgan pa arbetskraft med negativ effekt pa tillvaxten som foljd.
Respondent (22) tog upp och diskuterade ett exempel dér ett bussbolag tidigare i
stor utstrackning hade anvant sig av periodiseringsfonden da de planerade
framtida investeringar. Han menade att det basta for bussbolaget var att sétta av
till periodiseringsfonder och dérefter anvanda dessa fonder for att investerai en ny
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buss. Periodiseringsfondens funktion var da att underlétta galva investeringen.
Numera efter rantebel ggningen &r situationen annorlunda, d& det har blivit viktigt
att ta hansyn till vilken ranta som bolaget kan |ana pengar for och dérefter avgora
om de véljer att sétta av pengar till periodiseringsfonden eller att endast |ana
pengar vid investeringstidpunkten. Detta kraver mer eftertanke och &en om
periodiseringsfonden véljs s kommer den inte att vara lika férmanlig som innan.

4.2 Anvandningen av periodiseringsfonden

Det anges i Prop. 2004/05:38 att 36 % av de sma bolagen satte av pengar till
periodiseringsfonder under perioden 1995-2001. Vara intervjuer gav 0ss
uppfattningen att periodiseringsfonden anvands av de privata bolagen i mycket
stérre utstrackning @n sa se Figur 5. Nu var ju inte var fraga sa specifik da vi inte
fragade om anvandandet mellan ett visst antal & utan svaren vi fick var mer en av
revisorn eller redovisningskonsulten uppskattad andel. Har kan vi dock se en
skillnad p& vara uppgifter fran samtalen med sma respektive stora bolag. De sju
respondenterna som angav det lagsta anvandandet av periodiseringsfonden kom
ala fran sma redovisningsbyrder. Kanske &r det sa att dessa redovisningsbyraer
har valdigt sma aktiebolag som klienter och att dessa i sin tur inte visar sa stora
vinster att det &r |6nt att anvanda periodi seringsfonden.

Klintehamn |
Solvesborg |
Kristianstad
Tomelilla |
Malmé |
Kiruna |
Stockholm
Lund |
Gavle |
Norrkdping |
Boden |
Mullsjé |
Jonkoping |
Norrkdping |
Karlstad
Kristianstad |
Ostersund |
Falkenberg |
Boras
Karlshamn |
Ostersund |

B Sma byraer
I Stora byraer

Stader

Kristianstad

Karlstad
Kristinehamn |
Halmstad |

0 20 40 60 80 100
%

Figur 5 Hur stor andel av de privata aktiebolagen som redovisningsbyraerna arbetar med
anvande periodiseringsfonden innan lagandringen.
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4.3 Asikter om lagandringen

Regeringen medger att séttet att utforma lagandringen pa framst skulle 6ka skatten
pa foretagens egenfinansierade investeringar och i mindre grad paverka
resultatutjamningseffekten. Det namndes &en a de intervjuade att
periodiseringsfonden fortfarande var bra for foretag med konjunktursvangningar.
Drygt hédften av de tillfragade ansag att systemet var bra innan rantebel &ggningen
infordes men att lagandringen dock kommer paverka resultatutjamningseffekten.

Det var tva respondenter (5 och 25) i var undersokning tyckte att lagandringen var
vettig medan resten var negativt instdllda mot lagandringen precis som flertalet
remissinstanser ocksa varit som vi angett i tidigare kapitel. Vara respondenter sa
dock att de accepterar det som blivit och att de inte funderar s& mycket pa hur det
kunnat goras béttre. Det framkom dock tankar fran ett fétal att lagéndringen
kommit plétsligt och att lagandringen bara borde gélla avséttningar som gors efter
lagens ikrafttradande. Denna asikt delar de med andra ord med
Advokatsamfundet.

Tva av respondenterna (4 och 5), vilka bada jobbar pa stora redovisningsbyraer
menade att reglerna nu blev krangliga framst med tanke pa att sma bolag nu har
svart att veta hur de ska gora Den rent arbetstekniska biten for
redovisningskonsulterna och revisorerna gallande rantebel &ggningen sags inte av
ndgon som nagot problem vilket de delar med regeringen som ju gjort
bedémningen att atgérden &r av enkel karaktér. Ovan namnda respondenter (4 och
5) sa att de som yrkesman s3g det som positivt att reglerna blev krangligare for nu
skulle de fa mer att gora da foretagen inte galva har kunskap om detta.

Foretagandet och tillvaxt ar galvklart viktigt och under ala véra intervjuer sa var
det bara en liten redovisningsbyra (20) som namnt att detta blir drabbat pa grund
av lagandringen. Da en sa liten del av ala samtal kom att pdpeka detta sa
formodar vi att sa gott som alla respondenter, stora som sma byraer, mer & inne
pa skatteutskottets linje som menar att rantebelaggningen inte kommer att bli ett
hinder nér det géller foretagande och tillvéxt.

4.3.1 Vem drabbas hardast?

De vi intervjuade & medvetna om att lagen infordes for att kompensera for att
arvs och gavoskatten tagit bort. Daremot sa tyckte de inte det var réttvist att bara
straffa foretagen for det. Alla vara respondenter delade asikten att de tror att de
privata aktiebolagen drabbas hardare dn de publika aktiebolagen av lagandringen.
Det diskuterades att de privata aktiebolagen har svarare att klara svangningar i
konjunkturen och de behover darfor en skattelditnad for att jamna ut
svangningarna. Privata bolag befinner sig i en raare finanssituation da de oftast
har samre soliditet @n publika aktiebolagen. Manga tankar och funderingar
framkom och hér & nagraav dem:
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X/
X4

Utrdkningen av rantebeldggningen gors likadant for bade privata och
publika aktiebolag s& procentuel It sett ar det lika men jag tror anda att det
dér hardare mot de privata aktiebolagen da de publika bolagen ofta har
tillgang till mer likviditet.

L)

% Publika aktiebolag kan genom nyemission f& in mer pengar till bolaget
medan privata ofta har svart att skaffa nytt kapital. Darfor drabbas privata
hardare.

+» Privata aktiebolagen & mer kostnadskénsiga an de publika och de ligger
ofta pa marginalen.

X/
X4

Manga av de publika aktiebolagen har ju vat att aerféra sina
periodiseringsfonder vilket kréaver mycket likviditet for att kunna betala
skatten. Da de privata aktiebolagen ofta inte har likvider sa de kan betala
skatten for att dterfora sina periodiseringsfonder sd maste de ha dem kvar
och de blir darmed tvungna ait betala rantebelaggningen. De har med
andra ord oftast inget annat val an att behalla sina fonder och drabbas
darfor hardare an de publika.

L)

4.4 Synen pa framtiden

Vi befarade att vara intervjupersoner skulle vara ovilliga att svara pa foljande
fraga da den ar politiskt laddad: Det finns en politisk aspekt rorande inférandet av
rantebeldggningen. Vid ett regeringsskifte kommer lagandringen formodligen tas
bort igen. Tar ni hansyn till detta nar ni rader era klienter? Det visade sig att
véra misstankar var obefogade, de var valdigt 6ppna och diskuterade villigt amnet.
Vi fick helt klart uppfattningen att foretagen lever i nuet efter radande lagar och
inte gar handelserna i forvag nér det galler valet 2006. De tittar pa hur den
finansiella situationen ser ut i varje foretag och utgér fran den. De beréttar for sina
klienter vad som skett och vad som eventuellt hénder vid ett regeringsskifte.
Klienterna f&r sedan sjdva sta for spekulationerna om framtiden. Ett par av de
stora redovisningsbyraerna (7 och 13) som vi intervjuade hade uppfattningen att
rantebel aggningen handlade om sméa summor och att det darfor inte hade sa stor
paverkan pa foretagens ekonomi. Detta skriver vi vidare om i nasta avsnitt.

4.5 Konsekvenser av rantebelaggningen

Dryga majoriteten av redovisningskonsulterna och revisorerna har tydligt sett ett
monster | att foretagen har fort tillbaka delar av dler samtliga
periodiseringsfonder. En avgorande fraga huruvida de aterfort hela eller delar av
periodiseringsfonden &r vilken ekonomisk situation som féretaget befinner sig i,
dvs. om de har likvida medel si att en aerforing & mojlig. Nastan ala
redovisningskonsulter och revisorer beréttade att de rekommenderade sina klienter
att fora tillbaka periodiseringsfonden men att det var en hel del foretag som inte
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kunde aterfora pga. likviditetsbrist. En revisor (16) sa att de som hade god
likviditet dterforde samtliga sina periodiseringsfonder medan de som hade
likviditetsbrist dterforde i omgangar. | manga av féretagen som han reviderade
hade en dterforing av periodiseringsfonderna for & 2004 utforts. En annan revisor
(5) talade om att de pa sin revisionsbyra réder sina klienter att fora tillbaka sina
periodiseringsfonder om deras klienter antingen har likviditet s att det & majligt
eller om de kan l1ana pengar till under statslanerantan.

En respondent (19) beréttade om ett annat fenomen som uppstétt till foljd av
rantebelaggningen. Namligen det faktum att foretagen helre gor
Overavskrivningar da det & mojligt istallet for att séta av pengar i
periodiseringsfonder. Anledningen till det & att undvika den extra skatt som
periodiseringsfonden medfor.

Néagra av vara respondenter (1, 14 och 20) sa att de inte radde sina klienter till att
sitta av mer pengar till periodiseringsfonden, men inte heller att alla
periodiseringsfonderna  skulle l6sas upp omgdende. Den kategorin av
redovisningskonsulter och revisorer som inte rader sina klienter till att fora
tillbaka sina periodiseringsfonder eller som inte har sett ett monster vid revision
av foretag, styrker att periodiseringsfonden fortfarande @& en mycket bra
resultatutjamningsdtgéard. Detta resonemang utvecklade speciellt en revisor (7)
som menar att lagandringen faktiskt bara innebar en mindre extra skatt. Han tror
aven att om foretagen haft kunskap om hur lite pengar rantebeldggningen
egentligen handlar om s& hade de troligen inte aerfort sina periodiseringsfonder.
Det har blivit lite hysteri kring réntebelaggningen trots den l3ga rantesatsen,
menar revisorn vidare. Avslutningsvis sager han att infér framtida investeringar
och for att utjdmna resultatet & periodiseringsfonder fortfarande ett utmarkt
aternativ.

Na vi analyserar resultaten ovan angdende periodiseringsfondens
anvandningsgrad efter lagandringen och eventuella atgarder infor lagandringen sa
kan vi forst och framst siga att maoriteten av de revisorer och
redovisningskonsulter som vi intervjuade har reckommenderat sina klienter att féra
tillbaka foretagens periodiseringsfonder. Resultatet stdmmer bra éverens med
tidigare gjorda studier, vilket vi namnt tidigare i analysavsnittet. | var studie ville
vi fa en djupare insikt och forstaelse varfor foretagen aerfor och vilka argumenten
for och emot en aterforing &r, alltsd hur konsekvenserna av rantebel &ggningen ser
ut. Revisorer och redovisningskonsulter har tagit upp och diskuterat manga
avgorande faktorer vid ett besut kring en uppldsning av periodiseringsfonderna
eller ett val att behdlla dem. De viktigaste kriterierna for att dterfora foretags
periodiseringsfonder & om foretaget har likvida medel sa att en aterforing &r
tekniskt mgjlig att genomféra eller om foretagen har mojlighet att finansiera
aterforingen via 1an som &r lagre an statsanerantan. Ett ytterligare motiv for att
behdlla periodiseringsfonderna & om pengarna kan forrantas till en béttre
procentsats dn de kostnader som réntebeldggningen medfor. En individuell
beddémning bor goras for att beddma foretagets framtidsutsikter resultatmassigt
och ur investeringsperspektiv. DA periodiseringsfonden &r ett provningsfritt 1an
utan sdkerhet kan vissa féretag vara tvungna att vélja skattekrediten och inte
vanliga banklan. Dock &r det helt klart att rantebelaggningen har haft en tydlig
paverkan painstallningen till periodiseringsfonder. Det har gétt fran att ha varit ett
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ganska gdlvklart val for foretagen till att ha blivit ett besut med noggranna
finansiella dvervaganden. Numera krévs taktik och kunskap for att fa maximal
anvandning av periodiseringsfonden som "ett |an” dar jamforelser med alternativa
rantekostnader &r viktiga. Alltsa kan periodiseringsfonden fortfarande vara ett bra
aternativ vid resultatutjdmning &en om rantebelédggningen har resulterat i
forsdmrade villkor for de svenska aktiebolagen.

4.6 Rantebelaggningen i praktiken —
periodiseringsfondens framtid

Tre fjardedelar av redovisningskonsulterna och revisorerna tror att deras klienter
inte kommer att sétta av lika mycket i periodiseringsfonder jamfért med innan
rantebel aggningen infordes. Det & intressant att se, att var undersokning med
endast 25 intervjuer fick ungefd&r samma resultat som Svenskt Néringslivs
undersokning med 1200 tillfragade. | Svenskt Né&ringslivs undersokning angav
67% av de tillfrégade att de kommer att sitta av mindre eller ingenting als till
periodiseringsfonder efter rantebelaggningen. De privata bolagen reagerar altsa
pa liknande sitt som de publika gjort enligt Svenskt Néringslivs undersokning.
Tva stycken (8 och 19) tyckte att det inte var ett svart problem att undkomma
rantebel aggningen, da foretagen efter lagandringen istéllet kommer att anvanda
sig av Overavskrivningar i storre utstrackning. Overavskrivning & ju det andra
séttet for ett aktiebolag att kunna sétta av pengar och skjuta upp skatten. Genom
att analysera resultaten tror aven vi att anvandningen av Overavskrivningar
kommer att 6ka som ett resultat av lagéndringen.

4.7 Rantebelaggningen — skatt eller ranta?

Respondenterna hade véldigt olika asikter om redovisningen av
rantebelaggningen. Knappt hélften ansdg att det inte var nagot problem att
réntebel&ggningen redovisas som en extra skatt och inte som en rantekostnad,
samtidigt som lika manga tyckte att det var ett problem. Ett fatal sa att de inte
hade funderat Gver detta och att de darfor inte kunde svara pa vara fragor kring
amnet.

De respondenter som ansdg att det inte fanns nagra problem med att
réntebeldggningen redovisas som en skatt, argumenterade for  att
rantebelaggningen i praktiken verkligen & en skatt. En redovisningskonsult (12)
menade att de obeskattade reserverna redan & knutna till skattevarianten och det
darfor & savklart att rantebel ggningen ska hamna under den kategorin. Nagra
stycken (10, 20 och 21) tyckte dessutom att det handlar om s& sma belopp att det
inte innebér nagra redovisningsproblem. De som tyckte att rantebel dggningen
innebar ett problem lyfte fram att nyckeltalen blir lite sneda pa grund av den
aktuella redovisningsmetoden. Vidare menar de att det hade blivit mer korrekt om
rantebel aggningen hade redovisats som en rantekostnad for som det & nu blir det
ingen helt réttvisande bild. En redovisningskonsult (23) begrundade amnet
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noggrant innan han svarade att konsekvenserna i nyckeltal sherakningarna endast
innebar problem d& stora summor & avsatta till periodiseringsfonden. Vidare sade
han att betydelsen av snedvridningen beror pa vilka summor som anvants vid
analysen och att individuella forutsattningar avgor.

Av var undersokning &r det svart att siga att det & optimalt med en redovisning av
periodiseringsfonden som en extra skatt eller rantekostnad. De som vi intervjuar
tycks ha vadigt olika mening om vad som & korrekt, samtidigt som ett fatal
uttryckligen séger att de inte ens har téankt i dessa banor (det vill saga att
nyckeltalen kan paverkas av rantebelaggningen). Dock &r det sa att de som sager
att redovisa som en extra skatt innebdr felaktigheter faktiskt talar om en
forskjutning av mindre slag. Rantebelaggningen tror ingen av vara respondenter
kommer att bli ett stort métproblem utan endast en faktor som maste beaktas vid
berdkningar. Vi tror att galva problematiken kring vad som & mest korrekt, att
redovisa réntebel aggningen som en extra skatt eller som en réantekostnad, & nagot
som inte redovisningskonsulter och revisorer generellt funderar 6ver. Kanske &r
de mer inriktade pa att lara sig de nya reglerna &n att ifragasétta dem. For att
utreda situationen fullstandigt hade vi behdvt gora fler djupintervjuer pa detta
omrade. Men av var insamlade data kan vi mest konstatera att radande situation
kan medfora en forskjutning av rantekostnader, samtidigt som lika manga anser
att inget problem foreligger.

4.8 Internationalisering —forsvinner
reservernai Sverige?

Fragan (nummer sju, se bilaga 1) om reserver kommer att forsvinna diskuterades
ur flera synvinklar, vilket gav en stor spridning pa svaren. Ungefar halften tror att
reserver generellt kommer att forsvinna pa lang sikt medan hélften anser att
reserver kommer att finnas kvar i Sverige. En revisor (7) sade att det var svart att
jamfora Sverige med USA. Vidare pratade han om att reserver generellt sétt & av
ondo och att det faktiskt normalt sétt & béttre att skatta direkt for vinsterna.
Likasd sade samma revisor att rantebelaggningen & ett st att luckra upp
periodiseringsfonderna och att det framst & periodiseringsfonderna som minskar i
detta skede.

Trots den o©kade internationaliseringen och trots USA:s paverkan pa
redovisningsomradet tror, vilket vi tidigare namnt, héften av revisorerna och
redovisningskonsulterna att periodiseringsfonderna kommer att finnas kvar i
Sverige. De motiverar detta med att anvandningen av periodiseringsfonden
troligen kommer att minska i omfattning pa grund av rantebel&ggningen men att
reserver i almanhet sékerligen kommer att finnas kvar.

Argumentet for forsvinnandet av reserver var att det finns tendenser pa lang sikt i
Sverige som visar pa att reserverna minskar. Skattereformen pa 1990-talet &r ett
exempel och ett annat & det fenomen som hander i aktiebolag idag dar den nya
réntebel &ggningen bidrar till en minskad anvandning av periodiseringsfonden. En
redovisningskonsult (4) sager att han har sett att reserver har minskat i omfattning
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under de senaste 20 aren. Anledningen tror han har varit att reserver & ovanligt
utomlands och att Sverige vill anpassa sig internationellt. Samtidigt menar en
annan redovisningskonsult (17) att hon tror att reserver kommer att minska, men
att foretagen verkligen behdver hjapen och méjligheten att sétta av pengar infor
framtida forlustér. Det & negativt om de forsvinner da foretag klarar sig
ekonomiskt mycket béttre nadr reserver finns som hjapmedel.

Nér vi anayserar resultaten ovan kan det sdgas att anvandandet av
periodiseringsfond troligtvis kommer att minska i aktiebolag efter infGrandet av
rantebel aggningen. DA det galler om reserver i almanhet kommer att forsvinna
rader det delade meningar. Sveriges skatteméssiga situation & annorlunda &n till
exempel i USA och darfor skulle det kunna vara en orsak till att reserver behdlls.
Somliga redovisningskonsulter och revisorer menar déaremot att USA har stor
paverkan pa oss och att pa sikt & det majligt att reserverna darfor forsvinner.
Sammanfattningsvis kan det ségas att det ar svart att spekulera framét om vad som
kommer att ske med tillampningen av reserver och att det finns motiv bade for
och emot ett forsvinnande av reserver i Sverige. Vissa tendenser under de senast
20 &ren i Sverige visar pa att mojligheterna att sitta av till reserver har minskat i
antal. FOr aktiebolag finns det endast kvar Overavskrivningar och
periodiseringsfonder for att skapa resurser infor kommande forlustar eller for att
utnyttja skattekredit. Vid ett minskat anvandande av periodiseringsfonden
kommer eventuellt nyttjandet av 6veravskrivningar att oka.
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5 Slutsats

| detta kapitel summerar vi uppsatsens viktigaste slutsatser fran vart resultat och
analyskapitel.

Véra respondenter har haft manga asikter kring periodiseringsfonden, bade
positiva och negativa. Overvégande del ansdg att periodiseringsfonden var
utmarkt for foretag att anvanda for resultatutjamning nar konjunkturen fluktuerar.
En del ndmner att periodiseringsfonden a en bra majlighet till skattekredit, som i
sin tur kan anvandas till investeringar. Periodiseringsfonden kunde innan
rantebeléaggningen ses som ett skattefritt 1an. Vidare tycker manga att
periodiseringsfonden var bra fére réntebeldggning men att den nu inte alls &r lika
formanlig. Sa gott som alla respondenter var missndjda med lagandringen men de
kunde inte komma med nagra konkreta forslag pa hur lagandringen hade kunnat
goras béttre. De menar att det & fel att straffa foretagen for avskaffandet av arvs
och gavoskatten. De var ala Gverens om att tycka att privata aktiebolag drabbas
hardare av lagandringen an publika aktiebolag. De menar att privata aktiebolag
har svérare att klara svangningar i konjunkturen da de har en raare finanssituation.
De behdver darfor en skatteldttnad for att kunna jdmna ut resultatet mellan bra och
daliga &. Nagot annat negativt med periodiseringsfonden & det faktum att
skattekrediten skall betalasi framtiden och det ar viktigt att kommaihag.

Periodiseringsfonden har foretagen anvant flitigt fore lagandringen, da i
genomsnitt cirka 90 % av foretagen i va undersokning har anvant denna
mojlighet nér de gdtt med vinst. Sma redovisningsbyrder angav en lagre
anvandningsprocent av periodiseringsfonden &n stora redovisningsbyraer. Dryga
majoriteten av vara respondenter har sett monster i att foretagen har aterfort delar
eller samtliga periodiseringsfonder. Tidigare var det galvklart for foretagen att
anvanda  periodiseringsfonden  som  redskap for  skattekredit med
resultatutjamningsmdjlighet men efter lagandringen krévs noggranna finansiella
avvaganden. Numera krévs det taktik och kunskap for att kunna anvénda
periodiseringsfonden optimalt. De viktigaste faktorerna for foretagen att ta hansyn
till vid anvandningen av periodiseringsfonden &r:

% Om de kan anvanda sig av Overavskrivningar istéllet for
periodiseringsfonder som reserv sa & det béttre.

% Om det finns mgjlighet att 1ana pengar med en réanta som ligger under
statslanerantan sa &r det ett béttre alternativ

% Om foretaget kan forranta pengarna som sétts av till periodiseringsfonder
till en béttre procentsats an de kostnader som periodi seringsfonden medfér
sA & periodiseringsfonden fortfarande ett bra alternativ.

X/
°

Periodiseringsfonden &r ett provningsfritt 1an och for foretag som inte
beviljas |an av banker eller kreditinstitut &r periodiseringsfonden ett bra
alternativ
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Huruvida rantebeldggningen ska redovisas som en skatt eller ranta ansyg
respondenterna inte vara ett stort problem. Att réntebeldggningen enligt
bestdmmel serna ska redovisas som en skatt och inte i form av en rénta anses bara
leda till en mindre snedvridning. Det praktiska arbetet med att redovisa
rantebel aggningen ansdgs inte vara krangligt.

Tre fjardedelar av vara respondenter tror att deras klienter pd grund av
lagandringen kommer att sétta av mindre pengar till periodiseringsfonder jamfort
med innan lagandringen. Nagra har under sin yrkeskarriar sett att reserver i det
svenska systemet tagits bort. Om reserverna kommer tas bort helt fran det svenska
systemet rader det oenighet om. Nagot som talar for att de kommer att férsvinna
ar att det sker en internationalisering och att forekomsten av reserver & ovanlig i
utlandet.
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5.1 Oversikt av studien med hjalp av
Grundad Teori och kategorisering

Nastan alaanvande

Positiv konjunkturutjamnare periodiseringsfonden innan
och skattekreit. réntebel éggningen da de

\ gick med vinst.

Ej n6jd med lagéndringen.

- !
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8
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S < lagar, spekulerar ¢ framét. att dterfora efter lagandringen.
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. . . Schablonintékterna kréver
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g < nyckeltal. (skatt - ranta) grund av likviditetsbrist. optimalt sit | foretagen.
£
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= hérdare an publika
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\

Figur 6. Ett sammandrag av konsekvenser na av rantebeldggningen av
periodiseringsfonderna. Kalla: Henriksson, lwahr, Akesson (2006)
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5.2 Forslag pa fortsatt forskning

D& lagandringen nyligen trétt ikraft sa & det svart att sikert uttala sig om
foljderna av den. Déarfor skulle det vara intressant att gora en uppfoljning till var
undersokning och se hur det har utvecklats och vad som verkligen har hant.
Kanske finns inte ens rantebelggningen kvar pga. regeringsskifte eller att staten
inte f&r in den pengamangd som de onskar nar de tog bort arvs och gavoskatten.
V&  understkning  handlar  framférallt om  asikterna  angaende
periodiseringsfonden och dess réantebel dggning. Eftersom debatten & het just nu &r
kanske de negativa asikterna om rantebel &ggningen starkare an vad de kommer att
vara om ett par ar. En vidare kvalitativ forskning &r ett forslag pa fortsatta studier.
Man kan ocksa gora understkningarna direkt i foretagen om man inriktar sig pa
de lite storre som besitter kunskapen om detta. Da far man foretagarnas asikter
direkt istallet for redovisningsbyraernas.

En uppféljning av den kvantitativa studien som Svenskt N&ringsliv gjorde vore

intressant. D& fa& man reda pd mer konkret hur anvandandet av
periodiseringsfonden férandrats och inte bara asikter och uppskattningar kring det.

40



Rantebel &ggning av periodiseringsfonder

6 Kallforteckning

6.1 Litteratur

Andersen, Ib (1998), " Den uppenbara verkligheten”, Val av samhéllsvetenskaplig
metod, Studentlitteratur Lund

Artsberg, Kristina (1992) "Normbildning och redovisningsforandring”, Lund
University Press

Artsberg, Kristina (2005) ”"Redovisningsteori — policy och — praxis’, Liber
Ekonomi, Upplaga 2:1

Bryman, Alan och Bell, Emma (2005) " Foretagsekonomiska forskningsmetoder”,
Liber Ekonomi, Upplaga 1:1

Engstrom, Stefan (2005) ”Rantebeldggningen av periodiseringsfonderna- en
obeskattad reservs varaeller inte vara’ |: Balans Nr 5, 2005 sid 17-19

Eriksson, Lars Torsten och Wiedersheim-Paul, Finn (1997) ” Att utreda forska och
rapportera’, Liber Ekonomi, Upplaga 5:1

Gustavsson, Bengt (1998) "Metod: Grundad Teori for ekonomer — Att navigera i
empirins farvatten”, Academia Adacta, Upplaga 1:1

Hansson, Sigurd, Arvidsson, Per och Lindgvist, Hans (2001) "Foretags- och
rakenskapsanalys’, Studentlitteratur, Upplaga 9

Jacobsen, D.I (2002) Vad, Hur och Varfor? Om metodval i foretagsekonomi och
andra samhaéllsvetenskapliga amnen. Studentlitteratur Lund

Lodin, Sven-Olof, Lindencrona, Gustaf, Meltz, Peter och Silfverberg, Christer
(2005) "Inkomstskatt- en laro- och handbok i skatterdtt del 1 och 27,
Studentlitteratur, Upplaga 10

Patel, Runa och Davidson Bo (1991) " Forskningsmetodikens grunder, Att planera,
genomfora och rapportera en undersokning”, Studentlitteratur Lund

Thomasson, Jan, Arvidson, Per, Lindquist, Hans, Larson, Olov och Rohlin,
Lennart (2002) " Den nya afférsredovisningen”, Liber Ekonomi, Upplaga 13:1

Thomasson, Jan (2004) "Extern redovisning och finansiell analys’, Liber
Ekonomi, Upplaga 11

41



Rantebel &ggning av periodiseringsfonder

6.2 Elektroniska kallor

Statistiska central byran:
http://www.scb.se/templates/Listningl 19851.asp

Skatteutskottets betdnkande 2004/05 SkU:17:
http://www.riksdagen.se/Webbnav/index.aspx ?nid=3325& dok id=GS01SkU17

Regeringens proposition 2004/05:38:
http://www.regeringen.se/sb/d/374/al32477

Darfor har vi skatter:
http://www.regeringen.se/sb/d/2552/a/14496

National encyklopedin, rantekostnad:
http://www.ne.se/jsp/search/article.jsp?i art id=0303310&i word=r%edntekostn
ad&i h text=1&i rphr=r%e4ntekostnad

National encyklopedin, skatt:
http://www.ne.se/jsp/search/article.jsp? art id=307270&i word=skatt

Retroaktivitetsférbudets betydel se:
http://www.jur.lu.se/I nternet/Bi bli oteket/ Examensarbeten.nsf/0/FA642138177BD
771C1256FC3005A D4B6/$File/xsmall.pdf ?70penElement

Svenskt Néringslivs undersokning:
http://sn.svensktnaringsliv.se/sn/publi.nsf/Publikationerview/088C847F479EC818
C12570830023A962/$File/PUB200509-014.pdf

Y ttrande fran Advokatsamfundet:
http://www.advokatsamfundet.se/pl atf orm/components/upl oad/consume/streamFil

e.a5p?d=1936

6.3 Lagar

FARs Samlingsvolym 2005 Del 1, Far forlag

Rabe, Gunnar (2005) ” Skattelagstiftning” Gunnar Rabe och Norstedts Juridik AB,
Upplaga1l:1

42



Rantebel &ggning av periodiseringsfonder

6.4 Orefererade kallor

Pettersson , Gertrud (1997) " Att skriva rapporter — Om formen och dess betydelse
for innehdllet”, Ekonomihtgskolan, Lund

Rienecker, Lotte och Stray Jorgensen, Peter (2004) " Att skriva en bra uppsats’,
Liber, Upplaga 1:2

Foretagen betalar Perssons budget:
http://di.se/Index/Nyheter/2005/09/21/157479.htm?src=xlink

43



Rantebel &ggning av periodiseringsfonder

Bilaga 1

Fragefor mular

Nér vi anvander ordet foretag s menar vi privata aktiebolag.
Notera grundfakta sdsom intervjupersonens namn och kon.

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)

8)

9

10a)
10b)
11)
12)

13)

Vilken yrkesroll har du? (revisor, redoviskonsultt)

| vilken bransch/branscher ar er revisionsbyra verksam inom?

Vad tycker ni om forekomsten av periodiseringsfonder? Positiva och
negativa aspekter.

Syftet med lagandringen & att kompensera for att arvs- och gavoskatten
tagits bort men tror ni det finns nagot ytterligare syfte?

Ar ni njda med hur lagandringen skett? Har ni nagot alternativ till hur det
skulle kunna goras béttre?

Det finns en politisk aspekt rorande inforandet av rantebel &ggningen. Vid ett
regeringsskifte kommer lagandringen férmodligen tas bort igen. Tar ni
hansyn till dettanar ni rader eraklienter?

USA har en negativ installning mot reserver och de har ju en stor paverkan
pa hela varldsekonomin. Ser Ni nagon tendens mot att reserverna i svenska
foretag successivt forsvinner?

Vem tror ni drabbas hardast av lagandringen privata eller publika aktiebolag
och varfor?

Ser du det som ett problem att den sa kallade réntekostnaden redovisas som
en extra skatt och inte under finansiella poster med tanke pa finansiella
nyckeltal?

Hur stor andel av de privata aktiebolagen ni arbetar med anvénde
periodiseringsfonden innan lagandringen?

Kommer foretagen att fortsétta sétta av pengar i samma utstrackning som
tidigare till periodiseringsfonder efter lagandringen?

Vidtog foretagen ndgra atgarder infor att lagandringen tradde ikraft? | sa fall
vilka och varfor?

Om de ville derfora periodiseringsfonderna blev de begrénsade pga
likviditetsbrist?

Avsluta med att fréga om de han nagot Gvrigt de vill tillagga eller négra
ovriga funderingar och fragor.



Rantebel &ggning av periodiseringsfonder

Bilaga 2
Nummer Kon Byrastorlek Yrke Stad

1 K SB RK Hamstad
2 M LB RK Karlstad
3 M SB R Kristinehamn
4 K SB RK Karlstad
5 M SB R Kristianstad
6 K LB RK Norrkdping
7 M SB R Ostersund
8 K LB RK Jonkoping
9 M LB RK Mullg o
10 K LB RK Boden
11 K LB RK Norrkoping
12 M LB RK Brynas
13 K SB RK Karlshamn
14 K LB RK Lund
15 M LB RK Stockholm
16 M LB R Ostersund
17 K LB RK Kiruna
18 K LB RK Malmd
19 M LB RK Tomelilla
20 M SB RK Kristianstad
21 K SB RK Boras
22 M LB RK Kristianstad
23 M SB RK SOlveshorg
24 K LB RK Klintehamn
25 M SB R Falkenberg

RK= Redovisningskonsult
R= Revisor

K= Kvinna

M= Man

LB= Liten byra

SB= Stor byra
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