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Syfte: Syftet & att undersoka effekterna av avgiftsbeléggningen av periodiseringsfonder samt
om effekterna &r olikai stora respektive sma bolag. Syftet & &ven att undersoka revisorns roll
och radgivning vid besl utsfattandet.

Metod: Denna kvalitativa studie & gjord med en i huvudsak induktiv ansats, dér grundad
teori haft en stor roll. Empirisk data har samlats in genom telefonintervjuer med bolag samt
personligaintervjuer med revisorer. Respondenterna har valts ut genom slumpmassigt urval.

Teoretiska perspektiv: Institutionell teori och redovisningsregleringsteori presenteras. Den
historiska utvecklingen av periodiseringsfonder samt avgiftsbeldggningen av dessa aterges.
Aven kapitalstrukturteori behandlas.

Empiri: De kvalitativa semistrukturerade intervjuerna gjordes med fem stycken
redovisningschefer pa stora bolag och fem stycken ekonomichefer/VD pa sma bolag samt tva
auktoriserade revisorer pa mindre byrder. Representanterna frén bolagen &r alla ansvariga for
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sétta av till periodiseringsfonder pa grund av avgiftsbel dggningens inférande. Avgorande for
om bolagen fortsatt sétta av handlar till stor det om vilken roll periodiseringsfonderna har fyllt
innan avgiftsbel aggningen. Da inga klara monster kan skonjas inom de tva storleksgrupperna
har det framkommit att frégan & mer situationsberoende @n kopplad till foretagens storlek.



Abstract

Title: The taxation of allocation reserves — the effects on large and small companies.
Seminar date: 2008-06-05

Course: Master thesis in business administration, 15 University Credit Points (15 ECTYS).
Major in accounting.

Authors: Karin Bergstrém, Mattias Nilsson, Caroline Zakrisson
Advisor: Gunnar Wahlstrom

Five key words: adlocation reserve, taxation, consultation, accounting regulation, The
Pecking Order Theory

Purpose: The purpose with this study is to enlighten the effect of the taxation of the
alocation reserve and if they differ between large and small companies. The aim is aso to
study the auditor’ s consultation regarding the all ocation reserve.

Methodology: This qualitative study has an inductive approach where grounded theory is
central. The empirical data consists of interviews with CFO’s from Swedish companies and
interviews with Swedish auditors. The respondents are randomly chosen.

Theoretical perspectives. Institutional theory and accounting regulation theory are
presented. The historical development concerning allocation reserves and the taxation are
described. Capital structure theory is also presented.

Empirical foundation: Interviews were held with five chief accountants from large
companies and five CFOs/CEOs from small companies. Two interviews were also held with
auditors. All respondents are responsible for the decision concerning allocation reserves.

Conclusions: The consequences are different in all companies, regardiess of the size of the
company. The taxation of the allocation reserves has resulted in al companies considering
their use of the alocation reserves. For two of the large companies this has resulted in not
using the alocation reserve anymore while the other still find them essential. Among the
small companies the results were the same. Crucia for the decision has been how the
allocation reserve was used before the taxation. Since no patterns can be discerned within the
two groups the result has been that this question is more depending on companies economic
situation rather than size.
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1. Inledning

| detta kapitel kommer en bakgrund till problemet att diskuteras bade utifran ett historiskt
perspektiv och hur det ser ut i dagslaget. Detta mynnar ut i en forskningsfraga och
examensarbetets syfte. Denna inledning ger lasaren en bild av vad studien kommer att
behandla samt hur den forhaller sig till tidigare forskning. Kapitlet avslutas dérefter med en
disposition for att underlatta dverblicken for |asaren.

1.1 Problemformulering

Vid skattereformen som genomfordes under tidigt 1990-tal togs en rad mojligheter till
obeskattade reserver bort samtidigt som lagstiftarna inforde en ny reservmgjlighet. Denna
kallades skatteutjdmningsreserven och har senare eftertréits av det som idag bendmns
periodiseringsfond. Reformen méjliggjorde att bolagsskatten kunde reduceras fran 52 % till
30 %."

Det framsta syftet med periodiseringsfonder var att underlétta kapitalforsorjningen inom
foretaget samt att anvanda dessa for resultatutjamning.? Resultatutjamning méjliggors d& en
del av vinsten skjuts upp till senare beskattningsar och foretaget kan darmed utoka sitt kapital
for investeringar med egna vinster.

Ar 2004 antog riksdagen proposition 2004/05:38, vilken innebar att periodiseringsfonderna
skulle vara finansieringskalla for den sénkta formogenhetsskatten och den avskaffade arvs-
och gévoskatten.® Detta gjordes genom en avgiftsbelaggning av periodiseringsfonderna. For
att inte ga i strid med regeringens malsittning om att forenkla for mindre foretag undantogs
enskilda néringsidkare samt fysiska personer som & handelsbolagsdelagare den nya
lagstiftningen. Motstandare till lagférandringen drog darmed dutsatsen att den davarande
socialdemokratiska regeringen inte hade som ambition att férenkla administrationen for
personer som valt att driva sin naringsverksamhet i aktiebolagsform.* Kritikerna ansig aven
att den Overlagsenhet som tidigare varit forknippad med att driva féretag i aktiebolagsform
hade minskat i och med avgiftsbeléggning av periodiseringsfonderna. De ansdg &ven att
effekter av avgiftsbelaggningen i synnerhet kommer drabba mindre aktiebolag da ” de sma
foretagen har satt av nastan dubbelt sa mycket till fonderna som de stora foretagen relativt

! Lodin, S.O. et al. (2007) Inkomstskatt - en laro- och handbok i skatter &tt
2 Tjernberg, M (2004) Periodiseringsfonder — och andra obeskattade reserver
3 Engstrém, S. (2005) Rantebel aggningen av periodiseringsfonderna - en obeskattad reservs vara eller inte vara
4 .
Ibid.
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det mervarde de producerar.” > Denna slutsats & i strid med den som drogs av lagstiftarna
infor lagforandringen da de ansdg att " stora foretag utnyttjar periodiseringsfonder i betydligt
storre utstréackning an sma foretag.”

| Sverige rader en stark koppling mellan redovisning och beskattning varpa forandringar i
skattesystemet direkt paverkar redovisningen i foretagen. En av anledningarna till inforandet
av periodiseringsfonden var att stimulera de svenska foretagens investeringsvilja.’ Efter
inférandet av avgiftsbelaggningen har det sdledes blivit mindre fordelaktigt att anvanda sig av
avsdttninger till periodiseringsfonder. Ar 2005 gjordes en understkning av svenska bolag pa
uppdrag av Svenskt Néringsliv som visade att farre bolag satte av till periodiseringsfond efter
avgiftsbeldggningen och att manga loste upp en stérre del @n nodvandigt av tidigare
avséttningar.® Trots detta & det ménga bolag som fortsétter att avsatta till periodiseringsfond
och det & darfor intressant att undersoka vilka motiv. som ligger bakom foretagens
avsattningar samt om dessa skiljer sig & mellan stora och sma bolag.

Avgiftsbel&ggningen av periodiseringsfonder ar att likna vid ett fenomen och det ar darfor inte
tillrackligt aft studera teorin ensam da denna enbart fyller en forklarande funktion av
verkligheten. Redovisningsteorin  har en mycket begrénsad roll i utvecklingen av
redovisningspraxis sd vél som de normer som styr praxis.” Konsekvensen av detta blir att
verkligheten maste studeras eftersom teorin ensam inte &r tillracklig for att forklara detta
praktiska problem.

1.1.1 Forskningsfraga

Vilka konsekvenser har avgiftsbelaggningen av periodiseringsfonder fatt for stora respektive
sma bolag?

1.2 Syfte

Syftet & att undersoka effekterna av avgiftsbeldggningen av periodiseringsfonder samt om
effekterna &r olikai stora respektive sma bolag. Syftet & dven att undersoka revisornsroll och
radgivning vid bedutsfattandet.

® Svensson, B. (2007) Planering av bolagsstrukturer: For- och nackdelar med olika typer av bolag och dgande
® Proposition 2004/05:38 Réntebel &ggning av periodiseringsfonderna

" Tjernberg, M. (2004) Periodiseringsfonder — och andra obeskattade reserver

8 ATL Marknadsinformation (2005) Rantebelagda periodiseringsfonder

® Jonsson, S. (1985) Eliten och normerna



1.3 Positionering

Det har inte géit att identifiera ndgon forskning gjord pa senare tid som behandlar
konsekvenserna efter avgiftsbel aggningens inforande varpa denna uppsats syftar till att fylla
detta tomrum.

Det har genomforts en kvantitativ studie gjord av ATL Marknadsinformation pa uppdrag av
Svenskt Naringsliv under april-juni 2005 inom samma omrade som denna studie. Har beaktas
dock inga skillnader mellan foretagens storlek eller motiv till foretagens agerande.
Ambitionen med foreliggande studie & att gbra en kvalitativ undersokning och utrona
motiven och seifall dessa skiljer sig & mellan bolag i olika storleksgrupper.

1.4 Avgransningar

Denna studie behandlar foretag i tva olika storleksgrupper, i de fall de ingér i en koncern &r
det moderbolaget som studeras. Den mindre storleksgruppen definieras i denna studie av en
nettoomséttning mellan 30 och 100 miljoner medan den storre storleksgruppen har en
nettoomséttning mellan 2 och 8 miljarder. Samtliga stora & noterade pa stockholmsborsen.
Foretag som ligger utanfor dessa tva intervaller behandlas inte i studien. | fortsdttningen
benamns dessa tva grupper som sma respektive stora bolag.

Eftersom avgiftsbeléggningen av periodiseringsfonder bara ber¢r juridiska personer kommer
endast sadana att inga i studien. De foretag som & intressanta for denna studie & de som
sétter av till periodiseringsfond och de som slutat med avséttningar till periodiseringsfonder
efter lagandringen.

1.5 Disposition

Efter detta inledande kapitel kommer kapitel tva att behandla den teori och litteratur som finns
pad omrédet. | litteraturgenomgangen kommer aktuella modeller och teorier presenteras.
Dérefter, i kapitel tre, redogors for vilken metod och vilket tillvagagangssétt som anvants i
studien for att kunna besvara forskningsfragan. | kapitel fyra presenteras den offentliga
debatten pa omradet. Sedan fdljer kapitel fem dar empirin presenteras och |6pande analyseras.
| det avslutande kapitlet kommer forskningsfragan besvaras och en slutdiskussion presenteras.



1.6 Kapitelsammanfattning

Periodiseringsfonderna belades med en avgift & 2005, for att finansiera den séankta
formogenhetsskatten och den avskaffade arvss och gavoskatten. Motstandarna till
avgiftsbeldggningen menade att den framst kommer att drabba de mindre bolagen, medan
lagstiftarna & av motsatt asikt. Detta véacker ett antal fragor vilka har mynnat ut i uppsatsens
forskningsfréga: Vilka konsekvenser har avgiftsbelaggningen av periodiseringsfonder fatt for
stora respektive sma bolag?



2. Litteraturgenomgang

| detta kapitel kommer litteraturen pd omradet att presenteras. FOrst presenteras en
ingtitutionell teori foljd av en genomgang av redovisningsreglering och skattesystem i
Sverige. Darefter presenteras periodiseringsfonden samt avgiftsbeldggningen av denna.
Kapitlet avslutas med att en teori angaende kapitalstruktur presenteras. Dessa avser att ge en
gedigen bakgrund och forstael se for fenomenet samt en grund fér den kommande analysen.

2.1 Streeck & Schmitters modell f6r social ordning

Streeck och Schmitter har utformat en modell som tar upp tre kontrollmekanismer vilka
paverkar hur social ordning, reglering och normgivning skapas i samhélet. Dessa &r:
samhéllet, marknaden och staten.'® Dessa tre kontrollmekanismer samspelar och péverkar
varandra vilket gor att det inte & mojligt att analysera den ena utan att ta hansyn till vilka
effekter nagon av de andra ger. Vid en analys av det moderna samhéllet eller ekonomin &ar det
darfor nodvandigt att utga ifran en mix av dessa tre. Det finns dock en spéanning inom och
emellan var och en av dessa principer som gor att regleringen och kontrollen inte kan bli helt
effektiv. Samtidigt som dessa mekanismer konkurrerar & de ocksa beroende av varandra.
Puxty namner som ett exempel pa detta att marknaden & beroende av staten genom att avtal
hélls.** Puxty anser ocks& att det inte finns en perfekt balans mellan dessa tre utan att det alltid
kommer att finnas konflikter och forandringsprocesser bade inom och mellan dessa tre delar. |
dessa kontrollmekanismer gar det att utlasa tre olika principer, vilka presenteras narmare
nedan:*?

1. Marknaden (fri konkurrens): Redovisningspraxis regleras av marknaden pa flera olika
sitt. Regleringen sker efter marknadens krav och behov. Konflikter inom denna
mekanism handlar om att foretagen pa marknaden vill vinstmaximera samtidigt som
kundndjdheten skall vara hog.

19 pyxty et. al, (1987) Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four countries
11 | i

Ibid.
12 Streeck, W. & Schmitter, P. (1985) Community, market, state — and associations?



2. Staten (hierarkisk kontroll): Staten bidrar med regler och lagar pa ett hierarkiskt sitt
for att skapa kontroll och ordning i samhéllet. Staten ar alltsd det reglerande organet
inom denna kontrollmekanism. Staten kan fatta beslut som kan gynna vissa delar av
marknaden samtidigt som tvangsreglering kan utfardas inom andra delar. Detta kan
skapa konflikter inom denna kontrollmekanism.

3. Samhdllet (spontan solidaritet): Reglering i form av lagar och regler kopplas ihop med
hur gemensamma vérderingar i samhéllet skapas av gruppers férenade behov.
Intresseorganisationer ar ett exempel pa detta. Inom denna mekanism ligger
drivkraften i att skapa gemensamma vérderingar och kénna tillhdrighet med gruppen.
Slitningar kan dock uppsta ifall utomstdende inte delar kollektivets normer och
varderingar.

Marknaden Staten

Redovisningspraxis

I

Samhédllet

Figur 1. Kdla Puxty et. al, (1987) Modes of regulation in advanced capitalism: Locating
accountancy in four countries

| figuren ovan askadliggors hur sambandet fungerar mellan de tre kontrollmekanismerna och
redovisningspraxis. Den visar att det finns ett samband och att inte bara en av mekanismerna
paverkar vid utformandet av praxis, utan att det & en process dar adla tre
kontrollmekanismerna samspelar.*®

| olika l&nder spelar var och en av mekanismerna olika stor roll men kombinationen av
principerna kan studeras med hjédp av tva extrempunkter som enligt Puxty &r liberalism och
legalism. Den forstnamnda innebéar att regleringen i forsta hand styrs av marknadens behov
och krav. Legalism innebér daremot att regleringen skots av staten genom lagar och regler. |
Puxtys understkning var Sverige ett av landerna som studerades och han menar att begreppet
corporatism & den basta beskrivningen av hur regleringen fungerar i Sverige. Corporatism ar
en blandform som ligger narmast legalism vilket innebér att staten har haft direkt inverkan pa
redovisningsregleringen genom ett centraliserat och hierarkiskt regleringssystem. Saledes har

3 puxty et. al, (1987) Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four countries



staten varit den av de tre kontrollmekanismernai Streeck & Schmitters modell som haft storst
inverkan péregleringen i Sverige

Puxty kritiserar dock Streeck & Schmittes modell for att den enbart fokuserar pa den
nationella staten utan att ta hansyn till den internationella utvecklingen och
institutionaliseringen. Den kritiseras ocksa for att den inte tar hansyn till ménskliga faktorer
eller den historiska utvecklingen. Trots dessa motsdttningar & ramverket anvéndbart vid
analys av redovisningsreglering eftersom den forklarar motsdttningarna  mellan
kontrollmekanismernai en regleringsprocess.™

2.1.1 Professionalism

| litteraturen har den del av Streeck och Schmitters modell som bendmns samhélle i vissa fall
ersatts av begreppet foreningar.’® Dessa foreningar kan exempelvis vara revisorskéren eller
standardséttare. Foreningarna anses utveckla praxis och star i konstrast till statens reglering av
redovisningsomradet.'’

Inom dessa professioner & det av hog vikt att kunskapen inom yrkeskdren & stor och
enhetlig. Detta for att revideringen av foretag skall genomféras pa ett tillforlitligt sétt dar
resultatet av denna & detsamma oavsett vem som utfor revideringen. Likasa vid radgivning
till foretag & det viktigt att konsulterna besitter stor professionalism da raden skall vara
korrekta och objektiva. Redovisningdlitteraturen utreder ofta professionalism och
regleringsutveckling utifrén standardssttande och évervakande organisationer.'® Cooper och
Robson menar att studier av revisionsbyraer skulle oka forstéelsen av professionalism och
professionell reglering. De argumenterar ven for att revisionsbyraer & viktigai utvecklingen
av professionalismen. Dessa organisationer paverkar till stor del legitimiteten pa den praxis
som vaxer fram utifran regleringen. Det & pa revisionsbyraerna redovisningsregleringen
standardiseras och omvandlas till praktisk anvandning och i samband med det vaxer och
formas den professionellaidentiteten. Cooper och Robson uttrycker det pa foljande sétt:

” These (anm: revisionsbyraerna) are important sites where accounting practices
emerge, become standardized and regulated, where accounting rules and
standards are trandated into practice, and where professional identities are
mediated, formed and transformed.” *°

1 puxty et. al, (1987) Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four countries

2 bid.

16 J6nsson, S. (1991) Role Making For Accounting When the State is Watching

" Cooper, D. J. & Robson, K. (2006) Accounting, professions and regulation: Locating the sites of
professionalization

% |bid.

19 Cooper, D, J, Robson, K. (2006) Accounting, professions and reglulation: Location the sites of
professionalization



Utvecklingen av professionen paverkas dven av deras ingtitutionella placering da det paverkar
hur de ser pasig sjdlva som del av samhéllet, vilket i sin tur inverkar pd verksamheten.?

2.2 Redovisningsreglering

Redovisningsreglering ur ett teoretiskt perspektiv diskuteras flitigt. American Accounting
Association (AAA) har varit drivande pa omrédet och har presenterat flera rapporter inom
omrédet. | en av dessa drar de Sutsatsen att det i dagdaget inte finns nagon almént
accepterad teori som & tillrackligt komplett for att omfatta alla upplysningskrav. AAA
belyser dock tre huvudsakliga teoretiska inriktningar: den klassiska synen,
beslutsanvandbarhet samt "information economics’.”* Den klassiska synen utgdr ifrén
redovisningen som ett matinstrument och den tar sin utgangspunkt i mikroekonomin.
Bedlutsanvandbarhetsteorin kallas aven kapitalmarknadsperspektivet och stravar efter att ta
fram kriterier for vilken information som krévs vid beslutsfattande. Den sista teoretiska
inriktningen behandlar foretagets information och dess behov av Oppen information for att
undvika att insiders f&r marknadsfordelar®.

Pa flera omraden inom redovisningsteorin anvands metaforer som ett forenklande instrument
och syftar till att forenkla en komplex verklighet.”® McGoun lyfter fram ett exempel:
" financial statements are lenses through which enterprises are viewed or that balance sheets
are snapshots of an enterprise taken at the end of a reporting period.” ** Vidare menar
McGoun att det inte ar forkastligt att anvanda sig av metaforer for att beskriva redovisning
men att det finns flera farhagor med att anvanda dessa da de forenklar verkligheten i hog
grad.®

Pa redovisningsomrédet kan redovisningsnormer uppkomma pa annat sitt an genom de
redovisningsteoretiska grundprinciperna. Jonsson skriver att ” manga studier (...) pekar ut en
mycket begransad roll for redovisningsteorin i utvecklingen av saval redovisningspraxis som
de normer som paverkar praxis’. Relationen mellan teori och praxis &r att det i dagslaget
finns flera teoriansatser men bara en praxis. Kontentan blir sdledes att det & nodvandigt att
undersbka praxis for att undersbka fenomenet kring avgiftsbeléggningen av
periodiseringsfonder och att anvanda teorin som ett férklarande instrument.?®

% Cooper, D, J, Robson, K. (2006) Accounting, professions and reglulation: Location the sites of
professionalization
z American Accounting Association (1977) Satement on Accounting Theory and Theory Acceptance
Ibid.
%y oung, J. J. (2001) Risk(ing) Metaphores samt McGoun, E.G. (2007) Pedagogic metaphors and the nature of
accounting signification
2 McGoun, E.G. (2007) Pedagogic metaphors and the nature of accounting signification
25 i
Ibid
% Jonsson, S. (1985) Eliten och normerna



2.2.1 Redovisningsregleringen i Sverige

Redovisningstraditionen har vuxit fram i takt med samhdlets ekonomiska och kulturella
utveckling. Nufortiden anses redovisningen vara en artefakt beroende av samhéllets
utveckling. | en ingtitutionaliserad ekonomi & det mesta reglerat genom avtal eller lag.
Jonsson skriver att vissa grupper foresprakar att regleringen bor minimeras och istéllet |ata
marknadskrafterna fa storre utrymme da det & de som skapar mervarde. De menar att det
totala vastandet okar genom att marknadskrafterna gynnar ett effektivt nyttjande av
resurserna.®’

| Sverige finns en tradition av lagreglerad redovisning som lange varit influerat av tysk
redovisning.?® Redan & 1848 antogs den forsta lagstiftningen for bolag men ersattes 1910 av
en ny lag. Denna gang fanns ett uttalat syfte att forhindra foretag med osunda intentioner,
forhindra att foretagsledningen misskotte sin position relativt agarna och att skydda
minoritetsdgare. Denna lag hanterade dock inte koncernredovisningen pa ett tillfredstéllande
sétt vilket senare ledde till K reugerimperiets ssmmanbrott.

Kreugerkraschen 1932 foljdes av en rad forandringar. Socialdemokraterna kom till makten
och g6t avtal med fackférbunden om att [6sa konflikter genom forhandlingar istéllet for
strefker. De inférde &ven den Keynesianska ekonomipolitiken, mycket for att kunna I6sa
problemet med den héga arbetsl sheten. Finansieringen koncentrerades dven till bankerna.*

Vid den hér tiden var redovisningen tamligen begransad och intern. Staten fick den
information som behovdes for att kunna beskatta foretagen korrekt, medan dvriga intressenter
och samhéllet var oinformerade om foretagens forehavanden. Staten ansag att investerare i
foretag enbart spekulerade och skrev in i den nya bolagslagen att ”de moderna féretagen inte
enbart var en plats for maximering av dgarnas tillgangar utan i forsta hand hade, i enlighet
med nuvarande syn pa samhallet, en viktig roll att fylla i samhéllet i stort”. Detta for att
skydda foretagen fran égare vars egenintresse kunde hota foretagens existens. | denna lag fran
1944 inkluderades &ven regler for hur koncerner skulle redovisas liksom hur de finansiella
rapporterna skulle utformas. | och med denna nya bolagslag boérjade diskussionen om behovet
av noter som komplement till balans- och resultatrékningarna och det hojdes aven roster for
att ge investerare och resten av samhéllet mgjlighet att ta del av foretagens rapporter. Dock
medforde det inte ndgon lagforandring men det blev allt vanligare att foretagen frivilligt
inkluderade noter i sinarapporter.®*

2 Jonsson, S. (1985) Eliten och normerna
% puxty, A.G., et al. (1987) Modes of Regulation in Advanced Capitalism
2 Jonsson, S. (1991) Role Making For Accounting When the State is Watching
30 .
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Sedan andra vérldskriget har den svenska redovisningen influerats alt mer av internationella
redovisningstraditioner och framst den amerikanska. Detta beror till stor del pa att allt fler
svenska foretag noteras pa de amerikanska borserna vilka da kraver redovisning utifran
amerikanska normer.*

Pa 1960-talet diskuterades det hur foretagen skulle fa tillgang till mer kapital. Uppbyggandet
av véfardsstaten hade tagit mycket kapital i beaktande och resulterat i en hart reglerad
finansiell sektor vilket drabbat foretagen negativt. En vafungerande bors ansdgs nu vara
l6sningen pa kapitalbehovet. Den mer omfattande information som borsen efterfragade
paverkade redovisningen under decenniet, liksom Foreningen auktoriserade revisorer (FAR)
som sedan 1964 publicerat redovisningsstandarder.®

| samband med att bokfdringslagen infordes 1964 bildades bokfdringsndmnden vilken sedan
dess har gett ut redovisningsnormerna i Sverige. Det & en statlig organisation vars
standardssttande har bidragit till att FAR inte langre utarbetar redovisningsstandarder.®*
Bokforingsnamnden & en partsammansatt organisation bestdende av revisorer, redovisare,
akademiker, sm&foretag, fackforeningar och skattevasendet.®

2.2.1.1 Inkomstskatten i Sverige

Ar 1810 inférdes inkomstbeskattningen i Sverige, detta foll dock inte val ut och det tidigare
systemet aterinfordes redan efter tva ar, vilket hade sin utgangspunkt i att beskatta avkastning
pa tillgdngar och specialskatter.®® Néastan hundra & senare inférdes inkomstbeskattningen
igen, den har gangen uppdelad pa atta inkomstkallor, daribland inkomst av allmén tjanst,
inkomst av jordbruk och inkomst fér aktiebolag och vissa andra juridiska personer.3” Négra &r
senare gjordes detta system permanent och beskattningen av tillgangar infordes.

Under dlutet av 1800-talet och bdrjan av 1900-talet borjade en modern inkomstbeskattning ta
form, ranteavdrag inférdes och beskattningen blev progressiv och avsdg den samlade
inkomsten frén alla inkomstkallor. Ar 1910 inférdes dven formogenhetsbeskattningen, detta
da staten ansdg att inkomst av formogenhet gav storre skattebetal ningsférmaga an inkomst av
arbete. Ar 1928 antogs kommunal skattelagen vilken férblev den huvudsakliga lagstiftningen
pa skatteomrédet fram till 1991 da den stora skattereformen genomfordes.®®

Efter andra varldskriget skedde en utbyggnad av skattesystemet for att finansiera den vaxande
offentliga sektorn. Omsattningsskatten inférdes 1959 och kallas sedan revideringen ar 1968

z Puxty, A.G., et al. (1987) Modes of Regulation in Advanced Capitalism
Ibid.

* I bid.

*hid.

% Jonsson, S. (1991) Role Making For Accounting When the State is Watching

3 Lodin, S.O. et a. (2007) Inkomstskatt — en |aro- och handbok i skattertt
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moms. Marginalskatten pa inkomster hojdes kraftigt, aven detta for att finansiera den vaxande
offentliga sektorn. Dock gjordes inga storre éndringar i grundstrukturen av skattesystemet
vilket s& sméningom blev foréldrat och tvingade fram skattereformen & 1991.%

Denna skattereform, ofta kallad arhundradets skattereform, berérde sava foretag som
privatpersoner. Reformen var genomgripande da den berdrde personlig inkomstbeskattning,
foretagsbeskattning, sociala avgifter, mervardesskatt samt punktskatter.® Den resulterade i
sankt marginalskatt for privatpersoner sdval som sankt bolagsskatt. Tanken bakom reformen
var att forstérka réttvisan i systemet, déar lika inkomster skulle beskattas likartat. Denna
likformighetsprincip skulle sa langt som mgjligt tillampas fullt ut. Detta skulle uppnas genom
en bredare skattebas dar tidigare undantag, lattnader och kryphd8l skulle elimineras
Reformen skulle dven bidra till en okad enkelhet, bade for skattskyldiga och &ven for
skatteverket vid granskning. En annan viktig del i reformen var att stimulera sparande och
motverka |&ntagande, da tidigare regelverk hade verkat i motsatt riktning.*

Skattereformens ma sammanfattas pa foljande vis i propositionen Reformerad inkomst- och
foretagsbeskattning:

"Det overgripande mdalet for skattereformen ar att astadkomma en
samhallsekonomiskt effektiv beskattning samtidigt som fordelningspolitiska mal
uppfylls. Arbete och sparande skall ges en battre skattemassig behandling medan
villkoren for lanebaserad konsumtion och formdgenhetsuppbyggnad forsamras.
En likvéardig behandling av arbetsinkomster och inkomster av kapital skall komma
till stand. Skatteplanering och skatteflykt skall motverkas. Inte minst harigenom
kommer den fordelningspolitiska traffsakerheten i beskattningen att forbattras,”

Nar beslutet om skattereformen fattades gick svensk ekonomi pa hoégvarv med en
arbetsmarknad som var Overhettad. Nar konjunkturen svangde kraftigt en kort tid efter
inférandet av reformen medférde detta att de prognoser och antaganden som gjorts inte
forverkligades. | takt med att den offentliga budgeten blev anstrangd blev det darfor
nodvandigt att gora vissa avsteg fran de riktlinjer som satts upp i syfte att sanera
statsfinanserna. Bland annat hojdes den statliga inkomstskatten temporéart och den sa kallade
varnskatten samt en pensions- och sukférsakringsavgift inférdes for alla anstédlda och
egenforetagare.™

¥ Lodin, S.O. et a. (2007) Inkomstskatt — en |aro- och handbok i skattertt
“0 Hansson, A. (2006) Svensk skattepolitik: Frén Pomperipossa via &rhundradets skattereform till varnskattens
utdragna avskaffande
“! Proposition 1997/98:1 1990-91 &rs skattereform - en vérdering Bilaga 6
42 Hansson, A. (2006) Svensk skattepolitik: Fr&n Pomperipossa via &rhundradets skattereform till vérnskattens
utdragna avskaffande
“3 Proposition 1989/90:110 Reformerad inkomst- och foretagsbeskattning
“ Hansson, A. (2006) Svensk skattepolitik: Frén Pomperipossa via &rhundradets skattereform till varnskattens
utdragna avskaffande
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2.2.1.2 Koppling mellan beskattning och redovisning

Genom 1928 ars kommunal skattelag och 1929 ars bokforingslag blev beskattning av foretag
kopplad till deras officiella redovisning. Sambandet mellan redovisning och beskattning
behandlar framst periodiseringen av inkomster och utgifter samt tidpunkten fér redovisningen
av dessa. Sambandet behandlar dven varderingen av tillgangar och skulder. Detta samband
har bidragit till ett enklare och mer begripligt skattesystem och bolagen Slipper pa detta vis
olika regelsystem for redovisning och beskattning vilket gor att foretagen bara behdver
uppratta ett bokslut. Detta uppskattas av foretagen men aven av skatteverket vilka gynnas da
deras kontroller blir enklare och sékrare. Det finns dock vissa nackdelar med kopplingen
mellan redovisning och beskattning, bland annat att foretagen gé@lvai for stor utstrackning
kan styra beskattningsunderlaget samt beskattningstidpunkten. Vidare & svenska
arsredovisningar svara att forsta for utlandska lasare eftersom posterna boksl utsdispositioner
och obeskattade reserver bara forekommer i svenska &rsredovisningar.*

Inkomsten av naringsverksamhet berdknas utifran bokforingsméassiga regler sa lange de inte
strider mot inkomstskattelagen.”®* Sambandet mellan redovisning och beskattning kan
klassificeras p& tre olika sitt.*” Huvudregeln i inkomstskattelagen kallas det materiella
sambandet eller det raitvanda sambandet och innebdr att de foretag som foljer
bokforingsregler och uppréttar sin redovisning utifran god redovisningssed far sin skatt
beraknad utifrén detta resultat.”® Som komplement till denna huvudregel finns &ven det
formella sambandet eller det omvénda sambandet déar redovisningen skall folja det
skattemassiga regelverket. Har & skattereglerna styrande bade for beskattningen och for
redovisningen. Ett exempel pa detta ar avsattning till periodiseringsfond dar det kréavs att
avséttningen bokfors i rakenskaperna.®® Den tredje klassificeringen & det okopplade omradet
dar det inte finns ndgot samband mellan redovisning och beskattning. | detta fall bestammer
de skatterédttsliga reglerna hur beskattningen sker medan transaktionen redovisas utifran
redovisningsméssiga regler.

> Skatteverket (2006) Handledning fér sambandet mellan redovisning och beskattning

“® |nkomstskattelagen 14: 2

47 Skatteverket (2006) Handledning fér sambandet mellan redovisning och beskattning

“8 SOU 2003:71 Internationell redovisning i svenska foretag

“9 Skatteverket (2006) Handledning fér sambandet mellan redovisning och beskattning

0 Alhager, E. & Alhager, M. (2004) Sambandet mellan redovisning och beskattning — en introduktion
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Resultatberakning i redovisningen
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Figur 2. Kéla: Thomasson, J. (2004) Extern redovisning och finansiell analys

Det har gjorts utredningar om Sverige borde ta bort kopplingen mellan redovisning och
beskattning for att |&ttare kunna implementera internationella redovisningsregler sasom IFRS-
regelverket.>' D& Sverige gick med i EU relativt sent fanns endast sma majligheter att paverka
det regelverk som utarbetats i Europa. Sedan medlemskapet i EU har den svenska
redovisningskommittén framst arbetat med att anpassa den svenska redovisningen efter
internationella  regler.® Sedan 2005 skall ala noterade koncerner upprédtta sin
koncernredovisning utifran IFRS, det har &ven diskuterats att andra foretag skall gora detta.>
Detta skulle dock krava en frikoppling mellan redovisning och beskattning.

Periodiseringsfondssystemet & en del av det formella sambandet mellan redovisning och
beskattning, det vill siga att det & de skatteméssiga reglerna som tillater men &ven begréansar
avsdttningen till periodiseringsfonder. | den svenska inkomstskattelagen & altsa
periodiseringsfonder ett av undantagen fran huvudregeln om materiellt samband mellan
redovisning och beskattning.>*

2.3 Obeskattade reserver

Obeskattade reserver uppkommer nar foretag gor bokslutsdispositioner som paverkar det
beskattningsbara resultatet. | balansrékningen redovisas dessa som obeskattade reserver
mellan eget kapital och avsattningar, och i resultatrékningen som forandringen av obeskattade
reserver, under posten bokslutsdispositioner.> Detta & ett Sétt att utjamna det skatteméassiga

°1 SOU 1995:43 Sambandet redovisning — beskattning samt RSV rapport 1998:6 Sambandet mellan redovisning
och inkomstbeskattning
%2 Artsberg, K. (2005) Redovisningsteori —policy och —praxis
3 SOU 2005:53 Beskattning nar tillgangar varderastill verkligt varde
> Alhager, E. & Alhager, M. (2004) Sambandet mellan redovisning och beskattning — en introduktion
*® Thomasson, J. et al. (2004) Den nya affarsredovisningen
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resultatet mellan olika beskattningsar. Detta gors genom en avdragsgill avséttning ett visst
beskattningsar som sedan upploses vid ett senare ar i inkomstberakningen. Pa detta sétt kan
det som aterfors, vilket da & en skattepliktig intékt, kvittas mot kostnader detta ar. Om
foretaget gatt med forlust detta a&r kan den skattepliktiga aterféringen kvittas mot denna och
undgdr pa sa sétt beskattning. Pa detta sétt nas en resultatutjamningseffekt med hjalp av de
obeskattade reserverna® De tvA mest betydelsefulla typerna av obeskattade reserver &
avskrivningar dver plan samt avséttningar till periodiseringsfonder.>” | denna undersdkning
kommer endast periodiseringsfonder beaktas.

2.3.1 Periodiseringsfondens framvéaxt

Innan 1990 &s skattereform fanns en mangd olika mojligheter for foretag att anvanda
reserveringsmajligheter. Nagra av dessa var resultatutjamningsfond, lagernedskrivning samt
investeringsfond. Dessa ersattes med skatteutjamningssystemet, aven kallad SURV, vilket
medgav juridiska personer att gora avdrag med 20 % av kapitalunderlaget, dar
kapitalunderlaget & skillnaden mellan tillgangar och skulder, eller 15 % av |6neunderlaget.
Avskaffandet av reserveringsmdjligheterna maéjliggjorde att bolagsskatten kunde sénkas fran
52 % till 30 % och medforde att finansieringskostnaden mellan eget och frammande kapital
utjamnades.™®

Mdjligheten att gora avsattningar till periodiseringsfonder omnamndes férsta gangen ar
1989.%° Periodiseringsfonden skulle verka som ett komplement till den i reformen inforda
SURV:en. Anledningen till att periodiseringsfonderna diskuterades var att det ansags som ett
béttre alternativ an det framlyfta forslaget om att tillampa nuvardeavskrivningar. Syftet med
nuvardeavskrivningar var att ge foretagen ett likviditetstillskott vid investeringstillfédlet. Detta
var dock svart i praktiken da det var fa foretag som skulle kunna utnyttja en direkt
kostnadsforing fullt ut, varpd utredarna &ven foresprékade ett system med
periodiseringsfonder.  Regeringen delade inte denna uppfattning utan avvisade bada
forslagen.®

| 1992 &rs foretagsskatteutredning fortsatte dock utredningen av nuvéardeavskrivningar och
periodiseringsfonder.®* En av de slutsatser som drogs var att om foretagen var sskra pd att i
framtiden kunna utnyttja avskrivningsreglerna fullt ut skulle den riskanpassade
kapitalkostnaden inte komma att paverkas. Denna dutsats gédlde for bade
nuvardeavskrivningar och avskrivningar enligt plan. Vid osdkerhet infor mgjligheten kunde
detta medfora en okad riskpremie i foretagets kapitakostnad, da det radde avsaknad av

% Samuelson, L. (1994) Forlustutjamning — En skatteréttslig studie

" Thomasson, J. et al. (2004) Den nya affarsredovisningen

%8 Regeringens proposition 2004/05:38 Rantebel &ggning av periodiseringsfonderna
9 SOU 1989:34 Reformerad foretagsbeskattning

€ Regeringens proposition 2004/05:38 Rantebel &ggning av periodiseringsfonderna
®1 SOU 1992:67 Fortsatt reformering av foretagsbeskattning
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resultatregleringsinstrument over tiden. Ett system med periodiseringsfonder skulle fylla detta
tomrum da foretagen under l6nsamma & kan avsdtta medel vilket medfor att framtida
avskrivningsmajligheter uppfattas som sdkrare. Effekt av detta skulle enligt utredarna kunna
bli att riskpremien i féretagets kapitalkostnad blev |4gre.®?

2.3.1.1 Periodiseringsfondens funktion

Den tekniskt komplicerade skatteutjamningsreserven ersattes med periodiseringsfonden ar
1994.%% Det fanns tv8 huvudskdl till dettac®

1. Underlédttande av egenfinansiering av investeringar.

2. Mgjliggorande av forlustutjamning bakat i tiden.

De viktigaste ekonomiska konsekvenserna med periodiseringsfondssystemet & mgjligheten
till skattefri konsolidering och forlustutjamning bakat i tiden. Ytterligare konsekvenser &r att
kapitalforsorjning och investeringar underl&ttas for expansiva och vinstrika foretag. Samtidigt
kan den likviditetsforstarkning som avséttning till periodiseringsfond ger upphov till leda till
overinvesteringar och likviditetsproblem vid aterforingen. Andra ekonomiska effekter
periodiseringsfondsystemet ger upphov till & att skattebesparingen med tiden kan bli mycket
stor. Den skall emellertid 16sas upp efter sex & men under den tid som forflyter har foretaget
hela tiden majlighet till nya avséttningar. Avsattningen kan alltsa oka hela tiden utan att den
reala vinstnivan okar.®®

De foretag som har mgjlighet att anvanda sig av avsattningar till periodiseringsfonder &r de
som redovisar inkomst av naringsverksamhet enligt inkomstskattelagen. Aven utlandska
bolag som har ett fast driftsstélle i Sverige och som bedriver néringsverksamhet har rétt att
utnyttja avsattningar till periodiseringsfonder. Nar det géller periodiseringsfonderna &r det helt
upp till foretaget i fraga om anvandningsomrade och &terférandetidpunkt, s lange de aterfors
till beskattning senast det sjétte &ret efter avséttningstidpunkten.®

2.3.1.2 Redovisning av periodiseringsfonder

Enligt inkomstskattelagen 30 kap 58 far juridiska personer séitta av 25 % av arets resultat till
periodiseringsfond.®” Avséttningen skall &terforas till beskattning efter maximalt sex & och

Z Regeringens proposition 2004/05:38 Rantebel dggning av periodiseringsfonderna
Ibid.
% Regeringens proposition 1993/94:50 Fortsatt reformering av foretagsbeskattningen
® Tjernberg, M. (2004) Periodiseringsfonder — och andra obeskattade reserver
66 |t
Ibid.
®7 | nkomstskattel agen 30:5
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tas dd upp som en intakt i naringsverksamheten.®® Om foretaget gétt med vinst det &ret
aterforingen sker leder det till en relativ skattedkning. Da féretag daremot uppvisar ett
negativt resultat vars storlek minst uppgar till det dterforda beloppet, leder aerféringen inte
till beskattning.

Enligt inkomstskattelagen 30 kap 38 far avdrag for avséttning till periodiseringsfond endast
gbras om motsvarande avsittning gors i rakenskaperna® Detta géller d& det foreligger ett
formellt samband mellan redovisning och beskattning géllande periodiseringsfonder. |
resultatrékningen gors avsdttningen under rubriken bokslutsdispositioner och i
balansrakningen p& passivsidan under rubriken obeskattade reserver.”® Den motsvaras under
aktivsidan av vilken tillgang som helst och behover inte heller ha tackning i form av kontanta
medel p& ett konto.”

Rakneexempel: Avsdattning till periodiseringsfond utan avgiftsbel éggning

Resultatrakning:

Resultat efter finansiella kostnader 1000
Bokdl utsdisposition (periodiseringsfond 25 %) -250
Skatt (28 %) -210
Resultat efter skatt 540

Effekten av bokslutsdispositionen blir att skatten reduceras med 70 (250*0.28) samt att arets
resultat efter skatt minskar med 180 (250*0.72). Eftersom bokslutsdispositionen endast & en
"konstruktion” sa representerar dessa en okning av skatteskulden med 70 och en 6kning av
eget kapital med 180."

Balansrakning:

Tillgangar 790
Summa 790
Skulder 0

Eget kapital 540
Periodiseringsfond 250
Summa 790

Om foretaget l6ser upp den obeskattade reserven minskar den obeskattade reserven i
balansrékningen samtidigt som resultatrakningen 6kas med motsvarande belopp. Den kan
efter beskattning bli foremdl for utdelning.

% Alhager, E. & Alhager, M. (2004) Sambandet mellan redovisning och beskattning — en introduktion

% | nkomstskattel agen 30:3

" Alhager, E. & Alhager, M. (2004) Sambandet mellan redovisning och beskattning — en introduktion

™ Tjernberg, M. (2004) Periodiseringsfonder — och andra obeskattade reserver

2 | nkomstskattel agen 30:6a samt Tjernberg, M. (2004) Periodiseringsfonder — och andra obeskattade reserver
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2.3.2 Avgiftsbelaggning av periodiseringsfonder

D4 det beslutades om att avskaffa arvs- och gavoskatten och sinka formogenhetsskatten togs
tre olika alternativ fram for hur detta skulle finansieras. Samtliga berérde
periodiseringsfonder. Alternativen var att den maximala avsattningsprocenten skulle sankas,
att tidsperioden for fonden skulle forkortas samt att avséttningarna skulle beldggas med en
rénta, varpd den sista rostades igenom.” Regeringen |&mnade ett forslag om att infora
rantebelaggning pa juridiska personers avsittningar till periodiseringsfond. Lagen tradde i
kraft 1 januari 2005 och tillampas pa beskattningsdr som pabdrjats efter utgangen av ar
2004.™ Den nya regleringen &terfinns i inkomstskattelagen 30:6a och har féljande lydelse:

" En juridisk person som har gjort avdrag for avsattning till en periodiseringsfond
skall ta upp en schablonintdkt. Intékten skall berdknas till 72 procent av
statdanerantan vid utgangen av november manad andra aret fore taxeringsaret
multiplicerad med summan av gjorda avdrag for avséttningar till sadana
periodiseringsfonder som den juridiska personen har vid beskattningsarets
ingéng.” ™

Lagstiftarna har valt att basera avgiften pa statdanerdntan som vanligtvis ar lagre an
marknadsrantan. Funktionen och innebérden med periodiseringsfonder & fortfarande
detsamma som tidigare trots avgiftsbel &ggningen.”™

2.3.2.1 Redovisning av periodiseringsfonder efter avgiftsbelaggningen

De foretag som gor avséttningar till periodiseringsfond skall i sin skatteberékning ta upp en
schablonintakt.”” Nedan ges ett exempel fér att illustrera hur avgiften raknas fram.

| ngaende periodiseringsfonder: 1 000 000kr
Statsaneranta: 3.95%

Schablonintékt: 1 000 000* 0,0395*0,72 = 28 440kr
Arets avgift: 28 440*0,28 = 7 963kr

Periodiseringsfonderna ger en skattekredit pa 280 000kr (1 000 000*0,28). De 7 963 &r €
avdragsgilla men kan sigas motsvara en avdragsgill kostnad pa 11 060kr (7 963/0,72).
Sammantaget ger detta att avgiften for skattekrediten & 0,0395 (11 060/280 000) det vill séga

3 | agr&dsremiss (2004) Rantebelaggning av periodiseringsfonderna
™ Regeringens proposition 2004/05:38 Rantebel &ggning av periodiseringsfonderna
’® | nkomstskattel agen 30:6a
® Regeringens proposition 2004/05:38 Rantebel &ggning av periodiseringsfonderna
" I nkomstskattel agen 30:6a
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den statslaneranta som anvands vid framrakningen av schablonintakten. Denna schablonintakt
paverkar inte resultat- och balansrakningarna pa annat sitt an att den med ” Arets avgift” hojda
skatten raknas av i resultatrakningen och minskar &rets resultat.”® | 6vrigt redovisas
periodiseringsfonderna som visatsi stycke 2.3.1.2.

2.4 The Pecking Order Theory

Det har lange diskuterats om det finns en optimal kapitalstruktur for foretag. Den klassiska
synen pa detta problem har byggt pa att dgarna kréver en hogre avkastning pa det investerade
kapitalet an vad kreditgivare kréver i ranteerséttning. Dock hojs rantekraven nér soliditeten
gunker eftersom risken kreditgivaren tar okar. Sammantaget har detta bidragit till att den
optimala kapital strukturen har ansetts motsvara en skuldséttningsgrad pa cirka 60-75 %."°

En senare syn pa den optimala kapitalstrukturen presenterades av Miller och Modigliani, vilka
menade att det, vid en perfekt kapitalmarknad, inte finns ndgon optimal kapitalstruktur. Detta
da dven &garna andrar sina avkastningskrav utifran den kapitalstruktur som finns i foretaget
och den risk den medfér dgarna.®

Ingen av dessa tva perspektiv pa kapitalstrukturen forklarar dock verkligheten sarskilt val.
Darfor har ett flertal teorier utvecklats for att forklara hur féretagen véljer att sdtta samman sin
kapitalstruktur. En av dessa teorier & The Pecking Order Theory (POT-teorin). Denna teori
fokuserar pa informationsasymmetri och visar att foretag valjer att anskaffa kapital utifran den
kostnad det medfor. Enligt POT-teorin innebér detta att foretag i forsta hand véjer att
finansiera sin verksamhet med internt genererat kapital. | andra hand véjer foretag att |ana
kapital frén kreditinstitut och i sistahand att emittera nya aktier.®*

POT-teorin utgar ifran att foretagsledningen har béttre information an agarna. Vid behov av
kapital infér exempelvis en investering kommer inte &garna veta hur stor potential
investeringen har, nagot som daremot foretagsledningen gor. Detta leder till att ledningen vill
emittera aktier till en hogre kurs an égarna & beredda att betala, alternativt att fler aktier an
nodvandigt behover emitteras, datill en lagre kurs. Det sistnamnda alternativet leder i 1angden
till att avkastningskravet pa kapitalet Okar da antalet dgare som kréver avkastning ckar mer &n
nodvandigt.®

De andra finansieringskallorna, internt genererat kapital och 1an rangordnas efter kostnad,
varfor det internt genererade kapitalet & forstahandsval for foretagen.® Krediter har

8 Engstrom, S. (2005) Rantebel aggningen av periodiseringsfonderna — en obeskattad reserv vara eller inte vara
®Yard, S. (2001) Kalkyler for investeringar och verksamheter

8 Myers, S.C. (2001) Capital Sructure

8 Myers, S.C. (1984) The Capital Structure Puzze

8 Myers, S.C. (2001) Capital Sructure

® bid.

18



transaktionskostnader vid sidan om rantekostnaderna. Transaktionskostnaderna & dock ofta
laga for foretag vilka ofta har [aneutrymmen dar de till en relativt 13g réanta snabbt kan fa
tillgang till kapital. N&ar detta laneutrymme Overskrids tenderar dock rantekostnaderna att
snabbt skjutai hojden.®*

Basta séttet att finansiera en investering, enligt POT-teorin, & att anvanda internt genererat
kapital. Vid anvandning av internt kapital undviker bolaget &ven att hamna i en situation dar
asymmetrisk information kan bli ett problem. Viljan att nyttja interna medel & dock inte sa
stor att ledningen &r beredd att minska utdel ningsnivaerna da detta kan emottas som tecken pa
en finansiel krisi foretaget.®®

Trots att POT-teorin & utformad for att forklara kapital strukturen i noterade aktiebolag vilka
har ett marknadspris, har det i studier visats att den @ven &r tillampbar pa minde onoterade
foretag. An har det dock inte hittats ndgon forklaring till varfor onoterade foretag fattar besl ut
rorande kapitalstruktur pa liknande sétt som noterade aktiebolag. Det har dock pdpekats att
mindre bolags foretagsledning ofta aven ager foretagen och de tenderar att inte vilja minska
sitt agande och inflytande.®®

2.5 Kapitelsammanfattning

| detta kapitel har litteraturen pad omrédet presenterats. Denna litteratur kommer sedan
anvandas vid analysen av empirin. Utifran denna litteraturgenomgang kan utlasas att dagens
redovisningsteori inte ar tillracklig for att till fullo forklara praktiska fenomen sdsom
avgiftsbel&ggningen av periodiseringsfonder. Detta da teorier ofta beskriver en férenkling av
verkligheten, bland annat genom att anvanda metaforer, for att kunna ge en 6verskadlig bild
av redovisningen. Da verkligheten & komplex kan den inte teoretiseras till fullo, vilket
medfor att alla aspekter inte beaktas i teorin och darmed inte kan ge tillfredsstallande svar pa
praktiska fenomen sdsom det som studeras i denna undersokning. Detta medfor att forskarna,
for att kunna besvara uppsatsens forskningsfraga, har varit tvungna att undersoka verkligheten
for att utrona vilka konsekvenser lagférandringen verkligen fatt for foretagen. Detta innebér
déaremot inte att teorin & 6verflodig utan fyller en viktig roll som forklarande instrument.

8 vard, S. (2001) Kalkyler fér investeringar och verksamheter
& Myers, S.C. (1984) The Capital Structure Puzze
% Holmes, S. & Kent, P. An empirical analysis of the financial structure of small and large Australian
manufacturing enterprises
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3. Metod

| detta kapitel presenteras studiens tillvagagangssatt pa ett detaljerat sitt for att lasaren
tydligt skall kunna forsta hur forskningsprocessen sett ut. Kapitlet inleds med en beskrivning
av vilka metodval som gjorts. Dérefter foljer en redogorelse for hur datainsamlingen gatt till
véga och avslutas sedan med kritik av metodval och kéllor.

3.1 Val av metod

Vilken metod som anvants har styrts av syftet och den specifika forskningsfragan. Syftet med
undersokningen &r att belysa effekterna av avgiftsbel aggningen av periodiseringsfonder i sma
och stora bolag samt revisorns roll vid beslutfattande. Darfor har telefonintervjuer med sma
och stora foretag samt personligaintervjuer med revisorer gjorts.

3.1.1 Grundad teori

Den grundade teorin innebér att teorin i studien vaxer fram fran insamlad data samtidigt som
den & grundad i data som insamlats.®’ Det & precis pd detta sitt som denna studie har
genomforts och anses darfor vara i linje med den grundade teorin. Det & den data som
insamlats som har styrt undersokningen och teorin har genererats fram. Den grundade teorin
& lamplig att anvanda nar outforskade omraden skall undersokas, dar det inte finns sd mycket
teori.® Denna studie avsdg att studera ett fenomen och ett omr&de dér teorin i stort sett &
obefintlig varpa den grundade teorin blev det mest |1ampliga valet. Dock har inte alla aspekter
av den grundade teorin tagits i beaktande utan endast de delar av teorin som ansetts relevantai
denna studie och dess 6vergripande syfte har anvants.

Genom anvandandet av den grundade teorin var det méjligt att uppdatera forskningsfragan
under arbetets gang vilket har gjort studien mer nyanserad, detta eftersom den grundade teorin
till&ter en standig rorelse mellan fragestallning, urval av respondenter och kodning av de data
som samlats in.® En annan aspekt med den grundade teorin & att intressanta spar och
forandringar kunde végas in i studien. Det & inte mgjligt enligt den grundade teorin att
forklara andra omraden an det omréde data insamlats ifran da all teori maste vara forankrad i

8 Hartman, J. (2001) Grundad teori — teorigenerering pa empirisk grund
8 Glaser & Strauss (1967) The Discovery of Grounded Theory: Strategies for Qualitative Research
8 Bryman, A. & Béll, E. (2005) Féretagsekonomiska for skningsmetoder
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data®™ Det & visserligen svért att skapa en teori genom en magisteruppsats men att kunna
teoretisera problemet i viss man har varit forfattarnas mal.

3.1.1.1 Induktiv ansats

Den grundade teorin &r en typ av induktiv ansats som betyder att forskaren utgar fran empirin
for att sedan kunna teoretisera.®™ Denna ansats valdes d& studien tar avstamp i empirin for att
sedan teoretisera fenomenet. Maet har varit att forsoka bygga upp ny kunskap kring
fenomenet som undersokts. Inga hypoteser har formats varpa den induktiva ansatsen passar
bast for denna studie. |1 denna uppsats har data samlats in for att sedan anvéndas till att
induktivt skapa en teori utifran respondenternas verklighet. Malet har varit att kunna dra
teoretiska slutsatser utifran den empiri som insamlats. Sdledes & malet att det resultat studien
ger inte enbart skall ga att applicera pa de redan undersokta bolagen utan den skall kunna ge
en teoretisk forklaring till varfor verkligheten ser ut som den gor. Detta & i linje med den
induktiva ansatsen.”

3.1.2 Kvalitativ metod

Den kvalitativa metoden kannetecknas av teorigenerering och ett tolkande synséit dér
tyngdpunkten ligger p& hur individer tolkar och uppfattar sin verklighet.®® For att kunna
uppfylla syftet i uppsatsen var den kvalitativa metoden mest lamplig. For denna studie valdes
den kvadlitativa metoden da ett fatal intervjuer med sma och stora bolag samt revisorer béast
uppfyllde studiens syfte. Den kvalitativa metoden valdes aven for att den ger mgjlighet till
diupare, mer detaljrika och nyanserade svar samt bredd i respondenternas asikter.
Mal séttningen med undersokningen var att fa en forstaelse for fenomenet och kunna tolka den
insamlade data vilket var &hnu en anledning till att den kvalitativa metoden valdes. Eftersom
denna metod &r flexibel och det finns utrymme for tolkning och foljdfragor vid intervjuerna
var den kvalitativa metoden det mest 1ampliga valet eftersom denna dven tillater en mer Gppen

syn 94

3.2 Datainsamlingsmetod

Datainsamlingen gjordes utan forvantningar om eventuella utfall och har sdledes styrts fran
forskningsfragan. Datainsamlingen har gjorts i enlighet med den grundade teorin vilket

% Hartman, J. (2001) Grundad teori — teorigenerering pa empirisk grund
® Jacobsen, D.I. (2002) Vad, hur och varfér? Om metodval i féretagsekonomi och andra samhéllsvetenskapliga
amnen
2 Bryman, A. & Béll, E. (2005) Féretagsekonomiska forskningsmetoder
93 | i
Ibid.
% Holme, 1. M. & Solvang, B. K. (1997) Forskningsmetodik — om kvalitativa och kvantitativa metoder
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innebér att den har gjorts systematiskt och utan forutfattade meningar.®> Primardata & av
storsta vikt eftersom studien har en induktiv ansats och har utforts med en kvalitativ
metodinriktning. De primérdata som samlats in & intervjuer och de sekundéardata som
insamlats bestar av bakgrundsfakta kring amnet samt den offentliga debatten.

3.2.1 Priméardata

For att samla in primérdata har telefonintervjuer gjorts med redovisningschefer vid fem stora
bolag och med VD eller ekonomichef vid fem sma bolag. Utéver dessa gjordes aven
personliga intervjuer med tva auktoriserade revisorer for att fa deras syn pa
avgiftsbeldggningen samt deras radgivande roll. Revisorerna som intervjuats arbetar i forsta
hand med sma bolag da det & dessa bolag som mestadels rédgér med sin revisor vid
bedlutsfattandet kring periodiseringsfonder.

3.2.1.1 Val av intervjumetod

| denna kvalitativa studie valdes en semistrukturerad intervjuform eftersom denna typ av
intervjuform ansags bast for att uppfylla syftet med understkningen. Den semistrukturerade
intervjun valdes @ven eftersom intervjuaren har en intervjuguide med forutbestamda fragor
men har samtidigt under intervjuns gang en stor frihet och méjlighet att stalla foljdfragor
vilket gjordes under intervjuerna® Denna flexibla utformning medférde att intressanta spér
som uppkom under intervjun kunde f6ljas upp vilket resulterade i nyanserade och detaljrika
svar fran respondenterna. Foljdfragor stdlldes nar de kandes relevanta bade i sammanhanget
och for att ytterligare kunna nyansera och besvara forskningsfragan.

Intervjufragor skickades till foretagsrespondenterna i forvag for maojlighet till reflektion och
forberedelse innan vi ringde. Detta gjordes aven for att respondenterna inte skulle behova ta
sa mycket tid till eftertanke kring svaren under intervjun samt att de skulle kdnna sig sékrare i
sin position som respondent.

Intervjuerna med foretagen genomfordes via telefon da tidsbegransningen var en faktor att ta
héansyn till, samt att respondenterna fanns spridda 6ver landet. Fordelar med tel efonintervjuer
& att respondenten inte paverkades av intervjuarnas utseende eller beteende. Pa detta vis
kunde intervjuareffekten undvikas, dar intervjuarna paverkar respondenten i en viss riktning.
Det & samma person som genomfort samtliga intervjuer och ala tre skribenterna har varit
nérvarande vid intervjuerna. Detta har varit en fordel for undersokningen eftersom det har
medfort att intervjuaren inte kunnat lagga in sina personliga véarderingar och asikter vid
tolkningen av intervjusvaren och att samtliga intervjuer genomforts utifrén samma struktur.

% Strauss, A. & Corbin, J. (1998) Basics of Qualitative Research
% Bryman, A. & Bell, E. (2005) Foretagsekonomiska for skningsmetoder
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Vidare har alla intervjuer spelats in pa bandspelare sa att inte viktiga detaljer forlorats samt
for att undvika att de tva som antecknat inte fatt med fullstandiga svar fran respondenterna.

De tva intervjuer som gjordes med revisorer var personliga intervjuer. Detta da bada tva
uttryckligen onskade att genomféra dem pa detta sétt. Detta har dock inte paverkat studien
eftersom intervjufrégorna till revisorerna inte var desamma som fragorna till foretagen.
Svaren grupperna emellan redovisades och hanterades separat da de sags som olika
informationsgrupper, varpa de olika intervjumetodernainte paverkar studien.

3.2.1.2 Metod for utformning av intervjufragor

For att kunna besvara forskningsfragan var fragestéliningen och syftet végledande vid
utformandet av intervjufrdgorna. Aven den offentliga debatten har studerats for att ge
ytterligare hjélp vid utformandet av intervjufragorna. Fragorna har varit relativt specificerade
for att undvika utsvéavande svar och respondenternas egna tolkningar av frégorna. Samtidigt
har intervjuaren dock kunnat stélla foljdfragor och en viss ppenhet i fragorna har funnits.
Intervjuaren hade dven méjlighet att stdlla fragornai den ordning som de uppkom och som de
passade in i samtalet. Intervjuguiden bestod av 15 frégor dar det tagits stor hansyn till att hdlla
fragorna korta och tydliga, detta for att undvika att respondenterna skulle tappa traden och ha
svart att forsta vad intervjuaren menade. Det var dven viktigt att utforma fragorna neutralt och
att inte stalla ndgra ledande fragor. Aven frégornatill revisorerna utformades pa detta stt.

3.2.2 Sekundardata

Relevant litteratur pad omradet har studerats for att skapa en teoribas och referensram for att
kunna analysera de primérdata som samlats in genom intervjuerna. De sekundédrdata som
anvants har samlats in genom bibliotekskatalogen LOVISA och artikel sokningsdatabasen
ELIN som finns att tillga vid Lunds universitet. Dar har artiklar i facklitteratur samt bocker
inom redovisningsreglering och obeskattade reserver inhamtats. Artiklarna och bockerna pa
omrédet har anvants for att bredda forfattarnas kunskaper inom omradena
periodiseringsfonder och redovisningsreglering.

For att skapa en uppfattning och for att kunna redogora for den offentliga debatten har artiklar
i facklitteratur, propositioner, motioner, beténkanden och lagradsremisser studerats. Den
offentliga debatten har sedan anvéants for att forfattarnas kunskap pa omradet skulle utvidgas.
Den har aven anvants som grund till att se vilka féretag som skulle studeras, i detta fall stora
och smabolag, samt som en hjap till utformningen av intervjufragorna.
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3.3 Urval

3.3.1 Val av respondenter

Urvalet av respondenter har gjorts utifran forskningsfrégan och utifran att syftet skulle kunna
uppnas pa basta tankbara sétt. Darfor valde forfattarna att intervjua fem stora bolag och fem
sma bolag. Detta antal valdes dels pa grund av att examensarbetet &r tidsbegransat samt att
totalt tio intervjuer med foretag var ett rimligt antal att hantera vid analysprocessen. Detta
antal valdes ocksa for att det skulle réckatill att ge en representativ bild av hur resonemanget
fors kring avgiftsbelaggningen i sma respektive stora bolag. De foretag som kontaktades for
att genomfdra undersokningen tillhérde alla olika branscher, darfoér var antalet anstéllda inte
ett relevant matt pa storleken pa foretagen. Istéllet har grupperingen skett utifran
nettoomsattning.

Vidare valdes tva auktoriserade revisorer som respondenter for att ge en bredare bild av hur
diskussionen fors i, och med bolagen. Antalet revisorer sattes till tva stycken eftersom
revisorerna har insyn i flera olika bolag och har vardera ett stort antal kunder vilket gor att tva
stycken var ett tillrackligt antal for att bredda bilden kring hur bolagen resonerar tillsammans
med revisorn utifran revisorns perspektiv.

De foretag som intervjuats har valts ut genom ett sumpmassigt urval. De stora bolagen valdes
bland de noterade foretagen pa stockholmshorsen. Déarefter gjordes ett slumpmassigt urval
och de foretag som inte anvants sig av periodiseringsfond de senaste fyra aren valdes bort och
nasta foretag valdes istéllet. Vaxeln kontaktades pa de valda bolagen och dér efterfragades
ekonomiansvarig pa bolaget. Det var inga svarigheter att komma i kontakt med
ekonomiansvarig, samtalen kopplades oftast direkt till redovisningscheferna pa foretagen.

De sma bolagen valdes ut genom datasystemet Market Manager Revision dar det soktes fram
lampliga foretag som sorterades utifran omséttning och att de under de fyra senaste aren
anvant eller anvander periodiseringsfonder. Att fatag pa dessaintervjuer var betydligt svérare
och méjligen kan detta bero pa en osikerhet kring kunskapen i amnet. Aven hér kontaktades
vaxeln och samtalet kopplades vidare till VD eller ekonomichef. Infor intervjuerna har bade
stora och sma bolags hemsidor och arsredovisningar studerats for att forfattarna skulle ha en
forstaelse for foretagets verksamhet och agarstruktur.

Revisorerna valdes ut genom att kontakta tva revisionsbyraer som till storsta delen arbetar
med medelstora och sma bolag, vilket var viktigt for studien eftersom det framkom efter
intervjuerna med foretagen att det & de bolag som rédgor och diskuterar mest med sina
revisorer. De tva revisorer som intervjuats ar auktoriserade revisorer som har en lang
erfarenhet inom yrket vilket var viktigt for studien.
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Respondenterna var valdigt sakkunniga och forfattarna anser att de fétt tag pa rétt person for
dessa intervjuer pa alla tio bolag. En del respondenter ville vara anonyma och onskade att
deras foretagsnamn inte skulle synas i uppsatsen. Pa grund av detta valde forfattarna att
presentera alla bolag och revisorer som anonyma. Detta gor ocksa att alla bolag framstélls och
uppfattas lika.

3.3.2 Bortfall

Bland de stora bolagen var det relativt enkelt att hitta redovisningschefer som ville stélla upp
pa en intervju. Bortfallet var mycket litet da de flesta som kontaktades var villiga att stélla
upp. Anledningarnatill att bolag inte ville stélla upp var att ett bolag tyckte att de hade foér lite
kompetens for att kunna stélla upp, ett annat bolag hade inte méjlighet och ett tredje var inte
intresserade av att stélla upp. Detta relativt 1aga bortfall torde inte paverka studien i ndgon
riktning. Alla respondenter var villiga att svara pa samtliga fragor som stélldes till dem.
Bortfallet bland de sma bolagen var relativt stort da flera som kontaktades inte tyckte att de
hade tillracklig kunskap. Respondenterna fran de sma bolagen svarade pa ala fragor som
stélldes vid intervjuerna. Bland revisorerna fanns inget bortfall alls. En intervju ombokades sa
att den holls med en annan revisor pa samma byra én vad som ursprungligen var avtalat. Bada
arbetar dock med samma typ av bolag och bada & auktoriserade varfor det inte torde ha
nagon betydelse. Inte heller vid dessaintervjuer fanns nagot bortfall pa fragorna.

3.4 Analysmetod

Enligt den grundade teorin kodas vanligen datamaterialet vilket aven gjorts i denna studie.
Kodningen i denna studie har gjorts genom att de priméardata som samlats in har studerats och
arbetats igenom, rad for rad. Noteringar har gjorts da respondenterna har lyft fram begrepp
och beskrivningar av det fenomen som denna undersokning syftar till att forklara. Empirin har
delats in i teman utifran olika indikatorer som framkommit fran de noteringar som gjorts.
Genom detta arbetssétt okar sékerheten for att begreppen och beskrivningarna & grundade i
data®” Vid kodningen har det beaktats att kontexten i data inte gatt forlorad d& den lyfts ur sitt
sammanhang. Detta har till exempel skett genom noggranna genomlyssningar av
ljudupptagningarna for att sakerstalla att sammanhanget kvarstar.

Efter att indikatorerna har identifierats har sedermera koder skapats utifran dessa. Vissa
indikatorer och koder har varit relativt enkla att identifiera medan andra har krévt mer
eftertanke da respondenterna uttryckt samma asikter fast i olika ordalag. Utifran koderna har
sedan analysarbetet av fenomenet genomforts med stéd av litteraturen som ett forklarande

9 Hartman, J. (2001) Grundad teori — teorigenerering p& empirisk grund
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instrument. Insamlandet och analysen av data har skett med vaxelverkan, sdledes paralldllt,
enligt den grundade teorin.®®

3.5 Metodkritik

Den grundade teorin kritiseras bland annat fOr att det & en tidskrévande metod dér inspelning
av intervjuer och transkribering av dessa tar mycket tid i ansprék vilket ofta kan leda till att
forskningen inte hinner avslutas i tid. Detta har dock undvikits genom att antalet intervjuer
samt langden pa dessa har anpassats till den tidsrymd forfattarna haft till sitt forfogande.
Ytterligare kritik mot den grundade teorin &r att det ar tveksamt om den alltid leder fram till
en teori. Denna studie avser dock inte att skapa en teori utan att forklara ett fenomen.
Ytterligare en aspekt &r att det finns manga skrifter som behandlar den grundade teorin och att
de formedlar en nyansrikedom som gor att den grundade teorin ibland kan vara svéar att
greppa. | vilken utstrackning principerna for den grundade teorin foljs i undersbkningen
varierar fr8n undersokning till undersokning. Ibland framstélls forskning som att hela
konceptet av den grundade teorin anvénts medan det egentligen bara &r vissa delar som
anvants.'® | denna studie har dock p&pekats under 3.1.1 att vissa delar av den grundade teorin
anvants och att det ar de delar som ansetts vara relevanta for studiens tillvagagangssétt.

Den kvalitativa metoden kan kritiseras for att vara alltfor subjektiv och for att forfattarna kan
légga in sina egna varderingar och vad de tycker & mest intressant att belysa. Det finns ocksa
risk att respondenten paverkas i ndgon riktning av intervjuaren eftersom intervjuerna har varit
semistrukturerade. Det kan ocksa vara svart att upprepa undersokningen och fa exakt samma
svar eftersom denna kvalitativa undersokning & semistrukturerad.'® For att undvika detta har
forfattarna till detta examensarbete f6ljt intervjuguiderna noggrant och férsokt ha en objektiv
syn paintervjusvaren.

En annan aspekt som tagits i beaktande & att det finns en svarighet att generalisera
respondenternas svar eftersom antalet intervjuer inte varit sd manga. Forfattarna amnar dock
kunna se vissa drag och tendenser hos sma respektive stora bolag utan att generalisera for
samtligaforetagi Sverige.

Den induktiva ansatsen kan kritiserats for att det inte gar att genomfdra en undersokning med
ett helt 6ppet sinne utan ndgra som helst forvantningar pa utfallet.’* Forfattarna har haft en
viss forforstéel se for amnet men inte haft kdnnedom om hur praxis fungerar. Ytterligare kritik
mot den induktiva ansatsen & att datainsamlandet kan bli skevt och intetsédgande for att

% Glaser & Strauss (1967) The Discovery of Grounded Theory: Strategies for Qualitative Research
% Bryman, A. & Béll, E. (2005) Féretagsekonomiska forskningsmetoder
100) ocke, K (1996) Rewriting The Discovery of Grounded Theory after 25 years?
ig; Bryman, A. & Bell, E. (2005) Fretagsekonomiska for skningsmetoder
Ibid.
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forfattarna kan styras av forutfattade meningar. Detta kan innebéra att data samlats in for att
den tros vara viktig men i sidlva verket & den inte relevant.'®® Detta har undvikits i denna
studie genom att syftet och forskningsfrégan har legat till grund for utformandet av
intervjufragorna och pa detta sétt har forfattarna varit noga med att samlain relevant data.

3.6 Kvalitetskriterier

For att beddma en studie som anvant sig av grundad teori finns det ett antal kvalitetskriterier
att beakta. Dessa &r relevans, funktion och modifierbarhet.’®* Nar det galler relevansen skall
det beaktas huruvida teorin som framkommit verkligen beskriver det som den &ar tankt att
beskriva. | denna studie har de primérdata som samlats in hog relevans eftersom de beskriver
det som avsetts med intervjuerna och det som empirin fran borjan var tankt att beskriva.
Konsekvenserna med avgiftsbeldggningen har varit malet med studien och detta har nétts
genom va avvagdaintervjuer med utvalda foretag och revisorer.

Néar det galer funktion maste resultatet av studien fungera och vara anvandbar i praktiken
samt kunna férklara vad som har hant. | denna studie &r resultatet anvandbart i praktiken
eftersom verkligheten och praxis i foretagen samt hos revisorerna har studerats. Tydligheten i
metodavsnittet om hur primérdata har genererats &r ytterligare en aspekt som visar pa att
funktionen av resultatet i studien ar hog.

Modifierbarhet handlar om att en teori maste kunna genomga sma foérandringar. Resultatet i
denna studie & modifierbart, eftersom ett fenomen har studerats maste forskaren vara Gppen
for att teorin som framkommit ofta behover modifieras. Inom redovisningsreglering och
skattesystem sker forandringar vadig ofta vilket gor att verkligheten kommer att éandras och
kommer att behéva modifieras. Framtagen teori maste grundas i data och anpassas efter
verkligheten varp& modifierbarheten vid ny data & viktig.'®

3.7 Kallkritik

Urvaet av de stora bolagen kan kritiseras for att alla bolag & noterade, de stora bolag som
inte & noterade finns inte med i vare sig populationen eller stickprovet. Dock & detta
medvetet da forfattarna avsdg att de stora bolagen skulle vara noterade. Detta for att vara
sékra pa att ekonomichefen som intervjuades inte hade en néra relation med dgarna da de kan
ha ett annat intresse i denna fraga én vad foretagsledningen har. Urvalet av de sma bolagen
kan kritiseras utifran det nagot storre bortfallet men det har inte paverkat studien da
respondenter inom rétt storleksintervall med bra @mneskannedom till trots hittats. Urvalet av

103 Hartman, J. (2001) Grundad teori — teorigenerering pa empirisk grund
104 Glaser & Strauss (1967) The Discovery of Grounded Theory: Strategies for Qualitative Research
1% Hartman, J. (2001) Grundad teori — teorigenerering p& empirisk grund
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revisorer kan kritiseras utifran att det inte & nagra kvinnor respresenterade i gruppen. Detta
till skillnad fran de béda grupperna av foretag dér tva av fem respondenter var kvinnor i
vardera gruppen.

Ké&lkritiken mot de primérdata som samlats i studien &r till storsta del relaterat till géva
intervjuerna. Respondenterna kunde paverkas av intervjuarens sétt att tala och stdlla fragorna
men detta har forsokt att undvikas genom att intervjuaren har varit s objektiva som majligt
vid intervjutillféllena. En annan aspekt som har beaktats ar att intervjuarna inte har haft
majlighet att se respondentens ansiktsuttryck och kroppssprék vid telefonintervjuerna. Detta
har dock kunnat goras vid de personliga intervjuerna, vid dessa intervjuer har dock
intervjuareffekten beaktats. Forfattarna anser att detta amne inte behandlar nagot som &r svart
eller jobbigt for respondenten att tala om vilket medfor att mojligheten att inte kunna se
kroppssprak och ansiktsuttryck inte haft nagon storre betydelse for studiens resultat.
Forfattarna har ocksa stéllt sig kritiska till om respondenterna har uppgett sanningsenliga svar
i intervjuerna men eftersom foretagen frivilligt stéllt upp pa intervjuer anser forfattarna att de
ar villiga att berétta om hur de gor och vilka effekter avgiftsbeldggningen haft. Intervjuerna
hanteras ocksa anonymt vilket ytterligare torde forstéarka sanningshalten i respondenternas
svar. En ytterligare aspekt som beaktats & om respondenten uppfattat en viss intervjufraga
som oklar och &nda svarar pa den. Detta har forsokt att undvikas da fragorna har varit tydliga
och inte lamnat nagra oklarheter som Gppnat upp for egna tolkningar.

Det &r viktigt att vara kallkritisk till de sekundérdata som samlats in eftersom det & data som
samlats in av nagon annan forskare for annat @ndamd. De artiklar som anvants &
vetenskapliga och publicerade i vetenskapliga tidsskrifter vilket okar tillforlitligheten. |
kapitel fyra presenteras asikter, dessa & vinklade och skrivna som inldgg i debatten. Detta
innebar att de ibland kan bestd av spekulationer och inte altid & sd va underbyggda
argument.

3.8 Kapitelsammanfattning

| detta kapitel har det redogjorts for vilka metodologiska val som gjorts och hur denna studie
har genomforts. Eftersom forfattarna har undersokt ett relativt outforskat omrade dér inga
tidigare teorier finns sa valdes den grundade teorin tillsammans med en induktiv ansats och en
kvalitativ inriktning. De primérdata som samlats in & inhamtad fran semistrukturerade
telefoninterviuer med sma och stora bolag samt personliga intervjuer med revisorer. De
sekundérdata som inhamtats & vetenskapliga artiklar och bocker som behandlar omrédet
kring periodiseringsfonder och regleringen av redovisningen i Sverige.
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4. Den offentliga debatten

| detta kapitel kommer den offentliga debatten att presenteras genom utdrag och asikter
hamtade fran publicerade tidsskrifter pd omradet, propositioner, motioner, betéankanden och
lagradsremisser. Debatten kommer att behandla bade periodiseringsfondernas inforande
samt den senare avgiftsbelaggningen av dem. Detta for att lasaren skall fa en tydlig bild av
vad som hant pa omradet for att sedan kunna ta till sig empirin.

4.1 Debatten vid periodiseringsfonders inforande

Ar 1989 presenterades idén med periodiseringsfond for férsta gangen.'® Meningen var d& att
underlétta investeringar genom att ge foretagen en likviditetsreserv. D& papekades det att
lagen skulle utformas sa att foretagen inte borjade gora avséttningarna rutinmassigt for att
undvika skatt eller av andra anledningar an for att forbéttra likviditeten infor storre
investeringar.’””  Forslaget pd periodiseringsfonder  fick mycket  kritik  under
remissbehandlingen och genomfoérdes inte i samband med den stora skattereformen utan forst
1993 och dd i en reviderad form.’® | propositionen fr&n 1993 som framférallt avsdg att
underldtta for sma och medelstora bolag, framfordes en annan syn pa periodiseringsfondens
funktion. | denna proposition menade regeringen att SURV:en skulle avskaffas och som
ersattning for dess forlustutjamningsfunktion foreslogs ett mer generellt system for
forlustutiamning bakat i tiden. Ett system for periodiseringsfonder foreslogs med syfte att
"mojliggora att resultatet mellan olika beskattningsar utjamnas &ven i vinstsituationer och
for att ge en investeringsstimulans.” *®°

Flertalet foretradare fran néringslivet stillde sig bakom forslaget om att SURV:en skulle
ersittas av periodiseringsfonden. Det fanns dock flera kritiker till férslaget, bland annat
Riksskatteverket, Bokforingsnamnden och  Redovisningsrédet, som ansdg  att
periodiseringsfonden stred mot centrala principer i skattesystemet samt att de var
internationellt avvikande vilket skulle forsvara begripligheten av svenska foretags bokslut.
Det diskuterades redan da om en eventuell avgiftsbeldaggning men regeringen ansdg inte att
det behdvdes.*°

igi SOU 1989:34, del |. Reformerad foretagsbeskattning

Ibid.
1% Finansdepartementet, Dir 1992:1992:61 Oversyn av vissa foretagsskatter
1% proposition 1993/94:50 Fortsatt reformering av foretagsbeskattningen
110 .

Ibid.
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| samband med inférandet av periodiseringsfonden framkom kritik bland annat fran
redovisningsradet rorande den "uppenbara brist pa kvalitet i det skattemadssiga
lagstiftningsarbetet som aterspeglas i livdangden pa nya regler och frekvensen av
lagandringar.” ! De syftade d& pa& att lagstiftarna si snart efter den stora skattereformen
behovde gora andringar i skattesystemet. Redovisningsradets ordférande Sven-Erik Johansson
talade vid en konferens om aktuella redovisningsfragor och uttryckte sin oro for den standiga
forandringen pa skatteomradet.

" Min personliga uppfattning ar att det ndrmast & en skandal att det nyligen
kompl etterade SURV-systemet infors och far en livdlangd av ett par ar - och tillika
systemets svagheter kan forutses. De samhallsekonomiska kostnaderna for
lagandringar &r betydande.” **2

Sven-Erik Johansson pdpekade dven att det varit problematiskt att forklara for utlandska
intressenter vad de svenska reserverna, exempelvis lagerreserv och investeringsfond, innebar.
De byttes sedan ut mot SURV-systemet och bara ett par & senare ersattes det av
periodiseringsfondsystemet. Dartill tillkom komplikationer med de nya 6vergangsregler som
anvandes.**®

Till ett direktiv fran finansdepartementet gjorde professor Jan Sodersten en analys pa
forandringens paverkan pa foretagens Ionsamhet. Han kom fram till att ”en omperiodisering
av inkomsterna mellan olika ar kan (...) mdjliggora for foretagen att utnyttja existerande
skattemassiga avskrivningsregler pa ett mer effektivt satt.” ™4 Ur ett internationellt perspektiv
var det ovanligt att ha skattekrediter vid ett skattesystem med en bred skattebas och 1&g
skattesats. Sodersten menade &ven att ett system med periodiseringsfonder skulle fungera som
overgdng mellan det mer omfattande SURV-systemet och ett system utan sadana
avsdttningsmdjligheter. Han papekade dven att periodiseringsfonder skulle kunna underlé&tta
finansieringen for foretag utan tillgang till externt riskkapital. Detta argument minskade dock
i takt med att riskkapitalmarknaden utvecklades.**®

4.2 Debatten vid avgiftsbelaggningen
4.2.1 Foresprakare till avgiftsbelaggningen

| propositionen rérande avgiftsbeldggningen namndes som en fordel att avgiftsbeldggningen
knappast paverkar foretagens likviditet eftersom avgiften & relativt 1dg samt att mojligheten

1 Holmquist, B & Wennberg, 1. (1994) Professor Sven-Erik Johansson om ny féretagsbeskattning: "Det &r
ﬁ(zdlnbt' gtt fa utlopp for kanslor betraffande kvaliteten pa svensk lagstiftning...
id.
3 | pid.
14 Finansdepartementet, Dir 1992:1992:61 Oversyn av vissa foretagsskattefr &gor
5 | bid.
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till resultatutjamning finns kvar. Vidare namndes ocksa att nuvarande systematik for
riskkapitalforsorjning skulle bibehdllas. Det lyftes ocksa fram att foretagen inte behdver
kreditbedomas. Regeringen menade att en justering av periodiseringsfondssystemet var att
foredra framfor en héjning av den nominella skattesatsen i synnerhet sett ur ett internationel It
perspektiv.*'® En annan motivering frdn regeringen var att avgiftsbelaggningen skulle ses som
en |attare &tgard an aternativa finansieringar av arvs- och gévoskattens avskaffande och den
sankta formogenhetsskatten. Vidare ndmndes att avgiftsbelaggningen kommer att ge en bra
forstarkning till statsbudgeten. Andra motiv var att systemets resultatutjamningsfunktion inte
kommer att férsvinna, likas skulle méjligheten till skatteférskjutning kvarstd™’ Regeringen
nadmnde vidare i budgetpropositionen fér 2005 att de l&ttnader som féreslagits betréffande
arvs-, gavo- och formogenhetsskatterna till inte obetydlig del kommer foretagssektorn till
godo pa sa sétt att agarkollektivet kommer att gynnas. De ansag ocksa att det & rimligt att
forandringarna bal anseras finansieringsmassigt genom vissa forandringar av skattereglerna for
foretag.'®

4.2.2 Motstandare till avgiftsbelaggningen

Ett flertal av remissinstanserna, bland annat FAR och SRS som d& g var sammanslagna,
avstyrkte fordaget om avgiftsbeldggningen med motiveringen att komplexiteten |
skattesystemet Okar. De menade ocksd, i motsats till foresprékarna, att sma aktiebolag
kommer att drabbas hardare an stora da de g har samma méjlighet till intern finansiering och
ofta en samre kapitalsituation. Foretagarna och LO papekade ocksa att avgiftsbelaggningen
medfor asymmetrier mellan olika foretagsformer da exempelvis handel sbolag inte omfattas av
det. Fore detta justitierddet Bo Svensson ansdg att avgiftsbelaggningen av
periodiseringsfonderna var en kélla till att den odverlagsenhet som tidigare varit forknippad
med att driva foretag i aktiebolagsform minskade.™® Bland annat Svenskt néringsliv och
Svenska bankfdreningen menade att sma aktiebolag borde undantas da de &r grunden till den
svenska tillvaxten. Vidare menade Sveriges Advokatsamfund att denna avgiftsbeléggning
bara skulle gélla de avsattningar som gjordes efter ikrafttrédandet, inte som i forslaget att det
skulle gélla aven tidigare avséttningar.*

Organisationen Foretagarna avstyrkte fordaget da de ansdg att forslaget forsamrade villkoren
for foretagens finansiering. De menade dven att reglerna blev krangligare vilket framforallt
skulle paverka de mindre foretagen. Aven Foretagarna menade att det & oacceptabelt att
avgiftsbeldggningen skall & hardast mot de sma bolagen. Vidare pdpekade Foretagarna,

18 proposition 2004/05:38 Rantebel aggning av periodiseringsfonderna
117 Skatteutskottets beténkande 2004/05:SkU17
18 proposition 2004/05:01 Budgetpropositionen for 2005
119 gyensson, B. (2007) Planering av bolagsstrukturer: For- och nackdelar med olika typer av bolag och dgande
120 agrédsremiss (2004) Réantebelaggning av periodiseringsfonderna
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precis som Sveriges Advokatsamfund, att avgiften inte skulle drabba avséttningar gjorda
innan 2005 &rs taxering eftersom avgiftsbel dggningen inte kunde forutses d& %

En auktoriserad revisor framférde sin asikt i tidsskriften Balans dér han menade att om
villkoren for periodiseringsfonderna skulle forsdmras hade det funnits enklare séit,
exempelvis genom att minska periodiseringsfondernas maximala avsattningsperiod eller att
minska avsattningsprocenten. Vidare havdade han att problemen har flyttats genom att de
problem som tidigare fanns inom arvs- och gavoskatten nu har flyttats till foretagssektorn
istallet. Han var kritisk mot regeringens handlade da han ans3g att de bara flyttade problemet
till ett annat omrade. Vidare ansag han att den davarande social demokratiska regeringen inte
férenklade administrationen fér de som valt att driva foretag i aktiebolagsform.'?

Lennart Hedquist (m) patalade i en motion att avgiftsbelaggningen av periodiseringsfonder
kommer att férsamra investeringsklimatet i Sverige. Dettakan i sin tur medfora att efterfragan
pad arbetskraft minskar.’?® Vidare p&pekade Jorgen Johansson (c) i en annan motion att
avgiftsbelaggningen kommer att leda till en 6kad osdkerhet eftersom att rantesatsen kommer
att variera. Detta kan d& leda till att foretag inte kommer att utnyttja periodiseringsfonder.*?*
De borgerliga medlemmarna i skatteutskottet har tillsammans skrivit ett yttrande i
skatteutskottets  beténkande avseende avgiftsbeldggning. Déa menade de att
investeringsklimatet i Sverige hdmmas av avgiftsbeldggningen och att det dessutom kan leda
till minskad efterfragan pa arbetskraft.'®

4.3 Sammanfattning av den offentliga debatten

Né&r periodiseringsfonderna infordes kritiserades regeringen for de standiga forandringarna i
skattesystemet. Detta sags som ett tecken pa att forslagen inte var tillrackligt valarbetade. Det
framfordes dock asikter om att periodiseringsfonder skulle kunna underl éta finansieringen for
foretag. Det pdpekades ocksa att periodiseringsfondssystemet var ett enklare system &n
SURV -systemet vilket kunde underlétta internationel la affarsf érbindel ser.

Lagstiftarna menade att trots avgiftsbel &ggningen finns fortfarande de positiva effekterna med
periodiseringsfonderna kvar sasom; skatte- och vinstutjamning Over tid. Kritikerna havdade
déaremot bland annat att komplexiteten i skattesystemet skulle 6ka och att reglerna skulle
forsvaras. Detta skulle framst drabba de sma aktiebolagen. Dartill menade kritikerna att
finansieringsmajligheter skulle forsamras.

121 Egretagarnas Utkast till Lagrédsremiss om rantebel &ggning av periodiseringsfonderna (2004)

122 Engstrém, S. (2005) " Réantebelaggningen av periodiseringsfonderna - en obeskattad reservs vara eller inte
vara’

123 Motion 2004/05:Sk10

124 Motion 2004/05:Sk13
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5. Resultatredovisning

| detta kapitel kommer empirin att presenteras i form av fyra teman. Empirin fran
intervjuerna foretagen kommer att presenteras under respektive tema samt kontinuerligt
analyseras. Dessa teman ar: Attityder till periodiseringsfonder, effekter av
avgiftsbelaggningen, avsattningsbeslutet samt periodiseringsfondens utveckling. Under
respektive rubrik presenteras en kortfattad sammanstallning av respondenternas svar i
tabellform. Darefter presenteras empirin fran revisorerna dven dessa i form av fyra teman, de
ar: Attityder till periodiseringsfonder och anvandningsfrekvens, attityder till
avgiftsbelaggningen, avgiftsbelaggningens paverkan pa revisorns radgivning samt
periodiseringsfondens utveckling.

5.1 FOretagen

5.1.1 Attityder till periodiseringsfonder

Under detta tema presenteras bolagens syn pa periodiseringsfonder i form av for- och
nackdelar samt deras motiv till varfér de anvander eller anvant periodiseringsfonder.

5.1.1.1 Stora bolag

Foretag |Fo6rdelar med periodiseringsfond Nackdelar med periodiseringsfond

1 Skatteskal Avgiftsbeldggningen

2 Réantefri skattekredit Avgiftsbelaggningen

3 Upplever inga stora fordelar, kan forvaltas | Avgiftsbelaggningen, viss administration
4 Intern finansiering Avgiftsbeldggningen

5 Resultatutjamning Avgiftsbeldggningen

Tabell 1: Jamforelse mellan stora bolags attityder till periodiseringsfonder

Tva respondenter menar att de sdtter av till periodiseringsfonder enbart av skatteska da
avsattningen ses som en rantefri skattekredit. De ser periodiseringsfonder som ett redskap for
att skjuta upp skatten sa langt som mdjligt. | ett av bolagen anvands periodiseringsfonder
enbart da dotterbolagen inte har méjlighet att [amna koncernbidrag pa grund av att bolaget har
forvarvats under aret eller att dgarforhdllandena inte mojliggor koncernbidragsrétt. Saledes
anvands periodiseringsfonder endast nér koncernbidrag inte kan ges. De anvander
koncernbidrag som det framsta skatteutjamningsredskapet och har genom detta haft mdjlighet
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att redovisa lag skatt de senaste &ren. | ett annat bolag ses periodiseringsfonder som en
mojlighet till intern finansiering och de anvéander sdledes hellre internt genererat kapital
framfor andra finansieringsformer. Detta ar viktigt da bolaget agerar i en innovativ bransch
som & forknippad med hoga kostnader som bidrar till ett volatilt resultat. Att foretaget i sa
stor utstrackning som majligt vill finansiera sin verksamhet med internt genererat kapital
styrks av POT-teorin da denna teori visar att foretag valjer finansieringskalla utifran
kostnaderna for de olika alternativen.'?®

Ett annat stort bolag ser fordelarna med periodiseringsfonder som tva olika delar dar den ena
& likviditetsaspekten och den andra & resultatutjamningseffekten 6ver ett antal ar. Vidare
namns att det & helt upp till bolaget om de vill séttaav till periodiseringsfond eller inte.

Samtliga respondenter anser att avgiftsbelaggningen & en nackdel da inférandet av denna
minskar de fordelar som tidigare upplevts med periodiseringsfonder. De som vérderat
likviditetsaspekten hogt och har en anstrangd likviditet, som inte & temporér, maste nu betala
en avgift vilket ytterligare forsamrar likviditeten. Ar likviditetsbehovet temporart kan det
finnas fordelar med att det &ret ta en rantekostnad for att skjuta upp den stora
skatteinbetalningen, men lider foretaget av en mer permanent likviditetsbrist finns ingen
anledning att betala in mer &n nddvandigt. De foretag med anstrangd likviditet under léngre
tid, som tidigare satt av till periodiseringsfonder, var da tvungna att hatillracklig likviditet for
att betala in skatten pa den fond som aterférdes men som uppkommit ett tidigare ar. Detta
kunde ha orsakat likviditetshekymmer om resultaten blivit alt samre.

En respondent nédmner att om de véljer att fortsétta sétta av till periodiseringsfond kommer

administrationen kring arsbokslutet forandras ndgot men det kommer inte leda till nagra
namnvarda svarigheter.

5.1.1.2 Sméa bolag

Foretag Fordelar med periodiseringsfond Nackdelar med periodiseringsfond
1 Uppskjuta skatt Inga tidigare nu avgiften

2 Resultatutjamna och skatteskal Inga nackdelar

3 Resultatutjamning Inga tidigare nu avgiften

4 Vinstutjamning Inga

5 Utjamna effekter Skattefalla

Tabell 2: Jamforelse mellan sma bolags attityder till periodiseringsfonder

Samtliga respondenter fran de sma bolagen havdar att den storsta fordelen med att sétta av till
periodiseringsfond & den skattemassiga eller resultatmassiga fordelen. En respondent beréttar
att i deras fal handlar det enbart om uppskjutning av skatten. Det & en skatteméassig
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korrigering som inte berdr rorel seresultatet vilket ofta & den post som aktiedgare granskar vid
beddmning av bolaget. Vidare beréttar han att foretaget oftast kontrollerar hur mycket skatt
som inbetalats och pa det sittet kontrolleras att det inte blir en for stor anstréangning pa
likviditeten. En annan respondent berdttar att det enda motivet till att sdtta av till
periodiseringsfonder ar for att kunna técka upp ett minusresultat och for att pa det séttet kunna
minska skattekostnaden. Han menar dock att sannolikheten for att de skulle ga med forlust ar
relativt liten och att de darfor inte langre sétter av till periodiseringsfond. Han namner att de
skulle kunnal6sa upp 6veravskrivningar och att det skulle varatillrackligt.

Ytterligare en respondent menar att det handlar om vinstutjamning mellan olika & men att de
adrig haft nagot forlustar vilket gor att just detta bolag inte haft ndgon hjdlp av
periodiseringsfonder for att resultatutjdmna. Resultatutjdmning & dock den stérsta fordelen
rent generellt menar respondenten. | detta bolag sétter de av for att halla nere skatten och for
att halla likviditeten uppe. En annan respondent beréttar att de anvander periodiseringsfonder
nastan enbart for att periodisera skatteeffekter vid hga vinster. Vidare menar respondenten
att:

" Vid de &r som bolaget uppvisat ett hogt resultat vill man gomma undan lite delsi
gyfte att jamna ut berg- och dalbanan i resultatutvecklingen och dels i syfte att
minska skattekostnaden.”

Ytterligare en aspekt som &en denna respondent tar upp som en fordel med att anvanda
periodiseringsfonder &r likviditetsaspekten som & ndara sammankopplad med att de vill
minska sina skattekostnader. En annan respondent tycker &en han att den utjdamnande
effekten Gver tiden & den storsta fordelen. Foretaget far en viss rorlighet under en specifik
tidsperiod. Vidare havdar han att bolag forsoker betala salite skatt som majligt och ofta vet de
inte hur framtiden ser ut och vill darfor inte betala skatt som senare visar sig varit ontdig. Ett
sétt att forhindra detta & genom att sétta av till periodiseringsfond.

De sma bolagen ser inte ndgra egentliga nackdelar med avséttning till periodiseringsfonder.
Tva respondenter ser avgiftsbelaggningen som en nackdel, men att det innan den inférdes inte
fanns ndgra nackdelar med att anvanda sig av periodiseringsfonder. Vidare menar han att
anledningen till att periodiseringsfonder infordes var att hitta ett enkelt sétt for foretag att
skattemassigt vinstutjdamna resultatet och det anpassades skattesatserna efter. Nu har staten
avgiftsbelagt men inte justerat skattesatsen. En annan respondent havdar att
avgiftsbeldggningen & en nackdel men att det egentligen & neutralt nu. Han anser att det
fortfarande &r en fordel for de som har ett fluktuerande resultat.

En annan respondent berédtar &en han att det inte finns nagra nackdelar med
periodiseringsfonder fér hans del men déaremot havdar han att det finns nackdelar for enskilda
foretagare. Det finns dock en risk att de mindre bolagen kan hamna i en skattefélla for att de
kan anvanda sina pengar privat, i de fall da de tror att skatten & betald kan de hamna i
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likviditetsbrist nar de inser att periodiseringsfonderna skall &terforas. Detta kan forsvaras
ytterligare eftersom sma bolag inte har samma formaga att planeralangsiktigt.

Vid en annan intervju framkom att respondenten inte kunde se nagra som helst nackdelar med
anvandandet av periodiseringsfonder. Men hon papekar att det kan bli en sorts vanebeteende
om foretaget alltid satt av till periodiseringsfonder och inser fordelarna med det sa kan de
komma att fortsétta med det automatiskt utan att egentligen ha behov av det. Vidare menar
hon att det &r ett bra sitt att jamna ut konjunktursvagningarnas effekter pa verksamheten samt
att kunna | 6sa upp obeskattade reserver nar de behtver starka upp ett ndgot svagt resultat.

Alla sma bolag menar att de framsta fordelarna & skatte- och resultatutjamningseffekter.
Detta kan bero pa att sma bolag verkar nérmare resultatet och skattebetalningen. De har
mindre marginaler bade resultat- och likviditetsméssigt och mindre majligheter att resultat-
och skatteplanera och &r darfér mer kéndiga for skattedkningar &n stérre bolag. | enlighet med
resonemangen om att sma foretag & mer likviditetskansliga ligger dven padpekandet fran ett
litet bolag att periodiseringsfonder kan medféra en skattefdlla. | de stora bolagen & ofta
periodiseringsfondens storlek sa pass liten i forhadlande till de likvida medlen att denna risk
séllan uppstar.

5.1.2 Effekter av avgiftsbeldggningen
| detta tema kommer bolagens anvandning av periodiseringsfonderna att presenteras i mer

detalj for att sedan mynna i ut i hur avgiftsbelaggningen har paverkat beslutsfattandet kring
avsattandet till periodiseringsfonder samt vilka konsekvenser detta ger for foretagen.

5.1.2.1 Stora bolag

Foretag Anvander ni periodiseringsfonder? Har avgiftsbelaggningen paverkat?
1 Nej, l6ser upp. Ja, l8ser upp.

2 Ja, lite grand. Nej.

3 Ja. Nej.

4 Ja. Ja, gor en strikt kalkyl.

5 Nej, har 16st upp alla. Ja, l6ser upp.

Tabell 3: Stora bolags effekter av avgiftsbelaggningen

Bland de stora bolagen & spridningen stor rdrande huruvida periodiseringsfonder anvands
eller g. Tva av bolagen anvander fortfarande periodiseringsfonder i full utstréckning for att
skjuta pa skatten och om mgjligt minimera skattebetalningarna. Vid intervjuerna med dessa
bolag framkom det att de hade olika motiv till att fortsétta anvanda periodiseringsfonder. Det
ena foretaget ansdg att periodiseringsfonder fortfarande, trots rantebel &ggningen, kan ses som
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en dags intern finansiering vilken de anser & att féredra framfor externa
finansieringsmetoder.

Respondenten fran det andra foretaget menade att kostnaderna for avgiftsbel ggningen inte &r
SA pass stora att de inte fortfarande kan tjana pa att sétta av till periodiseringsfonder. Hon
berdttade att de réknat pd vad den uppskjutna skatten kommer att kosta och vilka
anvandningsomréden det fanns for den likviditeten. De hade raknat pa det och kommit fram
till att de skulle kunna placera pengarna pa ett sitt som gav storre avkastning én vad
avgiftsbeldggningen skulle kosta och darmed gora en vinst genom att sdtta av till
periodiseringsfonder. Vart att notera & att de tre bolag som ndmnde andra fordelar med
periodiseringsfonder an de rent skatte- och resultatméssiga & de som har fortsatt att sétta av
efter avgiftsbel &ggningens inférande.

| och med att periodiseringsfonderna nu avgiftsbelagts kan de likstéllas med ett externt |an.
Detta leder till att periodiseringsfonder utifran POT-teorin numera klassificeras som extern
finansiering, inte intern. Detta innebdar att periodiseringsfonden som finansieringskalla
forskjuts fran forstahandsvalet internt genererat kapital till andrahandsvalet krediter. Detta
talar emot foretagets val att sétta av till periodiseringsfonder med motiveringen att det &r
intern finansiering. Trots detta kan valet att sdtta av till periodiseringsfond fortfarande anses
vara i linje med POT-teorin da &ven de externa finansieringsalternativen rangordnas utifran
den kostnad de medfor.

Ett bolag anvander periodiseringsfonder endast vid arsboksluten hos nyforvarvade dotterbolag
da dessa annu inte kan sanda koncernbidrag till moderbolaget dar de i normala fall hanterar
Overskotten i koncernen. Periodiseringsfonderna 16ses sedan upp andra aret och vinsten
skickas upp till moderbolaget som ett koncernbidrag. Denna respondent tillagger &ven att
periodiseringsfonder i sig inte & nagon stor sak for dem vilket bor bero pa att de enbart
anvands vid uppkdp av andra bolag.

En respondent menar att avgiftsbeldggningen trots alt inte paverkar foretaget negativt i
speciellt stor utstrackning eftersom valmojligheten fortfarande finns kvar, om an nagot mindre
attraktiv. Da de prognostiserar att foretaget kommer ga med vinst under dverskadlig framtid
kommer de forr eller senare betala hela skatten vilket minskar incitamentet att sétta av till
periodiseringsfond.

Tva bolag sétter inte als av till periodiseringsfonder langre, bada anger avgiftsbel dggningen
som den avgdrande faktorn till valet att upphdra med avséttningarna. Det ena bolaget har valt
att 10sa upp dem i takt med att de forfaller och menar att de idag inte kan se att de skall
komma att borja sétta av till periodiseringsfonder igen. Detta foretag menade &ven att den
enda anledningen till att de har anvant periodiseringsfonder & de fordelar som de ger
foretagets skatteposition. Avgiftsbeldggningen har medfort att férdelarna inte blir tillréckligt
stora, om det ens kan sigas finnas ndgon positiv effekt kvar 6verhuvudtaget. Det andra
bolaget som inte léngre sétter av till periodiseringsfonder valde att |6sa upp de fonder de hade
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innestdende nar beslutet kom, i tva steg i samband med boksluten & 2006 och 2007. Denna
respondent ansdg att periodiseringsfonder tidigare varit valdigt bra for foretagen da beslutet
att avsitta eller g helt legat i handerna pa foretagen. Periodiseringsfonderna har bidragit till
positiva effekter sd som mojlighet att kunna utjamna konjunkturer och darmed redovisa ett
jamnare resultat och som en bonus till det, fa en béttre likviditet. Han menar att dessa fordelar
inte langre spelar sa stor roll att det kan uppvaga avgiftsbeldggningen och att foretagen
numerainte ser nagon anledning till att inte ta upp hela resultatet till beskattning direkt.

Samtliga stora fOretag som intervjuats har paverkats av avgiftsbelaggningen av
periodiseringsfonder. Konsekvenserna av avgiftsbeldggningen har varit olika som synes ovan
men alla har utvéarderat effekterna av avgiftsbelaggningen i storre eller mindre utstréackning
och fattat ett beslut utifrén vad de kommit fram till.

Som framkommit tidigare har tva foretag valt att |6sa upp sina periodiseringsfonder och i
samband med lagférandringen sluta avsétta till nya fonder. Dessa foretag gjorde inga storre
utredningar och berdkningar pa hur detta skulle paverka dem utan menade att det negativa
med avgiftsbel&ggningen vagde tyngre an de positiva effekter en avséttning skulle kunna ge
dem.

Det fOretag som enbart anvander periodiseringsfond na& de ¢ kan nyttja
koncernbidragsfunktionen i sin koncern menar att de ”i stort sett inte &r i skatteposition
anda” och att periodiseringsfonderna darmed inte har nagon roll i deras bokslut. N&r de
anvander periodiseringsfonder & det i syfte att skjuta upp skatten i koncernen, egentligen for
att undvika att betala skatt d& andra dotterbolag kan nyttja framtida koncernbidrag for att
minska en forlust. Foretaget menar dven att deras incitament for att anvénda sig av
periodiseringsfonder inte har minskat i och med avgiftsbelaggningen. Nar koncernbidrag inte
kan ges anvands periodiseringsfonder trots avgiftsbel &ggningen.

De tva foretag som valt att fortsétta anvanda periodiseringsfonder har gjort mer omfattande
berékningar pd om de skulle tjdgna pa att fortsitta sitta av en del av arets resultat till
periodiseringsfonder. Den ena respondenten beréttade att de gjorde en strikt ekonomisk kalkyl
dar de raknat pa vad som & mest fordelaktigt, att finansiera verksamheten genom att sétta av
till en periodiseringsfond och betala avgifterna som kommer med detta eller att finansiera sin
verksamhet genom 1an hos en annan kreditgivare. Den andra respondenten beréttade att dven
de gjort berékningar pa vilket som skulle vara mest ekonomiskt |6nsamt. Deras alternativ var
att inte sdtta av till periodiseringsfonder alternativt att gora det och att da placera pengarna for
att forvata dem s att de ger en hogre avkastning an avgiften pa periodiseringsfonderna.
Intressant att notera &r att detta var det enda bolaget som ndmnde denna motivering.

Den extra belastning som palagts bokslutsarbetet har dock inte spelat ndgon roll for

respondenternai de stora bolagen, vilka menar att de extra berakningar som nu skall géras vid
varje manads-, kvartals- och arsbokslut inte komplicerar arbetet.
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Foretagen har inte upplevt ndgra 6vriga effekter men en respondent menade dock att:

"FoOrandringen & att det var tidigare mer naturligt att satta av till
periodiseringsfonder eftersom det da var en avgiftsfri skattekredit som bolagen
fick av staten och nu far ju foretagen rakna pa om det &r |6nsamt att goéra den héar
avsattningen till periodiseringsfonder eller inte.”

Vidare menade denna respondent att om det ar |6nsamt eller g kan variera med konjunkturer
och rantefluktuationer, detta d& den avgift som tas ut pa periodiseringsfonderna baseras pa en
historisk statdaneranta. Detta leder till att det ibland & béttre att |ana fran bank och ibland
fran staten genom periodiseringsfonderna. Déarefter tillagger han att ur foretagets synvinkel &r
saklart avgiftsbelaggningen negativ. Den & &ven negativ for de svenska foretagen ur ett
internationellt perspektiv och att om foretagen har likviditeten kan de lika garna ta upp arets
vinst till beskattning direkt. Han tycker dven att det kan ifragasittas varfor foretag skall
finansieras pa detta séitt, och menar att det borde ligga i manga parters intresse att istéllet
avveckla periodiseringsfonderna helt och sénka andra avgifter och skapa en enklare
skattestruktur.

5.1.2.2 Sméa bolag

Foretag Anvander ni periodiseringsfonder? Har avgiftsbelaggningen paverkat?
1 Nej, aterfor. Ja, réknar pa det.

2 Ville men gav utdelning istéllet. Nej.

3 Nej. Ja, sétter ej av langre.

4 Ja. Funderat p& det, men nej.

5 Ja. Nej, r&ntan &r obetydlig.

Tabell 4: Sma bolags effekter av avgiftsbel dggningen

Tva av de sma bolagen sitter inte langre av till periodiseringsfonder pa grund av
avgiftsbel &ggningen. Ett av bolagen har endast aerfort i & och inte satt av ndgonting. De har
fler periodiseringsfonder kvar som skall aterforas i framtiden, tidigare har den huvudsakliga
orsaken till att anvanda periodiseringsfonder varit att skjuta upp skatten men efter
avgiftsbeldggningen dvervager det inte att fortsétta att sétta av. Respondenten beréttar att det
inte ar lika attraktivt att séitta av till periodiseringsfond langre. Han réknar pa det och om
vinsten inte &r tillrackligt stor sd sétter han inte av langre. Han menar ocksa att de nya
reglerna & relativt svargenomtrangliga for gemene man. Ytterligare en trolig anledning till att
de mindre bolagen véjer att inte sétta av till periodiseringsfond kan vara att reglerna for
utdelning i f@mansbolag nyligen andrades. Att skatta av hela arets resultat direkt medger ett
storre utdel ningsutrymme pa bekostnad av ett storre eget kapital i bolaget.

En annan respondent beréttar att de vanligtvis sétter av till periodiseringsfond men att de var
tvungna att maximera sin utdelning vilket ledde till att en avséttning inte kunde genomfdras.
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Det framsta syftet for detta bolag & att minska skattebelastningen genom att sétta av till
periodiseringsfond. Vidare beskriver respondenten att avgiftsbeldggningen i stort inte har
paverkat detta bolag utan de avser att i framtiden sétta av till periodiseringsfonder nar det &r
majligt. Detta bolag &r ett relativt nytt foretag som expanderat kraftigt och som verkar pa en
innovationsrik och teknisk marknad vilket enligt respondenten gor att de far arbeta med sina
likvida medel hela tiden. Avséttning till periodiseringsfonder &r for detta bolag ett sétt att
minska likviditetsbelastningen men det & ofta &ven beroende av bransch och typ av féretag.
Detta kan forklaras med att foretaget ser avséttning till periodiseringsfond som ett 1an fran
staten dar inga sdkerheter behdvs och dar ala bolag & kreditvardiga. Detta gor att
periodiseringsfonder & extra anvandbara for nystartade foretag da de i regel & mindre
kreditvardiga.

| ett annat av de sma bolagen har de helt dutat att sétta av till periodiseringsfond efter att
avgiftsbelaggningen infordes. Tidigare var motivet till anvandande av periodiseringsfond att
kunna tacka upp for ett negativt resultat. Respondenten &terger att om det skulle funnits en
risk for bolaget att ga med forlust skulle avsattning till periodiseringsfond varit aktuellt men
eftersom bolagen visat ett stabilt positivt resultat de senaste &ren och risken for ett negativt
resultat anses vara minima finns enligt bolaget ingen anledning att sdtta av till
periodiseringsfond, framforallt inte sedan det avgiftsbelagts. " Vi hade satt av om inte
avgiftsbelaggningen inforts. Allt for att skjuta skatten framat s lange det inte kostar.” Men i
dagslaget kostar det med hanseende pa avgiftsbelaggningen vilket gor att bolaget kanner att
de lika gérna kan ta skattekostnaden direkt.

Vid en annan intervju berattade respondenten att de sétter av till periodiseringsfond till stérsta
del pa grund av att det har en utjamnande effekt Gver tiden. Vidare berdttade han att
avgiftsbeldggningen inte har paverkat deras bedlut att sitta av. Han sdger ocksa att
" avgiftsbelaggningen ar mycket snack men ger liten effekt.” Foretaget har réknat pa det och
insdg att effekten ar sa pass liten att det inte har paverkat. Respondenten menar att detta & en
nodlosning fran lagstiftarnas sida for att fa in mer pengar i statskassan och detta medfor att
foretagen kommer i klam.

Den sista respondenten bland de sméa bolagen beréttade att de sétter av till periodiseringsfond
pa grund av likviditetsskal och for att hdlla nere skatten. Inom detta bolag har de daremot
funderat lite noggrannare dver detta efter avgiftsbelaggningens inforande. Sa lange bolaget
behover sdtta av for sin likviditets skull kommer de att fortséita med det trots
avgiftsbel dggningen. Detta bolag &r ett foretag som bade tillverkar, marknadsfér och séljer
sina produkter vilket gor att de binder mycket pengar i sitt lager plus att omsattningen for
foretaget okar stadigt vilket gor att de véxer likviditetsméassigt, nagot som &r ganska svart for
ett mindre bolag. Respondenten menar att nar bolaget hamnar i en god likviditetssituation
kanske de kommer att sluta sétta av till periodiseringsfond.

Néar det galler hur bokslutsarbetet har paverkats av avgiftsbelaggningen & de sma bolagen
ganska samstammiga. Ingen av dem tycker att det har forsvarats. En respondent menar att det
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till och med har forenklats eftersom just det bolaget inte langre sétter av ill
periodiseringsfonder. En annan respondent pdpekar att arbetet med bokslutsarbetet inte tas
med i berdkningen nar de funderade Over att fortsétta sétta av eller inte vid inforandet av
avgiftsbeldggningen. En annan respondent berdttar att hon arbetar i programmet Excel vid
skatteberékningen och kan déar stdmma av att hon réknat ratt med avgiftsbel&ggningen. Vid en
annan intervju framkom att bara foretaget vet hur de skall gora sa & gjalva matematiken inte
sarskilt svar gallande avgiftsbel aggningen men det & hogst individuellt hur intresserade de &r
fran bolagets sida. Vissa bolag lagger ut en stor del av avstamningsarbetet pa revisorerna. Den
sista respondenten anser att periodiseringsfonden i sig & ett redskap som underléattar
boksl utsarbetet da det 6kar handlingsutrymmet.

5.1.3 Avsattningsbeslutet

Har presenteras hur gdlva resonemanget kring beslutet om avsdttningen till
periodiseringsfonden gar till samt om och hur bolagen végt finansieringsalternativ. mot
varandra efter att avgiftsbel &ggningen infordes.

5.1.3.1 Stora bolag

Matchar mot
Foretag | kostnader? R&dg6r med revisorn? Vager mot andra finansieringsalternativ?
1 Nej. Ett visst resonemang. Nej.
2 Nja. Ingenting. Egentligen inte.
3 Nej. Ingenting. Nej.
4 Nej. Ett visst resonemang. Ja.
5 Nej. Ingenting. Nej.

Tabell 5: Stora bolags avsattningsbesiut

De foretag som deltagit i undersokningen svarar samtliga nekande pa fragan om upplGsningen
av periodiseringsfonder matchas mot extra hoga kostnader. Samtliga foretag visar upp stora
vinster i koncernerna varfor det inte & aktuellt att fatta besluten i de foretag respondenterna
representerar. En respondent menar att periodiseringsfonderna & en ren bokslutsdisposition
som inte blandasin i beslutsfattandet utan att de enbart |6ses upp nar de sex aren passerat.

Tva av respondenterna menar dock att om foretaget varit i en ekonomisk situation dar detta
hade inverkat pa resultatet och pa ett betydande sétt paverkat foretagets skattekostnader hade
resonemang om huruvida periodiseringsfonderna skulle 16sas upp €ller g uppstétt.

" Negj, vi ar intei den ekonomiska situationen att det férandrar vart beslut. Det &r
Klart, att hade besluten om att uppl6sa periodiseringsfonder na paverkat skatten ar
det klart att vi hade gjort s3, men idag paverkar de inte skatten i nagon storre
utstrackning sa darfor blir det inte en taktisk fragestallning kring detta.”
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De stora foretag som medverkat i undersokningen har, som tidigare framkommit, olika motiv
till att anvanda eller inte anvanda sig av periodiseringsfonder. Ett par av fOretagen ser
periodiseringsfonder som ett sétt att finansiera sin verksamhet, de 6vriga betraktar dem som
en ren bokslutsdisposition. Att sétta av till periodiseringsfonder skulle &ven kunna vara en
mojlig metod for att minska utdelningskraven frén dgarna. Detta da periodiseringsfonder ar
bundet eget kapital och darmed minskar en avséitning de utdelningsbara medien. Dock ar
foretag vadigt angeldgna om att inte sanka utdel ningsnivaerna eftersom detta kan tolkas som
ett tecken pd en finansiell krisinom bolaget.*’

Respondenten fran ett av de tre sistnamnda foretagen menar att nér de anvander
periodiseringsfonder gor de det for att skjuta upp skatten, inte for att finansiera sin
verksamhet. Dérmed funderar de inte 6ver om periodiseringsfonder skulle kunna vara ett
gynnsamt finansieringsalternativ. Dock skulle det eventuellt kunna vara intressant om
foretagen har svart att fa finansieringen att ga ihop och om rantorna skulle stiga snabbt
eftersom den ranta som avgiften baseras pa ar historisk och i sa fall skulle vara lagre an
marknadsrantan.

Tva bolag siger sig dock har funderat lite mer Over periodiseringsfonder som ett
finansieringsaternativ och har bada kommit fram till att det for deras del & gynnsamt att
fortsétta nyttja mojligheten att sétta av delar av drets resultat till periodiseringsfonder. Dock
skiljer sig motiven &, det ena foretaget ser periodiseringsfonder som en finansieringsform
bland manga andra och jamfoér dem pa samma villkor. Detta har i deras fall medfort att de
funnit periodiseringsfonder vara ett bra aternativ for att finansiera verksamheten. Det andra
foretaget raknade pa vad som skulle vara bast for dem nar de nya bestammelserna tradde i
kraft och sager att kalkylerna nog borde revideras da rantorna forandrats en hel del sedan
2005. Né&r de réknade pa det kom de fram till att det skulle vara ekonomiskt gynnsamt att
behdlla periodiseringsfonderna, avgiften till trots. Dock har de inte vagt detta alternativ mot
andra och kommit fram till att detta skulle vara det bésta, utan bedémningen gjordes utifran
om foretaget skulle behdlla eller 16sa upp sina periodiseringsfonder.

Beslutet om huruvida avgiftsbeldggningen av periodiseringsfonder skulle andra foretagets
agerande vid bokslutet fattades inom samtliga stora foretag i denna studie. Tva av de fem
foretagen har dock rédgjort med revisor och redovisningskonsulter infér beslutet vid forsta
bokslutet efter lagforandringen. Tillssmmans diskuterades om foretagen skulle @ndra sin
policy rorande periodiseringsfonder. Ett av foretagen kontrollerade &ven sina kalkyler med
revisorn i efterhand for att vara saker pa att de inte missat ndgon aspekt eller felbedomt nagot
i kalkylernaeller i resonemanget.

127 Myers, S.C. (1984) The Capital Sructure Puzze
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5.1.3.2 Sméa bolag

Vager mot andra
Foretag |Matchar mot kostnader? | RAdgor med revisorn? finansieringsalternativ?
1 Ja, definitivt. Nej, for dyrt. Nej.
2 Ja. Ja. Nej.
3 Nej. Ja. Nej.
Ja, vid avgiftsbelaggningens
4 Ja inférande. Nej.
5 Ja. Lite. Nej.

Tabell 6: Sma bolags avsattningsbes ut

Fyra av de smad bolagen matchar htga kostnader ett & med en upplosning av
periodiseringsfonder, pa detta vis finns en viss planering bakom upplOsningsbeslutet. Ett av
dessa bolag beréttar att om de vet att de ett & kommer att ha stora reparationsposter som skall
kostnadsféras sa |0ser de upp periodiseringsfonder for att matcha den reparationskostnaden.
Detta for att resultatet fortfarande skall vara relevant for verksamheten. Ett annat av bolagen
som matchar kostnader med uppldsning av sina periodiseringsfonder anser att det & en del av
tanken bakom periodiseringsfonderna. Vid & med hoga kostnader 16ser bolaget upp sina
periodiseringsfonder. En annan respondent beréttar dock att i en del sma bolag vet de inte hur
det har gatt forran de gjort avstamningen vid slutet av aret. Detta far som konsekvens att det
blir betydligt svarare for de sma bolagen att gora en langsiktig skatte- och resultatplanering.

Inget av de sma bolagen véger avsittning till periodiseringsfond mot andra
finansieringsalternativ. Ett av bolagen &r finansiellt starka och de har sdledes inte haft nagot
skdl att sitta av till periodiseringsfond for att skjuta pa skatten. Genom att Sétta av till
periodiseringsfond skulle bolaget kunna fa ett storre finansieringsutrymme. Respondenten
beréttar dock att da de inte haft nagot behov av ytterligare finansiering vager de inte heller
periodiseringsfonder mot andra finansieringsalternativ. For ett annat bolag & det inte sa
mycket pengar det handlar om och de sétter av for att finansiera sitt lager. Respondenten
namner att for bolag som har mgjlighet att sétta av stora summor pengar véjer troligtvis att
behdlla likviditeten i bolaget istéllet for att betala in skatt. En annan respondent beréttar att de
inte har diskuterat kring att 1ana pengar hos andra kreditgivare sa det har aldrig varit ett
alternativ till att sitta av till periodiseringsfond, men respondenten forstar att det kan vara sii
andra bolag. Detta bolag & dock ett IT-bolag med mycket 1&g skuldséttningen eftersom de
inte behovt 1ana pengar for inkOp av utrustning och for att kunna bygga upp verksamheten.
Men som ett nytt foretag med stor belaning kan det vara svart att fa fler 1an hos kreditinstitut
och da kan periodiseringsfonden vara ett bra aternativ. "Det &r ju ett slags |an utan att
foretaget behover kreditprovas.” En annan respondent anser att periodiseringsfonder

43



mojliggor finansiering med egna medel vilket enligt POT-teorin & det basta séttet for mindre
foretag att finansiera sin verksamhet.'®

Flera av de sma bolagen radgor med sin revisor nér det géller skatteméssiga berékningar. En
av respondenterna beréttar dock att han tar sadana beslut v da kostnaden for en revisor
overstiger sava vinsten med avsittandet efter avgiftsbelaggningen. En respondent radgor
med sin revisor innan han fattar beslutet. Respondenten menar att det & galvklart fér honom
att sitta av om det finns mojlighet till det. Vidare upplever respondenten att sma bolag inte
sétter av pa grund av att redovisningskonsulter rader dem till att inte gora det eftersom de inte
vill forsétta sinaklienter i en skattefélla.

Ett annat bolag radgjorde med sin revisor nér avgiftsbeldggningen infoérdes. Ytterligare en
respondent beréttar att det har funnits en dialog med revisorn om vad som &r skattemassigt
mest fordelaktigt for foretaget. FOor dem & det géalvklart att ta hansyn till revisorernas
uppfattning. Framforallt resonerade de sig fram till ett beslut tillsammans med sina revisorer
vid avgiftsbel &ggningens inférande och kom da fram till att de inte langre skulle géra nagra
avsdttningar. En annan respondent radgor med sina revisorer och diskuterar om det finns
nagra alternativ som varit béttre. Respondenten ser revisorer som ett radgivande organ, inte ett
kontrollerande organ. Revisorerna &r ofta insatta i foretagets strategi och deras framtidsplaner
varpa ala typer av bokslutsdispositioner vanligen diskuteras med revisorn. De kan hjdpa
bolaget sa att de inte fattar kortsiktiga beslut och glommer ndgon langsiktig aspekt. Nér det &r
agarledda foretag dar dgarna &ven arbetar och &r aktivainom bolaget brukar de aven diskutera
detta med &garna.

5.1.4 Periodiseringsfondens utveckling

Detta tema behandlar hur respondenterna tror att framtiden kommer att se ut nar det gédler
periodiseringsfonder samt om denna utveckling skiljer sig & mellan stora och sma bolag.

5.1.4.1 Stora bolag

Foretag Skiljer motiven mellan stora och sma? Periodiseringsfondens utveckling?
1 Ja. Tror den kommer forsvinna.

2 Ja, stora har béattre bankkontakter. Flera tdnkbara scenarier.

3 Ja, utan att veta. Svart att saga.

4 Ja, stora har béattre bankkontakter. Tror den kommer foérsvinna.

5 Ja. Kan jag inte svara pa.

Tabell 7: Sora bolags syn pa periodiseringsfondens utveckling
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Samtliga respondenter tror att lagandringen kommer fa olika konsekvenser for stora och sma
bolag. Anledningarna till detta & flera Ofta har stora bolag bra bankkontakter och har
betydligt l&ttare att falan fran bankerna. Stora bolag som har al sin bankhantering pa en bank
har ofta ett bra forhandlingslage vilket medfor att de ofta far béttre villkor &n mindre foretag.
For sma foretag med samre likviditet och samre bankkontakter kan periodiseringsfonder vara
ett bra alternativ da det & en skattekredit fran staten. Dessutom har den en ranta som i vissa
perioder kan ligga va under marknadsrantan och som tyngsta argument lyfts fram att ingen
kreditprévning gors.

" Nu spekulerar jag bara, men storre foretag som har avtalade kreditfaciliteter
med banker s att séga, raknar ofta strikt ekonomiskt medan sma foretag mer ser
till en kassafl6despaverkan. De kan inte ha den |6pande dialogen med bankerna
och for att slippa ga till banken for att finansiera sin verksamhet tar man denna
finansiering med avsattning till periodiseringsfond trots att det kanske inte alltid
ar det ekonomiskt mest |6nsamma alter nativet.”

Andra asikter som framkom var att stora foretag ofta har en béttre finansfunktion och ett
béttre kassaflode &n mindre foretag. Detta medfor stérre mojligheter att gora placeringar och
darmed fa béttre avkastning an mindre foretag som kanske varken har majligheten att placera
de pengar de sétter av i periodiseringsfonder eller kompetens och resurser till att placera dem
val.

Tva av respondenterna i undersokningen menar att avgiftsbel ggningen &r ett forsta steg mot
att avveckla periodiseringsfonden. En av dem menar att de idag har spelat ut sin roll fér de
storre foretagen eftersom allt handlar s& mycket om pengar bland foretagen idag. Saledes vill
de stora bolagen inte betala avgiften. PA grund av dettatror hon att de i férlangningen kommer
att forsvinna da de inte langre & ett attraktivt aternativ for foretagen. Bland de mindre
foretagen tror hon att periodiseringsfonderna eventuellt kan komma att fylla en funktion vid
stora konjunktursvangningar, men det & mycket tveksamt.

De ovriga respondenterna & mer tveksamma. En menar att det finns ett flertal méjliga
scenarier bland annat att periodiseringsfonderna kommer avvecklas och avgiftsbel dggningen
ar ett forsta steg, men aven att en ny typ av utjamningsfunktion skulle ersdtta dagens
periodiseringsfonder. En annan respondent menar att periodiseringsfonder kommer finnas
kvar sd lange det finns avkastningsalternativ. som & gynnsamma vilket darmed gor
avséttningen till periodiseringsfonder ekonomiskt I6nsam. Detta anser hon kommer leda till
att periodiseringsfonder inte kommer avskaffas inom 6verskadlig framtid. Slutligen ansag en
respondent att det ar viktigt att det finns nagon typ av instrument som hjalper foretagen att
dela upp sina vinster och darmed fa en likviditetsutjamning via skattsedeln. Han menar &ven
att periodiseringsfonden historiskt sett varit ett bra instrument for att utjdmna konjunkturerna
varfor han anser det vara synd om det skulle férsvinna.
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5.1.4.2 Sma bolag

Foretag Ar motiven mellan stora och sma olika? |Periodiseringsfondens utveckling?
1 Nej, tror att alla aterfor. Tror den kommer forsvinna.

2 Nej, inte relativt storlek, beror pa nyckeltal. | Svart att sdga.

3 Nej, beror pa nyckeltal. Vagar inte spekulera i det.

4 Ingen stdrre skillnad. Ett steg pa vagen till avskaffande.

5 Ja. Tror inte den kommer férsvinna.

Tabell 8: Sma bolags syn pa periodiseringsfondens utveckling

Det &r skilda asikter hos de sma bolagen om vilka motiv stora respektive sma bolag har med
att sétta av till periodiseringsfonder efter avgiftsbel&ggningen. En respondent tror att de flesta
sma bolag kommer att aterfora dem eftersom det blir for kostsamt att radgora med konsulter
om hur foretaget skall ga tillvaga. Tva respondenter menar att det inte har med storleken pa
bolagen att gdra huruvida periodiseringsfonder anvands eller inte. Den ena av dem hévdar att
det enda som uppnas genom dessa ar att skjuta skatten framfor sig och det motivet tror han att
ala har, oavsett storlek. Den andra respondenten menar att nyckeltal sasom soliditet och
rantetackningsgrad ar viktigare an storleken da skuldbelastningen & hog i foretag. Vidare
menar han att om foretaget har god likviditet sd & den 6kade skattekostnaden férsumbar och
de kan darmed skjuta den stora skatteeffekten pa framtiden och tar da den lilla
skattekostnaden direkt. Om foéretaget inte har god likviditet skapar de obeskattade reserver.
Det har altsd inte med storleken att gora utan mer pa skuldsituationen och likviditeten hos
foretaget havdar respondenten. Ytterligare en respondent menar att det beror pa vilka
nyckeltal foretaget har och inte vilken storlek det & pa bolaget. Vissa bolag kanske ser den
uppskjutna skatten som en finansieringsform medan stora bolag ser mer pa kassafl6den och
nyckeltal i styrningen och @ven andra frégor som vager in. En annan respondent tror att
motiven till att anvanda sig av periodiseringsfonder skiljer sig & mellan sméa och stora bolag. |
mindre bolag spelar skatten en betydlig storre roll an i de stora bolagen. Stréavan efter att
betala sa lite skatt som mdjligt & storre bland de sma bolagen.

Tva av respondenterna tror att avgiftsbeldggningen & en borjan till ett totalt avskaffande av
magjligheten till avsattning till periodiseringsfonder. En respondent hévdar att ” det récker att
de bara hojer rantan lite till si har de tagit dod pa periodiseringsfonden.” Den andra
respondenten tycker inte att lagstiftarna har gjort detta pa ratt sitt, utan bara gétt in for att cka
skatten. Vidare sager han att:

" Det &r logiskt med en ranta pa periodiseringsfonder egentligen. Men tittar man
pa den skattehistorik som finns i Sverige sa finns idag valdigt fa
avsattningsmajligheter man kan gora jamfort med for 15 ar sedan (...) Jag tror ju
i min enfald att man kommer sinka bolagsskatten lite till och i det |aget tar man
bort periodiseringsfonden helt och hallet. Ju lagre skatt desto mindre anledning
till avsattningar.”
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En respondent tror inte att lagforandringen har paverkat de sma bolagen 6ver huvudtaget
medan en annan ndmner att det fortfarande finns andra mojligheter si som att skjuta pa
skatten genom att gora 6veravskrivningar och pa sa séitt kunna resultatutjamna. Han namner
ocksa att vad som hander efter ett eventuellt regimskifte ar vadigt oklart.

5.2 Revisorer

Den forsta revisorn har arbetat med revision i tio & och har varit auktoriserad i tre &. Han har
arbetat dels pa en av de stora revisionsbyraerna men arbetar nu pa en mindre byra framst med
fastighetsbolag och tjansteforetag. Samtliga bolag & &garledda och strécker sig fran
enmansbolag upp till de som har flera hundra anstallda.

Den andra revisorn har arbetat med revision i 20 & och varit auktoriserad i tio &. Aven han
arbetar pa en mindre byra vars kunder uteslutande & sma &garledda foretag dar agarna ar
involverade i den dagliga verksamheten.

5.2.1 Attityder till periodiseringsfonder och anvandningsfrekvens

Bada revisorerna beréttar att alla deras kunder historiskt sett anvant periodiseringsfonder.
Endast vid mycket speciella fall valde foretagen att inte utnyttja avsédttningsmajligheten. Den
ena revisorn berdttar att det i dagsléget & ungefér hélften av hans kunder som anvéander
periodiseringsfonder. Den andra revisorn beréttar att det & mer splittrat i dagslaget men att
det fortfarande & en maoritet som anvénder dem. Det krévs enligt respondenten mer
eftertanke innan bolagen fattar beslut om avséttning i dags aget.

Bada revisorerna anser att de framsta fordelarna med periodiseringsfonder &r att skjuta skatten
framat och pa det séttet forbéttra likviditeten samt att kunna resultatutjamna vilket & viktigt
och fordelaktigt i vissa branscher. En av revisorerna beskriver det som att:

" Det &r bra att ha en extra form av sakerhet, satter man av under goda ar och
|6ser upp under daliga sa slipper man nagga pa eget kapital nar man gar med
forlust. SA framfor allt for att jamna ut berg- och dalbanor. Sen &r det ocksa en
likviditetsfraga, lana pengar fran staten, och betala om sex ar.”
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Vidare beréttar ena respondenten att periodiseringsfonder i grunden &r ett bra instrument for
att det okar foretagens talighet mot forluster. Periodiseringsfonder & mycket bra for
konjunkturkansliga foretag som har ett volatilt resulta. De kan sdledes utnyttja
periodiseringsfonden till att utjdmna resultatet. Respondenten brukar rekommendera sina
kunder att anvénda sig av periodiseringsfonder framforallt for forlusttackning. Men han
menar vidare att inom till exempel konsultbranschen anvands periodiseringsfonder mindre
och mindre eftersom de har stor kontroll gava och kan i princip bestdmma vilket resultat de
vill ha samt att de inte har ett sa stort kapitalbehov. Det &r sdledes till stor del beroende pa
branschtillhérighet men mindre beroende av foretagets storlek.

5.2.2 Attityder till avgiftsbelaggningen

Bada revisorerna beréttar att efter avgiftsbel aggningens inférande har anvandningsfrekvensen
gunkit kraftigt. Som ndmnts under 5.2.1 har 50 % av den ena revisorns kunder valt bort
periodiseringsfonder. Motsvarande frekvens hos den andra revisorn & mellan 25 till 50 %.
Anledningen till att anvandningsfrekvensen sjunkit sa kraftigt beror enkom pa
avgiftsbel &ggningens inférande. Ena respondenten beréttar att det pagar en typ av utfasning
efter avgiftsbelaggningen. Néastan ingen har gjort engangsupplsningar utan l6ser upp dem
successivt i kombination med att inte géra nagra nya avséttningar. En av anledningarna till
detta kan vara att det kravs en god likviditet for att |6sa upp alla periodiseringsfonder i samma
bokslut. Dock forutsatt att bolaget har gjort en vinst det aret. Respondenten beréttar vidare att
de som fortfarande sétter av gor oftast inte maximala avséttningar utan generellt sett ar det lite
mindre avséttningar i dagslaget. Vidare berdttar han att foretagen tar en storre risk i dags 8get
nér det inte sétter av till periodiseringsfonder langre. Han beréttar att:

" Bland nagra av mina kunder gick utvecklingen spikrakt uppat de senaste fem
aren och sa kom den hér lagandringen och da diskuterade man med foretagen om
de skulle ha kvar periodiseringsfonderna som var ganska stora. Det hade kostat
ratt mycket att betala den har rantan. D& bestamde man sig att |6sa upp alla
periodiseringsfonder och sedan aret efter blev det helt plotsligt ett negativt
resultat och d& har man inga reserver kvar. Det &r latt att vara efterklok for da
sag man ju att de skulle haft kvar dem for att kvitta mot det negativa resultatet.”

Bada revisorerna & helt ense om att det & de mindre bolagen som paverkas hardast av
avgiftsbeldggningen. Den ena revisorn tror att de stora bolagen arbetar betydligt mindre med
periodiseringsfonder och att det for dem & en mer likviditets- och skatteméassig planering.
Den andra revisorn menar att de stora bolagen har helt andra méjligheter @n de sma bolagen
att "trolla bort” vinster och gora skattemassiga planeringar. De sma bolagen har oftast inte
ndgon mojlighet att skatteplanera. Vidare menar han att stora bolag ofta har foretag i flera
lander och da forstker lagga sa stor del av vinsten som mdgjligt i det land som har |&gst
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bolagsskatt och da kommer periodiseringsfonderna i andra hand. En annan aspekt & att
manga av de stora bolagen maste ta fram kvartals- och delarsrapporter vilket medfor en stérre
mojlighet till avstamning och jamforelse mellan &ren. De stora bolagen har ocksa ofta storre
ekonomiavdelningar och mer resurser for 1angsiktigt planeringsarbete.

Fore avgiftsbeléggningen inférdes hade ala bolag, aven de stora, en buffert i form av
periodiseringsfonder. Men respondenten hévdar att efter avgiftsbeldggningen skattar troligtvis
de stora bolagen av hela sitt resultat och delar ut hela det fria kapitalet. Risken ar storre att de
sma bolagen inte altid tanker pa hur viktigt det & att ha en buffert synnerligen efter
andringen av famansforetagsreglerna. De signaler som staten sander ut kan tolkas som att
deras avsikt ar att gora utdelning mer formanlig. Detta tillsammans med att reglerna for
periodiseringsfonder stramats at kan ledatill att bolagens buffert minskar. Om foretaget véljer
att dela ut pa bekostnad av minskade periodiseringsfonder bidrar detta till en dkad risk da
forluster minskar det egna kapitalet.

Nér det gdller revisorernas instdlining till lagandringen tycker den ena revisorn att
avgiftsbeldggningen var det smidigaste aternativet staten hade for att fa in pengar till
statskassan. Det medfor en extra post i skattedeklarationen vilken inte & svar for revisorn att
forstd. For foretagen & det mycket svarare menar respondenten. Vidare menar han att om de
hade sankt antalet & innan foretagen var tvungna att 16sa upp skulle staten tjana pa det men
foretagen hade fortsatt att sétta av som tidigare med maximala avséttningar. Den andra
revisorn tycker att de andra aternativ som diskuterades istéllet for avgiftsbeldggningen hade
varit rakare och enklare for foretagen att se konsekvenserna av. Men da hade det naturligtvis
tagit langre tid innan pengarna kommit in i statskassan och for att fa samma effekt hade
troligtvis ganska radikala forandringar av procentsatserna och tiden fatt inforas. Vidare tycker
han att avgiftsbeléaggningen infordes i ett konstigt 18ge. Det &r en typ av retroaktiv beskattning
och att ta upp dala periodiseringsfonder till beskattning ger ofta en vadigt stor
likviditetsbelastning. Respondenten berattar ocksa att:

" Om jag har forstatt saken ratt sa var anledningen till att man gjorde sa har
istallet for att exempelvis sanka avsattningsmajligheten till 20 % att man ville fa
in pengar snabbt till statskassan. Och det kan man vél saga ar lite av ett agerande
som satter 1&ngsiktigheten och planeringen av foretagen at sidan s det var val
inte ett helt lysande politiskt beslut tycker jag. Men jag har forstaelse for varfor
man gjorde det.”

Vidare berdttar respondenten att det inte har diskuterats med foretagen kring att de finansierar
privata andringar med foretagsskatt. Respondenten fortsétter:
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" Foretagarna ar ratt luttrade nar det galler skatt och accepterar bara
forandringarna. Nu &r det de har reglerna som géller och da far vi anpassa oss
till det, sa fungerar foretagarna.”

5.2.3 Avgiftsbelaggningens paverkan pa revisorns radgivning

Bada revisorerna beréttar att det har kréavts lite mer av dem i deras rédgivning till foretagen
efter att avgiftsbelaggningen infordes. Den enarevisorn menar att det har kravts mer eftersom
det &r ett svart system att forklara. Respondenten beréttar att han ofta far rékna och visa hur
mycket det kostar att sdtta av till periodiseringsfonder och dérefter jamfora hur mycket
bolaget far betalatill staten med vilken ranta banken kraver. Ibland &r det svart att forklara for
kunderna, eftersom manga kunder enligt tradition vill betala sa lite skatt som méjligt och om
de betalar lite mindre skatt just nu blir den totala skattebetalningen for foretaget storre pa ett
antal ars sikt. Avséttningen till periodiseringsfond ger ganska stor effekt pa skatten det
enskilda aret medan avgiften kommer under flera ar och inte & sa stor varje &r.

Den andra revisorn beréttar att det tidigare inte var nagon tvekan om han skulle réda sina
kunder till att sdtta av till periodiseringsfond eller g, det fanns ingen anledning att betala skatt
tidigare &n vad som behovdes nér det inte fanns nagon kostnad for att skjuta pa det. Numera
funderar bolagen hela tiden pa om de skall sétta av eller €. Respondenten beréttar att hans roll
i rédgivningen i forsta hand & att rékna pa konsekvenserna av avgiftsbeléggningen & de
bolag dér inte kunskapen finns. | de flesta av hans bolag fa& han gora berdkningen. Han
beréttar ocksa att han forsoker att inte siga vad han tycker utan att 14gga fram konsekvenserna
objektivt. Numera funderar bolagen mer dver sin situation, om ett |anebehov finns och hur
resultatet har sett ut de senaste aren. Bolagen funderar ocksa pa vad ett daligt & innebar. Om
de gor en forlust med en halv miljon behover de inte ha en reserv pa fem miljoner om de
dessutom har god likviditet och inget l1anebehov i Gvrigt. Vidare beréttar respondenten att
revisorerna fran samma byra diskuterar om for- och nackdelar med periodiseringsfonder
vilket vanligen leder till att tva revisorer fran samma byrd med samma material skulle ge
samma rad.

Det kan anses troligt att de sméa bolagen efterfragar revisorns asikt i fragan och fdljer detta
rad. Revisorerna & experter pa detta omrade och deras radgivning skall praglas av
professionalism. Inom revisionsbyrderna diskuteras mycket kring aktuella amnen som detta
och den hallning revisorn har till &mnet préaglastill stor del av denna diskussion. Diskussionen
leder fram till en gemensam hallning inom byran och i kani ett stérre perspektiv leda fram till
en gemensam hdllning inom hela yrkeskaren. Detta leder i sin tur fram till hur revisorerna
kommer forhdla sig till den nya regleringen, det vill sidga en legitimering av denna nya
praxis.?°

29 Cooper, D. J. & Robson, K. (2006) Accounting, professions and regulation: Locating the sites of
professionalization
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En av revisorerna tycker att det & maérkligt att foretagen straffas retroaktivt i och med
avgiftsbeldggningen men det & dock inget som foretagen har tagit upp eller protesterat emot.
Vidare beréttar han att de bolag som hade brutna rékenskapsar kunde vélja i bokdutet, vid
inforandet av avgiftsbeléggningen, om de ville gora ndgon avséttning eller inte. Den andra
revisorn menar att det bara var ett fatal av hans kunder som funderade dver detta alternativ
innan avgiftsbel éggningen inférdes.

En av respondenterna séger att det & kunden som skall fatta beslutet men att revisorn forsoker
presentera for- och nackdelar. Han beréttar vidare att det & svart att saga till foretaget att de
skall gora pa ett eler annat sétt eftersom det &r olika faktorer som skall vagas samman. Men
likviditetseffekten ar att foretagen far 1ana pengar utan att motparten kraver nagon sakerhet
och det &r en stor fordel jamfort om de skall 1&na frén andra kreditgivare. Idag finns dessutom
ingen bank som lanar ut pengar utan sikerhet. Den andra respondenten beréttar att den
dvergripande diskussionen med foretagen hade de vid det forsta bokslutet och da fick revisorn
klart for sig foretagens syn pa avgiftsbelaggningen och hur de ville ha det. Sedan har de
arbetat utifran den strategin, fragan kommer dock upp varje & men oftast har foretagen en réatt
klar strategi hur de vill hantera fragan.

Bada revisorerna havdar att de upplevt problem med avgiftsbel aggningen. De beréttar att det
har blivit mer diffust med periodiseringsfonder och att det & svarare for foretagen att
overblicka konsekvenserna efter avgiftsbeldaggningen. Det & ett nagot krangligt system vilket
leder till att det blir svarare for dem att planera sitt resultat och sina kostnader. Foretagen tror
ibland att periodiseringsfonden innebér att det finns pengar insatta pa ett konto nagonstans
och forstar inte att sa inte & fallet utan att likvida medel maste finnas till upplsningen.
Periodiseringsfonder & bara en bokforingsteknisk dtgéard och nu blir det an mer komplicerat
nar det inforts en berékning till. Men svarigheten med sjalva berdkningen &r inget som avgor
om de skall anvanda periodiseringsfonder eller g.

5.2.4 Periodiseringsfondens utveckling

Den ena revisorn tror inte att periodiseringsfonder kommer finnas kvar om tio &. Han
motiverar detta med att det & ett fenomen som & unikt for Sverige och darmed inte &r
internationel It gangbart. Han tror &ven att de svenska lagstiftarna kommer att vara tvungna att
sanka bolagsskatten generellt och att detta maste finansieras pa nagot sétt. En del av denna
finansiering skulle kunna vara att ta bort periodiseringsfonderna helt. Den andra revisorn
menar dock att eftersom Sverige historiskt sett lange har haft ndgon form av
resultatutjamningsmojlighet sa kommer periodiseringsfonder i nagon form finnas kvar. Men
hur de kommer att se ut & svart att siga da Sverige kommer ha haft ett flertal olika regeringar
under de narmstatio aren. Avgiftsbelaggningen inférdes av en socialdemokratisk regering och
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de borgerliga partierna motsatte sig denna forandring. Nu regeras Sverige sedan snart tva ar
tillbaka av en borgerlig regering men idag syns inga tecken pa att genomfora forandringar
kring avgiftsbel &ggningen.

Respondenten menar vidare att periodiseringsfonder & ett enkelt och bra séit att hantera
negativa resultat. Han tror dven att mellan 25 % och 50 % av hans kunder kommer att
fortsdtta anvanda periodiseringsfonder om de finns kvar i en form liknande den vi haidag.

Den storsta finansieringskéallan for foretag idag ar krediter och banklan. Myers kallar detta for
the Bulk of Debt.** Det talar for periodiseringsfonders fortsatta existens da det & en kredit
med nagot lagre ranta an bankrantan. Faktorer som talar emot detta & exempelvis den dkande
internationaliseringen vilken kan medfora att nationella sarregler kommer foérsvinna.

Respondenten menar att laggtiftarna inte kan blunda for den effekt den o©kande
internationaliseringen har. Flera av hans kunder har internationella intressenter och ingar i
internationella koncerner och det ar svéart att forklara vad periodiseringsfonderna innebér. Han
menar att ju mer internationella relationer de svenska foretagen har desto stérre anledning till
att anpassa de svenska reglernatill internationella regler och desto storre anledning att fasa ut
systemet med periodiseringsfonder Gver langre tid.

Avgiftshel ggningen har fatt konsekvenser innebarande att manga foretag inte langre sétter av
till periodiseringsfonder. Avgiftsbeldggningen har dock inte efter inférandet diskuterats
varken i media eller bland foretagen i ndgon storre utstrackning, vilket bekréftas av
revisorerna, detta visar pa att avgiftsbel aggningen accepterats bland foretagen. Om avgiften
hojs ytterligare kan det anses troligt att periodiseringsfonderna spelat ut sin roll och ett
permanent avskaffande kommer da inte vacka nagon storre debatt.

5.3 Kapitelsammanfattning

Detta kapitel visar att det har varit stor spridning i svarsutfallet bade nar det géller hur manga
som anvander sig av periodiseringsfonder samt hur avgiftsbeléggningen har paverkat dem.
Detta har varit genomgaende béde for de stora och sma bolagen. Foretagen har ocksa haft
olika attityder nar det handlar om hur de ser pa periodiseringsfondens utveckling. Revisorerna
har daremot varit mer enhetliga i sina utsagor vilket kan vara ett tecken pa den
professionalism som formar karen.

130 Myers, S.C. (2001) Capital Structure
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6. Slutdiskussion

| detta kapitel kommer forskningsfragan att besvaras. Vilka konsekvenser har
avgiftsbelaggningen av periodiseringsfonder fatt for stora respektive sma bolag? Dérefter
presenteras studiens teoretiska bidrag, foljt av reflektioner kring studiens slutsatser. Efter
detta redogors for tillkortakommanden med studien vilka efterfoljs av forslag till fortsatta
studier pa omradet. Detta kapitel ar till for att lasaren skall kunna knyta ihop studien och for
att fa forskningsfragan besvarad.

6.1 Forskningsfragan besvaras

| understkningen har det framkommit att samtliga stora foretag anser att de sma foretagen &r
de som har paverkats hardast av avgiftsbeldggningen eftersom stora bolag ofta har béttre
bankontakter och béttre finansfunktion. Revisorerna tror ocksa att mindre bolag paverkas
hérdast av avgiftsbel aggningen eftersom sma bolag inte har samma férméaga och majlighet att
planera langsiktigt. Sdledes & de stora bolagen och revisorerna av samma asikt, dock &r det i
motsats till lagstiftarnas asikt. Fyraav de sma bolagen menar istéllet att foretagens storlek inte
& avgorande, tva av dem namner att det handlar om vilka nyckeltal som & viktiga for
bolagen.

Fyra av fem sma bolag radgor med revisor medan ingen av de storre tar hjap utifran for att
komma fram till sitt beslut. De storre bolagen har ofta en kompetent ekonomiavdelning som
géalva kan kalkylera konsekvenserna av avgiftsbeléggningen. Hos de mindre bolagen &r ofta
ekonomiansvarig, VD och kanske &ven &garen samma person. Vilket kan férsvara
mojligheterna att vara uppdaterad i forandringar av denna typ da de hellre fokuserar pa
verksamheten.

Samtliga sméa bolag menar att avséttningen till periodiseringsfonder huvudsakligen beror pa
skatte- och resultatutjamningseffekter. Detta ndmns aven av samtliga stora bolag men tre av
dem ndmner aven ytterligare motiv, exempelvis att avséttning enbart sker nér koncernbidrag
inom koncernen inte & mdjlig och att periodiseringsfonder kan ses som en intern
finansieringskalla. Detta ger en viss indikation pa att de som anvander periodiseringsfonder av
ytterligare anledningar an skatte- och resultatutjdmningsskal, dven & de som fortsatt trots
avgiftsbel ggningen. Denna tendens aterfinns dock inte bland de sma bolagen da dessa har
valt att tolka anvandningsomradet i en mer snév bemarkelse. En forklaring till detta kan vara
att de inte reflekterar Gver ytterligare anvandningsomraden och motiv.
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Tidigare praxis har varit att géra maximala avsattningar till periodiseringsfond da bolagen har
haft positiva resultat. Avgiftsbelaggningen har splittrat denna praxis da det inte langre &r
samtliga bolag som sétter av. Detta géller dels vid jamforel se mellan stora och sméa bolag men
&ven inom respektive grupp. Nagra bolag anser avgiften vara obetydligt liten i sammanhanget
medan andra anser den vara sa pass stor att den & enda anledningen till att sluta anvanda
periodiseringsfonder. Avgiftsbeldggningen har resulterat i att samtliga bolag har reflekterat
kring sin framtida anvandning av periodiseringsfonder. Konsekvenserna ser dock olika ut
mellan bolagen och har resulterat i att vissa borjat 16sa upp innestdende periodiseringsfonder
medan andra réknat pa det och valt att fortsitta sétta av till periodiseringsfonder. Det handlar
till stor del om vilken roll periodiseringsfonderna har fyllt innan avgiftsbel&ggningen.
Bolagen har tvingats att ta stalning till varfér de egentligen anvénder periodiseringsfonder
och om dessa anledningar vager tyngre an avgiften.

Vissa av de stora och sma foretagen har paverkats ytterst lite av avgiftsbel aggningen medan
andra 16st upp ala innestdende periodiseringsfonder direkt. Det faktum att dessa
konsekvenser av avgiftsbelaggningen varit sa olika for foretagen beror pa att bolagen
analyserat sin finansiella situation i storre utstréckning an tidigare och latit den liggatill grund
for beslutet.

Konsekvenserna efter avgiftsbel aggningens inférande skiljer sig inte & mellan stora och sma
bolag, bada grupperna har paverkats lika mycket i denna undersokning. Da foretagen tidigare
anvande periodiseringsfonder rutinméassigt har de efter avgiftsbeldggningen rannsakat vilken
situation de befinner sig i och tagit beslutet dérefter. De foretag som bedémer att det kommer
gad med vinst inom en 6verskadlig framtid har inte samma incitament att sitta av efter
avgiftsbel aggningens inforande.

Revisorerna vittnar om att féretagen har varit kansliga for den relativt |aga avgift som paforts
periodiseringsfonden i och med avgiftsbel dggningen. Mellan 25 och 50 % av deras kunder har
vat att duta sitta av till periodiseringsfond pa grund av lagandringen. Denna andel
aterspeglas &ven i denna undersoknings urval av sma bolag déar tva av fem intervjuade valt att
|6sa upp sina periodiseringsfonder pa grund av avgiftsbel &ggnigen. Revisorerna ar dven eniga
med foretagen om vilka som & de framsta fordelarna med att kunna sédtta av till
periodiseringsfond.

Det & svart att i denna fraga generalisera och att dela upp bolagen i stora och sma. Det har i
undersokningen framkommit att fragan & mer situationsberoende an kopplad till foretagets
storlek. Sdledes gar det inte att ge ett klart svar pa vilken grupp som paverkats mest av
avgiftsbelaggningens inforande.



6.2 Studiens teoretiska bidrag

| och med avgiftsbelaggningen av periodiseringsfonder stélldes foretagen infor ett nytt
problem. Denna regeléndring gav upphov till negativa effekter som behdver hanteras. Enligt
Streeck & Schmitters ramverk hanteras sadana genom en samverkan av de tre kontrollorganen
i samhallet: staten, marknaden och samhéllet (foreningar).™®! | detta fall har staten givit
forutséttningarna som foreningarna och marknaden har att forhdla sig till. Detta skapar
spanningar eftersom staten utévar sin makt med hierarkiska metoder. Historiskt sett har staten
haft en stor inverkan pa regleringen i Sverige, vilket medfort att foreningar har haft en
tillbakadragen position i samhallet.*? Puxty skriver att svensk redovisning historiskt sett varit
praglad av tysk redovisningstradition, déar forsiktighet och reserveringsmdjligheter varit
utbrett. P4 senare tid har déremot den svenska redovisningen narmat sig den anglosaxiska
traditionen dér reserver sd som periodiseringsfonder inte existerar.’® Att avskaffa SURV:en
och déarefter avgiftsbeldgga periodiseringsfonderna kan ses som steg i denna utveckling.

Nér de tre mekanismernai Streeck & Schmitters modell interagerar skapas en offentlig debatt
som minskar spanningarna mellan grupperna.’® Den offentliga debatten har en utbildande
och kunskapshodjande funktion. Genom debatten kan de problem som uppstétt i och med
avgiftsbeldggningen |6sas. Utifran Coopers resonemang kan det utldsas att en val utvecklad
redovisning bygger p& att professionalismen & hog.”*® Eftersom revisorerna har en
radgivande funktion maste deras kunskap vara hdg. Genom den offentliga debatten hojs
kunskapsnivan vilken utvecklar professionalismen inom revisorskdren. Debatten ar &ven
viktig for att revisorerna skall fa en mer framskjutande position i samhallet. Vidare sprids
kunskapen genom den offentliga debatten och de l6sningar som framkommit pa problemen
utvecklas darigenom. Nér |6sningarna nér féreningarna och anvands i dessa 6kar |6sningarnas
legitimitet och en praxis utvecklas.'*

Tidigare fanns det en praxis kring foretags agerande angdende periodiseringsfonder dar i
princip alla foretag satte av maximalt till periodiseringsfond utan att reflektera Gver om det
var nbdvandigt. Genom en lagférandring andras férutsdttningarna vilket medfor att féretagen
maste ta stallning till vad som &r det basta alternativet for det egna bolaget, oavsett vad andra
bolag gor. Enligt den institutionella teorin kommer den tillfaliga oordningen att pa sikt
formas till en enhetlig praxis.®*" Tecken som tyder p& detta & att den debatt som tidigare

3! Streeck, W. & Schmitter, P. (1985) Community, market, state — and associations?
22 puxty et. al, (1987) Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four countries
133 | |hi
Ibid.
B34 Wahlstrém, G. (2000) Nya forutséttningar for reglering av extern redovisning
135 Cooper, D. J. & Robson, K. (2006) Accounting, professions and regulation: Locating the sites of
professionalization
3 | bid
137 Carpenter, V. och Feroz, E. Institutional theory and accounting rule choice: an analysis of four US state
government’ s decisions to adopt generally accepted accounting principles
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fanns har avmattats. Aven foretagen vittnar om att detta inte & en storre frdga och att
lagforandringen snabbt blivit allméant accepterad. Da det inte hojs nagra roster vare Sig |
debatten eller inom foretagen &r det troligt att anta att det underl&ttar for att en ny praxis skall
fa faste. Praxis utvecklas som en konsekvens av regleringen som i sin tur framkommer efter
samspel mellan stat, marknad och féreningar.’® Det &r troligt att féreningarna och marknaden
kommer vara mer involverade i utvecklingen av en ny praxis an vid framtagandet av
regleringen. Detta da Sverige &r ett land praglat av corporatism, det vill sdga da staten har en
betydelsefull roll och féreningarnaintar en mer passiv roll.

6.3 Reflektioner kring studiens slutsatser

Resultatet kan tyckas vara aningen férvanande, framst da deltagarnai debatten framhdllit att
storleksskillnaden kommer att vara den avgorande faktorn for vilka som paverkas av
avgiftsbel dggningen. Att s pass sma monster kunnat utldsas inom de bada grupperna ar dven
det forvanande. Detta kan delvis forklaras av att foretagen ar enkelspariga. | undersokningen
framkommer ett flertal motiv till de beslut som fattats men de enskilda foretagen framhdller i
regel enbart en for- eller nackdel som grund till sitt beslut. De téanker sdllan pa att det kan
finnas andra motiv &n just det som de anvéander. Hade de varit medvetna om och reflekterat
over samtliga motiv & det majligt att deras val sett annorlunda ut, varpa resultatet i denna
undersokning hade blivit ett annat.

En mgjlig anledning till att resultatet i denna understkning blivit att féretagens storlek inte
haft nagon effekt pa konsekvenserna av avgiftsbel aggningen ar att de allra minsta och de allra
storsta bolagen inte inkluderats i undersdkningen. Hade gruppen sma foretag aven inkluderat
sma enmansbolag och gruppen stora foretag de allra stérsta noterade och onoterade bolagen
och undersbkningen darmed inkluderat hela spannet svenska foretag finns en mojlighet att
svaret hade blivit annorlunda. Detta framst da bokslutsdispositioner kan ténkas spela en mer
avgorande roll i de minsta foretagen da de i regel har ett mindre resultat och
periodiseringsfonder darfor blir mer avgorande i deras resultatplanering.

Ytterligare en aspekt pa urvalet som kan vara relevant & att de foretag som inkluderats i
undersokningen har haft goda resultat de senaste aren och har dven positiva framtidsutsikter.
Om det hade slumpat sig sa att det i understkningen &ven hade funnits bolag med negativa
resultat finns majligheten att deras syn och attityd till avgiftsbeldggningen hade varit
annorlunda d& de vid negativt resultat hade haft méjlighet att l16sa upp de avsatta
periodiseringsfonderna utan att tvingas beskatta dem.

138 Streeck, W. & Schmitter, P. (1985) Community, market, state — and associations?
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Att rosterna i debatten framholl storleken pa foretagen som den avgorande faktorn skulle
kunna bero pa att manga av debattérerna &r politiker, fran de bada blocken, vilka standigt
debatterar om hur de bast kan gynna sméforetagarna alternativt hur mycket motstandarna
forsamrat smaforetagarnas situation. Debatten kring avgiftsbelaggningen kan sigas vara ett
typexempel pa detta och hade kunnat bidra mer om andra aspekter fatt storre utrymme. Det
finns en risk att debatten forts kring fel dmne, kanske borde istéllet en annan aspekt av
avgiftsbel aggningens effekter varit foremal for debatt. Den skulle till exempel kunna belysa
avgiftsbel &ggningens effekter pa egenfinansiering, vilken i sin tur paverkar investeringsviljan
och majligheten till forlustutjamning. Detta da dessa var de framsta anledningarna till att
periodiseringsfonden inférdes. Aven vilka signaler politikerna sander ut till foretagen genom
denna férandring hade varit en intressant diskussion. Genom denna politik talar de om for
fOretagen att det kostar att spara vilket ger ett incitament till att vara mindre forsiktig. Detta
kan ge konsekvenser genom att foretagen tar en okad risk som i sin tur kan forsvara vid
exempelvis extern finansiering. Om detta blir konsekvensen har periodiseringsfonder spelat ut
sin roll som instrument for att underlatta egenfinansiering och forlustutjamning bakat i tiden.

6.4 Forslag till fortsatta studier

Eftersom denna undersdkning visar att foretagets storlek inte & det avgorande foér hur
foretagen paverkas av avgiftsbelaggningen, skulle det kunna vara intressant att studera om
nagon annan aspekt ligger till grund for skillnader. Forslag pa detta skulle kunna vara en
studie av branschtillhorighet eller var i livscykeln foretaget befinner sig.

Det vore dven intressant att studera om de nya famansbolagsreglerna for utdelning &r en kalla
till en minskad anvandning av periodiseringsfonder. Samt om avgiftsbel aggningen har ndgon
effekt pa detta beslut.

Utifran teorier om professionalism bor alla revisorers radgivning under samma forutséttningar

vara enhetlig. Darfor vore det intressant att undersbka om denna teori stdmmer genom att
liknande foretag med olika revisorer studeras.
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Intervju 6: 2008-04-24, ekonomichef pa litet bolag
Intervju 7: 2008-04-24, ekonomichef pa litet bolag
Intervju 8: 2008-04-24, business controller pa litet bolag
Intervju 9: 2008-04-24, VD pa litet bolag

Intervju 10: 2008-05-06, VD och &gare pa litet bolag

Intervju 11: 2008-05-08, Revisor
Intervju 12: 2008-05-13, Revisor
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Figurforteckning:

Figur 1: Accounting and the intersection of ordering principles Kélla: Puxty et. Al (1987)
“Modes of regulation in advanced capitalism: Locating accountancy in four countries’
Accounting, Organizations and Society, Vol. 12, No.3, p: 273-291

Figur 2: Samband vid koppling av beskattningen till redovisningen men med visa
skattemassiga varderingsregler Kdla: Thomasson, J. (2004) ” Exter nredovisning och
finansiell analys’ Liber: Mamo

Tabdlforteckning:

Tabell 1: Jamférelse mellan stora bolags attityder till periodiseringsfonder
Tabell 2: Jamforelse mellan smé bolags attityder till periodiseringsfonder
Tabell 3: Stora bolags effekter av avgiftsbel éggningen

Tabell 4: Sma bolags effekter av avgiftsbel aggningen

Tabell 5: Stora bolags avséttningsbeslut

Tabell 6: Sma bolags avsattningsbesl ut

Tabell 7: Stora bolags syn pa periodiseringsfondens utveckling

Tabell 8: Sma bolags syn pa periodiseringsfondens utveckling
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10.
11.
12.

13.

14.

15.

Bilaga 1: Intervjuguide foretagen

Vad har du for befattning inom féretaget och hur lange har du arbetat dar?

Anvander ni periodiseringsfonder?

Vilkafordelar tycker du att det finns med periodiseringsfonder?

Vilka nackdelar tycker du att det finns med periodiseringsfonder?

Vilka &r anledningarnatill att ni anvander periodiseringsfonder?

Vad anser du om avgiftsbelggningen av periodiseringsfonder?

Hur har avgiftsbel aggningen paverkat ert bes utsfattande angaende periodiseringsfonder?
Har bokslutsarbetet forsvarats? Om ja, hur da?

Har periodiseringsfonder ngon paverkan vid beslut om htga kostnader, matchas kostnader
med periodiseringsfonders uppl dsning?

Hur mycket radgdr ni med revisorn/redovisningskonsulter infér detta beslut?
Vé&ger ni periodiseringsfonder mot andra finansieringsalternativ?
Har ni upplevt ndgra ytterligare effekter for foretaget p.g.a. avgiftsbel aggningen?

Tror du att motiven att anvanda sig av periodiseringsfonder skiljer sig & mellan
noterade/onoterade foretag? Har avgiftsbel aggningen fatt olika konsekvenser?

Hur tror du att utvecklingen med periodiseringsfonder kommer se ut i framtiden?

Har du nagot att tillagga?
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Bilaga 2: Intervjuguide revisorer

Hur lange har du arbetat som revisor?

Vad har du for kunder?

Anvander sig dina kunder av periodiseringsfonder? Och varfor?
Vad tycker du om periodiseringsfonder?

Vad tycker du om avgiftsbel aggningen pa periodiseringsfonder?

Hur paverkar avgiftsbel dggningen din radgivning till dina kunder?
Ar du nojd med lagandringen eller borde den gjorts pa ett annat sitt?

Vem tror du drabbas hardast av lagandringen, sma eller stora bolag?

© © N o g >~ W d P

Ar det manga som dutat anvéanda periodiseringsfonder p.g.a. avgiftsbeldggningen?
10. Vidtog dina kunder nagon dtgérd innan lagandringen? Vilka och varfor?

11. Vilken roll spelar du vid beslutsfattandet med dina kunder? Eventuell jdmforelse med andra
finansieringsalternativ?

12. Har du eller dina kunder upplevt nagra problem p.g.a. avgiftsbel &ggningen?
13. Ser du ndgon tendenstill att periodiseringsfonderna & pavég att forsvinna?

14. Har du nagot ytterligare att till dgga?



