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Syftet med uppsatsen & att studera huruvida foreslagna
forandringar, avseende hantering av goodwill, vid en
tillampning av 1ASB:s Exposure Draft 3: Business
Combinations kan bidra till en béttre redovisning i form av en
mer tillforlitlig, begriplig, relevant och jamforbar vardering av
de studerade foretagens goodwillposter. Vi amnar &ven
undersoka vilket av de bada regelverken som kvalitetsmassigt
ger den "basta’ redovisningen i form av en korrekt vérdering
och réttvisande bild.

Uppsatsen bygger pa en falstudie av tio foretag dar foretagen
har illustrerat for- respektive nackdelar vid en implementering
av ED 3. Anvénda foretagsspecifik information har frémst
utgjorts av foretagens finansiella rapporter. Aven publicerade
artiklar i ekonomiska tidskrifter har anvants.

Det teoretiska perspektivet utgar fran en sammanstélining av
gdllande svenska regelverk och foreslagna ED 3 avseende
goodwill. Aven redovisningens kvalitativa egenskaper har
sammanstéllts for att liggatill grund for dutsatserna.

Tio foretag, som under de tre senaste aren gjort minst en
nedskrivning av goodwill, har valts ut fran Stockholmsborsens
A-lista och Attract 40-lista. Detta genom tva ration, goodwill i
fornallande till eget kapital samt nedskrivningens relativa
storlek. Foretagen har anvants for att illustrera skiljaktigheter
mellan géllande svenska regelverk och féreslagna ED 3.

Vi anser att ED 3, avseende goodwill, teoretiskt bidrar till en
mer korrekt vardering och réttvisande bild. Detta eftersom de
foreslagna forandringarna i hogre grad bygger pa faktiska
forutsittningar medan gallande regelverk bygger mer pa
redovisningstekniska principer. Dock 6ppnas det for godtyckliga
och subjektiva beddmningar, dar egenintresse kan séttas framfor
en rattvisande bild. Det & sdledes svart att siga huruvida
forslaget i praktiken kommer att resulterai en mer réttvisande
bild. Forutsatt att berdrda intressenter strévar efter en mer
réttvisande redovisning torde ED 3 dock Overvégande ha
positiva effekter jamfort med géllande regelverk.
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The purpose of this thesis is to study whether the proposed
changes, regarding treatment of goodwill, at an application of
IASB’s Exposure Draft 3: Business Combinations could
contribute to a better accounting in the sense of a more reliable,
understandable, relevant and comparable valuation of the
studied companies. The thesis will also examine which of the
two accounting systems that from a qualitative perspective
provides the “best” accounting in the sense of a correct
valuation and atrue and fair view.

The thesis is based upon case studies on ten companies. The
companies have illustrated the pros and cons with an
implementation of ED 3. Company specific information used
has mostly been financial reports of the companies. Articles of
various business journals have also been included.

The theoretical perspective starts from a compilation of the
Swedish regulations in force and the proposed ED 3, concerning
goodwill. The qualitative characteristics of financial statements
have also been compiled to be used in the conclusions.

Ten companies, that during the three last years have carried out
with impairment of their goodwill, have been selected from the
A-list and the Attract 40 list of the Stockholm Stock Exchange.
This have been done by two ratios, goodwill share of equity and
relative size of goodwill impairment. The companies have been
used to illustrate the differences between the Swedish regulation
in force and the proposed ED 3.

We regard the ED 3, in the area of goodwill, to contribute to a
more correct valuation and from a theoretical perspective a
more true and fair view. This since the proposed changes are
founded on more real assumptions while the current regulation
is founded on more technical accounting principles. This
however opens for assumptions of a more arbitrary and
subjective kind, where personal interests could be prioritized
over true and fair view. In practice it will hence be difficult to
tell whether ED 3 will provide a more true and fair view.
Though, provided that all affected parties aim to provide
financial presentations of a more true and fair view ED 3
should, compared to the Swedish regulation in force,
predominantly have positive effects.
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Inledning

1 Inledning

Kapitlet introducerar val av amne och ger en bakgrund till den problematik som
kommer att behandlas i uppsatsen. Kapitlet redogor aven for var fragestallning, vart
syfte samt gjorda avgransningar.

1.1 Bakgrund

| samband med den senaste borskraschen och fallande borskurser, med borjan i mars
2000, tvingades ett flertal foretag pa de internationella marknaderna till omvardering
och betydande nedskrivningar av sina goodwillvarden. Enligt det internationella
regelverket” definieras goodwill idag som den residual som eventuellt finns efter att
en forvarvares andel av forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder identifierats till
verkligt varde vid forvarvstillfallet. Svensk lag® har en snarlik definition dar goodwill
definieras som den "ersdttning som vid forvarv av rorelse verstiger det behdlna
vardet av de tillgangar som forvérvats och de skulder som dvertagits’. Goodwill tas i
balansrakningen upp som en immateriell anléggningstiligéng® och med en immateriell
tillgang avses "en identifierbar, icke-monetar tillgang utan fysisk substans som
innehas for att anvandas i produktionen eller for att tillhandhdlla varor eller tjanster,
for uthyrning till andra eler i administrativt syfte’®. Goodwill kan ses som en
betalning for framtida ekonomiska fordelar, som kan bli en foljd av synergier mellan
forvarvade och egna tillgangar. Fordelarna kan aven vara en foljd av synergier fran
tillg&ngar som var fér sig inte uppfyller kraven for att redovisas som tillgéngar.”

De stora goodwillposterna hade i manga fall uppkommit i samband med de atskilliga
forvarv som gjordes under den féregdende hogkonjunkturen.® Sannolikt berodde de
till stor del pa den forvarvshysteri och den "édta-€ller-das’ mentalitet som fanns, i
bland annat de hogteknologiska branscherna. Kanske antogs synergieffekterna vara
manga och de dolda dvervardena stora. Ofta genomférdes dessa forvarv med sa
kallade apportemissioner dar det sdljande foretaget erhdll aktier i det forvarvande
foretaget.” Enligt gallande redovisningsregler togs de forvarvade foretagen upp till
vardet av de vid forvéarvet utgivna aktierna. Da de forvarvade foretagen tidigare salv
hade forvarvat andra foretag ledde detta dessutom till en additativ effekt och att

L1AS 22, p. 41.

2ARL, 4 kap. 2 &.

%ibid.

“RR 15, p. 2.

®RR 17, p. 77.

jTeIelogic, Arsredovisning 2001, s. 41.
ibid.




Inledning

goodwillposten vaxte, ibland till att bli omotiverat stor. Déarmed blev foljaktligen en
nedskrivning nodvandig for att kunna upprétthdla en réttvisande bild. De stora
goodwillposterna samt det fallande véardet pa foretag och dess tillgangar gjorde att
nedskrivningarna blev fler och fler. Som exempel kan namnas det amerikanska
foretaget AOL Time Warner Inc. som i januari 2002 annonserade en nedskrivning av
sin goodwillpost pa narmare 54 miljarder SEK. AOL fann vid en genomgang av sina
tillgangar att det verkliga vardet kraftigt understeg det bokforda véardet, vilket ledde
till den da hittills storsta nedskrivningen genom tiderna® Ett annat exempel & den
brittiska mobiloperatoren MmO2 som i ma manad i & skrev ner sin goodwill, som
uppkommit i och med 3G-satsningarna, med nérmare 80 miljarder SEK®. Vi tror att
dessa gigantiska nedskrivningar i flera fall beror pa att foretagen Gvervéarderat sina
investeringar. De synergieffekter som forvantades genom forvérven intraffade sen
adrig. Det finns dock fall da det inte beror pa 6vervardering utan snarare pa handel ser
som intréffat efter att foretag forvarvats. Manga foretag har drabbats hart av den
almanna |agkonjunkturen som radit de senaste tre aren. AOL menar betréffande den
rekordstora nedskrivningen att det straffats genom de hdga forvantningar det §alv satt
upp™. Nedskrivningarna av goodwill har, enligt egen iakttagelse, i majoritet gjorts i
branscher med stora framtidsforvantningar, ofta IT och telekom, vilka bade AOL och
MmO2 verkar i.

Vid studerandet av den svenska marknaden framkommer &ven hér flera exempel pa
foretag som skrivit ner sin goodwillpost i IT-kraschens efterdyningar, framst under
2001 och 2002. Nagra exempel & Eniro och Telelogic. Dock finns &ven flera exempel
pa nedskrivningar i branscher som anses vara mer stabila och mindre
konjunkturberoende. Som exempel kan verkstads- och skogsindustrin ndmnas, ur
vilka bade Atlas Copco och Stora Enso har éndrat uppfattning om sin goodwillpost.
Anda finns det idag ett flertal foretag med en fortsatt stor andel goodwill. Foretag som
Gambro och Securitas har till exempel en goodwillpost som storleksméassigt
motsvarar narmare 75 respektive 150 procent av eget kapital™'. Om detta beror p& att
dessa foretag verkligen har en existerande och besténdig goodwill eller om
varderingen av densammainte hunnit med verkligheten |ter vi vara osagt.

Svensk lag foreskriver vissa grundléggande principer om hur en arsredovisning skall
uppréttas, daribland enligt réttvisande bild och god redovisningssed. Réttvisande bild
a i svensk lagstiftning definierat som att ”balansrékningen, resultatrékningen och
noterna skall uppréttas som en helhet och ge en réttvisande bild av foretagets stéllning
och resultat”. Vid behov skall aven tilldggsuppgifter l1&mnas i de fall foretag inte

8 Cheng, The Impact of Goodwill on Earnings (2003).

® Jorgensen, Jattenedskrivningar vantar brittiska 3G-investeringar, 2003-05-19.
19 Cheng, The Impact of Goodwill on Earnings (2003).

11 Johnzon, Goodwillbubblan: vilka féljer efter Sora?, 2002-09-04.
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uppndr definitionen av réttvisande bild."* Begreppet rétvisande bild, vilket
introducerades i den internationella redovisningen i och med Storbritanniens intréde i
EU, harstammar frén det anglosaxiska redovisningsbegreppet "true and fair view”.*®
Wallton menar att begreppet "true and fair view” adrig riktigt definierats samt att
dess roll i engelsk redovisning &r hogst tvetydigt. Begreppet kan darfor tolkas utifran
tre olika synsétt. Det forsta avser en generalklausul i lagen, det vill séga en generell
kvalitativ egenskap for att undvika situationer dar lagen foljs till form men ignoreras
till tanken. Det andra avser att redovisningen skall ta hansyn till samhélleliga
principer som star over redovisningsregler. Det tredje synséttet & att "true and fair

view” &r likstallt med allmant accepterade redovisningsprinciper och praxis.*

| dagslaget definierar International Accounting Standards Board (IASB) “true and fair
view” utifrdn de fyra kvalitativa egenskaperna®®, namligen begriplighet, relevans,
tillforlitlighet och jamférbarhet.’® Olika lander har dock valt olika tolkningar av
begreppet dar Danmarks och Tysklands tolkningar skiljer sig fran varandra avsevart.
Enligt den danska tolkningen & rétvisande bild Overordnad sava praxis och
rekommendationer som lagar. Tyskland har déaremot valt att gora lagen dverordnad
rétvisande bild da de anser att om lagen fdljs uppnas en réttvisande bild. Det svenska
synséttet utgors narmast av en kompromiss mellan de tvatolkningarna. Dettai enighet
med svensk redovisningstradition som betonar forsiktighet framfor en réttvis
véardering av foretags tillgangar. Sverige menade att réttvisande bild skall vara
overordnad god redovisningssed men underordnad rédande lagstiftning.’

Uttrycket god redovisningssed innefattar tre omraden, vilka & lagar, normer och
praxis. Lagstiftningen p& omrédet utgors framst av Arsredovisningslagen (ARL) och
Bokforingslagen (BFL). Normer & uttalande fran expertissn  inom
redovisningsomradet och tar sin utgangspunkt i internationell normgivning, enligt
International Accounting Standards (IAS)'. Praxis & vad som & almént
forekommande och accepterat bland de som &  bokforingsskyldiga
Bokforingsskyldiga &r juridiska personer med undantag for bland annat stiftelser,
kommuner och landsting”. Med hansyn till lagens svérighet att redogora for
detaljforeskrifter har god redovisningssed blivit en viktig foreskrift for all
redovisning.?’ Skillnaderna som féreligger mellan réttvisande bild och god
redovisningssed har dock inte alltid ndgon praktisk betydelse. Det kan sdledes antas
att arsredovisningen ger en réttvisande bild om informationen som ligger till grund &r

2 ARL, 2 kap. 3 &.

13 Thomasson et al ., Affarsredovisningen 12 uppl. (2000), s. 105.

“Walton et al., International Accounting, s. 138 f.

1 ASB, Framework for the Preparation and Presentation of Financial Satements (2001), s. 60.
181 ASB, Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements (2001), s. 60 ff.
" Thomasson et al., Affarsredovisningen 12 uppl. (2000), s. 105.

8 FAR:s Végledning for tillampning av RR (2002), s. 614.

¥BFL, 2kap. 1-5 8.

% Thomasson et al., Affarsredovisningen 12 uppl. (2000), s. 105.
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baserad pa vedertagna normer som finns aterspeglade i begreppet god
redovisningssed. Likasi bor dven praxis paverka begreppet réttvisande bild.

Lagar och regelverk

N

God redovisningssed Raéttvisande bild

-«

Figur 1. Egen tolkning av Sveriges Oversattning av begreppet ” true and fair view” .

Enligt det svenska regelverket varderas goodwill till anskaffningsvérde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar samt eventuell nedskrivning och skrivs av
systematiskt under en nyttjandeperiod pa maximalt tjugo & réknat fran
forvarvstidpunkten®. Anledningen till att goodwill skrivs av & att de framtida
ekonomiska fordelar som kan hanféras till goodwill anses férbrukas med tiden.
Avskrivningen ska avspegla véardeminskningen pa tillgangen. Betraffande
nyttjandeperioden anses den alltid vara begransad och osékerheten réttfardigar en
forsiktig beddomning. Bedomningen bor emellertid ¢ vara altfor forsiktig och
perioden inte orealistiskt kort.”*> Genom avskrivningarna minskar goodwillposten éver
tiden, aven om det ibland inte tycks vara fallet. Anledningen till detta anses vara att
internt genererad goodwill ersitter forvarvad goodwill * Internt genererad goodwill
far dock inte tas upp som en tillgang. Anledningarna till detta &r att internt genererad
goodwill inte & en identifierbar och kontrollerbar resurs samt att dess
anskaffningsvarde inte kan beréknas pa et tillforlitligt satt.?

Inom det internationella regelverket pagar fortlopande en utveckling av
redovisningsprinciper. Antalet borsnoterade foretag inom EU & i dagsléget cirka
7 000.%° Naringslivet har fét en alltmer globa pragel och de flesta bérsnoterade
foretagen har internationella kontakter i ndgon form. For ett multinationellt foretag ar
det sarskilt viktigt att vara medvetet om att redovisningsregler och praxis skiljer sig
lander emellan. Detta beror pa att redovisning & en socia konstruktion och darfor
skiljer sig & beroende pa vilket slags samhélle den formats i. Faktorer som det
politiska och juridiska referensverket, men aven religion, historia samt kultur paverkar

2! Regeringsproposition 1995/96:10, del 11, s. 11.

* RR 1:00, p. 53-54.

2 RR 1:00, p. 61.

#RR 1:00, p. 57.

®RR 15, p. 36-37.

% Atos KPMG Consulting, |AS- Meeting the regulations effectively before 2005 (2002).
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redovisningen. Forutom att folja samhélets allmanna utveckling, paverkas
redovisningen aven av specifika handelser och extern interaktion. Det & inte bara
reglerna i sig som kan vara annorlunda, 1ander emellan, utan &ven hur de utarbetas,
formuleras och efterlevs. Det faktum att redovisningen och redovisningsbaserade matt
& beroende av nationella regler medfor naturligtvis svarigheter vid internationella
affarstransaktioner. Investerare méter svéarigheter vid investeringar utomlands,
multinationella foretag i skiljande forutséttningar och beskattning samt lander och
regeringar i en forskjutning av finansiella medel. Som en foljd av detta har insatser
gjorts for att sétta fingret p& och reducera dessa skillnader.?”

Redovisningsskillnader

Presentation, Uppfattningar
upptagande och och tolkningar
métbarhet
|
Olika

redovisningsprinciper

T

Olikama med
finansiellarapporter

T

Lander — olika sociala, ekonomiska
och kulturellamiljoer

Figur 2. Orsaker till internationella redovisningsproblem.®

Till storsta delen drivs den internationella harmoniseringen av de internationella
redovisningsstandarder som IASB ger ut. 1AS dller International Financial Reporting
Standards (IFRS), som & den framtida beteckningen for 1AS, & ett led i en strdvan
efter global harmonisering till f6ljd av alt fler gransdverskridande verksamheter och
internationella  kapitalmarknader. Dessa vésentligen anglosaxiskt influerade
standarder har, for foretag Over hela vérlden, kommit att bli en riktlinje for

2 Walton et al., International Accounting (1998), s. 24.
% \Walton et al., International Accounting (1998), s. 2.
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internationella andamal, och & pa god vég att bli normer for multinationella foretag.
EU &, som enda lagstiftande aktér pa omrédet, en annan viktig faktor i
harmoni seringsprocessen. Effekterna av dessa initiativ har paverkat redovisningen i
de flesta l&ander inom unionen. Enligt EG:s fjarde och gunde direktiv kommer
samtliga koncerner som har vérdepapper noterade pa ndgon bdrs inom unionen, fran
och med 1 januari 2005 att vara skyldiga att tillampa internationell
redovisningsstandard enligt IFRS.?

| december 2002 gav IASB ut ett utkast till standard om koncernbildning, Exposure
Draft 3: Business Combinations (ED 3), som utgdr en revision av IAS 22, 36 och 38.
Syftet med omarbetningen & att, utifr8n de fyra kriterierna i 1ASB:s ramverk®,
namligen begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet, 6ka kvaliteten pa
koncernredovisningen samt att verka for internationell konvergens pa omradet.

1.2 Problemdiskussion

ED 3 innebar bland annat att férvarvsmassig koncerngoodwill inte ska skrivas av
systematiskt utan istdllet minst adrligen provas for nedskrivning samt att
poolningsmetoden forbjuds. Enligt forslaget far forvarvsgoodwill potentiellt evig
livdangd. En annan foreslagen forandring & att forutom tillgangar, skulder och
avsédttningar inkluderas &ven negativa ansvarsforbindelser i forvarvsanalysen. Vidare
far negativ goodwill inte langre finnas i balansrékningen, utan om ett sadant
skillnadsbelopp framkommer vid forvarvsanalysen ska det belasta resultatet
omgaende.

En ytterligare, och kanske den mest kritiserade, av de foreslagna féréndringarna &r att
goodwill som eventuellt identifierats vid ett forvarv enligt forslaget skall fordelas pa
en eller flera kassagenerande enheter. IASB menar att vérdet av goodwill inte kan
provas separat eftersom goodwill inte, oberoende av andra tillgangar i sig gélv,
genererar kassafloden. Goodwill skall alltsa allokeras till respektive kassagenererande
enhet. En kassagenerande enhet definierar IASB i ED 3 som den minsta grupp
tillgangar for vilken det gar att faststélla |6pande inbetalningar som i allt vasentligt &r
oberoende av andratillgangar, altsatill exempel en avdelning eller division inom ett
foretag.

En viktig sak att ha i aanke & vem som benefierar pa en férandring enligt ED 3.
Fordaget anses i mangt och mycket vara en anpassning till Statement Financial
Accounting Standards: Goodwill and other intangible assets (FAS 142). Den

ibid.
% | ASB, Framework for the Preparation and Presentation of Financial Satements (2001), s. 60.
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vasentligaforandringen i FAS 142, det vill sdga att goodwill inte skrivs av utan endast
vid vardenedgang skrivs ned, &r ett resultat av amerikanska foretags, lobbyisters och
politikers patryckningar pa FASB. | sitt utkast till rekommendation 6nskade FASB
tvingande avskrivning under maximalt tjugo &.3' Om FASB:s 6nskan gétt igenom
hade FAS 142 istéllet konvergerat mot nuvarande europeiska regler i IAS 22. Fragan
ar darfor huruvida ED 3 verkligen framjar en réttvisande bild.

| samband med presentationen av ED 3 & IASB olika intressegrupper och féretag
kommentera forslaget. Bland de som har uttalat sig finns Foreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR), Ernst & Young (E&Y), Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte),
KPMG och PriceWaterhouseCoopers (PwC).

FAR instammer i princip med fordaget gédlande en Gvergang fran att med en
kostnadsallokeringsmodell  systematiskt skriva av goodwill, till att med en
varderingsmodell istéllet arligen prova ett nedskrivningsbehov av goodwill.
Foreningen stéller sig dock pa ett antal punkter kritisk till forslaget. Den forsta
invandningen gdller robustheten av den foreslagna modellen vid prévning av
goodwillnedskrivning. FAR &r tveksam till att modellen i dagens 1&ge kan anses vara
tillrackligt objektivt robust for att kunna tillampas i praktiken och vill av den
anledningen i dagens l&age inte stodja en forandring. | stéllet dnskar FAR att modellen,
innan  den kan antas, provas i praktiken. Betrdffande nuvarande
kostnadsallokeringsmodell medger FAR att modellen & godtycklig, men anser
andock att den &r att foredra framfor &n modell som inte provats i praktiken. FAR
stodjer inte heller ett fritt val mellan de béda modellerna, eftersom det da skulle bli
svarare att fa en god jamforbarhet foretag emellan. Slutligen ifragasétter FAR ifall
fordelarna med den nya modellen dverstiger kostnadernaav systemskifte.

Vad géler de fyrarevisionsbyraerna skiljer de sig nagot i sina uppfattningar om ED 3.
E&Y delar IASB:s asikt om att en arlig provning pa ett béttre sétt kan aterge vardet av
forvarvad goodwill som en tillgang, men & dock av en annorlunda mening pa ett antal
punkter. Den forsta gdler vardering av goodwill. E&Y anser att goodwill & en
tillgng som minskar i varde och vid tillampning av en metod dér avskrivning inte
gors skulle det implicit resultera i att internt genererad goodwill skulle kompensera
det minskande vérdet pa forvarvad goodwill. Enligt IAS 38 far internt genererad
goodwill inte aktiveras och E&Y menar darfor att en modell utan avskrivning inte &
konsistent med IAS 38. Den andra invandningen géller huruvida férdelarna med den
foreslagna tillampningen skulle Gvertréffa dess kostnader. Liksom FAR stéller sig
E&Y tveksam till detta och pekar pa att tidigare erfarenheter fran US GAAP visat att
nedskrivningsprovning bade & en kostsam och subjektiv process. Betréffande
nuvarande linjara avskrivningsmodell instdmmer E&Y med FAR om att &ven denna

31 7eff, Political Lobbying on Proposed Standards: A Challenge to the |ASB (2002).
% www.iasb.org.uk, 2003-11-13.
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metod kan uppfattas som godtycklig, men anser andock att en amorteringsmetod bade
a mer kostnadseffektiv och konsekvent vad géller forbudet att kapitalisera internt
genererad goodwill. Slutligen menar E&Y, sett ur ett varderingsperspektiv, att
kassafloden fran synergier, inkomster samt intellektuellt kapital med en livslangd pa
femton ar eller mer, generellt inte har ndgon markbar effekt pa vérderingen. E&Y
menar dock att sddana ekonomiska fordelar anda har ett begransat liv och att foretag
generellt inte bor férvanta sig avskrivningsperioder langre &n femton &%

Aven Dedloitte instammer principiellt med forslaget att goodwill ska anses ha en
obestamd livdangd, men menar att sa g altid & fallet. Foretaget anser darfor att i de
fall antagandet kan bestridas med 6vertygande bevis ska goodwillen bedémas ha en
begransad ekonomisk livslangd. | sadana fall ska goodwillen skrivas av systemati skt
samt endast prévas for nedskrivning av goodwill vid indikation pa vérdeférsamring.
Metoden for vilken nedskrivning provas bor vara densamma for goodwill med evig
livsdlangd. Deloitte anser dutligen att det inte ska ga att vélja metod att tillampa vid
redovisning av goodwill. Den metod som tillampas skall istéllet for varje enskilt
foretag &terspegla den ekonomiska substansen av den bokforda goodwillen.®

KPMG anser liksom E&Y att goodwill inte kan antas ha evig ekonomisk livsléangd
samt att goodwill bor skrivas av arligen. Y tterligare en invandning som KPMG har till
fordaget gdller forhdllandet mellan forvarvad goodwill och internt genererad
goodwill. Liksom E&Y ser KPMG en risk ifall goodwill inte skrivs av och menar att
det kan skapas en inkonsekvens mellan dessa tva typer av goodwill eftersom
forvarvad goodwill inte kommer att belasta resultatrakningen, vilket internt genererad
goodwill i stéllet kan komma att géra. KPMG anser vidare att en modell baserad pa
avskrivningar & enklare att tillampa, inte skapar mer godtycklighet samt ger en lika
rétvis bild som en modell baserad pa &rlig vardering. KPMG anser varken att en
kostnadsallokerings- eller varderingsbaserad modell & o6verlagsen den andra, men
menar anda att nuvarande regelverk med arliga avskrivningar samt samma krav for
prévning av nedskrivning vid indikation bor bibehallas.*

Av namnda revisionsbyrder & PwC den storsta supportern av forslaget om en ny
behandling av goodwill. FOretaget anser att goodwill mer sannolikt minskar i varde
genom férandrade ekonomiska forhallanden eller en forvarvares agerande an som ett
resultat av tidsforloppet. Ytterligare ett argument for att stodja forslaget ar att det ar
osannolikt att olika enheter & kapabla till att exakt uppskatta livslangden for
ekonomiska fordelar som inte kan identifieras separat. En modell for provning av
nedskrivning visar istéllet mer exakt hur goodwill minskar i vérde. Betr&ffande den
potentiella problematiken att skilja mellan forvarvad goodwill och internt genererad

Bibid.
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goodwill instdmmer foretaget med E&Y och KPMG, men anser att denna étskillnad
blir otydlig efter ett forvéarv oavsett om provning for nedskrivning gors eller om
systematisk avskrivning tillampas. Dock pdpekar PwC problematiken med avsaknad
av et standardiserat verktyg for bedomning av tillgangar och likvida medél.
Avsaknaden av ett standardiserat verktyg kan vid en alig provning for
goodwillnedskrivning innebara hog grad av subjektivitet. D& prévningen tillampas i
olika lander med olika situationer kan avsaknaden fa som konsekvens att liknande
enheter i liknande situationer kan komma att vérderas olika. Detta kan pa sa sétt,
genom nedskrivningar, komma att belasta resultatrakningen olika mycket.*

Sammantaget kan ségas att FAR och de fyra stora revisionsbyrderna i stora drag &
dverens om att en arlig nedskrivningsprovning av goodwill likt den i ED 3 i teorin &r
att foredra framfor rak systematisk avskrivning som idag. Dock anser de att en sadan
modell & svar att tillampa i praktiken. Validiteten hos en sddan metod & altsai sa
fal hog men reliabiliteten 1&g. Goodwill & vidare en komplex tillgangspost som
ber&knas som en residual, vilket &ven bidrar till en abstrakt definition. Vid vérdering
av en kassagenerande enhet finns dessutom, forutom i séllsynta fall da forhandlingar
pagatt om att avyttra en enhet, inget marknadsvéarde utan en potentiell forvarvare &
uteldmnad till nyttjandevardet. En bestdmning av nyttjandevérdet erfordrar i sin tur en
bedémning av de framtida kassafl6dena fran enheten, nar betalningarna beréknas &ga
rum samt tidsvérdet av pengar, det vill siga forvantad riskfri ranta. Foresprakarna
menar att metoden ger en béttre extern koncernredovisning i form av en mer
réttvisande bild medan kritikerna menar att metoden innehdller stora frihetsgrader
vilket sannolikt kan komma att ledatill godtycklig och subjektiv vardering.

1.3 Problemformulering

Utifran ovan forda diskussion tycker vi att det skulle vara intressant att vidare studera
for- respektive nackdelarna med gallande svenska regelverk och ED 3. Vi frégar oss
darfor foljande: Bidrar redovisning av goodwill enligt ED 3 i praktiken till en mer
réttvisande bild i form av en béttre tillforlitlighet, jamférbarhet, begriplighet och
relevans? Medfor, i sa fall, fordaget storre fordelar i form av réttvisande bild an
nackdelar i form av uppkomna kostnader i samband med den nya
varderingsmodellen? Det vill siga, Gvervager nyttan kostnaden och hur péverkas
varderingen av foretag, internt och externt?

% ibid.
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1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen & att studera huruvida féreslagna forandringar, avseende
hantering av goodwill, vid en tilldmpning av IASB:s Exposure Draft 3. Business
Combinations kan bidra till en béttre redovisning i form av en mer tillforlitlig,
begriplig, relevant och jamforbar vérdering av de studerade foretagens
goodwillposter. Vi @mnar @en understka vilket av de bada regelverken som
kvalitetsmassigt ger den "basta’ redovisningen i form av en korrekt vardering och
réttvisande bild.

1.5 Avgransningar

ED 3innehdller i huvuddrag tva stérre forandringar, dvergangen till en arlig vardering
av goodwill samt avskaffandet av poolningsmetoden. Vi kommer dock enbart att
fordjupa oss i det forsta av huvuddragen och sdledes inte beréra forandringarna
avseende pool ningsmetoden.

Vi kommer vidare uteslutande att inrikta oss pa regelverket i Sverige och aktuella
forandringar for svenska publika foretag. Detta da dessa verkar i var narhet och vi
darfor finner det mest intressant att studera dem. Vi anser &ven att
goodwillredovisningen i svenska foretag kan ge signaler om den i andra lander. Bland
annat eftersom regelverket pa omradet i dagslaget i stort & det samma, samt att en del
foretag som vi har for avsikt att undersoka aven finns noterade pa andra europeiska
borser, till exempel Londonbdrsen.
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2 Metod

Kapitlet beskriver vart tillvagagangssatt for att uppfylla uppsatsens syfte. Kapitlet
redogor aven for val av féretag samt beskriver vart sétt att arbeta och de teoretiska
utgangspunkter vi anvant oss av. Kapitlet avslutas med en kritisk metoddiskussion om
genomférd datainsamling.

2.1 Fallstudie

Vi har som arbetsmetod valt att anvanda oss av en fallstudie. Utgangspunkten i en
falstudie & ett helhetsperspektiv dar helhetsperspektivet i sa hog grad som majligt
ska ge en tackande bild. En fallstudie tilldmpas &ven ofta vid studie av processer och
forandringar.®” En fallstudie anses vara |amplig for att bland annat exemplifiera och
illustrera teorier. Vid fall da fallstudien anvéands som illustration blir dess funktion
ndrmast att vara fortydligande och att vara ett pedagogiskt hjapmedel.® Fallstudier
anses framfor alt vara lampliga vid explorativa studier™. Antalet fall som skaingd i
en fallstudie & en avvégningsfréga mellan bredd (6versikt) och djup (insikt)®.

Lampligheten med att anvéanda en fallstudie anser vi vara stor da uppsatsen behandlar
gdlande regelverk och foreslagna ED 3. Vidare anvands fallstudien for att pavisa
effekter vid tillampning av ED 3. Fallstudien mgjliggdr aven for oss att fordjupa oss i
ett begrénsat antal foretag, vilket vi kan se flerafordelar med. Vi kan under en langre
tid koncentrera oss pa ett antal studieobjekt samt mera ingaende studera orsakernatill
foretagens nedskrivning av goodwill. Detta anser vi vara en forutsdttning for att na
den djupare kunskap om problemomradet vi efterstravar.

Vi har valt att anvanda oss av tio illustrationsforetag. Antalet foretag kan mojligtvis
tyckas vara manga for att inga i en fallstudie. Vi anser dock att vi med tio foretag pa
ett tillfredsstéllande sétt kan illustrera skillnader mellan géllande regelverk och ED 3
samt illustrera eventuella konsekvenser vid tilldmpning av ED 3. Genom att vi i en
tidig fas i uppsatsen begransat oss till att endast behandla goodwillnedskrivningar
anser vi oss fatt god Oversikt inom just detta omrade. Betréffande djup anser vi inte
heller att detta gar forlorat med tio foretag eftersom illustrationsforetagen, liksom

%" patel, Davidsson, Forskningsmetodikens grunder: Att planera, genomféra och rapportera en
undersokning (1995), s. 44.

% Eriksson, Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (2001), s. 104.

% |undahl, Skérvad, Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer (1996), s. 151.
“0'Lundahl, Skarvad, Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer (1996), s. 154.
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uppsatsens avgransning, valdes i ett tidigt skede av arbetet. Detta har mgjliggjort en
djupgadende analys av regelverket utifran valda foretag.

Den framsta nackdelen med att anvanda sig av en falstudie anser vi vara att
slutsatserna kan bli svara att generalisera. Nedskrivningar i goodwill kan relateras till
bade externa och interna indikatorer och da indikatorerna kan vara av féretagsspecifik
karaktéar kan dessa foljaktligen skilja sig & fran andra foretag och branscher. Det kan
darfor vara |t att resultatet ifragasétts samt att krav stélls pa att resultatet provas pa
ytterligare foretag. Detta & kritik som det dock gar att argumentera mot. Exempelvis
kan liknande fall ha studerats tidigare i andra undersokningar*’. Vid genomgang av
vad som skrivits inom omradet fann vi att samma @mne, dock med annan inriktning
och upplégg, behandlats pa andra svenska universitet och hdgskolor. Vidare behtver
det inte vara nddvandigt att jdmfora med andra fall. Kunskap i form av teorier och
modeller kan varaminst lika vasentliga att jamfora med. Slutligen gér det att hévda att
utredning och forskning syftar till 6kad forstaelse av specifika situationer och sdledes
intetill generalisering.*

2.2 Val av féretag

Valet av illustrationsforetag (se bilaga 1) har inte varit givet frén borjan utan har varit
en process dar vi borjat med att identifiera foretag, noterade pa Stockholmshorsens A-
lista och  Attract 40, som under perioden 2000-2002 genomfoért nedskrivningar av
goodwill. Genomgangen av foretagen baseras pa de foretag som var noterade pa
listorna under september till oktober 2003. Anledningen till att vi valde att inrikta oss
pa dessa listor var av praktiska skal samt att de mest omsatta aktierna torde vara en
god approximation av de storsta foretagen pa Stockholmsborsen, sett till omséttning
och borsvarde. Genom att véja dessa listor samt att systematiskt ga igenom varje
foretag har vi uppméarksammat vilka som gjort nedskrivning och pa si sitt aven
skaffat oss god kénnedom om bakomliggande orsaker till gjorda nedskrivningar. Vi &
dock medvetna om risken att inte ha inkluderat omséttningsméssigt stora foretag pa
O-listan, som inte tas upp i Attract 40, i urvalspopulationen.

Gjorda nedskrivningar har identifierats vid genomgang av samtliga foretags
arsredovisningar for namnda period. Av de foretag for vilka nedskrivningar
identifierats har sedan tva olika ration tillampats for att valja ut tio foretag. Det forsta
ratiot ar ingdende goodwill genom eget kapital for det &r nedskrivningen gjorts. Med
ED 3i &anke ansdg vi det varaintressant att analysera fordaget utifran de foretag dar
goodwill utgor en betydande post i balansrakningen, eftersom ED 3 kan komma att fa

“! Eriksson, Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (2001), s. 106.
a2
ibid.
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stor paverkan pa sava dessa foretags resultat- som balansrékning. Av identifierade
fOretag sorterades foretag med en goodwillpost understigande tjugo procent bort. Det
andra steget i processen var att utifran resterande foretag véalja ut tio. For att gora detta
anvande vi oss av Ratio 2, namligen goodwillnedskrivning genom ingaende goodwill.
Genom att anvanda detta métt blev det mojligt att valja ut foretag med andel sméssigt
stora goodwill poster.

Resultatet av urvalsprocessen blev: ABB, Atlas Copco, Eniro, Finnveden, NCC,
Skanska, Stora Enso, Telelogic, WM-data samt Angpanneforeningen. Foretagen &
verksamma i olika branscher och skiljer sig a sett till omsattningsstorlek.
Forklaringen till detta & att vi medvetet valt att inte inrikta oss pa nagon specifik
bransch. Anledningen till detta & att uppsatsen inte har haft som ma att belysa
specifika branschers nedskrivningar av goodwill utan snarare nedskrivning av

goodwill som foreteel se.

Vi kan se tva svagheter i vart val av foretag. Den forsta svagheten géller de listor vi
anvant. Vi & medvetna om att det majligen finns foretag pa andra listor som vilka
andelsméssigt gjort storre goodwillnedskrivningar samt har en andelsmassigt stérre
goodwillpost i forhadlande till eget kapital an valdaillustrationsforetag. Vi tyckte dock
att det skulle vara av intresse att studera de till aktiehandel sett mest omsatta
foretagen. Vidare har foretagen, som vi tidigare ndmnt, endast anvants som
hjdlpmedel for att kunna anaysera regelverket och inte tvéartom, det vill siga att
regelverket anvands for att analysera foretagen. Utifran den aspekten anser vi darfor
aven det varairrelevant vilka listor som undersokningen baserats pa. Vi & medvetna
om att foretagsillustrationerna av skillnaderna mellan géllande regelverk och ED 3
framst blir av resonerande och prognostiserande form. Det hade naturligtvis varit
enklare att nd matbara och darmed tillforlitliga resultat om ED 3 redan tillampades.
Om regelverket redan var implementerat anser vi dock en analys av skillnaderna vara
av mindre intresse samt bidraget av analysen marginellt. Den andra svagheten géller
vilka foretag som var noterade pa A-listan respektive Attract 40 vid genomgangen av
gjord goodwillnedskrivning. Vi & medvetna om att det finns en risk att foretag, som
under  studerad period 2000-2002 har gjort andelsmassigt  stora
goodwillnedskrivningar, kan ha avnoterats fran dessa listor under de senaste aren och
darfor inte varit med i populationen som urvalet gjorts pa. Att foretag avnoterats, kan
bero pa faktorer som ett for 1agt borsvérde eller en for liten aktiehandel. Déarfor anser
vi andainte att dessa foretag skulle ha varit av intresse att studera.

13



Metod

2.3 Angreppssatt

Denna uppsats ar av explorativ karaktér. Explorativa undersokningar &r till sin natur
utforskande dar det framsta syftet & att inhamta sa mycket kunskap som majligt inom
ett bestamt problemomréde. Explorativa undersokningar syftar ofta till att ge kunskap
som ska utgora en grund for efterfoljande studier, varpa idérikedom och kreativitet ar
viktiga inslag.*® Valet av den explorativa undersskningsformen motiveras med att vi
utifran gallande och foreslagna regelverk vill pavisa skillnader mellan regelverken
samt fora ett resonemang kring eventuella konsekvenser vid tillampandet av ED 3.

En metod kan ses som ett redskap och ett sitt att 16sa problem for att kunna na
kunskap. Fran den information som undersoks finns det beroende pa utgangspunkt,
tva olika sorters verktyg den kvantitativa respektive kvalitativa metoden. Den
kvantitativa metoden &r till sin natur formaliserad och strukturerad dér statistiska
métmetoder har stor del vid analys av kvantitativ information. Den kvalitativa
metoden & i stdlet till sin natur ringa formaliserad och har priméart ett forstaende
syfte. Av central betydelse i den kvalitativa metoden & att skapa sig en djupare
forstaelse for det problemkomplex som studeras samt att beskriva helheten av det
sammanhang i vilket problemet & centralt.**

Vi har vat att gora en kvalitativ studie och anledningarna till detta & flera
Uppsatsens karaktar fokuserar pa lagar och regleringar, varpa studerande av olika
métbara faktorer & olampligt. Uppsatsen baseras inte heller pa nagra hypoteser och
inkluderar endast tio féretag. Slutligen &mnar uppsatsen analysera skillnader for att
erhdlla djupare forstael se och en storre kunskap om goodwillnedskrivningar.

Vid teoriproduktion finns det tva arbetssitt: deduktion och induktion. Deduktion
kallas for bevisandets vag och kénnetecknas av att slutsatser om olika fenomen dras
utifran allménna principer och befintliga teorier. Induktion kallas for upptackandets
vag och innebédr att studerandet av ett objekt sker utan att understkningen forst
forankras i befintlig teori.” Vi har valt att ha en deduktiv ansats fér va&r uppsats.
Anledningen till detta & att gjorda goodwillnedskrivningar av illustrationsforetagen
gjorts utifran gallande regelverk och rekommendationer. Ytterligare ett argument for
en deduktiv ansats &r att uppsatsen har som syfte att klargora huruvida den réattvisande
bilden av ett foretag forstérks vid tillampning av ED 3. Slutligen har uppsatsen inte
som syfte att utveckla nya teorier utan snarare att klargora och illustrera skillnaderna
vid en eventudll tilldampning av ED 3.

“3 patel, Davidsson, Forskningsmetodikens grunder: Att planera, genomféra och rapportera en
undersbkning (1995), s. 11.

“ Holme, Solvang, Forskningsmetodik: Om kvalitativa och kvantitativa metoder (2001), s. 13 f.
> Holme, Solvang, Forskningsmetodik: Om kvalitativa och kvantitativa metoder (2001), s. 21.
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2.4  Tillvagagangssatt

Nedan kommer vi att redogora for det tillvagagangssatt vi valt i uppsatsen, vad galler
insamling av primér- och sekundardata samt teori.

24.1 Priméardata

For att faststalla vad som kan klassificeras som primar- respektive sekundardata blir
narheten till  informationdamnaren  avgdrande. Primarkdlor  utgdrs av
ogonvittnesskildringar och férstahandsrapporteringar.®® P& grund av uppsatsens
karaktdr har anvanda primarkdlor framst utgjorts av illustrationsforetagens
arsredovisningar. Kompletterande priméarkallor har utgjorts av delarss och
kvartal srapporter samt pressmeddel anden fran foretagen.

Vi har medvetet valt att inte genomfora nagra intervjuer med illustrationsforetagen
rérande bakomliggande orsaker till gjorda nedskrivningar. Detta skulle kunna
uppfattas som en brist att vi endast forlitat oss pa tryckt information fran foretagen,
eftersom foretagen i sitt kommunicerande av information gava kunnat bestdmma
vilken information som ska offentliggéras. Da uppsatsen behandlar redovisningens
kvalitativa egenskaper dar en anvandare, utifran endast ett foretags finansiella
rapporter, skall kunna bedbma foretaget, anser vi att intervjuer med
illustrationsforetagen skulle avvika fran egenskapernas natur.

242 Sekundéardata

De informationskallor som inte uppfyller kriterierna for primérkalor kallas for
sekundarkallor.*” Sekundérdata utgors av vetenskapliga artiklar och teoretisk
litteratur. Anvanda sekundérkéllor, skrivna av externa intressenter, har utgjorts av
artiklar och rapporter om illustrationsforetagen. Exempel pa andra kéllor &r databaser,
sa som Affarsdata, samt olika ekonomiska tidskrifter, exempelvis Dagens Industri,
Affarsvarlden och Veckans affarer. Artiklar fran Affarsdata har vi funnit via
databasen Elin vid Lunds universitet. Utifran dessa kéllor valde vi det vi fann vara av
vetenskapligt intresse.

243 Teori

En teori &r traditionellt sett ett system av hypoteser, antaganden eller satser som
beskriver en avgransad del av verkligheten. Aven om nagon tydlig gransdragning inte

“6 Patel, Davidsson, Forskningsmetodikens grunder: Att planera, genomféra och rapportera en
under sbkning (1995), s. 56.
“ibid.
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& mojlig, & en teori ndgot mera @n bara empiriskt provade hypoteser. Kravet pa en
teori & att den skall utgora en sammanhéngande helhet med vilken en sa stor méngd
som méjligt av existerande information kan forklaras.®

Teori som tilldmpats i uppsatsen & nuvarande svenska regelverk déar de regler och
rekommendationer som géller for goodwillnedskrivning har behandlats. Liknande har
gjorts med ED 3. Genom att belysa de olika regelverken och rekommendationerna har
det blivit mojligt att gora en jamforelse for att pa sa sétt kunna klarlagga skillnaderna
mellan regelverken och rekommendationerna. Denna jamférelse har sedan kunnat
tillampas i analysen for att klargora huruvida vérderingen av en tillgang blir mer
tillforlitlig med ED 3.

Tillampad teori & den svenska ARL och RR for behandling for nedskrivning av
goodwill, 1ASB:s redogorelse for redovisningens kvalitativa egenskaper samt ED 3:s
redovisning for foreslagen andring géllande behandling av goodwill. Vi har medvetet
valt att inte redogora for olika intressenters syn pa gallande respektive foresagna
regelverk i teoriavsnittet. Anledningen till detta &r att uppsatsens karaktér & sadan att
det & vi som forfattare som skall pavisa skillnader mellan géllande regelverk och
ED 3 samt féra ett resonemang kring potentiella konsekvenser vid tillampning av
ED 3.

2.5 Kallkritik

For att kunna sdkerstélla att anvanda primér- och sekundérkallor i uppsatsen bidragit
till objektiv information har vi granskat dem utifran kriterierna validitet, reliabilitet
och relevans.

251 Validitet

Validitet kan definieras som ett matinstruments férmaga att méta det som avses.
Vadiditet kan vidare delas in i inre och yttre validitet. Med inre validitet avses
huruvida begrepp och operationella, métbara definitioner dverensstammer.*® God inre
validitet foreligger nar ett matinstrument méter vad det & avsett att mata™ Yttre
validitet avser dverensstammelsen mellan det méatvarde som fas vid anvandning av en
operationell definition och verkligheten. Den yttre validiteten & oberoende av den
inre validiteten och kan inte beddmas utan vetskap om hur det empiriska material et
samlatsin och ser ut.>*

“8 patel, Davidsson, Forskningsmetodikens grunder: Att planera, genomféra och rapportera en
undersokning (1995), s. 19.

“9 Eriksson, Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (2001), s. 38.

%0 |_undahl, Skérvad, Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer (1996), s. 88.

*! Eriksson, Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (2001), s. 39.
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Da information har kunnat inhdmtas fran respektive foretags arsredovisning, anser vi
validiteten vara god. Eftersom nedskrivningarna & genomforda samt offentliggjorda
anser vi inte att validiteten forsamras da vi i stor utstrackning inhamtat informationen
fran &sredovisningen. Studerandet av foretagen innebar att identifiera
nedskrivningens storlek samt bakomliggande orsak. Vi & dock medvetna om att de
bakomliggande orsakerna till nedskrivningarna kan vara nagot tillréttalagda i
arsredovisningen. Ett foretags arsredovisning kan, i den méan den utgors av
marknadsforingsmaterial, anses vara subjektiv. Foretaget kan altsa avsiktligt inom
till&tna ramar vinkla offentliggjord information. Med detta menar vi att foretag kan ha
en tendens att inte fullt ut vilja erkdnna felaktiga beddmningar och misslyckade
affarer.

For att sékerstélla den inre validiteten har vi under arbetet med uppsatsen fortlopande
lamnat in skrivet material till vara handledare for kommentarer samt for att sakerstalla
att uppsatsen hdllt sig inom bestamt omrade. Den yttre validiteten anser vi vara sékrad
genom att vi anvant oss av gallande definitioner av goodwill och tillampat dessa pa
foretag som redan gjort goodwillnedskrivningar. Pa s3 sétt Overensstammer
operationella definitioner med verkligheten.

2.5.2 Reliabilitet

Reliabilitet avser franvaron av slumpmaéssiga métfel. Hog reliabilitet kannetecknas av
att matningen i undersokningen inte paverkas av vem som utfér matningen eller under
de omstandigheter under vilka matningen sker.”* Bestammande for hur pass hég
reliabiliteten & beror pa vilket sitt métningarna utférs samt hur noggrann
bearbetningen av information &.>* En undersdkning med hég reliabilitet har liten
paverkan av tillfaligheter pd métningen. Narvaron av slumpméssiga fel & foljaktligen
1&g.>* Hog reliabilitet foreligger d& olika och oberoende métningar av ett och samma
fenomen resulterar i liknande resultat.>

For att sakerstélla en sa hog reliabilitet som majligt har vi anstréngt oss for att finna
lamplig och tillforlitlig litteratur till uppsatsen. Litteratur har valts efter kritisk sovring
och granskning av befintlig teori. Litteratur som vi framforallt bedomt ha ett alltfor
praktiskt perspektiv och ringa teoretisk forankring har medvetet valts bort.

%2 |_undahl, Skérvad, Utredningsmetodik fér samhéllsvetare och ekonomer (1996), s. 89.
%3 Holme, Solvang, Forskningsmetodik: Om kvalitativa och kvantitativa metoder (2001), s. 163.
> Lundahl, Skérvad, Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer (1996), s. 89.
*® Holme, Solvang, Forskningsmetodik: Om kvalitativa och kvantitativa metoder (2001), s. 163.
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25.3 Redevans

Med relevans avses huruvida kélan & vasentlig for frégestdliningen.® Vi har
kontinuerligt under uppsatsen fortl6pande studerat insamlad information for att pa sa
sétt kunna bestdmma dess bidrag till uppsatsen. Av den anledningen valde vi att samla
pa oss mycket information i det initiala stadiet av uppsatsen for att senare valja ut den
information vi ansett vara mest tillampbar pa uppsatsen. Pa sa sétt anser vi att risken
for att missa relevant information reducerades.

254 Primarkallor

Som tidigare ndmnts har primérkdlorna nastan uteslutande utgjorts av
illustrationsforetagens arsredovisningar. Med tanke pa att foretagen maste folja bade
ARL och RR for att framja god redovisningssed samt for att ge en réttvisande bild
anser vi den fakta som redovisats i arsredovisningarna vara tillforlitlig. Dock &r vi
medvetna om att arsredovisningarna ocksa ar ett sétt for foretagen att marknadsfora
sig och darfor kan vara vinklade samt att siffror och forklaringar kanske inte lyfts
fram helt och hallet. D& vi noga gétt igenom arsredovisningens alla poster anser vi
dock denna snedvridning i mojligaste méan vara reducerad.

255 Sekundéarkallor

Anvanda sekundéarkallor utgors framférallt av gdlande och foreslagna regelverk och
rekommendationer samt vetenskapliga artiklar. Foretagsspecifikt material i form av
sekundéra kéllor har utgjorts av artiklar fran olika ekonomiorienterade tidningar.
Eftersom bade gallande regelverk samt rekommendationer &r fastslagna och ska foljas
anser vi de vara relevanta for var analys. En svarighet avseende de vetenskapliga
artiklarna har varit dess mangd. Kvantiteten av publicerade artiklar inom
nedskrivningar av goodwill, harmonisering av redovisningsfragor samt ED 3 har
forsamrat majligheten att fa en god 6verblick av tillganglig relevant information. Vi
anser dock att den sekundardata vi tillampat tacker problemomradet pa ett
tillfredsstallande séit.

% Eriksson, Wiedersheim-Paul, Att utreda, forska och rapportera (2001), s. 150.

18



Teori

3 Teori

Kapitlet beskriver inledningsvis redovisningens kvalitativa egenskaper, vilka dock
framst tillampas i dutsatserna. Kapitlet redogor aven for den teori som de
foretagsspecifika analyserna samt den integrerande analysen baseras pa.

3.1 Redovisningens kvalitativa egenskaper>’

De kvalitativa egenskaperna inom externredovisning utgors av fyra grundpelare, vilka
ar begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet. Grundpelarnas syfte &r att
oka anvandbarheten och anvandarvanligheten hos foretagens rapporter. Likasa &r det i
redovisningens kvalitativa egenskaper som réattvisande bild har sin grund, vilket i hog
grad gor dem vasentliga for vart syfte.

3.1.1 Tillforlitlighet

En rapport & tillforlitlig om den inte innehdller vasentliga felaktigheter samt inte &r
vinklad. Anvandaren maste kunna forlita sig pa att informationen som presenteras
antingen & objektivt korrekt eller baserad pa rimliga antaganden. Information som
inte till grunden &r forankrad i organisationen ska darfor inte férmedias da den kan ge
vilsdledande signaler. En korrekt bild ges da handelser dterges pa det sétt som
rimligegn kan forvantas eller pd det sit som gors gdlande. Sdledes skall
balansrékningen, pa ett korrekt sétt, dterge handelser som givit upphov till tillgangar
och skulder. Dock férekommer det risk i nagon form. Det kan exempelvis vara
svarigheter i att identifiera transaktioner. | vissa fall kan osdkerheten vara s pass stor
att informationen bér utel@mnasi de finansiella rapporterna.

For att informationen pa ett korrekt sitt skall kunna dterge de héandelser eller
transaktioner som intréffat under verksamhetsaret, skall de redovisas i enlighet med
ekonomisk innebord och inte enbart i enlighet med juridisk form. Dessa tva
Overensstammer inte alltid vilket leder till att en mindre korrekt bild presenteras.
LikasA maste information som offentliggérs vara av objektiv karaktar. Foretags
rapporter & inte objektiva om de paverkar bedomningar i syfte att uppna ett
forutbestamt mal.

" | ASB, Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements (2001), s. 60-65.

19



Teori

Den som uppréttar finansiella rapporter maste hantera den ossakerhet som medfdljer
vissa héndelser. Forsiktighetsprincipen inneb&r att beddmningar som gors under
osskerhet skal goras med viss forsiktighet sa att tillgangar och skulder inte
Overvarderas. Risk finns dock att foretag medvetet ar alltfor restriktiva, det vill sdga
undervéarderar tillgangar sa att dolda reserver uppkommer samt Gvervarderar skulder
och kostnader. Detta leder till att rapporterna varken blir objektiva eller tillforlitliga
Vidare skal fullstdndig information [amnas. Uteldmnad information kan medfora att
informationen blir oriktig och vilseledande.

3.1.2 Jamforbar het

Syftet med jdmforbarhet & att anvandaren skall kunna bilda sig en uppfattning om
trender utifran ett foretags tidigare presenterade rapporter. Jamforbarhet innefattar
aven att jamforelser med andra foretags tidigare och aktuella rapporter skall kunna
gobras. Det & darfor av vikt att foretag anvander sig av standardiserade metoder vid
varderingar och vid presentationer. Om ett foretag med anledning av detta véljer att
genomfdra ndgon form av redovisningsrel aterad forandring, oavsett storlek, maste det
meddela anvéndaren om dessa forandringar samt redogdra for vilka konsekvenser
forandringen far. Det skall dock inte forvaxlas med strikt likformighet som forhindrar
att forbéttrade redovisningsrekommendationer prioriteras. Vilket innebér att form
adrig far ga fore innehdl, det vill saga tillforlitligheten & alltid viktigare &n
jamforbarheten.

Anses andra redovisningsséit ge en mer relevant och tillforlitlig bild skall det sattet
tillampas. FOr att kunna underldtta anvandarens beddmningsmdjligheter skall det
vidare finnas jamforel seuppgifter fran tidigare presenterade rapporter.

Vid presentation av rapporter kan &ven tidpunkten vara en avvagning mellan relevans
och tillforlitlighet. Véaljer ett foretag att tidigt ga ut med information innan samtliga
konsekvenser av en intraffad handelse eller genomford forandring & kanda skadar det
tillforlitligheten. Véjer foretaget | stéllet att senarelégga offentliggbrandet av
informationen finns en risk i att informationen, aen om den & tillforlitlig, blir
inaktuell och darfor ¢ anvandbar. For att information skall vara vérd att offentliggoras
bor darfor nyttan for anvandaren vara storre an kostnaden att tillhandahdlla
informationen.

3.1.3 Begriplighet

Begriplighet innefattar att en anvéndare skall kunna anvénda sig av utdelad
information. Informationen maste darfér vara av forstaelig karaktéar om den ska vara
till anvandning for anvandaren. Vidare far information inte uteslutas. Information
rorande komplicerade frégor, och som bor ingdi de finansiella rapporterna for att den
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a relevant for anvandaren i sitt beslutsfattande, far inte uteslutas enbart for den kan
vara alltfor svér for vissa anvandare att forsta. IASB forutsétter darfor att anvandaren
har viss forkunskap i ekonomi och redovisning samt att denne &r villig att i rimlig
utstrackning studera materialet.

3.1.4 Reevans

Relevant anses informationen vara om den underl&ttar bedomningen av intréffade,
aktuella och framtida héndelser. Informationen maste vara relevant om den skall vara
av véarde for anvandaren i dennes beslutsfattande. Information om den finansiella
stéllningen och tidigare resultat ligger ofta till grund fér bedémningar av framtida
finansiella stélning och resultat, men &en foér andra aspekter som kan vara av
intresse for anvandaren som exempelvis utdelning. Dock behover inte uttryckliga
prognoser gorasi de finansiella rapporterna utan informationen skall presenteras sa att
anvandaren enkelt sjalv skall kunna gora prognoser pa kommunicerad information.
Som exempel menar IASB att resultatrdkningens véarde okar om information om
ovanliga poster |amnas. Pa vilket sétt information lamnas ar darfor av vikt.

Informationens relevans paverkas aen av dess véasentlighet och dess karaktar.
Information som utelamnas eller &r felaktig & vésentlig om uteldmnandet alternativt
felaktigheten paverkar intressentens beslut. Dock anses véasentlighetsgraden vara en
troskelniva da den paverkas av storleken snarare @n av de kvalitativa egenskaper
informationen maste ha for att vara av varde. Vidare paverkas informationen av
radande omstandigheter kring utel amnandet av informationen.

3.2 Det svenska regelverket

Nedan redogors for géllande svenska regler och rekommendationer vid hantering av
goodwill. Eftersom uppsatsen jamfor gallande regelverk och forslagna ED 3 &r det av
vikt att forst studera det svenska regel verket.

3.21 Gallandelagar och rekommendationer

Svensk externredovisning behandlas idag i ARL samt Redovisningsrédets
rekommendationer (RR). ARL, vilken baseras p& EG:s fjarde och sjunde direktiv med
syfte att likrikta presentationen av finansiell information inom EU®, behandlar regler
for utformning av och innehall i arsbokslut och arsredovisning. De féretag som berors
av ARL & publika och privata foretag samt vissa handelsbolag, inklusive

% Axelman et al., IASIFRS 2005 - En jamférelse mellan International Accounting Sandards och
Redovisningsradets rekommendationer (2003), s. 9.
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kommanditbolag, i Sverige.”® Utdver de krav som gesi ARL skall RR till&mpas av de
svenska fOretag som & primérnoterade pa Stockholmsborsen och som genom
noteringsavtal med Stockholmsbdrsen forbundit sig att f6lja rekommendationerna. RR
innehdller mer detaljerade regler avseende arsredovisning och Gverensstammer i stor
utstrackning med IAS/IFRS. | vissa avseenden har RR dock anpassats till svenska
forhéllanden, sdsom ARL och skattel agstiftningen.®

3.2.2 Uppkomst av forvarvad goodwill

Ett forvarvande foretag skall vid forvarv av andelar i ett foretag, som & eller genom
foretaget blir dotterfOretag, upprétta en forvarvsanalys. Analysen skall fér koncernen
faststélla andelarnas anskaffningsvarde av dotterforetagets tillgangar, avséttningar och
skulder. | det fall anskaffningsvardet av tillgangarna, avsattningarna samt skulderna
avviker fran deras bokforda varden i dotterforetagets balansrékning skall vérdena i
koncernbal ansrdkningen justeras med hansyn till detta. Summan av denna justering
utgors av skillnaden mellan det bokforda véardet av moderforetagets andelar i
dotterforetagets egna kapital som belopp pd andelarna vid forvarvet. Uppstar en
positiv skillnad ska beloppet redovisas som goodwill i koncernbal ansrakningen.®

Som foérvarvstidpunkt menas den tidpunkt da forvéarvaren far det bestammande
inflytandet Gver det forvarvade foretagets nettotillgangar och rorelse. Vid denna
tidpunkt skall aven det forvéarvade foretagets intékter och kostnader inkluderas i
koncernresultatrakningen, liksom foretagets identifierbara tillgangar och skulder samt
eventuell uppkommen goodwill eler negativ goodwill.?? Tillgdngarna och skulderna
skall vara av sddan karaktér att de existerade hos det forvarvade foretaget vid
forvarvstidpunkten. Tillgangar skall tas upp i koncernbalansrékningen om det &r
troligt att de representerar framtida ekonomiska fordelar samt om vérderingen kan ske
pa ett tillforlitligt satt. Vidare skall skulder tas upp i koncernresultatréakningen om det
ar troligt att de kommer att regleras av foretaget i framtiden samt om véarderingen kan
ske pa ett tillforlitligt sétt. Slutligen utgors goodwill av den del forvarvade skulder
eller tillgingar som inte kan redovisas som identifierbara.®®

3.2.3 Vardering och avskrivning

Goodwill vérderas till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar
samt eventuell nedskrivning. Vidare skall en goodwillpost skrivas av systematiskt

% Thomasson, Extern redovisning & finansiell analys (2000), s. 9.

% Axelman et al., IASIFRS 2005 - En jamforelse mellan International Accounting Standards och
Redovisningsradets rekommendationer (2003), s. 9.

8 ARL 7 kap. 20-22 &.

2 RR 1:00, p. 32.

®RR 1:00, p. 41-45.
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under en nyttjandeperiod pd maximat tjugo & frdn forvarvstidpunkten.®
Nyttjandeperioden anses vara svarbedomd da framtida ekonomiska fordelar fran
synergieffekter eller tillgdngar inte kan redovisas som enskilda tillgdngar.®
Anledningen till att goodwill skrivs av &r att de framtida ekonomiska fordelar som kan
hanforas till goodwill anses forbrukas med tiden. Avskrivningen ska aven avspegla
minskandet i vérde pa tillgangen. En linjar avskrivningsmetod skall tillampas, ifall
inte ndgon annan metod pa ett béttre sétt reflekterar forhdllanden i det enskilda
fallet.®® Genom avskrivningarna minskar goodwillposten éver tiden, &ven om det i
vissa fal inte tycks foreligga. Anledningen till detta & att internt genererad goodwill
har ersatt férvarvad goodwill.®” Dock f&r internt genererad goodwill inte redovisas
som en tillgang i balansrakningen. Anledningarna till detta & att internt genererad
goodwill inte & en identifierbar resurs som foretaget har kontroll 6ver samt att dess
anskaffningsvarde inte kan beréknas pa et tillforlitligt satt.®

3.24 Nedskrivning

En anléggningstiligang skall skrivas ner om det redovisade vérdet pa tillgangen pa
balansdagen Overstiger det verkliga vardet samt om det kan antas att
vérdeminskningen & bestdende® Det verkliga vérdet avser en tillgangs
atervinningsvarde. En tillgang har minskat i varde och skall skrivas ner nar redovisat
vérde Overstiger dtervinningsvardet. For att atervinningsvardet skall faststallas skall
det finnas nagon indikation pa att vardeminskning skett for en tillgang och att en
provning darfor bor goras. Det & dock foretaget ensamt som vid varje bokslutstillfélle
bedémer huruvida det finns ndgon indikation p& att en tillgdng minskat i vérde.™
Indikationerna kan delas upp i externa och internaindikationer.

Exempel pa externa indikatorer & att marknadsvérdet pa en tillgdng minskat
vasentligt under perioden, dér orsakerna & av annan karaktér an tillgangens alder eller
normala anvandningssédit. Vidare kan vésentliga forandringar i teknologi,
marknadsforutsdttningar eller i den ekonomiska och legala makromiljon ha intréffat
under perioden, eller férvantas intréffa inom en snar framtid. Ytterligare exempel pa
externa indikatorer & att marknadsrantorna eller marknadens avkastningskrav pa
investeringar Okat under perioden. Denna ©kning kan férvantas paverka den
diskonteringsfaktor som tillampas for att berékna tillgangens nyttjandevarde samt
vasentligt minska tillgangens atervinningsvarde. Slutligen & en extern indikation att

®RR 1:00, p. 53-54.
% RR 1:00, p. 59.

% RR 1:00, p. 55.
 RR 1:00, p. 57.

® RR 15, p. 36-37.

% ARL, 4 kap. 5 &.
" RR 17, p. 5-6.
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nedskrivningsbehov kan foreligga om ett foretags redovisade kapital Overstiger
borsvardet.”

Exempel pdinternaindikatorer &r att en tillgang & tekniskt fordldrad eller har skadats.
Vidare utgors interna indikatorer av betydande forandringar som har &gt rum under
perioden eller som vantas dga rum inom en snar framtid. Forandringarna forvantas pa
ett negativt sétt paverka méjligheterna att utnyttja tillgangen for ett avsett andamal.
Ett exempel & planerad avveckling eller omstrukturering av den verksamhet till
vilken tillgangen hor, eller avyttring av tillgangen i fortid. Slutligen utgor den interna
rapporteringen en indikation da en tillgangs avkastning & samre eller forvantas att bli
samre &n vad som tidigare antagits.”

Ovan namnda indikationer &r inte en uttdmmande upprakning utan det kan i enskilda
fall finnas andraindikationer p& att ett nedskrivningsbehov féreligger.”

Med en tillgangs &ervinningsvarde avses det hogsta vérdet av en tillgangs
nettoforsaljningsvérde och nyttjandevarde.”™ Med nettoférsdljningsvéarde avses det
belopp ett foretag skulle fa ut vid en forsdljning av en tillgang idag, efter avdrag for
eventuella forsdljningss och avvecklingskostnader.” Det andra vérdet,
nyttjandevérdet, & det nuvérde av uppskattade framtida betalningar som foéretaget
forvantas tillgodogora sig vid anvandandet av en tillgang. Nyttjandevérdet inkluderar
&ven ett beraknat restvarde vid slutet av nyttjandeperioden.”

Berdkningen av nyttjandevardet sker i tva steg. | det forsta steget uppskattas framtida
in- och utbetalningar, vilka kan allokeras till tillgangen, i bade den l6pande
verksamheten samt vid avyttring. | det andra steget nuvardesberdknas summan av de
framtida betaningarna samt et eventuellt restvérde med en lamplig
diskonteringsfaktor. Vid berdkning av det framtida kassaflodet ska hénsyn tas till tre
faktorer. Enligt den forsta faktorn skall kassaflodet baseras pa rimliga och verifierbara
antaganden om de ekonomiska forhdlanden som forvantas att rada under tillgangens
aterstdende nyttjandeperiod. Vid uppskattningarna skall stor vikt l&ggas pa externa
faktorer. Den andra faktorn redogdr for vilket tidsintervall som skall tillampas vid
berékningen. Framtida kassafloden skall baseras pa foretagets senast faststéllda
budgetar och/eller prognoser for den kommande femarsperioden. Langre period skall
endast tillampas om det kan motiveras samt om foretaget & Overtygat om att
bedomningarna & tillforlitliga. Den tredje faktorn behandlar beddomning av den
framtida tillvaxttakten. Ifall en 6kande tillvéxttakt inte kan motiveras skall tillvéxten,

"RR17,p. 7.
2 ibid.
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for efterkommande period for budgetar eller prognoser, antas vara ofdrandrad eller
avtagande. Tillvaxttakten far inte heller antas vara hogre an den langsiktiga
tillvaxttakten for foretagets produkter eller for den bransch eller det land eller de
lander i vilket eller vilkaforetaget & verksamt. Tillvaxttakten far inte heller antas vara
hogre &@n for den marknad for vilken produkten &r avsedd. En hogre tillvaxttakt far
dock anvandas om det kan motiveras. En hogre tillvaxttakt kan motiveras om det
anses vara forenligt med allmént accepterade trender eller erfarenheter for en produkts
eller verksamhets livscykel. Ett féretag kan slutligen aven uppskatta tillvaxttakten
varanoll eler negativ.

Uppskattningen av nyttjandevardets framtida kassafloden omfattar prognostiserade
inbetalningar som tillgangen ger upphov till i verksamheten. Kassaflodet omfattar
aven utbetalningar som kan allokeras till tillgangen dér utbetalningarna ar nédvandiga
for att tillgangen skall kunna generera inbetalningar till verksamheten. Slutligen
omfattar kassaflodet &ven eventuellain- eller utbetalningar som tillgangen ger upphov
till vid en avyttring av tillgangen vid slutet av nyttjandeperioden.™

Vid nuvérdesberdknandet av nyttjandevérdets kassafloden kan en eler flera
diskonteringsfaktorer appliceras. Vid tillampning skall faktorn eller faktorerna aterges
fore skatt samt aterspegla radande marknadsméssiga uppskattningar av pengars
tidsvarde och tillgangsspecifika risker. Faktorn eller faktorerna skall inte reflektera
risker som beaktats vid tidigare berékning av framtida kassafloden. Faktorn eller
faktorerna kan uppskattas pa tva olika sitt. Det forsta séttet & att estimera faktorn
utifran marknadens avkastningskrav vid transaktioner for liknande tillgangar. Det
andra séttet ar att tillampa den genomsnittliga kapitalkostnaden som tilléampas i
noterade i foretag med liknande tillgangar som & forenade med likartade risker och
formaner som den tillgang som & foremd for beddmning.”

3.25 Aterforing

Vid aerforing av goodwill far nedskriven goodwill endast aterféras da tva kriterier
kan uppfyllas. Det forsta kriteriet @ att nedskrivningen fororsakades av en speciell
extern omstandighet av sdllsynt karaktér dar omstandigheten inte forvantas att
upprepas. Det andra kriteriet & att det senare har intréffat handelser som upphaver
verkningarna av den omstandighet som resulterade i beslut om nedskrivning.® En
sarskild extern handelse definieras som "en handelse som ligger utanfér foretagets
kontroll” och som exempel pa detta ges nya regleringar med antingen véasentlig
paverkan pa foretagets |0pande verksamhet, eller negativ paverkan pa lénsamheten for

"RR 17, p. 24-28.
®RR 17, p. 30.
®RR 17, p. 46-47.
% RR 17, p. 108.
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den verksamhet till vilken goodwillen kan hanforas. Slutligen far inte heller
nedskriven goodwill dterforas pa grund av andrade antaganden om till exempelvis
diskonteringsfaktorn eller framtida kassafl 6den.®*

33 ED3

Nedan redogors for ett utdrag ur ED 3 avseende hantering av goodwill. Liksom det
svenskaregelverket ar det av vikt att studera ED 3 for att i slutsatsen bedéma vilket av
regelverken som ger den mest korrekta redovisningen i form av vérdering och
réttvisande bild.

3.3.1 Behandling av goodwil

| december 2002 publicerade IASB Exposure Draft 3: Business Combinations (ED 3)
och “Proposed Amendments to IAS 36 Impairment of Assets & IAS 38 Intangible
Assets’. | dagslaget varierar regelverket och tillvagagangsséttet for redovisning av
foretagsforvarv och fusioner lander emellan. IASB anser att det faktum att likartade
transaktioner redovisas pa olika sitt minskar anvandbarheten i den information som
publiceras. M&8et med ED 3 & att, utifran de fyra kriterierna i 1ASB:s ramverk®,
namligen begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet, forbéttra kvalitén
samt att soka internationell konvergens for den externa redovisningen av forvarv och
fusioner. Utkastet innehdller fordag pa forandringar av IAS 36 och IAS 38. IAS 36
och 38 ligger i sin tur till grund for RR 15: Immateriella tillgangar och RR 17:
Nedskrivningar. Fran och med 2005 skall dessutom alla noterade foretag inom EU, i
och med den s3 kallade IAS 2005-forordningen, fullt ut upprétta sin
koncernredovisning enligt IASB:sregelverk.

De huvudsakliga féréndringarna som IASB lanserar i ED 3 &r:

* Att ala foretagsforvarv och fusioner skall redovisas med tillampning av
forvarvsmetoden. Pool ningsmetoden forbjuds.

* Att ala kostnader som forvantas uppkomma i och med ett férvarv, for att
omstrukturera den forvarvade enhetens eller forvarvarens verksamhet, skall
behandlas som om de uppstétt efter forvarvet, svida den forvarvade enheten
inte redan har en utestdende skuld eller avsattning for omstrukturering.

« Att forvarvade immateriella tillgangar skall identifieras och tas upp som
enskilda tillgangar, separat frén goodwill, om de uppfyller definitionen for en

8 RR 17, p. 110-111.
8 | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05
8 | ASB, Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements (2001), s. 60 ff.
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tillgang samt antingen gar att sarskilja fysiskt eller harrér fran kontraktuella
eller andralegalaréttigheter.

« Att samtliga identifierbara tillgdngar och skulder samt negativa
ansvarsforbindelser som forvérvas skall tas upp, varderade till verkligt varde, i
forvarvsanalysen.

« Att goodwill och immateriella tillgangar utan bestamd livslangd inte skall
skrivas av. Istédlet skall ett test for att undersbka om ett eventuellt
nedskrivningsbehov foreligger goras arligen eller oftare om handelser eller
andra omstandigheter indikerar en potentiell vérdenedgang.

Eftersom denna uppsats i huvudsak syftar till att undersoka de eventuella
forandringarnas  potentiella paverkan pa goodwill och goodwillnedskrivningar,
kommer vi i detta teoriavsnitt hadanefter endast att behandla de férandringar som
fored as pa detta omrade. Det som behandlas &r alltsa de tva sista punkterna ovan med
tyngdpunkten pa den sista. Nedan foljer ett koncentrat av inneborden i utkastet pa
detta omréde.

IASB:s fordag innebér alltsa att forvarvaren vid forvarvstidpunkten skall identifiera
den goodwill som hérror fran férvarvet som en tillgang och initialt ta upp denna till
anskaffningsvérdet, det vill sdga skillnaden mellan kostnaden for férvarvet och
forvarvarens andel i det verkliga nettovardet av de identifierbara tillgangar, skulder
och negativa ansvarsforbindelser som tas upp.?* Forvarvad goodwill representerar, i
enlighet med ED 3, en betalning gjord av den foérvarvande parten i tron om framtida
ekonomiska férdelar som inte kan identifieras separat frén andra tillgangar.® | den
utstrackning den forvéarvade partens identifierbara tillgangar, skulder och
ansvarsforbindelser inte tillfredsstéller kriterierna for att tas upp separat vid
tidpunkten for forvarvet resulterar de istéllet i en paverkan pa det belopp som tas upp
som goodwill. Detta eftersom goodwill méts som residua kostnaden for forvérvet efter
att forvarvsobjektets tillgangar, skulder och ansvarsforbindel ser identifierats.®

Efter den initiala identifieringen och vardering till anskaffningskostnaden skall
forvarvad goodwill tas upp till anskaffningsvérdet reducerat med eventuella
ackumulerade nedskrivningar.®” | utkastet utvecklar IASB vidare sin mening att
forvarvad goodwill inte bor skrivas av utan istéllet arligen prévas for nedskrivning.
Alternativt oftare om indikation pa potentiell vardenedgang, i enlighet med IAS 36
och RR 17, finns.2®

8| ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 50.
8 | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 51.
8 | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 52.
87| ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 53.
8 | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 54.
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Det som i dagslaget kallas negativ goodwill, det vill sdga om forvérvarens andel |
nettovardet av identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsférbindelser Gverstiger
kostnaden for forvarvet, far om de foéreslagna férandringarna (ED 3) implementeras
inte langre aktiveras. Istéllet skall forvarvaren gora en ny berékning och vardering av
forvarvsobjektets tillgangar, skulder, avséttningar och ansvarsférbindelser och om ett
sadant skillnadsbelopp fortfarande kvarstar skall korrigering goras direkt i
resultatrakningen.®® Detta eftersom ett sddant skillnadsbelopp enligt IASB endast kan
utgoras av foljande komponenter: &

e Fe i varderingen till verkligt varde av forvarvskostnaden eller
forvarvsobjektets  identifierbara  tillgangar, skulder och  negativa
ansvarsforbindelser. Potentiella framtida kostnader som  héarror  fran
forvarvsobjektet och som inte aterspeglats korrekt i det verkliga vérde av
tillgangar, skulder och negativa ansvarsforbindelser & en potentiell orsak till
sadana véarderingsfel.

« Att vissa tillgangar och skulder i forvarvsanalysen, som i enlighet med
nationella redovisningsregler kréver redovisning av till annat an verkligt
varde, behandlas som om de vore upptagna till verkligt varde. Exempelvis
skall skattefordringar och skatteskulder, enligt svenska regler, tas upp till
odiskonterade bel opp.

o Ett forvarv till ett pris under marknadsvardet. Antingen en bra afféar eller ett
formanligt pris mellan tva parter med gemensamma intressen.

3.3.2 Vardering av goodwill

Kostnaden av ett férvarv méts som summan av det verkliga vardet pa de tillgangar
som getts i utbyte, de skulder och avsattningar som uppkommit, de finansiella
instrument som utgivits vid forvéarvet inklusive eventuell premie samt de kostnader
som & direkt hanforbara till forvarvet. Forvarvad goodwill motsvarar en betalning
erlagd av forvarvaren i tron om framtida ekonomiska fordelar hérrérande fran
tillgangar som inte kan identifieras och tas upp individuellt. Goodwill skall, som
tidigare beskrivits, vid forvarvstidpunkten tas upp som en tillgang och initialt varderas
till anskaffningskostnaden, alltsa det belopp med vilket kopeskillingen dverstiger det
verkliga véardet av identifierbara tillgangar, skulder och avséttningar samt
ansvarsforbindelser.  Aven negativa ansvarsforbindelser skall tas med i
forvarvsanalysen om det & sannolikt att de kommer realiseras samt mgjligt att géra en
tillforlitlig vérdering. Eftersom goodwillposten bestdr av residualkostnaden av
forvarvet, efter att alla identifierbara poster tagits upp, paverkas den av de tillgangar,

8 | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 55.
% | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 56.
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skulder, avséttningar och negativa ansvarsforbindelser som inte uppfyller kraven for
att tas upp separat. Efter forvéarvet skall forvarvaren ta upp goodwill till
anskaffningskostnaden justerat fér eventuella ackumulerade nedskrivningar.”

Alternativ 1 - marknadsvardet

Marknadsvéardet vid forvarvstidpunkten &r ofta detsamma som, eller atminstone en bra
vardemétare pd, det verkliga vardet av en kassagenererande enhet och skall forutom i
sdllsynta fall, om mgjligt anvandas. Andra grunder och véarderingsmodeller skall
endast Overvagas vid sdllsynta omstandigheter, det vill sdga nér det kan visas att
marknadsvardet vid forvarvstilifalet & en otillforlitlig indikator pa det verkliga vardet
samt att andra grunder och varderingsmetoder kan ge en mer tillforlitlig uppskattning
av det verkliga véardet. Marknadsvérdet vid forvarvstidpunkten kan endast anses som
otillforlitligt nar det inte finns nagot marknadspris eller &minstone inte nagon
fungerande marknad for tillgangen eller gruppen av tillgangar, det vill siga den
kassagenererande enheten. Ett sddant fall kan till exempel vara att marknaden har
valdigt 1ag effektivitet och darfor inte pa ett korrekt st dterspeglar enhetens varde.
Om det inte finns nagot marknadspris eller om marknadspriset &r en otillforlitlig kéla
kan det verkliga vardet forslagsvis uppskattas med referens till det en proportionell
andel av en framférhandlad kopeskilling. Om inte heller denna mgjlighet finns &
vérdering baserad pd en avkastningsmodell nésta alternativ.*

Alternativ 2 - nyttjandevardet

Vérdering baserad pa prognostiserade diskonterade kassafloden, enligt en sa kallad
DCF-modell®, bygger p& en uppskattning av det framtida kassaflodet frén en
kassagenererande enhet. | denna modell maste forst och framst héansyn tas till
forvantningar om majliga variationer i belopp och tidpunkt hos kassafl6dena samt
tidsvardet av pengar, matt som den aktuella riskfria marknadsrantan. | modellen maste
aven hansyn tas till, den procentuella riskpremien, det vill saga kostnaden for att béara
den inneboende osakerheten i den kassagenererande enheten. Dessutom maste hansyn
ibland tas till vissa oidentifierbara faktorer som marknadsaktorer skulle paverkas av
och ta hénsyn till vid prissittning av det framtida kassafl6det den kassagenererande
enheten forvantas bidra med, s&som till exempel 1&g marknadslikviditet.*

| forarbetena till ED 3 diskuteras tva angreppssétt for berdknandet av nuvéardet for en
kassagenererande enhet som béda, beroende pa omstandigheterna, kan anvandas for
att uppskatta vardet pa en kassagenererande enhet. Vid tilldmpning av det
"traditionella’ angreppsséitet & justeringar for forvantningar om framtida
kassafl6den, den riskfria rantan, riskpremien och marknadens effektivitet inb&ddade i

%1 | ASB, Exposure Draft 3: Business Combinations, 2002-12-05, § 50-52.
92 . .
ibid.
% Rapport, Discounted Cash Flow model (1986).
% | ASB, Proposed amendments to I1AS 36 & 38, 2002-12-05.
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diskonteringsrantan. Vid tillampning av vantevardesmetoden bidrar istéllet
forvantningar om framtida kassafloden, riskpremien och marknadens effektivitet till
justeringar i de riskjusterade kassaflodena. Oavsett vilket av angreppssétten som
anvands for att visa pa forvantningar om méjliga variationer i belopp och/eller
tidpunkt for framtida kassafl6den, skall resultaten reflektera det forvantade nuvérdet
av de framtida kassafl6dena, det vill séga det viktade medelvérdet av alla mgjliga
utfall.®

Diskonteringsrantan®

Tekniken som anvands for att uppskatta framtida kassafl6den och rantesatser varierar
fran en situation till en annan beroende pa omstandigheter som omger den aktuella
kassagenererande enheten. Hur som helst finns det négra generella principer angaende
nyttjandet av vilken nuvérdesteknik som helst. Till exempel ska rantesatser som
anvands for att diskontera kassafldden bygga pa antaganden som & konsekventa med
de antaganden som implicit finns i uppskattandet av de framtida kassafl6dena. Till
exempel kan en ranta pa tolv procent anvandas for diskontering av forvantade
kontraktsbestamda kassafl6den fran ett 1an. Den rantesatsen reflekterar forvantningar
om framtida kassafl0den med en specifik karakteristik. Sammatolv procent skall dock
inte anvéndas for att diskontera forvantade kassafloden som redan reflekterar
antaganden om forvantningar infor framtiden. Uppskattade kassafloden och
diskonteringsrantor skall dessutom vara fria fran bade bias och faktorer som inte ar
relaterade till den kassagenererande enheten i fraga. Till exempel s gor en medveten
underskattning av det framtida nettokassafl det for att Oka den skenbara |6nsamheten
I framtiden att varderingen av den kassagenererande enheten blir skev. Uppskattade
kassafl6den och diskonteringsrantor ska slutligen reflektera spannet av mgjliga utfall
snarare én det enda mest sannolika alternativt minimum eller maximum av utfallet.

Oavsett vilket av angreppssétten ett foretag anvander sig av for att uppskatta
nyttjandevérdet av en kassagenererande enhet, ska réntesatsen som anvands for att
diskontera kassafloden inte reflektera risker for vilka det prognostiserade kassafl 6det
redan har justerats. Nar en kassagenererande enhet inte finns direkt tillganglig pa
marknaden, anvander foretag en approximation eller ett val underbyggt antagande for
att uppskatta diskonteringsrantan. Syftet & att sa bra som mojligt uppskatta
marknadens bedomning av tidsvardet pa pengar for perioderna tills slutet av den
kassagenererande enhetens ekonomiska livdléngd. Men &ven justeringar for
forvantningar om framtida kassafl 6den, riskpremien och marknadens effektivitet i den
utstrackning hansyn inte tidigare tagits till dessa faktorer vid prognostisering av
framtida kassafloden. Som en startpunkt ndr en sddan uppskattning skall goras borjar
foretaget med att bedéma sin genomsnittliga végda kapitalkostnad®, genom att

% |ASB, Basis for Conclusions on ED 3, 2002-12-05.
% | ASB, Proposed amendments to 1AS 36 & 38, 2002-12-05.
9" Weighted Average Cost of Capital
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anvanda tekniker och modeller sdsom CAPM®, foretagets marginall8neranta samt
|anerantan pa andra liknande marknader. Emellertid maste dessa rantesatser justeras
for att reflektera det sétt pa vilket marknaden skulle bedoma den specifika risk som
harror fran den kassagenererande enhetens prognostiserade kassafloden och bortse
fran risker som inte & relevanta for den kassagenererande enheten eller for vilka de
prognostiserade kassafl6dena redan har justerats. Exempel pa risker som bor beaktas
ar bland annat politisk och legal risk, valutarisk samt prisrisk.

Diskonteringsrantan bor hdllas oberoende av foretagets kapitalstruktur och hur
foretaget finansierat forvarvet eftersom det framtida forvantade kassaflodet fran en
kassagenererande enhet inte beror pa hur foretaget ar finansierat. Ett foretag anvander
normalt bara en diskonteringsrénta for uppskattning av en kassagenererande enhets
avkastningsvarde. Daremot anvander foretag ofta olika diskonteringsrantor for olika
framtida perioder eftersom avkastningsvérdet & kangligt for skillnaden i risk vid olika
perioder.

% Sharpe, Capital Asset Pricing Model (1964).
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4  Analys

Analyskapitlet innefattar tva delar. Den forsta delen analyserar illustrationsforetagen
specifikt och den andra delen innefattar en integrerande analys. | bada fallen gors
analysen utifran gallande regelverk och foreslagna ED 3, vilka bada redogors for i
teorikapitlet.

4.1 Foretagsspecifik analys

Nedan analyseras illustrationsforetagen separat i alfabetisk ordning. | analysen for
respektive foretag har empiri inkluderats. Detta for att pa ett sa utforligt sétt som
mojligt kunna redogora for bakomliggande orsaker till nedskrivningen, varpa dessa
analyseras. Se bilaga 2 for generell foretagsinformation.

411 ABBLtd

ABB har under senare & skrivit ner goodwill vid tva tillfalen. Ar 2001 skrevs
goodwill ner med 40 MUSD® och 2002 gjordes en goodwillnedskrivning p& 76
MUSD'®. Foretaget anvander sig av amerikanska, det vill siga FASB:s,
redovisningsprinciper och uppréttar koncernredovisning i enlighet med US GAAP.'

Eftersom ABB som tidigare namnts uppréttar sin koncernredovisning enligt US
GAAP kommer en implementering av ED 3 adrig att bli aktuell for foretaget. Vi
finner det darfor inte meningsfullt att forsoka applicera forslaget pa foretaget. Da
SFAS 142 & snarlik med, och i viss mén ligger till grund fér ED 3," finner vi det
dock &nda intressant att inkludera foretaget som ett illustrationsforetag vid analys av
det foreslagna regel verket.

Fore den 1 januari 2002 faststélldes nedskrivning av goodwill och andra identifierbara
immateriella tillgangar sa snart handelser eller forandrade omstandigheter indikerade
att bokfort varde understeg verkligt varde. Foretaget holl da bland annat utkik efter
indikatorer som till exempel ett betydligt sdmre resultat &n tidigare och
prognostiserade rorelseresultat, stora forandringar i séttet att utnyttja forvarvade
tillgangar samt kraftigt forsamrade konjunkturer. Nar nedskrivningsbehov for
goodwill och andra immateriella tillgangar indikerats, beroende pa en eller flera av

% ABB, Arsredovisning 2002 - Finansiell 6versikt, s. 65.

190 ABB, Arsredovisning 2001 - Finansiell éversikt, s. 64.

191 ABB, Arsredovisning 2002 - Finansiell éversikt, s. 56.

192 7eff, Political Lobbying on Proposed Sandards: A Challenge to the IASB (2002).
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ovanstéende faktorer, beréknades den eventuella nedskrivningen utifrén en
prognostiserad kassaflédesmetod med en diskonteringsrénta som var anpassad till
risknivan i den aktuella delen av verksamheten. Vid bedomningen av
atervinningsvéardet for goodwillen gjordes antaganden med avseende pa uppskattade
framtida kassafloden, diskonteringsfaktorer och andra faktorer for att faststélla
marknadsvardet for tillgangarna. Om de erfarenhetsmassiga antaganden resulterade i
minskningar gentemot prognostiserat kassaflode eller okningar i férhalande till
tillampad diskonteringsfaktor, fanns en skyldighet att bokfora nedskrivningar av dessa
tillgngar.'®®

ABB:s redovisnings- och varderingsprinciper for redovisning av goodwill och dvriga
immateriella tillgangar forandrades den 1 januari 2002. | enlighet med SFAS 142,
upphorde koncernen att skriva av goodwill fran forvarv gjorda efter detta datum.
Déarfér minskade kostnaderna for avskrivningar avseende kvarvarande verksamheter i
koncernresultatrakningen till 41 MUSD under 2002 fran 195 MUSD och 190 MUSD
under 2001 respektive 2000.*

ABB gjorde en inledande analys av eventuellt nedskrivningsbehov hos ackumulerad
goodwill per den 1 januari 2002, och dérefter upprepades analysen den 1 oktober.
Analysen kraver som tidigare namnts att ett uppskattat marknadsvérde asétts de
affarsomréden (kassagenererande enheter) till vilka goodwill hanférs. Darmed maste
analysen inkludera de framtida kassaflodena for foretag som &gts fore och dragit
fordel av ett forvarv. Prognostisering av framtida kassafloden kraver uppskattningar
och bedomningar av variabler som forsajningsvolym, forséljningspris, forsaljnings-
tillvéxt, produktions- och roérelsekostnader, kapitalkostnader samt marknads-
forutséttningar. P4 samma sétt som i den tidigare tillampliga analysen, om ett
nedskrivningsbehov i goodwill faststélls, bokférs nedskrivningen i koncern-
resultatrakningen som en kostnad mot évrigaintakter netto.'®

4.1.2 AtlasCopco AB

Under hosten 2002 gjorde Atlas Copco en nedskrivning av goodwill inom
affarsomrédet Maskinuthyrning pa 6 950 MSEK, vilket motsvarar cirka tolv procent
av den ingdende totala goodwillposten. Nedskrivningen gjordes da den forvantade
avkastningen pa hyresverksamheten inom omradet inte till fullo réttfardigade
forvarvskostnaderna'® De aktuella foretagen férvarvades nér marknadens vérdering
var betydligt hogre an i dagslaget. Beslutet om nedskrivningar kan hérledas till en
forandrad strategi.

103 ABB, Arsredovisning 2002 - Finansiell éversikt, s. 56.
104 : 1ai

ibid.
15 ABB, Arsredovisning 2002 - Finansiell éversikt, s. 5.
196 Atlas Copco Arsredovisning 2002, s. 42.
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| slutet av 1990-talet lade Atlas Copco fram sin strategi om att satsa mer pa
uthyrningsverksamheten da allt fler kunder véljer att hyra sina maskiner istallet for att
kopa dem. | Nordamerika gjordes tva stora strategiska forvarv av foretag som néstan
uteslutande bedriver uthyrningsverksamhet i USA. Dessa foretag genererar stora
kassafloden fran sina rorelser och bidrog till koncernen med starka varumérken och
omfattande kundregister. De stora afféarerna resulterade dock &aven i stora
goodwillposter i Atlas Copcos balansrakning.’”

| USA hade den kommersiella nybyggnationen av industrier och fabriker gunkit
betydligt anda sedan mitten av 2000. Den pafdljande 1agre efterfrégan, i kombination
med ett Gverutbud pa hyresutrustning, har gjort marknaden hart konkurrensutsatt. Den
svaga marknaden visade ocksa att forvantningarna som fanns vid tiden for forvarvet
pa genomsnittlig tillvaxt och hyresnivaer mojligen behovde justeras. Forsamringarnai
makromiljon och den allménna konjunkturnedgangen tolkades av koncernledningen
som externa indikationer’® pa en best&ende'® vardenedgang av goodwill hanforbar
till forvarven av uthyrningsverksamheten i USA .1

| enlighet med RR och IAS var altsa ett nedskrivningstest en nodvandighet. En
utvérdering for att verifiera vérdet av goodwillen gjordes. Atervinningsvérdet sdsom
det hogsta av nyttjandevardet och forsaljningsvardet'™, hér i form av nyttjandevardet
jamfordes med bokfort varde av den analyserade verksamheten.'* Testet visade att
den forvantade avkastningen pa hyresverksamheten inte helt kunde réttfardiga
uthyrningsforetagens forvarvskostnader, da de koptes vid en tidpunkt nér marknadens
vardering var betydligt hogre an idag. Detta innebar alltsd att det bokforda
anskaffningsvardet var vasentligt hogre én det verkliga vardet.

Nyttjandevardet  berdknades, 1 enlighet med svenska redovisnings
rekommendationer™, utifr&n prognostiserade kassafléden under en femarsperiod.
Dessa togs fram utifran foretagsledningens specifika forvantningar avseende
uthyrningsverksamheten. Berakningen baserades pa kassafloden under resterande
nyttjandetid vid en prognostiserad stabil tillvaxt.*** De antaganden som gjordesi testet
var: &ergang till moderat tillvaxt, ingen alman forbattring i hyresintakterna samt
nagot forbattrade marginaler jamfort med nuvarande nivéer.'™> Antaganden som f&r
anses rationella, riktiga och tamligen forsiktiga med bakgrund av det aktuella

197 elconomi24.se, Atlas desarmerar goodwill-bomben, 2002-10-24.

8RR 17, p. 7.

9 ARL, 4kap. 5 8§.

10 Atlas Copco, Arsredovisning 2002, s. 10.

" RR17,p. 3.

12 Atlas Copco, Arsredovisning 2002, s. 10.

3 RR 17, p. 25b.

114 Atlas Copco, Arsredovisning 2002, s. 42.

15 Nyhetsbyran Ticker, Atlas Copco: Antar forbéttring i marginal inom Rental, 2002-10-24.
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konjunkturldget och det framtidsscenario som presenteras for verksamheten.
Atervinningsvérdet beraknades till diskonterat nyttjandevérde med anvandande av en
diskonteringsranta fore skatt p& 10,8 procent™'®. Diskonteringsréntan ségs, i enlighet
med RR 17, aterspegla aktuella marknadsbedémningar av tidsvérdet pa pengar och de
specifika risker som & knutna till den aktuella uthyrningsverksamheten**’. Med en
riskfri ranta pa cirka fyra procent'™® och ett betavarde runt ett™® blir riskpremien,
enligt CAPM, cirka sju procent vilket far anses som tamligen rimligt.

Atlas Copco har till viss del redan anpassat sig till férandringar som har skett och som
vantas ske inom det nérmaste betraffande redovisning av goodwill. Till exempel sa
har den goodwill som harrér fran de strategiska innehaven i USA redan fran borjan
skrivits av 6ver 40 ar efter motivering enligt amerikanska regler. Enligt US GAAP
sker dessutom regelbundet en provning om det foreligger ett nedskrivningsbehov av
redovisade anlaggningstiligangar inklusive goodwill. Jamfort med svenska
rekommendationer’®, det vill siga en avskrivningstid p& maximalt tjugo & och
provning endast vid indikation, far detta anses vara ett steg mot att beddéma véardet av
goodwill som bestéende och helt upphora med avskrivning. Som tidigare ndmnts gav
IASB i december 2002 ut ED 3 dar det foreslas att goodwill, inklusive tidigare
redovisad, inte skall skrivas av utan att eventuellt nedskrivningsbehov skall provas en
gang om dret, eller oftare om forandrade forhallanden ger indikation pa att vardet av
goodwill kan ha sjunkit. Ett godkannande av utkastet och utgivande av en reviderad
rekommendation vantas vara néra forestdende. Med hénsyn till att koncernen inom en
snar framtid kommer att tillampa den omarbetade 1AS-rekommendationen, anses
denna redovisning ge en béttre jamforbarhet och kontinuitet i koncernens resultat.'#*

I och med tilldmpning av amerikanska redovisningsprinciper i vissa delar och en
gradvis anpassning mot internationella regler skulle sannolikt skillnaderna for Atlas
Copco, vid nedskrivningstillfallet, ha varit relativt sma om det féreslagna andringarna
I ED 3 tillampats fullt ut. En regelbunden prévning av eventuellt nedskrivningsbehov
hos goodwill gors redan. Skillnaden & mojligen att det skulle foreskrivas att denna
maste gdras minst en gang per ar. M6jligen hade da nedskrivningsbehovet hos aktuell
goodwill kunnat upptéckas tidigare, det vill siga under slutet av 2000 eller 2001.
Huruvida det blivit ndgon skillnad i den initiala varderingen om tillvagagangssattet i
ED 3 tillampats & svart att saga da de aktuella forvarven gjordes redan pa 90-talet och
den tillgangliga informationen inte &r tillrackligt explicit. Fanns ansvarsforbindel ser
hade dessa bidragit till en mindre goodwillpost.

116 Atlas Copco, Arsredovisning 2002, s. 42.

17 Atlas Copco, Arsredovisning 2002, s. 34.

118 3_&riga statsobligationer = 3,65 procent 2002-12-31.
1193 = 1,08 enligt Dagens Industri 2002-12-30.

120 RR 1:00, p. 32.

121 Atlas Copco, Arsredovisning 2002, s. 42.
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Att goodwill allokerats till specifika tillgangar och kassagenererande enheter hade
sannolikt gjort det lattare att identifiera sdan goodwill som inte ingdr i definitionen
for karngoodwill’??, det vill siga 6verpris och rena felberakningar. Risken att
goodwillposten Gvervarderas och blases upp skulle déarmed minska. | och med att
nyttjandeperioden idag anses vara sa pass lang som 40 & skulle varken
resultatpaverkan eller paverkan pa balansrékningen vara speciellt stor nér avskrivning
helt upphdrde. Dock sannolikt vasentlig beroende pa att goodwillposten varit och
fortfarande & sa stor relativt 6vrigatillgangar och eget kapital.

41.3 EniroAB

Eniro gjorde under det tredje kvartalet 2002 en nedskrivning av goodwill pa
824 MSEK'?, vilket motsvarade 13,4 procent av den ingdende goodwillposten.
Bakomliggande orsak till nedskrivningen var beslutet om att avveckla verksamheten
for Windhager. Windhager forvarvades 2001 i Tyskland med avsikt att positionera
Eniro bland Europas ledande reklamforetag pa Europas framsta reklammarknad, det
vill séga den tyska

Windhager, vilket da inkluderade den tyska motsvarigheten till Gula Sidorna, skulle
gbras om till att erbjuda de tyska konsumenterna nya varumérken och produkter i
stéllet for Gula Sidorna'® Denna omstallning kom dock inte att tilltala de tyska
konsumenterna och forséljningsintékterna uteblev. Enligt Eniro visade sig denna
omstallning i efterhand vara ett felaktigt beslut. Detta da det under en djup
konjunktursvacka, samtidigt som foretaget investerade i en ny produkt for att stéarka
marknadspositionen, visade sig vara svart att fa annonsorer att Gverge en produkt som
varit ledande. Windhager kom foljaktligen att uppvisa negativa resultat, vilket sdledes
forvarrades genom en svag tillvaxt av den tyska ekonomin. Den tid det skulle ta for
Eniro att uppvisa ett positivt resultat ansdgs aven ligga altfor 1angt fram i tiden for att
ett behdllande av verksamheten i koncernen skulle vara ekonomiskt forsvarbart.
Darmed far klassificeringen av indikationen pa vardeminskning anses vara av intern
karaktdr. Detta eftersom den grundlaggande orsaken till vardeminskningen kan
hérledas till minskade forsaljningsintékter till foljd av felaktiga strategiska beslut
vilket fick effekten att Windhager inte kunde utnyttjas fullt ut for avsett andamdl.

1221 ASB, ED 3: Draft Basis for Conclusions (2002-12-05), BC 97-99, s. 37 f.
123 Eniro, Arsredovisning 2002, s. 39.
124 Eniro, Deldrsrapport januari-september 2002, s. 3.
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Om ED 3 hade tillampats vid forvarvstillfallet hade goodwillnedskrivningen
mojligtvis inte kommit att bli av den omfattningen som for 2002. D& Windhager
forvarvades under 2000 skulle en vérdering av foretaget foljaktligen ha gjorts samma
ar. Denna vérdering skulle mgjligtvis kunna pavisa en vardeminskning vilket alltsa
skulle fordra en nedskrivning. Med tanke pa att Windhager forvarvades samma ar &r
det dock svart att efter sd kort tid uppskatta huruvida forvantade positiva effekter av
forvarvet & sannolika att intraéffa. Med beaktande av Eniros arsredovisning for 2001
spadde foretaget dessutom goda framtidsutsikter for Windhager vilket alltsa skulle
kunna aterspeglas i positiva prognostiserade kassafloden vid en arlig prévning. En
nedskrivning redan 2001 hade alltsd inte sékert visat sig vid en arlig provning.

En annan effekt vid tilldmpning av ED 3 & upphorande med avskrivning av goodwill.
Tjansteforetag, vilket Eniro far anses vara, har traditionellt stor goodwill, vilket alltsa
& en betydande post i dessa foretags balansrékningar. FoOrutsatt att inga
nedskrivningar gors skulle ett upphérande med goodwillavskrivningar foljaktligen fa
positiva effekter for dessa foretag. Sa aven fallet for Eniro vars goodwillpost innan
nedskrivningen 2002 motsvarade 165 procent av vardet pa eget kapital. Enligt Eniros
arsredovisning for 2002 tillampar foretaget vanligtvis en avskrivningstid pa ett till fem
ar, svida avskrivningen inte avser forvarv som & av strategisk karaktar. Forvarv som
klassificeras som strategiska tilldelas en avskrivningsperiod mellan fem och tjugo ar.
Huruvida ett forvarv & att anse som strategiskt bedoms dock utifran varje enskilt
forvarv. Eniro ndmner inte huruvida Windhager kom att klassificeras som et
strategiskt forvarv. Med beaktande av Eniros uttalade intentioner med forvarvet av
Windhager far det dock anses vara av strategiskt karaktar, vilket foljaktligen ger
forvarvet en langre avskrivningsperiod och salunda en minimering av belastningen pa
arets resultat.

Ar 2002 gjorde Eniro en avskrivning av goodwill p& 345 MSEK vilket vid en
tillampning av ED 3 skulle forbéttra resultatet med motsvarande belopp, fran -764 till
-419 MSEK. Forandringen & dock inte kassaflodespaverkande sa pa en effektiv
marknad skulle forandringen varken leda till forbéttrad aktieutveckling eller
kapitdtillgang.

414 Finnveden AB

Under andra kvartalet 2002 gjorde Finnveden en nedskrivning av goodwill pa
81 MSEK, vilket motsvarar ungefér tolv procent av den totala ingadende goodwillen.
Nedskrivningen gjordes da beslut tagits om att, i linje med den av styrelsen beslutade
framtida strategin, avyttra de enheter som redovisas under Ovriga bolag samt
Fasteners verksamhet i Kina. Ett bedomt marknadsvérde for dessa enheter understeg
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koncernens bokforda varden, varfér en nedskrivning av till dessa enheter hanforbar
goodwill ans&gs nédvandig.’®

Nedskrivning har Finnveden redovisat under jdmforelsestdrande poster. Att redovisa
en goodwillnedskrivning som en jamforelsestérande post far idag anses som fullt
godkand praxis. Fragan & hur nedskrivning av goodwill kommer bedémas néar ett
arligt nedskrivningstest blir obligatoriskt och goodwillavskrivning forbjuds. Faktorer
som torde Oka frekvensen av goodwillnedskrivningar.

Finnveden skriver generellt av goodwill hénforbar till foretag som utgor strategiska
forvarv i produkter eller marknader pa tjugo &r. Ovrig goodwill skrivs normalt av pa
tio &.'® Eftersom den aktuella goodwillnedskrivningen harrér frén en ny strategisk
inriktning har sannolikt de enheter i vilka goodwill skrivits ned vid forvérv bedomts
som strategiska forvarv. Finns det indikationer pa att koncernens materiella,
immateriella éller finansiella anl&ggningstillgangar har ett for hogt bokfort varde gors
vidare en analys dar enskilda eller naturligt sammanhéngande typer av tillgangars
aervinningsvarde faststdlls som det hogsta av nettoférsdjningsvardet och
nyttjandevardet."”” Nyttjandevardet méts som diskonterad forvantad framtida
avkastning.'®

Enligt Finnveden var det vid goodwillnedskrivningen for 2002 diskussioner om
avyttringar av verksamheter som indikerade att marknadsvardet var lagre &n
respektive bokfort varde. | det aktuella fallet ror det sig altsa om en extern
indikation'® om vérdenedgdng. En nedgang som fé&r ses som bestéende™* da beslut
tagits om avyttring snarast mgjligt. Finnveden beskriver inte ytterliggare hur
tillvagagangsséttet var  for  bestémning av  nedskrivningsbeloppet. Da
nedskrivningsbehovet sdgs ha uppmérksammats i samband med férhandlingar om
avyttring kan vi anta att atervinningsvardet bestamts utifran marknadsvardet, det vill
séga det potentiella forsdljningsvarde som framkommit vid forhandlingarna. Att i det
aktuella scenariot faststélla ett hégre dtervinningsvéarde sasom nyttjandevérdet far
anses tveksamt da detta bygger pa ett antal uppskattningar och antaganden om
framtiden. Den konjunkturella osdkerheten pa marknaden, Finnvedens maéttliga
historiska tillvaxt p& cirka fem procent och den bolagsspecifika risken™" skulle
sannolikt ge ett 1&gre nyttjandevarde an det framforhandlade marknadsvérdet.

125 Finnveden, Arsredovisning 2002, s. 32.

128 Finnveden, Arsredovisning 2002, s. 45.

27 ibid.

128 ibid.

¥ RR17, p. 7.

30 ARL, 4 kap. 5 8.

131 g = 0,66 enligt Dagens Industri 2002-12-30.
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Nedskrivningen innebér vidare en for aret stor negativ resultatpdverkande
engangskostnad. Goodwillnedskrivningen paverkar dock varken kassaflodet eller de
utdelningsbara medlen utan ar framst en redovisningsteknisk atgard och likviditeten
forblir oforandrad. Dessutom ror det sig om en nedskrivning héarrorande fran
strategiska forvarv dar goodwill normalt skrivs av pa tjugo ar. Det innebar att
minskningen av de arliga goodwillavskrivningarna blir mindre an den blivit om
avskrivningstiden varit kortare. Minskningen innebdr dock anda en arlig klart
vasentlig positiv resultatpaverkan. En implementering av de féreslagna férandringarna
i ED 3, det vill siga ett upphdrande med goodwillavskrivningar, skulle naturligtvis fa
en ytterliggare positiv resultateffekt.

Uppstaliningen av goodwill fordelat pa bolag och de olika enheterna i noterna till
balansrékningen tyder vidare pa att Finnveden redan idag har bra 6versikt pa var
goodwillen harrér fran. En alokering till en enskild tillgang eller kassagenererande
enhet torde alltsd inte innebara négra betydande forandringar. Det som hade blivit den
stora skillnaden gentemot gdlande regelverk & att forandringarna i ED 3 sannolikt
skulle ha inneburit att Finnveden vid ett arligt nedskrivningstest skulle ha upptackt
nedskrivningsbehovet tidigare. Om goodwillavskrivning varit férbjuden och ett
obligatoriskt arligt nedskrivningsstest var enda séttet att justera vardet pa posten torde
det dessutom vara svart att motivera en klassificering av nedskrivning som
jamforel sestorande.

415 NCCAB

NCC gjorde 2000 och 2001 nedskrivningar av goodwill pa sju respektive 219 MSEK.
Den forstnamnda nedskrivningen motsvarade 0,3 procent av ingaende goodwill och
den andra nedskrivningen motsvarade 7,6 procent. D& nedskrivningen for 2000 kom
att utgora en ringa andel av ingaende goodwill kommer endast avskrivningen fér 2001
att analyseras. Den bakomliggande orsaken till nedskrivningen for 2001 & férsamrad
tillvaxt pa den danska och svenska marknaden avseende verksamhetsomradena
Contracting och Industry. Merparten av nedskrivningarna harstammar dock fran den
danska verksamheten. Av nedskriven goodwill allokerades 120 MSEK till
Contracting och 99 MSEK till Industry.

Motiveringen for nedskrivningen var att den danska marknaden for
anlaggningsprojekt var och for den narmsta framtiden ansags forbli svag, i synnerhet
den vastra delen av Danmark. Foretaget paborjade darfor en avveckling av sin
verksamhet i denna region. Vardeminskningen har foljaktligen antytts av en extern
indikation d& marknaden for berort féretag forsamrats™?. D& NCC tillhér den
konjunkturkansliga byggbranschen & marknadsnedgangen inget specifikt for detta

%2 RR17,p.7.
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foretag. Nedskrivningar av goodwill, hanférliga till andra sviktande marknader, har
aven identifierats i andra svenska byggforetag, som till exempel Skanska.

NCC redogor inte for vilket eller vilka varden som réttfardigat en nedskrivning. Det
kan dock resoneras kring gjorda antaganden och faktorer som paverkat faststéllandet
av de tva véardena. Betréffande nettoforsaljningsvardet kan det, da beslut fattats om att
avveckla verksamheten, antas att det understiger redovisat véarde samt att
vardeminskningen & bestaende. DA NCC &r ett borsbolag kan det inte heller antas
avveckla en verksamhet pa grund av likviditetsproblem utan sannolikt & problemen
dlvarligare an sa. Vad gdller nyttjandevardet kan den framtida tillvéxttakten antas
vara ldg. DANCC tillhor en konjunkturkanslig bransch menar foretaget att efterfrégan
pa contracting-produkter och tjanster kommer att vara fortsatt 13g. Efterfragan
paverkas av offentliga investeringar, vilka ibland tenderar att 6ka nar ett lands 6vriga
ekonomiska aktivitet avtar.™** Aven om offentliga investeringar skulle 6ka menar
dock foretaget att det inte ar tillrackligt for att pa sikt fa lonsamhet i verksamheten.
Med hansyn tagen till dessa aspekter kan &ven ett 1agt nyttjandevarde motiveras.

Vid tillampning av ED 3 och allokering av goodwill till kassagenererande enheter kan
denna process inte antas bli sarskilt omstandlig fér NCC. Anledningen till detta &r att
foretaget redan idag alokerar forvarvad goodwill och sdledes verkar ha god
uppfattning om varifran goodwillen harrér samt det verkliga vardet av goodwill
hanforbar till respektive enhet. En allokering skulle da sannolikt inte bli sarskilt
resurskravande, varken med hénsyn till tid eller kapital.

416 Skanska AB

Skanska gjorde under 2001 och 2002 nedskrivningar av goodwill dér
nedskrivningsbeloppen uppgick till 500 MSEK respektive 1495 MSEK, motsvarade
6,7 respektive 19,4 procent av ingdende goodwill. Nedskrivningarna fér 2001 gjordes
pa Skanska Polska dar den bakomliggande orsaken till nedskrivningen var den polska
ekonomin. Skanska Polska forvarvade & 2000 den polska byggkoncernen Exbud och
efter forvarvet kom den polska ekonomin att uppvisa en negativ utveckling med
fdlande tillvaxt, okad arbetdoshet samt en o©kad redrantenivda som foljd.
Forsamringen av ekonomin gjorde det nbdvandigt att omvardera och skriva ned, vid
den tidpunkten, p&géende samt oslda fardigstallda projekt.***

Nedskrivningarna for 2002 gjordes under det fjérde kvartalet och allokerades till
foretagen Skanska Polska, Selmer Skanska samt Gammon Skanska. Goodwillposten i
Skanska Polen skrevs ner med 521 MSEK™* och motiverades &nnu en gdng med att

133 www.ncc.info, 2003-12-27.
134 Skanska, Arsredovisning 2001, s. 19.
135 gkanska, Arsredovisning 2002, s. 49.
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den polska ekonomin de senaste tva aren hade forsamrats, med |agre efterfragan som
foljd. | dutet av 2002 hade den polska ekonomin fallit under tva & med tio procentiga
nedgangar pa byggmarknaden fér 2001 samt 2002 och verksamheten gick fortfarande
med férlust. Goodwill hanforbar till Skanska Selmer skrevs ner med 610 MSEK™,
Selmer forvarvades av Skanska 2000 och kom att upptas i koncernen som Selmer
Skanska.'®’ Selmer Skanska & verksamt pa den norska marknaden med verksamhet
inriktad pa bostadss och kommersidlla fastigheter samt vag- och
anlaggningsprojekt™®. Aven om det norska bostadsbyggandet var stabilt samt att
infrastrukturbyggandet, enligt foretaget, visade tecken pa forbéattring, tyngdes anda
verksamheten av forsvagning av det kommersiella byggandet™. Slutligen skrevs
goodwill i Gammon Skanska, vilken &r ett till hélften Skanska-agt féretag i Hong
Kong'®, ner med 364 MSEK™!. Gammon Skanska, som ingér i affarsenheten
Skanska UK med inriktning pa hus- och anlaggningsbyggande, hade &ven problem
med en fortsatt svag marknad.'*

Om nedskrivningar mer beror pa ett allmant borsfall an branschspecifika faktorer kan
diskuteras. Byggbranschen & konjunkturkanslig och paverkas foljaktligen negativt
vid en forsamring av konjunkturlaget. En allmén borsnedgang skulle déarfor inte
ensamt kunna forklara en forsvagning av byggbranschen, utan forklaringarna till
gjorda nedskrivningar bottnar i det konjunkturella laget pa marknaderna och visar sig
i en lagretillvaxt till foljd av minskad efterfragan.

| Skanskas arsredovisning for 2002 namns inte om endast nettoforsaljningsvéardet,
nyttjandevardet eller bada vardena understigit det redovisade vardet. Aven om vilket
eller vilka varden som réttfardigat goodwillnedskrivningen ¢ nadmns kan vissa
antaganden utifran véardenas karaktér goras. Vid antagandet att byggbranschen &r en
konjunkturkanslig bransch kan en tillgangs nettoférsaljningsvarde antas sjunka vid
konjunkturnedgang. Ett nettoférsaljningsvarde kan i sadant fall antas understiga
tillgangens redovisade vérde. Betraffande nyttjandevéardet skall detta baseras pa tre
faktorer namligen rimliga och verifierbara antagande om framtida ekonomiska
forhallanden, tidsomfang samt bedomd framtida tillvaxt. De framtida ekonomiska
forhdllandena skall baseras pa de antaganden foretaget anser kommer att réda under
tillgangens &terstéende nyttjandeperiod. Skanska har bedomt att bade Skanska Polska,
Skanska Selmer samt Gammon Skanska skall ha en ekonomisk livdangd pa tjugo ar.
Da foretagen forvarvades under 2000 var aterstéende ekonomiska livslangd vid
provningen 17,5 ar, vilket avsevart forsvarar mojligheten att pa ett rimligt och

136 gkanska, Arsredovisning 2002, s. 16.
137 Skanska, Arsredovisning 2001, s. 18.
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trovardigt sdtt gora antaganden om framtida ekonomisk utveckling for dessa
marknader. DA foretaget endast beréknar prognostiserade kassafloden utifran en
femarsperiod, forutsatt att en langre period inte kan motiveras, blir aterstaende
nyttjandeperiod Overstigande fem &r foljaktligen irrelevant. Ifall kassafloden for en
langre period &n fem & beréknas skall dock tillvaxttakten for den period dverstigande
fem & anses vara konstant eller minskande, forutsatt att en hogre tillvaxttakt inte kan
motiveras. Betraffande tillvaxttakten far den inte vara hogre an den langsiktiga
tillvaxttakten for foretagets produkter eller for den bransch, den marknad eller det
land for vilken produkten & avsedd. Skanska redogor endast for dess syn pa
marknadens utveckling for det kommande &ret och altsa g for en femarsperiod.
Prognosen redogor heller inte for nagra siffror eller procentsatser. Betraffande tillvaxt
antas marknaderna for kommersiellt byggande och bostadsbyggande att minska pa
Skanskas huvudmarknader, vilket inkluderar bade Skanska Polska och Skanska
Selmer. Investeringar i infrastruktur, vilket &ven inkluderar Skanska Selmer,**® antas
daremot véxa nagot under 2003. Trots en viss prognostiserad okning av tillvaxten &
det dock svart att motivera en hogre tillvaxttakt &n marknaden vilket gor det svart att
na diskonterade kassafloden som ger ett nyttjandevéarde Gverstigande det redovisade
vardet.

Hade det da blivit ndgon skillnad vid tillampning av ED 3 och en arlig prévning for
nedskrivning? Som tidigare namnts forvarvade Skanska 2000 bade Exbud och Selmer
samt hélften av aktierna i Gammon. Likasa gjordes forsta nedskrivningen i Exbud
foljande & samt &ven 2002. | Selmer och Gammon gjordes nedskrivningarna 2002.
For en konjunkturkanslig bransch som byggbranschen skulle en férsamring av
ekonomin snart uppenbara sig i form av minskad efterfragan. Fér Skanskas del visade
sig detta redan ett & efter forvarvet av Exbud da orderingangen pa den polska
marknaden minskade med elva procent’*. Andelen goodwill kom alltsa en relativt
kort tid efter forvarven i Polska, Selmer och Gammon, att skrivas ner. Det a darfor
svart att sdga huruvida nedskrivningsbehovet skulle ha upptéckts tidigare vid
tilldmpning av ED 3.

Mojligen skulle andelen goodwill i Selmer skrivas ner redan 2001 da Selmer
uppvisade ett negativt rorelseresultat. Dock behdver inte en forlust som sadan
innebara att nedskrivning av goodwill ska goras da foretaget till exempel fortfarande
anser att goodwillens potentiella positiva effekter & sannolika att intréffa. Betraffande
Gammon &r det till exempel inte savklart att ett nedskrivningsbehov foreldg da
foretagets omséttning 6kade under aret och antogs forbli oférandrad det kommande
aret. Dessutom uppvisade foretaget en positiv rorelsemarginal.

143 Skanska, Arsredovisning 2002, s. 35.
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Vad som aven & oklart vid en tillampning av ED 3 &r vilka effekterna kan bli av att
goodwill fordelas ut pa kassagenererande enheter. Applicerat pa Skanska &r det oklart
vilka effekterna skulle bli. Foretaget & idag huvudsakligen fokuserat till elva
hemmamarknader. Dessa marknader & Sverige, Finland, Norge, Danmark, Polen,
Tjeckien, Storbritannien, Hong Kong, Indien, Argentina samt USA'*. Dessa |ander
skiljer sig avsevart ur ett flertal aspekter, sasom till storlek pa ekonomin och det
allmanna ekonomiska klimatet. Aven om ett standardiserat foretagsspecifikt verktyg
utarbetas for att enhetliga alokeringar skall goéras finns det risk for att forvérvad
goodwill kan komma att allokeras olika pa olika marknader.

417 StoraEnso AB

Stora Enso gjorde under 2001 och 2002 tva nedskrivningar pa 1,1 respektive
918,9 MEUR, dér nedskrivningsbel oppen motsvarade 0,05 respektive 40,4 procent av
ingdende goodwill. Enligt foretaget ansdgs nedskrivningen for 2001 inte vara
anmarkningsvard da det i sin arsredovisning for 2001 siger att det under aret inte
forekom nagra vasentliga nedskrivningar. Ytterligare forklaringar eller motiveringar
till gord nedskrivning har inte heller lamnats | andra rapporter eller
pressmeddelanden. Den nedskrivning som gjordes under 2002 allokerades till
foretagets verksamhet i Nordamerika med divisionen Stora Enso North America och
motiverades med en fortsatt svag konjunktur i Nordamerika.'*® Nedskrivningen avség
forvarvet av Consolidated Paper som forvérvades 2000 till en kopeskilling av
4 046,3 MEUR.™’ Nedskrivningen gjordes under det tredje kvartalet 2002 i samband
med att foretaget tillkénnagav ett rationaliseringsprogram med avsikt att forbéttra
foretagets konkurrenskraft i Nordamerika samt att positionera verksamheten for att
kunna skapa |6nsam tillvéxt p& den nordamerikanska marknaden.**® Med hansyn till
2001 ars nedskrivnings ringa storlek kommer foljaktligen endast nedskrivningen for
2002 att analyseras.

Vid forvarvet av Consolidated Paper Inc kom goodwill att uppga till 1 940,4 MEUR
och goodwillen tilldelades en avskrivningsperiod pa tjugo &'*. Den bakomliggande
orsaken till nedskrivningen & enligt foretaget galv fortsatt 1ag l6nsamhet pa den
nordamerikanska verksamheten. Den |&ga lonsamheten beror pa ogynnsam konjunktur
och priset pd pappers- och kartongprodukter som styrs av konjunkturen.™ Betraktat i
gdllande svenska regelverk blev en nedskrivningsprévning nodvandig pa grund av en
extern indikation. | det hér fallet fortsatt sdmre ekonomiska marknadsforutséttningar
vilket forsamrat tillgangens marknadsvérde.

1> Skanska, Arsredovisning 2002, s. 1.
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Vilka ekonomiska forhallande, uppfattningar om framtiden och antaganden baseras da
nedskrivningen pd? Den fortsatt svaga konjunkturen pa den nordamerikanska
marknaden kom alltsa under 2002 att utgora en indikation pa att vardeminskning skett
och att aervinningsvérdet behdvde berdknas. For att faststélla huruvida nedskrivning
borde goras berdknade foretaget framtida kassafléden for berdrda kassagenererande
enheter. Vilka antaganden foretaget baserat berdkningen pa framgér inte. Foretaget
har dock i tidigare pressmeddelanden sagt att den nordamerikanska marknaden
fortsatt kommer att ga trogt samt att vardeminskningen av férvarvet av Consolidated
Paper Inc & bestdende. Foretaget redogér hursom helst for tillampad
diskonteringsranta. Tilldmpad diskonteringsranta var den genomsnittliga kostnaden
for totalt kapital vilken kom att uppga till 9,5 procent. Denna baseras pa en kostnad
for skulder pa fem procent av koncernens laneportfdlj. Kostnaden for eget kapital,
vilken bestér av den riskfria langa réantan pa 4,5 procent samt en riskpremie pa fyra
procent, uppgick till 85 procent.™® En riskpremie pd fyra procent f&r anses vara
rimlig for Stora Enso med tanke pa att foretaget tillhér en mogen bransch med
moderat risk. Vidare uppgick skattesatsen till 35 procent och gav pa sa sétt en kostnad
for eget kapital fore skatt pa tretton procent. Slutligen var foretagets
skuldséttningsgrad 0,8, vilket alltsa gav en genomsnittlig kostnad for totalt kapital pa
9,5 procent.™?

Det kan vidare resoneras kring vilka potentiella mgjligheter som finns fér aterféring
av nedskriven goodwill. Stora Enso réttférdigade nedskrivningen i Consolidated Paper
med att verksamheten inte visat tillracklig lonsamhet. Vidare ndmner foretaget att
priset pa pappers- och kartongprodukter & cykliskt och aterspeglar den allménna
konjunkturen™® samt att den nordamerikanska marknaden efter en period med 1&g
efterfrdgan borjat visa tkad efterfrégan™”. Huruvida dessa faktorer, for att pa si sétt
rétfardiga en aterforing, kan komma att klassas som sérskilda externa handelser av
ovanlig karaktar som dessutom inte kommer att upprepas igen kan ifragasittas.
Yiterligare en aspekt som forsvarar en dterféring av nedskriven goodwill & att
aterforingen inte far géras med grund i andrad diskonteringsfaktor eller prognostiserat
kassaflode. Utifran detta hanseenden kan en aterforing av nedskriven goodwill vara
svar att motivera for Stora Enso.

Ett tillampande av ED 3 skulle liksom for Gvriga foretag komma att paverka Stora
Enso, bade resultat- och baansmassigt. Betraffande avskrivningsperiod skriver
foretaget av Consolidated Paper Inc pa tjugo & vilket, trots en lang
avskrivningsperiod, arligen belastar resultatet. For 2002 uppgick de totaa

%1 Stora Enso, Bokd utskommuniké 2002, s. 7.
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avskrivningarna av goodwill till 148,8 MEUR™, vilket motsvarade 6,5 procent av
ingdende goodwill. Ett upphtrande med avskrivning av goodwill skulle, férutsatt att
inga nedskrivningar gors, foljaktligen paverka arets resultat positivt med lika mycket.
Huruvida en tillampning av ED 3 tvingat foretaget att skriva ner tillgangarna redan
under 2001 kan diskuteras. Da foretaget idag endast bedomer om det finns nagon
indikation pa vardeminskning for att i sa fall berékna &tervinningsvardet kan det
handa att foretaget inte noterar nagon indikation. En berékning av atervinningsvardet
& da g nodvandig. En arlig provning skulle tvinga fram en prévning och méjligen en
tidigare upptackt av nedskrivningsbehovet.

4.1.8 Telelogic AB

Telelogic skrev 2001 ner sin goodwillpost med 1728 MSEK, vilket motsvarade 89,1
procent av ingdende goodwill och & den procentuellt stérsta nedskrivningen i vart
urval. Nedskrivningarna kan héarledas till tolv forvérv gjorda under perioden 1999-
2000™°. Forvarven gjordes med sd kallad apportemission vilket innebar att det
forvarvade foretaget, vid betalning, skall vérderas till den kurs som aktien vid
forvarvstillfalet star i. Genom apportemissionen véxte en stor goodwillpost successivt
fram i Telelogic-koncernen och i bdrjan av 2001 fann foretaget att marknadsvéardet for
tillgangarna i de forvarvade foretagen hade forandrats vasentligt. Bakomliggande
orsak var borsens andrade syn pa branschen, vilket medférde att méjligheten till
kapitalanskaffning och darmed mdjligheten att bedriva verksamhet for
hogteknologiska féretag forsamrades.™ Motiven for nedskrivning kunde enligt
foretaget réttfardigas med att foretaget ansg att vardeminskningen var bestadende da
foretaget inte sdg en aerhdmtning inom den narmsta framtiden. Foretaget ansdg
foljaktligen att det for framtiden skulle vara svart att finna en investeringsvilja och
darmed att uppnd en tillvaxt likt 2001. Indikationen som utloste berdkning av
atervinningsvéardet var foljaktligen av extern karaktér.

| Teleogics arsredovisning fér 2001 namns inte vilket véarde som, vid faststallande av
atervinningsvérdet, implicerat en nedskrivning. Dock kan vissa antaganden goras
utifran  sittet  hur  véardena faststéllts samt da radande forhdlanden.
Nettoforséljningsvardet, som avspeglar marknadens vérdering av en tillgang, kan
antas vara rimligt att tilldmpa da marknaden &r turbulent och framtida forhallanden
osékra. Vid en marknadsnedgang samt da framtida forhdllanden anses vara
svaruppskattade kan det antas att nettoforsaljningsvéardet understiger det redovisade
vardet. Betr&ffande nyttjandevérdet skall hansyn, vid berékning, tas till tre faktorer,
namligen framtida ekonomiska férhallanden, tidshorisont och tillvaxttakt. Telelogic
anser gav att framtiden for marknaden & mycket oviss varpa en berékning med en
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femarig tidshorisont inklusive uppskattning av framtida tillvaxt kan vara osdker att
gora. P4 grund av den stora osdkerheten ansdg foretaget darfor att en framtida
tillvaxttakt skulle vara méjlig att uppskatta forst tredje kvartalet 2002'%. Utifran dessa
aspekter kan det ifragaséttas huruvida Telelogic pa ett tillforlitligt sétt kunnat berdkna
nyttjandevardet. Y tterligare en faktor som kan paverka storleken pa nyttjandevéardet &
att vardet kan bli godtyckligt da faktorer sdsom just tillvaxttakt uppskattas. Under
omstandigheter med hog osdkerhet krévs &ven en hdgre diskonteringsfaktor. En hog
diskonteringsfaktor innebd&r att de totala kassaflodena blir lagre vid
nuvardesberakning. Nyttjandevardet kan dérmed komma att understiga det redovisade
vardet.

Vid tilldmpning av ED 3 skulle foretagets vardering av forvarvad goodwill troligtvis
ha varit annorlunda. Eftersom berérda foretag forvarvades under perioden 1999-2000
skulle en tillampning av ED 3 vid forvarven ha medfort en arlig provning av goodwill.
En dltfér optimistisk och hog vardering av forvarvade tillgangar i foretagen skulle
eventuellt kunnat visa sig redan 1999. | Telelogics fall & detta dock osakert eftersom
tillgangarna skall vérderas med hansyn tagen till aktuell marknadsvéardering samt
uppskattad framtida tillvéxt. Varderingen av telekombranschen var, aven for foljande
ar, under 1999 mycket hog och tillvaxten troddes bli lika hog. Utifran dessa aspekter
skulle en prévning redan 1999 eventuellt inte kunna fordra en nedskrivning. For 2000
skulle det sannolikt varit annorlunda da borsen gick ner med borjan i mars da IT-
bubblan dutligen sprack efter en alltfor langtgéende optimistisk véardering av
branschen. Inte l1angt efter sprack &aven Telekom-bubblan och &ven telekomforetagens
aktiekurser stortdok. Detta hade majligtvis vid en arlig prévning medfort en
goodwillnedskrivning. Nedskrivningen fér 2001 hade da méjligen inte blivit lika stor.
Telelogic trodde visserligen pa en marknadsutveckling pa 6ver 100 procent for 2000,
varpa det foljaktligen kan tankas att foretaget inte bedomt det finnas ndgon indikation
pa vardeminskning under 2000. Sannolikt skulle altsa inte heller en prévning 2000
resulterai nagon nedskrivning.

Telelogic skriver av strategiska forvarv pa tjugo ar och forvarv som gjorts for att
starka marknadspositionerna pa tio &. Aven om resultatpaverkan minimeras genom
att skriva av pa tjugo & kommer ett almant upphtrande med avskrivning av
goodwill, forutsatt att inga avskrivningar gors, &en for Telelogic att forbéttra
resultatet. For 2001 skulle detta ha inneburit en resultatforbéttring med 123 M SEK.
En annan effekt ett upphtrande av goodwillnedskrivning skulle fa & att
goodwillposten i balansrékningen, anyo forutsatt att inga nedskrivningar gors,
kommer att forbli intakt. Telelogic hade fér 2001 en ingdende goodwill som
motsvarade 272 procent av véardet pa eget kapital. Dock kom goodwillposten som
namnt att skrivas ned med 1738 MSEK vilket foljaktligen kraftigt reducerade
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goodwillposten. Ur denna aspekt skulle ett upphtrande av en arlig avskrivning och en
erséttning med arlig provning inte att stérka bilden av foretagets bal ansrakning.

Forutsdttningarna for att starta nya hogteknologiska var under perioden 1999-2000
goda da intresset for att investera i sdana foretag var hogt. Flera av de nystartade
foretagen finansierades med hjép av mer okonventionellt kapital. Detta da foéretagen
endast var i sin linda och g noterade pa borsen. Foljaktligen fanns inte mojlighet att
finansiera sin verksamhet genom aktieutgivning eller aktieobligationer. Likasa hade
de inte nagra sékerheter for att |ana hos banker. Darfor kom riskkapitalsforetag att
spela en stor roll for finansieringen av dessa foretag. De sdkerheter som
riskkapitalbolagen kom att krava var exempelvis optioner i foretagen och en viss
procentuell andel av framtida vinster. Sett ur ett ED 3-perspektiv skulle dessa
sékerheter kunna klassificeras som negativa ansvarsforbindelser 1 det nystartade
foretaget. Vid vérdering av foretagen skulle negativa ansvarsforbindelser sdledes
sanka varderingen av foretagen. En l&gre vardering av foretagen skulle mgjligtvis
kunna medfdra att premien for dessa forvarv kom att bli mindre, vilket siledes &ven
skulle minska goodwill posten.

419 WM-dataAB

WM -data gjorde under 2000 och 2002 tva goodwillnedskrivningar pa 141 respektive
529 MSEK. Nedskrivningen for 2000 avsag ett tiotal mindre forvarv och motiverades
med forandrat marknadslage efter millenniumskiftet. Av nedskrivningen fér 2002 pa
529 MSEK dlokerades 515 MSEK till nedskrivningen av de tva
teknikkonsultforetagen Caran samt Knight. Resterande 14 MSEK allokerades till
andra mindre forvérv. Caran och Knight forvarvades av WM-data under perioden
1999-2000"° och nedskrivningen motiverades med att férvérven gjordes under en
period da I T- och tekniksektorn varderades till helt andra nivaer.

Nedskrivningarna for bade 2000 och 2002 &r foljaktligen konsekvensen av ett
forsamrat marknadslage. Indikationen for provning av nedskrivning av goodwill var
sdledes av extern karaktdr. Det forsamrade marknaddaget visade sig for WM-data
efter millenniumskiftet da den stora efterfragan patjanster infér millenniumskiftet inte
kom att motsvaras av nagon liknande efterfragan efter millenniumskiftet. Ytterligare
anledningar till ett forsamrat marknadsl &ge kan tillskrivas den davarande synen pa och
varderingen av |IT-branschen. Branschen ansdgs ha enorm potential och goda
mojligheter att gora stora fortjanster, vilket intresserade manga riskkapitalister. Manga
IT-foretag finansierade darfor sin |6pande verksamhet med riskkapital. Flera foretag
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tvingades dock att lamna marknaden da flera riskkapitalbolag slutligen strop
kapitaltillgangen.'®

Som tidigare ndmnt vérderades marknaden for IT-relaterade tjanster till helt andra
nivéer an idag. Som exempel kan ndmnas att WM-data i slutet av 2000 hade ett
P/E-tal p& 225 medan P/E-talet for 2001 och 2002 var negativt’®. Aven om
marknaden till viss man &erhédmtat sig & minskningen anda att betrakta som
bestdende. Nivan som IT-branschen vérderades till kommer sannolikt inte att uppnas
igen inom dverskadlig tid. Det bor dock papekas att WM-data &r ett foretag som varit
verksamt sedan 1969 och var, vid tiden da IT-branschen vérderades till de hogsta
nivéerna, va etablerat pad marknaden med en stor och stabil kundportfolj. SAva Caran
som Knight var vd etablerade foretag som, enligt WM-data erbjod tjanster med
substans. Det kan dock ifrégaséttas huruvida en nedskrivning av dessa féretag var
nodvandig. Detta kan ifrégaséttas utifran om foretagen var dvervérderade eller om
nedskrivningen i stéllet var en konsekvens av att marknaden hade overhettats pa
grund av substansl0sa foretag.

WM-data namner i sin  arsredovisning for 2000 inte huruvida endast
nettoforséljningsvardet, nyttjandevérdet eller bada véardena varit avgorande for
nedskrivningen. Oavsett vilket varde som fastslagit nedskrivningsbehovet kan det
dock, pa grund av marknadens kollaps, antagas att marknadsvardet for en tillgang
understiger det redovisade vérdet. Utifran denna aspekt kan det darfor antas att
nedskrivningen baserades pa korrekta bedomningar.

Goodwill som uppstar vid forvarv som enligt WM-data & av strategisk karaktar skrivs
av patjugo ar. Caran och Knight forvarvades 1999 respektive 2002 och hade alltsa vid
nedskrivningsprovningen, givet att forvarven ansetts vara av strategisk karaktér, en
aterstdende nyttjandeperiod pa sjutton respektive arton ar. For en s pass lang period
far det anses vara svart att gora ftillforlitliga uppskattningar om den férvantade
ekonomiska utvecklingen. Eftersom kassaflodena skall beréknas utifran en
prognostiserad femarsperiod, forutsatt att en langre period inte kan motiveras da
tillvaxttakten anses vara konstant eller minskande, har uppskattningen av de
ekonomiska forhallandena for de kommande tolv respektive tretton aren, efter
prognostiserad femarsperiod, ringa inflytande. WM-data namner &en endast sin syn
pa det kommande arets utveckling, vilken skulle ge en marknadstillvéxt pa cirka tio
procent'®®, Med facit i hand var detta fel dd marknaden i stéllet kom att utvecklas
negativt. Aven 2002 uppvisade marknaden negativ tillvaxt med fortsatt 1&g efterfrégan
och inte heller ndgra teknol ogiska genombrott. For 2003 trodde foretaget inte heller pa
nagon pataglig forbéttring avseende efterfragan pa IT-relaterade tjanster. Daremot
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satte WM-data 2002 upp ett tillvaxtma pafem till tio procent 6ver marknadens for de

kommande &ren'®,

Vid en eventuell tilldmpning av ED 3 kan olika skillnader gentemot géllande
regelverk skonjas. Nedskrivningen for 2000 var ett direkt resultat av att varderingen
av marknaden for IT-relaterade tjanster stortdok under 2000. Marknadens snabba
nedgang kom da att indikera att vardeminskning hade skett. Det hade darfor sannolikt
inte blivit nagon skillnad for nedskrivningen 2000 vid tillampning av ED 3. Det kan
dock resoneras kring huruvida nedskrivningen 2002 var nédvéandig redan 2001. WM-
data namner i alla fall inte ndgon sadan indikation i sin arsredovisning for 2001. Vid
antagandet att foretaget bedomt att det inte fanns négon indikation for vardeminskning
2001, och att en provning foljaktligen inte gjorts, skulle en arlig prévning dock
foljaktligen faststdlla om en nedskrivning var nbdvéandig eller inte.

WM-data forvarvade, som tidigare namnts, Caran och Knight som strategiska
komplement till sin verksamhet da béda foretagen var etablerade pa den svenska
marknaden och ansags ha substans i sin tjansteportfolj. Av den anledningen skulle ett
marknadspris hogre an redovisat vérde vara réttfardigat. Betrdffande framtida
kassafl 6den berdknade WM -data att den nordiska marknaden for 1 T-relaterade tjanster
skulle ha en tillvaxt pa tio procent for 2001 och antog en liknande utveckling for
foljande ar. Baserat pd sddana antaganden kan foretaget ha prognostiserat totala
kassafl6den 6verstigande det redovisade véardet 2001. Utifran dessa aspekter skulle en
nedskrivning av goodwill i Caran och Knight darfor inte ses som nodvandig 2001. Da
marknaden fortsatte att ha negativ tillvaxt under 2002 blev WM-data dock tvunget att
gbra om sina prognoser samt skriva ner forvarvad goodwill.

Under 2000 gjorde WM-data avskrivningar pa goodwill med 103,4 MSEK da
ingdende goodwill var 1120 MSEK. For 2002 gjordes avskrivningar med 70,3
miljoner da ingadende goodwill var 885 MSEK. Avskrivningar for 2000 och 2002
utgjorde foljaktligen 9,2 respektive 7,9 procent av ingdende goodwill. Ett upphdrande
med avskrivning av goodwill skulle foljaktligen kunna fa tva effekter. Den forsta ar
att arets resultat, forutsatt att inga goodwillnedskrivningar gors, skulle forbéttras da
det inte belastas med avskrivningar. Den andra effekten & att ett foretags
balansrékning forblir intakt om inget nedskrivningsbehov finns.

4.1.10 AB Angpanneféreningen

Under fjarde kvartalet 2002 gjorde Angpannefdreningen en nedskrivning av goodwill
pa 20,5 MSEK, vilket motsvarar cirka nitton procent av foretagets totala ingdende
goodwill. Nedskrivningen gjordes mot bakgrund av en omfattande omorganisation for

163 \WM-data, Arsredovisning 2002, s. 49.
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att derstdlla lonsamheten i foretaget. Fran och med den 1 januari 2003 har
Angpanneféreningen rationaliserats till fem divisioner och antalet rorelsedrivande
konsultbolag har kraftigt reducerats. Totalt cirka 250 medarbetare har eller kommer
att lamna foretaget genom uppsagningar eller fortida pension. Detta efter ett
atgardsprogram med personalneddragningar som har medfért en engangskostnad pa
85 MSEK varav altsd 20,5 MSEK kan hérledas till en nedskrivning av goodwill.
Déarmed har all goodwill i verksamheter som inte léngre finns kvar inom koncernen
skrivits ned. Goodwillnedskrivningen redovisas som en jamforelsestdrande post i
bokslutet.'®*

Rorelseresultatet belastas vidare med avskrivningar enligt plan, vilka berdknas pa
ursprungliga anskaffningsvarden och baseras pa tillgangarnas beddmda ekonomiska
livslangd. Goodwill skrivs generellt av patio & med hanvisning till att det i allmanhet
rér sig om strategiska forvary.'® | och med att verksamheten gétt igenom ett stélbad
av rationaliseringar och darmed nedskrivningar, & avskrivningsunderlaget nu
véasentligt mindre. Potentiellt kan detta i framtiden innebéra att Angpanneforeningen
kan uppvisa ett positivt resultat. Dels genom de rationaliseringar som gjorts och dels
genom en minskad resultatpaverkan fran avskrivningarna. Nettoresultatet for 2002 var
-127,5 MSEK'®®,

| Ovrigt & det svart att identifiera nagra troliga effekter av om ED 3 varit
implementerat vid tillfallet for nedskrivningen. Detta da goodwillnedskrivningen
harrér fran en nedldggning av vissa verksamheter dit goodwill allokerats. Salva
beslutet om nedl&ggning och darmed nedskrivning av goodwill kan regelverket, som
pa sa sétt skall vara neutralt, inte paverka utan bara spegla. Hur som helst hade en
arlig provning av goodwillens varde samt en mer detaljerad allokering av goodwill
sannolikt gjort att nedskrivningsbehovet uppméarksammats tidigare, vilket mojligen
kunnat implicera att en nedldggning av verksamheternainte blivit nédvandig.

164 AB Angpanneforeningen, Arsredovisning 2002, s. 41.
15 AB Angpanneforeningen, Arsredovisning 2002, s. 50.
166 AB Angpanneforeningen, Arsredovisning 2002, s. 45.
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4.2 Integrerande analys

Den integrerande analysen har tillkommit genom ett mer allmént resonemang kring
foretagen och tankbara konsekvenser vid &ndring av redovisningssystem.

4.2.1 Upphorandet med avskrivning

| analysen for varje enskilt illustrationsforetag har, forutsatt att inga nedskrivningar
gors, diverse effekter kunnat skonjas vid ett upphdrande med goodwillavskrivningar,
saval resultatméassigt som tillgangsmassigt. Visserligen baseras vart urval pa de
borsforetag som idag har stor andel goodwill i forhallande till eget kapital och darmed
stora goodwillavskrivningar. Flera andra borsbolag har dock i dagsléget stora
goodwillposter, vilket altsd inte & nagot specifikt for vara illustrationsforetag.
Effekterna blir daremot desto storre i vart urval an om urvalet gjorts utifran andra
kriterier. SAledes & det har svart att kunna dra ndgra generella slutsatser utifran vara
illustrationsforetag mer an att resultatet kommer att ackumuleras med motsvarande
belopp som tidigare skrivits av pa goodwillposten. Det kan dock konstateras att
borsbolag med i dagslaget stora goodwillavskrivningar initialt kan komma att
varderas nagot hogre da foretagen kan uppvisa ett béttre resultat, forutsatt att inga
nedskrivningar gors samt att marknaden inte & helt och hallet effektiv. Effekten av att
varderas hogre kan potentiellt vara ett béttre anseende bland investerarna och en béttre
tillgang pa kapital. En véardering till verkligt véarde bor vidare andra synen pa féretag
med substansi sin goodwill till det mer positiva

Vidare andras synen pa goodwillposten i samma skede som inférandet av ED 3 gors.
Ursprungligen har goodwillavskrivningar, precis som for andra tillgangar som
beddbms ha begransad ekonomisk livdlangd, varit ett st att  alokera
anskaffningskostnaden 6ver den period for vilken tillgangen nyttjas. Med inférandet
av ED 3 tas ett steg mot ett mer varderingsorienterat perspektiv. Sa kommer att ske i
och med att fokus andras fran en korrekt allokering av anskaffningskostnaden till en
korrekt vérdering av tillgangen. Vi befarar sdledes se att vissa fordelar, sdsom
exempelvis jamforbarhet tillgangar emellan, kan komma att férsvinna i och med att
utgiftsallokeringen forsvinner.

| arbetet med illustrationsféretagen har det framgatt att gjorda nedskrivningar gjorts
pa forvarv vilka vid forvarvstillfalet ansdgs vara av  strategisk  karaktar.
Kopeskillingen har darfor kommit att bli betydande. Till exempel uppgick
kopeskillingen vid Stora Ensos forvérv av Consolidated Paper Inc. till 4 046 MEUR.
Detta har fétt flera olika foljder. En foljd av att forvarven gjorts till stora summor &r
att foretagen fatt en betydande goodwillpost. | Stora Ensos fall kom goodwillposten
vid forvarvet av Consolidated Paper Inc. att uppga till 1 940,4 MEUR. Ytterligare en
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foljd ar att forvarven da de tagits upp i det forvarvade foretages redovisning tilldelats
en lang avskrivningsperiod. Anledningen till detta & eventuellt att avskrivningen, i sa
liten man som mgjligt, ska paverka det arliga resultatet. Avskrivningsperioden for
dessa forvarv har darfor i flerafall uppgétt till maximala tjugo & och for vissa gjorda
forvarv av Atlas Copco har till och med en avskrivningsperiod pa 40 & argumenterats
for och tillampats. | bada fall kan det dock ifragaséttas hur redlistiskt det kan anses
vara att tillampa en sa pass lang avskrivningsperiod. Det kan diskuteras om tillampad
avskrivningsperiod pa ett redistiskt sitt dterspeglar den tid forvarven anses ge
synergieffekter eller om arliga avskrivningar gors sa sma som majligt for att pa sa sétt
minimera paverkan pa arets resultat. Med tanke pa att vissa forvarv kommit att borja
avvecklas endast négra ar efter forvarvet anser vi det vara tvivelaktigt om en sadan
lang avskrivningsperiod & forsvarbar och forenlig med réttvisande bild. Y tterligare ett
osdkerhetsmoment anser vi vara huruvida ett forvarv kan anses kunna ge
synergieffekter under en salang period.

4.2.2 Aterféring av goodwill

Aterforing av nedskriven goodwill & enligt gélande svenska regelverk méjligt.
Forfarandet foreslas dock omajliggoras vid en tillampning av ED 3. Det kan dock
ifragaséttas hur pass sannolikt det &r att nedskriven goodwill i illustrationsforetagen,
utifran gallande regelverk, kan bli aktuell for aterféring. Bland de foretag dar
nedskrivningen av goodwill avsett avveckling av verksamheten & é&terforing inte
genomforbart. FOr resterande forvarv kan det resoneras kring huruvida de i framtiden
kan komma att anses uppfylla kriterierna for en eventuell aerforing. Enligt det forsta
kriteriet far aterforing endast ske om nedskrivningen fororsakades av externa
handelser av séllsynt karaktér dar omstandigheterna inte forvantas upprepas. Flera av
illustrationsforetagen, sasom Skanska och NCC, & konjunkturberoende i vilka gjorda
nedskrivningar har kunnat héarledas till en konjunkturnedgang. En konjunkturnedgang
ar i cykler standigt aterkommande och maste ses som nagot nodvandigt ont. Att se en
konjunkturnedgang som en omstandighet av sdlsynt karaktdr som dessutom inte
forvantas upprepas maste anses vara svarmotiverat. Forutsatt att ett forvarv uppfyller
det forsta kriteriet maste dock énda det andra kriteriet uppfyllas.

Enligt det andra kriteriet skall det efter gjord nedskrivning ha intraffat handelser som
upphéver verkningarna av den omstandighet som forelag da beslut om nedskrivning
fattades. Aven om till exempel marknadstillvéaxt skulle kunna motivera en aterféring
ar det osdkert huruvida tillvéxt & att anse som upphévande av verkningarna av de
omstandigheter som foreldg vid nedskrivningstillféallet. De aktuella forvarven for
foretag som WM-data och Telelogic varderades vid forvarvstillfalet till nivéer som
respektive marknad efter kraschen, trots viss dterhamtning pa senare tid, inte nétt upp
till igen. En aterforing av nedskriven goodwill fér dessa foretag kan utifran dagens
situation for dessa marknader inte anses vara méjlig. Eftersom aterforing inte heller
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far motiveras med grund i hogre prognostiserade kassafléden eller en andrad
diskonteringsfaktor anser vi inte att en aerforing for vara illustrationsforetag kan bli
aktuell. En tillampning av ED 3 skulle visserligen teoretiskt omgjliggora en
aerforing, men vid namare granskning av vara illustrationsforetag skulle en
aterforing utifran gallande regelverk i praktiken andock inte vara majlig.

4.2.3 Arlig nedskrivningsprévning

Vid en genomgang av illustrationsforetagen framgar det att flera av dem fick en
explicit extern indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreldg, antingen i form av en
allman konjunkturnedgang €eller en vikande marknad. Detta faktum innebar sannolikt
att skillnaden pa nér nedskrivningsbehovet skulle ha upptéckts inte hade blivit sarskilt
stor tidsméassigt om ED 3, i form av ett arligt nedskrivningstest, tillampats. Att vart
slumpmassiga urval ur denna aspekt ser ut som det gor, det vill saga till majoriteten
utgors av externa indikationer, ar dock inte konstigt utan far anses som fullt naturligt.
Detta med tanke pa de starka skiftningar i makromiljon och det turbulenta
konjunkturldge som varit under de senaste aren. Borsen nadde mycket hoga nivaer i
borjan av 2000-talet och nar reaktionen kom blev den darfor anmérkningsvért kraftig.
Detta visade sig framforallt i foretag sasom till exempel WM-data och Telelogic i
form av IT- och telekomkraschen.

En ytterligare faktor som kom att accelerera marknadsnedgangen var att
varldsekonomin  kraftigt forsvagades under samma period. Da flera av
illustrationsforetagen, déribland NCC och Skanska, & konjunkturkénsliga bidrog
detta foljaktligen till att nedskrivningar gjordes inte sarskilt langt efter forvarven.
Mdjligen bidrog aven den da radande hogkonjunkturen till att extra stora premier
betalades vid forvéarven eftersom flera marknader vérderades alltfor hogt. Detta
genom alltfor stora forvantningar pa potentiella synergieffekter. En konsekvens blev
altsd stora goodwillposter. N&r konjunkturen sedan forsamrades kom véardet pa
goodwillposterna att ifrégaséttas framst genom marknadens allmanna recession. De
externa indikationerna var altsa tydliga, varpa interna indikationer inte kom att bli
avgorande for en provning av goodwill. Det gar alltsd i detta avseende inte, utifran
valda illustrationsforetag och den studerade tidsperioden, att dra négra generella
slutsatser vilken typ av indikation som & vanligast férekommande. Det & inte
uteslutet att interna indikationer i en liknande studie fér en annan tidsperiod och med
ett annat urval skulle vara den dominerande indikatorn.

Teoretiskt sett borde ett obligatoriskt arligt nedskrivningstest ge en mer korrekt
vardering. Detta eftersom foretagsedningen kan uppmérksamma ett eventuellt
nedskrivningsbehov redan innan de fatt vare sig ndgon intern eller extern indikation
pa att ett sadant foreligger. Likval hade nedskrivningsbehovet, i de aktuella fallen
aven for vara illustrationsforetag, méjligen kunnat upptéckas tidigare om ett sadant
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test gjorts. Resultatet anser vi da, forutsatt att det totala nedskrivningsbehovet
bedomts som detsamma, hade blivit flera mindre nedskrivningar istéllet for en stor.
Sannolikt hade dock skillnaden, gentemot tillampning av det i dagslaget géllande
svenska regelverket, blivit storre om jamforelsen gjorts pa ett urva av
goodwillnedskrivningar med fler interna indikationer. Interna indikationer & i manga
fal, pa grund av sin beskaffenhet som just interna, mer implicita och svérare att
upptéacka, dternativt lattare att undvika att upptécka. Ofta & ocksd den interna
sévbilden av foretaget, pa goda grunder eller €, mer positiv an den externa. Vi vill
dock poéngtera att det darmed inte & sagt att en intern indikation tvunget &r
svarupptackt. Exempelvis kan en tillgang ha blivit tekniskt fordldrad eller skadats.
Sannolikt & dock nyttan storre av ett arligt nedskrivningstest nér en extern indikation
pa vardenedgang saknas. | en icke-konjunkturkanslig bransch eller en bransch med
positiv marknadsutveckling kan till exempel marknadsvéardet, trots en vardeminskning
av goodwill, varafortsatt hogt under en langre tid. En arlig prévning skulle datroligen
Oka mdjligheterna att upptécka ett nedskrivningsbehov jamfort med att préva forst vid
indikation.

Eftersom en provning av goodwillpostens storlek bygger pa foretagets egna
framtidsutsikter kan vi se en risk i att ett eventuellt nedskrivningsbehov inte kommer
att uppmarksammas. Detta daven om ett arligt nedskrivningstest gors. En annan risk
med arlig provning av goodwillposten anser vi vara det kortaintervall fran forvarv till
det forsta nedskrivningstestet. Rimligen har prognoser och antaganden, sdvida inget
dramatiskt intréffat, inte forandrats under ett sa pass kort intervall som ett ar eller
mindre. Risken & dock att goodwill, efter en sa pass kort innehavstid, undervérderas
da forvantade synergier inte fullt ut dterspeglas i verksamheten @nnu. Det kan
dessutom vara svart att avgora vad som & en bestdende och véasentlig véardenedgang i
termer av en arlig vardering.

4.2.4 Allokeringtill kassagenererande enheter

Idag finns, enligt géllande svenska regelverk, inga formella krav pa att goodwill maste
alokeras, utan goodwill som har uppkommit genom férvarv far redovisas som en
klumpsumma. En fraga som uppkommer vid tillampning av ED 3 & huruvida nyttan
av att alokera goodwill till kassagenererande enheter Gverstiger kostnaden. Nyttan
anser vi naturligtvis vara en béttre, mer transparent och réttvisande, bild av foretaget.
Kostnaden & den for administrationen av sjélva allokeringen, bade initialt och vid den
fortlopande uppféljningen. Foretag med en mer detaljerad information pa detta
omrade, med goodwill uppdelat per till exempel division eller enhet, torde hér ha en
fordel jamfort med foretag som kommunicerar en mer aggregerad information. Bland
vara illustrationsforetag torde darfor féretag sasom NCC och Finnveden ha léttare att
gora denna allokering an exempelvis Telelogic och WM-data for att ta ndgra exempel.
Léttare i form av en mindre tids- och kapitalkrédvande Gvergangsprocess men &ven
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battre och mer kostnadseffektiva uppfoljningsrutiner. Mgjligen har dock aven andra
illustrationsforetag internt en mer detaljerad information som de inte véljer inte att
kommunicera da det inte finns ndgot krav pa detta. Da ett tillampande av ED 3 skulle
medfora en retroaktiv alokering av goodwill till kassagenererande enheter i forvarv
som gjordes flera ar tidigare anser vi andock att det skulle medfora en resurskréavande
process, saval ur ett tidsméassigt som kapitalmassigt perspektiv. Om foretag € har
nagon tidigare erfarenhet av liknande alokering finns risk att allokeringen kan
komma att uppta stora resurser.

Ytterligare ett problem vi kan se med retroaktiv allokering & att alokeringen
avseende ett forvarv som gjordes flera & innan en tillampning av ED 3 ur flera
aspekter kan skiljasig vid en tillampning langt efter forvarvet. Problemen anser vi kan
visa sig i form av andrade uppfattningar om fordelarna med forvarvet. Till exempel
kan ett forvarv ursprungligen ha motiverats med synergieffekter da det forvarvande
foretaget far kontroll Gver exempelvis en viss anldggningstiligang. Det kan dock
senare visa sig att &ven om en nedskrivning av goodwill inte funnits nédvandig sa kan
foretaget ha &ndrat uppfattning om de genom forvérvet forvantade synergieffekterna. |
stéllet kan andra tillgangar i forvarvet visat sig vara mer vardefulla. Allokeringen kan
foljaktligen skilja sig fran ursprungligt motiv. Detta menar vi kan gora
gransdragningen gentemot internt genererad goodwill svar.

Vidare kan det ifragaséttas huruvida bilden av mindre, och for foretaget inte fullt sa
betydelsefulla, forvarv okar i transparens och tillforlitlighet och pa sa sétt ger en 6kad
nytta som rétfardigar Okade kostnader vid allokeringsprocessen. Eftersom
ursprungligt allokerad goodwill kommer att bestd, forutsatt att inga nedskrivningar
gors, & det viktigt att allokeringen baseras pa rimliga antaganden och inte pa
godtycke. Vid forvarv som & mindre, och mgjligen inte av lika strategisk karaktér
som andra tidigare gjorda, menar vi att det finns en potentiell risk i att goodwill
alokeras pa ett mer slentrianmassigt och foljaktligen inte lika vamotiverat sitt. Sa
skulle kunna vara fallet for foretag som WM-data och Telelogic vilka bade under
perioden 1999-2000 forvérvade ett flertal mindre foretag. Huruvida allokeringen
bidrar till 6kad transparens och en mer réttvisande bild kan da ifragaséttas.

Ytterligare ett frégetecken & lampligheten av att berékna nyttjandevardet respektive
nettoforsaljningsvardet i olika situationer. Fragan kan stéllas om det hogsta av de tva
vardena uteslutande skall anvandas eller om det & mer réttvisande att vaja metod
efter situation. Till exempel kan lampligheten och framfor allt mdjligheten att
tillforlitligt kunna faststalla aervinningsvardet som nyttjandevardet, da marknaden
respektive branschen & turbulent och framtiden anses vara osaker, ifragaséttas. Vid
genomgangen av illustrationsforetagen har vissa foretag antagits ha tillampat
nettoforséljningsvérdet just pa grund av att de havdat att de ansett ett tillforlitligt
nyttjandevarde vara svarbestamt. En slutsats som kan dras &r att det, &en om intresse
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skulle finnas, & svart att lagga fram klara och létforstaliga direktiv for sava
varderingen av goodwill da dennai hog utstrackning ofrénkomligt &r subjektiv.

4.25 Ovriga observationer

En ytterliggare observation som gjorts & att illustationsforetagen uteslutande
redovisat gjorda goodwillnedskrivningar under jamforelsestérande poster. Vid en
implementering av ED 3, och ett inforande av obligatoriskt arligt nedskrivningsstest
dar goodwillavskrivning forbjuds, skulle det sannolikt vara svart att motivera en
klassificering som jamforel sestdrande post. Om nedskrivning av goodwill & det enda
séttet att justera vardet pa posten maste detta anses som det normala.
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5 Slutsats

Nedan presenteras de dlutsatser, avseende redovisningens kvalitativa egenskaper
samt rattvisande bild, som i samband med analys av gallande och forestaende
regelverk pa goodwillomradet uppmérksammats utifran illustrationsforetagen.

5.1 Tillforlitlighet

Bland annat FAR och flera av revisionsbyrderna menar att syftet med ED 3 & gott
men att tillforlitligheten och jamforbarheten bara blir en illusion da frihetsgraderna &
stora och varderingen godtycklig. Férutom att tillforlitligheten och jamforbarheten
blir 18g finns &ven risken att allokeringprocessen blir resurskravande. Aven om dessa
antaganden skall baseras pa rimliga och verifierbara antaganden Oppnar detta for
risken att alltfor stor tyngd och tillforlit 1aggs pa nyttjandevardet som baseras pa egna
antaganden och prognoser om framtiden, vilka foljaktligen kan vara av subjektiv
karaktdr. Eftersom dessa bedomningar bygger pa foretagets kompetens, etik och
integritet finns alltid risken att resultat- och balansrdkning snedvrids genom att
goodwillposten inte skrivs ner i den utstrackning som den borde. Dessutom finns
risken att foretag undviker att identifiera icke bestéandiga immateriella tillgangar for
att istéllet skapa bestandig goodwill och pa s st "konsolidera” balansrakningen.
Vidare innebédr en implementering av ED 3 sannolikt storre fluktuationer i redovisat
resultat eftersom nedskrivningar uppstar oregelbundet och med varierande belopp.
Stora resultatfluktuationer kan i sin tur paverka aktiekursen och i forlangningen aven
aktiens betavarde. Okar risken blir kapitalkostnaden hogre och foretaget &sitts en
|&gre vardering vilket kan paverkatillgangen av kapital pa aktiemarknaden.

Vidare kan det diskuteras om det & logiskt korrekt att skriva av goodwill eller inte.
Konceptuellt & avskrivning, konsekvent med andra immateriella och materiella
tillgangar, en metod for att alokera utgiften dver den period for vilken utgiften
forbrukas och inte en metod for vardering. Aven i gallande regelverk finns dock
utrymme for subjektiva bedomningar. D& goodwill & en residual har féretag sannolikt
svart att avgora dess livslangd. Beroende pa om nyttjandeperioden for goodwill
faststalls till fem, tio eller tjugo ar blir den arliga resultatpaverkan olika stor. Utifran
denna diskussion kan slutsatsen dras att det & svart att uppna en helt tillforlitlig
redovisning oavsett vilket regelverk som tilldmpas. Detta eftersom redovisningen av
goodwill i hog grad paverkas av subjektiva bedomningar.
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Ett inforlivande av tankarna i ED 3 innebér i ndgon man ett mer komplext och
komplicerat regelverk. En argumentation kan foras for att framtida tillvaxttakt samt
kapitalkostad sval som ekonomisk livslangd inte kan prognostiseras med rimlig grad
av sakerhet. Det far &ven anses som en vedertagen uppfattning att enkelhet framjar
tillforlitlighet. Avskrivning kan darfor ses som en praktisk 16sning pa ett icke
hanterbart problem. En risk med att inte alls skriva av goodwill utan endast prova
goodwill for nedskrivning &r att forvarvad goodwill forbrukas och ersétts med internt
genererad som inte uppfyller kraven for att klassificeras som tillgang. Avskrivning ar
pa sA st ett uttryck for forsiktighetsprincipen. Detta eftersom det medfér att den
osakerhet som finns i bedémning av tillgangens vérde beaktas.

Teoretiskt sett ger dock ED 3 en mer relevant resultatredovisning eftersom verkliga
vardeforandringar speglas. Om en trovérdig och operationell metod for att testa vardet
av goodwill kan inforas erhdlls alltsa mer relevant information an i dagslaget.
Avskrivningar utgor inget annat 8n godtycklig allokering av utgifter dver en antagen
ekonomisk livdlangd. Forutsatt svarigheten att beddma just goodwillpostens
nyttjandeperiod, & en annan fordel med redovisning av goodwill enligt ED 3 att
goodwill prévas varje & samt att det pa sa sétt framgar om posten & bestdende och
innehdller orealiserade synergieffekter. Vid redovisning enligt galande regelverk
finns en risk att foretag slentrianmassigt goér goodwillavskrivningar pa ett visst antal
& utan att ndgonsin reflektera 6ver dem. Vid tillampning av ED 3 daremot, maste
foretagen beddma och reflektera dver det verkliga vardet arligen.

5.2 Jamforbarhet

Harmonisering och béttre jamférbarhet mellan féretag lyfts, av IASB och ED 3:s
foresprakare, fram som forslagets stora fordelar. En implementering av ED 3 i IFRS
(IAS) samt obligatoriet for EU:s medlemslander att fran och med 1 januari 2005 félja
dessa rekommendationer leder sannolikt till en Okad jamforbarhet pa
goodwillomradet, dels medlemsanderna emellan och dels gentemot US GAAP. Béttre
jamforbarhet leder i sin tur till att beslut om investeringar underléttas och en mer
effektiv kapitalmarknad. Ur foretagens perspektiv bor det dessutom vara onskvart att
bli bedomda pa liknande grunder. Oavsett vilken redovisningsprincip som tillampas &
verksamheten densamma. ldealet & neutrala redovisningsregler som inte medfor
nagra ekonomiska konsekvenser i form av inverkan pa vilka beslut som fattas. For
multinationella foretag som ABB och Atlas Copco innebar en harmonisering en
forenkling da endast en redovisning kravs. Forutom att resurser frigors for andra
andama verkar detta faktum sannolikt @ven for en mer entydig och darmed mer
réttvisande bild av verksamheten. Harmoniseringen torde dessutom medféra att den
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generella kvaliteten pa den finansiella informationen ¢kar genom att redovisningen i
alaberdrdalander maste uppna en bestamd lagstaniva

En harmonisering av redovisningsprinciper kan dock &ven métas av hinder och leda
till nackdelar, framst for enskilda lander och féretag. Varje land har sina egna
redovisningstraditioner som & anpassade efter den ekonomiska verkligheten just dar
och vad som definieras som god redovisningssed skiljer sig & lander emellan.
Problem kan naturligtvis uppsta nar foretag skall tillampa regler som &r utvecklade
under andra forutséttningar. Vidare kan det naturligtvis diskuteras ifall ED 3 & det
basta alternativet samt huruvida enighet skulle kunna nés kring ett béttre alternativ.
De flesta intressenter, normgivare saval som foretag, verkar dock, oavsett om ED 3 &
den optimaa ldsningen eler inte, vara Overens om att en harmonisering av
goodwillreglerna & nagot dnskvart.

En annan aspekt pa jamforbarheten &r den effekt som ett inférande av ED 3 far pa det
av foretagen uppvisade resultatet. Den stora skillnaden vid vérdering av goodwill i
ED 3 gentemot gédllande svenska regelverk & redovisningen av vardeminskningen.
Géllande regelverk innebér en jamn resultatpaverkan i form av arliga avskrivningar.
Vid implementering av ED 3 uppstar daremot en ojamn resultatpaverkan da goodwill
istallet for att skrivas av arligen testas fér nedskrivningsbehov och resultatet endast
belastas de & som nedskrivning befinns nédvandig. Skillnaderna mellan befintligt
regelverk och ED 3 kan alltsd medféra stora skillnader i det redovisade resultatet.
Forutsatt att inga nedskrivningar gors kommer foretagen efter tilldmpande av ED 3 att
uppvisa ett hogre resultat da ingen systematisk avskrivning gors. Denna differens som
inte har ndgon reell verksamhetsmassig innebord kan forsvara jamforelser dver tiden.
Resultatutvecklingen for ett foretag med oftrandrat eller till och med férsamrat
resultat kan alltsa omotiverat forefalla positiv, vilket inte bara kan kompromissa den
historiska jamforbarheten utan &ven tillforlitligheten.

ED 3 skiljer sig fran dagens svenska regelverk i det avseende att det &r forbjudet att
aterfora tidigare gjorda goodwillnedskrivningar, &ven om det i dagsléget krévs goda
skd och motiveringar. Forutsatt att orsakerna som féranledde en nedskrivning
forsvunnit, vilket skulle kunna motivera att vardet av nedskriven goodwill ater finns,
kan det darfor ifragaséttas huruvida ett forbud att aterfora nedskriven goodwill pa ett
mer korrekt sétt kommer att béttre spegla en tillgangs verkliga varde. Konsekvensen
a att jamforbarheten foretag emellan forsémras vilket forsdmrar mojligheterna att
med hjélp av géllande redovisningsprinciper terge en rattvisande bild.
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5.3 Begriplighet

En nackdel med ED 3 och det foreslagna tillvagagangsséttet for att justera vardet pa
goodwill & den komplexitet och svarbegriplighet som det nya systemet innebér. Vid
faststéllande av ett eventuellt nedskrivningsbehov enligt det nya regelverket skall
aervinningsvardet, det vill siga det hogsta av nettoforsajningsvardet och
nyttjandevérdet, fortlopande berdknas. Atervinningsvérdet skall sedan jamforas med
det redovisade vérdet for att fastsa om ett nedskrivningsbehov foreligger eller inte.
NettofOrsaljningsvardet speglar radande marknadspris medan nyttjandevardet speglar
de diskonterade kassaflodena. Vid en totalt effektiv marknad borde dock
nettof orsaljningsvéardet och nyttjandevérdet teoretiskt vara detsamma. Detta eftersom
det endast kan finnas ett korrekt verkligt varde. Skillnaden & att nyttjandevardet
beréknas av foretaget sdvt medan nettoforsdjningsvardet framkommer pa
marknaden. Slutsatsen som kan dras & dock att marknaden i enlighet med ED 3 inte
bedoms vara att anse som totalt effektiv da rekommendationen sager att det hogsta av
de tva véardena skall jamforas mot det redovisade véardet. Nyttjandevardet och
nettoforsaljningsvardet  skiljer sig alltsa foljaktligen allmant i praktiken &t.
Nedskrivningsprovning enligt ED 3 far allmant ses som ett mer komplicerat och
svaroverblickligt forfarande an tradionell rak avskrivning.

Det kan darmed € heller med sakerhet faststéllas att begripligheten blir battre da
goodwill gér frén att redovisas som en klumpsumma till att allokeras till olika
kassagenererande enheter. En annan slutsats &r att det utifran féregdende mening inte
heller gar att fastsla om fortjansterna och den 6kade inblicken kommer att Gverstiga
kostnaderna som &r forenade med processen att allokera goodwill. En positiv effekt av
allokering av goodwill & dock att det framét i tiden blir l&ttare att utvardera och fdlja
upp vardet av goodwill. Jamfért med gdlande svenska regelverk kommer det
sannolikt bli lattare att skonja en vardeforandring. Dels pa sa sétt att véardet pa
goodwillposten blir léttare att fdlja upp. Dels genom att ett eventuellt
nedskrivningsbehov blir |attare att upptacka da indikationerna blir tydligare. Slutligen
ar en stor fordel med alokering av goodwill till kassagenererande enheter att
karngoodwill léttare kan komma att identifieras. Effekten av detta & att endast
goodwill hénférbar till det aktuella forvarvet och som innebér framtida besparingar
eller vinster, det vill sdga synergier och liknande identifieras, allokeras och aktiveras.
Utifran denna aspekt bidrar ED 3, sdvida goodwill kan allokeras pa goda grunder, till
att bade overskadligheten och transparensen okar samt att den rattvisande bilden
stérks.
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54 Relevans

Ett argument for nedskrivningstest enligt ED 3 & att det aterspeglar verkliga
vardeforandringar medan systematisk avskrivning inte aterspeglar relevant och
anvandbar information utan endast & en rent redovisningsteknisk atgard. Tidigare i
uppsatsen har det daremot ifragasatts huruvida nyttan med att allokera goodwill till
berdrda kassagenererande enheter kommer att dverstiga kostnaden. Processen har
ifrégasatts eftersom den med hansyn till bade tid och kapital kan komma att bli
resurskravande. For mindre forvéarv vilka inte har ndgon stérre strategisk betydelse for
det férvarvande foretaget finns en risk att processen med att allokera goodwill € blir
genomarbetad utan slentrianméssig. | detta fall kan det ifrégasittas huruvida en
utallokering av goodwill & relevant samt om tillforlitlighet och jamforbarhet
forbéttras av allokeringen.

Vad som ytterligare kan ifrégasittas vid en tillampning av ED 3 &r vilken paverkan
inkluderandet av negativa ansvarsforbindelser kommer att fa pa forvarvspriset och i sa
fall pa eventuell goodwill. Ett forvarv som innehdller negativa ansvarsforbindel ser
kommer med stor sannolikt att ha effekten att forvarvspriset kommer att bli 1&gre,
vilket foljaktligen &ven bor reducera eventuell goodwill. Risken for att stora
substansl 6sa goodwillposter byggs upp minskar da ytterligare. Fragan som kan stéllas
ar dock ifal det & relevant att ta hansyn till eventuella ansvarsférbindelser vid en
forvarvsanalys. Eftersom dessa endast kan beraknas sasom sannolika vantevarden kan
det ifrdgasittas om de Gverhuvudtaget har ett beréttigande i redovisningen som ska
bygga pa faktiska varden. Med beaktande av att ED 3 som efterstravar en forbattring
av redovisningen genom att foretag i storsta mojliga man skall redovisa till verkligt
varde och pa sa sitt framja en réattvisande bild kan en argumentation for
forsiktighetsprincipen och i sa fall "véarsta méjliga utfall” foras. Om bedomningen att
hansyn skall tas till eventuella ansvarsforbindelser gors kan dessutom det faktum att
positiva ansvarsforbindelser inte inkluderas kritiseras. Detta med hénsyn till att en sa
réttvisande bild som mgjligt 6nskas.

55 Avdutande kommentarer avseende réattvisande bild

Sammanfattningsvis tycker vi oss kunna se att ED 3, avseende goodwill, teoretiskt
sett har sina fordelar och potential att bidra till en mer korrekt vérdering och
rétvisande bild. Detta eftersom de féresagna forandringarna i hogre grad bygger pa
faktiska forutséttningar medan gallande regelverk bygger mer pa redovisningstekniska
principer. Vi anser samtidigt att forslaget praktiskt sett innebar storre frihetsgrader
och storre vikt pa prognoser. Detta kan dock Oppna for godtyckliga och subjektiva
bedomningar, dar egenintresse kan sittas framfor en réttvisande bild. | praktiken &r
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det alltsd svart att sdga huruvida forslaget kommer att resulterai en mer réttvisande
bild. V& ambition var att pavisa sa val for- som nackdelar med respektive regelverks
hantering av goodwill. Vi har med hjélp av illustrationsforetagen belyst skillnader
mellan regelverken. Vilka for- respektive nackdelar som kommer att realiseras vid ett
inférande av ED 3 kan vi dock i dagsléget endast spekulera i. Forutsatt att samtliga
bertrda intressenter, bade de som uppréttar och nyttjar finansiella rapporter, strévar
efter en réttvisande redovisning anser vi dock att ett tillampande av ED 3 6vervagande
torde ha positiva effekter. | sddant fall kommer &ven nyttan av forslaget att Gvervaga
kostnaderna. Utifrén detta perspektiv kan ED 3 sdledes, utifran en korrekt vérdering
och réttvisande bild, ségas vara” béttre” an géllande svenska regelverk.
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Forslag till fortsatt forskning

Forslag till fortsatt forskning

Under arbetets gang har vi identifierat ett flertal omraden och &mnen som skulle vara
intressanta att belysa vid fortsatt forskning.

0 Baserat pa urval och studerad tidsperiod har indikationerna for
vardeminskning till 6vervagande del varit av extern karaktér. Vi anser att det
skulle vara intressant att utifran en jamforelse mellan gédlande svenska
regelverk och foresagna ED 3 gora en studie utifran illustrationsforetag som
medvetet valts ut dar gjorda nedskrivningar utlostes av interna indikatorer.
Hade da samma slutsatser avseende ED 3 dragits?

o | véar uppsats vade vi medvetet att inte studera ndgon specifik bransch. Ett
forslag pa fortsatt forskning &r att gora mer branschspecifika studier for att
undersoka om nedskrivningar & mer vanligt i vissa branscher, till exempel 1T-
branschen. Samt i s fall undersoka vad detta beror pa samt om och hur detta
faktum skulle paverkas av ett inférande av ED 3.

o Vi anser dutligen att det skulle vara intressant att gdra en
uppfoljningningsstudie pa var uppsats efter det att IAS och ED 3 trétt ikraft.
Skulle slutsatserna da bli de samma med motsvarande fragestalIning?
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Bilaga 1

Illustrationsforetag
Sorterade efter Ratio 2.

Bilagal

Foretag Ar GW-nedskrivn | Goodwill (ingaende) | Eget kapital [ Valuta| Ratio 2 (GW-nedskrivn/GW)
Telelogic 2001 1738 1951 716|MSEK 89,1%
WM-Data 2002 529 885 1319,4|MSEK 59,8%
Stora Enso 2002 919 2276 8156,9|MEUR 40,4%
Atlas Copco 2002 6950 26141 20194|MSEK 27%
Skanska 2002 1495 7717 14217)MSEK 19,4%
Angpanneforeningen 2002 20472 110513 324916|TSEK 19%
Eniro 2002, 824 6141 3713{MSEK 13,4%
WM-Data 2000 141 1120 2482,3|MSEK 12,6%
Finnveden 2002 81 685 1002|MSEK 12%
NCC 2001, 219 2868 7322|MSEK 7,6%
Skanska 2001 500 7510 17871|MSEK 6,7%
ABB 2002 76 2188 1013|MUSD 3%
Axfood 2000 26 951 820|MSEK 2,7%
Syngenta 2002 23 892 4350|MUSD 2,6%
SAAB 2001 47 1834 6679|MSEK 2,6%
ABB 2001 40 2084 1975{MUSD 2%
Telia Sonera 2002 366 24686 108891{MSEK 1,5%
SAAB 2002 8 1442 6833|MSEK 0,6%
Capio 2001 6 1525 2567|MSEK 0,4%
NCC 2000 7] 2625 9971|MSEK 0,3%
Syngenta 2001 2 835 4086|MUSD 0,2%
SEB 2001 19 10651 44292|MSEK 0,2%
Telia Sonera 2001 28 23935 59975[MSEK 0,1%
Munters 2001 139 207800 1012000| TSEK 0,1%
Stora Enso 2001 1 2229 8989|MEUR 0,05%

Sorterade efter Ratio 1.

Foretag Ar | Goodwill (ingaende) | Eget kapital | Valuta| Ratio 1 (GoodwilllEget kapital)

Telelogic 2001 1951 716|MSEK 272,5%

ABB 2002 2188 1013]MUSD 216%

Eniro 2002 6141 3713|MSEK 165,4%

Atlas Copco 2002, 26141 20194]MSEK 129%

Axfood 2000 951 820]MSEK 116,0%

ABB 2001 2084 1975|MUSD 105,5%

Finnveden 2002 685 1002|MSEK 68%

WM-Data 2002 885 1319,4|MSEK 67,1%

Capio 2001, 1525 2567|MSEK 59,4%

Skanska 2002 7717 14217|MSEK 54,3%

WM-Data 2000 1120 2482,3|MSEK 45,1%

Skanska 2001 7510 17871|MSEK 42,0%

Telia Sonera 2001 23935 59975|MSEK 39,9%

NCC 2001 2868 7322|MSEK 39,2%

Angpanneforeningen 2002 110513 324916|TSEK 34%

Stora Enso 2002 2276 8156,9|MEUR 27,9%

SAAB 2001 1834 6679|MSEK 27,5%

NCC 2000 2625| 9971|MSEK 26,3%

Stora Enso 2001 2229 8989|MEUR 24,8%

SEB 2001 10651 44292|MSEK 24,0%

Telia Sonera 2002 24686 108891|MSEK 22,7%

SAAB 2002 1442 6833|MSEK 21,1%

Munters 2001, 207800 1012000] TSEK 20,5%

Syngenta 2002 892 4350|MUSD 20,5%

Syngenta 2001 835 4086]MUSD 20,4%

Scribona 2001 174 961|MSEK 18,1%

Nokia 2001 1112 12205|MUSD 9,1%

Invik 2002 130 1834|MSEK 7,1%

Nokia 2002 854 14281|MUSD 6,0%

TV4 2001 26934 916062| TSEK 2,9%

Telia Sonera 2000 1143 55988|MSEK 2,0%

Industrivarden 2002 244 16639|MSEK 1,5%

Hydro 2002 223 73034 MNOK 0,3%




Bilaga 1

A-listan
Foretag Ar | GW-nedskrivn | Goodwill (ingaende) | Eget kapital | Valuta| Ratio 1 (GoodwilEget kapital) | Ratio 2 (GW-nedsknvn/Gw)
ABB 2002 76 2188 1013|MUSD 216% 3%
2001 40 2084 1975 106% 2%
Angpanneforeningen | 2002 20472 110513 324916|TSEK 34%) 19%
Atlas Copco 2002 6950 26141 20194|MSEK 129% 27%
Finnveden 2002 81 685 1002|MSEK 68% 12%
Hydro 2002 52 223 73034|MNOK 0,3% 23,3%
Industrivarden 2002 27 244 16639|MSEK 1,5%) 11,1%
Nokia 2002 182 854 14281|MUSD 6,0% 21,3%
2001 518 1112 12205 9,1% 46,6%
Scribona 2001 50 174 961|MSEK 18,1% 28,7%
SEB 2001 19 10651 44292|MSEK 24,0% 0,2%
Skanska 2002 1495 7717 14217|MSEK 54,3% 19,4%
2001 500 7510 17871 42,0% 6,7%
Stora Enso 2002 919 2276 8156,9|MEUR 27,9% 40,4%
2001 1 2229 8989 24,8% 0,05%
Syngenta 2002 23 892 4350{MUSD 20,5% 2,6%
2001 2 835 4086 20,4% 0,2%
Telia Sonera 2002 366 24686 108891|MSEK 22,7% 1,5%
2001 28 23935 59975 39,9% 0,1%
2000 1 1143 55988 2,0% 0,1%
TV4 2001 29804 26934 916062| TSEK 2,9% 110,7%
WM-Data 2002 529 885 1319,4|MSEK 67,1% 59,8%
2000 141 1120 2482,3 45,1% 12,6%
Attract 40
Foretag Ar | GW-nedskrivn | Goodwill (ingaende) | Eget kapital | Valuta| Ratio 1 (Goodwill/Eget kapital) | Ratio 2 (GW-nedskrivn/GW)
Axfood 2000 26 951 820|MSEK 116,0% 2,7%
Capio 2001 [§ 1525 2567|MSEK 59,4% 0,4%
Eniro 2002 824 6141 3713|MSEK 165,4% 13,4%
Invik 2002 97, 130 1834|MSEK 7,1% 74,4%
Munters 2001 139 207800 1012000{ TSEK 20,5% 0,1%
NCC 2001 219 2868| 7322|MSEK 39,2% 7,6%
2000 7 2625 9971 26,3% 0,3%
SAAB 2002 8 1442 6833|MSEK 21,1% 0,6%
2001 47 1834 6679 27,5% 2,6%
Telelogic 2001 1738| 1951 716|MSEK 272,5% 89,1%




Bilaga 2

Bilaga 2

Foretag:
Grundat:

Bransch:
Affarsidé

Nettoomsattning 2002:

ABB Ltd

1988 genom samgdende av ASEA (1883) och
Brown Boveri (1891).

Tung elektrisk utrustning

Att erbjuda energiforetag och industrier mervarde
genom att etablera [0sningar som forbéattrar
prestandan och minimerar miljopaverkan.

159 898 MSEK

Borsvarde den 31/12 2002: 27 500 MSEK

Nettoresultat 2002: 6 843 MSEK

Medeltal anstallda 2002: 139051

For etag: Atlas Copco AB

Grundat: 1873

Bransch: Industrimaskiner

Affarsidé: Atlas Copco bedriver mekanisk verkstadsrorelse

inom fyra affarsomréden: Kompressorteknik,
Anl&ggnings- och gruvteknik, Industriteknik och
Rental Service. Visionen & att vara ledande inom

respektive affarsomrade.
Nettoomsattning 2002: 47 562 MSEK
Borsvarde den 31/12 2002: 34 552 MSEK
Nettor esultat 2002: - 3889 MSEK
Medeltal anstallda 2002: 25787
Foretag: Eniro AB
Grundat: 2000
Bransch: Reklam
Affarsidé: Ar att underldtta handel genom att sammanfora

Nettoomsattning 2002:

Borsvéarde den 31/12 2002:

Nettor esultat 2002;
M edeltal anstallda 2002;

kopare och sdjare. Detta sker genom att
tillhandahdlla végledande media pa anvandarens
villkor nérhelst det finns eller skapas ett kopbehov.
Produkter och tjanster ska standigt vara
tillgangliga for anvandaren i samtliga eventuella
kanaler; for narvarande tryckta kataloger, CD-rom,
nummerupplysning, Internet och mobila lGsningar.

4 886 MSEK

9,7 MDR SEK

- 764 MSEK

4168




Bilaga 2

Foretag:
Grundat:
Bransch:
Affarsidé

Nettoomsattning ar 2002:

Finnveden AB

1982

Industrimaskiner

Finnveden utvecklar och tillverkar kundspecifika
produkter och system till internationell
fordonsindustri.  Erbjudandet  baseras  pa

applikationskunnande i kombination med kunskap
om metalliska material och produktionsprocesser.
4 550,1 MSEK

Borsvardeden 31/12 ar 2002:  673,9 MSEK

Nettor esultat &r 2002: - 180,2 MSEK

Medeltal anstallda 2002: 3491

Foretag: NCC AB

Grundat: 1988, genom samgdende av JCC (1982) och
ABV (1977).

Bransch: Bygg- och anléggningsrel aterat

Affarsiden: Bygga framtidens miljoer och bidraga till en

hadllbar samhdlsutveckling. Fokusera pa ett
framgangsrikt  affarsmannaskap,  l6nsamhet
framfor volym. Utveckla konkurrensfordelarna i
nara samverkan med kunderna. Fokusera pa att
agna all tid och kraft & att 16sa kundernas behov
pa basta mojliga sétt samt genom enkelhet oka
effektiviteten.

Nettoomsattning 2002: 45 165

Borsvarde den 31/12 2002: 5400 MSEK

Nettoresultat 2002: 821 MSEK

Medeltal anstallda 2002: 25554

For etag: Skanska AB

Grundat: 1887

Bransch: Bygg- och anléggningsrel aterat

Affarside Att utveckla, bygga och underhdlla den fysiska

Nettoomsattning 2002:
Borsvarde den 31/12 2002:
Nettoresultat 2002:
Medeltal anstallda 2002:

miljon for att bo, resa och arbeta. Genom att
kombinera koncernens resurser pa dessa omraden
kan kunderna erbjudas attraktiva, kostnads-
effektiva och  darmed  konkurrenskraftiga
|Gsningar.

145 576 MSEK

21 300 MSEK

- 837 MSEK

76 358




Bilaga 2

Foretag:
Grundat:
Bransch:
Affarsidé

Nettoomsattning 2002:

Borsvarde den 31/12 2002:

Stora Enso AB

1988, efter samgaende av Stora och Enso.

Ravaror (skog)

Att framja kommunikation och folks valmaende
genom att gora fornyelsebar fiber till papper,
forpackningar samt behandlade timmerprodukter.
12 782,6 MEUR

9 100 MEUR (Helsingforsborsen)

Nettor esultat 2002: - 222,2 MEUR

Medeltal anstallda 2002: 43 853

Namn: Teleolgic AB

Grundat: 1983, del av gamla Televerket

Bransch: IT- och mjukvarusektorn

Affarsidé: Hjaper varje kund att lyckas forsta gdngen genom

att automatisera utvecklingssystem av system och
programvara samt genom att leverera beprévade
verktyg i varldsklass som minskar ledtider och
Okar kvaliteten.

Nettoomsattning 2002: 1121 MSEK

Borsvarde den 31/12 2002: 1258 MSEK

Nettor esultat 2002: -101,5 MSEK

Medeltal anstallda 2002: 768

Foretag: WM-Data AB

Grundat: 1969

Bransch: IT- och internetkonsult

Affarside Att genom ett brett utbud av design- och IT-

Nettoomsattning 2002:

Borsvarde den 31/12 2002:

Nettor esultat 2002;
M edeltal anstallda 2002;

relaterade tjanster skapa Okad effektivitet och
konkret nytta for valda kundsegment.

7 100 MSEK

2 800 MSEK

- 985,1 MSEK

6 925

Foretagsnamn:
Grundat:
Bransch:
Affarsidé

Nettoomsattning 2002:

Borsvarde den 31/12 2002:

Nettor esultat 2002;
M edeltal anstallda 2002;

AB Anpanneféreningen

1895

Diverse affarstjanster

Genom standigt uppdaterad kompetens och
problemlésande forméga, kombinerad med
forstaelse for kundens kommersiella villkor, skall
AF bidra till att utveckla och implementera
uthdlligt effektiva tekniska funktioner i naringsliv
och samhdle. Norden skal vara var
hemmamarknad och véarlden vart arbetsfalt.
1916,1 MSEK

528,9 MSEK

- 127,5 MSEK

2 607




