Harmoniseringens påverkan på säkringsredovisningen
En studie av de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista




Företagsekonomiska institutionen
Magisteruppsats
EKONOMIHÖGSKOLAN VID
VT 2006
LUNDS UNIVERSITET

Harmoniseringens påverkan på
säkringsredovisningen

· En studie av de noterade företagen på
Stockholmsbörsens A- respektive O-lista
Författare
Handledare
Mikael Sjöström
Fredrik Ericsson

Roger Svensson
Sammanfattning

Titel:
Harmoniseringens påverkan på säkringsredovisningen – En studie av de noterade företagen på Stockholmsbörsen.
Seminariedatum:
2006-09-14
Ämne/Kurs:
FEK 591, Magisteruppsats i redovisning, företagsekonomi, 10 poäng.
Författare:
Mikael Sjöström och Roger Svensson
Handledare:
Fredrik Ericsson
Nyckelord:
Säkringsredovisning, jämförbarhet, detaljerad reglering, IAS 39, finansiella instrument
Syfte:
Syftet med uppsatsen är att undersöka hur den internationella redovisningsstandarden IAS 39 angående säkringsredovisning påverkar jämförbarheten mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista.
Metod:
I uppsatsen har en kvantitativ metodansats använts och forskningsansatsen är av deskriptiv och induktiv karaktär. Den empiriska informationen i uppsatsen bygger på en empirisk undersökning i form av en innehållsanalys av årsredovisningar.
Teoretiskt perspektiv:
I studien ingår redogörelse för den svenska föreställningsramen samt genomgång av tillgänglig litteratur kring begreppen jämförbarhet och reglering av redovisning. Avslutningsvis beskrivs säkringsredovisning enlig IAS 39. 
Empiri:
Empirin består av resultat som erhållits genom innehållsanalys av 207 årsredovisningar med utgångspunkt i standardiserat frågeformulär.
Slutsats:
I uppsatsen finns ett mönster som visar på att den internationella redovisningsstandarden förorsakat skillnader i tillämpning av säkringsredovisning som kan försvåra jämförbarheten bland företag. Det är de mindre noterade företagen som i lägst utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 vilket kan bero på att dessa företag har svårare att tillämpa en detaljerad och komplex redovisningsstandard som IAS 39.
Abstract

Title:
The harmonization’s influence on hedge accounting – a study on quoted companies on the Stockholm Stock Exchange.
Seminar date:
2006-09-14
Course:
Master thesis in business administration, 10 Swedish credits, (15ECTS), major: accounting.

Authors:
Mikael Sjöström and Roger Svensson
Advisor:
Fredrik Ericsson
Key Words:
Hedge accounting, comparability, tight regulation, IAS 39, financial instruments.
Purpose:
The purpose of this thesis is to investigate how tight regulation on hedge accounting due to IAS 39 affects comparability on companies quoted on the Stockholm Stock Exchange’s A- and O-list.
Methodology:
A quantitative method approach in combination with a descriptive and inductive research approach is used in this thesis. The empirical information is gathered trough analysis of annual reports.
Theoretical perspectives:
A report on the Swedish framework and a review of available literature around the subject’s comparability and tight regulation. Finally we describe hedge accounting according to IAS 39
Empirical foundation:
The empirical foundation consists of results witch have been gathered trough analyses of 207 annual reports with starting point on a developed questionnaire.
Conclusions:
This thesis shows that IAS 39 causes differences in the application of hedge accounting which can make i more complicated to compare companies. The minor companies use hedge accounting to a smaller extent, due to difficulties to applicate a tight and complex accounting standard as IAS 39.
Innehållsförteckning
6Förkortningar


71 Inledning


71.1 Bakgrund


101.2 Problemdiskussion


121.3 Forskningsfråga


121.4 Syfte


131.5 Avgränsningar


131.6 Fortsatt disposition


152 Metod


152.1 Val av ämne


172.2 Undersökningens metodansats


182.3 Studiens forskningsansats – Deskriptiv och induktiv


192.4 Datainsamling


212.5 Branschindelning av företag


212.6 Standardiserat frågeformulär


222.7 Validitet och reliabilitet


242.8 Metodkritik


252.9 Källkritik


272.10 Sammanfattning metod


283 Teori


283.1 Redovisningens syfte


303.2 Föreställningsramen


313.2.1 Grundläggande antaganden


313.2.2 Avvägning mellan nytta och kostnad


323.2.3 Kvalitativa egenskaper


353.3 Olika redovisningstraditioner


363.4 Den svenska redovisningstraditionen


373.5 Effekter av olika grad av detaljering


413.6 Surface comparability – Ytlig jämförbarhet


423.7 Kreativ redovisning


453.8 Balans mellan principer och regler


484 IAS 39


484.1 IAS 39 – Finansiella instrument


484.2 Värdering vid anskaffningstillfället


494.3 Kategorisering


494.3.1 Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde…


494.3.2 Investeringar som hålles till förfall


504.3.3 Lånefordringar och kundfordringar


504.3.4 Finansiella tillgångar som kan säljas


504.4 Efterföljande värdering av finansiella tillgångar


514.5 Efterföljande värderingar av finansiella skulder


514.6 Vinster och förluster vid förändring av verkligt värde


524.7 Säkringsredovisning


524.8 Krav vid säkringsredovisning


534.9 Säkringens effektivitet


555 Resultat och analys


555.1 Presentation och analys av empirisk undersökning


56Diagram 5.1 – Aktielistor


58Diagram 5.2 – Bransch


60Diagram 5.3 – Revisionsbyrå


61Diagram 5.4 – Nettoomsättning


62Diagram 5.5 – Antalet anställda


64Diagram 5.6 – Soliditet


666 Slutsatser


666.1 Inledande diskussion


676.2 Forskningsfrågan besvaras – praktiskt bidrag


686.3 Studiens teoretiska bidrag


706.4 Reflektioner över studiens slutsats


716.5 Förslag på fortsatt forskning


72Källförteckning


76Årsredovisningar 2005


78Bilaga 1


78Frågor till empirisk undersökning steg 1


78Frågor till empirisk undersökning steg 2


79Bilaga 2


79Fördelning över antalet inkluderade/exkluderade företag


80Lista över exkluderade företag i empirisk undersökning


81Bilaga 3


81Säkringsredovisning IAS 39


82Bilaga 4


82Revisionsbyrå i förhållande till nettoomsättning





Förkortningar

EG
Europeiska Gemenskapen
EU
Europeiska Unionen

FASB
Financial Accounting Standards Board
GICS
Global Industry Classification Standard
IAS
International Accounting Standards

IASB
International Accounting Standards Board

IASC
International Accounting Standards Committee

IFRS
International Financial Reporting Standards
MSCI
Morgan Stanley Capital International Inc
RR
Redovisningsrådet

SEC
Security Exchange Commission

SFAS
Statement of Financial Accounting Standards
ÅRL
Årsredovisningslagen
1 Inledning

I detta kapitel förklaras kortfattat hur harmoniseringen av de internationella redovisningsstandarderna fortlöpet under de senaste åren i den Europeiska Unionen, EU och hur internationella redovisningsstandarderna successivt implementerats i de svenska normerna. Därefter förs en problemdiskussion som leder fram till forskningsfrågan. Kapitlet avslutas med syfte, avgränsningar och uppsatsens fortsatta disposition.
1.1 Bakgrund

Under de senaste årtiondena har handeln över de nationella gränserna ökat och de multinationella företagen blivit allt fler. Genom notering på utländska börser har många svenska företag ökat sina möjligheter till finansiering. Utan tvekan är skillnader i redovisningsstandarder ett hinder för placeringar över gränserna, då detta ökar kostnaderna och försvårar jämförelser för investerare.
 De senaste decennierna har också den externa redovisningens förutsättningar förändrats, där bland annat kapitalmarknaden getts en mer framträdande ställning i samhället. Om investerare ska få förtroende för denna kapitalmarknad krävs en reglering som ger investerare lika möjlighet till finansiell information.

Samtidigt som handeln över de internationella gränserna växte och de multinationella företagen blev allt vanligare började redovisningsprofessionen inse att det fanns ett behov av att samla redovisningsteorins olika delar i ett teoretiskt ramverk. Syftet med ramverket var att det skulle fungera som utgångspunkt vid skapandet av normer och rekommendationer för redovisning. Detta ansågs dels kunna förbättra normernas legitimitet och dels vara ett nödvändigt steg för att kunna nå en någorlunda enhetlig redovisningspraxis. Det kanske mest betydelsefulla ramverket som senare mer eller mindre fungerat som en modell för många andra ramverk, är Conceptual Frameworks for Financial Reporting som introducerades 1979 av den amerikanska organisationen Financial Accounting Standards Board, FASB. Tio år senare, det vill säga 1989, presenterade den internationella organisationen International Accounting Standards Committee, IASC sitt begreppsmässiga ramverk, som publicerades under namnet Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements.
 Enligt Artsberg är IASC: s begreppsmässiga ramverk ett tydligt exempel på där den amerikanska referensramen Conceptual Frameworks for Financial Reporting stått som förebild.

Någon nationell motsvarighet till dessa begreppsmässiga ramverk har inte utvecklats i Sverige. Det främsta motivet som brukar framhållas är avsaknaden av resurser bland de normgivande organen. Istället för att utveckla ett eget nationellt ramverk valde Redovisningsrådet att satsa på en direkt översättning av IASC: s internationella ramverk Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements. Redovisningsrådets svenska översättning av IASC: s internationella ramverket gavs ut i oktober 1995. Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements översattes av Redovisningsrådet till Föreställningsram för utformning av finansiella rapporter.

Det senaste decenniet har den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder intensifierats, där bland annat den internationella organisationen IASC, utökat samarbetet med den amerikanska organisationen FASB.
 Inom EU fördes länge diskussioner om att harmonisera de två organisationernas regelverk genom en utveckling av EG-standarder i redovisning. EG-standarderna förverkligades dock aldrig, utan istället valde EU att ansluta sig till redovisningsstandarderna International Accounting Standards, IAS och International Financial Reporting Standards, IFRS som utfärdats av den internationella organisationen IASC, numera International Accounting Standards Board, IASB.

Den 19 juli 2002 utfärdade Europaparlamentet tillsammans med Europarådet en förordning, (EG) nr 1606/2002, om tillämpning av internationella redovisningsstandarder som kom att kallas IAS-förordningen. Förordningen innebar krav på enhetliga redovisningsprinciper inom EU, där målet var att skapa en kostnadseffektiv, ändamålsenlig och väl fungerande kapitalmarknad. Genom förordningen skulle det skapas förutsättningar för företagen att konkurrera på likartade villkor om de finansiella resurserna, både på Unionens marknad och på den globala kapitalmarknaden. Enligt förordningen skulle samtliga börsnoterade företag från och med det räkenskapsår som inleddes den 1 januari 2005, upprätta koncernredovisning enligt de internationella redovisningsstandarder som antagits för tillämpning i EU. Med internationella redovisningsstandarder avses i detta fall IAS och IFRS.
 Benämningen IFRS inkluderar generellt alla International Financial Reporting Standards och samtliga tolkningar som trätt i kraft. Gentemot ett stort antal europeiska företag har svenska företag haft en viss fördel eftersom Redovisningsrådet gett ut en svensk motsvarighet till flera av dessa internationella redovisningsstandarder. Många av redovisningsstandarderna som utfärdats av IASB har därmed implementerats i den svenska normgivningen via Redovisningsrådet. Ett undantag är IAS 39 Financial Instruments; Recognition and Measurement som implementeras i de svenska normerna via övergången till IFRS.

Ett första steg i den svenska konvergeringen till IAS 39 skedde i november 2003 då Riksdagen beslutade om ändringar i Årsredovisningslagen, ÅRL angående värdering och redovisning av finansiella instrument. Lagändringarna genomfördes på grund av det EG-direktiv som antogs i maj 2001 om redovisning och värdering av finansiella instrument. Direktivet byggde i sin tur på den internationella redovisningsstandarden IAS 39. Med lagändringarna i ÅRL blev det från och med den 1 januari 2004 tillåtet för icke-finansiella företag att värdera finansiella instrument till verkligt värde.

Den internationella redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella instrument; Redovisning och värdering som är den svenska benämningen på denna standard är den mest omfattande och omdiskuterade redovisningsstandarden som noterade företag på Stockholmsbörsen implementerat.
 Enligt redovisningsstandarden IAS 39 skall samtliga finansiella instrument redovisas i balansräkningen och därefter skall efterföljande värdeförändringar på de finansiella instrumenten enligt huvudregeln redovisas via resultaträkningen. Ett av få undantag från denna huvudregel är exempelvis värdeförändringar på kassaflödessäkringar som istället för att löpande redovisas över resultatet redovisas mot eget kapital. Värdeförändringarna på finansiella instrument kan därmed påverka både de berörda företagens resultat och eget kapital.
 Konvergeringen till IAS 39 har föranlett fundamentala förändringar för berörda parter. Företag har exempelvis tvingats bedöma, analysera och omformulera sina placerings- och säkringsstrategier.
 Vid tillämpning av säkringsredovisning enligt IAS 39 krävs det att företagen upprättar en relativt omfattande säkringsdokumentation. Utmaningen för de noterade företagen på Stockholmsbörsen är att hitta lämpliga strategier för att hantera de finansiella riskerna samtidigt som kraven i redovisningsstandarden IAS 39 skall uppfyllas.

1.2 Problemdiskussion
Enligt Föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter är syftet att tillhandahålla information om ett företags finansiella ställning och resultat samt om förändringar i den finansiella ställningen. Den redovisade informationen i de finansiella rapporterna är användbar om den kan fungera som användbart underlag vid beslut i ekonomiska frågor.
 Kam anser att investerare och kreditinstitut som tillhandahåller kapital på kapitalmarknaden är i behov av relevant och tillförlitlig information för att kunna avgöra var investeringar skall göras respektive till vem kredit skall ges.
 Om den redovisade informationen i de finansiella rapporterna skall fungera som användbart underlag vid ekonomiska bedömningar och beslut är det, enligt Shortridge och Myring, inte tillräckligt att de finansiella rapporterna är relevanta och tillförlitliga utan de måste även vara jämförbara.
 Då det enbart ställs krav på relevans och tillförlitlighet i de finansiella rapporterna kommer, enligt Shortridge et al, företagen att tillämpa de redovisningsmetoder som bäst speglar den ekonomiska verkligheten i det enskilda företaget. Därigenom, anser Shortridge et al, att det både skulle bli omöjligt att jämföra finansiella rapporter mellan olika företag och att jämföra finansiella rapporter mellan olika perioder för ett och samma företag.
 Enligt Bierman, Johnson och Peterson, skall jämförbarhet mellan de finansiella rapporterna göra det möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att upptäcka och förklara skillnader mellan olika företag.

Ewert och Wagenhofer menar att det är vanligt att standardsättarna försöker förbättra jämförbarheten mellan de finansiella rapporterna genom att upprätta en mer detaljerad reglering av redovisningen.
 Enligt Shortridge et al är Statement of Financial Accounting Standards No. 133, SFAS No. 133 som är den amerikanska motsvarigheten till IAS 39, ett exempel på denna process.
 I en artikel från 2003 anser Schipper att resultatet av en allt för detaljerad reglering av redovisningen kan bli att det enbart uppstår en ytlig jämförbarhet mellan de finansiella rapporterna. Anledningen till detta är att alltför detaljerad reglering kan leda till att olika händelser och transaktioner kan tvingas in i fack enbart för att de skall behandlas redovisningsmässigt rätt. Därigenom menar Schipper att det finns risk för att närbesläktade poster kan redovisas på olika sätt, vilket i sin tur kan försämra jämförbarheten mellan finansiella rapporter.

Eftersom jämförbarhet mellan finansiella rapporter skall göra det möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att upptäcka och förklara skillnader mellan olika företag blir det viktigt att företag inte skapar falska likheter eller förställda olikheter, det vill säga att olika händelser redovisas på ett likartat sätt eller att lika händelser redovisas på ett olikartat sätt. Bierman, et al menar att säkringsredovisning har förutsättningar till denna form av kreativ redovisning som kan ge en orättvis bild av ett företags aktiviteter i de finansiella rapporterna. Om exempelvis ett företag väljer att beteckna ett förhållande mellan en riskutsatt tillgång och ett motverkande instrument som en säkring, givet att det är en hundraprocentlig effektivitet, kommer nettoeffekten av identifierade vinster och förluster på den riskutsatta tillgången och det motverkande instrumentet för perioden bli noll. Vilket inte nödvändigtvis behöver vara fallet om den riskutsatta tillgången och det motverkande instrumentet redovisas var för sig. Samtidigt som rätt tillämpad säkringsredovisning leder till jämnare resultat i de finansiella rapporterna, menar Bierman et al att det finns en risk för att säkringsredovisning missbrukas genom så kallad ”cherry-pick” där företagen kan påverka resultatet i önskvärd riktning genom att välja ”lämpliga” säkringar.

1.3 Forskningsfråga
Hur påverkar en detaljerad reglering av redovisningen i form av IAS 39 jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista, då det idag är upp till företagen om de ska begränsa volatiliteten i resultat- och balansräkning genom säkringsredovisning?

1.4 Syfte

Syftet med denna uppsats är att undersöka hur den internationella redovisningsstandarden IAS 39 angående säkringsredovisningen påverkar jämförbarheten mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsen A- respektive O-lista.
1.5 Avgränsningar

Uppsatsens empiriska undersökning har i ett första steg begränsats till företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. Anledningen till detta är att det måste göras någon form av begränsning, då det inte är möjligt att undersöka alla företag som berörts av konvergeringen till IFRS. Därefter har även en avgränsning gjorts för investmentbolag och finansiella företag. Skälet till detta är att de inte berörts av konvergering till IFRS på samma sätt som övriga företag.
1.6 Fortsatt disposition

Kapitel 2 – Metod
Detta kapitel inleds med en beskrivning av ämnet och hur författarnas tidigare erfarenheter av den pågående internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder påverkat ämnesvalet i denna uppsats. Den inledande presentationen följs av en redogörelse av uppsatsens metodologiska ansats som även innefattar en beskrivning av datainsamlingsmetod. Kapitlet avrundas med författarnas kritiska granskning tätt följt av en sammanfattning av kapitlet som helhet.

Kapitel 3 – Teori
I detta kapitel ges först en beskrivning av redovisnings syfte. Den inledande diskussionen följs av en genomgång av den svenska Föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter som är en direkt översättning av IASB:s Conceptual Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements. Därefter förs en diskussion utifrån relevanta vetenskapliga artiklar och relevant litteratur kring effekten av olika former av reglering.
Kapitel 4 – IAS 39 Finansiella instrument

I detta kapitel ges en sammanställning av IAS 39 Finansiella Instrument; Redovisning och värdering.

Kapitel 5 – Resultat och analys

I detta kapitel presenteras det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen, parallellt med resultatredovisningen genomförs en analys med hjälp av uppsatsens teoretiska delar.
Kapitel 6 – Slutsatser
Detta kapitel inleds med en inledande diskussion som leder fram till uppsatsens forskningsfråga, därefter presenteras studiens praktiska och teoretiska bidrag. Som avslutning på denna uppsats kommer författarna att reflektera över studiens slutsatser samt redogöra för vidare intressant forskning inom snarlika ämnesområden, vilket kan vara värdefulla tips då författarna lämnar över stafettpinnen till nya studenter.

2 Metod

Metoden inleds med en beskrivning av hur författarnas tidigare erfarenheter av den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder påverkat ämnesvalet i denna uppsats. Den inledande presentationen följs av en redogörelse av uppsatsens metodologiska ansats som även innefattar en beskrivning av datainsamlingsmetod. Kapitlet avrundas med författarnas kritiska granskning tätt följt av en kort sammanfattning av kapitlet som helhet.

2.1 Val av ämne

Det har väl inte gått någon ekonomistuderande förbi att harmoniseringen av redovisningsstandarder i Europa är i full gång och att få studera ekonomi i denna förändringens tid känns både inspirerande och privilegierat. Genom direktiven från EG-kommissionen har den svenska lagstiftningen för redovisning, under årens gång, successivt moderniserats. Dessa direktiv har bland annat gjort det möjligt för icke-finansiella företag att värdera finansiella instrument till verkligt värde.
 Värdering av finansiella instrument belystes av en av författarna till denna magisteruppsats i en kandidatuppsats vid Lunds universitet under våren 2005.

Tidigare erfarenheter, tillsammans med ny kunskap som inhämtats under fördjupningskurser i redovisning vid Lunds universitet under våren 2006, har fått författarna att intressera sig för den pågående övergången till IFRS. I en av fördjupningskurserna, som handlade om aktuella redovisningsfrågor, gav bland annat professor Anne Loft och redovisningsexperten Sven-Arne Nilsson några mycket givande föreläsningar om redovisning i ett internationellt perspektiv och hur detta successivt implementerats i de svenska normerna. Kursen examinerades genom ett antal pm-uppgifter, som dels gav en insikt om för- och nackdelar med den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder och dels gav det en förståelse för den internationella redovisningsstandarden IAS 39. Eftersom denna uppsats kom att behandla den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder, utgjorde fördjupningskursen i redovisning om aktuella redovisningsfrågor en bra grund för fortsatt uppsatsarbete.

Eftersom noterade företag i EU ska ha konvergerat koncernredovisningen till IFRS från och med det räkenskapsår som inleddes den första januari 2005, var det för första gången nu i vår som företag på Stockholmsbörsen publicerade årsredovisningar efter de internationella redovisningsstandarderna.
 Övergången till IFRS innebar stora möjligheter vid uppsatsskrivandet, men det som slutligen fick författarna att välja inriktning var en nygjord undersökning från PricewaterCoopers/Ipsos MORI, IFRS – The European investors´ view. Resultatet av undersökningen visar på att konvergeringen till IFRS har en tydlig inverkan på hur europeiska fondförvaltare uppfattar noterade företag. I undersökningen uppgav fondförvaltare från hela Europa redan innan det att årsredovisningarna för 2005 kommit ut att övergången till IFRS på ett eller annat sätt påverkat deras investeringsbeslut. Samtidigt som 20 procent av de 187 tillfrågade fondförvaltarna påstod att konvergeringen till IFRS fått dem att avstå från investeringar uppgav nästan lika många att IFRS-informationen varit den avgörande faktorn för vissa av de investeringar som gjorts.

Rapporten som publicerades av PricewaterCoopers/Ipsos avslöjar emellertid inte på vilket sätt de nya redovisningsstandarderna i IFRS förändrat informationen i finansiella rapporterna, men rapporten var tillräckligt intressant för att författarna skulle vilja undersöka hur konvergeringen till IFRS påverkat jämförbarheten mellan noterade företag på Stockholmsbörsen. Författarna beslutade sig för att inrikta sig på säkringsredovisningen i den detaljerade redovisningsstandarden IAS 39, som implementerats i de svenska normerna via övergången till IFRS.
2.2 Undersökningens metodansats

I samhällsvetenskapliga undersökningar kan det ibland vara svårt att avgöra vilken undersökningsmetod som är mest lämplig att använda. Holmes och Solvang anser till och med att det ibland kan vara nödvändigt att kombinera den kvantitativa undersökningsmetoden med den kvalitativa undersökningsmetoden för att därigenom stärka de olika metodernas svagheter.

Eftersom uppsatsen problemformulering och syfte krävde en empirisk undersökning av ett relativt stort antal noterade företag, har författarna prioriterat att tillämpa den kvantitativa metoden. Genom en kvantitativ undersökning i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, som bygger på ett standardiserat frågeformulär, blev det möjligt att undersöka hur noterade företag på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista tillämpar säkringsredovisning efter konvergeringen till IFRS. Författarna var medvetna om att insamlandet av information, som bygger på ett standardiserat frågeformulär, begränsas av förutbestämda kriterier. Även om det drar med sig kostnader går ofta denna problematik att lösa om det först utförs en pilotstudie, det vill säga innan den empiriska undersökningen genomförs testas det standardiserade frågeformuläret på ett begränsat urval.
 För att utnyttja denna möjlighet, valde författarna, att utföra den empiriska undersökningen i två steg, vilket kommer att beskrivas mer utförligt senare.

Eftersom det, enligt Holmes et al, ibland kan vara nödvändigt att kombinera den kvantitativa undersökningsmetoden med den kvalitativa metoden, har författarna diskuterat om det skulle vara möjligt att stärka resultatet från innehållsanalyserna av årsredovisningarna med någon form a kvalitativ studie. Ericsson menar att det handlar om en avvägning som måste göras mellan de tre variablerna kvalitet, kostnad och hastighet.
 Om det i denna uppsats bortses från variabeln kostnad, måste därmed en avvägning göras mellan de två variablerna kvalitet och hastighet, det vill säga är det möjligt att förbättra resultatet av innehållsanalyserna av årsredovisningarna, med hjälp av en kvalitativ studie, utan att det tar för mycket tid i anspråk. Med tanke på att den empiriska undersökningen berörde huvuddelen av de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista, valde författarna till slut att avstå från ytterligare undersökningar.
Konsekvenserna av den avvägning som författarna tvingades göra, blev framför allt att det inte var möjligt att undersöka hur stor andel av de noterade företagens säkringar, som är säkringar enligt IAS 39. Detta menar författarna kan vara en betydelsefull faktor, för att fullt ut kunna bedöma hur en detaljerad reglering av säkringsredovisningen påverkar jämförbarheten. På grund av avvägningen mellan kvalitet och hastighet, blev det inte heller möjligt att fördjupa sig i de bakomliggande orsakerna till varför de noterade företagen väljer att avstå från säkringsredovisning enligt IAS 39. Den senare avvägningen, som eventuellt skulle kunna undersökas med den kvalitativa undersökningsmetoden, menar författarna emellertid är av mindre betydelse för studiens utgång. Även om en kvalitativ studie genomförts, ställer författarna sig tveksamma till om de noterade företagen varit intresserade av att släppa mer information än den som presenteras i årsredovisningarna. Författarna anser, trots avvägningarna, att det sammanställda resultatet från den kvantitativa undersökningen tillsammans med de teorier som lyfts fram, är tillräckligt för att förstå hur en detaljerad reglering av säkringsredovisningen i form av IAS 39 kan påverka jämförbarheten bland de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista.
2.3 Studiens forskningsansats – Deskriptiv och induktiv

Precis som mycket annan samhällsvetenskaplig forskning och många akademiska undersökningar idag har denna uppsats ett deskriptivt syfte. Enligt Artsberg kan syftet med deskriptiva studier exempelvis vara att undersöka effekterna av specifika redovisningslösningar,
 vilket stämmer bra överens med denna uppsats syfte att undersöka hur den internationella redovisningsstandarden IAS 39 påverkat jämförbarheten mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsen.
För att uppnå uppsatsens syfte och för att få svar på problemformulering har författarna valt att använda ett induktivt tillvägagångssätt, vilket innebär att den information som inhämtats under den empiriska undersökningen, i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, legat till grund för uppsatsens teoretiska slutsatser. I uppsatser som bygger på ett induktivt tillvägagångssätt är det, enligt Jacobsen, idealiskt om den empiriska undersökningen kan göras utan några begränsningar i form av förutfattade meningar.
 Författarna var medvetna om att det kan vara svårt att genomföra en studie utan att exempelvis påverkas av tidigare erfarenheter. Vetskapen om denna problematik i kombination med att urvalet av litteratur och artiklar har gjorts med en viss försiktighet, menar författarna har minimerat denna risk.
2.4 Datainsamling

I inledningsskedet av uppsatsen fördjupade författarna kunskaperna kring den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder med hjälp av information från revisionsbyråernas hemsidor. Därigenom kunde författarna bland annat skaffa sig en bättre förståelse kring komplexiteten av den internationella redovisningsstandarden IAS 39. Under stora delar av uppsatsens gång har författarna haft en stor hjälp av Internet och databaserna Affärsdata, Elin, Hulda, Libris och Lovisa. Genom Internet och databaserna har författarna haft möjlighet att söka och inhämta relevant litteratur och olika former av artiklar som fungerat dels som underlag vid upprättandet av problemformuleringen och dels som källor i uppsatsens teoretiska kapitel. Uppsatsen innehåller även relevanta delar från den svenska versionen av IFRS.
Årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista, som utgjort underlag till den empiriska undersökningen, beställdes i pappersform via företagens hemsidor. I de fall där företagen haft en relativt sen publicering av årsredovisningarna har författarna istället valt att använda sig av årsredovisningar i Pdf-format som laddats hem från respektive företags hemsida.
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Årsredovisningarna som skulle fungera som utgångspunkt i den empiriska undersökningen delades upp efter bransch.
 För att underlätta arbetet eller snarare för att möjliggöra arbetet med innehållsanalyserna av årsredovisningarna, upprättades i ett inledningsskede ett standardiserat frågeformulär med tretton relativt öppna frågor som fungerade som underlag i den första empiriska undersökningen. Den första empiriska undersökningen genomfördes på femtio slumpmässigt utvalda årsredovisningar, därefter utvärderade författarna vilka standardiserade frågor som var mer eller mindre relevanta för den andra undersökningen. De frågor som var minde relevanta antingen omformulerades eller plockades bort, vilket slutligen resulterade i ett standardiserat frågeformulär med åtta frågor som fungerade som underlag i den andra empiriska undersökningen. Under den första undersökningen noterade författarna att det fanns en risk för olika tolkningar av samma årsredovisningar. Detta problem löstes genom att båda författarna genomförde den andra empiriska undersökningen som bestod av 207 innehållsanalyser av årsredovisningar.

Vid studier med standardiserade frågor är det, enligt Lundahl, viktigt att det skapas förutsättningar för en kvantitativ bearbetning av svaren.
 För att skapa dessa förutsättningar och underlätta bearbetningen av den empiriska information som samlats in under innehållsanalyserna av årsredovisningarna, bokfördes svaren på de standardiserade frågorna direkt under de pågående analyserna i Excel. Den andra undersökningen avslutades med en utvärdering där resultaten jämfördes. Skillnader i resultaten och andra frågetecken diskuterade författarna fram till en gemensam lösning. Efter det att resultaten var kalibrerade sammanställdes resultaten från den andra undersökningen i de fem diagrammen; aktielistor, bransch, revisionsbyrå, nettoomsättning, antalet anställda samt soliditet. Diagrammen presenteras och analyseras i kapitel fem i denna uppsats.
2.5 Branschindelning av företag

Uppsatsens branschindelning bygger på Global Industry Classification Standard, GICS, vilket är en global standard utvecklad av Morgan Stanley Capital International Inc, MSCI och Standard & Poor´s. Standarden delar in företagen i tio branscher baserat på deras huvudverksamhet.
 Branscherna är energi, material, industrivaror och tjänster, sällanköpsvaror och tjänster, dagligvaror, hälsovård, finans och fastighet, informationsteknik, telekomoperatörer och slutligen branschen kraftförsörjning.
 Efter att noterade företag på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista delats upp efter de tio ovan beskrivna branscherna, återstod två telekomoperatörsföretag. Dessa företag har författarna därför valt att placera i informationsbranschen. En justering har även gjorts inom branschen finans och fastighet, eftersom denna uppsats både undantar finansiella företag och investmentbolag innehåller branschen finans och fastighet enbart fastighetsbolagen. Undantagen från de finansiella företagen och investmentbolagen förklaras vidare under rubriken validitet och reliabilitet. Det bör även noteras att det inte finns några företag inom branschen kraftförsörjning på Stockholmsbörsens A- och O-lista.
2.6 Standardiserat frågeformulär
Det standardiserade frågeformulär som ligger till grund för den empiriska undersökningen i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, bygger främst på kunskaper som författarna skaffat sig genom relevant litteratur och olika vetenskapliga artiklar. Med tanke på uppsatsens problemformulering och syfte upprättades frågor som skulle möjliggöra upptäckten av skillnader i tillämpning av säkringsredovisning mellan mindre och större företag. Därigenom menade författarna att det bland annat skulle skapas förutsättningar för att kunna analysera om det är lättare för stora och resursstarka företag att uppfylla kraven som ställs på säkringsredovisning i IAS 39. Författarna formulerade även frågor så att det skulle vara möjligt att analysera om vissa branscher är mer benägna än andra att använda säkringsredovisning. Detta menade författarna skulle kunna förklara eventuella skillnader i tillämpning av säkringsredovisning. Därutöver hade författarna även intresse av att söka skriftliga förklaringar till varför företag valt eller inte valt att använda sig av säkringsredovisning. I samband med detta har författarna även undersökt om företagen angett hur de planerat att hantera säkringsredovisningen i framtiden. Det standardiserade frågeformuläret som utgjorde underlag i den empiriska undersökningens andra steg, presenteras i bilaga ett tillsammans med frågorna som ingick i den empiriska undersökningens första steg.
2.7 Validitet och reliabilitet

Som framkommit tidigare är uppsatsens syfte att undersöka hur den internationella redovisningsstandarden IAS 39 påverkat jämförbarheten mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsen. Uppsatsens problemformulering och syfte har visserligen medfört en relativt bred empirisk undersökning i den bemärkelsen att innehållsanalyser av ett stort antal årsredovisningar varit nödvändigt. Samtidigt har den empiriska undersökningen underlättats av att de flesta frågorna kunnat besvaras med förhållandevis korta och konkreta svar. 
Enligt Halvorsen är ofta en av de stora utmaningarna vid uppsatsskrivande att inhämta empirisk information som är relevant för uppsatsens problemformulering och syfte.
 Till skillnad från empiriska undersökningar som exempelvis bygger på intervjuer, har innehållsanalyser av årsredovisningar den fördelen att det är lättare att börja om från början om det skulle visa sig att den insamlade empiriska informationen inte är relevant i förhållande till problemformulering och syfte.
 För att utnyttja denna fördel valde författarna, vilket berörts tidigare, att genomföra den empiriska undersökningen i två steg. Därigenom hade författarna möjlighet att testa ett större antal frågor än vad som senare skulle ingå i det standardiserade frågeformulär som skulle fungera som underlag vid det andra steget i den empiriska undersökningen. För att kontrollera att det standardiserade frågeformuläret innehöll relevanta frågor i förhållande till uppsatsens problemformulering och syfte, fick slutligen författarnas handledare komma med synpunkter och godkännande. Genom dessa förberedande steg blev det lättare att hitta sambandet mellan problemformulering och insamlad empirisk information, detta som Halvorsen menar kan vara problematisk. Enligt Eriksson är det ofta enklare att finna detta samband när den teoretiska utgångspunkten kan nås med frågor som kräver relativt korta och konkreta svar. Eriksson menar att det kan vara betydligt svårare att hitta sambandet mellan problemformulering och insamlad empirisk information om det exempelvis handlar om begrepp som internationell konkurrenskraft eller vad som menas begreppet makt.

En hög validitet är emellertid inte tillräckligt för en pålitlig undersökning,
 utan det krävs även att den empiriska undersökningen är pålitlig i den meningen att det ger ett stabilt utslag.
 För att uppnå ett pålitligt resultat i uppsatsen, insåg författarna, efter det första steget i den empiriska undersökningen, att det skulle bli nödvändigt att bortse från en del av de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. För det första valde författarna att undanta finansiella företag tillsammans med investmentbolag då de inte berörts av konvergeringen till IAS 39 på samma sätt som icke-finansiella företag och för det andra valde författarna även undanta alla företag med delat räkenskapsår. Anledningen till detta var att det saknades årsredovisningar som var upprättade enligt de nya redovisningsstandarderna i IFRS. Utöver dessa två undantag tvingades författarna även att plocka bort de noterade företagen som redovisar efter amerikanska redovisningsstandarder. Genom dessa undantag försvann totalt 63 företag av de 270 som var noterade på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista den 30 december 2005.
Under den empiriska undersökningens första steg upptäckte författarna även att de noterade företagen använde olika metoder för att räkna fram soliditetsmått. För att öka tillförlitligheten valde författarna att omformulera frågan så att den istället fångade upp de underliggande variablerna till respektive företags soliditetsmått. Därigenom kunde författarna själva räkna ut ett konsekvent soliditetsmått för respektive företag. För att ytterligare öka tillförlitligheten genomfördes den andra empiriska undersökningen av båda författarna, enligt Patel, är det förhållandevis vanligt att reliabiliteten kontrolleras genom att två observationer görs parallellt.
 De flesta skillnaderna som uppstod i resultaten visade sig hänga samman med att det ibland var svårt att hitta i årsredovisningarna. Exempelvis hade en del av företagen valt att placera informationen om redovisningsstandarden IAS 39 i noterna medan andra företag valt att lägga samma information i de inledande delarna av årsredovisningarna.

2.8 Metodkritik
Enligt Jacobsen har en kvantitativ undersökningsmetod en uppenbar fördel eftersom det är lätt att sammanställa och bearbeta den insamlade empiriska informationen. En annan fördel med en kvantitativ metod är att det ofta är möjligt att styra upp den empiriska undersökningen till en begränsad tidsperiod. Detta kan vara svårare om det rör sig om en kvalitativ studie där det exempelvis finns risk för att intervjuer ställs in eller skjuts framåt i tiden. Jacobsen anser även att det är relativt enkelt att begränsa kostnaderna med en kvantitativ undersökningsmetod, vilket i sin tur ökar möjligheterna till en bredare undersökning. Därigenom, menar Jacobsen, att den kvantitativa metoden kan beskriva ett givet förhållande relativt exakt och särskilt då det är fråga om att mäta ett specifikt fenomens omfång eller utsträckning.
 Eftersom företagens tillämpning av säkringsredovisning beskrivs i årsredovisningarna, menar författarna, att resultatet från innehållsanalyserna relativt exakt kan spegla hur de noterade företagen på Stockholmsbörsen tillämpar säkringsredovisning efter konvergeringen till IFRS. Vidare anser både författarna och Jacobsen att den kvantitativa metoden förenklar presentationen av den, då det antingen kan ske i procent eller antal. Enligt Jacobsen, leder i sin tur dessa sammanställningar till att det blir relativt enkelt att dra slutsatser om variationer och samband och inte minst då det är samband mellan flera förhållanden.

Även om författarna nu har framhållit flera fördelar med den kvantitativa undersökningsmetoden har den även sina brister. Jacobsen hävdar att den största nackdelen med kvantitativa metoden är att den kan ge empiriska undersökningar med ytlig prägel. Anledningen till detta är att en kvantitativ metod ofta leder till undersökningar med bredd istället för djup och därmed är det inte ovanligt att den insamlade informationen brister i komplexitet.
 Eftersom problemformulering och syfte i denna uppsats krävt en relativt bred empirisk undersökning har författarna bedömt det som nödvändigt att prioritera bredden framför komplexiteten. En annan nackdel med en empirisk undersökning i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, är att författarna definierade det standardiserade frågeformuläret i förväg. Då en undersökning bygger på förutbestämda kriterier, menar Jacobsen, att det inte finns någon möjlighet för information utöver den som författarna har frågat om.
 Författarna anser emellertid att denna problematik minskat då den empiriska undersökningen genomfördes i två steg, där författarna gavs möjlighet att utvärdera effekterna av det standardiserade frågeformuläret efter det första steget i den empiriska undersökningen.
2.9 Källkritik
Vid uppsatsskrivande är källkritik en urvalsmetod där material samlas in för bedömning, mindre bra material gallras bort och det som är någorlunda bra behålls för vidare bearbetning.
 Författarna har valt att dela upp granskningen av källorna i de fyra faserna observation, ursprung, tolkning och användbarhet. Under uppsatsens gång har emellertid gränserna mellan dessa olika faser varit förhållandevis vaga. Anledningen till detta är att författarna i arbetet med källmaterialet upptäckt att det antingen behövts mer material eller att det uppstått sidospår som gjort att det krävts andra källor.

Observation handlar, enligt Holmes et al, om att skaffa sig kunskap och överblick över de källor som finns att tillgå. Vid det första urvalet av material finns det en risk för att det blir ett systematiskt skevt material som väljs ut för vidare bearbetning.
 För att undvika detta problem har författarna, i den mån det varit möjligt, försökt vara neutrala vid det första urvalet av material. Den andra fasen i Holmes et al kritiska granskning handlar om att bestämma källornas ursprung, vilket till stor del handlar om att avgöra vem som står bakom källan.
 Författarna har prioriterat att använda artiklar från erkända tidskrifter som Accounting Horizon, The Accounting Review, The CPA Journal och de böcker som använts kommer från erkända författare inom området. Därigenom anser författarna att det inte skall vara några problem med dessa källors ursprung. Information och material som inhämtats från Internet kommer från de stora revisionsbyråerna, vilket kan förväntas vara tillräckligt trovärdigt och objektivt.

Om det skall vara möjligt att tolka materialet måste det sökas en förståelse i den historiska situationen. Därmed kan det vara nödvändigt att införskaffa tilläggsinformation för att få en helhetsbild av problemområdet. Den fjärde och sista fasen handlar om att granska hur användbar den insamlade informationen är i förhållande till frågeställning och syfte.
 Då uppsatsen behandlar ett aktuellt ämne som konvergeringen till IFRS har nyare källor prioriterats framför äldre, men samtidigt har författarna valt att även använda något äldre källor för att förståelse för den historiska situationen som diskuterades i samband med den tredje fasen ovan.
2.10 Sammanfattning metod

I uppsatsen har en kvantitativ metodansats använts, vilket var nödvändigt då uppsatsen syfte och frågeställning krävde en relativt bred empirisk undersökning. Vidare är uppsatsens forskningsansats deskriptiv och induktiv, vilket är lämpligt då syftet är att undersöka hur säkringsredovisningen i form av IAS 39 påverkat jämförbarheten mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsen A- respektive O-lista. Den empiriska informationen i uppsatsen bygger på en empirisk undersökning i form av innehållsanalyser av årsredovisningar från de noterade företagen på Stockholmsbörsen A- respektive O-lista. Övrig information har inhämtats från Internet samt genom databaserna Affärsdata, Elin, Hulda, Libris och Lovisa. Metoden har granskats kritiskt utifrån boken Vad, hur och varför?
 och källorna har huvudsakligen kontrollerats utifrån boken Forskningsmetodik.

3 Teori
I teorin ges först en beskrivning av hur behovet av ett teoretiskt ramverk successivt växt fram. Den inledande diskussionen leder fram till en genomgång av den svenska föreställningsramen som är en direkt översättning av IASB: s Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements. Därefter förs en diskussion utifrån relevanta vetenskapliga artiklar och annan relevant litteratur kring effekten av olika former av reglering.

3.1 Redovisningens syfte

Enligt Föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter är med finansiella rapporter att tillhandahålla information om ett företags finansiella ställning och resultat samt förändringar i den finansiella ställningen. Den redovisade informationen i de finansiella rapporterna är användbar om den kan fungera som användbart underlag vid beslut i ekonomiska frågor.
 De finansiella rapporterna skall innehålla information som visar hur företagsledningen sköter företaget och hur de ansvarar för de ekonomiska resurser som anförtrotts dem. Olika användare som bedömer företagsledningens förmåga att sköta verksamheten gör detta för att bedömningen fungerar som underlag vid ekonomiska beslut. Det kan exempelvis handla om att avyttra eller att behålla en investering i ett företag. De ekonomiska beslut som användarna av de finansiella rapporterna fattar kräver ofta en bedömning av ett företags förmåga att generera likvida medel, vilket till exempel kan vara avgörande för ett företags möjligheter att betala långivare eller att lämna utdelning till ägarna. Investerare, kreditgivare och andra intressenter kan lättare utvärdera företagens förmåga att generera likvida medel om det finns tillgänglig information om företagens finansiella ställning, resultat och förändringar i den finansiella ställningen.

Vissa forskare anser att det främsta syftet med den redovisade informationen i de finansiella rapporterna är att det skall fungera som användbart underlag vid ekonomiska bedömningar och beslut.
 Den redovisade informationen är, enligt Kam, användbar om det leder till en effektiv allokering av kapital i samhällsekonomin. Både investerare och kreditinstitut som tillhandahåller kapital på kapitalmarknaden är i behov av relevant och tillförlitlig information för att kunna avgöra var investeringar skall göras respektive till vem kredit skall ges. Om den redovisade informationen i de finansiella rapporterna är felaktig eller på något sätt vilseledande finns det risk för att kapitalplacerare och kreditgivare fattar beslut på grunder som leder till en ineffektiv allokering av kapital i samhällsekonomin. I en samhällsekonomi där stora mängder av kapital kontinuerligt kanaliseras till ineffektiva verksamheter finns det på sikt risk för att samhället som helhet lider ekonomisk skada.

Om den redovisade informationen i de finansiella rapporterna skall fungera som användbart underlag vid ekonomiska bedömningar och beslut är det, enligt Shortridge et al, inte tillräckligt att den redovisade informationen är relevant och tillförlitlig utan den måste även vara jämförbar.
 Enligt Bierman et al, skall jämförbarhet mellan de finansiella rapporterna göra det möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att upptäcka och förklara skillnader mellan olika företag.
 Om det enbart ställs krav på relevans och tillförlitlighet i de finansiella rapporterna kommer, enligt Shortridge et al, företagen att tillämpa de redovisningsmetoder som bäst speglar den ekonomiska verkligheten i det enskilda företaget. Därigenom, anser Shortridge et al, att det både skulle bli omöjligt att jämföra finansiella rapporter mellan olika företag och att jämföra finansiella rapporter mellan olika perioder för ett och samma företag.

Om det skall vara möjligt att identifiera och förklara skillnader mellan olika företag måste det, enligt Hendriksen och van Breda, ställas krav på enhetlighet i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna. Begreppet enhetlighet definierar Hendriksen et al som att liknande händelser skall redovisas på ett liknande sätt i olika företags finansiella rapporter. Hendriksen et al anser att det huvudsakliga syftet med en enhetlig redovisning är att förbättra jämförbarheten mellan olika företags finansiella rapporter och därigenom underlätta för investerare, kreditgivare och andra intressenter vid ekonomiska bedömningar och beslut.

Redovisningens syfte, kanske det främsta, enligt Knutsson som är sekreterare i Redovisningskommittén, är att öka förtroendet mellan företagen och dess berörda parter för att skapa gynnsammare förutsättningar för en effektiv allokering av kapital i samhället. I det ideala fallet skall ingen berörd part behöva lida ekonomisk skada orsakad av oriktigheter i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna.

3.2 Föreställningsramen

Den svenska Föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter som i grund och botten är en direkt översättning av den internationella Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements, anger de grundprinciper och utgångspunkter utifrån vilka de enskilda, International Accounting Standards, IAS utformats. Viktiga grundprinciper och utgångspunkter vid utformningen av internationella redovisningsstandarder är bokföringsmässiga grunder och antagandet om företagets fortlevnad. Föreställningsramen behandlar även den finansiella informationens kvalitativa aspekter, såsom att den ska vara begriplig, relevant, tillförlitlig, jämförbar och ge en rättvisande bild av företagens verksamhet. Innan föreställningsramen beskrivs mer ingående, måste det poängteras att redovisningsstandarderna från IASB är överordnade de grundläggande utgångspunkterna och principerna i föreställningsramen. Rent konkret innebär detta att om någon av redovisningsstandarderna står i konflikt med föreställningsramen gäller redovisningsstandarden.
 Konflikter mellan föreställningsramen och enskilda International Accounting Standards kommer successivt att minska då Conceptual Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements är vägledande vid utformning och revidering av International Accounting Standards.

3.2.1 Grundläggande antaganden

Enligt Föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter skall de finansiella rapporterna upprättas enligt bokföringsmässiga grunder och antagandet om företagets fortlevnad.
 Bokföringsmässiga grunder innebär att transaktioner och händelser skall bokföras då de inträffar och redovisas i de finansiella rapporterna för den period till vilken de hänför sig. Finansiella rapporter som utformas enligt bokföringsmässiga grunder omfattar inte bara finansiell information om inträffade transaktioner som medfört in- och utbetalningar, utan de innehåller även information om framtida betalningsåtaganden och rättigheter till framtida inbetalningar. De finansiella rapporterna innehåller därmed information om olika former av inträffade händelser och transaktioner vilket kan vara av stort värde för användare vid ekonomiska bedömningar.
 Enligt föreställningsramen innebär antagandet om företagets fortlevnad att de finansiella rapporterna ska upprättas med utgångspunkt i att företaget driver en fortlöpande verksamhet och kommer att fortsätta driva sin verksamhet under en obestämd tid framöver.

3.2.2 Avvägning mellan nytta och kostnad

En övergripande restriktion som genomsyrar hela föreställningsramen är den avvägning som måste göras mellan nyttan av informationen och kostnaden för att producera den. Nyttan eller värdet av den redovisade informationen bör helt enkelt vara större än kostnaden för att ta fram och presentera informationen i de finansiella rapporterna. Svårigheterna med denna restriktion ligger i att avvägningen mellan nytta och kostnad bygger på bedömning och att det inte alltid är den som drar nytta av informationen som får stå för kostnaderna. Därmed kan det vara problematiskt att tillämpa denna nytto/kostnadsjämförelse i det enskilda fallet.

3.2.3 Kvalitativa egenskaper

Ett företags intressenter har utifrån utbildning och tidigare erfarenheter olika krav och önskemål på vilken information som skall redovisas i de finansiella rapporterna. Av praktiska skäl kan aldrig ett företag tvingas redovisa alla detaljer som efterfrågas. En viss avvägning måste göras mellan de olika intressenternas krav/önskemål och vad som kan anses vara rimligt med hänsyn till kostnaderna för att producera och presentera den finansiella informationen. Informationen i de finansiella rapporterna måste därmed utformas med utgångspunkt i generella krav som är av vikt för samtliga intressenter. Ett av dessa krav som är gemensamt för flertalet av intressenterna, är att den redovisade informationen i de finansiella rapporterna skall vara användbar vid bedömningar och beslutsfattande. För att företagens finansiella rapporter skall uppfylla detta grundläggande syfte krävs att den redovisade informationen uppfyller ett antal kvalitativa egenskaper.
 Enligt föreställningsramen är det just dessa kvalitativa egenskaper som gör  informationen i de finansiella rapporterna användbar för användarna. De viktigaste kvalitativa egenskaperna enligt IASC/IASB som senare översatts till Föreställningsramen av Redovisningsrådet är begriplighet, relevans, tillförlitlighet och jämförbarhet.
 För att de finansiella rapporterna skall kunna uppfylla detta syfte är det i praktiska situationer ofta nödvändigt att göra en avvägning mellan, eller att välja mellan dessa kvalitativa egenskaper.

Kravet som ställs på begriplighet förutsätter att användarna av informationen i de finansiella rapporterna har en viss förkunskap om affärsverksamhet, ekonomi och redovisning samt att de är beredda att studera informationen med rimlig noggrannhet. Detta betyder emellertid inte att redovisningsinformation kan utelämnas enbart av den anledningen att den kan vara för komplex för att vissa användare ska kunna ta till sig den.

För att den redovisade informationen i de finansiella rapporterna ska vara av värde för användarna krävs att den är relevant som beslutsunderlag. Finansiella rapporter som innehåller relevant information är utformade så att de kan användas som underlag vid bedömningar av inträffade, aktuella och framtida händelser eller genom att bekräfta eller korrigera tidigare bedömningar. Kravet på relevant information inkluderar även kravet på väsentlig information. Enligt föreställningsram är informationen väsentlig i de finansiella rapporterna om det vid ett utlämnande eller vid en felaktighet skulle påverka de bedömningar eller beslut som fattas av användaren.

Kravet som ställs på tillförlitlighet innebär att den redovisade informationen måste vara tillförlitlig i den bemärkelsen att den inte innehåller några felaktigheter eller att den inte på något vis är vinklad.
 Begreppet tillförlitlighet kan vidare delas in i de olika beståndsdelarna korrekt bild, innebörd och form, neutralitet, försiktighet samt fullständighet. Korrekt bild innebär att den redovisade informationen är korrekt i den meningen att den återspeglar olika former av händelser och transaktioner på ett sätt som görs gällande eller som rimligen kan förväntas.
 Om den redovisade informationen skall kunna återge olika former av händelser och transaktioner på ett korrekt sätt är det även nödvändigt att informationen redovisas i enlighet med ekonomisk innebörd och inte enbart i enlighet med den legala formen.
 Tillförlitlighet ställer även krav på att den redovisade informationen i de finansiella rapporterna skall vara neutral, vilket innebär att informationen inte får vara vinklad i syfte att påverka bedömningar och beslut för att uppnå ett förutbestämt resultat.
 Vidare innebär försiktighet att eventuella beslut eller bedömningar som måste göras under osäkra förhållanden skall göras med viss försiktighet så att inte skulder och kostnader underskattas och att inte tillgångar och intäkter överskattas. Försiktighet innebär emellertid inte att dolda reserver och omotiverat stora reserveringar tillåts, inte heller att det görs medvetna överskattningar av skulder eller kostnader eller medvetna underskattningar av tillgångar eller intäkter. Om det hade varit möjligt att bygga upp olika former av reserver skulle den redovisade informationen i de finansiella rapporterna brista i neutralitet och därigenom även försiktighet.
 Egenskapen tillförlitlighet förutsätter även att den redovisade informationen i de finansiella rapporterna är fullständig inom ramen för vad som kan anses vara väsentligt i relation till kostnaderna för att ta fram informationen. Enligt föreställningsramen kan utelämnad information leda till att de finansiella rapporterna blir oriktiga eller vilseledande och därigenom varken tillförlitliga eller relevanta.

Kravet som ställs på jämförbarhet i föreställningsramen innebär att det skall vara möjligt för kreditgivare, investerare och andra intressenter att få en uppfattning om trender i företaget genom att jämföra ett företags finansiella rapporter från en period till en annan. Dessutom skall det vara möjligt att jämföra finansiella rapporter mellan olika företag.
 Föreställningsramen ställer även krav på att företagen skall informera om vilka redovisningsprinciper som tillämpas när de finansiella rapporterna upprättas samt om det skett några ändringar av redovisningsprinciper och dess eventuella effekter.
 För att kreditgivare, investerare och andra intressenter skall kunna jämföra ett företags finansiella rapporter över tiden är det också viktigt att det redovisas jämförelseuppgifter från tidigare perioder i de finansiella rapporterna.
 Det bör även poängteras att jämförbarhetskriteriet inte skall förväxlas med strikt likformighet, som istället för att förbättra jämförbarheten ofta hindrar företagen från att tillämpa förbättrade redovisningsrekommendationer. Det är exempelvis inte lämpligt att ett företag bibehåller föråldrade redovisningsrekommendationer om det finns mer relevanta och pålitliga redovisningsprinciper att använda sig av.

3.3 Olika redovisningstraditioner

I de industrialiserade länderna har redovisningsutvecklingen i huvudsak präglats av två grundläggande redovisningstraditioner; den anglosaxiska och den kontinentala redovisningstraditionen. Den kontinentala redovisningstraditionen omfattas av de västeuropeiska länderna med undantag för Irland, Holland och Storbritannien som tillsammans med USA och de brittiska samväldesländerna istället omfattas av den anglosaxiska redovisningstraditionen. Den främsta anledningen till att redovisningen utvecklats på olika sätt är enligt Smith att det funnits skillnader i företagens ägarstrukturer. I länder med kontinentala redovisningstraditioner har ofta ägarstrukturen präglats av banker, familjeintressen och staten, medan i länder med anglosaxiska redovisningstraditioner har det varit vanligare med ägarspridning genom börsnotering.

De båda redovisningstraditionerna har även utvecklat olika förhållningssätt till vad som kan anses vara acceptabel redovisning. I den kontinentala traditionen har i allmänhet ”riktig” redovisning förknippats med en redovisning som stämmer överens med lagen. I praktiska situationer har ofta detta inneburit att det är skattelagstiftningen tillsammans med civillagstiftningen som utgjort de lägsta respektive högsta tillåtna gränserna vid värdering av tillgångar. Om det är lagstiftningen som lagt grunden för ”riktig” redovisning i länder med kontinentala redovisningstraditioner så är det ofta begreppet ”true and fair” som utgjort riktmärket för ”riktig” redovisning i länder med anglosaxiska traditioner. Då den anglosaxiska redovisningstraditionen inte haft samma koppling till lagstiftningen har reglering av redovisningen där haft möjlighet att utvecklas mer fritt. Friheten har emellertid inte genererat en mindre detaljerad reglering av redovisningen, utan i avsaknaden av lagar har istället redovisningsprofessionen upprättat egna detaljerade regler som styr redovisningen 
 Ett exempel på denna anglosaxiska redovisningstradition finns i USA, där FASB årligen publicerar en sammanställning med ett 150-tal redovisningsstandarder med uttalanden, tolkningar, begreppsdefinitioner och tekniska bulletiner på närmare 6 800 sidor.

3.4 Den svenska redovisningstraditionen

Den svenska traditionen inom redovisning omfattades länge av den kontinentala redovisningstraditionen, där det är skattelagstiftningen och civillagstiftningen som utgjort gränserna vid värderingar av tillgångar. Enligt Smith ligger det i borgenärernas intresse att civillagstiftningen förhindrar företagen att övervärdera tillgångar och på detta sätt skapa en oriktig bild av företaget i de finansiella rapporterna.
 En del forskare anser till och med att civillagstiftningen fungerat som ett skydd för borgenärerna då den antagligen hindrat många företag från att urholkas på kapital genom utdelning av orealiserade vinster.
 Vidare, anser Smith, att det ligger i statens intresse att skattelagstiftningen förhindrar företagen att underskatta värdet på tillgångarna och därigenom undanhålla staten skattepengar. Eftersom en låg värdering av tillgångar möjliggör en förskjutning av inkomstbeskattning är det i praktiska situationer ofta skattelagstiftningen som styrt de svenska företagens värderingar av tillgångar.
 Den svenska kopplingen mellan redovisning och beskattning är, enligt Artsberg, en av de främsta förklaringarna till att försiktighetsprincipen fått en så stark ställning i den svenska redovisningstraditionen. Med hjälp av försiktighetsprincipen har det varit möjligt för svenska företag att bygga upp reserver under goda år för att senare kunna lösa upp reserverna under sämre år. I länder med anglosaxiska redovisningstraditioner har dessa möjligheter till reservbyggande aldrig funnits, utan där anses denna tolkning av försiktighetsprincipen kunna förorsaka missvisande information i de finansiella rapporterna.

Under de senaste årtiondena har emellertid den svenska redovisningen med ursprung i de kontinentala redovisningstraditionerna alltmer börjat anamma de anglosaxiska redovisningstraditionerna. Detta har bland annat visat sig genom att aktieägarintresset fått en större betydelse i den svenska redovisningen. Då aktieägarna har ett mindre intresse av försiktiga värderingar har det ökade aktieägarintresset förorsakat en viss nedtoning av försiktighetsprincipens betydelse i den svenska redovisningen.
 Vidare har även den svenska redovisningen påverkats av de anglosaxiska redovisningstraditionerna genom Sveriges medlemskap i EU. Genom Storbritannien inträde i EU har det anglosaxiska begreppet ”true and fair” upphöjts till en överordnad princip i EU: s redovisningsdirektiv, vilket har översatts och implementerats i den svenska ÅRL som rättvisande bild. På senare år har också den svenska redovisningen påverkas av de anglosaxiska traditionerna genom den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder. Skälet till detta är bland annat att IASB utarbetat de internationella redovisningsstandarderna inom ramen för de anglosaxiska traditionerna, vilket även influerats av de detaljerade amerikanska redovisningsstandarderna som utarbetats av FASB. Redovisningsstandarderna från IASB är dock fortfarande mindre detaljerade än de som upprättats av FASB.

3.5 Effekter av olika grad av detaljering

Regleringen av redovisningen brukar kännetecknas av de två ytterligheterna rules-based respektive principles-based.
 Den huvudsakliga skillnaden mellan en reglering av redovisningen som är rules-based och en reglering som är principles-based är graden av detaljering. En reglering som är rules-based är mer detaljerad och innehåller fler undantag än reglering som är principles-based. Samtidigt innehåller en reglering som är principles-based mer principer och vägledningar om hur olika transaktioner och händelser skall redovisas.
 Många hävdar att de amerikanska Generally Accepted Accounting Principles, US GAAP är ett exempel på en reglering som är rules-based och att redovisningsstandarderna från IFRS är ett exempel på en reglering som är principles-based.

Under de senaste decennierna har komplexiteten i transaktionerna mellan olika företag ökat i den omfattningen att det ofta varit svårt för normgivarna att upprätta en reglering i samma takt som nya redovisningsproblem uppstår. Detta har i sin tur föranlett en ökning i antalet bedrägerier bland företagen, vilket bevisligen blivit känt genom redovisningsskandalerna med Enron, WorldCom, Adelphia och Global Crossing.
 Samtidigt som de amerikanska redovisningsskandalerna lett till krav på att US GAAP skall bli mer principles-based, har den amerikanska regleringen av redovisningen blivit allt mer detaljerad och specifik. Den amerikanska organisationen Security Exchange Commission, SEC, anser att US GAAP blivit de mest kompletta och detaljerade redovisningsstandarderna i världen, men samtidigt anser SEC att även många av redovisningsstandarderna i IFRS numera kan beskrivas som rules-based.
 Ewert och Wagenhofer menar att det är vanligt att standardsättarna försöker förbättra jämförbarheten mellan de finansiella rapporterna genom att upprätta en mer detaljerad reglering av redovisningen.
 Vidare anser Shortridge et al att en reglering som är principles-based tenderar att bli rules-based då standardsättarna försöker öka konsekvens och jämförbarheten i de finansiella rapporterna. Enligt Shortridge et al är Statement of Financial Accounting Standards No. 133, SFAS No. 133 som är den amerikanska motsvarigheten till IAS 39, ett tydligt exempel på denna process.

Vilka är då fördelarna och nackdelarna med en reglering av redovisningen som är principles-based respektive en reglering av redovisningen som är rules-based? Shortridge et al anser att en av de främsta fördelarna med en reglering som är principles-based är att dess breda riktlinjer går att tillämpa i flera situationer.
 Med en reglering som är principles-based undviks också en del av de fallgropar som är förknippade med en reglering som är rules-based. Ett exempel på detta är den form av kreativ redovisning där företagen genom sinnrika konstruktioner försöker utnyttja brister i regleringen utan att egentligen bryta mot redovisningsstandarderna.
 En annan fördel med en reglering som är principles-based är att den ofta har ett beprövat och konsistent förhållningssätt till de teoretiska ramverken. Därigenom anser SEC att det blir lättare för standardsättarna att upprätta redovisningsstandarder med egenskaper som konsistens och tidlöshet, vilket anses vara nödvändigt med dagens snabba utveckling av allt mer komplexa transaktioner.
 En reglering av redovisningen som är mindre komplex, tar mindre tid att upprätta och som dessutom täcker ett bredare spektrum av transaktioner är därmed också mer flexibel om det uppstår nya redovisningsproblem.

I en artikel från 2004 anser Ng att en reglering som är principles-based leder till en redovisning som ger en mer rättvis bild av företagen i de finansiella rapporterna och som skapar finansiella rapporter med bättre transparens. Ng menar att en reglering som är rules-based riskerar att framkalla en så kallad check-box-mentalitet, där redovisningsstandarderna används alltför snävt utan att egentligen se till vad själva transaktionerna handlar om. Även om en reglering som är principles-based är mindre detaljerad och specifik, anser Ng att denna form av reglering är svårare att följa utan att ta hänsyn till transaktionernas ekonomiska innebörd.
 Hendriksen och van Breda anser emellertid att en mindre detaljerad reglering av redovisningen som kräver subjektiva bedömningar har en tendens att leda till att företagen antingen väljer de redovisningsmetoder som ger de lägsta kostnaderna eller också de redovisningsmetoder som ger det mest önskvärda resultatet.
 Avsaknaden av detaljerade och specifika regler menar Shortridge et al kan resultera i en inkonsekvent tillämpning av redovisningsstandarder i vissa företag, vilket i sin tur kan påverka jämförbarheten mellan företag.

De främsta fördelarna med detaljerade redovisningsstandarder är, enligt Nelson, att det ger en bättre transparens i de finansiella rapporterna och att det har en tendens till att minska subjektiva bedömningar vid upprättandet av de finansiella rapporterna.
 Förespråkarna för en reglering som är rules-based anser ofta att det krävs en detaljerad och specifik reglering som styr företagens beteende vid upprättandet av de finansiella rapporterna.
 Idealet är att det skall finnas redovisningsstandarder som täcker alla tänkbara transaktioner och händelser, därigenom skall fastställande av redovisningsansvar förenklas samt omfattningen av subjektiva bedömningar minimeras. Ironiskt nog finns ändå ett signifikant behov av subjektiva bedömningar vid en reglering av redovisningen som är rules-based. Fokusen på de subjektiva bedömningarna ligger emellertid inte på transaktionernas ekonomiska innebörd. Det handlar i stället om subjektiva bedömningar för att fastställa vilka regler som skall tillämpas i ett komplext virrvarr av regler och undantag, där det ibland dessutom finns flera olika tillämpbara regler.

Problemet med allt för detaljerade redovisningsstandarder är också, enligt Ng, att de blir svårare såväl att implementera som att förstå och använda. Därigenom kan det uppstå problem redan när en detaljerad redovisningsstandard skall implementeras. Företagen klarar det sällan själva utan behöver ofta ta hjälp av revisorer och annan expertis.

I en artikel från 2003 anser Schipper att det även kan uppstå problem efter det att en detaljerad redovisningsstandard implementerats. När väl en detaljerad redovisningsstandard upprättats är enda sättet att tillåta möjliga avvikelser, att bygga standarden med ytterligare regler. På så sätt kan det exempelvis förklaras hur exkluderade poster och upprättade undantag skall behandlas och redovisas. En redan detaljerad redovisningsstandard riskerar därmed att öka i både omfattning och komplexitet.
 Om regleringen av redovisningen är alltför detaljerad, menar Hendriksen och van Breda, att det finns risk för att upprättandet av de finansiella rapporterna blir så komplicerat att jämförbarheten mellan olika företags finansiella rapporter kan försämras.

Shortridge et al menar att många revisorer föredrar en mer detaljerad reglering som styr företagens beteende vid upprättandet av de finansiella rapporterna.
 Det främsta skälet till att redovisningsprofessionen i USA haft intresse av att upprätta en detaljerad reglering av redovisningen hänger, enligt Smith, samman med att revisionsbyråerna vill skydda sig själva. Redovisningsfrågor har i USA blivit föremål för civila rättegångar där revisionsbyråer blivit dömda att betala skadestånd för bristfällig redovisning.
 Utan detaljerade och specifika redovisningsstandarder blir det svårt för revisorerna att sätta upp riktlinjerna då företagen skall tillämpa en redovisningsstandard.

3.6 Surface comparability – Ytlig jämförbarhet

Förespråkarna för en reglering av redovisningen som är rules-based anser ofta att en detaljerad reglering av redovisningen är det bästa sättet för att uppnå en jämförbarhet mellan de finansiella rapporterna. En mer detaljerad reglering av redovisningen skall därmed kunna minska skillnader som kan uppstå vid professionella bedömningar. Schipper anser emellertid att resultatet av en allt för detaljerad reglering av redovisningen kan bli att enbart en ytlig jämförbarhet mellan de finansiella rapporterna uppstår. Anledningen till detta är att alltför detaljerad reglering kan leda till att olika händelser och transaktioner kan tvingas in i fack enbart för att de skall behandlas redovisningsmässigt rätt.
 Ett exempel på denna ytliga jämförbarhet är bedömningen av effektivitet vid säkringsredovisning enligt IAS 39.
VT 105 En säkring betraktas som mycket effektiv endast om bägge de följande villkoren är uppfyllda:

a) När säkringen ingås och under efterföljande perioder förväntas säkringen vara mycket effektiv när det gäller att resultera i motverkande förändringar av verkligt värde eller i kassaflöde som är hänförliga till den säkrade risken under den period för vilken säkringen är identifierad. En sådan förväntan kan visas på olika sätt, inklusive en jämförelse av tidigare förändringar i verkligt värde eller kassaflöden för den säkrade post som är hänförliga till den säkrade risken med tidigare förändringar i verkligt värde eller kassaflöden för säkringsinstrumentet, eller att visa på ett starkt statistiskt samband mellan det verkliga värdet eller kassaflöden för den säkrade posten och dem för säkringsinstrumentet.

b) De faktiska resultaten av säkringen ligger inom intervallet 80-125 procent. Om exempelvis de faktiska resultat var sådana att förlusten på säkringsinstrumentet är 120 VE och vinsten på kontantinstrumenten 100 VE kan effektiviteten beräknas som 120/100, vilket är 120 procent eller som 100/120, som är 83 procent. I detta exempel, under antagandet att säkringen uppfyller villkoren (a) skulle företaget sluta sig till att säkringen varit mycket effektiv.

Ett säkringsförhållande kan därmed betraktas som mycket effektivt om de faktiska resultaten av säkringen ligger inom intervallet 80 till 125 procent. Om de faktiska resultaten exempelvis skulle hamna på 79 eller 126 procent kan emellertid inte ett säkringsförhållande betraktas som mycket effektivt. En obetydlig skillnad mellan två säkringsförhållanden kommer därmed att leda till helt olika redovisningar.
 Därigenom, menar Schipper, att det finns en risk för att närbesläktade poster kan redovisas på olika sätt. Sådant förfarande har en möjlighet att ge en sämre överblick över företags ekonomiska situation samtidigt som det kan ge ett sken av en bättre jämförbarhet som inte är fallet. Denna ytliga form av jämförbarhet skapar på så sätt finansiell information som är missvisande för ekonomiska intressenter.

3.7 Kreativ redovisning

Eftersom jämförbarhet mellan finansiella rapporter skall göra det möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att upptäcka och förklara skillnader mellan olika företag blir det viktigt att företag inte skapar falska likheter eller förställda olikheter, det vill säga att olika händelser redovisas på ett likartat sätt eller att lika händelser redovisas på ett olikartat sätt. Bierman et al menar att säkringsredovisning har potential till denna form av kreativ redovisning som kan ge en orättvis bild av ett företags aktiviteter i de finansiella rapporterna. Även om två företag har riskutsatta tillgångar som är identiskt lika och båda företagen skaffat sig instrument med motverkande förändringar i det verkliga värdet kan detta utgöra en grund för olika mönster i företagens redovisade resultat. Om exempelvis ett företag väljer att beteckna ett förhållande mellan en riskutsatt tillgång och ett motverkande instrument som en säkring, givet en hundraprocentlig effektivitet, kommer nettoeffekten av identifierade vinster och förluster på den riskutsatta tillgången och det motverkande instrumentet för perioden bli noll. Vilket inte nödvändigtvis behöver vara fallet om den riskutsatta tillgången och det motverkande instrumentet redovisas var för sig. Därmed kan två företag med ekonomiskt likvärdiga tillgångar uppvisa olika mönster i det redovisade resultatet, vilket framför allt kan påverka jämförbarheten under kortare perioder som till exempel räkenskapsår. Samtidigt som säkringsredovisning ofta leder till jämnare resultat i de finansiella rapporterna, menar Bierman et al, att det finns en risk för att säkringsredovisning missbrukas genom så kallad ”cherry-pick” där företagen kan påverka resultatet i önskvärd riktning genom att välja ”lämpliga” säkringar. Därigenom kan jämförbarheten försvåras när investerare och andra intressenter skall upptäcka och förklara skillnader mellan företag.

I en teoretisk modellering försöker Ewert och Wagenhofer undersöka vilken effekt en mer detaljerad reglering får på den kreativa redovisningen och hur detta i sin tur påverkar informationskvaliteten i de finansiella rapporterna. Resultatet av Ewerts et al teoretiska modellering visar på att det går att begränsa den kreativa redovisningen genom en mer detaljering av redovisningen samtidigt som det förbättrar informationskvaliteten i de finansiella rapporterna. Fördelarna med en mer detaljerad reglering av redovisningen kan ibland övervägas av nackdelarna. Som exempel tar Ewert et al upp de ökade redovisningskostnaderna som ofta är följden av en mer detaljerad reglering av redovisningen. Samtidigt menar Ewert et al att den teoretiska modelleringen visat att en mer detaljerad reglering inte alltid är nyckeln till att minska den kreativa redovisningen och därigenom förbättra informationskvaliteten i de finansiella rapporterna.

Nilsson anser att detaljerade redovisningsstandarder, såsom de amerikanska, ökar risken för så kallad kreativ redovisning där företagen genom sinnrika konstruktioner försöker påverka resultatet utan att egentligen bryta mot redovisningsstandarderna. De återkommande redovisningsskandalerna i USA kan, enligt Nilsson, till viss del förklaras med att de amerikanska redovisningsstandarderna saknar hänvisning till det övergripande begreppet ”true and fair”.
 En del forskare anser att en hänvisning till begreppet ”true and fair” är en nödvändig komponent i en reglering som är principles-based. Samtidigt som det övergripande begreppet ”true and fair” lägger hinder i vägen för den kreativa redovisningen, gör det även det möjligt för företagen att åsidosätta redovisningsstandarder om det leder till en mer rättvis bild av den redovisade informationen i de finansiella rapporterna.
 Ett övergripande begrepp som ”true and fair” gör det även möjligt för företagen att redovisa transaktioner och händelser som inte täcks av någon redovisningsstandard.
 SEC anser att det är viktigt att det upprättas finansiella rapporter med bra transparens och som ger en rättvis bild av ett företags finansiella ställning. De anser emellertid inte att det är nödvändigt med ett övergripande begrepp som ”true and fair”. SEC är av den uppfattningen att upprättande av principles-based redovisningsstandarder borde ge en bra vägledning då dessa grundar sig på principer som inte står i konflikt med begreppet ”true and fair”.

Efter de amerikanska redovisningsskandalerna med bland annat Enron, WorldCom, Adelphia och Global Crossing har FASB fört diskussioner om att revidera det amerikanska Conceptual Frameworks for Financial Reporting för att få det mer likt IASB:s Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements. Därigenom har FASB öppnat upp möjligheten för företagen att under sällsynta omständigheter åsidosätta redovisningsstandarder om det leder till en mer rättvisande bild i de finansiella rapporterna. Anledningen till detta är att det kan uppstå situationer då företagen följer redovisningsstandarderna men de finansiella rapporterna ger ändå en orättvis bild av ett företags ekonomiska ställning, vilket FASB tror skulle kunna lösas om det är möjligt att avvika från redovisningsstandarderna för att uppnå perspektivet ”true and fair”.

3.8 Balans mellan principer och regler
En av anledningarna till att vissa redovisningsstandarder kräver detaljerade regler är, enligt Nobes, att redovisningsstandarden har ett inkonsekvent förhållningssätt till standardsättarnas föreställningsram. Därigenom, menar Nobes, att en del regler som finns i vissa redovisningsstandarder enbart förekommer på grund av att standarden bygger på principer som antingen saknas eller som också är undermåliga. Rätt användning av principerna vid upprättandet av redovisningsstandarderna skulle ge en bättre kommunikation och en mer tillförlitlig redovisning. Därför, anser Nobes, att det är av största vikt att det fokuseras på principerna i sig innan standardsättarna bestämmer hur mycket regler det skall finnas i en specifik redovisningsstandard.

Nobes menar att den underliggande principen i den internationella redovisningsstandarden IAS 39 enbart baseras på vad företagen har för avsikt med de finansiella instrumenten, exempelvis att de innehas för handel eller att de hålles till förfall. ”Företagens avsikt” är emellertid inget begrepp eller någon princip som finns med i föreställningsramen, utan en ”avsikt” är, enligt Nobes, något som lätt kan förändras. En redovisningsstandard som IAS 39, vilket bygger på en undermålig princip som därigenom blivit komplex och omfattande, kan därigenom uppfattas som otydlig bland användarna. En alternativ metod skulle vara att värdera alla de finansiella instrumenten till verkligt värde, därigenom hade även en del av komplexiteten i redovisningsstandarden IAS 39 kunnat minska. Om de finansiella instrumenten värderades på samma sätt, utan hänsyn till ”företagens avsikter” med finansiella instrumenten, skulle även jämförbarheten kunna förbättras.

”Företagens avsikt” med de finansiella instrumenten påverkar även säkringsredovisningen, vilket leder till detaljerade regler, vilket Nobes menar kunde ha undvikits om alla de finansiella kontrakten behandlades på ett likvärdigt sätt, oberoende av företagets avsikter. Värderingen vid säkringsredovisning bygger mer på företagens avsikt med de finansiella instrumenten än på värdet av de underliggande instrumenten. Om standardsättarna använt sig av mer lämpliga principer skulle både graden av godtycklighet och mängden av detaljerade regler kunna minska, vilket Nobes menar skulle kunna förbättra dels klarheten i de finansiella rapporterna och dels jämförbarheten mellan olika företags finansiella rapporter.

I en doktorsavhandling undersöker Ebbers om skillnader i källan till regleringen samt skillnader i dess konstruktion har någon påverkan på hur väl företagen efterföljer redovisningsreglerna vid upprättandet av de finansiella rapporterna. De olika källorna till regleringen av redovisningen kan antingen vara lagstiftare eller standardsättande organ och regleringens konstruktion kan skilja sig i graden av detaljering. I den empiriska undersökningen kommer Ebbers fram till att undvikandet av regleringen av redovisningen är som lägst då den utfärdats av någon form av standardsättande organ. Ett standardsättande organ kan vara mer effektivt när det gäller upprättandet av regler då de anses vara experter på området, medan lagstiftare sällan har den tid eller den teknisk kompetens som krävs för att utveckla en effektiv reglering av redovisningen. En annan bidragande orsak till att standardsättande organ kan vara mer effektiva när det gäller upprättandet av regler kan vara att de har en distansering till den lagstiftande makten, vilket underlättar diskussionen med exempelvis de som upprättar och använder de finansiella rapporterna. Även om en mer detaljerad reglering tenderar att generera en högre komplexitet, menar Ebbers att regleringens konstruktion är av mindre betydelse för att förklara ett undvikande beteende.

Nyckeln till den optimala regleringen av redovisningen är, enligt Nelson, att hitta en balans i graden av detaljering i redovisningsstandarderna. Om standardsättarna skall kunna uppnå en optimal reglering av redovisningen måste de upprätta redovisningsstandarder som är tillräckligt detaljerade för att ge tillräcklig transparens i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna. Samtidigt får inte redovisningsstandarderna vara så detaljerade att de används på felaktigt sätt eller i värsta fall inte används alls och därigenom försvåra jämförbarheten mellan de finansiella rapporterna för användarna.
 Då det inte verkar vara möjligt att uppnå en optimal reglering av redovisningen, menar Hendriksen et al att det är fördel med en mindre detaljerad reglering där företagen får ta vissa beslut själva, men det får inte gå så långt att kreditgivare, investerare och andra intressenter lider ekonomisk skada.

4 IAS 39
För att underlätta för läsaren har författarna i detta fjärde kapitel valt att göra en sammanställning av internationella redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella Instrument; Redovisning och värdering.
4.1 IAS 39 – Finansiella instrument
Det huvudsakliga syftet med IAS 39 – Finansiella instrument: Redovisning och värdering är att ange principer för värdering och redovisning av finansiella tillgångar och finansiella skulder.
 I dessa principer inkluderas tidpunkten för när de finansiella instrumenten ska redovisas och till vilket värde de finansiella instrumenten ska tas in i redovisningen samt hur de därefter fortlöpande ska värderas och redovisas.

4.2 Värdering vid anskaffningstillfället

Första gången en finansiell tillgång eller en finansiell skuld redovisas, skall ett företag värdera den till det verkliga värdet.
 Enligt IAS 39 Vägledning och Tillämpning punkt 64, VT 64 är det verkliga värdet för ett finansiellt instrument vid anskaffningstillfället vanligtvis transaktionspriset, vilket normalt motsvarar det verkliga värdet för den ersättning som erlagts eller erhållits vid anskaffningstillfället. Om en del av den ersättning som erlagts eller erhållits gäller något annat än det finansiella instrumentet, uppskattas emellertid det verkliga värdet för det finansiella instrumentet med hjälp av en värderingsteknik.

4.3 Kategorisering

Vid värdering av en finansiell tillgång efter det första redovisningstillfället, klassificeras de finansiella tillgångarna enligt IAS 39 punkt 45 i följande fyra kategorier; finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen, investeringar som hålles till förfall, lånefordringar och kundfordringar samt finansiella tillgångar som kan säljas. De fyra kategorierna tillämpas därefter vid värdering och redovisning i resultaträkningen.

4.3.1 Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde…

Den första kategorin av finansiella tillgångar är finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen. Till denna kategori klassificeras finansiella tillgångar som innehas för handel om de i huvudsak förvärvats eller uppkommit i syfte att säljas på kort sikt, eller om de är en del av en portfölj med andra identifierade finansiella instrument där det finns ett bevisat mönster av kortfristiga realiseringar av vinst eller om de är derivat, bortsett från derivat som är ett identifierat och effektivt säkringsinstrument.

4.3.2 Investeringar som hålles till förfall

Den andra kategorin av finansiella tillgångar är investeringar som hålles till förfall, vilket med vissa undantag inkluderar finansiella tillgångar som inte är derivat med fastställda eller fastställbara betalningar och fastställd löptid som ett företag har för avsikt och förmåga att hålla till förfall. Undantagen är de finansiella tillgångar som ett företag vid första redovisningstillfället klassificerat i någon av kategorierna finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen, lånefordringar och kundfordringar eller finansiella tillgångar som kan säljas. Till denna kategori hör inte heller finansiella tillgångar som sålts eller omklassificerats mer än till ett oväsentligt belopp under det senaste räkenskapsåret eller de två föregående räkenskapsåren.

4.3.3 Lånefordringar och kundfordringar

Den tredje kategorin av finansiella tillgångar är lånefordringar och kundfordringar som inte är derivat, som har fastställda eller fastställbara betalningar och som inte noterats på en aktiv marknad. Undantagna är både fordringar som företaget avser att sälja omedelbart eller inom en snar framtid och sådana som vid det första redovisningstillfället klassificerats i kategorierna finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen och finansiella tillgångar som kan säljas.

4.3.4 Finansiella tillgångar som kan säljas

Den fjärde kategorin av finansiella tillgångar inkluderar finansiella tillgångar som kan säljas och som inte är derivat där de finansiella tillgångarna identifierats som att de inte kan säljas eller inte klassificerats till de övriga kategorierna, det vill säga lånefordringar och kundfordringar, investeringar som hålles till förfall eller finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen.

4.4 Efterföljande värdering av finansiella tillgångar

Efter det att ett företag gjort den första redovisning av de finansiella tillgångarna, skall företaget löpande värdera de finansiella tillgångarna, inklusive de derivat som är tillgångar, till deras verkliga värden utan avdrag för transaktionskostnader som exempelvis kan uppkomma vid försäljning, med undantag för finansiella tillgångar i kategorierna lånefordringar och kundfordringar samt investeringar som hålles till förfall som båda ska värderas till upplupet anskaffningsvärde. Undantaget från värdering till verkligt värde är också egetkapitalinstrument där det inte finns ett noterat marknadspris på en aktiv marknad och där det verkliga värdet inte kan beräknas på ett tillförlitligt sätt, utan istället ska värderas till anskaffningsvärdet. I de fall där de finansiella tillgångarna är identifierade som säkrade poster värderas de enligt standarderna om säkringsredovisning.

4.5 Efterföljande värderingar av finansiella skulder

På liknade sätt som för de finansiella tillgångarna ska ett företag göra efterföljande värderingar av de finansiella skulderna, skillnaden är att de finansiella skulderna ska värderas till upplupet anskaffningsvärde. Undantagna är finansiella skulder som är klassificerade i kategorin finansiella skulder värderade till verkligt värde via resultaträkningen och finansiella skulder som är klassificerade som derivat som antingen värderas till verkligt värde eller till anskaffningsvärde. I de fall där de finansiella skulderna är identifierade som säkrade poster värderas de enligt standarderna om säkringsredovisning.

4.6 Vinster och förluster vid förändring av verkligt värde

Enligt IAS 39 punkt 55 skall de vinster och förluster som uppkommer vid en förändring i det verkliga värdet på en finansiell tillgång eller en finansiell skuld och som inte är en del av ett säkringsförhållande redovisas på följande vis. I kategorin finansiella tillgångar och finansiella skulder värderade till verkligt värde via resultaträkningen redovisas de vinster och förluster som uppkommer vid en förändring i det verkliga värdet i resultaträkningen, medan motsvarande vinster i kategorin finansiella tillgångar som kan säljas vidare redovisas direkt i eget kapital. I den senare kategorin inkluderas inte nedskrivningar, valutavinster och valutaförluster. Redovisning sker direkt mot eget kapital i denna kategori tills den finansiella tillgången tas bort från balansräkningen, då den tidigare ackumulerade vinsten eller förlusten som tidigare redovisats i eget kapital redovisas i resultaträkningen.
 Vinster och förluster som uppkommer på finansiella tillgångar och finansiella skulder som redovisas till upplupet anskaffningsvärde redovisas i resultaträkningen när den finansiella tillgången eller den finansiella skulden tas bort från balansräkningen eller skrivs ned, samt genom periodisering. I de fall där de finansiella tillgångarna eller finansiella skulderna är identifierade som säkrade poster skall den vinst eller förlust som uppkommer redovisas enligt standarderna för säkringsredovisning.

4.7 Säkringsredovisning

I säkringsredovisning sker enligt IAS 39 punkt 85 en redovisning i resultaträkningen av motverkande förändringar i verkligt värde på säkringsinstrumentet och den post som säkras.
 Standarden tar upp tre former av säkringsförhållanden; säkring till verkligt värde, kassaflödessäkring och säkring av nettoinvestering. En säkring av verkligt värde är enligt standarden en säkring av exponeringar för förändringar i verkligt värde på en redovisad tillgång eller skuld eller ett oredovisat bindande åtagande, som är hänförlig till en viss risk och som skulle kunna påverka resultaträkningen.
 Ett exempel på säkring till verkligt värde kan vara då ett företag säkrar sig mot förändringar i verkligt värde på ett fastförräntat skuldinstrument som följd av ändrade räntesatser.
 Den andra formen av säkringsförhållande är enligt IAS 39 punkt 86 kassaflödessäkring som är en säkring av exponeringen för variationer i kassaflöden hänförliga till en viss risk kopplad till en redovisad tillgång, skuld eller en mycket sannolik prognostiserad transaktion och skulle på liknande sätt som säkring till verkligt värde kunna påverka resultaträkning.
 Det tredje säkringsförhållandet enligt samma standard, är en säkring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet.

4.8 Krav vid säkringsredovisning

Vid säkringsredovisning kan enbart finansiella instrument som står utanför koncernen, segmentet eller det enskilda företag som rapporteringen gäller identifieras som säkringsinstrument. Även om enskilda företag i koncern eller divisioner inom ett företag kan ingå säkringstransaktioner med andra interna transaktioner i koncernredovisningen, uppfyller inte interna säkringstransaktioner villkoren för säkringsredovisning i koncernen.
 När ett säkringsförhållande ingås skall det även upprättas en formell dokumentation och identifiering av säkringsförhållandet samt mål för företagets riskhantering och riskhanteringsstrategi avseende säkringen. Vidare ska även denna säkringsdokumentation innehålla identifiering av säkringsinstrumentet, den säkrade posten eller transaktionen, karaktären på den risk som säkrats samt hur företaget kommer att bedöma säkringens effektivitet vad det gäller att täcka exponeringen mot förändringar i den säkrade postens verkliga värde eller kassaflöden som är kopplade till den säkrade risken. Enligt standarden IAS 39 punkt 88 förväntas säkringen vara mycket effektiv i att uppnå motverkande förändringar i verkligt värde eller kassaflöden som är kopplade till den säkrade risken. Dessutom ska denna effektivt överensstämma med den ursprungligen dokumenterade strategin för säkringsförhållandet. I samma standard ställs också krav på att effektiviteten i säkringen ska kunna mätas på ett tillförlitligt sätt, det vill säga att det verkliga värdet eller kassaflödena för den posten som är kopplad till den säkrade risken och det verkliga värdet på säkringsinstrumentet kan mätas på ett tillförlitligt sätt. Standarden IAS 39 punkt 88 avslutas med att det ställs krav på att säkringen skall bedömas fortlöpande och fastställdas som att ha varit mycket effektiv under den räkenskapsperiod för vilken säkringen identifierades.

4.9 Säkringens effektivitet

När säkringen ingås och under efterföljande perioder förväntas säkringen enligt IAS 39 punkt 88 vara mycket effektiv vad det gäller att resultera i motverkande förändringar i verkligt värde eller kassaflöden som är kopplade till den säkrade risken i företaget under den period för vilken säkringen identifierats. Om en säkring skall betraktas som mycket effektiv enligt IAS 39 skall de faktiska resultaten av säkringen ligga inom intervallet 80 till 125 procent. Om till exempel det faktiska resultatet var sådant att det gav en förlust på säkringsinstrumentet med 120 valutaenheter och en vinst på kontantinstrumentet med 100 valutaenheter kan effektiviteten beräknas antingen genom att dividera 120 med 100 eller att dividera 100 med 120, vilket ger resultaten 120 procent respektive 83 procent. I exemplet ligger det faktiska resultatet för säkringen inom intervallet 80 till 125 procent och förutsatt att säkringsdokumentationen är uppfylld, kan därmed säkringen betraktas som mycket effektiv.
 IAS 39 anger inte någon specifik metod för bedömning av säkringens effektivitet, utan den metod som företaget väljer för bedömning av säkringens effektivitet hänger samman med företagets strategi för riskhantering.
 Den förväntade effektiviteten i säkringen kan därmed visas på flera olika sätt, exempelvis kan en jämförelse göras med tidigare förändringar i verkligt värde eller kassaflöden för den säkrade post som är kopplade till den säkrade risken med tidigare förändringar i verkligt värde eller kassaflöden för säkringsinstrumentet. Ett annat sätt att presentera den förväntade effektiviteten i säkringen kan vara genom att visa på ett starkt statistiskt samband mellan det verkliga värdet eller kassaflöden för den säkrade posten och dem för säkringsinstrumentet.
 I en del fall använder ett företag olika metoder för att visa effektiviteten. Oberoende av vilken metod ett företag väljer, skall företagets dokumentation innehålla information om dess metoder för bedömning av den förväntade effektiviteten i säkringen.

De säkringsinstrument som de noterade företagen använder för att säkra finansiella instrument men som faller utanför ramen för säkringsredovisning enligt IAS 39 kommer författarna att benämna som ekonomiska säkringar.
5 Resultat och analys
I detta femte kapitel presenteras det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen. Parallellt med resultatredovisningen genomförs en analys med hjälp av uppsatsens teoretiska delar. Författarnas förhoppningar är att analysen skall kunna utföras på ett strukturerat och lättförståligt sätt. De läsare som inte vill ta del av hela analysen hänvisas till sammanfattningen som presenteras i de inledande delarna av nästa kapitel.

5.1 Presentation och analys av empirisk undersökning
Enligt Föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter är syftet med de finansiella rapporterna att tillhanda information om ett företags finansiella ställning och resultat samt om förändringar i den finansiella ställningen. Vidare innebär jämförbarhetskriteriet i Föreställningsramen, att det skall vara möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att få en uppfattning om trender i ett företag genom att jämföra ett företags finansiella rapporter från en period till en annan. Dessutom skall det vara möjligt att jämföra finansiella rapporter mellan olika företag. Eftersom konflikterna mellan Föreställningsramen och enskilda International Accounting Standards successivt ska minska då Conceptual Frameworks for the Preparation and Presentation of Financial Statements är vägledande vid utformning och revidering av International Accounting Standards, borde det inte vara några problem för en redovisning som är upprättad enligt redovisningsstandarden IAS 39, att uppfylla kraven som ställs på jämförbarhet i Föreställningsramen.
Med hjälp av det sammanställda resultatet på den empiriska undersökningen i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, ämnar författarna, utreda om kraven som ställs på säkringsredovisning i IAS 39 kan förorsaka skillnader i tillämpning av säkringsredovisning och hur detta kan påverka jämförbarheten bland de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista.
I presentationen av det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen, inleder författarna, med en redogörelse av hur de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista tillämpar säkringsredovisning efter implementeringen av redovisningsstandarden IAS 39.

Diagram 5.1 – Aktielistor
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I det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen framträder ett mönster som visar på att säkringsredovisning enligt IAS 39 är betydligt vanligare bland de noterade företagen på Stockholmsbörsens A-lista, än vad det är bland de noterade företagen på O-listan. Samtidigt som A-listan har en större andel företag som säkringsredovisar enligt IAS 39 så omfattas O-listan av en större andel företag som enbart använder sig av ekonomiska säkringar. Det vill säga säkringar som av en eller annan anledning inte betraktas som säkringar enligt redovisningsstandarden IAS 39. 
Med en detaljerad redovisningsstandard som IAS 39 finns det, enligt Bierman, et al, risk för att två noterade företag på Stockholmsbörsen med identiskt likvärdiga säkringsförhållanden likväl kan uppvisa olika mönster i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna. Om ett av företagen säkringsredovisar enligt IAS 39, givet en hundraprocentlig effektivitet, kommer nettoeffekten av identifierade vinster och förluster för den riskutsatta tillgången och det motverkande säkringsinstrumentet för perioden bli noll. Detta behöver emellertid inte vara fallet för ett företag där den riskutsatta tillgången och det motverkande säkringsinstrumentet redovisas som en ekonomisk säkring. Ett av de noterade företagen på Stockholmsbörsen som inte säkringsredovisar enligt IAS 39, är läkemedelsföretaget Astra Zeneca. Företaget uppger i årsredovisningen från 2005 att de inte använder sig av säkringar i ett redovisningsperspektiv utan säkringar används enbart för att skydda verksamheten.
 Om det skall vara möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att upptäcka och förklara skillnader mellan företag måste, enligt Hendriksen et al, liknande händelser och transaktioner redovisas på likartat sätt i företagens finansiella rapporter.
De eventuella skillnader som kan uppstå i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna då två företag med identiskt likvärdiga tillgångar redovisar på olika sätt kommer, enligt Bierman et al, framför allt att påverka jämförbarheten under kortare perioder som exempelvis räkenskapsår. Författarna anser att denna problematik är störst vid jämförelser mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsens O-lista, där ungefär en tredjedel av företagen inte använder säkringar, ungefär en tredjedel av företagen tillämpar enbart ekonomiska säkringar och resterande tredjedel av företagen tillämpar åtminstone till viss del säkringsredovisning enligt IAS 39.
En möjlig förklaring till att det finns skillnader i tillämpning av säkringsredovisning bland de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista är att det finns olika behov av säkringsredovisning bland de noterade företagen. Eftersom det var möjligt att dela upp de noterade företagen på Stockholmsbörsen efter bransch och därefter ställa dem i relation till vilken omfattning de tillämpar säkringsredovisning, var det möjligt att undersöka om vissa branscher är mer benägna än andra att tillämpa säkringsredovisning enligt IAS 39.
Diagram 5.2 – Bransch
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I det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen framkommer det att det är framför allt branscherna energi och material som i större utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39. Branschen energi omfattar endast fyra noterade företag, därigenom menar författarna att det inte är möjligt att dra allt för stora slutsatser utifrån omfattningen av säkringsredovisning i denna bransch. Om det därutöver görs ett undantag för branschen material som enbart omfattar tretton företag så har de övriga branscherna på Stockholmsbörsen en relativt jämn fördelning över andelen företag som inte använder säkringsredovisning, andelen företag som enbart tillämpar ekonomiska säkringar och andelen företag som åtminstone till viss del säkringsredovisar enligt IAS 39.
Eftersom tillämpning av säkringsredovisning fördelar sig på ett förhållandevis likartat sätt i de olika branscherna ger inte detta någon direkt förklaring till varför det finns skillnader i tillämpning av säkringsredovisning bland de noterade företagen på Stockholmsbörsen. Utifrån det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen, där det klargörs hur de respektive branscherna tillämpar säkringsredovisning, är det emellertid relevant att föra en liknande diskussion som fördes i samband med presentationen av hur de olika aktielistorna tillämpar säkringsredovisning. I och med att de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista inte har en konsekvent tillämpning av säkringsredovisning och då olika tillämpning kan ge olika mönster i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna, menar författarna, att det både kan bli problematiskt att göra rättvisa jämförelser mellan företag i skilda branscher och mellan företag i samma bransch.
Problemet med en detaljerad redovisningsstandard är, enligt Ng, att det både kan vara svårt att förstå och att använda. Ett av de noterade företagen på Stockholmsbörsen som ingår i branschen industrivaror och tjänster är Volvo. I årsredovisningen från 2005 uppger företaget att de valt att inte fullt ut använda sig av säkringsredovisning enligt IAS 39, utan säkrar enbart vissa nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Anledningen är att företaget anser att säkringsredovisning blir alldeles för komplext att genomföra enligt redovisningsstandarden IAS 39.
 En detaljerad och komplex redovisningsstandard kan, enligt Ng, även vara svår att implementera, företagen klarar det sällan själva utan behöver ofta ta hjälp av revisorer och annan expertis på området. Svårigheten med att implementera redovisningsstandarden IAS 39 kan till viss del förklaras av att många av de noterade företagen på Stockholmsbörsen tvingats bedöma, analysera och omformulera placerings- och säkringsstrategier. Enligt revisionsbyrån Deloitte har det varit en utmaning för de noterade företagen på Stockholmsbörsen att hitta lämpliga strategier samtidigt som kraven för att få tillämpa säkringsredovisning enligt redovisningsstandarden IAS 39 skall uppfyllas. Författarna anser att implementeringen av en komplex och detaljerad redovisningsstandard som IAS 39 även kan ha försvårats av att den svenska redovisningen har traditioner i en mindre komplex och detaljerad reglering av redovisningen.
En möjlig förklaring till att det finns skillnader i tillämpning av säkringsredovisning bland de noterade företagen på Stockholmsbörsen är att revisionsbyråerna lyckats olika bra med att implementera redovisningsstandarden IAS 39 i de olika företagen. Eftersom det var möjligt att dela upp de noterade företagen på Stockholmsbörsen efter vilken revisionsbyrå de anlitar och därefter ställa dem i relation till vilken omfattning de tillämpar säkringsredovisning var det möjligt att undersöka om vissa revisionsbyråer har en större andel företag som tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39.
Diagram 5.3 – Revisionsbyrå
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I det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen framkommer det att de noterad företagen på Stockholmsbörsen som anlitar revisionsbyråerna Deloitte, Ernst & Young, PricewaterCoopers och KPMG som huvudansvarig för revisionsarbetet, har en förhållandevis jämn fördelning av tillämpning av säkringsredovisning. De revisionsbyråer som utmärker sig med en mindre andel företag som tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 är de mindre revisionsbyråerna BDO, Lindebergs och SET som ingår i stapeln övriga. Efter en genomgång av de noterade företagen på Stockholmsbörsen som anlitar dessa mindre revisionsbyråerna har författarna noterat att det ofta är de mindre företagen som anlitar de mindre revisionsbyråerna. Se diagram som stärker detta resonemang i bilaga 4.
En möjlig förklaring till att det finns skillnader i tillämpning av säkringsredovisning bland de noterade företagen på Stockholmsbörsen är att det råder skillnader i tillämpning av säkringsredovisning mellan mindre och större företag. Eftersom det både var möjligt att dela upp de noterade företagen på Stockholmsbörsen efter nettoomsättning och antalet anställda och därefter ställa dem i relation till vilken omfattning de tillämpar säkringsredovisning var det möjligt att undersöka om företagens storlek påverkar tillämpning av säkringsredovisning enligt IAS 39.

Diagram 5.4 – Nettoomsättning
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I det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen där de noterade företagens nettoomsättning sätts i relation till tillämpning av säkringsredovisning framträder ett tydligt mönster som visar på att andelen noterade företag som säkringsredovisar enligt IAS 39 successivt ökar med företagens nettoomsättning. Samtidigt som andelen företag som tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 successivt ökar med nettoomsättningen så minskar andelen företag som enbart tillämpar ekonomiska säkringar.
Diagram 5.5 – Antalet anställda
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I det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen där de noterade företagens personalstyrka sätts i relation till tillämpning av säkringsredovisning framträder ett tydligt mönster som visar på att andelen noterade företag som säkringsredovisar enligt IAS 39 successivt ökar med antalet anställda i företagen. Samtidigt som andelen företag som tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 successivt ökar med antalet anställda så minskar andelen företag som enbart tillämpar ekonomiska säkringar.
Både när det gäller storlek som baseras på nettoomsättning och när det gäller storlek som baseras på antalet anställda syns det ganska klart av det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen att det är de större noterade företagen på Stockholmsbörsen som i störst utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 och att denna tillämpning successivt avtar med storleken på företagen. Samtidigt som andelen noterade företag som tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 successivt ökar med företagens storlek så minskar andelen företag som enbart tillämpar ekonomiska säkringar

Om regleringen av redovisningen är allt för komplex och detaljerad, menar Hendriksen et al, att det finns risk för att upprättandet av de finansiella rapporterna blir så komplicerat att det kan försvåra jämförbarheten. Eftersom det är de mindre noterade företagen på Stockholmsbörsen som i lägst utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 och att dessutom en stor andel av de mindre företagen enbart tillämpar ekonomiska säkringar, borde det av någon anledning vara svårare för mindre företag att uppfylla kraven som ställs på säkringsredovisning i IAS 39. Ett av de mindre företagen på Stockholmsbörsen som inte tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 är Daydream som har en nettoomsättning på 18 Mkr och en personalstyrka på 20 personer. I årsredovisningen från 2005 uppger företaget att svårigheterna att uppfylla kravet med att prognostisera säkringar är anledningen till att de inte har möjlighet att säkringsredovisa enligt redovisningsstandarden IAS 39.

En av anledningarna till att företag avstår säkringsredovisning enligt IAS 39 kan även vara den avvägning som de noterade företagen på Stockholmsbörsen måste göra mellan nyttan av den redovisade informationen i de finansiella rapporterna och kostnaden för att producera den. Det vill säga nyttan i form av minskade svängningar i resultat- och balansräkning måste helt enkelt vara större än kostnaden för det merarbete som säkringsredovisning enligt IAS 39 skapar. Ett av de noterade företagen på Stockholmsbörsen som ingår i den empiriska undersökningen är Electrolux. I årsredovisningen från 2005 uppger företaget att de i framtiden skall försöka begränsa svängningar i resultat- och balansräkning genom att öka andelen säkringsförhållanden som uppfyller kraven som ställs på säkringsredovisning i IAS 39. De påpekar emellertid att det inte kan göras om det drar med sig orimligt höga kostnader.
 Enligt föreställningsramen för utformning av finansiella rapporter är det problematiska med denna nytto-/kostnadsjämförelse att avvägningen mellan nytta och kostnad bygger på bedömningar och att det inte alltid är den som drar nytta av den redovisade informationen i de finansiella rapporterna som får stå för kostnaderna. Eftersom det finns en möjlighet för de noterade företagen på Stockholmsbörsen att välja bort säkringsredovisning enligt IAS 39 då det förväntas dra med sig för stora kostnader, finns det samtidigt en risk för att investerare, kreditgivare och andra intressenter får lida av denna avvägning genom att det blir en försämrad jämförbarhet mellan de noterade företagens finansiella rapporter.
Då det finns en möjlighet för de noterade företagen på Stockholmsbörsen att välja bort säkringsredovisning enligt IAS 39 om det drar med sig för höga kostnader och olika tillämpning av säkringsredovisning ger olika effekter på resultat- och balansräkning finns det också en risk för att säkringsredovisning används för att påverka resultat och nyckeltal. Eftersom det var möjligt att dela upp de noterade företagen på Stockholmsbörsens efter soliditet och därefter ställa dem i relation i vilken omfattning de tillämpar säkringsredovisning är det möjligt att undersöka om ett nyckeltal som soliditet påverkar tillämpning av säkringsredovisning enligt IAS 39.
Diagram 5.6 – Soliditet
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I det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen där de noterade företagens soliditet sätts i relation till tillämpning av säkringsredovisning framträder ett mönster som visar på att andelen noterade företagen på Stockholmsbörsens som säkringsredovisar enligt IAS 39 är som störst hos företag med en soliditet upp till 50 procent. Därefter avtar andelen företag som säkringsredovisar enligt IAS 39 i takt med att soliditeten ökar. Samtidigt som andelen företag som säkringsredovisar enligt IAS 39 minskar med stigande soliditet så ökar andelen företag som enbart tillämpar ekonomiska säkringar.
Ewert et al menar att det är vanligt att standardsättarna försöker förbättra jämförbarheten mellan de finansiella rapporterna genom att upprätta en mer detaljerad reglering av redovisningen, enligt Shortridge et al är SFAS No. 133 som är den amerikanska motsvarigheten till IAS 39 ett tydligt exempel på denna process. Samtidigt som säkringsredovisning enligt IAS 39 leder till en jämnare redovisad information i de finansiella rapporterna, menar Bierman et al, att det finns en risk för att säkringsredovisning missbrukas genom så kallad cherry-pick där företagen påverkar resultat och nyckeltal i önskvärd riktning genom att välja lämpliga säkringar. Författarna menar att noterade företag som redan uppvisar en låg soliditet, kan ha större intresse av att tillämpa säkringsredovisning enligt IAS 39, för att svängningarna i resultat- och balansräkning inte skall äventyra ett redan lågt nyckeltal.

Författarna menar att ett noterat företag med redan låg soliditet, har större intresse av att begränsa svängningar i resultat- och balansräkning, för att inte äventyra ett redan lågt soliditetsmått. Effekten av ett lågt soliditetsmått kan exempelvis vara att investerare, kreditgivare och andra intressenter börjar ifrågasätta företagets ekonomiska situation.
Ett av de företagen som var noterade på Stockholmsbörsen under 2005 var Gambro, i årsredovisningen från 2005 uppger företaget att de begränsat tillämpningen av kassaflödessäkringar på grund av att det krävs för stora resurser för att tillämpa säkringsredovisning enligt IAS 39 i jämförelse med vilken effekt dessa säkringsförhållanden har på resultaträkningen.
 Därigenom menar författarna att det finns en risk för att företag som Gambro enbart väljer att säkringsredovisa enligt redovisningsstandarden IAS 39 då det ger önskvärda effekter på resultat- och balansräkning. Enligt Schipper kan även företagen skapa transaktioner som gör att de redovisas på ett sådant sätt att ett mer önskvärt resultat uppnås. Därigenom, menar Schipper, att det finns en risk för att en detaljerad redovisningsstandard som IAS 39 kan leda till att närbesläktade poster redovisas på olika sätt, vilket i sin tur kan försämra jämförbarheten mellan finansiella rapporter.
6 Slutsatser

Detta kapitel inleds med en inledande diskussion som leder fram till uppsatsens forskningsfråga, därefter presenteras de slutsatser som författarna har kommit fram till i denna uppsats, vilket är det samma som studiens praktiska och teoretiska bidrag. Som avslutning på denna uppsats kommer författarna att redogöra för vidare intressant forskning inom snarlika ämnesområden, vilket kan vara värdefulla tips då författarna lämnar över stafettpinnen till nya studenter.
6.1 Inledande diskussion
Målet eller en av de väsentligaste drivkrafterna bakom den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder var att det skulle förbättra jämförbarheten mellan de börsnoterade företagen i den Europeiska Unionen. Som ett led i den internationella harmoniseringen av redovisningsstandarder utfärdade Europaparlamentet tillsammans med Europarådet en förordning, som ställde krav på att samtliga börsnoterade företag inom EU skall upprätta koncernredovisningen enligt IFRS från och med det räkenskapsår som inleddes den 1 januari 2005. Redan innan det att årsredovisningarna från 2005 publicerats, uppgav fondförvaltare från hela Europa, att konvergeringen till IFRS på ett eller annat sätt påverkats deras ekonomiska investeringsbeslut. Under den gångna våren har därefter berörda företag presenterat de första årsredovisningarna som upprättats enligt redovisningsstandarderna i IFRS. Genom en empirisk undersökning i form av innehållsanalyser av årsredovisningar ämnade författarna undersöka hur den internationella redovisningsstandarden IAS 39 påverkar jämförbarheten mellan de noterade företagen på Stockholmsbörsen. I kommande delar av detta kapitel kommer den inledande forskningsfrågan att besvaras, det vill säga hur påverkar en detaljerad reglering av redovisningen i form av IAS 39 jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsen A- respektive O-lista, då det idag är upp till företagen om de ska begränsa volatiliteten i resultat- och balansräkning genom säkringsredovisning?

6.2 Forskningsfrågan besvaras – praktiskt bidrag

Då de noterade företagen på Stockholmsbörsen delats upp efter aktielistor, framkom att det finns olika tillämpning av säkringsredovisning efter konvergeringen till IFRS. En del företag tillämpar inte säkringsredovisning, en del företag tillämpar enbart ekonomiska säkringar och en del företag tillämpar åtminstone till viss del säkringsredovisning enligt IAS 39. Eftersom olika tillämpning av säkringsredovisning, kan ge olika mönster i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna, menar författarna, att det kan bli svårt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att göra rättvisa jämförelser mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista.

Genom det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen finns det inga klara tecken som tyder på att olika tillämning av säkringsredovisning skulle kunna förklaras av att det finns skilda behov av säkringsredovisning i olika branscher. Visserligen omfattas branscherna energi och material av en större andel företag som säkringsredovisar enligt IAS 39, men eftersom dessa två branscher är förhållandevis små, ger det ingen direkt förklaring till varför det finns skillnader i tillämpning av säkringsredovisning bland de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. Det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen har även framkommit att det inte finns något större samband mellan de noterade företagens revisionsbyrå och tillämpning av säkringsredovisning enligt IAS 39. Där finns emellertid vissa tecken som tyder på de mindre noterade företagen på Stockholmsbörsen, som anlitar de mindre revisionsbyråerna, också är de företag som i lägst utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39.

Det största sambandet som författarna funnit med hjälp av det sammanställa resultatet av den empiriska undersökningen, är att det är de mindre noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista som i lägst utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39, både när det gäller storlek som baseras på nettoomsättning och antalet anställda. I årsredovisningarna där de noterade företagen ger kommentarer kring säkringsredovisning, framkommer att det ofta är komplexiteten i redovisningsstandarden IAS 39 som fått företagen att begränsa eller till och med avstå säkringsredovisning enligt IAS 39. Genom det sammanställda resultatet på den empiriska undersökningen har det även visat sig att andelen noterade företag på Stockholmsbörsen som säkringsredovisar enligt IAS 39 minskar med stigande soliditet. Eftersom det finns en möjlighet för de noterade företagen att begränsa eller till och med avstå från säkringsredovisning enligt IAS 39 om det exempelvis drar med sig för höga kostnader, finns det även en risk för att säkringsredovisning missbrukas genom att de noterade företagen väljer ”lämpliga” säkringar, för att därigenom uppnå ett mer önskvärt resultat eller mer gynnsamma nyckeltal.

Det sammanställda resultatet av den empiriska undersökningen i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, visar alltså att kraven som ställs på säkringsredovisning i den internationella redovisningsstandarden IAS 39 kan påverka jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. Den försämrade jämförbarheten som kan uppstå då de noterade företagen inte kan eller vill begränsa svängningar i resultat- och balansräkning, genom att tillämpa säkringsredovisning enligt IAS 39, påverkas emellertid av hur stor andel finansiella instrument de noterade företagen förfogar över och i vilken utsträckning dessa fluktuerar i värde. Eftersom författarna tvingades göra en avvägning mellan kvalitet och hastighet, där en djupare kvalitativ studie valdes bort på grund av tidsaspekten, är det inte möjligt att dra några slutsatser om hur mycket säkringsredovisningen påverkar jämförbarheten efter konvergeringen till IFRS.

6.3 Studiens teoretiska bidrag

Eftersom det sammanställda resultatet från den empiriska undersökningen visar att en detaljerad redovisningsstandard som IAS 39 kan påverka jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista, blir det intressant att undersöka hur detta förhåller sig till teorier och tidigare forskning, det vill säga författarnas teoretiska bidrag.

Vissa forskare menar att det främsta syftet med den redovisade informationen i de finansiella rapporterna är att det skall fungera som användbart underlag vid ekonomiska bedömningar och beslut.
 Om det skall vara möjligt för investerare, kreditgivare och andra intressenter att upptäcka och förklara skillnader mellan företag, måste enligt Hendriksen et el, liknande händelser och transaktioner redovisas på ett likartat sätt i olika finansiella rapporter.
 Med stöd av det sammanställda resultatet från den empiriska undersökningen kan författarna, med teorier från Bierman et al, konstatera att det finns en risk för att två noterade företag på Stockholmsbörsen med identiskt likvärdiga tillgångar uppvisar olika mönster i den redovisade informationen i de finansiella rapporterna. De skillnader som därigenom kan uppstå kommer, enligt Bierman et al, framför allt att påverka jämförbarheten under kortare perioder som exempelvis räkenskapsår.

Problemet med allt för detaljerade redovisningsstandarder är också, enligt Ng, att de blir svårare såväl att implementera som att förstå och använda.
 Om en reglering av redovisningen är allt för detaljerad, anser Hendriksen et al, att det finns risk för att upprättandet av de finansiella rapporterna blir så komplicerat att det kan försämra jämförbarheten mellan rapporterna.
 Eftersom det är de mindre noterade företagen på Stockholmsbörsen som i lägst utsträckning tillämpar säkringsredovisning enligt IAS 39 och att dessutom en stor andel av dessa företagen enbart tillämpar ekonomiska säkringar, menar författarna, visar på att det är svårare för de mindre noterade företagen att tillämpa en detaljerad och komplex redovisningsstandard som IAS 39.

Samtidigt som det är möjligt för de noterade företagen att välja bort säkringsredovisning enligt IAS 39 om det förväntas medföra för höga kostnader finns det, enligt Bierman et al, även en risk för att säkringsredovisning missbrukas genom så kallad ”cherry-pick” där framför allt de resursstarka företagen kan påverka resultat och nyckeltal i önskvärd riktning genom att välja ”lämpliga” säkringar.
 Enligt Schipper kan även en detaljerad redovisningsstandard som IAS 39 leda till att företagen skapar transaktioner som gör att de redovisas på ett sådant sätt att ett mer önskvärt resultat uppnås. Därigenom anser Schipper att det finns en risk för att närbesläktade poster redovisas på olika sätt, vilket i sin tur kan försämra jämförbarheten mellan finansiella rapporter.

Författarna sammanfattar studien genom att konstatera att en detaljerad och komplex redovisningsstandard som IAS 39 kan försvåra jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. Anledningen till detta är att det sammanställda resultatet från den empiriska undersökningen visat att det är svårare för de mindre noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista att begränsa svängningar i resultat- och balansräkning genom att tillämpa säkringsredovisning enligt IAS 39. Detta tillsammans med att jämförbarheten kan kompliceras av att det finns en risk för framför allt resursstarka företag att tillämpa säkringsredovisning enligt IAS 39 enbart då det ger önskvärda effekter på resultat- och balansräkning, menar författarna, är studiens främsta teoretiska bidrag.

6.4 Reflektioner över studiens slutsats

Inför studien hade författarna förhoppningar om att det sammanställda resultatet på den empiriska undersökningen i form av innehållsanalyser av årsredovisningar, skulle kunna förklara hur en detaljerad reglering av redovisningen i form av IAS 39 påverkar jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. Eftersom författarna misstänkte att många av de noterade företagen på Stockholmsbörsen påbörjat tillämpningen av säkringsredovisning enligt redovisningsstandarden IAS 39 under 2005, rådde en viss osäkerhet om det skulle vara möjligt att uppnå studien syfte genom en empirisk undersökning i form av innehållsanalyser av de berörda företagens årsredovisningar. Under sammanställningen av resultatet från den empiriska undersökningen uppdagades emellertid ett mönster som visade på att den internationella redovisningsstandarden förorsakat skillnader i tillämpning av säkringsredovisning som kan försvåra jämförbarheten mellan årsredovisningarna från de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista. Det tydliga mönstret som framkommit i det sammanställda resultatet från den empiriska undersökningen av 207 årsredovisningar tillsammans med de teorier som funnits att tillgå i vetenskapliga artiklar och relevant litteratur, menar författarna, har stärkt studiens slutsatser.

6.5 Förslag på fortsatt forskning
I samband med studien där författarna fokuserat på hur kraven som ställs på säkringsredovisning i den detaljerade redovisningsstandarden IAS 39 kan påverka jämförbarheten bland de noterade företagen på Stockholmsbörsens A- respektive O-lista har författarna uppmärksammat ämnesområden som kan vara intressant att utveckla i framtida studier. För det första skulle författarna med nöje se en uppföljning av den studie som de själva genomfört, detta för att kunna se hur tillämpning av säkringsredovisning enligt IAS 39 utvecklar sig i framtiden. En studie av denna karaktär skulle kunna utföras genom att studera årsredovisningar eller delårsrapporter över olika tidsperioder.

Implementeringen av redovisningsstandarden IAS 39 har enligt revisionsbyrån Deloitte föranlett flera fundamentala förändringar för berörda parter, många företag har exempelvis tvingats bedöma, analyser och omformulera placerings- och säkringsstrategier. För att undersöka hur en detaljerad redovisningsstandard som IAS 39 påverkat företagens sätt att hantera risker, menar författarna att det skulle vara intressant att genomföra en djupare studie av ett mindre antal noterade företag på Stockholmsbörsen.

En studie skulle även kunna utföras genom en jämförelse av säkringsredovisning mellan svenska och amerikanska företag i en viss bransch, för att på så sätt kunna belysa möjliga skillnader och hur detta påverkar jämförbarheten mellan företag.
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Årsredovisningar 2005
	Academedia

	AcandoFrontec

	ACSC

	Active Biotech

	Active Capital

	AddNode

	Alfa Laval

	Anoto

	Artimplant

	Aspiro

	AssaAbloy

	AstraZeneca

	Atlas Copco

	Audiodev

	Axfood

	Axis Communication

	Balder

	Ballingslöv

	Beijer Alma

	Beijer Electronics

	Biacore

	Bilia

	Billerud

	Biogaia

	Bioinvent

	Biolin

	Biophausia

	Biotage

	Boliden

	Bong Ljungdahl

	Borås Wäveri

	Boss Media

	Brinova

	Brio

	Broström

	BTS Group

	Capio

	Cardo

	CashGuard

	Castellum

	Catena

	Cherry-Företagen

	Cloetta Fazer

	Concordia

	Connecta

	Consilium

	Custos

	Cyber Com

	Daydream

	Digital Vision

	Diös

	Doro

	Duroc

	Elanders

	Electrolux

	Elektronik_Gruppen

	Enea

	Eniro

	Ericsson

	Expanda

	Fabege

	Fagerhult

	Fast Partner

	Feelgood

	Fenix Outdoor

	Fingerprint

	Framfab

	G & L Beijer

	Gambro

	Gant Company

	Getinge

	Gunnebo

	Gunnebo Industrier

	Hakon Invest

	Haldex

	Heba

	Hexagon

	HIQ

	HL Display

	Holmen

	Home Properties

	Hufvudstaden

	Human Care

	Höganäs

	IBS

	IFS

	Indutrade

	Intrum Justitia

	JC

	Jeeves

	JM

	Kabe

	Kappahl

	Karo Bio

	Karolin Machine tools

	Klippan

	Klövern

	KnowIt

	Kungsleden

	LBIcon

	Ljungbergsgruppen

	Lundbergs

	Lundin Petroleum

	Malmbergs Elektriska

	Mandator

	Meda

	Medicover Holding

	Medivir

	Mekonomen

	Micronic

	Midway

	Millicom

	Modern Times Group

	Modul 1 Data

	MSC Kosult

	MultiQ International

	Munters

	NCC

	NEA

	Nefab

	Net Insight

	New wave group

	Nibe

	Nilörngruppen

	Nobel Biocare

	Nobia

	Nocom

	Nokia

	Nolato

	NOTE

	Novotek

	Observer

	Onetwocom

	Opcon

	Orc Software

	Orexo

	Oriflames Cosmetics

	Ortivus

	PartnerTech

	Peab

	Pergo

	Poolia

	Precise Biometrics

	Prevas

	Pricer

	Proact IT

	Probi

	Proffice

	Profilgruppen 

	Protect Data

	Q-med

	Readsoft

	Rottneros

	Rörvik Timber

	SAAB

	Sandvik

	Sardus

	SAS

	SCA

	Scania

	ScanMining

	Scribona

	Seco Tools

	Securitas

	Semcon

	Sigma

	Sintercast

	Skanska

	SKF

	Softronic

	SSAB

	Stora Enso

	Strålfors

	Studsvik

	Sweco

	Svedbergs

	Swedish Match

	SwitchCore

	Technology Nexus

	Teleca

	Telelogic

	Telia Sonera

	Teligent

	Thalamus

	Ticket

	Tietoenator

	TradeDouble

	Transatlantic

	Transcom

	Trelleborg

	Tricorona

	Trio

	Unibet

	Wallenstam

	VBG

	Westergyllen

	Wihlborgs

	Viking Telekom

	Wise Group

	Vitrolife

	VLT

	WM-Data

	Volvo

	XANO

	XPondCard Group

	Zodiak Television

	Ångpanneföreningen


Bilaga 1
Frågor till empirisk undersökning steg 1
1. Vilken aktielista är företaget noterat på?

2. Vilken bransch tillhör företaget?

3. Vilken nettoomsättning har företaget?

4. Vilken soliditet har företaget?

5. Hur många anställda har företaget?

6. Vilket är företagets revisionsbyrå?
7. Är företaget noterat i USA?

8. Använder företag sig av säkringar verkligt värde?
9. Använder sig företaget av kassaflödessäkringar?
10. Använder sig företag av säkringar av nettoinvesteringar i utlandet?
11. Använde sig företaget av IAS 39 frivilligt redan under 2004?
12. Finns det någon allmän information angående IAS 39 i årsredovisningen?
13. Finns information om hur säkringsredovisningen skall hanteras i framtiden?
Frågor till empirisk undersökning steg 2
1. Vilken aktielista är företaget noterat på?

2. Vilken bransch tillhör företaget?

3. Vilken nettoomsättning har företaget?

4. Underliggande variabler till soliditet?

5. Hur många anställda har företaget?

6. Vilket är företagets revisionsbyrå?
7. Finns det någon allmän information angående IAS 39 i årsredovisningen?
8. Finns information om hur säkringsredovisningen skall hanteras i framtiden?

Bilaga 2
Fördelning över antalet inkluderade/exkluderade företag
	Bransch
	Inkluderade
	Exkluderade

	
	
	

	Dagligvaror
	6
	1

	Energi
	2
	1

	Finans/Fastighet
	16
	31

	Hälsovård
	24
	7

	Industrivaror & tjänster
	58
	5

	Informationsteknik
	65
	5

	Material
	13
	2

	Sällanköpsvaror & tjänster
	23
	11

	
	
	

	
	
	

	Summa:
	207
	63

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	Aktielista
	Inkluderade
	Exkluderade

	
	
	

	A-listan (mest omsatta)
	23
	9

	A-listan (övriga)
	15
	6

	O-listan (attract 40)
	49
	10

	O-listan (övriga)
	120
	38

	
	
	

	
	
	

	Summa:
	207
	63


Lista över exkluderade företag i empirisk undersökning
	Finansiella bolag och investmentbolag

	Affärstrategerna

	Avanza

	Bure

	D. Carnegie & Co

	Föreningssparbanken

	Geveko

	Handelsbanken

	Hafsfrun

	Hagströmer & Qviberg

	Industrivärden

	Investor

	Invik

	Kaupthing Bank

	Kinnevik

	Latour Investment

	Ledstiernan

	Luxonen

	NeoNet

	Nordea

	Nordnet

	Novestra

	Old Mutual

	OMX

	Ratos

	Salusansvar

	SEB

	Skanditek

	Svolder

	SÄKI

	Traction 

Öresunds Investment

	Brutets räkenskapsår

	A-com

	Addtech

	Bergman & Beving

	Bergs Timber

	Clas Ohlsson

	CTT Systems

	Diamyd Medical

	Elekta

	HM

	Hemtex

	Intellecta

	Lagercrantz Group

	Lindex

	NetOnNet

	Retail & Brands

	Sectra

	Skistar

	Tripep

	Vostok Nafta

	Wedins Skor &Accessoarer

	Wilhelm Sonesson

	Ej redovisning enligt IFRS

	ABB

	Autoliv

	Lundin Mining

	Epicept

	Oxigene

	Powerwave Technologies

	Senea

	Sensys Traffic

	Ej tillgänglig rapporter från 2005

	Metro

	OEM

	Raysearch Labaratories


Bilaga 3
Säkringsredovisning IAS 39

	Säkringstyp
	Säkringsredovisning enligt IAS 39
	Ej säkringsredovisning enligt IAS 39

	Säkring av verkligt värde
	Orealiserade värdeförändringar av den säkrade posten tas in i resultaträkningen. Detsamma gäller för säkringsinstrumenten.

	Det är enbart realiserade värdeförändringar som tas upp i resultaträkningen. Säkringsinstrumentens värdeförändringar belastar resultaträkningen.



	Kassaflödessäkring
	Eftersom händelsen ännu inte har inträffat blir det inga förändringar i balansräkningen och resultaträkningen förrän den realiserats. Säkringsinstrumentets värdeförändringar belastar eget kapital i balansräkningen och förflyttas till resultaträkningen vid realisation.

	Eftersom inte händelsen inträffat påverkas inte balansräkningen av den säkrade posten. Orealiserade förändringar i säkringsinstrumentet belastar resultaträkningen.



	Säkring av nettoinvestering i utlandet
	Orealiserade förändringar av den säkrade posten redovisas i eget kapital i balansräkningen och belastar resultaträkningen vid realisation. Detsamma gäller för säkringsinstrumentet.

	Orealiserade förändringar av den säkrade posten redovisas i eget kapital i balansräkningen och belastar resultaträkningen vid realisation. Detsamma gäller för säkringsinstrumentet.




Bilaga 4
Revisionsbyrå i förhållande till nettoomsättning
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Resultatet bearbetas och sammanställs i diagram.





Utvärdering av empirisk undersökning steg två.





Empirisk undersökning steg två genomförs.





Frågor formuleras om eller plockas bort.





Utvärdering av empirisk undersökning steg ett.





Empirisk undersökning steg ett genomförs.





Frågor formuleras till empirisk undersökning.





Årsredovisningarna delas upp efter bransch.





Årsredovisningar beställs eller laddas hem.
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		Prevas		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%

		Pricer		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%

		Probi		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.18%		0.00%		0.18%

		Protect Data		0.00%		0.00%		1.96%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.96%

		Readsoft		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		ScanMining		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.77%

		Sintercast		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%		0.00%		0.12%

		Softronic		0.00%		0.00%		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Svedbergs		0.00%		0.00%		2.87%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.87%

		SwitchCore		0.00%		0.73%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.73%

		Technology Nexus		0.00%		1.23%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.23%

		Teligent		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.12%		0.00%		3.12%

		Thalamus		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.73%		1.73%

		Tricorona		0.00%		0.00%		1.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.12%

		Trio		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Viking Telekom		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.21%		0.00%		0.21%

		Wise Group		0.00%		0.00%		0.30%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.30%

		Vitrolife		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%

		Zodiak Television		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.27%		0.00%		3.27%

		Totalt		1.78%		13.72%		28.83%		17.37%		0.40%		31.50%		6.39%		100.00%





		Företag		1		2		3		4		5		Revision

		Fingerprint		Informationsteknik				3		11		96.1		KPMG

		Artimplant		Hälsovård				8		27		94.9		EY

		Active Biotech		Hälsovård				9		92		31.1		KPMG

		Catena						14		11		25.8		KPMG

		Sintercast		Industrivaror och tjänster				17		12		78.4		PWC

		Daydream		Informationsteknik				18		20		54.7		BDO

		Biolin		Hälsovård				19		20		88		EY

		Probi		Hälsovård				27		18		91.1		PWC

		Bioinvent		Hälsovård				28		95		82.2		EY

		Viking Telekom		Informationsteknik				31		24		27.8		PWC

		MSC Kosult		Informationsteknik				42		23		64.7		BDO

		Wise Group		Informationsteknik				44		40		34.2		EY

		Precise Biometrics		Informationsteknik				45		65		83.1		PWC

		Karo Bio		Hälsovård				52		76		89.8		PWC

		Biogaia		Hälsovård				60		33		82.4		Lindebergs

		Digital Vision		Informationsteknik				60		41		30.7		SET

		Orexo		Hälsovård				62		37		91.3		PWC

		MultiQ International		Informationsteknik				82		22		54.9		EY

		Net Insight		Informationsteknik				91		70		77.5		PWC

		Jeeves		Informationsteknik				94		59		37.2		EY

		Medivir		Hälsovård				103		125		82.9		PWC

		SwitchCore		Informationsteknik				108		51		59.5		Deloitte

		Diös		Finans/fastighet				113		22		32.1		EY

		Anoto		Informationsteknik				113		110		78.8		Deloitte

		ScanMining		Material				113		57		81.2		PWC

		Vitrolife		Hälsovård				120		81		83.5		KPMG

		Balder		Finans/Fastighet				130		16		29.2		KPMG

		Trio		Informationsteknik				130		89		67.4		EY

		Biophausia		Hälsovård				138		7		49.8		EY

		Tricorona		Material				165		32		52.9		EY

		Ortivus		Hälsovård				174		144		64.5		KPMG

		Modul 1 Data		Informationsteknik				177		195		30.7		PWC

		Technology Nexus		Informationsteknik				182		184		59.4		Deloitte

		Novotek		Informationsteknik				199		126		64.6		SET

		Prevas		Informationsteknik				200		204		61.4		KPMG

		Human Care		Hälsovård				202		92		55.5		SET

		Softronic		Informationsteknik				203		175		68		EY

		Duroc		Industrivaror och tjänster				204		185		72.9		BDO

		Heba		Finans/Fastighet				205		35		57.3		Deloitte

		Brinova		Finans/Fastighet				212		33		34.7		KPMG

		CashGuard		Informationsteknik				214		118		72.4		KPMG

		Audiodev		Informationsteknik				218		113		85.4		EY

		Academedia		Industrivaror och tjänster				226		275		63.1		SET

		Boss Media		Informationsteknik				246		159		59.4		PWC

		Concordia		Energi				254		9		93.3		KPMG

		Thalamus		telekomoperatör				256		137		61.9		Set

		Nilörngruppen		Sällanköpsvaror och tjänster				262		292		34.6		EY

		ACSC		Informationsteknik				265		144		61.6		Deloitte

		Orc Software		Informationsteknik				278		186		59.7		EY

		BTS Group		Industrivaror och tjänster				286		143		63.8		PWC

		Protect Data		Informationsteknik				289		116		66.7		EY

		Fast Partner		Finans/Fastighet				321		26		33.7		Deloitte

		Pricer		Informationsteknik				326		104		66.6		KPMG

		Opcon		Industrivaror och tjänster				344		378		34.2		PWC

		Home Properties		Sällanköpsvaror och tjänster				345		39		77.6		PWC

		Readsoft		Informationsteknik				401		292		46		PWC

		Connecta		Informationsteknik				401		320		46.3		Deloitte

		Mandator		Informationsteknik				401		420		54.9		PWC

		Aspiro		Informationsteknik				408		115		77.6		EY

		Svedbergs		Industrivaror och tjänster				423		238		70.9		EY

		Biotage		Hälsovård				430		295		75.7		Deloitte

		Feelgood		Hälsovård				433		563		28.8		EY

		Active Capital		Industrivaror och tjänster				433		254		39.2		KPMG

		Cherry-Företagen		Sällanköpsvaror och tjänster				444		273		82.7		EY

		Teligent		Informationsteknik				460		326		53.4		PWC

		Cyber Com		Informationsteknik				472		365		67.7		PWC

		Framfab		Informationsteknik				474		403		59		KPMG

		Onetwocom		Informationsteknik				474		49		18		EY

		Zodiak Television		Sällanköpsvaror och tjänster				482		357		73.6		PWC

		Malmbergs Elektriska		Industrivaror och tjänster				493		153		58.6		PWC
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Blad1

		Kappahl		9.6		ja

		Gant Company		9.7		ja

		Klippan		10.3		nej		ja

		Doro		11.9		Ja

		Millicom		13		nej		nej

		Brio		17.7		nej		ja

		Onetwocom		18		nej				1-20		21-40		41-60		61-80		81-100

		Consilium		18.1		ja				57%		58%		52%		23%		13%

		SAS		20.8		ja				29%		13%		24%		23%		44%

		Bilia		21.6		nej sid 51

		Scribona		21.9		ja				≥≤

		Eniro		23.7		ja

		Kungsleden		24.2		nej		ja		≤25		>25≤50		>50≤75		>75

		Rörvik Timber		24.3		ja				56		59		34		12

		Westergyllen		24.3		ja				22		17		21		40

		Peab		24.4		nej		ja

		Proffice		24.8		nej				1-33		34-66		67-100

		Gunnebo		25		ja				64%		48%		14%

		NOTE		25.3		ja				11%		21%		38%

		NCC		25.4		ja

		Sardus		25.5		ja				Andel företag som säkringsredovisar uppdelat på soliditet

		Catena		25.8		ja

		Skanska		26.1		ja

		Ticket		27		ja

		Viking Telekom		27.8		nej		ja

		Feelgood		28.8		nej

		Capio		29		ja

		Hexagon		29		ja

		Balder		29.2		nej

		IFS		29.2		ja

		Semcon		29.7		nej

		Swedish Match		30.1		ja

		Scania		30.3		ja

		Volvo		30.6		ja

		Digital Vision		30.7		nej

		Modul 1 Data		30.7		nej

		Ballingslöv		30.8		ja

		SAAB		31		ja

		Active Biotech		31.1		nej

		Electrolux		31.4		ja

		Intrum Justitia		31.8		nej

		Securitas		32.1		Ja

		Diös		32.1		nej		nej

		Billerud		32.6		ja

		Meda		32.7		ja

		G & L Beijer		32.8		ja

		Nibe		33		ja

		Gunnebo Industrier		33.5		ja

		Fast Partner		33.7		nej

		New wave group		33.8		ja

		Wallenstam		34.1		ja

		Opcon		34.2		nej

		Wise Group		34.2		nej

		Broström		34.2		ja

		Bong Ljungdahl		34.3		ja

		Nilörngruppen		34.6		nej

		Brinova		34.7		ja

		Klövern		34.8		nej		ja

		Wihlborgs		34.8		nej		ja

		WM-Data		34.8		ja

		PartnerTech		35.2		nej

		TradeDouble		35.3		nej

		Elanders		35.3		ja

		Alfa Laval		35.9		ja

		Proact IT		36.7		nej		ja

		Indutrade		36.9		nej		ja

		Getinge		37		ja

		Jeeves		37.2		nej

		XPondCard Group		37.2		ja

		Borås Wäveri		37.6		nej

		Tietoenator		38.2		ja

		Profilgruppen		38.5		ja

		Beijer Electronics		38.6		nej

		VBG		38.8		nej		ja

		Axfood		38.9		ja

		Active Capital		39.2		nej

		Transatlantic		39.5		ja

		VLT		39.8		nej

		Nobia		40.2		ja

		Haldex		40.5		ja

		Trelleborg		40.5		ja

		JM		40.6		nej		ja

		Oriflames Cosmetics		41		ja

		Sandvik		41.1		ja

		Fabege		41.4		nej		ja

		XANO		41.7		nej		ja

		Castellum		41.8		nej		ja

		Strålfors		41.8		nej		ja

		Ljungbergsgruppen		42		Ja

		SCA		42.2		ja

		AssaAbloy		42.8		Ja

		Stora Enso		42.8		ja

		Karolin Machine tools		43.2		nej		ja

		Sweco		43.2		ja

		LBIcon		44.5		Ja

		Midway		44.8		nej		ja

		Boliden		44.9		ja

		HL Display		45		ja

		SKF		45.2		ja

		Readsoft		46		nej		ja

		Connecta		46.3		nej

		Lundin Petroleum		47.4		ja

		Ångpanneföreningen		47.6		ja

		Studsvik		47.9		nej		ja

		IBS		47.9		ja

		Fenix Outdoor		48.3		nej		nej

		Höganäs		48.5		ja

		NEA		48.7		nej

		Kabe		49.4		nej		ja

		Expanda		49.5		Ja

		Biophausia		49.8		nej

		Nolato		49.9		ja

		Atlas Copco		50		Ja

		Holmen		50		ja

		Munters		50.1		ja

		Ericsson		50.5		ja

		Nefab		50.9		nej		ja

		KnowIt		51.7		nej

		AddNode		52.2		nej

		Hufvudstaden		52.2		ja

		Seco Tools		52.6		nej		ja

		Tricorona		52.9		ja

		Cardo		53		nej		ja

		Teligent		53.4		nej		ja

		Unibet		53.6		nej

		Sigma		54.4		nej

		Modern Times Group		54.6		ja

		Daydream		54.7		nej

		Micronic		54.8		ja

		Mandator		54.9		nej

		MultiQ International		54.9		nej		ja

		AstraZeneca		55.1		nej		ja

		Nokia		55.4		ja

		Human Care		55.5		ja

		Transcom		56.5		nej		nej

		Lundbergs		57		ja

		Observer		57.1		nej		ja

		Heba		57.3		ja

		Poolia		57.8		nej

		Medicover Holding		58		nej

		Elektronik_Gruppen		58.2		ja

		Mekonomen		58.3		nej

		Rottneros		58.3		ja

		Malmbergs Elektriska		58.6		nej

		Framfab		59		nej

		JC		59		ja

		Boss Media		59.4		nej		ja

		Technology Nexus		59.4		nej

		Fagerhult		59.4		ja

		SwitchCore		59.5		nej

		Orc Software		59.7		ja

		Beijer Alma		60.1		ja

		Pergo		61.4		nej		ja

		Prevas		61.4		nej

		ACSC		61.6		nej

		Custos		61.9		nej

		Thalamus		61.9		nej

		Gambro		62.1		ja

		Academedia		63.1		nej

		Nocom		63.3		nej

		BTS Group		63.8		nej

		Teleca		64		ja

		HIQ		64.2		nej		ja

		Ortivus		64.5		ja

		Novotek		64.6		nej

		MSC Kosult		64.7		nej

		AcandoFrontec		64.9		nej

		SSAB		65.8		ja

		Pricer		66.6		nej		ja

		Telia Sonera		66.6		ja

		Protect Data		66.7		nej

		Enea		67		nej

		Trio		67.4		nej

		Cyber Com		67.7		nej		ja

		Softronic		68		nej

		Telelogic		69.4		nej		ja

		Nobel Biocare		69.4		ja

		Axis Communication		70.2		ja

		Svedbergs		70.9		nej		ja

		CashGuard		72.4		nej		ja

		Duroc		72.9		nej

		Zodiak Television		73.6		nej

		Biotage		75.7		nej

		Biacore		76.6		nej		ja

		Cloetta Fazer		77.2		nej		ja

		Net Insight		77.5		nej

		Aspiro		77.6		nej

		Home Properties		77.6		ja

		Q-med		77.8		nej		ja

		Sintercast		78.4		nej

		Anoto		78.8		nej

		ScanMining		81.2		nej

		Bioinvent		82.2		nej		ja

		Biogaia		82.4		nej

		Cherry-Företagen		82.7		nej

		Medivir		82.9		nej		ja

		Precise Biometrics		83.1		nej		ja

		Vitrolife		83.5		nej		ja

		Audiodev		85.4		nej		ja

		Biolin		88		nej

		Karo Bio		89.8		nej		ja

		Probi		91.1		nej

		Orexo		91.3		ja

		Concordia		93.3		ja

		Artimplant		94.9		nej

		Hakon Invest		95		nej		ja

		Fingerprint		96.1		nej
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sid 101 All kurssäkring som avses är verksamhetsinriktad säkring och inte säkring ur ett redovisningsperspektiv. Säkringsredovisning, såsom denna definieras i
IAS 39, tillämpas inte.
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sid 45
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sid 52-53

Mike:
sid 57 I enlighet med de nya redovisningsreglerna för finansiella
instrument, IAS 39, har Gambro beslutat att använda
säkringsredovisning i de fall då redovisning till verkligt
värde skulle kunna orsaka en relativt hög resultatvolatilitet.
Under 2005 tillämpade Gambro säkringsredovisning för en
del av de kassaflödessäkringar av kommersiella flöden i EUR och USD,
cirka 18 procent. De återstående säkringarna
redovisades till verkligt värde i resultaträkningen. Med
ett förhållandevis stabilt och förutsägbart kassaflöde ska
de säkringar som inte säkringsredovisats inte betraktas
som spekulativa. Det är i stället en följd av att det krävs
stora resurser för att tillämpa säkringsredovisning om man
jämför med den inverkan som dessa säkringar har på
resultaträkningen.
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sid 67 Samtliga derivat redovisas till verkligt värde i balansräkningen.
För derivatinstrument som uppfyller kraven för säkringsredovisning
enligt metoden för kassaflödessäkring eller säkring av nettoinvestering i
utländsk valuta redovisas värdeförändringarna i särskilda kategorier inom
eget kapital och resultatförs i samband med att den säkrade posten redovisas
i resultaträkningen. Värdeförändringar för derivatinstrument som uppfyller
kraven för säkringsredovisning enligt metoden för verkligt värde säkring redovisas
i resultaträkningen för att möta värdeförändringen för den säkrade
posten. För derivatinstrument som ej säkringsredovisas och derivatinstrument
som ingår i en verkligt värde säkring redovisas värdeförändringarna i
resultaträkningen.
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sid 62 Dock tillämpas normalt inte säkringsredovisning.
Kassaflödessäkringarna.
har skett genom räntederivat för att
omvandla rörlig ränta till fast ränta.
Sid 76 Alla vinster och förluster som uppstår vid marknadsvärdering av instrumenten
redovisas direkt i resultatet då JM-koncernen inte tillämpar säkringsredovisning
för befintliga derivat.
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Mike:
 sid 67 Då Cardo valt att inte tillämpa
undantagsreglerna om ”säkringsredovisning” redovisas effekterna
av värderingen löpande över resultaträkningen.
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Mike:
Investeringar i utländska dotterbolag har i viss utsträckning säkrats genom upptagande av
valutalån, vid bokslutstillfället upptas dessa till balansdagskurs. I moderbolaget resultatförda
kursdifferenser elimineras i koncernredovisningen mot omräkning av nettotillgångarna
i dotterbolaget som förts mot eget kapital.
Men kolla med Roger!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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Kolla med roger!!!!!!!!
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sid 52, 55

Mike:
sid 52 Fabege tillämpar inte säkringsredovisning av derivatinstrument och
kategoriserar därmed derivatinstrument som ”Finansiella tillgångar
eller finansiella skulder som innehas för handel”. Tillgångar och
skulder i dessa kategorier värderas löpande till verkligt värde med
värdeförändringar redovisade i resultaträkningen.
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sid 42 Koncernens policy är för närvarande att inte skydda sig mot
finansiella risker avseende låne-, transaktions- eller omräkningsexponeringar.
Detta beslut är taget med hänsyn till andelen
nettotillgångar som är under exponering i koncernen
och kostnaden för skyddet mot eventuella risker.
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				Industrivaror & Tjänster		Industrivaror & Tjänster		Dagligvaror		Energi		Fastighet		Hälsovård		Informationsteknik		IT+telekom		Material

				53.6%		52.4%		66.7%		100.0%		46.7%		33.3%		27.9%		28.6%		84.6%
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						Antal		Säkringsredovisar		%		ekonomisk säkring

				A-listan		38		34		89%		11%

				O-listan		162		57		35%		25%

						Antal		Säkringsredovisar		%

				A-listan (Mest omsatta)		23		21		91%		9%

				A-Listan (övriga)		15		13		87%		13%
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				O-listan (övriga)		120		38		32%		23%
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		Summa av Netto		Revision

		Företag		BDO		Deloitte		EY		KPMG		Lindebergs		PWC		SET		Totalt

		Academedia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.53%		1.53%

		ACSC		0.00%		1.79%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.79%

		Active Biotech		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Active Capital		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Anoto		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Artimplant		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Aspiro		0.00%		0.00%		2.76%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.76%

		Audiodev		0.00%		0.00%		1.48%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.48%

		Balder		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Biogaia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.00%		0.00%		0.40%

		Bioinvent		0.00%		0.00%		0.19%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.19%

		Biolin		0.00%		0.00%		0.13%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.13%

		Biophausia		0.00%		0.00%		0.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.93%

		Biotage		0.00%		2.92%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.92%

		Boss Media		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.67%		0.00%		1.67%

		Brinova		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%

		BTS Group		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.94%		0.00%		1.94%

		CashGuard		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%

		Catena		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%

		Cherry-Företagen		0.00%		0.00%		3.01%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.01%

		Concordia		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%

		Connecta		0.00%		2.72%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%

		Cyber Com		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.19%		0.00%		3.19%

		Daydream		0.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%

		Digital Vision		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.40%

		Diös		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Duroc		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Fast Partner		0.00%		2.17%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.17%

		Feelgood		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Fingerprint		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%

		Framfab		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Heba		0.00%		1.39%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.39%

		Home Properties		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.34%		0.00%		2.34%

		Human Care		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.37%		1.37%

		Jeeves		0.00%		0.00%		0.64%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.64%

		Karo Bio		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.35%		0.00%		0.35%

		Malmbergs Elektriska		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.34%		0.00%		3.34%

		Mandator		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		Medivir		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.70%		0.00%		0.70%

		Modul 1 Data		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.20%		0.00%		1.20%

		MSC Kosult		0.28%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.28%

		MultiQ International		0.00%		0.00%		0.56%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.56%

		Net Insight		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.62%		0.00%		0.62%

		Nilörngruppen		0.00%		0.00%		1.78%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.78%

		Novotek		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.35%		1.35%

		Onetwocom		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Opcon		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.33%		0.00%		2.33%

		Orc Software		0.00%		0.00%		1.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.88%

		Orexo		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.42%		0.00%		0.42%

		Ortivus		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%

		Precise Biometrics		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.31%		0.00%		0.31%

		Prevas		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%

		Pricer		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%

		Probi		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.18%		0.00%		0.18%

		Protect Data		0.00%		0.00%		1.96%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.96%

		Readsoft		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		ScanMining		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.77%

		Sintercast		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%		0.00%		0.12%

		Softronic		0.00%		0.00%		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Svedbergs		0.00%		0.00%		2.87%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.87%

		SwitchCore		0.00%		0.73%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.73%

		Technology Nexus		0.00%		1.23%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.23%

		Teligent		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.12%		0.00%		3.12%

		Thalamus		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.73%		1.73%

		Tricorona		0.00%		0.00%		1.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.12%

		Trio		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Viking Telekom		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.21%		0.00%		0.21%

		Wise Group		0.00%		0.00%		0.30%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.30%

		Vitrolife		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%

		Zodiak Television		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.27%		0.00%		3.27%

		Totalt		1.78%		13.72%		28.83%		17.37%		0.40%		31.50%		6.39%		100.00%





		Företag		1		2		3		4		5		Revision

		Fingerprint		Informationsteknik				3		11		96.1		KPMG

		Artimplant		Hälsovård				8		27		94.9		EY

		Active Biotech		Hälsovård				9		92		31.1		KPMG

		Catena						14		11		25.8		KPMG

		Sintercast		Industrivaror och tjänster				17		12		78.4		PWC

		Daydream		Informationsteknik				18		20		54.7		BDO

		Biolin		Hälsovård				19		20		88		EY

		Probi		Hälsovård				27		18		91.1		PWC

		Bioinvent		Hälsovård				28		95		82.2		EY

		Viking Telekom		Informationsteknik				31		24		27.8		PWC

		MSC Kosult		Informationsteknik				42		23		64.7		BDO

		Wise Group		Informationsteknik				44		40		34.2		EY

		Precise Biometrics		Informationsteknik				45		65		83.1		PWC

		Karo Bio		Hälsovård				52		76		89.8		PWC

		Biogaia		Hälsovård				60		33		82.4		Lindebergs

		Digital Vision		Informationsteknik				60		41		30.7		SET

		Orexo		Hälsovård				62		37		91.3		PWC

		MultiQ International		Informationsteknik				82		22		54.9		EY

		Net Insight		Informationsteknik				91		70		77.5		PWC

		Jeeves		Informationsteknik				94		59		37.2		EY

		Medivir		Hälsovård				103		125		82.9		PWC

		SwitchCore		Informationsteknik				108		51		59.5		Deloitte

		Diös		Finans/fastighet				113		22		32.1		EY

		Anoto		Informationsteknik				113		110		78.8		Deloitte

		ScanMining		Material				113		57		81.2		PWC

		Vitrolife		Hälsovård				120		81		83.5		KPMG

		Balder		Finans/Fastighet				130		16		29.2		KPMG

		Trio		Informationsteknik				130		89		67.4		EY

		Biophausia		Hälsovård				138		7		49.8		EY

		Tricorona		Material				165		32		52.9		EY

		Ortivus		Hälsovård				174		144		64.5		KPMG

		Modul 1 Data		Informationsteknik				177		195		30.7		PWC

		Technology Nexus		Informationsteknik				182		184		59.4		Deloitte

		Novotek		Informationsteknik				199		126		64.6		SET

		Prevas		Informationsteknik				200		204		61.4		KPMG

		Human Care		Hälsovård				202		92		55.5		SET

		Softronic		Informationsteknik				203		175		68		EY

		Duroc		Industrivaror och tjänster				204		185		72.9		BDO

		Heba		Finans/Fastighet				205		35		57.3		Deloitte

		Brinova		Finans/Fastighet				212		33		34.7		KPMG

		CashGuard		Informationsteknik				214		118		72.4		KPMG

		Audiodev		Informationsteknik				218		113		85.4		EY

		Academedia		Industrivaror och tjänster				226		275		63.1		SET

		Boss Media		Informationsteknik				246		159		59.4		PWC

		Concordia		Energi				254		9		93.3		KPMG

		Thalamus		telekomoperatör				256		137		61.9		Set

		Nilörngruppen		Sällanköpsvaror och tjänster				262		292		34.6		EY

		ACSC		Informationsteknik				265		144		61.6		Deloitte

		Orc Software		Informationsteknik				278		186		59.7		EY

		BTS Group		Industrivaror och tjänster				286		143		63.8		PWC

		Protect Data		Informationsteknik				289		116		66.7		EY

		Fast Partner		Finans/Fastighet				321		26		33.7		Deloitte

		Pricer		Informationsteknik				326		104		66.6		KPMG

		Opcon		Industrivaror och tjänster				344		378		34.2		PWC

		Home Properties		Sällanköpsvaror och tjänster				345		39		77.6		PWC

		Readsoft		Informationsteknik				401		292		46		PWC

		Connecta		Informationsteknik				401		320		46.3		Deloitte

		Mandator		Informationsteknik				401		420		54.9		PWC

		Aspiro		Informationsteknik				408		115		77.6		EY

		Svedbergs		Industrivaror och tjänster				423		238		70.9		EY

		Biotage		Hälsovård				430		295		75.7		Deloitte

		Feelgood		Hälsovård				433		563		28.8		EY

		Active Capital		Industrivaror och tjänster				433		254		39.2		KPMG

		Cherry-Företagen		Sällanköpsvaror och tjänster				444		273		82.7		EY

		Teligent		Informationsteknik				460		326		53.4		PWC

		Cyber Com		Informationsteknik				472		365		67.7		PWC

		Framfab		Informationsteknik				474		403		59		KPMG

		Onetwocom		Informationsteknik				474		49		18		EY

		Zodiak Television		Sällanköpsvaror och tjänster				482		357		73.6		PWC

		Malmbergs Elektriska		Industrivaror och tjänster				493		153		58.6		PWC
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Blad1

		Nettoomsättning >500

		KPMG		19%
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		Deloitte		10%
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		Summa av Netto		Revision

		Företag		BDO		Deloitte		EY		KPMG		Lindebergs		PWC		SET		Totalt

		Academedia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.53%		1.53%

		ACSC		0.00%		1.79%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.79%

		Active Biotech		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Active Capital		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Anoto		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Artimplant		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Aspiro		0.00%		0.00%		2.76%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.76%

		Audiodev		0.00%		0.00%		1.48%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.48%

		Balder		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Biogaia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.00%		0.00%		0.40%

		Bioinvent		0.00%		0.00%		0.19%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.19%

		Biolin		0.00%		0.00%		0.13%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.13%

		Biophausia		0.00%		0.00%		0.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.93%

		Biotage		0.00%		2.92%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.92%

		Boss Media		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.67%		0.00%		1.67%

		Brinova		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%

		BTS Group		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.94%		0.00%		1.94%

		CashGuard		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%

		Catena		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%

		Cherry-Företagen		0.00%		0.00%		3.01%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.01%

		Concordia		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%

		Connecta		0.00%		2.72%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%

		Cyber Com		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.19%		0.00%		3.19%

		Daydream		0.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%

		Digital Vision		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.40%

		Diös		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Duroc		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Fast Partner		0.00%		2.17%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.17%

		Feelgood		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Fingerprint		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%

		Framfab		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Heba		0.00%		1.39%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.39%

		Home Properties		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.34%		0.00%		2.34%

		Human Care		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.37%		1.37%

		Jeeves		0.00%		0.00%		0.64%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.64%

		Karo Bio		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.35%		0.00%		0.35%

		Malmbergs Elektriska		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.34%		0.00%		3.34%

		Mandator		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		Medivir		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.70%		0.00%		0.70%

		Modul 1 Data		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.20%		0.00%		1.20%

		MSC Kosult		0.28%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.28%

		MultiQ International		0.00%		0.00%		0.56%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.56%

		Net Insight		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.62%		0.00%		0.62%

		Nilörngruppen		0.00%		0.00%		1.78%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.78%

		Novotek		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.35%		1.35%

		Onetwocom		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Opcon		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.33%		0.00%		2.33%

		Orc Software		0.00%		0.00%		1.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.88%

		Orexo		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.42%		0.00%		0.42%

		Ortivus		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%

		Precise Biometrics		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.31%		0.00%		0.31%

		Prevas		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%

		Pricer		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%

		Probi		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.18%		0.00%		0.18%

		Protect Data		0.00%		0.00%		1.96%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.96%

		Readsoft		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		ScanMining		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.77%

		Sintercast		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%		0.00%		0.12%

		Softronic		0.00%		0.00%		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Svedbergs		0.00%		0.00%		2.87%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.87%

		SwitchCore		0.00%		0.73%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.73%

		Technology Nexus		0.00%		1.23%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.23%

		Teligent		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.12%		0.00%		3.12%

		Thalamus		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.73%		1.73%

		Tricorona		0.00%		0.00%		1.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.12%

		Trio		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Viking Telekom		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.21%		0.00%		0.21%

		Wise Group		0.00%		0.00%		0.30%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.30%

		Vitrolife		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%

		Zodiak Television		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.27%		0.00%		3.27%

		Totalt		1.78%		13.72%		28.83%		17.37%		0.40%		31.50%		6.39%		100.00%





		Företag		1		2		3		4		5		Revision

		Fingerprint		Informationsteknik				3		11		96.1		KPMG

		Artimplant		Hälsovård				8		27		94.9		EY

		Active Biotech		Hälsovård				9		92		31.1		KPMG

		Catena						14		11		25.8		KPMG

		Sintercast		Industrivaror och tjänster				17		12		78.4		PWC

		Daydream		Informationsteknik				18		20		54.7		BDO

		Biolin		Hälsovård				19		20		88		EY

		Probi		Hälsovård				27		18		91.1		PWC

		Bioinvent		Hälsovård				28		95		82.2		EY

		Viking Telekom		Informationsteknik				31		24		27.8		PWC

		MSC Kosult		Informationsteknik				42		23		64.7		BDO

		Wise Group		Informationsteknik				44		40		34.2		EY

		Precise Biometrics		Informationsteknik				45		65		83.1		PWC

		Karo Bio		Hälsovård				52		76		89.8		PWC

		Biogaia		Hälsovård				60		33		82.4		Lindebergs

		Digital Vision		Informationsteknik				60		41		30.7		SET

		Orexo		Hälsovård				62		37		91.3		PWC

		MultiQ International		Informationsteknik				82		22		54.9		EY

		Net Insight		Informationsteknik				91		70		77.5		PWC

		Jeeves		Informationsteknik				94		59		37.2		EY

		Medivir		Hälsovård				103		125		82.9		PWC

		SwitchCore		Informationsteknik				108		51		59.5		Deloitte

		Diös		Finans/fastighet				113		22		32.1		EY

		Anoto		Informationsteknik				113		110		78.8		Deloitte

		ScanMining		Material				113		57		81.2		PWC

		Vitrolife		Hälsovård				120		81		83.5		KPMG

		Balder		Finans/Fastighet				130		16		29.2		KPMG

		Trio		Informationsteknik				130		89		67.4		EY

		Biophausia		Hälsovård				138		7		49.8		EY

		Tricorona		Material				165		32		52.9		EY

		Ortivus		Hälsovård				174		144		64.5		KPMG

		Modul 1 Data		Informationsteknik				177		195		30.7		PWC

		Technology Nexus		Informationsteknik				182		184		59.4		Deloitte

		Novotek		Informationsteknik				199		126		64.6		SET

		Prevas		Informationsteknik				200		204		61.4		KPMG

		Human Care		Hälsovård				202		92		55.5		SET

		Softronic		Informationsteknik				203		175		68		EY

		Duroc		Industrivaror och tjänster				204		185		72.9		BDO

		Heba		Finans/Fastighet				205		35		57.3		Deloitte

		Brinova		Finans/Fastighet				212		33		34.7		KPMG

		CashGuard		Informationsteknik				214		118		72.4		KPMG

		Audiodev		Informationsteknik				218		113		85.4		EY

		Academedia		Industrivaror och tjänster				226		275		63.1		SET

		Boss Media		Informationsteknik				246		159		59.4		PWC

		Concordia		Energi				254		9		93.3		KPMG

		Thalamus		telekomoperatör				256		137		61.9		Set

		Nilörngruppen		Sällanköpsvaror och tjänster				262		292		34.6		EY

		ACSC		Informationsteknik				265		144		61.6		Deloitte

		Orc Software		Informationsteknik				278		186		59.7		EY

		BTS Group		Industrivaror och tjänster				286		143		63.8		PWC

		Protect Data		Informationsteknik				289		116		66.7		EY

		Fast Partner		Finans/Fastighet				321		26		33.7		Deloitte

		Pricer		Informationsteknik				326		104		66.6		KPMG

		Opcon		Industrivaror och tjänster				344		378		34.2		PWC

		Home Properties		Sällanköpsvaror och tjänster				345		39		77.6		PWC

		Readsoft		Informationsteknik				401		292		46		PWC

		Connecta		Informationsteknik				401		320		46.3		Deloitte

		Mandator		Informationsteknik				401		420		54.9		PWC

		Aspiro		Informationsteknik				408		115		77.6		EY

		Svedbergs		Industrivaror och tjänster				423		238		70.9		EY

		Biotage		Hälsovård				430		295		75.7		Deloitte

		Feelgood		Hälsovård				433		563		28.8		EY

		Active Capital		Industrivaror och tjänster				433		254		39.2		KPMG

		Cherry-Företagen		Sällanköpsvaror och tjänster				444		273		82.7		EY

		Teligent		Informationsteknik				460		326		53.4		PWC

		Cyber Com		Informationsteknik				472		365		67.7		PWC

		Framfab		Informationsteknik				474		403		59		KPMG

		Onetwocom		Informationsteknik				474		49		18		EY

		Zodiak Television		Sällanköpsvaror och tjänster				482		357		73.6		PWC

		Malmbergs Elektriska		Industrivaror och tjänster				493		153		58.6		PWC
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Nettoomsättning >10000



		

		Summa av Netto		Revision

		Företag		BDO		Deloitte		EY		KPMG		Lindebergs		PWC		SET		Totalt

		Academedia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.53%		1.53%

		ACSC		0.00%		1.79%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.79%

		Active Biotech		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Active Capital		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Anoto		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Artimplant		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Aspiro		0.00%		0.00%		2.76%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.76%

		Audiodev		0.00%		0.00%		1.48%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.48%

		Balder		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Biogaia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.00%		0.00%		0.40%

		Bioinvent		0.00%		0.00%		0.19%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.19%

		Biolin		0.00%		0.00%		0.13%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.13%

		Biophausia		0.00%		0.00%		0.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.93%

		Biotage		0.00%		2.92%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.92%

		Boss Media		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.67%		0.00%		1.67%

		Brinova		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%

		BTS Group		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.94%		0.00%		1.94%

		CashGuard		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%

		Catena		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%

		Cherry-Företagen		0.00%		0.00%		3.01%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.01%

		Concordia		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%

		Connecta		0.00%		2.72%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%

		Cyber Com		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.19%		0.00%		3.19%

		Daydream		0.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%

		Digital Vision		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.40%

		Diös		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Duroc		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Fast Partner		0.00%		2.17%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.17%

		Feelgood		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Fingerprint		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%

		Framfab		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Heba		0.00%		1.39%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.39%

		Home Properties		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.34%		0.00%		2.34%

		Human Care		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.37%		1.37%

		Jeeves		0.00%		0.00%		0.64%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.64%

		Karo Bio		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.35%		0.00%		0.35%

		Malmbergs Elektriska		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.34%		0.00%		3.34%

		Mandator		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		Medivir		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.70%		0.00%		0.70%

		Modul 1 Data		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.20%		0.00%		1.20%

		MSC Kosult		0.28%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.28%

		MultiQ International		0.00%		0.00%		0.56%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.56%

		Net Insight		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.62%		0.00%		0.62%

		Nilörngruppen		0.00%		0.00%		1.78%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.78%

		Novotek		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.35%		1.35%

		Onetwocom		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Opcon		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.33%		0.00%		2.33%

		Orc Software		0.00%		0.00%		1.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.88%

		Orexo		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.42%		0.00%		0.42%

		Ortivus		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%

		Precise Biometrics		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.31%		0.00%		0.31%

		Prevas		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%

		Pricer		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%

		Probi		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.18%		0.00%		0.18%

		Protect Data		0.00%		0.00%		1.96%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.96%

		Readsoft		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		ScanMining		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.77%

		Sintercast		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%		0.00%		0.12%

		Softronic		0.00%		0.00%		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Svedbergs		0.00%		0.00%		2.87%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.87%

		SwitchCore		0.00%		0.73%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.73%

		Technology Nexus		0.00%		1.23%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.23%

		Teligent		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.12%		0.00%		3.12%

		Thalamus		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.73%		1.73%

		Tricorona		0.00%		0.00%		1.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.12%

		Trio		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Viking Telekom		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.21%		0.00%		0.21%

		Wise Group		0.00%		0.00%		0.30%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.30%

		Vitrolife		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%

		Zodiak Television		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.27%		0.00%		3.27%

		Totalt		1.78%		13.72%		28.83%		17.37%		0.40%		31.50%		6.39%		100.00%





		Företag		1		2		3		4		5		Revision

		Fingerprint		Informationsteknik				3		11		96.1		KPMG

		Artimplant		Hälsovård				8		27		94.9		EY

		Active Biotech		Hälsovård				9		92		31.1		KPMG

		Catena						14		11		25.8		KPMG

		Sintercast		Industrivaror och tjänster				17		12		78.4		PWC

		Daydream		Informationsteknik				18		20		54.7		BDO

		Biolin		Hälsovård				19		20		88		EY

		Probi		Hälsovård				27		18		91.1		PWC

		Bioinvent		Hälsovård				28		95		82.2		EY

		Viking Telekom		Informationsteknik				31		24		27.8		PWC

		MSC Kosult		Informationsteknik				42		23		64.7		BDO

		Wise Group		Informationsteknik				44		40		34.2		EY

		Precise Biometrics		Informationsteknik				45		65		83.1		PWC

		Karo Bio		Hälsovård				52		76		89.8		PWC

		Biogaia		Hälsovård				60		33		82.4		Lindebergs

		Digital Vision		Informationsteknik				60		41		30.7		SET

		Orexo		Hälsovård				62		37		91.3		PWC

		MultiQ International		Informationsteknik				82		22		54.9		EY

		Net Insight		Informationsteknik				91		70		77.5		PWC

		Jeeves		Informationsteknik				94		59		37.2		EY

		Medivir		Hälsovård				103		125		82.9		PWC

		SwitchCore		Informationsteknik				108		51		59.5		Deloitte

		Diös		Finans/fastighet				113		22		32.1		EY

		Anoto		Informationsteknik				113		110		78.8		Deloitte

		ScanMining		Material				113		57		81.2		PWC

		Vitrolife		Hälsovård				120		81		83.5		KPMG

		Balder		Finans/Fastighet				130		16		29.2		KPMG

		Trio		Informationsteknik				130		89		67.4		EY

		Biophausia		Hälsovård				138		7		49.8		EY

		Tricorona		Material				165		32		52.9		EY

		Ortivus		Hälsovård				174		144		64.5		KPMG

		Modul 1 Data		Informationsteknik				177		195		30.7		PWC

		Technology Nexus		Informationsteknik				182		184		59.4		Deloitte

		Novotek		Informationsteknik				199		126		64.6		SET

		Prevas		Informationsteknik				200		204		61.4		KPMG

		Human Care		Hälsovård				202		92		55.5		SET

		Softronic		Informationsteknik				203		175		68		EY

		Duroc		Industrivaror och tjänster				204		185		72.9		BDO

		Heba		Finans/Fastighet				205		35		57.3		Deloitte

		Brinova		Finans/Fastighet				212		33		34.7		KPMG

		CashGuard		Informationsteknik				214		118		72.4		KPMG

		Audiodev		Informationsteknik				218		113		85.4		EY

		Academedia		Industrivaror och tjänster				226		275		63.1		SET

		Boss Media		Informationsteknik				246		159		59.4		PWC

		Concordia		Energi				254		9		93.3		KPMG

		Thalamus		telekomoperatör				256		137		61.9		Set

		Nilörngruppen		Sällanköpsvaror och tjänster				262		292		34.6		EY

		ACSC		Informationsteknik				265		144		61.6		Deloitte

		Orc Software		Informationsteknik				278		186		59.7		EY

		BTS Group		Industrivaror och tjänster				286		143		63.8		PWC

		Protect Data		Informationsteknik				289		116		66.7		EY

		Fast Partner		Finans/Fastighet				321		26		33.7		Deloitte

		Pricer		Informationsteknik				326		104		66.6		KPMG

		Opcon		Industrivaror och tjänster				344		378		34.2		PWC

		Home Properties		Sällanköpsvaror och tjänster				345		39		77.6		PWC

		Readsoft		Informationsteknik				401		292		46		PWC

		Connecta		Informationsteknik				401		320		46.3		Deloitte

		Mandator		Informationsteknik				401		420		54.9		PWC

		Aspiro		Informationsteknik				408		115		77.6		EY

		Svedbergs		Industrivaror och tjänster				423		238		70.9		EY

		Biotage		Hälsovård				430		295		75.7		Deloitte

		Feelgood		Hälsovård				433		563		28.8		EY

		Active Capital		Industrivaror och tjänster				433		254		39.2		KPMG

		Cherry-Företagen		Sällanköpsvaror och tjänster				444		273		82.7		EY

		Teligent		Informationsteknik				460		326		53.4		PWC

		Cyber Com		Informationsteknik				472		365		67.7		PWC

		Framfab		Informationsteknik				474		403		59		KPMG

		Onetwocom		Informationsteknik				474		49		18		EY

		Zodiak Television		Sällanköpsvaror och tjänster				482		357		73.6		PWC

		Malmbergs Elektriska		Industrivaror och tjänster				493		153		58.6		PWC
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Blad1
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		KPMG		19%
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Nettoomsättning >10000



		

		Summa av Netto		Revision

		Företag		BDO		Deloitte		EY		KPMG		Lindebergs		PWC		SET		Totalt

		Academedia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.53%		1.53%

		ACSC		0.00%		1.79%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.79%

		Active Biotech		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Active Capital		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Anoto		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Artimplant		0.00%		0.00%		0.06%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.06%

		Aspiro		0.00%		0.00%		2.76%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.76%

		Audiodev		0.00%		0.00%		1.48%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.48%

		Balder		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Biogaia		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.00%		0.00%		0.40%

		Bioinvent		0.00%		0.00%		0.19%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.19%

		Biolin		0.00%		0.00%		0.13%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.13%

		Biophausia		0.00%		0.00%		0.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.93%

		Biotage		0.00%		2.92%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.92%

		Boss Media		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.67%		0.00%		1.67%

		Brinova		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%		0.00%		0.00%		0.00%		1.44%

		BTS Group		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.94%		0.00%		1.94%

		CashGuard		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%		0.00%		0.00%		0.00%		1.45%

		Catena		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%		0.00%		0.00%		0.00%		0.10%

		Cherry-Företagen		0.00%		0.00%		3.01%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.01%

		Concordia		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%		0.00%		0.00%		0.00%		1.72%

		Connecta		0.00%		2.72%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%

		Cyber Com		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.19%		0.00%		3.19%

		Daydream		0.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%

		Digital Vision		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.40%		0.40%

		Diös		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%

		Duroc		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Fast Partner		0.00%		2.17%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.17%

		Feelgood		0.00%		0.00%		2.93%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.93%

		Fingerprint		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%		0.00%		0.00%		0.00%		0.02%

		Framfab		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Heba		0.00%		1.39%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.39%

		Home Properties		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.34%		0.00%		2.34%

		Human Care		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.37%		1.37%

		Jeeves		0.00%		0.00%		0.64%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.64%

		Karo Bio		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.35%		0.00%		0.35%

		Malmbergs Elektriska		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.34%		0.00%		3.34%

		Mandator		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		Medivir		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.70%		0.00%		0.70%

		Modul 1 Data		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.20%		0.00%		1.20%

		MSC Kosult		0.28%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.28%

		MultiQ International		0.00%		0.00%		0.56%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.56%

		Net Insight		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.62%		0.00%		0.62%

		Nilörngruppen		0.00%		0.00%		1.78%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.78%

		Novotek		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.35%		1.35%

		Onetwocom		0.00%		0.00%		3.21%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.21%

		Opcon		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.33%		0.00%		2.33%

		Orc Software		0.00%		0.00%		1.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.88%

		Orexo		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.42%		0.00%		0.42%

		Ortivus		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%		0.00%		0.00%		0.00%		1.18%

		Precise Biometrics		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.31%		0.00%		0.31%

		Prevas		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%		0.00%		0.00%		0.00%		1.36%

		Pricer		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%		0.00%		0.00%		0.00%		2.21%

		Probi		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.18%		0.00%		0.18%

		Protect Data		0.00%		0.00%		1.96%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.96%

		Readsoft		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.72%		0.00%		2.72%

		ScanMining		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.77%		0.00%		0.77%

		Sintercast		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.12%		0.00%		0.12%

		Softronic		0.00%		0.00%		1.38%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.38%

		Svedbergs		0.00%		0.00%		2.87%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		2.87%

		SwitchCore		0.00%		0.73%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.73%

		Technology Nexus		0.00%		1.23%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.23%

		Teligent		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.12%		0.00%		3.12%

		Thalamus		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.73%		1.73%

		Tricorona		0.00%		0.00%		1.12%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		1.12%

		Trio		0.00%		0.00%		0.88%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.88%

		Viking Telekom		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.21%		0.00%		0.21%

		Wise Group		0.00%		0.00%		0.30%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.30%

		Vitrolife		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%		0.00%		0.00%		0.00%		0.81%

		Zodiak Television		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		3.27%		0.00%		3.27%

		Totalt		1.78%		13.72%		28.83%		17.37%		0.40%		31.50%		6.39%		100.00%





		Företag		1		2		3		4		5		Revision

		Fingerprint		Informationsteknik				3		11		96.1		KPMG

		Artimplant		Hälsovård				8		27		94.9		EY

		Active Biotech		Hälsovård				9		92		31.1		KPMG

		Catena						14		11		25.8		KPMG

		Sintercast		Industrivaror och tjänster				17		12		78.4		PWC

		Daydream		Informationsteknik				18		20		54.7		BDO

		Biolin		Hälsovård				19		20		88		EY

		Probi		Hälsovård				27		18		91.1		PWC

		Bioinvent		Hälsovård				28		95		82.2		EY

		Viking Telekom		Informationsteknik				31		24		27.8		PWC

		MSC Kosult		Informationsteknik				42		23		64.7		BDO

		Wise Group		Informationsteknik				44		40		34.2		EY

		Precise Biometrics		Informationsteknik				45		65		83.1		PWC

		Karo Bio		Hälsovård				52		76		89.8		PWC

		Biogaia		Hälsovård				60		33		82.4		Lindebergs

		Digital Vision		Informationsteknik				60		41		30.7		SET

		Orexo		Hälsovård				62		37		91.3		PWC

		MultiQ International		Informationsteknik				82		22		54.9		EY

		Net Insight		Informationsteknik				91		70		77.5		PWC

		Jeeves		Informationsteknik				94		59		37.2		EY

		Medivir		Hälsovård				103		125		82.9		PWC

		SwitchCore		Informationsteknik				108		51		59.5		Deloitte

		Diös		Finans/fastighet				113		22		32.1		EY

		Anoto		Informationsteknik				113		110		78.8		Deloitte

		ScanMining		Material				113		57		81.2		PWC

		Vitrolife		Hälsovård				120		81		83.5		KPMG

		Balder		Finans/Fastighet				130		16		29.2		KPMG

		Trio		Informationsteknik				130		89		67.4		EY

		Biophausia		Hälsovård				138		7		49.8		EY

		Tricorona		Material				165		32		52.9		EY

		Ortivus		Hälsovård				174		144		64.5		KPMG

		Modul 1 Data		Informationsteknik				177		195		30.7		PWC

		Technology Nexus		Informationsteknik				182		184		59.4		Deloitte

		Novotek		Informationsteknik				199		126		64.6		SET

		Prevas		Informationsteknik				200		204		61.4		KPMG

		Human Care		Hälsovård				202		92		55.5		SET

		Softronic		Informationsteknik				203		175		68		EY

		Duroc		Industrivaror och tjänster				204		185		72.9		BDO

		Heba		Finans/Fastighet				205		35		57.3		Deloitte

		Brinova		Finans/Fastighet				212		33		34.7		KPMG

		CashGuard		Informationsteknik				214		118		72.4		KPMG

		Audiodev		Informationsteknik				218		113		85.4		EY

		Academedia		Industrivaror och tjänster				226		275		63.1		SET

		Boss Media		Informationsteknik				246		159		59.4		PWC

		Concordia		Energi				254		9		93.3		KPMG

		Thalamus		telekomoperatör				256		137		61.9		Set

		Nilörngruppen		Sällanköpsvaror och tjänster				262		292		34.6		EY

		ACSC		Informationsteknik				265		144		61.6		Deloitte

		Orc Software		Informationsteknik				278		186		59.7		EY

		BTS Group		Industrivaror och tjänster				286		143		63.8		PWC

		Protect Data		Informationsteknik				289		116		66.7		EY

		Fast Partner		Finans/Fastighet				321		26		33.7		Deloitte

		Pricer		Informationsteknik				326		104		66.6		KPMG

		Opcon		Industrivaror och tjänster				344		378		34.2		PWC

		Home Properties		Sällanköpsvaror och tjänster				345		39		77.6		PWC

		Readsoft		Informationsteknik				401		292		46		PWC

		Connecta		Informationsteknik				401		320		46.3		Deloitte

		Mandator		Informationsteknik				401		420		54.9		PWC

		Aspiro		Informationsteknik				408		115		77.6		EY

		Svedbergs		Industrivaror och tjänster				423		238		70.9		EY

		Biotage		Hälsovård				430		295		75.7		Deloitte

		Feelgood		Hälsovård				433		563		28.8		EY

		Active Capital		Industrivaror och tjänster				433		254		39.2		KPMG

		Cherry-Företagen		Sällanköpsvaror och tjänster				444		273		82.7		EY

		Teligent		Informationsteknik				460		326		53.4		PWC

		Cyber Com		Informationsteknik				472		365		67.7		PWC

		Framfab		Informationsteknik				474		403		59		KPMG

		Onetwocom		Informationsteknik				474		49		18		EY

		Zodiak Television		Sällanköpsvaror och tjänster				482		357		73.6		PWC

		Malmbergs Elektriska		Industrivaror och tjänster				493		153		58.6		PWC
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