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Syfte: Uppsatsens syfte dr att utreda hur svenska borsnoterade
foretag samt revisionsprofessionen forhdller sig
gentemot forsiktighetsprincipen och en rittvisande bild
nér finansiella instrument enligt IAS39 redovisas till
verkligt varde 1 arsredovisningen.

Metod: Den metod vi valt for vir uppsats dr kvalitativ d& vart

Teoretiskt perspektiv:

Empiri:

Slutsats:

syfte dr av forstdende karaktdr och bygger pa
intervjuer. Genom en praxisundersdkning, samt genom
en unders6kning av den offentliga debatten ar avsikten
att dskadliggora de problemstillningar som réder och
forklara dessa, ddrav en normativ ansats. Empirin
frambringar generella och teoretiska slutsatser, vilket
leder till en induktiv ansats.

Uppsatsens litteraturgenomgang bygger pa
tidsskriftsartiklar, avhandlingar och annan akademisk
litteratur ~ som  d  aktuell f6r  uppsatsens
problemstillning. Den valda litteraturen okar bland
annat forstdelsen for vad det &r som driver
utvecklingen inom redovisningens reglering och vad
det 4r som gor att en viss reglering betraktas som den
korrekta.

Uppsatsens empiri har insamlats genom intervjuer med
fem borsnoterade foretag och fem revisionsbyréer.
Uppsatsen leder till slutsatsen att verkligt varde stiarker

rattvisande bild och oOkar jamforbarheten och att
forsiktighetsprincipen dr pa vag bort till formén for den
forsiktighet som stadgas i IFRS/IAS. Vidare har det
framkommit att verkligt virde betraktas som en
fordelaktig virderingsmetod, trots att det framkommit
att problem som till exempel subjektivitet foreligger.
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True and fair view, prudence concept, IAS39, create
public opinion and fair value.

The purpose of this thesis is to investigate what
companies and audit firms think about the prudence
concept and true and fair view when financial
instruments accounts according to fair value.

Since our thesis is being of an understanding nature, a
qualitative method is used. We have interviewed five
listed companies and five audit firms, and we have also
made an investigation of the public opinion.

Theoretical perspectives: Present articles, the change of accounting and the

Empirical foundation:

Conclusions:

effects of law of accounting, true and fair view,
prudence concept, fair value and the public opinion
have been our base all over the literature.

The empirical data is collected from interviews with
five listed companies and five audit firms. To
complement this we also made an investigation of the
public opinion.

The conclusions are that a valuation of financial
instruments to fair value leads to a more true and fair
view. This kind of valuation does also make a
comparison between different companies easier. Our
interviews showed the opinion that the prudence
concept is disappearing, the public opinion had
different thoughts about that.
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1. Inledning

Kapitel ett inleds med att vi forklarar bakgrunden till det som vdar uppsats bygger
pa. Vidare mynnar bakgrunden ut i komplikationer vid vdrdering till verkligt
vdrde i relation till en rdttvisande bild och forsiktighetsprincipen, vilket
diskuteras i avsnittet problemdiskussion som leder till uppsatsens forskningsfrdga.
Utifran detta presenteras syftet. Avslutningsvis sa redogors for avgrdnsning, samt
uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Val av amne

Vi har valt dmnet [AS39, virdering till verkligt virde av vissa finansiella
instrument, eftersom dmnet 1 hogsta grad ar aktuellt med avseende pa att alla
noterade foretag ska tillimpa denna standard i1 sin koncernredovisning fran och
med januari 2005. Standarden IAS39 anses som en av de mer komplexa
standarderna och debatten kring IAS39 har wvarit intensiv. Mycket av
problematiken handlar om vérdering till verkligt viarde av finansiella instrument ar
relevant och tillforlitligt och for vem. Likasa dr en omdiskuterad fraga om hur
denna typ av virdering forhéller sig till en rittvisande bild och
forsiktighetsprincipen och vidare om forsiktighetsprincipen anses som forenlig
med virdering till verkligt vérde.

1.2 Bakgrund

Bakgrunden till dagens redovisningsreglering har till stor del sin utgangspunkt i
tidigare finansiella kriser. I begynnelsen pd 1900-talet utmirktes néringslivet av
ménga uppkop och stora industriella organisationer skapades.' Vidare fanns ett
starkt motstand till att ldimna ut information om verksamheten, vilket i sin tur
mynnade ut i en oro for bedrégerier. Ivar Kreuger spelade en framtradande roll i
niringslivet vid denna tid, savél 1 Sverige som utomlands. Kreuger delade dven
uppfattningen att foretagen inte hade nidgon anledning att ldmna ut information
utover det uppsatta avkastningskravet. For att kunna vidmakthélla sitt
avkastningskrav kringgick imperiet som Kreuger byggt upp regelverket under en
avsevard tid, och 1 forlangningen resulterade detta i att imperiet rasade samman ar

"' Schén, L, (2000), En modern svensk ekonomisk historia: Tillvéiixt och omvandling.



Rittvisande bild och forsiktighetsprincipen
- en studie utifrén ett varderingsperspektiv

1932. Denna krasch, vilken kallas Kreugerkraschen, blev en krasch for hela
kapitalmarknaden, vilket forde med sig att det restes krav pa information fran
niringslivet.”

Under andra hélften av 1900-talet sa forbéttrades kontinuerligt standarderna for
redovisning och informationgivning.® Trots att utvecklingen kring den finansiella
rapporteringen kommit langt existerar fortfarande uttrycket kreativ bokforing.
Uttrycket anvédnds vanligen av pressen for att formulera vad journalisterna
misstdnker att redovisarna gor for att fa de finansiella resultaten att se bittre ut.
Kreativ bokforing ar ett internationellt fenomen, men kan ha ndgot olika
definitioner. Nagra av definitionerna dr manipulation och bedrigeri, alternativt en
transformation av de finansiella rikenskaperna fran vad de egentligen ar till vad
framstillarna av informationen Onskar att den ska vara. Transformationen sker
genom att utnyttja de regler och foreskrifter som uppfyller det egna syftet och
ignorera de som inte gor det. Kreativ bokforing kan dven refereras 1 de
sammanhang nér redovisarna vill forstiarka ett resultat eller skapa en jamnare
resultatkurva. Exempel pa detta dr nir en vinst redovisas innan den dr intjdnad
eller bokfora kostnader en senare period alternativt bokfora framtida kostnader en
tidigare period.* Exempel p4 att foretagen alltjimt forsoker att skapa en bittre bild
av sin verksamhet genom manipulation etcetera dr foretagsskandalerna kring
Enron, Worldcom samt Skandia.” Dessa foretagsskandaler har i sin tur varit en
drivande faktor for en mera global och likformig redovisningsreglering.’

Den problematik som vi vill férsoka utreda och fortydliga 1 var uppsats har sin
utgdngspunkt i den nya regleringstekniken. Denna foridndring i regleringsteknik
kan kopplas till globaliseringen och har sin grund i en Onskan att uppnd en
harmonisering av redovisningen, frimst i1 ldnderna inom EU. Ett annat skil for en
gemensam redovisningsreglering dr for att kunna oka transparensen och for att
kunna begridnsa foretagsskandaler som ndmnts ovan, samt 6ka mdjligheten till
jdmforelse.  Vidare dr det dven  fOrdelaktigt med internationella
redovisningsstandarder ur den synpunkten att olika redovisningsstandarder okar
resurs och kapitalkostnaden for multinationella foretag, vilket torde innebéra att
missallokering av kapital minskar genom internationella redovisningsstandarder.’

2 Jonsson, Sten, (1991), “Role making for accounting while state is watching”, Accounting,
Organisations and Society, vol. 16, 5-6, sid.521 ff.

3 Jonsson, Sten, (1991), “Role making for accounting while state is watching”, Accounting,
Organisations and Society, vol. 16, 5-6, sid.521 ff.

* Ahmed, Riahi-Belkaoui, (2004), Accounting Theory, sid. 59-60.

> Edenhammar, Hans och Thorell, Per, (2005), Foretagens redovisning, att forstd
drsredovisningar, sid. 11.

% Hjelstrom, Anja, (2005) “Redovisningsstandarder — produkt av en komplex process” Balans, nr.
5, sid. 28.

” Tweedie, David, (2002), “Tweedie: Going for gold”, Accountancy Age, 22 February, 2 p, sid. 1.
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Alla svenska borsnoterade foretag ska utforma sin koncernredovisning i1 enlighet
med International Accounting Standards (IAS) fran och med den 1 januari 2005.
Ett led 1 detta arbete har varit att vissa tillgdngar ska varderas till verkligt vérde
istillet for som tidigare till anskaffningskostnad. Sverige tillimpar dven
forsiktighetsprincipen som dr forknippad med att vara regler 1 stor utstrackning ar
sammankopplade med borgenérsskyddsreglerna. Ett av syftena dr med andra ord
att skydda borgenidrerna, men detta syfte har inte de nya EU-anpassade IAS-
standarderna utan de &r till for aktiemarknaden. Darmed har IAS-standarder ett
investerarsyfte och har som hogsta prioritet att skapa en dndamaélsenlig
kapitalmarknad.” De olika vérderingsprinciperna har olika former av effekter som
kan paverka bland annat incitament och bonusprogram, vinstutdelningsutrymme
samt uppfattningen om vad som &r en rittvisande bild av foretagets stillning och
resultat.

I IAS forestéllningsram 37p formedlas att forsiktighetsprincipen skall tillimpas
vid virdering av bland annat tillgdngar och skulder. Vidare stadgas det 1 46p. att
begreppet rittvisande bild inte behandlas inom forestdllningsramen, men att det
presumeras att denna kvalitativa egenskap uppnds genom att tillimpliga
redovisningsstandarder anvinds.'® Dessa tvé principer kan i realiteten vara svéra
att forena. Anpassningarna efter EU-direktiven i arsredovisningslagen (ARL)
fungerar som en bekriftelse pd att Sverige paverkas av internationella
stromningar. Forsiktighetsprincipen har lagféasts pad grund av EU-direktiven och
har haft en betydelsefull roll inom den svenska redovisningen. Aven begreppet en
rattvisande bild har implementerats 1 den svenska lagstiftningen med anledning av
ett EU-direktiv."

Ytterligare exempel pad hur Sverige paverkats av internationella tendenser ar
diskussionen kring vérdering till verkligt virde. Under de senaste aren har bade
den amerikanska organisationen Financial Accounting Standards Board (FASB)
och den internationella organisationen International Accounting Standards
Committee (IASC) lagt fram flera standarder som reglerar vérdering till verkligt
vérde. Detta har medfort att Sverige har anammat den internationella trenden och
darfor valt att anpassa ett antal redovisningsrekommendationer efter IAS
standarder. Detta sker pad grund av att IAS som tidigare sagts &r tvingande fran och
med 1 januari, 2005 for alla svenska noterade foretags koncernredovisning
dirmed maste vara forenlig med ARL. I Sverige #r dock koncerner inget

¥ EU-forordningen EG/1606:2002, Artikel 4.

? SOU 2003:71, sid. 212.

" JASB: s forestillningsram, (2005), Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS,
sid.16-17.

""ARL, 2 kap. 3,48§
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skattesubjekt, men skattefragor aktualiseras &nda i rekommendationerna péa grund
av att vissa principer dven tillimpas i den juridiska personen. 2

1.3 Problemstillning

Tidigare har de europeiska ldnderna anvint sig av  nationella
redovisningsprinciper. Dessa har dock haft olika inriktning och syften sdsom for
kontroll av staten eller borgenérsskyddande karaktdr, det vill sdga som ett skydd
for till exempel langivare och leverantorer, eller for att fylla ett
investerarperspektiv. EU-harmoniseringens syfte dr att minska dessa skillnader

mellan linderna.'

Bland de redovisningsstandarder som foreskriver virdering till verkligt virde
nidmns [AS16 - materiella anldggningstillgangar, [AS38 - immateriella
anldggningstillgdngar, IAS40 - forvaltningsfastigheter och IAS41 - jord- och
skogsbruk. Dessa regler ska dock borja gilla i Sverige fullt ut forst &r 2009.
IAS39 ska ddremot tillimpas fullt ut i koncernredovisningen fran och med 1
januari, 2005."* Detta samt att IAS39 i den offentliga debatten anses som den mest
komplexa standarden har gjort att vi valt att fokusera pd denna standard. Den
omstdndigheten att IAS39 borjar gilla for alla noterade foOretags
koncernredovisning fran och med 1 januari, 2005 medfor att foretagen har varit
tvingade att konvertera till denna standard redan ar 2004 eller 2003. Detta beror
pa att foretagen méste redovisa ett eller tva ar som jamforelsedr i sina rapporter.'
Inneborden av detta dr att foretagen har arbetat ett par &r med denna standard och
véir forhoppning dr ddrmed att de hunnit skapa sig en uppfattning om den nya
varderingsmodell som fordndringen medfort. Ovanstdende leder fram till
delfrigan:

Hur hanteras 1AS39, viirdering till verkligt virde, i forhdllande till en rdttvisande

bild och forsiktighetsprincipen?

Vidare har debatten utmarkts av huruvida vérdering till verkligt vérde forhaller sig
till tillforlitlighet och relevans. Eftersom IAS, som ovan nidmnts, ldgger an ett
investerarperspektiv dr vardering till verkligt virde relevant for dem som
anvander de finansiella rapporterna i sitt beslutsfattande. I detta perspektiv belyser

12 www.skatteverket.se/rdttsinformation, avsnitt 34, sid. 37., 2006-04-30.

> Wahlstrom, Gunnar, (2000), Nya forutsdttningar for reglering av externredovisning, sid. 104.
' Claes Norberg, (2006), foreldsning redovisningsritt, Lunds universitet, 2006-02-09.

' Runfeldt, Rolf, (2002), "EU-parlamentet tog beslut om IAS fran och med 2005, Balans, nr. 5,
sid. 46.
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inte virdering till anskaffningskostnad den reella finansiella stillningen.'® Men
eftersom vardering till verkligt varde medfor att orealiserade vinster och forluster
kommer att finnas med i redovisningen leder det till att virdeférandringar kommer
att visas direkt i foretagens resultat. Den kritik som framforts 1 debatten handlar
bland annat om problematiken kring att faststélla verkligt virde och att en sddan
vérdering bidrar till en 6kad volatilitet.'” Ovanstiende leder fram till uppsatsens
huvudfraga;

Kommer rdttvisande bild och forsiktighetsprincipen till uttryck, ndér finansiella
instrument redovisas till verkligt virde i arsredovisningen?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att utreda hur svenska borsnoterade foretag samt
revisionsprofessionen  forhaller sig gentemot fOrsiktighetsprincipen och
rittvisande bild, enligt ARL, nir finansiella instrument redovisas till verkligt
vérde enligt IAS39 i drsredovisningen.

1.5 Avgransningar

Uppsatsen praxisundersokning avgriansas till att, fOrutom revisionsbyréderna,
omfatta borsnoterade foretag eftersom vi anser att de &r de mest intressanta
foretagen da de kan anses utveckla praxis samt att de har en bred intressentbas.'®
Vidare anser vi att det dr intressant att undersdka borsnoterade foretag eftersom de
blir granskade offentligt dd de &r betydelsefulla for den allmidnna opinionen. En
avgransning gors dven vad giller de finansiella instrumenten som behandlas 1
IAS39. Nir finansiella instrument bendmns s& avser vi de instrument som enligt
IAS39 ska virderas till verkligt virde. Har kan ndmnas derivat jimte tillgdngar
och skulder som &r dmnade for handel eller andra finansiella tillgangar vilka &r
tillgéngliga for forsiljning.'

'® Wahlen, James M et al, (2000), ”American accounting associations financial standards
committee:Response to the FASB preliminary views”, Accounting Horizons, vol. 14, 4, sid.
SO1ff.

17 Kuhurana, Inder, K & Kim, Myong-Sun, (2003), “Relative value relevance of historical cost vs.
fair value: Evidence from bankholding companies”, Journal of Accounting and Public Policy, vol.
22, 1, sid. 19ff.

'8 Jonsson, Sten, (1985), Eliten och normerna - drivkrafter i utvecklingen av redovisningspraxis.
' Thorell, Per, (2005/06), “Redovisning som grund for vinstutdelning”, Juridisk tidskrift vid
Stockholms universitet, héfte 2, sid. 370.
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1.6 Uppsatsens fortsatta disposition

I det andra kapitlet redovisas relevant litteratur inom omradet. Kapitlet inleds med
redovisning 1 fordndring, och avslutas med en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen samt forhéllandet mellan dessa tva begrepp. Kapitlet syftar
till att oka ldsarens fOrstéelse for den litteratur samt forskning som finns inom
dmnet, vilket ger en bra grund infor slutdiskussionen

I tredje kapitlet kommer vi att redogdra och argumentera for den metod som vi
valt. Vidare kommer vi dven att redogdra for undersékningens respondenter.
Avslutningsvis avser vi att kritiskt analysera den valda metoden, vilket kommer
att ge uppsatsens ldsare mojlighet att forsta uppsatsens metod.

I det fjdrde kapitlet redogors for delar av den offentliga debatten kring vérdering
av finansiella instrument. Ar virdering till verkligt virde mer betydelsefull &n
vérdering till anskaffningskostnad och vilken av dessa virderingsmetoder dr mest
tillforlitlig. Ar metoderna kompatibla med forsiktighetsprincipen och hur forhéller
de sig 1 forhéllande till en réttvisande bild?

I det femte kapitlet redovisas resultatet av svaren vid uppsatsens
praxisundersokning, det vill sdga empirin redovisas. Till att borja med redovisas
kort for uppsatsens praxisundersokning, och dirpa redogors for respondenternas
svar betrdffande en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen, samt utveckling,
problem och framtid. Slutligen redovisas en sammanfattning pa empirin.

I det sjdtte och sista kapitlet besvaras uppsatsens forskningsfrdga med
utgangspunkt i empirin. For att generera ett teoretiskt bidrag kommer empirin att
forklaras med utgangspunkt i teorin. Avslutningsvis reflekterar vi 6ver studiens
bidrag, och ger forslag till fortsatt forskning inom omradet.
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2. Litteraturgenomgang

I detta kapitel redogors for relevant litteratur inom dmnet. Litteraturen som
redogors nedan dr framst vetenskapliga artiklar. Inledningsvis redogors for
redovisningens fordndring, och vad som driver redovisningens fordndring med
utgangspunkt i institutionellteori. Vidare redogor vi dven for en rdttvisande bild
och forsiktighetsprincipen. Avslutningsvis diskuteras forhallandet mellan en
rdttvisande bild och forsiktighetsprincipen. Syftet med kapitlet dr att oka ldsarens
forstaelse for den litteratur samt forskning som finns inom dmnet, vilket ger
nodvindigt underlag infor slutdiskussionen.

2.1 Redovisning 1 fordndring

Utvecklingen inom redovisningen drivs framat av olika faktorer. Bland dessa
faktorer kan ndmnas finansiella kriser som leder till hogre krav pd redovisningen,
och den offentliga debatten som drivs av olika debattdrer och normgivande organ,
samt intressentgruppernas behov. Intressentgruppens sammanséttning har
fordndrats over tiden, och idag nir den finansiella marknaden har haft en enorm
tillvdxt de senaste dren ligger huvudfokus pa denna grupps behov. Vilken grupps
behov som fatt std i centrum har nationellt sett varierat, men i och med EU-
harmoniseringen av redovisningen sa har investerarperspektivet blivit dverordnat i
dessa ldnder. Ovanstaende samt flertalet foretagsskandaler har medfort 6kade krav
pa att foretagen formedlar en korrektbild av sin verksamhet. Detta kan klargoras
med stdd av institutionellteori som dr en teori vilken anvinds for att utreda hur
nya normer inom redovisningen uppstar.

Institutionellteori dr enligt Artsbergzo den teori som bist speglar redovisningens
utveckling, eftersom teorin kan forklara varfor utvecklingen inom
redovisningsomrddet gér ldngsamt och varfor fordndringar dr sd svéra att fa till
stand. Vidare menar Artsberg att handlingar begrinsas av samhéllets virderingar
och ideologier, vilka kan vara sa djupt forankrade att det inte dr sdkert att enskilda
individer dr medvetna om dem. Artsberg”’ menar vidare att ett institutionellt
perspektiv dr behjélpligt for att till exempel forklara varfor forsiktighetsprincipen

% Artsberg, Kristina, (2003), Redovisningsteori — policy och praxis, sid. 43 och 431. Artsberg,
Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsfordndring, sid. 216.
2! Artsberg, Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsfordndring, sid. 216-217.
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finns kvar trots att nya intressen blir aktuella. Berger och Luckman® menar att
institutionellteori visar pa att institutioner har en viss tendens att vara oforéndrade
om de inte medfor problem, detta eftersom mainskliga handlingskrafter oftast ar
oforanderliga. Detta innebér att institutioner som egentligen inte lidngre fyller

1 kan

nagot syfte &nda finns kvar ofordndrade. Enligt Bergevdrn et a
institutionellteori betraktas fran fyra olika perspektiv. Institutionalisering kan
enligt det forsta perspektivet ses som en anpassningsprocess, eftersom
organisationers strukturer dr adaptiva enligt Selznick®*. Vidare liggs fokus enligt
detta forsta perspektiv pd viarderingar och inte pé sjdlva utvecklingen. Enligt det
andra perspektivet ses institutionalisering som en process vilken skapar
verkligheten,  framst baserat pd interaktionen mellan  minniskor.
Institutionalisering kan enligt det tredje perspektivet betraktas som en nédvindig
process ddr organisationen anpassar sig till den omgivande miljéon och kulturen,
vilket skapar legitimitet, resurser och stabilitet samt Okar mojligheten for
overlevnad. Ett exempel pd detta dr att en organisation kan skapa legitimitet
genom att anvinda sig av utomstdende experter inom ett visst omrade, till
exempel inom redovisning. Enligt det fjdrde och sista perspektivet kan
institutionalisering betraktas som att det finns olika symboler och beteenden, men
att dessa symboler och beteenden sérskiljs emellan olika institutionella kontexter.

Institutionellteori anvédnds 1 denna uppsats for att skapa forstaelse for hur
fordndringar inom redovisningsomradet sker, vilket &r intressant eftersom
inforandet av IAS39 innebér fordndringar vilka kan paverka rittvisande bild och
forsiktighetsprincipen. Eftersom vald virderingsmetod inverkar péd savil
rattvisande bild som forsiktighetsprincipen, vilket dr av intresse for foretagens
intressenter, kommer fortsittningsvis institutionellteori betraktas utifran det tredje
perspektivet, det vill sdga som en nddvéindig process dér organisationen anpassar
sig till den omgivande miljon och kulturen. Nedan redogdrs for vad som driver
redovisningens fordandring med utgdngspunkt i vetenskapliga artiklar med grund i
institutionellteori.

22 Berger, P & Luckamn, T,(1967), The social construction of reality — a treatise in the sociology
of knowledge, sid. 135.
2 Bergeviarn, Lars-Eric & Mellemvik, Frode & Olson, Olov, (1995), “Institutionalization of

municipal accounting - a comparative study between Sweden and Norway”, Scandinavian Journal
of Management, Vol. 11, 1.
* Selznick, Philip, (1957), Leadership i administration, New York: Harper & Row.
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2.1.1 Drivande krafter som grund for redovisningsforandringar

1°° finns det tre kontrollmekanismer. Den

Enligt Streeck & Schmitter™ model
forsta kontrollmekanismen ér staten, som skapar regleringar via sin auktoritira
roll. Den andra kontrollmekanismen &r marknaden, dir konkurrensen pé
marknaden skapar nya regleringar. Den tredje och sista kontrollmekanismen ar
samhdllet, vilken skapar nya regleringar genom att virderingarna i samhaéllet
forandras. Enligt Artsberg”’ finns det enligt Streeck & Schmitters modell tre
extremfall vid reglering. Den fOrsta dr d4 marknaden styr, vilket innebér att det
inte finns nigon reglering. Detta extremfall finns dock inte 1 ndgot land 1 dag. Det
andra extremfallet enligt Artsberg dr da staten helt kontrollerar regleringen, vilket
enligt Artsberg till mingt och mycket stimmer in pd Tyskland dér statlig
lagstiftning och domstolspraxis for redovisningsutvecklingen framat. Det tredje
extremfallet dr da privata intressen utan statligt ingripande styr. Enligt Artsberg
kan mojligen USA vara ett exempel pé detta tredje extremfall, eftersom det inte
finns ndgon officiell och allmdn normgivning som hindrar den fria handeln.
Streeck & Schmitters modell recenseras av Crouch®™ som anser att den
debatterade modellen har stor betydelse for den teoretiska utvecklingen av
foreningen mellan staten, marknaden och samhillet. Vidare anser Crouch att
Streeck & Schmitters modell syftar till att beakta det interna forlopp som lénkar
samman organiserade intressen vilket sdtter social solidaritet 1 centrum. Modellen
har enligt Crouch ett stort anvdndningsomrdde dd modellens principer ar
tillimpbara inom flera omraden. I en annan recension menar Keeler® att de tre
kontrollmekanismerna ir tre sdrskilda kontrollinstitutioner vilka dr forenade med
samfundet. Vidare anser Keeler att Streeck & Schmitters modell dr anvandbar for
att klargora logiken bakom socialordning, vilket dven forklarar varfor privata
intressen beaktas vid bolagsstyrning. Vidare forklarar modellen dven det
traditionella neo-corporatist paradigmet, som erkénner att det forekommer olika
intressen 1 samhéllet varfor staten har en viktig roll i att uppritta socialordning.
Hirmed kan modellen dven anses viktig i den aktuella samhéllsdebatten, d4 den
oOkar forstaelsen for kontexten i samhdllet.

De tre ovanstdende kontrollmekanismernas funktion kan forklaras med hjélp av
tre principer vilka dr underordnade neo-corporatist. Den forsta principen dispersed

3 Streeck, Wolfgang & Schmitter, Phillippe C, (1985), “Community, Market, State- and
Associations? The prospective contribution of interest governance to social order”, European
Sociological Review, vol. 1, sid. 119-138.

%6 Se bilaga 1

27 Artsberg, Kristina, (2003), Redovisningsteori — policy och praxis, sid. 126.

*Streeck, Wolfgang & Schmitter, Phillippe C. & Cawson, Alan & Crouch, Colin , (1987)

“Private interest Government: Beyond Market and state; Organized Interests and the state: Studies
in Meso-Corporatism”, European Sociological Review, vol. 3, sid. 89-90.

2 Keeler, T. S. John, (1988), “Private interest government — beyond market and state”, The
American political science review, vol. 82, 1.
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competition, rO0r anskaffande och spridningen av redovisningsinformation och
aterger agerandet mellan kopare och séljare pa marknaden. Den andra principen
hierarchical control innebdr att byrakratin upprétthéller den sociala ordningen.
Vidare anvinds regler och straffitgdrder som ett sétt att befésta auktoritet. Denna
princip har stor betydelse for att kvalitetssdkra redovisningsinformation. Den sista
och tredje principen spontaneous solidarity refererar till att gemensamma
virderingar och tillimpningar, samt Omsesidig respekt 1 samhéllet skapar ett
socialt system.’

Puxty et al’' har i en artikel ifrdn 1987 kritiskt anvint Streeck & Schmitters
modell som utgdngspunkt dd de jamfort regleringen 1 fyra kapitalistiska lédnder.
Modellen visar monster for socialordning, dir reglering dr en produkt av de tre
kontrollmekanismerna 1 kombination. Undersokningen syftade till att belysa
konflikter mellan och inom de ovan beskrivna principerna, vilket Puxty et al
menar pdverkar redovisningsregleringens utveckling. Puxty et al stiller sig
kritiska till modellen, och en anledning till denna kritik &r att principen om
samhdllet dr understélld de bada andra principerna om stat och marknad. Trots
denna kritik anser dock Puxty et al att modellen dr anvédndbar for att analysera
jamforbarheten mellan de fyra kapitalistiska ldnderna. Streeck & Schmitters
modell anvdnds som ett ramverk for utforskandet av skiftande uppfattningar till
redovisningens roll samt regleringar. Enligt Puxty et al uppkommer det skillnader
mellan ldnderna beroende pa att det foreligger sdvidl kulturella som historiska
skillnader. Dessa skillnader baseras vidare pa foreningen av de principer vilka styr
praxis och institutioner. Redovisningsregleringen utvecklas av revisorer vilka ar
underordnade sin profession och etiken inom professionen samt praxis. Oversynen
av utvecklingen av redovisningsreglering sker av staten. I artikeln kommer Puxty
et al till den slutsatsen att det inte finns ndgon modell for de tre
kontrollmekanismerna marknad, stat och samhille, som kan tillimpas pé all
reglering. Detta eftersom varje situation ar unik varfor inte enbart en modell kan
tillimpas pé alla situationer. Darmed &4r varje stat definierad av dess forening av
stat, marknad och samhille enligt Streeck & Schmitters modell. Vidare menar
Puxty et al att varje unik situation pédverkas av spédnningarna mellan
organisationsprinciperna. Losningen pa denna problematik ar att se till gynnandet
och sammankopplingen mellan en eller flera av de foljande regleringsformerna
liberalism, legalism, och corporatism samt associationism. Genom att se till
gynnandet och sammankopplingen av ovanstidende regleringsformer &r det enligt
Puxty et al mdjligt att se pd vilket sdtt som de tre kontrollmekanismerna, stat,

3% puxty, Anthony. G. & Willmot, Hugh. C., (1987), “Modes of Regulation in advanced
Capitalism: Locating Accountancy in four Countries”, Accounting Organizations and Society, vol.
12, 3, sid. 278-279.

3! Puxty, Anthony. G. & Willmot, Hugh. C., (1987), “Modes of Regulation in advanced
Capitalism: Locating Accountancy in four Countries”, Accounting Organizations and Society, vol.
12, 3, sid. 273-291.
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marknad och samhélle star i strid och skdr igenom varandra, samt hur de
forandras. Avslutningsvis menar Puxty et al att det inte &r troligt att stater
uppvisar  stringenta  institutioner  eller  stringent  anvidndning  av
redovisningsreglering vid nagon tidpunkt.

I en artikel av Jonsson® frén 1991 framhaller Jonsson att tolkningen av
redovisningen &r olika linder emellan da det foreligger kulturella skillnader
mellan linder, varfor text tolkas och anvinds pa olika sétt. Av denna anledning
menar Jonsson att redovisning dr en kulturell foreteelse, vilket dven styrks av de
forsta ldrdomarna av implementeringen av harmoniseringen 1 Europa.
Ovanstdende innebér enligt Jonsson att det kan vara besvirligt for aktorer fran
skilda kulturer att Gvertyga varandra om fordelar och nackdelar med proponerade
regleringar. Vidare har Jonsson genomfort en studie grundad pa en undersokning
av normbildande utvecklingar 1 Sverige, dédr tre olika redovisningsomraden
studerades. Med denna studie som bakgrund menar Jonsson att det inte finns
nagon sjdlvklar teori som gor skdl for en viss redovisningsstandard eller
redovisningsregel. Detta beror dels pa att redovisningen har flera olika funktioner,
dels for att redovisningens funktion till viss del dr missforstadd.

Vidare menar Jonsson att redovisningen kan utvecklas dé det foreligger anledning
att infora nya regler, samt dé det finns en instans som kan anses tillrackligt palitlig
for uppgiften att fordndra redovisningsregler. Orsakerna till att debatt kring
normeringen uppstér ar enligt Jonsson att det 1 samhéllet finns en efterfrdgan pé en
fordndring och att det finns en instans vilken kan ta sig an fordndringsprocessen,
samt att det finns en profession som kan sorja for det redovisningstekniska.
Vidare menar Jonsson att legitimeringsfasen 4r tyngdpunkten vid
opinionsbildning. Angdende hur fakta skapas si menar Latour’* att fakta kan vara
artificiell eller reell, och att fakta &r ett pdstdende som &r socialt konstruerat.
Vidare menar Latour att huruvida ett pastdende blir att betrakta som fakta eller
som artificiellfakta, beror pd hur vil de tvd olika opinionsgrupperna lyckas att
Overtyga omgivningen om sin stdndpunkt for eller mot péstdendet. I de fall som en
grupp lyckas att Overtyga omgivningen om att ett pastdende dr korrekt omformas
pastaendet till ren fakta, och vice versa. Ddrmed skapas fakta genom att
omgivningen tar det som sjdlvklart. Vidare menar Latour att ett vanligt
forekommande sitt att fa ett pastdende konstruerats som fakta, och dirmed
legitimt, &r att upprepa samt citera pastdendet ofta. Med bakgrund av Latours
forskning menar Porter att sd kallade objektiva statistiska fakta sdsom nummer,

32 Jonsson, Sten, (1991), “Role making for accounting while the state is watching”, Accounting,
Organizations and Society, vol. 16, 5/6.

** Latour, Bruno & Woolgar, Steve, (1986), Laboratory life — the construction of scientific facts,
sid. 151 ff.
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grafer och former och si vidare kan anvindas strategiskt vid kommunikation.”
Vidare belyser Porter att statistiska fakta ofta anvinds som en politisk och
byrékratisk resurs 1 olika kontexter, detta eftersom publika kvantitativa indikatorer
ofta betraktas som tillforlitliga fakta och att statistik och nummer betraktas ofta
som neutrala och objektiva. Pa detta sdtt menar Porter att legitimitet skapas, varfor
det ar léttare att legitimera beslut och dess effekter genom statistisk fakta &n
genom till exempel expertuttalande.®® Vidare anser Porter att si linge
professionen som star for ett pdstdende ar stark s& ifrdgasitts oftast inte
pastdendet.”” Aven Chua® anser att statistisk fakta ofta betraktas som objektiv och
av god kvalité, vilket Chua menar beror pa att statistisk fakta &r dold i sociala
forhallanden. Dessa sociala forhallanden har enligt Latour’ uppkommit eftersom
dven forskning baseras pd sociala forhédllanden, varfor vetenskapliga artiklar i
slutindan bekriftar varandra.

Willmot et al** menar att den 6kade medvetenheten i samhillet bidragit till att
staten har fitt en mer aktiv roll kring 6vervakning av redovisningens praxis,
process samt reglering. Dessutom menar Willmot et al att varje nationell
regleringsprocess ska ses som ett resultat av globaliseringen, dér globala krafter
har stor paverkan pa redovisningens progress. Vidare anser Willmot et al att den
globala regleringen kommer att 6ka, vilket &ven Jonsson belyser. Jonsson menar
att efterfrigan pa hogre krav okat, vilket han menar beror pd de ménga olika
skandaler som har avsldjats de senaste dren. Jonssons studie visar att de som
initialt 1 utvecklingsprocessen ansdgs vara mest legitima att utveckla normeringen
var de med praktisk erfarenhet. I ett senare skede tog dock dven den akademiska
vérlden del 1 utformningen av reglerna.

Reglering genom lagar och avtal fyller en stor roll 1 en institutionaliserad
ekonomi. Studier visar att redovisningsteori har en liten funktion i utvecklingen av
normeringen eller redovisningspraxis.*! Watt & Zimmerman® genomforde en
studie ddr de kom till den slutsatsen att redovisningsteori réttar sig efter

3 Pinch, Trevor, (1996), “Trust in numbers: The pursuit of objectivity in science and public life”,
The American Journal of Sociology, vol. 101, 6, sid. 1786-1787.

3% Ezrahi, Yaron, (1996), “Trust in numbers: The pursuit of objectivity in science and public life”,
Isis, vol. 87, 3, sid. 519-521.

37 Morgan, Mary. S, (1996), “Trust in numbers: The Pursuit of Objectivity in Science and Public
Life”, The Economic History Review, New Series, vol. 49, 2, sid. 423-426.

3¥ Chua, Wai Fong, (1996), “Teaching and learning only the language of numbers — monolinguals
in a multilingual world”, Critical perspective on Accounting, sid. 129-156.

%9 Latour, Bruno & Woolgar, Steve, (1986), Laboratory life — the construction of scientific facts,
sid. 151 ff.

“ Willmot et al, (1992), “Regulation of Accountancy and Accountants: Advanced Capitalist
Countries”, Accounting, Auditing and Accountability Journal, vol., 5, 2.

*! Jonsson, Sten, (1985), Eliten och normerna drivkrafter i utvecklingen av redovisningspraxis,
sid. 7.

“ Watts, R L. & Zimmerman, J L. (1979), “The demand and supply of accounting theories: the

market for excuses”, Accounting Review, vol. 54, 2, sid. 273-305.
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normeringen, varfor de anser att det inte finns eller kommer att finnas en godtagen
redovisningsteori. I frigan kring redovisningsteori anser Jénsson® att det alltid
forelegat en 6dnskan om en sjélvklar redovisningsteori, men att en sadan inte kan
sdgas existera. Av denna anledning menar Jonsson att sannkéllorna ar praxis eller
reglerna, ddr det dr av stor betydelse att fokus ldggs pd utvecklingen av dessa
sannkéllor.

2.1.2 Redovisningens harmonisering

Enligt Artsberg™ blir det tydligt att det foreligger olika intressen och krav pé
redovisningen vid en harmonisering av redovisningen, samtidigt som det
foreligger en svarighet att sprida normer mellan linder beroende pa kulturella
skillnader. Ovanstdende samt problemet med att ldnder har olika
redovisningsprinciper medfor en svarighet att mota efterfragan pa jaimforbarheten
mellan foretag fran olika ldnder. Artsberg menar vidare att problemet med
harmoniseringen inte &r latt dr losa. Det finns tvd olika sétt att se pi
redovisningens fordndring, redovisningsmitning och redovisningsinformation.
Det senaste decenniet dr det framforallt informationen utanfor resultatrdkningen
och balansridkningen som har foridndrats, beroende pd aktiemarknadens vidxande
inflytande.  Anledningen till denna Okning av information utanfor
resultatrdkningen och balansrdkningen dr att foretagen vill minimera investerarnas
risk och ddrmed Oka aktievirdet. Vidare menar Artsberg att samhéllets efterfrdgan
pa information fran foretagen dven har bidragit till utvecklingen av redovisningen.
Ett exempel pa detta dr uppkomsten av SEC. Artsberg lyfter vidare fram att ett sitt
att komma till rdtta med kulturella skillnader mellan ladnder ar att skilja pa
informationsfragan och mitfragan. Enligt EG-direktivet dr det tillatet att tillimpa
olika mitmetoder om tilldggsupplysningar ldmnas angaende valda metoder samt
foljder av att huvudalternativet inte valts. Likasd IASC stéller krav pé att
information limnas for att pa detta sitt 6ka jamforbarheten mellan foretagen.*®

Forutom tilliggsinformation kan harmoniseringsproblematiken enligt Artsberg®’
l6sas genom en utveckling mellan tvd olika redovisningssystem. Ett annat
alternativ dr en frikoppling mellan redovisning oh beskattning. IASC anser att
kopplingen mellan redovisning och beskattning &r det storsta problemet vid
harmoniseringen, vilket dven styrks av debatten kring denna koppling. FAR ansdg
att redovisningen skulle frikopplas frén beskattningen dé skattesystemet omlades,
men detta gick inte igenom bland annat pd grund av att redovisningen ligger till

 Jonsson, Sten, (1985), Eliten och normerna drivkrafter i utvecklingen av redovisningspraxis,
sid. 8.

* Artsberg, Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsforindring, sid. 217.

% Artsberg, Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsforindring, sid. 218.

7 Artsberg, Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsforindring, sid. 219.
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grund for beskattning och fungerar d&ven som ett sitt for staten att kontrollera
foretagen.

Enligt Hjelstrom*sa spenderas avsevird energi och resurser pa redovisningens
regelverk med avseende pa standardiseringen. Avsikten dr att paverka praktikerna
inom finansiell redovisning bdde nationellt och globalt. Det fortsétter dock att
komma kritik kring dem som sétter reglerna och processen som omger detta.
Processen omfattar de som sitter reglerna och praktikerna samt att det liggs
tonvikt dven pd politikernas roll vad géller larande och verkstdllande av beslut.

2.2 En rattvisande bild och forsiktighetsprincipen

2.2.1 En rittvisande bild

Uppkomsten av en rittvisande bild

Kravet pd en rittvisande bild for koncernredovisning och arsredovisning
introducerades i Sverige dd ARL infordes 1997. Vidare #4r begreppet en
rittvisande bild ett méngfasetterat begrepp, som har vixt fram inom den
anglosaxiska traditionen dér det finns 1 hog grad av frivillig redovisning. Det finns
flera komplexa begrepp inom redovisningen, men Walton*’ menar att rittvisande
bild &r the single most bizzare notion. Waltons beskrivning aterger svarigheten 1
att klart definiera begreppet, samt vilka krav som stills for att en rittvisande bild
ska anses vara uppfylld. Problematiken kring begreppet en rittvisande bild har
sedan dess tillkomst varit omdebatterat och har givit upphov till skilda
tolkningar.”® En omdiskuterad friga ar om rittvisande bild ska ses som ett
asidosdttande pdbud eller inte, det vill sdga om begreppet ska brukas for att
asidosdtta standarder eller lagens enskilda regler eller inte. Nedanstdende citat

beskriver rittvisande bild di det betraktas som ett asidoséttande pabud:
...the implication of underlying reality, the portrayal of which is more important than any
particular rules of practice, an, therefore.
...the requirement for the rules to be broken if this is necessary in order to portray the
reality. (p. 37)”"

Vid avgorandet om det dr tvunget att bryta mot lagar eller standarder for att fa en
sa korrekt bild av verkligheten, méste den underliggande verkligheten samt de

* Hjelstrom, Anja, (2005),Understanding International Accounting Standard Setting, sid. 66 ff.
¥ Walton, Peter, (1993), “Introduction: true and fair view in British accounting”, The European
Accounting Review, sid. 49.

0 Westermark, Christer, (1998), Arsredovisningslagen — kommentarer, normgivning och 6vrig
vdgledning, sid. 276.

> Nilsson, Sven-Arne, besoksinterviju den 10 maj 2006.
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lagar eller standarder som inte kan sdgas avbilda verkligheten korrekt definieras.
Varfor Nilsson®” anser att detta handlar om begrepp vilka kan betraktas som
motsvarigheter till semantiska och syntaktiska regler.

Begreppet réttvisande bild anvindes for forsta gangen 1 1844 é&rs brittiska
aktiebolagslag, The Joint Stock Companies Act. Kravet pa en rittvisande bild
géllde inte resultatrdkningen utan enbart balansrdkningen. Dock specificerades det
inte vad som skulle ingd 1 balansrdkningen. Inte heller var réttvisande bild ett
definierat begrepp, utan ordvalen skiftade mellan a full and fair och a true and
correct 1 de uppdaterade lagarna. Den definition som anvénds idag, det vill séga a
true and fair view infordes i 1947 &rs lag om brittiska aktiebolag.” 1945 kom
Cohen-rapporten dér det sades att det inte fanns ndgon anledning att ersétta a true
and correct view med a true and fair view, men 1 rapporten belyses att aktiedgare
bor fa tillgang till mer information &n vad de tidigare fatt. Vidare menar Walton
att Cohen-kommittén troligen ville framhélla att uttrycken true and fair accounts
och true and correct accounts inte hade samma innebord.>* 1944 kommenterade
The Institute of Chartered Accountants in England & Wales (ICAEW) varfor
uttrycket fair ar lampligare an uttrycket correct:

The word correct” has always been too strong because it implies that there is one view
which is “correct” as against all the others which are incorrect. In published accounts
there is no standard of absolute truth and the Institute’s suggested amendment would
recognise that the presentation of the figures can only be that which is, in the personal
view of the auditor, a fair view.>

Enligt ICAEW var det alltsd svarare att uppna correct an fair. Med 1948 ars
brittiska aktiebolag infordes foljande:

(1) Every balance sheet of a company shall give a true and fair view of the state of affairs
of the company as at the end of its financial year, and every profit and loss account of a
company shall give a true and fair view of the profit and loss of the company for the
financial year.

(2) A company's balance sheet and profit and loss account shall comply with the
requirements of the Eighth Schedule to this Act, so far as applicable thereto.

(3) Save as expressly provided in the following provisions of this section or in part III of
the said Eighth Schedule, the requirements of the last foregoing subsection and the said
Eighth Schedule shall be without prejudice either to the general requirements of
subsection (1) of this section or to any other requirements of this Act. *°

32 Nilsson, Sven-Arne, besdksinterviu den 10 maj 2006.

53 Walton, Peter, (1991), “The True and Fair View: A Shifting Concept”, Occasional Research
Paper, nr.. 7, sid. 5 ff.

> Walton, Peter, (1991), ”The True and Fair View: A Shifting Concept”, Occasional Research
Paper, nr.. 7, sid. 6.

> Higson A & Blake, J, (1993), “The true and fair view concept — a formula for international
disharmony: some empirical evidence”, International Journal of Accounting, vol. 28, 2, sid. 106.
36 Companies Act, 1948, Ch. 38, 149.
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Vad som &dven infordes med detta ars brittiska lag om aktiebolag var att for att
uppfylla a true and a fair view sa kan vissa regler vara tvungna att asidoséttas.
Vidare ar det dven sa att dd uttbmmande regler inte finns sa dr det sedvédnja som
ska tilldmpas, varfor det kan vara nodvandigt att asidosdtta regler for att fa en
rittvisande bild.”” Tyska och amerikanska detaljregler anses automatiskt bidra till
en rittvisande bild, men enligt Nobes™® kan dessa detaljregler i vissa fall istillet
bidra till en oriktig bild av foretagets stéllning och resultat. Nedan redogors for
begreppet en rittvisande bild.

Begreppet en rittvisande bild

D4 Storbritannien blev medlem 1 EG, 1973, sa uttalade Storbritannien en begéiran
om att EG-direktivet skulle inbegripa en rittvisande bild, varfor en réttvisande
bild numera ar ett 6verordnat krav inom EG-ritten. Detta trots att en rittvisande
bild inte tilldampades av merparten av medlemsldnderna i EG innan Storbritannien
blev EG-medlem.” Nedan &terges for vad som stadgas i artikel 2 punkt 3 i EG-

direktivet:
Arsbokslutet skall ge en rittvisande bild av bolagets tillgdngar, skulder, ekonomiska
stillning och resultat.*’

Vad en rittvisande bild egentligen innebér star inte 1 direktivet, och inte heller
finns det forarbeten att leta efter innebdrden 1. Van Hulle® anser att betydelsen
av vad som dr en réttvisande bild inte &r helt sjdlvklar, men att en viagledning om
vad som kan anses vara en réttvisande bild beror likviditeten och soliditeten.
Vidare menar Van Hulle® att eftersom EG-direktivet har en bred intressentbas si
ar det problematiskt att utreda ur vems synvinkel bilden ska vara rittvisande.
Dock stadgas det enligt EG-direktivet artikel 2 punkt 4 att tillaggsupplysningar
ske ges dé tillampningen av reglerna i direktivet inte dr tillrdckliga for att uppna
en rittvisande bild.** T artikel 2 punkt 5 i EG-direktivet stadgas den s kallade
avstegsregeln, vilken innebdr att det &r tillatet att 4&sidosétta lag eller
rekommendationer om det 4r nddvindigt for att ge en rittvisande bild.*
Medlemslidnderna far sjélv vélja om de vill inféra ovanstdende avstegregel, men

> Nilsson, Sven-Arne, besoksintervju den 10 maj 2006.

¥ Nobes, Christopher, (1993), “The true and fair view requirement: Impact on and of the Fourth
Directive”, Accounting and Business Research, sid. 39 och 45.

5 Thorell, Per, (1993), EG: s redovisningsrditt, sid. 11 ff.

% Radets fjarde direktiv, 25 juli 1978, (78/660/EEG).

1 Prop. 1995/96:10 del 2, sid. 8.

62 van Hulle, (1993), “Truth and untruth about true and fair: a commentary on “A Euorpean true
and fair view” comment”, The European Accounting Review, vol. 2, 1, sid. 100.

63 van Hulle, (1997), “The true and fair view override in the European Accounting Directives”,
The European Accounting Review, vol. 6,4, sid. 715.

6 Radets fjarde direktiv, 25 juli 1978, (78/660/EEG).

% Fredricson, Mats, (1999), ”Mats Fredricson varnar for upplysning om rittvisande bild”, Balans,
nr. 4, sid. 40.
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Sverige har inte valt att infora avstegsregeln i ARL trots att det framkom i
forarbetetena till ARL.%® En av anledningarna till att avstegsregel inte har inforts i
Sverige dr risken for eventuell redovisningsmanipulering med hjélp av denna
regel.’” T de lander dir avstegsregeln implementerats syftar regeln till att savil
komplettera lagstiftningen som att hindra en for detaljrik reglering.®® I 2 kap. 3 §
ARL stadgas att:

Balansriakningen, resultatrdkningen och noterna skall uppréittas som en helhet och ge en
rattvisande bild av foretagets stdllning och resultat. Om det behovs for att en réttvisande
bild ska ges, skall det ldmnas tilldggsupplysningar.

Om avvikelse gors fran vad som foljer av allmédnna rad eller rekommendationer fran
normgivande organ, skall upplysning om skilen for avvikelsen lamnas i not.*”’

Virt att notera &r att kravet pd tilliggsupplysningar dr tvingande for
medlemslédnderna, vilket som ovan ndmnts inte avstegsregeln ar.

Enligt IASC ges en rittvisande bild dd& RR/IASB: s krav pa de kvalitativa
egenskaperna, begriplighet, relevans och tillforlitlighet samt jamforbarhet
uppfylls.”™

Olika uppfattningar om en rittvisande bild

Som ndmnts i ovanstdende anvinds begreppet en rittvisande bild av flera organ
utan att definiera vad en réttvisande bild egentligen innebér. Detta har bidragit till
en 0kning av tolkningen av en rittvisande bild inom doktrinen. Det finns framst
tvd olika uppfattningar om vad som dr en réttvisande bild, den legalistiska
uppfattningen och den ekonomiska uppfattningen.

Enligt den legalistiska uppfattningen, vilken utgar ifrén att en réttvisande bild &r
en juridisk forestdllning, sd formedlas en rittvisande bild da lagar och
rekommendationer samt standarder tillimpas. Detta innebér att den legalistiska
uppfattningen utgar ifran juridisk form.”! Enligt den ekonomiska uppfattningen
formedlas en réttvisande bild da foretagets ekonomiska situation avspeglas pa ett
korrekt sitt, varfor denna uppfattning utgér ifrin en ekonomisk innebord.”* Enligt
savil den legalistiska uppfattningen som den ekonomiska uppfattningen kan det i
vissa fall vara nodvandigt att med hjilp av avstegsregeln asidosétta lagar,
rekommendationer och standarder for att formedla en réttvisande bild.

% prop. 1995/96:10 del 2, sid. 6 ff.

7 Prop. 1998/99:130, del 1, sid. 294.

58 Vieten, Holger, (1995), “The true and fair view: a European Retrospective”, The European
Accounting Review, vol. 4, 2, sid. 384.

% ARL, 2 kap. 3 §, rittvisande bild.

70 Artsberg, Kristina, (2003), Redovisningsteori — policy och praxis, sid. 168. Redovisningsradet,
(1995), Férestdillningsram for utformning av finansiella rapporter, sid. 46.

! Artsberg, Kristina, (2003), Redovisningesteori — policy och praxis, sid. 35,41.

72 Ekholm, Bo-Géran, & Troberg, Pontus, (1996), “En rittvisande bild 4r definierad”, Balans, nr.
6-7, sid. 33.
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Avstegsregeln ska dock enligt de bada uppfattningarna enbart tillimpas vid

sillsynta fall.”

2.2.2 Forsiktighetsprincipen

Uppkomsten och principens inneborder

Den svenska redovisningsfilosofin harstammar ifrdn Tyskland, varfor
forsiktighetsprincipen betonas 1 svensk redovisning. [ fOrarbetena till
bokforingslagen (BFL) uttrycks forsiktighetsprincipen som en fundamental
princip.”* D& redovisningens frimsta syfte 4r att utreda resultatet fyller
forsiktighetsprincipen ett viktigt syfte genom att principen skyddar borgenirer
ifran eventuell overvirdering av foretagens resultat.”” Principen innebir att
tillgdngar ska varderas sa lagt som mojligt da det rdder osdkerhet kring tillgdngens
virde, vilket for med sig att dvervirdering av tillgdngar undviks.’®

Forsiktighetsprincipen har tre innebdrder vilka dr sd pass olika att de enligt
Nilsson kan bendmnas som principer.”” Den forsta innebdrden ér den traditionella
forsiktighetsprincipen, vilken formulerades for forsta gngen 1 Sverige 1912,
aterges nedan:

Overvirderingen innebér nidmligen i sig en stor fara sivil for niringsidkaren sjilv som
for dem, med vilka han trader i kreditforbindelse. Néringsidkaren kan dérigenom forledas
att disponera dver vinstmedel, som icke finnas i verkligheten, han kan &verskatta sina
ekonomiska resurser och dirav inledas pa transaktioner, som &verstiga hans krafter, han
kan lockas till att fortsdtta sin rorelse under en tid, di en stéllning, uppgjord efter
rationella grunder, skulle ddagaldgga, att han dr pa obestind. Foljden blir en ruin for
nédringsidkaren sjdlv och forluster for hans fordringsédgare. Undervérdering av
tillgdngarna innebédr i stort sett inga vador. Héarigenom konsolideras stdllningen
successivt, och foretagen vinna i ekonomisk styrka. ...”*

Den traditionella forsiktighetsprincipen hinger samman med
konsolideringstdnkandet, som innebdr att stabiliteten okar i foretag da skulder
overvarderas och tillgdngar undervédrderas, samt att Gverdriven optimism kan
bidra till en Gverskattning av foretagens utdelningsbara medel.”

Den andra inneborden dr imparitetsprincipen, vilken ingar i EG-direktivet om

véarderingsregler for det enskilda bolagets redovisning.
¢) valuation must be made on a prudent basis, and in particular:

73 van Hulle, (1993), “Truth and untruth about true and fair: a commentary on “A European true
and fair view” comment”, The European Accounting Review, vol. 2, 1, sid. 100 ff.

™ Artsberg, Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsfordndring, sid. 100.

" Artsberg, Kristina, (2003), Redovisningsteori — policy och praxis, sid. 134. Puxty, Anthony. G.
& Willmot, Hugh. C., (1987), “Modes of Regulation in advanced Capitalism: Locating
Accountancy in four Countries”, Accounting Organizations and Society, vol. 12, 3, sid. .278-279.
76 Schroeder, Richard & Clark Myrtle. W, (1998), Accounting theory, sid. 102.

7 Nilsson, Sven-Arne, besoks intervju den 10 maj 2006.

7 Forslag till lag, angaende handelsbocker och handelsrikningar, 1916, sid. 66.

7 Nilsson, Stellan, (1999), Redovisningens normer och normbildare, sid. 33.
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aa)only profits made at the balance sheet date may be may be included,
(bb)account must be taken of all foreseeable liabilities and potential losses arising
in the course of the financial year concerned or of a previous one, even if such
liabilities or losses become apparent only between the date of the balance sheet
and the date on which it is drawn up,

t be ta{lg%en of all depreciation, whether the result of the financial year is a loss or a
profit.

ARL: s stadgning ir liknande EG-direktivets 31: a artikel.

3. Virderingen av de olika posterna och, i forekommande fall, delposterna skall goras
med iakttagande av rimlig forsiktighet. Detta innebar sarskilt att

a) endast under rikenskapséret konstaterade kéllor far tas med i resultatrakningen,

b) hénsyn skall tas till alla ekonomiska forpliktelser som ar hénforliga till rdkenskapsaret e
ller tidigare rdkenskapsar, dven om dessa forpliktelser blir kinda forst efter

rikenskapsarets utgdng men fore uppréttandet av arsredovisningen, och att

c) hénsyn skall tas till virdenedgangar oavsett om resultatet for rdkenskapsaret &r en vinst
eller forlust.”

Den tredje och sista principen édr den innebdrd som IASC ger ét principen. Nedan
presenteras RR: s dversittning:

Forsiktighetsprincipen innebér att de bedémningar som méaste goras under osdkerhet
skall goras med viss forsiktighet sé att tillgdngar och intékter inte dverskattas och sa att
skulder och kostnader inte underskattas. Den innebdr dock inte att dolda reserver och
omotiverat stora reserveringar kan tillatas, inte heller avsiktliga underskattningar av
tillgangar eller intikter, eller avsiktliga dverskattningar av skulder eller kostnader. I sa
fall skulle de finansiella rapporterna inte vara neutrala och séledes inte tillforlitliga.*

Enligt Nilsson® 4r den forsta inneborden, det vill siga den traditionella
forsiktighetsprincipen, inte tilldten enligt IASC innebdrd, varfor Nilsson anser att
trots att den forsta innebdrden fortfarande &r central 1 den svenska lagstiftningen
s kan innebdrden inte lingre betraktas som god redovisningssed®*. Vidare kan det
tilliggas att forsiktighetsprincipen inte ens dr upptagen 1 FASB: s jamforliga
begreppsram.”  Forsiktighetsprincipen anses bidra till att redovisningens
reliabilitet, relevans och jamforbarhet inskranks.*®

Nedan redogors for forhallandet mellan en rittvisande bild och
forsiktighetsprincipen.

80 Artikel 31, Radets fjarde direktiv, 25 juli 1978, (78/660/EEG).

SIARL, 2 kap. 4 §, Andra grundliggande redovisningsprinciper.

%2 Redovisningsradet, (1995), Forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p 37.

% Nilsson, Sven-Arne, besoksinterviju den 10 maj 2006.

% God redovisningssed definieras enligt prop. 1975:104, sid. 148 som en “faktiskt forekommande
praxis hos en kvalitativt representativ krets bokforingsskyldiga”.

% Nilsson, Sven-Arne, besoksinterviju den 10 maj 2006.

% Artsberg, Kristina, (1992), Normbildning och redovisningsforindring,, sid. 101.

24



Rittvisande bild och forsiktighetsprincipen
- en studie utifrén ett varderingsperspektiv

223 Forhallandet mellan en rattvisande bild och
forsiktighetsprincipen

Den nya Aarsredovisningslagen forskriver en réttvisande bild, men
Redovisningsradet har oversatt begreppet i IASC: s Conceptual Framework till

korrekt bild. Fortsdttningsvis anvinds begreppet en rittvisande bild i denna
diskussion.

Som tidigare ndmnts utgor den legalistiska uppfattningen om en réttvisande bild
ett juridiskt begrepp. En rittvisande bild antas bli uppfyllt nir lagar och standarder
efterlevs 1 enlighet med den legalistiska uppfattningen. Uppfyllandet av en
rattvisande bild d4r med andra ord beroende av att lagar och standarder utvecklas 1
tillracklig omfattning. I den ekonomiska uppfattningen ska redovisningen aterges
sd exakt som mojligt. Deras synsitt dr att formedla inneborden av foretagets
verksamhet, det vill sdga vad som verkligen har hint, si att en korrekt bild
speglas.®” Det finns en problematik kring de olika synsitten pa vad en rittvisande
bild dr. Den ekonomiska uppfattningen ar att begreppet borde fa en definition for
att bli mer tillampbar medan den legalistiska uppfattningen &r att en definition ar
ett hinder for att lata uttrycket utvecklas pé ett dynamiskt sétt. I enlighet med det
legalistiska synséttet gir det inte generellt att sdga vad en rittvisande bild ir,
nagot som diremot gar i det enskilda fallet.*® D4 den legalistiska uppfattningen ér
att en rattvisande bild uppnéas da lagar och standarder iakttas blir per automatik
dven forsiktigheten beaktad, men ndr den ekonomiska uppfattningen réder kan
begreppet forsiktig vardering snedvrida en réttvisande bild. Vérdering till verkligt
varde ger en mer rittvisande bild pa balansdagen, men problem kan uppsta med
volatiliteten kring finansiella instrument da aktiemarknaden vill gora en vérdering
av foretaget.* I detta sammanhang ar en faktor som kan snedvrida en rittvisande
bild fOretagens transparens med avseende pd fOrdndringar 1 fOretagens
makroekonomiska omgivning.”® Framgar det av foretagens resultat vilken del som
beror pad exempelvis en kursfordandring pa finansiella placeringar, alternativt vad
som beror pa ett skickligt ledarskap eller en tillféllig fordndring i konjunkturen?

Enligt redovisningsteoretikerna dr en réttvisande bild inte en redovisningsprincip
utan snarare en malsittning. Ett problem med EU-harmoniseringen med avseende
just pd begreppet en rittvisande bild &r att olika lander gor olika tolkningar av

¥7 Thorell, Per, (1993), EG:s redovisningsritt, kommentar till ficirde, sjunde och elfte
bolagsdirektivet, sid. 81.

88 Arden, Mary & Hoffman, Leonard, (nov, 1983), Accountancy, 154.

% Edenhammar, Hans och Thorell, Per, (2005), Foretagens Redovisning, att forstd
drsredovisningar, sid. 47.

% Oxenheim, Lars, (2006), “Ingen indikation p4 dkand transparens. Hjilper IFRS aktiedgare att
forsta konkurrenskraft och foretagspresentation”, Balans, nr. 4, sid. 37.
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innebérden,”’ vilket har sin grund i kulturella skillnader mellan linderna.’? Detta
medfor 1 sin tur olika praktiska konsekvenser dven for redovisning och extern
rapportering.”

Den traditionella forsiktighetsprincipen l&dmnar utrymme for en maximal
forsiktighet, vilket kan snedvrida begreppet en rittvisande bild. Innebdrden 1 EG-
direktivet/ARL som foreskriver rimlig forsiktighet'* ér ett forsdk att styra upp
begreppet, samt att klargéra vad som dr tillatet inom denna ram. Effekten som
onskas dr en minskad subjektivitet ddr syftet ar att minimera risken att
forsiktighetsprincipen  snedvrider en rittvisande bild. Bakgrunden till
forsiktighetsprincipen dr, som tidigare ndmnts, av borgenérsskyddande karaktir.
Principen kan dock kollidera med andra intressen och kan leda till att felaktigheter
byggs in 1 redovisningen ur de synsitt som representeras av andra medlemmar 1
intressentgruppen. Som exempel kan nimnas finansmarknaden. For denna grupp
forsamras tillforlitligheten och jimforbarheten genom att forsiktighetsprincipen
tillimpas di principen ger utrymme for en viss subjektivitet.”’
Forsiktighetsprincipen har uttryckts som en balanserande faktor gentemot
foretagsledningars ~ optimism, men  dr  separerat frdn  kvalitativa
redovisningsprinciper.”® En 6vervirdering av tillgangar kan vara en fara for
manga i intressentgruppen, exempelvis leverantorer och kreditgivare.”” Principen
har varit ett redovisningsproblem 1 de flesta ldander med avseende pd att dolda
reserver byggs upp 1 foretagen. Problematiken kring forsiktighetsprincipen ér dels
att den, som tidigare ndmnts, har flera innebdrder och dels att den har en
bendgenhet att kollidera med flera andra redovisningsprinciper, till exempel
periodiseringsprincipen och  objektivitetsprincipen.  Periodiseringsprincipen
innebdr att hinfora inkomster och utgifter till rétt tidsperiod infér bokslutet.
Objektivitetsprincipen innebdr en strdvan efter att skapa objektiva
redovisningsdata det vill siga informationen ska vara verifierbar och opartisk.”
Forsiktighetsprincipen dr med andra ord svdr att forena med andra
redovisningsprinciper, samt med en rattvisande bild varfor principen dr mycket
omdiskuterad.

I Nilsson, Stefan, (2005), Redovisningens normer och normbildare, sid.42.

%2 Jonsson, Sten, (1996), “Role making for accounting while the state is watching”, Accounting,
Organisations and Society, vol. 16, 5-6, sid.521 ff.

% Lagerstrom, Bo, (1996), “Redovisning och begreppet rittvisande bild”, Balans, nr. 6-7, sid 37.
" FAR, Om drsredovisning i aktiebolag, (2005), sid, 1372.

% Nilsson, Stellan, (2005), Redovisningens normer och normbildare, sid.34.

% Solomons, David, (1986), “The FASB conceptual framework: An evalutation”, Journal of
Accountancy, vol. 161, 6, sid. 114 ff.

° Nilsson, Sven-Arne, besdksintervju den 10 maj 2006.

% Nilsson, Stellan, (2005), Redovisningens normer och normbildare, sid.31-37.
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2.2.4 Mojligheten att uppna en rattvisande bild da
forsiktighetsprincipen tillimpas

Huruvida forsiktighetsprincipen ér forenlig med en rittvisande bild och vilken av
dessa begrepp som viger tyngst gar inte att utlisa i litteraturen. Asikterna varierar
beroende pd vem i intressentgruppen som uttalar sig. Kapitalmarknaden har haft
en kraftig tillvixt de senaste aren och det finns dérfor ett allt stérre behov av
tillforlitlighet 1 redovisningarna for att skapa det allt viktigare fortroendet for
marknaden. Dérav, menar vissa debattdrer, har begreppet en rittvisande bild
stiarkts och forsiktighetsprincipen fétt en alltmer nedtonad roll. Dock bor papekas
att vér lagstiftning 4r utformad som en ramlag som fylls ut med normgivning.
Normgivningen har fitt en allt mer omfattande betydelse och det ar ténkt att den
ska fanga upp latenta konflikter mellan de olika intressenterna.”” Frigan kvarstar
dock: hur blir en vérdering till verkligt virde av finansiella instrument forenlig
med forsiktighetsprincipen och hur kan dessa tva begrepp forenas i en rittvisande
bild? Dessa fragor besvaras 1 slutdiskussionen med hjdlp av uppsatsens
praxisundersokning och debattundersokning.

2.3 Sammanfattning pé litteraturgenomgangen

Litteraturgenomgéngens syfte ér att klarldgga den vetenskapliga forskningen inom
det aktuella omrddet samt ansluta detta till uppsatsens problemstéillning.
Litteraturgenomgéngen inleds med institutionellteori som &r den teori som
uppsatsen utgdr ifrdn. Anledningen till att vi har wvalt att utgd frin
institutionellteori &r att Artsberg menar att denna teori dr den teori som bist
speglar redovisningens utveckling, samt varfor fordndringar tenderar att gi
langsamt vilket har betydelse for uppsatsens problemstillning. Vidare behandlas
olika forfattares forestillningar, med tonvikt pa Streeck & Schmitters modell, om
vad som driver fordndringar inom redovisningen. I litteraturgenomgangen
behandlas dven en rittvisande bild samt forsiktighetsprincipen och forhallandet
mellan dessa. Huruvida en rittvisande bild och forsiktighetsprincipen gar att
forena gir dock inte att utldsa i litteraturen, eftersom asikterna skiljer sig &t
beroende pa vilken intressent som yttrar sig. Dock framkommer det att
forsiktighetsprincipen dr svér att kombinera med andra redovisningsprinciper och
med en rdttvisande bild, varfor forsiktighetsprincipen &r omdebatterad.
Intressevickande fragor dr huruvida virdering till verkligt virde av finansiella
instrument ar forenligt med forsiktighetsprincipen och dessa tvad begrepp kan

% Edenhammar, Hans och Thorell, Per, (2005), Féretagens Redovisning, att forstd
drsredovisningar, sid. 23
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sammanforas 1 en rittvisande bild? Dessa fragestillningar besvaras 1
slutdiskussionen med stod av  uppsatsens praxisundersokning och
debattundersokning.
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3. Metod

1 detta kapitel kommer vi att redogéra och argumentera for den metod som vi valt.
Vidare kommer vi dven att redogéra for undersokningens respondenter.
Avslutningsvis avser vi att kritiskt analysera uppsatsens primdrkdllor och
sekunddrkdllor, vilket kommer att ge uppsatsens ldsare mojlighet att forsta
uppsatsens metod.

3.1 Inledning

Den procedur som anvdnds vid insamling, behandling och vid
kunskapsproduktion kallas med ett gemensamt begrepp for samhéllsvetenskaplig
metod.'” Uppsatsens metod och dmnets metod ir tvd olika begrepp som ska
bearbetas atskilda. Uppsatsens metod &r det tillvigagangssatt som ar akademiskt
acceptabelt for att utreda uppsatsens forskningsfraga, och dmnets metoder dr de
redskap som &r att foredra for det aktuella amnet. '’

Innan genomforandet av en utredning dr det av stor betydelse att bestimma vad
problemet egentligen ér, eftersom problemet styr val av teoriansats, metoder och

material.'%?

Vid genomforandet av en utredning foreligger det dven en risk for en
undersokningseffekt, vilket innebér att det resultat som man kommer fram till i sig
ar ett resultat av undersokningens utformning.'”® D4 en undersokning 4r en metod
att samla in empiri, s bor denna metod vara savil valid som reliabel.'® Virt
tillvigagangssétt har varit att forst definiera var problemstéllning och sedan har vi
undersokt debatten inom detta &mnesomrade. Utifrdn detta har mdjlighet skapats

att fa fram relevanta fragestéllningar till vér praxisundersékning.

En undersokning dr ndgot vi foretar oss for att lara oss mer om var omvérld och
inverkan vi har pa den. Undersokningar kan delas in i minga grupper som
exempelvis akademisk, fundamental samt vetenskaplig, men dessa bendmningar
har mindre betydelse utan det viktiga &r sjdlva undersokningen i sig. En
undersokning innehdller meningsskiljaktigheter, kritik, tillfalligheter och den gér

19 Andersen, Ib, (1998), Den uppenbara verkligheten, sid. 13.

19 Rienecker, Lotte & Jorgensen, Peter Stray, (2002), Att skriva en bra uppsats, sid. 165 ff.
102 Wallén, Goran, (1996), Vetenskapsteori och forskningsmetodik, sid. 45.

19 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad, hur och varfor?, sid. 19-20.

1% Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad, hur och varfor?, sid. 21.

29



Rittvisande bild och forsiktighetsprincipen
- en studie utifrén ett varderingsperspektiv

over granser.'” Detta har vi noterat i vért eget arbete bland annat genom vira
undersokningar dér vi hamnar bade inom redovisning, juridik och sociala monster.
Fran allra forsta borjan vixte och utvecklades redovisningsteori utifran praktiken.
Det var forst senare som undersokare borjade utveckla teorier som inneholl
foreskrifter som var avsedda att praktiseras av anvindarna. Idag bestar
redovisningsregleringen av en bittre balans mellan teorier och empiriska

19 Var litteraturgenomgéng vittnar om samspelet mellan teori, praxis och

analyser
socialt sammanhang 1 samhillet, med andra ord att det &r manga olika faktorer
som driver utvecklingen framat. Det framgar dven 1 var debattundersokning dér vi
bland annat skriver om vad olika debattorer anser samt att normgivarna forsoker

skapa en dialog med néaringslivet.

Nér en undersokning genomfors dr det av vikt att den &r vélplanerad och
genomtinkt da detta leder till hogre validitet och dirmed 6kad mojlighet att dra
vilgrundade slutsatser.'”” Var strivan har varit att gora vilgjorda undersdkningar.
Vad giller debattundersokningen har vi gatt igenom ett antal artiklar for att f med
tongangarna som géllde nir IAS39 och vérdering till verkligt virde for de flesta
kidndes nytt och osédkert fram till idag nédr viarderingsmetoden praktiserats ett par
ar. Vad angér artiklar finns det en distinktion som fortjdnar att ndmnas, dels finns
det tidningsartiklar och dels tidsskriftsartiklar. Tidsskriftsartiklarna innehar en
hogre akademisk och vetenskaplig tyngd varfor vi valt att 1 huvudsak bygga var
debattundersdkning pé dessa. '

Vid arbetet med praxisundersokningen har vi utgatt fran var debattundersokning
nir vi format frigorna. Dessa har vi sedan successivt justerat innan vi slutligen
ként oss tillfredstidllda med utformningen. Vi har dessutom delgett var handledare
fragorna innan vi siant ut dem till respondenterna for att forsakra oss om kvalitén.

Offentlig debatt

Intervjufragor

Figur 1: Ovanstdende figur illustrerar hur vi kommit fram till vdra intervjufragor, det vill sdga
med utgdngspunkt i debatten och de frdgestdllningar som aktualiserats ddr.

105 Ryan, Bob, Scapens, Robert.W & Theobald, Michel, (2002), Research Method & Methodology
in Finance & Accounting, sid. 1.

1% Ryan, Bob, Scapens, Robert. W & Theobald, Michel, (2002), Research Method &
Methodology in Finance & Accounting, sid. 96.

197 Ryan, Bob, Scapens, Robert. W & Theobald, Michel, (2002), Research Method &
Methodology in Finance & Accounting, sid. 117.

1% Ryan, Bob, Scapens, Robert. W & Theobald, Michel, (2002), Research Method &
Methodology in Finance & Accounting, sid. 168.
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Det dr generellt s att inom redovisning och finansiering dr det inte speciellt
vanligt med bocker som publikation, som exempelvis inom filosofi och historia,
utan en stor del av forskningsron och studier publiceras i artikelform.'” Dirav
bygger dven vér litteraturgenomgang till stor del pa artiklar och likasd dér med
tyngdpunkt pa tidsskriftsartiklar for att uppna akademisk och vetenskaplig hojd.
Detta har okat aktualiteten pa uppsatsens sekundérkéllor, vilket hojer uppsatsens
kvalité.

3.2 Fenomenologi

I denna uppsats tilldmpas en samhillsvetenskapligmetod som dr en metod for att

generera vetskap om samhéllet och dess olika delar.'"’

En filosofisk inriktning hér
ar fenomenologin och den innefattar hur individer genererar mening i sin vérld.
Den fenomenologiska traditionen forklaras som generellt kunskapsteoretisk och
har ett tolkningsinriktat synsétt. Samhéllsforskarens uppgift blir hir att sitta sina
egna forutfattade meningar at sidan for att skapa forstaelse for just den individens
virld. Det anstar samhéllsforskaren att tolka individens handlingar och dennes

" Detta har vi haft i atanke nir vi utfort

sociala virld utifrdn dennes perspektiv.
véra intervjuer. Vi har forsokt vara dppna for olika perspektiv och inte forsokt att
overfora vara egna virderingar pa vara respondenter. Vidare kan vér uppsats anses
vara formad av ett fenomenologiskt tankesétt, vilket &r ett tankesdtt med fokus pa
medvetandet, sjdlvmedvetandet och intentionalitet, samt det som man uppfattar.
Enligt ett fenomenologiskt tankesitt 4r omedelbara upplevelser det enda som man
kan vara séker pa, varfor upplevelser dr det vésentliga. Fenomenologin innebér
déarfor empiriska studier av individers upplevelser och forestillningar. Har ér det
av stor vikt att betoning laggs pd spraket samt péd att eventuella missforstand
minimeras.''? Vidare innebir ett fenomenologiskt tankesétt att det ar av stor
betydelse att vara uppmérksam pa upplevelser under resans gang, eftersom dessa
upplevelser kan dndra inriktningen pé uppsatsen. Detta innebar att det syfte som é&r
avsett att upptickas initialt inte ar faststillt, men att vigen kantas av delmal, vilka
leder fram till den foreteelse som &r menad att upptickas. I uppsatsen genomfors
tvd undersokningar, en undersokning kring den offentliga debatten och en
praxisundersokning.'® D4 undersdkningen av den offentliga debatten legat som
grund vid utformandet av praxisundersokningens intervjufragor préglas

109199 Ryan, Bob, Scapens, Robert. W & Theobald, Michel, (2002), Research Method &
Methodology in Finance & Accounting, sid. 175.

"% Andersen, Ib, (1998), Den uppenbara verkligheten, sid. 13.

" Bryman, Alan, (2002), Samhdllsvetenskapliga metoder, sid. 27-28.

"2 Wallén, Goran, (1996), Vetenskapsteori och forskningsmetodik, sid. 35-36.

'3 Se bilaga 3.

31



Rittvisande bild och forsiktighetsprincipen
- en studie utifrén ett varderingsperspektiv

genomforandet av uppsatsen av flexibilitet. Denna flexibilitet innebér att vi har

haft mojlighet att anpassa undersdkningen da ny kunskap erhallits.'*

Utover det fenomenologiska tankesdttet finns ett fenomenologiskt synsdtt som
beskrivs med metaforen ett par glasogon med tvd glas. Det ena glaset ska riktas
mot verkligheten, det vill siga mot det omedelbart givna. Det andra glaset ska
riktas mot medvetandet och det intuitiva beskddandet av helheter. Nyttan som
skapas genom detta synsitt dr en utblick 1 ett vidare sammanhang, vilket ger
visioner och virderingar. Detta innebér att det ska fi oss att uppmarksamma att
det finns olika sétt att se vérlden pd, att samma fenomen kan uppfattas annorlunda
med olika synsitt. Det ska skapas en medvetenhet om det egna tankesittet och far
betraktaren att inta en reflekterande hdllning. Det ger en uppmaning att vara
sjdlvkritisk och att inse att forestillningar stindigt méste omprovas.'' Detta
innebdr for vara tvd ovan ndmnda undersOkningar att vi vid intervjuerna i1
praxisundersokningen har forsokt vara Oppna for nya synsdtt och vara utan
forutfattade meningar. Vid var undersokning av den offentliga debatten framgar
det tydligt att fenomen kan uppfattas pa olika sitt beroende pa det perspektiv och
synsitt som den enskilde debattéren har.

Slutligen finns det ett fenomenologiskt arbetssétt, denna metod beskrivs som sju
trappsteg. Forsta trappsteget ar upplevelsen, vilket beror observation och analys
samt beskrivning. Vi har vid véra intervjuer 1 praxisundersokningen lagt fokus pa
att observera och analysera respondenternas svar och ddrefter har vi beskrivit dem
pa bista mojliga satt. Andra trappsteget ar ideation, vilket innebdr att g fran en
mer konkret atergivning till en mer abstrakt, att forsoka uppfatta en sak eller ett
fenomen i hela sin vidd i samma 6gonblick, att dterge fenomenets viasen. Detta har
vi haft 1 dtanke och strévat efter vid véra intervjutillfallen, genom att vi har forsokt
att fanga upp fenomen 1 sammanhanget. Tredje trappsteget bendmns
generalisering och ska ge en okad insikt. Vid sammanstéllandet av vara intervjuer
har vi sokt efter samband for att kunna generalisera och pa sd sitt f4 fram ett
monster. Fjarde trappsteget kallas nyansering och innebir att fenomenet alltid
visar sig ur annorlunda vinklar. Detta har framgétt ur vir debattundersdkning, dér
debattdrerna som kommer till tals har olika synsétt och gor dirmed olika
vinklingar. Konstitution heter det femte trappsteget som innebér att det finns ett
avstdnd mellan 6gat och tanken. Bilden av det som vi ser skapas inte 1 dgat utan
bilden skapas 1 hjdrnan for att géra den begriplig for mottagaren. Okunskap fylls
ut med kunskap for att skapa en tillgidnglig bild. Vara bidda undersdkningar har
gett oss kunskap om olika forhdllningssétt och har hjilpt oss att skapa en begriplig
bild som vi vill formedla for att uppna det syfte som vi angivit med vér uppsats.
Sjatte trappsteget, reduktion innebér att successivt omprova var uppfattning och

"4 Bjurwill, Christer, (1995) Fenomenologi, sid. 5 ff.
'3 Bjurwill, Christer, (1995), Fenomenologi, sid.47-50.
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vart omdome och att ingenting ska tas for givet. Detta har vi beaktat 1 vart arbete
genom att inte dra ndgra forhastade slutsatser. Det sista trappsteget kallas tolkning.
Att tolka kan innebéra att forsdka fa fram det dolda och latenta, vilket kan leda till
att tolkningen istéllet blir en forklaring. Det star dven var och en fritt att tolka sa
som vederborande onskar.''® I vart arbete med praxisundersokningen har vi
forsokt att gora tolkningarna objektiva for att inte vinkla den information vi fatt.
V1 har dven renskrivit intervjuerna och sint tillbaka resultatet till de respondenter
som sd Onskar s de kan bedoma huruvida vi gjort nagra felaktiga tolkningar,
vilket ytterligare har minimerat tolkningsfel.

Vidare kan det sdgas pdga en process som innefattar att sammanldnka handlingar
som dr en foljd av fordndrade omstdndigheter, dvs. att identifiera samspelet
mellan fordndring och handling och hur detta utvecklas Gver tiden. Att analysera
denna process dr ett vésentligt sirdrag pa en vélgrundad unders6kning. Detta
uppnds genom att hela tiden vara observant pd fordndrade omstandigheter och att
forsoka finna de korresponderande forandringarna i handlandet.''” Framst i arbetet
med var debattunders6kning har vi identifierat det ovan nidmnda samspelet.
Exempel pa detta ar att den Okande globaliseringen medfort fordndrade
omsténdigheter for bland annat den finansiella marknaden vilket har lett till 6kade
krav 1 informationsgivningen pa storre enhetlighet for att underlétta jamforelser
mellan foretag 1 olika lidnder. Detta har resulterat 1 handlingar som leder till
fordndringar 1 regelverket.

En tolkande instéillning hos forskaren leder inte enbart till att kartligga hur
individer tolkar sin omgivning utan forskaren kommer dven att sétta in dessa
tolkningar 1 en sambhillsvetenskaplig referensram. Sedan tillkommer oftast
ytterligare en tolkningsnivé och den sker nér forskaren ska koppla tolkningarna till
"8 Vi har tolkat vért
intervjumaterial inom en samhéllsvetenskaplig referensram och vidare gjort

begrepp, teorier och litteratur inom det valda &mnesomradet.

tolkningar av materialet i relation till de artiklar och den litteratur vi valt for vér
uppsats.

3.3 Undersokningens metodansats - kvalitativ metod

Det finns tva olika metoder som é&r tillimpliga inom samhéllsvetenskapen,
kvantitativ metod och kvalitativ metod.'"”” De bada metoderna #r resultatinriktade,
vilket innebar att valet av metod &r beroende pa vilken metod som ar mest 1amplig

16 Bjurwill, Christer, (1995), Fenomenologi, sid. 81-118.

"7 Strauss, Anselm & Corbin, Juliet, (1990), Basic of Qualitative of Research, sid.157.
"8 Bryman, Alan, (2002), Samhdllsvetenskapliga metoder, sid. 29.

9 Andersen, Ib, (1998), Den uppenbara verkligheten, sid. 31.
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for att 16sa den aktuella forskningsfragan.'”® D4 avsikten med en uppsats &r att
fordjupa forstaelsen for forskningsfrdgan dr kvalitativmetod att foredra, och da
avsikten med uppsatsen &dr att orsaksforklara forskningsfrigan sa &r

kvantitativmetod att foredra.'?!

D& avsikten med uppsatsen dr att fordjupa forstaelsen for forskningsfrégan
kommer kvalitativmetod att tilldimpas 1 denna uppsats. Uppsatsens kvalitativa
metod omfattas av en praxisundersokning samt en undersokning om debatten
kring det aktuella d&mnet. PraxisundersOkningens intervjufrdgor dr som ovan
ndmnts baserade pa undersokningen av den offentliga debatten och kommer att
vara 6ppna och dirmed anvinds rent kvalitativ data.'** Vidare ar syftet med en
kvalitativmetod att identifiera och undersdka en foreteelses karaktir, egenskaper
och innebdrd. Datainsamlingen 1 den kvalitativa metoden &r strategiskt styrt och
bestims successivt, och analysen blir beskrivande och tolkande.'” Nir vi
genomfort var datainsamling har vi funderat kring vem som arbetar med
rapporterna dar IAS39 och virdering till verkligt viarde dr aktuellt. Svaret pa det ar
de borsnoterade foretagen for vilka de nya viarderingsmetoderna ér tvingande samt
revisionsbyrderna. Eftersom [AS39 beror de riktigt stora foretagen har vi utgétt
frén att dessa foretag tar hjilp av de ledande revisionsbyrderna inom redovisning,
darfor har vi inriktat oss pa dessa. Kvalitativmetod dr en lamplig metod for att
undersoka forskningsomrdden av praktisk karaktdr, och &r en metod for att

124 Fordelarna med den valda metoden ir att

klassificera meningsbarande fenomen.
den kan sdgas bidra till hog giltighet, eftersom undersokaren 1 forvig kan besluta
vad man soker efter, eftersom urvalet dr strategiskt styrt och att det kan ségas
foreligga en Oppenhet 1 den insamlade informationen vilket dven kan bidra till
fasetterade svar. Den kvalitativa metodens storsta nackdelar kan anses vara att
metoden dr resurskrdvande och att resultatet av en kvalitativundersokning kan ge
en inre generalisering.'”> Under arbetets géng har vi noterat att
praxisunders6kningen varit vildigt tidskrdvande. Men vi anser oss har uppnétt en
hog giltighet pa grund av att vdra respondenter har haft en hog kompetens inom

det for oss aktuella omradet.

120 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad, hur och varfor?, sid. 138.

121 Andersen, Ib, (1998), Den uppenbara verkligheten, sid. 31.

122 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad, hur och varfor?, sid. 138.

12 Svensson, Per-Gunnar & Starrin, Bengt (red.), (1996), Kvalitativa studier i teori och praktik,
sid. 224.

124 Wallén, Goran, (1996), Vetenskapsteori och forskningsmetodik, sid. 73-74. Johansson, Lars-
Goran, (2003), Introduktion till vetenskapsteorin, sid. 114.

123 Jacobsen, Dag Ingvar, Vad, hur och varfor?, (2002), sid. 142-143. Svensson, Per-Gunnar &
Starrin, Bengt (red.), (1996), Kvalitativa studier i teori och praktik, sid. 224.
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3.4 Undersokningens forskningsansats - induktiv och
normativ ansats

Syftet med uppsatsen &r att vi ska komma med forslag och forklaringar pa
problemstillningen, vilket innebdr att praxisundersokningens &ndamal &r
problemlésande och normativt.'”® Vi vill genom var praxisundersokning
tydliggéra de problemstéillningar som rdder och forsoka finna forklaringar till
varfOr vissa problem uppstar. Har tar vi d&ven hjdlp att var debattundersdkning for
att fortydliga att olika synsétt och perspektiv kan vara forklarande for uppsatsens
problem.

Vid val av forskningsansats dr det viktigt att ta stdllning till uppfattningarna om
forhallandena mellan teori och empiri. Det finns tvd olika metodansatser, den
deduktiva och den induktiva.'”” Den deduktiva metodansatsen innebir att teori
undersoks empiriskt, det vill sdga att man gér frdn det generella till det specifika.
Den induktiva metodansatsen som kommer att anvéndas 1 denna uppsats innebir
att ur den insamlade empirin frambringas generella och teoretiska slutsatser, det
vill sdga att vi gar fran det specifika till det generella.'*® Vér debattundersokning
har visat oss hur utvecklingen gatt framat detta har vi sedan jamfort med var
praxisundersokning genom att analysera hur védra respondenters attityder har
fordndrats Over tiden. Darefter har vi stéllt detta mot vér litteratur for att se om
denna styrker resultaten frdn vara undersdkningar om hur utvecklingen drivs
framét. Darmed har vi kunnat dra slutledningar om huruvida réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck, nér finansiella instrument redovisas till
verkligt virde 1 drsredovisningen.

Mojligtvis kan det tolkas som att vi i var utredning ar begrénsade i var Oppenhet,
eftersom det dr komplicerat att bearbeta den insamlade informationen utan att gora
ett sarskiljande urval.'*

3.5 Datainsamlingsmetod

Valet av datainsamlingsmetod baseras pd vilken information som soks, antal och
svérighetsgrad pa intervjufragorna, antalet respondenter, samt undersdkningens
budget.'**
och sekundidrdata. De obearbetade data som insamlas fran till exempel

Vid datainsamling kan man anvénda sig av tva olika data, primérdata

praxisundersokningar dr primérdata, och de data som insamlas frén redan

126 Andersen, Ib, (1998), Den uppenbara verkligheten, sid. 21.

127 Wallén, Goran, (1996), Vetenskapsteori och forskningsmetodik, sid. 47-48.

128 Rienecker, Lotte & Jorgensen, Peter Stray, (2002), Att skriva en bra uppsats, sid. 160.
12 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad, hur och varfor?, sid. 43-44.

130 K rner, Svante & Wahlgren, Lars, (1998), Statistiska metoder, sid. 13.
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befintliga killor vilka har inforskaffats for andra dndamal 4r sekundirkéllor.""
Sekundirkillor kan dven sidgas omfatta de teorier och begrepp som foreligger.
Vidare ar sekundérkillor av stor vikt vid forstéelsen av det aktuella problemets
bakgrund, vilket dr betydelsefullt for att nd en logisk slutsats.'*? For att finna
relevanta sekundarkéllor har vi anvént oss av databaserna Balans, Affarsdata och
Lovisa samt Elin. Vidare har tryckt litteratur och informationen fran
respondenternas hemsida, samt andra elektroniska kédllor anvénts som
sekundirdata.

Praxisundersokningen, som dr uppsatsens primérdata, har genomforts med hjélp
av Oppna fragor under intervjuer. Vi har valt att anvdnda oss av intervjuer,
eftersom enkétfragor inte erbjuder lika 6ppna och grundliga svar som en intervju
ger. Dessutom innebédr 6ppna svarsalternativ att kvalitativa aspekter lattare lyfts
fram, vilket har dkat kvalitén pa uppsatsens praxisundersdkning.'*® Vidare torde
dven risken for missforstdind ha minimerats, eftersom vi har haft mgjlighet att
tydliggora frdgorna. Nackdelarna med att anvédnda intervjuer istéllet for en
enkdtundersokning kan vara att en intervju oftast & mer tidskrdvande &n en
enkdtundersokning och att det kan uppstd en intervjueffekt. Intervjueffekt kan
uppsta da respondenten péverkas av intervjusituationen och ger det svar som han

. . .. 134
eller hon antar att intervjuaren onskar."

Med anledning av uppsatsens knappa
resurser sd har nio telefonintervjuer och en besoksintervju genomforts. P4 grund
av att merparten av intervjuerna har genomforts per telefon s& har dven
intervjueffekten minimerats. Nackdelen med flertalet telefonintervjuer dr dock att

besoksintervjun genererade mer grundliga svar.

Townley skriver om motiven till att anvdnda sig av just intervjuer. Hon patalar
principen medménsklighet som innebér att tilldela spriket en stor uppmérksamhet.
For vér del innebiér detta att vi vid véra intervjuer inte har ifrdgasatt svaren eller
latit vara egna viarderingar lysa igenom samt att vi varit uppmérksamma pé de
nyanser som kan framkomma under en intervju, denna mdjlighet finns inte vid till
exempel enkidtundersdokningar. Den finns tre anledningar att anamma
intervjuansatsen enligt Townley och det ar etiskt, metodiskt och politiskt. Har ska
kort beskrivas de tva forsta alternativen da det dr dessa som passar 1 vir uppsats.
Etiskt sett s& ska inte en respondents anledningar och forklaringar uteldmnas.
Detta har vi haft 1 atanke ndr vi bearbetat vért intervjumaterial. Enligt
metodansatsen innebdr det att ta alla yttranden pa allvar, vilket tilliter
undersokaren att gripa tag i de anledningar och forklaringar som verkar vara
fornuftiga. En grundlig undersokning av anledningar och forklaringar kan forse

131

Eriksson, Lars Torsten & Wiederheim, Paul Finn, (1997) Att utreda och rapportera, sid. 65.
132

Rienecker, Lotte & Jorgensen, Peter Stray, (2002), At skriva en bra uppsats, sid. 135 och 138.
133 K rner, Svante & Wahlgren, Lars, (1998), Statistiska metoder, sid. 14.
13 K rner, Svante & Wahlgren, Lars, (1998), Statistiska metoder, sid. 14.
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oss som undersokare med detaljer av kulturellt slag. Da vi noggrant har begrundat
hela vart intervjumaterial har vi haft stérre mojligheter att urskilja bdde monster

och nyanser.'*’

Ett introduktionsbrev har initialt 1 intervjuprocessen Oversdnts  till
praxisundersokningens respondenter. Detta introduktionsbrev okar kvalitén pa
uppsatsens praxisundersokning, eftersom respondenten kan forbereda sina svar.
Vid intervjutillfdllet har det &dven meddelats att vederborande respondent
personligen far vara anonym, men att den fardigstéllda uppsatsen dr en offentlig
handling. Dessutom har det 1 introduktionsbrevet lagts fram vilka vi dr och varfor

vi utsett vederborande som eventuell respondent.'*°

3.5.1 Val av respondenter

— "Att berdtta ir att vilja.”"’

Vid undersokningar dr det av stor betydelse att gbra ett urval, eftersom en
undersokning av hela populationen medfor hogre kostnad och &r mer tidskrdvande
an da ett urval gors. Urval innebér dock en risk for godtycklighet, varfor det éar av
stor betydelse att urvalet dr vidl planerat och medvetet genomfort. Da
praxisundersokningens urval bestdr av fem revisionsbyrder och fem foretag ar
selektionen att anse som litet, darfér anvands strategiska urval, vilka ar ldmpliga
att tillampa 1 selektionen av intervjuer. Anledningen till att strategiska urval ar att
foredra vid intervjuer dr att det &r av storsta vikt att de valda respondenterna
besitter expertkunskap inom det aktuella omradet, vilket dd medfor en hog kvalité
pé praxisundersokningen.'*®

Urvalet begransas till att innefatta fem borsnoterade foretag och fem
revisionsbyraer. Da vi genomforde foretagsurvalet valde vi borsnoterade foretag
vilka kan anses vara ledande inom sin bransch. Vidare motivation till vara val av
de fem borsnoterade foretagen &r att de har en rymlig intressentbas, samt att
eftersom de dr borsnoterade representerar de tradition och makt varfor de kan

anses vara vigledande i praxis.'”

De fem revisionsbyrderna som ingar i
praxisunderdkningens urval dr ledande inom revision och redovisning, varfor
dessa revisionsbyrder kan anses besitta expertkunskap vilket tillsammans med de

utvalda foretagsrespondenterna medfor en hog kvalité pd praxisundersokningen.

133 Townley, Barbara, Cooper, David & Oakes, Lesley, (2003), “Performance measures and the
rationalization of organizations”, Organisation Studies, vol. 24, 7, sid. 1048-1049.

13 Halvorsen, Knut, (1992), Sambhdllsvetenskaplig metod, sid. 90.

7 Thurén, Torsten, (1986), Orientering i kdllkritik, sid. 61.

% Halvorsen, Knut, (1992), Sambhdllsvetenskaplig metod, sid. 95 ff.

139 Jénsson, Sten, (1985), Eliten och normerna - drivkrafter i utvecklingen av redovisningspraxis.
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Trots att vart urval kan anses vara relativt litet anser vi, med ovanstidende som
motivering, att de valda respondenternas avgivna information kommer att hjilpa
oss att utreda och na de slutsatser som vi avser att komma fram till med denna
uppsats.

Urvalet bestdr som ovan ndmnts av fem foretag och fem revisionsbyraer, dér de
valda respondenterna dr representanter for nedanstdende organisationer. De valda
representanterna besitter expertkunskap inom det for uppsatsen aktuella omradet,
varfor vi anser att representanternas avgivna information ir visentlig och
tillracklig for att svara pd uppsatsens forskningsfrdga. Representanterna fran
foretagen dr personer som &r verksamma inom ekonomi och redovisning, varfor
de kan sdgas skapa praxis. Representanterna fran revisionsbyrderna ingér i
redovisningsprofessionen, och det &r ofta revisorer som ldgger grunden for

regleringens utveckling.'*

Vi vill tilligga att vi har upplevt en viss problematik
kring vért arbete med intervjuerna. Det har varit svért att fa tag i respondenter som
formatt ge ett svar pd om de har mdjlighet att delta i var undersdkning. Det har
funnits en 6nskan att finna ndgon annan som ar béttre insatt 1 IAS39 och nér vi vil
fitt dessa personer inbokade har de vid ett flertal tillfdllen dragit sig tillbaka nér
de fatt introduktionsbrevet med fragorna. De har d4 hinvisat till ndgon annan som
skulle svara pd frdgorna alternativt att intervjutillféllet har fatt bokas om for att
respondenten har ansett att de bor vara tvd personer nirvarande som representerar
foretaget. Vi drar dock slutsatsen att det positiva med detta &r att vi har uppnatt en
hog kvalité pa vir empiri trots att detta har lett till att arbetet med empirin har
blivit mer tids och resurskrdvande. Avslutningsvis vill vi tilligga att vi utgar ifran
att den avgivna informationen som vi erhdllit av respondenterna &r korrekt och

tillforlitlig.

Foretag

Atlas Copco AB'" som grundades 1873 dr en global verkstadsgrupp med
tillverkning 1 14 olika ldnder. Vidare har Atlas Copco AB mer 4n 26 000 anstillda
och bedriver forséljning och service 1 150 ldnder. Inom organisationen finns fyra
affirsomraden Kompressorteknik, Anldggnings- och gruvteknik, Industriteknik
och Rental Service. Telefonintervju har genomforts med Annica Suarez, Active
Business Controller, Atlas Copco AB.

10 yénsson, Sten, (1985), Eliten och normerna - drivkrafter i utvecklingen av redovisningspraxis.
1 http://www.atlascopco.se/, 2006-04-20.
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Electrolux'” 4r en av virldens storsta tillverkare av maskiner for kok, stadning

och tridgard. Vidare dr Electrolux ett globalt kint varumirke. Telefonintervju

har genomforts med Maries Artamendi-Probell, konsult i IAS-fragor.

Gambro' grundandes 1961 och #r idag ett globalt foretag inom medicinsk teknik
med tillhdrande tjanster. Foretaget har en ledande stdllning inom njursjukvért,
produkter och vard samt inom blodkomponentteknologi. Telefonintervju har
genomforts med Fredrik Larsson, vice president, Corporate Accounting

Skanska'* grundades 1887 och 4r en av Sveriges ledande foretag inom sin
bransch och erbjuder byggrelaterade tjdnster, samt projektutveckling.
Telefonintervju har genomforts med Peter Magnusson, Financial Controller.

Volvo Car Corporation'® grundades 1927 och har 80 000 anstillda. Volvo Car
Corporation dr ledande inom produktionen av kommersiella fordon, marin- och
industrimotorer samt komponenter till flygindustrin, och bedriver produktion i 25
lander.  Telefonintervju  har  genomforts med  Mikael  Hagstrom,
koncernredovisningschef och Anki Waldén, koncernredovisning.

Revisionsbyrier

BDO Nordic"® & en av Sveriges storsta revisionsbyrder, och har BDO
International som samarbetspartner. Globalt har BDO medarbetare i cirka 100
lander. Telefonintervju har genomforts med John Osser, Auktoriserad revisor.

Deloitte’”” &r en av Sveriges ledande revisionsbyrder och erbjuder bland annat
tjdnster inom redovisning och revision. Globalt har Deloitte 115 000 medarbetare
med kontor 1 150 lander. Besoksintervju har genomforts med Per-Arne Petterson,
partner och auktoriserad revisor och Sven-Arne Nilsson, redovisningsexpert.

Ernst & Young'* dr en av Sveriges ledande revisionsbyréer och erbjuder bland
annat tjanster inom redovisning och revision. Globalt har Ernst & Young 107 000
medarbetare 1 fler &n 140 ldnder. Telefon/besoksintervju har genomforts Charlotta
Jager, Senior manager pa Financial Services.

2 http://www.electrolux.se/, 2006-04-11.

3 hitp://www.gambro.se/, 2006-05-17.

1 http://www.skanska.se/, 2006-04-11.

5 http://www.volvo.com/group/sweden/sv-se, 2006-04-11.

16 http://www.bdo.se/, 2006-05-05.

7 http://www.deloitte.com/dtt/home/0%2C1044%2Csid%25253D5721%2C00.html, 2006-04-11.
8 http://www.ey.com/GLOBAL/content.nsf/Sweden/Home, 2006-04-11.
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Lindebergs Grant Thornton'® ir ett revisions och konsult foretag med fullt fokus
pa dgarledda bolag. Lindeberg Grant Thornton har ca 630 anstéllda 1 Sverige och
ingédr 1 Grant Thornton International med ca 22 000 anstédllda och verksamhet 1
112 lénder. Telefon/besdksintervju har genomforts med Erik Clason, Authorized
public accountant Partner.

SET™" 4r ett svenskt foretag och en av Sveriges ledande revisionsbyrier som
erbjuder tjdnster inom bland annat revision och redovisning. Telefonintervju har
genomforts med Ann-Charlott Nordin, auktoriserad revisor.

3.6 Validitet och reliabilitet

Validitet dr ett mitinstruments formaga att méta det som undersdkaren avser att

méta. Finns det ndgon anledning att ifrgasétta validiteten i undersdkningen finns

det anledning att ifrigasitta hela undersokningen.'”!

152

Vidare dr det lampligt att
skilja mellan inre och yttre validitet. Den inre validiteten forsoker besvara
fragan ifall resultaten aterger realiteten och den yttre validiteten forsoker svara pa

frigan om resultaten 4r brukbara under andra omstindigheter.'”

Det kan foreligga
en problematik i att maximera savél den inre validiteten som den yttre validiteten.
Detta eftersom den inre validiteten méter i hur stor grad det foreligger ett orsak-
verkan sammanhang, medan den yttre validiteten méter i vilken man resultaten
kan generaliseras. Detta innebédr att vid hog kontroll okar validiteten, men
samtidigt minskar generaliserbarheten och vice versa. Losningen pa ovanstiende
problematik &r att gora en noggrann avvigning mellan inre och yttre validitet. P&

detta sitt ges sivil god inre och yttre validitet.'™*

Det géar att kringga
validitetsproblematiken genom att anvédnda sig av operationella definitioner. Detta
innebdr att man talar om hur man méter det man vill definiera. Validiteten kan
sdgas vara ett matt pa kongruens mellan vad ett méatinstrument har for avsikt att
mita och vad det egentligen miter.'> I validitetsbegreppet innefattas dven tva
andra begrepp, namligen giltighet och relevans. Giltigheten ska visa ndgot om den
generella kongruensen mellan de teoretiska och empiriska begreppsplaner vi valt.
Syftet med relevansen &r att den ska tala om hur relevant det empiriska
begreppsurvalet ér for forskningsfrigan.'>® Validitetsproblem kan dven uppsta da

undersokaren befinner sig pa ett teoriplan da forskningsfrdgan formuleras och

9 http://www.lindebergs.com/, 2006-05-18.

0 http://www.set-revision.se/, 2006-04-11.

51 K $rner, Svante & Wahlgren, Lars, (1998), Statistiska metoder, sid. 13.

132 Eriksson, Lars Torsten & Wiedersheim, Paul Finn, (2001), At utreda, forska och rapportera,
sid. 38-39.

133 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad hur och varfor?, sid. 421.ff

13 Grenness, Tor, (2005), Hur kan du veta om ndgot dr sant?, sid. 101.

135 K rner, Svante & Wahlgren, Lars, (2002), Praktisk statistik, sid. 22.

13 Andersen, Ib, (1998), Den uppenbara verkligheten, sid. 85.
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besvaras samt pa ett empiriplan da undersokningen genomfors. Da det rader
kongruens mellan teoriplan och empiriplan minimeras validitetsproblemet, med
andra ord &r det av stor betydelse att de data som samlas in &r relevanta for att

157

kunna ge svar pa forskningsfragan. ** Vidare dr det av mycket stor betydelse att

visa att resultaten fran undersokningen ar att lita pd, varfor det dr viktigt att

genomfdra och beskriva uppligget av undersokningen.'®

I vér uppsats anser vi att vi uppndr validitet pa grund av att vi anvint oss av sd
mycket primirdata som mojligt. For att kringgd métningsfel och darmed
sdkerstdlla validiteten har vi, som tidigare ndmnts, sdnt ut intervjufrdgorna 1
forvég till respondenterna vilket har lett till att de 1 god tid har kunnat forbereda
sina svar. Da vi gjort en kvalitativ studie har detta inneburit att vi stitt néra kdllan
och har haft mgjlighet att komplettera med information ifall problem uppstatt vid
tolkningen av vart intervjumaterial. Med detta forfaringssétt har vi fatt fram den
information som vi behovt for att kunna méta det vi avser att méta. Resultaten kan
dérefter verifieras till teorier och forskning for att uppna relevans och giltighet.
For att ytterligare stdrka validiteten har vi gjort en sammanfattning av intervjun
direkt efter intervjutillfdllet och sedan sént ut detta till de respondenter som dnskat
en sadan sammanfattning och ddrmed har tolkningfel reducerats. Detta har lett till
att vi har kunnat uppna det syfte som vi uppgett med var uppsats.

Reliabiliteten 1 ett métvarde kan paverkas av manga olika faktorer, nadgra av dem
ar vilket méatinstrument som anvinds, beroende pd den som utfér métningen,

1 .
% Vidare menas med

omgivningen kring méitningen och det undersokta objektet.
reliabilitet att det valda matinstrumentet ska ge tillforlitliga resultat, vilket uppnas
da det slumpmissiga felet i matvérdet 4r sa litet som mojligt.'® Dessutom kan
sdgas att reliabilitet &r en nddvindig men inte tillrdcklig forutsittning for validitet,
varfor det dr 16nlost att resonera om undersdkningen méter det som den dr d&mnad
att mita om inte resultatet av undersdkningen #r trovirdigt.'®' For att uppna
reliabilitet ska en metod, under samma fOrutsittningar, ge samma resultat vid
olika situationer.'®> Dessutom avgors reliabiliteten av hur omsorgsfulla vi ir vid
bearbetningen av informationen.'®® Vi anser oss uppna acceptabel reliabilitet d4 vi
anvént oss av en vildokumenterad metod i var uppsats. Véra intervjufragor r vl
genomtéinkta for att utgora ett fullgott méatinstrument. Vidare uppnés reliabilitet

genom att vi har gatt direkt pd kéllan och darmed fétt forstahandsinformation.

157 Halvorsen, Knut, (1992), Samhdllsvetenskaplig metod, sid.41 ff.

158 Grenness, Tor, (2005), Hur kan du veta om ndgot dr sant?, sid. 102.

159 Korner, Svante & Wahlgren, Lars, (2002), Praktisk statistik, sid.22-23.

10 K rner, Svante & Wahlgren, Lars, (1998), Statistiska metoder, sid. 13.

1! Grenness, Tor, (2005), Hur kan du veta om ndgot dir sant?, sid.91.

192 Eriksson, Lars Torsten & Wiedersheim, Paul Finn, (2001), At utreda, forska och rapportera,
sid. 40

1 Holme, Idar Magne & Solvang, Bernt Krohn, (1997), Forskningsmetodik om kvalitativa och
kvantitativa metoder, sid. 163.
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Intervjumaterialet har bearbetats tillsammans for att minska risken for tolkningsfel
samt bearbetningsfel. Véra sekundérdatas reliabilitet stirks genom att vi sokt med
kedjesokningsmetoden'® for att komma sé néra killan som méjligt.

3.7 Metod for dataanalys

Da ett intervjumaterial &r komplext och detaljrikedomen ofta &r stor géller det att
reducera en del av komplexiteten genom att skapa struktur och gora materialet
overblickbart. Aven om avsikten med den kvalitativa ansatsen #r att erhalla olika
nyanser sd finns det en begridnsning for hur mycket som mottagaren kan ta till
sig.'® Nar materialet har reducerats till Gverskadlighet kan resultatet generaliseras
till att skapa teorier och att forsdka se monster, samt att stélla detta mot tidigare

teorier som en referenspunkt mot vilken de empiriska resultaten kan jamforas.'®

For att skapa en Gversikt av analysprocessen av kvalitativa data kan den delas in i
tre delar. Den forsta dr beskrivning, har handlar det om att fa en ingdende och
detaljrik beskrivning av den erhdllna informationen. Intervjuer och samtal ska
aterges sd omsorgsfullt som mojligt. For att uppnd detta har vi fort noggranna
anteckningar under intervjuerna. Niasta del bestdr av systematisering och
kategorisering, vilket innebér att systematisera och reducera informationen for att
gora den Overskadlig. Att systematisera dr en nddvandighet for att kunna formedla
vad vi pétriffat. Detta har vi uppnatt genom att gd igenom intervjumaterialet
genom att vi har renskrivit materialet och reducerat det sd vi natt dverskidlighet
och fétt fram de synpunkter som &r relevanta for vért syfte. Till sist kommer den
delen i analysprocessen som bendmns kombination. Tolkningen av informationen
kan i regel bérja forst efter det att systematisering och kategorisering skett.'®” Att
tolka innebdr 1 detta sammanhang att vi forsoker generalisera, finna samband och
att soka efter meningar och orsaker i vart material, detta kommer vi sedan att
stdlla mot artiklar och forskning inom omrédet.

3.8 Metodkritik

Det géller att stélla sig kritisk till bland annat om vi har gjort ritt val av ansats vid
metodgenomfOrandet. Vilka svarigheter kan uppsta nér vi genomfér metoden med
den valda ansatsen och hur pdverkar detta resultatet? Hur kan vi undgé paverkan
vid insamlingen av vdra empiriska data? Ar den data vi samlat in korrekt och

1% K edjesokningsmetod innebdr att soka i killforteckningen for att hitta killan och sedan soka i

denna ursprungskallas kdllforteckning.

195 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad hur och varfor?, sid. 215.

1% 1 undahl, UIf & Skirvad, Per-Hugo, (1999), Utredningsmetodik for samhillsvetare och
ekonomer, sid. 195.

17 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad hur och varfor?, sid. 216.
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anvandbar for vart syfte? I det foljande redogdr vi for en del kritiska aspekter att
ta 1 beaktande vid metodarbetet.

En form av generaliseringsproblem foreligger ofta vid en kvalitativ ansats
beroende pa att vid kvalitativ metod nas endast ett fital personer vid insamlingen
av information. Detta kan leda till att det uppstar problem med representativiteten
det vill siga problem med den externa validiteten. Ar detta fatal intervjuade
personer representativa for andra utdver sig sjdlva? Vi har varit medvetna om
denna problematik och har haft detta i beaktande vid var datainsamling. For att
forsoka kompensera denna problematik har vi bland annat gjort det aktiva valet att
inrikta oss pa foretag som har olika verksamhet for att pad s& sétt utdka
representativiteten. En annan komplikation dr att den information som samlas in
ofta dr mycket komplex och kan dirigenom bli svértolkad pa grund av bland annat
sin detaljrikedom. Denna komplikation har vi férsokt angripa genom att vara
paldsta pa relevant litteratur for att kunna utfora en effektivare tolkning av vara
insamlade data. Vidare kan nérheten till intervjuobjekten forsdmra formégan att
forhalla sig opartisk vilket leder till en forsamring av den kritiska reflektionen. For
att kringgd denna svérighet har vi endast valt ut intervjuobjekt som vi star helt
avskilda ifran och ddrmed har vi inte haft ndgon svérighet att forhalla oss
opartiska och kritiska till vra insamlade data. '°® Vidare 4r vi medvetna om att
induktiva studier kritiserats, bland annat eftersom det anses foreligga en svarighet

att genomfora objektiva studier da det redan initialt foreligger teoriinslag.'®’

Vid en intervju finns fyra olika faktorer som kan utgdra en felkdlla. Dessa fyra
faktorer dr intervjuaren, respondenten och intervjuformuldret samt
intervjusituationen.'”® Dérfér har vi beaktat intervjuareffekten, som bland annat
innebér att intervjuarens fysiska nirvaro kan paverka intervjuobjektet. Detta kan
ta sig 1 uttryck genom att intervjuobjektet forsoker tolka intervjuarens

ansiktsuttryck for att sedan svara det han tror att denne onskar.'”!

Genom att agera
professionellt och genom att vi undvikit att respondenten har nagon
forhandsinstéillning sé anser vi att intervjueffekten har minimerats. Vidare anser vi
att intervjueffekten ytterligenligare har minimerats dd vi har genomfort 9
telefonintervjuer och endast en besoksintervju. For att undvika felkdllor har vi
dessutom lagt fokus pa att tydliggdéra intervjufrdgorna, si att eventuella
missforstind minimeras samt att vi renskrivit intervjumaterialet omgaende efter
intervjutillfallet och sédnt detta till de respondenter som sa Onskar. Med detta
forfaringssdtt kan respondenten sjdlv folja upp och gora korrigeringar vid

eventuell feltolkning.

1 Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad hur och varfor?, sid. 144-145

199 Wallén, Goran, (1996), Vetenskapsteori och forskningsmetodik, sid. 89.
170 Carlsson, Bertil, (1997), Grundliggande forskningsmetodik, sid. 83.
' Jacobsen, Dag Ingvar, (2002), Vad hur och varfor?, sid. 162
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3.9 Kallkritik

I den vidare definitionen av kéllkritik innefattas alla typer av kéllor det vill sdga
bade dokument och intervjuer for vart vidkommande. Killkritik for oss som
skriver dr en urvalsmetod dir det handlar om att beddma och sortera den data som
insamlats. En gallring bor dven ske sé att endast relevant data sparas. Kéllkritiken
syftar dven till att faststélla om kéllan &r valid, med andra ord att faststdlla om den
méter det som vi avser att méta. Vad angar relevansen sa ér killkritikens uppgift
att faststdlla om kéllan &r relevant, det vill sdga om kéllan &r vésentlig for
uppsatsens syfte. Slutligen bor killkritiken dven faststidlla om kéllan ar reliabel,
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vilket menas att kéllan &r tillforlitlig. Sammanfattningsvis sd innebar

ovanstdende att kdllan ska stédllas mot det vi avser att méta och att det fyller vart

valda syfte.'”

For att fa ett kritiskt perspektiv pa sekundérkéllorna, har vi haft tre kallkritiska
kénnetecken som utgangspunkt. Forst och framst dr det av stor vikt att kdllorna &r
aktuella, det vill séga att det stills ett samtidskrav. Vi har forsokt att uppfylla
samtidskravet genom att vi har valt kédllor som producerats sa sent som mojligt.
Vidare har vi enbart anvént oss av édldre kéllor dar vi ansett att det inte intrédffat
ndgra betydelsefulla fordandringar, vilket innebér att kéllan fortfarande kan anses
vara aktuell. En andra punkt som enligt de tre killkritiska kdnnetecknen é&r
tendenskritik, vilket innebdr att kdllor &r pdverkade av ménniskors synsétt. Vi har
forsokt att vara medvetna om tendenskritiken mot sekundérkéllor, och har forsokt
att bearbeta killorna sa kritiskt som mdjligt. Den sista punkten att beakta &r
beroendekritik, dar beaktandet av huruvida de valda killorna dr beroende av
varandra dr relevant. Angdende beroendekritik si antar vi att det troligtvis
foreligger en risk att ménga av véra kéllor &r beroende av varandra, eftersom
forskare d@ven anvénder sig av sekundérkéllor. Vidare hérror ett flertal av véra
primédra kéllor till vad man kan benidmna som Lundatraditionen, dér kdllorna har
en stark koppling till varandra d& de ofta har haft samma handledare och sa vidare.
Detta styrker att det foreligger en beroenderisk.'”

Viss kritik kan &dven riktas vad angdr risken for transferens sérskilt med
tyngdpunkt pa vart debattavsnitt. Med detta syftar vi pd tvd betydelser av
transferens. Den fOrsta dr ndr uppfattningar och &sikter fran datiden sétts in i
dagens sammanhang utan att ta hinsyn till att 4skéddningar och omvérldsfaktorer

172 Eriksson, Lars Torsten & Wiedersheim, Paul Finn, (2001), At utreda, forska och rapportera,

sid. 150.
173 Rienecker, Lottie & Stray Jorgensen, Peter, (2002), Att skriva en bra uppsats, sid. 143.
173 Eriksson, Lars Torsten & Wiederheim, Paul Finn,(1997), Att utreda och rapportera, sid. 153 ff.

44



Rittvisande bild och forsiktighetsprincipen
- en studie utifrén ett varderingsperspektiv

forandras Gver tiden.'’® Vart debattavsnitt stricker sig forvisso inte sa langt bakat i
tiden men & andra sidan s& har utvecklingen inom det for oss aktuella omradet
stitt 1 fokus under just denna tidsperiod. En del av véra debattinldgg ar tio ar
gamla och vérdering till verkligt virde kédndes d& mer frimmande, vi hade inte
lika stora rorelser pa finansmarknaden och det kéindes ddrmed f6r ménga
debattorer inte lika nddvéndigt med en sa stor fordndring som IAS39 har
inneburit. Detta bor finnas 1 atanke nér debatten ldses. Den andra betydelsen av
transferens riskerar att uppsta just i debatter inom ett speciellt amne. Detta kan dga
rum nér ett fenomen utesluts for att det inte helt passar in eller tas bort for att
metoden inte dr helt dverforbar.!”” For att pa ett begrinsat utrymme kunna ge del
av en debatt krévs att varje inldgg kortas ner till att innefatta endast kirnpunkterna
som dr relevanta for var fragestillning. Vi dr medvetna om att detta kan innebéra
att vissa fakta inte kommer till sin fulla ritt ur alla perspektiv. For att uppna angett
syfte med uppsatsen dr dock var bedomning att vért valda tillvigagéngssitt, for att
presentera debatten pa ett Gverskadligt, har varit det mest lampliga.

Nér vi 1 vart uppsatsarbete har varit kallkritiska inser vi att resultatet av vara
intervjuer mojligen hade blivit annorlunda om vi hade haft betydligt fler
respondenter. Den tid och de resurser som vi forfogat 6ver har dock gjort att vi har
fatt avstd fran att utoka antalet respondenter. Bland véara dvriga kéllor har vi ocksa
forsokt att beddma och sortera fram det som ar mest relevant for syftet med var
uppsats. D4 gallringen av material fatt vara omfattande pd grundval av uppsatsens
begrinsade omfattning kan kritik 1 detta hinseende riktas mot att subjektivitet 1
urvalet dr svar att undgd. For att stirka reliabiliteten har vi begagnat oss av
universitetens databaser och avhaéllit oss fran Internet d& dessa kéllor &r svara att
och bedoma.

3.10 Sammanfattning pad metod

Metodansatsen som vi valt for var uppsats ar kvalitativ, detta for att skapa en
battre insikt for det undersokta problemet. For att ha mgjlighet att dra korrekta
slutsatser d4r det en nodvindighet att forstd problematiken kring
marknadsvirdering. I uppsatsen har vi valt en forskningsansats som &ar induktiv
samt normativ. Eftersom en praxisundersokning ingér i var metod for att na fram
till hur realiteten ser ut blir den induktiva ansatsen given. Syftet med uppsatsen &r
att skapa forutsittningar for en okad och forbittrad forstéelse for vilka olika
effekter en marknadsvérdering kan leda till och i sin tur hur detta kan paverka en
rittvisande bild, vilket leder till den normativa ansatsen. For att skapa en

17 Nilsson, Sven-Arne, (1998), Redovisning av goodwill, sid. 36.
177 Nilsson, Sven-Arne, (1998), Redovisning av goodwill, sid. 36.
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nyanserad bild har vi anvént oss av bade primér- och sekundirdata i var studie. Vi
har valt att begagna oss av en Oppen intervjuteknik via telefon och besok. Valet av
denna metod beror framst pa att de empiriska data som erhalls med denna teknik
har hog giltighet. Urvalet 1 var studie har varit litet men strategiskt da vi valt ut
foretag med olika verksamheter samt kompletterat detta med revisorernas kunskap
inom omradet. Vi menar att trots det ringa urvalet &r mojligt att gora slutledningar
om hénsyn tas till problematiken. Detta har vi tagit 1 beaktande nér vi i1 det
nidstkommande kapitlet redogor for vara empiriska data.
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4. Den offentliga debatten

1 detta kapitel redogors for delar av den offentliga debatten kring virdering av
finansiella instrument. Ar viirdering till verkligt viirde mer relevant din viirdering
till anskaffningsvdrde och vilken av dessa virderingsmetoder dr mest tillforlitlig.
Ar metoderna forenliga med forsiktighetsprincipen och hur forhdller de sig i
relationen till en rdttvisande bild?

4.1 Debatterna kring olika varderingsmetoder

Debatt dr ndr ndgon skriver en artikel som leder till att ndgon annan ocksé skriver
en artikel sd att en argumentation skapas kring en frdga, det médste med andra ord
alltid finnas en opposition. En offentlig debatt kan uppkomma till exempel som en
konsekvens av ett forslag till reglering. Debattorer skriver artiklar som speglar
idéer som sprids till praxis innan utformningen av formaliserad reglering é&r
avslutad.'”™ Detta leder till att en offentlig debatt kan paverka regleringen s att
den blir béttre. Darmed har en offentlig debatt genomslag dven i praxis vilket
leder till en bade bittre och mer enhetlig redovisning.'” Likas4 kan representanter
fran normgivande organisationer mot bakgrund av en debatt f& uppslag till
reglering. Offentlig debatt kan ocksd forbéttra redan vedertagna idéer vilket
innebdr att minga bra l6sningar kan véxa fram genom en dialog mellan olika

anvindare.'®°

Debatten har med andra ord en viktig funktion att fylla genom att
den driver utvecklingen inom omridet framét, bade vad giller att skapa reglering

samt 1 praxis.

Debatten 1 Sverige sker framst genom tidskriften Balans som &r den enda
facktidskriften med fokus pé redovisning och revision. Nér vi i uppsatsarbetet sokt
efter artiklar i Balans inom vért valda omrade sa har vi upptickt att det ar relativt
fa personer som debatterar de olika fragorna. Debatten tenderar att bli sndv. Detta
beror pa att det i huvudsak &r revisorer som léser Balans och tar till sig detta fatal
debattorers asikter som de sedan tar med sig ut och implementerar i praxis. Detta
torde innebédra att dessa fa debattorers asikter far en vildig spridning och
genomslagskraft ute i foretagen.

178 Wahlstrom, Gunnar, (2000), Nya forutsdttningar for reglering av externa redovisning,
sid.127,184.

17 Wahlstrom, Gunnar, (2000), Nya forutséttningar for reglering av externa redovisning, sid. 185.
180 Wahlstrom, Gunnar, (2000), Nya forutsdttningar for reglering av externa redovisning, sid. 127,
184.
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Annan kritik som kan ndmnas ir att de flesta debattérerna har samma bakgrund,
de &r auktoriserade revisorer. Fordelen med debattorer fran olika bakgrund é&r att
det da framkommer andra argument som dr hdmtade frdn andra perspektiv och

81 Detta leder ddrmed till en bredare debatt, vilket 4r nskviért. Aven pa

synsatt.
den internationella arenan riktas kritik mot en ensidighet 1 debatten. Tongéngar
som framkommit &r att traditioner och synsitt vidmakthalls, inte enbart pa grund
av sina kvalitéer utan av orsaker som att de som debatterar 1 de storre
tidsskrifterna pd omradet, exempelvis The Accounting Review, The Journal of
Accounting and Economics och Journal Accounting Research dr samma personer.
Kunskapsmarknaden styrs med andra ord av ett utvecklat nitverk dir aktorernas
intressen sammanfaller.'**

IAS39 och dess reglering om virdering till verkligt virde av finansiella instrument
kommer att revolutionera den finansiella rapporteringen runt om 1 vérlden.
Virdering till verkligt virde kommer gradvis att bli den dominerande metoden
inom redovisningen. Den nya regleringen dr dmnad att forse investerarna med

183

framtida prognoser. De finansiella rapporterna kommer att bli alltmer

komplexa och det kommer att krdvas alltmer kompetens for att analysera och

. ° 184
forsta dem.'®

IASB har borjat ta ett steg pa vigen mot en bredare debatt. De har fatt till stdnd ett
mote med de 30 storsta borsbolagen 1 Sverige. Mdtet arrangerades tillsammans
med svenska Redovisningsrddet och liknande moéten har anordnats pd ménga
platser 1 Europa for att f& igdng en internationell debatt med avseende pé
harmoniseringen inom redovisningsomradet. IASB: s avsikt dr att skapa en dialog
med anvédndarna av IAS och budskapet till ndringslivet var att

. . .. - 185
...Inte vara passiv utan engagera sig innan det &r for sent.

Vigen till ett gemensamt accepterat forslag angdende redovisning av finansiella
instrument blev utdragen och komplicerad.'®® Andringarna anses medfora stora
effekter for foretagen.'®’ IAS39 har under en lingre tidsrymd varit under
revidering fram till den slutliga utformningen blivit godkénd av EU. Det har varit

'81 Wahlstrém, Gunnar,, (2000), Nya forutsittmingar for reglering av externa redovisning, sid.

202-203.

182 Chua, Wai Fong, (1996), “Teaching and learning only the language of numbers — monolinguals
in a multilingual world”, Critical Perspectives on Accounting, sid. 137.

183 Damant, David, (2001), “The new world ahead: the internaltionalization of accounting rules”,
Balance Sheet, vol. 9, 1, sid. 17 ff.

'8 Damant, David, (2003), “Accounting standards — a new era” Balance Sheet, vol. 11, 1, sid. 9
ff.

185 precht, Elisabeth, (2005), "TIASB pa turné: Det dr nu du kan péverka”, Balans, nr. 10, sid. 19.
'8 Mettinger, Bengt-Allan, (1998), ”Vigen till fullstindig virdering till verkligt virde av
finansiella instrument”, Balans, nr. 8-9, sid. 37 ff.

87 FAR info, 247. Finansiella instrument till verkligt viirde, (nr 9, 2002)
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frimst tvd omraden som revideringen berdrt, ndmligen vardering till verkligt
viarde och sdkringsredovisning. Vi ska hér behandla virderingen till verkligt
viarde, dar modifikationen vad giller detta omrade har varit en begrdnsning i
tillimpningen av fair value option.'™ Ian Mackintosh, ordférande inom The
Accounting Standards Board (ASB), patalar vikten av att alla medlemslander
foljer IAS39 fullt ut, borjar ndgon gora nationella avsteg kommer detta att spridas
och hela avsikten med harmoniseringen gér forlorad. Han anser dérfor att det ar av

storsta vikt att IAS: s standard IAS39 implementeras p4 ett riktigt sitt.'™

4.2 Normgivarnas syn pa relevans

Teman som oupphdrligt observerats i debatten kring verkligt vdrde har varit
relevans och tillforlitlighet. Angdende det verkliga vérdets relevans gér
diskussionerna kring ifall redovisningen 1 dverensstimmelse med verkligt virde
kan erbjuda relevant information for nyttjare av finansiella rapporter. Vad géller
det verkliga virdets tillforlitlighet debatteras om virdet for alla grupper av
finansiella instrument gar att méta med tillforlitlighet. Vidare har det debatterats
med avseende pé kapitalmarknaden huruvida inférandet av International Financial
Reporting Standards, IFRS, har bidragit med en dkad transparens. Enligt Lars
Oxenhiem, verksam vid Ekonomihdgskolan i Lund, har inte sd varit fallet.
Svérigheten bestdr 1 att utifran resultatet avgora hur stor andel som bestir av
makroekonomiska effekter och hur stor andel som bestar av foretagets okade

konkurrensformaga.'”

FASB var bland de fOrsta, av de internationella normgivarna, som i ett tidigt
stadium forsokte etablera standarder for hur redovisning av finansiella instrument
skulle ske. Ar 1991 inrittade FASB ett discussion memorandum som ett forum
diar fradgor om redovisning som é&r relaterade till finansiella instrument
debatterades. Avsikten var att starta en debatt om vilken varderingsmetod som gav
hogst relevans, virdering till verkligt véirde eller vardering till anskaffningsvérde.
Syftet var att forsoka faststélla vilken varderingsmetod som gav mest relevant
information till anvdndarna av de finansiella rapporterna.

Kritikerna av det verkliga virdet menar att det 4r mindre lampligt att virdera
endast finansiella instrument till verkligt virde samtidigt som de flesta icke
finansiella  tillgdngarna  fortsédttningsvis  kommer att  vérderas  till
anskaffningsvérde. Av kritikerna anses en viktig fordel vara att stora svangningar

18 http://www.iasplus.com/iasplus/iasp0507global.pdf, 2006-04-13.

189 Bolton, Lesley, (2004), “Diluted IAS39 is worst of all results”, Accountancy, vol. 134, 1334,
sid. 6.

1 Oxenheim, Lars, (2006), “Ingen indikation p okad transparens. Hjilper IFRS akiteigare att
forsta konkurrenskraft och foretagspresentation”, Balans, nr. 4, sid.37
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1 resultaten undviks med virdering till anskaffningsvérde, denna metod leder till

P! vidare menar vissa kritiker att

mindre volatila och mer forutsdgbara resultat.
virdering till verkligt virde for finansiella instrument bygger pa en ekonomisk
utopi, det vill sdga den perfekta marknaden. Att viarderingsmetoden egentligen
bara ar rittvisande om investeraren tar tillféllet 1 akt att realisera tillgangen samt

192

att genast spendera det erhallna beloppet. ™~ Vidare har investerare varnats for att

nu nir TAS39 har full genomslagskraft s& kommer det att bli stora effekter i

foretagens resultatrapporter.'”

Foresprakarna anser att vérdering till verkligt viarde ger den mest relevanta
informationen pa grund av den dynamiska omgivning som foretagen verkar i. En
redovisning till verkligt virde fdngar upp effekter av aktuella handelser och ger
foretagsledning och andra intressenter en mojlighet att uppskatta konsekvenser av
valda investeringsstrategier. Vidare anser foresprakarna att vérdering till verkligt
viarde ger en signal om foretagsledningens prestation vilket utgér mer relevant
information for bade investerare och kreditgivare med avseende pé
beslutsfattande.'**

Aven TASB ldgger stor tyngd vid det verkliga virdets relevans. Nir en slutlig
standard utvecklades gillande finansiella instrument atog sig IASB att delta i den
grupp som arbetade fram standarden, gruppen bendmns Joint Working Group
(JWGQG). JWG:s uppfattning dr att fordelarna vida overstiger nackdelarna med
virdering till verkligt viarde vad giller relevansen. De menar att vérdering till
verkligt virde ger nyttjarna av finansiella rapporter mest relevant information.'”
[ASB:s ordfoérande Sir David Tweedie har som uppfattning att marknadsvérdering
ar Overlagset som vérderingsmetod 1 jdmforelse med virdering till
anskaffningsvirde.'”® Sir David Tweedie anser vidare att fragorna méste
debatteras dven om olika forhallningssétt existerar. Hans rad é&r att revisorer och
andra berdrda parter bor vara med redan fran borjan nir nya regler skapas. Genom
detta forfarande kan manga problem undvikas just for att skillnader mellan ldnder
ar en av de storsta fallgropar som regelskrivarna har problem med att undvika. Till
sist handlar det om att generera forutsittningar for global tillvixt, sysselsdttning
och vélstdind. Hir tar Sir David Tweedie Kina som ett exempel, dédr fanns
knappast ndgon redovisning for ett par ar sedan men nu finns ett stort intresse for

YT FASB, (1991), Discussion memorandum, sid. 14 ff.

12 Rayman, Anthony, (2004), “Financial reporting: IAS39 — Fair value or false accounting”,
Accountancy, vol. 134, 1334, sid. 82.

193 Neveling, Nicholas, (2005), “IAS regime will avert calamities”, Accountancy Age, okt, 13, sid.
4.

% EASB, (1991), Discussion memorandum, sid. 14 ff.

193 Rundfelt, Rolf, (2001), ”Antligen klara med forslaget till ny rekommendation om redovisning
av finansiella instrument”, Balans, nr. 1, sid. 43ff.

196 <« True and fair is not hard and fast”, The Economist, vol. 367, 8321, 2003, sid. 61 ff.
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7 Andra som

globala standarder eftersom de vill befrimja investeringar i1 landet.
haller sig véldigt positiva till globaliserade standarder ar i1 forsta hand smé stater
med snabb utveckling som kan dra nytta av standardiseringen da de behdver lana,
borsnotera foretag och liknande.'”® Enligt IASB: s forestillningsram si krévs
transparent och jimforbar information i finansiell redovisning. '*° Vidare har det
inom [ASB pagitt betydande diskussioner kring relevansen med avseende pé
vardering till verkligt virde. Argumenten och motargumenten har samma tendens
som inom FASB. Foresprakarna framhaller att vérdering till verkligt virde har
hogre relevans for anvindarna di det fungerar som ett béttre underlag for
bedomning av framtida kassaflode, underldttar jimforelser samt ger bittre

forutsattningar for foretagens riskbedémningar och utvirdering av ledningen.”

Kritikerna inom IASB hévdar att vardering till verkligt virde medfor mer volatila
resultat vilket kan leda till en paverkan i negativ riktning vid foretagsvérdering.
Fler motargument som ndmns ar bland annat att det kan bli kostsamt att faststélla
verkligt véirde for icke noterade tillgdngar samt att forsiktighetsprincipen
fringds.”” Aven FAR har yttrat sig i detta sammanhang och menar att
forsiktighetsprincipen i ARL inte far bidra till att dolda reserver byggs upp.**

4.3 Forskarnas syn pa relevans

Utover normgivarna har dven forskare fran olika universitet debatterat om
relevansen kring verkligt virde kontra anskaffningsvirde samt i viss man hur
dessa dr forenliga med forsiktighetsprincipen och begreppet en réttvisande bild.
Kritik har framforts mot forsiktighetsprincipen, att den kan bidra till att
redovisningens tillforlitlighet och relevans minskar, sdrskilt vad géller
investeringsbeslut pa finansmarknaden.”” Kritikerna menar att genom att
applicera forsiktighetsprincipen s& foreligger en risk som bidrar till att
informationen gors mindre jamforbar. En orsak till detta anses kunna bero pé att
det inte finns nagra enhetliga standarder for appliceringen av
forsiktighetsprincipen.”™ D4 det finns ett uttryckt behov av att den information
som formedlas av foretagen ska vara tillforlitlig och relevant har i1 debatten
framforts att forsiktighetsprincipen till stor del mist sin betydelse Over

7 Precht, Elisabeth, (2004), “Ny global redovisningsstandard — bade ett problem och en 16sning”,
Balans, nr. 11, sid. 13.

198 Precht, Elisabeth,(2005), “IASB pa turné: Det 4r nu du kan paverka”, Balans, nr. 10, sid. 19.
199 precht, Elisabeth, (2004), “Ny global redovisningsstandard — bade ett problem och en 16sning”,
Balans, nr. 11, sid. 14.

2% Rundfelt, Rolf, (2001), ”Antligen klara med forslaget till ny rekommendation om redovisning
av finansiella instrument”, Balans, nr. 1, sid. 43ff.

21 Artsberg, Kristina, (2003), Redovisningsteori, sid. 277.

2 EAR, (2005),0m drsredovisning i aktiebolag, viigledning, p 2.3, sid. 1372.

203 Nilsson, Stellan, (2005), Redovisningens normer och normbildare, sid. 34.

% Hendriksen, Eldon. S & van Breda, Michael. F, (1992), Accounting Theory, sid. 149.

51



Rittvisande bild och forsiktighetsprincipen
- en studie utifrén ett varderingsperspektiv

redovisningen.”® T litteraturen finns olika asikter om forsiktighetsprincipen. En
del ger uttryck at att principen alltjamt spelar en betydande roll med avseende pd
att den kan mildra en alltfor optimistisk syn hos foretagsledningen, vilket ar ett
onskemal for manga 1 intressentgruppen. Andra framhéller att principen kan
anvdndas med mindre goda avsikter. Bo Lagerstrom, Ekon. Lic. argumenterar
kring forsiktighetsprincipen utifrdn EG-direktivet. Dar faststélls det att forvdntade
forluster far lov att redovisas men inte forvédntade vinster, detta dr ett exempel pd
hur en redovisningsprincip kan paverka och snedvrida begreppet réittvisande bild.
Vidare kan lag stadga avskrivningsmetoder som é&r forenliga med god
redovisningssed men som samtidigt snedvrider en rdttvisande bild genom att
vérdet av tillgingarna inte aterspeglas i redovisningen.””® Det finns med andra ord
en problematik vad giller att forena de tre lagstadgade begreppen en réttvisande
bild, verkligt viarde, och forsiktighetsprincipen. Ekholm & Troberg tilldgger dock
1 debatten att foretag inte kan begagna sig av lagar och standarder som ett forsvar

for att inte uppfylla en rittvisande bild.*"’

Det finns en svérighet 1 att definiera och
forstd begreppet en réttvisande bild enligt Hopwood, verksam vid University of
Oxford. Han anser att detta beror pa att det 1 begreppet finns tvetydigheter dven 1
Storbritannien som &dr ursprungslandet, vilket har bidragit till forvirringen pd EU-
nivd. Killan till problematiken med en réttvisande bild dr hénforligt till hur vi

viljer att tolka det.””®

Forskare 1 USA, framst Mary E Barth, Wayne R. Landsman, James M Wahlen
och William H Beaver har utfért omfattande studier innehdllande olika
tillgdngsslag. Resultatet fran dessa studier &r att investerare dr den grupp som
erhaller mest relevant information med vérdering till verkligt virde. Detta giller
speciellt de finansiella instrument som har tillgidngliga marknadsvérden, vilket
leder till att det verkliga virdet kan faststillas pa ett tillforlitligt sitt. Detta &r den
viktigaste orsaken till att virdering till verkligt virde foredras.”” Har tillfor dock
van Hulle, verksam vid EU-kommissionen, argumentet att mitningarna av
tillgdngar och skulder dven i framtiden kommer att skilja sig at pd grund av att
varje vérdering rymmer en inbyggd subjektivitet. Subjektiviteten 6kar dessutom
pa grund av att medlemslédnderna inom EU har olika mélséttning med vad géller

den information som de finansiella rapporterna ska formedla.*"

205 Schroeder, Richard & Clark, Myrtle. W, (1998), Accounting Theory, sid. 102.

206 Lagerstrom, Bo, (1996), “Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans, nr. 6-7, sid. 37.
207 Ekholm, Bo-Goran & Troberg, Pontus, (1996), ”En réttvisande bild &r definierad”, Balans, nr.
6-7, sid. 32.

2% Lagerstrom, Bo, (1996), "Redovisning och begreppet rittvisande bild”, Balans, nr. 6-7, sid. 37.
299 Wahlen, James M et al, (2000), “American accounting associations financial standards
committee: Response to the FASB preliminary views”, Accounting Horizons, vol. 14, 4, sid. 501
ff.

219 van Hulle, Karel, (1996), “Prudence: a principle or an attitude?”, The European Review, sid.
379.
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4.4 Forskarnas syn p4 tillforlitlighet

Vad angér vérdering till verkligt virde sa kriavs det att det &r mdjligt att faststélla
véirdet med rimlig sdkerhet och det innebédr att den ocksa blir tillforlitlig. I den
offentliga debatten foreligger dock delade uppfattningar om huruvida denna
vérderingsmetod ér tillforlitlig eller ej. Debatten inom detta omrade &r inte sd bred
men det torde forhalla sig sd att den generella uppfattningen é&r att
marknadsvirden ingalunda é&r tillgéngliga for samtliga finansiella instrument.
Dirmed é&r inte marknadsvdrdering tillforlitlig i alla avseenden. Ett bidrag i
debatten dr uttalandet av Mettinger, redovisningschef pd Finansinspektionen (FI).
Mettinger menar att for de instrument som ar noterade pd likvida marknader sa
finns bra mojligheter att faststélla det verkliga vardet. Problemet &r snarare om det
finns mojlighet att faststélla det verkliga virdet med rimlig tillforlitlighet for de
instrument som inte handlas med och darmed inte finns noterade.”'' Aven forskare
1 USA delar Mettingers uppfattning att verkliga vdrden gar att faststilla med
rimlig tillforlitlighet for de finansiella instrumenten da det finns en etablerad
marknad alternativt etablerade andrahandsmarknader. *'> Det finns kritiker som
gér sa langt att de uttrycker oro for att IASB: s standard IAS39 leder till att de

institutionaliserar felaktiga redovisningsmetoder som sedan sprids globalt.*"

4.5 Normgivarnas syn pa tillforlitlighet

FASB ir medveten om problematiken kring vardering till verkligt virde med
avseende pa tillforlitligheten vad anbelangar vissa finansiella instrument. I likhet
med andra kritiker sa har just tillforlitligheten debatterats pa discussion of
memorandum vad géller att 1 rimlig grad kunna faststélla verkligt virde for de
finansiella instrument dir ett etablerat marknadspris saknas.*'* Financial
Accounting Standards Committe, (FASC), forhéller sig positiva till vardering till
verkligt virde och dess tillforlitlighet. De dr av uppfattningen att nér det inte finns
ndgot marknadsvérde att tillgd ska en uppskattning av det verkliga vérdet goras
och att denna uppskattning fortjanar uppmirksamhet. FASC framhéller att en
fingervisning till det verkliga vérdet dr en nuvardesberdkning av det forviantade

211 Mettinger, Bengt-Allan, (1997), ”Finansiella instrument bor varderas till verkligt varde”,
Balans, nr. 4, sid. 9 ff.

12 Wahlen, James M et al, (2000), “American accounting associations financial standards
committee: Response to the FASB preliminary views”, Accounting Horizons, vol. 14, 4, sid. 501
ff.

13 Rayman, Anthony,(2004), “Financial reporting: IAS39 — fair value or false accounting”,
Accountancy, vol. 134, 1334, sid. 82.

214 FASB, (1991), Discussion memorandum, sid. 14ff.
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framtida kassaflode och bor nyttjas dd det anses bidra till den mest relevanta

informationen.?"

Aven TASC forhaller sig positiva vad giller det verkliga virdets tillforlitlighet.
JWG hévdar att det dr mojligt att faststélla det verkliga védrdet med rimlig
precision for flertalet finansiella instrument. Deras forhallningssétt 1 debatten ar
att verkligt virde 1 forsta hand ska faststédllas med hjédlp av marknadspriser. Finns
markandspriser inte tillgingligt sd sker vérderingen med utgdngspunkt 1
marknadspriser  frdn  liknande instrument alternativt frdn etablerade

. . 21
vérderingsmodeller.?'®

4.6 Harmoniseringen i Skandinavien

Vad giller specifikt for Skandinavien, s framkom det pa ett seminarium pa
Internationella Handelshogskolan 1 Jonkoping, att det finns stora variationer i
tillimpningen av IAS. Enligt Thinggaard har Danmark varit tidigt ute och gjort en
anpassning till bdde EU och IAS och var den forsta av de skandinaviska ldnderna
att implementera EU-direktiven, 1981. [ samband med detta inférdes begreppet en
rittvisande bild som en si kallad overriding-regel’’’ pi samma sitt som i
Storbritannien. Hér sker ocksa ett skifte fran en transkationsbaserad
redovisningsmodell mot en vdrdebaserad. Danmark har dven sedan linge dvergett
sambandet mellan redovisning och beskattning. Enligt Schwencke frdn Norge sa
gér diskussionerna dér ocksa mot ett nirmande till IAS. Norge har, till skillnad
fran Sverige, ett minskat samband mellan redovisning och beskattning. I Sverige
finns, enligt Artsberg, en stark ambivalens i synen pa en nationell utveckling
kontra internationell anpassning. Redovisningsrddet har paverkats 1 stor
utstrackning av IAS men det har funnits hinder 1 lagstiftningen som forcerat fram
specifika svenska 16sningar ocksé i RR: s rekommendationer. Detta pekar pa ett
problem som maste hanteras av alla de ldnder som har en grundliggande
lagstiftning i botten av sitt regelverk. Till exempel sa restes frdgan, vad hinder om
IAS indras si mycket att det uppstar en konflikt med gillande lagstiftning?*'® T
debatten har dven Sveriges RSV, Riksskatteverket, framfort synpunkter eftersom
sambandet mellan redovisning och beskattning &r starkt i Sverige. Det finns inga
sarskilda skatteregler for finansiella instrument i1 de fall d& de utgor en del i den
yrkesméssiga néringsverksamheten, beskattningsunderlagen grundas uteslutande

215 Weygardt, Jerry J et al, (1993), “Response to the FASB discussion memorandum:Recognition
and measurement of financial instruments”, Accounting Horizons, vol. 7, 3, sid 95 ff

*16 Rundfelt, Rolf, (2001), “Antligen klara med forslaget till ny recommendation om redovisning
av finansiella instrument”, Balans, nr. 1, sid. 43 ff.

217 Overriding-regel= avsteg fran regelverket far gdras om syftet ar att uppné en mer “rittvisande
bild”

18 Artsberg, Kristina, (2005), ”Stora variationer i tillimpningen av IAS/IFRS i Skandinavien”,
Balans, nr. 1, sid. 36 ff.
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pa redovisningen. Manga svenska aktorer, menar RSV, skatteplanerar genom att
begagna sig av otydligheter 1 bestimmelserna for finansiella instrument. RSV har
dirfor uppmanat regeringen att foreta lagstiftningsatgirder.”’ En annan friga som
kommit upp i1 den skandinaviska debatten &r varfor redovisningsprofessionen idag
ar mer intresserad av redovisningsfragor for andra syften @n for kapitalmarknaden.

En  slutsats som kan dras av  ovanstiende resonemang  fran
redovisningsprofessionen med flera dr att utvecklingen 1 de skandinaviska
linderna inte &r speciellt enhetlig.**

4.7 Relevans och tillforlitlighet for vem?

Till sist, efter diskussionerna kring vad som i storst utstrdckning bidrar till en
rittvisande bild och vad som &r mest relevant och tillforlitligt vill vi ldgga till en
fraga: for vem? Vilket behov av information som efterfrigas beror pad vem i
intressentgruppen som tillfrdgas. Det finns med andra ord en intressekonflikt
bland dem som onskar information frén foretagen. Denna bestar av foretagen,
anvdndarna samt revisionsprofessionen. Foretagen, bildar huvudgruppen, och ér
de som producerar den finansiella informationen for att spegla verksamheten pa
ett métbart sétt. Den andra gruppen bestar av anvdndarna, produktionen av den
finansiella informationen pdverkas av denna grupps behov och intressen. Till
denna grupp kan bland annat ndmnas finansanalytiker, ldngivare, leverantdrer och
staten. Tredje gruppen bildas av revisionsprofessionen och dessa ska verifiera att
informationen foljer lagar, regleringar och principer. Den del av

informationsbehovet som #r lika mellan grupperna ir inte speciellt stor.”!

Interaktionen mellan dessa grupper kan illustreras i ett Venn-diagram.***

4.8 Sammanfattning av den offentliga debatten

I detta kapitel har vi beskrivit hur offentlig debatt skapas samt vissa begrinsningar
1 debatten. Med begrinsningar syftar vi pd det faktum att det ofta ar ett fatal
personer med liknande bakgrund som debatterar bade i Sverige och internationellt.
Vigen till ett allmédnt accepterat forslag vad giller IAS39 har varit lang och
komplicerad. Det anses viktigt att [AS39 antas i sin helhet inom EU dé en fara for
hela harmoniseringsprocessen foreligger om vissa medlemsldnder borjar gora
nationella undantag. Onskan 4r att iven uppni en harmonisering med FASB: s

219 ”Redovisning och beskattning av finansiella instrument”, Balans, nr. 4, 1996, sid. 4 ff.

229 Artsberg, Kristina, (2005), ”Stora variationer i tillimpningen av IAS/IFRS i Skandinavien”,
Balans, nr. 1, sid. 36 ff.

221 Ahmed, Riahi-Belkaoui, (2004), Accounting Theory, sid. 164-165.

22 Se bilaga 2.
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regelverk. Diskussionerna bland bdde normgivande organ, forskare samt
debattorer pa omradet har rort sig mycket kring huruvida vérdering till verkligt
viarde dr mer relevant dn vérdering till anskaffningsvirde. Problematiken handlar
delvis om hur en tillforlitlig virdering ska faststillas for de finansiella tillgdngar
som inte forekommer pa en etablerad marknad. Ett annat problem &r hur vérdering
till verkligt varde ska forenas med det lagstadgade begreppet en réttvisande bild,
sarskilt pétagligt blir detta nir det berdr finansiella instrument som inte finns
noterade pd ndgon marknad. En annan frdga dr hur fOrsiktighetsprincipen ska
tillampas, dven den lagfast. Forsiktighetsprincipen och virdering till verkligt
vérde ska forenas och bidra till en réittvisande bild. Hér dr debattdrerna manga och
asikterna skilda huruvida detta ska uppnas pa bidsta sédtt. Harmonisering av
redovisningsprinciper inom EU dr en omfattande process. En orsak till detta ar att
medlemslédnderna har olika syften med den framtagna informationen. Det ricker
att héalla sig inom Skandinavien f{6r att se att wutvecklingen inom
redovisningsomrédet inte dr speciellt enhetlig.
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5. Empiri - Intervjusvar

1 detta kapitel redovisas resultatet av svaren vid uppsatsens praxisundersokning,
det vill sdga empirin redovisas. Inledningsvis redogors kort for uppsatsens
praxisundersokning, ddrefter redogors for respondenternas svar betrdffande en
rdttvisande bild och forsiktighetsprincipen, samt utveckling, problem och framtid.
Avslutningsvis ~ redogors — for  en  sammanfattning  pd empirin.

5.1 Praxisundersokning

For att fa en riktig bild av hur verkligheten ser ut sid har vi gjort en
praxisunders6kning. Som tidigare ndmnts s& har vi intervjuat tva olika
respondentgrupper, borsnoterade foretag och revisionsbyrder. De stillda
intervjufragor ar konstruerade for att kunna sammankopplas med uppsatsens
problemstillning och didrmed ligga som grund for slutdiskussionen. For att f4 en
intressant presentation av respondenternas svar sa har vi valt att 14gga tyngdvikt
pa att lyfta fram det som é&r vésentligt och avvikande i respondenternas svar.
Respondenternas svar delas in under rubrikerna transparens och jamforbarhet, en
rittvisande bild och verkligt vérde, tillimpning av forsiktighetsprincipen,
attitydfordndringar och sist utvecklingslinjer. Vidare redogoérs forst for de
borsnoterade foretagens svar och dérefter revisionsbyrdernas svar.

5.2 En rittvisande bild och forsiktighetsprincipen

Foretagsrespondenternas svar

Foretagsrespondenterna anser generellt att transparensen och jimforbarheten 6kar
med virdering till verkligt viarde. Endast ett foretag har kommenterat att om
virdefordandringen hamnar 1 resultatrdkningen s& kommer detta att minska
jamforbarheten.

En aspekt som flera av foretagsrespondenterna lyft fram ér att:

... vi anger i noter hur kursférandringar och liknande makroekonomiska effekter paverkat
var verksamhet. Detta hjilper knappt gemene man utan det krivs en allt hdgre kompetens
for att fa ut all information ur de allt mer kvalificerade rapporterna. Vardering till verkligt

virde har bidragit till detta.”??

En annan foretagsrespondent gor dock forbehallet att:

3 Foretagsrespondent, telefonintervju den 4 maj 2006.
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Jamforbarheten Okar sdrskild i foretag med stora finansiella tillgangar eller bolag med

noterade tillgangar men diaremot anser jag att virdering till verkligt virde vid onoterade
224

tillgdngar bara genererar risker i 6vervérderade tillgdngar.
Vad angar en réttvisande bild anser majoriteten att denna uppfylls om lagstiftning
och rddande praxis foljs samt att:

.. rittvisande bild dr en malséttning och ett sitt att avbilda verkligheten i en véldigt
koncentrerad bild men att det finns ménga sétt att visa en réttvisande bild for att
tolkningarna dr olika. Hir bor en enhetlighet skapas. En réttvisande bild ska ge ett
relevant underlag for beslutsfattande. **°

Nér vi jamfor med debattundersdkningen s& ser vi att méinga anser att
transparensen Okar i och med att IAS39 implementeras, som orsak anges bland
annat det 6kade informationskravet. Mycket av informationen ldmnas dock i not
form och gor ddrmed rapporterna mer kvalificerade vilket Damant, Balance Sheet,
2003, uttalat sig om. Forvdnande nog s har Oxenheim uttryckt i Balans sa sent
som 1 april 2006, att det finns ingen indikation pa att transparensen har kat och
detta pastdende gar 1 motsatt riktning mot respondenternas uppfattning.

Samtliga foretagsrespondenter utom en gor bedomningen att vérdering till verkligt
véirde starker réttvisande bild. Den respondent som inte ansdg att vérdering till
verkligt vérde stirker rittvisande bild tilldgger dock att det &r annorlunda for
banker och liknande men for deras egen del innehar de inte sina finansiella
instrument 1 forsta hand for att handla med dem.

...anskaffningsvirde sdger inte nagonting i dag, for 15-20 ar sedan fungerade detta bra

for finansiella instrument men idag nér det ar sa stora rorelser dr verkligt varde betydligt
26

mer réttvisande.”
Flera av respondenterna uppger ocksa att det forts diskussioner kring risken for
okad volatilitet i resultatet:

... det blev ej sd hor volatilitet som befarat. Vi hanterar detta genom att inom nagot

omréde tillimpa hedgeredovisning for att undvika volatiliteten, inom andra omraden kan

volatilitet tillatas.”’

Nér vi jamfor detta med vér debattundersokning, FASB, discussion memoradum,
1991, s& framhaller kritikerna just den Okade volatiliteten i resultaten och var
praxisundersokning visar ocksa att volatiliteten diskuterats i foretagen men att det
sedermera visade sig att det inte var ett sa stort problem som man inledningsvis

4 Foretagsrespondent, telefonintervju den 17 maj 2006.

223 Foretagsrespondent, telefonintervju den 28 april 2006
26 Esretagsrespondent, telefoninterviju den 28 april 2006
7 Foretagsrespondent, telefonintervju den 5 maj 2006.
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befarat. Detta styrks av Latours, Porters och Chuas tidigare ndimnda resonemang
kring hur fakta skapas, och vad det egentligen &r som gor att ett pastdende
betraktas som fakta. Foresprakarna 1 debattundersokningen framholl just den
dynamiska omvirlden som en orsak till att viardering till verkligt virde gav en mer
rattvisande bild och detta stimmer vil 6verens med vad var praxisundersokning
visar.

De flesta foretagsrespondenterna signalerar att forsiktighetsprincipen som princip
ar forlegad, den lever fortfarande kvar ute 1 verksamheterna eftersom vi ar
priglade av den. Den tonar dock alltmer bort till formén for det slag av
forsiktighet som géller 1 det nya regelverket. De flesta dr Overens om att den
gamla fOrsiktighetsprincipen inte dr forenlig med verkligt virde.

Forsiktighetsprincipen motstrider virdering till verkligt virde”**®

En annan respondent uttrycker det som:

... man kan se det som att det dar forsiktigt att anvdnda verkligt vdrde, man kan da f6lja
fordndringar dagligen, det dr det dagsaktuella vérdet som visas. De som ldser rapporterna

maste dock skilja mellan realiserade och orealiserade vinster. Med denna tolkning gar

forsiktighet att forena med verkligt virde.**

En problematik som lyfts fram &r att det finns ménga olika tolkningar av
begreppen samt olika innebdrder. Det finns dock en dverensstimmelse vad géller
att rattvisande bild véger tyngre én forsiktighetsprincipen. Det uttrycks som

. en forsiktig vdrdering &r ett verktyg for att uppnd det Gverordnade malet om en

rattvisande bild. Réttvisande bild géller for alla men réttvisande bild varierar for olika

saker som bland annat osikerhet och rérlighet. *°

Vidare sa lyfts det nya regelverket fram i diskussionerna:

I TAS forestillningsram s& ndmns kvalitativa egenskaper, forsiktighet &r en av dessa.

Verkligt virde dar den biasta bedomningen men om viss osdkerhet finns tillimpas

forsiktighet. De olika egenskaperna ska balanseras mot varandra.”"

Vid en jamforelse med debatten ser vi att Schroeder & Clark har redan 1998
uttalat att fOrsiktighetsprincipen tonar bort alltmer. Det framgar i
debattundersokningen att det i litteraturen finns manga olika &sikter om
forsiktighetsprincipens vara eller icke vara men praxisundersokningen ovan visar
att foretagsrespondenterna ar ritt Overens om att principen héller pa att forsvinna.
Ur ett institutionelltteoretiskt perspektiv dr det mojligt att, som ovan nimnts,

2% Foretagsrespondent, telefonintervju den 26 april 2006.
% Foretagsrespondent, telefonintervju den 28 april 2006.
20 Foretagsrespondent, telefonintervju den 28 april 2006.
3! Foretagsrespondent, telefonintervju den 5 maj 2006.
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forsiktighetsprincipen héller pé att forsvinna men att den dnda formellt finns kvar
pa grund av att forandringar tenderar att ske ldngsamt.

Revisionsbyraernas svar

Av revisionsbyrdernas svar framgar att de anser att jamfOrbarheten och
transparensen Okar om samtliga vérderar utestdende forpliktelser till verkligt
virde. Anpassningen till IAS39 stadgar ett hogre informationskrav i
tillaggsupplysningarna, vilket leder exempelvis till att information ldmnas om
riskfaktorer och att inget doljs vid en markandsvérdering. Likasd Okar
jamforbarheten vid virdering av bolag, dessutom é&r det s att:

... vardering till verkligt varde ger information om en transaktion och effekt som trots allt

finns och kommer att paverka bolaget.”

Vidare menar majoriteten av revisionsbyrderna :

Att rapporterna pé ett rittvisande sitt dterger verksamhetens forlopp och stéllning.**

Om vi gér till vir debattundersdkning si stimmer ovanstdende uttalande vil
overens med vad normgivarna Onskar uppnd med harmoniseringen, en O6kad
transparens som mojliggdr jamforelser, sdvil nationellt som globalt. Detta stirks
ytterligare av Prechts artikel 1 Balans, 2004, dar bland annat Sir David Tweedie
uttalar sig om att det handlar om att skapa forutsittningar for global tillvéxt.

En respondent bland revisionsbyrderna hade en avvikande uppfattning. Denna
respondent anser att jimfOorbarhet och transparens inte dkar med vérdering till
verkligt virde. Med den tidigare redovisningsmetoden framgick det ocksa vad det
verkliga védrdet var men pd annan plats 1 &rsredovisningen. Respondenten
fortsitter:

...att fordelen med det nya regelverket &r att bolagen blir tvungna ifrdgasétta sina
innehav, det nya regelverket &r strikt bolagen far se dver sina rutiner. Praxis ar ej si
utvecklad dnnu, det kan leda till forvirring bland annat vad géller hur resultatmatt ska
tolkas.”*

Revisionsbyrderna anser generellt att vardering till verkligt viarde ger ett béttre
uttryck for ett bolags réttvisande bild, men dock poéngteras att det dr under

2 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 28 april 2006.

33 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 5 maj 2006.
3% Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 12 maj 2006.
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forutséttning att det gar att faststdlla verkligt viarde med rimlig sidkerhet. Andra
asikter som kommer fram 1 undersékningen ér:
. att virdering till verkligt virde undanréjer 6verraskningar i bolagen samt sétter fokus

pa rutiner och kompetenshéjning.235

Det papekas dock att begreppet rittvisande bild inte &r sjalvklart da det finns tva
olika sétt att tolka begreppet, juridiskt och ekonomiskt. Som tidigare ndmnts i var
litteraturgenomgéang kallas dessa tva olika uppfattningar om en réttvisande bild for
den legalistiska uppfattningen och den ekonomiska uppfattningen. Dir den
legalistiska uppfattningen utgir fran en juridisk innebdrd och den ekonomiska
uppfattningen utgar ifran en ekonomisk innebord. Just problematiken kring
tolkningsfragan har dven framkommit i debattunders6kningen. Enligt Hopwood,
verksam vid University of Oxford finns ett problem i att precisera och forstd
begreppet en rittvisande bild, vilket enligt hans uppfattning beror pa att det i
begreppet finns tvetydigheter dven i Storbritannien som dr ursprungslandet.
Kallan till problemet, anser Hopwood, ligger 1 hur vi tolkar réittvisande bild.

En uppfattning som finns hos respondenterna &r att jamforelser med
anskaffningsvdrden &r svér, eftersom anskaffning kan ha skett vid flera olika
tillfallen och flera finansiella instrument asétts inga virden alls, vilket innebar att
det 1 bolagen kan byggas upp dolda virden. Vidare patalas att koncerner foljer
IAS39 och dirmed inte ARL utan IFRS/IAS. I IFRS/IAS finns inte pd samma
tydliga sitt stadgat som i ARL att en forsiktighetsprincip ska foljas. Vilket styrks
av en annan respondent som framhaller att forsiktighetsprincipen inte finns
upptagen i FASB: s forestillningsram.”*® Vidare ir uppfattningen att da vi gar in i
det nya regelverket tar vi hinsyn till de principer som stadgas dir. Aven vid
virdering till verkligt vdrde finns regler som styr vad som dér kan reglera en
forsiktighet.

...det finns i respektive rekommendation olika uttryck for vad som i enskilda fall kan
anses utgora en slags forsiktighetsprincip men det ar viktigt att ocksa beakta att det inom

IAS inte finns en enskild princip som bendmns forsiktighet sdsom det finns enligt
ARL.*

En av respondenterna menar att forsiktighetsprincipen dr forenlig med vérdering
till verkligt varde eftersom:

Da det uttryckligen finns lagkrav pa att vissa tillgangar far vérderas till marknadsvérde sé

overtar det kravet pa forsiktighet som torde avse andra situationer &n dessa.”**

3 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 12 maj 2006.
36 Respondent fran revisionsbyra, besoksintervju den 10 maj 2006.
7 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 28 april 2006.
3% Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 5 maj 2006.
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Fransett ovanstiende uttalande s& dr de Ovriga respondenterna eniga om att
verkligt virde motstrider forsiktighetsprincipen. Vidare anses att denna princip
inte dr aktuell och att den knappast kan ses som god redovisnings sed ldngre, men
att den till viss del lever kvar i praxis. Daremot finns vérdering till forsiktighet
kvar, men hidr papekas att detta inte &r desamma som forsiktighetsprincipen.

. forsiktighetsprincipen ar passé och utmanar IAS vérderingsmodeller. Att f6lja

regelverket leder till en réttvisande bild, man maste hela tiden ifragasitta virderingen.”’

Lagerstrom argumenterade redan 1996 i Balans att fOrsiktighetsprincipen kan
snedvrida réttvisande bild, delar av detta inldgg finns att Ildsa 1
debattundersokningen. Enligt inslag 1 debatten av Stellan Nilsson sd menar han att
appliceringen av forsiktighetsprincipen kan medfora att jamforbarheten minskar.

Ytterligare argument for att verkligt virde ger en mer réttvisande bild én
virdering till anskaffningsvéarde som framkommit i1 vér undersokning éar:

.. verkligt virde visar vad bolagets tillgangar (de som omfattas av reglerna i IAS 39)
verkligen &r virda vid balansdagen och resultatrakningen torde ddrmed visa hur

foretagets tillgangar forvaltats under aret. Att en finansiell tillgdng kan dndra virde 6ver

tiden torde vara vilként for alla.>*

En respondent anser att huruvida vérdering till verkligt virde starker begreppet en
rittvisande bild beror pé:

... vilket syfte man léser den finansiella rapporten. Om syftet &r att utvérdera foretagets
finansiella stdllning &r vérderingar till verkligt vérde att foredra. Om syftet istéllet &r att
utvirdera foretagets formaga att generera realiserade vinster kan historiska varden vara
att foredra. **'

Vidare péatalar en respondent att en réttvisande bild véger tyngst utifran ett
lagperspektiv. Detta eftersom en arsredovisning som inte uppfyller kravet pa
rittvisande bild, strider mot ARL, emedan avvikelse frin forsiktighetsprincipen
fir goras for att uppna en réttvisande bild

En annan respondent papekar att rdttvisande bild dr Overordnat i de bdda
regelverken ARL och IAS/IFRS.

29 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 12 maj 2006.
40 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 5 maj 2006.
1 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 17 maj 2006.
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5.3 Utveckling, problem och framtid

Foretagsrespondenternas svar

Alla foretagsrespondenterna utom en upplever en attitydforandring till det mer
positiva. De flesta har upplevt 6vergangen till IAS39 som komplicerad pa grund
av det komplexa regelverket men att det nu efter ett par ars praktik fungerar ratt
bra. Vidare ar en asikt att vardering till verkligt viarde innebér fokus pd marknaden
och dess rorelser.

Endast en av foretagsrespondenterna forholl sig till en mer negativ attityd, men
menade att man ldr sig hantera problematiken. De ansag att deras hedge- och
sdkerhetsredovisning komplicerats betydligt av det nya regelverket. Respondenten
menar att:

Redovisningsfragor har fatt vildigt stort fokus och att det r mycket teori som inte alltid
fungerar sé bra i praktiken vilket leder till nya fordndringar igen. Sverige &r ett litet land

men med flera stora bolag som har mycket utlandsverksamhet. Manga lander &r
242

involverade vilket leder till mycket floden, detta dr resurskravande.
Att regelverket anses som komplicerat vittnar var debattundersokning tydligt om.
Dér anges att vigen till ett gemensamt forslag har varit ldng och komplicerad.
Malet ar att uppna en global harmonisering och det kriver enligt Mackintosh att
implementeringen sker fullt ut i alla lander. Detta dr enligt Jonsson svart pa grund
av att lander har olika kulturer och traditioner samt syften. Det nya gemensamma
regelverket har ett investerarperspektiv och sd har det langt ifran varit i alla
lander. Ménga tolkningsfragor uppkommer just pa grund av de olika perspektiven.
Det riacker att hélla sig inom Skandinavien for att uppticka att vi har olika
perspektiv och gor olika tolkningar av regelverket. Ett annat problemomréde som
diskuterats 1 debatten &r risken for subjektivitet och hur denna ska kunna
elimineras likasd s& uppkommer problem som mirks direkt ute 1 foretagen i att
faststdlla verkligt védrde for icke noterade tillgdngar. Vidare dr regelverket
komplext och kriver resurser och kompetens.

Fragestdllningarna med att faststélla verkligt virde for exempelvis icke noterade
instrument dr, som ovan sagts, vanligt forekommande och foretagen l6ser detta pa
lite olika sétt. En respondent svarar att de later sin internbank goéra berdkningarna
for att f4 samma vérdering i alla sina enheter men tilligger att detta dock dr
resurskrdvande. 1 denna frdga nidmner en annan respondent att det finns en

42 Foretagsrespondent, telefonintervju den 4 maj 2006.
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problematik med de icke noterade instrumenten, men menar att det finns
detaljerade regler for detta vilket minskar problematiken. Det framkommer dven 1
var debattundersokning att det finns metoder for att 16sa svéarigheterna med icke
noterade instrument. Exempelvis sd hivdar JWG att det 4r mdjligt att faststéilla det
verkliga vardet med rimlig precision for flertalet finansiella instrument. De menar
att 1 forsta hand ska vérdet faststillas med hjdlp av marknadspriser. Finns
marknadspriser inte tillgingligt sd sker vérderingen med utgdngspunkt 1
marknadspriser  frdn  liknande instrument alternativt frdn etablerade
varderingsmodeller.

Vad géller tankar och dnskemal kring framtida utveckling framkom att:

...virdering till verkligt vdrde & bra men ger endast en Ogonblicksbild i

w1 . . . 1. . 1w 24
balansriakningen, uppgifter om kénslighet vore mer intressant for ldsaren. 3

Revisionsbyriaernas svar

Revisionsbyrderna dr ense om att det finns en problematik att faststélla verkligt
vérde och att det kan rymmas en hel del subjektivitet i virderingen. Det framhalls
dock att det 1 detta avseende &r viktigt med fungerande rutiner och policy. Det
finns dven befintliga modeller for dessa berdkningar. Vid en koppling till
debattundersdkningen ser vi att van Hulle diskuterat just subjektiviteten. Han
anser att den oOkar pd grund av att medlemslinderna inom EU har olika
maélsittning med vad informationen frén de finansiella rapporterna ska formedla.
Ett annat problem som belyses av respondenterna ér det faktum att det inte fors
ndgon debatt om dmnet i ndringslivet. Detta tror de beror pa att:

IFRS och TAS39 &r inget samtalsimne i ndringslivet, vilket hade varit onskvért. Debatten
244

har dodats av komplexiteten i standarderna och i lagstiftningen.
Vid en granskning av vir debattundersokning ser vi att IASB forvisso har borjat
gora forsok att engagera ndringslivet, men att i Ovrigt dr debattorerna frén
nédringslivet fa. I huvudsak &r debattorerna frimst en sndv grupp av revisorer och
forskare, vilka debatterar 1 Balans som 4r den tidskrift diar den mesta
opinionsbildningen sker i Sverige. Vidare menar en av respondenterna att
néringslivet har anpassat sig efter virdering till verkligt védrde, detta trots att
néringslivet initialt motarbetat komplexiteten i regelverken. Detta kan tolkas med
Latours resonemang om att ett pastdende omgirdas av tva olika grupper som
antingen dr for eller mot pastdendet och dér den grupp som ér starkast paverkar
huruvida péstdendet betraktas som sant eller falskt. Alltsd torde gruppen som

3 Foretagsrespondent, telefoninterviju den 5 maj 2006.
¥ Respondent fran revisionsbyra, besoksintervju 10 maj, 2006.
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verkat for virdering till verkligt varde varit starkare dn néringslivet som initialt
motarbetade virderingsmetoden. Med anledning av att man ser en tendens till
viardering till verkligt viarde fran IASB 1 kombination med USA, si tror
respondenten att traditionell redovisningsteori dr pa vég att forsvinna. Vidare
menas att omstillningen for foretag att virdera till verkligt virde mojligtvis ar
hogre dn nyttan med verkligt virde som vérderingsmetod. Vilket leder till frdgan
om det & virt all anstringning i slutindan. Aven andra respondenter fran
revisionsbyrderna har delat denna uppfattning att foretagen har upplevt den nya
virderingsmetoden som resurskrdvande och att de anser att kostnaden Overstiger
nyttan. En annan problemstédllning som lagts fram av en av respondenterna ir:

. att ett stort bekymmer dr sjélva presentationen av redovisningen, den spretar och

praxis behdver utvecklas bittre. Det finns ett dkat informationskrav, men det finns inte

specificerat var informationen ska presenteras.”*

5.4 Sammanfattning av respondenternas svar

Nér vi sammanfattar vara respondenters svar sd framstir det som de flesta ar
Ooverens om att transparens och jamforbarhet okar med vérdering till verkligt
virde. Savél revisionsbyrder som foretag anser att forsiktighetsprincipen ir ett
begrepp som dr péd vig bort och att det nyare begreppet réttvisande bild har tagit
over. Véra respondenter har dock framhéillit att det foreligger en distinktion
mellan den traditionella forsiktighetsprincipen och den forsiktighet som [AS/IFRS
foreskriver. Den senare tillimpas alltjimt vid osédkerhet 1 virderingen och ar ett
verktyg for att nd malsittningen med en rittvisande bild. Eftersom lagstiftningen
ar utformad som en ramlag sda far normgivningen alltmer betydelse.
Praxisundersokningen har visat att uppfattningen ir att foretagen har frangatt ARL
till forman for IAS/IFRS. Majoriteten anser att regelverket kring IAS39 ér
komplicerat och resurskrdvande, men att trots att framforallt néringslivet initialt
stdllt sig negativa till IAS39 sa har det dnda blivit lite positivare attityder nu nér
de praktiserat tillampningen under ett par ar. Dock ifrdgasitts av en del om inte
kostnaden Gverstiger nyttan. En annan problematik som nidmns &r att det inte fors
ndgon debatt om dmnet 1 niringslivet, vilket innebér att det frimst &r revisorer och
den akademiska virlden som stér for opinionsbildningen.

Resultatet av ovanndmnda praxisundersokning kommer i nésta kapitel att tolkas
med undersokningen av den offentliga debatten och litteraturgenomgéngen som
underlag

5 Respondent fran revisionsbyra, telefonintervju den 12 maj 2006.
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6. Slutdiskussion

[ detta avslutande kapitel besvaras uppsatsens forskningsfraga med utgangspunkt

i empirin. For att generera ett teoretiskt bidrag kommer empirin att tolkas med
utgangspunkt i teorin. Avslutningsvis reflekterar vi over studiens bidrag, och ger
forslag till fortsatt forskning inom omrddet.

6.1 Inledande diskussion

IAS39, virdering till verkligt vdrde av vissa finansiella instrument, dr hogst
aktuellt eftersom alla noterade foretag ska tillimpa denna standard i sin
koncernredovisning frdn och med 1 januari, 2005. Problematiken som denna
uppsats lagger fokus pa har sin grund i den nya regleringstekniken och dér en stor
del av problematiken kring IAS39 ror huruvida vérdering till verkligt virde av
finansiella instrument &r relevant och tillforlitligt och for vem. Uppsatsens syfte ér
att utreda hur svenska borsnoterade fOretag och revisionsbyréer forhdller sig
gentemot forsiktighetsprincipen och rittvisande bild, enligt ARL, niir finansiella
instrument redovisas till verkligt virde 1 &rsredovisningen och utifrdn detta
klargéra huruvida en rdttvisande bild och forsiktighetsprincipen kommer till
uttryck, nér finansiella instrument redovisas till verkligt virde 1 drsredovisningen?
Uppsatsen leder fram till ett praktiskt bidrag som svarar pd uppsatsens
forskningsfraga: Kommer en rdttvisande bild och forsiktighetsprincipen till
uttryck, ndr finansiella instrument redovisas till verkligt virde i
drsredovisningen? Med stdd 1 litteraturgenomgangen leder dven uppsatsen fram
till ett teoretiskt bidrag som beskriver hur réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck da vérdering till verkligt vérde
tillimpas under radande forhallanden.

6.2 Praktiskt bidrag - forskningsfragan besvaras

Under arbetet med var uppsats har vi samlat in empiri genom en
praxisundersokning samt samlat material till var debattundersokning. Vi har sokt
litteratur som vi granskat och sorterat for att f4 fram det som ar mest relevant for
vért valda &mne. Avsikten &r att i detta kapitel utifrdn vara empiriska data besvara
uppsatsens forskningsfraga; Virdering till verkligt virde — uttrycks en rdttvisande
bild och forsiktighetsprincipen?
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En rittvisande bild och forsiktighetsprincipen

Som tidigare ndmnts ska noterade bolag frdn och med januari 2005 folja TAS39.
Detta innebér att finansiella instrument, som &r tillgdngliga for handel, ska
virderas till verkligt virde. De empiriska data som samlats in visar pd att IAS39 dr
en komplex standard vilken har bidragit till livliga diskussioner, framforallt bland
revisorer och forskare. Vad giller debattundersdkningen sa har vi f6ljt den for att
forsoka kartldgga dels vilka som debatterar och vad fokus ligger pa i1 debatten.
Kretsen av debattorer visade sig var relativt sndv och innefattar till stor del
revisorer och forskare samt normgivande organ. Anmiarkningsvirt ar att
ndringslivet ar valdigt lite representerat i1 debatten. Vidare har det &ven
framkommit att de storsta problemen bland annat anses vara risken for okad
volatilitet 1 resultaten och svarigheter att viardera onoterade tillgdngar samt att det
byggs in en stor subjektivitet 1 foretagens rapporter. Ett annat omrade som
diskuterats  dr  tolkningsfrdgor dels vad giller begrepp  sidsom
forsiktighetsprincipen och réttvisande bild, och dels att regelverk tolkas olika 1
olika linder. Aven p4 individniva kan tolkningarna skilja sig 4t. Vidare s& beror
debatten om virdering till verkligt virde ger en mer réttvisande bild dn vad
viardering till anskaffningsvérde gor. Det diskuteras en hel del kring for vem det ar
en rdttvisande bild. Intressentgruppen &ar stor, vilket innebdr att den
varderingsmetod som bidrar till en mer rattvisande bild for en gor det inte for en
annan. Harmoniseringsprocessen mellan EU-l4nderna har dock som Gvergripande
syfte att skapa en rittvisande bild ur investerarens perspektiv, men processen har
varit lang och komplicerad. Vi har dven valt att folja debattorernas asikter med
avseende pa forsiktighetsprincipen och om den anses forenlig med vérdering till
verkligt virde och hur detta sedan kan forenas 1 en réttvisande bild. Som ovan
ndmnts dr det ofta teoretikerna som for debatten sd var Onskan har varit att
jdmfora teoretikernas dsikter med praktikernas. Inom praxisunders6kningen har vi
dock inte kunnat skdnja ndgra storre skillnader vad giller asikter och tolkningar
beroende pd om respondenten representerar gruppen fran néringlivet eller gruppen
frén revisionsprofessionen.

Virdering till verkligt virde - wuttrycks en rittvisande bild och
forsiktighetsprincipen

Rent generellt sett visar debatten tydligt att det foreligger meningsskiljaktigheter
mellan de olika debattdrerna och deras synsitt, asikter och vérderingar, men vad
giller praxisundersokningen sa verkar mer likartade uppfattningar rédda. Vér
praxisundersokning visar att risken for okad volatilitet diskuterats i manga av
foretagen, men att det visat sig att det inte 1 praktiken var ett sa stort problem som
befarat. Nér det handlar om att virdera onoterade tillgdngar visar den insamlade
empiriska data att det kan vara problematiskt, men att det finns vedertagna
modeller for dessa berdkningar. Det framstir med andra ord som om dessa
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komplikationer dr mer patagliga i teorin &n vad de &r i praktiken. Vidare finns det
enligt de insamlade empiriska data tecken pa att jamforbarheten okar med
virdering till verkligt virde och att vérdering till verkligt virde av finansiella
instrument bidrar till en mer rittvisande bild. Anledningen till detta &r att
marknaden anses for rorlig for att anskaffningsvirden ska kunna ge relevant
information. I dessa frdgor ar debattorerna betydligt mer splittrade. Splittrade ar
de dven vad giller forsiktighetsprincipens vara eller icke vara eller om den ar
forenlig med viardering till verkligt varde. Praxisundersdkningen visar entydigt att
respondenterna anser att forsiktighetsprincipen tonat bort alltmer och att principen
inte kan anses vara god redovisningssed. Istillet podngteras att i IFRS/IAS: s nya
regelverk sé stadgas en forsiktighet som ska tillimpas d& det rader osékerhet kring
det verkliga virdet. Deltagarna i1 praxisundersokningen framhéller dock att den
forsiktighet som IAS/IFRS stadgar inte 4r samma sak som forsiktighetsprincipen.

Till en borjan forholl sig foretagen och revisionsbyrderna rétt negativa till IAS39.
De vittnar om att regelverket 4r mycket komplicerat och att anpassningen varit
tidskrdvande. De anser dven att det dr resurskriavande att folja alla reglerna som
stadgats. Uttrycket att kostnaden Overstiger nyttan har forekommit. Trots allt s&
verkar det flesta respondenterna dndd anse att attityden har blivit mer positiv
efterhand som man ldrt sig att hantera reglerna. Var tolkning ar att fOretagen
forhéller sig ndgot mer positiva dn revisionsbyréerna.

Ovanstdende kan summeras som att debattundersokningen visar pa patagliga
meningsskiljaktigheter, vilket 1 och for sig &r positivt eftersom olika perspektiv
belyses. I praktiken verkar det dock som att utovarna dr mer Gverens. De ér av
uppfattningen att vardering till verkligt virde 0kar jamforbarheten och bidrar till
en mer rittvisande bild. Asikterna kring forsiktighetsprincipen #r dven den entydig
och klar, principen dr pa vig bort i och med att det nya regelverket IAS/IFRS
implementerats. IAS/IFRS har som tidigare sagts ett investerarperspektiv och
forsiktighetsprincipen har mer karaktdren av borgenérsskyddande perspektiv och
den anses dven fOrsdmra forutsdttningarna for aktorerna pd finansmarknaden.
Detta kan vara en av anledningarna att den inte tas upp 1 det nya regelverket.
Vidare kan vi konstatera genom var praxisundersokning att denna grupp inte
heller dr ndgon anhédngare av forsiktighetsprincipen. Det har dven framkommit ett
ifrdgasittande huruvida ens fOrsiktighetsprincipen kan betraktas som god
redovisningssed. Det framstar som att en del problem som lyfts fram i1 debatten
har i praktiken visat att det egentligen inte dr nagot storre problem for praktikerna
har lirt sig hantera problematiken i sin dagliga gérning. Slutsatsen blir att bland
praktikerna &r uppfattningen att verkligt virde stirker réttvisande bild och okar
jamforbarheten. Enligt praktikerna ar forsiktighetsprincipen pd vdg bort till
forman for den forsiktighet som stadgas 1 IFRS/IAS. Vidare anser praktikerna att
den nya virderingsmetoden &r komplex, men att de léart sig hantera problematiken
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vilket dock anses resurskravande. Bland debattorerna verkar det daremot rada en
del meningsskiljaktigheter.

Forfattarna menar att det trots att det enligt sdvédl undersokningen av den
offentliga debatten som praxisundersokningen tyder pé att en harmonisering inte
ar helt problemfri s dr dndd en global standard som IAS39 att foredra. Detta
eftersom en global standard underldttar for borsnoterade foretag som verkar
internationellt. Vidare anser vi att det foreligger flera fordelar med viardering till
verkligt varde, sdsom 6kad jimforbarhet och transperans. Vi vill dock framhélla
att det finns en hog subjektivitet 1 vérdering till verkligt vérde, vilket 1 sig kan
bidra till att minska fordelarna med varderingsmetoden. Vidare vill vi dven lyfta
fram att med en tendens till att all vardering ska ske till verkligt varde istéllet for
vérdering till anskaffningsvérde s mister man sdvil den rent praktiska tryggheten
som tryggheten 1 att virderingen genomforts objektivt. Vidare kan virdering till
verkligt virde eventuellt bidra till problem vid kraftiga variationer nér utdelningar
ska beaktas, vilket dven boOr betraktas som en nackdel med den nidmnda
viarderingsmetoden. Dock bor frdgan om huruvida en rittvisande bild och
forsiktighetsprincipen uttrycks med vérdering till verkligt virde dven besvaras
genom att praxisundersdkningen och undersokningen av den offentliga debatten
kopplas samman med vetenskaplig forskning inom omridet. P4 detta sétt
genereras ett mer riktigt svar, varfor uppsatsens bada undersokningar i nista
avsnitt kommer att diskuteras med utgdngspunkt 1  uppsatsens
litteraturgenomgéng.

6.3 Studiens teoretiska bidrag

Redovisningsregleringens utveckling kan enligt Puxty med flera®*® forklaras som
att kontrollen pé reglerandet viaxlat mellan samhéllet och staten samt marknaden.
Vidare kan det med hjilp av Streeck & Schmitters modell**’ konstateras att
ovanstéende tre kontrollmekanismers kombination uttrycks genom redovisningens
reglering. Med denna bakgrund och Jonssons®*® menande att kultur paverkar
tolkningen av redovisningens reglering sé ar det troligt att tolkningen av vad en
rittvisande bild och forsiktighetsprincipen skiljer sig 4t mellan ldnder. Detta samt
att fordndringar enligt institutionellteori tenderar att ske ldngsamt, torde innebira
att begreppen en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen inte ar 1 fas med den
aktuella regleringen enligt IFRS/IAS. Detta styrks av att forsiktighetsprincipen
finns kvar enligt svensk lag, men enligt det insamlade empiriska data inte kan

26 puxty, Anthony. G. & Willmot, Hugh. C., (1987), “Modes of Regulation in advanced
Capitalism: Locating Accountancy in four Countries”, Accounting Organizations and Society, vol.
12, 3, sid. 278-279.

7 Se bilaga 1.
8 Jonsson, Sten, (1991), “Role making for accounting while the state is watching”, Accounting,
Organizations and Society, vol. 16, 5/6.
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betraktas som god redovisnings sed och att principen inte finns upptagen i FASB:
s jamforliga begreppsram.

Angaende debatten 1 &mnet s har det framkommit att debatten leds av en sndv
grupp som framst bestér av revisorer och forskare. Detta innebér att denna grupp,

med Latours®*

menande om hur fakta bildas, far en mycket betydande roll i
opinionsbildningen och i vad som betraktas som riktigt. Detta torde innebéra att
skilda debattdrer i olika ldnder leder opinionsbildningen 1 det enskilda landet,
vilket 1 sin tur torde innebdra att med de kulturella skillnader som Jonsson betonar
sd Okar svarigheten med redovisningsregleringens harmonisering. Detta eftersom
de kulturella skillnaderna enligt Jonsson medfor att det dr svart att Overtyga
varandra om fordelar och nackdelar kring redovisningens reglering. Vidare menar
Jonsson™" att legitimitet 4r grunden vid opinionsbildning, vilket tillsammans med
faktumet att debatten leds av nagra fa torde innebédra att denna sndva
opinionsbildande grupp fir en betydande roll 1 hur redovisningen utvecklas. Den

egna modellen”™'

tar hinsyn till sévél Streeck & Schmitters modell som Jonssons
menande om att redovisningen utvecklas dé det foreligger anledning att inféra nya
regler, samt dé det finns en instans som kan anses tillrackligt pélitlig for uppgiften
att forindra redovisningsregler. Vidare tar modellen dven hinsyn till Latours>>
menande att fakta dr ett pastdende som &r socialt konstruerat och att fakta skapas
genom att ett pastdende blir vedertaget genom en betydelsefull grupps

patryckningar for pastdendet.

Med ovanstdende i beaktande, samt att det troligen finns ett antal sddana
opinionsbildande grupper i det omrdde som ska harmoniseras si torde detta
innebdra att det ar svart att utrona huruvida en rittvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck eller inte. Detta torde dven leda till en
inte helt problemfri harmonisering av redovisningens reglering. Enligt Puxty et
al™ beror kontrollmekanismerna marknad, stat och samhille pa varje unik
situation, vilket torde innebéra att varje land med sin unika kultur och tradition
och sa vidare ocksa har en unik kombination av de tre kontrollmekanismerna. I
uppsatsens tvd undersokningar har det framkommit att niringslivet inte har ndgon

9 Latour, Bruno & Woolgar, Steve, (1986), Laboratory life — the construction of scientific facts,
sid. 151 ff.

20 J5nsson, Sten, (1991), “Role making for accounting while the state is watching”, Accounting,
Organizations and Society, vol. 16, 5/6.

1 Se bilaga 4.

32 Latour, Bruno & Woolgar, Steve, (1986), Laboratory life — the construction of scientific facts,
sid. 151 ff.

3 Puxty, Anthony. G. & Willmot, Hugh. C., (1987), “Modes of Regulation in advanced

Capitalism: Locating Accountancy in four Countries”, Accounting Organizations and Society, vol.
12, 3, sid. 273-291.
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framtradande roll 1 debatten. Forfattarna anser att om néringslivet hade tagit en
storre roll 1 debatten sa finns det en mdjlighet att problematiken med
harmoniseringen hade reducerats. Detta eftersom de multinationella foretagen
redan agerar pd en global arena och dirfor har ett storre helhetsperspektiv kring
regleringen av redovisningen. Vi anser att ndringslivets medverkan 1
opinionsbildningen hade varit mycket gynnsam, eftersom naringslivets deltagande
1 opinionsbildningen méjligtvis hade kunnat utjamna de unika kombinationerna av
kontrollmekanismerna  som  finns 1 de olika linderna  inom
harmoniseringsomradet.

I ovanstdende har vi redogjort for uppsatsens teoretiska bidrag, men trots det
genererade teoretiska bidraget finns det troligtvis en mojlighet att vi kunde ha natt
andra slutsatser om vi arbetat annorlunda. Dérfor redogors nedan for reflektioner
over studiens slutsatser.

6.4 Reflektioner over studiens slutsatser

De val som vi gjort under uppsatsprocessen har givetvis influerat studiens
slutsatser. Genomforandet av tvd undersokningar, en praxisundersdkning och en
undersokning av den offentliga debatten menar vi har 6kat kvalitén pa uppsatsen
och dess slutsatser, eftersom dessa bada undersokningar tillsammans har givit
olika perspektiv pa uppsatsens forskningsfrdga. Vidare anser vi att detta har givit
oss en bra dverskddlighet av vad de som arbetar med redovisningen anser och
sedan har vi haft mojligheten att jimfora detta med hur debatten utvecklats genom
aren bland bade foresprakare och kritiker. Detta har sedan kompletterats med vart
litteraturval som forklarar vad det dr som driver utvecklingen inom omradet
framét. Samtidigt sa inser vi att en annan procedur troligtvis skulle ha bidragit till
andra slutsatser. Till exempel sd skulle resultatet av var praxisundersokning
eventuellt ha blivit annorlunda om vi haft fler respondenter. Detta har dock varit
ogenomforbart med de resurser och den tid som statt till vart forfogande. Vi har
istdllet kompenserat detta med att gora ett strategiskt urval, till exempel sa dr védra
foretagsrespondenter verksamma inom olika branscher for att Oka
representativiteten. Resultatet frdn védr praxisundersékning har varit véldigt
entydigt och klart vilket stirker véra slutsatser. Det kan dock tilldggas att det finns
en mdjlighet att studien hade genererat andra slutsatser om respondenterna hade
omfattats av andra dn borsnoterade foretag och revisionsbyraer, eftersom detta
hade givit oss andra respondentkategoriers perspektiv. Vidare hade det dven varit
mojligt att betrakta uppsatsens forskningsfriga utifran ett perspektiv, till exempel
ett samhéllsekonomisktperspektiv, vilket mojligtvis hade lett till andra slutsatser.
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6.5 Forslag till fortsatt forskning

Genom en noggrann genomgang av litteratur och genom uppsatsens empiriska
undersokning samt undersékning av den offentliga debatten sd har uppsatsen
bidragit till intressanta slutsatser. Dock har ett flertal intressevickande fragor
skapats under uppsatsprocessen, varfor det torde finnas stora mojligheter for andra
studenter att utforska omrédet och bidra till ett teoretiskt bidrag.

Uppsatsens dmne har behandlat huruvida en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck vid véardering till verkligt véarde av
finansiella instrument enligt IAS39. En intressant infallsvinkel pd ovanstdende
skulle kunna vara att se till intdkter istdllet for, som 1 denna uppsats, tillgangar. Ett
annat forslag pa forskning 1 &mnet &r att se till tendensen att all vardering ska ske
till verkligt virde, vilket Nilsson”* menar blir allt tydligare. Detta kan vara
mycket intressant ur perspektivet vad det dr som har bidragit den ovanstdende
tendens och varfor egentligen denna tendens har uppkommit. Ar virdering till
verkligt varde bittre dn vérdering till anskaftningsvérde eller beror fordndringen
pa att opinionsbildningen dndrat instillning till virdering till verkligt vérde, vilket
1 sin tur har borjat legitimera verkligt virde som den korrekta varderingsmetoden.
Med anledning av att det framkommit, 1 savél uppsatsens praxisundersékning som
undersokningen av den offentliga debatten, att det foreligger olika asikter om
huruvida forsiktighetsprincipen lever kvar eller ej s& vore det intressant att utreda
hur det forhaller sig kring denna princip. Vad har bidragit till fordndringarna kring
forsiktighetsprincipen, och varfor lever den fortfarande kvar om den, som vissa
respondenter 1 praxisundersokningen hdvdade, har spelat ut sin roll och knappast
kan betraktas som god redovisningssed?

Ovanstdende dr forslag for att ge studenter inspiration till att forska inom
uppsatsens intressanta dmne. Inom &dmnesomradet tror vi att det finns stora
mdjligheter att finna intressanta forskningsfragor och mdjlighet att fordjupa
kunskap, samt att skapa ett teoretisktbidrag.

% Nilsson, Sven-Arne, besdksintervju den 10 maj 2006.
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Bilaga 1°>°

Streeck & Schmitters- modell:
Regleringsstrategier vilka sdtts 1 forhdllande till ledande modeller om social
ordning.

MARKNAD STATEN

Liberalism Legalism

Corporatism
Associationsim

SAMHALLET

33 puxty, Anthony. G. & Willmot, Hugh. C., “Modes of Regulation in advanced Capitalism:
Locating Accountancy in four Countries”, Accounting Organizations and Society, (1987) vol. 12,
No. 3, sid. 283.
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Bilaga 2*°

Venn-diagram:
Som illustrationen av Venn-diagrammet nedan visar har medlemmarna av
intressentgruppen endast en liten del av informationsbehovet gemensamt.

Revisionsprofessionen

Foretagen Anvindarna

256 Richard M, Cyert & Yuji, ljiri, Journal of Acc. Research, (vol. 12, 1974), sid. 30.
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Bilaga 3

Nedan presenteras en modell 6ver pa vilket sitt uppsatsens studie genomfors.

Problemstillning
A 4
Forskningsfriga
Offentlig debatt Respondenter
Slutdiskussion
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Bilaga 4

Egen modell over attitydfordndring till reglering i forhéllande till redovisningens
utveckling.

Attitydfordndring till reglering

+—

Opinionsbildning / \ Ny realer
y reglering

) Opinionsbildning
Ny reglering \ /

Attitydfordndring till reglering
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Bilaga 5
MOTTAGARE

Hej!

Vi refererar till tidigare telefonsamtal angéende vér intervju till magisteruppsatsen
som vi arbetar med.

Uppsatsen handlar om IAS39, dvs. vérdering av finansiella instrument till verkligt
viarde och en del av problematiken kring detta. Mycket av det som ifrdgasétts 1
debatten handlar om hur vérdering till verkligt virde péverkar begreppet
“rittvisande  bild” samt fOrsiktighetsprincipen. Forsiktighetsprincipen dr
lagstadgad och innebir att tillgdngar ska védrderas med forsiktighet, dvs. att man i
redovisningen alltid skall forsoka att gardera sig mot Overskattning av foretagets
resultat och stillning. Vara fragor dr av subjektiv karaktidr och meningen &r att fa
fram vad ni anser 1 er verksamhet. Vi ska sedan utifrdn var empiri forsoka
generalisera och finna monster.

Det gar dven bra att skriva ner era grundldggande svar pd frdgorna och sedan

maila Over dessa sd kan vi utgd fran dessa svar och gora kompletteringar vid
intervjutillfillet.

Tack pa forhand!

Med vinliga hélsningar
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FRAGOR

Okar jimforbarheten mellan foretag, med virdering till verkligt virde (i
jamforelse med anskaffningsvérde) och i sé fall pa vilket sétt? Alternativt om
ni anser att det inte okar jamforbarheten, vad beror detta pa?

Okar eller 6kar inte transparensen i er verksamhet med virdering till verkligt
véirde? Varfor?

Vad innebér begreppet “rittvisande bild” 1 er verksamhet?

Stiarker vérdering till verkligt virde begreppet “rittvisande bild” eller ej? Pa
vilket sétt? Vad ér skillnaden mot vérdering till anskaffningsvérde (i relation
till rattvisande bild)

Ar forsiktighetsprincipen forenlig med virdering till verkligt virde?
Motivera!

Vilken virderingsmetod, verkligt véarde eller anskaffningsvarde, ger mest
uttryck for “rittvisande bild” och forsiktighetsprincipen (i kombination)?
Vilka ér anledningarna?

Ar det “rittvisande bild” eller forsiktighetsprincipen som viger tyngst i er
verksamhet? Motivera det valda begreppet eller om ni anser att bada kan
uppfyllas med samma tyngd!

Nu ar ni arbetat med IAS39 och vardering till verkligt virde nagot ar, har det
skett ndgon attitydforandring till denna vérderingsmetod, mer negativt eller
mer positivt osv.?

Vilka problem/fragestéllningar har uppkommit med den nya
varderingsmetoden 1 er verksamhet?
Finns det en problematik kring att faststdlla verkligt virde for vissa

finansiella instrument, t ex icke noterade, och hur 16ser ni dessa fragor?

Hur kan ni tdnka er eventuella utvecklingslinjer i framtiden for virdering av
finansiella instrument for att uppfylla “rattvisande bild” och
forsiktighetsprincipen?
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12. Har ni ndgot i 6vrigt som ni vill lagga till i intervjun?
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