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Syftet med denna studie & att utifran ett regleringsperspektiv
studera inférandet av lagbegrénsad IFRS och att ta reda pa om
reglerna & lampliga for onoterade finansiella foretag.

Vi har en grundad teori som utgangspunkt for studien. Vi har
anvant oss av en kvalitativ metod och har intervjuat fem onoterade
banker, tre revisorer och Finansinspektionen.

Vi anvander oss av Streeck och Schmitter modell f6r reglering.
Lampligheten med lagbegransad IFRS for onoterade finansiella
foretag kan ifrégasittas pa flera punkter. IFRS- regelverket ar
utformat fOr noterade foretag och mycket av upplysningarna som
de ska ge ut & utifran ett aktiemarknadsperspektiv. Bankerna
ifrégasitter varfor de ska ha upplysningskrav som ett noterat

foretag och de ser inte investerarna som deras viktigaste intressent.

Bankerna & inte klara med arsredovisningen for 2007 men de
tycker att Overgangen till lagbegransad IFRS har gétt bra
Inforandet & resurskrédvande men det & formodligen en
engangskostnad. Bankerna kanner sig tvingade att tillampa
sakringsredovisning for att minska slaget pa resultatet.
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The purpose is to study the introduction of IFRS finite by law from
a rule-based perspective and to analyse if the rules are suitable for
unquoted financial companies.

We have the grounded theory as a starting point for our study. We
have used a qualitative method and we have interviewed five
unquoted banks, three auditors and Finansinspektionen.

We have used Streeck and Schmitters model of regulation.

It can be questioned on severa accounts if IFRS finite by law isa
suitable set of rules for unquoted companies. IFRS is designed for
quoted companies and information is required to satisfy the
investors. The banks in our study question that they are required to
give information as if they were a quoted company. They do not

consider the investors to be their most important stakeholder.

The banks are not done with their 2007 financial report but they
think that the introduction of IFRS finite by law has gone well.
The introduction has been costly but it is probably a one-time cost.
The banks feel compelled to apply hedge accounting to reduce the
impact on their result.
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1 Inledning

Kapitlet borjar med en kort bakgrund for att skapa forstéelse for det aktuella
amnet. Dérefter tar vi upp och belyser den problematik som rader pa det
studerade omradet. Det leder oss fram till var forskningsfraga och studiens syfte.

Avslutningsvis redogor vi for vilka avgransningar som gjorts.

1.1 Bakgrund

Den ekonomiska och teknologiska utvecklingen inom bank och finansindustrin
har lett till att anvandandet av derivat och andra finansiella instrument har Okat
avsevart. Redovisningsregleringen maste darfor hanga med i utvecklingen och alla
stora standardséttare har pa sin agenda att forbattra redovisningen av finansiella

instrument.t

Redovisning & ett aktuellt @mne som standigt forandras. Utformning av
redovisningsrekommendationer & en komplicerad process dar manga olika
intressen ska komma Overens. Utformningen har darfér en institutionell
dimension. | Sverige finns bland annat Redovisningsradet, Finansinspektionen
och IASB som & med och paverkar utformningen av redovisnings
rekommendationer for bankerna. Revisorer, investerare och andra grupper
paverkas av reglering och de kan tankas anvanda sitt inflytande till att paverka

utformningen.’

Historiskt sett har staten haft det huvudsakliga ansvaret for regleringen av
foretagens redovisning. | takt med att svenska foretag expanderat och fétt en
internationell pragel har kraven pa harmonisering av redovisningen okat. Sedan
2005 maste ala noterade foretag, enligt en EU-forordning, folja IFRS vid
upprattande av sin koncernredovisning. Detta var ett stort steg pa vagen for att
skapa en integrerad europeisk kapitalmarknad.

! G. Gebhardt, R. Reichhardt, C. Wittenbrink, Accounting for Financial Instrumentsin the Banking
Industry (2004)

2 G. Wahlstrém, Nya forutséttningar for reglering av extern redovisning (2000)

3 K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)



Sverige har valt att forbjuda att foretag tillampar IFRS i sin &rsredovisning.
Foretagen ska istallet tillampa Arsredovisningslagen och Redovisningsrédets
alménna ré&d.* Finansinspektionen anser att det finns stérre behov av
genomlysning av de onoterade finansiella foretagens ekonomiska forhallanden
jamfort med onoterade féretag i allmanhet p& grund av verksamhetens art.” Istéllet
for att tilldta bankerna att tillampa full IFRS vid uppréttande av sin arsredovisning
har anpassningar gjorts i Arsredovisningslagarna och i Fl:s foreskrifter och
adlméanna réd. De nya redovisningsforeskrifterna har av Finansinspektionen
benamnts lagbegransad IFRS eftersom reglerna ansluter i hogsta majliga man till

IFRS men gor det inom ramen for svensk lag.?

| och med inférandet av lagbegransad IFRS har det skett en vasentlig forandring i
Finansinspektionens sétt att reglera redovisningen. Istéllet for detaljreglering
hanvisar FI till annan normgivning.” Overgdngen till lagbegransad IFRS skedde
successivt, ar 2005 och 2006 fanns det majlighet for foretagen att fortsitta att

till&ampa aldre redovisningsregler.

Overgangen till lagbegransad IFRS fér en direkt paverkan pa utformningen av
arsredovisningen i form av Okade upplysningar. | och med inforandet ska
foretagen tillampa IAS 39. Darmed infors en ny klass av finansiell tillgang som
varderas till verkligt véarde och dér vardeférandringen redovisas mot eget kapital.

Overgangen innebér dven striktare regler fér sakringsredovisning.’

1.2 Problemdiskussion

De senaste fem adren har utvecklingen inom den finansiella sektorn accelererat
kraftigt. Tidigare har forandringar efterfoljts av en period av relativt lugn men
idag uppkommer nya krav innan de tidigare har uppfyllts®® Fl:s
redovisningsforeskrifter om lagbegransad IFRS har fétt arbetas fram parallellt

* PWC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vérdepappersbolag (2007)
® Regeringens proposition 2004/05:24, Internationell redovisning i svenska féretag
® PWC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vérdepappersbolag (2007)
7 .
Ibid.
8 J. Mé&nsson, Finansiella institut ska folja | FRS fr&n 2007 (2005)
9 .
Ibid.
19 http:/ww.del oitte.com/dtt/article/0,1002,cid%253D 172957,00.html



med pagdende lagstiftning och under osdkerhet om dess dutgiltiga innehall.
Foreskrifterna & ocksa beroende av de internationella redovisningsstandarderna.
Redan innan en foreskrift har givits ut har FI varit medveten om att reglerna pa
grund av den snabba utvecklingen kan komma att behtva éndras igen inom kort.**
Den snabba utvecklingen gor att de finansiella aktorerna inte har majlighet att ga

tillbaka och reflektera dver sitt arbete och sina anstrangningar.™

FI har beslutat att de onoterade finansiella foretagen ska folja IFRS sa langt det &
mojligt enligt svensk lag. Syftet med IFRS &r att tillgodose det internationella
naringslivets behov. | praktiken & standarderna darfér huvudsakligen inriktade pa
noterade foretags koncernredovisning och tillgodoser det behov av information
som &garna har. Standarderna &r internationella och har i almanhet utformats utan
hansyn till nationella regleringar. IFRS har darfor en annan utgangspunkt an den

svenska redovisningslagstiftningen. ™

Det finns en del risker med den internationella harmoniseringen. Reglernablir inte
nodvandigtvis mer effektiva eftersom de ofta &r ett resultat av kompromisser och
den effektivaste I0sningen inte alltid & det som & dSlutprodukten. Alla
forhandlingsparter vill ha med sina delar och déarfér kan regelstrukturen bli

komplicerad.**

Den storsta forandringen till foljd av 6vergangen till lagbegrénsad IFRS &r den
som beror finansiella instrument. Kritiken mot IAS 39 var massiv fran hela den
internationella bankindustrin innan den infordes. IAS 39 ans3gs vara en extremt
komplex och kontroversiell standard som skulle ge upphov till stora svarigheter
framforallt inom sakringsredovisningen. IAS 39 stéller hogre krav pa bankerna for
att de ska f& tillampa sakringsredovisning.™ For att bankerna inte ska f& otnskade
effekter pa sitt resultat kanner de sig tvingade att tillampa sakringsredovisning.

Reglerna strider mot de metoder som bankerna tidigare anvant for att hantera

™ Finansinspektionen, Promemoria, (2004)

12 http://mww.del oitte.com/dtt/article/0,1002,cid%253D 172957,00.html

13 Regeringens proposition 2004/05:24, Internationell redovisning i svenska foretag

¥ Finansiell Stabilitet, Ekonomiska motiv for reglering av den finansiella sektorn (2005)
% http://mww.bankforeningen.se/upl oad/j021104. pdf



risker effektivt.’® Amerikanska forh&llanden och amerikansk redovisningspraxis
har starkt influerat innehdlet i IAS 39. | USA & normgivningen pa
redovisningsomradet ofta baserat pa strikta regler medan det inom Europa mer har
en principbaserad normgivning. De strikta reglerna kanske inte passar europeiska

och darmed svenska forhallanden.’

Det &r viktigt att uppréttare av finansiella rapporter har god kunskap om grunden
dvs. IFRS for att kunna leva upp till lag och forfattning. IFRS &r ett omfattande
regelverk och foretagen maste ha kunskap om reglerna for att kunna tillampa
dem.’® Har de smé finansiella foretagen verkligen den kunskap och resurser som
kravs for att folja lagbegrénsad IFRS? Att onoterade finansiella foretag ska folja
omfattande regler gor att det blir kostsamt for foretagen. Overstiger nyttan av
lagbegrénsad IFRS kostnaden av att tillampa den?

1.3 Forskningsfraga

Problemdiskussionen ger upphov till en forskningsfraga som vi dmnar besvara i

studien.

Hur klarar de mindre finansiella instituten av att anpassa sig till lagbegrénsad

IFRS och &r det ett lampligt regelverk for sma onoterade institut?

1.4 Syfte

Syftet med denna studie &r att utifran ett regleringsperspektiv studera inforandet
av lagbegrénsad IFRS och att ta reda pa om reglerna & lampliga for onoterade
finansiellaforetag.

18 A. Torgander, Sakringsredovisning enligt |AS 39 (2006)
Y http://www.bankforeningen.se/upl oad/j021104. pdf
18 pwC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vardepappersholag (2007)
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1.5 Avgransningar

Lagbegransad IFRS géller for ala svenska kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vi har valt att avgrénsa oss till sma onoterade banker. Detta eftersom de stora
noterade bankerna redan har efarenhet av att tillampa IFRS i
koncernredovisningen och vi tror darfor att de pa grund av detta inte uppfattar
lagbegransad IFRS som en stor nyhet. Vi tycker att det &r intressant att de sma
finansiella foretagen till stor del méaste folja samma regler som stora noterade

koncerner. Vi vill darfor undersdka omrédet narmare.

IFRS &r ett omfattande regelverk och inforandet av lagbegransad IFRS innebér en
del forandringar for foretagen vid uppréttandet av deras finansiella rapporter. De
storsta forandringarna ér reglernai 1IAS 39 och de 6kade upplysningskraven enligt
IFRS 7. Bada standarderna behandlar redovisning av finansiella instrument och
detta & en viktig del i bankernas verksamhet. Att studera hela regelverket hade
varit altfor omfattande och vi har darfor valt att avgrénsa oss till att studera de

standarder som beror finansiella instrument.
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2 Litteraturgenomgang

| litteraturkapitlet redogér vi for den information som &r relevant for att

forskningsfragan ska kunna besvaras.

2.1 Reglering

Streeck och Schmitter har utvecklat en modell som visar patre typer av reglering:
marknad, stat och foreningar. Genom att jamféra dessa gruppers makt Over
redovisningen kan man se att de har olika séit att styra och motivera beteende,
vilket kan skapa bade motséttningar och klyftor. Det finns altid en spanning
mellan stat och marknad. Marknaden, staten och féreningar fungerar inte alltid
tillsammans men samtidigt & de beroende av varandra for att fungera'® De &
olika bra pa att hantera olika specifika problem. Vilken av dessa som har makten

éver normgivningen avgors av historiska, sociala och politiska handel ser.

2.1.1 Staten

Staten sétter lagar som tvingar foretagen att ta fram och publicera finansiella
rapporter. Staten ser till att foretagen efterlever de grundldggande
redovisningsprinciperna sa att turbulensen och osdkerheten pa marknaden
minskar. Pa sa sétt haller staten foretagen ansvariga for deras aktiviteter och ser
till att foretagen ger ut information, som kan vara kostsam, till deras intressenter.
Det gar inte att lita pa att endast marknaden klarar av att kréva denna information.
Né&r staten har makten 6ver normbildningen far redovisningen ett néra samband
till beskattningen eftersom staten & beroende av skatteintékter. Redovisningen
blir borgenarsinriktad vilket leder till en mer forsiktig vardering av tillgangar och
skulder.®

¥ \W. Streeck & P.C. Schmitter, Community, market, state —and associations? (1985)

2 3, Jonsson, Role making for accounting while the state is watching (1991)

2 A Puxty & H. Willmott & D. Cooper & T. Lowe, Modes of regulation in advanced capitalism:
Locating accountancy in four countries (1987)
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2.1.2 Marknaden

Marknaden skapar en géavreglering genom att deltagarna agerar for egen vinning
och konkurrensen mellan dem genererar normer. Om marknaden har makten over
normgivningen sitts kapitalmarknaden i centrum. Det & trycket pa
marknadskrafterna som driver pa utvecklingen. Kapitalmarknaden sétter press pa
att utveckla redovisningsregler for att ge mer information till investerare sa att de
kan fatta s valgrundade beslut som majligt. Nar marknaden inte klarar av att [6sa
vissa problem eller anpassa sig efter utvecklingen ar det vanligt att staten gar in

och reglerar redovisningen.?

2.1.3 Foreningar

Foreningar styr genom att bidra till att utveckla gemensamma vérderingar som
anger pa vilket sétt dessa ska anvandas.? Olika professioner kan sluta sig samman
och tainitiativ till reglering. Exempel pa grupper som kan sluta sig samman till en
forening & revisorer, investerare, redovisare och finansanalytiker®. Foreningar
kan ha makten dver normgivningen eftersom de anses ha expertkunskap och &r
opartiska. De anpassar sig aven till den av staten och marknaden som har makten
over regleringen.® Foreningar kan &ven, med hjélp av offentlig debatt, hjalpa till
att forskjuta makten mellan stat och marknaden. Den offentliga debatten kan
anvéndas for att lyfta fram problem med den existerade normgivningen och

initiera nddvandiga forandringar fore en kris eller offentlig skandal .2

Z A. Puxty & H. Willmott & D. Cooper & T. Lowe, Modes of regulation in advanced capitalism:
Locating accountancy in four countries (1987)

2 \W. Streeck & P.C. Schmitter, Community, market, state —and associations? (1985)

2 G, Wahlstrém, Nya forutséttningar for reglering av extern redovisning (2000)

% A, Puxty & H. Willmott & D. Cooper & T. Lowe, Modes of regulation in advanced capitalism:
Locating accountancy in four countries (1987)

% G, Wahlstrém, Nya forutséttningar for reglering av extern redovisning (2000)
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Marknad Stat

Liberalism

Korporatism

Fdremngar

Puxty et a vidareutvecklar Streeck & Schmitters modell. Foreningar &r
underordnad stat och marknad dérav dess placering langst ner i modellen. Puxty et
al anser att det finns tva extremer. Den ena &r liberalism dar regleringen sker helt
genom marknadsprinciper. Information ges endast om det & efterfrgat av
samhéllet. Den andra extremen & legalism dér staten skoéter regleringen. Staten
anvander sitt monopol for att patvinga foretagen regler och beteenden & endast
till&tna om det fdljer lagen. Ingen av dessa extremer kan observerasi verkligheten
utan redovisningsregleringen hamnar nagonstans langs liberalism-legalism axeln.
Puxty et a. namner &en tva typer av reglering dar foreningar & inblandade
associationism och korporatism. Skillnaden mellan dessa &r att vid associationism
riktar intresseorganisationerna sin styrning mot marknadens behov medan

korporatism fokuserar regleringen mot statliga intressen.?’

Puxty et al. teoretiserar att institutioner och redovisningspraxis uppkommer som
ett resultat av en interaktion mellan stat, marknad och foreningar. Nar nya regler
introduceras eller andras sd ses det ofta som en konsekvens av att de olika

parterna handlar utifran sina egna eller deras grupps intressen.?®

Puxty et a anvander denna modell som grund for att undersbka hur
redovisningsregler sétts i fyra kapitalistiska lander, Tyskland, Storbritannien,

Z' A, Puxty & H. Willmott & D. Cooper & T. Lowe, Modes of regulation in advanced capitalism:
Locating accountancy in four countries (1987)
28 i

Ibid.
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USA och Sverige. Deras studie visar tydligt pa att |andernas redovisningsreglering
skiljer sig & men att institutionerna stat, marknad och till viss del &ven foreningar
finns narvarande i ala landerna men att de har olika inflytande pa regleringen.
Variationerna reflekterar de olika landernas historia och de specifika dragen i
staten, marknadens och foreningarnas sétt att reglera redovisningen. | lander med
kodifierad rétt, till exempel Tyskland, sker regleringen av redovisningen via lagar
och marknaden har ett litet inflytande i dessa lander.?®

| de maknadsorienterade landerna  Storbritannien och USA  har
revisorsprofessionen haft en storre roll vid reglering av redovisningen.
Storbritannien beskrivs i artikeln som ett land med associationism, dar
intresseorganisationerna inte & beroende av staten. Sverige daremot bendmns
korporatistiskt. Detta pa grund av statens direkta paverkan pa
redovisningsregleringen samtidigt som intresseorganisationer som FAR och RR
hade ett betydande inflytande 6ver regleringen av redovisningen vid den tiden.
Puxty et al kommer fram till att eftersom det finns en inneboende motséttning

mellan stat, marknad och foreningar gér det inte att uppna "social order” det vill

sAga ett permanent stadium dér spanningarna och konflikterna férsvinner.®

Nar omgivningen féréndras kan det ledatill ett férandrat syfte med redovisningen
vilket i sin tur leder till andra redovisningssystem och -sétt. Jonsson anser att
oavsett vad syftet med redovisningen & sd & det en politisk aktivitet. Enligt
Jonsson & det viktigt att en standardséttare kan ta initiativ och har en kénsla for
timing. Det & &aven viktigt att standardséttaren har en stabil maktbas. Ibland kan
teknisk kunskap kompensera en brist pA makt men pa sikt forvantas redovisningen
vara ett led i maktutbvning. Den politiska processen for att ta fram nya standarder
& en arena dér alla aspekter av situationen borde bli belysta och alla asikter horda.
Processen for att ta fram beslutet ger mer legitimitet till standarden an vad
innehallet i sig gor. For att fa legitimitet & det viktigt att organisationen haller en
debatt och & dppnafor forslag eller asikter.®

ZA. Puxty & H. Willmott & D. Cooper & T. Lowe, Modes of regulation in advanced capitalism:
Locating accountancy in four countries (1987)
30 [ i
Ibid.
3 3, Jonsson, Role making for accounting while the state is watching (1991)

15



2.2 Utvecklingen av redovisningsreglering i Sverige

Svensk rétt har influerats mycket av Tyskland. | bade Tyskland och Sverige har
staten och bankerna historiskt sett varit foretagens framsta intressenter och de har
haft god insyn i foretagen. Det fanns darfor inte behov av omfattande restriktioner
for foretagens finansiella rapporter och den finansiella rapporteringen var darfor
inte heller reglerad i n&gon stdrre utstrackning i borjan av 1900-talet.*
Utvecklingen av den svenska redovisningsregleringen tog fart forst efter
K reugerkraschen p& 1930-talet.®

Under 1920 och 30- talet finansierades de flesta foretagen till storsta delen av
privata medel. Det svenska foretaget Kreuger var dock ett undantag. Ar 1929 var
Kreuger det storsta foretaget, matt i omsattning, pa New York borsen. Kreuger
hjdlpte flera europeiska stater att rekonstruera sin ekonomi efter forsta
varldskriget och i utbyte lovades han monopol pa téndsticksmarknaden. Kreuger
ansdg att den enda information som den investerande allmanheten behtvde var
foretagets framtida utdelningspolicy. Han ansdg att allmanheten inte skulle klara
av att forsta detaljerad redovisningsinformation.®

N&r Kreuger kollapsade 1932 pa grund av svindleri fick den svenska industrin
som lanat ut pengar till foretaget ta en stor small. Strax efter skandalen fick
socialdemokraterna makten i Sverige och de ins3g att de var tvungna att agera.
Drivkraften i1 utvecklingsarbetet av redovisningsreglerna var att minska
investerarnas oro for bedrégerier och att forsdka minimera risken for att liknande
situationer skulle uppstd. Detta for att f& en stabil kapitalmarknad.®

Ar 1944 inforde staten en ny aktiebolagslag vars syfte var att skydda foretagen
fran aktiedgarnas krav pa utdelning. Det sattes restriktioner for hur mycket
foretagen kunde ge i utdelning for att de inte skulle kunna dela ut hela sitt kapital
och darmed &ventyra sin dverlevnad. Anvandarna av redovisningsinformationen

¥ D, Smith, Redovisningens spréak (2000)
3 3, Jonsson, Role making for accounting while the state is watching (1991)
34 .
Ibid.
*1bid.
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det vill saga investerare och almanheten uppméarksammades inte i den allménna
debatten vid den har tiden.®

Efter andra varldskriget borjade den svenska synen pa redovisningsregleringen att
andras. Sverige influerades inte langre ifran Tyskland utan blicken riktades mot
USA och Storbritannien. Det var dock inte forrdn i Slutet av 60-talet som
kapitalmarknaden i Sverige var tillrackligt vital for att kréva att fOoretagen gav ut

information till aktieagarna.®

Under 80-talet togs initiativ for att andra strukturen pa redovisningsregleringen
och fokus flyttades fran nationella regler mot internationella regler. Behovet av
harmonisering av redovisningsregler drevs pa av foretagens Okade

internationalisering och de allt mer integrerade finansiella marknaderna.*®

Sverige blev medlem i EU 1995. D& flyttades en del av det svenska
beslutsfattandet Gver till ministerradet och Europaparlamentet. Sverige forpliktade
Sig att anpassa sin lagstiftning i enlighet med de direktiv som utarbetats av de
tidigare medlemmarna. En principiell forandring som skedde da var att réttvisande
bild inférdes som Overgripande princip bredvid det svenska begreppet god
redovisningssed.*

Enligt en EU-férordning maste alla noterade foretag fran 2005 folja IFRS vid
upprattande av sin koncernredovisning. Enligt férordningen far medlemsstaterna
gava valja om de vill tilldta eller kréva att &ven redovisningen i juridisk person
upprattas enligt IFRS. Medlemslanderna far dven védja att tillata eller kréva att
andra fOretag @n noterade bolag uppréttar sin koncernredovisning och/eller
arsredovisning i enlighet med IFRS. Sverige har valt att forbjuda att foretag
tillampar IFRS i sin &rsredovisning, de ska istéllet tillampa Arsredovisningsliagen

och Redovisningsradets allmanna r&d.*°

% 3, Jonsson, Role making for accounting while the state is watching (1991)
37 .
Ibid.
% K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)
39 .
Ibid.
“0 pwC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vérdepappersholag (2007)
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2.2.1 Normgivare

FAR har haft stor betydelse och bidragit till mycket av redovisningsutvecklingen i
Sverige sedan de bildades 1923.*" Det amerikanska inflytandet har varit stort nér
det gadler hur normgivningen pa redovisningsomrédet organiserats. Ar 1964
bildade FAR efter amerikansk forebild en privat redovisningskommitté med
enbart revisorer som normgivare. De arbetade med att kompl ettera politiska beslut
géllande redovisning samt att visa hur redovisningen skulle hanteras i praktiken.*

Ar 1976 bildades Bokforingsnamnden (BFN) efter ett beslut av staten. BFN:s
uppgift var att frdmja utvecklingen av bra redovisningsstandarder for finansiell
rapportering. De skulle ta Over arbetet med att utveckla redovisningsnormer
eftersom FAR ansdgs ha ett eget intresse i frégorna och darfor inte kunde arbeta
opartiskt. BFN var en statlig organisation men med representanter for olika
intresseorganisationer, bland annat FAR. FAR var forst kritisk till BFN men efter
hand utvecklade de goda kunskaper i lobbying for att verka for bra
redovisningsstandarder. Revisorsprofessionen var dock inte lika inflytelserik som

i andralander.®®

Pa 1970-taet startade en debatt i USA angdende redovisningens ekonomiska
konsekvenser. Debatten ledde till att man tog hansyn till redovisningens politiska
natur genom att ersdtta den tidigare normgivaren med FASB som var en
partsammansatt organisation. Sverige tog intryck av denna debatt och bildade sa
smaningom Redovisningsradet (1989) med en organisatorisk struktur som
p&minner mycket om FASBs.**

22.1.1FASB
FASB & en partssmmansatt oberoende privat organisation. De & officiellt
utsedda av statliga Securities and Exchange Commission (SEC). FASB har haft

ansvaret for att utveckla redovisningsstandarder for foretag pa de amerikanska

“LA. Puxty & H. Willmott & D. Cooper & T. Lowe, Modes of regulation in advanced capitalism:
Locating accountancy in four countries (1987)

“2 K . Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)

3 3. Jonsson, Role making for accounting while the state is watching (1991)

“ K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)
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bérserna sedan 1973. *° FASB har historiskt sett varit den normgivare som haft
storst inflytande Over redovisningen, inte bara i USA utan &ven i resten av

varlden.*®

22121ASB

Alla noterade foretag inom EU maste sedan 2005 félja IFRS vid uppréttande av
deras koncernredovisning.’ IFRS ges ut av IASB som & en internationell
galvstandig privatfinansierad organisation som arbetar for att forbattra och
harmonisera redovisning véarlden 6ver. IASBs mdl & att utveckla standarder som
ger transparanta och jdmforbara redovisningar. |IASB & en partsammansatt
organisation och medlemmarna representerar olika grupper till exempel
normgivare, revisorer, foretag, och anvandare. IASB domineras av de stora
vastlanderna och deras styrelse bestér av 14 medlemmar fran nio lander déribland
USA, Storbritannien, Tyskland och Frankrike.”®

Sedan 2002 har IASB och FASB, som ett resultat av Norwalk agreement, arbetat
for att konvergera sina regelverk. Malet & att forbéttra kvaliteten och
harmoniseringen av redovisningsstandarderna. En av de stora svérigheterna med
konvergeringen & att US GAAP & véldigt regelbaserat medan |ASBs standarder

& mer principbaserade.*

2.2.1.3 Finansinspektionen

Finansinspektionen & en statlig myndighet som 6vervakar svenska finansiella
foretag. Regeringen anger vilka ma Fl ska ha for sin verksamhet och vilka
uppdrag som de vill att FI ska utféra. Finansinspektionen har tre huvudsakliga
uppgifter, att utfarda tillstand for de foretag som vill erbjuda sina finansiella
tjanster till allmanheten, ge ut kompletterande regler och utdva tillsyn.
Finansinspektionen har foreskriftsrdtt for bolag under dess tillsyn.

Finansinspektionen ger ut kompletterande regler i form av foreskrifter, som ar

“5 \www.fasb.org

“6 K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)

4" C. Nobes & R. Parker, Comparative International Accounting (2006)
8 \www.iash.org

9 C. Nobes & R. Parker, Comparative International Accounting (2006)
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bindande och allmanna r&d.>® Allmanna r&d ar till skillnad fran foreskrifter inte

bindande. De kan dock fa stor betydelse for vad som & god redovisningssed.

2.3 Reglering av den finansiella sektorn i Sverige

Lagarna som styr svensk redovisning & BFL och ARL. BFL innehdller
bestaémmelser om vem som & bokforingsskyldig, vad det innebar samt hur den
|6pande bokforingen ska hanteras® ARL innehdller bade allmanna
redovisningsprinciper och detaljregler foér specifika redovisningsposter. ARL
innehaller bestammelser om uppréttande och offentliggérande av arsredovisning,
koncernredovisning och delérsrapporter. Aven véarderingsfragor om tillgangar och
skulder regleras i denna lag.>® Dessa lagar & ramlagar vilket innebér att andra

normkallor behdvs for att bestdmma vad som ar géllande rétt.

FI anser att det finns ett storre behov av genomlysning av de finansiella foretagens
ekonomiska stallning jamfort med foretag i almanhet. Behovet & i grunden
motiverat av verksamhetens art. For att sakerstdlla en god genomlysning & det
befogat att &en mindre onoterade finansiella foretag uppréttar fullsténdig och
réttvisande finansiella rapporter. Pa grund av den sérskilda verksamhet som
finansiella foretag bedriver har de sérskilda intressenter som inte férekommer i
icke finansiella foretag. Exempel pa sarskilda intressenter & inséttare, lantagare

och vérdepapperskunder.>

FI dtrévar efter att anpassa redovisningen till IFRS och frémja en hog
redovisningskvalitet. Svensk lagdtiftning tilldter inte att juridiska personer
tilldmpar IFRS 1 sin redovisning. Istéllet har anpassningar gjorts |
arsredovisningslagarna och i Fl:s foreskrifter och allmanna rad sa att IFRS ska
kunna tillampas inom ramen for svensk lag och EU- direktiv. | och med
inférandet av lagbegrénsad IFRS stdller FI hogre redovisningsméssiga krav pa
finansiella foretag &n vad som &r fallet fér andra onoterade foretag i Sverige.™

% http://www.fi.se/Templates/ FFFSSearchPage  1328.aspx

*! Bokféringslag (1999:1078)

%2 Arsredovisningslag (1995:1554)

%3 F| Promemoria 2006-10-31

* PwC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vérdepappersholag (2007)
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FI forordnar genom allménna réd att IFRS ska tillampas i arsredovisningen for
juridisk person om inte annat:
. Krévs av lag eller annan forfattning,
e Foljer av Fl:sforeskrifter eller 6vrigaalmannarad, eller
. Foljer av Redovisningsradet rekommendation for noterade foretags
&rsredovisning (RR 32:05)>°

2.4 Lagbegrénsad IFRS

Overgangen till lagbegransad IFRS skedde successivt, & 2005 och 2006 fanns det
mojlighet for foretagen att fortsétta att tillampa &l dre redovisningsregler. Fran och
med 2007 kraver Fl att finansiella ingtitut ska tillampa lagbegransad IFRS i den
juridiska personen. | koncernredovisningen kan foretagen vaja mellan full
anpassning till IFRS eller lagbegrénsad IFRS. Motivet till att de onoterade
foretagen kan védja om de vill tillampa full IFRS eller lagbegransad IFRS i
koncernredovisningen & att redovisningsforeskrifterna  bor  framja  att
arsredovisning och koncernredovisning uppréttas enligt samma principer och

regelverk.>®

_-’H“‘-.ll Lagh=gransad
{4 % FES

Bilden>” ovan illustrerar de olika regelverkens omfattning. ARKL &r ett relativt

brett ramverk som till&ter flera olika redovisningsalternativ i olika frégor. FFFS™

% pwC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vérdepappersholag (2007)
56 .

Ibid.
" J. Mé&nsson, Finansiellainstitut ska folja |FRS frén 2007 (2005)
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2002:22 & Fl:s dldre foreskrift for hur finansiella foretag ska upprétta sina
&rsredovisningar. Dessa regler & snéavare an ARKL och har darfér mindre oval pa
bilden. Reglerna ligger helt inom ramen fér ARKL. Lagbegransad IFRS angluter i
storsta méjliga man till IFRS men inom ramen for svensk lag. Reglerna & mer
omfattande och mer detaljerande an tidigare lagstiftning. P& bilden illustreras det
darfor med en sndvare oval. Lagbegrénsad IFRS ryms i huvudsak inom ramen for
ARKL och till viss del dverensstammer den dessutom med FFFS 2002:22. Det
finns dock betydande skillnader mellan lagbegransad IFRS och FFFS 2002:22
(ytaaoch b pabilden), vissaregler i lagbegransad IFRS Gverensstammer inte med
ARKL (ytaapabilden).”

2.4.1 Vasentliga skillnader

Det finns en del konkreta och vasentliga skillnader mellan lagbegransad IFRS och
det tidigare regelverket. Det gdller framforallt klassificering och vérdering av
finansiella instrument enligt IAS 39. Foretagen ges nu storre mojlighet att vardera
finansiella instrument till verkligt varde. Det har dessutom inforts en ny klass av
finansiella instrument som ska varderas till verkligt varde och dar
vardeforandringen redovisas via eget kapital. Det har ocksa inforts striktare regler
for sakringsredovisning.®

En generell kommentar & att IAS 39 inom vissa omraden & mer utforlig och
detaljerad an traditionella regler. Trots att grundldggande principer i huvudsak &r
of6randrade maste tillampningen av dessa principer énda éndras pa grund av de
mer detaljerade kraven i IFRS.%

Foretagen ska ocksa enligt IFRS 7, finansiella instrument: upplysningar, 1amna
mer utforliga upplysningar &n tidigare. De ska bland annat |amna upplysningar om
redovisade véarden for varje kategori av finansiella tillgangar och skulder,

foretagets risker kopplade till finansiella instrument och dess kanslighet for dessa

%8 Finansinspektionens Forfattningssamling

%9 J. Ménsson, Finansiella institut ska folja |FRS fr&n 2007 (2005)

€0 J. Mé&nsson, Finansiella institut ska félja | FRS frén 2007 (2005)

¢ PwC, Lagbegransad |FRSfor kreditinstitut och vardepappersholag (2007)
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risker samt beskriva de metoder som de har anvant for att vardera de finansiella

instrumenten till verkligt varde.%

2.5 Redovisning av finansiella instrument

2.5.1 Framvaxten av IAS 39

Arbetet med IAS 39 inleddes redan 1984 och standarden &r ett resultat av manga
ars arbete av IASB. Standarden har efterhand fyllts pa med nya omraden. 1AS 39
a mycket influerat av amerikanska forhdllanden och redovisningspraxis och
reglerna & till viss del ett "klipp och klistra arbete” fran det amerikanska
regelverket FAS 133. Standarden & darfor av traditionellt amerikanskt snitt med
en "kokboksbaserad” normgivning.*® Reglernai IAS 39 har blivit hért kritiserade.
IASB har som ma att publicera sa kallade process documents for finansiella
instrument & 2008. Darfor kommer det att dréja ytterligare nagra & innan en

forandring kommer att tradai kraft.®*

2.5.2 Klassificering av finansiella instrument

Enligt IAS 39 delas finansidlla tillgangar in i fyra kategorier. Klassificeringen far
betydelse for véarderingen av instrumentet och om véardeférandringen ska
redovisas i resultat- eller balansrakningen. ARL®® forbjuder dock att vissa
finansiellainstrument vérderas till verkligt varde. De olika klassernaenligt IAS 39

ar:

62 http://www.del oitte.com/dtt/arti cle/0,1002,si d%253D 31938%2526¢i d%253D177218,00.html
® A. Torgander, Sakringsredovisning enligt 1AS 39 (2006)
64 .
Ibid.
®4kap14b§ARL
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Vardering i
Kategori balansrakningen Vardeforandringen

Finansiellatillgangar och
skulder vérderade till verkligt

véarde via resultatrdkningen Verkligt varde Via resultatrdkningen

Investeringar som hallestill Upplupet Realiserade vinster och
forfall anskaffningsvarde forluster redovisas i RR
Lanefordringar och Upplupet Realiserade vinster och
kundfordringar anskaffningsvarde forluster redovisas i RR

Orealiserade vinster och
forluster redovisas i BR och
Finansiellatillgangar som kan overfors till RR nar de
sdljas Verkligt varde realiseras

1. Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatréakningen

Det omfattar finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel. Det
innebar tillgangar som forvarvats med syfte att sdljas eller dterkpas pa kort sikt,
ingdr i en portfolj med identifierade finansiella instrument eller som &r ett derivat.
Nar tillgangen redovisas forsta gangen ska den varderas till verkligt varde och
transaktionskostnader ska inte réknas med. Det fortsatta vérderingen sker till
verkligt véarde och vardeforandringen redovisas i resultatrakningen.

2. Investeringar som hdllestill forfall

Det & finansiella tillgangar som foretaget har for avsikt och formaga att halatill
forfal. Det innefattar inte derivat med faststdlbara betalningar och faststalld
I6ptid. Vid anskaffningstillfdllet tas instrumentet upp till verkligt varde med
tillagg for anskaffningskostnader. Efterfoljande vérdering sker till upplupet
anskaffningsvarde och vardeforandringen bokfors i resultatrékningen vid
realisation.

3. Lanefordringar och kundfordringar

Det & finansiella tillgangar som inte & noterade pa en aktiv marknad och som har
faststéllda eller faststédllbara betalningar. Vid anskaffningstillféllet tas instrumentet
upp till verkligt varde med tillagg for anskaffningskostnader. Efterfdljande
vardering sker till upplupet anskaffningsvarde och vardeforandringen bokfors i

resultatrékningen vid realisation.
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4. Finansiellatillgangar som kan siljas

Detta & den nya kategorin som inférts i och med inférandet av lagbegransad
IFRS. Denna klass fungerar som en restpost dar finansiella tillgangar som inte
passar in i nagon av de Ovriga tre klasserna hamnar. Det innefattar tillgngar som
inte & derivat och dér tillgangarna identifierats som att de kan sdjas. Vid
anskaffningstillféllet tas instrumentet upp till verkligt varde med tillagg for
anskaffningskostnader. Den efterfoljande varderingen sker till verkligt varde och
vardeférandringen bokférs mot eget kapital.

2.5.3 S&kringsredovisning

De flesta finansiella foretag agerar for att minska eller eliminera risk. Foretagen
sékrar sig genom att anvanda olika typer av derivat. Ett derivatinstrument &r ett
finansiellt instrument vars varde & beroende av n&gon underliggande variabel.®
Enligt IAS 39 ska samtliga derivat tas upp som tillgang eller skuld i
balansrakningen. Derivaten ska vérderas till verkligt varde och vardeforandringen
ska redovisas via resultatrékningen. Enligt huvudregeln i IAS 39 ska den

underliggande tillgangen redovisas till anskaffningsvardet.

Sakringsredovisning kan anvandas for att motverka den asymmetri i
resultatredovisningen som kan uppsta  Sakringsredovisning innebar  att
vardeforandringen frén derivatet neutraliseras genom att  forandringar |

marknadsvardet pa det underliggande instrumentet ocksa tas upp i resultatet.

Regler om sakringsredovisning utgor undantag fran huvudreglernai IAS 39 och
for att fa tillampa dessa maste foretaget uppfylla en del krav som i detalj reglerar
hur en viss transaktion maste sakras for att sakringsredovisning ska fa tillampas.
Kraven ar:
e Né&r sdkringen ingds maste det finnas en formell identifiering och
dokumentation av sdkringsforhdllandet och foretagets ma med

riskhanteringen.

% J. Kruger, Financial Reporting:1AS 39 — Shaping hedges (2005)
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»  Sakringen maste forvantas vara mycket effektiv.
. For kassaflodessakringar maste en framtida transaktion vara mycket
sannolik och maste innebéra en exponering for forandringar i kassaflode.

«  Effektiviteten méste kunna matas pa ett tillforlitligt sétt.®’

Om foretaget vill anvanda sig av sakringsredovisning kan det f& konsekvenser for
foretagets praktiska tillvagagangssdtt vid ekonomisk sdkring av finansiella
risker.%® Inférandet av lagbegrénsad IFRS och dérmed IAS 39 har inneburit mer
omfattande krav pa sakringsdokumentation och  effektivitetsmatning.
Sakringsredovisning till anskaffningsvarde & inte langre tilldtet enligt
lagbegrénsad IFRS utan redovisningen ska ske till verkligt varde.®

Det finns tre olika typer av sakringsforhallande: sakring av verkligt véarde, sakring
av kassafl6de och sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet.”

2.5.3.1 Sakring av verkligt varde

En verkligt varde sakring innebar att foretaget forsoker minska risken for
nettoforandringar i verkligt varde genom att sikra den underliggande tillgangen
med hjdp av ett derivat. Vid uppréttande av arsredovisningen ska derivatet
omvérderas till verkligt vérde och vinsten eller forlusten fran omvérderingen ska
redovisas i resultatrékningen. Forandringar i det verkliga vérdet pa den
underliggande tillgdngen kommer dock i normala fal inte att paverka
resultatrakningen. Det betyder att om marknadsrantan férandras sa kommer bade
den underliggande tillgangens och sakringsinstrumentets varde att férandras men
det & bara sakringsinstrumentets varde som paverkar resultatet. For att undvika
den hér problematiken har foretagen, om kriterierna for sékringsredovisning &r
uppfyllda, majlighet att omvéardera den underliggande tillgangen till verkligt
varde. Den underliggande tillgangens véardeférandring kommer da ocksa att
paverka foretagets resultatrakning och de olika vardeforandringarna kommer att ta

ut varandra.”

" |1AS39p 88

% A. Torgander, Sakringsredovisning enligt 1AS 39 (2006)

% http://www.sch.se/statistik/FM/FM 0402/ _dokument/FM0402_BS_2006.doc
©|IAS39p 86

" AS39p 85
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2.5.3.2 Sakring av kassaflode

Ett foretag kan sékra sig mot forandringar i framtida kassafloden. Ett exempel &
om foretaget har en framtida kundorder i utléandsk valuta som sdkras med hjép av
en vautatermin. Eftersom forsdljningen (kundordern) inte & upptagen i
balansrékningen &r det bara terminens varde som kommer paverka resultatet om
nédr valutakursen forandras. Om kraven for sékringsredovisning & uppfyllda har
foretaget en mojlighet att, innan realisering skett, redovisa vardeférandringen i
eget kapital istallet for resultatrakningen. Nar kassaflodet fran kundordern sedan
rediseras flyttas vardeforandringen pa terminen fran eget kapita till
resultatrékningen. Innebdrden av sakringsredovisningen blir att det redovisade
vardet kontinuerligt &terspeglar de ekonomiska handelserna och inte enbart vid

realiseringen.

2.5.3.3 Sakring av nettoinvestering i utlandet

Foretagen har majlighet att sékra sig mot valutakursforandringar hanférliga till
investeringar i utlandska dotterbolag. Sakringen ska redovisas pa ett liknade sétt
som kassaf| dessakringar.

2.5.4 Upplysningar

Redovisat varde for finansiella tillgangar och skulder ska enligt IFRS 7 anges i
balansrakningen eller i not uppdelat pa olika varderingskategorier.” Foretagen ska
aven lamna upplysningar om den maximala exponeringen for kreditrisk och hur
stor del av forandringen i verkligt varde som harrér fran forandringen i
kreditrisken for den finansiella tillgangen.™ Vid véardering till verkligt véarde ska
foretagen ange vilka tillampade metoder och véarderingstekniker som anvants.
Foretagen ska till exempel lamna upplysningar om antagande om graden av
fortida betalningar, forvantade kreditforluster samt rantesatser.”

2|AS39 p 102
®IFRS7p8
“IFRS7p9
" IFRSp 27
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2.6 Tidigare forskning

Gebhardt et al har genomfért en studie dér de analyserar vad foregangaren till IAS
39, nuvarande IAS 39 och obligatorisk full marknadsvardering av ala finansiella
instrument (enligt ett forslag frén JWG™) har for effekter pd bankers finansiella
rapporter. Studien analyserar och utvérderar kritiken fran bankindustrin nar det
géller redovisning av finansiellainstrument.”’

Under gamla IAS skulle ala finansidla tillgangar initiat véarderas till
anskaffningskostnaden. Vid den fortsatta varderingen tilléts flera valmgjligheter,
bland annat det 18gsta av anskaffningskostnaden och det verkliga vérdet. Eftersom
det inte fanns nagra tydliga riktlinjer sd utvecklade bankerna sin egen praxis.
Denna praxis innebar att omsattningstillgangar varderades till verkligt varde

medan anl&ggningstillgdngar varderadestill den historiska kostnaden.”

Det fanns framforallt en negativ aspekt med gamla IAS. ldentiska finansiella
instrument varderades olika beroende pa om de hanfordes till anlaggnings- eller
till omséttningstillgangar. Enligt gamla IAS var det inte tilldet att fora
vardeforandringen pa skulder och 1an som innehades till forfall till
resultatrakningen. Daremot skulle forandringar i vardet pa derivaten redovisas i
resultatrékningen. Detta hade dock lett till svangningar i resultat och for att
undvika detta tolkade bankerna reglerna som att det var oke att redovisa derivaten
off-balance. Férandringar i vardet pa derivaten syntes da inte i resultatet vilket
forutsatte att den underliggande tillgngen var perfekt matchat med derivatet.
Detta var dock oftast inte var fallet.”

Nuvarande IAS 39 Okar anvandningen av vardering till verkligt vérde for
finansiellainstrument. Det & dock fortfarande en "mixed model” i och med att en
del av instrumenten ska vérderas till den historiska kostnaden. Forfattarna anser

darfor att bankerna kommer att fa matchningsproblem eftersom tillgangarna och

’® Financial investments Joint Working Group of Standard Setters

" G. Gebhardt, R. Reichhardt, C. Wittenbrink, Accounting for Financial Instruments in the Banking
Industry (2004)

" 1bid.

" G. Gebhardt, R. Reichhardt, C. Wittenbrink, Accounting for Financial Instruments in the Banking
Industry (2004)
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skulderna och de relaterade sdkringsinstrumenten véarderas olika. Reglerna for
sakringsredovisning &r restriktiva och forfattarna visar att bankerna pa grund av
detta inte kan visa sin verksamhet pa ett bra sétt. | de fall da sakringsredovisning
inte & tilldtet eller praktiskt hanterbart motverkar nuvarande IAS vettiga
ekonomiska sakringar. Reglerna tilldter inte att de mest 1ampliga metoderna for
riskhantering reflekteras pa ett bra sétt i redovisningen. Om bankerna uppfyller
kraven for att fa tillampa sakringsredovisning kan bankerna undvika denna

missmatch. Dessa krav skapar stora problem fér bankernai praktiken.®

De nuvarande reglerna i 1AS 39 for finansiella instrument har bendamnts som
provisorisk |6sning som ska avldsas av en béttre standard sa snart som majligt.
Debatten om en ny standard har varit intensiv. | december 2000 gav JWG ut ett
standard-draft déar de foreslog obligatorisk verkligt véarde vardering for alla
finansiella instrument. JWG tycker inte att man ska klassificera finansiella
tillgangar och skulder utan de tycker att alla ska vérderas till verkligt véarde.
Vardeforandringen pa sakringsinstrumenten ska redovisas i resultatrakningen
precis som de underliggande tillgangarna och skulderna. Det gor att det inte langre
a en "mixed model”. Det innebér att det inte blir ndgra missmatches. Bankerna
har inte varit positiva till WG draftet eftersom de anser att det inte speglar deras
verksamhet pa ett bra sétt.5*

De nuvarande reglernai IAS 39 gor att en fullt sékrad bank kan fa ett mer volatilt
resultat &n en delvis sékrad bank. Bankerna klarar ofta inte av eller &r inte villiga
att uppfylla de omfattande kraven pa dokumentation om sakringsredovisning och
de véljer darfor att inte anvanda sig av sdkringsredovisning. Det blir darfor inte

jamforbart mellan olika banker.®

Gerbhart et a kommer fram till att endast gamla IAS och anvandning av full
marknadsvardering pa ett bra sitt speglar resultatet for en fullt sikrad bank.
Bankerna foredrar fortfarande den "mixed model” som fanns i gamla IAS

eftersom de anser att det ger en réttvisande bild av deras aktiviteter. En negativ

% bid.

 Jbid.

8 G. Gebhardt, R. Reichhardt, C. Wittenbrink, Accounting for Financial Instruments in the Banking
Industry (2004)
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aspekt med gamla IAS var att bankerna hade storre valmgjligheter om de ville
visa ett postivt eller negativt resultat vilket gav utrymme for kreativ

redovisning.®®

Forfattarna anser att anvandning av obligatorisk marknadsvérdering for ala
finansiella tillgangar och skulder enligt JWG exposure draft skulle ge en
réttvisande bild av bankernas aktiviteter. Bankerna har da inga valmajligheter och
det blir lattare att jamféra olika foretag. Forfattarna anser att detta forslag ér den
mest lovande |6sningen infor framtiden. Det finns dock fortfarande problem med
vardering till verkligt varde som maste Gvervinnas innan det kan bli mgjligt.
Bankernas argument om att full marknadsvardering inte skulle ge en réttvisande

bild av deras aktiviteter anser sig forfattarna darmed ha motbevisat.®

2.7 |ASBs forestalIningsram

IASBs forestdliningsram beskriver en del kvalitativa egenskaper som gor
informationen anvandbar for anvandarna. ® Endast de kvalitativa egenskaperna
som &r relevanta for undersokningen tas upp. Dessa & relevans, tillforlitlighet,
jamforbarhet, réttvisande bild och nytta och kostnad.

2.7.1 Relevans

Information & relevant om den paverkar manniskors beslut, bade genom att
underl&tta bedomningen av redan intréffade, aktuella och framtida héndelser men
ocksd for att bekrifta eller korrigera tidigare beddmningar. Aven om
informationen inte uttrycks specifikt i en prognos sa kan den vara relevant.®® D&
far lasaren gdv gora skattningar och detta foredras ofta av manga
finansanalytiker. Det har framférts kritik mot att foretagens redovisning inte &
relevant eftersom aktiemarknadens vardering manga ganger ligger betydligt hdgre

an foretagets redovisade varde.®’

 bid.

¥ bid.

& | ASBs forestdllningsram

% | ASBs forestadllningsram

8 K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)
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2. 7.2 Tillforlitlighet

For att den information som foretagen presenterar ska vara anvandbar & det
viktigt att den &r tillforlitlig, dvs. inte innehdller vasentliga felaktigheter eller &r
vinklad pa ndgot sitt. Det &r viktigt att anvandaren ska kunna lita pa att den
information som foretagen presenterar ger en korrekt bild. De finansiella
rapporterna riskerar att bli vilseledande om informationen &r valdigt osdker trots
att den &r relevant att hamed.®®

Det maste goras en avvégning mellan relevans och tillforlitlighet. Om det drojer
innan information publiceras kan informationen forlora i relevans. Aven om
tillforlitligheten blir samre & det ofta nodvandigt att rapportera trots att ala
konsekvenser inte & kanda. Om féretagen vantar med att rapportera en handelse
blir informationen tillforlitlig men kanske inte relevant da anvandarna redan varit
tvungna att fatta ett beslut under tiden. Mdlet & att pa basta sitt tillgodose
anvandarnas behov av ekonomisk information for att de ska kunna fatta sa bra

beslut som majligt.®°

2.7.3 Jamforbarhet

Jamforbarhet &r viktigt dels for att anvandarna ska kunna jamfora samma foretag
Over tiden och dels for att kunna gora jamforelser mellan foretag. Normgivarna
har ett ansvar for att skapa enhetliga regler. En standardisering av redovisningen
kravs for att likartade handelser ska behandlas pa samma sétt. Standardiseringen
far dock inte bli sa strikt att relevanta omstandigheter i det enskilda fallet bortses
ifran. Genom att foretagen ger ut information i noterna kan en del av problemen

|6sas.®

Kravet pa jamforbarhet ska inte hindra att forbattrade redovisningsstandarder
tillampas. Det & exempelvis inte lampligt att ett foretag bibehdler

redovisningsprinciper som inte uppfyller kraven pa relevans och tillforlitlighet

8 | ASBs forestallningsram
8 | ASBs forestallningsram
% K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)
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eller att de haller fast vid redovisningsprinciper om mer relevanta och pélitliga

aternativ finns.%

2.7.4 Réttvisande bild

Réttvisande bild kommer fran engelskans "true and fair view”. Det finns ingen
riktig definition eller enighet om vad begreppet star for. Réttvisande bild satter
anvandaren i fokus och det & l&saren som inte ska vilseledas. Det & helheten och
inte de enskilda reglerna som ska beddmas.®? Enligt IFRS s& ger finansiella
rapporter ofta en réttvisande bild om foretagen foljer de kvalitativa egenskapernai
forestalIningsramen och de tillampliga redovisningsstandarderna.%®

2.7.5 Nytta och kostnad

Nyttan med informationen bor vara storre &n kostnaden for att ta fram den. Det ar
en beddmningsfraga om nyttan av att ge ut information dverstiger kostnaden av att
tillhandahdlla den. Det & inte sakert att kostnaden faller pa den part som drar
nytta av informationen utan den kan tillfalla aen andra. Det & viktigt att
normgivare och de som uppréttar och anvander sig av finansiella rapporter ar

medvetna om problematiken.**

Reglering medfor bade direkta och indirekta kostnader. Problemet med offentliga
regleringar & att de ofta tar lang tid att andra och att regleringarna darfor kan
hdmma utvecklingen inom en bransch néar marknadsforutséttningarna andras.
Reglering kan skapa problem &en om det motiveras utifran ett valovligt syfte
och problemen kan behtva hanteras genom ytterligare regleringar. For att kunna
berékna den totala kostnaden &r det viktigt att medrékna de foljdregleringar som
blir nédvandiga. Det finns en risk att regleringskostnaderna endast bergknas pa
marginalen och att helhetsbilden blir otydlig eftersom regleringen oftast vaxer

fram successivt.®

L | ASBs férestallningsram

2 K. Artsberg, Redovisningsteori -policy och —praxis (2005)

% | ASBs forestdlIningsram

% | ASBs forestallningsram

% Finansiell Stabilitet, Ekonomiska motiv for reglering av den finansiella sektorn (2005)
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2.8 Sammanfattning av litteraturgenomgangen

| litteraturgenomgangen beskrivs Streeck och Schmitters modell for reglering.
Modellen visar patre typer av reglering, staten, marknaden och foreningar. Vilken
av dessa som har makten 6ver normgivningen avgors av historiska, sociala och
politiska handelser. Puxty et a har anvant sig av och vidareutvecklat denna
modell. Puxty anser att det inte finns nagot satt att skapa "social order” det vill
saga ett stabilt tillstand dar staten, marknaden eller foreningar har makten Gver
normgivningen. Jonsson anser att foreningar har en tillbakadragen roll néar det

géller reglering av redovisningsregler.

Utvecklingen av den svenska redovisningsregleringen tog fart efter
Kreugerkraschen pa 1930-talet. Staten tog d& makten Over regleringen for att
forsoka minska investerarnas oro och minimera risken for att en liknade situation
skulle uppstd. Efter andra vérldskriget borjade den svenska synen pa
redovisningsreglering att andras. Blicken riktades mot USA och Storbritannien
men det var inte forran i dutet av 60-talet som kapitalmarknaden var tillréckligt
vital for att kréva att foretagen gav ut information till aktiedgare. Behovet av
harmoniserade redovisningsregler drevs pa av de alt mer integrerade finansiella
marknaderna och foretagens dkade internationalisering. Ar 1995 blev Sverige
medlem i EU och en del av beslutsfattandet flyttades da 6ver till ministerradet och

Europaparlamentet.

Finansinspektionen, som &r en statlig myndighet, har ansvaret for regleringen av
redovisningen inom den finansiella sektorn. Fran och med 2007 méste ala
finansiella foretag tillampa lagbegransad IFRS vilket innebér att de ska foljalFRS
om det inte strider mot svensk lag. Den storsta férandringen pa redovisningen i
och med inférandet &r redovisningen av finansiellainstrument i enlighet med 1AS
39 och IFRS 7. Det har bland annat inférts en ny klass som ska véarderas till
verkligt véarde och det har blivit striktare regler for sakringsredovisning. Det har
aven blivit mer upplysningskrav for bankerna.
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3 Metod

| detta avsnitt kommer vi att presentera hur vi har gatt tillvaga for att genomfora
var studie samt varfor vi valt att anvanda dessa metoder. Vi beskriver vidare hur

vi har samlat in vart material och avslutar med kallkritik.

3.1Va av amne

Det finns inte s& mycket skrivet om lagbegransad IFRS vilket gjorde att vi till en
borjan med hade svéart att veta vilken inriktning vi ville ha pa studien. Utifran
litteratur och den kunskap vi inhamtade sa kom vi fram till att vi ville studera
onoterade foretag eftersom vi upptéckte att det kanske skulle kunna vara ett
problem for dem att tillampa de nu mer omfattande reglerna. De stora noterade
foretagen har redan erfarenhet av IFRS i koncernredovisningen och darfor tror vi
inte att de har nagra storre problem att tillampa lagbegransad IFRS i
moderforetaget. Vi tycker att det & intressant att onoterade finansiella foretag far
striktare regler &n andra onoterade foretag och att de onoterade bankerna ska folja
internationella regler. Det gjorde att vi fick upp intresset for hur regleringen sker
inom redovisningsomradet och vi valde darfor att undersbka amnet fran ett
regleringsperspektiv. Vi & intresserade av att studera processen av inforandet,
vilka aktdrer som &r inblandade och vad de tycker. Vi vill ocksa undersoka varfor
vi har fatt de nya redovisningslGsningarna och vad effekten for foretagen blir. Vi

ar helt enkelt nyfikna pa varfor redovisningen ser ut som den gor.

3.2 Val av forskningsansats

Vi har valt att ha en grundad teori som utgangspunkt for var studie. Det innebér
att vi anvander oss av en kvalitativ metod och att vi gar systematiskt tillvaga for
att induktivt komma fram till vart problem.®® Frén och med 2007 & det
obligatoriskt for finansiella institut att folja lagbegransad IFRS vilket gor att
amnet & relativt outforskat. Det & darfor naturligt for oss att ta utgangspunkt i

empirin.

% A. Strauss & J. Corbin, Basic of Qualitative Research — Grounded Theory Procedures and Techniques
(1990)



Den framsta anledningen till att vi anvander oss av grundad teori &r att vi vill
kunna utveckla egna teorier. Istéllet for att borja med en teori och sen forsoka
bevisa den, borjar vi med att studera ett omrade och tillater det som &r relevant att
framtrada.®’ For att kunna gora detta behover vi en forskningsfrga som ger oss
frihet och flexibilitet att utforska &mnet pa djupet. En kvalitativ metod gor det
léttare att byta inriktning och fokus under arbetets gang beroende pa vad som
kommer fram under undersdkningen.® Vi borjar darfér med att stalla en bred och
dppen forskningsfréga. Hur klarar de mindre finansiella ingtituten av att anpassa
sig till lagbegréansad IFRS och &r det ett [ampligt regelverk for sma onoterade

institut?

Genom att anvanda oss av den kvalitativa metoden far vi forstaelse for den sociala
verkligheten och hur deltagarna i en viss milj6 tolkar denna verklighet. Metoden
ger &ven utrymme for deskriptiva detaljer och gor att vi kan stélla varfor-fragor
och forklara varfor ndgot &r pa ett visst satt. Kvalitativ forskning har en tendens att
fokusera pa processer och att beskriva hur beteenden och monster utvecklas under
en viss tid. Vi har i var studie ett starkt fokus pa forandring och utveckling. En
negativ aspekt med kvalitativ metod &r att forskningen kan bli subjektiv eftersom
resultaten bygger pa forskarens egna uppfattningar om vad som & viktigt och
betydel sefullt.*°

3.3 Datainsamling

Utifran det omréde som vi har valt att studera har vi samlat in lampligt material
bland annat genom att soka i olika databaser. Den litteratur vi framst anvant oss av
ar vetenskapliga artiklar, Finansinspektionens promemorior och debattartiklar. Vi
har ocksd anvant oss av en del facklitteratur inom redovisningsomradet och
material som vi fétt av intervjupersonerna. Materialet vi samlade in gav oss en

oversikt 6ver den tidigare kunskapen inom omradet och var &ven till hjap vid

9 A. Strauss & J. Corbin, Basic of Qualitative Research — Grounded Theory Procedures and Techniques
(1990)

% 1bid.

% A. Bryman & E. Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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precisering och definition av var forskningsfréga. Det stimulerade &ven till

ytterligare fragor som vi kunde stéllavid varaintervjuer.

3.4 Intervjuer

Vi har valt att ha semi-strukturerade intervjuer. For att inte begransa vart omrade
med forutfattade meningar forsokte vi stélla mer generella och 6ppna fragor vid
intervjuerna. Vi utgick ifrén en intervjuguide med fragor men respondenten hade
stor frihet att utforma svaren pa sitt eget sitt. Aven om vi utgick ifrén en
intervjuguide betyder det inte att vi nodvandigtvis stallde fragorna i nagon
specifik ordning och om det dok upp négot intressant stéllde vi aven foljdfragor. |
det stora hela stéllde vi dock frédgorna i samma ordning och med samma
ordalydelse. Vi forsokte att inte paverka intervjupersonens svar i ndgon riktning
genom att stélla ledande frégor eller genom minspel och annat visa gillande
respektive ogillande i vissa fragor.'® Beroende pa vad vi fick fér svar ledde det
oss i olika riktningar. Varje intervju inspirerade till nya frégor vi kunde stélla och
darfor avslutade vi varje intervju med att fraga om vi kunde &erkomma ifall vi

hade négra kompl etterande fragor.

For att inte ta var uppméarksamhet ifrén intervjupersonen under intervjun och for
att inte missa ndgon viktig information valde vi att spela in intervjuerna. For att
intervjupersonerna skulle ha tid att forbereda sig skickade vi ut var intervjuguide
till dem ungeféar en vecka i forvag. Vi tror att vi pa sa vis fick battre och mer

genomtankta svar.

3.3.1 Urval av respondenter

Att gora kvalitativa undersokningar & resurskréavande. Det tar lang tid att
intervjua och analysera och darfor har vi begréansat oss till ett fatal intervjuer. Vi
har gjort ett selektivt urval. Vi hade inte i forvag bestdmt ett visst antal
intervjupersoner utan vi fortsatte med véra intervjuer tills vi kande att vi uppnatt

en teoretisk méttnad. Da kande vi att vi inte skulle fa fram ytterligare information

190 ¢ Svenning, Metodboken (2003)
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genom att gora fler intervjuer. Fordelen med detta tillvagagangssétt, jamfort med
att till exempel i férvag bestamma sig for att intervjua en viss procentsats av
banker, & att man da kanske slosar med bade tid och resurser genom att intervjua
fler an man behover.’® Det & inte meningen att urvalet ska vara en miniatyrkopia
av populationen utan vi véjer respondenter utifran andra kriterier. Dessutom ar

syftet med varaintervjuer att exemplifiera och inte att generalisera.

Vi har intervjuat fem onoterade banker. Tre av dessa & sparbanker, en &
fristéende sparbank och en & Resurs Bank vars huvudsakliga affarsomrade ar
sdjstodjande finansiering inom detaljhandeln. Det gor att vi far ett bredare
perspektiv. Vid val av intervjupersoner var det nbdvandigt att den vi intervjuade
var kunnig inom omrédet. Vi har intervjuat den person som &r ytterst ansvarig for
redovisningen pa bankerna. D& vi framforallt ville ha personliga intervjuer har vi
framst intervjuat banker belagnai Skane. Pa s vis hade vi |t for att ta oss dit. Vi
genomférde intervjuerna ute i bankernas naturliga miljo vilket gjorde att
intervjupersonerna kunde kanna sig bekvdma och avslappnade. Alla banker utom
en gick med pa en personlig intervju. Anledningen till att vi foredrar personliga
intervjuer & att vi garna vill se personen vi intervjuar. Det gor att vi kan reagera
pa respondenternas ansiktsuttryck. Vi mérkte pa sa vis om de undrade 6ver ndgot
eller om de var osakra pa ndgon fréga. Vi tror att vi genom en personlig intervju
|ttare inger fortroende vilket gor att intervjupersonen Gppnar sig mer. Vi f&r pasa

vis ut mer vardefull information.

For att fa ett bredare perspektiv valde vi att forutom banker &ven intervjua
revisorer och Finansinspektionen. Anledningen till att vi valde att intervjua
revisorer & for att de har stor kunskap inom omradet. Bankerna tar ofta hjélp av
revisionsforetagens experter vid uppréattande av sina redovisningar och revisorerna
har en stor erfarenhet av hur foretagen tillampar reglernai praktiken. Revisorerna
hade aven kunskaper om redovisning av finansiella instrument enligt 1AS 39
sedan inférandet av IFRS for noterade koncerner 2005. Till en borjan forsokte vi

att fa personliga intervjuer med revisorerna. Vi tog kontakt med revisorer i

101 A Bryman & E. Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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Lund/Mamo men de hanvisade oss till deras Stockholmskontor eftersom de ansdg
att de dar hade béttre kunskap inom omradet.

Vi tycker att det var intressant att intervjua Finansinspektionen eftersom det &r de
som reglerar finansiella foretags redovisning och det var de som beslutade om
inforandet av lagbegrénsad IFRS. Finansinspektionen &r belagen i Stockholm och
intervjun genomfordes darfor per telefon.

De som vi har intervjuat &r:

Banker
Anette Olsson arbetar som ekonomichef pa Sparbanken Syd. Hon har varit chef
sedan 2003.

Mats Widén arbetar som ekonomichef pa Resurs Bank.

Lotta Aberg arbetar som ekonomiansvarig och redovisningschef pa Férs och

Frosta Sparbank. Hon har arbetat i branscheni tio ar.

Asa Grundstrém arbetar som ekonomichef pa Kristianstad Sparbank.

Jannice Soderholm Kvist arbetar som ekonomi- och finanschef pa Sparbanken

Finn.

Finansinspektionen
Eva Sterner har arbetat p& Finansinspektionens redovisningsenhet i sex ar. Hon
sitter aven med i internationella grupper som arbetar med harmonisering av

redovisningsregler.

Revisorer
Charlotta Jager & auktoriserad revisor och arbetar pa Ernst & Young. Hon &
executive director. Hon arbetar framforallt med noterade foretag och full IFRS.

Hon utfor &ven en del konsulttjanster.
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Peter Nilsson & auktoriserad revisor och arbetar pa Ohrlings
PricewaterhouseCoopers. Han har varit med och tagit fram en skrift om
lagbegransad IFRS.

Anders Torgander arbetar med financial reporting pA KPMGs avdelning for
financial services. Han & inte revisor men har specialinriktning pa finansiella
foretag. Innan han kom till KPMG arbetade han cirka fyra & som chef pa
Finansi nspektionens redovisningsavdelning. Anders Torgander har aven skrivit en
artikel i tidskriften Balans om sdkringsredovisning enligt IAS 39.

3.3 Kalkritik

Det &r viktigt att kritiskt granska den information som anvants. Kéllan ska vara
aktuell, objektiv och forfattaren ska vara trovérdig. Artikeln av Streeck och
Schmitters som behandlar en modell for reglering & skriven i slutet av 1980-tal et.
Den & en erkdnd modell inom redovisningsomrédet och & darfor fortfarande
relevant. Puxty et al har vidareutvecklat denna modell vilket gor att &en denna ar
relevant for var studie. Jonssons artikel anvander vi for att beskriva utvecklingen
och framvéxten av institutioner for reglering i Sverige.

De vetenskapliga artiklar vi har anvant oss av har vi hittat i Lunds universitets
databas Elin och de & publicerade i erkanda tidskrifter inom redovisningsomradet
vilket gor att vi anser att de & trovardiga Vi & medvetna om att artiklar ibland
kan spegla forskarens egna synpunkter och vi har darfor forsokt att vara kritiska.
En del forfattare refererar till varandras studier och vi forstker da att om mojligt

sbka upp ursprungskallan.

Vi & medvetna om att bankerna kan ha ett egenintresse pa omradet vilket kan
paverka objektiviteten i de svar som aterges. De kan till exempel védja att svara
det som de tror att vi vill hora De kan &ven vilja framstélla sig gava och
foretaget sa bra som méjligt. Vi har dettai atanke och granskar darfor kritiskt vad
de s&ger.
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3.4 Sammanfattning av metodkapitlet

Vi har valt att ha en grundad teori som utgangspunkt for var studie. Det innebér
att vi anvander oss av en kvalitativ metod och att vi gar systematiskt tillvaga for
att induktivt komma fram till vart problem. Vi har valt att ha semi-strukturerade
intervjuer och vi har intervjuat fem onoterade banker, tre revisorer och
Finansinspektionen. Anledningen till att vi férutom banker &ven valt att intervjua
revisorer & for att de har stor kunskap och erfarenhet inom omrédet.
Finansinspektionen ar de som reglerar finansiella foretags redovisning och det ar

darfor intressant att tareda pa vad de tycker om det nya regelverket.
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4 Offentlig debatt

Inforandet av lagbegransad IFRS sig har inte foregatts av ndgon storre offentlig
debatt. Daremot har det debatterats mycket kring reglerna i IAS 39. Nedan
redogors darfor kortfattat den offentliga debatten kring marknadsvardering och

sakringsredovisning.

4.1 Marknadsvardering

Debatten om marknadsvéardering har framst varit inom tva teman, dels om det
verkliga vérdet ger mer relevant information an vérdering till den historiska

kostnaden och dels om avvagningen mellan tillforlitlighet och relevans.

4.1.1 Verkligt varde mer relevant an den historiska kostnaden?

Marknadsvardering har en lang historisk bakgrund. Omrédet har varit utsatt for
mycket akademisk debatt och vid olika tidpunkter har det funnits olika
redovisningsstandarder om vérdering till verkligt varde. Man har funnit bevis for
att marknadsvardering anvéandes av ett amerikanskt foretag redan 1827.'% Fore
1939 var banker och andra finansiellainstitut i USA tvungna att redovisa sina lan
och finansiella instrument till marknadsvarde. N&ar det blev |agkonjunktur
minskade vardet pa tillgangarna och bankerna var tvungna att minska vardet pa
sina tillgangar, rapportera forluster och minska sitt kapital. Det paverkade
ekonomin negativt vilket ledde till att varderingen dvergick till anvéndning av den
historiska kostnaden.'®

Utvecklingen mot vérdering till verkligt varde startade i borjan av 1990- talet nar
alt fler borjade ifragasétta de finansiella rapporternas rel evans eftersom det kunde
vara valdigt stor skillnad pa foretagens redovisade véarde och marknadsvérdet.
Standardsittarna ansdg att ett Sétt att fa rapporterna mer relevanta var att tvinga

foretagen att vardera mer tillgdngar och skulder till marknadsvarde.'*

192 R P. Gray, Research Note: Revisiting Fair Value Accounting (2003)
103 B Barlev & J.R. Haddad, Fair value accounting and the management of the firm (2003)
194 The Economist, True and fair is not hard and fast (2003)
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Marknadsvéardering visar den nuvarande situationen p& marknaden och
forandringar i vérderingen visas nér de uppstar. Den historiska kostnaden visar
endast pAd hur omstandigheterna s3g ut nar transaktionen ingicks.
Prisforandringarna visas forst nar tillgangen sdjs. De flesta hdller med om att
marknadsvardering av finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel ar
den mest relevanta. Ifall investeringen ska hdllas till forfall argumenterar en del
for att den historiska kostnaden béttre reflekterar den ekonomiska substansen av
transaktionen och det faktiska kassaflédet Over tiden. De menar att
marknadsvéardering reflekterar transaktioner i vilket féretaget inte deltar i och att

de darfor ar irrdevanta.'®

FASB publicerade 1991 ett discussion memorandum i avsikt att inleda en
offentlig debatt om huruvida véardering till verkligt varde & mer relevant én det
historiska véardet. Med relevant menas om det ger anvéndarna av de finansiella
rapporterna mer anvandbar information. | discussion memorandum presenterade
FASB bade for- och motargument till att marknadsvardering skulle ge mer

relevant information an den historiska kostnaden. %

Foresprékarna av det historiska vérdet menar att det historiska vardet fortfarande
ar den dominerande varderingsprincipen inom redovisningen och att anvéandarna
anpassat sitt beslutsfattande efter detta. De anser att det & olampligt att vardera
enbart finansiella instrument till verkligt varde medan icke-finansiella tillgangar
och skulder fortsatter att varderas till historiskt véarde. Vardering till historiskt
varde leder till jdmnare och mer forutsdgbara resultatmonster och déarmed undviks
de svangningar i resultatet som vardering till verkligt vérde kan medfdra nar

rantor och andra marknadspriser & instabila.'®’

Foresprékarna av vardering till verkligt véarde havdar att det ger den mest
relevanta informationen till investerare. De havdar aven att marknadsvérdering
gor det mojligt for till exempel ledning, investerare och kreditgivare att uppskatta

konsekvenserna av foretagens investeringsstrategier. Vardering till verkligt varde

1% W, W. Poon, Using Fair Value Accounting for Financial Instruments (2004)
106 FASB, Discussion memorandum (1991)
97 I bid.
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reflekterar den risk och vinstpotential som & inbaddad i ett investeringsbeslut.
Trots att vardering till verkligt varde medfor volatilitet i resultatet anses det alltsa
ge viktig och anvéndbar information till investerare och kreditgivare.!® En
redovisning baserad pa marknadsvéarde ger en aktuell uppskattning av ledningens
prestation vilket aven gor den mer relevant. Motstandarna till marknadsvardering
hévdar dock att ett foretags redovisade resultat vid marknadsvérdering inte blir
korrelerat till hur bra ledningen presterat och att det darfor blir svarare att forutse

foretagets framtida resultat.'®

Den storsta konsekvensen av att véardera till verkligt vérde & den volatilitet som
uppstar i resultatet. Banksektorn paverkas mer an andra branscher av en
redovisning baserad pa véardering till verkligt véarde eftersom de har en hogre
andel finansiella tillgangar. Det som framfor allt kommer att skapa stora
skillnader & vardering till verkligt varde av anlaggningstillgangar.**°

En 16sning pa problemet med volatiliteten skulle kunna vara att marknadsvardera
adla finansiella tillgangar och skulder. B&de FASB och IASB har deklarerat att
deras langsiktiga mal &r att alla finansiella instrument ska vérderas till verkligt
varde™! Full marknadsvérdering skulle dock kunna f& andra allvarligare
konsekvenser. Investerare skulle kunna tappa fortroendet for foretagens
redovisning eftersom de "verkliga” vardena inte nddvandigtvis ar tillforlitliga. Ett
exempel pa detta & Enron som notoriskt anvande sig av marknadsvérdering for att
manipulera vardet pa sina energikontrakt. Enron-skandalen uppdagades 2001 och

nar konkursen var ett faktum var det den stérstandgonsin i USAs historia*?

Forutom normgivarna har &ven forskare aktivt deltagit i debatten kring huruvida
verkligt varde & mer relevant &n det historiska vardet. Gray anser att foretagens
redovisning enligt IAS 39 blir inkonsekvent eftersom det & mgjligt att vardera en
del finansiella instrument till marknadsvarde medan det inte &r tilldtet for andra.

Om marknadsrantan andras kommer marknadsvardet att andras pa de tillgangar

108 FASB, Discussion memorandum (1991)

199 W, W. Poon, Using Fair Value Accounting for Financial Instruments (2004)
19 The Economist, True and fair is not hard and fast (2003)

11 B_A. Mettinger, Finansiella instrument bor varderastill verkligt varde (1997)
12 The Economist, True and fair is not hard and fast (2003)
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som véarderas till marknadsvarde medan de som vérderas till den historiska
kostnaden forblir oférandrade. Genom att inte matcha véarderingen av tillgangar
och skulder s8 utsétter sig de finansiellainstitutionerna sig for ranterisk.*

Khurana och Kim har gjort en studie dér de undersokt om marknadsvardering av
finansiella instrument ger mer relevant information till fOretagens intressenter én
anvandning av den historiska kostnaden. De undersokte 302 olika banker under
perioden 1995-98. De kom fram till att om de finansiella instrumenten innehas for
forsdljning och handlas pa en aktiv marknad sd ger marknadsvéardering mer
réttvisande information. For Ovriga finansiella instrument exempelvis de som
halles till forfall finns det inget som indikerar att marknadsvérdering ger béttre

information an den historiska kostnaden.***

Om de stora bankerna anvander sig av marknadsvérdering tenderar det att ge mer
information till investerarna eftersom bankerna oftast & mer kunniga och har mer
resurser for att uppskatta marknadsvardet. For sma banker kommer Khurana och
Kim dock fram till att den historiska kostnaden for 1an och insattningar & mer
informativ. @&n marknadsvérdering. Det beror pa att berdkningen av
marknadsvardet pa |an och inséttningar & mer utsatta for subjektivitet eftersom de

inte handlas aktivt p& ndgon marknad.™

Den langsamma marschen mot marknadsvardering & formodligen ostoppbar pa
lang sikt eftersom manga redovisningsteoretiker anser att det & det intellektuellt
basta sittet att varderatillgangar pa. Ingen vet dock vad effekterna av volatiliteten
kommer att bli. Standardséttarna erkanner gélva att intressenter som inte & vana
vid att |asa arsredovisningar kommer att behtva forlita sig mer pa experter for att

kunna tolka information.**®

113 R P. Gray, Research Note: Revisiting Fair Value Accounting (2003)
141 K. Khurana & M-S. Kim, Relative value relevance of historical cost vs. Fair value (2003)
115 .
Ibid.
18 The Economist, True and fair is not hard and fast (2003)
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4.1.2 Relevans och tillforlitlighet

Debatten om marknadsvérdering handlar framférallt om avvagningen mellan
relevans och tillforlitlighet. Informationen & relevant om den paverkar

anvandarna nér de tar bedlut.

Det réder skilda meningar i den offentliga debatten om véardering till verkligt
varde &r tillforlitligt eller inte. Att vardera till marknadsvarde &r tillforlitligt om
det finns en aktiv marknad. Marknadsvérden finns dock inte tillgangligt for alla
instrument om det inte finns en aktiv marknad och da maste en uppskattning av
marknadsvardet goras. Uppskattningar bygger pd personliga antaganden och
berdkningar och kan manipuleras av medvetna optimistiska eller pessimistiska

antaganden.**’

JWG:s uppfattning & att det ar fullt mojligt att faststélla verkliga varden pa
tillrackligt tillforlitliga sétt for sd gott som alla instrument. Verkligt vérde ska i
forsta hand faststéllas med utgangspunkt fran marknadspriser. Om sadana inte
finns att tillga far man istallet utga fran marknadspriser pa liknande instrument

eller fran etablerade varderingsmodeller.*®

IASB gav 2005 ut en diskussionsrapport dar méjliga varderingsgrunder vid forsta
redovisningstillfallet stélls mot varandra. De kommer fram till att verkligt varde
forst och framst ska anvandas for ala tillgangar och skulder om vardet kan
uppskattas tillforlitligt. Argumentationen fordes aven utifran forestallningsramens
kvalitativa egenskaper. De viktigaste kvaitativa egenskaperna enligt 1ASBs
forestaliningsram &r relevans, tillforlitlighet, begriplighet och jamférbarhet. Dessa
egenskaper & likvardiga och en avvéagning maste goras i det enskilda fallet. |
IASBs diskussionsrapport & det dock tydligt att de inte foljer detta. Istédlet ar
relevansen viktigare an tillforlitligheten och enligt rapporten ska relevansen
provas utan beaktande av tillférlitligheten. Det &r logiskt att borja med relevansen
eftersom om informationen inte & relevant sa spelar det ingen roll om den kan
métas tillforlitligt.**

17 W, W. Poon, Using Fair Value Accounting for Financial Instruments (2004)
18 The Economist, True and fair is not hard and fast (2003)
M E Thinggaard & S-A. Nilsson, Verkligt vérde vid forsta redovisningstillfallet? (2007)
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Marknadsvardering anses ge mer relevant information till investerare for ala
finansiella tillgangar och skulder. Eftersom det fortfarande finns en del viktiga
praktiska skillnader for att bestdmma ett marknadsvérde anser Poon att det ar
béttre att forst kréva foretagen att ta med information om marknadsvérdering i
noterna istéllet for i gélva redovisningen. Det gor att foretagens intressenter 1&r
sig metoden. N& problemet med marknadsvardering sedan & 16st har
intressenterna redan kunskap och forstael se for informationen och kan darfor tolka
foretagets redovisning  eftersom  att  foretagen anvander sSig  av

marknadsvardering.'?

4.2 S&kringsredovisning

Reglerna om sakringsredovisning i 1AS 39 & pa manga sétt krangliga och de
skiljer sig fran foretagens praktiska hantering av finansiell risk. Manga & 6verens
om att en férandring inom redovisningsregelverket & nodvandig men frégan &ar

vilken typ av férandring som ska genomféoras.***

Manga finansiella foretag har utarbetat rutiner for att hantera finansiell risk. De
har ocksa utvecklat system som visar néar riskhanteringen fungerat eller inte
utifran de ma som stéllts upp. Detta & ytterligare ett omrade dar det finns
betydande skillnader mellan de krav som IAS 39 stéller for sékringsredovisning
och de rutiner och system som féretagen utvecklat. IAS 39 medfér betydande
administrativt merarbete med berékningar och métningar som tidigare inte ansetts

varanodvandiga eller 1ampliga for riskhanteringsandamal.*??

Att anvanda sig av sakringsredovisning &r frivilligt men manga foretag uppfattar
det som att de inte skulle redovisa en réttvisande bild av sitt resultat och stéllning
om de inte anvander sig av sakringsredovisning. Detta gdler framforallt
kreditinstitut som har stora volymer med s&kringsinstrument. N& de verkliga
vardena pad sakringsinstrumenten férandras kommer det fa stor paverkan pa

120\, W. Poon, Using Fair Value Accounting for Financial Instruments (2004)
121 A, Torgander, Sakringsredovisning enligt |AS 39 (2006)
122 .

Ibid.
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foretagets resultat vilket indikerar ohanterad riskexponering. Det finns en oro

bland féretagen om att detta kan ledatill ett krav p&en hogre riskpremie.*?

Anders Torgander anser att manga problem skulle l6sas om IAS 39 i hdogre
utstrackning bara skulle innehdlla grundldggande principer istéllet for de
detaljerade regler som finns idag. Det har diskuterats inom IASB att pa sikt
forenkla och eliminera behovet av séarskilda regler for sékringsredovisning. Det
diskuterades ocksa om det finns skl att ta bort eller reducera reglerna for sakring
av verkligt varde pa grund av att den sa kallade verkligt varde optionen kan

till &mpas.***

Torgander anser att IAS 39 borde gbras mer principbaserad och mindre
detaljreglerad samt att IASB borde |&ta de praktiska aspekterna fa foretrade
framfor de konceptuella Han anser att detta bor kunna goras utan att
redovisningsinformationen blir mindre relevant. Nyttan for anvandarna skulle bli
storre eftersom sakringsredovisning skulle bli |attare att tilldmpa och kostnaden
skulle minska for dem som ska félja kraven. Torgander tror att vi kan férvanta oss
enklare internationella regler for sakringsredovisning men att det kommer att
dréja ganska lange.*®

4.3 Sammanfattning av offentlig debatt

Det kan konstateras att det finns manga olika standpunkter nér det géler
marknadsvardering. Foresprakarna for marknadsvardering havdar att det ger mer
relevant information till aktiedgarna an det historiska vardet medan de som é&r
emot anser att resultatet kommer att bli mer volatilt. B&de FASB och IASB har
deklarerat att deras langsiktiga mal &r att alla finansiella instrument ska vérderas

till verkligt véarde.

Att tillampa sakringsredovisning & frivilligt men manga foretag kanner att de inte
skulle redovisa en réttvisande bild av Sitt resultat och stdllning om de inte

123 A. Torgander, Sakringsredovisning enligt 1AS 39 (2006)
124 .

Ibid.
% | bid.
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anvander sig av reglerna. Anders Torgander anser att reglerna &r for krangliga och

att reglerna borde goras mer principbaserade.
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5 Empiri och analys

| detta kapitel presenteras resultaten fran den empiriska undersokningen av
bankerna, revisorerna och Finansinspektionen. Empirin analyseras och styrks
med hjalp av den litteratur som vi tagit del av och presenterat i tidigare kapitel.
Sammanstallningen redovisas under teman vilket underlattar for lasaren att
urskilja monster och fa en forstaelse for helheten. Sammanstéallningen ligger till
grund for att besvara forskningsfragan och uppfylla uppsatsens syfte.

5.1 Overgangen

Det har skett manga forandringar inom den finansiella sektorn de senaste aren och
dessa bero pa marknadskrafter, strukturella forandringar eller lagandringar. Aven
om det har hant en del pa den finansiella marknaden de senaste dren sa & det inte
forran nu som de sma ingtituten sjalva kanner sig drabbade av férandringarna. En
av intervjupersonerna har arbetat inom branschen i 26 ar och anser att det & forst i

ar som det kommit mycket regel andringar.

FI fattade redan 2003/2004 beslutet om att anpassa sina foreskrifter till IFRS. FI
har sedan dess successivt anpassat sina foreskrifter till IFRS och fran 2005 har
foretagen haft en mgjlighet att tilldmpa reglerna. FI anser att foretagen under
denna 6vergangsperiod haft tid att forbereda sig pa inférandet. Ingen av bankerna
har valt att tillampa reglerna tidigare &n 2007 men alla har pa olika sétt forberett
sig painférandet. En bank kommer dock inte att tillampa lagbegransad IFRS fullt
ut forran 2008. Bankerna har fortfarande mycket arbete kvar med
arsredovisningen 2007, framférallt nér det galler de ckade upplysningskraven. De
anser darfor att de inte helt kan se hur 6vergangen har gatt forrén arsredovisningen
a klar. Reglerna i IAS 39 angdende klassificering och véardering av finansiella
instrument och sakringsredovisning har de flesta banker redan tillampat i sina

delarsrapporter.
FI forstar att det & komplicerade regler och att det kommer att bli ett omfattande

arbete inledningsvis for de mindre foretagen att sétta sig in i det hér regelverket.

De sma instituten behtver baratillampaen del av reglerna eftersom att de inte har
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ala typer av instrument. Det tunga arbetet blir dock att identifiera vilka regler de
omfattas av. Bade bankerna och revisorerna tror att nér reglerna har tillampats en
gang och de vet vilka regler som omfattar just deras foretag sa kommer det att blir

|&ttare foljande ar.

5.1.1 Legitimitet

Jonsson anser att processen fram till ett beslut ger mer legitimitet an vad
innehallet i sig gor. For att en regel eler ett regelverk ska fa legitimitet & det
viktigt att det hdlls en Gppen debatt och att det finns mojligheter for inblandade
parter att lamna forsag eller komma med asikter. Processen att infora
lagbegrénsad IFRS har pagétt i flera & och FI har gett ut promemorior som
foretag och organisationer har kunnat svara pa. Bankerna har haft en majlighet till
att paverka regleringen genom att svara pa de remisser som Fl har gett ut. En av
bankerna anser att eftersom banken & en liten aktor sa tjanar de inte ndgot pa att
forsoka driva eller paverka redovisningsutvecklingen. De tar istélet tag i
problemen nér de dyker upp.

Sparbankernas Riksforbund har varit med och fort diskussioner med Fl infor
inférandet. De har &ven tillsatt en ekonomigrupp som sedan nagra &r tillbaka tittat
pa de har reglerna for att ta fram réd om praktisk tillampning av reglerna. Detta
for att alla sparbanker ska tillampa reglerna pa samma séitt och for att ala

gparbanker ska vara foreberedda infor inforandet.

5.1.2 Timing

Enligt Jonsson &r redovisning en politisk process dar det &r viktigt med timing.

Fragan & om valet av tidpunkt for inforandet av |agbegransad IFRS & lamplig.

Lagbegransad IFRS har inférts trots att IAS 39 & valdigt kritiserad standard.
Nuvarande reglerna i IAS 39 for finansiella instrument har bendamnts som
provisorisk |6sning som ska avldsas av en béttre standard sa snart som majligt.
Manga ar dverens om att en forandring av redovisningsregelverket & nodvandig

men fragan & vilken typ av forandring som ska genomforas. Projektet att forbéttra
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reglerna ligger pa is till 2009 eftersom det har hant s3 mycket pa omradet.
Dessutom haller IASB for nérvarande pa att konvergera sina regler om finansiella
instrument med FASB. Detta & ett projekt pa flera ars sikt och regelverket
kommer darfor att éndras kontinuerligt. Anledningen till att FI valde att gora
lagbegransad IFRS tvingande fran 2007 var att de foretag som har noterade
vardepapper ska borja tillampa full IFRS da. Fl anser att reglerna kommer att
andras helatiden anda och att 2007 var en lamplig tidpunkt.

Det & framforallt reglerna om sdkringsredovisning som anses vara
kontroversiella. For att fa tillampa sakringsredovisning maste foretagen uppfylla
en rad krav som reglerar hur en transaktion maste vara sékrad. Detta har fétt till
foljd att vissa banker har varit tvungna att andra sina rutiner fér hur de hanterar
risk. Bankerna har fatt bygga upp nya system for hur de hanterar matchningen
mellan skringsinstrumentet och den underliggande tillgangen. Att bankerna far
byta system for hur de hanterar risk kostar mycket pengar. Om reglerna kommer
att andras inom nagra & kan lampligheten med detta ifrégasittas. En revisor
padpekar att det har hant s3 mycket att till och med de stora bankerna har svart att
hanga med i utvecklingen.

En bank tycker att det & markligt att Sverige ska vara forst med att hanvisa till
IFRS for onoterade banker. Banken forstar inte vad vi kan tjana pa det och anser
att kostnaden kommer att vétras 6ver pa kunderna. Enligt EU-direktivet & det
upp till medlemslanderna géva att infora IFRS for onoterade foretag.

5.2 Syftet med infOrandet

Det finns enligt FI flera syften med att infora lagbegransad IFRS. Det framsta var
att regeringen utryckt asikten att svenska foretag skulle ges utokad mojlighet att
tillampa IAS. Enligt FI & det delvis branschen gélv, genom de stora noterade
finansiella instituten, som har drivit fragan eftersom de vill kunnatillampa samma
regler i juridisk person som i koncernredovisningen. De finansiella foretagen
anses vara av publikt intresse och déarfér anser Fl att IFRS & ett lampligt
redovisningsregelverk for finansiella institut precis som andra publika foretag.

Enligt FI har de sma bolagen dock inte efterfragat reglerna. Sméa onoterade foretag
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vill ha s& fa och si dverblickbara regler som mgjligt och IFRS-regelverket &r
valdigt omfattande. De sma foretagen hamnar darfor i klam. Enligt FI tycker
bankerna att de inte har samma resurser som stora banker och de har darfor

efterfragat | attnadsregler.

5.2.1 Jamforbarhet

Tanken bakom inférandet av lagbegréansad IFRS &r att finansiella foretag ska hasa
lika regler som mgjligt i juridisk person och i koncern och att noterade och
onoterade finansiella foretag ska ha sa lika regler som majligt. Syfte med IFRS ar
att harmonisera redovisningsreglerna for att Oka jamférbarheten. De flesta
bankerna i undersotkningen jamfor sig dock inte med andra banker utomlands och
de jamfor sig inte heller med noterade finansiella foretag. Bankerna jamfor sig
istéllet med andra lokala banker i samma storlek. En del av bankerna tror att de
redan tidigare hade ganska lika redovisning. En annan bank tycker att det
overhuvudtaget &r svart att jamfora olika banker med varandra eftersom de kan ha
olika typer av verksamhet. Man maste verkligen plocka isér balansrakningen och

se sd att man jamfor sammactyp av tillgangsposter med varandra.

De flesta bankerna har ingen uppfattning om det blivit mer jamforbart eller inte
mellan bankerna men de tycker anda att jamférbarhet &r ett viktigt syfte. Bankerna
tycker att det & bra ur ett storre perspektiv att jamforbarheten med andra banker

forbéttras sd att de har en majlighet att jamforasig om de vill.

En bank tror att &ven om samma regler skulle gélla for ala banker i Europa sa
skulle anda tolkningen av regelverket skilja sig & mellan landerna eftersom
reglerna i IFRS & principbaserade. Hon tror att tolkningen av reglerna kommer
att skilja sig a aven mellan Sverige, Norge och Danmark som man kan forvanta
har ungefér likadana regler. En bank efterlyser mer information om hur reglerna
skatolkas.
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5.3 Reglerna

FI har tidigare i hog grad detaljreglerat redovisningen for finansiella foretag. | och
med infoérandet av lagbegrénsad IFRS har reglerna blivit mer tolkningsbaserade.
Bankerna anser att det & svart att tolkareglerna. IFRS stéller mer omfattande krav
pa de finansiella foretagen och investerarperspektivet leder till att foretagen
tvingas ge ut mycket mer information an tidigare. Det & inte sdkert att
redovisningsl Gsningen blir den béasta for sma onoterade finansiella foretag. En del
av den har informationen &r till for stora foretag, till exempel segmentrapportering
med regional indelning. Detta kan vara bra for en stor bank som till exempel har
verksamhet i flera léander eller olika delar av Sverige men for en liten bank blir
informationen mindre relevant eftersom rapporteringen innebar en uppdelning pa
till exempel olika kommuner eller stadsdelar. En bank tycker att det & okej att ge
information om inlaningen och de bitar som ror kunderna men tycker inte att de
onoterade bankerna ska ha upplysningskrav som ett noterat foretag. Han anser att
det viktigaste ar att banken har koll pa sin verksamhet. Flera av bankerna anser att

en del av upplysningarna som ska redovisas & nast intill oméjliga att tafram.

Enligt IFRS- regelverket & investeraren den viktigaste intressent nér det galler
foretagens redovisning. Bankerna ser dock inte investerarna som deras viktigaste
intressent och det & darfor svart att forsta varfor de ska ge ut den information som
kravs enligt IFRS. Bankerna har olika uppfattning om vem deras redovisning ar
till for. En del menar att den &r till f6r kunderna medan en annan menar att den
absolut inte ar till for kunderna eftersom de inte kommer att forsta redovisningen.
Ytterligare en annan tror inte att kunderna bryr sig utan att redovisningen framst
a till revisorerna och skattemyndigheten. Andra forsag pa intressenter &r
allménheten, leverantorer och konkurrenter. En bank tycker att det & en véldig
skillnad p& noterade och onoterade bolag eftersom det ligger i ett noterat bolags
intresse att ge ut information till aktiedgarna. Han tycker dock att det i ett privat
bolag borde vara upp till aktiedgarna gédlva att bestdmma vilken information de
vill ge ut.
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5.4 Marknadsvérdering

IFRS stravar efter att ge investerarna en s réttvisande bild som majligt.
Inférandet av lagbegransad IFRS har lett till att fler finansiella instrument ska
varderas till marknadsvéarde eftersom det anses ge béttre information till
investerarna och darmed en mer réttvisande bild. Gray & kritisk till den mixed
model som IASB anvander i IAS 39. Han anser att foretagens redovisning blir
inkonsekvent nér det & mdjligt att vardera en del finansiella instrument till
marknadsvarde medan det inte &r tilldtet for andra. Bankerna har redan tidigare
véarderat manga av sina finansiella instrument till verkligt varde och de &r darfor
vana vid denna varderingsmetod.

5.4.1 Ny klass

En nyhet med lagbegrénsad IFRS &r att det har inférts en ny klass av finansiella
instrument som ska varderas till verkligt varde och dér vérdeférandringen ska
foras till eget kapital. Ingen av bankerna i var undersokning har haft nagra
problem med att klassificera sina finansiella instrument enligt 1AS 39. En av
bankerna tycker att reglerna & klara och tydliga men att de fortfarande hander att

hon tanker i gamla banor med begreppen anl&ggnings- och omsattningstillgangar.

Bankerna har manga finansiella instrument som de tidigare klassificerade som att
de skulle hdllas till forfall men eftersom de kan sdljas har de enligt IAS 39 fatt
omklassificera dem till att de innehas for handel. De banker som innehar
Swedbank- aktier har nu fétt hanfora dessa till den nya klassen i det nya
regelverket och marknadsvérdera posten och féra vardeforandringen via eget

kapital. Det verkliga vardet pa aktieinnehavet framgick dven tidigarei en not.

En bank som fatt omklassificera en del av sina finansiella instrument anser att de
har hamnat i marknadsvarderingsféallan. De har kopt sina finansiellainstrument for
att matcha andra positioner och anser att de ska hélla dessa till forfall. Anda
tvingar lagstiftaren dem att klassificera dem som att de innehas for handel och de
maste darmed marknadsvéardera instrumenten. Banken anser att det leder till att
begreppet réttvisande bild urholkas. Poon anser att den historiska kostnaden béttre



reflekterar den ekonomiska substansen av en investering som ska hallas till forfall.
Han menar att marknadsvardering reflekterar transaktioner som foretaget inte
deltar i och marknadsvéardet darfor &r irrelevant.

En bank anser att marknadsvardering framst ar till for de storainstituten eftersom
det kravs mycket mer upplysningar for att det ska kunna ge en réttvisande bild av
foretagets stallning. Khurana och Kim anser ocksa att marknadsvardering & mer
relevant for stora finansiella institut nér det galler in och utlaning och att den

historiska kostnaden & mer relevant for smafinansiellainstitut.

Att det finns en mojlighet att fora vardeforandringen till balansrékningen istéllet
for till resultatrakningen tycker de flesta av bankerna & bra. Bankerna & ocksa
dverens om att marknadsvéardering av tillgangar som innehas for handel & den
basta. Vardeforandringen pa langa vardepapper borde léggas i det egna kapitalet
sS4 att man fangar andringar i vardet utan att paverka resultatet. Detta eftersom det
hade blivit stora dag i resultatet om de orediserade vardena forts till

resultatrakningen.

5.4.2 Tilltorlitlighet och relevans

Debatten om marknadsvardering har framforallt handlat om en avvéagning mellan
relevans och tillforlitlighet. Marknadsvérdering av finansiella instrument anses ge
mer relevant information till investerare. Flera av vara intervjurespondenter stéller
sig dock frégande till vem det egentligen & som laser arsredovisningen. En av
revisorerna sa dessutom att han kande flera analytiker som ryckte pa axlarna at

informationen och ansdg att den inte var intressant.

En bank pdpekar att marknadsvéardering stéller storre krav pa att lasaren av
rapporten forstar tanken bakom vérderingen. Det géler att de forstar att det
redovisade verkliga vardet & en 6gonblicksbild. Det kan till exempel vara sa att
rantan och aktiekursen ligger pa topp under manaden men att de dippar den 31
december, det vill sdga den dagen banken ska vérdera sina instrument. Nar de
finansiella rapporterna ges ut ndgra manader senare ar det verkliga vardet nagot
helt annat. Lasaren far adrig en helt uppdaterad bild av foretaget vilket gor att
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marknadsvardet som banken angett inte nédvandigtvis & relevant. Det ger

déaremot en réttvisande bild av foretagets stéllning pa boksl utsdagen.

Bankerna tycker inte att det har varit ndgra problem att vardera de finansiella
tillgangarna till verkligt varde eftersom de har bra verktyg till hjalp for att rakna
fram det. De anser att de varden de far fram &r tillforlitliga. En bank tycker dock
att det behdvs goras en rimlighetsbeddmning av det framréknade vérdet. En
revisor anser att det endast ar tillforlitligt att vardera till verkligt varde om det

finns en aktiv marknad for det finansiella instrumentet.

IASB har uttalat sig om att marknadsvérdering & det enda relevanta séttet att
véardera finansiella instrument pa. Deras mdl & att ala finansiella instrument ska
varderas till verkligt varde. Full marknadsvardering foresprakas dven av Gebhart
et a. En av bankerna & inte helt frammande for att vérdera alla finansiella
instrument till verkligt varde. En bank ansdg att full marknadsvéardering Okar
jamforbarheten mellan olika féretag eftersom det annars kan finnas dolda vérden i

de finansiella rapporterna.

5.5 S&kringsredovisning

| och med inférandet av lagbegransad IFRS har reglerna for sdkringsredovisning
blivit striktare. Det & &en omfattande krav pa sakringsdokumentation och
effektivitetsmétning. Att tillampa sékringsredovisning &r frivilligt och reglerna
utgér undantagsregler fran huvudregeln i IAS 39. Tva av bankerna i
undersokningen tilldmpar inte reglerna om sakringsredovisning. Den ena av dem
uppfyller inte de krav som krévs for att fa tillampa sakringsredovisning och den
andra anser inte att de behover tilldmpa sdkringsredovisning i dagslaget men att

det kan kommai framtiden.

De Ovriga bankerna k&nner sig tvingade att tillampa sékringsredovisning eftersom
de vill minska slaget i resultatet. Tidigare togs inte sdkringsinstrument upp i
balansrékningen och da behévde bankerna inte heller hantera vardeférandringen.
Enligt lagbegransad IFRS maste instrumenten tas upp i balansrékningen och

varderas till verkligt véarde och vérdeforandringen ska ga till resultatrakningen.
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Eftersom sakringsinstrumentet oftast & pa stora belopp s kommer det att fa stor
paverkan pa resultatet. Gebhardt et a visar pa att en fullt sékrad bank kan fa
svangningar i resultatet om sakringsredovisning inte tilldmpas. Det ger inte en

réttvisande bild av foretagens resultat.

Tva av bankerna papekar att stora banker som Nordea och Swedbank kan klara av
att ta vardeforandringen i resultatrékningen men att de sma kanner sig tvungna att
anvanda sig av sakringsredovisning. En bank anser att det skulle vara svart att

forklara resultatpaverkan for styrelsen och andraintressenter.

For att fa tillampa reglerna maste foretagen uppfylla en rad krav som reglerar hur
en transaktion maste vara sakrad. Att tillampa sakringsredovisning innebar okade
dokumentationskrav vilket betyder betydande merarbete. Detta har fatt som
konsekvens att de banker som tillampar sdkringsredovisning har varit tvungna att
andra sinarutiner for hur de hanterar risk. Bankerna har fatt bygga upp nya system
for hur de hanterar matchningen mellan sdkringsinstrumentet och den
underliggande tillgangen. En bank har beslutat sig for att andra sitt st att sakra
bunden utlaning och kora mer sakert tills de kanner sig sékra pa effekten av
regelverket.

Varje sakringsférhallande méaste dokumenteras. Det hade varit praktiskt om6jligt
for bankerna att identifiera varje sdkringsforhdlande for varje enskilt lan.
Bankerna anvander sig darfor av portféljer med |an pa samma l6ptid. For att folja
de har redovisningsprinciperna maste bankerna hédlla sig inom regelverkets
granser och det kraver enligt en bank tata uppfoljningar for att se att de sékrat sig
vid rétt intervall.

En bank anser att tillampning av saékringsredovisning forsamrar effektiviteten.
Aven om banken ser ett gyllene tillfalle att sékra sig pa med hjép av till exempel
en swap kan de inte gora det om de redan & fullt sdkrade enligt
sakringsredovisningsreglerna. Om swapen inte passar i bankens tidsfickor ska
endast sakringsinstrumentet marknadsvéarderas. Banken anser att detta & trangsynt
och att det blir dyrare for bankerna att sékra sig. Det blir mer tur om banken
lyckas sékra sig nér det &r ett bralage.
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Vid tillampning av sakringsredovisning ska @ven den underliggande tillgangen
varderas till marknadsvarde. En bank har fatt sétta upp ett nytt system for att fa
fram det verkliga vardet pa den underliggande tillgangen. En revisor ansdg att det
inte ar tillforlitligt att vardera till verkligt varde om det inte finns en aktiv
marknad for tillgangen. Han ansag darfor att det var tveksamt att marknadsvéardera
bankernas in- och utlaning eftersom de inte handlas med pa nagon marknad.
Khurana och Kim anser att marknadsvardering & mer relevant for storafinansiella
ingtitut eftersom de har mer resurser och kompetent personal. For sma finansiella

institut & den historiska kostnaden mer informativ.

5.6 Reglering av redovisning

Vilken av staten, marknaden och foreningar som har makten éver normgivningen
i ett land beror pa historiska, sociala och politiska handelser. | och med att FlI har
beslutat att hanvisa till IFRS forskjuts makten ifrén staten och FI till
internationella IASB. Foreningar och marknaden far darmed en mer framtrédande
roll. IFRS har fokus pa marknaden och noterade foretag och aktiedgare ses som
den viktigaste intressenten. FI och IASB har olika sétt att styra och motivera
beteenden vilket kan leda till motséttningar och klyftor. FI detaljstyr medan IASB

ar mer principbaserad. Tolkar reglernaolika.

5.6.1 Stat

Staten har historiskt sett haft stor makt dver redovisningsregleringen i Sverige.
Regleringen har varit borgenérsinriktad och det har varit en forsiktig vardering av
tillgangar och skulder. Staten har genom att FI hanvisar till IFRS dldppt ifran sig
en del av sin makt. Eftersom Fl har som beslutat att hanvisa till de internationella
IFRS-reglerna s3 kommer Fl att fa mindre mojligheter att sdv paverka
utformningen av redovisningsreglerna i framtiden. Svensk lag spelar fortfarande
en viktig roll eftersom bankernainte far tillampa IFRS om det strider mot svensk
lag. Anledningen till att full IFRS inte tilldts & att svenska redovisningsregler
delvis & kopplade till skattereglerna. Det skulle paverka skatteintakterna eller
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skattekostnaderna om foretagen fick tillampa IFRS fullt ut. De har dock kvar en

del av kontrollen eftersom kopplingen till beskattningen finns kvar.

5.6.2 Marknad

Utvecklingen inom bank och finansindustrin har lett till att anvandandet av derivat
och andra finansiella instrument har Okat avsevért. Nya typer av finansiella
instrument utvecklas standigt. Utvecklingen pa marknaden driver pa utvecklingen
av redovisningsregler. Regelverken racker ju inte till hela vagen ut med dem

svajigheter vi har haft pa finansmarknaden

Historien har visat att kriser och olika handelser kan ge upphov till nya
regleringar. Tva av bankerna namner som exempel krisen med suprimeldnen i
USA. Dessa produkter finns inte i Sverige men krisen paverkar anda bankerna i
och med att regelverket stramas upp som en foljd av krisen. Det blir ringar pa
vattnet sa fort ndgot hander nagonstans. Till slut sa blir det stora paket med
regelverk.

5.6.3 Foreningar

Foreningar kan anvanda sig av den offentliga debatten for att lyfta fram problem
med den existerande normgivningen. En av revisorerna som arbetat mycket med
redovisningsfragor anser att det har varit alldeles for lite debatt infor inforandet av
lagbegransad IFRS. Revisorerna har anvant sig av den offentliga debatten for att
skapa diskussion om kontroversiella redovisningsfragor. FI uppger att de far
manga svar pa remisser fran FAR:SRS och ibland fran enskilda byraer.
Bankforeningen har genom offentlig debatt visat att de &r kritiska till 1AS 39.
Bankforening som & en intresseorganisation for banker tittar pa remisser fran

Finansinspektionen och de kan nog paverkatill viss del.

5.6.4 Bankernasroll

De flesta bankerna & eniga i att de tror att banker har majlighet att paverka men

kanske inte som enskilda banker utan i storre konstellationer. Redovisning av
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finansiella instrument &r ett mycket omdiskuterat omrade. En av bankerna tycker
att det forts mycket diskussioner pa det har omradet och att det till och med blivit
sa att man inte behtvde tillampa en regel for att det inte fanns nagot varde i det for
banken pa grund av diskussionerna. En av bankerna tycker att de indirekt & med
och paverkar genom den gemensamma gruppen som finns for alla sparbanker. De

tar upp och diskuterar fragor med Fl.

De sma bankerna vill vanta pa praxis och helst gora sa lite som majligt eftersom
de inte & borsnoterade. En revisor tycker att det & lampligt att de sma bankerna
avvaktar och vantar pa att praxis utvecklas. Det blir de stora bankerna som
utvecklar praxis eftersom de har kompetensen och resurserna som kréavs for att
tolka reglerna och sen far de sma folja efter. En bank tycker att de & med och

paverkar eftersom de & med och utvecklar praxis.

En av bankerna papekar att det inte finns nagon anledning for dem som &r en liten
aktor att sitta av resurser for att forsoka paverka och driva utvecklingen pa
redovisningsomradet for finansiella ingtitut. De tjanar inga pengar pa att driva
utvecklingen utan da tycker de att det &r béttre att ta in ett par sdljare till som
jobbar ute pa faltet. De anser att deras konkurrenter far driva utvecklingen och sa

far de anpassa sig efter hand.

En annan bank anser att de & med och paverkar eftersom det & de som utvecklar
praxis fast att det & framst de stora bankerna. Finansinspektionen tar hjdp utav

experter som sitter pa de stora bankerna om hur reglerna skaimplementeras.

5.6.5 Revisorernasroll

IASBs standarder &r principbaserade och 6ppna for tolkning. Revisorerna har en
viktig roll i att tolkareglerna. Allarevisionsbolag har gett ut tjocka skrifter om hur
regelverket ska tolkas enligt svenska forhdllanden. Alla bankerna ar dverens om
att det ar svart att som liten aktor tolka reglerna och de behover ta hjap av
revisorer och externa konsulter. Bankerna & vana vid FIs detaljerade reglering
och att "det star ju hér att vi ska gora det sa da gor vi val det” sa de har svart med

den tolkningsbaserade regleringen. En bank némner vasentlighetsprincipen i
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tolkningen av de héar reglerna. Om ndgot inte ar av vasentligt belopp eller paverkar
balans- eller resultatrakningen sa kan foretaget pa grund av vésentlighetsprincipen
vélja att inte tillampa regeln. Det behovs externa konsulter for att hjélpatill med
sadana bedut istéllet for att de sava ska sitta och komma fram till detta. De
anvander sig av revisorer som &r specialiserade paredovisning i finansiella foretag
som sdllar ut en del information eftersom de inte kan lasa alt. Det var inte heller
helt tydligt for experterna hur det skulle tolkas. De har dock nytta av att IFRS
infordes for noterade foretag 2005.

5.7 Vem ska sétta reglerna?

De flesta bankerna tycker att det ska vara Finansinspektionen i Sverige som ska
styra svenska finansiella foretag. Bankerna & medvetna om att det &r viktigt med
internationella regler eftersom vérlden &r sa global men de tycker att FI anda ska
ha en centra roll. En bank tycker att EU-utvecklingen far ta sin tid och att
reglerna maste filtreras genom respektive land. Banken menar vidare att till
exempel Italien och Spanien inte ser pa foretagande i stort pa samma sétt som vi i
Sverige. Hon tror att det kommer att talang tid att faihop allt pA samma sétt. Det
réacker om man jamfor Tyskland med Sverige sd & det olika sétt att driva en bank
p& Man har helt andra produkter, ett helt annat sétt att ta risk och bankerna driver
sin verksamhet sd olika att det inte & sakert att man kan ha sasmma regler for alla.
Det kan da sl& konstigt pa de institut som agerar pa ett satt jamfort mot andra
institut som kanske kor mycket riskaffarer. Myndigheterna vill styra de riskfyllda
verksamheterna hardare men da kan det bli s3 att en liten bank som vi ocksa blir
drabbade.

En av revisorerna anser att Fl inte kan fortsitta att skota normgivningen och
utvecklingen pa redovisningsomradet utan att det &r klokare att hanvisa till IFRS.
Han anser att FI varken har den kunskap eller de resurser som kravs for att sétta
reglerna. En annan revisor anser att det inte finns nagot aternativ utan att det
géalvklart borde vara FI som ansvarar for regleringen av redovisningen.
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5.8 Kosthad vs nytta

Foretagen maste anpassa sina redovisningssystem och sin informationsgivning
efter lagbegransad IFRS. Fl bedomer att denna Gvergang kommer att medfora
relativt stora kostnader for foretagen. Kostnaderna bedéms dock inte bli sa stora
att de f&r nagon vasentlig paverkan pa det enskilda foretagets resultat. Kostnaden
som beror pa anpassningen till de nyareglerna & vasentligen av 6vergangsnatur.

Alla bankerna tycker att det & bra med en sarreglering och att bankerna har hogre
krav pa sin redovisning &n andra onoterade féretag. De forvaltar kundernas pengar
och de maste gora rétt. Det finns ett intresse fran allmanheten att bankerna skots

ordentligt.

Bankerna &r eniga om att det krévs mycket jobb i borjan och att det kommer att bli
stora uppstartskostnader. Nar de va & inne i ala rutiner och nya system blir det
inte en lika stor kostnad. En av revisorerna anser att det kommer att bli jobbigt
initialt men att det efter ett tag nér reglerna borjat sétta sig inte kommer att varaen
sA stor sak. D& befinner man sig i en vérld dar man kan finna stod for hur olika
saker ska tolkas och hur man ska redovisa vissa saker och dér det finns en hel del
litteratur inom omradet. Bankerna tycker att det &r for tidigt att svara pa frégan om
nyttan Overstiger kostnaden utan det far framtiden utvisa En av bankerna
ifrégasdtter om nyttan & sarskilt stor eftersom det inte & s manga som luslaser
bankernas arsredovisning.

5.9 Sammanfattning av empirikapitlet

Lagbegransad IFRS kan ifragaséttas vad géller regelverkets legitimitet sdvél som
tidpunkten for inférandet. Syftet med inforandet var att 6ka jamforbarheten men
de flesta foretag i undersokningen jamfor sig mest med andra lokala banker och de
tycker att det var jdmforbart redan tidigare. De storsta forandringarna i och med
de nyareglerna var reglerna om sakringsredovisning och att det inforts en ny klass
som ska vérderas till marknadsvérde. De flesta bankerna har inte haft problem

med att tillampa reglerna men de har tagit hjadlp av sina revisorer for att tolka
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reglerna. Bankerna kdnner sig tvingade att tillampa sdkringsredovisning for att

undvikaslag i resultatet.

Bankerna tror att det kan vara med och paverka regleringen men bara om de sar

sig samman i storre konstellationer. Bankerna anser att FI ska ha en central roll

vad gdller redovisningsregleringen for finansiella foretag.
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6 Slutdiskussion

| detta kapital besvaras forskningsfrdgan och vi presenterar studiens teoretiska
bidrag. Déarefter reflekterar vi 6ver studiens slutsatser och ger forslag till vidare

forskning.

6.1 Forskningsfragan besvaras

Hur klarar de mindre finansiella instituten av att anpassa sig till lagbegrénsad

IFRS och &r det ett lampligt regelverk for sma onoterade ingtitut?

Lampligheten med lagbegransad IFRS for onoterade finansiella foretag kan
ifrégasatta pa flera punkter. IFRS- regelverket & utformat for noterade foretag och
har investeraren som sin viktigaste intressent. Bankerna daremot ser inte
investerarna som deras viktigaste intressent utan de réder delade uppfattningar
vem redovisningsinformationen egentligen &r till for. Mycket av upplysningarna
som de ska ge ut ar utifrén ett aktiemarknadsperspektiv och till for investerare.
Bankerna ifragasétter varfor de ska ha upplysningskrav som ett noterat foretag.
Det & ocksa det som bankerna har tyckt varit det mest krévande med det nya
regelverket. De har fatt andra delar av deras system for att kunna ta fram den hér

informationen. Vissa delar tycker bankerna kanns omgjliga att tafram.

Enligt en av revisorerna har inforandet av lagbegransad IFRS inte foregatts av
nagon offentlig debatt. Anledningen till det kan bero pa att de sma bankerna
varken har resurser eller kunskaper att paverka. Bankerna ser ingen mening med
att forsoka paverka eftersom de ar sd sma att ingen lyssnar pa dem som enskild
bank. De 6verlamnar dettatill de storre noterade bankerna och de forlorar da sina
egna intressen som liten bank. De stora noterade bankerna har efterfragat reglerna

och deras intressen skiljer sig fran de onoterade bankernas.

Fl:s val av tidpunkt for inforandet av lagbegransad IFRS kan ocksa ifragaséttas.
IAS 39 & en mycket kritiserad standard och den & under bearbetning. Bankerna
har aven fatt byta systemstod for att anpassa sig efter reglerna vilket leder till en



kostnad for foretaget. Om reglerna gérs om maste systemen troligtvis andras igen

vilket & resurskrdvande och onddigt for ett litet onoterat foretag.

Ett av de framsta syftena med inférandet av lagbegrénsad IFRS var att 6ka
jamforbarheten mellan onoterade och noterade banker i Sverige och mellan
banker i Europa. Syftet kan dock ifragasittas eftersom bankerna mest jamfor sig
med andra lokala banker och flera av bankerna tyckte att det var jamférbart redan
tidigare. FI har tidigare i hdg grad detaljreglerat redovisningen for finansiella
foretag vilken kan ha gjort att det var mer jamforbart tidigare. IFRS ger daremot

mer utrymme for tolkningar.

N&got som &r positivt med lagbegransad IFRS &r att vérlden &r global och att det
darfor & naturligt med internationella regler. De flesta bankerna tycker dock att
reglerna ska filtreras via respektive land och att det & lampligt att FI ser Over

regleringen.

Trots att lagbegransad IFRS kan ifragaséttas tycker bankerna att de klarar av att
tilldmpa reglerna vilket & positivt. Déremot kan en del banker tycka att det &r
svart att tolka reglerna och att de darfor behover hjalp av deras revisorer med den
biten. Revisorerna var med nér IFRS inférdes for noterade féretag 2005 och de
har darfor forkunskap. Eftersom bankerna har tagit hjdlp av revisorerna for att

kunna tillampa reglerna har revisorer spelat en viktig roll.

Bankerna har fortfarande mycket arbete kvar med arsredovisningen foér 2007,
framférallt nér det géller de 6kade upplysningskraven. De anser darfor att de inte
helt kan se hur 6vergangen har gétt forrén arsredovisningen &r klar. Bankerna har
redan tillampat reglerna i IAS 39 angdende klassificering och vérdering av
finansiella instrument och sakringsredovisning i sina delérsrapporter. Bankerna
tycker att den nya klassificeringen av finansiella instrument &r tydlig och att det
inte har inneburit ndgra storre problem. De & ocksd sedan tidigare vana vid
marknadsvardering. De tycker att de kan berdkna det verkliga vérdet pa ett
tillforlitligt satt. Bankerna & ocksa positiva till att fora vardeforandringen av
tillgangen som har hanforts till den nya klassen till eget kapital istallet for till

resultatrakningen eftersom det minskar resultatpaverkan.
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En stor forandring i och med inférandet av lagbegrénsad IFRS & reglerna om
sékringsredovisning. De flesta bankerna kanner sig tvingade att tilldmpa
sakringsredovisning for att undvika de resultatsvangningar som annars kan uppsta.
Bankerna har darfor fatt andra sina rutiner for hur de hanterar risk och en bank
tycker att tillampning av sdkringsredovisning forsamrar effektiviteten pa
riskhanteringen.

Inférandet av lagbegréansad IFRS & resurskravande for bankerna. De inblandade
& dock Overens om att det mycket & en engangskostnad. Bankerna tycker att det
& svart att svara pa om nyttan av regleringen dvervéager kostnaden och att det &r
ndgonting som kommer att visa sig i framtiden. Nar de va har byggt upp de
system och rutiner som behdvs for att hantera de nya reglerna kommer det inte
langre att vara lika resurskravande. Det kommer att bli 1&ttare att tilldmpa reglerna
nastkommande &r eftersom de vet hur de skatolkas.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

Enligt Puxty finns det inget sétt att skapa "social order”. Men det finns det.
Jonsson visar i sin artikel att debatt leder till utveckling. Féreningar kan ta makten
Over normgivningen genom en offentlig debatt. En offentlig debatt hja per till att
forhindra kriser genom att finansiella manipulationer kommer av sig innan de
vuxit till en kris. Om féreningar har makt Over regleringen styr inte Kkriser
regleringen langre vilket forhindrar statens eller marknadens initiativ till att ta
makten Gver normgivningen. Pa sa sétt blir det ett stabilt tillstand.

Jonsson identifierar problemet med tillbakadragna féreningar. Lagbegréansad IFRS
har inte foregatts av nagon storre offentlig debatt och intervjupersonerna sager att
de har problem med hur reglerna ska tolkas. IFRS reglerna &r principbaserade och
Oppna for tolkning och dessa regler har varit forema for en massiv debatt.
Revisorerna har tagit stod i denna debatt for att finna stod for tolkning. Daremot
har reglerna inte debatterats i ndgon storre utstrackning utifran perspektivet sma
onoterade foretag. Dessa foretag vill helst avvakta praxis och for att det ska bli sa
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lite jobb som majligt. Nar reglerna tillampats ett tag kommer det att bli fler som

skriver om problemen och fler kallor att finna stdd i hur reglerna skatolkas.

En offentlig debatt hjdper individer i en profession att géra tolkningar och skapa
en likformighet ndr problemen debatteras. Genom en offentlig debatt ledd av
foreningar kan de fa en framskjuten roll i samhallet eftersom en debatt hojer
professionalismen dvs. kompetensen inom en profession. En offentlig debatt kan
aven utveckla professioner som revisorer och redovisare eftersom den sprider och
Okar kunskapen bland medlemmarnai en forening. Den bidrar till att problem och

[Gsningar blir kdnda och accepterade.

Vi tycker att det &r viktigt att de sma onoterade bankerna gor sin rost hord och
skapar en offentlig debatt kring de problem de anser vara av vikt sa att de inte

hamnar i skuggan av de storre noterade bankerna.

6.3 Reflektioner dver studiens slutsatser

Det finns flera olika sétt att ga tillvaga for att genomfora en studie och vi tycker
att vi har valt ett bra sétt. Vi tanker har redogora fér vad som hade kunnat goras

annorlunda om vi skulle géra om studien.

Ett sétt hade varit att inte avgransa sig till att studeralAS 39 och redovisningen av
finansiella instrument utan istéllet studera hela regelverket. D& hade man fatt en
storre helhetsbild men & andra sidan & den storsta forandringen i och med
inférandet redovisningen av finansiella instrument. En annan vég att ga hade
kunna vara att avgrénsa sig annu mer an vad vi har gjort for att pa sa vis tranga
djupareini ett enskilt problem.

N&got annat som hade varit intressant hade varit att studera inférandet fran bade

de sma och de stora foretagens perspektiv. Vad tycker de stora foretagen jamfort
med de sma&? Pa sa vis hade vi fatt en bredare infallsvinkel.
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6.4 Fordlag till vidare forskning

Bankerna & nu mitt uppe i att tilldmpa reglerna for forsta gangen och eftersom de
inte & klara med &rsredovisningen for 2007 har de svart att avgora hur det
dutgiltiga arbetet blir. Det hade darfor varit intressant att goéra om studien igen om
ndgra &r. Bankerna har dven haft svart med att tolka reglerna. Det hade darfor
varit intressant att se om det blivit |&tare efter ndgra &r. Det hade aven varit
intressant att undersoka hur regelverket ser ut om négra &r. Ar det fortfarande
mycket andringar pa gang eller har det lugnat ner sig? Har det utvecklats ndgon
storre debatt kring detta pa omradet? Blev det dyrare for foretagen att tillampa

reglernaeller var det en engangskostnad?

Det hade &ven varit intressant att undersoka négra andra redovisningsskillnader an
de som ror redovisning av finansiella instrument. Eftersom lagbegransad IFRS
bygger pa internationella regler hade det varit intressant att jamfora bankernas

redovisning med banker i ndgot annat land, till exempel Danmark.
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