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Syftet med var uppsats &r att beskriva den problematik som finns
vid Large Cap-foretagens upplysningslamnande enligt IAS 32 p.
92, och genom detta kartldgga en del av den svenska
redovisningsutvecklingen.

Vi anvander oss av en induktiv samt deskriptiv ansats, och med
hjélp av en kvantitativ dokumentstudie, kvalitativaintervjuer och
grundad teori (Glaser & Strauss) besvaras var forskningsfraga.

Vér teoretiska referensram & skapad utifrén det teoretiska gap
som observerats i Jonssons studie. Vi &mnar, bland annat med
hjélp av Puxty & Willmott, Young och Riahi-Belkaoui kartlagga
den svenska redovisningsutvecklingen med avseende pa
finansiellainstrument, och pa sa sétt fyllaen del av det teoretiska

gapet.

En arsredovisningsgranskning av 20 svenska Large Cap-foretag
genomfors for att kontrollera efterfoljandegraden av IAS 32 p.
92. Observerad problematik behandlas djupare i kvalitativa
intervjuer.

Redovisningsutvecklingen i Sverige har gatt mot en hardare
reglering pa grund av IFRS-regelverket. Efterfoljandegraden av
IAS 32 p. 92 & problematisk och vi har uppméarksammat en
skillnad géllande vilka upplysningskrav foretagen, till skillnad
fran redovisningsteoretikerna, anser ar vasentliga. Det har dven
utvecklats en redovisningspraxis foretagen emellan som avviker
fran standardens krav.




VARDERING TILL VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT - FOLJER FORETAGEN |AS 32 p. 927

- ABSTRACT -

ABSTRACT

Title:

Seminar date:

Course:

Authors;
Advisor:

Key words:

Purpose:

M ethodology:

Theoretical perspectives:

Empirical foundation:

Conclusions;

Financial instruments and fair value accounting — do Swedish
Large Cap-companies annual reports comply with 1AS 32 p.
92?

June 7", 2007

FEK 582, Bachelor thesis in Business Administration, 10
Swedish credits (15 ECTYS)

Jennie Andersson, Martin Borg, Josefin Bygvist
Gunnar Wahlstrém

Financial instruments, fair value, 1AS 39, IAS 32, Swedish
accounting devel opment

The purpose of our thesis is to describe the problematic areas in
Swedish Large Cap-companies annual reports concerning the
information about 1AS 32 p. 92. Through this research we are
describing a part of the Swedish accounting devel opment.

When conducting this thesis we used a descriptive method,
grounded theory (Glaser & Strauss), combined with a
guantitative research of annua reports and qualitative
interviews.

Our theoretical framework is created around the theoretical gap
discovered in Jonsson’ s theory. Using Puxty & Willmott, Y oung
and Riahi-Belkaoui to describe the Swedish accounting
development concerning financial instruments, we are filling
some of the earlier defined gap.

A study of 20 annual reports from Swedish Large Cap-
companies was conducted in order to observe their accordance
with IAS 32 p. 92. The problematic areas we found were further
discussed in interviews with companies and experts.

The developments of the Swedish accounting laws, because of
the IFRS-standards, are heading towards a bigger amount of
rules. The Swedish companies do not follow 1AS 32 p. 92
perfectly, and we discovered a big difference concerning what
the companies considered important, and what the experts did.
We also noticed a custom between the companies regarding
what to inform about in their annual reports, which was not
perfectly inlinewith IAS 32 p. 92.
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1. INLEDNING

| detta kapitel presenteras bakgrunden till valt @mnesomrade, en problemdiskussion och
positionering i forhdllande till detta. Vidare diskuteras syftet med uppsatsen,
forskningsfragan samt gjorda avgransningar.

1.1 Marknadsvérdering*

"IASC:s dlutsats &r, inte ovantat, att fordelarna [med marknadsvérdering] klart 6vervéger nackdelarna
Det viktigaste argumentet for verkligt varde &r att osdkerheten nér det géller att bestdmma verkligt véarde
ar mycket 1&g for de flesta finansiellainstrument”. (Rundfelt, 1998, s. 176)

Med denna tanke som utgangspunkt har beslut om vérdering till verkligt véarde av finansiella
instrument tagits pd internationell nivd, och den idag géllande standarden IAS? 39 infordes i
Sverige for noterade koncerner® den 1 januari 2005. (IAS 39, 2006) Marknadsvardering &r ett
vida omdiskuterat amne som har framkallat starka kanslor hos allt fran naringslivet till
normgivare, och det finns manga foresprékare saval som motstandare. (Mettinger, 1998) De
nya reglerna i 1AS 39 innebdr den manga upplysningskrav, specificerade i 1AS 32. En
undran som uppkommer & hur va foretagen foljer de upplysningskrav som vérdering till

verkligt varde av finansiellainstrument innebér.

1.2 Bakgrund

Diskussionen om marknadsvardering har varit omfattande under &ren, och vardering till
verkligt vérde borjade Overvégas redan pa 1920-talet. Vad géller finansiella instrument
framskred utvecklingen kraftigt under 1980-talet, da en ny variant av finansiella foretag véxte
fram vars verksamhet skilde sig fran de traditionella bankernas. (Young, 1996) Framforallt
erbjod dessa nya foretag innovativa tjanster sdsom swappar och optioner, och nya
fragestdliningar kring hur dessa finansiella instrument skulle vérderas och redovisas blev
aktuella

! Genomg&ende i uppsatsen behandlas marknadsvardering och vérdering till verkligt varde som synonyma.

2 |nternational Accounting Standards & redovisningsrekommendationer som ges ut av |ASB.

® Det & idag endast noterade koncerner som i sin redovisning behéver félja IFRS-regelverket, sd nér vi i studien
fortsatt refererar till "foretag” eller "bolag” asyftar vi koncernens redovisning.
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Det finns olika metoder att vardera finansiella instrument p3, och de vanligaste & véardering
till anskaffningsvarde eller marknadsvarde. Fordelarna med anskaffningsvéarde ségs vara att
redovisningen blir mer objektiv och resultatsvangningarna mindre, medan férdelarna med
verkligt varde &r att redovisningen blir mer relevant eftersom tillgangarna och skulderna tas
upp till det mest aktuellavardet. (Barlev & Haddad, 2003)

IASC* har under ett tiotal & arbetat fram en standard fér marknadsvérdering av finansiella
instrument, och gjorde redan 1991 ett utkast kallat E40. Efter flera forsok sades det att IASC
var "fore sin tid” da organisationen misslyckades att na generell acceptans vad gallde
varderingsmetoden. (Rundfelt, 1998) Trots alla problem presenterade IASC 1998 ytterligare
ett utkast till en rekommendation kallad E62. Denna rekommendation innebar att féretagen
skulle véardera de flesta av sina finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde.
(Mettinger, 1999) Trots att IASC till sist beslutade om vérdering till verkligt vérde av
finansiella instrument, har vérderingsformen lett till en stor debatt. En av anledningarna till
debatten ar att marknadsvardering &r ett stort steg bort fran den etablerade forsiktighetspraxis
som utarbetatsi manga lander. (Rundfelt, 1998)

Den 1 januari 2005 borjade IAS 39 (med tillhérande upplysningskrav i 1AS 32) gélla for
noterade koncerner i Sverige och standarden innebar, jamfort med E62, en mer langtgaende

vardering till verkligt varde.

1.3 Problemdiskussion

Genom inforandet av IAS 39 ska finansiella instrument marknadsvérderas och sdledes
omvérderasi varje boksut. IAS 39 & omfattande och kompletteras &ven av upplysningskrav i
IAS 32. Anpassningen till de nya standarderna innebar en Overgripande och tidskrdvande
forandring for de svenska foretagen. Det faktum att IAS 39 anses vara en av de mest
komplicerade redovisningsnormerna i IFRS-regelverket® underléttade heller inte foretagens
overgang. (KPMG, 2007)

* International Accounting Standards Committee var ett privat organ som utvecklade redovisningsstandarder, i
form av IFRS/IAS-rekommendationer, och hade som syfte att harmonisera redovisningen inom EU. IASC &
numera ersatt av IASB.

® IFRS-regelverket & en internationell redovisningsstandard som skapats av IASB och ska féljas av noterade
koncerner i Sverige.

10
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Vérdering till verkligt vérde kraver fler och utforligare upplysningar an den tidigare
redovisningsmetoden anskaffningsvérde, och IAS 32 och 39 har darmed okat kraven pa
foretagen och dess arsredovisningar avsevart. | tidningen Balans kommenterades de utokade

upplysningskraven i och med IAS 32:

”| och med att en tillampning av IFRS [...] 6ppnar for marknadsvardering av vissa tillgangar, & det
viktigt att foretagen/koncernerna tydligt i sina redovisningsprinciper beskriver om tillgangarna vérderats
till anskaffningsvarde eller marknadsvérde. Det kommer att finnas méanga vamojligheter och
kombinationer av olika principer och vérderingssétt. Beskrivningen av redovisningsprinciper blir darfor
viktigare och dessutom langre an tidigare. Den A4-sida med redovisningsprinciper som vi ofta ser idag |&r
bli ett minne blott!” (Busiman & Térning, 2004)

Véardering till verkligt varde enligt IAS 39 innebér dock att enbart vissa finansiella instrument
ska vérderas till verkligt varde; en del instrument ska fortfarande varderas till upplupet
anskaffningsvarde®. Detta stéllningstagande har bland annat diskuterats i Joint Working
Group (JWG)’, som ansdg att det var béttre att vérdera alla finansiella instrument till
marknadsvéarde. (Ryan et al, 2002)

"Problemet &r att, &ven om det finns goda teoretiska skél for att kréva att alla finansiella instrument ska
véarderastill verkligt varde, [&r] motstandet fran naringslivet [...] starkt”. (Rundfelt, 1998, s. 167)

Det finns &en manga nackdelar med marknadsvérdering av finansiellainstrument och IAS 39
har ifrégasatts &nda sedan den foreslogs (Mettinger, 1999). Néringslivet riktar visst motstand
mot férandringen, bland annat eftersom vérdering till verkligt varde kan ses som ett steg bort
frn den traditionella forsiktighetsprincipen®. D& vissa féretag inte sympatiserar med de nya
reglerna finns darfor en risk att de foljer standarden pa ett mer bristfalligt sitt. (Rundfelt,
1998)

Eftersom vérdering till verkligt varde av finansiella instrument har inneburit stora

forandringar for foretagen och dess intressenter, ligger fokusi denna studie pa huruvida Large

® Upplupet anskaffningsvarde &r det belopp som en tillgang varderas till vid anskaffningstillfallet, minskat med
ackumulerade avskrivningar.

" Joint Working Group utarbetar regler och ger rekommendationer bland annat géllande vardering av finansiella
instrument.

8 Forsiktighetsprincipen handlar i balansrakningen om att forsiktighet ska iakttas vid vérderingen, innebarande
att tillgangar inte far Gvervarderas och skulder inte undervérderas. Dock har forsiktighetsprincipens innebord
historiskt sett skiftat nagot.

11
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Cap-foretag i sina arsredovisningar |amnar tillréckliga upplysningar i enlighet med IAS 32 p.
92:s krav. Anledningen till denna studie & framforallt att se hur vél det nya regelverket fdljs,
men aven att skapa en béttre forstdelse for marknadsvéardering och dess medfdljande
upplysningsproblematik. Riahi-Belkaoui (2004) har dven pekat pa risken att alla parter inte
fétt sina intressen tillfredsstéllda i standarderna, vilket riskerar att leda till en bristfélig
efterfoljandegrad bland foretagen. Med denna kritik i danke & det av intresse att se hur
korrekt foretagen varderar sina finansiella instrument och om fullgoda upplysningar darom

lamnasi de finansiella rapporterna.

1.4 Positionering

Den teoretiska basen® gallande vardering till verkligt varde av finansiella instrument & tunn
da fa studier har gjorts i amnet. Vad géler redovisningsutvecklingen i Sverige har Jonsson
(1991) beskrivit utvecklingen frén mitten av 1800-talet fram till borjan av 1990-talet. | sin
studie pekar han pa hur finansiella kriser har drivit redovisningsutvecklingen framéat, vilket
framforallt exemplifieras genom oOkad statlig reglering av redovisningen efter
Kreugerkraschen 1932. Frén borjan av 1990-talet till idag finns emellertid ett forskningsgap™
gdllande hur redovisningen har utvecklats och ser ut i praktiken. Young (1996) har dock
framarbetat en teori om att redovisningen harmoniseras och paverkas av de intitutioner vi
befinner oss i, och Puxty & Willmott (1987) har genererat en teori som behandlar statens,
marknadens och féreningars paverkan pa redovisningen.

Vardering till verkligt varde &r, trots fa teoretiska bidrag, ett omdiskuterat amne. Under senare
& har FASB™ och IASB* uttalat sig positivt gallande marknadsvardering, och menar att det
palang sikt &r rétt st att redovisa finansiellainstrument. (Mettinger, 1998) Barlev & Haddad
(2003) har aven behandlat varderingsmetoden och hdller med IASB om att verkligt varde ar
den gynnsammaste varderingsmetoden. Dock finns det ett starkt motstdnd mot
marknadsvérdering av finansiella instrument, och anledningen till detta & exempelvis att det
anses negativt att lyfta in orealiserade vinster i resultatet. (Malmavist, 2004) Ovrig kritik &r

°® Med teoretisk bas (teori) menar vi den forskning och de utarbetade teorier som finns p& omrédet. Vi
klassificerar inte den p&gaende debatten som teori.

19 Med forskningsgap/teoretiskt gap menar vi et outforskat omréde inom teorin.

! Financial Accounting Standards Board &r ett privat organ som ger ut amerikanska redovisningsnormer.

12 |nternational Accounting Standards Board &r ett privat organ som utvecklar redovisningsstandarder, i form av
IFRS/IAS-rekommendationer, och har som syfte att harmonisera redovisningen inom EU. IASB har numera
ersatt IASC.
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det faktum att redovisningen blir mer komplicerad pa grund av de nya och mer kravande
standarderna. (Edenhammar, 2004)

| denna uppsats ska vi undersoka ifall svenska Large Cap-foretag foljer upplysningskraven
géallande véardering till verkligt varde i IAS 32 p. 92. Vi anvénder oss av |AS 39 for att skapa
forstéelse for IAS 32:s upplysningskrav. Genom att undersoka foretagens uppfyllande av IAS
32 p. 92, samt graden av harmonisering/praxisutévande foretagen emellan, kartlagger vi i var
uppsats en del av den svenska redovisningsutveckling som Jonsson inte behandlar i sin studie.
For att kunna lamna detta teoretiska bidrag tar vi aven hjalp av Y oungs (1996) teorier om hur
redovisningen harmoniseras och férgas av de institutioner vi befinner oss i, och Puxty &

Willmotts (1987) teorier om statens, marknadens och foreningars paverkan pa redovisningen.

1.5 Forskningsfraga

Uppfyller svenska Large Cap-foretag upplysningskraven pa marknadsvardering av finansiella
instrument i enlighet med IAS 32 p. 92?

1.6 Syfte

Syftet med var uppsats & att beskriva den problematik som finns vid Large Cap-foretagens
upplysningsl@amnande enligt IAS 32 p. 92, och genom detta kartldgga en del av den svenska

redovisningsutvecklingen.

1.7 Avgransningar

Tva huvudsakliga avgransningar har gjortsi denna uppsats.
1) En avgransning gors fran delar av IAS 32 till att enbart fokusera pa
upplysningskraven i punkt 92.
2) Undantaget & ocksa det faktum att delar av IAS 32 6vergick till IFRS 7 den 1
januari 2007.
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1.8 Sammanfattning

IFRS-regelverket gdller for svenska noterade koncerner fran och med den 1 januari 2005, och
standarden 1AS 39 innebdar att foretagen ska vérdera sina finansiella instrument till
marknadsvéarde. IAS 39 & omfattande och kompletteras &ven med upplysningskrav i IAS 32.
Standarderna har dock st6tt pa motstand, till exempel fran naringslivet, som bland annat ar

kritiskatill att orealiserade vinster tas upp i resultatet och att forsiktighetsprincipen forbises.

Véardering till verkligt varde av finansiella instrument har lett till stora forandringar for
foretagen, och fokus i denna studie ligger pa om Large Cap-foretagen i sina arsredovisningar
lamnar tillréckliga upplysningar i enlighet med IAS 32 p. 92:s krav. Den negativa attityden
mot standarden kan 6ka risken att alla bolagen inte uppfyller upplysningskraven.

Teoretiskt sett & studieomradet outforskat, och ett forskningsgap gélande den svenska
redovisningsutvecklingen fran 1991 till idag har upptéckts i Jonssons forskning. Var studie
undersoker efterfoljandegraden i Large Cap-foretagens arsredovisningar, och resultatet &r
tankt att kartldgga en del av redovisningsutvecklingen i Sverige. For att klara detta tar vi
bland annat hjdlp av Youngs och Puxty & Willmotts teorier om vad som paverkar

redovisningen.

14



VARDERING TILL VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT - FOLJER FORETAGEN |AS 32 p. 927
- INLEDNING -

1.9 Disposition

| detta avsnitt presenteras uppsatsens disposition.

Finansiella instrument ska enligt IAS 39 varderas till verkligt
_ _ vérde, ndgot som lett till bade positiva och negativa reaktioner.
Problemdiskussion D& standarden & své&r att forstd, stdler storre krav pa
redovisningen och har fatt motstand fran néringslivet finns en

risk att foretagens upplysningar enligt IAS 32 blir bristféliga.

v

N _ Vi positionerar oss i forhdllande till Jonsson och &mnar med
Positionering hjdlp av Puxty & Willmott samt Young fylla en del av det

teoretiska gap som finns vad géller redovisningsutvecklingen i
Sverige fran 1991 till idag.

;

Uppfyller svenska Large Cap-foretag upplysningskraven pé}

For skningsfraga marknadsvardering av finansiella instrument i enlighet med IAS

32 p. 927

v

Syftet med var uppsats & att beskriva den problematik som finns
Syfte vid Large Cap-foretagens upplysningslamnande enligt IAS 32 p.
92, och genom detta kartldgga en del av den svenska
redovisningsutvecklingen.
Teori Jonsson (1991), Puxty & Willmott (1987), Young (1996), Riahi-
Belkaoui (2004) samt diskussioner kring marknadsvéardering.
Kvantitativ Kvalitativa
dokumentstudie av intervjuer med
Metod 20 arsredovisningar. experter och foretag.
Ana|ys& Slutsats [ Analys och slutsats. ]
Figur 1.1 Uppsatsens disposition
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2. LITTERATURGENOMGANG

Detta kapitel startar med den svenska redovisningens historiska utveckling och fortsatter med
teorier kring faktorer som paverkar redovisningen, med IASB:s forestalIningsram som en av
dessa. Vidare diskuteras IAS 32 och 39 samt problematiken kring marknadsvardering av

finansiella instrument. Sutligen presenteras var teoretiska referensram.

2.1 Redovisningens utveckling i Sverige

Redovisningen har olika roller i olika samhdlen och samhélet paverkar i sin tur hur
redovisningen & utformad och ser ut. Jonsson (1991) har utarbetat en teori om att
redovisningen under arens lopp har paverkats starkt av finansiella kriser, och det & kriserna
som har bidragit till de storsta trendskiftena i svensk redovisning. Jonsson tar
Kreugerkraschen som exempel, dar den finansiella krisen ledde till att staten blev en viktig
aktor i redovisningsfragor och dessutom fick rollen som padrivare for att 6ka kontrollen Gver
redovisningen. Genom att studera kriserna historiskt kan man fa en béttre forstael se for varfor

redovisningen ser ut som den gor idag.

2.1.1 Redovisningensroll i det svenska samhéllet 1850 till 1920

Jonssons teori startar under mitten av 1850-talet ndr den svenska redovisningen var ett
forhallandevis oreglerat omrade. 1862 fattades ett beslut om att det skulle vara obligatoriskt
for adla kommuner dels att upprétta en budget, och dels att ha en bokféring. De storsta
forandringarna pa redovisningsomradet i Sverige skedde daremot mellan forsta varldskriget
och depressionen (1918-1930). Med initiativ fran bland annat riksdagen arbetades det fram
gemensamma bestammelser for landets kommuner. Regleringarna var dock fortfarande

sparsmakade och efterfdljandegraden 13g i manga kommuner. (Jonsson, 1991)

2.1.2 Kreugerkraschen

Kring 1920 accelererade industrialismens utveckling med en valdig fart. Féretagen var oftast

|13

privatfinansierade, med undantag for Kreuger & Toll ™, vars aktier hade ett spritt agande dver

3 Kreuger & Toll var ett byggnadsbolag startat av Ivar Kreuger och Paul Toll. Bolaget hade ett néra ekonomiskt
samarbete med den Kreugeragda téndstickstillverkaren Svenska Téandsticks Aktiebolaget.
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hela véarlden. Ivar Kreuger var av asikten att den enda externa informationen som marknaden
behtvde var vilken utdelningspolicy ett foretag hade. | princip gick Kreuger & Tolls policy ut
pa att 20 % av det nominella aktiepriset delades ut. En viktig tillgangsbas i Kreuger & Toll
bestod av monopolréttigheter till tandsticksforsajning i flertalet europeiska lander, som Ivar
Kreuger erhdll i uppbyggnadsarbetet efter forsta varldskriget. For att kunna upprétthdlla den
hoga utdelningspolitiken tkade Ivar Kreuger vardet pa monopolréttigheterna och kunde pa sa
séitt belana dessa. Nar verksamheten med de uppblasta véardena avs6jades 1932 begick Ivar
Kreuger gavmord. (Jonsson, 1991)

Kreugerkraschen innebar ett trendskifte i redovisningen och fick stora konsekvenser fér den
fortsatta  redovisningsutvecklingen. Industrins  stédllning  forsvagades, medan
socialdemokraterna och fackforbunden blev allt starkare. Krav pa revisorer framférdes och
synen pa foretagen andrades. Tidigare sags ofta foretagen som enbart intressanta for
investerare, men efter att ha sett vilken foljd Kreugerkraschen fick, tillskrevs de en mer social
funktion i samhéllet. Fokus lades nu pa att skydda foretagen fran aktieagarspekulationer. |
ljuset av detta implementerades regler som genomsyrades av forsiktighetsprincipen och
uppbyggandet av dolda reserver. Synen pa redovisningens funktion vid denna tidpunkt var
sdledes inte som ett redskap for investerarna, utan den skulle fylla samhalleliga behov.
(Jonsson, 1991)

2.1.3 Redovisningens utveckling fram till 1991

Under 1960- och 1970-talet 6kade den privata organisationen FAR™ sin verksamhet genom
att tillsétta en kommitté som gav ut redovisningsrekommendationer. Kombinerat med att
statens finanser forsamrades under 1980-talet anammade redovisningen alltmer ett
kapital marknadsperspektiv®®, och utvecklingen bérjade g& mot en friare redovisning. De
finansiella kriserna i slutet av 1980-talet hindrade emellertid denna utveckling. Vid denna
tidpunkt bildades &ven Redovisningsradet (RR)*°, som bade representerade staten och den
privata sektorn. Darmed tillgodosdgs badas intressen, vilket &dven ledde till att

 Féreningen Auktoriserade Revisorer & branschorganisationen for revisorer som 2006 gick samman med
Svenska Revisorssamfundet och bildade FAR SRS.

15 K apitalmarknadsperspektivet innebér att redovisningens syfte anses vara att fylla investerarnas behov och
intressen.

1® Redovisningsrédet gav tidigare ut redovisningsrekommendationer i Sverige. Det & numera ersatt av Rédet for
finansiell rapportering.
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kapitalmarknadsperspektivet fick stérre utrymme efter denna finansiella kris an efter
Kreugerkraschen. (Jonsson, 1991)

2.2 Vad paverkar redovisningen?

Jonssons studie trycker pa de finansiella krisernas paverkan pa svensk redovisning, och hur
krisernas forandring av regleringar har lett fram till den redovisning vi har i Sverige idag.
Redovisningens roll och reglering i dagens samhélle kan betraktas utifran Streeck &
Schmitters modell fran 1985, som bestar av de tre delarna: staten, marknaden och foreningar.
Teorin innebér att dessa tre parter, pa olika sétt, paverkar redovisningsregleringen i ett land.
Puxty & Willmott (1987) har utgétt frén denna modell och studerat redovisningen i USA,
Storbritannien, Tyskland och Sverige. Deras teori &r att staten paverkar redovisningen genom
inférandet av regleringar och kontroll sa att dessa foljs; det vill siga paverkan genom
hierarkisk kontroll. Marknaden styr genom den konkurrens som uppkommer, och marknaden
kan &ven utveckla redovisningspraxis om flera stora foretag redovisar pa ett likartat satt.
Foreningarna paverkar redovisningen pa ett mer informellt sétt, genom att ett visst ténkande
och vissavérderingar utvecklasi de grupper som individer tillhor.

Young (1996) har @ven utvecklat en teori om foreningars paverkan pa redovisningen.
Tankarna bygger pa studien How I nstitutions Think som genomfordes 1986 av Mary Douglas,
och innebér att individer paverkas mycket starkt av de grupper (institutioner) som de verkar
och umgas i, och har svarare att tankai nya banor pa grund av detta. Y oung menar att foljden
blir att foreningarna paverkar och undertrycker utvecklingen av nya normer pa
redovisningsomradet. | férlangningen far det innebdrden att individerna fargas sa pass mycket
av ingtitutionerna att det egna téankandet hammas, och att de individuella besluten tas sa som
om de fattades av institutionen. (Y oung, 1996)

Staten, marknaden och foreningar bidrar alltsa pa olika sétt till hur den svenska redovisningen
ser ut. Daremot menar Puxty & Willmott (1987) att ett problem med Streeck & Schmitters
modell &r att ingen av ovan ndmnda aktOrer sags dominera 6ver nagon annan. Dessutom |aggs

for stort fokus pa de enskilda parternai modellen nar mer vikt borde |aggas pa hel heten.
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2.3 Redovisningens forestal Iningsram™’

Den svenska redovisningens utseende paverkas av staten, marknaden och foreningar. En stor
paverkan pa den svenska redovisningen &r inférandet av IFRS-regelverket. Regelverket &r
uppbyggt kring |ASB:s forestalIningsram, och det & av intresse att studera denna for att forsta
de underliggande ramarna IAS 32 och 39 har skapats inom. For att IASB:s férestélningsram
ska vara effektiv och efterfoljas av foretagen, har Riahi-Belkaoui (2004) utvecklat en teori om
att forestéllningsramen maste fa generell acceptans. Alla anvandare av finansiella rapporter
maste darfor uppleva att just deras intressen har tillmoétesgatts, annars finns en risk att vissa

parter inte erkanner forestalningsramen.

IASB anger i sin forestdllningsram att de viktigaste kvalitativa egenskaper som en finansiell
rapport ska ha & begripighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. Begripligheten
innefattar att anvandare med grundldggande kunskaper om ekonomi och redovisning ska
kunna forsta de finansiella rapporterna. Komplicerad, men relevant (se nedan) information
maste dock redovisas daven om den &r svér att forsta for anvandarna. Relevansen innebér att
lamnad information ska underlétta beddmningen av bade framtida och nutida handelser, och
information anses relevant om ett eventuellt utel@mnande vilseleder anvandarna
Jamforbarheten syftar till att foretagets finansiella rapporter ska vara utformade sa att
jamforelser med andra foretag och tidigare perioder & mojliga. Detta stéller krav pa
likformighet av exempelvis varderingsprinciper och hur foretagen presenterar sina olika
transaktioner. (Forestalningsram, 2006)

IASB:s forestaliningsram kritiseras av bland annat Y oung (1996) som menar att den hindrar
ett mer kreativt redovisningstankande, eftersom nya redovisningsproblem som uppstar alltid
appliceras pa den befintliga forestallningsramen. Genom att aktuella problem framst |6ses
med hjé@lp av befintliga normer ges aternativa |dsningar darmed inte tillréackligt med
uppmarksamhet, vilket leder till att potentiellt mer optimala |6sningar aldrig ens diskuteras.
Young menar att man istéllet maste vara Oppen for andringar och framarbetning av nya

normer for att uppna mer optimala lGsningar.

Ytterligare kritik som framforts mot forestéliningsramen &r att ingen av de fyra kvalitativa

egenskaperna anses vara 6verordnade nagon annan. Foretagen kan darmed fa svérigheter vid

71 ASB:s forestallningsram syftar till att harmonisera redovisningen. Den beskriver bland annat redovisningens
syfte, egenskaper och vilka anvandare den &r till for.
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utformandet av de finansiella rapporternai situationer da de maste valja mellan tva kvalitativa

egenskaper och inte vet vilken som anses viktigast. (Y oung, 1996)

2.4 Utvecklingen av marknadsvéardering

IAS 32 och 39 ingar i IFRS-regelverket och har paverkats av den forestélningsram IASB satt
upp. Standarderna hanterar vardering till verkligt varde av finansiella instrument och de
upplysningar som maste lamnas i och med den nya varderingsmetoden. Marknadsvardering
av finansiellainstrument sags bland annat oka tillforlitligheten i redovisningen.

Viktigt att anyo betona &r att grundregeln i IAS 39 & vardering till verkligt varde, men att det
fortfarande finns undantagsregler for vissa typer av finansiella instrument som istéllet
varderas till upplupet anskaffningsvarde (IAS 39, 2006). Trots inforandet av IAS 39 i Sverige

&r asikterna blandade vad géller den nya varderingsmetoden.

2.4.1 For- och nackdelar med marknadsvérdering

Fordelarna anses ofta 6vervéga nackdelarna vad géller marknadsvérdering av finansiella
instrument. Ett viktigt argument & att foretagen, genom att redovisa sina finansiella
instrument till verkligt varde, gor redovisningen mer anpassad for aktiedgarnas behov. Det
motiveras med att aktiedgarna hela tiden blir uppdaterade om foretagets aktuella véarde,
eftersom vinster och forluster, bade realiserade och oraliserade, redovisas. (Barlev & Haddad,
2003)

Barlev & Haddad menar &ven att véardering till verkligt varde av finansiella instrument &r mer
fordelaktigt an den tidigare véarderingsmetoden anskaffningsvérde, och att de framsta
fordelarna ar att marknadsvéardering fangar forandringar i prisnivan, okar foretagets och
ledarskapets effektivitet, samt minskar principal/agent-konflikter. Denna varderingsmodell
lyssnar till marknadens behov och inte endast ledarnas vilja. (Barlev & Haddad, 2003)

Manga ser marknadsvardering av finansiella instrument som en "mirakelmedicin” utan nagra
namnvarda biverkningar. Man bor dock vara uppmérksam pé att det aven finns nackdelar med

marknadsvardering. En sidan nackdel ar att det & svarare att genomféra en vardering av
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finansiella instrument till verkligt varde an till anskaffningsvérde. De finansiella instrumenten
har inte altid noterade priser, vilket kan leda till en betvivling pa exaktheten av de
uppskattade verkliga vardena, eftersom véarderingsmetoder da maste anvandas. (Torgander,
2006) Andra nackdelar med marknadsvérdering & att marknadsvarden inte & objektiva i
samma omfattning som anskaffningsvarden, vilket bade kan innebdara en okad
mani pul ationsrisk och en mer svarbegriplig resultatrakning. (Edenhammar, 2004)

"Enkelt uttryckt leder marknadsvardering till resultatférandringar som inte siger nagot om bolagets
intjaningsforméaga och som snarast &r stérande for t.ex. analytiker som skall anvénda redovisningen for

vinstprognoser”. (Edenhammar, 2004)

Véardering till verkligt vérde leder till 6kade resultatfluktuationer, eftersom vissa orealiserade
vinster och forluster fors dver resultatréakningen. Denna 6kade volatilitet kan kritiseras for att
forsvara redovisningen, och eftersom det inte finns ndgon bakomliggande verklig transaktion
kan det kan vara problematiskt att utlésa vad resultatforandringen beror pa. (Combes-Thuelin
& Escaffre, 2004)

IASB ansdg att fordelarna Gversteg nackdelarna nar det galler marknadsvardering och inférde
darmed IAS 39. Normgivarna har aven i samband med inforandet av de nyareglernalagt fram
en del motiv som talar for marknadsvérdering av finansiella instrument, och férvantar sig att
dlutresultatet av marknadsvarderingen ska fora med sig béttre information om foretagens

finansiella situation, vilket kommer att vaga upp metodens nackdelar. (Edenhammar, 2004)

Déaremot har kritikerna presenterat ett alternativ till marknadsvardering genom en ny metod
kallad "the components approach”. Enligt denna metod vérderas inte alt till verkligt vérde,
utan endast de komponenter som man pa forhand bestamt. Denna metod har arbetats fram av
storbankerna, som ar nagra av de stérsta motstandarna till marknadsvardering. IASB har &n sa
lange inte tagit denna nya metod till sig, utan vidhdller fullstandig marknadsvardering som
basta metod att stréva efter. (Torgander, 2006)

2.51AS320ch1AS 39

IFRS-regelverket har delvis som syfte att harmonisera redovisningen mellan olika lander.

Daremot far standardernas textméassiga konstruktion kritik av Young (2003) for att vara
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aldeles for komplicerad. | detta avsnitt ges darfor en redogorelse av IAS 32 och 39 for att
skapa forstéelse for finansiella instrument, véardering till verkligt varde och tillhérande
upplysningskrav. IAS 39 presenteras sarskilt for att 6ka forstaelsen for beskrivningen av IAS
32 p. 92.

2.5.1 IFRS-regelverkets konstruktion

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering ska tilldmpas av noterade
koncerner fran och med 1 januari, 2005. Flertalet anser att just denna standard & den mest
komplicerade. (KPMG, 2007) Standarden fastslar bland annat att finansiella instrument ska
varderastill verkligt varde. IAS 39 och 32 har en ndra koppling, dar den forstndmnda reglerar
hur verkligt varde av de finansiella instrumenten ska faststéllas, medan den sistndmnda
redogor for vilka upplysningar foretagen ska lamna i samband med detta. (IAS 39, 2006)
Bada standarderna kan beskrivas omfattande och bitvis innehdlsméassigt mycket

komplicerade.

Y oung (2003) menar att den allménna utformningen av standarderna kan kritiseras for att vara
svarlast, framforallt genom ett flitigt anvandande av 1anga, otydliga meningar och ett mycket
formellt sprakbruk. | forlangningen leder det till att endast experter kan lésa och fullt
tillgodogora sig innehdllet i texterna. Det faktum att textkonstruktionen & sa komplicerad
leder till att standarderna i sig blir svérare att analysera och kritisera, och Young menar
darmed att antalet potentiella kritiker minskar drastiskt pa grund av detta.

Med utgangspunkt i Y oungs (2003) kritik kan det vara problematiskt att skaffa sig en tydlig
bild av standardernas innebdrd. Med anledning av detta presenteras en kort sammanstallning
av de for studien relevanta delarna av IAS 32 och 39. Syftet ar att lasaren ska fa okad
forstaelse for den fortsatta studien.

2.5.1 Finansiellatillgangar
Finansiellainstrument &r det centrala begreppet i studien och definierasi IAS 32 som:

" Ett finansiellt instrument & varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och
en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag”. (IAS 32, 2006, p. 11)
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IAS 32 (2006) ger en viss vagledning genom att redogora for vilka finansiella tillgangar ett
foretag kan inneha:

1) Kontanter.

2) Egetkapitalinstrument i annat foretag an det egna.

3) Avtasenlig rétt att fa eller byta finansiell tillgang/skuld med annat foretag, under
forutsattning att det & gynnsamt for foretaget.

4) Avta som kommer reglerasi foretagets egna egetkapitalinstrument och ar
a) ett instrument sominte & derivat och som har till f6ljd att foretaget kan bli dagt

att erhdlla ett antal av foretagets egna egetkapitalinstrument eller,

b) ett derivat som kommer regleras pa annat sitt an genom att byta en finansiell

tillgang mot ett bestamt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument.

Nagra exempel pa finansiella tillgangar & sdledes kontanter, saldo pa bank, lanefordringar,
kundfordringar samt aktier i andra foretag. (IAS 32, 2006) Vid inforskaffandet av finansiella
tillgangar ar varderingen forhallandevis oproblematisk, eftersom verkligt varde da anses vara
anskaffningsvérdet. (IAS 39, 2006)

Vad géller den efterfoljande varderingen har klassificeringen av de finansiella tillgangarna i
fyra kategorier betydelse for hur denna ska ske. Finansiella tillgangar som inforskaffas i
handel ssyfte [kategori 1], det vill sigai syfte att avyttras pa kort sikt, ska varderas till verkligt
varde och eventuella fluktuationer i véardet ska foras 6ver resultatrékningen. Tillgangarna kan
dven ingd i en portfolj med finansiella instrument som innehas pa kort sikt, eller alternativt
vara ett derivat (garantiavtal och vissa sdkringsinstrument undantas dock). Finansiella
tillgangar som foretagen avser att inneha under hela |optiden [kategori 2] (inte derivat med
bestamda betalningar eller 16ptid) ska inte varderas till verkligt vérde utan till upplupet
anskaffningsvérde. Resultatet paverkas darmed forst vid den faktiska realisationen. (IAS 39,
2006)

L anefordringar och kundfordringar [kategori 3] redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Detta géller dock inte derivat, tillgangar med faststéllda utbetalningar eler tillgangar som &r
noterade pa en aktiv marknad. Precis som ovan redovisas eventuella vinster och forluster forst
vid forsdljningen och redovisningen ska ske till upplupet anskaffningsvéarde. Finansiella

tillgangar som inte & derivat [kategori 4] och inte tillhér ndgon av de tre tidigare namnda
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kategorierna, men som kan sdjas, varderas till verkligt varde i boksutet och
vardeforandringar fors Over balansrékningen och eget kapital. (IAS 39, 2006)

2.5.2 Finansiella skulder

Finansiella skulder &r i princip det motsattatill finansiellatillgangar, det vill saga skulder med
avtalsenlig skyldighet att ge en finansiell tillgang till ett annat foretag eller byta en finansiell
tillgang/skuld med ett annat foretag.

En annan form av finansiella skulder & avtal som kommer regleras i foretagets egna

egetkapitalinstrument och ar:

a) ett instrument som inte & derivat och som har till foljd att foretaget blir skyldigt att
ge bort ett antal av foretagets egna egetkapitalinstrument eller,

b) ett derivat som kommer regleras pa annat sitt genom att byta en finansiell tillgang
mot ett bestamt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument. (IAS 32, 2006)

L &neskulder, obligationsskulder och leverantorsskulder & nagra former av finansiella skulder.
(IAS 32, 2006) Egetkapitalinstrument &r enligt definition ”"varje form av avtal som innebér en
residua rétt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder”. (IAS 32, 2006, p. 11)
Preferensakter, € inlosningsbara stamaktier och teckningsoptioner & nagra former av
egetkapitalinstrument. (IAS 32, 2006)

Precis som med finansiella tillgangar har klassificeringen av finansiella skulder betydelse for
den efterfoljande varderingen. De kriterier som géller for att en finansiell tillgang ska vérderas
till verkligt varde (se avsnitt 2.5.1) galler ocksd for finansiella skulder. Aven har fors
oredliserade vinster direkt 6ver resultatrakningen. (IAS 39, 2006) Ovriga finansiella skulder
redovisastill upplupet anskaffningsvéarde och paverkan paresultatet sker forst vid realisation.

2.5.3. Vekligt varde

Nér klassificeringen av de finansiella instrumenten ar utford, & néasta fas utforandet av gava

varderingen till verkligt varde. IAS 32 definierar verkligt varde enligt foljande:
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"Det belopp till vilket en tillgang skulle kunna Gverldtas eller en skuld regleras, mellan kunniga parter
som & oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors’. (IAS 32, 2006, p.
11)

Fokus ligger pa att oberoende parter frivilligt gor affarer med varandra och att verksamheten
avses fortskrida. Verkligt varde & darmed inte det pris som foretaget skulle fa vid en
eventuell konkurs eller tvangdlikvidation. Det minst problematiska falet av véardering till
verkligt varde & om det existerar en aktiv marknad dar det finns ett marknadspris. Om en
aktiv marknad saknas maste en varderingsteknik anvandas for att faststdlla verkligt vérde.
Syftet med en s&dan &r att man vill fa fram vilket pris som hade gallt om tva oberoende parter
pa marknaden hade handlat med tillgangen eller skulden. Av IAS 39 framgar att exempel pa
varderingsmetoder & tidigare oberoende transaktioner, hanvisningar till andra liknande
finansiella instrument, diskonterade kassafléden och optionsvéarderingsmodeller. (IAS 39,
2006)

Nér det gdler egetkapitalinstrument utan aktiv marknad, ska berékning av verkligt véarde

gbras om ett av foljande kriterier ar uppfyllda:

"a. variationen inom intervallet med rimliga verkliga vérden inte &r betydande for detta instrument eller,
b. sannolikheterna for de olika uppskattningarna i intervallet kan bedomas pa ett rimligt sitt och
anvandas vid uppskattningen av verkligt vérde”. (1AS 39, 2006, VT 80)

Instrumentet far dock inte varderas till verkligt varde om intervallet med uppskattningar &r
betydande och dess sannolikhet inte kan bedomas pa ett rimligt sétt. (IAS 39, 2006)

2.5.4. Upplysningskrav

Vérderingen enligt 1AS 39 kompletteras av IAS 32 som anger vilka upplysningar som ska
lamnas i samband med att finansiella instrument vérderas till verkligt varde. De upplysningar
som ska redovisas faststélls i punkt 92:

a) Upplysningar ska lamnas om de metoder och antaganden som har anvants vid
varderingen till verkligt vérde, redovisat separat fOor "betydande klasser av
finansiella skulder och finansiellatillgangar”.

b) Om verkligt varde faststédlls (helt eller delvis) genom priser pa aktiva marknader

eller om en vérderingsteknik anvands, ska upplysningar |1amnas dérom.
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c) Om forandringar i en varderingstekniks antaganden har gjorts, ska upplysningar om
forandringens effekt pad marknadsvardet 1amnas. Upplysningarna ska anges om
forandringarnainnebdr att det verkliga vardet ”andrasi betydande utstrackning”.

d) Upplysning ska aen lamnas om den forandring som kommer att redovisas i
resultatrakningen pa grund av arets forandring i varderingen till verkligt varde. (IAS
32p. 92

2.6 Sammanfattning

For att summera Jonssons studie kan man saga att finansiella kriser och olika aktorers
inflytande vid olika tidpunkter har lett till dagens redovisningsnormer. Puxty & Willmotts
teori & vidare en viktig bas for att oka forstaelsen om hur staten, marknaden och foreningar
paverkar och darmed utvecklar nya redovisningsstandarder i det svenska samhallet. Y oungs
tankar om institutioners paverkan pa redovisningen och dess harmonisering kan vidare hjépa
till att forstd eventuellt praxisutdvande mellan foretagen. Gallande marknadsvéardering har
Barlev & Haddad presenterat en teori om marknadsvérderingens fordelar, och
varderingsmetodens nackdelar diskuteras bland annat avn Combes-Thuelin & Escaffre.
Redovisningens referensram spelar ocksain i redovisningsutvecklingen, samt den kritik som
har riktats mot den av bland annat Y oung och Riahi-Belkaoui.

Vér teoretiska referensram (se figur 2.1), som appliceras pa den insamlade empirin, & skapad
utifran det definierade teoretiska gap som observerats i Jonssons studie. (Eftersom Jonssons
studie slutar 1991 finns det ett gap vad gédler den svenska redovisningsutvecklingen fram till
idag.) Genom att kartlagga problemomrddena i hur foretagen upplyser om
marknadsvarderingen av sina finansiella instrument kan var studie delvis ses som en
forlangning av Jonssons studie inom ett specifikt problemomréade. Med hjélp av Puxty &
Willmott samt Y oung ska vi forsoka forklaraen del av den redovisningsutveckling som skett i
Sverige inom omrédet finansiella instrument. For att battre forstd harmoniseringen av
redovisningen anvands IASB:s férestaliningsram, samt Riahi-Belkaouis och Youngs kritik
mot denna. Utvecklingen av marknadsvéardering forklaras bland annat med hjélp av Barlev &
Haddad.
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Figur 2.1 Var teoretiska referensram
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3. METOD

For att kunna samla in empiri pa basta sitt presenterar vi i detta kapitel de metodologiska
overvaganden vi gjort, diskuterar vidare det tillvagagangssatt och den arbetsgang vi valt i
uppsatsen, samt avslutar med en kritisk diskussion kring vara metodval.

3.1 Metodol ogiska angreppssétt

Vi presenterar i detta avsnitt de metodologiska val vi gjort vid insamlandet av empiri till
denna uppsats. Metoden & utarbetad for att pa basta sétt besvara forskningsfragan, och genom
att valjaratt metoder kan vi aven fahjalp att fylladelar av det teoretiska gap som vi definierat

I Jonssons studie géllande redovisningsutvecklingen i Sverige (se avsnitt 2.6).

3.1.1 Induktiv ansats

Genom en induktiv datainsamling & tanken att forskningen ska ga fran empiri till teori.
(Jacobsen, 2002) Malet med uppsatsen & dock inte att skapa en ny teori, men pa grund av
gapet i Jonssons studie géllande den svenska redovisningsutvecklingen fran 1991 till idag, ar
vi tvungna att startai empirin. Vi kartlagger forst foretagens efterféljandegrad enligt IAS 32
p. 92 gallande vardering till verkligt varde av finansiellainstrument. Med hjélp av bland annat
Puxty & Willmotts samt Youngs forskning tolkar vi sedan insamlad empiri. Var uppsats
lamnar vidare ett teoretiskt bidrag for att fylla en del av det definierade teoretiska gapet i
Jonssons studie och inspirerar darmed till ytterligare forskning inom @mnet, vilket innebér att
var studie &r uttalat induktiv.

3.1.2 Deskriptiv ansats

Vid genomférandet av en deskriptiv studie &r tanken att forklara och beskriva hur nagot &r, till
skillnad fran en normativ studie igenom vilken man forsoker forbéttra nagot eller tala om hur
det bor vara. (Artsberg, 2005) Vart syfte & att kartlagga eventuell problematik med foretagens
upplysningar géllande vardering och redovisning av finansiellainstrument i enlighet med IAS
32 p. 92. DA vi inte har nagra normativa ambitioner med var uppsats &r vi deskriptivai vart
metodval.
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3.1.3 Metodtriangulering mellan kvalitativ och kvantitativ metod

"Triangulering mellan metoder [...] inneb&r att vi Overbrygger metodgranser” (Svenning,
1999, s. 87). Triangulering & ett annat uttryck for en kombination av olika
forskningsstrategier i en studie. Istéllet for att anvanda sig av en uttalat kvantitativ eller
kvalitativ metod anvands den ena metoden for att kontrollera de resultat man fatt fram med
den andra metoden. (Webb et al, 1966) Norman Denzin sags vara den férsta som anvant sig
av begreppet triangulering och menar att kombinationer av metoder leder till sdkrare
dlutsatser, dettai motsatstill tidigare idéer om att enbart en metod ska véljas. (Denzin, 1970)

| var studie anvands bade en kvantitativ och kvalitativ metod. Vi genomfor en kvantitativ
dokumentstudie av arsredovisningar, och med hjdp av kvalitativa intervjuer tranger vi

djupare in i upplysningsproblematiken och fyller de eventuella luckor som uppstétt.

3.1.3.1 Kvantitativ metod

Anvandningen av en kvantitativ metod leder till att resultatet kan presenteras med hjélp av
tabeller och statistik. (Backman, 1998) Var studies huvudsakliga metod & kvantitativ genom
att vi granskar arsredovisningarna fran 2006 hos 20 foretag pa Large Cap Stockholm-listan.
En kvantitativ dokumentstudie ger oss mdjlighet att granska en ansenlig mangd foretag och

utlésatrender i deras arsredovisningar.

3.1.3.2 Kvalitativ metod

Anvéandandet av en kvalitativ metod innebér att fokus ligger pa ord och uttalanden. (Backman,
1998) Var huvudsakliga undersokningsmetod & kvantitativ, men med hjdlp av kvalitativa
intervjuer tranger vi djupare in i studiens problematik. Vara kvalitativa intervjuer kan studeras
utifran tre perspektiv; etiskt, metodiskt och politiskt. Etiskt far vi intei varaintervjuer avfarda
nagons tankar eller argument direkt, utan vi maste utga ifran att intervjuobjekten &r arliga och
uppriktiga. Metodiskt innebar det att eftersom vi tar intervjuobjekten pa allvar har vi déarmed
storre mojlighet att forstd anledningen till de svar vi far. Politiskt méste vi vidare |ata
intervjuobjekten framsta som representanter for sina organisationer eller foretag. (Townley et
al, 2003)
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Tanken med vara kvalitativa intervjuer ar att vi, med hjép av den insamlade informationen,
intervjuar experter och féretag angaende véardering och redovisning av finansiella instrument
till dess att svaren upprepar sig (se grundad teori, avsnitt 3.1.3.3). Syftet & att vi, genom
denna stodjande kvalitativa metod, far ett bra empiriunderlag att dra slutsatser utifran, som ger

ett bidrag till det forskningsgap som existerar géllande den svenska redovisningsutvecklingen.

3.1.3.3 Grundad teori

Forsta gdngen grundad teori presenterades var av Glaser & Strauss'® (1967), och det &r ett sétt
att analysera kvalitativ data. Da teorin har forandrats flera ganger under arens lopp pagar det
en debatt om vad grundad teori egentligen innebér. (Bryman & Bell, 2005) Under senare &
har teorin beskrivits med citatet:

“Theory that was derived from data, systematically gathered and analysed through the research process.
In this method, data collection, analysis, and eventual theory stand in loose relationship to one another”.
(Strauss & Corbin, 1998, s. 12)

Genom att anvanda grundad teori vid uppsatsskrivande kan insamlandet och analyserandet av
information goras parallellt. Den grundade teorin passar &en bra ihop med vart val av

induktiv ansats:

”|dealet [med grundad teori] gick i korthet ut pa att teorier skulle bildas utifrén det som observerades. Det
var verkligheten som skulle bilda utgangspunkt for teorin”. (Jacobsen, 2002, s. 35)

Resultatet av anvandandet av grundad teori blir att vi kan uppdatera var forskningsfraga under
arbetets gang, vilket underléttar var studie och gor uppsatsen mer nyanserad. Eftersom det
finns en risk att vi inte har forutsett alla tankbara resultat innan vi paborjar studien, har vi
genom grundad teori mgjlighet att ta med féréndringar och intressanta vinklingar som
uppkommer under processen, och aven véga in dessa i dutresultatet. Den grundade teorin
paverkar ocksa vart insamlande av kvalitativ data genom intervjuer, da grundad teori innebar

att vi intervjuar till dess att svaren upprepar sig.

8 Sociologerna Barney Glaser och Anselm Strauss presenterade grundad teori férsta gdngen i boken The
Discovery of Grounded Theory: Strategies for Qualitative Research.
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3.2 Tillvagagangssétt och datainsamlingsmetoder

| detta avsnitt beskrivs studiens tillvagagangssdtt och de olika datainsamlingsmetoder vi

anvander 0ss av.

3.2.1 Arbetsgang

Uppsatsen genomforsi foljande steg:

1)

2)

3)

4)

5)

Startpunkten i uppsatsen ar vart forskningsomrade: vardering till verkligt véarde av
finansiella instrument och 1AS 32. Genom att sédtta oss in i tidigare gjorda studier
rérande svensk redovisningsutveckling och marknadsvarderingsproblematik
positionerar vi oss i forhallande till detta och formulerar en forskningsfraga om att
undersoka hur va svenska Large Cap-foretag uppfyller upplysningskraven vad
gdler marknadsvéardering av finansiellainstrument i IAS 32 p. 92.

Utifran vér forskningsfraga véljer vi ut de mest relevanta teorierna for studien. Vi
definierar ett forskningsgap i Jonssons teori gallande redovisningsutvecklingen fran
1991 fram till idag. Vi vill med denna uppsats férsoka fylla den del av gapet som
gdler redovisningsutvecklingen av finansiella instrument. For att klara detta tar vi
hjdlp av teorier av Puxty & Willmott (1987), Young (1996) och Riahi-Belkaoui
(2004) kring vad som paverkar redovisningen. | diskussionen om
marknadsvéardering anvander vi oss av bland annat Barlev & Haddad (2003).

Pa grund av det teoretiska gapet i Jonssons studie &r vi tvungna att starta i empirin
och arbeta utifran en induktiv angreppsmetod. Vi kombinerar den induktiva
metoden med en deskriptiv ansats, och samlar in empiri bade med hjalp av
kvantitativ och kvalitativ metod (metodtriangulering) och grundad teori.

Insamling av empiri gors forst och framst genom dokumentstudier déar vi granskar
20 Large Cap-foretags arsredovisningar fran 2006. | arsredovisningarna granskar vi
ifall foretagen uppfyller de upplysningskrav som stélls géllande vérdering till
verkligt vérde av finansiellainstrument enligt IAS 32 p. 92.

For att tranga djuparein i problematiken vi stéter pai dokumentstudien genomfor vi
kvalitativa intervjuer med IFRS-experter och foretag till dess att svaren upprepar sig
(i enlighet med grundad teori).
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6) Utifran insamlad empiri fullbordas sedan uppsatsen med en grundlig analys och
slutsats om hur Large Cap-foretagen foljer reglerna och upplysningskraven kring
marknadsvardering av finansiella instrument. Analysen svarar pa forskningsfragan
och kombinerar den definierade teoretiska referensramen med insamlad empiri.
Vidare |amnas ett teoretiskt bidrag for att fylla delar av det definierade gapet i
Jonssons studie vad géller redovisningsutvecklingen i Sverige.

3.2.2 Dokumentstudier

| en dokumentstudie anvander man sig av information som redan ar insamlad av ndgon annan,
aven kallad sekundardata. Dokumentstudier anses vara sarskilt [ampliga "nar vi vill veta hur
andra har tolkat en viss situation eller handelse”. (Jacobsen, 2002, s. 186) Vart huvudsakliga
fokusi denna uppsats & en granskning av svenska L arge Cap-foretags arsredovisningar for att
utifran denna kunna dra slutsatser om 1AS 32 p. 92 efterfoljs. En arsredovisning kan ses som
en tolkning av de redovisningsstandarder och den forestéllningsram foretagen maste folja, och
darfor anvander vi en dokumentstudie for att se hur val foretagen forstar och efterfoljer IFRS-

standarderna.

Vi ar i vér studie dven tvungna att studera andra typer av dokument &n arsredovisningar, bland
annat IFRS-regelverkets relevanta delar. For att kunna genomféra en djupgdende
undersokning maste vi &ven ta del i den dokumentation som tidigare gjorts kring
redovisningsutvecklingen i Sverige och marknadsvéardering. Pa denna kunskapsbas bygger vi

sedan varaintervjufragor (se avsnitt 3.2.3).

3.2.3 Intervjuer

Genom anvandandet av intervjuer som datainsamlingsmetod vander man sig direkt till kallan
och fér sd kallad primardata. (Jacobsen, 2002)

”Man kan sérskilja olika intervjumetoder pa sittet man staller fragor och antecknar svaren pd, [och] om
intervjuerna dr av direkt eller indirekt karaktar”. (Svenning, 1999, s. 105)

For det forsta anvander vi oss av kvalitativa semi-strukturerade intervjuer. Den semi-

strukturerade  tekniken “kombinerar ostrukturerad interviu med en 10st hdllen
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overenskommelse med intervjupersonen om vad fragorna ska réra sig om”. (Bryman & Bell,
2005, s. 363) Den valda metoden innebér att vi som intervjuare stéller fragor utifran en sa
kallad intervjuguide. | denna stér alla forutbestamda fragor med, men intervjuguiden behover
inte foljas till hundra procent vare sig vad géller ordningen pa frégorna eller vilka fragor som
stélls. P4 grund av den valda insamlingsmetoden okar intervjuns flexibilitet genom
mojligheten att stalla foljdfragor som uppkommer under intervjuns gang. Alternativet till var
valdametod &r en strukturerad intervjuteknik dér identiska frégor stélstill allaintervjuobjekt.
Anledningen till att vi inte valjer denna metod &r att vi i forvag maste vara helt sakra pa vilka
fragor vi vill stélla, och majligheten att korrigera intervjun i efterhand inte finns. (Svenning,
1999) En strukturerad metod gar heller inte hand i hand med valet av grundad teori (se avsnitt
3.1.3.3).

For det andra genomfor vi personliga intervjuer istéllet for telefonintervjuer. Eftersom var
studie mestadels fokuserar pa dokumentgranskning anser vi inte att det leder till betydande
merkostnader att genomféra intervjuerna "face-to-face”. Trots att det anses vara léttare att
hantera en telefonintervju sétter vi hogre varde pa att vi alla tre kan medverka vid och tolka
intervjuerna. (Bryman & Bell, 2005) Av personlig erfarenhet anser vi &dven att en
telefonintervju leder till mer korthuggna svar.

3.24 Urvd

Pa grund av véar tudelade datainsamlingsmetod diskuteras forst urval sproblematiken kring var

kvantitativa dokumentstudie och sedan kring vara kvalitativaintervjuer.

3.2.4.1 Urval av foretag

Large Cap-listan var var utgangspunkt vid valet av vilka foretags arsredovisningar vi skulle
granska. Vi skrev ala foretagsnamnen pa lappar som veks ihop och lades i en skal. Utifran
denna drog vi sumpméssigt 20 foretag som vi baserade var studie pa. Vi 1at slumpen styra for
att Oka studiens objektivitet och réttvisa. (Jacobsen, 2002)
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3.2.4.2 Urva av intervjuobjekt

Vid valet av intervjuobjekt var var utgangspunkt att vi ville tala med bade experter inom
amnet och foretag, for att pa sa sétt fa med bada sidor av myntet. Intervjuerna genomfordes
for att tranga djupare in i den problematik som vi stétt pa under dokumentgranskningen. Vi
genomfdrde intervjuer till dess att svaren fran intervjupersonerna upprepade sig, ndgot som i
vért fall resulterade i intervjuer med en revisor pd OPWC, en doktorand med fokus pa IAS 39
pa Foretagsekonomiska institutionen vid Lunds Universitet och ett Large Cap-foretag.

3.2.5 Dataanalys

Vid insamlandet av den kvantitativa informationen utgick vi fran ett antal frégestallningar
som undersoktes i alla de utvalda foretagens arsredovisningar. Efter insamlingen av data
maste informationen tolkas och analyseras pa nagot sétt. Vi konstruerade darfor ett enklare
kodningsschema for att sammanstdlla, f& en overblick 6ver och kunna analysera
informationen. K odningsschemat ger en dverskadlig bild av resultatet och kombineras med en
kodningsmanual (se bilaga 1) for att béttre forsta kodningsschemat. (Bryman & Bell, 2005)

3.3 Diskussion kring val av metod

| detta avsnitt diskuterar vi de metodval vi har gjort, och granskar dessa pa ett mer kritiskt sétt
i termer av reliabilitet, validitet och kallkritik.

3.3.1 Reliabilitet

" Reliabilitet (tillforlitlighet) ror frdgan om huruvida resultaten fran en understkning blir dessmma om
understkningen skulle genomforas pa nytt, eller om de paverkas av slumpmassiga dler tillfdliga
betingelser”. (Bryman & Bell, 2005, s. 48)

Vi forsoker pa olika sitt att hoja studiens reliabilitet, bland annat genom ett utforligt
metodavsnitt dar vara metodologiska val och tillvagagangssatt presenteras. Dokumentstudier
tenderar att ha en hog reliabilitet eftersom studien kan beskrivas pa ett enkelt och tydligt sétt,
vilket leder till en enklare replikering for andra forskare. (Kabanoff, 1995) Da
dokumentstudier &ven paverkas jamforelsevis lite av forskaren, leder det till ytterligare tkad
reliabilitet hos studien. (Webb et al, 1966) Vi forstker dven ha en genomgdende hdg
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vetenskaplig transparens i varje del av var uppsats. Problematiken ligger mestadels kring
reliabiliteten i den kvalitativa delen av var studie, men detta forsoker vi 16sa genom att
ingdende forklara hur, varfor och vad vi gor. Sammanfattningsvis menar vi att det ar relativt
enkelt for ndgon annan att genomfora denna studie och komma fram till samma resultat som
vi, vilket leder till en hog reliabilitet hos vér studie.

3.3.1.1 Reliahilitet géllande kvantitativ metod

Nér vi bedomer reliabiliteten for den kvantitativa delen av var studie utgér vi ifran de tva
matten stabilitet och internbedomarreliabilitet. (Bryman & Bell, 2005) Stabiliteten i studien
anser vi vara hog, forst och framst eftersom vi véljer ut en ansenlig del av foéretagen pa Large
Cap Stockholm-listan. For det andra ger dokumentstudier av arsredovisningar fran 2006 en
hog stabilitet da den som i en senare studie vill finna och utga fran samma material enkelt kan
gora detta. Angaende internbedomarreliabiliteten anser vi att &ven denna &r hog i var studie da
vi studerar arsredovisningar som lamnar lite utrymme for tolkningar av den presenterade

informationen.

3.3.1.2 Reliahilitet géllande kvalitativ metod

Vad gdler reliabiliteten hos den kvalitativa delen av var studie & den svarare att definiera. Vi
utgdr frdn matten extern- och internreliabilitet for att uppskatta den. (LeCompte & Goetz,
1982) Den externa reliabiliteten i den kvalitativa delen av var studie & problematisk eftersom
det & svart for en annan forskare att genomféra samma semi-strukturerade intervjuer och
komma fram till samma svar och dutsatser. Dock anser vi att den externa reliabiliteten okar
pa grund av att intervjuerna baseras pa den kvantitativa dokumentstudien. Vi okar dven den
externa reliabiliteten genom att noggrant redogéra for hur vi gar tillvéga i intervjuerna, samt
bifogar intervjufragornai bilaga 2.

Den interna reliabiliteten & tamligen hog i var studie, mestadels eftersom vi genomfor

personliga intervjuer och dérmed kan nérvara dlatre vid intervjun och tolka svaren.

Vaet av grundad teori har dock en reliabilitetssinkande effekt pa uppsatsen. Eftersom
grundad teori innebér att ny teori kan tas i beaktning sent i uppsatsprocessen kan det leda till
svarigheter for en annan forskare att replikera studien. (Bryman & Bell, 2005) | vart fall leder
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inte grundad teori fram till en exakt teori, utan istdlet & tanken att studien leder till fyllandet
av en del av det tidigare definierade teoretiska gapet. Vi ser darfér inte den grundade teorins

paverkan pareliabiliteten som ett stort problem.

3.3.2 Vadliditet

"Understkningens validitet [...]J[innebér] dess forméga att méta det vi avser att méta’.
(Svenning, 1999, s. 60)

3.3.2.1 Vdliditet gallande kvantitativ metod

For att bestamma validiteten pa den kvantitativa delen av var studie anvander vi oss av méatten
intern-, extern-, yt- och innehalsvaliditet. Den interna validiteten anser vi vara hdg da vi har
ett tydligt samband mellan uppsatsens alla delar, samt anvander oss av tydliga och relevanta
fragor vid dokumentstudien. Var studie & aven genomarbetad da vi tar med flera olika

infallsvinklar och indikatorer for att svara pa forskningsfragan. (Svenning, 1999)

Den externa validiteten anses relativt hog i denna studie vad géller att kunna generalisera de
resultat vi fatt fram. Med vart urval ser vi goda majligheter att kunna generalisera tendenserna
till att gdla ala Large Cap-foretag i Sverige. Slutligen anser vi att var yt- och
innehallsvaliditet & hog da vi har tydliga kopplingar mellan teori och empiri samt férsoker
tackain alla aspekter av forskningsfragan i var studie. (Svenning, 1999)

3.3.2.2 Validitet gallande kvalitativ metod

Validiteten i den kvalitativa delen av var studie forsoker vi halla pa en hdg niva genom att ha
en genomgaende rod tréd i bade teori och empiri, samt genomfdra relevanta intervjuer med
fragor som tacker in olika aspekter av forskningsfragan. Det & dock svart att ha lika hog
validitet pa den kvalitativa delen av var studie som pa den kvantitativa. Vi tror anda att vi har
stor mojlighet att generalisera denna undersokning till att gélla alla Large Cap-foretag i
Sverige.
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3.3.3 Relevans

Trots att vi anser att var reliabilitet & hog i denna studie bor det tillaggas att eftersom vi utgar
ifran &rsredovisningar fran 2006, menar vi att studiens relevans har minskat mycket redan om
ett ar. Vi utgar fran IFRS-problematiken nar standarderna fortfarande &r nyligen inférda, och
darfor ar risken stor att den problematik vi diskuterar i denna uppsats & mindre relevant nar
foretagen har hunnit vanja sig vid, och forbéttra sina arsredovisningar i enlighet med IFRS-
regelverket. Fran och med den 1 januari 2007 ersattes dessutom delar av IAS 32 med IFRS 7.
Forhoppningen &r dock att vi med denna uppsats kan uppvisa den problematik som finns idag
och @nda kunna kartlagga den svenska redovisningens utveckling och problematik vad géller

marknadsvérdering av finansiellainstrument.

3.3.4 Intervjuareffekt

Intervjuareffekt & risken att intervjuaren vid en personlig intervju paverkar intervjuobjektet
och dess svar. (Svenning, 1999) Vi ser dock inte intervjuareffekten som nagot stort problem i
denna studie. Detta pa grund av att vi genomfor semi-strukturerade intervjuer dar vi forsoker
halla oss till forutbestamda fragor, samt att alla tre deltar i samtliga intervjuer och darfor kan
hjalpas & att bibehalla en objektiv intervjuteknik.

3.3.5 Kadllkritik

Det & av hogsta relevans att vara kritisk till sina kélor. Kélorna maste bedomas utifran om
de fyller det syfte de &r ténka att fylla. (Rienecker & Jargensen, 2002) Det &r alltid béttre att
anvanda sig av en forstahandskéalla &n en andrahandskélla, eftersom forstahandskallan har en
storre trovardighet. Med detta som utgangspunkt forsoker vi i sa stor utstréckning som mojligt
anvanda oss av forstahandskallor som referenser. Foretagens arsredovisningar & exempel pa
forstahandskallor. (Thurén, 1986) Det & dock viktigt att vi har i dtanke att foretagen i
arsredovisningarna forsoker framstdlla sig savai sin basta dager, och att vi darfor bor lasa

mellan raderna ndr nagot verkar varafor brafor att vara sant.

Vad gédler intervjuer ar det viktigt att tanka pa att det & vanligt med en viss partiskhet hos
intervjuobjekten. En person som foretrader ett visst foretag/institution vill fa denna att framsta
i sin basta dager. (Thurén, 1986) Det &r viktigt att vi tar hansyn till detta vid genomforandet
av varaintervjuer och &r kritiska mot forskoningar av verkligheten.
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3.4 Sammanfattning

For att besvara var forskningsfraga som lyder: uppfyller svenska Large Cap-foretag
upplysningskraven pa marknadsvardering av finansiella instrument i enlighet med 1AS 32 p.
92? pa basta satt anvander vi oss av en induktiv studie med en deskriptiv ansats. Pa grund av
det tidigare definierade teoretiska gapet startar vi i empirin, och metoden & darmed induktiv.
D& studiens syfte inte & att forbéttra utan att undersoka uppfyllandegraden i Large Cap-
foretagens arsredovisningar & ansatsen deskriptiv. Vad galler empiriinsamlingen anvander vi
oss bade av en kvantitativ dokumentstudie av 20 féretag, och kvalitativa intervjuer for att
tranga djupare in i problematiken och fa svar pa eventuella oklarheter i dokumentstudien.

Intervjuerna genomforstills svaren upprepasi enlighet med grundad teori.
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4. DOKUMENTSTUDIE

| detta kapitel presenteras forsta delen av empiriinsamlingen; resultatredovisning gallande

dokumentstudien av 20 Large Cap-foretags arsredovisningar.

4.1 Granskning av arsredovisningar

En granskning gors av 20 arsredovisningar fran slumpméassigt utvalda foretag pa Large Cap
Stockholm-listan. Véar granskning gér ut pa att i 2006 ars arsredovisningar undersoka om

foretagen uppfyller de upplysningskrav som stéllsi IAS 32 p. 92.

4.1.1 Priméra antaganden

Med utgangspunkt i 1AS 32 p. 92 (se avsnitt 2.5) har 14 punkter granskats i foretagens
arsredovisningar. Punkt 1-4 & Overgripande fragestédlningar géallande foretagens vardering
och gruppering av finansiella instrument, medan punkt 5-10 mer ingdende granskar de krav
som stélls pa foretagens varderingstekniker och tillhérande antaganden. Vidare tar punkt 11-
13 upp det specialfall da foretagen under aret har andrat antaganden i sina varderingstekniker
och ifall upplysningar om detta gjorts pa ratt sétt. Slutligen ges i punkt 14 en mer subjektiv
och 6vergripande bedomning av hur foretagen uppfyller de krav som stéllts pa redovisningen

av finansiellainstrument och hur val de presenterat sinaval och tekniker.

| avsnitt 4.1.2 presenteras en sammanstadllning av de sumpmassigt utvalda foretagen och hur
dessa uppfyller de krav som stéllsenligt IAS 32 p. 92. Ett X innebér att foretagen uppfyller de
krav som stélls pa upplysningarnai den aktuella punkten. Pafraga 7-9 har vissa foretag fatt ett
X med stjdrnor (*) vilket innebér att féretagen bara delvis uppfyller de krav som stélls i den
punkten. (Se en tydligare specifikation av vad en, tva respektive tre stjarnor betyder sist i
avsnitt 4.1.2 och i bilaga 1.) Pa punkt 5 far foretagen antingen ett P eller ett V, déar P betyder
att foretagen anvander sig av officiella prisnoteringar for att uppskatta verkligt varde, medan
V innebédr att foretagen anvander sig av en vérderingsteknik. Till sist beddms foretagens
redovisning subjektivt pa en skalamellan 1 och 5 i fréga 14, dar 1 innebér en mycket otydlig
redovisning och 5 en mycket tydlig redovisning. Foretagens uppfyllandegrad i forhdlande till
IAS 32 p. 92 raknas &ven ut, bade for varje enskilt foretag (A) och totalt for alla foretagen (B).
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En tydligare beskrivning av bedomningsgrunderna for foretagens arsredovisningar finns i
bilaga 1. | denna redovisas bland annat de kriterier som satts upp for vad som godkanns

respektive underkannsi varje punkt.

Forkortningsbeskrivning
V.v. = Verkligt varde
Véard.Metod = Vérderingsmetod
Vard.Teknik = Vérderingsteknik
Upps. = Uppskattat

4.1.2 Resultatsammanstal | ning dokumentgranskning

IAutoliv
IAxfood
Boliden
Electrolux
Ericsson
Holmen
Hufvudstaden
IM

OMX

Saab
Sandvik
SAS
Skanska
SKF

SSAB
Swedish
Match

B) Summa

lAssa Abloy
H&M

Alfa Laval
/Atlas Copco

1) Separat
beskrivning
fin.

instrument? 100%

X
X
X
X
x
X
X
X
x
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X

2) Vardering
till verkligt
varde? X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X | 100%
3) Korrekt
gruppering av
finansiella
instrument? X X X X X X X X X X X X X X X X X X X | 95%
4) Mdjlig
avstamn. av
BR ang.
vard.metod?

X[ X | X[ X | X[ X | X | X | X | X ]| X | X |95%

5)
Prisnotering
och/eller
véarderings-
teknik?

6) Beskrivit
hur upps. v.v.
m.hj.a.
vard.teknik?
7) Allmént
kénd
varderings-
teknik?

8) Haller
tekniken
mattet enligt
VT 7472

9) Angett
forandring i
V.v. under
aret?

10) Anges
betydande
antaganden?

11) Foérandrat
antagande i
véarderings-
teknik?

12) Redovisat
hur verkligt
varde
péverkas?
13) Lamnas
upplysningar
enligt IAS 32
p. 92¢?

14) Redovisar
pa ett tydligt
Séatt? 1-5

|
A)

! \ ! \ | \ !
I AANAEAARAARAARNRN
| | | | |
Uppfyllande-

grad 68% | 75% | 86% | 29% | 56% | 57% | 75% | 64% | 39% | 75% | 86% | 71% | 86% | 75% | 64% | 61% | 71% | 75% | 79% | 75% | 68%

Figur 4.1 SammanstélIning av &rsredovisningsgranskning (se forklaring i bilaga 1)
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e X* ipunkt 7 innebar att foretagen enbart for vissa av de finansiella instrumenten anvander sig av en allmént
kand varderingsteknik.

e X** i punkt 8 innebar att endast ndgra av de anvéanda varderingsteknikerna haller mattet enligt VT 74.

e X*** i punkt 9 innebar att det gar att se forandringen i verkligt varde under aret, men att det bara till viss

del gér att avgora vad som &r varderat med hjélp av en vérderingsteknik.

4.2 Grundlaggande upplysningar

Vid granskningen av de 20 Large Cap-féretagens gallande upplysningarnai punkt 1-4 kunde
det konstateras att samtliga foretag har en separat beskrivning i sin arsredovisning som
behandlar foretagens finansiella instrument, samt dess vardering och gruppering. Alla
foretagen véljer ven att varderandgraeller alla sinafinansiellainstrument till verkligt varde.

Vid granskningen av foretagens gruppering av sina finansiella instrument konstaterades att en
stor majoritet™ av foretagen gor en korrekt gruppering. Med gruppering menas att féretagen
lamnar upplysningar om vilka av sina finansiella instrument som varderas till verkligt varde
och vilka som vérderas pa annat satt; till exempel upplupet anskaffningsvarde. (IAS 32, 2006,
p. 55) Det som uppmarksammats & att ett vanligt® sétt att redovisa sin gruppering &r i
enlighet med IAS 39 (2006, p.9 & 45ff). En sadan gruppering innebar en uppdelning i fyra

grupper:

1) Finansidlatillgangar/skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
2) Investeringar som hallestill forfall, varderade till upplupet anskaffningsvarde.
3) Lanefordringar och kundfordringar, varderade till upplupet anskaffningsvarde.
4) Tillgangar som ska sdljas, varderade till verkligt vérde.

Dérefter gjordes en beddmning om foretagens arsredovisningar innehdller tillrackligt med
information for att kunna avstdmma vilka instrument i balansrékningen som &r varderade till
verkligt varde respektive upplupet anskaffningsvérde. Det visade sig att en stor majoritet™

lamnar tillréckligt med information aven i denna punkt.

9 Med en " stor majoritet” menar vi fler &n 85 % av foretagen.
2 Med "vanligt” menar vi fler &n 50 % av foretagen.
2! Med en " stor majoritet” menar vi fler &n 85 % av foretagen.
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Precis som Busiman & Torning (2004) diskuterar behdver foretagen |damna mer utforlig
information om sina redovisningsprinciper i och med det nya regelverket. Trots detta klarar
sig nastan alla foretag ypperligt i den forsta delen av granskningen, och det & endast ett
foretag som inte klarar upplysningskraven och darfor inte godkanns i tva av de fyra forsta
punkterna. En redovisningspraxis ar tydlig mellan foretagen pa denna niva da redovisningen
och upplysningarna presenteras pa liknande sétt hos ala foretagen. Detta har majligen
uppkommit genom marknadens konkurrens och paverkan pa redovisningen (Puxty &
Willmott, 1987).

4.3 Detaljupplysningar

| detta avsnitt presenteras de resultat som uppkommit vid granskningen av de mer krédvande
upplysningskraven i vara granskningspunkter 5-13.

4.3.1 Varderingstekniker

| den fortsatta granskningen av de 20 foretagens arsredovisningar gjordes en kontroll av hur
manga foretag som anvander sig av officiella prisnoteringar alternativt varderingstekniker vid
uppskattningen av de finansiella instrumentens verkliga véarde (punkt 5). Det visade sig att 16
av 20 foretag anvander sig av bade prisnoteringar och véarderingstekniker, medan tre foretag
enbart anvander sig av varderingstekniker och ett foretag enbart av officiella prisnoteringar.
Upplysningskraven i IAS 32 behandlar nastan enbart upplysningar kring varderingstekniker,
vilket ledde till att granskningen av foretaget som bara anvant sig av prisnoteringar skiljde sig
fran de andra. (Foretaget blev endast bedomt pa punkt 1-5 och 14).

Vad gédllde de andra 19 foretagen som anvander sig av véarderingstekniker undersoktesi punkt
6 ifall foretagen har beskrivit hur de har uppskattat verkligt varde med hjdp av
varderingstekniker. Resultatet var att alla 19 foretag (100 %) beskriver med vilken metod de
har uppskattat verkligt varde pa sina finansiella instrument (se figur 4.2). Det & dock viktigt
att notera att alla typer av metoder godkandes sa lange foretaget namner vilken metod de
anvander. Detta innebér till exempel att "kvalificerade uppskattningar” godkéndes som

metod, eftersom det & den metoden foretaget anvander.
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Beskrivning av vald varderingsmetod?

100%

Figur 4.2 SvarssammanstalIning punkt 6 — Beskriver foretagen vald véarderingsmetod?

Ytterligare understkningar gjordes vad géler vérderingsteknikerna, och 1 punkt 7
kontrollerades ifall foretagen anvander sig av en almant kand® varderingsteknik vid
varderingen av sina finansiella instrument. | denna punkt var féretagen tvungna att namnge
den metod de anvander sig av, och for att fa godkant rackte det inte att skriva ”allmant
vedertagna metoder” som négra®® av foretagen gor. P& denna punkt fick endast 58 % av
foretagen godkant och 21 % blev halvt godkanda (X*) (se figur 4.3). De féretag som blev
halvt godkanda anger vanligen®® en kand varderingsteknik for vissa av sina finansiella

instrument, men inte for alla

Allmant kand varderingsteknik?

21%

O Godkand
® Halvt godkand
O Inte godkéand

58%

Figur 4.3 SvarssammanstalIning punkt 7 — Ar anvand vérderingsteknik allméant kand?

2 Med "allmént kand” vérderingsteknik menar vi en icke-egenpéhittad.
% Med "négra’ menar vi férre 8n 25 % av féretagen.
% Med "vanligen” menar vi fler &n 50 % av foretagen.

43



VARDERING TILL VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT - FOLJER FORETAGEN |AS 32 p. 927
- DOKUMENTSTUDIE -

Eftersom vissa véarderingstekniker som inte ar almént kanda énda ar godkanda enligt 1AS
39:s vagledning behandlades detta i punkt 8. IAS 39 VT 74 ger exempel pa lampliga

varderingstekniker vid vardering till verkligt varde av finansiellainstrument:

"Véarderingstekniker innefattar att anvanda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som
&r oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors [...] hénvisning till aktuellt
verkligt varde for ett annat instrument som i allt vasentligt &r likadant, analys av diskonterade kassafl6den
och optionsmodeller [...][samt] varderingsteknik som &r bruklig bland marknadsdeltagare for att prissitta
instrumentet”. (IAS 39, 2006, VT 74)

I och med denna vagledning & det godként for foretagen att anvanda sig av tekniker som ar
praxis till exempel inom branschen. Detta innebér att 10 % av foretagen har fétt godkant pa
punkt 8, men inte punkt 7, eftersom de anger att de anvander “vedertagna
berakningsmodeller”. M&nga® av foretagens anvanda metoder héller méttet enligt IAS39 VT
74, och det var endast ett foretag som blev halvt godkant da enbart vissa av dess anvanda
tekniker & godkandaenligt VT 74 (sefigur 4.4).

Teknik godkéand enligt VT 747

11%
5%

O Godkand
m Halvt godkand
O Inte godkand

84%

Figur 4.4 Svarssammanstallning punkt 8 — Ar anvand teknik godkand enligt VT 74?

4.3.2 Angivande av antaganden och férandring under aret

Punkt 9 var den nast mest problematiska for foretagen att uppfylla i undersokningen. Enligt
IAS 32 p. 92 maste foretagen ange den forandring som skett i verkligt véarde under aret for de
finansiella instrument som varderats med hjap av en varderingsteknik. Problematiken ligger i

% Med "ménga’ menar vi fler &n 75 % av foretagen.
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det faktum att foretagen tenderar att redovisa en kolumn med 2006 ars vérden och en kolumn
bredvid med 2005 ars varden. Det &r positivt da en jamforelse mellan dren kan goras, men det
ar inte tillrackligt eftersom det inte gar att utlasa hur de verkliga vardena fétts fram. Endast 31
% av foretagen gor en tillrackligt tydlig redovisning for att mojliggora en utléasning av vilka

verkliga vérden som tagits fram med hjadp av en varderingsteknik.

Vid bedomningen om foretagen skulle fa halvt godkant togs utgangspunkten i om foretagen
anger vilka finansiella instrument de varderar med hjdlp av vérderingsteknik, respektive
officiella prisnoteringar. Ett vanligt® svar var att noterade instrument varderas med officiella
prisnoteringar medan onoterade instrument vérderas med hjdlp av véarderingstekniker. Detta
var intetillrackligt tydligt enligt var mening, eftersom foretagen aven maste ange vilkaav sina
finansiella instrument som &r noterade/onoterade. Dock finns det mojlighet att delvis reda ut
vad som &r vérderat med hjélp av vérderingsteknik, och darfor fick 37 % av foretagen halvt
godkant for detta svar (sefigur 4.5).

Angett forandring i verkligt varde under aret?
50%
o 45%
T 40% 37%
& 350 32% 32%
= 30%
2 25%
S 20%
S 15%
S 10%
o 5%
0%
Godkand Halvt godkénd Inte godkand

Figur 4.5 Svarssammanstallning punkt 9 — Anges arets forandring i verkligt varde?

Det visade sig dven att 32 % av foretagen blev underkénda, och bland dessa var det vanligt?’
att foretagen skriver att de vérderar sina finansiella instrument antingen med hjélp av
officiella prisnoteringar eller med hjalp av varderingsteknik. Eftersom det da & omgjligt att
avgora vilka instrument som &r varderade pa vilket sétt, kan man inte heller se forandringen

under aret vid vardering med varderingsteknik, vilket leder till ett underkant betyg.

% Med "vanligt” menar vi fler &n 50 % av foretagen.
" Med "vanligt” menar vi fler &n 50 % av foretagen.
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Den mest problematiska punkten var punkt 10, i vilken foretagen granskades om de anger de
"betydande antaganden som tillampas [...] for att faststdlla verkligt véarde pa finansiella
tillgangar och finansiella skulder” (IAS 32, 2006, p. 92) Det visade sig att inget (0 %) av
foretagen anger vilka antaganden de anvander sig av i sina vérderingstekniker, och darmed
inte uppfyller kravet i IAS 32 p. 92. N&gra® foretag anger att de anvander sig av, eller tar
hansyn till, ” aktuella antaganden”, men detta ansag vi inte vara tillrackligt for att bli godkand.
Vi kunde aven hér se en tydlig praxisutveckling mellan foretagen; samtliga hade valt att inte
lamna tillrackliga upplysningar. Det finns en risk att denna trend hadmmar
redovisningsutvecklingen genom att alla foretagen foljer varandra och déarfér inte "tanker
utanfor boxen”. (Y oung, 1996)

En bakomliggande orsak till varfor foretagen véljer att inte lamna tillrackliga upplysningar
kan vara, liksom Riahi-Belkaoui (2004) faststdllde, att en bristfélig efterlevandegrad av
standarden beror pa att foretagen inte kanner att deras intressen tillfredsstalls genom IFRS-
forestallningsramen. Rundfelt (1998) forde ett liknande resonemang och menade att det finns
risk att foretagen foljer standarden pa ett bristfalligt sétt om de inte sympatiserar med de nya

reglerna.

4.3.3 Foréndrade antaganden i varderingstekniker

| studiens punkt 11 till 13 undersoktes den specialsituation som diskuterasi IAS 32 p. 92. Den
innebar att fortagen maste lamna upplysningar om de under &ret har andrat ett antagande i
ndgon av sina varderingstekniker, i de fall da forandringen av antagandet antas leda till en
betydande férandring av verkligt vérde. Det var dock inget (0 %) av foretagen som angav att
de gor négra forandringar i sina antaganden under aret, och darfor behdvde de heller inte

uppfylla dessa upplysningskrav.

4.4 Uppfyllandegrad och betyg

| den sista delen av undersbkningen, punkt 14, beddmdes féretagens tydlighet i sin
redovisning av finansiella instrument pa ett mer subjektivt sétt. En bedémning gjordes bland

annat gallande om foretagen pa ett forstaeligt sétt redogor for vilka varderingstekniker de

% Med "négra’ menar vi férre 8n 25 % av féretagen.
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anvander till vilka finansiella instrument, hur noterna & utformade (till exempel med tydlig
tillhtrande text) och hur utspridd den finansiella informationen & i arsredovisningen.
Foretagen fick ett betyg mellan 1 och 5 (betyget var &en anpassat efter hur val foretaget
uppfyller de andra punkterna i granskningen) dar 1 var mycket daligt och 5 mycket bra.
Snittet for de 20 foretagen var 2,65 och inget (0 %) av foretagen fick 5. Detta baserades pa det
faktum att inget av foretagen uppfyllde alade krav som stéllsi 1AS 32 p. 92.

Totalt fick tre foretag betyget 1 (15 %), fyraforetag betyget 2 (20 %) och tio foretag betyget 3
(50 %). Betyget 4 gavs till tre foretag (15 %) vars redovisning stack ut i jamforelse med de
andras (se figur 4.6). De tre foretagen som fick betyget 4 presenterade en redovisning som var
mycket bra pa nastan alla sitt och majliggjorde en kontroll av forandringen i verkligt varde
under aret, med tillhtrande upplysningar som bidrog till en separering mellan de instrument
som véarderats med hjdp av officiella prisnoteringar och de som vérderats med
varderingsteknik.

Beddmning av redovisningens tydlighet

60%

50%

50%
40% -
30%

20%
20% {  15% 15%

10% -

Procent av foretagen

0%

0%

Betyg 1 Betyg 2 Betyg 3 Betyg 4 Betyg 5

Figur 4.6 SvarssammanstalIning punkt 14 — Beddmning av redovisningens tydlighet

Till sist gjordes aven en sammanstalining av varje foretags uppfyllandegrad i férhallande till
standarden 1AS 32 p. 92. Antal punkter foretagen fatt godkant pa summerades och delades
med antal aktuella punkter (punkt 14 inkluderad). Uppfyllandegradssnittet for de 20 foretagen
blev 68 %. Den lagsta uppfyllandegraden ett féretag hade var 29 %, och den hdgsta 86 %.
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4.5 Granskning av foretagen i studien

| granskningen av 20 Large Cap-foretags arsredovisningar gélande finansiella instrument
upptécktes snabbt att en stor majoritet”® av foretagens uppfyllandegrad var 6ver 50 %, vilket

visar paen trend att foretagen generellt sett gor braifran sig.

Tre foretag stack ut frAn méangden genom att fa betyget 4 i punkt 14 och slutade pa 86 % i
uppfyllandegrad. Tvaforetag gjorde mycket samre ifran sig &n genomsnittet och slutade pa en
uppfyllandegrad av 29 % respektive 39 % (se figur 4.7).

Studien togs ytterligare ett steg for att se huruvida det fanns nagon trend gallande foretagens:

1) Nettoomsattning™ och uppfyllandegrad.
2) Arets resultat och uppfyllandegrad.

3) Antal anstéllda och uppfyllandegrad.

4) Marknadsvérde och uppfyllandegrad.

Tanken med denna studie var att urskilja om féretag med hogre resultat, nettoomséttning eller
marknadsvarde ocksa skulle presentera en tydligare redovisning, och darmed uppna en hogre
uppfyllandegrad. En tanke var &ven att foretag med manga anstéllda skulle ha tid att gora
redovisningen extra tydlig och darmed na en hogre uppfyllandegrad.

Nedan (se figur 4.7) presenteras en sammanstdllning av de valda foretagen och deras
uppfyllandegrad i forhdlande till nettoomsattning, arets resultat, antal anstdllda samt
marknadsvarde.

? Med en " stor majoritet” menar vi fler &n 85 % av féretagen.
% Samtliga vérden avser &rsredovisningarna frén 2006.
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Nettoomséttning|Arets Resultat Antal Marknadsvarde
Foretag Uppfyllandegrad Mkr Mkr anstallda (st) Mkr
1 |Atlas Copco 86 % 50 512 15 373 24 378 147 583
1 |Hufvudstaden 86 % 1153 3423 118 16 374
1  |OMX 86 % 3610 911 1550 15 201
2 |SSAB 79 % 31 054 4341 8412 41 579
3 |Assa Abloy 75 % 31137 1756 31243 54 521
3 [Electrolux 75 % 103 848 3 847 55471 42 322
3 |Holmen 75 % 18 592 1459 4 958 25 300
3 [Saab 75 % 21 063 1347 13 577 22 900
3 [SKF 75 % 53101 4432 41 090 59 196
3 [Swedish Match 75 % 12 911 2331 12 465 36 885
4 M 71 % 12 065 1568 2 286 15 320
4 |Skanska 71 % 125 603 3 655 56 085 56 500
5 |Alfa Laval 68 % 19 802 1725 9923 34 500
6 |[Ericsson 64 % 177 783 26 436 63 781 445 250
6 [Sandvik 64 % 72 289 8 107 40 672 118 000
7 SAS 61 % 60 777 4740 26 554 19 164
8 |[Boliden 57 % 35213 6 268 4519 50 900
9 |Axfood 56 % 28 808 852 7 007 15 477
10 H&M 39 % 80 081 10 797 60 000 287 652
11 Autoliv 29 % 42 450 2 760 41 800 33121

Figur 4.7 Uppfyllandegradssammanstalining for studerade foretag

Vid granskningen av de 20 Large Cap-fOretagens nettoomsattning, arets resultat, antal
anstallda samt marknadsvarde i forhallande till uppfyllandegrad kunde ingen direkt trend
urskiljas. Dock kunde vi se att bade Hufvudstaden och OM X, som har bland de lagsta véardena
i ala kategorier (undantaget arets resultat for Hufvudstaden) har hogst uppfyllandegrad av
alla foretagen i studien. Trots det ser vi inte resultatet som en trend utan antar att den héga

uppfyllandegraden beror pa andra faktorer.

Gallande nettoomséttningen hade Ericsson hogst (177 783 Mkr), och hade i dokumentstudien
en uppfyllandegrad pa 64 %. Hufvudstaden hade lagst nettoomséttning (1 153 Mkr) medan
dess uppfyllandegrad 1&g pa 86 %, det vill siga Hufvudstaden var ett av de foretag som var
tydligast i sin redovisning. Eftersom flera foretag med lagre nettoomséttning &n Ericsson hade
en hogre uppfyllandegrad, kunde darmed nagon trend inte urskiljas innebarande att en hdg
nettoomséttning skulle ledatill hdg uppfyllandegrad.

Géllande arets resultat kunde inte heller ndgon trend urskiljas. Storleken pa érets resultat
skiljde sig valdigt mellan féretagen och inget samband med uppfyllandegraden kunde
upptéackas. OMX och Axfood var de foretag som hade lagst resultat under aret, medan
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Ericsson hade hogst, och deras uppfyllandegrader skiljde sig &t vasentligt. DAOMX placerade
sig i topp med sina 86 %, hamnade Ericsson och Axfood langt ned med sina 64 % och 56 %.
Vad géller trenden att fler anstdllda skulle innebéra en hdgre uppfyllandegrad, kunde ndgon
sadan inte upptéackas. Ericsson och H&M har manga anstdllda men en avsevart samre
uppfyllandegrad med sina 64 % respektive 39 %. Hufvudstaden som 13g i topp gélande
uppfyllandegraden pa hela 86 % hade endast 118 anstallda.

Inte heller mellan marknadsvardet och uppfyllandegraden kunde ett samband urskiljas.
Ericsson och H&M hade hogst marknadsvarde, men som tidigare namnts hade de olika
uppfyllandegrader. Hufvudstaden och OMX placerade sig hogt procentuellt géllande
uppfyllandegraden trots sinai sammanhanget blygsamma 15-16 000 Mkr i marknadsvéarde.

Sammanfattningsvis kan vi siga att, trots att vi tidigare funnit tecken pa redovisningspraxis
gdlande hur foretagen utformat sina &rsredovisningar, fann vi i denna analys inga synliga
trender som tyder pa att ett hogt arets resultat, marknadsvérde eller nettoomséttning samt

manga anstallda skulle innebara en béttre och tydligare redovisning.

4.6 Sammanfattning

Arsredovisningsstudien av 20 svenska Large Cap-foretag har bevisat att det fortfarande finns
en del problematiska omraden vad géller uppfyllandet av kraven i IAS 32 p. 92. Den storsta
problematiken for foretagen & forst och framst att uppfylla kravet om upplysningar av
betydande antaganden i véarderingsteknikerna, och inget foretag far godkant i denna punkt.
Foretagen ar dessutom mindre bra pa att specificera forandringen i verkligt véarde under aret
separat for de finansiella instrument som varderats med hjép av varderingsteknik (endast 32
% av foretagen fick godkant pa denna punkt). Denna problematik tar vi med oss till

intervjuernai vér fortsatta empiriinsamling.

Vidare undersoktes huruvida det fanns nagra trender gallande uppfyllandegraden hos
foretagen. Vi sag tecken pa en viss praxisutformning av arsredovisningarna mellan foretagen,
men genom att studera dem med avseende pa nettoomsattning, resultat, antal anstéllda och
marknadsvarde i forhallande till uppfyllandegrad upptécktes inga trender. Darfor laggs ingen
storre vikt vid denna trendundersokning i intervjuerna.
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5. INTERVJUER

| detta kapitel presenteras andra delen av empiriinsamlingen; resultatredovisning av

kvalitativa intervjuer gallande vardering till verkligt varde av finansiella instrument.

5.1 Kvalitativa intervjuer

For att tranga djupare in i forskningsomradet vardering till verkligt varde av finansiella
instrument, har kvalitativa intervjuer fullgjorts. Intervjuerna har utforts for att fa svar pa de
fragor som dykt upp under dokumentgranskningen. | enlighet med valet av grundad teori (se
avsnitt 3.1.3.3) genomférde vi intervjuer tills dess att svaren upprepade sig, vilket resulterade

i enintervju med ett foretag och tvaintervjuer med experter; en revisor och en doktorand.

Foretaget (som har valt att vara anonymt) & ett av de 20 Large Cap-bolag som ingick i
studien, och var forsta intervju genomfordes med tva group controllers som arbetar med
redovisningsfragor pa foretaget. Deras huvudsakliga arbetsuppgifter &r att samlain ekonomisk
information frén dotterbolagen/divisionerna for att bland annat konstruera arsredovisningar
och andra rapporter. V&rt andra intervjuobjekt, Mats Akerlund, & auktoriserad revisor pa
Ohrlings PricewaterhouseCoopers (OPWC) Mamokontor. Han & specidist pa finansiella
instrument och arbetar bland annat med IAS 32 och 39. Vi intervjuade dven Fredrik Ericsson,
doktorand pa Foretagsekonomiska institutionen vid Lunds Universitet, som skriver en

avhandling om implementeringen av IAS 39 i Sverige.

Intervjuerna hjélper oss att tranga djupare in i @mnet marknadsvardering av finansiella
instrument, genom att resultaten i dokumentstudien ifrégasétts och diskuteras. Vi tog med oss
problematiken fran arsredovisningsgranskningen, framst de problem foretagen har att uppfylla
kravet om upplysningar géllande betydande antaganden i sina vérderingstekniker. (Stéllda
intervjufragor bifogasi bilaga 2.)

5.2 Implementeringen av IAS 32 och 39

Nér IAS 32 och 39 inférdes upplevdes de som valdigt komplicerade och medférde ett stort
merarbete for foretagen. Intervjuobjekten sympatiserar med Mettinger (1999) om att 1AS 39
har varit ifrégasatt dnda sedan den foreslogs forsta gangen, och de haller aven med Rundfelt

51



VARDERING TILL VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT - FOLJER FORETAGEN |AS 32 p. 927
- INTERVJUER -

(1998) om att motstandet mot IAS 39 fran néringdlivet har varit starkt. IAS 39 &r uttdmmande
och har skapats for att motverka kryphdl i systemet och setill att ingen fuskar. | enlighet med
Young (1996) laggs det fram kritik om att det & redovisningsteoretikerna som har styrt
utvecklingen av IAS 32 och 39, och att problemen endast ses ur deras dgon. Vidare innebér
det att standarderna mer och mer liknar de amerikanska; vilket betyder 1anga, ordrika och
alméangiltiga standarder. Innan IAS 32 och 39 infordes lag fokus i Sverige pa att
redovisningen skulle ge réttvisande bild. Idag har |asaren svérare att dra slutsatser utifran en
&rsredovisning da det kravs okade kunskaper och béttre forstaelse for |FRS-regelverket. For
de stora foretagen med manga finansiella instrument var det dessutom extra tufft att sétta sig

ini, och rétta sig efter, regel verket.

Manga foretag uppfattar fortfarande IAS 39 som en av de mest invecklade och tidskravande
standarderna. Barlev & Haddad (2003) menar att tanken med vérdering till verkligt varde &
att metoden béttre ska lyssna till marknadens behov, men for foretagen & texten forst och
framst svar att forstd, bland annat da IAS 32 och 39 behandlar komplicerade transaktioner och
handelser. Respondenterna delar sledes Y oungs (2003) syn pa att standarderna & onddigt
komplicerat utformade och svara att forsta, aven for personer med hogre kunskaper inom
redovisningsomradet. For det andra forsoker standarden técka hela véarldssamfundet da den
ska anvandas av sdval banker som industriforetag. Det blir en troskel for foretag som inte har
sarskilt manga finansiellainstrument eftersom " de inte ser skogen for allatrad”. For det tredje
ar IAS 32 och 39 komplicerade i och med att de lamnar ett stort tolkningsutrymme kring hur
mycket upplysningar foretagen egentligen behover lamna.

IASB anger i sin forestdliningsram de viktigaste kvalitativa egenskaperna for en finansiell
rapport; begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. Dock har vi i intervjuerna
noterat ett resonemang om att dessa egenskaper skulle forsvagas pagrund av IAS 32 och 39. |
enlighet med Edenhammar (2004) &r det framst arsredovisningarnas relevans och begriplighet
som forsamras da redovisningen blir langre, samt mer komplicerad. D& forestéllningsramens
egenskaper verkar ha forsamrats i och med 1AS 32 och 39, & den generella acceptans av
forestdlIningsramen som Riahi-Belkaoui (2004) anser vara ett krav for dess effektivitet
darmed inte uppfylld.
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5.2.1 Kritik mot de nya redovisningsprinciperna

Det intervjuade Large Cap-bolaget haller med om att IFRS-regelverket &r langt ifran perfekt
och menar att en beskrivning i Ratos (2007) arsredovisning ger en tydlig bild av deras
uppfattningar om IAS 32 och 39.

"Problemet med det faktiska regelverket, som det kommit att utformas och tolkas, &r att det inte fullt ut
lever upp till at klara kravet pa tydlighet, tillforlitlighet och intellektuell konsekvens. Istéllet & manga
principer dgnade &t att skapa teoretiskt perfekta |Gsningar som dock saknar verklighetsforankring, vilket
leder till att principernaistéllet forsvarar tolkningen av bolagets utveckling”. (Ratos, 2007)

Detta uttalande tyder pa ett stort missndje vad galler det nya IFRS-regelverket, och foretagets
asikter om beskrivningen &r att de "inte kunde sagt det béttre séva’. Kritiken mot de nya
reglerna innefattar vidare det faktum att svenska foretag forlorat méjligheten att paverka de
redovisningsregler de maste rétta sig efter, och skréckscenariot & att redovisningen i
framtiden kommer att paverka verkligheten istéllet for vice versa. Ratos ifrégasitter aven det
faktum att bristen pa paverkan leder till att "de fyra stora internationella revisionsbyraerna
[...][har] tolkningsrétten” (Ratos, 2007) i alla redovisningsfragor.

5.3 Asikter om marknadsvérdering

Redovisningsstandarderna har genom |IFRSregelverket fler och fler indag av
marknadsvéardering. Véardering till verkligt vérde &r, precis som Barlev & Haddad (2003)
asyftar, relevant eftersom "alt kommer upp pa bordet”, det vill siga foretagen visar dla
tillgdngar och skulder de har. Tidigare kunde exempelvis derivat hamna utanfor
balansrakningen, ndgot som undviks med dagens system. Vissa derivatinstrument & med
storsta sannolikhet bast varderade till verkligt varde. Detta resonemang stammer ocksa vél
Overens med Barlev & Haddads teori, som innebér att vardering till verkligt varde & mer
relevant eftersom metoden lyssnar till marknadens behov.

| enlighet med Edenhammar (2004) finns det dock risker med marknadsvérdering eftersom
det innebar en mer subjektiv bedomning av tillgangen/skuldens varde. Detta kan i sin tur leda
till en 6kad manipulationsrisk fran foretagens sida. Precis som Ryan et a (2002) diskuterar
blev JWG-forslaget med marknadsvérdering av ala finansiella instrument inte sarskilt vél
mottaget. FOrslaget ansdgs vara en teoretisk tanke, och det ar inte sikert att det & optimalt att
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vardera alla finansiellainstrument till verkligt varde. | likhet med Torgander (2006) anses det
inte aktuellt att handla med vissa instrument pa en aktiv marknad, och en berékning av ett
verkligt varde skulle da inte bli exakt och darmed enbart leda till felaktig resultatpaverkan.
Vidare ar det vanligt att bankerna levererar marknadsvarden till foretagen, nagot som ger
signaler till dem om de & pa rétt spar i sin vérdering. Mindre foretag litar dock blint pa
bankerna, vilket kan ledatill problematik med felaktiga vérden.

Marknadsvardering av finansiella instrument innebér dven att det ar svart for |asaren att veta
vad som &r varderat pa vilket sétt i arsredovisningen. Detta ar ett problem som diskuteras av
Busiman & Torning (2004) och deras asikt &r att det & mycket viktigt att foretagen &r tydliga
i sina beskrivningar gdlande vad som & varderat till anskaffningsvérde respektive

marknadsvérde.

Bland foretagen finns det en osékerhet gallande de vérdefluktuationer och den blandning av
verkligt varde och anskaffningsvéarde som IAS 32 och 39 innebér. De flesta foretag vill dock
reglera skillnaderna i verkligt vérde i eget kapital, istallet for i resultatet, for att slippa stora
resultatfluktuationer. Detta resonemang gar hand i hand med Malmaqvists (2004) diskussion
om nackdelarna med att lyfta in orealiserade vinster i resultatet, nagot foretagen darmed
undviker om vérdevariationerna regleras i eget kapital. Stallningstagandet delas ocksa av
Combes-Thuelin & Escaffre (2004), som anser att det ar onodigt att |dta forandringarna i

verkligt varde paverka resultatet, eftersom det inte finns nagon underliggande transaktion.

5.3.1 Leder marknadsvérdering till ett Overvéarderat resultat?

En generell uppfattning &r att redovisningen av finansiella instrument skéts dvervéagande bra
av storre foretag, da dessa ofta besitter mycket kunskap och har brainterna finansiella system.
| dagens samhélle finns en stor " sista raden-fixering” " vilket kan ledatill en problematik med
den resultatpaverkan som marknadsvérderingen av de finansiella instrumenten har. Beroende
pa vilken metod eller vilka antaganden som anvants vid berékning av det verkliga vardet kan
resultatet paverkas méarkbart. Precis som Barlev & Haddad (2003) menar handlar IFRS-
regelverket och véardering till verkligt varde mycket om att bista aktiemarknaden med relevant
information. Detta &, som Rundfelt (1998) diskuterar, ett steg bort fran den traditionella

3 Med " sista raden-fixering” menas en fokusering pd &rets resultat (den sistaraden i resultatrakningen) istéllet
for pa hela resultatrakningen och dess olika poster.
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forsiktighetsprincipen. Trots det anses tillforlitligheten till resultatet vara stort om foretagen
har lamnat tydliga upplysningar i sina arsredovisningar. Déaremot finns det en stérre
tillforlitlighetsrisk hos féretag som inte anser att verkligt véarde & relevant for dem och
dérmed inte anvander véardet i interna jamforelser. Dessa foretag lagger med stor sannolikhet
mindre tid pa berékningen av det verkliga vardet pa de finansiella instrumenten, vilket
minskar tillforlitligheten hos arsredovisningen.

Mamaqvist (2004) diskuterar nackdelarna med marknadsvéarderingens 6kning av orealiserade
vinster i resultatet, men trots detta anser intervjuobjekten att risken &r liten att foretagen skulle
bli dvervéarderade. Marknadens véardering av ett foretag innehdller fler komponenter @n arets
resultat, och foretagen foljer inte standarden om de redovisar ett helt felaktigt resultat. Dock
kan en forandrad procentsats i en véarderingsmetod ha stor inverkan om foretagens andel av

finansiellainstrument ar betydande.

5.4 Upplysningsproblematik

Marknaden vill helst veta allt om allt. | praktiken &r det vanligt att foretagen har ett visst antal
sidor avsatta till viss typ av information. Upplysningar innebdr darmed gransdragningar
mellan vad man ska ta med och vad som fér plats. Dock maste foretagen folja standarderna
och ska déarfor bland annat ange vilka metoder de anvant, speciellt om det gdler betydande
poster, eftersom det maste finnas mdjligheter att jamfora olika foretag med varandra
Foretagen har under de senaste tio aren blivit battre och béttre pa att |amna upplysningar, men
precis som Edenhammar (2004) resonerar blir redovisningen mer komplicerad, och darmed
blir arsredovisningarna svarare att forsta. Det & dock lattare att fa fram verkligt varde pa
finansiella instrument, speciellt pa noterade tillgangar, &n pa manga andra tillgangar och
skulder.

Det & ett problem att upplysningskraven har okat mycket pa ala omréden, och att
arsredovisningarna darmed riskerar att bli altfér omfattande och svaréverskadliga. IFRS-
regelverket stammer stundtals inte Gverens med verkligheten och darfor maste foretagen gora
relevansbeddmningar och sortera bort minde viktig information. Trots Busiman & Toérnings
(2004) diskussion kring hur viktigt det & att ha tydliga beskrivningar om bland annat
varderingsmetoder, anses det irrelevant att ha med information som ror alltfér sma belopp,
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eftersom det kan ge en felaktig bild om vad som &r vasentligt i arsredovisningen. Foretaget i
fraga har inte angett nagra antaganden i sin arsredovisning och menar att den typen av
upplysningar inte & aktuella for dess finansiella instrument. Istéllet anser det att de allra
viktigaste upplysningarna att |amna ar klassificeringar av portfdljer och férandring i verkligt
varde. Ovéasentlighet, och en for omfattande arsredovisning, & troligtvis de viktigaste
anledningarna till att foretagen |amnar bristfélig information gdlande exempelvis

varderingsmetoder och antaganden.

5.6 Standardisering och praxisproblematik

Poangen med IFRS &r att fa en viss standardisering av arsredovisningarna. Problemet med en
for hog standardisering &r att relevansen i upplysningarna minskar. | arsredovisningarna ar
tanken att foretagen ska beskriva sin verksamhet, och om standardiseringen av dem okar, okar
aven jamforbarheten mellan olika foretag. Dock &r det meningen att foretagen ska ta med det

som &r relevant for dem i deras verksamhet och inte enbart folja en standardmall.

IFRS har som sagt inneburit en massiv tillvéxt av regler, och det finns en gréns om hur
mycket man kan lagstifta om. Precis som Mettinger (1999) diskuterar har IAS 39 varit
ifrégasatt sedan den foreslogs forsta gangen, och vissa anser att det vore béttre att skala bort
en del regler och pa sa sétt fa en béttre bild av foretagen. Nagot som &ven leder till okad
standardisering & den redovisningspraxis som uppstar foretagen emellan. Praxis finns
garanterat och det & vanligt att foretagen sneglar pa varandra gadllande hur mycket
information som ska lamnas i &rsredovisningarna. Revisorerna har &ven en viktig roll genom

att lyfta fram goda exempel.

Foretagspraxis kan aven vara en forklaring till att de upplysningsavsaknader, exempelvis
bristfalig information angdende varderingsmetoder och antaganden, som har
uppméarksammats i var studie & gemensamma for en stor del av foretagen. Da de
problematiska omradena & gemensamma for manga av de studerade foretagen, stodjer detta
Puxty & Willmotts (1987) resonemang om att marknaden styr en del av
redovisningsutvecklingen, och praxis kan uppsta om flera stora foretag redovisar pa ett
liknande sétt.
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| enlighet med Rundfelts (1998) diskussion om att motstandet mot standarden varit starkt fran
naringdivet, finns det &ven en risk att foretagen avsiktligt foljer standarden pa ett bristfalligt
sétt. Ytterligare en anledning till det sparsmakade informationsddmnandet & att de flesta
foretagen inte innehar sarskilt komplicerade eller svarvarderade instrument, vilket genom en
vasentlighetsbeddomning leder till att vissa upplysningar véljs bort. Vid avsaknad av en viss
upplysning i arsredovisningen har en diskussion om detta med stérsta sannolikhet foregétts
mellan revisorn och féretaget. Om féretaget argumenterar varfor en upplysning inte &r
vasentlig, pa grund av att den exempelvis avser sma belopp, kan stéllningstagandet accepteras
av revisorn, och i de flesta fall leder det varken till en kommentar till styrelsen eller i
revisionsberéttelsen. Det & dock problematiskt att lasaren av arsredovisningen inte har

kunskap om den diskussion som har foregétt valet av redovisningssétt.

5.7 Sammanfattning

IAS 32 och 39 har ménga komplicerade delar och foretagen har riktat kritik mot att
standarderna &r for teoretiskt orienterade och verklighetsfrdmmande. Dock ses det inte som en
risk med standarderna att foretagen skulle bli 6vervérderade genom att orealiserade
vardefluktuationer fors Over resultatrakningen. Vad galler upplysningar i arsredovisningen
stér respondenterna uttryckligen bakom ett vasentlighetsresonemang, dar mindre relevanta
upplysningar véljs bort, aven om dessa uttryckligen stadgas i IAS 32. Problemet &r att
upplysningskraven i alménhet okar sA pass mycket att foretagens finansiella rapporter
riskerar att bli alltfér komplicerade och svaroverskadliga. Foretag med finansiella instrument
som inte & namnvart komplicerade att vardera vajer darfor att inte redovisa exempelvis

antaganden i varderingsmetoder till forman for upplysningar som anses mer relevanta.

Nér det galer upplysningskraven i 1AS 32 p. 92 &r efterféljandegraden sannolikt hégre hos
storre foretag da de har béttre interna system och hdgre kunskap. Detta & dock ingen garanti
for en béttre redovisning. Det forekommer ocksa att foretagen tittar pa varandras
presentationer av finansiella instrument, och revisorn ger dessutom alla féretag samma tips,

vilket leder till redovisningspraxis foretagen emellan.
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6. SLUTDISKUSSION

| detta kapitel besvaras forskningsfragan, och studiens teoretiska bidrag redovisas genom
fyllandet av en del av det forskningsgap som tidigare angivits. Darefter redogors for vara

egna reflektioner och slutligen ges forslag till fortsatta studier pa omradet.

6.1 Besvarande av forskningsfragan

Uppfyller svenska Large Cap-foretag upplysningskraven pd marknadsvardering av finansiellainstrument i
enlighet med IAS 32 p. 92?

Vi kommer att besvara forskningsfragan med hjdp av den information vi fétt fram i var
kvantitativa dokumentstudie av 20 arsredovisningar fran svenska Large Cap-foretag, och de
kvalitativa intervjuer som har genomforts med en revisor, en expert och ett foretag for att

tranga djupare in i forskningsfragan.

6.1.1 Hog uppfyllandegrad

Forsta delen av IAS 32 p. 92 behandlar den gruppering foretagen maste redovisa gallande
vilka av deras finansiella instrument som varderas till verkligt vérde, respektive upplupet
anskaffningsvérde. Detta upplysningskrav klarade de 20 granskade foretagen bra, och en stor
majoritet™ av foretagen i studien gjorde en korrekt gruppering av sina finansiella instrument.
Detta beror sannolikt pa att foretagen anser att upplysningen & vasentlig for lasaren (se
avsnitt 6.1.2), och darfor véljer att redovisa grupperingen pa ett tydligt sitt. Revisorn gav aven
stod &t detta resultat och argumenterade for att helheten i de storre bolagens redovisning &r
korrekt, vilket innebér att en felaktig gruppering av foretagets finansiella instrument skulle
varaett direkt avsteg fran IAS 32:sintentioner.

Sava doktoranden som revisorn var uttryckligen positiva till att véardera de flesta instrument,
framforallt derivat, till verkligt varde, eftersom det dels innebar att alla tillgangar och skulder
tas upp i balansrékningen, och dels att det ger en béttre bild av verkligheten. Representanterna
fran Large Cap-foretaget uttryckte sig dock negativt, bade angdende det faktum att resultatet

paverkas av fluktuationerna i de finansiella tillgangarnas vérde, och att det inte finns en

% Med en " stor majoritet” menar vi fler &n 85 % av foretagen.
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enhetlighet i varderingen eftersom vissa instrument vérderas till verkligt varde och andra till
anskaffningsvérde. Trots tendenser till kritik mot standarden fran féretagens sida bor det
poangteras att den utlasta trenden & att foretagen likval uppfyller méanga av de
upplysningskrav som specificerasi IAS 32 p. 92.

6.1.2 L&gre uppfyllandegrad

Genom intervjuerna framkom att uppfyllandegraden bland foretagen med avseende pa 1AS 32
anses vara forhadlandevis hog. Dock har vi i var studie av 20 borsnoterade foretag funnit en
del problematik som framforallt yttrats i vaga beskrivningar av varderingsmetoder och
obefintliga upplysningar av antaganden i dessa. Aven kravet pa att foretagen ska ange &rets
forandring i verkligt varde vad géller finansiella instrument som véarderats med hjélp av

varderingsteknik uppfylldes bristfalligt.

Vid granskningen av foretagen utifran IAS 32 p. 92 kunde vi inte finna ett enda foretag som
hade en hundraprocentig uppfyllandegrad. Svaret pa forskningsfrégan & darmed ngj;
foretagen uppfyller inte upplysningskraven i IAS 32 p. 92. Dock har det framgétt, efter att ha

intervjuat vara respondenter, att svaret & mer komplicerat an sa.

Samtliga respondenter har pekat pa vikten av forestélningsramens egenskap relevans vid
skapandet av en arsredovisning. Pa grund av risken att arsredovisningslasaren ska drunkna i
upplysningar, tvingas foretagen vélja bort de upplysningar som anses mindre viktiga. Fragan
& da om foretagen uppfyller de uppsatta kriterierna i I1AS 32 p. 92 genom argumentet att
bristen pd upplysningar beror pa att upplysningarna & ovéasentliga. Revisorn och
foretagsrepresentanterna stéller sig positiva till att basera upplysningarna pa relevans.
Doktoranden ger ocksa stod for detta synsétt, men stéller sig samtidigt kritisk till att foretagen
underlater att |1amna upplysningar nér det uttryckligen star angivet i standarden.

Det finns dock problem med att foretagen véljer bort upplysningar pa grund av irrelevans,
bland annat att |&saren av de finansiella rapporterna har sma méjligheter att avgora om det &r
rét upplysningar som blivit prioriterade. P4 grund av detta maste hogre tillit séttas till
foretaget i fraga, men framforallt till revisorn. Enligt revisorn kravs det ofta att foretagens
representanter motiverar foér honom varfér en upplysning ska uteldmnas, men samtidigt kan

det vara svart for revisorerna att avgora vad som &ar vasentligt och vad som inte &r det. Ett
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finangiellt instrument som har ett obefintligt varde idag kan om ett par manader ha ett
betydande véarde pa marknaden. Revisorn menar dock att man till viss del kommer ifran detta
problem genom att i varje bokslut omvérdera vilka upplysningar som &r varda att presentera i

arsredovisningen.

En annan problematik med att valja bort upplysningar pa grund av irrelevans &r att foretagen
kan "utnyttja systemet” och |dta bli att till exempel redovisa bristfaliga varderingsmetoder.
Respondenterna & dock inte av uppfattningen att foretagen ser detta som en sadan méjlighet,
men &dterigen ligger ansvaret pa revisorerna att kontrollera att foretagen har anvéant sig av
korrekta vérderingsmetoder eller prisnoteringar.

6.1.3 Svar pa forskningsfragan

Uppfyller svenska Large Cap-foretag upplysningskraven pd marknadsvardering av finansiellainstrument i
enlighet med IAS 32 p. 92?

Genom Vvér arsredovisningsgranskning visade det sig att foretagen foljer IAS 32 p. 92, i varje
fall vad gédler den grundldggande informationen. Utifran vara intervjuer framkom dock att
foretagen tillsammans med revisorn diskuterar vilka upplysningar som &r vésentliga att |amna
i en arsredovisning. Var diskussion har darmed utvecklats till om foretagen uppfyller
upplysningskraven i 1AS 32 p. 92, trots att vissa upplysningar som uttryckligen krévs i
standarden inte l&mnas. Revisorn och féretagsrepresentanterna anser att standarden fdljs, och
svaret pa forskningsfragan beror darmed pa ur vems perspektiv fragan bedoms.

Svaret pa vér forskningsfraga beror alltsi pa om standarden ska tolkas bokstavstroget eller om
egenskapen relevans i forestéllningsramen, vad géller upplysningarna, ska ges mest utrymme.
Va mening & dock att upplysningarna maste vara relevanta for lasaren och att svaret pa

forskningsfragan darmed &r ja; foretagen uppfyller upplysningskraveni IAS 32 p.92.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

| detta avsnitt redogors for hur de slutsatser som framkommit genom dokumentstudien och
intervjuerna kan forklaras utifran teorin. Som beskrevs i avsnitt 6.1 fann vi en del
problematiska aspekter i redovisningen av finansiella instrument, sasom bristfalliga
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upplysningar. Dessa motiveras med att vasentlighetsbeddmningar géllande vilka upplysningar
som ska tas med, gors av foretagen i samsprak med revisorerna. | var dokumentstudie fann vi

ocksa att en viss praxis féretagen emellan hade uppkommit.

Tanken med var studie &r att forsoka fylla en del av det teoretiska gap, gallande den svenska
redovisningens utveckling, efter Jonssons (1991) studie fram till idag. Genom att anvénda oss
av uppsatsens teoretiska referensram (se avsnitt 2.6) kan vi med hjélp av Puxty & Willmotts
(1987) teorier forsoka forklara varfor redovisningen av finansiella instrument ser ut som den
gor idag. Vidare ger Youngs (1996) och Riahi-Belkaouis (2004) kritik mot 1ASB:s
forestéllningsram teoretisk vagledning om varfor redovisningen av finansiellainstrument &r sa

problematisk, men aven forslag till hur dessa problem kan |6sas.

6.2.1 Redovisningens utveckling: harmoniseringsproblem och praxis

| vér studie har vi konstaterat att det finns ett visst missnoje fran foretagens sida vad géaller
IAS 32 och 39, samt vérdering till verkligt varde av finansiella instrument. Med hjédp av
Barlev & Haddad (2003), Puxty & Willmott (1987) och Young (1996) diskuteras
problematiken (se figur 6.1).

Tanken &r att redovisningen i enlighet med Barlev & Haddads (2003) resonemang ska bidra
till okad information for investerarna. Vi har dock sett att det finns problematik med
efterféljandegraden av IAS 32 p. 92 hos en del foretag, vilket bland annat har forklarats med
att upplysningarna inte anses vasentliga. Det faktum att vi har kunnat finna en viss friktion
mellan redovisningen enligt IAS 32, och redovisningen i praktiken av finansiella instrument,
tyder pa att det & svat att fa praktiken och regleringarna att samspela
Foretagsrepresentanterna anser, precis som Ratos, att en av anledningarna till detta & att de

som berdrs av standarden inte har méjlighet att paverka dess utformning.

Puxty & Willmott (1987) sarskiljer aktdrerna staten, marknaden och foreningar som padrivare
av redovisningsutvecklingen. Staten har historiskt sett velat styra redovisningsutvecklingen
mot Okad reglering. IFRS-regelverket ar utfardat av det oberoende expertorganet IASB, och
antas av EU och blir darmed géllande for hela unionen. Problematiken med att fa IFRS-
standarderna att stdmma 6verens med verkligheten kan tolkas genom att EU ses som staten i

Puxty & Willmotts modell, alltsi ndgon som reglerar den marknad som foretagen verkar pa.
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Hade marknaden istéllet skapat redovisningsregleringarna & sannolikheten storre att de stamt
béttre dverens med verkligheten och darmed efterfoljts pa ett béttre sétt.

Genom att EU och inte marknaden styr redovisningsregleringen har vi aven iakttagit en
redovisningspraxis med avseende pa finansiella instrument mellan Large Cap-foretagen, da
problematiska omréden, men &ven fortjanster, & gemensamma for flertalet av foretagen.
Detta g&r hand i hand med Youngs (1996) teori om att foretagen paverkas mycket av
varandra, och darmed utvecklar en gemensam praxis. Denna bild styrks ocksd av
respondenterna, som menar att foretagen tittar pa varandras finansiella rapporter, vilket i

forlangningen leder till en likartad redovisning.

Jonssont o m 1991

[ Puxty & Willmott )

( Barlev & Haddad

/
-

IASB:s
Forestéllningsram

-
Riahi-Belkaoui J

Figur 6.1 Redovisningsharmonisering och praxisutveckling

Marknadsvérdering
av fin. instrument

6.2.2 Forestalningsramens betydel se

Redovisningen av finansiella instrument har 16sts av IASB inom dess forestélIningsram, och
resulterat i den komplicerade standarden IAS 39 med omfattande upplysningskrav i IAS 32.
Med hjdp av Young (1996) och Riahi-Belkaoui (2004) diskuteras problematiken med bland
annat |FRS-forestallningsramen (se figur 6.2).

Young (1996) kritiserar det faktum att IASB enbart téanker i samma banor, och inte gar

utanfor den befintliga forestallningsramen nér redovisningsfragor ska |0sas. Resultatet fran
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dokumentstudien och intervjuernavisar att foretagen inte, ur en strikt synvinkel, foljer IAS 32
utan istallet gor val av upplysningar baserat pa dess, av revisorn och foretaget, bedomda
vasentlighet. Detta tyder pa att foretagen inte & helt néjda med dagens version av 1AS 32,
vilket inte minst stérks av respondenternas kritik mot alltfor omfattande upplysningskrav i
dagens finansiella rapporter. Respondenterna ser det som en stor nackdel att redovisningen
styrs mot den amerikanska trenden med vadigt detaljerade och komplicerade
arsredovisningar. Det kan darmed konstateras att |6sningen av redovisningsproblematiken vad
gdler finansiella instrument inte & perfekt enligt den befintliga forestallningsramen. |
enlighet med Y oungs (1996) resonemang hade en béttre |6sning varit att soka sig utanfor den

befintliga forestallningsramen géllande redovisningen av finansiella instrument.

Ytterligare en forklaring till det faktum att foretagen inte foljer IAS 32 (med detta menar vi ur
en strikt synvinkel) & Riahi-Belkaouis (2004) teori, om att det ultimata testet av
forestaliningsramen och dess standarder & hur va foretagen efterfoljer dessa. Foretagens
problematiska redovisning i enlighet med IAS 32 p. 92 kan darmed béttre forstas, speciellt
efter respondenternas kritik mot for omfattande upplysningskrav. Det faktum att det inte sker
en strikt efterfoljning av upplysningskraven i I1AS 32 p. 92 tyder pa att alla anvandare inte ar
nojda med, eller har fatt sinaintressen tillfredsstalldai standarden.

Jonssont o m 1991

[ Puxty & Willmott 1

Teoretiskt

Gap ( Barlev & Haddad

/
L(Young )

IASB:s
Forestallningsram

[ _
Riahi-Belkaoui J

Figur 6.2 Forestadlningsramens betydelse

Marknadsvérdering

IDAG av fin. instrument

2007
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6.2.3 Teoretiskt bidrag

Tanken med denna studie &r att bidra med en fortséttning pa Jonssons (1991) forskning och
fylla en del av det teoretiska gap gédlande den svenska redovisningsutvecklingen som
existerar fran 1991 till idag. Vart fokus i studien har legat pa vardering till verkligt varde av
finansiella instrument, en varderingsform som &r relativt ny i Sverige. | enlighet med Barlev
& Haddad (2003) &r varderingsmetoden tankt att bistd marknaden med béttre information. |
och med inférandet av |FRS-regelverket for noterade koncerner i Sverige fran och med den 1
januari 2005 skedde ett trendskifte i redovisningen. Denna forandring innebar, i enlighet med
Puxty & Willmott (1987), att EU (som kan liknas vid staten) fick en storre makt dver den
svenska redovisningen. 1AS 32 och 39 & komplicerade och omfattande, samt innebar en stor
forandring for foretagen. Problematiken med detta & att marknaden, det vill saga foretagen,
inte alltid hdller med om de standarder de maste fdlja, vilket i sin tur har lett till ett
gemensamt praxisutforande foretagen emellan. | enlighet med Youngs (1996) teorier
utarbetas, av foretagen med hjdp av revisorerna, ett gemensamt séit att upplysa om
varderingen till verkligt varde av finansiellainstrument.

Problematiken kring detta & omfattande, da vi i vér studie observerade att inte ett enda
foretag foljde IAS 32 p. 92 till hundra procent. Detta forklarades av respondenterna genom att
en del av upplysningarna som kravdes i standarden var irrelevanta. En djupare teoretisk
anledning gér hand i hand med Riahi-Belkaouis (2004) resonemang om att ett regelverk, eller
en standard, maste fa generell acceptans hos ett brett spektra av anvandare for att vara
effektiv. Troligen finns det inte en sddan acceptans idag, vilket studien av foretagens
redovisning i enlighet med IAS 32 p. 92 illustrerar. Ett béttre alternativ for ala, som sikert
uppskattats av foéretagen, hade varit om IASB, i enlighet med Y oung (1996), hade strackt sig

utanfor forestallningsramen for mer optimala lésningar.

6.3 Reflektioner

| detta avsnitt reflekterar vi dver de val vi gjort i var studie. Var uppsats utmynnade i en studie
av 20 Large Cap-foretag, och mgjligen hade fler granskade foretag lett till ett &hnu mer
réttvisande resultat. Vad galler de kvalitativa intervjuerna som genomfordes framkom fran
samtliga respondenter liknande resonemang och tankar kring 1AS 32, 39 och

marknadsvardering. | enlighet med vart val av grundad teori, innebérande att man intervjuar
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tills svaren upprepar sig, valde vi att stanna vid tre intervjuer. Studien hade eventuellt varit
mer tillforlitlig om fler respondenter hade intervjuats, speciellt fran foretag, da det majligen
existerar en skillnad i uppfattningen om IAS 32 och 39 foretagen emellan. Dock vill vi &n en
gang belysa det faktum att intervjuerna anvandes for att tranga djupare in i resultatet fran var

huvudsakliga empiriinsamlingskalla; dokumentgranskningen.

Ifall vi hade genomfort fler intervjuer & dock sannolikheten stor att de andra foretagen ocksa
skulle hdvda att de foljer standarden, vilket inte skulle gora oss mycket klokare. Darfor vore
det mer optimalt att granska om revisorerna och foretagen gor korrekta bedomningar gallande
vad som egentligen & en relevant upplysning. Dock &r ett sddant tillvagagangssétt inte mojligt

eftersom foretagen och revisorernainte kan ge oss tillgang till sddan information.

6.4 Forslag till fortsatta studier

Under studiens gang har det uppstdtt en del frégestdllningar som fallit utanfor var
undersokningsram, men som vi anda funnit intressanta. Nedan presenteras kortfattat vilka

fragestallningar som &r relevanta att vidare studera.

En potentiellt annorlunda vinkling pa en liknande studie hade varit att undersoka bankernas
uppfyllande av kraven i I1AS 32 p. 92. Detta hade varit givande pa grund av att banker har
betydligt fler finansiella instrument, och darmed & mer insatta i IFRS-regelverket, an ett
vanligt foretag. Intressant vore att se hur bankerna foljer upplysningskraven samt vilka deras

tankar kring marknadsvardering ar.

Efterfoljandegraden av 1AS 32 p. 92 hos Large Cap-bolag & problematisk vad géller vissa
punkter. Fran den 1 januari 2007 ersattes delar av IAS 32 med IFRS 7, som innebar annu
utforligare upplysningskrav och en starkare koppling till foretagens interna redovisning. Man
kan da fraga sig om detta kommer att innebéra en hogre eller lagre efterfoljandegrad hos
foretagen jamfort med IAS 32 idag.

Ytterligare ett relevant studieomrdde & forskning som ska verka som en fortséttning pa

Jonssons studie fran 1991, dock med fokus pa andra aspekter &@n finansiella instrument.
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Intresset i denna studie ligger i att fylla hela det teoretiska gap som finns vad géller den
svenska redovisningsutvecklingen fran 1991 fram till idag.

6.5 Sammanfattning

Sammanfattningsvis kan vi, som en liten méttnad av det teoretiska gap som observerats efter
Jonssons (1991) studie, konstatera att redovisningsutvecklingen i Sverige fran 1991 till idag
har gatt mot en hardare reglering, bland annat pa grund av IFRS-regelverket. IAS 32 och 39,
samt vérdering till verkligt varde av finansiella instrument &r ténkta att ge investerare okad
information om foretagens ala tillgangar och skulder, men efterfoljandegraden ar langt ifrén

perfekt hos manga foretag.

Foretagen har tillsammans, och med hjalp av revisorerna, skapat en gemensam praxis vad
gdler vilka upplysningar som redovisas, och anvander irrelevans som anledning till att 1ata bli
att upplysa om exempelvis antaganden i varderingsmetoder i enlighet med IAS 32 p. 92.
Redovisningspraxisen foretagen emellan kan bero pd att den forestdllningsram som
standarderna & baserade pa inte & allmant accepterad, och darfor inte effektiv. Det
skréckscenario som malas upp & att verkligheten i framtiden maste anpassa sig efter
redovisningen och inte vice versa. En idé hade mgjligtvis varit att IASB i fortséttningen
strécker sig utanfér sin forestaliningsram, och tar hjdlp av foretagen som ska rétta sig efter
standarderna, for att kunna skapa mer optimala losningar, vilket kan leda till en hallbar

framtida redovisningsutveckling dar standarderna stdmmer dverens med foretagens utférande.
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BILAGOR

Bilaga 1. Granskningspunkter och beddmningskriterier

| denna bilaga presenteras de punkter som undersoks i arsredovisningarna och de kriterier for

godk&nnande vi har satt upp:

1) Finns det en separat beskrivning av foretagets finansiella instrument och dess
vardering?

For att foretaget ska fa godkant (X) pa denna punkt kraver vi att det har ett separat avsnitt i sin

arsredovisning tillagnat finansiella instrument och dess vardering. Vi kraver dven en eller

flera separata notupplysningar for finansiellainstrument.

2) Varderar foretaget sinafinansiellainstrument till verkligt varde?
Foretaget bedoms och far godkant i denna punkt om det uttryckligen anger att det varderar

ala/ndgra av sinafinansiellainstrument till verkligt vérde.

3) Anvénder sig foretaget av en korrekt gruppering av sina finansiella instrument? (I
enlighet med IAS 32 p. 55)

| denna punkt krévs att foretaget grupperar sina finansiella instrument i enlighet med 1AS 32

p. 55. | IAS 32 p. 55 kréavs det att foretaget gor en atskillnad mellan poster som vérderas till

anskaffningsvérde eller upplupet anskaffningsvéarde, och poster som varderas till verkligt

varde. Foretaget far darmed godkant i denna punkt om det anger vilka poster det varderar till

verkligt vérde och vilka som varderas till anskaffningsvérde/upplupet anskaffningsvarde.

(Det & vanligt att foretaget gor en gruppering av sinafinansiellatillgangar enligt IAS 39 p. 9.
Denna innebér en uppdelning i fyra grupper: 1) poster som véarderas till verkligt vérde via
resultatrakningen 2) investeringar som halles till forfall 3) lane- och kundfordringar samt 4)
tillgangar som ska séljas, varderade till verkligt varde. Det & dock viktigt att poéangtera att det
inte krévs att foretaget gor en sddan uppdelning.)
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4) Ar det mgjligt att utifran de grupperingar som foretaget gor enligt 1AS 32 p. 55,
avstamma vilka belopp i balansrakningen som varderastill verkligt varde respektive
anskaffningsvar de?

For att foretaget ska fa godkant i denna punkt kravs att det |amnar tillrackliga upplysningar

om vad som véarderas till verkligt vérde respektive anskaffningsvarde/upplupet

anskaffningsvérde. Det maste d&ven vara majligt att finna dessa belopp i balansrékningen och
pa sa sétt kunna utlasa vilka poster som & varderade med hjalp av vilken metod. Ett bra och
vanligt sétt att redovisa &r att i en not ange vilka poster som &r varderade pa vilket sétt. (De

flesta foretagen blir godkénda pa denna punkt.)

5) Anvander foretaget sig av en officiell prisnotering och/eller en varderingsteknik vid
berdkningen av verkligt varde?

| denna punkt far foretaget antingen ett P, ett VV eller ett P+V. Ett P innebér att foretaget anger

att det vérderar sina finansiella instrument till verkligt varde med hjdp av officiella

prisnoteringar pa en aktiv marknad. Ett V innebér att foretaget istdllet anger att det varderar

sina finansiella instrument med hjdlp av en varderingsteknik. Ett P+V innebéar att foretaget

anger att det anvander bade officiella prisnoteringar och varderingstekniker vid varderingen.

6) Beskriver foretaget pa vilket sitt (med vilken metod) uppskattning av verkligt varde
gbrsnar det anvander sig av en varderingsteknik?

Pa denna punkt far foretaget godkant om det anger vilken metod det anvander nér det varderar

sinafinansiellainstrument med hjdlp av en varderingsteknik.

7) Anvander foretaget sig av en allmant kénd varderingsteknik vid uppskattning av de
finansiella instrumentens verkliga varde?

Foretaget far godkant om det anger vilken véarderingsteknik det anvander och om denna inte

& en egenpahittad sadan. Foretaget far ett X* ifall det for vissa av de finansiellainstrumenten

anvander sig av en allmént kand metod och for andra en egenpahittad metod, alternativt ingen

metod alls.

8) Anser vi att varderingstekniken/varderingsteknikerna haller mattet enligt I1AS 39
VT 74?

| detta ytterligare fortydligande av punkt 6 och 7 bedoms varderingstekniken utifran 1AS 39

VT 74. For att foretaget ska fa godkant maste varderingstekniken halla mattet enligt det krav
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som finns i VT 74. (I VT 74 anges att exempel pa véarderingstekniker &r: 1) nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga parter som & oberoende av varandra och har
intresse av att transaktionen genomfors 2) hanvisning till verkligt varde fér ett annat liknande
instrument 3) analys av diskonterade kassafldden och optionsvarderingsmodeller 4) bruklig
varderingsteknik som visat sig ge tillforlitliga uppskattningar av verkligt varde).

Foretaget kan fa X** ifall ndgon av varderingsteknikerna det anvander haller mattet enligt VT

74 medan andra av de anvandainte gor det.

9) Anger foretaget den forandring i verkligt varde som skett under éaret for de
finansiella instrument som varderas med hjalp av en varderingsteknik?

For att foretaget ska fa godkant i denna punkt ska det ange den forandring i verkligt varde

som har skett under aret. Detta géller endast verkligt varde som tas fram med hjép av en

varderingsteknik. (Ofta anges en kolumn med drets varden och en med forra arets vilket

enkelt kan anvandastill en berdkning av arets forandring.)

Ifall foretaget har fétt ett X*** innebér det att det gar att se forandringen i verkligt véarde
under &ret men att det & svart, eller baratill viss del gér, att avgora vad som & varderat med
hjalp av varderingsteknik och vad som inte & det. Foretaget far inte godkant om det skriver
att det, vid véarderingen av vissa finansiella instrument, antingen anvander marknadspriser
eller en varderingsteknik, eftersom det da inte finns nagon majlighet att utlasa vilka som &r
varderade pa vilket sitt.

10) Anger féretaget de betydande antaganden som anvands for att faststalla verkligt
varde med hjalp av en varderingsmetod?

For att foretaget ska fa godkant pa denna punkt ska de antaganden som anvands i

varderingsmetoden redovisas pa ett tydligt sétt. Det racker inte att foretaget skriver att det tar

hansyn till aktuella antaganden (eller liknande) utan det maste redovisa vilka dessa &r.

11) Har foretaget forandrat sina antaganden i sin(a) véarderingsteknik(er) under aret?

Denna punkt (samt 12 och 13) & speciasituationer da foretaget har forandrat ett eller flera
antaganden i sin varderingsteknik under &ret. Foretaget maste ange att det foréndrat sin
varderingsteknik for att fa godkant pa denna punkt. (Enligt IAS 32 p. 92 krévs det bara en
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upplysning om detta ifall det & sannolikt att férandringen i antagandet kommer att forandra
verkligt vérde pa ett betydande sétt).

12) Om foretaget har forandrat sina antaganden, redovisar det da hur detta paverkar
verkligt varde pa definansiella instrumenten?

Om féretaget har fatt godkant i punkt 11 bedoms det i denna punkt. Det far godkant om det pa

ett tydligt sitt redovisar hur det verkliga véardet kommer att paverkas av forandringen av

antagandet. (Paverkan pa verkligt véarde ska enligt IAS 32 p. 92 redovisas utifran ett intervall

av rimligt sannolika antaganden.)

13) Om foretaget har forandrat sina antaganden under aret, anser vi da att foretaget
redovisar upplysningarna om detta paratt satt enligt IAS 32 p. 92¢c?

For att foretaget ska fa godkant i denna punkt gors en bedoémning av hur val foretaget

uppfyller de krav som stéllsupp i IAS 32 p. 92c.

14) Anser vi att foretaget redovisar varderingen av sina finansiella instrument pa ett
tydligt satt?

| denna punkt gors en subjektiv bedémning av foretagets tydlighet i varderingen till verkligt
varde av finansiella instrument, for att skapa en helhetsbild av féretagets redovisning. Vi
bedomer foretaget bland annat efter hur val det uppfyller kraveni IAS 32 p. 92, hur forstaeligt
foretaget redogor for sina varderingstekniker, hur noterna & utformade och hur utspridd
informationen &r i arsredovisningen. Bedomningen gors pa en skala mellan 1 till 5, dar 1
innebar att foretagets upplysningar & mycket daliga, 2 att foretaget redovisat pa ett bristfalligt
sétt men att det ocksa finns positiva aspekter, och 3 att foretagets redovisning ar tydlig men att
det fortfarande finns en del brister. 4 innebér att redovisningen till stor del & mycket bra, men
att den samtidigt inte nar upp till betyget 5 som innebéar en perfekt redovisning utan nagra
omraden att kritisera.

A) Uppfyllandegrad

| denna punkt har vi summerat foretagets uppfyllande av de krav som stallsi 1AS 32 p. 92.
Foretaget har fatt ett poang for varje X och ett halvt poang for varje X*. Punkt 5 tas inte med
i berékningen och ifall foretaget inte har haft nagon forandring i sina tekniker under aret
(punkt 11-13) réknas dessa heller inte med. Vi summerar alltsa alla X och lagger till
helhetsbedémningen i punkt 14, och dividerar déarefter med antalet relevanta punkter for
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foretaget. Det vanligaste ar att foretaget kan fa 14 poang som max (1 poang for fraga 1-4 och
6-10 samt 5 poang som max pa fraga 14). Foretagets maxsumma & bara 9 om det anger att

det endast anvander officiella prisnoteringar (P) vid berdkning av verkligt vérde.

Exempel: Holmen har X pafraga 1-4, P+V pafraga5, X pafraga6-8 och X*** pafraga 9. Det anger inte
betydande antaganden och uppfyller darmed inte punkt 10. Det redovisar inte heller nagon forandring i
véarderingsteknik enligt punkt 11-13. Betyget i punkt 14 & 3. For att berékna Holmens uppfyllandegrad
summeras ala X till 7 plus X*** = 7,5, Efter det laggs betyget 3 till och summeras till 10,5. Detta
divideras med maxpoangen 14 (10,5 / 14) och leder till uppfyllandegraden 75 %.

B) Summa

Summan (eller den totala uppfyllandegraden enligt 1AS 32 p. 92) hos ala foretagen i
undersokningen har berdknats for varje punkt i studien. Vi har utgatt ifrén antalet X som
noterats hos foretagen i punkten och dividerat summan med det totala antalet foretag (i delar
av undersokningen endast 19 foretag da ett av foretagen g har mojlighet att uppfylla kraven
eftersom det endast véarderar med hjélp av prisnoteringar) och darmed fatt fram en procentsats

eller uppfyllandegrad. Ett X* innebdr, precis som tidigare, ett halvt poéng.

Exempel: | punkt 7 uppfyller 11 foretag kraven, det vill sdga 11 X. 4 foretag uppfyller delvis kraven (X*)
vilket leder till 4 multiplicerat med %2 poéng = 2 poéng till. Sedan dividerar vi 13 poang (11+2) med det
maximala méjliga 19 poangen. 13/19 = 68 % total uppfyllandegrad hos féretagen.
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Bilaga 2: Intervjufragor

Fragor till Fredrik Ericsson

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

9

Vilken typ av forskning &gnar du dig & pa Ekonomihogskolan?
Vad &r din koppling till IAS 39?

Tror du att utvecklingen gar mot att alt fler tillgangar och skulder kommer att
marknadsvarderas? Ser du nagrarisker med det?

Vilka for- och nackdelar ser du med marknadsvéardering av finansiella instrument? Anser
du att tillforlitligheten minskar vid vardering till verkligt varde?

Finns det ndgon risk att féretagen blir dvervéarderade om orealiserade vinster fors over
resultatrékningen?

Vad tycker du om IAS 32 och 39?
Vet du vad foretagen tycker om IAS 32 och 39?
Hur val tror du att foretagen foljer IAS 32 och 39?

Hur tydlig tycker du att féretagen bér varai sin redovisning? Vad bor de upplysa om?

10) Ar det ndgon del i IAS 32 och/eller IAS 39 som du anser & ddlig och borde tas

bort/andras? Kunde delar av IAS 39 vara l6sta pa ett annat sétt?

11) Hur stéller du dig till en mer 1angtgaende standardisering av foretagens redovisningar?

12) Tror du att foretagen har arbetat fram en gemensam praxis vad géler

vardering/upplysningar om finansiella instrument?
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Frégor till Mats Akerlund

1) Vad &r dinaarbetsuppgifter? Hur jobbar du med IAS 397

2) Vad tycker du om IAS 32 och 39? Tycker du att det finns négra brister i IAS 32 och 39?
Vet du vad foretagen tycker om IAS 32 och 39?

3) Vilka for- och nackdelar ser du med marknadsvérdering av finansiella instrument?
Foredrar du vardering av finansiellainstrument till verkligt vérde eller anskaffningsvérde?
Varfor?

4) Finns det nagon risk att foretagen blir 6vervarderade om orealiserade vinster fors Gver
resultatrékningen?

5) Tycker du att redovisningen av finansiella instrument skots bra av féretagen idag? Finns
det nagot som borde forbéttras, och i safall vad?

6) Hur bedomer ni ifall foretagen har uppfyllt upplysningskraven i 1AS 327 Hur tydliga
maste foretagen varai sin redovisning?

7) Har ni nagon speciell checklistafor om foretagen foljer kraven i IAS 32 och 39?

8) Maste foretagen folja IAS 32 och 39 till punkt och pricka? Vad hander om foretagen inte
foljer standarderna?

9) Har du sett nagon redovisningspraxis gdllande finansiella instrument véaxa fram bland
foretagen?

10) Anser du att ett foretag foljer IAS 32 om det enbart skriver att det har anvant "allmant
ké&nda metoder” vid vérdering av sinafinansiellainstrument?

11) | IAS 32 st&r det att foretagen maste upplysa om de antaganden de anvant i sina
varderingstekniker. Tycker du att det & godtagbart att ett foretag inte upplyser om de
antaganden de anvant i sina varderingstekniker? Hur mycket information maste ett foretag
lamna om antagandena for att det ska godkannas? Anser du att foretagen uppfyller detta
krav?

12) | var studie av 20 Large Cap-foretag redovisar inget foretag sina antaganden. Varfor tror
du att foretagen later bli detta?

13) | IAS 32 stér det aven att foretagen maste upplysa om forandringen som skett i verkligt
varde under aret for instrument varderade med hjalp av en varderingsteknik. Hur bedomer
ni om foretagen har angett forandringen i verkligt varde av det som &r véarderat med
tekniker? Ar det manga foretag som uppfyller detta krav?

14) Enligt IAS 32 maste foretagen redovisa under dret gjordaférandringar i
varderingsteknikernas antaganden om dessa antas leda till en vasentlig féréndrig av det
verkliga vérdet. Vad tycker du om att foretagen maste redovisa forandringen av sina
antaganden? Tror du att féretagen nagonsin kommer att redovisa en sadan forandring?
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Fragor till Large Cap Stockholm - bolag

1)
2)
3)

4)

5)

6)
7)

8)

)

Vad har ni for funktioner i foretaget? Vad & era arbetsuppgifter?
Vad ser ni for for- och nackdelar med marknadsvérdering av finansiella instrument?
Vad tycker ni om IAS 32 respektive IAS 39?

Foredrar ni véardering av finansiella instrument till verkligt vérde eller anskaffningsvarde?
Varfor?

Tror ni det finns nagon risk att foretagen blir dvervarderade om orealiserade vinster fors
Over resultatrakningen?

Innebar 6vergangen till IAS 32 och IAS 39 mycket merarbete for er?
Har ni haft nagra problem med tillampningen av IAS 32 och IAS 39?

Hur langt tycker ni att upplysningskraven ska ga? Finns det nagon risk att avsidja for
mycket?

Uppfattar ni det som att ndgon praxis har vuxit fram mellan alla foretag? Tittar ni pa hur
andra foretag gor?

10)1 IAS 32 stér det att foretagen maste upplysa om de antaganden de anvant i sina

varderingstekniker. Vad &r er asikt kring det?

11) Har ni gjort ndgraforandringar i era antaganden under aret?

12) Hur tycker ni att ni uppfyller upplysningskraven?
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