: M agister uppsats
EKONOMI FEK 591
HOGSKOLAN HT 2005

Lunds universitet

Finansiall stabilitet med Basal 117?

En studie av det nyaregelverket for banker

Forfattare Handledare
CeciliaEisen Gunnar Wahlstrom
Kristofer Hellberg



Sammanfattning

Uppsatsensttitel:

Seminariedatum:
Amne/kurs:
Forfattare:
Handledare:
Fem nyckelord:

Syfte:

M etod:

Teoretiska per spektiv:

Resultatredovisning:

Slutsatser:

Finansiell stabilitet med Basd 11? — En studie av det
nya bankregel verket

2006-01-17

FEK 591 Magisterseminarium, 10 podng
CeciliaEisen och Kristofer Hellberg

Gunnar Wahlstréom

Basal 11, kapitalbas, finansiell stabilitet, risk, reglering

Syftet med uppsatsen &r att beskriva och analysera de
nya kapitaltackningsreglerna med sarskilt fokus pa vad
reglerna kommer att innebdra for den finansiella
stabiliteten.

Vi har vat en kvalitativ forskningsansats och
genomfort tva understkningar. Den forsta & en
kartlaggning av kommentarer till Basel |1, vilket ger en
inblick i den internationella debatten om regelverket.
Den andra understkningen bestdr i intervjuer med
respondenter fran sex svenska banker, Svenska
Bankforeningen, Finansinspektionen samt Riksbanken.

Litteraturgenomgangen  behandlar inledningsvis
regelverket i Basel 1l. Dérefter foljer en redogorel se for
risk och riskmétning och tron pa numeriska fakta
Avsdlutningsvis behandlas akademins kritik och tre
finansiella kriser exemplifieras.

| resultatredovisningen redogérs for respondentsvaren

under teman  sdsom  generell  uppfattning,
implementering och konkurrenspaverkan.
Den  empiriska  undersbkningen  visar  att

respondenterna har tillit till kapitaltéckningsreglerna i
Basal 1l. Regelverket anses pa ett béttre sitt an Basdl |
frama den finansiella stabiliteten och forvantas
forhindra kriser likt de pa 1990-talet att uppstaigen.



Abstract

Title:

Seminar date;

Course:

Author:
Advisor:

Five key words:

Purpose:

M ethodology:

Theoretical perspectives:

Empirical foundation:

Conclusions;

Will the New Basel Capital Accord increase financial
stability?— A study of the new bank regulation

January 17", 2006

Master thesis in business administration, Major
Accounting, 10 Swedish credits (15 ECTYS)

CeciliaEisen and Kristofer Hellberg
Gunnar Wahlstrom

New Basel Capital Accord, Capita base, financia
stability, risk, regulation

The purpose of this thesis is to describe and analyse
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study, representatives from the following institutions
were interviewed: six Swedish banks, the Swedish
Bankers' Association, Swedish Financial Supervisory
Authority and the Swedish Central Bank.

The theoretical review includes a description of the
New Basal Capital Accord, risk and risk modelling, the
academic criticism and finaly three examples of
financial crisisin modern time.

The empirical foundation describes the main concerns
that were expressed in the comments to Consultative
Paper 3, and presents the answers from the interviews
in detail.

Our empirical study has shown that, in general, our
interviewees have confidence in the New Basel Capital
Accord. The Accord is seen as a better than Basel | to
support financial stability and is expected to prevent
crises like those in the 1990s.



1.1 BAKGRUND......ottiiiiiteeiteeeeatteeeeeteeeessaeeaeateeeeaasseeesasseeeeasseesaasseeesaaseeeeanseseesasseeessnseeasansenensnnes 6
1.2 PROBLEMOMRBRADE .......cutiiiietiee e et e e eeee e ettt e e e ettee e e etaeeeeetaeeeeesseeeseaseeeeaatseeeeasseeesssseeasanseneeannes 7
1.3 FORSKNINGSFRAGA .....cutiiiiitiie et e ettt e e ettt e e et e e e e aeeeeataeeeeesseeeseaseeeeaabaeeeaasseeesssseeasaseeeeannes 9
L S T ettt e et e et e e et e e e abteeeea—eeeeabeeaeaataeeeaareeeeareeeeataeaeanes 9
1.5 DDISPOSITION .utttiiieeeeieeitttieeeeeeeee ettt eeeeeeeaetreeeeaaeeaaassseeeaaeaasassrsseesasasaassssseesaaesaaasnssnesanssannnnsnns 9
2LITTERATURGENOMGANG ...oooeeeeeeeeeeeeeeeet ettt ettt se st et s esanennaens 10
2.1 BASEL II: NEW BASEL CAPITAL ACCORD.......coeeiitieieeeieeeeeteeeeeeiteeeeeaeeeesesseeeesateeeeessseeesnsnees 10
2. 1.1 Pelarel: KapitalKraV .........ccocueiieiieiese et st e e ereens 11

D O N S = [ ({1 (O 11
2.1.1.1.1 SChablONMELOTEN ........cveeuiiiiciece ettt sra s 11

2.1.1.1.2 INternratingMELOTEN .......cviuiiieii ittt re e sre b saenean 12

2.1.1.1.3 Kreditrisk fOr vArdepapperiSaring.......cco ettt neenen 14

2.1.0.2 OPEIEHV FISK.uiueiteueruerertenisieteseetesesteeste e st seebesesse e ste e besesesbe e ebe e seesesbese st ebe e ebe e seenesbeneseerens 15

2.1 1.3 MaArKNAOSIISK ....ecveiuiiiiiteiteietee ettt ettt st s b et e b e e e e e aesbeebesre b e s e s esseseenesrenbesaenean 16

2.1.2 Pelarell: Samlad kapital bedOmNiNg ........ccccceieereeeeeceee e 17
2.1.3Pelarelll: GenOMIYSNING.......cccccueieeieeseeseeee st e sees e ste e saessaesreesreesseeaeeneessaessennseens 19
2.2 RISK ettt ettt e et e e e e e e ——e e e ettt eeaa——eeea——eaeatteaeaa—eteearaeaeaatteeeearaeeeannrns 19
2.2.1 Traditionell SYN PATISK ..cueueueieiiceieeee sttt 19
RS Y (=072 LS N E S 20
2.2.3 Riskmodellering i finansiella sektorn — Value at RisK.........cccoooveiiinencienineecsee 21
2.3 TRON PA DET NUMERISKA SPRAKET OCH KONSTRUERAD FAKTA ...ccocviieeiiiieeeeiieee e 22
2.4 AKADEMINS KRITIK 1.vttiiiiuteeeiitteeeeaetteeeseseesssseeesasssesesasssssssssessssssesesasssssesnssssssansssessssesesssees 24
2.4.1 Relativ frekvens SOM MAE PA TISK........ccoeverereereeeeeeee e sete et eresese s e e seses et sesesesesens 25
2.4.2 Marknadens aQeranQde...........ccoccueeueriereesee s esieesee e e s et e s e e teesseeneesaesneesreesreenreens 27
2.4.3 Tillgang till NiStOriSK GALA.........cceveveeerereeeeeee et s st ere e e s st ssassnaneens 28

2. 4.4 Ytterligare antaganden...........cevueieeieere e eee e nraenreen 29
2.4.5 Specifika problem med Valug at RiSK.........ccccvecieiereeseeseee e see e e eneeens 29
2.4.6 PrOCYKITKAIITEL ......c.oivieeeeieeieesee e 30
2.5 TRE FINANSIELLA KRISER ..cccittiieeetteeeeetteeeeeteeeeeetteeeeeaeeeesbaeesessbeseeesseeesasseeasanteeesenssesesassens 30
2.5.1 ASienkrisen — SyStemMatiSK FiSK .......ccceerierirerieieesieeee ettt 30
252 RYSIHANA 1998 ..ottt ettt e et sae bt e e e e e e 31
2.5.3 Long Term Capital Management ..........coeererirereneeese s 32
2.6 KAPITELSAMMANFATTNING ....viieiitiieeeetie e e eteee e ettt e e eetaeeeesteeeeeaabeeeeeseeeessseeasanbeeasenseeessnees 34
BIMETOD ettt e e st e e st e e st e e sate e s aeeeeaae e sateeaabe e sabeeeaeeeaateeaaeeesareeanbeeereenares 36
3.1 FORSKNINGSANSATS ..eeeeiiteeeieieeeessreeeasuteeesaseeeesteeesaastesesasseessasseesasssesesasssesssnsssessnnsesessnsees 36
3.2 URVAL OCH AVGRANSNINGAR.....cccttteeeitreeeeaiteeeesiteeeeassteeesasesessasseesasssesesassssssnsssesassesessnsees 36
3.3 VAL AV FORSKNINGSMETOD.....c0eciiiuteeeesureeeeaiseeeesseeesasssesesassssessasseesasssesesasssssssnsssesasssesesssees 37
3.4 PRIMARDATAINSAMLING ....eeeiittteeitteeeestteeesaitteeesteeesassteeesasseeesssseesassseeesasnsssssnsseesansesessnnees 39
3.4.12Urval Qv reSPONUENTET .......cc.eeieeeeie e seesee e e ettt e e e s se e be e e e nteenaesnaesnnas 40
3.4.2 Presentation av reSPONUENLEY ..........coreirerieiereriereere st s sbe s sre e 41
3.4.3 Praktiskt tillVAGAGANGSSALL ......c.cveveveeereeeieieieisiseeseeeee ettt sesesesesessssesnsnnas 44
3.5 SEKUNDARDATAINSAMLING .....uuiiiitiieeectiee e ettt e e et e e e etteeeeeataeeesbaeeeeeabeeesesseeaesnbeeeeeasseeeennnees 45
3.5.1 Praktiskt tillVAGAGANGSSALL ......c.cvovevreerceeeeteieisiseeseseeete st sssssesesesessssesesnnas 45
3.6 METODPROBLEM ......cutiieiittieeceitte e e eettee e e ettt e eeette e e e teeeeeeabeeeeessseeesebseeseasbesesassseeeasseaeeanseeeeennees 46
I T = 111 (PSSP OUPTR 46
3.6.2 Validitet oCh reliabilitet ........c..ooiiieee e 48
3.6.3 Trovardighet 0Ch BKINEL ............ccceeieeeeeeee e 48
3.7 KAPITELSAMMANFATTNING .. uuttiieitteee ettt e eeieeeesteeeeesateeeseasaeessnsaeesessseeesasnseessnsseesanssnsesnnnens 49
A KOMMENTARER TILL BASEL 11 oottt sttt e nane e 51
4.1 CONSULTATIVE PAPER 3. .ottt ettt et e st e e e et e e s naa e e e e snte e e e ente e e snnneaesnnaeeeanns 51
4.1.1 Generella UPPFAttNiNG .....cccceiireeirireieereiet e 52
4.1.2 KONKUITENSSITUBLIONEN .......veeveecieteeeiee e e etee et stee et s et eebe s e saeesbeseeneeebeeessneenneeas 52
G RV o (g0 1= 1 (= (= (R 53
A1 4 KOMPIEXITEL .....cveeieetee ettt 54
4,15 KAPIAINIVAL ...ttt bbbt s e e s 55



.08 THHISYN.ceee bbbt b et e bbbt 55

A.0.7 GENOMIYSNING. ..t eueeteteneetestee ettt ettt e et sb et re e bt b e bt b e bt ss e s ebe s e e e esenb e s ene s b s sesnas 56
S = 107 L1 o S 57

4.2 KAPITELSAMMANFATTNING .. .uttttieiieeiiiiitteeteeeesesisbesseesseesessssseessesssasssssesssesssesssssssssesssesssares 57

5 SVENSKA BANKERS UPPFATTNING OM BASEL Il oo 59
5.1 GENERELL UPPFATTNING ... .utttttttteeiiiiittreeeteesiasissreseeesssessssssssesssseiasssssessessiamssssssssesssssssssseees 59
5.2 KONKURRENSSITUATIONEN ....0tttiieiiieiirreeeeeeesesssreseeesssesisssssssesssesassssssssssssasssssssesessssssssssseses 62
5.3 MAKROEFFEKTER ...uttttiitiiiiiititteeeteesiesissreeetesssasisstsssessssesasstssssesssesassssssssssssanssssssesessssnssssneees 64
LS S0 Y 1= I = i = S 66
ORI a Y = I 7Y T N1 LY7o 69
LT ST RTINS 2 70
AL €= N0 Y TS N1 [T 71
BB RISKIMATNING ....tttiiiiie e i ittt et e e e s s et et s e s s s e saaab e e eeesssessabaseeeassesaasbaseeeassesasbasaeeseessaassarrnens 71
5.9 KAPITELSAMMANFATTNING ..vvviiiiiiiiiiittieie e e s sesiareeeeesssessabesesesssessasbesseessessassbaseeesesssessssrsness 74

B SLUTDISKUSSION ...ttt ettt e ae e s s s be e e s et e e s estesssebaeeassabesesenbtesssbaeessssrenesenn 76
6.1 INLEDANDE DISKUSSION ...utvtieeiieiieiurrreeeeeseiesissseeeeesssasisssssssesssesisssssssessseissssssseesssesssssssseesssens 76
6.2 PRAKTISKT BIDRAG — FORSKNINGSFRAGAN BESVARAS ......vvvieeiitiieecereieesreeesessteeseevaesssnneeas 76
6.3 TEORETISKT BIDRAG.......uttttieeeeeiiiitareeeeeseiasissreeesesssasisstssssesssemsssrssssesssesssssssssessssssnssssseessssin 78
6.4 REFLEKTION OVER STUDIENS SLUTSATSER ...utttiiiieiiiiiitreeeeeeeiesssreeeeesssessssssesesssessssssssessssesns 79
6.5 FORSLAG TILL FRAMTIDA STUDIER .utvviiiiieiieiittreeeeeseiesisseeetesssasssssseeesssesssssssseesssssssssssseessssnns 80
KALLFORTECKINING ...ttt ettt ettt eee et e et ee et eeseeee et eeeeeeeseseeeeseseeeeeeeeeeesesnaeseneeaen 82
BILAGA 1: INTERVJUFRAGOR TILL BANKERNA ...o.ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 88
BILAGA 2: INTERVJUFRAGOR TILL FINANSINSPEK TIONEN ... ieereeeeeeeeeeeeeeeenn 90
BILAGA 3: INTERVJUFRAGOR TILL RIKSBANKEN ....ov oottt 92



1 Inledning

| detta kapitel behandlas problembakgrunden utifran vilken problemomradet och
uppsatsens forskningsfraga utkristalliseras. Vidare presenteras uppsatsen syfte
vilket visar lasaren var avsikt med uppsatsen. Avslutningsvis presenteras
uppsatsen fortsatta disposition for att ge ldsare en Overblick av kommande
kapitels innehall.

1.1 Bakgrund

Stabilitet | det finansiella systemet & en foérutsdttning for en fungerande
samhallsekonomi. Ett st att skapa stabilitet pa den finansiella marknaden &r att
genom reglering forsikra sig om bankernas motstandskraft mot olika former av
storningar. Det & de enskilda bankernas motstandskraft mot stérningar som avgor
systemets stabilitet. Saledes kravs reglering av " dtgarder i syfte att minska risken
for forluster och dtergarder som Okar motstandskraften for det fall forluster
uppkommer”®. Det & inte endast en banks ekonomiska reserver som péverkar
dess motstandskraft utan &ven de &tgérder som begréansar bankens risktagande.

Risktagande & en del av bankernas |Gpande verksamhet och kan i manga fall
beskrivas som bankernas karnverksamhet. For att upprétthdlla fortroendet for
bankernas verksamhet, och darmed det finansiella systemet, kravs kontroll av
bankernas risktagande. For att bankerna ska kunna sta emot storningar av den
finansiella stabiliteten kravs att de har ett buffertkapital.®> Dagens reglering pa
omradet innebér forenklat att bankerna skall ha minst atta procent av det utlanade
kapitalet i eget kapital.® Syftet & att ha en sikerhet gentemot oférutsedda
handelser i och med utldning. Motivet for kravet pa buffertkapitalet & att
skillnaden mellan statens och bankens val av storlek pa buffertkapital kan bli stor
for en bank som med anledning av dalig I6nsamhet och |agt fortroendekapital har
lite att forlora pa att ga i konkurs. Kravet pa buffertkapital kommer till uttryck
bland annat i reglerna om kapitaltackning.®> For att undvika framtida finansiella
kriser vore det idealiskt om bankerna hade en sa stor kapitalreserv som majligt.
En stor kapitalbas & emellertid kostsamt. Eftersom bankerna drivs i vinstsyfte
sker en avvagning mellan kapitalbasens storlek och kostnaden fér densamma.
K ostnadsaspekten innebér att det finns incitament for bankerna att ha en sa 1&g
kapitalbas som mgjligt. Omvarldens, och darigenom aven riskernas, standiga
utveckling och férandring kréver en standig revidering av den reglering som har
till syfte att hdllariskerna under kontroll.

1 SOU 1998:160 s. 354-355

230U 1998:160 s. 354-355

3 30U 1998:160 s. 356

* Foretagens interna kapital utvérdering (2005:8) s. 3 [www/]
® SOU 1998:160 s. 356



Allvarliga finansiella kriser indikerar att regler och tillsyn inte fungerar
tillfredstallande, vilket ger upphov till en revidering av befintligaregler.® Ett tidigt
exempel pa detta & Kreugerkraschen i borjan av 1930-talet vilket gav upphov till
krav p& externredovisning och revisionsplikt for noterade foretag.” Aven om
finansiella kriser vérlden oOver har foranlett utvecklingsarbetet av
kapitatéckningsreglerna har de senare arens utveckling pa det finansiella omradet
visat pa ett tydligt behov av reformering av regleringen. Utvecklingen innefattar
revolutionerande informationsteknologi, nya metoder for riskhantering, nya
finansiellainstrument och en 6kad internationalisering.®

1.2 Problemomrade

1974 bildades Baselkommittén till foljd av oroligheter pa vauta- och
bankmarknaderna. Kommittén bestar av centralbanker och tillsynsmyndigheter
fran Belgien, Frankrike, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Nederlanderna,
Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tyskland och USA.° Baselkommittén
har ingen formell auktoritet, utan dess standards & avsedda som riktlinjer och
rekommendationer som lander kan vélja att implementera. Kommitténs standards
a utformade som ramverk for att ge lander mojlighet att véja ett
implementeringssétt som passar det enskilda landets legala struktur.™®

Inspirerade av kriserna i tyska Bankhaus Herstatt 1974 och italienska Banco
Ambrosiano 1982 bedlutade Baselkommittén 1988 att infora ett system for
métning av kapitaltackning, Basel Capital Accord.™ Baselackordet, eller Basdl |,
fran 1988 hade som mdl att “framja sakerhet och sundhet i banksystemet och att
skapa likartade konkurrensférhallanden for internationelIt aktiva banker”.*> N&gra
av varldens storsta ekonomier star sdedes bakom forslaget pa okat
kapitaltackningskrav och idag har 6ver hundra lénder vérlden dver implementerat
Basel 1. Genom krav pd att bankerna skall ha en finansiell buffert som kan
anvandas vid oférutsedda handelser uppnas en 6kad stabilitet pa den finansiella
marknaden. Buffertens storlek baseras pa verksamhetens omfattning och
riskbild.** Basel | innebar dessutom internationell harmonisering, vilket framjar
mer likartade konkurrensférhallande for internationel It verksamma banker. Basel |
togsi bruk 1992.°

Finansiella kriser under 1990-talet i bland annat Asien och Ryssland visade dock
att kapitaltackningsreglerna i Basel | inte var tillréckliga. For det forsta gav de for
sent utslag vid forhojd risk, vilket resulterade i att aktiva atgarder séttsin for sent.

® SOU 1998:160 s. 95

" Flesher & Flesher (1986) s. 422ff

® SOU 1998:160 s. 95

° History of the Basel Committee and its Membership [wwwi]
19 The Basel Committee on Banking Supervision [www]

! Danielsson et al (2003) s. 2

12 Riskmétning och kapitalkrav 11 (2002:8) s. 5 [www/]

13 Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 12 [www/]

 The Basel Committee on Banking Supervision [www]

1> The Basel Committee on Banking Supervision [www]



For det andra var de inte anpassade till den vardepapperisering som skett pa
senare ar. Regelverket kunde inte heller pa ett réttvisande sétt hantera de nya
finansiella instrument som utvecklats. Tillforlitligheten i den kapitaltéckningsgrad
som berdknas enligt Basel | blev sdledes mindre avseende bankernas faktiska
finansiella motstdndskraft.®® Till foljd av utvecklingen inom bankvarlden
beslutade Baselkommittén att reformera kapitaltéckningskraven. Ett argument var
att "genom att gora kapitalkravet mer riskkandigt kan en knapp resurs som
riskkapital utnyttjas mer effektivt for att skydda mot finansiell instabilitet”. Ett
annat skdl till reformen var att " utvecklingen av modern finansiell teknik har gjort
det majligt for banker att till relativt 1&g kostnad kringga regelverket i former som
kan skapa nya och svéroverblickade risker”.'” Av dessa anledningar har New
Basel Capital Accord utvecklats, &ven kallat Basel 1.

Basel Il har tillagnats ett vidare innehdll an Basel 1, som endast fokuserar pa
berakningen av det minimikrav pa kapital som bankerna maste uppfylla. Det nya
regelverket bygger pa tre pelare. Den forsta pelaren innehdler regler for hur
minimikapitalkravet for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker ska
beréknas. Den andra pelaren behandlar dvervakningen och tillsynen av bankernas
interna riskvardering for att sakerstalla bankernas riskbedomningar i forhallande
till kapitalbasen. Slutligen innehdler den tredje pelaren regler om 6kad insyn och
genomlysning. Okat krav pa offentliggérande av uppgifter om risker, kapital och
riskhantering ska ge marknadens aktOrer béttre forutséttningar att beddma
bankens risknivd och kreditkvalitet.’® Basel Il & s8ledes en modernisering och
utveckling av kapitaltackningsreglerna i Basel 1. For att gora reglerna avseende
kapitaltackning mer riskkansliga har man vat att utnyttja de avancerade
riskmétningssystem som utvecklats i manga banker, samtidigt som en
schablonregel kan utnyttjas fér de banker som har mindre utvecklade
riskméatningssystem. Erfarenheter fran bankkriser vérlden 6ver har dock visat att
enhetliga, harmoniserade minimikrav for kapitaltackning inte &r tillrackligt for att
framja den internationella finansiella stabiliteten.'® Det kan s8ledes finnas risk for
finansiella kriser anda

Utifran diskussionen ovan vacks flertalet fragor kring regleringen av den
finansiella sektorn i syfte att uppréatthdlla den finansiella stabiliteten. Hur regleras
risker idag och hur bor risker regleras for att motverka finansiell instabilitet?
Svarar Basel 11 upp mot de ofullstandigheter som Basel | ansetts innefatta? Ar det
nya regelverket komplett och kan antas kunna leva upp till malet om finansiell
stabilitet?

16 Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 2 [www]

7 Riskmétning och kapitalkrav 11 (2002:8) s. 5 [www/]

18 Riskmétning och kapitalkrav 11 (2002:8) s. 7 [www], FAR Info nr. 7 (2004) [www]
19 Riskmétning och kapitalkrav 11 (2002:8) s. 5 [www]



1.3 Forskningsfraga
Utifran ovanstaende resonemang amnar vi besvara foljande forskningsfraga:

Innebéar Basel I en lamplig reglering for stabiliteten pad den finansiella
marknaden?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen & att beskriva och andysera de nya
kapitaltackningsreglerna med sarskilt fokus pa vad reglerna kommer att innebéara
for den finansiella stabiliteten.

1.5 Disposition

Kapitel 2

| litteraturgenomgangen beskrivs regel-
Litteraturgenomgang verket Basel Il. Kapitlet redogor aven for
akademins kritik, som & bakgrunden till

l den empiriska undersokningen.

Kapitel 3

I metodkapitlet redogdrs for den valda
Metod forskningsmetoden. Det praktiska
tillvagagangsséttet behandlas och metod-

l problemen reflekteras Gver.

Kapitel 4

| kapitlet redogors for kommentarer till
Kommentarer till Basel Il |, fordaget till Basd ll. Kommentarerna
presenteras under teman for att ge en bild

l av den allmanna uppfattningen av Basdl 11.

Kapitel 5

Kapitlet framstéller och tolkar
intervjusvaren.  Tolkning  sker  med
utgangspunkt i litteraturgenomgangen och

Svenska bankers
uppfattning om Basel || [€

kommentarerna.
l Kapitel 6
| detta kapitel fors en dutdiskussion utifran
Slutdiskussion det empiriska materialet samt litteratur-

genomgangen. Forskningsfragan besvaras

och uppsatsens praktiska savd som
teoretiska bidrag presenteras.



2 Litteraturgenomgang

| litteraturgenomgangen ges inledningsvis en redogorelse for regelverket Basdl 11.
Dérefter redogérs for risk i allménhet och riskmodellering i den finansiella
sektorn i synnerhet. Nar en allméan forstaelse for vilka grunder Basel Il vilar pa
framstéllts den akademiska kritik som riktats mot ackordet och riskmodellering.
Avslutningsvis exemplifieras kritiken genom en beskrivning av tre finansiella
kriser i modern tid.

2.1 Basel Il: New Basel Capital Accord

Ké&rnan i Baselregelverket &r att bankerna skall halla ett kapital som motsvarar atta
procent av de riskvagda tillgangarna. Regelverket foreskriver sdledes en
miniminiva pa kapital i forhdllande till de risker som banken har tagit pa sig.
Denna finansiella buffert & tankt att motverka finansiella kriser och 6ka den
finansiella stabiliteten. Svagheten i det 1988 ars regelverk &r att det ar alltfor
schablonartat och trubbigt.

1999 lade Baselkommittén fram ett férslag till nya kapitaltéckningsregler. Det nya
regelverket bygger pd en struktur med uppdelning av reglerna i tre pelare:
minimikrav pa kapital, regler for risktillsyn samt krav pa information och
genomlysning. Den forsta pelaren asitter sarskilt kapitalkrav for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Den andra pelaren foreskriver att bankerna ska
halla ett tillfredstdlande eget kapital i forhdllande till riskbilden, och att
tillsynsmyndigheten skall 6vervaka att detta krav uppfylls. #* Det & tankt att den
andra pelaren skall tacka upp for sadan exponering som minimikraven inte tar
hansyn till. Den tredje pelaren amnar ge marknaden béttre mojligheter att
utvardera bankernas styrkor och svagheter.”? De uttalade malen med det nya
forslaget ar:

a) Att bidra till stabiliteten i det internationella finansiella systemet genom att bankerna i
varlden ar kapitaliserade pa ett sunt sitt.

b) Att bidratill att bankerna fran olika lander ges likartade konkurrensforhallanden (* level
playing field”).

c) Att oka riskkandigheten i systemet genom att lata kapitalkraven mer direkt aterspegla
bankernas faktiska verksamhet och risktagande och santidigt fora en mer heltdckande
behandling av olika typer av risk.

d) At reglerna primart ska utformas med tanke pa internationellt verksamma banker men
att de underliggande principerna ska vara tillampliga pa alla banker.

2 Foretagens interna kapitalutvardering (2005:8) s. 3 [wwwi]
2! Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 4f [www]

22 Riskmatning och kapitalkrav (2001:1) s. 4f [www]

2 Riskmatning och kapitalkrav (2001:1) s. 3 [www]
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Basel Il innebéar vasentliga férandringar jamfort med Basel |. For det forsta ér den
andra och tredje pelaren helt nya indag. FOr det andra ger Basel Il bankerna
mojlighet att berdkna kreditrisk utifran egna riskmodeller, samtidigt som
indelningsgrunden for riskvikterna i schablonmetoden andras. For det tredje skall
operativa risker 3sittas ett sarskilt kapitalkrav. Tidigare har riskbedmningen
enbart gjorts med hansyn till kredit- och marknadsrisk.** Nedan behandlas
regleringen under respektive pelare.

2.1.1 Pelare I: Kapitalkrav

Pelare | innehdller regler for berdkning av kapitalkraven for kreditrisk och
operativ risk. Motsvarande krav for marknadsrisk aterfinns i 1996 &rs
Amendments to the capital accord to incorporate market risk. Det samlade
kapitaltackningskravet kommer d&ven efter implementeringen av de nya
kapitaltdckningsreglerna att vara atta procent av det riskvagda beloppet. Daremot
innebér Basel Il andringar avseende hur kreditriskexponering skall berdknas: dels
kommer den nuvarande schablonmetoden att utvecklas, dels kommer bankerna att
ges mgjlighet att anvanda sina interna riskberdkningsmetoder. DérutOver
tillkommer ett kapitalkrav for operativa risker. Berékningen av marknadsrisk
stammer i stort sétt Gverens med tidigare regelverk.”

2.1.1.1 Kreditrisker

Kreditrisk & i allménhet den mest véasentliga risk som banker utsétts for. Som
namnts ger de nya Baselreglerna tva alternativa metoder for att berékna kreditrisk.
Ett alternativ ar att utga fran en schablon, som bygger pa extern kreditvardering.
Alternativt skall en internratingmetod (IRB*®) anvéndas. Denna internratingmetod
kraver godkannande frén tillsynsmyndigheten i respektive land.?’ | Sverige
motsvaras denna av Finansinspektionen.

2.1.1.1.1 Schablonmetoden

1988 ars schablonmetod innebér att kapitakravet differentieras med riskvikter
som beror pa vem som &r lantagare. Utgangspunkten & 100 %, vilket innebar att
hela 1&net multipliceras med &tta procent.?® De nuvarande reglerna medger dock
|éttnad for vissa motparter.

2 Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 5 [www]

% Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 5 [www]

% |RB & en forkortning av engelskans " Internal ratings-based approach”.
%’ Riskmatning och kapitalkrav (2001:1) s. 5 [www]

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 12
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Tabell 2.1 — Schablonreglerna enligt 1988 ars Baselforslag

Motpart Riskvikt
Medlemsstater i OECD 0%
Banker i OECD-lander 20%
Utldning med pantrétt i bostadsfastigheter 50%
Ovriga 100%

Kélla: Basel Committee on Banking Supervision (1988) s. 8

| det nya Baselackordets schablonregler har riskvikterna fordelats pa ett nytt Sétt.
Istallet for tidigare fokus pa huruvida motparten & medlem i OECD sker
riskviktning efter motpartens kreditvérdighet, vilket beddoms av oberoende
institut.”® De nya schablonreglerna fungerar framfér allt bra for stater som har en
rating. Déremot saknar banker och féretag ofta sddan rating.®

Tabell 2.2 — Indelningen enligt den nya schablonmetoden

Motpartens rating Riskvikt i procent om motparten &r
stat bank, alt 1 foretag
AAA till AA- 0% 20% 20%
A+ till A- 20% 50% 50%
BBB-+ till BBB- 50% 100% 100%
BB+ till BB- 100% 100% 100%
B+ till B- 100% 100% 150%
Under B- 150% 150% 150%
Utan rating 100% 100% 100%

Kélla: Basel Committee on Banking Supervision (2005) s. 15-23

2.1.1.1.2 Internratingmetoden

Internratingmetoden utgdr en mojlighet for bankerna att berdkna kapitalkravet for
kreditrisker pa grundval av information ur det egna kreditbedomningssystemet.
Forhoppningen &r att bankerna gélva har bast majlighet att beddéma den risk som
deras utlaning medfor. For att fa majlighet att utnyttja internratingmetoden kravs
att banken kan visa pa hog grad av riskmedvetenhet och faktisk mdjlighet att méta
riskerna. Forvantningen &r darfor att framforallt internationellt verksamma banker
med komplexa riskhanteringssystem kommer att anvdnda sig av
internratingmetoden. Huruvida internratingmetoden innebér ett hogre eller lagre
kapitalkrav kommer att variera mellan banker och bero pa vilken sammanséttning
av utlaning bankerna har. Redan fore Basel |1 har internratingmetoden anvants for

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 15-23
% Riskmatning och kapitalkrav (2001:1) s. 6 [www]
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bergkning av marknadsrisk. Under forutsdttning att en bank har fatt
tillsynsmyndighetens godkannande, far internratingmetoden anvandas om det
egna kreditvarderingssystemet lever upp till faststdllda minimi- och
redovisningskrav.**

Basel Il identifierar fyra riskkomponenter: sannolikhet for fallissemang (PD),
forlust vid fallissemang (LGD), exponering vid fallissemang (EAD) samt |6ptid.
En eller flera av dessa komponenter kan komma att uppskattas av Overvakande
myndighet istallet for utifrdn bankernas egna kreditvarderingssystem.

| Basd Il behandlas sdvd forvantad som  oftrvantad  forlust.
Kapitaltdckningskraven & kopplade till ofdrvéantad forlust, medan forvantad
forlust behandlas separat.®® Riskvikterna skall siledes inte uttrycka den normala
forlustnivan, utan istéllet risken for att forlusterna en viss period skall bli ovéantat
stora. Vid internratingmetoden beréknar bankerna den férvantade forlustrisken.
Dérefter skall sérskilda berdkningsmetoder anvandas for att dversétta forvantade
forluster till oférvantade forluster. Oversdttningen kan jamforas med
schablonmetodens rating (forvantad forlustrisk) som Oversétts till riskvikter (risk
for ofrvantade forluster).*

Figur 2.1 — Exempel pa riskviktning vid internratingmetoden

Riskviktning med internratingmetoden fér en
foretagsportfolj (LGD = 45 %)

300%
250% -
200% -
150% -
100% -
50% -
0% ‘ ‘ ‘
0% 5% 10% 15% 20%

Riskvikt

Sannolikhet for fallissemang (PD)

Kélla: The Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 197

Internratingmetoden for kreditrisk foreskriver anvandandet av antingen en
grundmetod eller en utvecklad metod. Under grundmetoden beréknar i allmanhet
foretaget risk for fallissemang, medan Gversynsmyndigheten uppskattar de tre
andra riskkomponenterna. Under den utvecklade metoden beréknar emellertid

3! Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 48
% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 48
% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 48
% Riskmatning och kapitalkrav (2001:1) s. 7 [www]
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foretaget samtliga komponenter. Daremot skall altid den av Basel 11 féreskrivna
riskviktsfunktionen anvandas.*

Hur riskkomponenterna och riskvikterna bergknas beror pa vilken tillgangsklass
det ror sig om. Det finns fem tillgangsklasser i Basel II: stater, banker, foretag,
hushall och aktier. Dessa tillgangsklasser har i sin tur underklasser. FOr en bank
som tillampar internratingmetoden maste riskkomponenterna berdknas for
samtliga tillgangar. Né&r en bank Gvergatt till internratingmetoden forvantas denna
metod att anvandas for samtliga tillgangar. De tillgangar for vilka bankerna inte
beréknat riskvikter tilldelas riskvikten 100 %.% Fér varje tillgangsklass finns det
riskkomponenter, riskviktsfunktioner och minimikrav. Stater, banker och foretag
behandlas gemensamt i Basel 11. | den grundléggande metoden ber&knar bankerna
risken for fallissemang som forknippas med vart och ett av deras lan. Ovriga
riskkomponenter forses emellertid av dvervakande myndighet. | den utvecklade
metoden skall bankerna berakna samtliga fyra riskkomponenter.®’

Det & vanligt att banker kraver sikerheter vid utlaning. Med sakerhet avses att
banken har exponering till foljd av ett 1an, samtidigt som lantagaren eller tredje
part har stélt sikerhet for lanet. Sakerheten minskar kapitalkraven i savé
schablonmetoden som internratingmetoden.® Det finns emellertid uttkade
mojligheter att anvanda sakerheter i internratingmetoden.® Det finns egentligen
ingen grans for vilka sakerheter som far anvandas. Resultatet av den metod som
anvands maste dock ha dokumenterats under en Iang tid och tillampning maste ha
visat medfora en faktisk kreditriskreducering.*

For att internratingmetoden skall tilldtas maste bankerna uppfylla ett antal
minimikrav. Avsikten & att sékerstélla fullsténdigheten och tillforlitligheten i
bankernas processer och system for intern kreditriskmétning.**

2.1.1.1.3 Kreditrisk for vardepapperisering

\/ &rdepapperisering & en relativt ny term som har kommit att f& flera betydel ser.*?
| Basel Il foreslds hur banker som deltar i vardepapperisering skall berékna
kapitalkrav. Véardepapperisering bygger pa att ett specialingtitut har en grupp
fordringar, en sa kallad underliggande pool, som genererar kontantfléde.
Kontantflodet fran tillgangspoolen delas darefter upp i tva eller flera olika
grupper. Indelningen sker efter den turordning de olika grupperna drabbas av
eventuella forluster i den underliggande poolen. Lagre rankade fordringar

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 55

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 48

3" Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 56

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 28f

¥ Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 63f

“0 Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 7f [www]

4! Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 20 [www]

“2 For exempel p olika betydelser av vérdepapperisering, se Studieférbundet Naringsliv och
samhdlle (2000) s. 367f
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absorberar risk utan aft detta paverkar kassaflodet till hogre rankade
fordringsgrupper.®

Bankerna koper sdledes vardepapper som dterspeglar den risk och det
avkastningskrav banken har. For vardepapperisering beror risk inte i forsta hand
pa motpartens kreditkvalitet, utan snarare pa vilken position i den finansiella
strukturen som fordran representerar. Av angiven anledning kan inte samma
modell anvéndas for att berskna kreditrisk for vardepapperisering.*

2.1.1.2 Operativ risk

Operativ risk definieras som "risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenliga
eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser”.*® Juridisk risk innefattas i operativ risk, medan andra operativa risker
sasom ryktesrisk och strategisk risk ligger utanfor. Det finns en basmetod och en
schablonmetod for att méta operativ risk. Darutover finns det en mer avancerad
metod (AMA*) som ger stérre riskkanslighet och som ger méjlighet att sanka
bankens kapitalbas.*’

Basmetoden bygger pa att operativ risk & en funktion av bankens storlek, vilken
méts utifran bruttointakt. Bruttointakt definieras som rantenettot plus nettot av
icke-ranteinkomster.”® Bankens bruttointakt multipliceras darefter med alfavardet
15 procent for att komma fram till kapitalkravet for operativ risk.*® Alfavérdet &
en fast procentsats som Baselkommittén anser medfora en rimlig kapitalniva for
operativ risk.® Basmetoden &r inte att anse som riskkanslig. De mer avancerade
och riskkansliga metoderna kan innebéra ett |1agre kapitalkrav for operativ risk,
vilket & tankt att ge bankerna incitament att Gverga till de mer avancerade
metoderna.>!

Schablonmetoden & en utveckling av basmetoden dér hansyn tas till att den
operativa riskbilden skiljer sig & for olika former av bankverksamhet.
Utgangspunkten i schablonmetoden & bruttointakten, som fordelas pa atta olika
rérelsegrenar.®® Baselkommittén har tilldelat dessa &tta rorelsegrenar olika
betavarden. Betavarde & ett procentuellt matt pa hur stort kapitakrav varje
tillgangstyp i genomsnitt betingar i banksektorn, och sdledes inte anpassat till den
enskilda bankens riskbild.>®

“3 Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 113

“ Riskmétning och kapitalkrav |1 (2002:8) s. 14f [www/]

> Riskmétning och kapitalkrav |1 (2002:8) s. 15 [www]

%6 AMA & en forkortning av engelskans Advanced Measurement Approach
4" Riskmétning och kapitalkrav I (2002:8) s. 15 [www/]

“8 Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 137f

“9 Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 138

%0 Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 138

*! Riskmétning och kapitalkrav |1 (2002:8) s. 15f [www]

*2 Corporate finance, trading & sales, retail banking, commercial banking, payment &
settlement, agency services, asset management och retail brokerage

%% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 143ff
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Den avancerade metoden utgdr fran bankens eget system for att mata operativ
risk. For att anvanda detta system krévs tillsynsmyndighetens tillstand och ska
innefatta kvalitativ och kvantitativ information om den operativa risken.> Det
finns inte krav pa att en av Baselkommittén foreskriven modell skall anvandas for
alt méta operativ risk. Snarare har riktlinjer utarbetats for hur modellen skall
utformas och vad den skall uppnd.*

2.1.1.3 Marknadsrisk

1996 infordes regler for métning av marknadsrisk (prisforandringsrisk), som en
komplettering till 1988 &rs Baselackord. Detta regelverk uppdateras i samband
med Basel 11.°° Med marknadsrisk avses risken for forluster till foljd av
forandringar i marknadsvérdet for investeringar. Med positioner avses ala
positioner, inte bara de som redovisas i balansrékningen. Avsiken med att ta med
marknadsrisk i kapitalkraven var att tillhandahalla ett skydd mot de prisrisker som
bankerna exponeras mot, framforallt avseende trading. Introduktionen av
marknadsrisk betraktades 1996 som ett viktigt steg i att stérka de internationella
banksystemens och de finansiella marknadernas stabilitet.>

Ett viktigt indag i 1996 ars andring av Basel | var att interna modeller fick
anvandas for att uppskatta risk och kapitalkrav. For att forsékra att modellerna var
tillrackligt forsiktiga, transparanta och konsekventa infordes kvalitativa och
kvantitativa krav for att riskmodellerna skulle fa anvandas. De kvantitativa
kriterierna foreskriver att value-at-risk (VaR) skall beréknas dagligen utifran
angivna minimikrav.>®

| 1996 ars kompletterande regler till Basel | beskrivs att Baselkommittén fétt ta
emot kritik da det havdats att de nya reglerna innebér att kapitalkraven blir for
hoga. Kritikerna har bland annat hévdat att bankernas nuvarande modeller ar
tillrackligt tillforlitiga och den sakerhetsmargina som internratingmodellen
resulterar i & onodigt hog. Baselkommittén svar pa kritiken var att
sékerhetsmarginalen bland annat var avsedd att técka potentiella brister i
statistiska modeller. S&dana brister existerar till foljd av att:*

* Verkliga prisférandringar inte foljer det statistiska monster som den
statistiska modellen VaR bygger pa

» Historisk information & inte alltid a en tillforlitig uppskattning av
utvecklingen i framtiden.

> Dessa kvantitativa och kvalitativa krav beskrivs i Basel Committee on Banking Supervision
(2005 a) s. 143ff

*® Riskmétning och kapitalkrav Il (2002:8) s. 17 [www]

% Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks [www]

>" Basel Committee on Banking Supervision (2005 b) s. 1

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 b) s. 2

% Overview of the Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks [www] s. 3f
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» Vaue-at-risk berdknas pa dagsbasis och tar inte hansyn till den handel pa
borsen som sker fortlGpande under dagen.

« Statistiska modeller tar inte pa ett tillfredstéllande sétt hansyn till
exceptionella marknadsférhallanden.

« Manga modeller bygger pa forenklade antaganden om véardet pa positioner
i portfoljer. Detta géller speciellt for komplexainstrument, sdsom optioner.

Baselkommittén har sdledes uppméarksammat problematiken med riskmétning
utifran statistiska modeller. Men genom det komplexa och detaljerade regelverket
i forsta pelaren har Baselkommittén forsokt upphéva effekten av dessa
tillkortakommanden.

2.1.2 Pelare II: Samlad kapitalbeddmning

Riskmatningen, vilken ligger till grund for kapitalkravet enligt forsta pelaren, har i
Basel Il forfinats jamfort med 1988 a&rs Baselackord. Reglerna & dock sa pass
generella att en individuellt anpassad beddmning som komplement och utfyllnad
behtvs. Den andra pelaren har till syfte att skapa forutsattningar for interaktion
mellan bankerna och tillsynsmyndigheterna® En tillsynsmyndighet i respektive
land som tillampar Basel Il skall Gvervaka att reglernai forsta pelaren efterlevs. |
Sverige motsvaras denna  tillsynsmyndighet av  Finansinspektionen.
Tillsynsmyndigheten ska genom en helhetsbeddmning avgdra huruvida bankerna
"allokerat tillréckligt stort riskbérande kapital for sin verksamhet”. Regleringen
avseende tillsyn har inte enbart till uppgift att sdkerstdlla att bankerna har
tillrécklig kapitaltdckning for deras riskbdrande verksamhet, utan amnar aven
uppmuntra bankerna att utveckla och anvanda béttre modeller for riskmétning.®*

Den andra pelaren bygger pa fyra grundléggande principer:

Principle 1: Banks should have a process for assessing their overall capital
adequacy in relation to their risk profile and a strategy for maintaining their
capital levels.®

Bankerna bor ha en process genom vilket kapitaltéckningen relateras till bankens
riskexponering. Vid uppskattningen av kapitalbehovet maste bankerna ta hansyn
till i vilken fas av konjunkturcykeln som de befinner sig. Dessutom bor rigorésa
test av modellernas paverkan och motstandskraft mot majliga forandringar i
marknadsfoérhallanden och konjunktursvangningar utforas |0pande. Det & ytterst
ledningens ansvar att kapitalbasen motser bankens risktagande.®®

Principle 2: Supervisors should review and evaluate banks internal capital
adequacy assessments and strategies, as well as their ability to monitor and

% Riskmétning och kapitalkrav Il (2002:8) s. 22 [www]

¢! Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 162
62 Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 163
% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 163
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ensure their compliance with regulatory capital ratios. Supervisors should take
appropriate supervisory action if they are not satisfied with the result of this
process.®*

Tillsynsmyndigheten bor regelbundet se 6ver bankernas processer for berékning
av kapitaltackning, kvaliteten i bankernas riskbedémningar samt att forhallandet
mellan risktagandet och kapitalbasen & dverensstammande med regelverket. Vid
missférhdllanden har tillsynsmyndigheten rétt att vidta dtgérder.®

Principle 3: Supervisors should expect banks to operate above the minimum
regulatory capital ratios and should have the ability to require banks to hold
capital in excess to the minimum.®

Minimikraven avseende kapitaltackningsreglerna i forsta pelaren omfattar ett krav
pa buffertkapital for ovantade handelser som drabbar den finansiella marknaden.
Tillsténdsmyndigheterna har till uppgift att beakta huruvida de utmérkande dragen
avseende den marknad de har att ha uppsikt over pa ett fullgott sitt
uppmérksammas och besaktas vid riskméningen. Myndigheterna har diverse
medel till sitt férfogande for denna Overvakning, daribland “trigger and target
capitd rations’”, och &en mojlighet att sitta krav pa en hogre
kapitaltackningsgrad an som foresprakas av Baselkommittén.®’

Principle 4. Supervisors should seek to intervene at an early stage to prevent
capital from falling below the minimum levels required to support the risk
characteristics of a particular bank and should require remedial action if capital
is not maintained or restored.®®

Om tillstandsmyndigheterna  misstanker att en bank som faller under
myndighetens 6vervakning inte lever upp till kraven kan 6vervakningen tillatas
intensifieras, fordra att banken tillampar en mer tillfredstéllande berékningsgrund
for kapitalbasen samt att ytterligare kapital tillskjuts omedelbart.®

Kraven i den andra pelaren syftar sdledes till att genom interaktion mellan
bankerna och tillsynsmyndigheterna skapa efterlevnad av minimikraven i den
forsta pelaren. Om en bank véljer en hogre riskprofil maste banken gentemot
tillsynsmyndigheten visa att man har kontroll- och styrsystem som star &
likvardig med riskexponeringen. Tillsynsmyndigheten far datill uppgift att avgora
om bankens metod for att bedoma kapitalbehovet fangar in ala relevanta risker.
Reglernai andra pelaren reglerar saledes inte enbart tillsynen av efterlevnaden av

% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 167
¢ Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 167
% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 169
¢ Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 169
% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 169
% Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 170

18



kraven i forsta pelaren utan syftar till att upprétthdlla en samlad
kapital bedémning.”

2.1.3 Pelare Ill: Genomlysning

Det & av stor vikt att aktérerna pa den finansiella marknaden har tillracklig
information for att bedéma bankernas finansiella stéllning. Detta ger bankerna
incitament att agera pa ett sétt som minskar systemriskerna. Den tredje pelaren
drar s8ledes nytta av marknadskrafternai stabilitetsframjande syfte.”

Den tredje pelaren & téankt att komplimentera minimikraven for kapitalbasen
(forsta pelaren) och tillsynsprocessen (andra pelaren). Baselkommittén satt upp
som mal att uppmuntra marknadsdisciplin genom marknadsaktorers ansprak pa
information avseende forhdllandet mellan bankernas risktagande och kapital,
vilket mojliggér en beddmning av deras finansiella stallning.”” Den tredje pelaren
asyftar genomlysning av bankernas kapital, risker samt interna rutiner och
metoder, och det ingdr i tillsynsmyndigheternas uppgifter inom andra pelaren att
kontrollera att bankerna uppfyller informationskraven.”

Samtliga pelare utgor sdledes en helhet som tillsammans, inte var for sig, amnar
ge en god forutsittning for stabilitet pd den finansiella marknaden.
Kapitaltdckningsreglerna i Basel 1l & som tidigare namnt avsevart mer
riskkandliga an 1988 ars regler. For en djupare forstéelse for begreppet risk,
riskmétning och dess betydelse for den finansiella stabiliteten fdljer en
redogorelse for detsamma.

2.2 Risk

2.2.1 Traditionell syn pa risk

Det finns en skillnad mellan vad begreppet risk innebér i vardagligt sprék och
inom den finansiella sektorn. Till vardags sarskiljs inte begreppen risk, ovisshet
och osékerhet. | det hér avsnittet redogors for begreppens betydelse i finansiella
sammanhang.

Pike och Dobbins (1987) menar att visshet innebér att ett givet utfall med sékerhet
kommer att intraffa. Troligen finns det ingen investering vars utfall kan faststéllas
med fullsténdig sdkerhet. Daremot finns det investeringar vars utfall & hogst
troligt, till exempel obligationer som utges av Riksbanken.”* Ovisshet innebar att
det inte gar att utvardera sannolikheten for olika utfall. Risk & sdledes inte

0 Riskmétning och kapitalkrav Il (2002:8) s. 22f [www]

™ Riskmétning och kapitalkrav (2001:1) s. 10 [www/]

2 Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 184
73 Riskmatning och kapitalkrav 11 (2002:8) s. 24f [www]

™ Pike & Dobbins (1986) s. 104
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synonymt med ovisshet da risk & de olika utfall av en investering som kan
tilldelas sannolikheter.”

Ett vanligt exempel pad risk & sannolikheten for ett visst utfal vid
tarningskastning. Forutsatt att tarningen inte & skev, & sannolikheten for varje
utfall en géttedel. For manga investeringar finns det emellertid inte ndgon sadan
given sannolikhetsfordelning. | avsaknad av objektiv statistik tvingas investerare
gora subjektiva utvarderingar av sannolikheten for olika utfall. Det gar att gora
sannolika sannolikhetsutvarderingar utifran ofullstandig information och utan
stérre erfarenhet av att investera. Sadana subjektiva riskbedomningar skiljer sig i
princip inte frén ovisshet. | praktiken & det sdledes inte nagon storre skillnad
mellan ovisshet och risk.”

Standardavvikelse & ett vanligt riskmatt som utgdr fran véntvardet av en
investering. Risk méts darefter som hur mycket investeringen som mest kan
komma att avvika fran vantvardet utifran ett givet konfidensintervall. Ju stérre
avvikelse, desto hégre risk.”” Ett vanligt antagande &r att investerare & riskaverta.
Forutsatt att tva investeringar har samma véantvarde, kommer en riskavert
investerare att valja den investering som & minst riskfylld.”® Det & emellertid
troligt att en investerare & olikariskavert i olika situationer.

2.2.2 Systematisk risk

Systematisk risk ar ett begrepp som anvénds frekvent inom finansiell teori. Det
vanligaste anvandningsomradet & portfoljvalsteori, sdsom Capital Asset Pricing
Model (CAPM). | portféljvalsteori definieras systematisk risk som sadan risk som
inte gar aft undvika genom att inneha en diversifierad portfdlj. Enligt
portfoljvalsteori erséits investerare endast fOr systematisk risk, eftersom all annan
risk gér att undvika.”

Systematisk risk eller systematiska kriser ar aven begrepp som diskuteras i
samband med finansiell instabilitet. Systematiska kriser definieras som en chock
av det finansiella systemet som skadar viktiga funktioner av det, sdsom
tillghngsvarden, kreditallokering och betalningsmonster.® Systematiska kriser
harstammar fran finansieringsaspekter. Mer specifikt grundar sig systematiska
kriser i finansiering genom frémmande kapital, vilket innebar att systematiska
risker helt och hallet skulle ga att undvika om foretag endast anvander eget kapital
for att finansiera sin verksamhet.®" Systematisk kris karaktériseras dessutom av
kontamination. Med kontamination avses att problem for ett foretag medfor
problem i ett annat foretag. Denna negativa kedjeeffekt & ett element |

" pike & Dobbins (1986) s. 104
"® pike & Dobbins (1986) s. 104
" Pike & Dobbins (1986) s. 106ff
"8 Pike & Dobbins (1986) s. 106f
" Sharpe (1964) s. 435ff

8 Marshall (1998)

8 Marshall (1998)
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systematiska kriser.®? Vidare innefattar systematiska kriser forlorat fortroende
bland investerare. Vanligtvis uttrycker detta sig i att investerare och finansiella
ingtitutioner stramar at den likviditet som dessa tidigare tillhandahallit. Vanligtvis
& denna astramning inte en foljd av objektivt forlorad betalningsformaga hos
|&ntagaren, utan snarare en funktion av investerarens subjektiva bedémning.® En
systematisk kris innebar en tillbakagang i samhallsekonomin, med minskad
produktion och effektivitet. Sledes &r ett aktiefall inte en systematisk krisi sig
om det endast innefattar en omfordelning av formogenhet bland aktieinvesterare.
For att utgora en systematisk kris maste dven samhallsekonomin drabbas.® En
systematisk kris far ofta krav pa forandrad reglering som foljd. Detta hanger
samman med nationalekonomisk teori som hévdar att statlig reglering endast kan
réttfardigas om vissa aktOrers agerande &ven drabbar externa aktorer. Detta kan
jamféras med en konkurs. Om en konkurs endast drabbar det konkursdrabbade
foretaget och dess kontraktspartners finns det inte anledning till statlig reglering.
S&dana interna mellanhavanden kan namligen tas hansyn till genom kontrakt. Om
konkurser daremot &ven drabbar externa aktorer, till exempel genom att
konkursen medfor att helt oberoende och vamaende foretag beviljas
|&nefinansiering i mindre utstréckning, finns det fog for forandrad reglering.®

Asienkrisen 1997 och borskraschen 1987 i USA &r tva exempel pa systematiska
kriser. | bada fallen var den stundande krisen ovantad och pl6tslig. Dessa tva fall
av finansiella kriser kan ses som upptakten till det tvivel avseende finansiella
modellers lamplighet i syfte att reglera finansiella marknader som vaxt fram.®

2.2.3 Riskmodellering i finansiella sektorn — Value at Risk

Vaue-at-Risk (VaR) & den vedertagna metoden for att méta risk inom den
finansiella sektorn och & &ven den metod som Baselkommittén foreskriver for
riskmétning.®” Berakningsmetoden utvecklades i samband med et antal
finansiella misslyckanden i bérjan av 1990-talet med anknytning till finansiella
derivat, exempelvis Metallgesellschaft, Orange County och Barings Bank.?® VaR
& ett métt pa den maximala forlust som en portfolj under given sannolikhet kan
komma att drabbas av. Genom VaR berdknas den forlust (X) som inte kommer att
overskridas med en given sannolikhet (Y) om portfdljen halls under N dagar. For
att berdkna marknadsrisk enligt Basel I, skall N=10 och Y=99 %
(konfidensintervall). Detta innebér att bankerna beréknar den maximala forlusten,
over %r; tiodagarsperiod, som endast kommer att Overstigas i en procent av
fallen.

8 Marshall (1998)

8 Marshall (1998)

8 Marshall (1998)

8 Marshall (1998)

% Danifelsson (2002 @) s. 1292
8 Jorion (2002) s. 911

8 Chi-chun et al (2004) s. 265
% McNeil et al (2000) s. 272
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VaR anvands av finansinstitut for bland annat riskdémning, riskgrundade
kapitalkontroller och riskjusterade resultatmétningar. | riskmétningshénseende &r
VaR béttre an sina foregangare, men fortfarande langt i frén felfri. Modellen
bygger pd handelsinformation som foretagets kontrollsystem tillhandahéller.*
Riskberakningar skall inte tas for givet. Det &r viktigt att vara medveten om att
berékningarna bygger pa historisk information och att det sdledes handlar om
uppskattningar. Dessutom & det viktigt att vara medveten om att det finns
godtycklighet i valet av historisk data, konfidensintervall och antalet dagar.
Sadledes finns det altsa en farai att berdkna risk, vilket innebar att VaR i sin tur
kan testas med hjalp av ett konfidensintervall. Det gar exempelvis att pastar att
den maximala férlusten med 95 % sannolikhet kommer att ligga mellan 32 och 38
miljoner kronor. Denna spridning ger atminstone uttryck for viss sdkerhet i
jamforelse med ett 95 % konfidensintervall mellan 5 och 65 miljoner kronor.™
Kéanslighetsanalyser &r ett annat sétt att testa VaR-berékningar. Dessa analyser gar
ut pa att testa utfallet under andra forutséttningar. Det kan exempelvis handla om
att berékna VaR utifran historisk data fran de senaste 100 dagarna och jamfora
med data frén de senaste 250 dagarna. Utifran hur mycket VaR varierar under
olika forutséttningar ges en indikation pa hur riskfylld berakningen &r.%

En portfoljs VaR & inte summan av delarna, det vill séga att VaR inte & additiv.
Det & dafor aven nodvandigt att ta hansyn till det dmsesidiga beroendet
(korrelation). Portfoljvalsmetoder sasom CAPM tar hansyn till att sadana
samband kan minska risken (diversifiering). Antalet parvisa korrelationer okar i
takt med att antalet komponenter i portfdljen okar. Om det finns N komponenter
finns det N(N-1)/2 separata parvisa korrelationer.”® Statistiska modeller antar att
utfallet & antingen teoretiskt fordelat eller empiriskt fordelat. VaR bygger pa en
teoretisk fordelning. Det finns olika typer av teoretiska férdelningar, varav den
mest omtalade & normalfordelning. Vilken typ av teoretisk fordelning som antas
paverkar dven VaR-berakningen.*

2.3 Tron pa det numeriska spraket och konstruerad fakta

Redan i antikens samhdlen véxte en skillnad fram mellan méanniskor som
anvande det numeriska spraket av praktiska ské i det dagliga livet och de som
anvande siffror for rituella eller affarsméassiga syften. Den senare gruppen
utropade sig gdva snabbt som eliten inom samhéllet genom att det numeriska
sprék och de siffror de anvande betraktades som speciella, heliga och till och med
gudasanda.*®

| den akademiska vérlden finns en pagéende diskussion betraffande tron pa siffror
och konstruerandet av fakta. Enligt Porter (1995) kan siffrors tillforlitlighet, eller

% studieférbundet Naringsliv och samhéllet (2000) s. 353
°! Jorion (1996) s. 47f
%2 Jorion (1996) s. 50
% studieforbundet Naringsliv och samhélle (2000) s. 354
% Jorion (1996) s. 48f
% Chua (1996) s. 129f
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vetenskapens objektivitet, inte nog uppméarksammas. Porter resonerar kring
skillnaden mellan filosofisk och sociologisk uppfattning avseende huruvida
objektivitet ar ett uppndeligt mal.%® Att det finns olika syn p& objektivitet pipekas
aven av Chua (1996) som diskuterar olika gruppers uppfattning av vetenskapen
och siffror.

Sedan 1970-talet har oron Over empirisk vetenskap och "den vetenskapliga
metoden” dominerat debatten inom manga vetenskaper, daribland redovisning.
Anda& lever den numeriska traditionen kvar.”” Anledningarna till den stora tilltron
till den numeriska forskningstraditionen &r, enligt Chua (1996), flera. Traditionen
att mata risk numeriskt/statistiskt ar stark, men inte pa grund av dess tekniska
overlagsenhet utan pa grund av att traditionen finns inbaddad i vara sociala
strukturer.® Den numeriska traditionen, med rotter &nda tillbaka till
upplysningens tid, representerar sbkandet efter den rationella och objektiva
sanningen, och att 6verge denna forskningstradition kan for nyttjarna, déri
redovisningsprofessionen inférstadd, framstd som alltfor osdkert och darmed
skrammande.® Den numeriska traditionen & familjar och siledes komfortabel
vilket uppmuntrar professionen att hélla fast vid den.’® Inom redovisningen finns
ett behov av att etablera ett fortroende for den finansiella informationen™™ och
siffror fyller funktionen att kommunicera objektivitet och kunskap.'®
Faltundersokningar, dar forskaren gar ut i empirin for att finna svaren, anses av
forskningsprofessionen vara forknippad med altfor utbredd bias och 13g
generaliserbarhet. Siffror, genom matematiska/statistiska undersokningar, & andra
sidan méjliggor abstraktion av komplexa strukturer.® Det numeriska spréket kan
dessutom skapa en méjlighet att 6vervinna sprakliga och kulturella barriarer.*®
Utifran ovanstaende kan héavdas att den numeriska forskningstraditionen inte kan
overges da det inte anses finnas n&got battre och gangbart alternativ.’®

Det finns emellertid altid en fara i att tekniken i sig hamnar i centrum av
uppmarksamheten.'® Enligt Chua (1996) dverlever en viss forskningstradition,
har det numeriska spraket, inte pa grund av att dess uppenbara kvalitet utan pa
grund av att den stérker professionen av vilken den anvands. Professionen skapar i
sin tur tron pa densamma. Den empiriska/numeriska forskningstraditionen bestar
sdledes delvis pa grund av den upprétthdls av professionen genom fortsatt
anvandande av den.’’ P4 universiteten studeras och tillampas den traditionella
numeriska forskningstraditionen, fradmst inom finansieringsgenren. Né&r

% Porter (1995) s. 11

% Chua (1996) s. 130

% Chua (1996) s. 135

® Chua (1996) s. 134

1% Chua (1996) s. 133-134

101 Erlov (1998) s. 128, Wahlstrém (2005) s. 10
192 Chua (1996) s. 134

193 Chua (1996) s. 133

104 Chua (1996) s. 153
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studenterna sedan kommer ut i arbetdivet fortsdtter dessa applicera denna
numeriska tradition i sina yrkesroller, varfor ifragasittandet av densamma &r liten
om ens existerande.'®

Det & viktigt att inta en kritisk stéllning till den vetenskap som produceras, aven
for konsumenter utanfor den akademiska véarlden. Inom all vetenskap forekommer
fenomenet att forskarna och professionen konstruerar och skapar fakta. Latour och
Woolgar (1986) menar att vetenskapen genom forskarna & mer kapabla till att
skapa fakta som Gverensstammer med var sedan tidigare givna uppfattning, an vi
kapabla till att forkasta densamma'® Nar en ny teori laggs fram av vetenskapen
a malet att denna ska betraktas som faktaliknande och verklig. Om teorin moter
stort motstand blir forskaren tvungen att modifiera teori tills den blir accepterad
som fakta. Forskare anvander ofta sociala faktorer for att forklara varfor deras
undersokning avviker fran det som var att vanta. Deras resultat blir sdledes att
forskningen stdmmer Overens med hypotesen. Daremot anvénds inte samma
sociala faktorer for att forklara varfor en undersokning fick det svar som var att
vanta. Det finns sdledes en skevhet i att forskaren forklarar bort det som inte
stammer 6verens med gangse tro, medan forskaren inte forsoker hitta liknande
forklaringar till att forskningen faktiskt stamde 6verens med gangse tro. Forskaren
ignorerar s att séga sddant som strider mot géngse tro.*°

2.4 Akademins kritik

Enligt den traditionella synen fungerar eget kapital som ett skydd mot operativ
risk och ofdrvantade forluster. Detta & emellertid inte huvudsyftet med eget
kapital i banker. | banker har eget kapital snarare funktionen att reducera risk.
Riskreduktionen sker patre olika sétt. FOr det forsta fungerar eget kapital som en
buffert som absorberar ofdrvantade forluster. FOr det andra ger eget kapital
tillgang till finansiella marknader och darmed ett skydd mot likviditetsproblem.
For det tredje innebar eget kapital en begransning i tillvéxt och risktagande. ™

Det kan ifragaséttas om kapitaltackningsregler &r rétt sétt att reglera banksektorn.
Till exempel har Blum framfor kritik som visar pa att kapitaltackningsregler leder
till Okat risktagande. Blum menar att en dtstramning av regleringen har tva
effekter. FOr det forsta minskar forvantningarna pa bankernas vinster vid stérkta
restriktioner. Om vinsterna & sma har bankerna mindre att forlora vid en
eventuell finansiell kris med konkurs som fdljd. Utav detta foljer att ett okat
risktagande, och darigenom okad sannolikhet for fallissemang, a mindre kostsamt
for bankerna ju starkare restriktionerna ar. For det andra paverkar forandringarnai
regleringen marginalinkomsten for risk. Enligt Basal | finns en mgjlighet for okad
marginalavkastning parisk vilket underbygger den forsta effekten, vilket i sin tur
leder till en 6kning i risk totalt sett. Anledningen &r det faktum att under bindande

1%8 Chua (1996) s. 140ff

19 atour & Woolgar (1986) s. 285
10 atour & Woolgar (1986) s. 23
1 Koch (1988) s. 194
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reglering blir framtida eget kapital alltmer vardefullt fér bankerna. Vid bindande
kapitaltackningsregler begransas kapitalet som kan investeras i riskfyllda men
lonsamma tillgangar till véardet av det egna kapitalet. Med detta underforstas att
ytterligare en enhet eget kapital leder till ytterligare investering, vilken &r stbrre an
en enhet av den riskfyllda tillgangen. Med anledning av denna havstangseffekt
blir eget kapital mer vérdefullt for en reglerad bank. En bank som gar okade
kapitaltackningsregler till motes har saledes incitament att 6ka sitt framtida eget
kapital. Men om kostnaden for att 0ka det egna kapitalet & for stor eller som
banken inte har mojlighet till det ar ett okat risktagande idag enda mojligheten for
oka framtida eget kapital.**

Det kan vidare ifragasittas huruvida det gar att utforma ett regelverk som &r
lampligt for samtliga lander som paverkas. Nar Baselackordet implementerades
1988 tillats japanska banker att rékna in en form av uppskrivningsfond i
kapitalbasen. Sawabe menar att denna uppskrivningsfond bidrog till bankkrisen i
Japan_lls

Resterande del av detta kapitel utgar fran att banksektorn dven i fortséttningen
kommer att regleras utifran kapitaltackningsregler. Saledes &gnas dterstdende del

av detta kapitel a kritik gentemot det sétt varmed kapitaltéckningskraven
beréknas och finansiella kriser i modern tid exemplifieras och beaktas.

2.4.1 Relativ frekvens som matt pa risk

National ekonomi, finansiering och redovisning handlar ofta om att tillsitta nagot
ett varde. Tillgangsvérdering gors utifran en bedomning av avkastning och risk.
Sédana bedémningar gors i allmanhet utifran historisk data. Diskreta variabler,
sasom huruvida ett foretag kommer att ga i konkurs, méts utifran hur frekvent
foretag under liknande forhallanden gatt i konkurs. Kontinuerliga variabler, sdsom
foretagets avkastning, méts utifrn foretagets avkastning historiskt sett.™*
Sannolikheten for ett utfall méts pa en skala mellan 0 och 1. En s&dan skala ar
betydelsel6s utan en bakomliggande teori. Den i nuléget dominerande teorin
bygger parelativ frekvens. Denna teori bygger pa att sannolikheten for ett utfall ar
en jamforelse mellan hur manga ganger utfalet intraffat jamfort med det totala
antalet forsok. Det finns dminstone tre allvarliga problem med att méta risk
utifrén relativ frekvens. ™

Det finns inget géavklart sétt att avgora vilken historisk information som &
relevant for att gora prognoser. For att gora en relevant prognos skall hansyn tas
till information under férhdlanden som liknar de nuvarande. Ett exempel pa
referensproblemet &r att X % av alla foéretag gar i konkurs. Utifran detta underlag
vore en rimlig slutsats att foretag A med X % sannolikhet skulle ga i konkurs.

12 Blum (1999) s. 756-757
113 sawabe (2002) s. 416ff
14 McGoun (1995) s. 511
5 McGoun (1995) s. 511f
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Déaremot har historiskt sdit 'Y % av adla féretag med mindre an 20%
skuldséttningsgrad gatt i konkurs. Utifran detta underlag vore det rimligt att anta
att foretag A, som har mindre an 20 % skuldsattningsgrad, med Y % sannolikhet
kommer att gai konkurs. Historiskt sétt & sannolikheten Z % for att foretag med
ett forhdllande mellan skulder och eget kapital som & mindre @n 1. Eftersom
forhallandet mellan skulder och eget kapital & mindre an 1 i foretag A vore det
rimligt att anta att sannolikheten for att foretaget gar i konkurs ar Z %. Utifran
exemplet skulle det ga att dra dlutsatsen att risken for att foretag A skall ga i
konkurs & antingen X %, Y % eller Z %

Det andra problemet berdr "the law of large numbers’. Medelvardet, eller
vantvardet, av ett foretags avkastning & det varde som i medeltal rediseras pa
lang sikt. Antag ett exempel dar en investerare erbjuds tva aternativa
investeringar: en investering vars avkastning historiskt har ett medelvarde pa
20 % och en standardavvikelse pa 15 %, och en investering vars avkastning
historiskt har ett medelvarde pa 10 % och en standardavvikelse pa 2 %. Enligt
ekonomisk teori beror investerarens val pa dennes riskpreferens. En investering i
ett foretag vars avkastning har en standardavvikelse pa 15% & mycket mer
riskfylld &n en investering med standardavvikelsen 2 %. Men, om den historiska
informationen &r tillrackligt stabil for att méta standardavvikelsen & den aven
tillrackligt stabil for att sakerstélla att en investering i det forsta fallet palang sikt
kommer att resultera i en avkastning pa 20 %. Detta innebar aven att den
langsiktiga standardavvikelsen kommer att minska. Utifran ett mer langsiktigt
perspektiv & altsdinte investeringen med hogre avkastning mer riskfylld.*

Det tredje problemet med relativ frekvens & uppskattningsproblemet. Historisk
information om faktiskt utfall anvands for att uppskatta ett hypotetiskt framtida
utfall. Eftersom det inte finns nagot givet samband mellan historiskt utfall och
framtida utfall & sddana métningar riskfylldai sig. Det far antas forkomma fall da
investerare varderar tva foretag olika trots att dessa foretag har samma véntvéarde
och risk.*®

McGoun (1995) visar pa att det historiskt sett inte har varit saklart att relativ
frekvens & ett tillfredstéllande matt pa risk. Istéllet har detta riskmétt bade
kritiserats och forkastats utifran de grunder som diskuterats tidigare. Det framgar
att metoden bdrjat anvandas eftersom att det fanns ett behov av att kvantifiera risk
och att det inte fanns ndgot béttre alternativ. Det star emellertid helt klart att de
antaganden som ligger till grund fér modellen kritiserades skarpt.™® McGoun
kritiserar inte galva anvandandet av relativ frekvens for att berékna risk, utan
snarare att de grundlaggande problem inte ifragasétts. Men McGoun papekar att
det fortfarande inte finns ett béttre alternativ att méta risk.**

18 McGoun (1995) s. 512f
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2.4.2 Marknadens agerande

Om historisk information antas ge god indikation for den framtida
marknadsutvecklingen blir nasta steg att valja den statistiska modell som visar det
framtida utfallet. Sddana modeller bygger oundvikligen pa ett antal antaganden.
Detta innebédr att den historiska informationen forvisso ar objektivt, men att
modellerna i sig & subjektiva. Ett antagande som manga modeller for
riskhantering grundar sig pa & att marknadsinformation foljer en stokastisk
process som beror pd observationer av tidigare marknadsutveckling. Detta
antagande majliggér modellering, samtidigt som det bygger pa antagandet att det
finns s& manga marknadsaktorer att deras samlade agerande & slumpméssig och
att den enskilde aktoren inte pdverkar marknadsutvecklingen.**

Det huvudsakliga syftet med att reglera finansmarknaden & att undvika
finanskriser. Det vore darfor lampligt om de statistiska modeller som anvands &r
anpassade just efter att hantera kriser. De flesta statistiska riskmodeller bygger pa
att marknadens stokastiska process aven galler under krisperioder. Under normala
marknadsforhdllanden agerar marknadsaktorer individuellt. Genom att vissa
marknadsaktorer vill kdpa och andra sdlja skapas likviditet. | borjan av en kris
kommer den informations som ligger till grund for riskberakningar genomga en
strukturfoérandring, pa grund av att samtliga aktorers riskmodeller ger liknande
utslag. De flesta marknadsaktorer kommer darfor att sdlja riskfyllda tillgangar till
fordel for sdkrare alternativ. Detta innebar i sin tur att antagandet om den
oberoende marknadsutvecklingen inte léngre kan goras gédllande. Darmed ger
statistiska modeller bristfallig végledning under kriser.'® Basel || kommer att leda
till att finansiella institutioner kommer att tvingas anvanda riskmodeller som
liknar varandra. Detta innebér att marknadsaktorernas riskbedémningar kommer
att bli mer enhetliga. Den storre enhetligheten kommer i sin tur forsvaga
antagandet om att Basel 11 foljer en stokastisk process.

| borjan av en kris kommer den information som ligger till grund for
riskberékningar med hjdp av VaR genomga en strukturférandring. Denna
strukturforandring & en foljd av att marknadsaktorer inte agerar gavstandigt,
utan istéllet som en homogen massa. Detta medfor i sin tur att antagandet om att
avkastning foljer en stokastisk process inte langre stammer, vilket &r ett antagande
som & grundlaggande for VaR. Eftersom detta antagande inte langre haller
kommer VaR inte heller vara anvandbar for att prognostisera risker.'?®

Det finns farhdgor att begrénsningar i att béra risk kan paverka marknadens
likviditet. Erfarenheten fran Rysslandskrisen 1998, som beskrivsi kapitlets senare
del, visar att det finns tecken pa att regelverkens restriktioner paverkade

12! Danielsson (2002 &) s. 1274
122 Danielsson (2002 &) s 1275f
123 Financial Markets Group and Economic & Social Research Council (2001) s. 6f [www]
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marknadens likviditet. Riskmodelleringen & alltsa inte bara ineffektiv for att
hantera systematisk risk, utan kan &ven ledatill att kriser férdjupas.™*

Internratingmetoden, och darmed Basdl Il, tar inte hansyn till att bankerna kan
komma att andra sitt beteende till f6ljd av kapitalkraven. Detta & en forenkling av
en verklighet vars aktorer agerar utifran forutsdttningarna. | realiteten kommer
kapitalkraven att begransa marknadens aktorer i olika utstréackning beroende pa
marknadsforhallandena, till exempel kan kapitalkraven forvantas spela speciellt
stor roll i krissituationer.?®

Genom reglering begrénsas mojligheterna for aktdrerna att bara risk.
Mojligheterna att ta pa sig risk kommer namligen kréva en alt stérre kapitalbas.
Det &r inte sdkert att mer riskneutrala marknadsaktorer har mojlighet att skaffa en
sidan storre kapitalbas. Detta kommer i sin tur p&verka marknadens likviditet.*®

2.4.3 Tillgang till historisk data

Danielsson (2002 a) menar att modellering av marknadsrisk & léttare an
modellering av andra risker eftersom det finns relativt god tillgdng pa
marknadsriskinformation och att det framforallt finns erfarenhet av att anvanda
modeller for just marknadsrisk. Danielsson pastar att den kritik som artikeln riktat
mot modellering av marknadsrisk aven gdller for kredit och operativ risk.
Danielsson tycker darfor det & orovackande att Basel-1l foredar att dven kredit
och operativ risk skall regleras utifrén VaR.'?’

Det har tidigare havdats att det framfor allt inte finns tillgangligt med historisk
data for att pd ett tillforlitligt satt modellera operativ risk.®®® Huruvida detta
fortfarande stammer vill forfattarnatill denna uppsats |ata vara osagt.

Internratingmetoderna utgar fran historisk information for att berékna det framtida
kapitalbehovet. | detta ligger en forutséttning att marknadspriserna & exogena,
eller oberoende. Detta innebér att internratingmetoden, och darmed Basel 11, inte
tar hansyn till att bankerna kan komma att é@ndra sitt beteende till foljd av
kapitalkraven. Detta & en forenkling av en verklighet vars aktorer agerar utifran
forutsattningarna. | realiteten kommer kapitalkraven att begrénsa marknadens
aktorer i olika utstrackning beroende pa marknadsforhdlandena, till exempel kan
kapitalkraven forvantas spela speciellt stor roll i krissituationer.*®

124 Danielsson (2002 &) s. 1276f

125 Danielsson et a (2003) s. 1f

128 Financial Markets Group and Economic & Social Research Council (2001) s. 7 [www]
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2.4.4 Ytterligare antaganden

| Basel 11 foreskrivs att historisk data ett ar tillbaka i tiden skall anvandas. Det &
inte sékert att forutséttningarna for det senaste &ret & desamma som for den
period som skall prognostiseras. En undersokning visar att tio ar ger en béttre
approximation. ** | detta ytterligare antagande ligger siledes en osékerhet
inbaddad.

For att kunna approximera framtiden & det dven tvunget att bestamma ett
konfidensintervall. 1 samband med Basel Il inneb&r konfidensintervall "med
vilken sdkerhet kommer forlusterna inte att dverstiga X kr?’. Det & inte helt
problemfritt att avgora vilket konfidensintervall som skall anvandas. | Basel Il
foresprékas att modellering gors med 99 % sikerhet. Detta innebar att risken
endast i 1 av 100 fall kommer 6verstiga den modellerade risken. Daremot antyds
inget om riskens amplitud i detta hundrade fall. Denna enprocentiga svans kan
s8ledes gémma extremvéarden.**

2.4.5 Specifika problem med Value at Risk

Vaue at Risk utgér fran antagandet att avkastning & normalfordelad. | basta fall
ar detta en acceptabel approximation. | andra fall stdmmer antagandet inte
Overhuvudtaget. For marknadsrisk kan det vara ett rimligt antagande att en
tillgéngs véarde tenderar att ga upp och ned i varde i ungefar samma omfattning.
Det stéammer & andra sidan inte for alla tillgangar. En tillgang med mycket 1agt
varde har potential att ga upp mycket i varde, medan risken for att vardet skall
siunka & begransat.**

Tillgangars extremvérden & ofta svara att modellera. Med extremvérden menas
sadana varden som intraffar mycket sdlan och som avviker signifikant fran
medelvérdet. Det finns risk att extremvarden inte fangas upp i VaR, vilket leder
till att potentiella storforluster som intréffar sdllan inte inkluderas. Hur stor del av
extremvarden som inkluderas beror pa vilket konfidensintervall som anvands. Det
skall dven pdpekas att det kravs en stor mangd historisk data for att extremvéarden
overhuvudtaget skall kunnainkluderas."*

Ett vanligt antagande &r att risk kan undvikas med hjdlp av diversifiering. Detta
innebar att tva risker som vardera har riskfaktorn 1, resulterar i en totalrisk som &r
mindre &n 2. VaR & emellertid inte additiv. Detta innebér att den totalarisken inte
kan beraknas genom att 14gga samman de enskilda riskerna. Utifran principen om
diversifiering visar dltsd VaR pa en for hog risk eftersom det antas att den
maximala forlusten for samtliga tillgdngar sammantraffar.*>*

30 Danielsson (2002 &) s. 1278
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2.4.6 Procyklikalitet

Hur riskfylld en tillgang &r varierar 6ver konjunkturscykeln. | och med de mer
riskkansliga modeller som Basel 1l innebdr kommer kapitaltédckningskraven att
variera mer 6ver konjunkturscykeln. Detta majliggor for bankerna att uttka sin
utldning under hogkonjunktur nar risken for systematiska kriser & som storst,
samtidigt som bankerna tvingas att minska utlaningen under |&gkonjunktur nar
okad investeringsgrad hade behovts for att ge skjuts & ekonomin. Resultatet blir
sdedes inte bara att risken for systematiska kriser okar, utan &aven att
konjunkturssvangningar forstarks.**

Baselkommittén har varit medveten om eventuella konjunkturstérkande effekter
och forsokt att bygga in dampande inslag i Basel 1.2 Dampande inslag bestar
bland annat av att riskkurvan dlétats ut och att den andra pelaren uppmuntrar
bankerna att ha ett mer framatblickande perspektiv for att minska procyklikalitet i
bankernas utlaning. Dessutom uppmuntrar den andra pelaren Overvakande
myndighet att utfora stresstester.™*’

2.5 Tre finansiella kriser

2.5.1 Asienkrisen — Systematisk risk

Thailand, Malaysia, Indonesien, Sydkorea och Filippinerna var fem lander i Asien
som under 1990-talet hade |8g inflation, budgetoverskott och respektive land
betalade av sin statsskuld. Vidare var arbetsosheten 1ag och det fanns inga
incitament att depreciera den egna valutan for att stimulera ekonomin. Det var
darfor inte vantat att dessa till synes vélmaende lander plétsligt skulle drabbas av
en kris, &ven om det i efterhand gar att peka pa faktorer som visar pa dessa
asiatiska | anders sirbarhet.'*®

Det & svart att definiera systematisk risk och systematiska kriser. Likval pekas
Asienkrisen ut som ett skolexempel pa en systematisk kris. Krisen tycks ha sitt
ursprung i finansmarknaderna, landerna tycks ha kontaminerat varandra och
problem i ett land tycks ha medfort problem i de andra lénderna, det fanns tydliga
tecken pa minskat fortroende for investerare, samhéllsekonomin i respektive land
péverkades negativt och krisen medférde krav pd okad reglering.**

| efterhand har ett par obalanser i Asien identifierats vilka gjorde landerna sabara.
Forst och framst hade langsiktiga investeringar finansierats med kortsiktiga lan.
Detta har visat sig vara en indikation pa att en systematisk kris kan uppsta. For det
andra foregicks krisernaav en kraftig okning i |8ntagande fran utlandet.**°

35 Financial Markets Group and Economic & Social Research Council (2001) s. 15f [www]
136 Riskmatning och kapitalkrav 11 (2002:8) s. 19 [www]
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Asienkrisen tog sin borjan i att det koreanskt konglomeratet Hanbo Steel gick i
konkurs 1997. Kort darefter gick ett annat konglomerat, Sammi Steel, i konkurs
samtidigg som Koreas tredje storsta biltillverkare Kia  hade
finansieringssvéarigheter. | Thailand hade samtidigt tva stora foretag problem med
sina utlandslan, men fick anda inte stéd av thailandska staten. Thailand hade en
fast vaxelkurs och valutan utsattes av devalveringstryck. Istéllet for att devalvera
bestdmde sig landets centrabank for att konvertera till rérlig valuta. Den
thailandska valutan foll direkt med 15-20 procent. Omedelbart darefter
attackerades de filippinska och malaysiska valutorna. V alutaspekul ationerna spred
sig till Korea, vars rorliga vaxelkurs dumpades. Efter fritt fall pa valutamarknaden
spred sig krisen till aktiemarknaden. | Korea medforde detta svarigheter for
foretag att finansiera verksamheterna. En stor del av falet pa aktiemarknaden
berodde pa att foretag som hade svart att fornya lan salde aktier.***

2.5.2 Ryssland 1998

En valutakris & en spekulationsattack pa ett lands valuta som kan resultera i en
patvingad devalvering och ett majligt kreditfallissemang. Ett exempel pa detta &r
krisen i Ryssland 1998, vilken ledde till en devalvering av rubeln och
falissemang for sdvd statligt och privat |&ntagande® Det finns fyra
huvudfaktorer som fororsakade krisen i Ryssland: fast vaxelkurs, stigande statligt
underskott, statlig kontroll 6ver réantelaget och férvantningar pa att rubeln skulle
komma att devalveras.'*

For att bevara fast vaxelkurs tvingades den ryska staten forsvara sin valuta genom
att kopa rubel. Detta medforde att Rysslands reserver av utléndsk valuta minskade
markant. N&r va reserverna tagit slut hade Ryssland inget annat aternativ an att
devalvera valutan den 17 augusti 1998.1** Rysslands stigande underskott och brist
paintakter bidrog till att den ryska valutan utsattes for spekulationer. De bristande
intakterna berodde pa att ekonomin gick pa lagvarv, men &ven genom att statligt
anstéllda hjépte foretag att undvika skatt. | en ekonomi med roérlig vaxelkurs kan
bristande intakter |6sas genom att staten Okar tillgangen pa pengar. Detta fungerar
emellertid inte vid fast vaxelkurs, eftersom en 6kad tillgang pa pengar innebéar att
staten far skydda vaxelkursen mot en stérre mangd rubel som erbjuds att vaxlas
mot utlandsk valuta. Istallet for att 6ka tillgangen pa pengar blev den ryska staten
tvungen att anvénda sig av reserverna av utlandsk valuta'® Under sommaren
1998 hdjde ryska staten rantan fran 30 till 150 procent. Detta var tankt att locka
investerare att placera pengar i Ryssland. Den hojda rantan tvingade att en redan
trangd rysk ekonomi att gora an storre ranteutbetalningar och kapital tillgangligt
for ryska foretag minskades.™*°

1! Asian Financial Crisis [www]
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De tre handelseférloppen som beskrivits ovan bidrog till det spekulationstryck
som uppstod. Allt fler Gvertygades om att den ryska rubeln skulle devalveras och
att rysk aerbetalning av 1an skulle utebli. Investerare kan dven forvantas ha varit
extraforsiktigatill foljd av Asienkrisen 1997.*

De berdkningsmodeller som anvandes for att berdkna kreditrisk kunde inte
forutspa dynamiken i den ryska ekonomin. Detta beror pa att risken hade
modellerats utifran perioder med relativt stabil finansiella data. Under de senaste
fem &en hade namligen véarldsekonomin varit stabil, med undantag for
Asienkrisen 1997. Den krisen fick inte sA omfattande effekt eftersom den
drabbade ett begrénsat geografiskt omrade. 1998 anvande de flesta finansiella
ingtitutioner liknande riskmodeller och hade aven liknande kapitalkrav. |
inledningsskedet av Rysslandskrisen beddémde de finansiella institutionerna att
risken mer an fordubblades. Detta innebar att ett stort antal finansiella institutioner
Overskred sina riskbegransningar. Den plétsliga riskokningen tvingade de
finansiella ingtituten att flytta sina investeringar till tillgdngar med l&gre risk.
Flykten fran ryska tillgangar innebar ett distinkt likviditetsfall, vilket i sin tur
ledde till att risken eskalerade.™*®

2.5.3 Long Term Capital Management

Long Term Capital Management (LTCM) var hedgefond som anvéande sig av en
"relativt varde’-strategi, med andra ord en spreadstrategi. En sddan strategi
innefattar att kopa en tillgang och sdlja en annan tillgang, vars avkastningar ar
starkt kopplade till varandra. Det kan exempelvis réra sig om att kdpa italienska
statsobligationer och samtidigt sélja tyska statsobligationer. Strategin antar att den
ena tillgngen & undervarderad i forhdllande till den andra tillgangen, och att
vardet pa de bada tillgangarna kommer att nérma sig varandra. Eftersom vérdet pa
de bada tillgangarna paverkas pa liknande sétt av andringar, innebér strategin en
sakring mot generella vardeforandringar i den utvalda tillgangstypen. Det spelar
altsd ingen roll om véardet pa de kopta italienska statsobligationerna gar ner,
eftersom vardet pa de sdlda tyska obligationerna kommer att ga ner i motsvarande
omfattning. Infor Gvergangen till euro var det mycket populart att spela tyska
obligationer mot italienska obligationer.'*

147 Chiodo et al (2002) s. 16
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Figur 2.2 Vardeutvecklingen for italienska och tyska obligationer (fiktiva varden)

Vardeutveckling

Tid

------- Italienska obligationer
Tyska obligationer

LTCM:s strategi resulterade i hdg avkastning och imiterades flitigt. Konkurrensen
innebar minskade majligheter till 6veravkastning. Det ansdgs vara relativt |att att
forutsétta avkastningen. Eftersom strategin ansags saker blev det vanligt att
portféljerna hade hog upplaning, vilket &r ett sétt att driva upp avkastningen.'*
1998 skulle dessa hedgefonder byta taktik for att hitta nya vinstmojligheter. For
att 6verga till en ny strategi maste forst den gamla strategin avslutas. En strategi
avslutas genom forsdljning av de finansiella instrument som tidigare kopts, och
kop av de finansiella instrument som tidigare sdlt. | och med att ett foretag
avdlutade sin portfolj fick det sa stor paverkan pa marknadspriserna for
tillgangarna att det medfdrde forluster for andra foretag med samma strategi. For
vissa portféljer som var hogt uppldnade kunde en prisnedgang medféra
marginalkrav. | och med sddana marginalkrav tvingades dven de hedgefonderna
att ge upp sina strategier, vilket resulterade i @nnu en prischock. Pa sa vis
skapades en ond cirkel. ™!
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Figur 2.2 — Negativ spiral vid 6vergang till en ny strategi

Marginalkrav Byte av taktik

Forluster for Priseffekt

andra foretag

Kalla: Danielsson (2002 b) s. 15

Detta &r ett tydligt exempel pad en situation pa irrationellt marknadsbeteende och
dar var marknadsaktérs beteende péverkar forutsittningarna for de andra'®
LTCM krisen involverade personer som & mycket skickliga pa finansiell
modellering. And& kunde de inte forutse risken i strategin. Samtidigt tvingade
regleringen kring marginalkrav marknadsakttrerna att sdljatillgangar.

2.6 Kapitelsammanfattning

Basel Il & ett mycket komplext regelverk, fullt av teknikaliteter och detaljerade
regler. Syftet med regelverket & att framja den finansiella stabiliteten och
motverka att kriser likt de p& 1990-talet uppstar igen. Basel 1l handlar till stor del
om riskhantering och de modeller som anses vara tillampliga for att uppfylla
regelverkets syfte. Risk & de olika utfall av en investering som kan tilldelas
sannolikheter och de modeller som tillampas for att méta dessa utfall bygger pa
statistiska antaganden. Basel 1l & att anse som ett riskkangligt regelverk och de
statistiska modeller som foreslas tillampas ska pa ett tillforlitligt sétt motverka att
finansiell instabilitet uppstar till foljd av finansiella kriser.

Men kritiker inom akademien havdar motsatsen. Vissa gor gallande att infGrandet
av de nya kapitaltackningsreglerna kan innebdra ett okat risktagande fran
bankernas sida. Vidare kritiseras regelverket for att inte ta hansyn till nationella
avvikelser. En stor del av kritiken & riktad gentemot det sdit varmed
kapitaltackningskraven berdknas. For det forsta har métningen av risk baserad pa
relativ frekvens utsatts for kritik. FOr det andra har marknadens annorlunda
agerande vid krissituationer, anvandandet av historisk data och urvaet av
detsamma kritiserats. Vidare har kapitaltackningsreglerna i relation till

152 Danielsson (2002 b) s. 15



procyklikalitet uppmérksammats som ett stort problem. Ovanstdende kan
sammanfattas i en samlad kritik mot anvandandet av statistiska modeller vid
riskméatning i syfte att forhindra uppkomsten av finanskriser och finansiell
instabilitet. Asienkrisen, Rysslandkrisen och LTCM belyser detta fenomen.

Men om tidigare reglering inte lyckats vidmakthalla stabiliteten pa den finansiella
marknaden, & det da troligt att Basel Il & en lamplig reglering for att uppfylla
detta syfte? Genom att studera dels utvecklingsarbetet med Basel II, dels
marknadsaktorernas erfarenheter av implementeringen av regelverket @amnar vi
utreda detta | nastkommande kapitel redogors for metoden, det praktiska
tillvagagangssittet, genom vilken véar understkning utfors for att kunna
operationalisera forskningsfragan. Genom litteraturgenomgangen visas pa
svarigheten att studera risk genom statistiska modeller, innehdllande antaganden,
som tillampas och appliceras pa fenomenet. Utifran en studie av den offentliga
debatten, genom Consultative Paper 3, kan en forforstdelse for praktikens
uppfattningar skapas. Detta mdjliggor en béttre forstéelse for empirin och de
tankar som fors fram, varfor denna mgjlighet inte har forbisetts. For debatten
redovisasi kapitel 5, Kommentarer till Basel I1.
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3 Metod

| detta kapitel behandlas den metod med vilken under sokningen genomfors for att
uppfylla uppsatsens syfte och besvara forskningsfragan. Uppsatsen har ett
deskriptivt syfte och tillvagagangsséttet ar induktivt. For att skapa forstael se for
det undersokta fenomenet kommer dels utvecklingsarbetet med Basel |l
behandlas, dels marknadsaktorernas erfarenheter av implementeringen av
regelverket studeras. For forstdelsen for implementeringsarbetet &r den
kvalitativa metoden bast lampad och understkningen genomférs genom
semistandardiserade djupintervjuer. | kapitlet motiveras metodvalen och det
praktiska tillvagagangssattet redogérs for. Avslutningsvis beaktas problem med
den valda metoden.

3.1 Forskningsansats

Utredningsarbete syftar i grunden till att producera ny kunskap. Denna uppsats
amnar besvara forskningsfragan: innebar Basel Il en lamplig reglering for
stabiliteten pa den finansiella marknaden? Fragan har operationaliserats genom en
deskriptiv forstéelse for det implementeringsarbete som bankerna genomgétt och
kommentarerna till Basdl 1l som framforts genom Consultative Paper 3. Genom
att studera den offentliga debatten, utifran Consultative Paper 3, genereras en
forforstaelse for de tankar som forts fram avseende det undersokta fenomenet
vilket majliggor en djupare forstaelse for empirin. Det finns dock olika
tillvagagéngssitt for at framstdlla ny kunskap.™®® Generellt kan man gora
indelningen i induktivt respektive deduktivt tillvagagangssétt. Vid deduktivt
tillvagagangssétt utgar forskaren fran befintlig teori och amnar applicera den pa
verkligheten och forklara verkligheten utifran den. Vid induktivt tillvagagangssatt
syftar forskaren istéllet till att bygga upp ny kunskap utifrén empirin. Glaser &
Strauss introducerade vad de kallade "grundad teori” (grounded theory) med
vilken de menade att teorier ska bildas utifran det observerade och det &
verkligheten som ska bilda utgangspunkt for teorin.*>* Vi har anvéant induktivt
tillvagagangssétt, framst hamtat fran Glaser och Strauss grundad teori, for att
besvara uppsatsens forskningsfraga och uppfylla syftet. Utifran forforstaelsen
genom kommentarerna till Basel 1l har den empiriska undersokningens
intervjufragor tagit form. Vi utgdr sdledes fran det specifika for att finna det
generella.

3.2 Urval och avgransningar

Operationaliseringen av forskningsfragan kraver ett antal dvervaganden avseende
avgransningar av det undersokta fenomenet. Vi har valt att undersoka sex svenska
bankers syn pa Basel 11 som medel for reglering av den finansiella stabiliteten.
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Avgransningen & nddvandig for uppsatsens begransade omfattning. De valda
bankerna har samtliga ansokt till Finansinspektionen om anvandande av
internratingmetoden varfor de utgdr en enhetlig urvalsgrupp. Alternativt hade
&ven de nischbanker som véaxt fram pa den svenska finansiella marknaden kunnat
|8tas representeras i understkningen, da dessa méjligtvis skulle kunna ha en annan
synvinkel och darmed asikt om Basel Il. For att behdlla stringensen i uppsatsen
har denna mgjlighet dock forbisetts. Samtliga tre pelare i Basel 11 kommer att
behandlas. Att endast behandla forsta pelaren, och sdledes vélja bort andra och
tredje pelaren, skulle inte ge en fullsténdig bild av det undersdkta fenomenet,
varfor denna avgransning lamnats utan hanseende. Det kan tilléggas att uppsatsen
inte har ett intresse for teknikaliteter i riskbeddmningar. En stor del av
kommentarerna till CP3 berdr teknikaliteter. Dessa kommer 6verhuvudtaget inte
ges utrymme i uppsatsen. Kommentarerna beaktas snarare utifran kopplingen till
den finansiella stabiliteten.

3.3 Val av forskningsmetod

Glaser och Strauss grundade teori ger uttryck a en metod for teoriskapande av
sociala processer. Denna innebar att teorier ska byggas utifran empirisk data, det
vill sigainduktiv ansats, istallet for att utifran logiska principer skapa teorier som
sedan testas empiriskt.™ Denna metod forefaller darfor vara bast |ampade for var
uppsats. Grundad teori bygger pa att skapa forstaelse for verkligheten och utifran
den bygga teorier. Darav blir forforstéelsen for det studerade fenomenet av mindre
vikt. Glaser och Strauss menade istéllet att forskaren med férdel bor vara
opaverkad av tidigare forskning pad omrédet for att upptacka nya aspekter av
forskningen. Metoden kréver dessutom teoretisk |lyhdrdhet av forskaren. Med
detta begrepp avses forforstael sehanteringen, forskarens analytiska formaga samt
formagan att hantera motsagelser och kaos. Viktigt for forskare som anvander
grundad teori & formagan till konceptualisering, det vill siga ge begrepp &t
abstrakta monster. De samband som forskaren soker betecknas grundlaggande
social process. Psykologiska sociala processer avser onskan av kontroll och
styrning vilket ofta resulterar i en strukturell socia process, sdsom
byrékratisering. Det fenomen som studeras genom grundad teori ar
understkningsdeltagarnas erfarenheter av verkligheten. Forskarens uppgift blir da
att tolka de monster som finns och ge forklaring till dem.**

Med utgangspunkt i forskningens syfte och tillvagagangssétt sker valet av [amplig
forskningsmetod. Metoden, med vilken inhamtningen av information sker, kan var
antingen i form av siffror (kvantitativt) eler ord (kvalitativt).” De b&da
metoderna har till syfte att skapa en béttre forstaelse for det understkta, men
skillnaderna mellan dem & betydliga. Den kvalitativt inriktade metoden
kannetecknas av nérheten till det undersbkta objektet och utmynnar i djupare
forstaelse for fenomenet. Den kvantitativa metoden gér istdllet p& bredden med

1% Gustavsson (2004) s. 211
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ansats att kvantifiera och statistiskt beskriva det undersokta. Den kvantitativa
metoden omvandlar den erhdlnainformationen till siffror och méangder medan det
ar forskarens uppfattning eller tolkning av informationen som star i centrum vid
kvalitativ metod.™®

Davar uppsats har ett deskriptivt syfte att kartlagga, utreda och skapa kontextuell
forstaelse for huruvida Basdl |1 innebar en 1amplig reglering for stabiliteten pa den
finansiella marknaden & den kvalitativa metoden béast |ampad. Grundad teori &
en systematisk kvalitativ metod som lamnar mycket utrymme & forskarens
tolkning och analytiska férméga.’® Darfér finns det stora mojligheter att f& en
nyanserad beskrivning av situationen. Eftersom kvalitativa undersokningar inte
patvingar  undersokningsobjektet fragor med givna svarsalternativ  &r
sannolikheten for hog intern giltighet stor da det & undersokningsobjektet som i
hog grad definierar vad som & “korrekt”.'™® Givetvis kan detta medféra
tolkningsproblem, bade avseende vad respondenten verkligen asyftat och
forskarens egen tolkning av informationen. Vid anvandandet av Glaser och
Strauss metod kan en "cirkelansats’ vara tillamplig for att kringga detta problem,
det vill séga att inte vara alltfor direkt i fragorna vilket kan paverka respondentens
svar och sdledes forskarens tolkning.*®* Eftersom var uppsats anlagger ett kritiskt
perspektiv till kapitaltdckningsreglerna som ett medel for att uppna finansiell
stabilitet kan det vara av stor vikt att inte vara asikter reflekterasi respondenternas
svar. V& medvetenhet om detta, och avsikt att inte anlégga en kritisk ton under
intervjuerna, & av storsta vikt vid genomférandet av undersokningen och
tolkningen av resultaten. Aven den nérhet som kvalitativa undersokningar innebar
okar den interna giltigheten. Oppenheten och narheten kan dock ha som bieffekt
att den kritiska reflektionen hammas'® och den kvalitativa forskningen kan
sdledes uppfattas som subjektiv. Detta kan resultera i att undersokningseffekter
forekommer, exempelvis att intervjusituationen paverkar det som undersoks och
resultatet blir att man mater ndgot man galv astadkommit snarare @n hur
respondenten upplever fenomenet.®® Den kvantitativa undersdkningsmetoden &r
inte tilldmplig i denna uppsats eftersom problemstaliningen &r relativt oklar, det
vill siga att ingen befintlig teori stéls upp for att testas i empirin, Uppsatsen
syftar dessutom till att skapa ny kunskap om det undersokta fenomenet snarare an
beskriva fenomenets frekvens.

Vidare & den kvdlitativa metodens flexibilitet en stor fordel.’® | deskriptiva
induktiva uppsatser, likt var, kan det finnas behov av modifiering av uppsatsens
vinkling och perspektiv. Mdgjligheten att foréndra och  anpassa
forskningsprocessen, som den kvantitativa metoden innebér, & en stor fordel i
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denna uppsats.’®® Detta kan uppfattas som en bristande transparens gallande
genomforandet av studien.®® For forskarens del stéller flexibiliteten krav pa att
fokus bibehdlls®’ Eftersom det undersokta fenomenet i denna uppsats &
outforskat & den kvalitativa undersokningsmetoden att féredra framfor den
kvantitativa eftersom det finns behov av flexibilitet i uppléaggningen av
undersokningen.

En nackdel som kan fa stor betydelse & att kvalitativa understkningar &r
resurskravande.® Med anledning av véra begransade resurser kravs noga
forberedelser innan undersokningen for att effektivisera genomforande och
analys. Den kvalitativa ansatsen kan medféra generaliseringsproblem till foljd av
representativiteten hos de undersokta objekten for den totala populationen. Detta
paverkar den externa giltigheten for undersokningen.®® Genom att inskranka
undersokningen till att omfatta erfarenheter av implementeringen av Basdl I
avseende sex svenska banker kan studien snarare ses liggatill grund for ytterligare
komparativa undersokningar av samma fenomen i andra lander, eller for
jamforelse  med nischbankers erfarenheter, @n som generaisering av
implementeringserfarenheter av Basel 11 i allménhet. Beaktas bor att kvalitativa
understkningar ofta & svar att replikera da undersokningen ar ostrukturerad och
ofta beroende av forskarens egen tolkning av informationen.*”® Den teori vi &mnar
skapa skall dock vara mottaglig for modifieringar om ny data uppkommer.*™* En
kvantitativ undersokning &r likval ingen aternativ metod att anvandai var uppsats
da syftet med uppsatsen inte & att kvantifiera det undersokta fenomenet. Den
djupare forstéel se som vi amnar skapa kraver istéllet en kvalitativ undersokning.

3.4 Priméardatainsamling

Genom sammanstallningen av data kan ny kunskap genereras. Det & viktigt att
tanka pa att det finns tva typer av data: priméardata och sekundardata. Skillnaden
dem emellan & andamalet for vilket de & utformade. Primérdata & insamlad och
anpassad for den specifika studien, medan sekundéardata & sammanstalld och
analyserad for tidigare studier.”?. Forskningsfrégan i v&r uppsats har tidigare inte
utretts. For att besvara den har vi i var undersokning lagt fokus pa primardata i
form av dels kommentarernai Consultative Paper 3, delsintervjuer.

Syftet med den vetenskapliga undersokningen och hur pditlig information kan
tillforskaffas & avgorande for vilken typ av undersdkning som bor anvandas.*’
For att undersoka debatten och de tankar marknadsaktorerna har kring Basel 11 har
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kommentarerna till Consultative Paper 3 bearbetats och ssmmanstéllts. Vi har
genomfort en kvalitativ undersokning for att operationalisera forstaelsen for det
implementeringsarbete avseende Basal 11 som bankerna genomgatt och dérigenom
utreda huruvida Basel 1l innebd& en lamplig reglering av den finansiella
stabiliteten. Respondentintervjuer, det vill saga intervjuer med personer direkt
delaktiga i det fenomen vi studerar'™, & darfor bast |ampade for att uppfylla

syftet.

Primérdata omfattar data som aldrig tidigare behandlats och som insamlats i syfte
att uppfylla undersokningens andamal. | denna uppsats har primérdata samlatsin i
form av kommentarerna till Consultative Paper 3 och semistandardiserade
respondentintervjuer.'™ Kommentarerna klassificeras som primérdata pé de inte
tidigare & behandlade utan &erfinns som de inldamnade original dokumenten. En
narmare beskrivning av sammanstallningen av kommentarerna aterfinns i avsnitt
3.3.2 nedan. Vidare foljer en utforligare beskrivning av respondentintervjuerna.
Den semistandardiserade intervjuformen har valts da uppsatsens syfte &r att skapa
en djupare forstéelse for det understkta fenomenet och av stor vikt har
respondenternas méjlighet att fritt kunna lyfta fram sina asikter, forestéllningar
och véarderingar varit. Aven mojligheten att situationsanpassa intervjuerna varit
viktig vid valet av intervjustruktur. FOr att stimulera respondenterna att lyfta fram
sina tankar kring fenomenet har intervjufragorna varit av dialogutvecklande
karaktar.'™ Detta ligger val i linje med "cirkelansatsen” som féresprékas i
grundad teori.'”’ P& detta sitt pressar vi inte pd var egen forstdelse pa
respondenterna. Den allmanna hallningen skapar en dppning for respondenterna
att lamna ovantad data. Vi har under intervjuerna haft som mal att skapa ett
samtal, snarare an en strukturerad intervju, for att pa sa vis fa sa god grund som
mojligt till den teoriskapande processen.

3.4.1 Urval av respondenter

Urvalet av undersokningspersoner & en kritisk faktor vid kvalitativa
undersokningar. Eftersom syftet med var primardatainsamling varit att fa en
djupare forstéelse for det undersokta fenomenet har urvalsprocessen inte skett
slumpmassigt utan gjorts utifrn systematiskt medvetet utformade kriterier.'’®
Uppsatsen dmnar undersdka huruvida Basel 11 utgor ett lampligt verktyg for
kontroll av den finansiella stabiliteten blir det naturligt att intervjua respondenter
berérda av fenomenet. Vart urval har bestdtt av respondenter fran de atta svenska
banker som ansokt om att fa anvanda internratingmetoden. Utifran de utvalda
bankerna att inga i undersokningen har sex personer intervjuats, en person fran
respektive bank. Enligt var uppfattning hade fler intervjuer med banker inte
inneburit en béttre forstael se for installningen till regelverket. Var uppfattning var
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namligen att bankpersonalen var relativt samstammig i sin uppfattning om
regelverket. Darfor forvantade vi att ytterligare intervjuer hade lett till
upprepningar av synpunkter som tidigare framforts. Urvalet av respondenterna
fran bankerna har satts i relation till deras relevans for uppsatsens syfte och
forskningsfrdga. Detta bidrar till att minimera risken for att fel respondent
representerar urvalsgruppen i undersokningen. Det & av stor vikt att
respondenterna besitter tillracklig kunskap p& omradet som behandlas for att
informationen som framkommer under intervjuerna ska vararelevant och bidratill
den djupare forstael se som @mnas uppnas.

Vi har forutom de sex svenska bankerna valt att undersbka Svenska
Bankforeningens, Finansinspektionens och Riksbankens syn pa Basel Il for
reglering av den finansiella stabiliteten. Med sin breda medlemsbas av finansiella
ingtitutioner kan Svenska Bankfdreningen forvantas fanga upp en del av de asikter
som uttryckts av finansiella ingtitut utanfor uppsatsens urvalsgrupp.
Finansinspektionen och Riksbanken representerar Sverige i Baselkommittén, och
har darmed djup forstéelse for avsikterna med reglerna i Basdl |l.
Finansinspektionen har dessutom en viktig roll i dvervakningen av att regelverket
efterlevs. Riksbankens intresse for finansiell stabilitet hérstammar for det ansvar
som centralbanken har for betalninssystemet. En utforligare presentation av
respondenterna och deras relevans som intervjuobjekt i uppsatsen foljer nedan.

Det skall pdpekas att respondenterna svarar for deras enskilda uppfattning, vilken
inte nédvandigtvis delas av 6vrig personal pa banken. Valet att intervjua personer
fran olika banker, istdllet for ett stort antal personer pd en och samma bank,
bygger pa en forhoppning om att instélIningen skiljer sig mer mellan tva personer
pa olika banker an mellan tva personer pa samma bank. Om detta stammer leder
tillvagagangsséttet ocksatill en bredare och djupare forstael se for regelverket.

3.4.2 Presentation av respondenter

Respondenterna i urvalsgruppen banker har centrala befattningar, avseende
Basel 11-projektet, i sina yrkesroller. Dessa personer kan antas tillhdra den grupp i
Sverige med storst inblick och forstéelse for vart undersokta fenomen. Detta
bidrar till ett kvalitativt informationsinnehdl som kan bidra till att generera ett
battre  resultat.'™  Respondenterna  fr8n  Svenska  Bankforeningen,
Finansingpektionen och Riksbanken & samtliga involverade i respektive
organisations arbete med Basel Il-projekt, och kan sdledes fOrvantas besitta
vardefull information till gagn for var uppsats.

SEB

SEB & en nordeuropeisk finansiell koncern representerad i ett 20-tal lander
varlden 6ver, med hemmamarknader i Norden, Batikum, Polen, Tyskland och
Ukraina. SEB har ca 5 miljoner privatkunder och en marknadsandel pa 16 procent
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i Sverige. Balansomslutning 2004 uppgér till 1600 miljarder kronor.*® Fran SEB
intervjuades Joar Langeland, koncernansvarig for implementeringen av Basel I1.

Nordea

Nordea &r en finanskoncern verksam i Norden och Ostersjoregionen med 9,4
miljoner privatkunder. Balansomslutningen uppgar till ca 320 miljarder euro. |
termer av marknadsvérde & Nordea bland de 25 stérsta finansinstituten i
Europa.'®* Fr&n Nordea intervjuades Niklas Palm, kapitaltackningsexpert.

Svensk Exportkredit

Svensk Exportkredit (SEK) & en finansiell partner for kunder och investerare
sedan 1962 och &gs till hundra procent av staten. SEK & verksam i Norden och
verksamheten omfattar exportkrediter, langivning, strukturerad finansiering,
projektfinansiering, leasing, kapitalmarknadsprodukter och finansiell radgivning.
Koncernens balansomslutning 2004 uppgick till 160 miljarder kronor.*®? Frén
SEK intervjuades Lars Gronlund, Executive Director Credit and Risk
Management.

Lansforsakningar Bank

Lansforsakrningar Bank & en del av Lansforsakringar AB som tillsammans med
24 lokala Lansforsakringsbolag bildar en kundagd férsakringsgrupp.
Lansforsakringsbolagen har tillssmmans dryg 3,1 miljoner kunder och en
marknadsandel pa ca 3 procents inom bank. 2004 uppgick bankkoncernens
balansomslutning till 43 miljarder kronor.*®® Frén Lansforsakringar intervjuades
Johan Cristvall, kreditriskanal ytiker inom oberoende riskkontroll.

Landshypotek

Landshypotek &r ett lantagaragt foretag med ca 62000 medlemmar och &r
verksamt i Sverige. Koncernens balansomslutning uppgick till 36 miljarder kronor
&r 2004."%

Sveriges Bostadsfinansi eringsaktiebolag

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag (SBAB) tillhandahaller finansiering av
boende i Sverige. FoOretaget ags av staten och har ca 240000 privat- och
foretagskunder. SBAB:s marknadsandel av hela boldnemarknaden (ca 1400
miljarder kronor) uppgar till elva procent. Balansomslutningen 2004 var drygt
130 miljarder kronor for koncernen.*®

Svenska Bankforeningen
Svenska Bankfdreningen foretrader bankerna i Sverige och hjélper medlemmarna
i fragor av gemensamt intresse. Medlemmarna bestd&r av, forutom banker,

180 EB i korthet [wwwi]

181 Om Nordea [www/]

182 Om SEK [www]

183 24 |ansforsakringsbolag i samverkan [www]
184 Om Landshypotek [www]

185 Kort om SBAB [www]

42



finansbolag och bostadsinstitut som ingdr i bankkoncernerna. Aven utlandska
banker med filialer verksamma i Sverige ingar i féreningen. Bankf6reningen
arbetar for en val fungerande och effektiv bankmarknad och representerar
medlemsforetagen gentemot myndigheter och organisationer, nationellt saval som
internationellt framst inom en europeiska bankféreningen, European Banking
Federation. SEB, Handelsbanken, Nordea, FOreningssparbanken och
Lansforsakringar Bank & samtliga medlemmar i Svenska Bankforeningen.
Foreningen har som uppsatt mal att verka for en effektiv svensk implementering
av kapitaltackningsdirektivet Basel 112 Fran Svenska Bankféreningen
intervjuades Bengt G Lowental, Senior Advisor.

Finansinspektionen

Finansinspektionen (FI) & en statlig myndighet som Overvakar foretagen pa
finansmarknaden. FlI har i uppdrag att bidra till att det finansiella systemet
fungerar effektivt och uppfyller kravet pa stabilitet. FI ska verka forebyggande for
att motverka att finansiella kriser uppstér. Under Fl:s tillsyn star 3 500 foretag,
déaribland banker och kreditmarknadsforetag. FI deltar aktivt i EU-samarbetet,
bland annat som radgivande organ till EU-komissionen och deltar i tillsynsfragor
inom Basel kommittén for banktillsyn.*®’

Riksbanken

Riksbanken & Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen.
Betalningssystemet och kreditforsorjningen spelar en central roll for att ekonomin
ska fungera effektivt. Riksbanken gor fortlopande bedémningar av risker i de
svenska storbankerna och i den centrala finansiella infrastrukturen. Arbetet med
den finansiella stabiliteten delar Riksbanken med Finansinspektionen och
finansutskottet. Inom Riksbanken bedrivs dven forskning inom bland annat
bankvésendet och den finansiella marknaden.188

Riksbankens analyser av den finansiella stabiliteten sker i tre steg. | det forsta
steget granskar Riksbanken pa omvérldsfaktorer dar det finns risker. Idag skulle
en sadan omvarldsfaktor vara hus- och lagenhetspriserna. Den marknaden kan
vara en bubbla. Priserna har gétt upp kraftigt, men ett tu tre kan priserna borja
rasa. Andra omvérldsfaktorer & oljepriserna och USA:s budgetunderskott. | det
andra steget analyserar Riksbanken hur omvérldsfaktorerna kan komma att
paverka de som bankerna lanar ut till: "Hur paverkas hushdlen av att bostads- och
hushallspriserna sjunkter med 20% ”. | vilket skick befinner sig svenska
foretag?’ | det tredje steget granskar Riksbanken bankerna. Givet att bankernas
omvérld ser ut s hér, hur stor & bankernas motstandskraft mot problem: Tj&nar
banken tillréckligt med pengar? Har banken bra beredskap néar det géller
likviditet? Hur har bankerna det med kapital ?
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3.4.3 Praktiskt tillvagagangssatt

Vart praktiska tillvagagangssétt bygger pa grundad teori. Vi har sdledes utgatt fran
praktiken for att darigenom skapa forstéelse for empirin och skapa ny teori pa
omradet. Det empiriska materialet utgors av tva delar: dels kommentarerna till
Consultative Paper 3, dels intervjuer med utvalda respondenter. Nedan redogors
forst for bearbetningen och sammanstaliningen av kommentarerna, och déarefter
primérdatai form av intervjuer.

Kommentarerna till CP3 har kategoriserats under teman och utifran respektive
intressentgrupp som  framfort dem. Kategoriseringen 1 teman  och
intressentgrupper har mojliggjort en 6verskadlighet av materialet. Som tidigare
namnt har kommentarer kring teknikaliteter i Basel 1l bortsetts ifran och istallet
har en bedomningen utifrén i vilken utstréckning kommentarerna tangerade
finansiella kriser och anvandandet av de interna riskmetoderna gjorts. Det
kategoriserade materialet har mojliggjort en jdmforelse mellan olika intressenters
uppfattning avsamma tema, och darigenom en oOversiktlig och summarisk
redovisning av kommentarerna. Resultatet har slutligen redovisats under de
identifierade temana déar de asikter som respektive grupp sarskilt betonat
askadliggjorts och likheter respektive skillnader lyfts fram. Kommentarerna till
CP3 aterspeglar en stor del av bristernai Basal I1. Darfor utgor kommentarerna en
lamplig grund for véara intervjufragor. En del av de problem som framfor allt
foreldg med det forsta och andra regelforslaget har beaktats i det forslag som CP3
behandlar. Darfor baserades intervjufrégorna i synnerhet pa kommentarerna till
det tredje regelford aget.

Insamlingen av primérdata i form av intervjuer med banker och andra aktérer pa
marknaden har tagit sin utgangspunkt i kontakten med respondenterna
Respondenterna har gjorts inforstadda i uppsatsens syfte och den forskningsfraga
vi @amnar besvara. Ett utarbetat intervjuunderlag utifran vilket intervjuerna hallits
har oversants till respondenterna ett par dagar innan intervjutillfélet. Detta har
gett respondenterna majlighet att forbereda sig infor intervjun vilket resulterat i
genomténkta och relevanta svar samt underléttat intervjuprocessen. Forberedda
foljdfragor fanns inte med pa det utskickade intervjuunderlaget, da detta skulle
kunna paverka respondenternas svar.

Intervjuerna har genomfoérts per telefon. Totalt har nio respondenter intervjuats, en
respondent fran var och en av de sex bankerna samt en respondent fran vardera
Svenska Bankforeningen, Finansinspektionen och Riksbanken. Eftersom
respondenterna fatt tillgang till intervjuunderlaget i forvég har respondenten
kunnat forbereda svaren vél och eventudllt ta hjalp av andra inblandade i arbetet
med Basel I1. Intervjuerna har i genomsnitt tagit 60 minuter att genomfoéra och har
skett separat med respektive respondent vilket underléttat bearbetningen av data i
efterhand. Att intervjuerna genomférts enskilt har &ven inneburit att
respondenterna inte kunnat paverkas av varandras svar, vilket gett oss stérre
tillforlitlighet i att insamlad data & representativ.



Intervjufragorna har till stor del strukturerats utifran kommentarerna till CP3, och
knutits an till teorier kring risk och riskhantering. Detta har inneburit att
bearbetningen av intervjuerna i resultatredovisningen och dlutdiskussionen
underléttats och mojliggjort att uppsatsens syfte uppfylls. Intervjuerna har
genomforts med hjalp av semistandardiserade intervjufrégor. Fragorna har utgjort
en grund utifran vilken en vidare diskussion forts. Samtidigt som respondenterna
fatt maojlighet att tala fritt kring fenomenet i fraga har grundfrégorna kunnat styra
intervjun i avsedd riktning. En standardiserad intervjuform hade troligtvis inte
bidragit till den djupare forstéelse for Basel Il som lamplig reglering av den
finansiella marknaden som uppsatsen dmnar skapa.

For att fa en sa korrekt och fullsténdig bild av respondenternas asikter har svaren
noggrant sammanstéllts efter varje intervju. | de fall oklarheter har uppstétt har
respondenterna kontaktats igen for att utesluta skevheter i resultatet. Resultatet har
sutligen sammanstéllts for respektive respondent. Utifran detta har slutsatser
avseende erfarenheter av implementeringen av Basel [l vaxt fram och
utkristalliserats, och forskningsfrégan besvarats.

3.5 Sekundardatainsamling

Inom redovisningsforskningen finns relevant sekundérdata som anvants i denna
uppsats. Framst har artiklar publicerade i internationellt erkanda tidskrifter inom
den vetenskapliga forskningen pa omrédet anvants. Majligheten att utnyttja data
fran tidigare genomforda undersokningar har inte negligerats, da det manga
génger & av god utredningsekonomi. Informationen fran sddana data &r redan
analyserad, om &n for ett annat syfte, varfor den blir foremd for en
sekundéranalys.*®°

3.5.1 Praktiskt tillvagagangssatt

Sekundardata har anvants i tva syften i denna uppsats, dels som grund for
litteraturgenomgangen, dels som  kunskapsbank och inspirationskalla.
Sekundérdata har forsta hand varit underlag for uppsatsens teoretiska bidrag,
samtidigt som densamma bidrar till 6kad forstaelse for det undersokta fenomenet
och darigenom lamnar understod at uppsatsens syfte.

Sekundérdata har inhémtats i form av nationella sdval som internationella artiklar
pa omrédet, facklitteratur samt publikationer av Baselkommittén. Framstallningen
av regelverket bygger pa originaldokumentet International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards (allmant kallad Basel 1), i
kombination med Finansinspektionens Oversditning, anvants. Basel Il &r ett
fortl6pande projekt, tankt att trada i kraft & 2006/2007, och revideringar har skett
och sker fortfarande kontinuerligt. Vi har anvant den senast publicerade
framstallningen av regelverket fran augusti 2005. Prioriteringen av internationella

189 |_undahl & Skarvad (1999) s. 131f
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artiklar framfor nationdlla artiklar & avsaknaden av svenska artiklar av
motsvarande dignitet. De internationella tidskrifter vi anvant oss av & bland
annat:

- Critical Perspectives on Accounting
- Journal of Bankning and Finance

- The Accounting Review

- Princeton University Press

Vi har genom sokord som "basel committee”, ”Value-at-Risk”, "regulation” och
"risk models’ funnit relevanta artiklar utifran ELIN, Lunds universitets
elektroniska sokmotor for artiklar. Utifran kalhanvisningar i de artiklarna vi
funnit har vi funnit ytterligare relevant sekundéardata. Det bor papekas att
sekundérdata avseende det fenomen vi @mnar undersoka &r relativt begrénsad.
Detta har medfort att angransande forskning pa omradet anvands for forstaelse for
det undersokta fenomenet. Detta visar samtidigt pa relevansen av var
undersokning och uppsats.

3.6 Metodproblem

Ett utredningsarbete kan inte ske helt objektivt, eftersom analysen av det
observerade slutligen tolkas av en forskare med erfarenheter, varderingar, asikter
etc.*® Vi har i var undersokning varit medvetna om detta faktum och strévat efter
sa stor objektivitet som majligt. | kvantitativa undersokningar stér de undersokta
objektens representativitet i fokus. huruvida man verkligen métt det som var
avsett att mata och om den insamlade informationen & pdlitlig. Detta star i
kontrast emot kvalitativa undersokningar, likt var, vars syfte &r att skapa en 6kad
forstdelse for det studerade fenomenet. Aven problemet med giltig, valid,
information & i princip av mindre betydelse for kvalitativa undersokningar,
jamfort med kvantitativa, med anledning av nérheten till det studerade.’®* Aven
om termerna reliabilitet och validitet anvands av kvalitativa forskare i huvudsak
paliknande sétt som av kvantitativa forskare som kriterier for bedomning av deras
forskning har aternativa kriterier for beddomning av kvalitativa undersokningar
framforts.*** Nedan foljer en kritisk granskning av v&ra metodval samt diskussion
kring trovardigheten och aktheten i den insamlade informationen.

3.6.1 Kallkritik

| en vetenskaplig undersokning &r det viktigt att forhalla sig kritisk till alla sina
kéllor'® d& dessa kan vara vinklade, fragmentariska eller tendensivsa® Ett
problem vid kvalitativa undersokningar med intervjuer som informationskalla ar

1% Eriksson & Wiederheim-Paul (2001) s. 37
9! Holme & Solvang (1997) s. 94

192 Bryman & Bell (2005) s. 306

19 Eriksson & Wiederheim-Paul (2001) s. 150
194 |_undahl & Skarvad (1999) s. 134
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svarigheten for intervjuaren att avgora huruvida respondenten talar "sanning” eller
om vissa aspekter utelamnas. Vi har darfor noggrant analyserat och tolkat
intervjumaterialet inte dra forhastade Sutsatser. DA vi har anvéant oss av
semistandardiserade intervjufragor har mdjligheten till foljdfragor och mer
utvecklad diskussion uppkommit for att minska risken for missuppfattningar av
respondentsvaren och att respondenten ”lurar” oss. Problematiken med att fa rétt
person att stélla upp pa intervju kan paverka validiteten och reliabiliteten av den
vetenskapliga undersokningen.®® Vi har darfor valt ut respondenterna med stor
omsorg och eftertanke. Representanterna fran bankerna & ansvariga respektive
Basel II-projekt med stor insyn i regelverket och kontaktpersonerna pa Svenska
Bankfdreningen, Finansinspektionen och Riksbanken & yrkesman pa omradet.
Avseende sekundérdata har forfattarnas trovardighet forsékrats genom bland annat
refereringskontroll via Science Citation Index. Exempelvis har Jon Danielssons
artikel The emperor has no clothes: Limitsto risk modelling citerats 25 ganger.'*

D& var uppsats amnar utreda respondenternas asikter kring lampligheten att
reglera den finansiella stabiliteten genom Basel |1 &r det av storsta vikt att var
tolkning av respondenternas svar & sa trovardig som mdjligt. Intervjuer kan
medfora vissa risker. Exempelvis kan prestigebias paverka respondenten, vilket
innebér att denne forskonar sin existens till nackdel for en korrekt bild av
verkligheten.®” Aven respondenternas formaga att uttrycka sig kan paverka
resultatanalysen. Vart val av semistandardiserade intervjuer kan medfora fordelar
da vi har fatt mojlighet att stélla foljdfragor for mer utforliga svar. En vanligt
forekommande foreteelse vid intervjuer & den sA kallade intervjuareffekten.
Denna innebdr att intervjuaren genom kroppssprak och gester paverkar
respondentens svar.’® Vid telefonintervjuer forsvinner risken for detta till viss
del. Exempelvis tonléaget vid telefonkontakten kan paverka respondenten. Det ar
av storsta vikt att som intervjuare hdlla sig positivt installd till respondenternas
asikter for att lyckas mana respondenterna att berétta varfor de har den asikten de
har. Detta pétalas till exempel av Townley et a (2003).*° Eftersom det & hogst
troligt att bankernai vi vart fall &minstone vill tro att Basel |l verkligen uppfyller
sitt syfte (de lagger ju ner hundratals miljoner kronor i implementeringsarbetet) &r
det mycket viktigt att vi inte |&ter var kritiska instdllning till statistiska modeller
for reglering av finansiell stabilitet mérkas under intervjuerna. Det skulle kunna fa
respondenterna att inta en férsvarsposition, eller till och med inte vilja fortsétta
intervjun.

Efter varje genomford interviu har protokoll, utifran ljudupptagning och
anteckningar, ssmmanstéllts. Denna noggranna sammanstallning av informationen
fran respondenterna har medfért en god grund for den fortsatta analysen. Detta har
dven gett en béttre forutsattning for att avgora kvaliteten pa den information som

% undahl & Skérvad (1999) s. 118
1% Science Citation Index [www]

97 Dahmstrém (2000) s. 264

19 Dahmstrém (2000) s. 264

% Townley et al (2003) s. 1048-1049

a7



framkommit.?®® Mertiden som detta sétt att sammanstalla inneburit har vagts mot

nyttan, varfor det andock tillampats. Kallgranskning har skett genomgaende i
uppsatsen for att darigenom behdlla relevansen och stringensen.

3.6.2 Validitet och reliabilitet

Validitet kan definieras som "frénvaro av systematiska matfel”®”, alltsa att
métningarna skall méta det som forskaren avsag att méta. Forskaren maste darfor
ifrégasitta om respondenternas svar & relevanta for undersokningens syfte. Om
svaret blir ng, kommer systematiska fel uppkomma, som inte férsvinner trots
upprepade undersdkningar av samma fenomen.?%? Det &r viktigt att vara medveten
om métinstrumentets begrénsningar da det sallan & majligt att uppna fullstandig
validitet. For att lyckas méta det vi avsett att méata har intervjufrégorna utformats
systematiskt och noggrant. Vart val att anvanda intervjuer har Oppnat for
mojligheten for feedback och sdledes har risken for missforstand minimerats.
Intervjuer kan dock medfora att respondenterna talar runt fragorna utan att direkt
besvara dem. Tolkningen av ord och begrepp hamnar sdledes i fokus. Vi ar
medvetna om att vi undersoker ett komplext fenomen och att fragorna darfor kan
missuppfattas. Darfor har vi varit sarskilt lyhdrda under intervjuerna och kritiska
vid analysen av resultatet. Den semistandardiserade intervjuformen har varit en
stor fordel da majlighet att omformulera frégorna vid eventuella oklarheter har
funnits.

Med reliabilitet avses fr&nvaron av slumpmassiga métfel.?>® Reliabiliteten handlar
sdledes ses om métningarnas pdlitlighet och foljdriktighet. FOor att uppna hog
reliabilitet, vilket & forutsattningen for hog validitet, bor intervjun inte paverkas
av vem som utfor den eler i vilken situation den utfors.”** Reliabiliteten & saledes
ett stort problem i tolkande undersokningar varfor var medvetenhet om detta & av
storsta vikt for resultaten i var uppsats. Att anvanda standardiserade intervjufragor
skulle dock inte ge oss det underlag som krévs for att besvara forskningsfragan
och uppfylla uppsatsens syfte.

3.6.3 Trovardighet och akthet

Som tidigare namnts har alternativa kriterier for beddmning av kvalitativa
undersokningar vaxt fram inom litteraturen, déribland Bryman och Bells (2005)
kriterier trovéardighet ("trustworthiness’) och &kthet (" authenticity”). En anledning
till tveksamheten infor till&mpningen av validitets- och reliabilitetskriterierna, och
darmed framvaxten av alternativa kriterier, ar uppfattningen att det inte finns en
enda och absolut bild av verkligheten.® | grundad teori anvands inte begreppen
validitet och reliabilitet. Eftersom det & nérheten till data som ar sarskilt viktigt,
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framhéavs hur val grundad i data teorin & som de viktigaste kvalitetskriterierna.
Glaser och Strauss stéller upp fem kvalitetskriterier avseende detta. FOr det forsta
ska teorin passa det som framkommit om det undersokta fenomenet, det vill saga
ge en fordjupad forstéelse. For det andra ska teorin fungera empiriskt och kunna
forklara vad som hander och kommer att handa inom omradet. Teorin ska
dessutom vara relevant, det vill saga att den ska passa och fungera eftersom den
skapats utifran de forhallanden som undersokts. For det fjarde ska teorin vara
modifierbar. Med en induktiv ansats gar det inte att med sakerhet forutse data,
varfor teorin maste vara Oppen for nya data. Det femte kvalitetskriteriet innebar
transcendens, det vill siga att konceptualiseringen lyfter begreppen till en
integrerad och generaliserad niva.*®

Trovéardigheten bestar av fyra delkriterier, vilka alla har en motsvarighet i
kvantitativ forskning: tillforlitlighet, dverforbarhet, pdlitlighet samt méjligheten
att styrka och konfirmera. Om uppfattningen att verkligheten & mangfasetterad
godtas & det tillforlitligheten i forskningsresultaten som avgdr om dessa
accepteras eller g. Tillforlitligheten sdkerstdlls genom att forskningsprocessen
skett i enlighet med reglerna och i enlighet med den uppfattning som
respondenterna har av verkligheten, exempelvis genom respondentvalidering.?*’
Eftersom man inom kvalitativ forskning efterstrévar djup framfor bredd tenderar
resultaten fokusera pa det unika. En fyllig redogorelse for det undersokta kan
forse andra med mojligheten att avgora Over forbarheten av det studerade till andra
omraden och forskningsamnen. For att bedoma pélitligheten i en kvalitativ
undersokning bor forskarna anta ett granskande synsétt: en fullstandig och
komplett redogoérelse for forskningsprocessen som utmynnar i en bedémning av
slutsatsernas rimlighet och beréttigande. Mgjligheten att styrka och konfirmera
innebédr att forskaren, medveten om att fullsténdig objektivitet inte & maojlig, inte
|&ter personliga vérderingar paverka undersokningen. | desto stérre utstréckning
kan resultaten sdledes styrkas.

Bedomningskriteriet akthet eller autenticitet syftar till att granska den kvalitativa
undersokningen avseende huruvida den ger en réattvis bild av det undersodkta och
bidrar till en 6kad forstaelse for detsamma.

3.7 Kapitelsammanfattning

Uppsatsen har till syfte att utreda huruvida kapitaltéckningsreglerna i Basel 11 &
en lamplig reglering for den finansiella stabiliteten vilket operationaliserats
genom en deskriptiv forstéelse for det implementeringsarbete som bankerna
genomgatt. Glaser och Strauss grundade teori har utgjort grunden for vart
metodol ogiska tillvagagangssétt. Det empiriska materialet bestdr av tva delar: dels
kommentarerna till Basel 11 vilka &erfinns i Consultative Paper 3, dels intervjuer
med utvalda respondenter. Kommentarerna har bearbetats och sammanstéllts
summariskt. Genom semistandardiserade intervjuer har en djupare forstaelse for
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implementeringsarbetet, och darigenom regelverkets lamplighet for reglering av
finansiell stabilitet, erhdlits. Sammanstéiningen av kommentarerna har till viss
del legat till grund for intervjufrdgorna. Urvalsgruppen for undersokningen har
bestdtt av de atta svenska banker som ansokt till Finansinspektionen om att fa
anvanda den s kalade IRB-metoden samt respondenter fran Svenska
Bankforeningen, Finansinspektionen och Riksbanken. Respondenterna & samtliga
professionella. De har i sina yrkesroller en nara anknytning till Basel 11-projektet
och kan anses tillhéra den grupp i Sverige med storst inblick och forstaelse for
vart undersokta fenomen. Vi har anlagt en kritisk standpunkt i samtliga kallor i
uppsatsen for att oka trovardigheten och giltigheten i slutresultaten.

| nastkommande kapitel redogors for den omspannande debatt kring Basel 11 som

kommer till uttryck genom kommentarer till Consultative Paper 3. Dérefter
redogors for resultaten som framkommit i var empiriska undersokning.
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4 Kommentarer till Basel Il

Detta kapitel innefattar en sammanfattning av kommentarerna till Consultative
Paper 3. Redogorelsen av kommentarerna gors under teman dar de fragor som
sarskilt betonats i kommentarerna askadliggors. Utifran dessa kan en
overgripande syn pa Basel Il utkristalliseras, och en grund for var empiriska
under stkning laggas.

4.1 Consultative Paper 3

Baselkommittén har haft ett ndra samarbete med aktorer pa den finansiella
marknaden i utvecklandet av Basel Il. Detta samarbete har skett dels i form av
Quantitative Impact Studies, delsi from av Consultative Papers (CP) eller fordag
till regelverk. Det senare forfarandet kan liknas vid ett lagforslag som gér ut pa
remiss. Under utvecklandet av Basel Il har tre sddana fordag till regelverk
skickats ut till ett stort antal aktorer pa den finansiella marknaden vilka fatt
mojlighet att dterkomma med kommentarer till Baselkommittén. Efter att
kommentarernatill CP1, 2 och 3 beaktats sammanstéllde Baselkommittén Basel |1
vilket & det regelverk som véantas trada i kraft & 2006/2007. Det &r
kommentarernatill CP3 som vi &mnar sammanfattai detta kapitel.

Baselkommittén erholl 187 kommentarer till CP3. Vi har i uppsatsen valt att
framstdlla en sammanfattning av kommentarerna for respektive pelare.
Kommentarer avseende teknikaliteter har bortsetts ifran. Fokus &r istéllet synen pa
Basal Il och dess inverkan pa finansiell stabilitet da detta svarar mot uppsatsens
syfte och operationalisering av forskningsfragan. Kommentarerna till CP3 hade
kunnat kategoriseras pa olika sétt. En méjlig uppdelning hade varit USA, Europa,
Ovriga lander och internationella institut. Denna indelning hade kunnat
foresprékas av att Basel Il till stor utstrackning & utformat for att passa
europeiska  forhdllanden, samtidigt som endast den avancerade
internratingmetoden tilldts i USA. Nackdelen med en sadan framstédlning & att
fokus inte skulle bli finansiell stabilitet, utan snarare konkurrensférhallanden. En
annan mojlighet hade varit att framstélla kommentarerna efter vilken instéllning
de har till Basel Il: stodjande stdlls mot icke-stddjande av regelverket. Denna
uppdelning har bristen att det stora flertalet tycks vara positivatill Basel I1. Denna
installning kan dessutom paverkas av vissheten om att Basel 1|l med hdg
sannolikhet kommer att implementeras oavsett kommentarerna. Under sadan
uppgivenhet kan det tankas att kritiker istéllet inriktar sig pa att radda vad som
réddas kan genom att propagera for andringar som gynnar dem sjélva.

Det stora flertalet av kommentarerna till CP3 & positiva till syftet med Basel 1.
Flertalet av svaren kommer antingen fran banker eller fran bankforeningar. Dessa
far antas varna framforallt om ekonomiska aspekter for de enskilda foretagen,
snarare an samhallsekonomin i stort. Utvecklingslander & en annan grupp som &r
starkt representerade i kommentarerna till CP3. Detta & inte helt ovantat eftersom
Basel Il utvecklats med landerna i G-10-gruppen i sikte, vilka har helt andra
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forutsattningar an utvecklingdadnderna. Det & darfér inte Overraskande att
utvecklingslanderna i hogre utstrackning kritiserar regelverket. Det finns aven ett
stort antal svar som & amnesspecifika, sasom konsumentlan, boldn, leasing,
factoring, flygplan, kapitalforvaltning etc. Vi har valt att kategorisera
kommentarernai teman enligt nedanstaende figur.

Figur 4.1 — Oversikt kapitel 5

Konkurrens —{ Implementering [——P Procyklikalitet — Komplexitet

v

Kapitalkrav —P Tillsyn —»  Genomlysning —P Riskmatning

Med tanke pa omfattningen av kommentarerna har de asikter som respektive
grupp sarskilt betonat askadliggjorts. Nedan foljer en redogorelse for
kommentarernatill CP3.%®

4.1.1 Generella uppfattning

En bank anser att Basel 11 misslyckas med att ta hansyn till att finansiell stabilitet
beror pa mer an tillracklig kapitaltdckning. Det finns tva andra element som &r av
lika stor betydelse. For det forsta beror finansiell stabilitet aven pa bankers
formaga att generera vinster. Basdl 1| misslyckas med att ta hansyn till att en
diversifierad verksamhet med béttre formaga att generera vinster resulterar i en
stark buffert mot oftrvantade forluster. For det andra & illikviditet ett forsta
tecken pa potentiella problem. Banken menar att det & av stor vikt att banker har
en tydlig policy for att hanteraillikviditet till foljd av of orutsedda héndel ser.

4.1.2 Konkurrenssituationen

| flertalet kommentarer betonas vikten av att skapa en jamlik konkurrenssituation.
Jamlikhet syftar till jdmlikhet mellan banker av olika storlek; mellan kredit- och
investmentbanker; samt jamlikhet internationellt.

Baselkommittén har infort incitament, i form av l&gre kapitalkrav, for de mer
avancerade riskhanteringsmodellerna.  Samtidigt & de mer avancerade
riskhanteringsmetoderna  mycket mer kostsamma att infora.  Eftersom
storbankernas inférandekostnader relativt verksamhetens omfattning &r lagre an
inforandekostnaderna for sma banker, ar det troligt att framforallt storbanker
kommer att anvanda sig av de mer avancerade modellerna. Flera bankforeningar

28 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
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utifran det argumentet framfort kommentaren att de sma bankerna missgynnas pa
ett otillborligt sétt. En 6kad konsolidering inom banksektorn leder dessutom till ett
Okat beroende av storbankerna.

Bankerna menar att det finns risk for att konkurrenter som inte omfattas av
regleringen tar del av bankernas verksamhet eftersom dessa konkurrenter har
mojlighet att operera utan kapitalkrav. Detta skulle innebdra forsamrade
forutsdttningar for bankerna att generera intékter. Darmed blir bankerna ocksa
mer utsatta vid I&gkonjunkturer. Detta kan i sin tur paverka stabiliteten i det
finansiella systemet.

Flera bankforeningar menar att Basel 1l lamnar alltfor stort utrymme &t nationell
diskretion, vilket snedvrider konkurrensen. En bankfoérening menar att nationell
diskretion forvisso & nddvandigt i vissa avseenden for att Basel Il skall
Overensstamma med landets juridiska system, men att utrymme for val endast
skall lamnas om det & nodvandigt. En tillsynsmyndighet menar att harmonisering
vid implementeringen av regelverket bidrar till legitimitet. Harmonisering
reducerar &en mojligheterna for regelarbitrage, vilket avser den situation da en
bank véljer att etablera sig i lander som tolkat Basel 1l mer liberat. Ett antal
banker menar att konsekvent implementering kommer att bli mycket svart vilket
kan ge upphov till ojamna konkurrensférhalanden. Det finns tecken pa att
regionada marknader anvander sig av egna tillvégagangssétt och strategier vid
implementering av Basel 1. | USA tillats exempelvis de storsta bankerna endast
anvanda den avancerade internratingmetoden for att méta kreditrisk, medan ovriga
banker skall anvanda en utvecklad form av 1988 ars Baselackord. Pa liknande sétt
har det framforts forsdag pa forenklingar for banker i utvecklingslander. Aven
inom Europa kommer inférandet av Basel |1l skiljasig &. Det har &ven pétalats att
harmonisering av implementeringen &minstone borde ske for de institutioner som
& av systematisk relevans. Tolkningsmajligheten av regelverket fors slledes fram
som en faktor som kan ha negativ inverkan pa konkurrensen,

4.1.3 Makroeffekter

Utifran kommentarerna kan utl&sas att de flesta bankforeningar har farhagor kring
procyklikalitet. Basel 1l inneb&r en hogre riskkanslighet, vilket syftar till att
motverka och férhindra finansiell instabilitet. Samtidigt innebar hogre
riskkanslighet att bankernas kapitalkrav kommer att fluktuera mer frekvent och
mer omfattande. Forandringarna i kapitalkrav kan komma att innebédra att
bankerna minimikrav blir orimligt 1aga i hogkonjunkturer. Laga minimikrav kan
forvantas medfor att bankerna lanar ut i hogre utstrackning, vilket leder till 6kade
investeringar som stéarker hogkonjunkturen. Det finns pa liknande sétt risk for att
de hoga minimikraven i en l&gkonjunktur innebdr en atstramning av bankernas
utldning. En  astramning under  lagkonjunktur  innebar  minskade
investeringsmojligheter for foretag, vilket medfor okade svérigheter att vanda
konjunkturl &get.
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Flertalet banker menar att Basel 11 kan komma att ge allvarliga makroekonomiska
effekter, bade pa nationell niva och for viktiga finansiella marknader. Basel 11 tar
inte tillrackligt hansyn till negativa effekter, sdsom procyklikalitet.

En centralbank & positiv till hur Basel 11 angriper procyklikalitet. Centralbanken
anser att en utdatning av riskviktskurvan, ett inférande av stresstester och
inférandet av extra kapitalkrav inom ramen fér den andra pelaren ar steg i rétt
riktning. Centralbanken pdpekar dessutom att nackdelar med ¢kad procyklikalitet
i och med hogre riskkanslighet skall stéllas mot kostnaden for ett missforhdllande
mellan reglerad och ekonomisk kapitalbas samt de signaleringsmgjligheter som
hogre riskkanslighet innebdr. Overvakningsmyndigheterna trycker sarskilt pa
vikten av att den andra pelaren skall se till den sammanlagda riskprofilen och
sakerstdlla att bankerna har tillrackligt kapital for att hantera en plétdlig
|agkonjunktur.

4.1.4 Komplexitet

Basel Il & ett mer riskkansligt regelverk med stor komplexitet som behdver
forklaras och fortydligas i stérre utstrackning an tidigare regelverk. Det
kommenteras att banker kan komma att utnyttia kryphd i regelverket, att
regelverket kan komma att hdmma utvecklingen inom riskhantering, och att
regelverket kan komma att innebéra ett okat beroende av nyckelpersoner, hgre
kostnader och tolkningssvéaraktigheter.

Flera bankforeningar har kommenterat att regelverket & altfor detaljerat, vilket
medfor att marknaden alltid kommer att ligga steget fore och utnyttja kryphdl i
regelverket. Bankforeningarna menar att en mer principbaserad reglering vore att
foredra. En bank uppfattar denna stelhet som ett forsok att skapa enhetlig
tillampning, och hdller med om att Baseal |1 skall rensas fran tvetydigheter. Banken
framhaller emellertid att det finns risk att regelverket hindrar utvecklingen av nya
finansiella produkter och ny teknik for riskhantering, vilket banken framhdller
som en av de stora bristernai Basel I. En annan bank framhaller ocksa stelheten i
regelverket, och papekar att stelhet forhindrar utvecklingen av individuellt
anpassade riskhanteringssystem. Detta kan leda till att mer sofistikerade
tillvagagangssétt tvingas overges till fordel for tillvagagangssitt som foresprakas
av Basdl 1I.

Overvakningsmyndigheter har pdpekat att komplexiteten kan innebéra att endast
ett fatal personer har full forstaelse for regelverket och faktorerna som paverkar
kapitalkraven. De menar att det ligger en farai att forlitasig pa ett fatal personer.

Bankernas kommentarer avseende komplexitet inriktar sig framforallt pa
kostnadsaspekter. En bank menar att stor del av kostnaderna & en foljd av den
diskrepans som finns mellan bankers egna system for riskhantering och de
metoder som foreskrivs i Basel II. Bland annat beréknas kostnaderna for att
utveckla datasystem och andra operativ verksamhet bli valdigt hoga. Det ar
daremot inte sakert att riskhanteringen blir mer sofistikerad, vilket beror pa att



kraven i Basel Il inte nédvéandigtvis ligger i linje med bankernas utveckling av
interna kontrollsystem, den ekonomiska miljon och den kommersiella praxis som
rader i det enskilda landet. Banken menar att det vore 6nskvart att Basel 1l i hogre
utstrackning tog hansyn till hur banker verkar i dagsldget. En bank anser att
kostnaderna och komplexiteten & orovackande for den enskilda juridiska enheten,
men att dessa faktorer eskalerar nér regelverket skall tillampas pa globala
verksamma banker.

Flera banker menar att komplexiteten leder till svarigheter for banker att tolka och
implementera regelverket, och svarigheter for dvervakarna att implementera en
enhetlig dvervakning. For dvriga aktorer pa marknaden pdpekas svarigheten med
att tolka informationen som l&mnas av bankerna

Overvakningsmyndigheterna pdpekar dven komplexiteten i det nya regelverket,
Basel I, och menar att ett komplext regelverk med ett stort antal valmgjligheter
kan snedvrida den globala konkurrenssituationen.

4.1.5 Kapitalniva

Bankforeningarna har framfort kritik avseende risken for arbitrage mellan olika
tillgangskategorier. Kritiken tar sikte pa att Basel 11 inte lyckats skapa ett samband
mellan faktisk risk och kapitalkrav for samtliga tillgangar. Bankforeningar i saval
utvecklingslander som industrialiserade lander menar att kapitalkraven inte star i
relation till risken for vissa tillgangar, vilket kan bero pa att risken for olika
tillgangar skiljer sig & mellan olika marknader och lander. DA riskvikterna
definierats utifran underlag fran landerna inom G10 & stabilitetsskyddet for
utvecklingsl@nderna osdkert, men aven nationella skillnader anses ge effekter.

Flera banker anser att vissa antaganden vid berdkningen av kapitalkravet ar altfor
forsiktiga och konservativa. Forsiktiga antaganden dterspeglas i parametervarden,
val av formel och restriktioner. Detta skulle kunna leda till att kapitalkravet inte
utgor ett verkligt minimikapital, vilket & en uttalad avsikt med Basel 11. En bank
menar att det & uppenbart att Basel 1l innebér en buffertniva som ligger 6ver
verkligt minimikapital .

4.1.6 Tillsyn

| ett stort antal kommentarer framfors vikten av en harmoniserad implementering
av Basdl I1. Bankforeningarna framfor fordag pa en éverordnad tillsynsenhet da
risken for tolkningsskiljaktigheter kan leda till snedvriden konkurrens pa den
finansiella marknaden.

Aven bankerna pétalar inférandeproblematiken med anledning av att ett stort antal
banker har gransoverskridande verksamhet. Internationellt aktiva banker kommer
att vara underkastade mer an ett lands regler kring Basel Il. Darmed berors
overvakande myndigheter sdval i hemlandet som i respektive land dar banken ar
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verksam. Avsikten & att bankens hemland skall samarbeta med bankens
vardlander, och att hemlandet skall ha huvudansvaret. Om bankens verksamhet i
vardlandet & omfattande, kan det tankas att vardlandet kréver att ingdende fa
granska bankens verksamhet. Bankforeningarna har i sina kommentarer till CP3
fort fram att varje bank endast bor svara mot en dvervakande myndighet. Detta
krdvs om Basal Il skall kunna implementeras pa ett effektivt sétt. Om flera
jurisdiktioner inblandade finns det risk att intressenterna far problem att sitta sig
in i informationen avseende kapitaltéckningsreglerna och gallande réit.

En  overvakande  myndighet framfor en  kommentar  angaende
tillsynsmyndigheternas oberoende i forhdllande till bankerna. Den traditionella
rollen for en Overvakande myndighet vore att se Gver implementeringen och
efterlevnaden av regelverket. Istéllet ger Basel |1 de dvervakande myndigheternai
uppgift att engagera sig i riskhanteringsbeslut pa detaljnivd. Pa grund av att
myndigheterna tilldelats denna uppgift kan det bli svart att upprétthalla ett
oberoende mellan tillsynsmyndigheten och banken. Farhagorna kretsar kring att
det tillsynsmyndigheterna blir mindre benégna att kritisera de metoder som de
tidigare foresprékat, eftersom det skulle innebéra att tillsynsmyndigheten
kritiserade sina egna beslut. Denna svarighet forstarks av att Overvakande
myndigheter har bristfalig tidigare erfarenhet av bankernas specifika
riskhanteringsteknik, vilket innebér ett informationsovertag for bankerna.

4.1.7 Genomlysning

En bankforening menar att Basel |1 kréver att alltfor stor méngd information skall
offentliggdras. En annan bankférening tillagger att offentliggérande i for stor
utstréckning kan paverka banksekretess eller foretagshemligheter.

En bank anser att Basel Il kraver att en for stor méngd data skall redovisas. Det ar
viktigare att presentera tydlig data an att presentera en stor mangd data. En annan
bank papekar att de omfattande informationskraven i den tredje pelaren kommer
att begrénsa intressenters forstaelse for informationen. En tredje bank menar att
informationskraven haller med om att informationskraven & fér omfattande, och
tillagger att kraven dessutom & oléampliga och ontdiga. Istéllet anser de att
informationskrav  skall bestdmmas av borsovervakande myndigheter och
revisionssamfunden som har tilldelats uppgiften att Overvaka intressenters
intressen.

| dtskilliga kommentarer framhdlls att den tredje pelaren & av fundamental vikt
och pdpekar den disciplinerande effekten av att offentliggora information. En
véarldsorganisation anser att det kan finnas behov av att offentliggora ytterligare
information: uppdelning av tillgangar efter valuta, kompensation till ledningen
och offentliggdrande av 6vervakande myndighets process for utvéardering av
banker.
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4.1.8 Riskmatning

Flera banker framhaler data och tillgang till data som det storsta problemet med
Basal II. Bankerna menar att Basel |1 forlitar sig pa riskmodellering, som i sin tur
forlitar sig pa historisk data. Banken ifragasétter hur tillforlitligt framtiden kan
approximeras utifran historiska handel seforlopp, och menar att det &r de sédllsynta
héndelserna som stédller till problem eftersom de inte fangas upp i Statistiska
modeller. Darfor anser banken att bland annat att det & direkt oldampligt att
modellera risk pa samma sétt for en ” high impact, low probability” -portfélj som
for en” low impact, high probability”-portfélj. Den forstnamnde karaktériseras av
ett fatal fallissemang, men stor exponering vid fallissemang. Den sistndmnde, a
andra sidan, karaktériseras av ett stort antal fallissemang, men 1&g exponering vid
fallissemang. Olikheterna medfor att det & olampligt att méta riskerna utifran en
modell som bygger pa att de bada portfoljtyperna har sasmma karaktér.

En bank padpekar att Basel Il berdknar kreditrisk och operativ risk utifran
statistiska modeller som &r avsedda for marknadsrisk. Banken & oroad for att det
dessutom kommer att stéllas lika stor krav pa statistisk precision for kreditrisk och
operativ risk som for marknadsrisk, och menar att sddana statistisk precision inte
kan uppnas. Detta galler i sarskilt for operativ risk, dar det inte finns tillracklig
historisk data. Problematiken kring operativ risk patalas dven av ett stort antal
andra banker. Vissa menar att operativ risk borde behandlas under andra pelaren
medan andra ifragaséitter huruvida operativ risk 6ver huvud taget gar att
modellera

4.2 Kapitelsammanfattning
Utifrén kommentarerna till Consultative Paper 3 pavisas den komplexitet som

Basel Il innebdr. Kommentarerna Kklassificeras i teman: konkurrens,
implementering, procyklikalitet, komplexitet, kapitalkrav, tillsyn, genomlysning
samt riskmétning. | flertalet kommentarer aterfinns  kritik  avseende

komplexitetens och implementeringens inverkan pa konkurrensen som kan
komma att snedvridas. Aven farhdgor avseende procyklikalitet fors fram i
kommentarerna. De 6kade kapitalkraven anses bra for den finansiella stabiliteten
den om den framfors asikter att de & altfor forsiktigt tilltagna och kan ge
upphov till arbitrage. Avseende tillsynen ges fordag pa en overordnad
tillsynsmyndighet till foljd av tolkningsskiljaktigheter som kan fa de teoretiska
fordelarna att ga om intet. Den tredje pelaren, genomlysning, ses om fundamental
men i atskilliga kommentarer pdpekas risken for att avsl6ja foretagshemligheter
da informationsgivningskraven anses alltfor omfattande. Kommentarer avseende
riskmétning &r relativt begréansad och behandlar under vilken pelare respektive
risk ska behandlas snarare @n riskmétningen i sig.

Kommentarerna till Basel |l & lika omfattande som regelverket i sig, men en
forforstaelse for den offentliga debatten utgér en god grund fér den empiriska
understkningen. For att kunna skapa en forstdelse for huruvida den svenska
finansmarknaden finner Basel 11 vara en 1&mplig reglering for finansiell stabilitet
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kravs sdledes en empirisk undersokning av berGrda parters uppfattning. For
resultaten fran undersokning redogorsi nastkommande kapitel.
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5 Svenska bankers uppfattning om Basel Il

| detta kapitel redogors for resultaten fran den empiriska undersokningen for
bankerna, Svenska Bankféreningen, Finansinspektionen samt Riksbanken.
SammanstalIningen redovisas under teman vilket underlattar att urskilja monster
och skapa en forstaelse for helheten, och ligger till grund for att besvara
forskningsfragan och uppfylla uppsatsens syfte.

5.1 Generell uppfattning

Samtliga respondenter ansdg att Basel 1l framjar den finansiella stabiliteten och
motverkar att finansiella kriser uppstar. Tillrackligt kapital framholls som en
viktig parameter for finansiell stabilitet och for att motverka finansiella kriser.
Riksbanken holl med om att kapitalkrav &r ett bra sétt att reglera bankverksamhet,
och jamférde med de kvalitativa krav som anvandes fére Basdl |:

" Det var ett dlags Sovjetsystem som aldrig kan fungera optimalt i praktiken.
Myndighetssidan kan aldrig vara bast pa att avgora vilka risker som &r vérda att
ta. Genom kapitalkrav far man ett slags marknadsreglerat system. Bankerna
kommer att vara mycket noggranna med vilka risker detar, eftersom risktagande
kostar pengar. Basel 11 styr bankernas system utan att hdmma dem, och uppfyller
pa sa vis bade myndigheternas och bankernas krav.”

| foregdende kapitel patalades kritik mot att Basel 11 & begrénsat till reglering av
kapitalbasen. Det framfordes att det &r lika viktigt for finansiell stabilitet att
bankerna har en vé diversifierad och stabil inkomstgrund, samt att bankerna har
val fungerande policys for att hantera tillgangen till likvida medel vid of 6rutsedda
héndel ser.?® Intervjupersonerna framforde inte kritik som tog sikte pa att Basel |1
ar ofullstandigt i den bemérkelsen, men Riksbanken framholl att god
likviditetshantering och mgjlighet att generera vinster & lika viktigt som
kapitalkrav for den enskilda bankens motstandskraft.

Flera respondenter lyfte fram den hdgre riskkansigheten som en positiv aspekt
med Basel 11 med motiveringen att hogre riskkanslighet innebar att bankerna far
en mer réttvisande kapitalbas. Riksbanken menade att det & en balansgang mellan
att bankerna skall bidratill den samhéallsekonomiska utvecklingen, samtidigt som
banker inte skall tarisk for att det kan leda till finansiell instabilitet. Ur finansiell
stabilitetsynpunkt finns det en frestelse att reglera bort vad banker far gora. Okad
reglering minskar bankers magjlighet att ta risk, och darmed minskas bankernas
maojlighet att bidra positivt till samhéllsutvecklingen. Genom ett mer riskkéandligt
regelverk uppfylls det basta av tva véarldar. Banker tar mer risk och bidrar till
samhdllsutvecklingen. Samtidigt innebar hogre risk hogre kapitalkrav, vilket
bidrar till finansiell stabilitet. En bank framhdll att det finns en fara med hog
riskkénslighet.

% The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
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" Faran ar att kandligheten &r s hog varenda sak uppfattas som att ' nu barkar det
han'. Det &r inte bra, eftersom det skall vara en stabil marknad. Inom den
finansiella sektorn vill man inte ge marknaden ’fel signaler’, eftersom externa
intressenter gar efter maggropskansian. Det &r 14tt att smasaker pa sa satt far for
mycket utslag. Men allting skall inte komma marknaden till kAnna, kan man
ibland kénna, eftersom det kan skapa mer oro an det ar beréattigat.”

Ovanstéende citat kan kopplas till begreppet endogen risk. Som i avsnittet om
Asienkrisen & det valdigt viktigt att ha marknadens fortroende. De l&nder som
senare skulle komma att drabbas framstod som vaméende. Marknadens
fortroende forsvann i och med att stora konglomerat gick i konkurs. Konkurserna
hade inte behovt fa dterverkning for en i ovrigt fungerande ekonomi, men det
forlorade fortroendet ledde till att investerare inte forlangde kreditgivning,
valutaspekulationer et cetera®® Det finns sfledes fog for en oro att okad
riskkandighet kan komma att fa otillborligt stor betydelse for bankernas
signal eringssystem.

Flera banker framhdll att Basel 11 & mycket mer @an hogre riskkanglighet. Flera
banker framhall att regelverket har en bredare ansats till riskhantering én Basel |,
och técker in fler risktyper. En bank menade att, utdver den hdogre
riskkéndigheten, & Basel |l bra pa det séttet att regelverket tar ett samlat grepp
om ansvar, ordning och reda och kontroll. En bank framhall att en viktig aspekt av
Basel Il & att regelverket fungerar som en katalysator for risk management.
Genom att mer resurser allokeras till riskhantering blir institutionerna béttre pa att
identifiera och méta risk. Finansinspektionen menade att ur ett tillsynsperspektiv
ar Basd Il tilltalande eftersom det som regelverket foreskriver skall tillampas i
bankernas verksamhet, istéllet for att blott rapporterastill tillsynsmyndigheten.

Flera respondenter ansdg att de kriser som uppstod i borjan av 1990-talet hade
kunnat undvikas med hjdp av Basdl Il. Det framholls att kriserna i borjan av
1990-talet orsakades av att finansiella institutioner |anade ut pengar pa brackliga
grunder. Dessa finansiella ingtitutioner tog bade risker som de inte var medvetna
om att de tog och hoga risker som de var fullt medvetna om att de tog. Nar den
faktiska risken sedan hann ifatt fanns det ingen buffert. Forhoppningen tycktes
vara att Basel |1 skall innebéra ett 6kat medvetande om bankens exponering samt
att hogt risktagande ocksa skall innebara hog kapitalniva. Riksbanken framhdll en
mer nyanserad bild, och menade att den svenska bankkrisen bestod av flera
komponenter. En av komponenterna var det som namnts tidigare i stycket, alltsa
att bankerna medgav krediter som de inte borde ha medgivit. Precis som de andra
respondenterna framforde, menade Riksbanken att Basel |1 kommer att motverka
utlaning pa bréckliga grunder. En annan komponent i den svenska bankkrisen var
att kronan rasade med 25 %, vilket medftrde stora forluster for svenska foretag.
Enligt Riksbanken ligger denna komponent utanfor Basel 1. Regelverket kan
altsd motverka problem som & inbyggda i banksystemet, men inte forhindra
kriser som beror pa samhallsproblem.

219 Marshall (1998)
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Ett par banker menade att Basel 1l &r ett forsok att forhindra att historien upprepar
sig, men att en krisinte & den andre lik. Eftersom nésta kris inte kommer att likna
tidigare kriser finns det farai att linda sig in i en falsk trygghet som bygger pa
kapitaltackning. Bankerna varnar for att Basel 1l inte dammer upp for nya
monster. Ett liknande resonemang har framstédlts i foregdende kapitel, ofta i
samband med att Basel 11 &r ett altfor komplext regelverk. Kritiker framhaller att
komplexiteten har sin grund i Baselkommittén strévan att tacka upp fér de missar
som ledde till att Basel | inte lyckades férhindra de finansiella kriserna pa 1990-
talet. For att ett regelverk skall kunna tacka upp aven for framtida kriser méaste
regelverket ta en bred, och dérmed principbaserad, ansats till bankreglering.

Basel Il & uppbyggt kring tre pelare. Riksbanken papekade att Basel Il &r
Omsesidigheten mellan de tre pelarna, mycket mer an de enskilda pelarna for sig.
Ettan sdtter upp kvantitativa krav, tvaan sétter upp kvalitativa krav pa hur man
skall skéta hela riskhanterings- och kapital hanteringsprocessen, och trean gor att
man genom Gppenheten utdt far valdigt tydliga signaer frén marknaden om det
bankerna gor &r bra eller daligt. For att regelverket skall kunna fungerai praktiken
krévs bland annat att Finansinspektionen skall kunna gora de beddmningar som
behovs, och att marknaden &r tillrackligt kompetent for att det inte skall bli ndgra
panikreaktioner.

En bank angav att den férsta pelaren fungerar som en minsta gemensamma
namnare, och pa sa sétt mojliggor jamforelser. | kommentarerna till CP3 har det
framforts ett starkt stod for att regelverket skall mgjliggora jdmforbarhet. Detta
stod grundar sig pa att en tilltro till marknadens disciplinerande effekt.
Finansinspektionen menade att den forsta pelaren innebér en utokad rapportering
fran ingtituten, vilket mojliggor for tillsynsmyndigheten att analysera bankernas
risktagande i hdgre grad. En bank menade att de avancerade riskmodellernai den
forsta pelaren & mycket sofistikerade, och att de till och med gar utéver de
verktyg som nordiska banker arbetat med tidigare. Darmed har nordiska banker
tvingats se 6ver och forbéttra sina riskhanteringssystem, vilket framholls som en
positiv aspekt. En annan bank ansag att riskberakning enligt den forsta pelaren &
ganska trubbigt, eftersom Baselkommittén forsokt hitta en riskberékningsmodell
som skall passa allabanker i helavérlden.

Flera banker framholl vikten av den andra pelaren, och att den férsta pelaren
ofortjant fatt stai fokus hittills i implementeringsarbetet. Detta & ndgot som &ven
patalats i kommentarerna till CP3. Samtidigt framhélls att det viktigaste inslaget i
den andra pelaren inte &r tillsyn, utan snarare galvutvardering, savkontroll och
disciplin. Detta sker bland annat genom att den andra pelaren Oppnar for bankerna
att anvanda sina interna riskberdkningsmodeller. En viktig aspekt & att den andra
pelaren "skarper tanken” eftersom regelverket tvingar institutionerna att tanka
efter och dokumentera. Eftertanke har férvisso aven skett tidigare, men Basel |l
tvingar institutioner att gora det pa ett tydligare sitt och att dokumentera. Under
en sadan process synliggors eventuella brister i tankegangen. Tre banker framhall
vikten av Finansinspektionens mgjlighet att sanktionera. Tillsynsmyndigheternas
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faktiska mgjlighet att gora en réttvis bedéomning av bankerna har kritiserats i
kommentarerna till CP3. FOr det forsta framhdlls att regelverket & for komplext
for att tillsynsmyndigheterna skall ha majlighet att bedoma vilken kapitalniva en
bank borde ha. For det andra har det framférts att det kan bli svart for
tillsynsmyndigheterna att upprétthdlla ett oberoendeforhdlande till bankerna. For
det tredje finns det farhagor att tillsynsmyndigheterna skall avsta fran att tillampa
sina sanktionsmajligheter for att ge det egna landets banker en konkurrensfordel.

Riksbanken beréttade att eftersom bankerna & sa komplexa finns det ingen
maojlighet for tillsynsmyndigheterna att kontrollera alla aspekter av bankernas
verksamhet. Darfor tar man allménheten till sin tjanst. Om bankerna maste avslGja
mer om sina affarer kommer tidningar och analytiker att skriva om det hér, vilket
innebar att det blir snabba reaktioner pa det som hander i en bank. Sadana
reaktioner innebédr att bankernas aktiekurs kommer att fluktuera mer, vilket
bankledning inte gillar. Det kan till exempel vara att Handel sbanken ger sig in ett
land som investerare inte gillar. DA sjunker aktiekursen direkt, vilket ger
bankledningen signalen att det har & nagot de maste se Gver. Pa sa sétt blir det en
365-dagars Finansinspektion som forsoker omsdita informationen till
spekulationer pa borsen.

Avseende den tredje pelaren, som behandlar genomlysning och
informationsgivning, framhdll en bank:

” Marknaden driver ofta kriser valdigt snabbt in i ett mycket djupare skede. Ex. Det
leder séllan till en kris om en bank forlorar ett par miljoner. Men om detta leder
till att marknaden forlorar intresset, kan det bli problem med fortroende. Det
okade informationsgivandet i den tredje pelaren medfor att marknaden inte pa
samma satt kommer att bli dverraskad. Och da kommer det inte att bli samma

fortroendeproblem.”

Ovanstéende resonemang star i kontrast till ett resonemang som redogjorts for
tidigare i detta kapitel. | detta tidigare resonemang framfordes en oro for att
investerare skulle 6vertolka informationen om bankens riskbild, och att faran for
overtolkning amplifierasi och med den hogre riskkénsligheten i Basel 1.

En bank ansag att den tredje pelaren mojliggor for ratinginstituten att bilda sig en
uppfattning om bankernas riskniva, och darmed kunna stélla krav. Samma bank
framholl samtidigt att den tredje pelaren tynger ner arsredovisningen pa ett
onddigt sitt. Oron for att Basel 11 stéller for hoga krav pa informationslamning har
aven uttryckts i kommentarerna till CP3. En annan bank beskrev den tredje
pelaren som den "bortgldmda pelaren”. En bank menade att svenska banker ar
sena med att delge information om riskhantering. Bland annat Danmark och USA
anvander RAROC, ett riskjusterat avkastningsmétt, sedan lange.

5.2 Konkurrenssituationen

En bank holl med om att konkurrenssituationen for jordorukskunder har blivit
betydligt hérdare. Forut var det 100 % riskvikt pa& jordbrukskunder, men
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riskvikten kommer att sankas vasentligt i och med Basd Il. En annan bank
framhdller att vardepapperisering tidigare var undantaget fran kapitalkrav och att
detta utnyttjades for att sanka kapitalkraven. En respondent framholl att alla
banker haller pa att se dver sina tillgangsportfoljer. Vissa tillgangar kommer att
bli mer attraktiva, andra mindre attraktiva. Kapitalkraven har betydelse for vilka
tillgangar som bankerna véjer att investerai. Svenska Bankforeningen menade att
bankerna inte bara tanker pa kapitalkraven. De tanker ocksa pa riskbilden for
banken. Banken vill inte &ventyra det egna vastandet genom att investerai nagot
som ter sig riskabelt bara for att det & laga kapitalkrav. Enligt Svenska
Bankforeningen & de formella kapitalkraven inte sa viktiga, det & snarare
bankens egen riskbeddomning som stér i fokus. Och bankerna haller ett slags
ekonomiskt kapital for att matcha sin egen riskbedémning. Sa dven om bankerna
hittar skevheter kommer de anda att halla ett hogt kapital for tillgangar som & mer
riskabla.

En bank framférde asikten att regelverket framfor alt kan komma att snedvrida
konkurrensen for kreditgivning dér konkurrensen & internationell. Som exempel
framfordes exportkredit. Det kan bli svart for europeiska banker att konkurrera
med banker i mellantstern i den utstrackning bankerna i mellandstern inte ar
underkastade Basel 11.

Néagra banker menade att konkurrenssituationen mellan de stérre och de mindre
bankerna inte kommer att paverkas. Resonemanget byggde pa de inte konkurrerar
om samma kunder. Storbankerna menade déremot ait Basel Il innebar en klar
konkurrensfordel for stora banker eftersom det kan bli svart for sma banker att
leva upp till de htga krav som Basel 11 stéller pa bankerna.

Ett par respondenter menade att Basel |l kan paverka konkurrenssituationen
mellan de som & och de som inte & underkastad regelverket. En bank menade att
det finns bade for- och nackdelar med att vara underkastad regel verket.

" Den positiva aspekten med Basel 11 ar att regelverket har fungerat somen
katalysator som medfort att bankerna utvecklat mer avancerade prissattnings-
modeller. De banker sominte & underkastade Basdl 11 har inte heller atnjutit
denna katalysatoreffekt och har darfér inte lika avancerade modeller. Darmed
kommer dessa banker att fa svart att erbjuda konkurrenskraftig finansiering for de
bra kunderna, samtidigt som de kommer att erbjuda de mindre bra kunderna ett
alltfor formanligt pris. Nackdelen med att vara underkastad Basdl 11 &r att
tillsynsmyndigheten kan asétta bankerna krav pa kapital bas som kan komma att
innebéra en konkurrensnackdel.”

En bank menade att det kan innebéra en fara for den finansiella stabiliteten att alla
banker inte & underkastade Basel Il. Resonemanget exemplifierades med
hedgefonder som investerar i kapitalmarknadsprodukter och pa sa st blir
langivare. Eftersom hedgefonder inte & underkastade Basel |1 kan de investera i
mer riskfyllda vardepapper. Samtidigt &gs hedgefonder ofta av bankerna. Dérmed
blir det en slags rundgang: "Sméller det for de har hedgefonderna kan det fa
aerverkningar for banker som inte har sett upp”. Bankens resonemang & néra
kopplat till Long Term Capita Management-krisen som beskrivs i
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litteraturavsnittet. Denna kris innefattar hedgefonder som inte omfattades av Basel
I. Allteftersom konkurrensen hardnade tvingades hedgefonderna att oka sin
skuldséttningsgrad for att generera Gvervinster. Hedgefonderna ansdg inte att det
l3g en fara i den hoga skuldséttningsgraden eftersom deras investeringsstrategi i
princip var riskfri. Nar hedgefonderna va borjade fa problem hade de inte
tillréckligt eget kapital som skydd.”**

Flera respondenter framholl att harmoniseringen av olika landers
tillsynsmyndigheter ar viktigt. Framfor allt uttrycks en oro for att svenska
tillsynsmyndigheten skall tilldampa stréngare regler &n andra lander.

“ Sverige skall alltid vara bast i klassen, ha de striktaste reglerna och vara som
mest klddda i séck och aska.”

Finansinspektionen framforde att regelverket tidigare var nerlusat med nationella
diskretioner. Nu & det vasentligt farre nationella skillnader, men det &r
fortfarande manga val. Hela direktivet & en kompromiss, vilket beror pa
nationella skillnader och sérarter.

Harmoniseringen av tillsynsmyndigheterna har dven pétalats i kommentarerna till
CP3. Nationell diskretion anses vara en nddvandighet eftersom Ovrig jurisdiktion
skiljer sig mellan olika lander. Samtidigt framfors att tolkningsskiljaktigheter kan
ledatill en snedvridning av den internationella konkurrensen, som kan ta udden av
de teoretiska férdelarna med Basel 11.212

En bank trodde emellertid att detta kommer vara galreglerande eftersom det inte
kommer att ses med blida 6gon om tillsynsmyndigheterna i ett land till&mpar mer
liberalaregler an andralander.

5.3 Makroeffekter

Riksbanken beréttar att ett optimalt regelverk uppfyller tva krav. Av makroskal
vill man uppna sa lite fluktuation i kapitalkraven som majligt, for att inte paverka
konjunkturlaget. Samtidigt efterstrévas hogre stabilitet i banksystemet, vilket
kraver mer riskkénsliga kapitalkrav. Instabilitet i banksystemet kan i sig leda till
stora fluktuationer i konjunkturen. Det finns sdledes en samverkan mellan
finansiell stabilitet och konjunkturfluktuationer i bada riktningar. | Basel Il far
kravet pa ett jamnt kapitalkrav sta tillbaka for hogre stabilitet. Riksbanken
papekar dessutom att finanspolitiska fragor, som konjunkturlaget, inte & deras
priméraansvar.

Né&gra respondenter ansag att regelverket tar tillracklig hansyn till makroeffekter.
De menade att i den man den forsta pelaren inte tar hansyn till konjunkturl&get
skall banken "ta hojd” for konjunktureffekter i den andra pelaren genom att méta

! Danjelsson (2002 b) s. 12ff
%12 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
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kapitalbehovet dver konjunkturcykeln. Om detta inte tillfredsstélls ar det upp till
tillsynsmyndigheten att kritisera banken. Respondenterna tycks anse att det ytterst
& tillsynsmyndighetens ansvar aft stdvja konjunktureffekter. Som pdpekats
tidigare var en de kommentarer till CP3 kritiska till huruvida
tillsynsmyndigheterna verkligen kommer att kunna stévja konjunkturseffekter.
Kritikernas resonemang tog utgangspunkt i regelverkets komplexitet i forhallande
till  tillsynsmyndigheternas  begransade  resurser, att det kan uppsta
oberoendefragor mellan bankerna och tillsynsmyndigheten, samt att det finns risk
att tillsynsmyndigheterna bortser fran det hogre kapitalkrav som forsiktighet hade
inneburit for att inte forsamra konkurrensmojligheterna for bankerna i det egna
landet.”®

Flera respondenter var antingen tveksamma eller kritiserade regelverkets
behandling av konjunkturseffekter. En bank menade att bankerna inte behover
halla ndgot kapital alls for kreditgivning inom fastighetsmarknaden. Men nér
fastighetspriserna gar ner kommer det bli mycket stram kreditgivning inom den
sektorn. Respondenten var Gvertygad om att denna kredittstramning kommer
driva ner fastighetspriserna ytterligare, och menade att det & manskligt beteende
som forstérks av de statistiska modellerna:

" Just nu vaxer alla trad sominnan. Men plétsligt av toppen, och da skall alla ner
i tradet sa fort som majligt.”

Som pdpekats i litteraturavsnittet framstar tillgdngar som mer riskfyllda i
lagkonjunktur, och mindre riskfyllda i hogkonjunktur. | ett mer riskkansligt
regelverk kommer det sdledes att stéllas hogre krav i |&gkonjunktur, och lagre
krav i hogkonjunktur. Kritikerna menar, for det forsta, att de hogre kreditkraven
under en l&gkonjunktur begransar bankernas utldning, vilken finansierar
nyinvesteringar som vander |agkonjunkturen. P4 samma sétt  kommer
kapitalkraven att vara lagre i en hogkonjunktur, och mgjliggéra mer
nyinvesteringar som kan bidra till en odnskad forstéarkning av hdgkonjunkturen.
Kritikerna menar, for det andra, att risken for en finansiell kris & sarskilt stor
under ett haussat konjunkturlége. Dérfor anser de att det &r direkt olampligt att
minska kapitalkraven under en htgkonjunktur.?**

Ett par banker jamforde med Basel 1. Detta regel verk medférde jamna kapitalkrav
Oover konjunkturcykeln. Daremot innebar Basel | att bankerna andrade sitt
agerande beroende pa konjunkturléget: bankerna drog in  krediter i
lagkonjunkturer och pressade pa i hogkonjunkturer. AlltsA  svangde
kreditgivningen dven under Basel |. Det skall alltsa pdpekas att det & skillnad
mellan svangningar i minimikraven och svangningar i kreditgivning.

En annan bank pdpekar att det & svart att faststélla hur en "normal”
konjunkturcykel ser ut. Detta resonemang hanger samman med i vilken

3 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [wwwi]
24 Financial Markets Group och Economic & Social Research Council (2001) s. 15f [www]
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utstrackning historiska handelser & relevanta for vad som kommer att handa i
framtiden. Det har framforts att det egentligen inte finns ndgot samband mellan
vad som hande d& och vad som kommer att handa i framtiden.?'® Det & sjavklart
sA att historisk information & den enda information som det finns tillgang till.
Samtidigt & det viktigt att vara medveten om, som pdpekats i kommentarerna till
CP3, att det inte & historien som skall regleras, utan framtiden. PA samma sétt
som det & [6nlost att detaljreglera for att skydda sig mot kriserna pa 1990-talet, &r
det 2ogks%l |6nlost att forsoka reglera konjunkturcykeln i tron att den skall upprepa
: 1

Sg

Samtliga respondenter uttryckte att tillsynsmyndigheterna kommer att fa en mer
aktiv roll i och med Basel Il. Tre respondenter uttryckte att det & ovisst hur
tillsynsmyndigheterna kommer att anvanda mdéjligheten att hdja och sénka
kapitalkravet. Det uttrycktes en forhoppning om att tillsynsmyndigheterna skall ha
is i magen och fingertoppskénsda nér de skruvar upp eller ner kapitalkraven.
Respondenterna framhdll att det aldrig varit avsikten att tillsynsmyndigheterna
inte skall agera i finanspolitiskt syfte. Istéllet bor tillsynsmyndigheterna reglera
kapitalkraven for enskilda investerare. Finansinspektionen & ocksa av asikten att
de inte skall agera pa makronivd Den hdjning av kapitalkraven som
tillsynsmyndigheten kan begéra & snarare av tillféalig natur, och &r inte ett st att
kompensera for daliga processer och rutiner.

5.4 Komplexitet

Riksbanken menade, for det forsta, att det & svart att tillfredstalla bade de enklare
och de mer avancerade bankerna. Basdl | har féatt kritik for att den &r for simpel.
Under Basel | skickar de mer avancerade bankerna in rapporter varje kvartal,
medan deras praktiska arbete bygger pa helt andra metoder. Rapporten &r en ren
formsak for att Finansinspektionen vill ha den typen av rapport. | bankernas
praktiska arbete arbetar de istéllet med ekonomiskt kapital och mycket mer
finkansliga rapporter for att hantera risk. Pa s sétt & Basel 11 en anpassning till
hur de mer avancerade bankerna redan arbetar med riskhantering. For det andra
finns det en tanke att man skall slippa att skriva ett Basel 111 inom det ndrmsta 20
aren. Basel | blev foraldrat pa grund av att det fanns en snabb utveckling inom den
finansiella sektorn. Basel Il &r skrivet sa flexibelt att det skall kunna ta in nya
modeller for riskhantering. Basel 1l & avsett att framja utvecklingen inom
riskhantering. Det krévs mindre kapital av en bank som hanterar risk pa ett béttre
sétt. En bank som har béttre riskhantering innebér en lagre risk for samhdllet.
Darmed kan man ocksatillata att banken haller ett lagre kapital.

Riksbanken forklarade att Basel |1 & skrivet for internationellt aktiva banker i i-
landerna. Det & framforallt sddana banker som Baselkommittén oroar sig for.
Citigroup & verksamma i 103 lander. Om den banken far ett problem, far hela
varlden problem. Darfor & av stor betydelse att man ser till att banker som

5 McGoun (1995) s. 513f
216 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
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Citigroup har kontroll 6ver hela kedjan i hela vérlden. Dessutom maste man se till
att en eventuell konkursi Citigroup inte innebér att samtliga dotterbolag runt om i
varlden gar i konkurs. Det & ursprungstanken. Sedan har Europa ur
konkurrenssynpunkt valt att infora Basel |1 for samtliga kreditinstitut. Att mindre
banker far anvanda Basel Il &r alltsa mest av konkurrensskal, inte s mycket av
stabilitetsskal. Mindre banker i i-lander kan tilldtas anvanda Basel 11 eftersom det
finns en va fungerande finansiell infrastruktur i i-landerna. Enligt Riksbanken
finns det ett antal utvecklingslénder som av politiska prestigeskél vill anvanda sig
av Basel Il. Enligt Riksbanken vore det direkt farligt om banker i
utvecklingslander borjade anvanda det mer avancerade modellerna:

" Basel | &r som en gammal folka som gar att kora pa alla vagar, medan Basel |1
ar somen Formel 1-vagn som skulle rossla sbnder och hamna i diket om man
korde den pa en grusvag. Dessutom maste man |asa en manual pa 500 sidor for
att kunna kéra den. Det &r Riksbanken livradd for, varken bankerna eller
tillsynsmyndigheterna kan Basel 11.”

Flera respondenter ansdg att Basel |1 & alltfor komplext. Samtidigt framhall ett
par respondenter att det & komplex materia som skall regleras. Eftersom
regelverket & utformat for att reglera internationella storbanker blir regelverket
komplext for mindre akttrer, men det har papekats att det finns en schablonmetod
som aternativ for mindre aktorer. En mindre bank menade att komplexiteten & en
balansgang, for det forsta & komplexiteten en f6ljd av hansynstagande till olika
intressenters krav och for det andra kravs det detaljreglering for att forhindra
regelarbitrage.

Finansinspektionen menade att det nya regelverket kommer att kréva utbkade
resurser fran tillsynsmyndigheten. Samtidigt framholl Finansinspektionen att de
redan bedriver tillsyn av samma risker, men att det blir en annan omfattning dels
for att Basel 11 6ppnar for majligheten att anvanda interna metoder, dels for att det
& en annan metod som tillsynsmyndigheten maste tillampa for att fa en samlad
bild av bankernas verksamhet. | den nya metoden maste ala bankens aktiviteter
beaktas nar tillsynsmyndigheten gor den slutliga bedomningen av risknivan:
verksamhet, processer och metoder. Till skillnad fran tidigare skall
tillsynsmyndigheten koppla hel hetsbeddmningen till kapitaltackningskrav.

Flera respondenter menade att det 6kade beroendet av ett fatal nyckelpersoner &
orovackande. Bortfallet av nyckelpersoner kan leda till problem for bankerna att
forsta vad de méter och att fa fram rétt data.

" Tidigare har kredithandlaggare tittat sin potentiella lantagare i dgonen och
forsokt beddma om det &r en reliable person eller inte. Bort &r det arbetssittet,
istéllet anvands en statistisk metodik. Det &r ett otroligt paradigmskifte. Det &r
valdigt f& som har kunskaper om hur det hér fungerar. For andra har det mer
funktionen av en black box.”

Samtidigt framholl ett antal respondenter att det Okade beroendet av

nyckelpersoner kommer vara ett &nnu storre problem for tillsynsmyndigheterna.
Obalansen mellan bankernas och tillsynsmyndigheternas resurser betonas aven i
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kommentarerna till CP3. Bankerna har helt andra resurser att anstélla och utbilda
kompetent persona &n tillsynsmyndigheterna, vilket & som mest patagligt vid en
jamforelse mellan en internationell storbank och tillsynsmyndigheterna i
utvecklingslander.?'” Tva respondenter menade att tillsynsmyndigheterna férvisso
skulle kunna fa problem med att utbilda folk, men att tillsynsmyndigheten &ven
maste kunna behalla personer med tillrécklig kompetens. Detta kan bli ett problem
eftersom tillsynsmyndigheternas personal kommer att bli attraktiv for bankerna.

" Flera nyckelpersoner pa Fl har gatt antingen till bankerna eller till
konsultbyraer. De statliga myndigheternas oneniva ar inte tillracklig for att
behalla duktig personal.”

Finansinspektionen framholl att kompetensnivan bland personalen tidigare hade
varit ett problem, men Finansinspektionen har gjort en omfattande nyrekrytering. |
nuléget uppfattade Finansinspektionen att det finns tillrécklig kompetens, och att
Finansinspektionen & va8l rustade for Basel |I. Samtidigt bekraftade
Finansinspektionen att de standigt forlorar folk till konsultbyrder och branschen.
Finansinspektionen har blivit av med ett antal vérdefulla medarbetar under det
senaste &ret, och det sker aktivt arbete med beredskapsplaner for hur personal
skall kunna erséttas om nagon séger upp sig.

Riksbanken kunde forestélla sig tva méjliga scenarios i personalfragan. For det
forsta kan det uppstd en situation dar bankerna har htg kompetens, medan
tillsynsmyndigheterna har 1ag kompetens. Om tillsynsmyndigheterna har et
regelverk att tilldmpa, men inte tillracklig kompetens, gar de efter boken. Da
tvingas bankerna anvéanda modeller som liknar varandra allt mer. P4 det séttet
uppstar en systemrisk. Visar den modellen, som alla anvander, fel s visar den fel
for samtliga banker. FOr det andra kan det handa att de personerna som kops over
& sa duktiga pa att presentera sina modeller att de kan sl bla dunst i 6gonen pa
inspektionens folk. PA sd vis kan de presentera undermdliga system som
inspektionen anda gér med pa.

Ett par banker framhdll att tanken & att regelverket skall genomsyra hela
organisationen. Tva banker menade att det stélls krav pa att styrelse och vd skall
vara inforstddda i regelverket och att detta skall dokumenteras. En av dessa
papekade att forstaelsen & pa en annan niva an forstaelsen hos dem som syssar
med regelverket pa heltid. Det framfordes att det till och med svart fér dem som &
arbetar aktivt med det har att forstda "kvantarnas tjusiga formler”. En av
storbankerna framholl dock motsatsen.

" Det ror sig om enkel metodik som vem som helst kan lasa sig in pa. Dilemmat ar
snarare att anpassa de teoretiska metoderna till bankernas verksamhet, men detta
ar framfor allt problematiskt for mindre institut med begrénsade resurser.”

En av bankerna betonade vikten av att sprida kunskap och forstéelse. Det ansags
viktigt att regelverket genomsyrar verksamheten eftersom Basel 1l paverkar hur

7 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
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bankpersonalen arbetar. Bankpersonal pa lokalkontor ansags inte behtva vara
insattai berakningstekniska aspekter, men val ha en forstéel se for regelverket. For
att lyckas med implementeringen & det viktigt att nyckelpersoner far anvandarna
att acceptera och fdlja de processer som bedutats om. Inte nog med att
processerna skall foljas, de skall foljas konsekvent ocksa.

5.5 Kapitalniva

Samtliga respondenter ansag att skevheterna & mycket mindre i Basdl Il an i
Basdl I.

" Ett gammal ordsprak sager att man inte skall l1agga alla dggen i en korg. Basel |
lade &ggen i fyra korgar, medan Basel |1 1&gger dggen i 26 korgar” .

Samtidigt framholls att Basel 11 bygger pa kompromisser mellan lander och
intressen. Marknaden kommer hela tiden att ligga steget fore regelverket, och det
ar inte majligt att fullt ut tacka upp for stelhet i regelverket.

" Det ar emellertid mycket mer riskkangligt an dagens system dar Kalles kiosk och
Volvo tilldelas samma kapital téckning”

En bank menade att som funktionerna & definierade just nu far vissa tillgangar
extremt 1ag riskvikt. Bolan och kreditkort ges som exempel pa tillgangar som far
extremt 1&g riskvikt i Basel |I. Respondenten forklarade att ”om alla sprang som
blddarar efter att |ana ut till de tva lanetyperna skulle det kunna bli problem.”
Respondenten klargjorde att det inte fungerar sa eftersom "det finns konkurrens,
och dessutom técker den andra pelaren upp for koncentrationsrisker.” En mindre
bank uttryckte att de forlitar sig pa att finansinspektionen skall komma till rétta
med eventuella skevheter.

Samtliga banker ans3g att kapitalnivan ligger pa en rimlig niva En bank pdpekade
att regelverket i alla fall & mycket konservativt. Denna konservatism har
framforts som kritik i kommentarerna till CP3. | kommentarerna pétalas att
regelverket & altfor forsiktigt pa ett flertal omréden, och att den kumulativa
effekten blir alltfor konservativ. Detta innebér for det forsta att den forsta pelaren
inte resulterar i ett verkligt minimikapital, vilket & en uttalad avsikt med Basel I1.
For det andra snedvrids de ekonomiska forutsattningarna i ett antal av bankernas
affarsomréden.

Kapitaltackningsreglerna ar for det forsta & en kompromiss mellan landerna inom
G-10-avtalet, men dessutom en kompromiss mellan EU-landerna. Samtliga lander
anser att Basel 11 och kapitalkraven for enskilda tillgangar & va anpassade till
svenska forhdllanden. Exempelvis har Sverige fétt igenom sarregler for
bostadsrétter som &r ett fenomen som & speciellt for Sverige. En bank anser
emellertid att Sverige hade kunnat vara tuffare i forhandlingarna for att fa
regelverket annu béttre anpassat till svenska forhallanden. En bank framforde att
Basel Il & avsett for storbanker. Den svenska bankmarknaden & konsoliderad i
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hog grad, och bestar av den typen av banker som det nya regelverket & utformat
for. | Danmark finns det emellertid 126 banker, varav manga & sma. Det kommer
att bli dyrt fér dessa mindre banker att anpassa sin verksamhet till Basel 11. Darfor
&r det nyaregelverket val |ampat for svenska forhalanden, men mindre lampat for
danska forhallanden.

5.6 Tillsyn

Ett par banker papekade att det & mdjligt att vissalander kan kommer att tillampa
mer liberala regler, med anledning att varje land vill gora det béasta fér sina
banker. Som papekats i kommentarerna till CP3 innebar det en konkurrensfordel
om vissa lander tillampar mer liberala regler, men det & en stor fara for finansiell
stabilitet om tillsynsmyndigheterna inte hdjer minimifallet i de fall en hdjning
borde ha skett av forsiktighetsskal.*® En respondent menade att det kommer tatio
ar innan regelverket kommer att vara harmoniserat. Svenska Bankf&reningen
vande pa resonemanget och pdpekade att faran snarare ligger i att det egna landet
kommer att ha en sérskilt strang hdllning till reglerna, och att detta skulle innebéra
en konkurrensnackdel for de svenska bankerna.

Det uttrycktes en stark tilltro till att oberoendeforhdlandet mellan bankerna och
tillsynsmyndigheten skall kunna upprétthdlas. Respondenterna menade att
Finansinspektionen agerar efter devisen "star det inte i boken, da finns det inte”.
En bank uttryckte emellertid att det kan bli en néra relation pa lagre niva. Det &r
risk att handlaggarna blir kompisar med motparten. Detta kompisforhallande kan
forstarkas av att det & rundgang i riskhanteringsbranschen, vilket beror pa att
tillgdhgen pa arbetskraft & begransad.  Alla  kénner ala inom
riskhanteringsbranschen.

En mindre bank papekade att FI ger rekommendationer:

" Gor den har och den har analysen s skall vi titta pa det igen. Vi har sétt att
andra banker tar upp den har problematiken, har ni funderat pa det?”

Samma bank menade att Fl & ute efter en slags "best practice’, att ala skall
uppfylla ndgon dags standard, och att oberoendefragan far backa for majligheten
att hantera |an och flexibilitet. Denna asikt hanger samman med en synpunkten att
den Overvakande myndighetens traditionella roll bestdr i att se Over
implementeringen och att se till att regelverket efterfoljs. Enligt kritiken blir det
svarare att uppréthdlla ett oberoendeférhdlande mellan overvakare och
overvakad om den tidigare samtidigt skall engagera sig i riskhanteringsbesiut pa
detaljniva. Kritiken gick ut pa att ett underkénnande av en bank, samtidigt skulle
innebéra att tillsynsmyndigheten underkande sig sjav.?'® Finansinspektionenen
menade att ansvarsfordelningen &r glasklar:

218 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [wwwi]
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" Det ar bankernas eget ansvar att skéta sin riskhantering, att utveckla och forfina
sin riskhanteirng. Inspektionens uppgift ar att avgéra om bankerna lever upp till
minimikraven.”

Aterigen uttrycktes en oro for att tillsynsmyndigheterna inte skall kunna attrahera
och behalla kompetent personal. Oron & att det skall bli ett dags paragrafrytteri,
istallet for en verklig beddmning av risktagande och riskhantering.

5.7 Genomlysning

Samtliga respondenter trodde att intressenter kommer att kunna tillgodogora sig
den information som skall formedlas enligt den tredje pelaren. Det pdpekades att
det kommer bli svart for smakunder att forsta regelverket, men att ratinginstitut,
andra banker och institutionella kunder kommer att kunna tillgodogéra sig
informationen. Metoden & komplex, men grundtanken & enkel.

" Enliknelse ar att det har sattet att skatta riskkandighet har
forsakringsbranschen gjort i aratal. Det &r ingen sominte forstar att en
artonaring som kdper en BMW 850 som stér parkerad ndgonstans pa gatan i
Stockholm betalar mer i forsakring an en tvabarnsmor i norra Varmland som star
parkerad i ett garage. Den skillnaden ar egentligen den sominférsi bankvésendet
i och med Basel 11.”

Det framholls att det ligger i bankernas intresse att formedla informationen pa ett
begripligt sétt. De banker som inte kan formedla sin situation pa ett tydligt Ssétt
kommer att drabbas av hdgre inlaningskostnader.

5.8 Riskmatning

Né&gra banker ansag att det gar att mata risk pa ett tillforlitlighet sitt, eller som en
bank uttryckte det: "ala anvénder i allafall de statistiska modellerna’. Just att ala
anvander statistiska modeller som bygger pa liknande antaganden har pétalats i
litteraturgenomgangen. Har visade McGoun (1995) att de modeller som utvecklats
for att mata risk kritiserades hart redan tidigt, men att de fick bred acceptans
eftersom det fanns ett behov av att méta risk och samtidigt en brist pa béttre
alternativ.??

Flera banker ansag att historisk information &r en bra grund for att méta risk, men
att riskberékningarna maste kompletteras med stresstester, scenarioanalyser och
gott omdome. En bank menade att tillgangen till data ar valdigt viktigt for
tillforlitliga riskmétningar, och att det framfor allt & magjligt att gora tillforlitliga
méatningar for marknadsrisk. For vissa tillgangar, sdsom hushallskunder, finns det
ett stort antal observationer, medan det inte finns tillrackligt manga observationer
for stora foretag. En annan bank uttryckte att kredit- och marknadsrisk kan métas
tillforlitligt, medan ryktesrisk och strategisk risk &r svarare.

20 McGoun (1995) s. 527ff
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Né&gra respondenter pekade pa problem med riskmodellering. De menade att det
vore fel att litafullt ut pa riskberékningarna. En bank uttryckte att riskmodellering
till stor del bygger pa val: "du kan fraga tio kvantar, med djup kunskap om
modellering, och fa tio olika svar”. Riksbanken menade att det inte & sakert att
historien upprepar sig, och jamférde Basel |1 med Maginotlinjen:

" Det klassiska exemplet &r nér fransménnen byggde befastningssystemet
Maginotlinjen langs Frankrikes norddstgréns for att stoppa anfall under andra
varldskriget. Det ansags ointagligt, men tyskarna gick helt enkelt genom Belgien
som helt saknade en forsvardinje.”

En bank menade att historisk data & den svaga lanken i Basel 11-processen, men
att det samlade interna systemet ar tillforlitligt. | detta system innefattas savé de
kvantitativa modellerna  som  kvalitativa inslag, sdsom  policys,
organisationsstruktur, instruktioner och rutiner. En bank menade att en extra
sakerhetsmarginal fangar upp den osikerhet som finns i riskmodellerna. Denna
sakerhetsmargina har patalats sdval av Baselkommittén som i kommentarernatill
CP3. Baselkommittén anser att forsiktighet ar en positiv aspekt som técker upp for
en rad brister i statistiska modeller.?** Kritikerna, & andra sidan, menar att det inte
langre ror sig om ett verkligt minimikapital, och att detta snedvrider konkurrensen
inom viktiga marknader.?

Flera intervjupersoner ansdg att det & sarskilt svart att méata operativ risk,
eftersom det inte finns tillrackligt med forlustdata. Riksbanken menade att
operativ risk kan delas in i dels sma handelser som hander i stort sétt varje dag,
dels stora héndelser som hander sdllan. Det & mgjligt att modellera de frekventa
handelserna, men svart att modellera risken for att ett flygplan flyger in i tornet
dér banken har sitt huvudkontor. En bank menade att det & de stora sméllarna
man vill skydda sig mot, och for dessa finns som sagt knappt ndgra data. Denna
asikt framstér som sarskilt relevant med tanke pa att en annan bank uttryckte en
oro for att operativ risk har mycket "fetare svans’ @n andrarisker. Risken for stora
smallar eller feta svansar har &aven beskrivits i litteraturkapitlet under
benamningen extremvéarden. Resonemanget bygger pa att VaR beréknas som den
maximala forlusten till 99 % sannolikhet, alltsa den forlust som endast kommer att
Overskridas en av hundra dagar. VaR sager emellertid inget om risken i det
hundrade fallet. Antag att VaR visar paen maximal forlust om 1 miljon kronor 99
dagar av hundra. Det i ett sddant fall betydelse huruvida den maximala forlusten
den hundrade dagen & 1.1 miljoner kronor, eller om den maximala forlusten ar
100 miljoner kronor.”

Riksbanken ansdg att det ar béttre att ha kapitalkrav for operativarisker an att inte
ha det. | och med att det finns ett krav att méta operativ risk kommer det upp till
styrelsen. Styrelsen tycker inte om kostnader. Darfor kommer styrelsen tala om
for sina underordnade att gora nagonting &t de har riskerna, vilket ar precis det

22! Basel Committee on Banking Supervision (2005 a) s. 143ff
%22 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
228 Financial Markets Group and Economic & Social Research Council (2001) s. 4 [www]
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som Baselkommittén & ute efter. Bankerna kan hantera riskerna pa olika sétt, de
kan kopa en forsskring eller sitta upp en filial som ligger en bit ifran
huvudkontoret. Dennafilial kan ta dver verksamheten om det skulle handa nagot.

En respondent menade att operativ risk a en mjuk risk som borde férebyggas och
hanteras snarare &n métas och kvantifieras. En annan respondent holl med om att
operativ risk & svar att méa, men patalar samtidigt att operativ inte & en
materiell risk for banker. Banken ansag att det & annorlunda med kreditrisk, som
kan skapa stora problem for bankerna. Detta resonemang kan ses i ljuset av den
kritik akademin fort fram mot att Gverhuvudtaget méta operativ risk. Det far antas
att kapitalkrav i huvudsak tillkommit for att forhindra systematiska kriser.?** Som
patalats har systematiska kriser ett element av kontamination, alltsa att problem i
en bank smittar av sig p& andra banker.?® Operativ risk sprider sig daremot inte,
utan drabbar endast en bank.

Ett par respondenter menade att storbankernai och for sig inte har tillréckligt med
forlustdata, men att det finns sétt att komma runt den problematiken. Ett sétt ar att
delainformation med andra banker och foretag, vilket forvisso inte & problemfritt
eftersom olika banker har olika bra intern kontroll. Darfér kan operativ risk bara
métas pa en dvergripande niva

Flera respondenter menade att det finns en risk for manipulation av
parametervarden. Riksbanken framholl att det inte gér att skydda sig mot att den
hogsta ledningen fuskar, och jdmforde med Parmalat och Enron. En bank
poangterade att banker under press kan komma att manipulera parametervéarden
precis pa samma sitt som att manga foretag forsoker ténja pa
redovisningsreglerna med “kreativ bokforing”. Basel Il-reglerna anses vara sa
oerhort komplexa att det kan bli svart for tillsynsmyndigheterna att identifiera en
manipulation. Tva banker forlitade sig pa att Finansinspektionen skall kunna
upptacka manipulationer av parametervarden. De tyckte att Finansinspektionen
hade hittat alla felaktigheter som bankerna haft i sina ansokningar for att fa
anvanda internratingmodellen och menade att Finansinspektionen & mycket
noggranna. Samma banker framholl att faran fér manipulation mildras av att
Finansinspektionen kan jamfoéra berékningarna fran alla de étta svenska banker
som anvander internratingmetoden. Vid en sdan jamforelse gar det att identifiera
storre  avvikelse. Aterigen tycks det finnas en stark tilltro till
tillsynsmyndigheternas arbete. Som pétalats tidigare har kritiker ifrégasatt
huruvida tillsynsmyndigheterna verkligen har resurser att Overvaka bankernas
verksamhet.?®® Finansinspektionen menade att om instituten vill s& kan de altid
vélja att fuska, och att tillsynsmyndigheten maste lita pa den information de far.
Tillsynsmyndigheten kan inte ifrégasitta det som rapporteras, och utgar fran att
bankerna inte kommer att fuska, eftersom att de i sa fall fuskar mot sitt interna

2% Financial Markets Group and Economic & Social Research Council (2001) s. 13f [www]
225 Marshall (1998)
%26 The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [www]
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andama ocksd. Basdl Il skall ju inte bara anvandas for rapportering till Fl, utan
aven for intern bruk.

En bank menade att faran med att det finns tunt med observationer &r att bankerna
kan komma fram till precis vad de vill med de observationer som finns. Bristen pa
data & ett &erkommande tema i kommentarerna till Basel 117" Akademin har
likasd patalat att valen av antaganden for modellering ar avgorande for modellens
riskestimat.*®

Ett par banker ansdg inte att det finns risk fér manipulation av parametervarden.

" Det @r lika viktigt for bankerna som for tillsynsmyndigheten att rékna réatt.
Sillnaden ar att Finansinspektionen har det aggregerade ansvaret, medan vi
endast har ansvar for var egen bank. Alla ar seridsa och vill skota
riskhanteringen pa rétt satt.”

De mindre bankerna menade att Basel |l har paverkat riskverksamheten i mycket
stor omfattning. Framforallt har riskavdel ningarnatilldelats mer resurser:

" Det som tidigare ansags som ett nodvandigt ont har nu hdgre status. Det ar ett
storre fokus kring riskfragorna” .

En av de mindre bankerna menade att Basel 11 inneburit en dvergang fran att fullt
ut forlita sig p& handlaggarnas fingertoppskansla till en systematisk riskberakning.
Av storbankerna ansags Basdl I i synnerhet inneburit en "peak” inom redan
existerande omraden.

Storbankerna uttryckte en viss oro for att den forsta pelaren har fatt alltfor mycket
uppmérksamhet, framférallt de mer sofistikerade metoderna. Detta har inneburit
att utvecklingen kring de internariskmodellernatill viss del stagnerat.

5.9 Kapitelsammanfattning

Den empiriska undersokningen visar en mangfasetterad bild av Basel |I.
Regelverket & komplext och tankarna som fors fram likasd. ~ Samtliga
respondenter menar att finansiell stabilitet & ett maste och att Basel |1 &, om &n
inte ett bra, ett battre medel &n Basel | att uppna dito. Men flertalet problem med
Basel 11 som reglering av den finansiella stabiliteten fors fram. Flera respondenter
patalar att en 6kad riskkandighet i kapiteltackningskraven och att fler risker tacks
in & en positiv utveckling aven om det kan invagga samhaéllet i en falsk trygghet.
Den helhet som forsta, andra och tredje pelaren bistdr ses som ett bra sétt att
reglera fenomenet, men att forsta pelaren fatt sta i fokus till forman for andra och
tredje pelaren patalar flera respondenter som en snedvridning. De menar att framst
den andra pelaren nog kommer fa allt mer uppmarksamhet ju langre
implementeringsarbetet lider. Avseende konkurrensen & bankernas meningar

22" The New Basel Capital Accord: Comments received on the Third Consultative Paper [wwwi]
228 Jorion (1996) s. 47f
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delade huruvida de som tvingas tillampa Basd |l kan anses ha en
konkurrensnackdel eller inte. Daremot patalas en oro for att tillsynen kan komma
att paverka konkurrensforhallandena internationellt, eftersom
tillsynsmyndigheterna i respektive land som tillampar Basel Il kan sdtta olika
stranga kapitalkrav. Dessutom kan banker i |ander som inte tillampar Basel 11 f&
en konkurrensfordel avseende exempelvis exportkrediter. Samtliga respondenter
patalade att regelverket ar alltfor komplext, men det forstas till viss del eftersom
det &r ett komplext fenomen som skaregleras. En viss oro for bankernas beroende
av nagra fa nyckelpersoner som besitter stor kunskap om regelverket uttrycks.
Aven en oro for tillsynsmyndigheternas férmaga att attrahera kompetent personal
kommer till uttryck. Huruvida risk gar att méta tillforlitligt eller inte rader det
delade meningar om. Vissa menar att s & falet medan andra & mer tveksamma
till riskberékningarna, eftersom det & en oviss framtid som skall prognostiseras.
Bristen pa tillracklig data framfordes som ett argument av de mer tveksamma.
Dessutom tror flera respondenter att det kan komma att manipuleras med
parametervardena.

Resultatredovisningen tillsammans med litteraturgenomgangen och kartlaggandet

av Consultative Paper 3 ligger till grund for slutdiskussionen i nastkommande
kapitel dar uppsatsens praktiska saval som teoretiska bidrag presenteras.
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6 Slutdiskussion

| detta kapitel foljer en Slutdiskussion utifran resultaten som framkommit fran
empirin samt litteraturgenomgangen. Forskningsfragan besvaras utifran studiens
resultat och uppsatsens praktiska saval som teoretiska bidrag presenteras.
Sutligen reflekteras 6ver studiens slutsatser och de alternativa vagval som kunnat
goras samt forslag pa framtida forskning.

6.1 Inledande diskussion

Finansiell stabilitet & en forutséttning for en val fungerande finansiell sektor. Den
finansiella sektorn har stor betydelse och inflytande pa det svenska
samhallsekonomiska valstandet. Sdledes & aven samhallsekonomi avhangig den
finansiella stabiliteten. Samhéllsekonomins beroende av den finansiell stabilitet
legitimerar statlig reglering av den finansiella sektorn. | kolvattnet av flertalet
finansiella kriser har regleringen av den finansiella sektorn kommit att
ifrégasittas. Detta har vackt krav pa revidering av regleringen och utmynnat i
Basal Il, ett globalt regelverk av omfattande kapitaltackningsregler med mal att
framja finansiell stabilitet och forhindra finansiella kriser. Denna uppsats har till
syfte att beskriva och analysera de nya kapitaltdckningsreglerna med sarskilt
fokus pa vad reglerna kommer att innebéra for den finansiella stabiliteten. Detta
gor det mojligt att besvara forskningsfrégan: Ar Basel 11 en lamplig reglering for
finansiell stabilitet?

Atta svenska banker har ansbkt om att f& anvénda den avancerade
internratingmetoden for riskberdkning. Dessa banker far antas vara val insatta i
amnet, och sex av dessa atta bankerna utgor grunden for undersokningen av
erfarenheterna av implementeringsarbetet. Svenska Bankforeningen & ocksa
representerade i uppsatsen och kan forvantas representera bankmarknadens
samlade instdllning till Basel Il. Finansinspektionen och Riksbanken har varit
delaktiga i utvecklingen av Basel I, och kan forvéantas ha god insikt i avsikterna
med regelverket och de avvagningar som gjorts. Dessutom verkar dessa bada
myndigheter for upprétthdllandet av den finansiella stabiliteten.

Uppsatsen resulterar i dels ett praktiskt bidrag, dels ett teoretiskt bidrag. Det
praktiska bidraget, vilket innefattar att forskningsfrégan besvaras, behandlar
konkreta slutsatser avseende forestdllningarna att upprétthdlla den finansiella
stabiliteten genom kapitaltdckningsreglerna i Basel 1l. Uppsatsens teoretiska
bidrag, med bakgrund i litteraturgenomgangen, amnar forklara vad som driver
utvecklingen av regleringen och varfor regleringen ser ut som den gor idag.

6.2 Praktiskt bidrag — forskningsfragan besvaras

Kapitalkravens roll som grundbult i bankreglering ifrégasétts inte, och de positiva
aspekterna av kapitalkrav forutsétts stérkas i och med riskkansligheten i det nya
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regelverket. Undersokningen visar att foljande inslag i regelverket, utbver mer
riskkansliga kapitalkrav, forvantas leda till finansiell stabilitet: en bredare ansats
som tacker in fler risktyper; krav pa en tillforlitlig kapital- och
riskhanteringsprocess; tillsynsmyndigheternas tkade befogenheter; och kraven pa
informationsgivning. Det finns en stark tro pa att Basel Il hade forhindrat den
svenska bankkrisen pa 1990-talet, samtidigt framgar dels att det inte & historiska
kriser som skall forhindras, dels att bankkrisen till stor del var en foljd av
makroeffekter som inte regleras av Basel |1.

Konkurrensfragor paverkar bankernas mojligheter till vinstgenerering, och
mojlighet att generera vinster & en viktig aspekt i den finansiella stabiliteten.
Regelverket tycks inte paverka konkurrenssituationen sa kraftigt som kritikerna
befarat. Basel 11 gynnar férmodligen storbanker kostnadsmassigt, men de mindre
bankerna har framfért att priset inte & huvudfaktorn i deras konkurrens med
storbankerna. Undersokningen visar dven att farhdgorna kring konkurrensen
mellan reglerade och oreglerade kreditgivare & Overdrivna. Snarare kommer det
att vara en fordel att vara underkastad Basel I, eftersom detta kommer att
medfdra en prissditning som béttre stammer Overens med den faktiska risken.
Enhetlig tolkning och tilldmpning & nodvandigt for jamlik internationell
konkurrensen. Detta oroar storbankerna, trots de satsningar som gors for att
harmonisera implementeringen av Basel 1.

Studien ger en tvetydig bild av farhdgorna kring regelverkets effekt pa
konjunktursvangningar. De som ser positivt pa regelverkets hantering av
konjunktureffekter menar att Basel Il kommer att stévja procyklikalitet via dels
kraven pa att kreditvardighet skall matas Over konjunkturcykeln, dels
finansinspektionens mgjlighet att reglera bankernas kapitalkrav. De som &
kritiska &r 6vertygade om att Basel 11 kommer att forstarka konjunkturl &get.

Basel Il innebéar ett paradigmskifte inom riskhantering, och dessutom en Gvergang
till ett mer komplext regelverk. Otillracklig beredskap har inneburit att savél
bankerna som tillsynsmyndigheterna & starkt beroende av nyckelpersoner. Ett
bortfall av nyckelpersoner skulle kunna leda till svarigheter for bankerna att forsta
vad de méter, och for tillsynsmyndigheterna att utféra ordentlig dvervakning.

Finansinspektionen tycks tvinga fram en likformighet i riskhantering som &
orovackande. Likformighet & kopplat till systemrisk, vilket & precis det som
Basel Il avser att stdvja Denna likformighet tycks bero pa att
tillsynsmyndigheterna reglerar bankernas verksamhet pa detaljniva

Undersokningen visar att det finns en stark tilltro till riskberékningar, men att de
bor kompletteras med stresstester och gott omddme. Samtidigt finns det hég grad
av medvetenhet om att historisk information inte alltid & en bra approximation av
framtida utveckling; att det inte finns tillracklig forlustdata for vissa risktyper; och
att riskberakningar bygger pa antaganden som paverkar utfallet.
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Sammantaget & uppsatsens dlutsats att Basel Il kommer att leda till 6kad
finansiell stabilitet. Detta beror inte utesutande pa det nya regelverkets
overlagsenhet. Det viktigaste & snarare att Basel 1l inneburit dkade satsningar pa
riskhantering, och att bankerna har gatt igenom och sett 6ver sina rutiner for
riskhantering. Samtliga respondenter har en hog nivd av medvetenhet kring
bristerna i statistiska modeller samt Ovriga brister som omnadmnts i
kommentarerna till CP3 och akademins kritik. Forandringen kan forvantas ha
varit mer dramatisk i de mindre bankerna, déar riskhanteringsprocessen innan
Basel 11 tycks ha varit blygsam. Eftersom den svenska bankmarknaden domineras
av ett fatal storbanker & forandringsarbetet och forbéttringsarbetet inte lika
omfattande som i lander dér bankmarknaden bestdr av ett stort antal sma aktorer.

Det &r viktigt att papeka att en forhoppning om hogre finansiell stabilitet inte ar
samstdmmigt med en forhoppning att finansiella kriser skall utebli. Bland annat &
Basdl Il inte avsett att forhindra kriser som beror pa makrofaktorer.

6.3 Teoretiskt bidrag

Resultaten fran den empiriska undersbkningen visar att respondenterna har
fortroende till att regelverket framjar den finansiella stabiliteten. Respondenterna
menar att bankernas interna riskberakningsmodeller & sa pass sofistikerade att
modellerna pa ett tillforlitligt sétt kan méta risk, vilket mojliggor den hogre
riskkandigheten kapitalkraven. Den hogre riskkansligheten framhals som en
viktig komponent i forebyggandet av framtida finansiellakriser.

Respondenterna har en stark tro pa att Basel 11 framjar den finansiella stabiliteten
och att det nya regelverket, till skillnad fran tidigare regelverk, skall sitta punkt
for finansiella kriser. Dennatilltro kan forklaras utifran teorier om konstruerande
av fakta och tron pa siffror. Den numeriska forskningstraditionen &r, som Chua
(1996) papekar, ofta tongivande vid universitetsstudier. Med anledning av att
studenterna & familjgra med det numeriska synséttet fortsdtter studenterna
tillampa detta synsétt i sina yrkesroller utan att ifragasétta eller kritisera. De
statistiska modellernas skapare och anvandare kan sdledes anses vérja sig fran
kritik. Franvaron av kritik bidrar till att tilltron till de statistiska modellerna véaxer
sig annu starkare. Att 6verge denna tradition av sokandet efter den rationella och
objektiva framhdlls av Chua (1996) som alltfér skrammande for nyttjarna. De som
foresprékar det numeriska synséttet har fatt en auktoritér stallning och darfor
ifragasétter samhéllet inte heller anvandandet av modellerna. Utebliven kritik fran
samhéllet forstarker berakningsmodellernas stallning ytterligare. Anvandandet av
numerisk forskningstradition och statistiska modeller stérker saledes professionen
som i sin tur skapar tilltron till statistiska modeller. Latour och Woolgar (1986)
menar aven att vetenskapen skapar fakta som stammer Gverens med var sedan
tidigare givna uppfattning, snarare an férkastar den allméanna uppfattningen. Om
professionen skulle kritisera sin forskningstradition kan en misstro mot de
statistiska riskberakningsmodellerna uppstd och darmed skulle utfallet av
berakningsmodellerna kunna komma att ifragaséttas.
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Aven om forskningen kring Basel 11 & begransad har inte kritiken mot regelverket
uteblivit helt. Enligt Latour och Woolgars (1986) resonemang kommer tilliten till
regelverket forsvagas om kritiken blir kraftfull och om kritiken far gehor.
Minskad tillit leder till forsvagad stéllning, och forsvagad stallning leder ytterst
till att regelverket revideras eller ersétts av ett annat regelverk.

Figur 6.1 — Forandrad reglering i forhallande till utvecklingen pé den finansiella

marknaden
Finansiell
kris
Utveckling Ifrdgasattande
och av regleringen
férandring
Finansiell Ny reglering
stabilitet

Den historiska utvecklingen pa den finansiella marknaden har haft stort inflytande
pa regleringen pa omradet. Genom att knyta an det historiska perspektivet och
ovanstaende resonemang kan regleringsutvecklingen som skett forklaras.
Ovanstdende figur (6.1) kan vara behjdlplig for forstdelsen. Statistiska
riskberdkningsmodeller tillampas i ett led av reglering i syfte att skydda den
finansiella stabiliteten. Nar en finansiell kris uppkommer okar kravet pa en
revidering av befintlig reglering av den finansiella marknaden. De befintliga
statistiska riskberakningsmodellerna justeras och forfinas for att kunna tillampas i
den nya miljon. Sakteliga leder den nya regleringen marknaden in i finansiell
stabilitet igen. Perioder av finansiell stabilitet praglas dock av forandring pa den
marknaden, sasom globalisering, utveckling av nya finansiella instrument och
Okad kapitalisering. Utvecklingen och férandringen leder dock till att de nya
riskberakningsmodellernas antaganden inte langre och Gppnar for en ny finansiell
kris.

6.4 Reflektion Over studiens slutsatser

Kapiteltackningsreglerna i Basel 1l & ett komplicerat fenomen som & vida
omdebatterat. Finansiella kriser & standigt aerkommande och leder Htill
ifrégasittande och utveckling av befintlig reglering p& omradet. Uppsatsens
empiriska underlag visar pa ett starkt fortroende for Basel 11 i syfte att bibehdlla
den finansiella stabiliteten. Samtidigt tyder de teoretiska bidraget pa att historien
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upprepar sig. En forklaring kan vara att lagstiftaren (i detta fall Baselkommittén)
hela tiden ligger steget efter och fdljer utvecklingen — inte tvartom! Med
anledning av marknadens standiga utveckling och forandring har gardagens
reglering visat sig otillracklig. Av samma anledning kan dagens reglering komma
att visa sig otillracklig for att hantera morgondagen. Den finansiella sektorn kan
sdedes redan antas vara pa vag mot nasta finansiella kris och framtidens
kapitaltéckningsregler.

De val som gjorts i uppsatsen har givetvis paverkat slutsatserna och med ett
annorlunda tillvdgagangssétt hade resultaten med stor sannolikhet blivit
annorlunda. En kvantitativ understkning skulle inte tillgodose den djupa
forstaelse for fenomenet som vi @amnat skapa. Daremot skulle avgransningen och
urvalet av respondenter kunnat goras utifran andra utgangspunkter. Som tidigare
papekats hade exempelvis nischbanker kunnat intervjuas, men dessa ansags inte
besitta tillracklig kunskap i amnet. | efterhand kan konstateras att de storre
bankerna som representeras i undersokningen visat pa just storre insikt i Basel 1l
an de mindre bankerna, vilket far anses stodja urvalet av respondenter.

Av samma anledning som vé&ra metodval paverkat resultaten i uppsatsen har vart
urval av litteratur och tilldmpningen av densamma vid tolkningen av empirin
inverkat. Vi anser att vart val att anvanda den offentliga debatten, genom
kommentarerna till Consultative Paper 3, méjliggjort en djupare forstaelse for
regelverket, och givit oss en god grund att utgd ifrénh i den empiriska
undersokningen. Vi anser inte att detta stér i kontrast till Glaser och Strauss
grundade teori eftersom debatten inte & att anse som forskning som kunnat
paverka var tolkning av empirin. Snarare har debatten varit behjélplig vid
utformandet av intervjufrégor och gett ett djup till slutdiskussionen. Den framsta
styrande faktorn i arbetet med uppsatsen har givetvis varit syftet och
forskningsfragan, vilka vi anser att vi uppfyllt och besvarat. Under arbetets gang
har dock ett flertal funderingar och frégor véckts vilka beaktas nedan.

6.5 Forslag till framtida studier

Vi har genom denna uppsats insett att Basel 11 i sig & ett mycket komplext och
komplicerat regelverk och var uppsats ger endast begransad information som dess
verkan och konsekvenser. Ju mer vi har férdjupat ossi @amnet desto fler fragor har
dykt upp, d&ven om dessa varit perifera fragor avseende det syfte vi har haft med
var uppsats. Det finns till synes manga infallsvinklar och nuvarande forskning
tacker langt ifrén amnets alla aspekter. Det bor sdledes finnas stora forutsattningar
for att astadkomma ett fint bidrag till litteraturen genom framtida studier av
amnet.

Hittills har stor del av forskningen, men &ven debatten, kring Basel 11 kretsat kring
den forsta pelaren, men &ven den andra pelaren har pa senare tid fétt altmer
fokus. Daremot har den tredje pelaren kommit i skymundan. Det vore darfér
vakommet med mer forskning kring genomlysning och informationsgivning,
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enligt den tredje pelaren. Intressant att undersbka vore huruvida bankernas
intressenter kan tatill sig den information som bankerna formediar.

De personer som intervjuats i denna och tidigare uppsatser har ofta haft
riskhantering som profession. Det finns daremot ingen tidigare uppsats som
fokuserat pa i vilken utstréckning bankernas ledningar och lokalkontoren &r
inforstadda i Basel 1. Bankernas ledningar fattar beslut kring bankernas
verksamhet. Det & darfor av stor vikt att de har adekvat grund for att fatta
besluten. De som arbetar pa lokalkontoren kommer att bevilja de individuella
lanen. Darfor & det viktigt att de & inforstadda i regelverket. En av vara
respondenter hade fragat vilken instdlining bankens lokala banktjansteman hade
till Basel Il. Svaret blev att den lokala banktjdnstemannen inte ens visste vad
Basel 1l var, trots att denne arbetar inom den sektor som kanske berdrs mest direkt
av fenomenet. Det kommer att krévas stora utbildningsresurser for att Oka
medvetandet kring Basel 11, &ven om det &r diskutabelt i vilken utstrackning de
lokala banktjansteméannen behover varainforstadda pa Basel 1.

Ett tredje @mne att utreda & nischbankernas instélining till Basel Il. Forvisso
kravs det inte att dessa Overgar till den forsta pelarens avancerade
riskberékningsmodeller, men daremot maste &en nischbankerna leva upp till
kraven i den andra och tredje pelaren. Kommer nischbankerna éverhuvudtaget att
klara av att leva upp till de krav som Basdl 1l stéller? Kan Baseal 1l innebéra en
konkurrensfordel for storbankerna som medfor att nischbankerna inte kan fortsétta
sin verksamhet?
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Bilaga 1: Intervjufragor till bankerna

Vér uppsats har till syfte att kartlagga de nya kapitaltackningsreglerna i Basel
for att darigenom utreda konsekvenserna av anvandandet av dessa for den
finansiella stabiliteten. Den forskningsfraga vi amnar besvara &r:

Innebar Basel Il en lamplig reglering for stabiliteten pa den finansiella
marknaden?

Generell uppfattning om Basel 11

1. Basel Il & envidareutveckling av reglernai Basel | med syfte &r att framja
den finansiella stabiliteten och motverka att finansiella kriser uppstar.
Anser du att Basel |1 lever upp till detta syfte? Pa vilket satt?

2. Tror duatt Basel 1l & ett braeller daligt sétt for att motverka finansiella
kriser? Tycker du att hogre riskkanslighet &r ett bra sétt att motverka
finansiellakriser? Varfor?

3. Tror du att Basdl Il kan forhindra att kriser likt de pa 1990-talet uppstar
igen? Har du i allménhet tillit till reglerna?

4. Tror du att Basdl 11 kommer medfdra att kapitalbasen kommer att anpassas
I tid for att forhindra finansiella kriser? Finns det annat an
kapitaltackningsregler som varnar for finansiella kriser?

5. Forstapelaren behandlar minimikrav pa kapitalbasen fér bankerna. | hur
stor utstrackning & dessa krav viktiga for den finansiella stabiliteten?

6. Andrapelaren behandlar tillsynen av efterlevnaden av
kapitaltackningsreglerna. Anser du att tillsynen ar viktig for den finansiella
stabiliteten? Varfor?

7. Tredje pelaren behandlar genomlysningen och informationsgivningen av
bankernas kapital, risker, interna rutiner och metoder. Tror du att detta &
viktigt att beaktafor den finansiella stabiliteten? Varfor?

8. Vilken konsekvens tror ni att genomlysningen och informationsgivningen
avseende ert risktagande kommer att ha for priset pa utlaning?

Riskmatning

9. Anser du att man kan méatarisk pa et tillforlitligt sit? Ar eramodeller for
berakning av risk tillforlitliga? Ar den data som anvands i modellerna
tillforlitlig? Ar tidsaspekten och den historiska informationen som anvands
lamplig?

10. Om Basel 11 &r ett effektivt regelverk kommer den faktiska riskbilden
dterspeglasi kapitalkraven. Om Basel |1 daremot inte ar effektivt finns det
mojlighet for bankernaatt i hogre grad investerai tillgangar med lagre
kapitalkrav utan att dettainnebar |agre faktisk risk. Ar det troligt att det
finns en skevhet i kapitalkraven?

11. Hur val aterspeglar kapitalkraven i regelverket den faktiskariskeni de
enskildatillgangarna?

12. Finns det en fara fér manipulation av parametervéarden?
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13. Tillgang till historisk data har framférts som ett potentiellt problem vid
métning av operationell risk. Hur ser du patillgangen till historisk
information?

Nationella skillnader—fundamentala, val och tolkning

14. 1 kommentarer avseende Basel |1 har bland annat utvecklingslander
framfort synpunkter att regelverket inte & anpassat till forhallandenai
dessalander. Anser du att Basel 11 & val anpassat till svenska
forhallanden?

15. Det finns valmgjligheter i Basal 11. Finns det risk att mer liberalaregler
motverkar den finansiella stabiliteten?

16. Tror ni att den Okade Oppenheten leder till 6kad finansiell stabilitet?

Konkurrens
17. Kapitaltackningskrav géller inte allalangivare. Hur kommer Basel 1l att
paverka bankernas majlighet att konkurrera med annan kreditalternativ?
18. Tillsynsmyndigheter i olikalander har rétt att stilla olika hoga krav pa
bankerna. Tror du att detta kommer att paverka konkurrensen?

Komplexitet

19. Tycker du att Basel 11 &r ett altfor komplext regel verk?

20. Komplexitet kan innebara att enbart ett fatal personer kommer att varava
inforstaddai reglerna. Kan du se ndgra problem med ett okat beroende av
nyckel personer?

21. Anser du att bankernas intressenter har mojlighet att forsta den
information som bankerna formedlar?

Flexibilitet
22. Vilkaverktyg anvander ni for att hanterarisk?
23. Har den omfattande satsningen pa Basel |1 inneburit nagon férandring for
ovrig verksamhet avseende riskhantering?
24. Basdl 11 &r regelbaserat och darfor inte speciellt flexibelt. Hur kommer det
att paverka utvecklingen inom riskhantering?

M akr oeffekter
25. Det har framforts att mer riskkansliga kapitalkrav forstarker
konjunkturlaget. Anser du att Basel 11 tar tillracklig hansyn till sddana
negativa aspekter?
26. Anser du att kraven i den andra pelaren, sasom att Fl:s har rétt att hoja
respektive sanka kapitalkraven i hog- respektive | agkonjunktur, kommer
till rétta med konjunkturproblemet?

Oberoende
27. Hur ser du pa Finansinspektionens roll som tillsynsmyndighet? Tror du att
det kan uppsta ett problem avseende oberoendet mellan
tillsynsmyndigheten och bankerna?
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Bilaga 2: Intervjufragor till Finansinspektionen

Vér uppsats har till syfte att kartlagga de nya kapitaltackningsreglerna i Basel
for att darigenom utreda konsekvenserna av anvandandet av dessa for den
finansiella stabiliteten. Den forskningsfraga vi amnar besvara &r:

Innebar Basel Il en lamplig reglering for stabiliteten pa den finansiella
marknaden?

Generell uppfattning om Basel 11

1

Basel I & en vidareutveckling av reglernai Basel | med syfte ar att framja
den finansiella stabiliteten och motverka att finansiella kriser uppstar.
Anser du att Basel |1 lever upp till detta syfte? Pa vilket satt?

Tror du att Basel 1l &r ett braeller daligt sétt for att motverka finansiella
kriser? Tycker du att hogre riskkanglighet &r ett bra sétt att motverka
finansiellakriser? Varfor?

Tror du att Basel 1l kan forhindra att kriser likt de pa 1990-talet uppstar
igen? Har du i allménhet tillit till reglerna?

Tror du att Basel 11| kommer medféra att kapitalbasen kommer att anpassas
I tid for att forhindra finansiella kriser? Finns det annat an
kapitaltackningsregler som varnar for finansiella kriser?

Forsta pelaren behandlar minimikrav pa kapitalbasen for bankerna. | hur
stor utstrackning & dessa krav viktiga for den finansiella stabiliteten?
Andra pelaren behandlar tillsynen av efterlevnaden av
kapitaltackningsreglerna. Anser du att tillsynen ar viktig for den finansiella
stabiliteten? Varfor?

Tredje pelaren behandlar genomlysningen och informationsgivningen av
bankernas kapital, risker, interna rutiner och metoder. Tror du att detta &
viktigt att beakta for den finansiella stabiliteten? Varfor?

Riskmatning

8.

10.

11.
12.

Anser du att man kan métarisk pa ett tillforlitligt sitt? Ar den data som
anvands i modellernatillforlitlig? Ar tidsaspekten och den historiska
informationen som anvands lamplig?

Om Basel 11 &r ett effektivt regelverk kommer den faktiska riskbilden
aterspeglasi kapitalkraven. Om Basel |1 daremot inte ar effektivt finns det
mojlighet for bankerna att i hogre grad investerai tillgangar med lagre
kapitalkrav utan att dettainnebar 14gre faktisk risk. Ar det troligt att det
finns en skevhet i kapitalkraven?

Hur va aterspeglar kapitalkraven i regelverket den faktiskarisken i de
enskilda tillgangarna?

Finns det en fara for manipulation av parametervarden?

Tillgang till historisk data har framforts som ett potentiellt problem vid
métning av operationell risk. Hur ser du patillgangen till historisk
information?
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Nationella skillnader—fundamentala, val och tolkning

13. | kommentarer avseende Basel |1 har bland annat utvecklingslander
framfort synpunkter att regelverket inte & anpassat till forhallandenai
dessalander. Anser du att Basel 11 & val anpassat till svenska
forhalanden?

14. Det finns valmgjligheter i Basal 11. Finns det risk att mer liberalaregler
motverkar den finansiella stabiliteten?

15. Tror ni att den Okade Oppenheten leder till okad finansiell stabilitet?

Konkurrens
16. Kapitaltackningskrav géller inte allalangivare. Hur kommer Basel 1l att
paverka bankernas majlighet att konkurrera med annan kreditalternativ?
17. Tillsynsmyndigheter i olikalander har rétt att stilla olika hoga krav pa
bankerna. Tror du att detta kommer att paverka konkurrensen?

Komplexitet

18. Tycker du att Basel 11 &r ett altfor komplext regelverk?

19. Komplexitet kan innebéra att enbart ett fatal personer kommer att vara vél
inforstaddai reglerna. Kan du se négra problem med ett okat beroende av
nyckel personer?

20. Anser du att bankernas intressenter har majlighet att forsta den
information som bankerna formedlar?

Flexibilitet
21. Har den omfattande satsningen pa Base! |1 inneburit négon forandring for
Ovrig verksamhet avseende riskhantering?
22. Basel | &r regelbaserat och darfor inte speciellt flexibelt. Hur kommer det
att paverka utvecklingen inom riskhantering?

M akr oeffekter
23. Det har framforts att mer riskkansliga kapitalkrav forstarker
konjunkturlaget. Anser du att Basel 11 tar tillracklig hansyn till sddana
negativa aspekter?
24. Anser du att kraven i den andra pelaren, sasom att Fl:s har rétt att hoja
respektive sanka kapitalkraven i hog- respektive | agkonjunktur, kommer
till rétta med konjunkturproblemet?

Oberoende

25. Tror du att det kan uppsta ett problem avseende oberoendet mellan
tillsynsmyndigheten och bankerna?
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Bilaga 3: Intervjufragor till Riksbanken

Vér uppsats har till syfte att kartlagga de nya kapitaltackningsreglerna i Basel
for att darigenom utreda konsekvenserna av anvandandet av dessa for den
finansiella stabiliteten. Den forskningsfraga vi amnar besvara &r:

Innebar Basel Il en lamplig reglering for stabiliteten pa den finansiella
marknaden?

Generell uppfattning om Basel 11

1

Basel I & en vidareutveckling av reglernai Basel | med syfte ar att framja
den finansiella stabiliteten och motverka att finansiella kriser uppstar.
Anser du att Basel |1 lever upp till detta syfte? Pa vilket satt?

Tror du att Basel 11 &r ett braeller daligt sétt for att motverka finansiella
kriser? Tycker du att hogre riskkanslighet ar ett bra sétt att motverka
finansiellakriser? Varfor?

Tror du att Basel 1l kan forhindra att kriser likt de pa 1990-talet uppstar
igen? Har du i allménhet tillit till reglerna?

Kapitaltackningsreglerna & amnade att motverka finansiella kriser. Vilka
indikationer tittar Riksbanken pai arbetet att identifierarisker och hot mot
den finansiella stabiliteten?

Forsta pelaren behandlar minimikrav pa kapitalbasen for bankerna. | hur
stor utstrackning & dessa krav viktiga for den finansiella stabiliteten?
Andra pelaren behandlar den samlade kapitaltdckningen och tillsynen av
efterlevnaden av kapitaltackningsreglerna. Anser du att tillsynen &r viktig
for den finansiella stabiliteten? Varfor?

Tredje pelaren behandlar genomlysningen och informationsgivningen av
bankernas kapital, risker, interna rutiner och metoder. Tror du att detta &
viktigt att beaktafor den finansiella stabiliteten? Varfor?

Vilken konsekvenstror ni att genomlysningen och informationsgivningen
avseende ert risktagande kommer att ha for priset pa bankernasinlaning?

Riskmatning

9.

10.

11.
12.

Anser du att man kan métarisk paett tillforlitligt sétt? Anser du att
bankernas modeller for riskberakning &r tillforlitliga och dterspeglar den
faktiskarisken? Ar den data som anvéandsi modellernatillforlitlig, &
tidsaspekten och den historiska informationen som anvands lamplig?
Om Basal 11 &r ett effektivt regelverk kommer den faktiska riskbilden
dterspeglasi kapitalkraven. Om Basel |1 daremot inte ar effektivt finns det
mojlighet for bankernaatt i hogre grad investerai tillgangar med lagre
kapitalkrav utan att dettainnebar |agre faktisk risk. Ar det troligt att det
finns en skevhet i kapitalkraven?

Finns det en farafor manipulation av parametervarden?

Tillgang till historisk data har framforts som ett potentiellt problem vid
matning av operationell risk. Hur ser du patillgangen till historisk
information?
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13. | kommentarer avseende Basel |1 har bland annat utvecklingslander
framfort synpunkter att regelverket inte & anpassat till forhallandenai
dessa lander, men &ven Danmark har papekat att reglerna & inkompatibla
med danska forhallanden. Anser du att Basel 11 & val anpassat till svenska
forhallanden? Har Riksbanken kunnat paverka detta genom medlemskapet
i Baselkommittén?

14. Det finns valmajligheter i Basel 11. Finns det risk att mer liberalaregler
motverkar den finansiella stabiliteten?

Komplexitet
15. Tycker du att Basel 11 &r ett altfor komplext regelverk? Vad finns det for
fordelar respektive nackdelar?

16. Komplexitet kan innebéra att enbart ett fatal personer kommer att vara val
inforstaddai reglerna. Kan du se ndgra problem med ett okat beroende av
nyckel personer?

17. Anser du att bankernas intressenter har méjlighet att forsta den
information som bankerna formedlar?

M akr oeffekter

18. Det har framforts att mer riskkénsliga kapitalkrav forstarker
konjunkturl&get. Anser du att Basel 1l tar tillracklig hansyn till sddana
negativa aspekter?

19. Anser du att kraven i den andra pelaren, sdsom att Fl:s har rétt att hoja
respektive sinka kapitalkraven i hog- respektive |agkonjunktur, kommer
till rétta med konjunkturproblemet?

20. Tillsynsmyndigheter i olikalander har rétt att stélla olika hga krav pa
bankerna. Tror du att detta kommer att paverka konkurrensen?

21. Hur ser du pa Finansinspektionens roll som tillsynsmyndighet? Tror du att
det kan uppsta ett problem avseende oberoendet mellan
tillsynsmyndigheten och bankerna?
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