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Syftet &r att beskriva och jamfora kassafl 6desanal yser
hos fyra full sortimentsbanker och da sarskilt vad géller
forandringar i utformningen, samt belysa hur
efterlevnaden & av de regler som kassafl 6desanalysen

bygger pa

For att uppna ovanstéllda syfte sa har vi valt att studera
bankernas kassafl 6desanalyser utifran ett kvantitativt
synsétt, priméardatan bestar saledes av

arsredovisningar. En matris stélldes upp for att
underlétta utvarderingen av RR 7.
Undersokningsobjekten & valda med ett icke
slumpmaéssigt urval.

Bankernavisar upp en god efterlevnad i fraga om den
strukturella uppbyggnaden av kassafl 6desanal ysen.
Detta ger storre mojlighet till jamforelse mellan
bankerna. En éndring av Redovisningsradets
rekommendation till antingen ett anvandande av direkt
eller indirekt metod som uppstélIningsform skulle tka
| asbarheten och jamforbarheten. En minskning av
variationernai ingangsbegreppet skulle underlatta
tolkningen gentemot andra analyser.
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1 Inledning

1.1 Bakgrund

Den moderna manniskan &r idag i stort behov av att ha en god relation med sin
bank. Dar ska huslanet beviljas, barnens pengar sparas, |6nen séttas in och kanske
pensionen sékras. Forhadlandet till banken varierar med vilken fas personen
befinner sig i, ibland & behovet storre ibland mindre. Dagens banker drivs alt
oftare som aktiebolag detta ger att som kund i banken kan du &ven vara &gare |
densamma. Som aktiesgare vill du ha utdelning pa dina aktier och att banken har
sa hog |6nsamhet som mojligt. Men som kund & du kanske mer intresserad av att
servicen & god och att de erbjudanden som ges tillfredstaller din efterfrégan och
haller den kvalité som du begér. Vilka krav ska da stéllas pa redovisningen hos
bankerna?

Dagens banker stér hela tiden infor de problem som redovisning skapar. Hur ska
informationen presenteras och pa vilket sétt kommer den att tolkas av de olika
intressenterna? Redovisning syftar till att tillhandahdlla ekonomisk information
som ska kunna anvandas till antingen internt eller externt bruk. Den interna
redovisningen fungerar som beslutsunderlag till foretagsledningen och for kontroll
av verksamheten, medan den externa redovisningen riktar sig till intressenter som
av olika anledningar behover informationen for att kunna ta ekonomiska beslut.
En arsredovisning bestdr av fyra delar forvatningsberéttelsen, resultatrakningen,
bal ansrékningen och en finansi eringsanal yskassafl 6desanalys.
Kassaflodesanalysen méter in- och utbetalningar medan finansieringsanalysen
méter forandringen i rorelsekapital och pd vilket sitt foretaget & finansierat®.
Kassafl6desanalysen ligger ofta som grund och har fatt alt storre vikt nar
ekonomiska beslut ska fattas. Redovisningsrédet har darfor tagit fram en
rekommendation som tar upp hur kassaflGdesrapportering ska presenteras och i
den foresprakas tva modeller den direkta och den indirekta metoden.®

Utvecklingen av redovisningspraxis har skett separat i olika lander vilket har
bidragit till att de i dagsléget har egna lagar och kulturella séraktigheter. Men en
allt mer global ekonomi dér foretag agerar i flera olika lander samtidigt, har
tvingat fram en dkad harmonisering av redovisningen.* Det dkade trycket ledde
fram till att IASC (International Accounting Standards Committee) skapades
under 1970-talet fOr att fungera som en lank Over landsgrénser och kontinenter.
Huvudsyftet med organisationen var att formulera arsredovisningsregler som
skulle accepteras Over hela vérlden, samt arbeta for att 6ka harmoniseringen av
arsredovisningsreglerna’.

Redovisningen har idag fétt en okad betydelse for bolagen och dess intressenter.
Manga foretag skapar dagligen ekonomiska rapporter for att internt kunna

! Peterson, L. Peterson, U. Ohman, P, Interaktiv redovisning 2001 s. 8

2 Adolpson, J, Kassaflédesanalys 1999 s. 22

% Falkman P, Kassafl 6desredovisning 2000 s.13

“ Sandin A, Externredovisning 1996 s.234

® Schroeder, Richard G. Clark, Myrtle W & Cathey, Jack M Financial Accounting Theory and
Analysis 2001 s. 8



kontrollera foretaget. Rapporterna underléttar sedan nar manads och
kvartalsrapporterna ska framstéllas. Enligt Arsredovisningslagen (ARL) si ska
vissa foretag alltid framstélla en finansieringsanalys nér de framlagger sina delérs
och arsredovisningar. Enligt Redovisningsradet rekommendation nr 7 punkt 3 sa
likstélls finansieringsanalysen med kassafl6desanalysen. Vid applikationen av RR
7 uppfylls de krav som stéllsi ARL 2 kap 1 § och 7 kap 3 8. Hur man ska upprétta
analysen beror pa vilken bransch foretaget agerar i och hur foretaget har tolkat de
instruktioner som finns i RR7. Foljer foretagen redovisningsradets
rekommendation, eller undviker man att [amna all information sa att man inte ska
se sdmre eller battre ut gentemot sina konkurrenter.

1.2 Problemdiskussion

Nystartandet av banker var svag i Sverige fram till 1986 pa grund av den politik
som fordes med en stark styrning och reglering av bankmarknaden. Nar reglerna
kom att andras 6kade antalet banker och andra finansiella foretag kraftigt med en
kulminering 1989 da marknaden kom att besta av 290 bolag. Att den kommande
lagkonjunkturen i borjan av 90-talet var pataglig i svensk ekonomi visade sig &ven
I banksektorn med ho¢jda rantor och hogre bankavgifter. Den ekonomiska
utvecklingen ledde till att bankmarknaden kyldes av och farre banker startades.
Det gynnsamma ekonomiska klimatet under andra halften av 90-talet kom sedan
att framja nyskapandet av banker dd speciellt bankaktiebolag.’

Finansieringsanalysens utformning har foréndrats och forfinats sedan borjan av
1900-talet. 1999 tradde rekommendation 7 som behandlar kassafldesanalysen
ikraft i Sverige. Dagens banker har nu haft fyra ar pa sig att anpassa sig och dterge
sina analyser pa ett korrekt sitt. Det finns sex olika faktorer (indelning,
medelsbegrepp, ingangsbegrepp, grunddata, justeringar och placering av
justeringar) som paverkar kassaflodesanalysen, dessa har i sin tur olika
variationsméjligheter som inverkar pa analysens utseende. Denna mgjlighet till
variation kan enligt Falkman ge utslag i 18 olika modeller av kassafl 6desanal ysen.
| Sverige sa domineras marknaden av ett fatal storbanker. Dessa kan da paverka
utvecklingen hur RR 7 skall tolkas och formges i praktiken. Det skulle vara
intressant att se vilken utveckling som har skett av kassafl6desredovisningen.” |
balans 10/98 sa diskuteras problematiken med att gora jamforelser mellan foretag.
Jérlebro, auktoriserad revisor menar att RR:s modell ger foretagen for stor frihet i
utformningen av kassafl6édesanalysen. For att undvika detta menar Jérlebro att
man méste |&sa rubriker och delsummor fér att tkajamférbarheten.®

® www.bankforeningen.se Faktablad Banker i Sverige s. 2-3 2003-11-17
" Falkman P, Kassaflédesredovisning 2000 s.101
8 Jarlebro U, Rorelsekapitalet minst lika viktigt for analysen som kassafl 6den Balans 10/98 s.22-27



Presenterar bankerna den information som de enligt lag &r tvungna att redovisa sa
att anvandaren far mojlighet att fatta ett sa bra beslut som majligt, eller undanhdlls
viktig information for att konkurrenter inte ska kunna ta del av den? Andra
orsaker kan vara att rekommendationen & utformad pa ett sddant satt att vissa
tolkningssvarigheter  foreligger och detta kan &aven paverka hur
kassafl odesanalysen utformas. D& analysen kan stéllas upp med tva helt skilda
metoder och det anvanda ingangsbegreppet i sin tur kan variera beroende pa
vilken metod som anvands skapas stor flexibilitet for skaparen.® Men i
anvandarens synvinkel si skapar det problem nar en jamforelse skall goras.

DA vi dla pa ett eller annat sétt har " affarer” med banker kdnns det extra viktigt
att de foljer de lagar och rekommendationer som finns for att ge en sa réttvis bild
av sin ekonomiska situation som maojligt, efterlever bankerna RR7? Har
uppstallningen av bankernas kassafldesanalys éndrats under de 4 aren som
rekommendationen funnits? Uppfyller dagens banker de krav som stélls och ar
den information som presenteras relevant?

1.3 Syfte

Syftet & att beskriva och jamféra kassaflodesanalyser hos fyra
fullsortimentsbanker och da sarskilt vad galler forandringar i utformningen, samt
belysa hur efterlevnaden &r av de regler som kassaflddesanalysen bygger pa

® Falkman P, Kassaflddesredovisning 2000, s. 65



1.4 Disposition

Kapitel 1
Inledning
Kapitel 2

Metod

Kapitel 3 Kapitel 4
Teori K assaf|6desanalys
Kapitel 5
Empiri

Kapitel 6
Komparativ
analys

Kapitel 7
Avslutande

diskussion

Kapitdl 1 Behandlar bakgrunden till problemen vid uppréttandet av
kassafl bdesanal yser och de olika jamforbarheters svarigheter som uppstar.

Kapitel 2 Har redovisas hur vi har gétt tillvaga vid hopbringandet av litteratur
samt vilken underdkningsmodell vi anvént oss av.

Kapitel 3 Tar upp den bakomliggande teorin for jamforbarhetsbegreppet och
utvecklingen av kassafl 6desanalysen.

Kapitel 4 En noggrannare redogorelse for de undersokta variablerna skildras
under detta kapitel.

Kapitel 5 | detta kapitel sker en redogorelse av det insamlade materialet och en
kortare analys av varje bank.

Kapitel 6 En komparativ studie gors har mellan de olika bankerna som behandlar
olikheter och likheter i uppstéllandet av kassafl 6desanal ysen.

Kapitel 7 Har sker en avlutande diskussion som avslutas med de framtagna
slutsatserna



2 Metod

Om inte annat anges sa bygger hela kapitlet pa Lundahl U, Skarvad P-H,
Utredningsmetod for samhéllsvetare och ekonomer 1999

2.1 Amnesval

Vart intresse for kassaflodesanayser vécktes under tidigare studier inom
redovisning. Svarigheterna med att tolka och jamfora analysen gentemot andra
foretag fascinerade oss och vi ville undersoka det narmare. Fragan vi stéllde oss
var dd om foretagen verkligen foljer de lagar och rekommendationer som
foreskrivs. Vid en narmare kontroll av vilka uppsatser som skrivits tidigare sa
visade det sig att amnet behandlats tidigare, men alla undersokningar har da
granskat ickefinansiella foretag och branscher samt endast studerat ett specifikt ar.
Vi bestamde oss da for att undersbka hur svenska banker hanterar
kassafl 6desanalysen. Néstan alla vuxna manniskor har en relation till en bank och
det ligger darfor i vart intresse att se om vi som kunder kan lita pa att vara banker
skoter sin verksamhet. Studien kommer att behandla de olika bankernas
kassafl odesanalyser for aren 1999-2002. Att granska analyserna uppstallda innan
99 fyller ingen funktion da det inte fanns ndgra formella krav i Sverige pa att en
kassafl 6desanal ys skulle bifogas redovisningsrapporterna.

2.2 Urva

Vid bestammandet av vilka banker som skulle ingai undersokningen gjordes valet
genom ett icke slumpmassigt urval, det vill sdga vi har gélva valt vilka banker
som ska ingd i undersokningen. D& Sveriges bankvasende i stort bestar av fyra
dominerande banker de sa kallade fullsortiment bankerna foll vart val pa dessa
De svenska nischbankerna stér idag for en sa liten del av marknaden sa att en
understkning inte torde ge de resultat vi soker. Studieobjekten kommer att besta
av de fyra storsta bankerna, Nordea, SEB, Handelsbanken och
Foreningssparbanken. Det foll sig darfor naturligt att koncentrera sig pa dem.
Fordelen med att undersoka dessa banker ligger ocksdi att de befinner sig pa den
svenska borsen. De & publika foretag som vem som helst kan kopa aktier i, detta
anser vi Okar intresset for var rapport.

2.3 Analys modell

Eftersom v& undersokning baserar sig pa éarsredovisningar och speciellt
kassafl6desanalyser s har vi tagit fram en matris for att undersoka efterlevnaden
av RR 7 hos bankerna. Den mall som vi har anvant oss av & en anpassning av
tidigare analysmodeller som utarbetas av Larsson respektive Arvidsson.® Vissa
forandringar har dock skett for att battre belysa problematiken hos var specifika

19 Arvidsson et al, Efterlevnad av RR 7 2001 och Larsson et a, Jamforbarhet mellan
kassafl desanalyser 2002



undersokningsgrupp dvs. banker. RR 7 innefattar dels uppgifter som é&r
obligatoriska i kassaflédesrapporteringen dels delar dér de uppmanar bankerna att
lamna ytterliggare information till sina intressenter. Vi kommer nedan att
redogéra for de variabler som va undersokningsmodell hanterar.
Ytterliggare information om de undersokta variablernas betydelse fas i kapitlet om
kassafl 6desanal ysen.

Uppstallningsform: vilken metod anvander sig banken av i sin analys, indirekt
eller direkt metod.

» Medelsbegrepp: redovisar banken det sutgiltiga beloppet pa sina likvida
medel.

* Ingangsbegrepp: vilka poster som anvands hér beror pa vilken metod som
banken anvander sig av, indirekt eller direkt metod. Vid den indirekta metoden
ska nettoresultatet redovisas och vid den direkta metoden ska inbetalningar
uppvisas. Har det skett en forskjutning fran den ena metoden till den andra sen
kravet pa kassafl 6desanalys inférdes?

» Likvida mede: enligt p. 38 i RR 7 sa ska det framga klart och tydligt vilka
poster som innefattas av begreppet likvida medel.

» Sektorsindelning: stéller bankerna upp sin analys enligt sektorsmodellen.
» Upplysningskrav enligt p. 26, 28, 29, 31, 32, 35, 36, 37, 38,39 0ch40i RR 7.
* Noter och kommentarer

Nér bankerna uppfyller kraven sa kommer det markeras i matrisen. Vi kommer
sedan att kunna lasa ut pa viket st kassaflodesanalysen stélls upp och vilka
poster som ingdr. Det & var avsikt att lyfta ut kassaflodesanalysen fran
arsredovisningen och darmed enbart kontrollera om bankerna foljer
rekommendationerna. Alla uppgifter angdende analysen ska stai direkt anslutning
eller s ska det ga att finna informationen genom en hanvisning med undantag
punkt 38 forsta kravet dar informationen har héamtats fran bankens allméanna
redovisningsprinciper.

2.4 Utredningsmetod

Vi kommer att genomféra en dokumentstudie déar arsredovisningarna ligger som
grund. Ur dessa kommer sen data att samlas in genom utvecklandet av en mall
med olika parametrar som ska vara uppfyllda. Efter insamlingen av datan kommer
den redovisas med hjdlp av diagram. Undersokningen kommer att ske med ett
kvantitativ synsétt, da resultatet & kvantifierbart. Dock ska tillaggas att
undersokningen inte & helt kvantitativ likval har vi valt att anvanda oss av
ovannamnda klassificering. Vart mal & att forsoka se om det har skett en
utveckling av kassafl 6desanalyserna for banker efter inférandet av RR 7 1999.



25 Material
2.5.1 Primardata

Vér primardata bestar av de arsredovisningar som ligger som grund i uppsatsen.
De & hamtade pa ekonomiska biblioteket i Lund eller fran Internet pa respektive
banks hemsida. | valet av banker har varan utgangspunkt varit att undersoka de
fullsortimentsbanker som finns i Sverige, dvs. de banker som erbjuder
fondsparande, betalningstjanster, valutahandel och handel med rantepapper och
andra vérdepapper utéver den ordinérain- och utlaningsverksamheten.

2.5.2 Sekundardata

Den huvudsakliga sekundardatan best&r av litteratur ldnad p& Lunds
universitetsbibliotek. Antalet bocker som behandlar kassaflodesanalys & stort
varav ett urval har gjorts. Vi har aen sokt artiklar som behandlar
finansieringsforetags kassaflddesanalys men endast ett fatal gick att finna. Som
komplement till litteraturen s& har vi sokt pa Internet dar vi har tagit hem material
bland annat fran svenska bankf&reningen.

2.5.3 Validitet

Det finns tva sorters validitet inre och yttre, var inre validitet bestar av den mall
som vi framtagit for kontroll av kassaflodesanalyserna. Meningen med var
understkning &r att kunna dra slutsatser om de fyra banker som idag star for 80 %
av balansomslutningen féljer lagar och rekommendationer™. Att sedan
generalisera gdlande alla banker i Sverige, kanske kan vara svart nar urvalet
endast bestar av fyra banker. Det som anda talar for en generalisering & deras
dominerande stéllning. Varfor skulle mindre nischbanker utforma sina
kassaflodesanalyser pa annat sétt an de undersokta bankerna? Den utarbetade
matrisen méter dverensstammandet mellan analysen och RR 7, trots det 1aga
urvalet s anser vi att den inre validiteten & god. Anvandningen av en matris som
ar likadan for alla banker okar reliabiliteten i undersokningen. Det faktum att vi
inte har anvant oss av intervjuer bidrar ocksa till minskningen av slumpméssiga
métfel.

2.5.4 Kallkritik

| uppsatsen har en stor del av informationen hamtats fran ett fatal forfattare. Detta
kan ha en negativ inverkan pa understkningen da rapporten kan praglas av vad
dessa forfattare anser. Men vid var litteratursokning visade det sig att dessa
forfattare var inblandande i en stor del av det publicerade materialet som fanns
tillgangligt. Var avsikt har darfor varit att begrénsa omfattningen av forfattarnas
egna asikter och kommentarer.

1 www.bankforeningen.se Faktablad Banker i Sverige s. 3 2003-11-17
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3 Teori

Nedan kommer vi att behandla hur kassafl 6desanalysen
har utvecklats fram till idag. De allménna mal som styr
redovisningen for banker, samt de kvalitativa egenskaper
som finns inom redovisningen.

3.1 Banker i sverige

| Sverige finns fyra kategorier av banker, svenska bankaktiebolag, sparbanker,
medlemsbanker och utlandska banker. Det sammanlagda antalet banker pa den
svenska marknaden var 128 st i dec 2002. Den stérsta gruppen av banker &r
sparbankerna som bestér av 77 st. Men det & bankaktiebolagen som okat mest
sedan borjan av 90-talet till att vid utgangen av 2002 bestd av 27 st. De fyra
fullsortimentsbankerna  (bankaktiebolag) Skandinaviska enskilda banken,
Foreningsbanken, Nordea och Handelsbanken har en dominerande stéllning pa
den svenska marknaden. De finns representerade pa majoriteten av de
delmarknader som finns inom den finansiella sektorn. Under de fyra stora sa finns
ett antal mindre svenska bankaktiebolag som har olika funktion och agarstruktur
och dessa & ofta ombildade sparbanker. Den tredje gruppen av bankaktiebolag ar
banker som har koncentrerat sig pa privatkundsmarknaden dar formedlar
merendels sina tjanster genom Internet eller telefon.*?

3.1.1 Fullsortimentsbankerna

Olikheterna mellan bankerna & storre an vad man kan se pa ytan, den storsta
skillnaden ligger framférallt i vilken kundgrupp som eftersoks. Andra skillnader
ar distributionssétt och prisséttning. Vilken inriktning som banken har valt ger
sedan aterverkningar pa hur markanden uppfattar banken. Pa senare & har
kassaservicen minskat och allt storre resurser 1aggs pa radgivning och forsajning
av bankernas olika tjanster.®

3.1.1.1 Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

SEB agerar i flera europeiska lander med Tyskland och landerna i Baltikum som
de storsta utvecklingslanderna. | Sverige & SEB ledande inom fondfdorvaltning
och livférsakring och de & ocksa duktiga inom aktie- och valutahandel. SEB har
det senaste aret jobbat mycket for att forandra sin profil och image gentemot
allménheten. Bankens image har tidigare uppfattats som en bank for foretag och
mer kravande privatpersoner, det vill séga personer med mycket kapital och hogre
omsdttning | banken dn medel Svensson. Den nya profileringsstrategin ska
forbéttra relationen med alla typer av privatkunder och &ven foretag. Detta for att
intressera en storre del av Sveriges befolkning och pa sikt vinna marknadsandel ar

12 www.bankforeningen.se Faktablad Banker i Sverige s. 2
3 www.bankforeningen.se Faktablad Banker i Sverige s. 5

11



fran sina konkurrenter. SEB:s affarsidé &r att tillhandahdlla finansiella rad samt
hantera finansiella risker och transaktioner for foretag och privatpersoner pa
etablerade europeiska marknader. Det ska bidra till att aktiedgarna far en
konkurrenskraftig  avkastning och att foOretaget anses som en
samhallsmedborgare.*

3.1.1.2 Foreningssparbanken

1997 Dbildades Foreningssparbanken genom en sammanslagning av
Foreningsbanken och Sparbanken Sverige. Foreningssparbanken har idag 530
egna kontor men de manga samarbetsparterna okar tillgangligheten foér bankens
kunder ytterliggare. Foreningssparbankens affarsidé &r att vara det gavklara
bankalternativet fOr privatpersoner, foretag, kommuner, landsting och
organisationer genom att erbjuda ett kundanpassat och lattanvant utbud av
finansiella tjanster.”> Det gé&r inte att urskilja ndgot som foreningssparbanken
arbetar for att utveckla mer en nagot annat. Det & mojligt att deras strategi &r just
att inte premiera en intressent, utan de réknar med att, det de forlorar pa till
exempel en mindre beldggning av féretag kompenseras med fler privatkunder
eller battre samarbete med stat och kommun.

3.1.1.3 Nordea

Nordea har kontor i alanordiska lander férutom Island och det gor banken till det
storsta finansiella foretaget 1 Skandinavien. De besitter idaé] en ansenlig del av
marknaderna inom fondforvaltning och bol&neverksamhet.™® De har ambitionen
att vara etta eller tvaa i alla de omréden som de agerar i, eller att uppvisa en
overlagsen tillvaxt och lonsamhet pa de marknader dar de konkurrerar. De strévar
efter att ha ett ledande distributionssystem med flera kanaler som kunderna ska ha
mojlighet att anvanda, dartill ska de erbjuda vérldsledande e-baserade finansiella
|6sningar. Dessa ambitioner ska mynna ut i malet att vara den ledande finansiella
koncernen inom Ostersjsomrédet.’” Banken lydde 1999 under namnet Merita
Nordbanken, det kom sedan att andrastill Nordea under & 2000.

3.1.1.4 Hande shanken

Under 1990-talet sd vaxte Handelsbanken i de Ovriga nordiska landerna dels
genom forvary eller med hjdp av filialkontor. Agandet av bostadsinstitutet
Stadshypotek gor att koncernen & ledande p& boldnemarknaden.'®
Handel shankens dvergripande mal & att ha en hogre rantabilitet pa eget kapital an
ett vagt genomsnitt for Gvriga banker pa den nordiska marknaden. Detta medfor
att lonsamheten alltid star i fokus och den okade lonsamheten ska sedan
aterbordas till aktiedgarna, sa att intresset for banken uppratthdlls for intresserade
investerare. Huvudstrategin bestar av att de enskilda kontoren ska ha mojlighet att

4 SEB http://swp2.vv.sebank.se/cgi-bin/pts3/pow/net/index.asp? ang=sv 2003-12-01
1> www.foreningssparbanken.se

16 \www.bankforeningen.se faktablad Banker i Sverige s. 4

" Nordea &rsredovisning 2002 s. 8

18 www.bankforeningen.se faktablad Banker i Sverige s. 4
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bestdmma dver det sortiment som de vill erbjuda sina kunder. Kontoret ska ocksa
i s& stor utstrackning som majligt ansvara for reklam och lokala sérintressen. Det
innebér att de enskilda bankkontoren har stort eget ansvar bade ekonomiskt och i
val av kundunderlag.™®

3.2 Vad styr redovisningen hos banker

Det Overgripande ansvaret for ala banker i Sverige har finansinspektionen, de
beviljar tillstand en sa kallad oktroj for bankverksamhet och kreditingtitut. Alla
svenska banker innefattas av den sa kallade inséttningsgarantin som innebar att
konsumenterna inte kan forlora sina insatta medel. For att fa bedriva bank i
Sverige sd maste ett antal krav vara uppfyllda. Den kommande verksamheten skall
ha en sund bankverksamhet det vill sdga Vd:n och styrelsen ska besitta
tilIfredsstallande kunskaper inom affarsomradet for att varalampliga for drivandet
av banken. Det ska vid anstkningstillféllet om oktroj finnas ett bundet eget kapital
pa 5 000 000 euro, en verksamhetsplan, bolagsordning och en ekonomisk prognos
ska finnas utarbetad. Agare och ledning ska vara faststdllda och ett forslag till
interna instruktioner och policys ska vara utarbetat. Bankrorelselagen (1987:617)
behandlar de olika bolagsvarianter som finns samt tillhandahdller den information
som behodvs vid drivandet av en bank.

Det dligger finansinspektionen att uppratthdlla en god relation till évriga Europa
vid utvecklandet av bankrérelsen och detta gérs genom samarbete med BAC
(Banking Advisory Committee) som & ett radgivande organ till EU-
kommissionen. Samarbetet pd den globala nivan sker genom samverkan med
Baselkommitén en globa organisation dar de flesta landers banker eller
tillsynsmyndighet finns representerad. Huvuduppgiften ar att vidareutveckla hur
den 6vergripande tillsynen éver banker skafungera®

| Sverige styrs redovisningen for banker av lag (1995:1559) Arsredovisning i
kreditinstitut och véardepappersbolag. Den behandlar allmanna bestdmmelser om
arsredovisningens  uppforande och innehdll. Banker ska upprdtta en
finansieringsanalys pa samma villkor som 6vriga foretagsvarianter, hanvisningen
gar att finna i 2 kap 1 § dar en &erkoppling sker till Arsredovisningslagen
(1995:1554). Dar framgar sedan att bankerna ska upprétta en finansieringsanalys.
Banker skall upprétta analysen nér dess tillgangar uppgér till ett nettovarde av
1000 génger prisbasbeloppet upptagnai de senaste tva balansrakningarna eller nér
antalet anstalldai medeltal under de tva senaste aren har dverstigit tvahundra eller
nar banken aktier eller skuldebrev finns registrerad pa en bors eller auktoriserad
marknadsplats.

Alla svenska lagar &r sa kallade ramlagar och efter dessa utvecklas sedan praxis.
Hur den svenska redovisningen ser ut idag beror pd de normer och
rekommendationer som har skapats under aren och for att underlétta tolkningen
och utvecklandet av rekommendationer sa bildades Redovisningsradet 1989.
Redovisningsradet & en férening innehdlande Foreningen Auktoriserade

19 Handel shanken &rsredovisning 2002 s. 7
2 www fi.se
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Revisorer FAR och Sveriges Industriférbund. Deras huvuduppgift & idag att
implementera de regler som utvecklas av IASB (International Accounting
Standards Board) i den svenska redovisningskulturen.?! Redovisningsradet & det
organ som betyder mest for utvecklandet av godredovisnings sed i Sverige, de
arbetar kontinuerligt med att utveckla normer fran de ramlagar som stiftats av
riksdagen. Redovisningsradet har utvecklat en referensram vilken innefattar
jamforbarhet, begriplighet, relevans och tillforlitlighet och dessa kvalitativa
egenskaper maste vara uppfyllda for att man ska kunna betrakta den presenterade
informationen som trovardig. Malet & att den Slutgiltiga rapportern & av sadan
kvaité att bade internationella och svenska intressenter ska kunna grunda sina
ekonomiska beslut pa rapporten.?

Andra intressegrupper i Sverige & FAR och den Svenska bankforeningen dar
FAR utvecklar och utformar rekommendationer for hur bankerna ska utforma sin
redovisning. De |amnar ofta remissvar pa fragor stéllda av finansinspektionen
eller lagradet. Svenska bankforeningen fungerar som férhandlingspart for
gemensamma fradgor gallande bankvasendet gentemot myndigheter och
organisationer. | deras uppgift ligger att representera svenska banker pa den
internationella scenen da speciellt inom EU och precis som FAR sa agerar dom
aven som remissinstans.

3.3 Redovisningsteori
3.3.1 Internationell redovisning

Utvecklingen fran att foretag enbart agerade i sina hemlander till att idag verka i
flera lander och vérldsdelar stéller hoga krav pa redovisningen. Organisationer
som Europiska Unionen och GATT (General Agreement on Tariffs and Trade)
har bidragit till att underlétta handeln Gver nationsgranserna. FoOr att intressenter i
lander dér foretagen arbetar ska kunna forsta och ta del av informationen sa maste
datan presenteras sa att inte sprak och valutadverséttningar staller till alt for stora
problem. Gor inte féretagen det s kommer troligen investeringarna att minska, da
intresserade foretag och organisationer har svart att tolka den ekonomiska
informationen.®

Under den senare delen av 1900-talet sa har det bildas ett antal organisationer som
har forsokt att harmonisera redovisningen internationellt. For svensk del sa &ar
IASB den dominerande faktorn vid utvecklingen av svensk redovisning.
Redovisningsradets rekommendationer ska utformas med utgangspunkt fran IAS
som ges ut av IASB. Detta medfor att rekommendationerna i det stora hela foljer
IAS standards, avvikelser fran dessa kan bara ske i speciella fall nar svensk lag
kolliderar med vad IAS foresprakar. Den svenska redovisningstraditionen
kommer fran den sa kallade kontinentala skolan som har sitt ursprung i Tyskland.
Storre delen av Europas lander & anhangare till den kontinentala skolan férutom
England. Grundstommen i den kontinentala skolan ar forsiktighetsprincipen till

2L \www. Redovisnings&det.se 2003-11-26

%2 Forord till redovisningsrédets rekommendationer, FAR:s samlingsvolym 2003 s. 658

% Schroeder, Richard G. Clark, Myrtle W & Cathey, Jack M Financial Accounting Theory and
Analysis 2001 s. 175
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skillnad frén den angloamerikanska skolan dar matchningsprincipen ar
vagledande. De som anvander sig av den angloamerikanska skolan & férutom
England och USA oftafdre detta brittiska kolonier.

Intrddet i EU och anpassningen till EU:s fjarde bolagsdirektiv bidrog till
skapandet av den svenska arsredovisningslagen 1995. En ny baskontoplan
utvecklades likasa for anpassning till den nya resultat och balansrakningen. Dock
finns fortfarande en stark koppling mellan redovisning och beskattning i sverige
som inte har sin motsvarighet i EU. | jamforbarhet med den amerikanska
redovisningslagstiftningen med US GAAP (Generally Accepted Auditing
Standards) skiljer sig den svenska och IAS lagstiftningen avsevart da specidllt vid
goodwill, leasing, foretagsforvary.?*

3.3.2 Redovisningens mal

Utvecklingen av den svenska externredovisningen tog fart efter det att Kreugers
foretag kollapsade pa 1930-talet. Krashen bidrog till att banker, féretag sma och
stora sparare forlorade enorma summor pa affarer som de inte hade kdnnedom
om. Den amerikanska borskraschen 1929 bidrog ocksa att till att kraven pa
redovisningen hdjdes fran de intressenter som kande sig lurade efter kop av aktier
i foretag som de trodde var i besittning av en sund ekonomi.® Men
redovisningens ma kom inte att skrivas in i redovisningsteorin forran pa 1960-
talet detta pa grund av att en diskussion om vad som var redovisningens mal hade
forts. Diskussionen var hela tiden koncentrerad pa vilka brister som teorin &gde,
och eftersom mdlen varierar efter anvandarens syfte med redovisningen, gick det
inte att utveckla nagra generella mal. Senare kringgick man detta genom att
minimera antalet anvandare till att inbegripa finansiérer och investerare som
huvudmottagare av informationen. Denna grupp har sen 60-taler utokats till att
omfatta bade foretagsledning, anaytiker, journalister, kommun, stat och anstéllda.
Det dvergripande malet & nu att skydda anvandaren som & nodsakad att lita pa
den information som foretagen skickar ut, detta for att inte intressenten ska kunna
rékailla ut pa grund av missvisande information.

Nyttjarens mal & oftast att forsoka ta reda pa vilka majligheter foretaget har att
frambringa likvider i framtiden, det vill saga vilka avkastningsmgjligheter som
kommer att finnas. Redovisningen ska alltsa minska osékerheten for anvandaren
vid beslutstagandet. For att det ska ske s maste redovisningen ske i termer av
intakter, kostnader, tillgdngar och skulder.®® Men redovisningen ska ocksé&
underl&tta vid bes utande for sinaintressenter vid ett flertal olika omraden sa som.

» FOr att underlétta vid kreditgivning och investeringsbesi ut.

» Vissa vilken formaga foretaget har att betala sina amorteringar och skulder i
framtiden. Varderalikviditeten och soliditeten.

2 Holmstrém N, redovisning.nu 2003 s. 29-30
% Grojer J, Grundlaggande redovisningsteori 2002 s. 17-18
% Falkman P, Teori for redovisning 2000 s. 58

15



« Den externa rapporteringen anvands ocksa for att utvardera hur ledningen har
skott sitt arbete.

Det & svart for firmorna att tillfredstélla alla sina intressenters informationsbehov
men foljer rapporterna de direktiv som utarbetas av IASC och Redovisningsradet
s& kommer informationsbehovet att tackas.?’

3.3.2.1 Kvaltativa egenskaper

Relevans: All information som ingdr i redovisningen ska anses som relevant om
den inverkar vid bedutstagande. Materialet ska aven tillfora ny information som
intressenten inte har haft tillganglig tidigare. Sammantaget kan man siga att
informationen & relevant om det ger anvandaren mdjlighet att béttre kunna
uppfylla sina syften.”®

Tillforlitlighet/Forsiktighet: Innebtrden av tillforlitlighet &r att redovisningen
ska skildra verkligheten, vara verifierbar och neutral. Med verkligheten menas att
transaktionerna ska redovisas efter ekonomisk mening inte efter juridisk form
(substance over form). Forsiktighet ska iakttagas vid al vérdering s3 att
fullstandighet uppfylls, d.v.s. inga redovisningsposter uteldamnas.”® Begreppet
tillforlitlighet inkluderar dock ett antal problem eftersom det & sdllan som
redovisningsmassiga begrepp har en motsvarighet i verkligheten. Ar verkligheten
svartolkad sa kommer &aven tillforlitligheten att minska, vilket innebar att
informationen inte kommer att bli relevant sa darfor bor det altid ske en
avvagning mellan begreppen. Nar man talar om tillforlitlighet s& ar det oftast i
samband med olika métsituationer, & métvardena for 1aga eller for htga sa leder
det till att informationen inte ar tillforlitlig. Detta forsoker man begransa med
kravet att redovisningen ska vara verifierbar vilket innebar att ala transaktioner
ska kunna styrkas. Kravet bygger pa att all redovisning ska vara objektiv och
kopplingen mellan verklighet och redovisning ska vara sa tydlig sa att ala
ekonomiska transaktioner & va underbyggda. *°

Validitet: Informationen som presenteras av féretagen & endast valid om
verkligheten har presenterats pa ett réttvisande sétt, darfor maste skaparen av
dokumentet ha tillgang till all information. For att god validitet ska uppnas kréavs
att personen som uppréttar rapporten & objektiv i sitt handlande sa inte resultatet
péverkas av hans/hennes handlingar d v sindividen maste vara neutral .**

Begriplighet: All information som exponeras externt av foretagen ska vara
utformad pa sadant sétt att anvandaren kan forstd materialet. Denna anvéndare
innehar enligt RR kunskaper om affarsverksamhet, ekonomi eller redovisning.
Men kravet pa begriplighet far inte ga ut Over redovisningen pa sa sétt att

%" Schroeder, Richard G. Clark, Myrtle W & Cathey, Jack M Financial Accounting Theory and
Analysis 2001s. 18

%8 Falkman P, Teori for redovisning 2000 s. 63

% Holmstrém N, Redovisning.nu 2003 s. 16-17

% Falkman P, Teori for redovisning 2000 s. 65

%! Schroeder, Richard G. Clark, Myrtle W & Cathey, Jack M Financial Accounting Theory and
Analysis 2001s. 22
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infformation som kan hjdlpa anvandaren att fatta sina bedut tas bort ur
redogorel sen. Anvandaren maste aven lagga ner g tid pa att forsoka forsta och
studera information.

Jamforbarhet & en av de kvalitativa egenskaper som utarbetats av FASB/IASB.
Det innebér att ett foretags externa redovisning ska kunna jamforas med tidigare
ars redovisning samt gentemot andra foretags arsredovisningar. Aktiedgare och
potentiella kopare har stort behov av att kunna jamfora nyckeltal hos de olika
foretagen sa att de kan tolka informationen och uppna basta resultat. Ar inte datan
som presenteras jamforbar mot andra foretag sa skapas stora problem for alla som
pA nagot sitt & i behov av information. Problemet & ofta att
jamforbarhetskriteriet paverkar rapportens relevans och tillforlitlighet, det &r en sa
kallad interactive quality. Detta pa grund av att alla foretag stélls infor olika och
unika situationer som bidrar till att redovisningen inte altid kan utformas
likstammigt. Det skiljer sig aven mellan branscher, Svenska banker och
vérdepappersholag tillampar ARL Lag (1995:1559) vid sin rapportering, medan
ovriga foretag anvander sig av ARL (1995:1554). Den svenska
arsredovisningslagen siarar pa lagarna darfor banker och forsakringsbolag
foretagsverksamhet skiljer sig i vésentlig grad fran ordindra foretags. Ar ett
foretag tvungen att éndra sin redovisningsinformation sa ska det framga klart och
tydligt i redovisningen, gar det inte att se forandringen sd kommer det inte ga att
jamfora organi sationen gentemot en annan.*

3.4 Historia kring kassaflédesr edovisning®

1777 framférde den skotske nationalekonomen Hamilton
vilken stor betydelse kassaflodet har for foretags
overlevnad .** Det skulle dock dréja &nda till mitten av
1960-talet innan Svenska foretag borjade uppratta
finansieringsanalyser.®

Det & i USA som storre delen av kassafl6desanalysutvecklingen har skett med
borjan i slutet av 1800-talet. The Assam Company utgav 1862 en rapport dar de
visade forandringar i kassan och banktillgodohavande och vidare 1863 gjorde
annu ett amerikanskt foretag en liknande sak né& de kompletterade sin
arsredovisning med att visa balansposten kassa samt hur den hade uppkommit. |
borjan av 1900-talet lades grunden for finansieringsanalysens utveckling. 1902
presenterade U.S. Steel Cooporation en rapport utover balans och resultat
rékningen, dér de visade forandringen av likvida medel och vad foréndringen
bestod av. Det som skiljde denna rapport fran tidigare var att U.S. Steel
Cooporation utgick fran resultatrékningens nettoresultat, vidare justerades
nettoresultatet for sadana transaktioner som inte paverkade likviditeten, t ex
avskrivningar. Ar 1903 éndrades rapporten och istéllet for att titta p& forandringen
av likvidamedel sa belystes forandringen av organisationens rorel sekapital.

#Falkman P, Teori for redovisning 2000 s. 68

3 Avsnittet bygger pd Falkman P, Kassaflddesredovisning 2000, s. 51-56 om inte annat anges.
% Adolphson J, Kassaflddesanalys 1998, s. 9

% Falkman P, Kassaflddesredovisning 2000, s. 12
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De flesta var 6verens om att rapporterna skulle visa forandringen i foretagens
likviditet, de var dock oense angdende vilka termer som forandringen skulle
uttryckas i, likvida medel eller rorelsekapital var de alternativ som diskuterades.
D& de narmsta aren var krig och valdigt instabil ekonomi blev nagon form av
likviditetsrapport nodvandig for att kunna bedéma kunders betal ningsformaga,
varfor diskussionen kring rapporterna blev upptrappad. Nu bdrjade &ven
akademiker visa ditt intresse for denna form av rapport, 1914 presenterade
Seymour Waton en rapport dar man belyste likviditetsforandringen i
rorelsekapitaltermer. Vidare kom H. A. Finney 1920 med en version som senare
visade sig bli den mest accepterade, faktum var att den skilde sig obetydligt fran
de som U. S. Steel Cooporation kom med 1903.

Under dren 1925-1950 utvecklades inte analysen speciellt mycket, det mest
uppméarksammade var den rapport som Paton kom med 1938 dér han istéllet for
att utga fran resultatets nettoresultat utgick ifran resultatrékningens omsattning.
1963 gav AICPA (American Institute of Certified Public Accountants) ut en
rekommendation APB 3, som dock inte var tvingande, APB 3 gick ut pa att visa
likviditetsforandringarna | rorelsekapitaltermer med nettoresultatet som
utgangspunkt, samt separera in och utfléden av medel. AICPA publicerade 1971
APB 3 efterfoljare APB 19 (Reporting Changes in Financial Position), den stora
skillnaden mellan APB 3 och denna var att denna rapport blev tvingande for vissa
organisationer beroende pa omsattning och antal anstéllda.

| bérjan av 1980 tog FASB (Financial Accounting Standard Boards) over
AICPA:s roll. Det forsta de gjorde var att fa ndgon form av praxis sa att en
jamforelse mellan organisationer skulle bli |éttare. Efter en del kritik tog det fram
till 1984 innan FASB kom ut med en slutgiltig rekommendation, dar man tog fasta
pa att en cash flow-rapport samt resultat och balansrékning var det som en
arsredovisning skulle innehdlla. FASB menar i sin rekommendation att cash flow-
rapporten ar ytterst viktig "It provides useful information about an entity’s
activities in generating cash through operations to repay debt, distribute dividens,
or reinvest to maintain or expand operating capacity; about its financing
activities, both debt and equity; and about its investing or spending of cash.
Important uses of information about an entity’s current cash receipts and
payments include helping to assess factors such as the entity’s liquidity, financia
flexibility, profitability, and risk” .

Manga menade att det fortfarande fanns for stora skillnader i foretagens
kassaflodesanalyser och att en jamforelse mellan organisationerna var svar att
gora. Anledningen var anvandandet av olika medelsbegrepp och definitioner av
likvida medel samt att det fanns mgjlighet till olika indelningar. FASB tog fasta
pa detta och bdrjade utarbeta en rekommendation med stramare ramar och
struktur. Arbetet ledde fram till FAS95 som presenterades 1987, den storsta
skillnaden fran tidigare rekommendationer var framst att likvida medel
foresprékas framfor rorelsekapital, samt den nya indelningen av analysen i tre
sektorer driftsektorn, investeringssektorn och finansieringssektorn.

% Citat Falkman P, Kassafl 6desredovisning 2000, s.53
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Utvecklingen av finansieringsanalyser tog inte fart i Sverige forran pa 1960-talet,
och man menar att AICPAs APB 3 gav inspiration till denna utveckling. | mitten
av 1960-talet gav FAR ut sin rekommendation nr 10 (finansieringsanalyser). Fran
borjan var inte FAR nr 10 en tvingande rekommendation, men 1975 fastslog
aktiebolagslagen vilka bolag som skall upprétta en finansieringsanalys. Dock s
fick denna a&ndring mycket kritik och 1980 andrades aktiebolagslagen igen till att
bli mer flexibel gédllande vilka definitioner som anvands for likvida medel. Det
fanns ingen enhetlig policy om hur en finansieringsanalys skall utformas, vilket av
manga tolkas som att analysen & av mindre betydelse. 1998 sa hade
Redovisningsradet tagit 6ver FAR:s normgivande roll och de gav 1998 ut RR7
som & en rekommendation dar man tagit hansyn till den senaste utvecklingen pa
omradet.

| nasta kapitel kommer kassafl6desanalysens olika delar och uppstalningsform

bearbetas. De olika variablerna som stalldes upp i metod kapitlet kommer ndrmare
analyseras.
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4 Kassaflodesanalysen

| detta kapitel beskriver vi de begrepp och punkter som ar
viktiga att forsta for att korrekt kunna géra en bedémning
av bankernas efterlevnad av kassaflodesanalysen. Vi
presenterar forst modellvariablerna som bendmning och
val av antingen direkt eller indirekt metod. Sedan
beskriver vi  huvudbegreppen vilka ar indelning,
medelsbegrepp,  ingangsbegrepp  och  grunddata.
Avslutningsvis beskriver vi punkterna 26-401 RRY7.

Som vi namnt tidigare sa &r det ett krav for manga foretag och da aven banker att
upprétta en kassafl6desanalys. En del kan anse det som tidskravande och onodigt,
men ur intressenternas synvinkel @ det viktigt med information om kassaf|6det.

Kassaflodesanalysen utgér ett underlag for att kunna beddma ett foretags
ekonomiska situation. Rapporten skall under en viss period visa hur investeringar
har finansierats internt och externt, samt hur foretagets likvida stdlning har
paverkats av dessa investeringar. Kassaflddesanalysen kommer da att visa om
foretagen har de likvida medel som kravs for att kunna driva verksamheten vidare.
Man skall dven kunna se om foretaget klarar sina forpliktelser som &terbetalning
av lan, utdelning till aktieagare osv. Redovisning av kassafldden mojliggor ocksa
for en jamforelse av den |6pande verksamheten foretag emellan.

De punkter som kassafl 6desanalysen bor ge information om &r:

» Bankens formaga att generera framtida kassafl 6den

» De kassafl6den som faktiskt skett

» Bankens formaga att betala utdelningar och gorainvesteringar

» Bankens formaga att finansieratillvaxt med interna medel

« Orsaker till skillnaden mellan resultat och in- och utbetalningar. ¥

4.1 Val av modellvariabler

Nedan kommer vi att presentera de modellvariabler som vi anser vara viktigai en
kassafl6desanalys, samt att de utgdr mojliga varianter av kassafldesanalysens
utformning.

Bendmning
D& bendmningen andrades fran finansieringsanalys till kassaflodesanays vid

ikrafttrédandet av RR7, finner vi det intressant att se hur bankerna anvander sig av
det nya begreppet.

ST EAR 2003, s. 722
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Direkt och indirekt metod

Det finns tva olika metoder att redovisa kassafl6desanalysen pd. RR7 tar ingen
stéllning till ifall direkt eller indirekt metod skall anvandas, till skillnad fran
IASCs rekommendation IAS7 som forordar den direkta metoden. DA bade direkt
och indirekt metod har sina fordelar vill inte Redovisningsrédet fororda nagon av
dem. Direkt metod har vissa pedagogiska fordelar medan den indirekta ger viss
information som inte erhdlls enligt den direkta metoden.

Vid den direkta metoden specificeras in och utbetalningar brutto. Uppgifterna
hamtas antingen direkt fran foretagets rakenskaper eller genom att fOretagets
forsdjning kostnader for silda varor med flera poster i resultatrékningen justeras
for periodens forandring av varulager, kundfodringar och leverantdrsskulder samt
andra rorel setillgangar och rorel seskulder. Andra poster som inte paverkat likvida
medel och poster vars paverkan pa kassaflodena hanfors till investerings- eller
finansieringsverksamheten.

Vid den indirekta metoden justerar man nettoresultatet for transaktioner under
perioden som inte medfor in och utbetalningar och for de intékter och kostnader
som skall in under investerings- eller finansieringsverksamheten.®

4.1.1 Huvudbegrepp

Det finns ett antal faktorer i en kassafl6desanalys som mojliggor tolkning och
forstaelse for anadysen. De olika faktorerna har i sin tur olika
variationsmdjligheter. De fyra forsta skall ses som huvudfaktorer och & extra
viktiga for innehdllet i analysen.

* Indelning

* Medelsbegrepp

*  Ingangsbegrepp

* Grunddata

e Justeringar

» Placeringar av justeringar

Indelning

Det finns tva sétt som vanligtvis anvands for att delain en kassafl6desanalys.

Den ena &r traditionell indelning med tillférda och anvanda medel, vilken
foresprakas av FAR nr 10. Denna indelning gor att alla medel som verksamheten
fétt tillgodo skiljs fran de som lamnat verksamheten. Det andra séttet ar att delain
analysen i sektorer (sektorsindelad) oftast delar man upp den i tre sektorer.

» Lopande verksamhet
* Investeringsverksamhet
* Finansieringsverksamhet

¥ FAR 2003 s. 725
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Denna indelning rekommenderas av RR7, men Gvergangen till att anvanda
sektorsindelning boérjade 1angt tidigare innan redovisningsradets rekommendation
tradde ikraft. Den sektorsindelade kassaflodesanalysen fokuserar pa foretagets
olika aktiviteter. Man redovisar under varje sektor bankens in och utfléden, man
lagger sedan ihop varje sektor. Sektorsindelning visar investerings- och
finansaktiviteter pa ett béttre sétt an den traditionellaindelningen. Det & dock inte
alltid galvklart till vilken sektor som vissa inkomster resp. utgifter skall hanféras
till, detta har lett till en del kritik mot sektorsindelningen. *°

M edelsbegrepp

Man anvander sig framfor allt av tva begrepp likvida medel eller rorelsekapital.
Sista raden pa kassaflédesanalysen (redovisat saldo) redovisas antingen som
likvida medel eller rorelsekapital. De senaste femton aren har likvida medel blivit
det begrepp som vanligtvis anvands och sedan 1987 &r det krav i USA att anvénda
sig av termen likvida medel. Numera &r det dven sai Sverige da det géller publika
foretag. FASB menar att likvida medel &r &t att forsta och konkret till skillnad
frén rorel sekapital som ar svérare att anvanda ®

Begreppet likvida medel har inte bara positiva egenskaper. | ena fallet kan likvida
medel endast bestd av kontanta medel och i ett annat fall inkluderar det
omséttningstillgangar och ibland &ven vissa skulder. Detta kan stélla till problem
daman vill kunna gora en jamférelse.

| RR7 & endast likvida medel accepterat. Kassa och bank samt kortfristiga,
likvida placeringar som lé&tt kan omvandlas till ett kant belopp av kassa och bank
med kravet att de inte stir nagon risk att paverkas av vardefluktuationer. Aven
placeri 211gar med kort 10ptid (tre ménader eller mindre) klassificeras som likvida
medel.

I ngangsbegr epp

Nettoresultat & utgangspunkten i rekommendationen for uppréttandet av
kassafl6desanalysen. Detta begrepp byts ofta ut mot till exempel omséttning,
rorelseresultat, resultat efter finansnetto eller ndgon annan resultatpost. Det
uppstar problem nar RR7 inte ger nagon signal for anvandandet av nagon speciell
post. Denna variabel ar intressant att studera huruvida det blivit béttre sedan RR7
tradda ikraft ar 1999.

Grunddata
Med grunddata menas vilken typ av redovisningsinformation som anvants for att

upprétta kassafldesanalysen. Denna information utgérs av inkomster, utgifter,
inbetalningar,  utbetalningar, intékter, kostnader och resultat. Fran

% Falkman P, kassafl 6desredovisning 2000 s, 71-72
“ Falkman P, kassafl6desredovisning 2000 s. 74
“ FAR 2003, 5.723
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grundbokféringen hdmtar man inkomster, utgifter samt in och utbetalningar,
medan man fran resultatrakningen f&r intakter och kostnader samt resultat.*?

4.1.2 RR7 Punkterna 26-40%

| RR7 finns det en del punkter som skall féljas och uppfyllas. Vi kommer héar att
gaigenom de vi anser viktigafor att kunna avgora bankers efterlevnad av RR7.

Punkt 26: Réantor och utbetalningar: Ranteutbetalningar och erhdllna och
utbetalda utdelningar skall anges antingen som separata  poster i
kassafl 6desanalysen eller not till denna. Dessa uppgifter skall hanféras till nagon
av de tre verksamheterna (I6pande, investering eller finansieringsverksamheten).
De tar &ven fasta pa att upplysningarna skall finnas med konsekvent fran period
till period.

Punkt 28: Ranta och utdelningar: | ett finansiellt bolag & det vanligast att
utbetalda rantor samt erhdllna rantor och utdelningar specificeras under den
|6pande verksamheten. Detta med anledning av att de paverkar det redovisade
nettoresultatet.

Punkt 31-32: Inkomstskatter: Vanligen hdnfor man inkomstskatter till den
|6pande verksamheten. Detta gor man da den underliggande transaktionen oftast
inte sker samtidigt som betalningen. Kan man héanvisa betalningen till en annan
sektor skall detta goras. Om man redovisar skattebetalningar i olika kategorier
skall de lamna upplysning om bankens total a skattebetal ningar.

Punkt 35: Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affar senheter:
Ovanstdende transaktioner skall redovisas i investeringsverksamheten. De
betalningar som utl6sts skall redovisas i kassaflodet for koncernen som sérskilda
poster efter avdrag for likvida medel. Noter som visar de sammanlagda beloppen
for forvérv eller avyttring skall redovisas.

Punkt 36: Forvarv och avyttringar av dotterforetag och andra affar senheter:

Man & skyldig att ldmna upplysningar om de sammanlagda belopp enligt

nedanstaende uppgifter for periodens forvarv eller avyttring.

o Kopeskilling vid forvarv eller avyttringar

* Hur stor del som utgor likvida medel av képeskillingen.

e Likvida medel i dotterforetag eller andra enheter som forvérvats respektive
avyttrats.

» Redovisadetillgangar eller skulder som inte &r likvida medel.

Punkt 37: Transaktioner som inte medfér betalningar: Har skall man redovisa
de transaktioner som inte paverkar kassafl6det, trots att de paverkar kapital och
tillgangsstrukturen. Man skall l|amna uppgift med relevant information om sadana
transaktioner som vi beskriver nedan.

“2 Falkman P, kassafl 6desredovisning 2000 s. 81
“3 Avsnittet bygger p& FAR 2003 s. 726-728
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« En tillgang anskaffas genom Gvertagande av skuld som &r direkt kopplat med
det anskaffade eller genom ett leasingavtal.

¢ Om man forvarvar nagot genom apportemission.

» Konvertering av skuld till eget kapital.

Punkt 38: Upplysningar
Enligt punkt 38 sa skall man lamna upplysningar om foljande saker:

1. Vilken regel som anvands for bestémmandet av poster som hanfors till
likvida medel.

2. Vid bestdmmandet av vilka poster som ingar i likvida medel skall man
lamna uppgift om vilka effekterna & om man andrat i den regel som
tillampas.

3. Vad som ingdr i likvida medel, dar man skall visa sambandet mellan
likvidamedel i kassafl 6desanalysen och balansrékningen.

4. Redovisning av ranteutbetalningar inklusive ranta som inrdknats i
anskaffningsvardet for en tillgang.

Punkt 39: Upplysningar: Om koncernen har stor del likvida medel som inte &
mojliga att utnyttjas. Ett sadant fall & t ex nér ett dotterbolag driver sin
verksamhet i ett land dar valutarestriktionerna hindrar moderforetaget att fa
tillgang till medien.

Punkt 40: Upplysningar: Denna punkt gar in under frivilliga upplysningar den &r

inte tvingande for bankerna. Redovisnings radet anser dock att informationen bor
presenteras da den kar mojligheten for anvandaren att gora en korrekt analys.
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Nedan foljer ett forenklat exempel pahur en kassafl6desanalysi ett finansiellt
foretag kan se ut. Den & uppréttad enligt direkt metod och ingangsbegreppet ar
omsattningen. M edel sbegreppet &r likvida medel och analysen ar sektors
indelad.* Ett exempel p& den indirekta modellen kan inte presenteras da den inte
finns atergiven av redovisningsradet eller FAR.

Den |6pande verksamheten

Erhallna rantor och provisioner

Betalda rantor

Erhallna utdelningar pa aktier och liknande véardepapper
ErhalIna rantebetalningar pa rantebarande vardepapper
Inbetal ningar avseende tidigare nedskrivnalan
Utbetalningar till leverantorer och anstéllda

Betalda inkomstskatter

K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten
Foreforandringar i den I6pande verksamhetens
Tillgangar och skulder

o+ 4+ o+ o+

Okning/minskning av den |6pande verksamhetens tillgangar

Okning av kortfristiga placeringar -
Minskning av tillgodohavanden som & myndighetsreglerade +
Okning av utldning till allméanheten -
Okning av vérdepapper, omsittningstillgangar -

Okning/minskning av den |6pandever ksamhetens skul der

Okning av in- och upplaning fran allmanheten +
Minskning av skulder till kreditinstitut -
K assafléde fran den |6pande ver ksamheten

Investeringsverksamheten

Forsaljning av dotterbolag, anl&ggningstillgangar +
Forsaljning av aktier och obligationer, anléggningstillgangar +
Inkop av aktier och obligationer, anlaggningstillgangar -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -
K assafl6de fran investeringsver ksamheten

Finansieringsverksamheten

Emission av réntebarande vardepapper +
Emission av preferensaktier i dotterforetag +
Aterbetalning av rantebérande vérdepapper -
Minskning av 6vrig upplaning, kortfristig -
Utbetald utdelning -
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferensi likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

“EAR 2003 s. 740
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5 Empiri

| detta kapitel redogor vi for hur bankerna efterlever
kassafl desanalysen utifran de kriterier som vi valt ut. Vi
gor ocksa en analys av utgangen.

Vid sammanstdllningen av matrisen sa uppstod diverse tolkningsproblem. Vissa
krav och kriterier var darfor tvungna att stéllas upp for att matrisen skulle ga att
fylla i. Svarigheterna bestod i att ta reda pa, sd som i punkt 27 om rantan har
inréknats i anskaffningsvardet for materiella anléggningstillgangar och inkluderats
i posten utbetald réanta. Denna punkt bor ha varit med i var matris men da det inte
g&r att ta reda pa sa har vi valt att uteldmna den helt i var undersokning.
Beddmningen for punkterna 26, 28 och 29 &r att banken har uppfyllt kraven for
dessa om samtliga poster rantebetalningar, ranteintékter, utbetalda utdelningar
samt erhdlna utdelningar har specificerats i antingen rorelseresultatet eller i
finansieringsverksamheten. Det & dock vanligast for finansiella foretag att
redovisa ovanst&ende poster i rorel seresultatet™.

Likasd & punkterna 31 och 32 hopslagna da det & omdjligt att veta hur
uppdelning har skett vid inkomstskatternas placering i rorelseresultatet. Var
bedomning & att dessa tva punkter & uppfyllda néar betalningar som avser
inkomstskatter &r specifikt redovisade i den |6pande verksamheten.

Vid bedémningen om bankerna har uppfyllt kraven for punk 38 sa har vi lagt upp
vissa kriterier. Punkt 38 bestar av fyra upplysningar som ska tillgodoses. For att
banken ska uppfylla kravet i den forsta delpunkten sa ska det klart framga om de
foljer lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
samt Redovisningsradets rekommendationer. | del tre sa ska likvida medel vara
specificerade i not for att delpunkten ska vara uppfylld. De ovriga tva
delpunkterna & beskrivna sa att inga kriterier behovts séttas upp for att ett beslut
skall ha kunnats fattas. Sammantaget sa & ett uppvisande av bade delpunkt 1 och
3 tillrackligt for att punkten som helhet ska anses vara uppfylld.

For att frivillig information enligt punkt 40 ska godkénnas ska det klart och tydligt
framga vad inneborden & och antingen sta i anslutning till kassflodesanalysen
eller sa ska det finnas en klar hanvisning fran kassafl 6desanal ysen.

> FAR:s samlingsvolym 2003 RR7 punkt 28 s. 726
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5.1 SEB

Namn
1999-2002 K assafl6desanalys

Metod
1999-2002 Direkt metod

I ngéngsbegr epp
1999 Ovriga, 2000-2002 Omséttning

M edelsbegrepp
1999-2002 Likvida medel

Indelning
1999-2002 Sektors indelad

P 26
1999 & uppfyllt, 2000-2002 uppfyllt

P28
1999 g uppfyllt, 2000-2002 uppfyllt

P 29
1999 & uppfyllt, 2000-2002 uppfyllt

P 31-32
1999 g uppfyllt, 2000-2002 uppfyllt

P35
1999 g uppfyllt, 2000 och 2001 uppfyllt, 2002 uppgift saknas

P 36
1999 g uppfyllt, 2000 och 2001 uppfyllt, 2002 uppgift saknas

P37
1999 g uppfyllt, 2000-2002 uppgift saknas

P38
1999 g uppfyllt, 2000-2002 &r p1 och p3 uppfyllda

P39
1999 g uppfyllt, 2000-2002 uppgift saknas

Frivilliginfo
1999 och 2000 ingen uppgift, 2001 och 2002 uppgift lamnad

Noter
1999 inga noter, 2000-2002 |dmnades noter

27



Anda sedan starten 1999 har Skandinaviska Enskilda Banken anvant sig av en
direkt metod vid uppstallandet av kassafl 6desanalysen. Men en 6vergang fran att
vissa netto resultatet for den Iopande verksamheten som ingéngsbegrepp till att
anvanda sig av omsattningen skedde med uppréttandet av & 2000 analys. Som
medel sbegrepp begagnar sig SEB konsekvent av likvida medel och analysen foljer
den rekommenderade sekvensindelningen. Uppstédlningen i den forsta
kassaflodesanalysen innehdller knappt ndgot mer &n nettoresultaten for den
|6pandeverksamheten, finansieringsverksamheten och investeringsverksamheten.
Detta gor att inga av de formulerade punkterna uppfylls, trots att det skett t.ex. ett
foretagsforvarv. Anledning till att 1999 ars kassafl6desanalys var sa bristfallig kan
ha sin grund i att RR7 tradde ikraft just 1999, dock s& har de andra storbankerna
lyckats géra en mycket mer komplett analys redan da

De kommande kassafl6desanalyserna & béttre utformade dér samtliga punkter
som berdrt banken under aret har fullgjorts. De kompletterar dven sin analys med
frivillig information och noter, for att en béttre forstaelse ska kunna uppnas. Det
har dock inte gatt att utlasa om banken har gjort ndgra transaktioner som inte ar
medfor betalning sa som konvertering av skuld till eget kapital eller om ett
forvarv har skett genom apportemission. Det behover inte innebéra att banken g
uppfyllt kravet hos RR 7 utan endast att ingen sddan transaktion har skett.
Detsamma géller delar av punkt 38 som det inte gétt att finna ndgot underlag for i
andlutning till analysen. Sammantaget sa tycker vi att SEB foljer
rekommendationen va samt att utvecklingen har gétt &t ratt hall da analysen blivit
forbéattrad istéll et forsamrad.

5.2 Nordea

Namn
1999-2002 K assafl 6desanalys

Metod
1999-2002 Indirekt metod

| ngéngsbegr epp
1999 rorel seresultat, 2000-2002 resultat efter finansnetto

M edelsbegrepp
1999-2002 Likvida medel

Indelning
1999-2002 Sektors indelad

P26
1999-2002 uppfylld

P28
1999-2002 uppfylld
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P 29
1999-2002 uppfylld

P 31-32
1999-2002 uppfylld

P35
1999-2002 uppgift saknas

P 36
1999-2002 uppgift saknas

P 37
1999-2002 uppfylld

P38
1999 p3 uppfylld, 2000-2002 p1 uppfylld

P39
1999-2002 uppgift saknas

Frivilliginfo
1999, 2001 och 2002 uppgift [amnad, 2000 ingen uppgift

Noter
1999-2001 lamnades noter, 2002 |amnades inga

Samtliga Nordea:s kassafl6desanalyser ar upprattade med en indirekt metod. | de
tre senaste analyserna anvander de sig av resultat efter finansiella poster som
ingéngsbegrepp, till skillnad fran 1999 dar rorelseresultatet utnyttjades. Det
medelsbegrepp som nyttjas for samtliga a & likvida medel, och
uppstallningsformen &r sekvensindelad. | 99 &rs redovisning sa uppfyller Nordea
inte kravet i punkt 38 delpunkt 1 dar det ska framga vilka regler som analysen &r
skapad efter, det foreligger vissa tveksamheter om banken uppréttat sin
redovisning efter det finska regelsystemet eller det svenska. | analysen 1999 sa
specificerar de i not bara vad som ingar i posten likvida medel, tillskillnad fran
aren 2000-2002 dar de inte uppfyller kravet att redovisa vad som ingatt i likvida
medel. Nordea redovisar under samtliga ar de forandringar som foreligger enligt
punkt 37. Banken |amnar aven frivillig information for dren 1999, 2000 och 2002
I form av noter. Den frivilliga informationen forklarar hur valutakurserna har
reglerats for 1999, dock innefattar den inte ndgot av den rekommenderade
informationen som beskrivsi punkt 40.

Trots en del mindre brister s foljer Nordea RR7 ganska bra. De liksom 6vriga
banker borde vara mer generésa med frivillig info och noter for att ge en klarare
bild. D& vi inte kan finna nagon info om Nordea forvarvat eller avyttrat nagot
dotterforetag under ngot av de undersokta &ren kan vi inte sl fast om de foljer
RR7 pa punkterna 35 och 36.
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5.3 Foreningssparbanken

Namn
1999-2002 K assafl 6desanalys

Metod
1999-2002 Indirekt metod

I ngdngsbegrepp
1999-2002 Rorel seresultat

M edelsbegrepp
1999-2002 Likvida medel

Indelning
1999-2002 Sektorsindelad

P26
1999-2002 ¢ uppfylld

P28
1999-2002 ¢ uppfylld

P29
1999-2002 uppfylld

P 31-32
1999-2002 uppfylld

P35
1999-2002 uppfylld

P36
1999-2002 ¢ uppfylld

P 37
1999-2002 uppgift saknas

P38
1999-2002 p1,3 uppfyllda

P39
1999-2002 uppgift saknas

Frivilliginfo
1999-2002 Iamnad

Noter
1999-2002 noter |dmnade
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Foreningssparbankens efterlevnad av RR7 1999 da rekommendationen tradde
ikraft var ganska bra. Det var pa ett par punkter som de inte uppfyllde kraven men
pa det stora hela var det en komplett analys, dar de d&ven hade med en del frivillig
information och noter. Under den frivilliga informationen gér de en kort
presentation av vad en kassafl6desanalys gar ut pa, vilket & bra da det inte alltid
ar fackkunniga som laser arsredovisningarna. Efterlevnaden 2002 skiljer sig inte
nagot mot 1999 vilket man kan tycka & anmarkningsvart. Man har trots allt haft
fyra dr pa sig att rétta till de punkter som uteblev 1999. De missar genomgaende
att redovisa i not de uppgifter om férvarv eller avyttring av dotterforetag och
andra affarsenheter i enlighet med punkt 36 som ska bifogasi not. Det &r svart att
spekulera i varfor de valt att g redovisa vissa saker, kanske vill man inte avd¢ja
for mycket information till konkurrenter eller aktiedgare. Punkt 37 som behandlar
transaktioner som inte medfér betalningar finner vi ingen info om huruvida
sadana skett darfor & det svart att avgoéra om punkten & uppfylld eler .
Foreningssparbankens kassaflodesanalys & om man jamfor med de andra
bankerna ganska komplett &ven fast den saknar en del. Det som &r bra &r att de
lamnar en del frivillig information, men det kanns lite som att man gor det for att
léttare kunna "darva” med nagot annat. Det viktigaste &r trots allt att de foljer
rekommendationen till punkt och pricka for att ge en sa korrekt bild av bolaget
som mgjligt.

5.4 Handelsbanken

Namn
1999-2002 K assafl6desanalys

Metod
1999-2002 Indirekt metod

I ngdngsbegrepp
1999-2002 Rérel seresultat

M edelsbegrepp
1999-2002 Likvida medel

Indelning
1999-2002 Sektorsindelad

P 26
1999 uppgift saknas, 2000-2002 & uppfylld

P28
1999 uppgift saknas, 2000-2002 ¢ uppfylld

P 29
1999-2002 uppfylld
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P 31-32
1999-2002 uppfylld

P35
1999-2002 uppfylld

P 36
1999 och 2001 uppfylld, 2000 g uppfylld, 2002 uppgift saknas

P 37
1999-2002 uppgift saknas

P38
1999-2002 p1 uppfylld

P39

1999-2002 uppgift saknas
Frivilliginfo

1999-2002 inga uppgifter

Noter
1999 not ldamnad, 2000-2002 noter g lamnade

Efterlevnaden i Handelsbankens kassafl0desanalyser & lite varierande. 1999
gjorde de en ganska komplett analys, dock sd har den en del brister som g blir
béttre pa de nastkommande rapporterna. Punkt 26 rantor och utdelningar ar €
specificerat pa ndgon av arsredovisningarna vilket & mycket anmarkningsvart.
Det har under varje & 1999-2002 gjorts forvarv av dotterforetag, detta har
redovisats korrekt 1999 under investeringsverksamheten samt att man i not har
gort en uppstdlining da ala siffror finns specificerade. 2000 ars
kassafl odesanalys innehdller € not med dessa kravda uppgifter trots att man &ven
2000 gjort ett forvarv. 2001 finns de med igen och 2002 |amnas uppgifterna ute
igen. Denna inkonsekvens gor att kassafl 6desrapporterna tappar i trovardighet.

Under punkten upplysningar & Handelsbanken mycket sparsam. Den enda
egentliga information som ges & hur man gatt till vaga med uppréttandet av
arsredovisningen och kassafl6desanalysen. Inga frivilliga uppgifter eller noter ges
heller. Handelsbanken har i jamférelse med de andra bankerna de sdmsta
kassafl 6desanalyserna, de uteldmnar viktiga uppgifter samt visar en inkonsekvens
som inte & bra. De véljer ocksa att inte |amna nagon frivillig info ller ndgra noter
for att gora analysen komplettare.
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6 Komparativ analys

| kapitlet kommer en jamforelse mellan de olika bankerna
att goras i forhallande till de undersokta variablerna
samt i ett jamforbarhets perspektiv.

Nordea, Foéreningssparbanken och Handelsbanken avvander sig ala av den
indirekta uppstéllningsformen medan SEB begagnar sig med den direkta, detta
underléttar en jamforande analys for anvandaren. Tyvarr sa & det den enda stérre
likheten som finns mellan bankerna, for vid en kontroll av de undersokta
punkterna sa ar det hogst tva banker som anvander sig av samma metod. Detta om
man bortser fran bendmningen pa analysen dar samtliga kalar den for
kassafl 6desanalys och att samtliga redovisar skatten i den I6pande bokfdringen.
Denna variation skapar jamforbarhetsproblem for anvandaren nér
ingangsbegreppet varierar fran omsattning hos SEB till resultat efter finansiella
poster hos Nordea medan rorelseresultat anvands av FOreningssparbanken och
Handelsbanken. Anvandaren & da hela tiden tvungen att anpassa sig och soka
information pa annat hall for att méjliggora en jamforel se.

Punkt 26 angdende redovisning av rantor och utdelningar i den lOopande
verksamheten eller som not i Redovisningsradets rekommendation nr 7 foljs av tre
av de undersokta bankerna SEB, féreningssparbanken och Nordea. Det &r
anmarkningsvart da det klart och tydligt framgar att de foreskrivna uppgifterna
maste innefattas i kassaflédesanalysen. Handelsbanken Overldter helt &
anvandaren att leta upp och rdkna ut de olika posterna. Da bankernas
huvudinkomst bestar av rantor sa kan det tyckas underligt att inte dessa redovisas
utforligare 1 kassaflodesanalysen. Placeringen av rantorna i den |6pande
verksamheten som huvudinkomst och utgift kan forklara varfor de inte
specificeras. | rekommendationen ges vissa riktlinjer for finansiella foretag, dessa
ska vanligtvis placera sina rénteposter i den [6pande verksamheten. Det & inget
krav men i jamforande syfte sa anses det fordel aktigt.

Utvecklingen 6ver de fyra & som rekommendation har varit i bruk si har samtliga
banker forbéttrat sin analys. | den forsta analysen (1999) sa saknades manga av de
tvingande punkterna hos bankerna. Det enda undantaget var Nordea:s som efter
omstandigheterna  skapade en mycket bra analys. Det & mojligt att
sammanslagningen med Merita bank i Finland 6kade pressen for att skapa en bra
analys da nyaintressenter i de bada landerna skulle informeras. Andra anledningar
kan vara att finsk lag sedan tidigare anvant sig av en liknade rekommendation
som RR 7 innan den tradde ikraft i Sverige. Det & dock svart att i rapporten
utréna vilket lands lag som har anvands som grund nér arsredovisningen har
kombinerats.

En jamforelse mellan de olika kassafl6desanalyserna for de olika aren men inom
samma bank ger bilden av att samtliga banker & konsekventa i uppbyggnaden av
analysen. Samma metod och ingangsvéarden anvands detta 6kar majligheten for
anvandaren att gora en tidsmassig analys av varje bank.
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Efterlevnad
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Diagrammet visar i vilken utstréckning som bankerna i sina kassafl6desrapporter
uppfyller de krav som stélls i rekommendation nr 7. 69 % av anayserna uppfyller
kravet for p 26 och 28 gdlande rantor och utdelningar som ska redovisas i den
|6pande verksamheten eller i not till denna. Géllande punkt 29 och 31-32 sa &
efterlevnaden god 15 av 16 analyser uppfyller kraven. | p 38 sa uppfyller 46 % det
faststéllda kravet. | punkt 38 déar en observation & angiven som delvis uppfylld &
Nordeas analys for 99, dar likvida medel specificeras men vissa oklarheter finns
géllande vilken lands lag som anvants.
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Tabellen visar att ala banker anvander sig av namnet kassafldesanalys under
samtliga & som analysen har satts upp. Vilken uppstalningsform som anvands
varierar lite mer, SEB sticker ut med anvandandet av den direkta metoden. Som
brukandet av indirekt metod forutsiger s kommer anvandandet av nagot slags
resultat i ingangsbegreppet vara dominerande bland bankerna. | 56 % av
analyserna anvands rorel seresultat, resultat efter finansiella poster och omséttning
utnyttjas 19 % vardera. De kvarvarande 6 % ligger under 6vrigt och kan hanféras
till SEB:s analys fran 1999. Alla analyser & uppstdlida med hjdp av
sektorsindelningen och det medel sbegrepp som anvands i samtliga fall &r likvida
medel.



D4 bankerna anvander sig av olika ingangsbegrepp sa har de fatt till foljd att de
poster som inte ska innefattas i den |6pande verksamheten ser olika ut beroende
pa vilken analys som betraktas. Anvandaren far da problem nér en jamforelse ska
gobras inom gréansen for den |6pande verksamheten. Slutbeloppet & dock alltid
detsamma oavsett vilket ingangsvarde som anvants. Men for att en jamforel se ska
vara mojlig krévs att man konsulterar resultatrakningen for att finna svaren pa de
poster som saknas.

Redovisningsradet foresprakar inte ndgon av den indirekta eller den direkta
uppstalIningsformen vid utformandet av kassaflddesanalysen. And& anvander sig
tre av de undersokta bankerna av den indirekta metoden. Vid en né&rmare anays
av varfor fordelningen ser ut som den gor visar det sig att Skandinaviska enskilda
banken & den bank som har mest verksamhet utanfor Norden. Det kan alltsa
finnas ett samband mellan lyhdrdheten hos SEB for de rekommendationer som
utformas av IAS, dar den direkta metoden forordas och anvandandet av just
densamma. Med en stor del av kontoren utanfor Sverige sa har SEB anpassats sig
till den europeiska standarden for att underldtta for sina intressenter utanfor
Sverige att |ésa och tolka kassafl 6desanal ysen.

En bidragande orsak till att jamforelse mellan bankerna férsvaras & att inte alla
redovisar vilka poster som ingar i likvida medel. | punkt 38:3 sa fastdar
redovisningsradet att en specificering skall goras. N&r inte anvandaren vet vilka
poster som ingdr gar det inte heller att jamfora gentemot tidigare ars
kassafl 6desanal yser dar andra poster i likvida medel kan haingatt.

Utvecklingen av kassaflodesanalysen hos bankerna under de & som
rekommendationen har varit i bruk & nagot haltande. De verkar mer som de
sammanfattar analysen pa samma eller pa liknade séitt som foregaende ar. Detta
medfor att forbéttringarna i analyserna & sma. De storsta forandringarna hittas
mellan & 1999 och 2000. Detta har nog sin forklaring i att 99 var det forsta aret
som rekommendation nummer 7 var i bruk. Det foreldg sikert en viss ovana att
fardigstélla analysen med dess olika komponenter. De stérsta forandringarna
gjorde SEB och Nordea som &ndrade sina ingangsbegrepp. Medan de 6vriga tva
gjorde smérre andringar i vad som innefattas i de olika posterna hos den |6pande
verksamheten.
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7 AvSutandediskussion

| detta avsnitt kommer vi att fora en diskussion om
bankernas kassaflodesanalyser i forhallande till de
analysresultat vi har kommit fram till. Darefter foljer
nagra fordag for fortsatta studier inom omradet.

Sammantaget sa har utvecklingen av kassaflodesanalyserna varit ganska liten.
Som namnts tidigare sa skedde den storsta forandringen mellan & 1999 och 2000.
Mindre justeringar i hur analysen presenteras for anvandaren gors sedan under de
efterfoljande dren, da speciellt i vilka poster som ingar i de olika sektorerna
Efterlevhaden hos bankerna & relativt god, uppstéliningsformen och
huvudbegreppen & i enlighet med rekommendationen. Det finns dock lite mer att
onska framst vad gdler frivillig information och redovisningen av forvarv och
avyttringar av dotterforetag. | flera fall sa gar det att finna information som
egentligen skall hanforas till kassaflodesanalysen i arsredovisningsdokumentet.
Det kréavs dock omfattande I&sning och letande innan de sokta uppgifterna gar att
finna

D& varje enskild bank har utformat sin kassaflodesanalys efter sina egna
preferenser och sin egen marknadssituation, skapas en analys dar vissa delar valts
att framhavas mer en andra. Konsekvensen blir att jamforbarheten och
tillforlitligheten i kassaflddesanalysen naggas i kanten, da ala banker véljer att
lyfta fram sina positiva bitar. En del av problematiken kan hanféras till att
bankerna inte vill presentera for mycket information, och da uppna sa kallat
"disclosure overload”, vilket i sa fal kan forsvara for |asaren att utlasa relevant
information. Det ligger dock i bankernas intresse att utveckla sina analyser sa att
detillfredstaller sinaintressenters onskemal.

Jamforbarheten mellan de olika bankerna har okat under det sista aret de har mer
och mer funnit sig tillrétta vid utvecklandet av analysen. Dock kvarstar mycket att
gora specidlt i utlamnandet av frivillig information som kan vara till hjalp for
intressenter. Att bankerna inte vill rapportera nagon som helst information enligt
punkt 40 i anslutning till kassafltdesanalyserna & anmérkningsvért. Genom att
underldita for anvéndaren att finna den information som behdvs vid
beslutstagandet, sa borde banken oka chansen att intressenten véjer just deras
bank. Bankernas resonemang kan vara att kanslig ekonomisk information da
skulle spridas vidare till konkurrenter. Att utdka analysen med mer frivillig
information skulle kanske kunna ge banken en fordel da fler intressenter madjligen
skulle védja att investera sina pengar i foretaget. PA sikt kan det ge oka
I6nsamheten och férbéttra de allménna konkurrensvillkoren genom det tkade
egna kapitalet.
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De storsta svagheterna i analyserna ligger i redovisningen av upplysningskraven
samt oviljan av att presentera frivillig information. Det stdmmer bra dverens med
de uppsatser som tidigare har gjorts inom detta omrdde. Skillnaden i
undersokningarna ligger i att de enbart studerat ett specifikt ar. Ingen anays har
gjorts av forandringen inom samma bransch eller foretag. Arvidsson med flera
skrev varen 2001 en magisteruppsats som behandlade efterlevnaden av RR 7.
Deras dutsatser ar att efterlevhaden av rekommendation nummer gu inte ar
tillfredstéllande. Vi anser dock att bankerna presenterar den information som
foreskrivs av Redovisningsrédet, men att atskilligt gar att gora for att underléta
tolkningen av analysen.

Utvecklingen i EU dér ala medlemslander ska ha samma redovisningsstandard
det vill sdga alla banker och foretag foljer samma regler och uppstallningsformer i
sina rapporter skulle tala for att Nordea, Handel sbanken och Foreningssparbanken
i framtiden kommer att Gverga till en direkt metod precis som SEB nar den
internationella verksamheten okar, da det & denna som foresprékas av IAS. Vi
anser att for att uppna en sd homogen rapportering av kassafl6desanalysen som
mojligt borde Redovisningsradet ha forordat en metod framfor en annan.

De fyra storbankerna konkurrerar i alra hogsta grad med varandra och det bor
darfor ligga i deras intresse att presentera en sa komplett kassafl6desanalys som
mojligt. Detta for att majligheten att locka till sig nya aktiedgare ska Oka for
foretaget.

7.1 Slutsatser

« Bankerna visar upp en god efterlevnad i frdga om den strukturella
uppbyggnaden av kassaflodesanalysen. Detta ger storre mdjlighet till
jamforel se mellan bankerna.

» Klara forbéttringar maste goras angdende redovisningen enligt punkt 38
obligatorisk information, och punkt 40 géllande frivillig information.

» En andring av Redovisningsradets rekommendation till antingen en anvandning
av direkt eller indirekt metod som uppstalningsform skulle 6ka l&sbarheten
och jamforbarheten.

« En minskning av variationerna i ingangsbegreppet skulle underlétta tolkningen
gentemot andra analyser.

« Inkonsekvens med avsikt pa& redovisningen av forvarv och avyttringar av
dotterforetag enligt punkt 35 och 36.
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7.2 Fordagtill fortsatta studier

» Revisorns roll i godkannandet av kassaflodesanalysen, nar den innehdller
uppenbara brister.

» En motsvarande understkning pa internationella banker kan vara av intresse
for att se likheter och olikheter i uppférandet.

o Studerautvecklingen av RR 7 i andra branscher.
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8 Bilaga
Matris
Forkortningar

K/F =K assafl 6desanal ys/Finansieringsanalys
I/D = Indirekt/Direkt metod

O = Omséttning

rr = Rorel seresultat

r.ef = resultat efter finansiella poster

O = Ovrigt

Sl = Sektorsindelning

rk = Rorel sekapital

Im = Likvida medel
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