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Syftet med uppsatsen &r att undersobka hur de nya
kapitatéckningsreglernai Basel 11 kommer att paverka sma och
medel stora foretags mojligheter till krediter. Det har i pressen
forekommit en mangd diskussioner huruvida SME kommer att
gynnas eller missgynnas av det nya regelverket och vart syfte ar att
utifran ett objektivt forhallningssatt faklarhet i fragan.

Vi har anvént oss av en induktiv metod och gjort en kvalitativ
undersokning. Vi har utgétt fran bankernas, foretagarnas och
tillsynsmyndighetens syn painforandet av Basdl 1. Detta har vi
undersokt med hjélp av intervjuer med personer med god insikt i

var fragestallning pa respektive instans.

| var teoretiska referensram tar vi upp och beskriver de nuvarande
och de kommande kapitaltdckningsreglerna samt hur de paverkar

SME. Vi tar @en upp alternativa finansieringssétt for SME.

| slutsatsen kommer vi fram till att informationsspridningen & av
stor betydelse for att féretagen ska kunna ldmna korrekt
information till kreditgivarna. Om detta fungerar kommer det inte
bli svérare for SMEs att falan men méjligen dyrare for de mest
riskfyllda féretagen som inte kan stéllatillréckligt goda sakerheter
till bankerna och andra kreditinstitut. Vi kan se fram emot en mer
réttvist och stabil kreditmarknad.



Abstract

Title: The New Basel Capital Accord —How doesit effect small and
medium enterprises?

Seminar date: 2006-01-12
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Purpose: The main purpose with this essay is to investigate how the new

rules of Basdl 11 will effect the possibility for small and medium
sized enterprises in Sweden to get loans. There have been alot of
attention in the press about whether these new rules will be an
advantage or disadvantage for the enterprises. We will try to
clarify what the effect actually will be.

M ethodology: We have used an inductive method and qualitative method with
interviews. On the basis of the banks, the enterprises and the
supervisory authority view on the introduction of Basel 1. By
interviewing people with great knowledge in our question we have

received good answers.

Theoretical perspectives: In our theoretical reference we discuss and describe the present
and the future rules of Basel Il and how it will affect SMEs. We

also discuss alternative ways to get finance for SMEs.

Conclusions: We conclude that the spread of information is of agreat
importance for the enterprises ability to give the credit institution
as correct information as possible. If thisworks as planned it won't
get harder for SMEs to take loans. But it may get more expensive
for the enterprises with the biggest risks who can’t offer security
that is good enough for banks and other credit institutions. In the

future we can look forward to amore fair and stable creditmarket.
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1
- INLEDNING -

| inledningskapitlet tar vi upp bakgrunden till vart amnesval och tar oss med hjalp av
problemdiskussionen fram till en problemstallning. Vidare anger vi syftet med uppsatsen och
vilka avgrénsningar som gjorts. Avslutningsvis redogor vi for uppsatsens fortsatta

disposition.

1.1Bakgrund

1.1.1 Baselkommittén

D& bankernas roll i samhéllet standigt forandras kravs det ocksa nya regler och riktlinjer som
foljer denna férandring. Baselkommittén, vars uppgifter & just att utforma dessa regler och
riktlinjer, bildades 1974 och har sitt séte i Basel i Schweiz. Medlemmarna bestar av de sa
kallade G-10 landerna, Belgien, Frankrike, Forenta staterna, Holland, Italien, Japan, Kanada,
Luxemburg, Spanien, Sverige, Storbritannien och Tyskland. Organisationen utgérs av ett 25-
tal permanenta och tillfélliga arbetsgrupper som rapporterar till centralbankschefernainom G-
10.!

De standarder, riktlinjer och rekommendationer, som kommittén arbetar fram &r till stor del
normgivande for tillsynsmyndigheter sdval inom som utanfor G-10 omradet, men har inte

nagon legalt tvingande status.
Baselkommitténs aktuella arbetsomraden & for narvarande bland annat foljande:

» Implementering av det nya Basel I1-regelverket
«  Oversyn av kapitalbasen
» Redovisnings- och revisionsfragor

« Internationella standards for likviditetshantering?

http:/www.fi.se/TemplatesPage  1756.aspx
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Kommittén & aktuell just nu pd grund av det beslut man fattade & 2004 om nya
kapitaltackningsregler vilka antas nu i vid arsskiftet 2005/2006 och trader i kraft vid arsskiftet
2006/2007.3

1.1.2 Basdl |

1988 tillkom de nuvarande kapitaltéckningsreglerna Basel | av Baselkommittén bestdende av
bankerna och myndigheterna i G-10 landerna. Regelverket tillkom for att Oka stabiliteten i
banksystemet och minska risken for eventuella bankkriser men &en for att minska
konkurrensen bankerna emellan. Grundtanken med reglerna var att de finansiella instituten
maste halla ett kapitalkrav pa minst 8% av de riskvagda tillgangarna. Med Basdl | tar man
hénsyn till kreditrisk och marknadsrisk vid berékning av kapitalkrav och alainstitut anvander

sig av en och samma metod for att berakna dessa risker.*

1.1.3 Basd |1
Under de & som gatt sedan de nuvarande reglerna tradde i kraft har det hant otroligt mycket
inom bank- och finansvérlden. Marknaden har globaliserats och det har tillkommit en méangd
nya finansiella instrument. Dessutom har flera bankkrascher forekommit vilket ofta haft sin
orsak i dalig riskkontroll hos bankerna.®
Jamfort med det gamla regel verket finns det tre stora nyheter med Basdl 1.
« Till minimikravet pa kapital laggs nu aven krav pa samspel med tillsynsmyndigheterna
och informationskrav till marknaden.
» Det totalariskvagda beloppet omfattar nu inte endast marknadsrisk och kreditrisk utan
aven operativ risk.
» Bankerna kan nu anvanda intern information vid berékning av kreditrisker vilket gor

att man f&r en mer rattvis riskbedémning.®

3http:/mww.fi.se/Templates/ListPage  2914.aspx

* Finansinspektionen, Foretagens interna kapital utvardering, 2005:8

® Forsell, Lénnqvist: Basel 11 medfor stora krav —och méjligheter fér bankerna, Balans, nr 5, 2004
® Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav, 2001:1
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Baselkommitténs starkaste argument for att reglerna om kapitalkrav maste moderniseras &ar
dessa:

— Genom att gora kapitalkravet mer riskkangligt kan en knapp resurs som

riskkapital utnyttjas mer effektivt for att skydda mot finansiell instabilitet.

— Utvecklingen av modern finansiell teknik har gjort det mgjligt for banker

att till relativt |8g kostnad kringga regelverket i former som kan skapa nya

och svaroverblickade risker.”

1.2 Problemdiskussion

Fran och med den forsta januari 2007 tas Basel 11 med dess nya regler och riktlinjer i bruk.
Detta innebédr i stort att bankerna numera kommer att kunna anvéanda sig av interna
riskklassificeringsmetoder for att méta foretagens kreditrisk. Reglerna gor att det lagstadgade
kapitalkravet blir mer riskkangligt vilket medfor att ju hogre risk ett foretag har desto hdgre
kapitalkrav krévs och tvartom. Tanken & att detta skall leda till en b&ttre riskhantering och en
Okad inblick i bankerna och regelverket ska vara grunden for en sund finansmarknad. Att
detta kommer att medféra stora forandringar och mycket arbete for bankerna stér klart da de
svenska storbankerna redan har betalat stora summor pengar som kan kopplas till
anpassningen till de nyareglerna.®

Under tiden for framtagningen av det nya regelverket har Baselkommittén fatt en hel del
synpunkter pa hur krediter till smd och medelstora foretag, sa kallade SME, kommer att
behandlas. Manga kritiker har menat att det bortses fran viktiga skillnader som paverkar
kreditrisken om utlaning till ett litet foretag belaggs med samma kapitalkrav som en kredit till
ett stort foretag. Kommittén har tagit & sig av kritiken och gjort flerafoérandringar:

+ Foretag med en arlig omsattning pa mindre an 5 miljoner € kan fa en reduktion med
upp till 20% pa kapitalkravet.

» Genomsnittligt blir kapitalkravet for dessa foretag 10% lagre jamfért med andra
foretagskrediter.

’ Finansinspektionen, Riskméatning och kapitalkrav |1, 2002:8
8 http://www.fi.se/upload/30_Regler/50 Kapitaltackning/Basel _ansokan 050810 1013.pdf
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e Lantill sm&foretag skanu i vissafal falov att behandlas enligt internratingmetoden
for hushallskrediter, vilket generellt ger ett 1agre kapitalkrav.

« Bankernas totala exponering mot foretaget far inte heller Gverstiga 1 miljon €.

e En annan forandring & att bankerna nu far lov att ta annan fysisk sikerhet &n
fastigheter sdsom bilar eller andra typer av fordon vilka ofta tjanar som sakerhet vid
ett annat finansieringsalternativ, namligen leasing. Bankerna kommer med Basdl 11 att
krava sakerhet i storre utstréckning an idag men de sdkerheter som tas kommer att

varaav mer varierande slag.’

Frégan man da kan stdlla sig & om dessa atgarder &r tillrackliga for att de sma och medelstora
foretagen inte ska paverkas negativt av det nya regelverket eller om det kommer att kréavas

ytterliggare insatser?

1.3 Problemfor mulering

Kommer sma och medelstora foretags mojligheter till kredit att forsamras i och med

inférandet av de nya kapitaltdckningsreglerna?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att understka hur de nya kapitaltackningsreglerna i Basel 11 kommer
att paverka sma och medelstora foretags mojligheter till att fa krediter. Det har i pressen
forekommit en méangd diskussioner huruvida SME kommer att gynnas eller missgynnas av det
nya regelverket och vart syfte &r att utifran ett objektivt forhallningssétt forsoka fa klarhet i
fragan.

® Finans nspektionen, Riskmétning och kapitalkrav I1, 2002:8



1.5 Avgransningar

N&r vi paborjade var informationsinsamling stod det snart klart att utan genomgripande
avgransningar skulle undersokningen bli aldeles for omfattande. D& vi tittade pa
underlagsrapporter till utformandet av Basel 1l insdg vi att liknande studier som den vi ville
gora till vissa delar redan gjorts, da i ett perspektiv omfattande konsekvenser for sma och
medelstora foretag i ala de lander som berérs av regelverket. Dessa studier har tagits fram
under flera ars tid, vilket inte riktigt stammer Gverens med den tidsplan vi har for denna
uppsats.

Till en borjan valde vi att begransa var undersokning till foretag pa den svenska marknaden.
Det drojde inte lange innan det uppstod problem da vi tittade pa vilka foretag vi skulle ta
kontakt med. Vilka skulle vi vélja att intervjua for att fa ett resultat som &r representativt for
hela marknaden? Hur manga skulle vi ta kontakt med? Da sméaforetagen inte & en homogen
grupp utan har helt olika forutsattningar beroende pa vilken bransch de tillhor och vilken fas
de befinner sig i skulle detta urval bli oerhort komplicerat. Det helaledde till att vi enades om
att det basta vore att ta kontakt med en foretagsorganisation som har en dverblick over
situationen for samtliga féretag och darfor kan ge oss en helhetssyn. Denna organisation &r
Foretagarna.

Vi har valt att inte ga alt for djupt in pa kapitaltackningsreglerna sa som de &r lagstadgade i
K apitaltackningslagen. Detta beror framfor allt pa att vi vill undvika att uppsatsen blir allt for
juridisk. For exaktaregler ber vi l&saren att galv lasaom dessai Kapitaltackningslagen.

1.6 Begreppsdefinition

SME

Definitionen for SME (Small and Medium Sized Enterprises) var olikai EU: s medlemslander
fram till ar 1990 da EU kommissionen startade arbetet med att hitta en gemensam europeisk
definition pA SME. Betydelsefulla faktorer som man tittade pa vid utformningen var antal
anstallda, arlig omséattning, balansrakning och sjavstandighet.

10



Ett SME definieras som:

*  Mindre @n 250 anstadllda

Omséttning pa mindre an 50 miljoner Euro

En balansrakning under 43 miljoner Euro

* Mindre an 25 % &gs av tredje part

SME utgor den storsta delen av Europas ekonomi nar man tittar pa anstéllda, ekonomisk
tillvaxt och innovation. De utgor till stor del valfarden i Europa. Ar 2000 stod SME inom EU
for 2/3 av alaanstallda och 99 % av ala existerande bolag var SME.™°

1.7 Fortsatt disposition

Kapitel 2

Kapitel 3

Kapitel 4

M etod

| detta kapitel gar vi igenom hur vi har gatt tillvaga i var studie. Det beskriver
hur vi samlat in data genom intervjuer och sekundérdata. Vi redogor for vilka
metoder som varit relevanta under arbetets gang.

Teoretisk referensram

Detta kapitel utgors av var teoretiska referensram for uppsatsen. Den behandlar
en narmare beskrivning av Basel | och Basel 1. Vidare behandlas konsekvenser
for SME samt alternativa finansi eringssét.

Empiri

Har presenteras resultatet fran var datainsamling som vi samlat in genom
intervjuer och sekundardata. Kapitlet innehdller dessutom en checklista som
framstéllts som ett hjdpmedel for foretagen vid anpassningsarbetet till de nya
kapitaltackningsreglerna.

19 Hochschule fiir Bankwirtschaft: The New Framework For Capital Adequacy (Basel 11): Consequences for
Small and Medium Szed Enterprices (SME) and Presentation of Political Options for the Implementation, juli

2003
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Kapited 5 Analys

| detta kapitel presenterar vi var analys av var teori och empiri. Vi diskuterar och
analyserar hur SME kommer paverkas av de nya kapitaltackningsreglerna.

Kapitel 6 Resultat

Héar ssmmanfattar vi det vi kommit fram till i anaysen och drar slutsatser utifran
var studie.

12



2
-METOD -

| detta kapitel kommer vi att beskriva hur vi genomfort var studie. Vi kommer att redogora for
vilka metoder vi anvant oss av samt hur vi har gatt tillvaga vid datainsamling. Vidare foljer

kallkritik och en presentation av organisationerna somvi varit i kontakt med.

2.1 Tillvagagangssatt

Efter noga funderingar och med hjdlp av Lunds Universitets databas ELIN, kom vi fram till
ett amne att forskai. Eftersom de nya kapitaltdckningsreglerna snart trader i kraft kandes detta
amne valdigt aktuellt, och kreditingtitutens forhallande till smaforetag kanns aven valdigt
intressant for oss da vi ava har stora planer pa att starta eget foretag i framtiden. Med tanke
pavart amnesval och att férandringen annu inte har trétt i kraft var en induktiv metod lamplig
att arbeta efter. Det innebér att vi anvander vart insamlade material och utifran det bildar teori.
Vi efterstréavar att utan forvantningar titta pa insamlad data och sammanstélla den i empirin

for att sedan komma fram till de nyateorierna.™*

2.2 Kvalitativ under sokning

Medan kvantitativa data opererar med siffror och storlekar, opererar kvalitativa data med

mening. Mening férmedias i huvudsak via sprak och handlingar.'? — lan Dey

Den metod vi valt att anvanda for var undersokning & kvalitativ. Kvalitativa metoder
sammankopplas mer med induktiva metoder*® och eftersom vi arbetar efter induktiva ansatser

var kvalitativa metoder 1ampliga. Informationen samlas in genom intervjuer™. Vi har d& hallit

1 Jacobsen, Vad hur och varfor?, 2002

21hid, s.138

3 1bid

14 patel, Davidsson, Forskningsmetodikens grunder, 1994
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oss till farre observationer men har forhoppningsvis med mer ingdende undersokningar fatt
mer korrekt och béttre fakta jamfort med en kvantitativ undersokning. Fordelar & ocksa att
den kvalitativa informationen & mer flexibel och innehdller mer detaljer. Intervjuer kan goras
via telefon, e-post eller personliga intervjuer. Personliga intervjuer skulle vara att foredra da
vi skulle f& mer information via bland annat ansiktsutryck och gester men telefonintervjuer &r

dock l&ttare och mindre komplicerade att utféra.

2.3 Urval av population

De organisationer vi vat att intervjua & Bankféreningen, Finansinspektionen och

FOretagarna.

For att f& en Overgripande bild av de svenska bankernas nuvarande situation och deras
verksamhet for att anpassa sig till kommande férandringar valde vi att ta kontakt med
Bankforeningen. Detta for att alla stora finansiella ingtitut kommer att paverkas pa ungefar
samma sétt av Basel |1 och pasavisfar vi direkt reda pa hur de olika bankerna valt att hantera

eventuella fragor vid inforandet av det nya regelverket utan att behtva kontakta dem alla.

Finansinspektionen & den myndighet som &r ansvariga for den exakta utformningen av Basel
Il i Sverige och de har &en som uppgift att se till att regelverket efterféljs av instituten.
Déarfor ansdg vi att det var viktigt att fa intervjua dem angdende deras tankar om regelverket
och dess paverkan for smaforetagen.

Foretagarna & en organisation som kan svara for foretag i Sverige som en grupp och ar darfor
lampligai populationen eftersom de kan svara mer 6vergripande pavarafragor. Vi har forstatt
att detta & en organisation med goda kunskaper bade nar det géller Basdl 1l och de svenska
foretagens stéllning och forutséttningar pa marknaden. Man har inom organisationen gett ut
flera lagesrapporter om Basel Il och hur féretagen bor agera for att anpassa sig till
regelverket. Sma enskilda foretag & annu inte sarskilt insatta i vara fragor och det skulle vara
allt for tidskrdvande att valja ut ett representativt urval av foretag att intervjua.

Vi gor en utférligare presentation av organisationernai avsnitt 2.6.

14



2.4 Datainsamling

Kélorna som anvands for att samla in data kan delas in i primérdata och sekundérdata.
Primardata & data som forskaren samlar in for forsta gangen, det kan till exempel vara
intervjuer, observationer eller frageformular. Sekundardata ar information som samlats in av

andra.®®

2.4.1 Primardata

Vi har valt att anvanda oss av telefonintervjuer eftersom det var det smidigaste alternativet.
Trots att vi géarna hade velat fanns det varken tid eller mgjlighet att genomféra personliga
intervjuer pa grund av lang resvag. Alla intervjuerna gav oss majlighet att stalla foljdfragor
och varade ungefar en timme. For att underlatta intervjuerna skickade vi dver fragornatill de
intervjuade via e-post en vecka innan intervjun dgde rum. Den intervjuade kunde da forbereda
sig mer och tanka igenom fragorna. Det gjorde det ocksa l&ttare for dem att forsta fragorna
genom att de kunde lasa dem samtidigt som de stélldes. Férhoppningsvis tillférde detta att vi
fick mer utforliga och korrekta svar. Véra priméara kallor var Jimmi Brink pa Bankféreningen,
Christina Linderholm pa Foretagarna och Kenneth Bergh pa Finansinspektionen. De
intervjuade personerna & nyckelpersoner inom sSin  organisation nar det gdller

kapitaltackningsfragor och kan darfor anses som mycket kunniga och informativa.

2.4.2 Sekundéardata

| borjan av var studie anvande vi oss mycket av sekundardata. De & valdigt l&ttillgangliga
vilket till stor del & tack vare Internet. Vi laste mycket grundldggande om kapitaltackning for
att fa en dvergripande bild och insikt i dmnet. P& Internet finns valdigt mycket information
och vi har bland annat |&st p& Finansinspektionens, Foretagarnas och Basels I1:s hemsidor dar
det finns mycket anvandbar information. Informationen via Internet har varit till stor hjdlp
men det & ju almant kant att man bor se upp med en del av kallorna och behandla dem
kritiskt vilket vi ocksd har gjort. Vi har endast anvant de internetsidor som & utgivna av

seridsa organisationer.

1% Jacobsen, Vad, hur och varfor?, 2002
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Vi har @ven tittat i olika tidsskrifter och sokt i Lunds Universitets databaser ELIN och Lovisa.
Pa databaserna har vi tittat pa andra uppsatser och fatt hjalp genom att se vilka kallor de har
anvant. Dessutom har de personer som vi har intervjuat forsett oss med data i form av olika

broschyrer och rapporter.

2.5 Kallkritik

Vid anvandande av data & det viktigt att kritiskt granska sina kélor. Vanliga problem &r att
den data som anvands & gammal, opartisk, ofullstandig och vinklad.*

Trovérdigheten berdrs av tre begrepp; validitet, relevans och reliabilitet.

2.5.1 Validitet
Definitionen pa validitet & om understkningen méater det den utger sig for att gora. Validitet

tar fasta p&informationens giltighet och forskaren undersdker det som frén borjan var tankt.’

Vi anser att validiteten pa var studie varit god. De personer som vi har intervjuat har varit
betydelsefulla och oerhort kunniga i amnet. | och med att ala fragor till intervjuaren
skickades med e-post i forvag hade de tid att sittasig in i de frgor de var osdkra pa. Detta har
minskat risken for ogiltig information. Vi lade dessutom stor vikt pa att utforma véra

intervjufragor pa ett bra sétt och s att de 6ppnade for eventuella foljdfragor.

2.5.2 Relevans

Det & ambitiost att ha massor av kéllor men fragan man maste stélla sig & om alakéallorna &

relevanta for frégestallningen.’®

Under arbetets gang har vi tagit del av valdigt mycket olika data, framst genom Internet.

Manga av vara kallor har varit bra men mycket information har varit éverflédig och

18| undahl, Skérvad, Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer, 1999
" patel, Davidson, Forskningsmetodikens grunder, 1994
18 Halvorsen, Samhallsvetenskaplig metod, 1992
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ointressant da den inte stamde Gverens med var fragestélining. Vi har ansett rapporter och
litteratur som mer trovardigajamforelsevis med Internetkéllor, dér vi har haft en betydligt mer
kritisk instéllning.

2.5.3 Reliabilitet

Oberoende av vem som gor en studie ska resultatet fran undersokningen vara samma.
Reliabilitet &r tillforlitligheten i en undersokning och om den & hog &r risken for fel vid

datainsamlingen liten.™

Vi har forsokt att inte paverka den intervjuade personen och inte stélla nagra ledande fragor.
Frégorna har inte varit for komplicerade utan intervjuerna har hallits pa en lamplig niva for att
dippa missforstand. Under intervjuerna har vi ala tre medverkat och samtalen har &ven
spelats in for att fa sa hog reliabilitet som magjligt. Vi har aven tilldtits komma med fler fragor
i efterhand.

Eftersom majoriteten av var sekundardata kommer frén Baselkommittén kan det tankas att
den &r ndgot vinklad &t deras fordel. Det vore ju mérkligt om de sjélva satt och kritiserade och
identifierade problem nu precis innan inforandet. Detsamma géller var primérdata. Det &
majligt att de intervjuade blivit ombedda att svara pa ett visst sétt pa vissa fragor och dessa
svar kan eventuellt avvika fran verkligheten.

Ofta vid forandringar av det héar slaget kan det finnas ett visst motstand hos de inblandade da
det kravs mycket extra arbete for att anpassa sig till nya regler. Detta skulle eventuellt kunna
paverkade svar vi far vid intervjuer med foretag och banker negativt.

2.6 FOr etagspr esentation

2.6.1 Svenska Bankforeningen
Bankforeningen arbetar for bankerna i Sverige och hjdper medlemmarna i olika fragor.

Forutom banker & &ven finansingtitut och bostadsinstitut som ingar i bankkoncernerna

9| undahl, Skérvad, Utredningsmetodik fér samhéllsvetare och ekonomer, 1999
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medlemmar. Det finns &en 13 utlandska banker som & verksamma i Sverige som ingdr i
féreningen. Totalt & det 33 medlemmar i bankforeningen.®

Bankforeningens historia strécker sig tillbaka till 1880. Da kallades foreningen for Det
Enskilda Syndikatet. Fram till 1980-talet var de endast verksamma i Sverige som en
branschorganisation for svenska affarsbanker men under senare & har som ovan namnts andra

institut och utlandska banker &ven intratt som medlemmar i féreningen.

Bankforeningen arbetar med att sprida kunskap om bankerna och deras roll i samhéllet. De
vill ha en banksektor som fungerar bra och effektivt. Bankforeningen fungerar som
representant for medlemmarna vid olika fragor gentemot organisationer och myndigheter.
Medlemmarna har mojlighet att utnyttja foreningen och ta del av dess erfarenheter och de far
ett brett kontaktndt tack vare bankforeningens mediemskap i FBE, European Banking
Federation.?

Mycket av bankforeningens arbete sker i olika kommittéer. En av kommittéerna &r
Kapitaltackningskommittén, vilken & hogst aktuell for oss och for bankernai och med Basel
II. Kommittén behandlar Finansinspektionens foreskrifter och de lagbestdammelser som & pa
forslag med hansyn till kapitalkraven for vardepappersforetag och kreditinstitut. De tittar

dessutom pa forslag frén Baselkommittén och EG-kommissionen.?®

2.6.2 Finansinspektionen
Finansinspektionen har till uppgift att informera om inférandet av Basel |1 samt kontrollera att

reglernafoljs av berérda parter. Finansinspektionens verksamhet har tre olika huvudomraden:

« Tillstandsgivning dar de utfardar tillstand till de foretag som vill erbjuda sina
finansiella tjanster till allmanheten. De har ocksa till uppgift att ingripa mot foretag

som misskoter sig, ytterst genom att draiin derastillstand.

* Regelgivning déar den finansiella verksamheten regleras i lagar och forordningar. De
ger ut kompletterande regler i form av foreskrifter, som & bindande, och allméanna réd.
Exempel pa omraden for regelgivning ar krav pa hur stort kapital finansiella foretag
maste ha. Spridning av risker i portféljer samt intern kontroll och riskhantering.

20 \pww.bankforeningen.se
2 | bid
2 | bid
3 | bid
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e Tillsyn déar de undersoker foretag som stér under deras tillsyn och vidtar lampliga
tillsynsatgarder. De kartlagger aven risker och risktagande i olika foretaggrupper och i
finanssektorn i sin helhet. De blickar framd och analyserar vad som blir
konsekvenserna  av nya  regler, makroekonomiska  foradndringar  och
strukturutvecklingen pa finansmarknaderna. Detta for att se till att foretag ska vara
stabila, haen va fungerande intern kontroll och sund balans mellan kapital och risker.

Verksamheten regleras i forordningar efter myndighetens specifika mal, uppgifter och

ansvar.?*

2.6.3 Foretagarna

Foretagarna @ Sveriges storsta foretagarorganisation. De finns i hela Sverige och foretréder
fler an 80 000 foretagare. Det & en ideell forening som & politiskt oberoende. Syftet med
Foretagarna &r att de ska skapa béttre forutséttningar for att starta, driva samt att 8ga foretag i
Sverige. De hjéper medlemmar med forslag till vad de kan gora béttre och vilka olika villkor
det finns for foretagare. Foretagarna ar insatta och kunnigai fragor om allt fran lokal- till EU-
nivd Medlemmarna utokar sitt natverk for affarer med andra medlemmar och Foretagarna

arbetar for att ge medlemmarna stérsta mojliga affarsnytta®

Foretagarna bildades 1991 da organisationerna, Smaforetagens Riksorganisation och
Foretagareforbundet slogs ihop. Till en borjan hette det Foretagarnas Riksorganisation men
2003 fattade Riksstyrelsen besut om att &andra namnet till Foretagarna.
De tva tidigare organisationerna hade verkat i hundra ar innan sammanslagningen och precis
som nu arbetat med rédgivning inom ekonomi och juridik.

Organisationen arbetar sarskilt fér mindre och medelstora foretag och de arbetar mycket for
att de skall bestd och utvecklas genom att bland annat forstka paverka lagstiftning och
beskattning. Dessutom arbetar de mycket med upplysning av betydelsen for Sverige av
mindre och medelstora foretag. Foretagarna kommer sdledes att hjapa medlemmar vid
inférandet av de nya kapitalteckningsreglerna. De kommer bland annat att férse medlemmar

med diverse information och hallai olika kurser.?’

2 \www.fi.se

% \mww.foretagarna.se
% |bid

“ |bid
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3
- TEORETISK REFERENSRAM -

| detta avsnitt tar vi upp den teoretiska delen av var uppsats. Vi inleder med att redogora for
Basel | och Basel Il for att darefter fortsatta med férandringarnas konsekvenser for SME
samt alternativa finansieringssatt for foretagen.

3.1 Basdl |

3.1.1Inledning

For att ber&kna bankernas kapitaltdckningsgrad anvander man sig med det nuvarande
regelverket Basel | av tre faktorer. Dessa faktorer & kapitalbas, marknadsrisk och kreditrisk. |
nedanstéende avsnitt presenteras faktorerna dversiktligt med en kortfattad forklaring av hur de
réknas fram. Sutligen presenteras hur de framréknade beloppen anvénds for att rékna ut
bankens kapitaltackningsgrad och kapitalkrav.

For kompletta regler och undantag vid berdkningar rekommenderar vi l&saren att se i

K apitaltackningslagen.®

3.1.2 Kapitalbasen
Kapitalbasen & den sékerhet man i finansiella foretag har for att skydda sig mot of6rutsedda
héndelser och forluster. Den & uppdelad i tre kategorier:

o Tier 1, primarkapitalet, & framfor alt foretagens egna kapital (efter avdrag for
goodwill) men kan i sarskilda fall &dven innefatta sa kallade priméarkapitaltillskott.
Minst 50% av kapital basen maste utgoras av primarkapital et.

28 kapitaltackningslagen: lagen (1994:2004) om kapitaltéckning och stora exponeringar
for kreditinstitut och vardepappersbolag.
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» Tier 2 bestdr av forlagslan vilka &r indelade i tva grupper; eviga lan och tidsbundna

o

lan.

« Tier 3, utvidgad kapitalbas, ar till for att skydda sig mot révaru- och valutarisker samt
for risker i handelslagret.”

Denna kapitalbas & det totala kapital som kan anvandas for att tdcka marknadsrisker och
kreditrisker.*

3.1.3 Marknadsrisk
Det totala riskvagda beloppet for marknadsrisk &r lika med summan av det riskvagda beloppet

for:

» gpecifik risk avseende ranterisker

» generell risk avseende rénterisker

» gpecifik risk avseende aktiekursrisker
o generell risk avseende aktiekursrisker
* avvecklingsrisker

e motpartsrisker

» valutakursrisker

e andrarisker™

3.1.4 Kreditrisk

Vid berékning av det riskvagda beloppet for kreditrisk delar man in sina risker i fyra klasser,
A, B, CochD.

Till klass A réknar man krediter till stater, kommuner och centralbanker vilka anses vara helt

riskfria. Dessa krediter har en riskvikt pa 0% och har darfor inget kapitalkrav.

? Finansinspektionen, Foretagens interna kapitalutvardering, 2005:8
% Fjnansinspektionens allmanna r&d och féreskrifter om berakning av kapitalbas och kapitalkrav for
marknadsrisker och kreditrisker, FFFS 1998:29
31 i
Ibid
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Till klass B hor bland annat banker och 1&n som & garanterade av banker. Riskvikten &r har
20% och multiplicerar man detta med minimikravet pa 8% blir kapitalkravet 1,6%.

Lan med pantbrev som sakerhet hor till klass C. Dessalan har en riskvikt pa 50% och far efter
multiplicering med 8% ett kapitalkrav pa 4%.

Till klass D hor de krediter som har den storsta risken. Hit réknas 1an till privatpersoner,
hushall och féretag. Riskvikten & 100% vilket ger ett kapitalkrav pd 8%.%

3.1.5 Beréakning av kapitaltackningsgraden

K apitaltackningsgraden & med de nuvarande reglerna det minimikrav pa kapital som en bank
maste hai forhallande till sinamarknads- och kreditrisker.

Formeln for bergkning av kapitaltackningsgraden &r:

Kapitaltackningsgrad = Kapitalbas
Kreditrisk + Marknadsrisk

Tdljaren i formeln & bankens kapitalbas och for att berékna nédmnaren adderas det totala
riskvagda beloppet for kreditrisk till det totala riskvagda beloppet for marknadsrisk.>

Bankens kapitalkrav beréknas fram med hjalp av ndmnaren, det totala riskvagda beloppet for
kreditrisk och marknadsrisk, genom att multiplicera detta belopp med 8%.%*

% 1bid
3 1bid
% 1bid
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3.2Basdl 11

3.2.1Inledning

Fraén och med den 31 december 2006 kommer det nya regelverket Basel 1l att bli gallande och
déarmed bli tvingande regler i landernainom EU.

Malet med de nyareglerna &r att fa mer stabilitet i det finansiella systemet genom att forbéttra
riskspridningen inom foretagen och tvinga fram 6kad informationsgivning till marknaden.
Ingtituten maste sjalva utarbeta modeller for att méta risker och med hjép av dessa kan man
bedoma kapitalbehovet. Man har inom EU vissa krav som maste uppfyllas men utdver dessa
& det upp till vart och ett av ingtituten att sjdva valja hur man ser till sina risker och utifran
dessa vdjer sitt kapitalbehov med hansyn till den beréknade risknivan. Denna interna
kapitalutvardering & en av de viktigaste punkternainom Basel 11.%

Skillnaden mot malsdttningen med de gamla reglerna ligger framfor allt i en okad
riskkanslighet och en heltéckande behandling av de olika risktyperna men &en i hur
dvervakningen ska gatill.

For att ssmmanfatta malen med det nya regelverket delar Finansinspektionen in dem i fyra
punkter:

* Bidra till stabiliteten i det internationella finansiella systemet genom att bankerna i
varlden ar kapitaliserade pa ett sunt Sitt.

« Bidra till att banker fran olika lander ges likartade konkurrensforhallanden (”level
playing field”).

+ Oka riskkansligheten i systemet genom att |8ta kapitalkraven mer direkt Sterspegla
bankernas faktiska verksamhet och risktagande och samtidigt féra in en mer
heltdckande behandlig av olika typer av risk.

» Reglerna ska primart utformas med tanke pa internationel It verksamma banker men de

underliggande principerna ska varatillampliga p& alla banker. %

* Finansinspektionen, Foretagens interna kapitalutvardering, 2005:8
% Finansinspektionen, Riskméatning och kapitalkrav, 2001:1
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3.2.2 Vem paverkas av de nyareglerna?

Alla paverkas pa nagot sétt av de nya kapitaltackningsreglerna som Basal |1 innebér.

Manga av de storre bankerna anvander redan idag avancerade metoder for att méta risker. De
hér bankerna kommer att fa fortsdtta anvanda sina system men man kan vara tvungna att
anpassa dem till de krav som stélls. Foér andra banker som inte redan utvecklat den har typen
av metoder kommer det att finnas schablonmetoder att ta till. Schablonmetoderna finnstill for
de foretag som inte tycker att deras verksamhet kréver de avancerade systemen som ju ar
véldigt kostsamma att ta fram. Bankerna kan alltsa galva vélja de riskmétningsmetoder som

& mest passande s& |ange de lever upp till de nyareglerna®

Effekterna for kunderna kommer att bli ett mer rattvist finansiellt system. Man far ett tryggare
gparande och under samre ekonomiska tider kommer det att finnas béttre mojligheter till
krediter &n med det nuvarande systemet. Dessutom blir réntekostnaderna vid [an mer réttvisa
da de beréknas med hansyn till féretagens rating.®

Aven for tillsynsmyndigheterna runt om i Europa kommer de nya reglerna att innebéra stora
forandringar. Det kommer att bli en mycket kostsam process som kréver helt nya
kompetenser. Det ar ocksa nodvandigt att myndigheternai landernai EU béttre integrerar sina

verksamheter med varandra d samma regler och krav skagalafor ala

3.23Trepeare
Det nyaregelverket & indelat i tre pelare.

e Pelare 1 & den mest omfattande och innehdller regler for hur man beréknar
minimikapital i férhallande till den valdarisknivan.

« Pelare 2 behandlar krav pa en samlad kapitalbeddmning dér tillsynsmyndigheten gor
en beddmning om foretagen lever upp till de krav som stélls.

» Pelare 3 innehdler krav pa informationsgivning till allmanheten om foretagens risker

och hanteringen av dessa.*

3" Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav |1, 2002:8
38 | i
Ibid
¥ 1bid
“0 Forsell, Lénnqvist: Basel 11 medfor stora krav —och méjligheter for bankerna, Balans, nr 5, 2004
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3.24 Pelarel
Kapitalkravet finns till som ett skydd for institutens motparter och ska técka of6rutsedda

handelser. Storleken pa kapitalkravet maste dock anpassas for varje enskilt institut eftersom
man har olika riskniva pa sina afférer, och det & detta som & den stora nyheten med Basel
1.4

Med de nya kapitaltdckningsreglerna kommer fortfarande det gamla kapitaltackningskravet pa
8% att kvarstd. Det & hur man méter de riskvagda tillgangarna som kommer att forandras
vasentligt jamfort med dagens system.

| det nuvarande regelverket tar man endast hansyn till tva sorters risk, marknadsrisk och
kreditrisk. De andra riskerna anses varainbakade i dessa tva*

Med Basel Il 1&gger man till operativ risk vid berdkningen av det totala riskvagda beloppet.

Forandringarna presenteras nedan.

3.2.4.1 Kapitalbas
Reglerna for hur man berdknar kapitalbasens storlek kommer inte att féréndras med Basel 11

men de kommer eventuellt att forandrasi framtiden®

3.2.4.2 Marknadsrisk
Pa grund av att de regler som idag finns for berakning av kapitalkrav for marknadsrisk &ar
relativt moderna kommer dessainte att férandras namnvart.*

3.24.3 Kreditrisk

For banker & det ofta kreditrisker som & av storst betydelse och berdkningen av dessa
kommer att forandras vasentligt med det nya regelverket. Olika foretag har olika
forutsdttningar och man kan déarfor inte ha en gemensam mall for alla. Det kommer darfor att
finnas tre olika méjligheter att anpassa sig till de nya reglerna och bland dessa kan instituten

géalvavadjavilken som passar bast for deras verksamhet och ekonomiska stéllning.

! Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav |1, 2002:8

“2 Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav, 2001:1

3 Finansinspektionen, Foretagens interna kapitalutvardering, 2005:8

“ Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2001
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De tre anpassningsmetoderna for kreditrisk ar:

1. Schablonmetoden
2. Grundldggande IRB
3. Avancerad IRB

Idag beréknas kapitalkravet endast med en schablonmetod. Den kommer fortfarande att finnas
kvar i den man att den endast grundar sig i extern information men den kommer att forandras
nagot och ta mer hansyn till olika risknivaer. Denna metod kommer framfor allt att anvandas
av mindre institut som inte har sd va utvecklade riskmétningssystem.

Den verkliga forandringen sker med de nya interna berékningsmetoderna IRB, Internal Rating
Based. Bankerna far med dessa metoder delvis basera sina riskbedomningar pa interna

métningar och egen statistik.*

3.2.4.3.1 Schablonmetoden

Schablonmetoden kommer att vara en vidareutveckling av den metod man anvander idag.
Med de nuvarande reglerna delas kapitalkravet upp med hjalp av olika riskvikter pa en skala
mellan 0% och 100%. Storleken pa riskvikterna avgors av vem lantagaren &r. Med det nya
regelverket kommer riskvikterna att istéllet avgoras med hjdp av lantagarens rating och
kommer att ligga pa en skala fran 0% till 150%. Manga foretag har dock en 1ag rating eller
ingen rating alls och for dessa fa&r man precis som idag anvanda sig av en schablonméssig
riskvikt.*®

Pa nésta sida visas den enligt Finansinspektionen foreslagna uppdelningen av riskvikt som &r

beroende av rating. Ratingskalan som anvénds ar Standard & Poor’s.

“® Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav |1, 2002:8
“6 Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav, 2001:1
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Riskvikt i % om motparten ar

Motpartensrating Stat Bank Annat foretag
AAA —AA- 0 20 20

A+ —A- 20 50 50

BBB+ — BBB- 50 50 100

BB+ —BB- 100 100 100

B+ - B- 100 100 150

Sémre én B- 150 150 150

Utan rating 100 50 100

(Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav, 2001:1, s 6)

| dagslaget far det stora flertalet privatpersoner och foretag som inte har sdkerheter som
exempelvis pant i fastigheter en riskvikt pd 100%.%" | tabellen ser vi dock att denna riskvikt
kommer att hojas till 150% for de foretag som har 18g rating.

Pa nationell niva kan tillsynsmyndigheterna eventuellt tilldta bankerna att ge foretagen en
riskniva pa 100% och altsd inte ta hansyn till den externa ratingen. Man maste dock vara
konsekventa vid tillampningen av detta da denna regel antingen maste gélla alla banker och
foretag eller ingen alls.*®

3.2.4.3.2RB-metoder na

Skillnaden mellan Schablonmetoden och IRB metoderna & att bankernai de senare gava gor
interna beddmningar av riskfaktorerna som man anvander vid berékning av kapitalkravet. De
kommer dock inte att fa till&telse att gora alla bedomningar sjava utan maste dven ta hansyn
till allmannaregler och referensramar.

Det kommer att finnas tva olika IRB-metoder, den grundldggande och den avancerade
metoden. Skillnaden mellan de bada metoderna ligger i hur man anvéander sig av de

parametrar som avgor riskbeddmningen.

" Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav, 2001:1

“8 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards, 2005

9 Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2003
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Dessa parametrar ar:

* PD, Probability of Default, vilket &r risken for fallissernang inom tidshorisonten

» LGD, Loss Given Default, som maéter forlusten vid fallissemang.

« EAD, Exposure At Default, vilket vid lan méater exponeringens storlek om
fallissemang uppstar.

« M, Maturity, forfallodagen for riskexponeringen.®

Vid grundldggande IRB-metod &r det endast fallissemangsrisken, PD, som ber&knas internt av
instituten. De 6vriga parametrarna & givna av tillsynsmyndigheten.

Med den avancerade IRB-metoden & daremot modellerna enbart baserade pa interna
berakningar.>

Med de har modellerna f&r bankerna stora krav pa sig att verkligen kunna bedoma storleken
pa parametrarna rétt. Det krévs att man har tillgang till information om kunderna och deras

beteenden som gér 18ngt tillbaka i tiden for att kunna gora detta.>

Institut som anvander sig av ndgon av IRB-modellerna maste dela upp sina motparter i olika
klasser beroende pa riskniva. Dessa klasser &r:

. Foretag
¢ Stat

* Bank

e Hushdll

« Tillgdngar>®

* Forsell, Lénnqvist: Basel 11 medfor stora krav —och méjligheter for bankerna, Balans, nr 5, 2004

*! Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2003

*2 Finansinspektionen, Riskméatning och kapitalkrav, 2001:1

%3 Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards, 2005
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Med hansyn till var fragestéllning & det framfor allt foretagens riskexponering som ar av
intresse. Man delar &ven for den hér gruppen in riskexponeringen i underklasser beroende pa

vilken typ av finansiering foretaget soker. Underklasserna ér:

* Projektfinansiering

* Objektfinansiering

» Basvarufinansiering

* Inkomstgenererande fastigheter
« Affardokaler™

Det kommer att finnas sarskilda regler fér hur man kan skilja sma och medelstora féretag fran
storaforetag i fraga om exponeringen.

Man gor hér en justering i formeln for riskvikten med hansyn till foretagens storlek. Denna
formel & 0.04x(1-(S-5)/45) dar S stér for den &rliga forsaljningen.>

Vi aerkommer till de speciellareglernafor sma och medelstora foretag i avsnitt 3.3.

3.2.4.4 Operativ risk

| Basel Il kommer man att ha ett separat kapitalkrav aven for operativ risk. Den operativa
risken ska sta for 20% av det totala kapitalkravet. For att inte kapitalkravet totalt sett dérmed
ska 6ka minskar man kapitalkravet for kreditrisk i samma utstrackning.>®

Baselkommittén definierar operativ risk som risken for forluster pa grund av fel eller olyckor

badei den interna verksamheten och externt.””’

Med tillagget av operativ risk kommer formeln for berékning av bankernas

kapitaltackningsgrad att forandras och nu &ven innehdlla operativ risk i namnaren.*®

Kapitaltdckningsgrad = Kapitalbas
Kreditrisk + Marknadsrisk + Operativ risk

> 1bid

*|bid

% Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav, 2001:1

*" Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital
Sandards, 2005

%8 Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2003
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Precis som for kreditrisk s kommer det att finnas tre olika metoder att anvanda sig av vid

berékning av operativ risk. Dessa metoder &r:

* Basmetod
* Schablonmetod

« Avancerad intern matmetod™

3.2.4.4.1 Basmetoden

Basmetoden kommer att ha en enskild indikator som avgor den operativa risken. Bankens
genomsnittliga inkomst under de senaste tre aren multiplicerat med en faststalld faktor
(alfafaktor) pd 0,15 ger det nodvandiga kapitalbehovet.*

3.2.4.4.2 Schablonmetoden

Schablonmetoden bygger till stor del pa basmetoden men med den skillnad att bankernas
verksamhet delas upp i ett antal mindre divisioner efter deras finansiella inriktning. Man
berdknar sedan kapitalkravet separat for varje division med hjalp av en faststélld procentsats
(betafaktor) och summerar slutligen dessattill det totala kapitalkravet for operativ risk.*

3.2.4.4.3 Den avancer ade interna matmetoden

Den avancerade interna mémetoden ger varje bank mgjlighet att 5@ va arbeta fram en metod
for att méata exponeringen mot den operativa risken.

Med den har metoden vill man fa foretagen att 1agga ner mer tid pa den operativa risken och
lara sig att hantera den pa ett béttre sétt. For att uppmuntratill detta tanker man |ata bankerna

varamycket flexibla med sinamodeller.®

% Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2001
0 Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2003
61 | i

Ibid
% bid
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3.25Pelare?2

| Pelare 2 tar man hansyn till samtliga risker som foretagen star infor och alltsa inte endast de

som behandlas i Pelare 1. Finansinspektionen listar dessa risker som:

* Strategisk risk —forandringar i institutionen och marknadsforutséttningarna.

* Intjaningsrisk — lagre intakter &n berdknat.

* Ryktesrisk — sdmre anseende bland kunder och hos media.

e Likviditetsrisk — risk fér problem med kapitaltillgangen.

» Koncentrationsrisk — man har bara affarer med en viss bransch eller ett sérskilt kundklientel.

« Konjunkturella risker — |&ttmottagliga for variationer i konjunkturer.®

Grunden for Pelare 2 & att det maste finnas en interaktion mellan ingtituten och
finansinspektionen. Finansinspektionen ska kontrollera sa att ingtituten foljer de krav som
stélls pa storleken pa det riskbarande kapitalet men instituten kan som tidigare namnts sjava

avgora hur de ska uppfylla minimikraven.®*

De krav som instituten och myndigheterna har pa sig kan ssmmanfattasi fyraregler:

« For att den 6nskade kapitalnivan ska kunna hdllas maste instituten ha metoder for att
sétta kapitalbehovet i relation till sin riskexponering och darigenom kunna rékna ut
den dnskade nivan.

« Om ingtitutens berdkningar av kapitalbehovet inte anses vara korrekt maste
tillsynsmyndigheternaingripa och kréva att berékningarna éndras.

« Kapitaltackningsgraden méste Gverstiga den faststallda minimigransen.

e Sjunker bankens kapitaltackningsgrad under minimigransen maste myndigheterna
snabbt ingripa for att forhindra detta.®®

Tillsynsmyndigheterna ska alltsa med andra ord kontrollera sa att institutens metoder & av
den kvalitet som krévs och om sdiinte &r falet omedelbart kréva andring.

®3 Finansinspektionen, Foretagens interna kapitalutvardering, 2005:8
® Forsell, Lénnqvist: Basel 11 medféor stora krav —och méjligheter for bankerna, Balans, nr 5, 2004, s 25
® Finansinspektionen, Riskméatning och kapitalkrav |1, 2002:8, s 22
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3.2.6 Pelare3

Den tredje pelaren tillkommer som komplettering till de andra tva pelarna och syftar till att
bankerna ska lamna omfattande information om sina riskbeddémningssystem till allméanheten.
Detta ska goras for att bankernas riskhantering och kapitaltackningskrav ska kunna granskas.
Normalt skainformationen |amnas tvé& gdnger per &.%

Informationen som ska vara tillganglig for marknaden beror pa en mangd faktorer och maste
anpassas efter vilket slags institut det handlar om. En del krav géller for alla banker medan en
annan del kanske bara géller for mer avancerade institut.

Instituten kommer att vara kontrollerade av tillsynsmyndigheten sa att kraven féljs.®’

Informationskravet omfattar kapital, risker och interna rutiner.

Man maste inom omradet for kapital |amna uppgifter om bland annat kapitalbasen, villkor,
varderingsprinciper, orediserade vinster eller forluster och hur skatter paverkar kapitalet.
Instituten & ocksa tvungna att redovisa alla risker de &r utsatta for uppdelat i bland annat
belopp, storlek, geografisk spridning och de metoder man anvander for att berékna
kapitalkravet. Det finns ocksa krav pa att uppgifter om hur organisationsstruktur,
riskhanteringssystem, rapporteringskanaler och riskkontroll & uppbyggda maste publiceras.®

Baselkommittén anser att pelare tre & av védigt stor vikt i och med att bankernas
riskbedémningar nu kommer att goras internt. Med en 6kad marknadsdisciplin menar man att

instituten f& en helt annan stabilitet &n vad man har idag.®®

€ Finansinspektionen, Riskmétning och kapitalkrav 11, 2002:8, s 24
®7 Finans nspektionen, Riskmatning och kapitalkrav, 2001:1
68 | i
Ibid
% Basel Committee on Banking Supervision, Overview of the new Basel Capital Accord, 2003
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3.3 Konsekvenser for SME

3.3.1Inledning

Internetsidan http://www.sme-basel2.com & ett projekt som finansieras av Europeiska
kommissionen och syftar till att informera sma och medelstora foretag om konsekvenserna av
Basel I1. Har kan man l&sa hur sma och medelstora foretag kommer att paverkas av inférandet
av Basel 1l. Dessa foretag & erkénda for att spela en central roll i utvecklingen av dynamiska
ekonomier och sarskilt for skapandet av nya jobb. Problemet &r att ndr bankerna tillampar
allmént accepterade internationella standarder for kreditvardering av SME ses de ofta som
underkapitaliserade och far sdledes problem att erhdlla skuldfinansiering, riskkapital eller
forlagslan.”

Basel Il syftar till att harmonisera bankernas resursallokering med riskprofilen pa deras
utlaning. Detta har skapat en oro bland manga SME att de nya reglerna kommer att Oka deras
lanekostnader eller bidra till okade krav for att fa lan och eventuellt orsaka att deras
kreditméjligheter minskar ytterligare.”

Pa denna officiella Basel |I-hemsida for SME férklaras det &ven hur bankerna kommer att
omvérdera sma och medelstora foretag. Kritiker har antytt att de mindre foretagen inte kan ha
samma regler som de storre nar det géller kapitalkravet och man menar att Baselkommittén
har tagit & sig av den tidigare kritiken och gjort forandringar for att minska effekterna for sma
och medelstora foretag. De framsta justeringarna som rér hur bankerna kommer att agera

gentemot dessa foretag till skillnad mot storre foretag ar foljande:

» Banker som anvéander internratingmetoden kommer att kunna stélla lagre kapitalkrav
for utlaning till sma och medelstora foretag som har en &rlig omsattning pa upp till 50
miljoner euro.

« Banker som grupperar och hanterar sin utlaning till sméforetag i underliggande pooler
(for 1an upp till 1 miljon euro) kommer att kunna behandla Ianen som hushallskrediter

och kommer pa sa sétt att fa tillampa en formanligare riskvikt.

" http://ww.sme-basel 2.com/index.php?id=580
™ 1bid
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« Ett storre utbud av sikerheter och garantier blir tilldtna & under nuvarande regler
vilket kommer att gora det mgjligt for bankerna att minska det kapital de behdver
avsétta for utl8ningen. Detta géler i synnerhet 1n till sm& och medelstora foretag. ™

De flesta nyheterna med Basel Il har storst paverkan pa bankerna och kommer endast att
paverka foretagen indirekt genom de affarsforbindelser de har med bankerna.

Det som direkt kommer att ha betydelse for foretagen ligger framfor allt i den forsta pelaren i
regelverket och inom denna pelare & det framfér alt reglerna for berdkning av kreditrisken
som &r vasentliga.”®

Det kanske storsta problemet for mindre foretag & att man med Basel |1 inte skiljer direkt pa
olika storlekar pa foretag. Olika banker kan for samma drende ha olika &sikter om vilken typ
av lan det gdler. Exempelvis kan ett och samma lan till ett sméforetag klassas som ett
detaljhandeldan hos en bank med stor portfolj av denna typ av I&n medan det klassas som ett
vanligt foretagslan hos en annan bank som kanske bara har ett fétal 1an av den héar typeni sin
portfolj. Det & darfor enormt viktigt att foretagen & medvetna om hur faktorer som

exempelvis mdjlighet att stélla sakerheter & avgdrande for att kunna sanka |&nekostnaderna.™

Vi ska nu ga in lite nd&rmare pa hur de tre metoderna for berékning av kreditrisk som

presenteratsi avsnitt 3.2.4.3 kan studeras utifran SME perspektiv.

3.3.2 Schablonmetoden

Precis som med den nuvarande metoden delas krediter in i olika kategorier som var och en har
en bestamd riskvikt som & baserad pa extern rating och alltsa inte pa bankens egen
information. De flesta mindre foretag saknar dock helt rating. De hér foretagen ges precis som
med det nuvarande regelverket alltid en riskvikt p& 100%."

2 http://ww.sme-basel 2.com/index.php?id=580

" Hochschule fiir Bankwirtschaft: The New Framework For Capital Adequacy (Basel 11): Consequences for
Small and Medium Szed Enterprices (SME) and Presentation of Political Options for the Implementation, juli
2003
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Den riskvikt foretaget blir tilldelad avgors av vilken exponeringsklass man tillhor.

« Foretag som tillhor klassen corporate tilldel as en riskvikt pa mellan 20% och 150%.

» Ré&knas foretaget till klassen retail far man en riskvikt pa 75%

* Finns sékerheter i form av inkomstgenererande fastigheter &r riskvikten normalt 100%,
dock med vissa nationella skillnader.

» Lan som & helt sakrade i form av bostadsfastigheter har riskvikten 35%

« Lantill 6vertagnafordringar tillhor klassen other assets och har riskvikten 100%

» Riskvikten for Venture Capita eler andra vardepapperstillgangar varierar nagot
mellan olika lander. Normalt ligger den pa 100% men kan i vissa fal vid Venture
Capital och Private Equity till och med 6verstiga 150%.

Vad kan da foretagen gora for att minska sin riskvikt och dérmed sénka sina lanekostnader?
De mgjligheter som finns under Schablonmetoden &r att antingen forsoka forbéttra sin externa

rating eller att forsokan& upp till de krav som stélls for att fa raknas som ett retailforetag.”

3.3.3IRB-metoderna

Som beskrivits i 3.2.4.3.2 maste bankerna vid IRB-metoderna dela in sina motparter i fem
olika grupper efter olika risknivaer. Klasserna &r foretag, stat, bank, hushall och tillgangar och
dessa klasser delas sedan i sin tur in i undergrupper.

Precis som med Schablonmetoden delas foretagen in i olika riskviktsklasser beroende pa

riskexponeringen.

» Corporates
Under den grundldggande IRB-metoden far foretag som tillhor exponeringsklassen
corporates en riskvikt som avgors av PD, LGD och féretagets storlek, S. PD berdknas
internt av banken medan LGD ligger pa 45% for l1an utan sikerhet men kan sénkas
andaner till 0% beroende pa vilka sikerheter som stélls.
Under den avancerade IRB-metoden far samma foretag en riskvikt som beror pa PD,
LGD, M och S. Skillnaden mot den grundléaggande metoden &r att banken nu baserar

ratingen helt pa intern information och darfor eventuellt kan sinka kapitalkravet om

% 1bid
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foretaget kan stdlla sakerhet till [anet. Finns inga sakerheter kan |anekostnaderna for
foretaget daremot komma att bli hogre an med den grundlaggande metoden pa grund
av att LGD hér inte har ett tak pa 45%. Aven EAD och M kan ledatill sdval |agre som
hégre kapitalkrav for foretagen.”’

Retail

Om foretagets totala 1an ligger pad mindre an 1 miljon Euro och raknas till klassen
retail beror riskvikten pa PD, LGD och EAD vilka alla bergknas internt. Man tar altsa
inte ndgon hansyn till M och S. Till skillnad mot klassen for corporates & det hér
ingen skillnad mellan den grundldggande och den avancerade metoden. Ett féretag
som réknas hit far precis som med Schablonmetoden betydligt |14gre kapitalkrav an om
de tillhor klassen for corporates. Foretag som vill sénka sina lanekostnader bor darfor
stréva efter att uppfyllakriteriernafér dennaklass.”

Equity

Om bankens exponering mot foretaget bestar av equity kommer Basel |1 reglernai de
alraflestafall att ledatill att foretaget tilldelas en betydligt hogre riskvikt 8n den de
har idag. Riskvikten kommer ocksa att Gverstiga bade den for corporates och den for

retail.”

Sammanfattnings kan man siga att det vid bade Schablonmetoden och IRB- metoderna finns

nagra omraden foretagen kan se till for att méjligtvis kunna sanka sina riskvikter och dérmed
sin kapitalkostnad.

Forst och framst galler det att forbattra sig inom de omréden bankerna undersoker vid sin

interna beddmning. Ju mer omfattande och korrekt information féretagen lamnar desto béttre

mojlighet har de till en lagre riskvikt. Foretag som har mgjlighet att |amna sakerhet for 1anet

far ocksa betydlig béttre villkor. Det & aven viktigt for foretagen att optimera beloppet de vill

l&na och inte soka ett storre [an an vad som verkligen & nddvandigt. Slutligen kan det vara

mycket |6nsamt att undersoka vilka banker som anvander den metod som passar bast for den

egna verksamheten.®

| bid
8 | bid
™ | bid
8 | bid
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3.4 Alternativafinansieringssatt for SME

3.4.1 Lan och eget kapital
Syftet med Basal |l &r att justera kostnaden for kapitalet i forhallandet till den risk det utsétts

for. Kapitalet i ett foretag delas in i eget kapital och frammande kapital. Det frammande
kapitalet kan foretaget fa fran flertaet olika externa finansidarer. Oavsett vilken extern
finansidr foretagen vander sig till, spelar andelen eget kapital i foretaget in vid méningen av
risken i foretaget. Andelen eget kapital skiljer sig markant beroende pa var i Europa foretaget
finns, minsta andelen hittar vi i Italien och storsta andelen i Portugal. Aven storleken pa
foretaget har betydelse for hur stor andelen av eget kapital ar. | Europa strécker sig andelen
for foretag med en omséttning under 7 miljoner € mellan 13-40% beroende pa i vilket land
foretaget ligger i. Medan foretag med en omséttning pa dver 40 miljoner € har en andel eget
kapital mellan 28-51% beroende pa vart i Europa foretaget finns. Den framsta orsaken till att
det skiljer sA pass mycket mellan de europeiska landerna tros vara den varierande
skattepolitiken. Generellt sags det att foretag med en stor andel eget kapital har lattare att fa
tillgang till frammande kapital da risken for kreditgivaren &r 1agre.t*

Smé och medelstora foretag anvander sig av flera olika typer av externfinansiering, bl a
Checkrakningskredit, leasing, externa finansiarer, factoring, banklan och andra former av
understod. Sammanséitningen av dessa olika alternativ varierar mellan de europeiska
landerna. Banklan & det mest populéra finansieringssittet i 1ander som Tyskland, Osterrike
och Grekland, meden checkrékningskredit & det dominerande i Danmark, Italien och Sverige.
Sammansattningen bland de svenska foretagen ser ut ungefar sahér:

. . External . . .
Overdrafts Leasing Factoring Bank loans | Subventions

investors

Sweden 70 29 1) 3 37 6 |

(Exco Grant & Thornton survey of SMEs, 2001)

D& det finns valdigt begransad information om hur sammansattningen av typer av finansiering

ser ut kommer dessa fakta fran en studie fran 2001 som & bendmnd Enterprises Access to

& |bid
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Finance. Detta kan innebéra att viss data inte & helt dverrensstammande da en del méjligtvis

kan haférandrats pa fem &r. %

Med tanke pa& sambandet mellan kreditrisken och anvandningen av lan och
checkrakningskredit kommer med storsta sannolikhet inférandet av Basel 1l innebdra
forandringar i ovanstdende sammansattning av finansieringsalternativ. Mgjligheten &r stor att
allt fler foretag kommer att se sig om efter aternativa finansieringsmajligheter.

3.4.2 Leasing

| Europa har det blivit alt vanligare med leasing som ett aternativt finansieringssétt. | Sverige
& det vanligast med tva olika typer av leasing. Operationell leasing innebér att uthyraren
svarar for reparationer och underhall samt byter regelbundet ut de leasade objekten t ex efter
tva & eller nar nya modeller kommer ut. Finansiell leasing innebéar att leasingforetaget koper
objektet och sedan hyr ut det till anvandaren. Det kan vara vilken typ av maskin som helst. De
vanligaste leasingobjekten &r framforallt bilar, men &ven truckar och andra maskiner. Leasing
av fastigheter blir ocksd alt vanligare.®®

Fordelarna for foretagen med att anvanda sig av leasing som finansieringsaternativ &r manga:

» Foretagen dlipper binda lika mycket kapital i investeringen som vid ett traditionellt
kop vilket gor foretaget mer likvit.

« Fordelen mot att kOpa pa avbetalning &r att oftast kravs en lagre kontantinsats da
leasingfirman stér som &gare av objektet.

» Leasing behdver inte synas i balansrakningen. Eftersom leasingobjektet inte tas upp
som en tillgang syns darfor inget annat &n de utbetalningar som gors var period. Detta
gor att andelen eget kapital inte 6kar vilket det hade gjort om de varit tvungna att |1ana
pengar for att kdpa objektet.

* Hyran & hér skattemassigt avdragsgill for hyrestagaren.

« Vid operationell leasing slipper foretagen galva organisera underhall och reparationer,

dessutom har de hela tiden modern utrustning.®

82 .

Ibid
8 Andrén, Eriksson, Hansson, Finansiering, 2003
84 .
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Den storsta nackdelen med leasing gentemot banklan &r de hogre manadskostnaderna jamfort
med den effektiva lanerantan vid ett banklan. Tidigare sags leasing vara en metod som
anvandes av foretag i finansiell kris, medan det idag & ett accepterat va fungerande

finansieringsalternativ.®

3.4.3 Factoring

Factoring & en metod som blivit alt viktigare i Europa pa senare ar. Véarldsdelen stér for ca
60% av vérldens factoringverksamhet. | Sverige har till skillnad mot 6vriga Europa
anvandandet av factoring minskat de senaste aren. Trots att factoring & va |ampat for mindre
foretag & det endast 3% av sma och medelstora foretag i Sverige som anvander sig av det.®
Den vanligaste formen av factoring i Sverige & fakturabelaning. Dér vander sig foretaget till
factoringbolaget med sina fakturor varvid foretaget far ett forskott pa de fordringar de har.
Oftast far foretaget inte hela beloppet utan t ex 80% plus att factoringbolaget tar ut en ranta
samt avgift for tjansten.®’

Né&grafordelar med factoring ar:

« Ger storre finansieringsmdjligheter da det gar att belana respektive sdlja en storre
andel av fordringarna dn om de anvénds som sakerhet vid vanliga banklan.

e Till skillnad fran banklan, gar det att anpassa utnyttjandet av factoring till
sa&songmassiga svangningar i férsajning och kapital behov.

Till nackdelarna hor dven har endast de hdga ménadskostnadernai forhallande till bankl&n.®®

& European Commission, 2003 Observatory of European SMEs. 2003/2 SMEs and access to finance, 2003
86 | i
Ibid
8" Andrén, Eriksson, Hansson, Finansiering, 2003
88 | i
Ibid
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4
- EMPIRI -

| empirin redovisar vi resultaten av de intervjuer vi gjort. Vi citerar aven de uttalanden vice
riksbankschef Kristina Persson gjort om konsekvenserna for SME och avslutar med att
redogora for den checklista som getts ut som hjalpmedel for foretagen.

4.1 Intervjuer

4.1.1 Respondenter
Vi kommer i det hér avsnittet att redovisa resultatet av de intervjuer vi gjort. Vi har stallt
nagot olika fragor beroende pa vem vi har intervjuat men svaren kommer att delas in under

gemensamma rubriker beroende pa vilket omrade de beror.

De personer vi har intervjuat &r:
Jimmi Brink pa Bankféreningen
Christina Linderholm pa Foretagarna
Kenneth Bergh pa Finansi nspektionen

Samtliga intervjuade & ansvariga informatorer for de nya kapitatackningsreglerna hos

respektive organisation.

Intervjufragornafinns att |asai bilagorna.

4.1.2 De nya kapitaltackningsreglerna

Det & ingen tvekan om att de nya kapitaltéckningsreglerna Basel 11 & véalkomna. Det gamla
regelverket Basal | @ enligt Jimmi Brink alldeles for stelbent och schabloniserat. | takt med
att de finansiella marknaderna utvecklats har behovet for ett riskkénsligare regelverk okat.
Fordelen med Basal 11 & att det & mycket mer flexibelt samtidigt som det anda &r lika for
ala
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Aven Chrigtina Linderholm pa Foretagarna och Kenneth Bergh p& Finansinspektionen &r
mycket positiv till Basel I1. De menar att en tkad stabilitet och férutsagbarhet i banksystemet
ar till fordel for foretagandet. Likvéardig behandling och beddmning i en globaliserad varld &
mycket bra.

| borjan var dock manga av smafOretagens organisationer runt om i Europa mycket oroade for
hur det egna landets banker skulle agera. Den oron har dampats ndgot efter att man haft
mojlighet att paverkai den besutsprocess inom EU-systemet som nu pagar.

Trots de stora fordelarna med Basel 1l ser man pa Bankforeningen en del brister i framfor allt
framtagandet av regelverket. Det har varit en lang process som annu har en bra bit kvar tills
reglerna kan implementeras och man har stétt pa en del problem under vagens gang. Man
anser dock att de flesta problemen & Gvergdende och man & Overlag relativt ndjda med
framtagningsprocessen. Inom nagra &r kommer dvergangen att vara klar och inom fem ar fran
inférandet kommer EU kommissionen att ha gjort en dversyn 6ver hur implementeringen har

gatt for att forstka | 6sa de problem som eventuellt kan finnas kvar.

Finansinspektionen tycker att de storsta svarigheterna med inférandet med Basel |l &r att de
nya reglerna & sa pass detajerade och att Baselkommittén i vissa fall gatt for langt med
kraven. De menar dock samtidigt att det trots allt maste vara hoga krav for att systemet ska bli
réttvist och sa att sikerheten syns. Ett annat problem & att protester, framfor alt fran
sméforetag, skjutit upp inforandet. Foretagen var emot de nya reglerna eftersom de tyckte att
de missgynnades men genom kompromisser har man nu till slut andd kunnat fa ett
genomforande av de nya reglerna séger Kenneth Bergh pa Finansinspektionen.

Jimmi Brink anser att det finns svérigheter med inférandet av Basdl Il inom framfor allt tva
omraden. Dels s3 & en grundtanke att det ska vara en konkurrensneutral tillampning landerna
emellan. Detta & problematiskt da det idag finns manga nationella skillnader som man maste
ta hansyn till. Alla dessa olika sarférhdllandena har inte behandlats av kommittén vilket kan
innebara problem da landerna sannolikt kommer att kampa for att fa behdlla en del av sina
nationella regler. Den andra punkten handlar om parallellarbetet med att utforma reglerna.
Baselkommittén, EU-kommissionen och hér i Sverige Finansinspektionen har arbetat
parallellt med utformningen vilket ocksa skapar en del problem nar man ska komma Gverens

om vad som skagdla.
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4.1.3 Konsekvenser for SME

Svenska ingtitut kommer att anvanda sig av de interna berékningsmetoderna i stor
utstrackning. Jimmi Brink beréttar att det i Sverige hittills &r &tta institut som har ansokt till
Finansinspektionen om att fa sina interna riskklassificeringsmetoder for kreditrisk godkanda.
Det & de fyra stora bankerna SEB, Handelsbanken, Féreningssparbanken och Nordea samt
SBAB, Lansforsakringar, Landshypotek och Svensk Exportkredit.

For de interna metoderna for berékning av operativ risk ar det idag 15 institut som har ansokt.

Alla respondenter ar 6verens om att det &r svart att bedoma hur foretagens rating kan komma
att forandras med de nya interna metoderna som bankerna kommer att anvanda sig av.
Christina Linderholm menar att det & svart att svara pa detta eftersom man pa Foretagarna
annu inte har fullt klart for sig hur systemet faktiskt kommer att se ut. Det blir dock betydligt
fler parametrar som ska beddmas. Bedomningen kommer nu att goras av ett datorbaserat
system som inte ska paverkas av annat an dokumenterade fakta. | nuldget sker ju
beddémningen genom samtal mellan bank och kund och genom bankmannens kunskap om
branschen/foretaget och ratingen baseras pa den hér informationen.

Jmmi Brink & Overtygad om att ratingen kommer att forbéttras betydligt jamfort med
tidigare. Det system bankerna har i dag innebér bara en rangordningsskala for foretagen och
denna rangordning kan skilja sig vasentligt & bankerna emellan. Med detta system kostar
ocksa all utlaning lika mycket for bankerna oavsett om det galler [an till ett litet eller ett stort
foretag. Med Basel 11 kommer det att vara betydligt mer réttvist. Kenneth Bergh & inne pa
samma spar som Jimmi Brink om att ratingen kommer bli béttre. Modellerna kommer att bli

mer differentierade och riskklassificeringen kommer att forbéttras.

Sméforetagarna har uttryckt stor oro dver hur de nya kapitaltéckningsreglerna kommer att
paverka dem. Manga tror till exempel att reglerna kommer att innebéra att farre foretag far
tillgang till 1an. Man anser dock pa Bankfdreningen, Finansinspektionen och pa Foretagarna
att denna oro & obefogad. Tvartom sdger Christina Linderholm att genom att ta del av
innehdllet i direktivet verkar det som om etablerade foretag med bra framtidsutsikter i
branscher dar sakerheter kan lamnas till och med kan fa béttre |anemajligheter &n i dag. Hon
haller dock med om att nya foretag i nya branscher eventuellt skulle kunna fa det nagot
svérare an i dag. De har redan i nulaget svart att falan fran banken och detta kommer troligen

att forstéarkas med det nya kreditvarderingssystemet som ju bygger pa att man har ett antal
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kanda faktorer som ska métas och vérderas. Om inte annat s& kommer |&nen att bli dyrare for
dessa foretag.

Vid bedbémning av ett foretags kreditvardighet gors tillsammans med féretagets nyckeltal en
analys av aterbetalningsformagan. Nystartade foretag har ju savklart svart att visa nagra
trovardiga nyckeltal men den absolut viktigaste faktorn & enligt Jmmi Brink
aterbetal ningsforméagan och bedémningen av denna kommer inte att forandras med Basel I1.
Han menar att det formodligen kommer att stéllas nagot fler sdkerheter for dessa nystartade
foretag men detta har storre grund i den nyligen tillkomna formansréttslagen an i de nya
kapitaltackningsreglerna. Fortfarande kommer det att vara dterbetal ningsférmagan som &r den
avgorande faktorn. Det sétt sma och medelstora foretag skulle kunna missgynnas pa &r alltsa
inte att farre far tillgang till 1an utan snarare att lanekostnaderna eventuellt skulle kunna bli
hogre. Basel 11 &r ett regelverk helt baserat pa riskkanslighet och lanekostnaderna bygger pa
att man betalar for den risk man & utsatt for. Istdlet for att som idag ha lika dyr utlaning till
alla foretag kommer priserna att diversifieras sa att ett riskfyllt foretag far betala mer for sitt
banklan.

Kenneth Bergh sager att féretagen kommer att tvingas lamna mer historik till bankerna vilket
i sin tur b&de kan leda till béttre och samre mgjligheter for dem till 1an. Har man givande
information att ge kommer forhdllandena att klart forbéttras. Idag bedoms risk ofta felaktigt
och det & mgjligt att vissa foretag kommer fa svérare att fa lan pa grund av detta men
K enneth beréttar precis som Jimmi Brink vidare att mycket beror pa vilka sakerheter som kan
stéllas vid lan. Detta géller framforallt nystartade foretag som inte har nagon historik att ge
och for dem &r det extra viktigt med en oberoende sékerhet.

Enligt Finansinspektionen kommer SME att gynnas av Basdl |l tack vare att bestammelserna
& SA att givet att ett stort foretag och ett SME har samma risk kommer SME ha lagre
kapitalkrav. Nagot som Jimmi Brink papekar &r att det & viktigt att inte glomma bort att olika
finansiella institut inriktar sig pa olika typer av foretag. En del banker haller sig till mindre
riskfyllda affarer medan andra har fler affarer med foretag med hogre risk och detta kommer
naturligtvis inte att forandras med Basel |1. Dessutom &r det for nystartade riskfyllda foretag i
manga fall inte aktuellt med banklan 6ver huvud taget da dessa foretags finansiering ofta & en
fraga for riskkapitalbolagen.

Ingen av de intervjuade tror att smaforetagen kommer att vara tvungna att soka andra
finansieringsalternativ pa grund av de nya kapitaltdckningsreglerna.
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4.1.4 Information och kostnader

Enintressant fréga ar i vilken utstrackning foretagen har forberett sig for det nya regelverket.
Christina Linderholm tror att kunskapen 6ver lag fortfarande & ddlig bland foretagen om
savél vad Basel |1 innebar som om hur det kommer att paverka dem.

Foretagarna har genomfort tva konferenser hittills, i Stockholm och Géteborg. En hel del
kommer att hénda under 2006 och de kommer att medverka i olika informationsinsatser.
Genom att delta i ett EU-projekt har Foretagarna varit med om att ta fram ett verktyg till
savbedomning. Detta verktyg & bendmnt Checklista for sma och stora foretag och &r tankt
att ge riktlinjer for hur foretagen sdva pa ett béttre sitt kan samla in den information som
kommer att kravas av kreditgivare. Vi gér in narmare pa denna checklistai avsnitt 4.3.

Pelare 3 om genomlysning ger krav pa att information ska ges till marknaden om bankernas
arbete. Pa grund av denna pelare kommer det enligt Bankforeningen att vara tydligt for
foretagen hur de blir bemétta och vad som krdvs av dem vid kreditérenden. EU-
kommissionen har dessutom for att ytterligare underl&tta for foretagen gett ut egna rapporter
om hur SME béast anpassar sig. Det storsta av dessa arbeten har gjorts i samarbete med

Orlings PricewaterhouseCoopers.

Kommer det da att vara svart for foretagen att ta fram den nddvandiga informationen och
kommer framtagningen i sa fall att innebara 6kade kostnader? Jimmi Brink menar att detta ar
svart att bedoma. Han anser att den hér typen av information redan bor finnas inom varje
foretag och att det darfor inte borde innebéra ndgot extra arbete. Han poangterar ocksa att om
informationsgivningen skulle innebéra problem i Sverige sa & det ingenting emot vad det
skulle innebdra i resten av vérlden. | Sverige har vi redan idag hoga krav pa
informationsutlamning och vi har revisionsplikt dven for sma och medelstora foretag. Det
kravs altsa redan i dagsléget ungefar samma information av bankerna. Detta haller man med
om hos Finansinspektionen, som dessutom menar att alla seritsa foretag gor olika prognoser
utan att bankerna kraver det och darfor kan inte detta utgéra ndgon storre kostnad for

foretagen da de redan sitter inne med informationen.

Pa Foretagarna tror man att det kommer att bli en initial administrativ kostnad for foretagen
for att strukturera och forfina de nyckeltal och prognoser som behdvs for att banken ska kunna
lagga in relevanta parametrar i sina system. Men detta kommer att bero lite pa i vilken

utstrackning banken stéller upp med rad och hjalp till kunden.



En tillkommande kostnad & den ganska avsevarda kostnad som bankerna far for att infora det
nya systemet. Denna kostnad maste tas ut nagonstans och Foretagarna tror att detta pa kort
sikt eventuellt kan komma att paverka bankens avgifter mot sina kunder.

Pa fragan om Finansinspektionen har tillrackligt med resurser for det nya regelverket svarar
Kenneth Bergh att de just nu & innei en fas dar de provar hur det kommer att fungera och att
de sedan l6pande kommer att folja upp och se till att kraven uppfylls. De & nu femton
personer som arbetar med detta p& Finansinspektionen och Kenneth anser att det definitivt ar
tillrackligt med resurser. For att ha fullsténdig kontroll finns dock inte ldmpliga resurser men
sadana resurser skulle aldrig vara befogade. Skulle det dock visa sig att resurser saknas kan
det uppsta problem vilket kan ledatill att |antagarna missgynnas.

4.2 Pressmeddelande fran Sveriges Riksbank

| ett pressmeddelande fran Sveriges Riksbank den 2004-09-23 beréttar vice riksbankschefen
Kristina Persson om sina asikter om konsekvenserna for sma och medelstora foretag vid
inforandet av Basdl IlI. Till skillnad fran manga av foretagarna salva tror hon inte att de
kommer att missgynnas av Basel Il utan snarare tvartom. Detta motiverar hon med foljande
citat:

" Jag har till exempel stétt pa pastéenden om att Basel 11 skulle forsvara for sma och
medelstora foretag att |ana pengar av bankerna. Personligen tror jag att manga sma
och medelstora foretag snarare kan gynnas av de nya reglerna och déarmed tka deras

mojligheter att falan.”

" For det forstainnehdller Basel 11 vissaregler som uttryckligen gynnar mindre

foretag jamfort med storre:

- Lan pa summor upp till 1 miljon euro till ett litet foretag asatts endast 75 procent av
kapitalkravet for ett motsvarande |an till ett storre foretag.

- Langivning till foretag med hogst 50 miljoner euro i arsforsaljning asétts ocksa lagre
kapitalkrav &n motsvarande lan till storre foretag.
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| Baseluppgorelsen har ett argument for denna relativt formanliga behandling av de
mindre fOretagen varit att bankerna ofta kan komplettera sina riskbedémningar med
k&nnedom om icke-kvantifierbara faktorer, till exempel &garnas och ledningens
kompetens. Ett annat skd har varit att bankerna anses kunna uppna en storre
riskspridning i langivningen till sma och medelstora foretag som verkar i olika

branscher och regioner.”
Persson fortsatter med:

"For det andra innebér Basel 11 rent generellt att kapitaltéckningskraven far en béttre
koppling till risknivan i bankernas exponeringar. Mindre schablonméssiga

kapitaltackningskrav innebér troligen att bankerna blir annu béttre pa att analysera
och bedoma kreditrisker. Darmed far de ocksa incitament att ta betalt for
kreditriskerna i stéllet for att altfor rutinméssigt neka lan till de mindre och mer
riskfyllda foretagen. En konsekvens av detta kan vara att manga sma och medelstora
foretag som tidigare fétt sina laneansokningar avslagna nu faktiskt kan erhalla
banklan, men eventuellt till en rantekostnad som & hogre an for mindre riskfyllda

foretag” ®

4.3 Checklista for SME

Checklista for sma och medelstora foretag &r ett samarbete inom EU som Foretagarna varit
med om att ta fram och & ansvariga utgivare for i Sverige. Denna checklista ska vara ett
hjalpmedel for foretagen sa att de béttre ska kunna uppfylla de utokade krav pa information
som man forvantar sig kommer att stéllas med inférandet av Basel 1.

Checklistan innehaller riktlinjer for foretagen att rétta sig efter sa att de gjalva kan avgora om
de har vad som krévs for att soka finansiering. Foretagen far har hjalp med vilka affars- och
riskhanteringsmetoder som granskas av bankerna vid kreditbedémningar, hur bankerna
definierar en bra foretagdedning och hur de ska uppfylla kraven pa att lamna korrekt

affarsinformation.

8 sveriges Riksbank, Pressmeddelande nr 53, 2004-09-23
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Checklistan & med andra ord en guide till hur foretagen gor bedémningar av sig séva.
Informationen som ska l&mnas & i sig ingen nyhet utan bor redan idag finnas for att féretagen
ska kunna ledas pa ett bra sétt. Det & foretagens hantering av informationen som checklistan
hjélper till att organisera for att informationen ska kunna vidarebefordras till kreditinstituten
pa ett korrekt sitt. Detta gor det aven lattare for foretagen att vardera och riskbedoma sig
sava®

Checklistan bestar av fem separata delar:
» Affarsstrategi och affarsmal
* Marknad och konkurrens
« Affarsformaga
o Afférs och finansplanering

» Hantering av affarsrisker

Inom varje avdelning ger checklistan detaljerade riktlinjer for hur foretagen kan méta och
beddéma sin position och underléttar darmed genomférande av forbéttringar. Detta &r ett
viktigt hjalpmedel for foretagen for att kunna lamna ett s& bra underlag till kreditgivarna som
mojligt.”

% Foretagarna, Checklista for smé och medelstora foretag, 2003
9 i
Ibid
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5
- ANALYS-

| analysen sammankopplar vi den information vi erhdllit i empirin med var teoretiska
referensram. Vi diskuterar hur SVIE kommer att paverkas av de nya kapitaltackningsreglerna.

5.1 Varfor ar Basdl |1 nédvandigt?

Grundidén till att Basel Il infors & enligt Baselkommittén att skapa ett flexibelt och
riskkandigt system som kommer att stdlla hogre krav pa bade foretag och
tillsynsmyndigheter. Det kommer till stor del innebara ett helt nytt forhallningssétt till risk
och riskhantering. | Sverige & enligt vara undersokningar bade bankerna och foretagarna
overens. Bada parter &r positivt instélldatill nya regler inom riskhantering. De gamla reglerna
ses som stelbenta och schabl oniserade medan de nya valkomnas med motiveringar som 6kad
stabilitet och forutsdgbarhet i banksystemet. Marknaden har tvingat bankerna till att i viss
man anvanda sig av egna interna ratingmodeller, vilket maste ses som ett tydligt tecken pa att
de gamla reglerna inte langre &r aktuella. Att bankerna ocksa kan kringga de nuvarande
reglerna relativt |&tt genom att till exempel ge lanegarantier med |6ptid under ett ar, kan ses
som en brist i de nuvarande reglerna. Bankerna vet att |anel 6ften kortare an ett ar inte behover
nagon kapitaltéckning, darfor ger de ut kortare lanel 6ften med forlangningsklausuler.

Basel 1l kommer att dtgérda dessa problem genom att kontrollera bankernas nodvandiga
kvalitetskrav och granska de interna system som bankerna onskar att anvénda. Om de
godkanns har bankerna rétt att nyttja sitt eget system for berékning av kapitaltdckningskravet i
respektive fall. Detta & den sa kallade internratingmetoden for kreditrisk. Eftersom endast de
storre bankerna och kreditingtituten i Sverige valt att anstka om att fa anvanda denna metod
kommer det dven finnas kvar en version av schablonreglerna fran 1988 som mindre institut
kan anvanda sig av. De nya reglerna kommer gélvklart aven att medféra en del problem.
Precis som Jimmi Brink pa Bankforeningen papekar sa finns det idag lokala bestammel ser
som respektive land vill behdlla. De nuvarande reglerna i landerna som bertrs av de nya
reglerna skiljer sig olika mycket frén de nya reglerna och de kommer darfor att vara tvungna
att gbra mer eller mindre omfattande forandringar. De har med andra ord inte tagit hansyn till
respektive lands nuvarande regler. Det faktum att det & ett paralellarbete mellan flertalet
organisationer kan ha medfort problem vid bestdmmandet av vilka regler som ska gélla
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Risken att for manga kompromisser gjorts kan vara stor. Samtidigt har de haft méjlighet att
belysa problemen fran flera olika infallsvinklar och pa sa vis fétt ta del av flera olika
organisationers instdlIning. Bada tva tankesétten &r realistiska och vilket av dem som kommer
stamma bast dverens med verkligheten aterstér att se. Slutsatsen som kan dras nar det galler
denna fréga &r att berdrda parters organisationer & Gverens om att allt eftersom finansvérlden
forandras behover regler och forordningar anpassas i takt med utvecklingen. Detta for att
forhindra att reglerna bryts och pa sa vis ha en béttre éverblick om hur systemet fungerar.

5.2 Konsekvenser for SME

De for utomstédende mest synliga forandringarna med Basel |l &r inférandet av pelare 2 och 3.
Dessa pelare som behandlar interaktionen mellan instituten och Finansinspektionen och krav
pa genomlysning paverkar inte foretagen direkt utan har framfor alt betydelse for de
finansiella instituten. Det & framfér alt i pelare 1 med metoderna for hur det riskvégda
bel oppet berdknas som de sma och medel stora foretagen kommer att paverkas.

De fragor som & mest aktuella for de sma och medel stora foretagen och som manga har visat
sin oro infor ber6r om foretagens rating kommer att forandras, om lanekostnaderna kommer
att 6ka och om det till och med kommer att innebéra att farre foretag far mojlighet till kredit.

5.2.1 Foretagensrating

Det & oerhort svart att avgora exakt hur ratingen kommer att férdndras med det nya
regelverket men vi & efter vara undersokningar Gverens om att den i de alra flesta fall
kommer att paverkas till det béttre. Detta beror pa att foretagen nu far hjalp och majlighet att
lamna sariktig information som majligt till kreditgivarna.

Istallet for en rating hamtad fran en extern rangordningsskala vilken kompletteras med
bankens personliga kontakt med foretaget kommer ratingen nu att bero av fler och mer precisa
faktorer. Dessa faktorer som hamtas internt i institutens databaser paverkas inte av
banktjanstemannens personliga kontakter med foretagen vilket vi anser kommer att ledatill en
mer réttvis beddmning av kreditvardigheten.

Det enda alternativet for ett foretag med |18g rating ar att forsoka forbattra den. Detta kan vara

komplicerat da ratingen & intern och baseras pa bankernas egen information om foretaget.

49



Olika banker kommer att anvanda olika metoder for den hér bedémningen &ven om grunderna
kommer att vara likartade och det kan darfor vara svart for foretagen att veta hur de ska
forbéttra de bedomda parametrarna. Den checklista som Foretagarna gett ut for att underldtta
denna process av informationsgivning ar darfor till stor hjap for féretagen som vill férbéttra

sin kapitaltackningsgrad och darmed fa en béttre rating.

5.2.2 Blir det svararefor SME att falan?

Enligt vara undersokningar & smaforetagens oro over att det kommer att bli svarare att falan
obefogad. Delvis pa grund av de speciella regler som kommer att gélla for dessa foretag vilka
gor att de kommer att ges en betydligt |agre riskvikt pa grund av sin storlek. Foretag med en
arsomséttning pa mindre &n 50 miljoner € kommer att gynnas med ett |&gre kapitalkrav &n ett
storre foretag som ligger pa samma riskniva Lan som understiger 1 miljon € kommer ocksa
att fa ett betydligt |agre kapitalkrav for SME &n motsvarande 1an for ett storre foretag.

Den oro som foretagen kanner kan till stor del ligga kvar sedan innan dessa forandringar i
regelverket gjordes och da samma kapitalkrav gélde for alla. Baselkommittén har trots allt
tagit kritikernas asikter pa allvar och forbéttrat situationen for de utsatta foretagen avsevart
och vi menar att de snarare kommer att gynnas av de nya kapitaltackningsreglerna sa att fler
far |an an tvartom.

Lanekostnaderna beror pa lantagarens kreditvardighet. Detta gor att foretag med dalig rating
inte als blir nekade 1an i storre utstrackning an idag utan endast tvingar bankerna att ta betalt
for den extrarisk man utsétter sig for vid affarer med dessa foretag.

De foretag som eventuellt skulle kunna bli nekade lan & helt nystartade foretag i nya
branscher da de inte har nagon historik hos bankerna. Dessa foretag har dock redan idag svart
att fa lan pa grund av en osdker aterbetalningsformaga och vi anser darfor inte att situationen
for dessa foretag kommer att forandras ndmnvért. Precis som i dagslaget kommer nystartade
foretag i stor utstrackning att soka sig till finansieringsinstitut som inriktar sig pa hogre risk
men andelen som gdr till dessa riskkapitalbolag kommer inte att oka. Skillnaden mot det
nuvarande regelverket kommer endast att vara att det kommer att krévas béttre sakerheter for
de riskfyllda féretagen och alltsdinte att farre kommer att falan.

Detta gor att de alternativa finansieringsalternativen vi tagit upp tidigare inte kommer att

ersétta de finansieringsmdjligheter som paverkas av Basdl 1. Det var lite forvanande for oss
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eftersom majoriteten av det material vi tog del av i borjan beskrev ett stort motstand fran sma
och medelstora foretag. Darfor tog vi upp och presenterade nagra alternativ som vi ansg
skulle bli mer anvandbara for dessa foretag. Efter at inférandet av de nya
kapitaltackningsreglerna skjutits upp flera & pa grund av oenigheter med diverse
organisationer som representerar smaforetagarna verkar det nu som att de & overens. Flera
kompromisser och andrade regler till fordel for de mindre foretagen har gjort att alla parter nu
& eniga om de kommande reglernas utformning. Detta gdler i alla fall pa den svenska
marknaden av intervjuerna att doma. Att leasing och factoring kommer att fortsétta vara

attraktiva finansieringsalternativ rader det dock ingatvivel om.

5.2.3 Lanekostnader

Bade med Schablonmetoden och med de bada IRB-metoderna skulle riskvikterna for foretag
som idag har &g rating eller ingen rating eventuellt kunna héjas. Finns ingen pant eller
sakerhet att |amnas innebér det nya regelverket att dessa foretags riskvikt skulle hojas fran
100% till 150% hos de kreditinstitut som anvander sig av Schablonmetoden. Detta skulle
innebéra att krediterna fér dessa foretag skulle bli dyrare. Tillsynsmyndigheterna i varje land
kommer dock att kunna ge de nationella bankerna tillatelse att fortsdtta anvanda riskvikten
100% for dessa foretag. Det ar i Sverige inte klart hur Finansinspektionen kommer att gora i
denna fraga men med tanke pa att alla vara stora finansinstitut kommer att anvanda sig av
nagon form av internratingmetod menar vi att det inte & av nagon stérre betydel se. De institut
som inledningsvis anvander sig av Schablonmetoden pa grund av sin storlek, affarsinriktning
eller resursbrist kommer i stor utstrackning endast att gora detta i en 6vergangsperiod for att
sedan 6vergatill ndgon IRB-metod.

Lanekostnaderna vid IRB-metoderna & helt beroende av den information bankerna har om
foretagen. Riskvikterna kommer med de interna riskbedémningsmetoderna precis som med
Schablonmetoden att i manga fall bli hogre for de riskfyllda foretagen dn med det nuvarande
regelverket vilket kommer att ledatill tkade |&nekostnader for dessa foretag. Aterigen betonas
vikten av att kunna stélla oberoende sakerheter till lanen. Idag & al utldning lika dyr for
bankerna men med Basel Il far ett riskfyllt féretag som inte kan kompensera detta med
sakerheter betala ett hogre pris for sitt banklan. Man maste med andra ord i storre utstrackning
géalv betalafor den risk man &r utsatt for i sitt foretag.
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5.3 Information

En viktig uppgift for Finansinspektionen, Foretagarna och Bankerna kommer att bli att fa ut
all information om de nya reglerna till foretagen. For tillfallet & foretagen valdigt okunniga,
framforallt de sma och medelstora som vi & inriktade pa. Forandringen kommer inte att
framkalla négra storre problem for bankerna da de redan nu ligger langt fram i arbetet med
anpassningen. Daremot blir det mer arbete for Finansinspektionen som verkligen maste sétta
sig in i de nya reglerna. Det kommer darfor vara mycket viktigt att informationen mellan

dessa tva parter fungerar val.

For att fA ut information till foretagarna & det viktigt att inte bara koncentrera sig pa
storstéderna. Enligt Christina Linderholm hade Foretagarna hdllit i tva konferenser i
Stockholm och Goteborg. Det ar l&tt att glomma att en stor del av SME ligger utanfor
storstaderna och dessa foretag verkar inte ha fétt riktigt lika omfattande information som
fOretagen i storstaderna

Vi anser att checklistan som Foretagarna har tagit fram kommer att leda till okat intresse fran
de sméa och medelstora foretagen och vara till stor hjalp for dem att anpassa sig. Checklistan
kan ocksa hjdpa foretagen att sitta upp mal att stréva efter. Det galler dock att foretagen tar
till sig materialet och légger ner arbete pa checklistan.

Det talas ofta om att informationen &r avgérande fér huruvida banker finansierar SME. Darfor
& det forstds vadigt viktigt for foretagen att veta vad bankerna vill ha | de nya
kapitaltackningsreglerna enligt pelare 3 stélls det krav pa bankerna att de ska lamna ut hur de
genomfor sin riskbeddmning. Det & alltsd inte bara viktigt att foretagen ger information till
bankerna utan ocksa att bankerna forser foretagen med information. Istallet for som det &r nu,
att bankerna i basta fall i efterhand ger information om varfor foretagen blir nekade till 1an,
ska foretagen med Basel Il fa al information om vad som krévs for att fa lan innan de
ansoker.
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6
- RESULTAT -

| detta avslutande kapitel kommer vi att redogdra for de slutsatser vi har kommit fram till

under arbetets gang.

6.1 Slutsatser

Sma och medelstora foretag spelar en stor roll pa Sveriges marknad. Déarfor var det intressant
for oss att forstka ta reda pa hur Basel 11 och dess nya regelverk kommer att paverka dessa
foretag. Var utgangspunkt innan vi borjade undersoka fragan narmare var att det skulle bl
svarare for dessa foretag att fatillgang till 1an. Denna uppfattning fick vi genom att l4sa ddre
uppsatser och artiklar. Med denna informationsgrund trodde vi att det skulle behovas
alternativa finansieringskallor fOr dessa foretag.

Efter paborjandet av intervjuerna blev vi aningen forvanade av att ingen av organisationerna
verkade ha nagot negativt att siga om inforandet av det nya regelverket. Detta gjorde att vi
blev lite oroliga att vi hade en felaktig fragestallning. Som tur var ledde véara foljdfragor fram
till en hel del intressant information.

En viktig faktor kommer att vara hur pass bra det kommer att ga for organisationerna att fa ut
tillrackligt mycket information till sina medlemmar. Om detta gors pa ett bra sitt sa att
foretagen kan lamna korrekt information vid kreditdrendena anser vi inte att det kommer att
bli svérare for SME att fa tillgang till 1an efter inférandet av de nya reglerna. Dock kan det
komma att bli dyrare fér de mest riskfyllda foretagen som inte kan stélla tillrackligt goda
sékerheter till bankerna och andra kreditinstitut.

Det nya, mer réttvisa systemet kommer framfor alt att innebéra att foretagen sjadva far sta for
kostnaden for riskexponeringen. Personlig kontakt med banken eller en specifik
banktjansteman kommer inte att ha nagon avgorande betydelse vid kreditbedomningen. Det
kommer med andra ord bli ett mer réattvist system dér féretagen beddms efter lika villkor.
Riskklassificeringen kommer att bli béttre vilket leder till en riktigare rating som darmed i
manga foretags fall kommer att forbéttras.
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| en allt mer globaliserad varld & en jamstélld behandling och beddmning oerhort viktigt. Den
stabilitet som detta leder till i finanssystemen landerna emellan kommer att vara otroligt
positiv for det fortsatta foretagandet i framtiden.

Aven Finansinspektionens utokade méjligheter att kontrollera finansinstituten kommer att
bidratill en betydligt stabilare kreditmarknad.

6.2 Reflektioner dver studien

Sahér i efterhand finns det en del saker vi kunde ha gjort annorlunda. Intervjuernas resultat
var vi mer an nojda med men de hade sdkerligen kunnat bli &nu béttre om vi tréffat de vi
intervjuat personligen. Da kunde vi pa ett |&ttare sétt ha stallt foljdfrégor och en personligare
relation kunde ha utvecklats. Lite synd var ocksa att en av intervjuerna blev kraftigt férsenad
och utfordes senare @n de Gvriga tva, vilket gjorde att vi fick en liten ofrivillig paus innan vi
kunde borja pa empirin. For att fa en bredare bild av marknadens syn pa inférandet av Basel 1
kunde vi ha genomfért ett storre antal intervjuer. Att ha intervjuat ett urval av foretag hade
varit mer onskvart da organisationen Foretagarna inte riktigt gav en trovéardig bild av

foretagens kunskap i amnet.

6.3 Fordlag till fortsatta studier

Eftersom de nya kapitaltéckningsreglerna @énnu inte har trétt i kraft vore det intressant att gora
en studie om nagra & for att se hur resultatet blivit. Helt omdjligt & det ju inte att det
sutgiltigaresultatet skiljer sig fran vara slutsatser.

Vidare anser vi att det skulle vara intressant att se hur |ang tid det kan ténkas ta for ala att
anpassa sig till reglerna. Vilka har lyckats val och anpassat sig snabbt och vilka har lyckats
mindre val.

| var uppsats har vi valt att enbart titta pa sma och medelstora foretag. En annan studie skulle
kunna vara att titta pa storre foretag och se hur de paverkas av Basel I1. Skiljer sig resultatet

da nagot jamfort med véara slutsatser?



Ett annat fordag pa fortsatta studier & att se hur olika bankers instéllning &r till de nya
reglerna och hur de formar att tilldmpa de olika metoderna. Antagligen kommer mindre
banker inte att anvanda sig av de mest avancerade metoderna och kan kanske da skaffa sig
fordelar eller nackdelar gentemot de stora bankerna.

Det skulle aven vara intressant att forska i hur Finansinspektionens arbete férandras och om
deras resurser récker till for att informera och kontrollera om regelverket foljs.

En jamforelse om hur v8l Sverige lyckats med implementeringen av de nya reglerna i

forhalande till Gvriga berdrda landerna skulle ocksa varaintressant att gora.
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Bilaga 1

Intervjufragor till Bankféreningen

A w DR

Varfér behdvs de nya kapitaltéckningsreglerna?

Har de nyareglernanagratydliga brister enligt er?

Finns det ndgra svarigheter med inférandet av regelverket?

| hur stor omfattning kommer svenskainstitut att anvanda sig av deinterna
ratingmetoderna?

Gar det att saga hur de nya metoderna kommer att forandra foretagens rating jamfort
med idag?

Kommer 1an till smaforetag att behandlas annorlunda an till storre? Ges de sma
fOretagen ett |&gre kapitalkrav én de storre?

Hur kommer situationen for nya, mindre stabila féretag som inte har négon historik

hos bankerna att forandras?

8. Kommer kraven pa sakerheter for dessa foretag att forandras?

9. Ar sméaforetagarnas oro att Basel 11 kommer att medféra att farre far tillgang till

10.
11.

12.

13.

banklan befogad?

Pa vilka sétt skulle sma och medel stora foretag eventuel It kunna missgynnas?
Kommer bankerna att vara tydliga med hur deras |antagare bemats vid kreditarenden
sA att |antagarna har fullsténdig information om vilkakriterier de har att rétta sig efter?
Kommer det att vara svart for |antagare att forse bankerna med den information som &r
nodvandig for en riktig riskbeddomning?

Leder de forbéttrade verksamhetsprognoser som bankerna kommer att kravatill stora

kostnader for foretagen?
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Bilaga 2

Intervjufragor till Finansinspektionen

A w DR

Varfér behdvs de nya kapitaltéckningsreglerna?

Har de nyareglernandgratydliga brister enligt er?

Finns det ndgra svarigheter med inférandet av regelverket?

Gar det att saga hur de nya metoderna kommer att férandrainstitutens rating av
foretagen jamfort med idag?

Kommer |an till smaforetag att behandlas annorlunda an till stérre? Ges de sma
foretagen ett |agre kapitalkrav é@n de storre?

Hur kommer situationen for nya, mindre stabila foretag som inte har ndgon historik

hos bankerna att férandras?

7. Kommer kraven pa sakerheter for dessa foretag att forandras?

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

Ar sméforetagarnas oro att Basel 11 kommer att medfora att farre far tillgang till
banklan befogad?

Pa vilka satt skulle sma och medelstora foretag eventuellt kunna missgynnas?

Kan man ténka sig att smaforetag kommer att soka andra finansieringsalternativ én
I&n, exempelvis hos riskkapitalbolag?

Kommer bankerna att vara tydliga med hur deras |antagare bemats vid kreditarenden
sA att |antagarna har fullsténdig information om vilkakriterier de har att rétta sig efter?
Vilken roll har finansinspektionen i dennainformationsgivning?

Kommer det att vara svart for |antagare att forse bankerna med den information som &r
nodvandig for en riktig riskbeddomning?

Leder de forbéttrade verksamhetsprognoser som bankerna kommer att kravatill stora
kostnader for foretagen?

Har finansinspektionen tillrackligt med resurser for att kunna kontrollera att det nya
regelverket efterfoljs?

Om resurser saknas, kan detta eventuellt ledatill att [antagarnai slutandan

missgynnas?
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Bilaga 3

Intervjufragor till Foretagarna

Vad anser ni om de nya kapitaltackningsreglerna? Behovs de?

Gar det att sdga hur de nyainterna metoderna som bankerna kommer att anvéandavid
ratingbeddmning kommer att forandra foretagens rating jamfort med idag?

Har foretagen fétt tydlig och tillracklig information om vad Basel || kommer att
innebéra for forandringar och hur man skarétta sig efter reglerna?

| hur stor utstréckning har féretagen forberett sig pa det nya regelverket?

5. Kommer de nya kapitaltéackningsreglerna att innebéara 6kade kostnader for foretagen

med tanke pa att det eventuellt kommer att krévas att man lamnar béttre information
och prognoser for verksamheten vid |aneansokan?

Hur kommer situationen for nya, mindre stabila féretag som inte har négon historik
hos bankerna att forandras?

Kommer kraven pa sakerheter for dessa foretag att forandras?

8. Ar sméforetagarnas oro att Basel || kommer att medfora att farre far tillgang till 1&n

0.

befogad?

Pa vilka st skulle sma och medelstora foretag eventuellt kunna missgynnas?

10. For vilken typ av foretag kommer de storsta forandringarna att ske?

11. Kommer effekternatotalt sett att bli 6vervagande positiva eller negativa?
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