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Flexibilitet, hedgefonder, htgvattenmérke, prestationsrel aterade fondavgifter,
riskjustering.

Syftet med uppsatsen &r att ge omfattande kunskap om hedgefonders
egenskaper, strategier och det prestationsrel aterade avgiftssystem som
foreligger. Genom att studera de svenska hedgefonderna vill vi dessutom
forsoka pavisa ett eventuellt samband mellan framtida risktagande och
avkastningens storlek i forhdllande till 6vriga hedgefonder respektive det
egna hogvattenmarket.

Da kunskapen om hedgefonder &r 1ag kommer vi i arbetet att belysa deras
olika karaktarsdrag for att 6ka kunskapen om dennafondtyp. Vi har déarfor en
deskriptiv del i vart arbete som tar upp hedgefonders olika egenskaper och de
legala aspekter som finns. Vi beréttar &ven om hur systemet med
hogvattenmarke fungerar. Den andra delen av vart arbete & normativ, dar vi
med hjadp av en empirisk undersokning av de svenska hedefonderna forsoker
pavisa ett samband mellan avkastning under en period och riskjustering i
nastkommande period. Understkningen omfattar tre olika metoder.

Resultaten frén var undersokning ger inget klart och entydigt samband mellan
fondernas avkastning och riskjustering. De flesta fonder sénker sin riskniva
under drets sista su manader. Det finns en tendens att hogavkastande fonder
sanker sin riskniva, relativt tidigare, mindre an |1agavkastande fonder.



