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Sammanfattning

Den 1 januari 2005 kommer IASB:s standarder att inforas som regelverk for
noterade koncernforetag efter beslut fran EU. Flertalet av dessa standarders har
redan blivit en del av svenska redovisningsnormer i och med att de blivit intagna i
Redovisningradets rekommendationer. En av de storsta och mest komplicerade av
IASB:s rekommendationer, IAS 39, har dock annu inte blivit behandlad av
Redovisningsradet. Detta tillsammans med det faktum att det & en sa pass
avancerad standard sétter stora krav pa foretag som omfattas av den och som &r
tvungna att anpassa sin redovisning efter den. Vi har valt att i detta arbete
avgransa oss till att understka vilka de storsta svarigheterna blir for dessa foretag
och samtidigt skapa oss en uppfattning om vad det kan tankas ha for paverkan pa
jamforbarheten mellan foretag. Vi har vat att ta reda pa detta genom att stélla
fragor till tva noterade foretag, samt till Sven-Arne Nilsson som arbetar med
radgivning pa Deloitte, och som &r djupt engagerad i 1AS 39, for att hora deras
asikter om anpassningen. For att kunna skapa oss en uppfattning om vad
omstallningen kommer att innebéra s beskriver vi forst det radande svenska
regelverket inom detta omrade och jamfor sedan detta med IAS 39. Vi har kommit
fram till att de storsta skillnaderna mellan svenska normer och IAS 39 &r att man |
de flesta fall kommer vérdera finansiella instrument till verkligt vérde i stallet for
lagsta vardets princip. Utover det kommer sakringsredovisning att bli mer
komplicerad men samtidigt mer informativ och att orealiserade vinster och
forluster kommer att synas i resultatet. Overlag & det inte troligt att dessa
forandringar kommer att asidosétta radande redovisningsprinciper.



Abstract

By 1 January 2005 all quoted companies in Europe will have to establish their
consolidated accounting for the group of companies in accordance with IAS/IFRS
after an acceptance of this regulation by the European Union in 2002. Most of
these standards have already been adopted by Redovisningsrédet and are already
in effect. IAS 39, considered by many as the most difficult standard to implement,
is still under development by Redovisningsradet and a final recommendation is
yet to come. This standard covers the rules of how to measure financia
instruments, but also the recognition and derecognition parts. We have chosen to
try to see what kind of difficulties companies might run in to; implementing this
new standard, and also see if there will be effects on the existing accounting
principles in this progress. We have asked questions to two accountants at
different companies, which are obliged to follow this new standard, in order to get
an idea of what these problems might be. We have also had the opportunity to ask
questions to Sven-Arne Nilsson, who works as an advisor on Deloitte and who is
deeply involved in IAS 39, to get his view of the matter. In order for us to draw
any conclusions we firstly had to see what the existing regulations and principles
are like, and then compare this with IAS 39. We can see that the major difference
is the use of fair value instead of LVP (L&gsta vardets princip) when measuring
financial instruments. Hedging will also get more difficult since the new rules
requires a lot of documentation and other heavy demands, but will at the same
time get more informative. Also, unrealized profits and losses will still have to be
recognized in the income statement, which hasn’'t been the case before. Finaly,
the people we have been in contact with don't think that there will be any greater
effects on existing accounting principles overall.
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1. Inledning

| inledningen beskriver vi forst lite grundlaggande fakta som ror vart arbete, vi
gar vidare med att beskriva vart problemomrade och vilka avgransningar vi har
satt upp.

1.1 Bakgrund

Ar 2000 fattade EU-kommisionen ett beslut som innebar att man i alla noterade
foretags  koncernredovisningar skall anvanda  Sig av IASBs
redovisningsstandarder, IAS/IFRS.* Strax dérefter skapade Ministerrédet och EU-
parlamentet en forordning med innebdrden att koncernredovisningen for noterade
foretag skall uppréttas efter IAS/IFRS regler. Inférandet av IAS/IFRS inom EU
var forenade med vissa villkor for att forsékra sig om att man inte tummade pa
viktiga begrepp som relevans, tillforlitlighet, begriplighet och jamforbarhet.? Fran
och med 1 januari, 2005 sa kommer de nya reglerna vad géller redovisning av
finansiella instrument att borja gédlla i och med att IAS 39 inférs som ny
redovisningsstandard.

IASB - International Accounting Standards Board® — & en oberoende organisation
med site i London som har till uppgift att ta fram internationella
redovisningsstandarder for att ©ka harmoniseringen av redovisningsregler
internationellt. Anledningen till detta & att en harmonisering av redovisningen
leder till béttre jamforbarhet mellan foretag i olika lander. Olika lander och
regioner har utvecklat olika redovisningspraxis och standarder som kan skilja sig
. For att man da ska kunna jamfora dessa olika landers foretag med varandra sa
kravs det mer resurser i form av persona och pengar for att ha méjlighet att
"Oversétta’ redovisningen till en jamforbar form. Detta géller inte bara foretag i
olika lander sinsemellan utan &en pa en nationell basis, da principerna vid
redovisningen férvisso kan vara samma men att jamforbarheten anda inte &
tillfredsstéllande. Behovet av att kunna jamfdra foretag med varandra har okat i
och med att det har skett en 6kad internationalisering, vilket innebar att alt fler
foretag soker investerare och kapital utanfor det egna landets granser. Det & daen
fordel for dessa kapitalplacerare att pa ett réttvist sitt kunna jamféra nyckeltalen
for olikaforetag oberoende av i vilket land foretagen &r redovisningsskyldiga.

Ett omrade dar véarderingsprinciperna kan variera &r till vilket véarde finansiella
tillgangar ska tas upp i redovisningen. IASB har utvecklat en standard, 1AS 39,
som & tankt att implementeras internationellt sa att foretagens finansiella
tillgangar ska véarderas pa ett mer rattvist och jamforbart sitt. Vad EU har dagit
fast i sin forordning &r att alla noterade foretag i sina koncernredovisningar ska
anvanda sig av IAS 39 regler vid véarderingen av finansiella instrument. Daremot
ar det upp till varje enskilt medlemsland i vilken utstréckning dessa regler &ven
ska, eller far, gdla andra noterade juridiska personer. Vidare kommer man &ven

! http://mww.del oitte.com/dtt/section_node/0,1042,sid%253D31939,00.htm
2K Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis (2003), Liber Ekonomi, s.169 ff
% J Carlsson, K Jonnergdrd & S-A Nilsson: Koncernredovisning(2003),Liber Ekonomi, s. 5



att kunna bestamma pa en nationell niva hur icke-noterade foretag ska tillampa
dessa regler, bade pé koncernniv& och som juridiska personer.*

1.2 Problemformulering

Vi tror att inférandet av IAS 39 som bérjar gélla fr.o.m. 1 januari, 2005, kommer
att innebdra en stor omstallning for foretag, framfor alt i ett initialt skede.
Anledningen till att vi gor detta antagande beror pa att IAS 39 skiljer sig vadigt
mycket & jamfort med nuvarande svenska normer och principer. En princip som
lange varit grundlaggande for svensk redovisningspraxis & den sk.
forsiktighetsprincipen, vilken enligt en del beddmare till viss del kommer att
&sidosittas. Dessutom & IAS 39 den mest omfattande regeln IASB utgett, vilket
ocksa far oss att anta att det kommer att innebara mycket jobb for de foretag som
normerna kommer att omfatta. Vilka problemen kommer att bli kommer att skifta
mellan de olika bolagen, samtidigt som vi tror att det finns problem inom vissa
omraden som ar gemensamma for de flesta bolag.

Vi kommer att forsoka skapa o0ss en uppfattning om vilka effekter anpassningen
till IAS 39 kommer fa utifran foljande fragor:

e Vilka effekter kommer anpassningen till IAS 39 att fa rent
redovisningstekniskt, samt vilka andra eventuella anpassningsproblem
kommer uppst&/har uppstatt?

» Hur langt har foretagen kommit i anpassningsarbetet till IAS 39 och vilka
synpunkter och forvantningar har de?

*  Vad anser foretagen om jamforbarheten mellan foretag, kommer den att
Okatack vare anpassningen till IAS 39?.

Vi har valt tva stycken olika foretag att studera. Dessutom har vi varit i kontakt
med Sven-Arne Nilsson som dels arbetar som rédgivare pa Deloitte men som aven
arbetar pa Ekonomihdgskolan vid Lunds Universitet. Han har en valdigt god insyn
i 1AS 39 och vilka eventuella problem och omstéllningar som anpassningen till
denna nya standard innebar.

1.3 Avgransning

Foretagen vi har valt att studera och anvéanda som understkningsobjekt ar icke-
finansiella foretag. Vi har valt att undersoka tva borsnoterade foretag som skall
upprétta koncernredovisning. Anledningen till att vi inte valt finansiella foretag,
som exempelvis banker och forsakringsbolag, beror pa att dessa bara delvis
omfattas av IAS 39 och att det finns andra speciaregler vad gdler dessa typer av
foretag. Sdledes har vi altsa valt noterade, icke-finansiella foretag att studera da
det & dessa som omfattasav IAS 39i sin fullaform.

Vi hade aven som kriterium att det skulle vara foretag som arbetar med en storre
mangd finansiella poster sa att de verkligen paverkades av de nyareglerna.

* | Engshagen & JNilsson: IAS-reglerna—"Vad hander hos IASB och i Sverige” |I: Magasinet nr
3/03s.9



2. Metod

| detta kapitel redogor vi for de val vi gjort bade angaende vilken ansats vi
kommer att anvanda oss av och vilken typ av understkning vi har tankt
genomfora. Vi gar vidare med att forklara hur var empiriska undersokning skall
gestalta sig samt urvalskriterier for respondenter.

2.1 Arbetssystematik

Vi fick under kandidatkursen i redovisning en uppfattning om den stora
omstalining som speciellt IAS 39 kommer att innebdara for redovisningen i
Sverige. Da vi narmare forsokte sitta oss in i eventuella problem insag vi att det
var ett komplext omréde vi hade gett oss in pa. Naturligtvis krévdes det forst och
framst att vi ordentligt satte oss in i de teoretiska skillnaderna i
redovisningsnormer detta skulle komma att innebéra. Darfor har vi lagt stor vikt
vid att studera den teoretiska bakgrunden till vart nuvarande svenska
varderingssystem och vilka principer den bygger pd Nasta steg blev att jamfora
detta med de internationella standardernai IASIFRS.

For att studera vilken betydelse implementeringen av dessa nya standarder har for
svenskt naringdliv har vi sedan valt att undersoka ett litet men representativt urval
av svenska foretag for att se hur de hanterar problemen. Detta kommer att utgora
vara empiriska studier.

2.2 Undersbkningsansats

2.2.1 Deduktiv ansats

Ett deduktivt angreppssétt innebar att man utifran befintliga teorier tar fram en
hypotes for att se hur val teorin ar i forhallande till verkligheten. Syftet med denna
metod &r att testa och eventuellt forbéttra befintliga teorier.® Vid deduktiva studier
har man ofta definierat en hypotes som man vill testa och se hur va den stémmer.
Problemet med denna metod & att man inte & tillrackligt Oppensinnad i sina
studier vilket leder till att sddant man inte hade for avsikt att méta, men som anda
intréffade, inte tas med i undersokningen. Detta kallas for gévuppfyllande
profetior, att man finner vad man letar efter.®

2.2.2 Induktiv ansats

Med ett induktivt angreppssétt sd anvander man sig inte av befintliga teorier som
man ska testa, utan utgar utifran empirin for att se hur verkligenheten fungerar.
Utifran det man kommer fram till si kan man skapa helt nya teorier. Detta
angreppssétt innebar ofta att man & mycket mer dppensinnad i sin installning och
att man tar in alla data som man f& fram. Man har inte nagra skygglappar, som
vid ett deduktivt angreppssétt, och begréansas darmed inte till négon férutbestamd

® C Svenning, Metodboken — Samhél I svetenskaplig metod och metodutveckling (1999), s.56
® D | Jacobsen, Vad, hur och varfér (2002), Studentlitteratur, 5.42



hypotes.” Kritiken mot den induktiva metoden &r att individer inte har majlighet
att tillgodogora sig al relevant information de far in. Vilken information som
individen uppfattar som relevant och som tas in grundas till storsta delen pa den
enskilda individens egen bakgrund och uppfattningar.®

2.2.3Var ansats

Vi har valt att férsoka anvanda oss av ett sa brett angreppssétt som mojligt da vi
inte har nagon egen hypotes om hur férandringarna kommer att paverka de foretag
som omfattas av IAS/IFRS. Da vi inte har ndgon egen teori/hypotes att utga ifran
sS4 betyder detta att vi utgdr ifr&n empirin, ett s.k. induktivt angreppssétt.’ P4 detta
sétt forsoker vi altsa att komma fram till egna slutsatser, &en om omfattningen
av var empiri inte ar tillracklig for att skapa nyateorier.

Eftersom vi utgdr ifrén empirin betyder detta att man inte har nagon hypotes. Vi
anser da att det krévs en tydlig problemformulering. Férdelen for oss att anvanda
0ss av denna metod &r att datainsamlingen inte behtver begransas till ett specifikt
omrade. Istallet kommer vi fain all téankbar information om vad féretagen anser
om IAS 39 och darigenom se om man kan dra nagra generella slutsatser eller inte.
Vi kommer da aven férhoppningsvis upptécka eventuella problem som vi inte har
formulerat §@va men som antagligen ar av stor relevans for foretagen. Nackdelen
med ett sadant hér angreppssatt kan dock vara att det finns omraden som kan vara
av intresse men som man av olika ska inte kommer att kunna técka in da varken
foretagen eller vi har uppméarksammat dessa fragestélIningar. Det kan bland annat
bero pa att reglerna € har omsatts och utvarderatsi praktiken vilket innebar att det
mycket vl kan uppkomma reella problem i ett senare skede som inte upptackts
annu.

Naturligtvis kan dven vart urva av intervjuobjekt slumpa sig sa att vi inte far ett
representativt urval och darmed kan eventuella problemstaliningar komma att
undslippa oss av denna anledning.

2.3 Kvalitativ metod

Med kvalitativ metod menas att man arbetar med mjuka data. Mjuka data innebar
att man inte nodvandigtvis kommer fram till ndgon reliabilitet men att man
forsoker exemplifiera och fa svar pa "varfor”. Vidare &r kvalitativ analys mindre
fixerad vid rédata &n vid ett kvantitativt metodsztt. *° Vi har valt kvalitativ analys
eftersom den & béttre att tillampa nar man har ett mindre antal studieobjekt och
samtidigt kréaver s3 mycket specifik och preciserande data som mgjligt. Den
kvalitativa metoden lampar sig aven béttre for en komplex fragestéllning som inte
sa &t gar att belysa utifrén insamlande av harddata for exempelvis statistiska
undersokningar som ofta & ett grundldggande inslag i kvantitativa analyser.
Utifran denna aspekt anser vi att ett kvalitativt angreppssatt mycket val speglar
hur vi har valt att samla information i och med omfattningen av mgjliga problem
inom undersokningsomradet.

"Ibids. 43

8 D | Jacobsen, Vad, hur och varfor Studentlitteratur (2002), .43

90C Svenning, Metodboken — Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling (1999), s.69
%1bid, .68



2.4 Falstudie

Vart undersokande forskningsarbete kommer narmast att anta formen av en
fallstudie av ett fatal borsnoterade koncernforetag. Vi har dock inte gétt in sa pass
djupt i undersdkningen av foretagen som vissa menar att man gor vid fallstudier.
Utifran detta urval av undersokningsobjekt kommer vi sedan att samlain data och
darefter gora en analys for att kunna komma fram till véra egna slutsatser.

Fallstudien som begrepp innebdr att man utifran ett begransat antal
undersokningsobjekt forsoker samla in sa stor méngd intressant data som
majligt.* Denna insamlade data kan bestd av ménga olika typer av information
till exempel bade hérddata och mjukdata, information genom intervjuer och
undersokning.*? Ur detta breda material sammanstéller man sedan det relevanta
for sin analys. Fordelen med resultat fran fallstudier & att man far relativt
konkreta svar och inte en onddig abstrakt mangd data som kan vara svar att
tolka® Samtidigt finns det nackdelar med fallstudier. En av dessa & att man
egentligen inte kan gora nagra generaliseringar av det man kommer fram till da
man har ett sa pass litet underlag for detta, i vart fall endast tva foretag. Daremot
avser vi att skapa en viss forstéelse for vad inforandet av IAS 39 kommer att
innebéra for olika foretag.

2.5Va av foretag och respondenter

| och med att vi kommer att genomféra en kvalitativ studie finns det ingen
anledning att ha en statistisk urvalsmetod vid urvalet av undersskningsobjekt.™* Vi
har istéllet valt ett selektivt urval av foretag att studera davi har for avsikt att gora
en kvalitativ undersokning. Nar man genomfor en fallstudie bér man inte anvanda
sig av lumpmaéssiga urval eftersom det & av vikt att man véljer objekt efter de
teoretiska grunder man har for att uppna den kvalitet man stavar efter.™® | vart fall
ar denna teoretiska grund féretag som kommer att omfattas av de nya
redovisningsstandarderna IAS/IFRS. Vi har valt att studera noterade icke-
finansiella foretag. Vi granskade de foretag som fanns noterade pa
Stockholmborsen och ringde runt till flera olika foretag. Vissa av dessa avbjde p
g aolika orsaker, andra kom inte att omfattas av IAS 39. De foretag som kommer
att utgéra empirin & sdedes de foretag som vi har kunnat genomfora
understkningen pa. Att det sedan visade sig vara foretag dar alla pa nagot sétt
hade anknytning till produkter inom sukvarden var inte nagot av oss uppstallt
kriterium utan snarare slumpen som avgjorde. Vi har dven haft formanen att stilla
fragor till Sven-Arne Nilsson som har god inblick i hur omstallningsarbetet
fungerar i foretag generellt och att vi darmed far en bredd i var understkning som
vi annars skulle sakna

" bid. .89

2 1bid. .67

3 http:/ww.idaliu.se/~HK GD20/presentations/faltmetod. pdf

i: C Svenning, Metodboken — Samhéllsvetenskaplig metod och metodutveckling (1999), s. 103
Ibid. 103



2.6 Datainsamling

D& vi valt att skriva om ett amne som inforandet av nya redovisningsstandarder i
Sverige sa kravs det att man skaffar sig en hel del bakgrund om framfor allt hur
dessa nya standarder ser ut. Man behtver dven studera de standarder pa omradet
som svenska foretag skall leva efter i dagsléget och sedan jamféra dessa med
varandra for att fa béttre forstaelse for exakt vilka problem bytet innebér och hur
omfattande det &. Vi har darfor till att borja med anvant de skrivna regelverk
som finns som informationskallor.

For att forstd och tolka dessa regelverk har vi anvant oss av litteratur pa omradet.
Vi har ocksa anvant litteratur till att ta reda pa vad andra som har studerat omradet
har kommit fram till. Dessa kdlor har bestétt av bocker, artiklar, och andra
tidsskrifter, sdva tryckta som elektroniska

For att fa en béttre inblick i hur évergangen till IAS 39 paverkar svenska foretag
har vi valt att stéla fragor till redovisningsansvariga pa tva foretag samt Sven-
Arne Nilsson som har en god inblick i hur foretag paverkas i almanhet.
Dérigenom kan vi fa tillgang till primérdata pa hur de anser att férandringen
paverkar dem och vilka reella problem de redan har stédlts infor. Vi har valt
intervjuobjekt utifran kriterierna att de skall vara foretag som paverkas av IAS 39,
d v s att de & noterade fOretag som ska upprétta koncernredovisning.

Vi har valt att genomfora var empiri genom att forst kontakta aktuella féretag och
hora efter om de passar for var undersokning och &ven naturligtvis hora om de &
intresserade av att delta Efter det att vi fatt klartecken genomférde vi
understkningen genom att E-posta fragor till respondenterna. Dessa har sedan
skickat tillbaka svaren pa fragorna som vi sedan gatt igenom. Vi har aven, i de fall
négonting antingen i frégor eller svar varit oklart, haft ytterligare kontakt dver
telefon for kompletteringar och fortydliganden. Syftet med detta tillvagagangssatt
var att det forst och framst passade foretagen bast, men aven for att de dai lugn
och ro fick tid pa sig att fundera 6ver fragorna och darmed kunna ge oss sa
informativa svar som mgjligt.

2.7 Reliabilitet och validitet

Med validitet menas att en undersokning méater det som man 6nskar att méata och
att det alltsa & relevant information som man far in. Dessutom si ska den
information man far in ocksa gélla for fler an de objekt man understker. Med
reliabilitet menas att den information som man far in ocksa ska ga att lita p3, att
den &r tillforlitlig.*

Man skiljer pa inre validitet och yttre validitet. Med den inre validiteten menas
den direkta koppling mellan arbetets teori och empiri och att man intervjuar réatt
objekt. Den yttre validiteten handlar mer om arbetet i sin helhet och om man kan
gora generaliseringar p& andra objekt utifrén de data man f&r fram.*’ Vi tror att vi
kommer att fa en brainre validitet eftersom de foretag som vi valt ut kommer att

18D | Jacobsson, Vad, hur och varfor (2002), Studentlitteratur, s. 21
17 C svenning, Metodboken (1999), Lorentz férlag, 3:e uppl., s. 62



omfattas av IAS 39 och att vi darmed stéller rétt fragor till ratt objekt. Vi tror dock
att den yttre validiteten kommer vara nagot lagre eftersom vi anvander oss av en
kvalitativ metod och déarfor en begransad mangd studieobjekt.

Om en undersokning har hdg reliabilitet innebar detta att man ska kunna gora
samma undersokning vid ett senare tillfalle och komma fram till samma resultat.
Problemet med en kvalitativ undersokning & att en sadan ger studieobjektet
utrymme for egna bedémningar och vérderingar vilket sdledes inverkar negativt
pa reliabiliteten. Avsikten vid kvalitativa studier & oftast inte att kunna gora
generaliseringar pa liknande grupper utan snarare exemplifiera vad for effekt
n&gonting kommer att innebara for de studieobjekt man valt.*®

For att fa sa stor trovardighet som méjligt i var kvalitativa undersokning sa har vi
skickat ut den sammanstélining som vi gjort av varaindata, till de personer som vi
stallt fragor till. Detta for att de ska ha mojlighet att kontrollera att vi har gjort ratt
bedomningar av deras svar och uppfattat dem pa rétt satt.

18 |hid. s. 64



3. Teorl

| det hér kapitlet gar vi igenom en del av de teorier och principer som vi anser
intressanta for vart arbete.

3.1 Redovisningens teori

Dagens redovisning & mycket mer an att bokfora olika intréffade transaktioner,
vilket det en gang i tiden i praktiken innebar.’® Synen pa redovisning var fran
borjan att det skulle vara ett verktyg fér att redovisa historiska data® Numera
stéller man krav pa en mer omfattande redovisning for att ge en mer aktuell
helhetshild av foretaget, vad géller dess historiska data, nutida stéllning och en
inblick i dess framtida utveckling. Detta staller naturligtvis storre krav pa de
redovisningsprinciper man anvander sig av, sd att man far fram information som
tacker in ett vidare fat i frdga om anvandningsomrade.

Nar man diskuterar redovisning sa bér man vara insatt i de olika begrepp som
finns.

» Lag: Ar den grundiaggande rattskallan som man i forsta hand utgar ifran
nar man ser till vilka ramar man ska hdlla sig inom for att l6sa ett
redovisningsproblem. Lagar & emellertid inte alltid sa precisa vilket gor
att det ofta finns ganska vida tolkningar av vad en lag innebar. Till hjédp
for tolkning av en lag anvander man sig av forarbeten och rattspraxis.

e Norm: Detta & rekommendationer om hur redovisning skall ske i de fall
det inte klart framgar av lagtexten. Dessa normer utarbetas bl.a. av
redovisningsradet, bokf6ringsnamnden och nu dven IASB.

» Praxis: Med praxis menas att nér man skal6sa aktuella frégor och problem
ser man tillbaka pa hur man tidigare har hanterat likartade
redovisningsfragor. Man utarbetar alltsa en praxis.

Praxis och normer gar hand i hand och man kan séga att det &r en iterativ process
som pagar standigt mellan dessa tva for att komma fram till nya |6sningar pa
problem.

3.1.1 Redovisningsprinciper

| Sverige har det utvecklats en antal olika principer som varit grundlaggande for
svensk praxis och som man lagger stor vikt vid. En del av dessa har ocksa
liknande motsvarigheter i andra lander. Man kan dérmed ténka sig att de ger en
brabild av hur redovisningen ska utformas.

19 R schroeder, M Clark, J Cathey, Financial accounting theory and analysis (2001), 7™ edition, s.
2 ff
2K, Artsberg, Redovisningsteori — Policy och Praxis (2003), Liber Ekonomi, s.21
21 i
Ibid.



Réattvisande bild:

Med detta menas enligt ARL 2 Kap 38 att balans- och resultatrakning samt noter
skall uppréttas som en helhet och ge en réttvisande bild av foretagets stéllning och
resultat, och om det anses nédvandigt, tillaggsupplysningar.?

God redovisningssed:

| ARL 2 Kap 28 st&r att &rsredovisningen skall uppréttas i enlighet med god
redovisningssed. Med det menas att i den man redovisningen inte reglerasi lag sa
skall man folja praxis och normer som utarbetats av normgivande institutioner pa
omradet. Exempel pa sddana organ & Redovisningsradet (RR) och
Bokforingsnamnden (BFN).

For siktighetsprincipen:

Denna princip har av tradition haft en stark stéllning i Sverige men kan nu i viss
utstrackning komma att éverges inom vissa delar i och med inférandet av IAS 39.
Principen innebar att man vid vardering av tillgangar och skulder & forsiktig, att
man & ndgot mer pessimistisk an optimistisk. Vardering av redovisningsposter
skall ske pa ett sadant satt att resultatet inte skall Gverskattas under nagra som
helst omstandigheter, snarare underskattas.® Man f& dock inte driva denna
princip sa l&ngt att man bryter mot kravet om réttvisande bild®*. Frén borjan hade
denna princip en koppling till beskattning, sa att foretag skulle ha en méjlighet att
bygga upp reserver.”®

Bof6ringsméassiga grunder
Bokforingsmassiga grunder innebér att man ska hénfora kostnader och intékter till
den period da affarshandel sen &ger rum.

Realisationsprincipen:

"Endast under rakenskapsiret konstaterade intakter far tas med i
resultatrakningen” *°

Denna lagtext kan man tyda ur tva olika perspektiv. Den ena &r formsynséattet som
varit det traditionella i Sverige och som innebar att en transaktion maste ha &gt
rum for att man ska fora intakten 6ver resultatrékningen. Man borjar dock mer och
mer glida 6ver pa substanssynsittet vilken innebér att en transaktion inte &
erforderlig utan att en tillgangs véardestegring pa marknaden &r tillracklig for att
redovisas som intakt.?’

3.1.2 Redovisningens referensramar

Inom redovisningen finns olika férestdliningar om hur informationen skall
utformas for att uppfylla de krav som stélls pa att redovisningen skall ge en
réttvisande bild av hur foretagens ekonomiska stéallning ser ut.

2 FARs Samlingsvolym 2003

% JE Grojer, Grundlaggande redovisningsteori (1997), Studentlitteratur, 4:e uppl, s.56
2 FARs Samlingsvolym 2003

% Artsbeg, Kristina, Redovisningsteori — Policy och Praxis (2003), Liber Ekonomi, s.160
% ARL 2 Kap. 48 3p

?" Artsbeg, Kristina, Redovisningsteori — Policy och Praxis (2003), Liber Ekonomi, s.162



Det finns en del olika syften med referensramar. Det viktigaste syftet med
referensramar &r att de ska fungera som en handledning a normgivare nér de skall
skapa nya normer utifran nya behov inom redovisningen eller forklara
tilldmpningen av existerande normer. Ett annat & att, for att redovisningen ska
kunna fungera som ett beslutsunderlag sd maste den uppfylla vissa kvalitetskrav
som & en del av referensramarna®® Det & viktigt att den information som ges
genom redovisningen uppfyller dessa olika kvalitativa egenskaper i och med att
det & den enda information som finns l&tt tillganglig for foretagets externa
intressenter.

Begriplighet

Med detta begrepp, enligt FASB séitt att se pa det, sa forutsétter man att den som
studerar redovisningen &r insatt och "kunnig” pa omradet och att det & upp till
|asaren att sjalv forsoka skaffa sig nddvandig kunskap.? Dettainnebér i praktiken
att man bor utforma redovisningen pa ett sa begripligt satt som méjligt, men att
ingen hansyn skatastill om redovisningskonsumenten &r insatt eller inte i &mnet.

Relevans

Relevans & en annan kvalitativ egenskap som stélls pa redovisningen for att
sékerstdlla att den information som ges kan anvandas som beslutsunderlag. Man
menar att relevant information ska ge en 6verblick dver foretagets historiska data,
dess nuvarande stéllning men dven som underlag for att intressenter ska kunna
uppskatta hur framtiden for foretaget ser ut.*® Relevans innebér vidare att den
information som presenteras & den som &r vasentlig for foretagets kontext.

Jamforbar het

For att kunna bedbma ett foretags stdlining & det viktigt att inte bara
informationen &r den rétta och att man forstar den. Det finns ocksa ett behov av att
kunna gora jamforelser, dels Over hur foretaget har utvecklats Gver tiden, men
ocksa majlighet att gora jamforelser med andra foretag. For att jamforelser ska
kunna goras sa krévs det att alla foretag redovisar enligt samma principer och
standarder da man annars jamfor siffror som kommit till pa olika sétt. Man kan
siga att jamforbarheten kan bli béttre pa bekostnad av relevansen och
tillforlitligheten.® Forklaringen till detta & att organisationerna stalls infor olika
redovisningsspecifika situationer beroende pa exempelvis vilken bransch de &
aktiva inom, och d& anvander sig av olika metoder. Darfor har det tagits fram
rekommendationer om hur foretag skall ga till véaga, for att pa sa sétt forsoka
standardisera redovisningen. Detta & en nodvandighet for att jamférelser ska
kunna goras. Innebdrden av detta &r att foretagen kommer att fa Gverge sina egna
metoder, som visserligen var bra for dess tillforlitlighet och relevans, men inte sa
bra for jamférbarheten.®

%8 K Artsberg, Redovisningsteori — Policy och Praxis (2003), Liber Ekonomi, s.166

# p Falkman, Teori for redovisning (2000), Studentlitteratur, s. 69

% |bid s. 63

3L K, Artsberg, Redovisningsteori — Policy och Praxis (2003), Liber Ekonomi, s. 169 ff
% p Falkman, Teori for redovisning (2000), Studentlitteratur, s. 68

% Ibid, s.68
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Tillforlitlighet

Det finns olika parametrar som ska tas i beaktande for att en redovisning ska
uppfattas som tillforlitlig. Korrekt bild & en av dessa och innebér i princip att man
méter det som man avser att méta. Méatresultaten skall sedan presenteras pa ett
neutralt sétt sa att man inte har mojlighet att paverka beslutsfattandet i en viss
riktning genom att byta redovisningsprinciper. Man ska ocksa se till att kostnaden
for information inte dverstiger nyttan man har av den, aven om man ska forsoka
ge en sa fullstandig bild som méjligt.

11



4. Finansidlainstrument

Vi kommer har att ge lasaren en dversikt 6ver de olika finansiella instrument som
finns, vilket & av betydelse for |asaren att forsta, samt hur dessa varderas enligt
den nuvarande lagstiftningen. Avslutningsvis gar vi igenom utvecklingen av I1ASB
och EU och inférandet av |ASBs rekommendationer i Sverige.

4.1 Inledning

Dagens foretag kommer i kontakt med finansiella instrument i manga olika
sammanhang. Det & inte enbart stora borsnoterade foretag som anvander sig av
finansiella instrument, genom exempelvis spekulation pa borsen, utan dven sma
onoterade foretag har oftast i nagot sammanhang kontakt med finansiella
instrument. Aven om mindre foretag kanske inte har en speciell avdelning som
handlar med vardepapper i syfte att tjana pengar sa finns det de som anvander sig
av olika finansiella instrument for att sdkra sina risker, mot exempelvis
fluktuationer i rantor och valutor. IAS 39 kommer i Sverige endast att vara
tvingande for stora noterade koncernforetag, och omfattar alltsa inte andra typer
av juridiska enheter, aen om dessa frivilligt kan implementera samma
redovisningstandard.®

Enligt nuvarande svensk lagstiftning galler olika varderingsregler for finansiella
tillgangar beroende pa om de klassificeras som omséttningstillgangar eller
anlaggningstillgangar.  Definitionen av dessa kan man bl.a ldasa om i
Arsredovisningslagen. ” Med en anlaggningstillgang forstas en tillgang som &r
avsedd att stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten.”* Alla andra
tillgangar anses vara omséttningstillgangar. Radets rekommendation nr 22 gor
istallet som sd att den talar om vad en omséttningstillgang ar och klassificerar
sedan aladvrigatillgangar som anléggningstillgangar.

Anlaggningstillgangar ska man idag ta upp till anskaffningsvéardet men hansyn
skall tas till om det har varit en vardenedgang som man anser &r bestédende, da de
skall skrivas ner. En finansiell anlaggningstillgang far man dock skriva ner éven
om vardenedgangen g & bestdende®™. En finansiell omséttningstillgéng déaremot,
skall tas upp enligt LVP, d v s till det |agsta av anskaffningsvérdet och verkliga
vardet pa balansdagen. Traditionellt sett har man aven fétt skriva upp bade
finansiella omsattnings- och anlaggningstillgangar till ursprungligt bokfort varde
men inte 6ver detta. Enligt ARL 4 kap 14a§ som & inford nyligen for att
underlétta inférandet av 1AS 39 sa far finansiella tillgangar &ven skrivas upp ver
det ursprungliga. Man ar dock tvungen att i safall véalja redovisningsprincip sa att
man varderar samtliga finansiellatillgangar till verkligt vérde.

Finansiella instrument definierasi RR 27 (Redovisningsradets rekommendationer)
som ett avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en

* http://www.kpmg.se/downl 0ad/101005/109218/M agasinet_3-03.pdf
® ARL 4Kap 18
% J-E Grojer, Grundlaggande redovisningsteori(1997), 4:e upplagan, Studentlitteratur, s. 72 ff.
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finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag. En finansiell
tillgdng kan antingen vara en réttighet att erhdlla kontanter eller finansiella
tillgangar i ett annat foretag. Det kan ocksa vara en réttighet att byta ett finansiellt
instrument mot ett annat under villkor som kan visa sig formanliga. En finansiell
skuld &r egentligen motsatsen till en finansiell tillgang, d v s en skyldighet att
erlagga kontanter eller finansiell tillgang till ett annat foretag eller ett dtagande att
byta ett finansiellt instrument mot ett annat under villkor som kan visa sig
of ordel aktiga.

Det finns huvudsakligen tva typer av finansiella instrument, dessa & avista
instrument och derivat instrument. Foljande & definitioner pa vad dessainnebér.

» Avistainstrument: Vad som kdnnetecknar dessa & att man betalar nér man
uppréttar  kontraktet och att man handlar med véardepapper som
representerar en viss tillgang. Exempel pa avistainstrument & aktier,
fonder, obligationer m.m.

* Derivatinstrument: Dessa instrument utgors av optioner, terminer och
swappar. | FARs samlingsvolym finns en klar och tydlig definition av vad
ett derivat &. " Derivat ger upphov till réattigheter och skyldigheter som
innebdr att en eller flera av de risker som finns i ett underliggande
primért instrument Overfors mellan de parter som stallt ut respektive
forvarvat derivatet. Derivat medfor inte att aganderatten till det priméra
finansiella instrumentet dvergar nar derivatet stélls ut. Denna dgander &tt
behdver inte heller 6vergd nar derivatet |6per ut.” 3’

4.2 Varderingsprinciper av finansiella instrument

enligt nu gallande regler.

Inom svensk redovisning har det inte tagits fram nagon helhetslésning vad galler
finansiella instrument. Anledningen till att det tagit sadan tid att inféra vardering
till verkliga vérden beror pa att man i Sverige lange har haft en begrénsning mot
detta i Arsredovisningslagen. Dessutom s& har man ansett att det inte skulle vara
redistiskt att overga till verkliga véarden eller marknadsvarden da man i Sverige
sedan lang tid tillbaka alltid varderat finansiella instrument till
anskaffningsvarde® Detta har sin grund i at man altid héllit starkt pa
forsiktighetsprincipen, och att vardering till verkliga véarden i salva verket skulle
kunna stélla ett foretag i ett helt annat ljus. Vad géller just finansiella instrument
sa kommer varderingen av ett foretag att skifta ganska markant jamfort med da
man tar upp de finansiella instrumenten till verkliga vérden eftersom dessa
svanger relativt mycket i vérde Over tiden. Det narmsta man kommer
behandlingen av finansiella instrument finns idag i RR27 som tar upp hur man
skall klassificera dessai balansréakningen och vilka upplysningskrav som stélls for
att redovisningskonsumenten skall forsta hur dessa instrument paverkar ett foretag
vad gdller resultat, stallning och kassaflode. Dock s finns det vissa problem med
denna rekommendation da den inte behandlar nar ett finansiellt instrument ska tas

%" FARs Samlingsvolym, 2003.
% K Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis (2003), Liber Ekonomi, s. 278
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in eler inte langre redovisas i balansrékningen. Dessutom finns det inga
rekommendationer pa hur man ska vérdera dessa finansiella instrument. Detta
kommer dock att andras da IAS 39 infors efter arsskiftet 2004/2005.

Traditionella vérderingsmetoder enligt J E Grojer — Grundldggande
redovisningsteori.

» Anskaffningsvéarde. Enligt denna varderingsmetod anvander man sig av, vilket
framgar tydligt av namnet, det pris som erlades vid tillgangens inforskaffande.
Fordelen med denna metod &r att det & |4t att fa fram uppgifter om vad man
en gang betalt for tillgangen. Daremot tar man inte hansyn till eventuella
vardeforandringar pa tillgngen som kan ha uppstétt efter anskaffningen, t.ex.
prisforandringar.

» Lé&gsta vardets princip (LVP) innebér att en tillgang vérderas till max det
lagsta av anskaffningspriset och verkligt varde. Verkligt véarde innebér enligt
ARL forsdljningsvirde minus eventuell  forsdljningskostnad  eller
ateranskaffningsvardet.

» Ateranskaffningsvardet & det pris som skulle fa betalas om man kopte en
exakt likadan tillgang den aktuella varderingsdagen.

4.2.1 Avistainstrument

Aktier och andelar som omsattningstillgangar.

Dessa véarderas i enlighet med nu géllande regler och normer enligt 18gsta vardets
princip vilket man &ven gor med andra typer av omséttningstillgangar. | och med
att aktier & ett sedan lange etablerat avistainstrument har viss praxis pa hur dessa
skall redovisas uppkommit. Man har t.ex. utarbetat kvittningsmetoden for att
kunna kvitta vinster och forluster pa aktier mot varandra. Genomsnittsmetoden
anvands for att bestdmma anskaffningsvardet for salda och behdlina aktier.

Det har &ven utarbetats en praxis som innebér att aktier till skillnad mot andra
omséttningstillgangar far lov att skrivas upp igen, dock max till ursprungligt
anskaffningsvéarde.

Aktier som klassas som anlaggningstillgang.

Aktier och andelar i intresseforetag brukar man anse vara anlaggningstillgangar da
avsikten med dessa & att de skall innehas under en langre tid. Har anvander man
sig dock inte av dom traditionella vérderingsmetoder som gdler andra
anlaggningstillgangar.  Vid vérdering av finansiella anlaggningstillgangar
anvander man sig istéllet av kapitalandel smetoden, vilket innebér att det bokforda
vardet pa aktieinnehavet forandras utifrén  &garinnehavets andel |
intressefOretagets resultat. Det hdr innebér att aktier kommer kunna tas upp till
hogre varde an géva anskaffningsvérdet, vilket betyder att realisationsprincipen
har &sidosatts.*

For aktier och andelar i haftenégda bolag (joint ventures) anvander man sig till
storsta delen av kapitalandelsmetoden men f&r aven lov att anvanda sig av
klyvningsmetoden. Den sistndmnda metoden innebér att det dgande foretaget tar

¥ K Artsherg, Redovisningsteori — Policy och praxis (2003), Liber Ekonomi, s. 280
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upp sin andel av posterna i resultat- och balansrékningen i det hélftendgda
bolaget, som sedan redovisas i den egna koncernredovisningen.

Obligationer och liknande vardepapper

En obligation & en skuldftrbindelse som géller under en viss tid, den sa kallade
|6ptiden, som alltid & langre an ett &r. Under |0ptiden betalar obligationsutgivaren
(l&ntagaren) en viss ranta till den som &ger obligationen (langivaren) och vid
|Optidens dlut (forfallodagen) 10ser utgivaren in obligationen till ett forutbestamt
|6senpris (obligationens nominella belopp). Rantan &r priset pa krediten, det vill
saga priset pa den risk som langivaren tar. Obligationer kan ocksa kopas och
sdljas under |6ptiden p& penning- och obligationsmarknaden.*

En obligation kan &ven den redovisas som omséttningstiliging eller
anl&ggningstillgang. Detta beror pA om man har tankt inneha obligationen till dess
den forfaller eller g.*

Kassa Bank
Dessa likvida medel skall altid redovisas som omsattningstillgangar fransett om
en viss summa ar forutbestamd att anvandastill en langfristig investering.

Checkrakningskredit

Enligt FAR:s rekommendationer skall man redovisa den utnyttjade delen av
checkrakningskrediten som kortfristig skuld medan det beviljade beloppet anges
som tillexempel notupplysning. Om man har vélgrundad anledning att tro att
krediten kommer att forlangas sd kan skulden redovisas som langfristig.
Alternativt kan man ténka sig att redovisa outnyttjad kredit som en
omséttningstillgang och hela krediten som skuld.

4.2.2 Derivat instrument

Gemensamt for alla derivat & att handel med dessa innebér att man handlar med
kontrakt som baseras pa en underliggande tillgang, exempelvis aktier, rantor,
valutor, guld. Dessa kallas for " off balance sheet”-poster och skall varderas med
forsiktighet da man anvander |agsta vardets princip.

Swappar

Swappar anvander man sig oftast av nd& man vill sdkra sig mot risker, sk.
"hedging”. Att ingd ett swappavtal innebar att man byter &aganden mot tredje
part med varandra. Atagandena skall vara av samma sort, till exempel att betala
varandras rantor eller valutadtaganden. Anledningen till att man vill byta
dtaganden med varandra & att man vill inforskaffa finansiella instrument som
utvecklasi motsatt riktning mot de instrument man vill sakra.*?

Optioner
En option innebdr att man till ett forutbestamt pris har en réttighet, men inte en
skyldighet, att kopa (Kopoption) eller sdlja (Sdljoption) en underliggande

“O\mww.foreningssparbanken.se
“L K Artsberg, Redovisningsteori — Policy och praxi (2003), Liber Ekonomi, s. 286 ff
“2 http://www.nordea. se/si temod/def aul t/wi decarea. aspx 2pi d=209534
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tillgang.* Man kan antingen utfarda en option eller kdpa en option. Utfardar man
en option sa kommer sdljaren att erhdla ett premium for detta som han beskattas
for omedelbart samtidigt som koparen far gora avdrag for samma premium. Ett
erhdllet premium skall, i enlighet med FAR, tas upp som skuld &en om det inte
uppfyller alatre definitionskraven for en skuld, tills man vet om den kommer att
aterkopas, forfala eller l6sas in. Koper man en option sa skall premiumet
redovisas under "kortfristiga placeringar” och vérderas enligt lagsta véardets
princip i redovisningen. Om det géler en sdjoption s varderas istéllet den
underliggande tillgangen till |6senpris.**

Terminer

Handel med terminer innebér att man vid en viss tidpunk och till ett visst pris ar
skyldig att antingen kopa eller silja den underliggande tillgangen som man ingatt
kontrakt pa Till skillnad mot exempelvis optioner sa innebér ett terminskontrakt
att bada parter & skyldiga att genomfora transaktionen som dverenskommet, det
ar alltsa inte endast en réttighet for ena parten. Da det inte erlaggs nagot premium
vid tecknandet av terminer sa bokfér man inget forran dtagandet fullgjorts, och
bokfors forst da som en forsaljning respektive ett kop.

4.2.3 Inb&ddade derivat

Ett inbaddat derivat & ett sammansatt finansiellt instrument som bestér av en
derivatdel och ett vardkontrakt (icke-derivatdel). Ett kriterium for att man ska fa
klassa ett finansiellt instrument som ett inbaddat derivat &r att derivatdelen inte far
ga att kopa eller sdja separat fran vardkontraktet. Exempel pa ett sddant har
derivat ar aktier som satts samman med en option.

4.3 |ASB:s standarder och EU

International Accounting Standards Board (IASB) & en privat internationell
organisation som har till uppgift att verka éver granserna for att framja bildandet
av en internationell gemensam redovisningsstandard. Syftet med detta ar att fa
igdng en harmoniseringsprocess av redovisningen i olika lander. Dagens
intressenter har ett betydligt storre intresse av foretag utanfor landets egna granser
an vad som tidigare var fallet. | och med att IASB & en privat organisation har
man ingen majlighet att skapa tvingande regler utan bara rekommendationer dver
hur man anser att redovisning skall ske fér att framja en harmonisering.*

IAS 32 Financial instruments. Disclosure and presentation, behandlar hur
Oppenheten av finansiella instrument ska vara och antogs 1995 av IASC. 1998
antogs |AS 39 Financial instruments: Recognition and measurement®, som
reviderades 2000. 2001 bytte IASC, International Accounting Standards
Committee, namn till IASB. | mars 2002 antogs IAS 39 av EU vilket innebér att
de noterade foretagen inom unionen skall bdrja anvanda sig av IASB:s
rekommendationer, senast 2005*, vid upprattandet av sina redovisningar. Darmed
har IASB:s rekommendationer inte langre enbart radgivande status angdende

*1bid

4 K Artsberg, Redovisningsteori — policy och praxis (2003), Liber Ekonomi, s. 295

> R. Schroeder, M. Clark, J. Cathey, Financial accounting theory and analysis(2001), s.180 ff
“6 http://www3.europarl .eu.int

"L Axelmann, D Phillips, O Wahlquist, IAYIFRS 2005, Ernst& Y oung, s.3
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redovisningspolicy utan har aen kommit att bli tvingande normer i EU:s
medlemslander. | och med detta har det hgjts kritiska roster om huruvida IASB
kan behadlla samma grad av opartiskhet som innan i och med att EU troligtvis
kommer att fa ett visst inflytande Gver organisationen. Fran vissa politiker inom
EU hors aven motsatt kritik angdende att politikernas och darmed EU:s inflytande
skulle vara for litet i och med att IASB endast bestér av privata intressenter som
beslutsfattare. Men &en om IASB &r en privat organisation sd maste den folja ett
visst antal regler som garanterar att alla parter som &r involverade har rétt att
framfora sina asikter i s.k. samréd innan beslut av ndgon standard fattas. EFRAG,
European Financial Reporting Advisory Group, &r ett organ som hjéper IASB vid
framtagandet av nya standarder genom att komma med tekniska kommentarer
kring redovisningen.

Arbetet med att harmonisera redovisningsreglerna inom EU har varit en trog
process i och med att EU:s tidigare rekommendationer pa redovisningsomradet
har varit oklara. Anledningen & att man inom EU har tagit stor hansyn till de
kulturella skillnaderna vad galler redovisningspraxis. Resultatet blev att EU:s
rekommendationer innehdll en mangd olika alternativ. Detta ledde i sin tur till att
det inte blev den effekt p& harmonisering, som det fran borjan var tankt, i och med
att medlemslanderna fortsatte att redovisa som det passade dem. | och med att EU
inte heller hade nadgon funktion som Overvakade efterlevnaden av dess
rekommendationer, bidrog aven det till att harmoniseringsprocessen gick
|angsamt.

| samband med att EU antog IASB:s rekommendationer som regelverk forbehdll
man sig &ven rdtten att granska, och eventuellt andra, formuleringen i
rekommendationerna genom en politisk kommitté, vid namn Accounting
Regulatory Committee, ARC. EU vill &en vara med i beslutsprocessen vid
framtagandet av nya rekommendationer for att sdkerstdlla  att
rekommendationerna redan fran borjan & acceptabla ur deras synvinkel.

4.4 Inforandet av |ASB:s standarder i Sverige

Overgangen till IASB:s regelverk i Sverige innebar att det uppkommer vissa
problem som man annu inte har ndgon losning p&  En fraga som uppkommer &r
vem som skall setill att de nya reglerna efterlevsi och med att kraven pa kontroll
inom den Europeiska unionen har okat.”® Historiskt har denna kontroll skett med
ett stort inslag av galvreglering men @nnu har det inte bestamts vem det & som
kommer att ha ansvaret for denna overvakning framover. Aven frégor om
huruvida dessa EU normer strider mot svensk lagstiftning uppkommer och hur
redovisningsnormerna for dvriga svenska foretag paverkas. Svenska foretag har i
mycket ett béttre utgangslage an foretag i 6vriga Europeiska lander i och med att
Redovisningsradet i stora drag redan i stor utstréckning har implementerat dessa
normer i sina egna rekommendationer. Vissa detaljer & dock annu g inférda
vilket innebér att man kommer att behOver se dver foretagens redovisning av
finansiella poster &ven om man foljer radets alla rekommendationer. IAS 39 har

“8 K Artsberg, Reovisingsteori — Policy och praxis (2003),Liber Ekonomi, s.140 ff.
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daremot g beaktats av Redovisningsradet utan kommer att betraktas som géllande
svensk norm i sin helhet.*

“ http://www.del oitte.com/dtt/section_node/0,2332,sid%253D32817,00.htm
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5.International Accounting Standard 39
Financial instruments. Recognition and
M easurement

Under detta kapitel beskriver vi vad IAS 39 innebar och vilka olika bestandsdelar
den bestar utav. Vi kommer dven in pa de nya varderingsreglerna. Vi avslutar
med en jamforel se mellan dagens rekommendationer och 1AS 39.

5.1 Oversikt

For att man skall fa en forstaelse for hur finansiellainstrument klassificeras enligt
IASB sa far man hanvisa till 1AS 32 Financia instruments: Disclosure and
Presentation som ligger valdigt néra IAS 39. Denna bygger pa en valdigt bred
definition av vad ett finansiellt instrument & for négot.

Finansiellatillgangar:

* Betaningsmede

» En kontraktsenlig ratt att erhdla antingen betalningsmedel eller ndgon
annan finansiell tillgang.

e En kontraktsenlig rétt att pa villkor som forvantas vara formanligai utbyte
mot ett finansiellt instrument erhdlla ett annat finansiellt instrument.

* Enandd i ett annat foretags eget kapital.

Finansiella skulder:

» Utge betalningsmedel eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag,
eller att,

« pa villkor som forvantas vara oformanliga i utbyte mot ett finansiellt
instrument erhdlla ett annat finansiellt instrument.

Forutom denna definition i IAS 32 raknas i IAS 39 &dven révaruterminer och
liknande som finansiella instrument.

Man kan sdga att IAS 39 & indelad i 3 olika delar, namligen: Recognition,
Derecognition och Measurement. Vi kommer nedan att behandla dessa olika
omraden, men kommer att lagga stor vikt vid just Measurement da vi anser att det
& inom detta omrade som skillnaden och eventuella effekter jamfort mot idag ar
som storst. Measurement & altsa hur man ska vérdera finansiella instrument,
recognition behandlar nér man skata med finansiellainstrument i balansrékningen
och derecognition behandlar né&r man inte langre ska ta med nagot finansiellt
instrument i balansrékningen och bokfora bort dessa.

% B Jonsson Lundmark, IASC och IAS— en introduktion (1999), KMPG, s.161
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5.2 Recognition and Derecognition

“Initial Recognition: An entity shall recognise a financial asset or a financial
liability on its balance sheet when, and only when, the entity becomes a party to
the contractual provisions of the instrument.” >*

Enligt punkt 14 i IAS 39 sa ska en finansiel tillgang eller skuld tas upp i
balansrékningen forst nér den & konstaterad genom att det finns en
overenskommelse pa kontrakt. Detta innebar att &ven om sannolikheten for att
man ska inga kontrakt & stor sa & detta altsa inte tillrackligt for att man ska
bokfora det pa baansrékningen. Formuleringen i IAS 39 angdende detta
stéllningstagande &r ganska skarp och ldmnar inget utrymme for tolkningar.

Derecognition behandlar n&r man inte langre ska ta med négra finansiella
tillgangar eller finansiella skulder och ta bort dessa fran balansrakningen. Man
skriver i 1AS 39 att ett foretag skall bokfora bort en finansiell tillgang nar man
inte langre har kontroll 6ver tillgangen i fréga. Att ha kontroll 6ver en tillgang
definierar man som na man har réttighet att dra ekonomiska fordelar av
tillgangen i framtiden som denna tillgdng eventuellt kommer att generera® Har
man inte kontroll Gver en tillgdng sa ska man inte langre ta upp den i
bal ansrékningen.

En finansiell skuld skall bokféras bort nér den & reglerad vilket innebar att
foretaget antingen betalt av skulden, och att den pa sa sétt inte langre existerar,
eller att man blivit beviljad att slippa betalningsansvar. Det finns olika exempel pa
detta nér detta kan intréffa, varav ett exempel & nér ett foretag kopt tillbaka en
skuld.

5.3 Measurement

Det har avsnittet behandlar hur man ska vardera finansiella instrument och vilka
metoder man ska anvanda sig av. Daremot tacker inte detta avsnitt instrument som
gdller sékringar, d v s sékringsredovisning. Dessa tas upp i ett eget avsnitt langre
ner.

Den har delen som vissa menar kommer vara den absolut svéraste delen att
anpassa sig till med tanke pa den forsiktighetsprincip som altid varit av stor
innebdrd inom svensk redovisningspraxis.

5.3.1 Fair Value

Ett begrepp som & centralt i IAS 39 &r vérdering av finansiella instrument till fair
value, vilket innebér véardering till verkligt véarde eller marknadsvérde. Det finns
olika "tekniker” for att faststélla verkligt varde vilket tas upp i IAS 39, punkt
IN18. Vid bestamning av verkligt varde sa har man tva utgangspunkter, beroende
p& om instrumentet handlas pa en aktiv marknad eller pa en icke aktiv marknad.
Med aktiv marknad menas om det finansiella instrumentet handlas Over t.ex. en
borsmaklare, medan en icke aktiv marknad innebér att det egentligen inte finns

1 1AS 39
%2 B Jonsson Lundmark, IASC och IAS— en introduktion (1999), KMPG, s.163.
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n&gon egentlig marknadsplats.>® Om det finns en aktiv marknad sd anvander man
sig altsd av marknadspriset pa denna marknad. Pa en icke aktiv marknad finns det
inte sddana marknadspriser, och man far ta till metoder for att uppskatta
marknadsvardet. Detta gor man antingen genom att titta pA marknadspriset for
liknande finansiella instrument och transaktioner eller genom att tillampa en
varderingsmetod dar man ser till vad priset skulle uppskattas till vid en ténkt
affarstransaktion med en oberoende motpart.>* Det finns dock finansiella
instrument som man inte kan faststélla verkliga varden pa Dessa instrument
varderar man istallet till anskaffningsvardet.

5.3.2 Initial measurement

Forsta gangen en finansiell tillgang eller en finansiell skuld skall grundbokforas
tas den upp till anskaffningskostnaden och i denna inberédknas &ven
transaktionskostnader, exempelvis courtage och andra avgifter.>® Har man inte
mojlighet att faststalla nagot anskaffningsvarde ska man se pa det diskonterade
framtida kassaflddet som & hanforbaratill den aktuella tillgéngen eller skulden.®
Nar det galler vardering av sadana tillgangar som inte omfattas av reglerna for
sakringsredovisning sa maste man skilja mellan fyra stycken huvudkategorier. |
IAS/IFRS 2005 kan man se foljande indelning:

KLASSIFICERING VARDERING

L oans and receivables Anskaffningsvarde med hansyn till eventuella
Lanefordringar och andra fordringar som har | amorteringar och nedskrivningar. Eventuell
sitt ursprung i foretaget och som inte innehas | nedskrivning redovisas i resultatrékningen.

for handel.

Held to maturity Anskaffningsvdrde  med hansyn till
Finansiella instrument avsedda att behdllas| nedskrivningar.  Eventuell  nedskrivning
till forfallodatum. redovisasi resultatrdkningen.

Availablefor sale Marknadsvérdering. Forandringar redovisas
Finansella tillgangar  tillgangliga  for | antingen direkt i resultatrékningen eller sa
avyttring, t.ex. aktier. fors orealiserade vinster mot eget kapital och

fors dver till resultatrékningen nér de séljs.

Held for trading Marknadsvérdering. Forandring i
Finansiella tillgangar avsedda for handel inkl. | marknadsvardet redovisas Over

derivat (forutom derivat som ingdr som | resultatrékningen.
komponent i en sakringsatgard).

. Figur 1. Klassificering och vérdering enligt L Axelman, IASIFRS 2005

3| AS 39, punkt. AG71

> B Jonsson Lundmark, |ASC och IAS— en introduktion (1999), KPMG, s.42

% R Schroeder, M Clark, J Cathey, Financial Accounting — Theory and analysis (2001), s.293 ff
% B Jonsson Lundmark, IASC och IAS— en introduktion (1999), KMPG, s.163.
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5.3.3 Subsequent measurement of financial assets

Vid fortsatt balansredovisning av tillgangar s & huvudprincipen att dessa skall
varderas till verkligt varde. Med verkligt varde forstas oftast marknadsvéardet for
en likadan tillgang eller skuld. | de fall det inte finns ett marknadsvarde sa gor
man en berékning av vad en finansiell tillgang eller skuld forvantas generera
kassafl odesmassigt. Det finns vissa tillgangar som inte skall varderas till verkligt
varde utan som  skall vaderas  till  anskaffningsvarde  enligt
anskaffningskostnadsprincipen®’. Vérderingen av finansiella tillgangar beror pa
syftet med tillgangens innehav, som &ven visats i figuren ovan. Vi kommer att
behandla de olika formerna mer ingdende nedan.

Loans and receivables.

Lan och fordringar &r finansiella fordringar som utfardats i foretagets |6pande
verksamhet genom att man till en motpart 6verfért pengar, varor eller tjanster,
men som inte & avsedda for handel.”® Exempel pd sddana finansiella tillgdngar &
kundfordringar och andra fordringar. Dessa varderas inte till verkligt varde utan
till anskaffningskostnad med hansyn tagen till eventuella amorteringar och
nedskrivningar. Har man skrivit ner ndgon tillgang sd skall detta redovisas i
resultatrakningen.

Held to maturity

Med dessa tillgdngar menas sddana instrument som har en Iésendag och ett
|6senpris. For att man ska fa majlighet att klassa dessa som ett Held to maturity-
instrument sa krévs det ocksa att man avser att inneha tillgangen till dess den
forfaller. Det racker dock inte med att ha for avsikt att inneha dessa, utan det stélls
ocksd som krav att man ska ha mojlighet att inneha dem till forfallodagen for att
de ska réknas som held to maturity-tillgang. Dessa ska inte heller tas upp till
verkliga vérden utan vérderas enligt samma metod som loans and receivables,
altsa till upplupet anskaffningsvarde med hansyn tagen till eventuella
nedskrivningar.*

Held for trading

Den tredje kategorin utgors av finansiella tillgangar som man avser att handla
med. Exempel pa detta &r aktier som ett foretag kan ha kopt i syfte att tjana pengar
pa kort sikt. | denna kategori ingar dessutom alla derivat, férutom derivat som ar
en del av ett sdkringsinstrument. Dessa instrument ska vérderas till verkligt vérde,
och dess vardeforandringar ska redovisas |6pandei resultatrakningen.®

Available for Sale

Finansiella tillgangar som &r tillgangliga for avyttring & sddana tillgangar som
inte passar in i ndgon av de tre andra kategorierna, darfor kan man séga att denna
kategori & nagot av en restpost. Vid véardering av dessa tillgangar sa har man tva
tillvagagangssétt att valja mellan, men valet man gor & definitivt och maste galla
ala likartade tillgngar konsekvent. Det ena innebér att man |6pande redovisar
vardeforandringar Over resultatrdkningen. Det andra sittet innebar att man
redovisar direkt mot eget kapital istélet, och forst nar man avyttrat tillgangen

*" 1bid. 5.166

% |bid.

% | Axelman, IAS/IFRS 2005, Ernst& Y oung, s.119

% B Jonsson Lundmark, IASC och IAS— en introduktion (1999), KMPG, s.167
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redovisar mot resultatrakningen. All vardering, oavsett vilken metod man véljer,
sker till verkliga vérden.

5.3.4 Subsequent measurement of financial liabilities

Huvudregeln for finansiella skulder & att dessa ska redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Det finns dock undantag fran denna regel, framfor allt rérande
derivat. Alla derivat som innebér en skuld férutom derivat som har en koppling
till blankade aktier (skuld avseende lanade aktier), skall redovisas till verkligt
varde. Finansiella skulder som &r foremal for sakringsredovisning redovisas enligt
reglerna for detta.

5.4 Sakringsredovisning

Med sdkringsredovisning, eller hedging, menas att man designar ett finansiellt
instrument si att det reagerar i motsatt riktning mot den sikrade postens
véardeférandringar.®* Meningen med detta &r att foretag som & risk aversa skall
kunna forsakra sig om att deras investeringar behaller sitt varde. | IAS 39 tar man
upp 3 olika typer av sdkringsredovisningar, namligen sakring av verkligt vérde,
kassafl 6dessdkring och sakring av nettoinvesteringar i utléndsk valuta.

Det ar enligt IAS 39 tilldtet att sakringsredovisa finansiella instrument under
forutsattning att vissa krav & uppfyllda. Véardeférandringen gentemot den sdkrade
posten jamfort med hedgeinstrumentet maste halla sig i intervallet 80% till 125%,
detta for att forsakra sig om att skyddet skall vara effektivt. Vidare skall det dven
kunna bevisas genom dokumentation att sakringen fungerar pa tankt satt.®?

Enligt IAS 39 skall aven sakringsinstrument redovisas till verkligt varde men
dessa kommer &ven att paverka véarderingen av den tillgang eller skuld den &r
tankt att sikra sa att &ven den varderas till verkligt véarde. Béde
sakringsinstrumentet  som den sdkrade tillgangen eller skulden far sina
vardeforandringar redovisade dver resultatrakningen. En av anledningarna till att
foretag vdéljer att sakringsredovisa & for att minska volatiliteten
(resultatsvangningar), en annan orsak ar att man helt enkelt vill férsdkrasig om att
en investerings varde bestar.

Anledningen till att man har speciella sakringsredovisningsregler &r att man pa ett
béttre sétt vill tydliggéra sambandet mellan den redovisade tillgangen eller
skulden och tillhdrande sakringsinstrument. Man vill &en se till att
vardeférandringarna pa den sdkrade tillgangen eller skulden och dess
sakringsinstrument redovisas samtidigt pa resultatrakningen.

En sikrad tillgang eller skuld behover enligt IAS 39 inte bara vara en i
balansrdkningen upptagen post utan det kan &ven vara en transaktion som &r
budgeterad och tankt att genomférasi en senare period.

¢ B Jonsson Lundmark, IASC och IAS— En introduktion (1999), KPMG, s.167
%2 H Edenhammar, Nya redovisningsprinciper — P& vag mot 1AS 2005, Stockholmsbérsen, s.74
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Principen med sékringsredovisning
A B

Valutakursutveckling

Sakringsinstrumentets utveckling

Resultatet av att anvanda sig av sakringsinstrument for att skydda sig
emot svangningar i valutakurs. Som man kan se sa uteblir svangningarna i
resultatnettot.

0w

5.5 Sammanfattning av IAS 39

Det 6vergripande syftet med inforandet av IAS 39 & att man vill uppna en dkad
jamforbarhet mellan foretag, bade nationellt sdva som internationellt. | och med
att ala borsnoterade koncernforetag inom EU ska uppréita sina
koncernredovisningar enligt IAS/IFRS standarder fr.o.m. 2005 sa kommer
jamforbarheten att oka &ven internationellt.®® Inférandet av IAS 39 innebar
forandringar inom huvudsakligen tva omréden: Véardering av finansiella tillgangar
och sdkringsredovisning.

De grundldggande begreppen som IAS 39 tar upp & n& man ska redovisa
finansiellainstrument i balansrakningen, likasa nér dessa inte langre skall tas upp.
| huvudsak innebéar detta att alla finansiella instrument skall tas upp |
balansrékningen. Dessutom ska de bokforas bort fran balansrékningen nar
foretaget t.ex. inte langre har kontroll 6ver en viss tillgang, eller né&r man reglerat
en skuld. Beroende pa syftet med en viss tillgang sa skall den antingen vérderas
till verkligt varde (huvudregeln), eller till upplupet anskaffningsvérde. For skulder
sa ar forhdllandet omvant, dar huvudregeln &r att de skall bokforas till upplupet
anskaffningsvarde men i vissafall aven till verkligt véarde.

Nar det galler sakringsredovisning sa vill man i bokforingen kunna se kopplingen
mellan den underliggande tillgangen eller skulden och dess sakringsinstrument.
Dessa skall altid bokfdras i balansrékningen och vérdeféréndringen skall
redovisasi resultatrakningen.®*

5.6 IAS 39 jamfort med dagens rekommendationer

Nuvarande svenska lagstiftning sager att finansiella tillgangar kan behandlas pa
framforallt tva olika sitt. Om tillgangen inforskaffats i syfte att stadigvarande
brukas eler innehas i verksamheten definieras tillgdngen som
anlaggningstillgang® och skall da vérderas till anskaffningsvérdet i enlighet med
ARL 4 Kap, 38. Ovriga tillgdngar behandlas som omséttningstillgéngar och

% http://www.del oitte.com/ditt/section_node/0,1042,sid%253D31939,00.html
L Axelman, D Phillips, O Wahlquist, IAS1FRS 2005 (2003), Ernst& Y oung, s.121
% ARL 4 kap, 18.
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vérderas enligt 1agsta vardets princip®. Finansiella anlaggningstillgangar f&r idag
skrivas ner &ven om det visar sig att véardenedgangen inte & bestdende medan
uppskrivningar endast far genomforas om de finansiella anlaggningstillgangarna
vasentligt 6verstiger bokfort véarde och det anses vara tillforlitligt och bestdende.®’
Enligt nuvarande lag skall en finansiell anlaggningstiligdng skrivas ner om
vardenedgangen anses vara bestdende medan det ar frivilligt att skriva upp vardet
pa en finansiell anl&ggningstillgdng om forutséttningar i ARL 4 kap, 68 &
uppfyllda. Inom den svenska lagstiftningen finns inget krav for icke-finansiella
foretag att redovisa bada bestandsdelarna var for sig i ett sammansatt finansiellt
instrument, sk. inbaddade derivat, som bestar av ett finansiellt instrument i
kombination med ett derivativ komponent. Det finns inte heller ndgon speciell
rekommendation pa hur man ska vérdera finansiella instrument inom svensk
redovisning.®

IAS 39 har inte samma indelning av de finansiella instrumenten. Visserligen
grundar sig indelningen &ven har pa syftet med innehavet, men man delar hér in
dom i fyra stycken kategorier istdlet vilket ger en nagot mer nyanserad bild.
Enligt IAS 39 ska man ta in &ven derivat instrument i balans- och
resultatrakningen. | motsats till nu gédllande svenska regler sa skall finansiella
tillgangar bokforas till marknadsvérden enligt IAS 39. Undantag fran denna regel
finns, bl.a. géllande finansiella instrument med en fast |6ptid som & tankta att
innehas till dess de forfaler, da man istéllet anvander sig av
anskaffningskostnaden. 1AS 39 behandlar aven hur skulder skall redovisas och
varderas. Det finns enligt IAS 39 tva olika typer av skulder, skulder avsedda att
handlas med, s.k. trading skulder och 6vriga skulder. Trading skulderna tas upp
till sina verkliga varden medan de 6vriga varderas till anskaffningsvéarde med
hansyn till eventuella amorteringar.®®

5.6.1 Exempel aktier

Vi ponerar att ett foretag innehar en viss aktiepost vid ett bokdutstillféle.
Skillnaden i redovisning enligt IAS 39 och de ”gamla’ svenska normerna ser ut pa
foljande sétt.

Enligt r&dande svensk redovisnings standard skall man forst och framst utga ifran
vilket syfte man har med innehavet av aktieposten. Om man har tankt inneha den
for en o6verskadlig tid framét och for ett mera strategiskt syfte varderas den som
anlaggningstiligang. Detta innebér att den skall vérderas till anskaffningsvardet
men skall skrivas ner om aktiernas varde gatt ner och detta tros vara bestédende.
Vad gdler uppskrivningar s far detta ske maximalt till anskaffningsvardet. Om
aktieposten innehas for spekulationssyfte kommer den att klassas som
omsattningstillgang och vérderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt
varde, sdledes utan mojlighet till uppskrivningar.

Aven enligt IAS 39 hade man varit tvungen att ta reda pa syftet med
aktieinnehavet. Ocksai detta fall har man tva klassificeringsmojligheter, namligen
held for trading, om man har aktierna till spekulationssyfte, och available for sale

% ARL 4 kap, 18, 98.

" ARL 4 kap, 68.

% | Axelman, D Phillips, O Wahlquist, |AS/IFRS 2005 (2003), Ernst& Y oung, s.35
% pid. s. 35 ff.
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om sa inte & fallet. Oavsett klassificering skall aktierna redovisas till verkligt
varde men om de rdknas som available for sale behover man inte redovisa
resultatférandringarna 6ver resultatrékningen utan kan redovisa den mot eget
kapital.

| och med &ndringar i ARL 2004 kan man nu &ven enligt svenska normer skriva
upp vardet pa aktieposten men skillnaden mot IAS 39 & att det i sa fall ar
frivilligt.

5.6.2 Exempel obligationer

Tittar man pa obligationer s& hade forfarandet enligt svenska normer varit det
samma som for aktier. Enligt IAS 39 har man att valja mellan att klassificera dem
som held for trading om man har for avsikt att behalla dem till dess att de skall
l6sas ut, de skall darmed redovisas till anskaffningsvarde. Om avsikten &r
spekulation skall de i likhet med aktieposten réknas som held for trading och
darmed redovisas till verkligt véarde och forandringar i vérdet skal visas i
resultatrakningen.
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6. Empiri

Vi har varit i kontakt med tva olika foretag som vi stéllt fragor till for att forsoka
skapa o0ss en uppfattning om vad IAS 39 kommer att innebéra for omstallningar.
Dessutom har vi varit i kontakt med en person som delvis jobbar med
redovisningsfragor pa ett revisionsbolag.

6.1 Gambro

Gambro & ett foretag verksamt inom dialysteknik vilket innebar att man pa
konstgjord vag renar blodet frn slaggprodukter och tar bort dverflodig vatska.
Gambro startade sin verksamhet i Lund pa 60-talet och har darefter vuxit och
gradvis  blivit véarlddedande inom njurgukvard, vardtjanster och
blodkomponentteknol ogi. Foretaget & noterat p& Stockholmsborsen sedan 1983.™
Vi har varit i kontakt med Fredrik Larsson som & Gambros Vice President,
Corporate Accounting. Nedan & en sammanfattning av vad han hade att séga om
IAS 39 och dessinférande.

6.1.1 Anpassningsarbete

Gambro borjade sin anpassning till IAS 39 varen 2004 och anser sig varai princip
klara vad gdller detta arbete i december 2004, en ménad innan det att regelverket
trader i kraft.

PA Gambro har man inte bestamt hur man kommer att géra med séva
implementeringen av IAS 39 i moderbolaget @nnu, men kommer anda |6pande
under aret att redovisa enligt IAS 39. Man har daremot bestamt sig for att man
inte kommer att implementera IAS 39 i dotterbolagen. Man har valt att inte gora
detta da det anses vara for komplext, plus det faktum att man inte har den
mojligheten i vissa andra europeiska lander. Anledningen till att man inte bestamt
hur man ska gora i moderbolaget beror pd att man vantar pa ett utkast fran
Redovisningsradet och se vad de har att sdga i @rendet. Forst efter det kommer
Gambro att ta stéllning till hur de skall gora. Fredrik tror inte heller att foretag
som inte omfattas av IAS 39 enligt lag kommer att infora denna standard.

Fredrik anser att kostnaderna kommer att 6ka ndgot under implementeringen av
IAS 39, da det kravs en hel del extrajobb, huvudsakligen internt. Enligt honom sa
kommer det endast att vara sd under en dvergangsperiod da de flesta kostnader &
s.k. vergangskostnader.

Gambro kommer att berdras en hel del av IAS 39. Enligt Fredrik s arbetar man
mest med kundfordringar och 1an, men att det inte & dessa som & de besvéarliga
posterna att arbeta med. Det som man anser kommer att bli de mest komplicerade
delarna efter inférandet har istdllet att gbéra med sakringsredovisning.
Ranteswappar och vautaterminer & exempel pa sadana derivat som anvéands vid

0 www.infomedica.se
™ www.gambro.se
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sakring av verkliga varden, sdkring av framtida kassafloden eller sékring av
nettoinvesteringar i utléndsk valuta.

6.1.2 Effekter

Nar det gdler de nya varderingsreglerna for finansiella instrument s anser
Fredrik att marknadsvarderingen kommer att ge féréndringar i resultatet som inte
stammer Gverens med verkligheten. Daremot si kommer resultatet Over ett
finansielt instruments |6ptid alltid att bli "rétt” och detsamma som med de gamla
redovisningsprinciperna. Skillnaden & att man med de nya reglerna redovisar ala
svangningar under |9ptiden vilket man inte gor i samma utstrackning enligt de nu
gdllande reglerna.

Vidare ser man inte ngra storre svarigheter med den tekniska delen vad géller
varderingen av finansiella instrument enligt 1AS 39. Detta gdler under
forutséttning att det finns en etablerad marknad for instrumenten. De svérigheter
Fredrik ndmner & snarare av en annan karaktar, ndmligen forklaringskaraktar.
Med detta menar Fredrik att de eventuella problem som kommer uppsta blir att
forklara for omgivningen och intressenter varfor resultaten svanger som de gor.

Nar det galler fragan om vad man anser om forsiktighetsprincipen och att vissa
menar att man till viss del maste &sidositta denna nar man borjar véardera till
verkliga véarden/ marknadsvérden sa anser inte Fredrik att s ar fallet. Han menar
att sa lange man varderar till verkliga varden pa en existerande marknad sa &r det
inga storre risker med detta. Om man daremot borjar experimentera med egna
varderingsmodeller och gor egna antaganden sd ar risken betydligt storre att
forsiktighetsprincipen urholkas.

Vi frégade Fredrik vad han tror kommer att bli de storsta skillnaderna mellan
dagens redovisningsprinciper och 1AS 39 och fick som svar att det & inom just
sakringsredovisning av valutafloden som det kommer att skilja sig mest. Aven for
derivat kommer det att finnas skillnader d& man enligt nuvarande regler véarderar
dessa enligt Légsta véardets princip (LVP) och att man efter anpassningen till IAS
39 kommer att anvanda sig av verkliga varden pa dessa instrument.

Vi forsokte aven fa svar pa om Fredrik hade nagon uppfattning om vad foretagets
intressenter och dess kontext kommer att se for skillnader efter inférandet av IAS
39. Han tror att det framst kommer att mérkas genom att resultatsvangningarna
blir storre, s k hog volatilitet, och att det kanske kommer ait avspegla sig i
aktiekursen. Eftersom bolag kommer att fa hogre volatilitet i resultaten s kommer
marknaden kanske att uppleva detta som en storre risk vilket eventuellt kan
komma att innebara att de kommer att &sitta bolagen en hogre riskpremie och
dérmed l&gre aktiekurs

Fredrik tror inte att inférandet av IAS 39 kommer att 6ka jamforbarheten mellan
olika bolag. Inte heller tror han att det kommer att ge en mer réttvisande bild av
foretag. Anledningen till detta beror pa bolags olika finansieringsupplégg,
kapitalisering av dotterbolag, legala strukturer pa foretagen, sakringsatgarder och
olika underliggande finanspolicy. Detta medfor att bolag som kan tyckas vara
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identiska pa "ytan” kan fa vadigt varierande resultat beroende pa just ovan
ndmnda faktorer.

6.2 AstraZeneca

AstraZeneca ar ett foretag verksamt inom |&kemedelsindustrin och réaknas till ett
av de storsta i varlden inom detta omréde. Deras verksamhet inriktas framst pa
forskning, utveckling, tillverkning och marknadsforing av receptbelagda
|&kemedel.

Huvudkontoret ligger i London medan forsknings- och utvecklingsarbetet &r
forlagt till och leds frén Sverige. AstraZeneca har forsaljning i éver 100 lander,
produktion i 20 och storre forskningsenheter i gu. Foretaget sysselsatter 60 000
medarbetare runt hela varlden.”

Vi har varit i kontakt med Leif Johansson som arbetar med implementeringen och
anpassningen till IAS 39 pa AstraZeneca.

6.2.1 Anpassningsarbete

Eftersom AstraZeneca & en engelsk koncern sa kommer dven den att omfattas av
de nya standarderna eftersom det gdler hela EU fr.om. 2005. Vi har varit i
kontakt med den svenska delen och har hort med dem vad inférandet kommer att
innebéra. AstraZeneca har i sina rapporter till den engelska koncernen réknat om
rakenskapsaren 2003 och 2004 enligt IAS-principer. Foretaget har saledes kommit
langt i omstallningsprocessen och har arbetat med detta under en langre tid. Leif
Johansson tror inte att omstallningen kommer att medfora nagra speciella
merkostnader utan tror att det kommer att ligga pa ungefar samma niva som idag.

Vidare skriver Leif att koncernen kommer évergatill de nya reglerna eftersom det
ar kravet, men att det svenska bolaget kommer att folja de svenska regelverken.
Detta innebér att den engelska delen, som koncernen lyder under, kommer att
redovisa enligt IAS 39. De svenska dotterbolagen kommer att redovisa enligt de
svenska regelverken som omfattar dessa. Sdledes kommer man inte att
implementera IAS 39 i dessa dotterbolag, men kommer i ala sina rapporter till
moderbolaget att " Oversitta’ siffrornaenligt IAS 39.

Leif tror dock inte att de foretag, som inte & tvingade enligt lag, kommer att
anpassa sin redovisning till 1AS 39 standarden.

6.2.2 Effekter

Leif ser egentligen inga nackdelar med inférandet av IAS 39. Han naémner
speciellt att han tror pa en internationell harmonisering och att det kommer bli en
béttre genomlysning av olika bolag. Detta kommer i sin tur att leda till en béttre
jamforbarhet mellan olika bolag, vilket anses som positivt. Han anser inte heller
att det faktum att man enligt 1AS 39 kan redovisa samma instrument pa olika sétt,

2 \nww.astrazeneca .se
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beroende pa syftet med dem, & nagot hot mot jamforbarheten mellan foretag. Vi
tar aven upp fragan om vad han tror om AstraZenecas borskurs, och hans syn pa
hur denna kommer att paverkas av anpassningen till IAS 39, eftersom denna till
viss del &r ett matt pa hur omvarlden uppfattar bolagets ekonomiska stallning. Leif
menar dock att analytiker altid har lyckats skapa nya jamforel sebegrepp och tror
sdledes inte att borskursen kommer paverkas. Han tror inte heller att anpassningen
till 1AS 39 kommer ha nagra namnvarda effekter pa foretagets intressenter.

Leif anser inte att man efter anpassningen kommer att fa ndgra storre svarigheter
att fa fram ett marknadsvérde pa sina finansiella instrument. Den storsta
redovisningstekniska forandringen ligger i hanteringen av eventuella inbaddade
derivat. Alla derivat maste enligt de nya reglerna redovisas var for sig vilket
innebar att de inbaddade derivaten maste delas upp i en derivatdel och en
kontraktsdel. Syftet med detta & att man inte langre skall kunna ha dolda vérden
som undgér marknadsvérdering.

Den kvalitativa egenskap hos redovisningen av finansiella instrument som Leif
anser vara av storst betydelse & att den ger en réttvisande bild av foretaget. Han
tycker @ven att man internationellt sett kan se en trend i riktning mot att denna
egenskap f& en me framtradande plats jamfort med till exempe
forsiktighetsprincipen. Leif anser att inférandet av IAS 39 & en bra metod for att
skapa en mer réttvisande bild av foretaget.

Den storsta skillnaden mellan dagens redovisningsstandard och 1AS 39 &r enligt
Leifs asikt den att man kommer att kunna se effekter av orealiserade vinster och
forluster i resultatet. Han ser dock inte detta som nagot som skulle sitta
forsiktighetsprinciper ur spel, utan konstaterar bara att man faktiskt kan betrakta
orealiserade effekter som om de vore faktiska.

En annan aspekt som Leif gélv tar upp & det faktum att AstraZeneca koncernen
idag redovisar enligt fyra olika regelverk, namligen amerikanska, engelska,
svenska och internationella. Med tanke pa att IFRS &ven infors i England sa
kommer man altsd att kunna stryka atminstone ett av dessa. "Den stora
forandringen skulle vara att US GAAP och IFRS blev enhetliga och att alla
svenska rekommendationer foljde IFRS’, menar Leif. | safall hade det alltsa rackt
med ett enda regelverk.

6.3 Sven Arne Nilsson

For att fa en vidare inblick i hur foretag i allménhet paverkas av Gvergangen till
IAS 39 har vi stéllt fragor till Sven-Arne Nilsson, som dels har stor inblick i hur
det nya regelverket kommer att fungera, dels har erfarenhet av att hjépa en rad
foretag med hur de skall anpassa sig. Sven-Arne Nilsson jobbar bl.a. som
radgivare pa Deloitte men & &aven anstélld pa Lund Universitet. Han & valdigt
insatt i IAS 39 och har en god uppfattning om vilka problem som eventuellt
kommer att uppsta efter arsskiftet.
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6.3.1 Anpassningsarbetet

Sven-Arne har nér han studerat olika foretags arbete med att implementera IAS 39
kunnat iaktta att stOrre foretag generellt har borjat tidigare med sitt
anpassningsarbete i forhallande till mindre foretag. Den troliga orsaken till detta
kan vara att storre foretag i allménhet kénner att de paverkas av IAS i storre
utstrackning an mindre. Det kan aven tankas att det i stérre organisationer, dar
oftast fler manniskor & inblandade, krévs ett stérre arbete med att fa ala
inforstadda i forandringarna. Sven-Arne tror dock att den framsta orsaken till att
olika organisationer kom i gang med anpassningsarbetet vid olika tidpunkter till
storstadelen &r i vilken utstrackning de berdrs av 1AS 39.

Enligt Sven-Arne varierar det naturligtvis mycket fran foretag till féretag hur stor
omstalningen blir och hur mycket merarbete det innebér. Det stérsta merarbetet i
och med inférandet av IAS 39 kommer troligtvis foretag med en betydande
sakringsredovisning att fA Detta da det kravs andringar inte barai metodernai det
redovisningstekniska arbetet utan &en utbildning i nya datasystem och
anvandandet av dessa samt andringar i séttet pa vilket man suter avtal vilket
foljaktligen kommer att beréra fler manniskor &n enbart redovisningspersonal. De
merkostnader som detta innebd& kommer troligtvis till stérsta delen vara
overgangskostnader men aven till viss del bestdende kostnader da ett mer
sofistikerat och avancerat regelverk ofta innebér att man far 1agga ner mer tid pa
arbetet med dessa.

Det & enligt Sven-Arne mindre troligt att enskilda dotterbolag inom koncerner
kommer att tillampa IAS 39. Inte heller ser han att dvriga noterade féretag
kommer att gora det i ndgon storre omfattning. Vad det galer moderbolagens
framtida redovisning av finansiella instrument sa kommer den att bestéammas av
bestammelsernai RR ZZ som &r under utarbetning.

De vanligaste finansiellainstrumenten i foretag & av typen banktillgodohavanden,
checkrakningskrediter, kundfordringar och leverantorsskulder. Men de som enligt
Sven-Arne kommer att stélla till med storst problem i och med infoérandet av IAS
39 & sadanatyper av instrument som det kan vara svart och kanske omgjligt att fa
fram ett verkligt varde pd, exempelvis derivat av olika slag som inte &
standardiserade.

6.3.2 Effekter

Enligt Sven-Arne kommer det att vara positivt att man nu far ett enhetligare
regelverk att anvéanda vid redovisningen av finansiella instrument saval nationellt
som internationellt. Da detta omrade & komplicerat och invecklat kravs det ett
genomarbetat och heltéckande regelverk som IAS 39 innebér.

Det kanske mest idgonfallande problemet med den hér sortens omfattande och
komplicerade regelverk &r att de kan vara svarbegripliga och svéra att tolka da det
som i detta fall & bade ganska abstrakt och inte i alla delar speciellt va skrivet.
Enligt Sven-Arne innebd&r sa pass sofistikerade regelverk ofta svéra
gransdragningar och distinktioner som redovisningsansvariga blir tvungna att reda
ut. De problem som enligt Sven-Arne &r troligast att foretagen sélva kommer att
upptacka & dels att regelverket ar relativt invecklat, dels aven att anpassningen till
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IAS 39 kan komma att innebéra storre resultatsvangningar, vilket det finns en viss
oro for.

Till sist var vi intresserade av att se vilka effekter som Sven-Arne tror att
inforandet av 1AS 39 kommer att fa, bade pa foretagens redovisning och om det
kommer att paverka traditionella redovisningsprinciper i Sverige.

Den storsta skillnaden, enligt Sven-Arne, mellan dagens system och IAS 39 &r att
samtliga sekundéra finansiella instrument, eller derivat, skall redovisas i
balansrdkningen och till verkligt varde. Vidare innebér IAS 39 att vissa kategorier
av finansiella instrument skall redovisas till verkligt varde men andra till
anskaffningsvéardet, i stéllet for som idag da det & anskaffningsvardet som ar
varderingsprincipen.

Sven-Arne tror inte att den befarade storre volatiliteten i resultatrékningarna for
foretag kommer att ge nagra storre effekter pa borskurser och liknande métt pa
hur foretag vérderas. Visserligen kommer vissa transaktioner bli synliga i
redovisningen som inte var det tidigare, till exempel sékring av framtida
kassafloden. Men med erfarenhet fran tidigare redovisningsforandringar, som till
exempel inforandet av amerikanska FAS 133, verkar det g troligt att det skulle bli
négra avsevarda effekter.

Sven-Arne tror dock att jamforbarheten internationellt kommer att forbéttras i och
med att man gér fran dagens ganska oreglerade tillstand dér forfarandet bygger pa
praxis i olika lander till en enhetlig och omfattande internationell standard. Detta
& aven ndgot som kan gynna foretagets intressenter da informationen till dem
borde bli battre med ett mer genomarbetat och heltéckande regelverk som IAS 39.

Sven Arne ser inte att IAS 39 kommer att innebdra nagot hot mot nuvarande
svenska redovisningsprinciper. Visserligen kan anvandandet av verkligt véarde
komma att innebéra en viss avvikelse fran forsiktighetsprincipen, men enligt
Sven-Arne har redovisningen levt med sddana avvikelser i allatider.
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7. Analys

| detta kapitel analyserar vi de svar vi fatt och forsoker jamfora dessa. Dels
jamfora de olika svaren med varandra men dven med vara egna forestallningar
om hur anpassningen skulle komma att paverka foretagen.

7.1 Anpassningsarbetet

Det & inte enbart IAS 39 som kommer att inféras efter arsskiftet, men det &
denna standard som kommer att innebdra den storsta forandringen. Andra
standarder som tagits fram av IASB har redan behandlats av redovisningsradet
och & en del av deras rekommendationer sedan innan. Anledningen till att man
inte utarbetat en rekommendation som bygger pa IAS 39 forran nu beror pa att det
tagit tid att omarbeta den sa att den kan accepteras av EU:s alla medlemslander
med de olika redovisnings traditioner och viljor som det innefattar.

Vi har varit i kontakt med tva stycken olika foretag vilka & borsnoterade,
dessutom har vi varit i kontakt med Sven-Arne Nilsson, anstdld inom Lunds
Universitet men som aven arbetar som radgivare pa Deloitte. Det vi forsokt fa
fram genom dessa kontakter ar vilka problem som foretag i allménhet stalls infor i
och med anpassningen till IAS 39. Vi ska sedan forsoka se om man kan dra ndgra
som helst generella slutsatser av detta, eller om anpassningen ar hogst individuell.
Rubriken ovan syftar till att belysa arbetet med gélva anpassningen och vilka
problem som eventuellt kommer att uppstai samband med denna.

7.1.1 Forberedelser infor IAS 39

Vi hade en viss uppfattning om hur langt foretagen skulle ha kommit i den
omstallningsprocess som anpassningen till IAS 39 innebar. Var forestallning var
att foretagen vid det har laget (nov/dec 2004) hade kommit langt med séva
konverteringsprocessen och i princip var redo att redovisa efter IAS 39. De tva
foretag som vi salt fragor till har borjat vid olika tidpunkter med
implementeringsarbetet, ett av dem sa sent som varen 2004. Vi tror att det beror
paen del olikafaktorer, och att en av dessa kan vara att ingen varit riktigt saker pa
hur den dutliga versionen av IAS 39 skulle se ut. Borjar ett foretag d& anpassa sig
efter ett utkast till en standard, och den dlutgiltiga versionen sedan skulle visa sig
skilja sig & namnvart, s& & det onddigt arbete som kostar béde tid och pengar. A
andra sidan sa var sakerligen huvuddragen av vad forandringen skulle komma att
innebéra sakert klara redan vid utkastet, s en del av den sena starten kan sakert
hanforas till det faktum att foretagen kommer paverkasi olikagrad av IAS 39. De
foretag vi varit i kontakt med &r nu redo att redovisa enligt IAS 39, vilket ocksa &r
en forutséttning eftersom de nyareglernatrader i kraft 1 januari, 2005.

Som namndes ovan sd har inte foretagen vi kontaktat paborjat arbetet med
anpassningen till 1AS 39 séarskilt tidigt, vilket vi hade forvantat oss eftersom vi
ocksd var av den uppfattningen att IAS 39 skulle innebédra en si pass stor
omstallning for foretagen. AstraZeneca & det foretag som faktiskt borjat tidigast
av dessa tva foretag. Eftersom AstraZeneca & en engelsk koncern med manga
olika &gare fran olika lander sd har de redovisat enligt fyra olika
redovisningsstandarder, namligen US GAAP, UK GAAP, Svenska och
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Internationella (IFRS). Man kan alltsa efter inforandet av IAS 39 se att UK GAAP
inte langre kommer att krévas, da anpassningen till IAS 39 géler for hela EU.
Darmed kommer anpassningen inte att innebara nagot merarbete for AstraZeneca
i lika stor omfattning som fér andra foretag. Enligt var uppfattning kan man se det
som en l&tnad for AstraZeneca dd man kommer att ha ett farre regelverk att
anpassa sig efter. Leif Johansson pd AstraZeneca menar dock att den stora
skillnaden skulle vara om IFRS och US GAAP hade blivit mer enhetliga och att
alla svenska rekommendationer foljde IFRS. D& hade man enbart behovt ett enda
regelverk att arbeta efter. Vi kan da se att det for vissa foretag med liknande
struktur som AstraZeneca snarare verkar som om ett mer enhetligt regelverk
skulle komma underlé&tta deras arbete.

Gambro har arbetat med anpassningen sedan varen 2004 och raknade med att vara
klara med det arbetet i december 2004. Eftersom Gambro AB & en svensk
koncern sa har de inte samma uppbyggnadsstruktur som exempelvis AstraZeneca.
Detta innebér att vergangen till IFRS standarder kommer att innebéra en storre
omstallning for dem.

Sven-Arne Nilsson, rédgivare pa Deloitte tror att det kommer att finnas betydande
skillnader mellan hur foretag uppfattar 6vergangen till 1AS 39 och darmed aven
hur deras anpassningsprocess ser ut. De tendenser han har sett tyder pa att foretag
som kant sig berdrda i storre utstrackning &n andra har borjat  Sitt
anpassningsarbete tidigare. Faktorer som kan ha paverkat i vilken omfattning
foretag berérs av 1AS 39 &r bl.a. storleken pa koncernen, uppbyggnadsstruktur och
vilkatyper av finansiellainstrument de anvander sig av.

7.1.2 Effekter pa de enskilda juridiska enheterna

Anpassningen till IAS 39 géller enbart for koncernredovisningen och altsdinte de
enskilda juridiska enheterna som en koncern bestar utav. Detta innebér att man i
koncernredovisningen alltsd skall tillampa den nya standarden men att
moderbolaget och dotterbolagen inte omfattas av den i lag. Daremot sa kommer
det att varafrivilligt for de i Sverige enskilda juridiska enheternainom en koncern
att fritt vélja om de vill anpassa sin redovisning efter denna standard eller inte. Vi
hade en uppfattning om att féretagen eventuellt skulle vélja att anpassa hela sin
redovisning inom koncernen till en och samma standard. Samtidigt var vi
tveksamma till detta eftersom det innebdr en annu storre omstalining for
foretagen. Dessutom har foretag i vissa andra léander inom Europa inte denna
mojlighet, att redovisa enligt IAS 39 &en i de enskilda juridiska enheterna. Detta
beror pa att landerna sava reglerar frdgan om huruvida de enskilda juridiska
personerna inom koncernerna, skall eller far redovisa enligt IAS 39. Darmed
forsvinner en viktig aspekt enligt de vi varit i kontakt med, ndmligen mgjligheten
att jamforaforetag i olikalander med varandra.

Vi var fran borjan av den asikten att fordelen med en och samma standard var att
man skulle dlippa att redovisa enligt olika standarder inom en och samma
koncern. Varken AstraZeneca eller Gambro har valt att anpassa sin redovisning
till 1AS 39 i de enskilda juridiska enheterna. AstraZeneca har ju sin koncern
registrerad i England och bara dotterbolag i Sverige och kommer sdledes inte att
behtva anpassa sin redovisning i Sverige till IAS 39. Daremot s " Oversatts’

34



siffrornai alarapporter, sa att de stammer 6verens med IAS 39, som skickas fran
de svenska dotterbolagen till koncernens huvudkontor i England. Gambro har valt
att inte anpassa sin redovisning efter IAS 39 i dotterbolagen. Man har inte heller,
nar det har skrivs, tagit nagot beslut om huruvida man @en kommer att infora
IAS 39 i moderbolagets redovisning. Man kommer dock fortlopande under aret
2005 att redovisa enligt IAS 39, men kommer inte att ta nagot slutligt beslut om
hur man ska gora forran man vet vad utkastet fran Redovisningsrédet (RR Z2)
kommer att innebdra. Tanken bakom detta &r, enligt Fredrik, just det faktum att
man i vissa andra europeiska lander inte har mgjlighet att inforalAS 39 i enskilda
juridiska personer. Fredrik Larsson pa Gambro tror inte heller att jamférbarheten
kommer O6ka mellan foretag, men om det & av den orsaken man valt att inte
anpassa de enskilda juridiska enheterna efter IAS 39 eller €, har vi inte nagon
uppfattning om. Sven-Arne tror daremot att eftersom man gar fran en ganska
oreglerad nationell praxis till en internationell och mer omfattande standard sa
kommer jamfdrbarheten att 6ka.

| och med att vi endast har tva foretag som vi stéllt frégor till s kan vi inte dra
nagra generella slutsatser av vad vi kommit fram till. Sven-Arne haller det ocksa
som mindre troligt att dotterbolag kommer anpassa sin redovisning efter den nya
standarden. Vad gdller moderbolagen, och deras redovisning av finansiella
instrument, sa finns det en rekommendation, RR ZZ, under utarbetning. Denna
kommer s& smaningom att tala om hur moderbolagen ska forhadla sig till den nya
standarden vad géller dessa typer av instrument. Vi kan inte dra nagra som helst
slutsatser av detta, men tror anda att man efter 2005 kommer att se vilken vég
foretag valt. Fragan vi stéller oss &r hur foretagen sjdva ser pajust jamforbarheten
mellan foretag, om den & viktig for dem eller inte. Vi tror att intresset istélet
ligger hos andra intressenter, som exempelvis aktiedgare och andra som investerar
och spekulerar i foretag. For foretagen & det nog av storre vikt att redovisningen
|6per smidigt och att det ger den bild som man vill férmedla av foretaget och dess
verksamhet.

7.1.3 Overgangskostnader

Ett av de foretag som vi varit i kontakt med tror att inférandet och
omstdIningsarbetet kommer att innebdra en hel del merkostnader for foretaget,
namligen Gambro. Det & en komplicerad standard anser man, vilket innebér att
omstallningen kommer bli arbetsam. Dock sa tror man att de flesta av dessa & sa
kallade Overgangskostnader, och att kostnaderna kommer att sjunka nér
overgangsarbetet val & Over. Pa Gambro sA kommer dessa merkostnader
huvudsakligen vara av intern karaktér.

Leif Johansson p& AstraZeneca tror dock inte att anpassningen kommer att leda
till ndgra merkostnader for foretaget. Detta beror troligtvis pa att omstéllningen
snarare innebéar en forenkling for AstraZeneca eftersom de har haft sd pass manga
regelverk att rétta sig efter innan. Vad géller den svenska delen, dér rapporterna
skall "oversittas’ sa de stammer Gverens med IAS 39, s innebar detta tydligen
inget storre merarbete. Forklaringen kan vara att man &ven tidigare har varit
tvungen att gora liknande dverséttningar inom koncernen och att man har folk
som redan arbetat med detta och pa sa vis fétt en viss rutin pa det. Enligt Sven-
Arne sa kommer foretag att berorasi olika utstrackning, bl.a. beroende pai vilken
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utstrackning de anvander sig av finansiella instrument men &ven beroende pa hur
stor organisationen & och hur mycket folk som & involverade i processen.
Foljaktligen kommer samma faktorer att paverka vilka kostnader foretagen
kommer fa i samband med detta. Sven-Arne tror ocksa att de flesta av dessa
kostnader & av Gvergangskaraktar och att det s3 smaningom kommer minska i
omfattning, bl.a. beroende pa att organisationen far rutin pa arbetet. En del
kostnader kommer dock att besta da ett avancerat regelverk i regel innebar tyngre
och mer tidskrévande arbete.

7.2 Effekter

Vi har dven forsokt skapa oss en bild av vad effekterna efter galva anpassningen
och Overgangen till 1AS 39 blir. Ovan har vi behandlat 6vergripande problem
infor IAS 39 medan vi hdr kommer att analysera vad effekterna efter inforandet
kommer att bli. Vi kommer att titta pa rent redovisningstekniska problem som
eventuellt kommer att uppstd, om det skapas nagra nya positiva majligheter samt
hur man tror att det kommer att paverka foretagets olikaintressenter.

7.2.1 Redovisningstekniska problem

Enligt Fredrik pa Gambro sd anvander man sig mest av kundfordringar och 1an,
men det & inte dessa som kommer att innebéra nagra storre problem for foretaget
att hantera. Problemen han ser & snarare i samband hanteringen av olika derivat,
som valutaterminer och ranteswappar. Fredrik anser inte heller att de kommer fa
nagra problem med att fa fram verkliga varden pa de finansiella tillgangarna. N&r
vi fragade Leif Johansson pa AstraZeneca om vilka problem han kan tanka sig
kommer att uppsta sa ansdg han att hanteringen av eventuellt inbéddade derivat
kommer vara den jobbiga delen. | och med att syftet med IAS 39 & att aladerivat
skall redovisas till verkligt varde sa maste de brytas ut och redovisas separat. Pa
sa sitt kommer man inte att kunna dolja ndgra varden i redovisningen. Han sager
dock eventuella inbaddade derivat, vilket vi tolkar som om det inte bedrivs nagon
stérre anvandning av dessa instrument. Inte heller Leif tror att de kommer ha
nagra problem med att fa fram verkliga varden pa de instrument som de anvander
sig utav. Sven-Arne & av den asikten, att de svara delarna att fa fram ett verkligt
varde pa & just derivat som inte & standardiserade, som exempelvis banker
anvander sig utav.

Vi tror att anledningen till att det inte verkar bli nagra problem med att fa fram
verkliga vérden for &minstone dessa foretag, till stor del beror pa att de flesta av
de finansiella instrumenten kan handlas 6ver en befintlig marknad. Detta gor att
det oftast kommer att finnas ett visst marknadspris att fa fram. Det verkar inte som
om de foretag som vi undersokt arbetar med finansiella instrument av den
avancerade karaktaren, utan att det & framst banker och andra finansiella foretag
som arbetar med sadant. Dessa omfattas inte heller i full utstrackning av IAS 39,
utan har vissa speciaregler att folja. Sven-Arne tror ocksa att nar det géler
sakringar s kommer foretag som arbetar mycket med sadana instrument
eventuellt fa gora dessa sakringar pa ett annorlunda sétt. Eventuellt kommer vissa
foretag helt enkelt inte att anvanda sig av dessa instrument beroende pa att det
avancerade regelverket gor det alt for komplicerat. Den stérsta skillnaden mellan
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dagens redovisningsprinciper jamfort med 1AS 39 & enligt Sven-Arne att vi
kommer ga fran en i princip anskaffningsvérdebaserad vardering av finansiella
instrument till en "partial fair value’. Dessutom kommer alla derivat som enligt
det gamla systemet var " off-balance” i fortsattningen redovisas i balansrékningen.
Den storsta skillnaden man ser pa AstraZeneca &r att man i fortsattningen kommer
att fora fram orealiserade effekter i balans- och resultatrékningen. Leif ser dock
inte det som ett problem utan menar att man kan betrakta orealiserade effekter
som om de vore faktiska. Den storsta forandringen enligt Fredrik pa Gambro &r att
man kommer anvanda verkliga varden istéllet for Lagsta Vardets Princip, samt att
de som exportféretag kommer se en forandring vad géller just sdkring av
prognostiserade interna val utafl 6den.

Som vi kan utlasa av dessa asikter sa styrker de oss i var tidigare uppfattning om
vilka de stora forandringarna kommer vara med de nya redovisningsreglerna,
namligen att just varderingsprinciperna jamfort med dagens har andrats fran en
vardering till Lagsta Véardets Princip till en vardering med verkliga varden. Detta
ser man inte som nagot stort redovisningstekniskt problem i sig, utan endast som
en stor omstéllning. Tvértemot vad vi tidigare befarat sa ser man inga direkta
problem med att fa fram dessa verkliga varden. De eventuella problem som vi fatt
hora fran Fredrik Larsson pad Gambro & i stéllet av forklaringskaraktér. Fredrik
menar att det kan vara svart att forklara den hdga volatiliteten i resultatet vilket
blir effekten av att ta upp orealiserade vinster och forluster. Just detta & en stor
skillnad mot de gamla reglerna eftersom man i lang tid halit hart pa
forsiktighetsprincipen, vilken innebar att man altid véarderat tillgangar till det
lagsta av anskaffningsvardet och verkliga vérdet.

7.2.2 Foretaget och dess intressenter

Inférandet av IAS 39 kommer troligtvis att medfora bade positiva och negativa
effekter for de foretag som kommer att vara tvingade att folja den. Dessutom
kommer &ven redovisningskonsumenterna eventuellt att fa problem med
hanteringen av den nya typen av information. Sven-Arne tror att just
resultatsvangningarna kommer vara den svara delen, bade vad galler foretaget
som dess intressenter. Det kommer krévas mycket dokumentation och noter i
redovisningen framéver da man fran bada hall & i behov av forklaringar. For
intressenternas del som en forklaring till varfor resultaten svanger som de gor, och
for foretagets del for att det dels & harda dokumentationskrav men aven for att de
som studerar redovisningen skall forsta dess innebord och ge begriplighet. Sven-
Arne tror dock inte vi kommer fa se ndgra storre rorelser i foretagens borskurser
som en effekt av anpassningen till IAS 39. Aven Leif Johansson &r av denna &sikt
eftersom det hela tiden tas fram nya métt och nyckeltal for att studera och jamfora
foretag. Fredrik Larsson pa Gambro menar dock att det finns en viss risk for att de
som handlar med aktier kommer att sitta en hogre riskpremie pa foretagen i och
med den hogre volatiliteten, och att detta kommer att resulterai en lagre aktiekurs,

Leif Johansson ser en del positiva effekter av anpassningen till 1AS 39, bland
annat att det kommer bli en béttre genomlysning av bolagen nar manga ska
harmonisera sina redovisningar till en internationell standard. Aven Sven-Arne
anser att det & positivt med denna harmonisering plus det faktum att det & mer
reglerat och inte enbart bygger pa nationell praxis. Detta anser han &r viktigt da
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det &r ett relativt invecklat omrade. Samtidigt menar han att det kan vara svart att
tolka IAS 39 eftersom den inte i ala delar & sa valskriven och innehdller manga
abstrakta stycken, vilket gor att den inte till fullo lever upp till den begriplighet
som &r ett av IASB:s egna kvalitetskriterier pa redovisningen.

7.2.3 Principer och kvalitativa egenskaper

De i Sverige etablerade redovisningsreglerna bygger forutom lagstiftning till stor
del pa& god redovisningssed. Denna bygger i sin tur pa ett antal grundlaggande
redovisningsprinciper som vissa var rédda att den nya redovisningsstandarden
skulle komma att strida emot. Den princip som vi férvantade oss skulle anses bli
mest a&sidosatt na man anpassar redovisningen till IAS 39 &
forsiktighetsprincipen. Denna princip har lange varit en hdrnsten inom svensk
redovisning och innebdr att man skall vara forsiktig i sina bedémningar av
tillgangar och skulder och att véardering av dessa skall ske enligt lagsta vardets
princip. Déaemot ska man inte enligt den svenska lagstiftningen driva
forsiktighetsprincipen sa langt att man aventyrar den réttvisande bilden av
foretaget. Leif Johansson pa AstraZeneca menar ocksa att den réttvisande bilden
ar av storre intresse an att vara forsiktig i sina bedémningar. Nar man nu anpassar
sig efter den internationella standarden 1AS 39 sa kommer man da ocksa att fa en
mer réttvisande bild, ett steg i rétt riktning enligt Leif. En princip som gar hand i
hand med réttvisande bild &r att informationen som ges i redovisningen ocksa
skall vara relevant. Fredrik Larsson tror att vardering till verkligt vérde, som av
vissa betraktas som den del av IAS 39 som anses vara den storsta motstridigheten
till forsiktighetsprincipen, inte innebar nagon farai sig. Han menar att det & varre
om foretagen borjar gora for mycket antaganden och egna varderingsmodeller for
sinafinansiellainstrument.

En annan princip som gdlt i Sverige & den sa kallade realisationsprincipen.
Formsynsdttet har man mer och mer gétt ifran, dar man anammade att en
transaktion maste ha agt rum for att fa redovisa intakten i resultatrakningen.
Istallet har man glidit 6ver alt mer pa det sk. substanssynsattet vilket innebér att
en marknadsmassig vardedkning ansetts tillracklig for att redovisas som intakt.”
Beroende pa vilket synsétt man & anhangare av sa kan asikterna skifta om det ar
rétt att redovisa orealiserade vinster och forluster 6ver resultatrékningen vilket blir
effekten av anpassningen till IAS 39.

"3 Artsberg. K, Redovisningsteori — Policy och praxis (2003), Liber Ekonomi, s.162.
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8. Slutsatser

| det hér kapitlet redogor vi for de slutsatser somvi kunnat dra av var analys.

8.1 De storsta forandringarna

Samtliga av de vi sdlt fragor till ansdg att den storsta skillnaden efter
anpassningen till 1AS 39 & att man kommer att anvénda sig av verkliga varden
vid vérderingen av finansiella instrument. N& vi forsokte skapa 0ss en
uppfattning om hur de ser pa galva forsiktighetsprincipen och att vissa menar att
denna efter anpassningen till IAS 39 eventuellt kommer att asidoséttas sa fick vi
dock inte den reaktion vi vantat oss. Samtliga av de vi stéllt fragor till var av olika
uppfattning angdende detta. En av de tillfragade ansdg inte ens att man kunde
stélla forsiktighetsprincipen mot detta, att vardering till verkligt varde inte skulle
paverka denna princip. En annan menade att den réttvisande bilden kommer att bli
béttre efter anpassningen, och att man till férman for denna eventuellt kommer att
fa asidosétta forsiktighetsprincipen. Dessutom sa anser man att det & béttre att
anvanda verkliga vérden istéllet fér egna vérderingsmodeller, som kan ge en
tvivelaktig bild. Det verkar &ven som om de vi pratat med pa foretagen anser att
en réttvisande bild & en av de viktigaste principer att forstka efterleva och att
man internationellt sett |agger alltmer vikt vid denna princip. IAS 39 &r ett steg i
denna riktning.

Enligt en av véra respondenter sd ar en av de storsta forandringarna som kommer
at ske efter anpassningen till 1AS 39 de krav som kommer att stéllas vid
sakringsredovisning. Kraven kommer att bli betydligt mer omfattande och krava
en hogre grad av dokumentation. Foretagen vi pratat med & ocksd av samma asikt
och sager att det kommer att finnas en vissrisk att foretag helt enkelt inte kommer
att anvanda sig av sakringar i samma utstrackning som forr, pagrund av detta.

8.2 Jamforbarheten

Nér det gdler jamforbarheten mellan foretag, bade nationellt och internationellt,
sa har dessa tre personer ocksa olika uppfattningar, vilket till viss del motsvaras
av de olika argument som kan l&ggas in i diskussionen. Man kan, vilket har varit
den huvudsakliga uppfattningen bland véra respondenter, se det utifran
argumenten att man tidigare inte haft nagot heltackande regelverk utifrén vilket
man kunnat vérdera finansiella instrument. Darmed innebér en standardisering
inom detta omrade nastan automatiskt att jamforbarheten okar. Enligt ett annat
argument sa kan det, i och med inforandet av IAS 39, dven bli svért att uppna en
storre grad av jamforbarhet i och med att regelverket endast kommer att inforas pa
noterade bolag i dess koncernredovisning. | och med att det inom var
undersokningsgrupp finns en tydlig enighet om att det inte forefaler troligt att
man kommer att anpassa sig efter denna standard i andra juridiska personer an de
som & tvungna, s kan man anta att jamforbarheten mellan dessa inte kommer att
paverkas. Vi tror att eftersom flertalet av de foretag som inte omfattas av
lagandringen inte kommer anpassa sin redovisning efter 1AS 39, sa kommer
jamfoérbarheten eventuellt minskas, eftersom vissa omfattas av lagandringen och
andra inte. Darmed kommer jamforbarheten att 6ka fér de som omfattas av
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anpassningen och eventuellt att minskas for de som véjer att inte folja den nya
standarden. Frégan & dock hur pass viktig jamforbarheten anses vara utifran
foretagens perspektiv. Vi har fatt den uppfattningen, &en om man inte staller
jamforbarheten i forhallande till den réttvisande bilden emot varandra, att just den
réttvisande bilden &r den viktigare av dessa tva ur foretagens perspektiv.

8.3 Ovriga synpunkter pa anpassningen till IAS 39

En av de positiva reaktioner vi fétt reda pa genom vara fragor, & att foretagen
gava anser att det & bra att genomlysningen i transaktioner kommer bli hogre.
Detta eftersom man kommer tvingas redovisa sakringstransaktioner samt att man
maste anvanda sig av verkliga varden vid véardering. Bada dessa krav kommer
troligtvis leda till att det skapas en mer tillforlitlig och korrekt bild av foretagets
ekonomiska stéllning. Vi tror att detta gor att foretagens intressenter, exempelvis
investerare, aktiedgare m.fl., kommer att ha en béttre utgangspunkt nér de ska
gbra sinaforetagsanalyser.

Det finns dock viss oro hos foretagen nér det géller kravet att ta upp orealiserade
vinter och forluster i resultatrakningen. Av de foretag vi pratat med s har vi fatt
lite olika svar pa hur de ser pa detta Vi hade en uppfattning om att den
avancerade delen for foretagen skulle vara av rent redovisningsteknisk karaktér,
men det visade sig att de & mer oroliga for hur de skall forklara hdga
resultatsvangningar for sina intressenter. Man menade att en del kanske kommer
att sétta en hogre riskpremie pa foretag med hog volatilitet i resultatet, vilket i sin
tur skulle kunna leda till en lagre borskurs. Samtidigt menade man att risken for
detta kanske & av Overgangskaraktar eftersom analytiker standigt utvecklar nya
jamforel sebegrepp och métt pa foretagen. Vi tror dock att det kan finnas en risk
for att foretagens borskurser kommer paverkas av anpassningen till IAS 39.
Eftersom man efter anpassningen kommer lyfta fram transaktioner som tidigare
varit dolda, anvanda sig av verkliga véarden samt att ta upp orealiserade effekter i
resultatet, sa tror vi att foretag som innan anpassningen varit jamforbara inte
nodvandigtvis efter anpassningen kommer att forbli det. Jamfor man tva foretag,
och att det efter anpassningen visar sig att det ena av dessa i storre utstrackning
arbetar med finansiella instrument och har hogre volatilitet, sa finns det en viss
risk att borskursen kommer att svénga merap.g.a. detta.

| vara efterforskningar om hur anpassningsarbetet har gatt och vilka merkostnader
detta kommer att innebéra har vi svart att utifran det material vi har samlat in dra
nagra generella slutsatser. Vissa av vara respondenter anser att Gvergangen till
IAS 39 inte kommer att skapa nagot betydande extraarbete och darmed inte sa
stora merkostnader. Andra anser daremot att det kommer att kosta bade i form av
arbete och i pengar men att det till stérre delen ror sig om Gvergangskostnader.
Slutsatsen vi har kunnat dra &r att det beror pa i vilken omfattning foretagen
berérs av IAS 39, alltsa foretag som anvander sig av finansiellainstrument i stérre
utstrackning an andra, hur mycket merarbete omstéllningen kommer att innebéra.
Detta hanger ocksa samman med hur tidigt foretagen borjade sitt arbete med att
anpassa och forbereda sig infor IAS 39.
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8.4 Fordlag till fortsatt forskning

IAS 39 & en valdigt invecklad och i vissa delar svartolkad standard vilket gor att
var studie & valdigt ytlig. Vi har valt att inte fordjupa oss inom vissa omraden
p.g.a. detta, men samtidigt kommit pa omraden som skulle vara intressanta att
studera. En sak, som inte ens varit mgjlig for oss, & att man efter inférandet av
IAS 39 se hur utfalet av detta blivit i forhdllande till vad man hade for
forvantningar innan. Ett annat forslag ar att man fordjupar sig inom nagot omrade,
som t.ex. sakringsredovisning dar det kommer ske stora forandringar.
Jamforbarhet sager man & en viktig orsak till inforandet av IAS 39 och sdledes
vore det intressant att se hur denna har paverkats.

Ett omrade som vi var inne pa men som av fleraolika skd inte kunnat genomféras
a fragan om beskattning och hur denna kommer paverkas av IAS 39. Men
eftersom IAS 39 bara gdler for koncernen enligt lag sd ligger beskattningen
utanfor, eftersom den funktionen ligger hos de enskilda juridiska enheterna. Hade
man infort standarden for alla foretag hade detta kunnat vara en intressant studie,
alternativt om foretag som inte omfattas av den nya lagen énda véljer att redovisa
enligt IAS 39.
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