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Syftet ar att:

* ldentifiera olika inneborder av begreppet en réttvisande bild och
av forsiktighetsprincipen.

« Utifran de identifierade inneborderna faststédlla relationen mellan
en réattvisande bild och férsiktighetsprincipen.

* Med den faststéllda relationen fastldgga om och hur en rétt-
visande bild och forsiktighetsprincipen kommer till uttryck
genom vardering av tillgangar i 1AS 40 och RR:s utkast For-
valtningsfastigheter. Utifran detta avser vi att urskilja en trend
rérande en réttvisande bild och forsiktighetsprinci pen.

For att uppfylla vart forsta delsyfte har vi genomfért en
litteraturstudie, vilken har utmynnat | utarbetandet av en
tolkningsmall. De tva kvalitativa egenskaperna, reliabilitet och
relevans, har utgjort ett redskap for att uppfylla vart andra delsyfte.
Fullgorandet av de tva forsta delsyftena har utgjort en forutséttning
for uppfyllandet av det sista delsyftet. Detta har uppfyllts med hjép
av en kvalitativ metod.

Den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild &r att en sadan
uppnds genom att lagar och standarder foéljs, medan den
ekonomiska uppfattningen framhdler vikten av att transaktioners
ekonomiska innebord framgd&. De tre inneborderna av
forsiktighetsprincipen tillampar olika arter av forsiktighet, vilket
implicerar att de harmonierar olika vad med uppfyllandet av en
réttvisande bild. V& sudie av vissa standarder och
rekommendationer visar att bade en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen  kommer  till  uttryck 1 varierande
utstrackning, genom tillampningen av olika varderingsmetoder.
Denna slutsats grundar sig i att anskaffningsvarde ger uttryck for
forsiktighetsprincipen och verkligt varde ger uttryck for den
ekonomiska uppfattningen av en réattvisande bild. Vidare finns en
strévan i de undersbkta standarderna och rekommendationerna att
uppna en rattvisande bild, men forsiktighetsprincipen spelar en
betydande roll da en réttvisande bild inte med |&thet kan ges.
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1 Inledning

Vi inleder kapitlet med att redogora for vart val av amne. Déarefter presenteras bakgrunden
till uppsatsen. Vi tar upp problemet vi amnar belysa i en problemdiskussion som utmynnar i
var problemformulering. Utifrdn problemformuleringen presenteras uppsatsens syfte.
Kapitlet avrundas med en redogérelse for uppsatsens avgransningar samt en presentation av
uppsatsens disposition.

1.1 Val av @mne

En forsta utgangspunkt vid vart val av uppsatsamne var ma séttningen att behandla ett amne
som berdrde fundamental a redovisningsfragor. Valet foll pa begreppet en réttvisande bild, ett
krav fran EU som relativt nyligen har inforts i den svenska redovisningsratten, vilket vi fann
intressant att stalla mot forsiktighetsprincipen, som sedan lange utgdr en val forankrad
redovisningsprincip i svensk redovisning. Vart intresse vacktes for att undersoka huruvida
detta begrepp, som harstammar frén den anglosaxiska réttstraditionen, och denna princip, som
har betonats i den kontinentala réttstraditionen, kunde verkai harmoni.

For att mojliggora studien var vi tvungna att finna ett |ampligt redskap, varigenom vi skulle
kunna studera en réttvisande bild samt forsiktighetsprincipen. P& rekommendation av var
handledare, Sven-Arne Nilsson, ekonomie doktor verksam vid Lunds universitet samt
Andersen, tog vi del av artikeln Krav pa upplysning om verkligt varde for
forvaltningsfastigheter®, vilken gav oss inspiration att genomféra var studie med hjalp av
vardering av forvaltningsfastigheter. Denna gav oss dven idén att skarskada en réttvisande
bild och forsiktighetsprincipen genom varderingsmetoderna som foreskrivsi IAS 40 och RR:s
utkast Forvaltningsfastigheter.

1.2 Bakgrund

Den internationalisering som har praglat miljon som féretag & verksamma i har bidragit till
att lander forstker astadkomma gemensamma l6sningar, déar redovisningsomradet inte utgor
nagot undantag. Losningar pa redovisningsfragor debatteras livligt, och forsok till samordning
sker pa ett flertal hall. EU & sin sida forsoker genom utfardande av direktiv uppstélla bl.a.
enhetliga redovisningskrav inom EU, medan IASC? pa frivillig basis, genom standarder,

! Gustafsson, C. & Nordlund, B., “Krav p& upplysning om verkligt varde for forvaltningsfastigheter”, Balans nr.
8-9 2001, s. 43-46.

2 Den 1 april 2001 skedde en omorganisation av |ASC, och International Accounting Sandards Board (IASB)
har nu tagit dver funktionen som ett oberoende normgivande organ. IASB, An Introduction to the IASB,
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forsoker likrikta redovisningen. Dessa forsok kan ses som ett tillmétesgaende av krav pa bl.a.
jamforbar redovisningsinformation.’

Inom EU finns representanter bade fran den anglosaxiska och fran den kontinentala
redovisningstraditionen samt lander som har influerats av bada traditionerna. Néagra
utmarkande skillnader som brukar framhdlas mellan redovisningstraditionerna ar att den
anglosaxiska i stor utstrackning ar frivilligt reglerad och betonar den ekonomiska formen,
medan statsmakten har mer inflytande och den juridiska formen storre betydelse i den
kontinentala traditionen.* Genom samarbetet i EU tvingas dock traditionerna att finna
gemensamma losningar pa redovisningsproblem. Rédets fjarde direktiv av den 25 juli 1978,
vanligen kallat EG:s fjarde bolagsdirektiv®, utgor ett exempel p& gemensamma [6sningar som
innehaller principer och begrepp som harstammar fran de olika traditionerna.

EG-direktivet stadgar dels att foretags redovisningar skall formedla en réttvisande bild av
foretagets stallning och resultat, vilket & ett begrepp som anvands inom den anglosaxiska
traditionen, dels att forsiktighetsprincipen skall tillampas vid vérdering av bl.a. tillgangar och
skulder, vilken & en princip som varit betydelsefull for den kontinentala traditionen.® EG-
direktivet utgor ett bevis pa att Sverige paverkas av internationella krafter. Det var genom
direktivets forsorg som forsiktighetsprincipen lagfastes, principen har sedan lang tid haft en
viktig funktion att fyllainom svensk redovisning, dock utan att finnas intagen i lagstiftningen.
Likaledes har inforandet av begreppet en réttvisande bild, vilket tidigare var ett helt obekant
begrepp i den svenska lagstiftningen, skett p& grund av EG-direktivet.”

Diskussionen i Sverige av vardering till verkligt véarde ar ytterligare ett exempel pa hur utsatt
redovisningen & for internationella influenser. Bade den amerikanska organisationen FASB
och den internationella organisationen IASC har under de senaste &ren presenterat ett antal
standarder som foéreskriver vardering till verkligt véarde.® Detta har medfért att diskussionen
kring vardering, av bl.a. anlaggningstiligangar, till verkligt varde har intensifierats under
senare tid. IAS 40, som behandlar forvaltningsfastigheter, kan ses som ett tydligt exempel pa
tendensen mot en utokad tillampning av véardering till verkligt varde. Aven Sverige har
paverkats och darfor anpassat sig till den internationella trenden, vilket har resulterat i att RR
nyligen hag presenterat ett utkast till rekommendationen Forvaltningsfastigheter som bygger
palAS40.

http://www.iasc.org.uk. Vi har i var uppsats valt att refereratill IASC trots att IASB har 6vertagit IASC:s
funktion, eftersom de standarder vi berér samt | ASC:s forestalIningsram antogs av |ASC och férandringen
framst & en intern omorganisation som inte paverkar rapportens innehall.

3 Walton, P. et a International Accounting (1998), s. 1ff och 336ff., samt Falkman, P., “ Externredovisningens
grundléggande varderingsproblem”, Balans nr. 1 2001, s. 22ff.

* Artsberg, K., Normbildning och redovisningsférandring (1992), s. 78f.

® | v&r uppsats benamner vi EG:s fjarde bolagsdirektiv enbart EG-direktivet.

® Art 2 och 31 Ré&dets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG), samt Artsberg, K., Normbildning och
redovisningsforandring (1992), s. 78ff.

"2kap. 3,488 ARL.

8 Barth, M. E. & Landsman, W. R., "Fundamental |ssues Related to Using Fair Value Accounting for Financial
Reporting”, Accounting Horizons, Vol. 9 No. 4 1995, s. 97, samt Thiel, T. & Jonsson Lundmark, B., "Nu &r tiden
knapp for redovisnings- Sverige”, Dagens Industri, 15 maj 2001.

° Gustafsson, C. & Nordlund, B., “Krav p& upplysning om verkligt vérde fér férvaltningsfastigheter”, Balans nr.
8-92001, s. 43.
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Ovan framgér att den svenska redovisningen har genomgétt forandringar efter intradet i EU,
bl.a. vad géller vilka begrepp och principer som skall ges inflytande vid uppréttande av
arsredovisningar. Samtidigt kan skonjas att en forandring & forestdende vad gdler
varderingsmetoder som skall tillampas pa tillgangar. Det innebér darmed att redovisningen i
Sverige kan st&/stér infor redovisningsutmaningar, vilka delvis har sitt ursprung i att olika
redovisningstraditioner hdller pa att smalta samman.

1.3 Problemdiskussion

| debatten har framhdlits att den internationella paverkan som praglar redovisningens
utveckling kan leda till att problem uppstdr. Arden, domare vid Royal Courts of Justice,
London, betonar att det ar ofrankomligt att redovisningslGsningar varierar beroende pa de
redovisningstraditioner som praglar respektive land. Trots kunskapen om att olika
redovisningsosningar krévs, beroende pa bl.a. nationell lagstiftning och skilda
intressentgruppers krav, har andock EU forsokt att harmonisera redovisningen inom EU.*° Det
har bl.a. inneburit att begreppet en réttvisande bild och férsiktighetsprincipen har
"exporterats’ till respektive medlemsland utan att begreppet och principen har fétt utvecklas
och anpassas till de r&dande foérh&llandena i respektive mediemsland.* Detta innebér att det
kan foreligga en risk for konflikt mellan begreppet, en réttvisande bild, och
forsiktighetsprincipen nér dessa skall tillampas.

Ett av de stora problemen som omringar en réttvisande bild bottnar i att begreppet saknar en
definition av inneborden, vilket har medfort att betydande svérigheter har uppstatt nar
begreppet inforlivades i EG-rétten. Detta har lett till att en tolkningsdoktrin successivt har
utvecklats rérande en réttvisande bilds innebord. Bland dessa tolkningar dterfinns bl.a. den
legalistiska uppfattningen, foretrédd av bland andra Arden, som med ett juridiskt angreppssétt
forsoker tolka begreppet. En annan uppfattning, som ekonomie licentiaten Lagerstrom samt
Troberg & Ekholm verksamma vid Svenska Handelshtgskolan i Helsingfors féretrader,
forsoker utreda begreppets ekonomiska innebord.™? Utvecklandet av tolkningsdoktrin pévisar
de svérigheter som uppstar da ett begrepp utan en klar innebord skall uppfattas och tillampas.
Detta leder osstill fragan hur en réttvisande bild kan tillampas nér s stor osakerhet omgéardar

begreppet.

Medan en réattvisande bild har ett starkt faste i den anglosaxiska traditionen har
forsiktighetsprincipen, under senare tid, utdvat ett motsvarande inflytande inom den
kontinentala traditionen. | litteraturen ges uttryck for den traditionella innebdrden av
forsiktighetsprincipen, den utifrén EG-direktivet och ARL, samt den utifrén IASC, vilka
foresprékar olika arter av forsiktighet.'* Argument har framforts mot forsiktighetsprincipen d&

19 Arden, M. “True and fair view: a European perspective”, The European Accounting Review 6:4 1997, s. 679.
1 For Sveriges del har forsiktighetsprincipen i och for sig utgjort en viktig redovisningsprincip, dock har den €j
varit lagstadgad, en réttvisande bild déremot var fore inforlivandet genom EG-direktivet frammande i svensk
rétt.

12 Arden, M. & Hoffmann, L. “Legal opinion on “true and fair”, Accountancy Noverber 1983, s. 154ff, Ekholm,
B-O & Troberg, P., “En réttvisande bild definierad” Balans nr. 6-7 1996, s. 32ff, samt Lagerstrém, B.,
“Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans 6-7 1996, s. 37ff.

3| uppsatsen behandlar vi de tre innebérderna av forsiktighetsprincipen, dock har vi valt att utesluta att vid varje
tillfalle omnamna att det & innebdrden som avses, davi &r av den uppfattningen att |&sare skulle uppfatta
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den anses riskera att minska redovisningens reliabilitet och relevans, samt dessutom att den i
viss mén strider mot kravet att en réttvisande bild skall férmedias.® Det torde darfor vara
intressant att avgora vilka av dessa inneborder av forsiktighetsprincipen som ér férenliga med
begreppet en réttvisande bild. Problematiken ar av sérskilt intresse eftersom EU planerar att
infora ett krav pa att koncernredovisningar for noterade foretag inom medlemsstaterna skall
uppréttasi enlighet med IASC:s standarder frén och med & 2005.%

Enligt Thiel & Jonsson Lundmark, bada verksamma vid KPMG, foresprékar IASC:s
standarder, i storre utstrackning @an RR:s rekommendationer, att tillgangar skall vérderas till
verkligt varde'® Uttalandet i forening med diskussionen ovan demonstrerar ytterligare den
problematik som uppkommer nér redovisningen och dess Idsningar internationaliseras,
eftersom t.ex. instdllningen till vérdering till verkligt véarde varierar. Problematiken med
vardering av tillgangar, i kombination med den grundldggande redovisningsprincipen om
forsiktighet och det dvergripande kravet en réttvisande bild, utgér en av de viktigaste och
mest kontroversiella fragorna inom redovisningen, vilken medfor att redovisnings- och
varderingsprinciper stédlls i fokus.” Frdgan rorande varderingar av bl.a tillgdngar och
varderingars betydelse for en réttvisande bild har diskuterats flitigt av bland andra Falkman,
ekonomie doktor verksam vid Handelshdgskolan, Géteborgs universitet. Falkman menar att
redovisning av tillgangar till verkligt varde i storre utstréckning an anskaffningsvarde medfor
att en réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat uppnds.*® Gustafsson & Nordlund,
verksam vid Kungliga Tekniska Hogskolan respektive KPMG, har fort ett liknande
resonemang om en réttvisande bild och vérdering av forvaltningsfastigheter i samband med
IAS 40.” Dock framhéller Barth & Landsman, verksamma vid Stanford University respektive
University of North Caroling, svérigheterna med att faststélla verkligt varde nar effektiva
marknader inte foreligger,® vilket medfér att det verkliga vardets relevans for att uppnd en
réttvisande bild kan diskuteras.

Obligatorisk anvandning av 1ASC:s standarder i koncernredovisningar for noterade foretag
avses genomforasi EU fran och med & 2005, vilket mojligen kan tankas fa éterverkningar pa
en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen, da IASC i viss utstrackning foreskriver
vardering till verkligt varde. Redan i dagslaget har IASC stort inflytande pa svensk
redovisning da flertalet av IASC:s standarder tillampasi Sverige efter att enbart ha omarbetats
i begransad utstrackning av RR.?* D& IAS 40, som ligger till grund for RR:s utkast
Forvaltningsfastigheter, foresprékar vardering till verkligt varde av forvaltningsfastigheter
medfor det majligen att en trend mot allt storre vikt vid en réattvisande bild kan skonjas, da ett
flertal forfattare patalar kopplingen mellan verkligt vérde och en réttvisande bild. Vi anser det

upprepningen av innebord som dverflodig. Grunden till dettaval &r att vi har ansett det 1ampligt att paminna
lasaren med jamna mellanrum att det de facto rér sig om olika innebdrder och inte flera forsiktighetsprinciper.

¥ Nilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 32.

> Gustafsson, C. & Nordlund, B., “Krav p& upplysning om verkligt vérde for forvaltningsfastigheter”, Balansnr.
8-92001, s. 43.

® Thiel, T. & Jonsson Lundmark, B., ”Nu &r tiden knapp for redovisnings- Sverige”, Dagens Industri 15 maj
2001.

Y Falkman, P., “Redovisningens teoretiska dilemma’, Balans nr. 6-7 2000, s. 30ff.

18 Falkman, P., “Externredovisningens grundldggande varderingsproblem”, Balans nr. 1 2001, s. 22ff.

19 Gustafsson, C. & Nordlund, B., “Krav p& upplysning om verkligt vérde for forvaltningsfastigheter”, Balans nr.
8-92001, s. 43.

2 Barth, M. & Landsman, W., " Fundamental |ssues Related to Using Fair Value Accounting for Financial
Reporting”, Accounting Horizons Vol. 9 No. 4 1995, s.97ff.

2 Jonsson Lundmark, B. IASC och | AS— en introduktion (1999), s. 27.
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darfor vara av sarskilt intresse att utrona relationen mellan en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen, samt att jamfora hur begreppet och principen kommer till uttryck i IAS
40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter.

1.4 Problemformulering

| ljuset av den diskussion, som forts ovan, om att redovisning av tillgangar till verkligt véarde
skulle ge en mer réttvisande bild an vardering till anskaffningsvarde, & vi av den
uppfattningen att det vore intressant att stdlla begreppet en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen mot varandra. Frégan & om dessa tva, en rétvisande bild och
forsiktighetsprincipen, fullt ut & forenliga. Ovanstaende problemdiskussion har lett oss fram
till foljande fragestalIningar:

e Vilkaproblem kan uppsta vid ssmmansmaltning av redovisningstraditioner?

e Vilka inneborder asitter den legalistiska respektive den ekonomiska uppfattningen
begreppet en réttvisande bild?

e Finns det ndgon skillnad mellan de innebdrder av forsiktighetsprincipen som
foresprakas, samt foreligger det en konflikt mellan en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen?

e Vilken varderingsmetod stammer Gverens med kravet pa en rattvisande bild och
forsiktighetsprincipen, och kan verkligt varde bestammas pa ett reliabelt och relevant
sétt?

e Hur kommer en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen till uttryck, och vilken
trend kan dérmed skonjas, i IAS 40 och RR:s utkast Forvaltningfastigheter?

1.5 Syfte
Syftet &r att:

e Identifiera olika inneborder av begreppet en réttvisande bild och av
forsiktighetsprinci pen.

e Utifran de identifierade innebtrderna faststélla relationen mellan en réttvisande bild
och forsiktighetsprincipen.

e Med den faststdllda relationen fastldgga om och hur en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck genom vérdering av tillgangar i 1AS 40 och
RR:s utkast Forvaltningsfastigheter. Utifran detta avser vi att urskilja en trend rérande
en réattvisande bild och férsiktighetsprincipen.

1.6 Avgransningar

Svenska borsnoterade foretag har varit var utgangspunkt i diskussionen som har forts i
uppsatsen. Avgransningen till borsnoterade foretag har vi gjort dels d&a IASC:s
forestaliningsram, som i forsta hand véander sig till publika foretag, & avsedd for
utformningen av finansiella rapporter, dels da EU planerar att infora ett krav pa anvandning
av IASC:s standarder for noterade foretags koncernredovisningar i ar 2005. Avgransningen
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till svenska borsnoterade foretag beror pa att vi endast har kunskap om svensk
redovisningsreglering.

For att uppsatsen inte skulle bli altfor omfangsrik har vi valt att endast studera den
legalistiska och den ekonomiska uppfattningen av réttvisande bild ur den tolkningsdoktrin
som har utvecklats. Vidare lyfter vi enbart fram tre innebdrder av forsiktighetsprincipen, den
traditionella, den utifrén EG-direktivet/ARL, samt den utifrén IASC:s forestallningsram.

1.7 Disposition

Kapitel 1 Inledning | det forsta kapitlet askadliggor vi problematiken som utgér grunden for
var uppsats. Denna presentation mynnar via var problemformulering ut i uppsatsens syfte.
Dessutom redogors for avgransningarna, vilka syftar till att ytterligare precisera var avsikt
med uppsatsen.

Kapitel 2 Metod | detta kapitel motiverar vi valet av tillvagagangssatt for att uppna syftet med
uppsatsen. Genom att bl.a. patala de svarigheter vi stallts infor under arbetets gang och val
som har gjorts samt kritik som kan riktas mot uppsatsen, forsoker vi 6ka dess reliabilitet och
relevans.

Kapitel 3 Uppsatsens ramverk | det tredje kapitlet behandlar vi redovisningsreglering genom
redovisningsstandarder och —rekommendationer, ur bade ett internationellt och ett nationellt
perspektiv. Kapitlet innefattar &ven en redogorelse for de kvalitativa egenskaperna i IASC:s
forestallningsram, reliabilitet och relevans, da dessa utgor ett viktigt redskap vid de
kommande analysernai uppsatsen.

Kapitel 4 En rattvisande bild Det fjarde kapitlet innehdler en utforlig redogorelse for
begreppet en réttvisande bild. Vi utkristalliserar innebdrderna av tva uppfattningar av en
réttvisande bild, vilka vi har for avsikt att anvanda som utgangspunkt vid analysernai kapitlen
7 Relationen mellan en rattvisande bild och forsiktighetsprincipen och 8 Skarskadning av
utvalda standarder.

Kapitel 5 Forsiktighetsprincipen | kapitlet presenteras forsiktighetsprincipen och tre olika
inneborder av denna. Avslutningsvis redogors for det resultat som har erhdlits vid
identifieringen av de tre innebdrderna, vilka vi har for avsikt att anvanda som utgangspunkt
vid analyserna i kapitlen 7 Relationen mellan en rattvisande bild och forsiktighetsprincipen
och 8 Skarskadning av utvalda standarder.

Kapitel 6 Vardering av tillgangar | detta kapitel redogor vi for olika varderingsmetoder.
Anledningen till att redogorelsen &r relativt omfattande &r att vardering av tillgangar, trots att
en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen utgdr uppsatsens innersta kéarna, & av stor
relevans for analysen som genomfors i kapitel 8 Skarskadning av utvalda standarder. Var
avsikt med denna redogorelse & darmed att gora det mojligt for lasaren att folja de
resonemang som presenteras langre fram i uppsatsen.

Kapitel 7 Relationen mellan en réattvisande bild och forsiktighetsprincipen | det gjétte kapitlet
anayserar vi uppsatsens tre bestandsdelar, en réttvisande bild, forsiktighetsprincipen samt
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varderingsmetoder, utifran det tva kvalitativa egenskaperna reliabilitet och relevans. Vi har
ansett att analysen utifran reliabilitet och relevans borde placeras i ett gemensamt kapitel,
istallet for att delas upp och placerasi direkt anslutning till de tidigare redogorelserna, davi &
av den asikten att det borde underlétta for |asaren att ta till sig vara resonemang samt skapa
sig en hehetshild av uppsatsen genom detta forfarande. Den sammanfattande
sammanstallningen i denna analys utgor en viktig utgangspunkt for analysen i kapitel 8
Skarskadning av utvalda standarder, vilket ytterligare forstarkt var uppfattning att analyserna
borde placeras i ett gemensamt kapitel, eftersom den utgdr en viktig forutsattning for att vi
skall kunna uppfylla vart sista delsyfte. Kapitlet avsiutas med att relationen mellan de tva
uppfattningarna av en réttvisande bild och de tre innebtrderna av forsiktighetsprincipen
fastdas.

Kapitel 8 Skarskadning av utvalda standarder | detta kapitel presenterar vi IAS 40 och IAS
16 samt RR:s utkast Forvaltningsfastigheter och RR 12. Genomgangen av standarderna och
rekommendationerna® leder oss over till denna avslutande etapp av uppsatsen, da vi
applicerar resultat fran tidigare genomforda analyser av en rétvisande bild,
forsiktighetsprincipen samt varderingsmetoder pa dessa standarder. Avslutningsvis
konstaterar vi om och hur en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen kommer till uttryck i
de utvada standarderna, och vilken trend rorande en rétvisande bild och
forsiktighetsprincipen som kan skonjas.

Kapitel 9 Avslutning | detta avslutande kapitel presenterar vi en sammanfattning av slutsatser
och avsutande reflektioner utifran det material som presenterats i uppsatsen. Avslutningsvis
gesfordlag till vidare forskning.

2 Vi kommer hadanefter att i begreppet " standarder” innefatta bade |AS 40 och IAS 16 samt RR:s utkast
Forvaltningsfastigheter och RR 12 nér samtliga avses, forutom i kapitel 3 da begreppet standarder innefattar
samtliga |AS och RR:s rekommendationer, och i kapitel 7 dar vi uttryckligen anger vilka standarder respektive
rekommendationer som avses.

10
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2 Metod

For att skapa forstaelse for hur vi tagit oss fram till det Slutgiltiga resultatet av vara
anstrangningar, presenteras nedan val och avwvéagningar som har gjorts fortlépande under
uppsatsens framvaxt. Kapitlet inleds med att behandla det perspektiv utifran vilket uppsatsen
har skrivits. Darefter presenterar vi vart tillvdgagangssatt och belyser sarskilt
arbetsprocessen, samt redogér fér insamlandet av sekundér-, och primérdata. Avslutningsvis
tar vi upp kallkritik och utvardering av var metod.

2.1 Val av perspektiv

| avsikten att finna svar pa fragor som har tagits upp i problemformuleringen, har vi studerat
dels hur &mnet har behandlats i litteraturen, dels vilka véarderingar som foreskrivs i standarder
rorande materiella anlaggningstillgangar och forvaltningsfastigheter. Ett utifranperspektiv har
dérmed intagits vid studien av fenomenen, en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen. Det
har inneburit att det & anvandarna av de finansiella rapporternas perspektiv som har intagits.
Skalet till detta perspektiv har delvis sin grund i vart intresse att klargora vilka konsekvenser
de olikainneborderna av forsiktighetsprincipen och uppfattningarna om en réttvisande bild far
for den information som formedlas till anvandarna. Vidare & skdet till detta
anvandarperspektiv att vart teoretiska redskap, tva av de kvalitativa egenskaperna i IASC:s
forestaliningsram, har till syfte att formedla anvandbar information till anvandarna, och
dérmed utgér grunden till det som anvandarna kan férvanta sig av de finansiella rapporterna.

2.2 Tillvagagangssatt

| denna avdelning beskrivs arbetsprocessen, och hur vi har samlat in material samt hur vi har
bearbetat saval priméar- som sekundéardata, samt de problem som har uppstétt vid indelning av
dessa data. Da vi hade dragit upp riktlinjer for syftet med uppsatsen sokte vi litteratur som
berorde vart problemomréde. Genom den funna litteraturen och med végledning av var
handledare Sven-Arne Nilsson, har vi fatt en vinkling av problemet som vi har funnit mycket
intressant.

2.2.1 Arbetsprocessen

Under denna avdelning redogor vi ingaende for hur uppsatsens genomforande har fortskridit.
Skélet till genomgangen ar att arbetsprocessen skiljer sig fran tidigare uppsatser som vi har
studerat, varfor vi vill redogora for de va som vi har ansett oss nddgade att gora
Genomgangen &r begransad till de moment som vi har upplevt som sérkilt problematiska.

11
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| uppsatsen lyfte vi fram tre innebdrder av forsiktighetsprincipen, motivet till detta val var att
forsoka fanga in spannvidden av vad som kan innefattas i forsiktighetsprincipen. Valet foll pa
den traditionella, som speglar en historisk uppfattning av forsiktighetsprincipen, vidare ansdg
vi den utifrén EG-direktivet/ARL 1amplig d& den illustrerar den forsiktighetsprincip som &
forharskande inom EU idag. Slutligen studerade vi forsiktighetsprincipen utifran 1ASC
eftersom den mgjligen kan sdgas vara den framtida innebtrden av foérsiktighetsprincipen.
Rorande en réttvisande bild bestamde vi oss for att fokusera endast tva uppfattningar ur den
tolkningsdoktrin som har utvecklats, den legalistiska och den ekonomiska. Anledningen till
detta val var att dessa ligger ndarmast den foretagsekonomiska disciplinen i jamférelse med
andra uppfattningar, som t.ex. den lingvistiska som & en rent spraklig tolkning av en
réttvisande bild. Vidare ligger den legalistiska och den ekonomiska uppfattningen néra
varandra, men har anda olika synsétt, varfor jamforelsen mellan dessa tva kan anses vara
sarskilt intressant. Dessutom har vart val av de tva uppfattningarna styrts av méjligheten att
kunna koppla dessartill férsiktighetsprincipen.

2.21.1Steg 1

For att uppfylla véart forsta delsyfte har vi genomfort en litteraturstudie.
Informationsinsamlingen utifran de olika uppfattningarna och innebdrderna av en réttvisande
bild och foérsiktighetsprincipen resulterade i utarbetandet av en tolkningsmall®, i form av
fragor, som speglade innehdllet av de samlade uppfattningarna och innebdrderna. Denna
redogorelse aerfinns i kapitlen 4 En réattvisande bild och 5 Forsiktighetsprincipen. Grunden
till utarbetandet av tolkningsmallen var att forsoka urskilja utmérkande karaktérsdrag i
respektive uppfattning av en rdattvisande bild och |1 respektive innebord av
forsiktighetsprincipen. Dessutom utgjorde fragorna en forutséttning for att genomfora en
vidare analys av begreppet en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen.

Da begreppet en rattvisande bild utgor ett abstrakt begrepp har vi funnit det [ampligt att dterge
bestdmningar av en réttvisande bild som forekommer i EG-direktivet, ARL samt IASC:s
forestallningsram, eftersom dessa utgor grunden for var studie samt okar |asarens forstael se av
uppsatsen. De tre innebdrderna av forsiktighetsprincipen har kompletterats med en kortfattad
redogorel se for anglosaxisk och kontinental rattstradition, da den har varit av sarskilt intresse
vid utkristalliseringen av inneborderna.

2.2.1.2 Steg 2

Genom att klargora relationen mellan en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen var vi
nodgade att finna en bro mellan begreppet och principen. Skden till detta & att
forsiktighetsprincipen enbart behandlar varderingar och en réttvisande bild innefattar det som
har betydelse for foretagets stélining och resultat, vilket innebar att begreppet och principen
inte & direkt jdmforbara. Vi fann att vardering var det |ampligaste redskapet for att finna
uttryck for en rattvisande bild och foérsiktighetsprincipen, eftersom forsiktighetsprincipen
utgor ett forhallningssétt till varderingar.

For att kunna koppla samman en rétvisande bild, forsiktighetsprincipen och
varderingsmetoder tvingades vi konvertera dessa med hjélp av de tva kvalitativa egenskaperna

% Denna tolkningsmall utgérs av de frgor som &terfinnsi avdelningarna 4.5 samt 5.5.
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i IASC:s forestdllningsram, reliabilitet och relevans. Var analys utgick endast ifran de tva
kvalitativa egenskaperna reliabilitet och relevans, i IASC:s forestaliningsram. Grunden till
denna begransning var att en analys utifran samtliga kvalitativa egenskaper skulle bli alltfor
omfangsrik och ohanterlig.

De tva kvalitativa egenskaperna, reliabilitet och relevans, ansdg vi lampligt med hansyn till
det perspektiv som uppsatsen &r skriven ur, eftersom dessa utgor en viktig grundpelare for att
anvandbar information skall ges. Genom konversionen mgjliggors ett faststéllande av
relationen mellan de tva uppfattningarna av en réattvisande bild samt de tre innebdrderna av
forsiktighetsprinci pen.

Grunden till att analysen utifran reliabilitet och relevans placerats i ett gemensamt kapitel, ar
att detta forfarande borde underl éta for |asaren att tatill sig vara resonemang samt skapa sig
en helhetsbild av uppsatsen. Vi & medvetna om att varderingsmetoder inte fyller ndgon
funktion for att uppna delsyfte tva, dock &r vi av den uppfattningen att den valda dispositionen
var den basta l6sningen, da den ligger till grund for analysen i kapitel 8 Skarskadning av
utvalda standarder.

2.2.1.3 Steg 3

| tredje delsyftet uttrycker vi en avsikt att undersotka hur en réattvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck i standarder. For att uppfylla detta har vi tillampat
en kvalitativ metod, d.v.s. observerat mjuka data,* d& vi har undersokt ett fenomen som inte
|&ter sig métas.

Genom vart redskap, véarderingar, har en anadys av standarder mojliggjorts, eftersom
foreskrivna véarderingsmetoder i standarderna kan sdgas spegla en réttvisande bild samt
forsiktighetsprincipen. Anledningen till valet att undersdka hur en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck i standarder &r att vi férvantade oss att finna uttryck
for begreppet och principen i dessa samt att den senaste trenden rérande avvagningen mellan
en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen skulle aterfinnas dér.

Genom att 1AS 40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter har direkt beréring med 1AS 16
och RR 12, behandlas dven dessa standarder i viss utstrackning. Utifran de valda standarderna
har vi begransat studien till att endast omfatta materiella anl aggningstillgangar.

2.2.2 Sekundardata och primérdata

2.2.2.1 Sekundardata

Sekundérdata utgors av data som har insamlats vid ett tidigare tillfale av ndgon annan och i
ett annat syfte.”® Litteratur som behandlar begrepp, principer och metoder som vi skulle kunna
anvanda till var utredning om en réttvisande bild, forsiktighetsprincipen samt vardering av
tillgdngar har varit utgangspunkt for de sekundérdata som vi har vat for var uppsats.

2 Eriksson, L. T. & Wiedersheim-Paul, F., Att utreda, forska och rapportera (1999), s. 63.
% Lundahl, U. & Skérvad, P-H., Utredningsmetodik fér samhallsvetare och ekonomer (1999), s. 52.
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Sokningarna efter denna litteratur har skett framst genom facktidskrifter, tidigare skrivna
uppsatser och annan facklitteratur pa redovisningsomradet samt de kalhanvisningar som har
funnitsi andlutning till dessa.

2.2.2.2 Sekundardata eller primardata?

Under arbetet har vi haft manga och langa diskussioner om vad som egentligen utgor primar-
respektive sekundardata i uppsatsen, och har kommit fram till att svaret pa fragan inte var
aldeles givet. Dilemmat grundar sig i att delar av det material som vi fran borjan ansag utgora
véra sekundardata, blev efter var bearbetning primardata.

De olika uppfattningarna om en réttvisande bild samt de olika innebtrderna av
forsiktighetsprincipen har utgjort en del av vara sekundérdata, vilka har behandlats i kapitlen
4 En réttvisande bild och 5 Férsiktighetsprincipen. Déremot har resultatet som vi kom fram
till i kapitlen 4 En rattvisande bild och 5 Forsiktighetsprincipen behandlats som vara
primérdata fran och med 6vergangen till kapitel 7 Relationen mellan en rattvisande bild och
forsiktighetsprincipen. Kapitel 6 Vardering av tillgangar som beror vardering av tillgangar
har vi behandlat som sekundérdata, da vi har redogjort for de olika metodernas karaktarsdrag.
Resultatet av denna genomgang har vi valt att bearbeta som primérdata fran och med
dvergangen till kapitel 7 Relationen mellan en rattvisande bild och for siktighetsprincipen.

2.2.2.3 Primardata

Primardata utgors av information som har insamlats for ett bestamt andamal.?® | v&r uppsats
har underlaget for vara primardata utgjorts dels av de resultat som vi har redogjort for i
foregdende avdelning, dels av redovisningsstandarderna, IAS 40 och IAS 16 samt RR:s utkast
Forvaltningsfastigheter och RR 12. Anledningen till att vi anser att standarderna utgor
primérdata & att vi har bearbetat dessa genom att enbart fokusera de delar som berér
vardering.

2.3 Kallkritik

Kalkritik kan ses som ett instrument for att gora en bedémning av de insamlade kallorna,
vilket & nodvandigt for att kunna vardera dutresultatet. Syftet med den kallkritiska
granskningen har varit att bestdmma om kéallorna verkligen varit vasentliga for att uppfylla
uppsatsens syfte, om de har varit relevanta for fragestallningarna och om de har varit fria frén
systematiska fel. For att utféra en kallkritisk granskning har vi anvént oss av analysmodellen
som Eriksson & Wiedersheim-Paul rekommenderar for en kritisk granskning av kalor.?’
Denna tillampas for att undersoka mojliga brister i materialet, genom att undersoka om det

uppfyller:

Santidskrav, som skall anvandas for att bedéma om kallorna beskriver sin tid samt att
forfattarens lamnade uppgifter tidsmassigt inte ligger alltfor langt bort i tiden i férhallande till
den beskriva handelsen. Den litteratur som vi har begagnat oss av spanner dver en lang

% Eriksson, L. T. & Wiedersheim-Paul, F., Att utreda, forska och rapportera (1999), s. 65f.
" Eriksson, L. T. & Wiedersheim-Paul, F., Att utreda, forska och rapportera (1999), s. 153ff.
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period, den dvervagande delen av kallorna ligger dock inom den nérmaste tiodrsperioden. Den
ddsta kadlla som vi refererar till & Fordag till lag, angaende handelsbocker och
handelsrakningar, frén 1916, denna tas dock upp i ett sammanhang som behandlar ett
fenomenen som kan hanforas till bl.a. den tiden, och darmed anser vi att den inte utgor négon
fara for att samtidskravet inte skulle kunna anses uppfyllt. Aven i de 6vriga kallorna beskrivs
handelser som &r tidsméssigt narstdende de beskrivna handelserna. Vi anser déarmed generel It
att varakallor i stor sett uppfyller samtidskravet.

Tendenskritik, anvands for att utrona huruvida uppgiftsl@amnarna har haft egna intressen i den
behandlade fragan. Flera av vara utvalda forfattare har uttryckt en stark tilltro till t.ex. vad
som kan anses utgora en réttvisande bild. Forfattarnas asikter kan placeras in i olika
grupperingar, t.ex. att ekonomer generellt & av en uppfattning och jurister av en annan, men
eftersom vi har efterstravat att férsoka observera denna utkristallisering ser vi inga problem
med just egenintresse i var uppsats da vi har forsokt fanga flera olika riktningar, med ett brett
urval av forfattare.

Beroendekritik, syftar till att kontrollera olika kallors beroendeforhdlande. For vart
vidkommande har detta inneburit att de utvalda forfattarna har en relation till varandra. | vara
litteraturstudier har vi upptackt att nagra forfattare refererar till varandra, vilket kan tyda pa ett
visst beroende. Vi menar dock att konsekvensen av detta beroende kan ha lindrats da vi har
efterstravat att fanga upp ett brett spektra av svenska och utlandska forfattare.

Akthet, utgor ytterligare ett granskningskrav som behovs genomforas for att kallkritiken skall
utforas pa ett bra sitt. En stor del av vart sekundarmaterial & hamtat fran vetenskapliga
tidskrifter, samt andra valrenommerade tidskrifter, vilket torde innebéra att dessa utsétts for
granskning. Detta gor att vi inte kanner nagot storre tvivel om kéallornas &kthet.

2.4 Utvardering av vart tillvagagangssatt

Halvorsen menar att manga fenomen kan vara oerhort problematiska att finna konkreta
uttryck for, vilket medfor att dessa kan vara svéra att méta. Eriksson & Wiedersheim-Paul
menar darfor att fenomen maste Overforas till en slags métskala for att kunna prévas
empiriskt, vilket dock kan innebéra stor problematik vid forfattande av uppsatser. Av denna
orsak menar dessa forfattare att en beddmning av uppsatsens trovardighet fyller en viktig
funktion.”® D& vi menar at v&r uppsats behandlar fenomen, en rétvisande bild och
forsiktighetsprincipen, fyller darmed en utvardering av vart tillvagagangssdtt en viktig
funktion.

2.4.1 Objektivism och subjektivism

Enligt Lundahl & Skarvad paverkas alaindivider av en 6verordnad forestéllningsram, vilken
péverkar individens uppfattning om hur verkligheten & beskaffad.?® Darmed kan inte bortses
fran att vi har utgétt fran vara personliga forestéllningsramar nér vi har valt ut och tolkat
information. DA vi & tvai gruppen & var forhoppning att problemet har mildrats, da vara

% Halvorsen, K., Samhallsvetenskaplig metod (1992), 41f., samt Eriksson, L. T. & Wiedersheim-Paul, F., Att
utreda, forska och rapportera (1999), s. 38.
# Lundahl, U. & Skérvad, P-H., Utredningsmetodik for samhéllsvetare och ekonomer (1999), s. 52ff.
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personliga referensramar inte ser likadana ut pa grund av olika erfarenheter och synsétt, av
sarskild vikt for lasaren att fa kunskap om &r att en av forfattarna har omfattande juridisk
utbildning. Givetvis & det svart att uttala sig om vilka konsekvenser denna fargning kan ha
fatt for var studie.

Davar uppsats till stor del utgors av en analys utifran reliabilitet och relevans, har det resultat
som framkommit genom denna analys stor betydelse for uppsatsens slutresultat. Denna
analytiska pragling kan ha medfért att delar av uppsatsen kan ha indag av subjektivism. Vi
menar dock att subjektivismen i viss utstrackning kan sigas ha minskat da vi har utgatt ifran
faststéllda delkriterier, i den kvalitativa egenskapen reliabilitet. Darmed har vi inte har haft
mojlighet att paverkainneborden av reliabilitet i ndgon storre uppfattning.

Vért val att anvanda oss av en kvalitativ metod for att uppna delsyfte tre har medfort att
uppsatsens subjektiva inslag har okat i jamférelse med om vi hade begagnat oss av en
kvantitativ metod, eftersom en kvalitativ metod kan forvantas innehdlla ett farre antal
subjektiva bedomningar. Vi & medvetna om att detta utgor en svaghet i var uppsats. Denna
svaghet hade i viss utstrackning kunnat undvikas om en kvantitativ metod hade tillampats. Vi
har @ndock inte funnit det mgjligt att genomfdra uppsatsen med hjalp av en kvantitativ metod,
eftersom en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen utgor begrepp som inte later sig métas.

Risken for subjektivism kan emellertid antas ha minskat da vi inte har haft ndgra personliga
skd att vilja paverka resultatet. Vidare har vi vid skrivandet av uppsatsen forsokt att
uppratthdlla ett objektivt forhallningssatt, men vi & dock medvetna om att fullstandig
objektivitet inte & mojlig, sarskilt inte i vara analyser. | vara stravanden efter storsta tankbara
saklighet har vi forsokt att i majligaste man Gppet redovisa vara antaganden och perspektiv.
Vidare har vi efterstravat att fa ett brett urval av forfattare for att kunna forsoka fa en objektiv
bild av de fenomen som vi har granskat, vilket vi anser borde minska den risk for
subjektivism som foreligger.

2.4.2 Ytterligare invandningar

En annan svaghet i var uppsats &r att vi enbart har tillampat tva av fyra kvalitativa egenskaper
i IASC:s forestédllningsram i analysen, i kapitel 7 Relationen mellan en réattvisande bild och
forsiktighetsprincipen, istéllet for samtliga egenskaper vilket hade kunnat 6ka uppsatsens
tillforlitlighet. For att information i de finansiella rapporterna skall anses anvandbar skall
samtliga kvalitativa egenskaper vara uppfyllda, vilket vi inte har besktat i var uppsats.
Orsaken till detta val var att vi onskade ett hanterligt redskap infér analysen i kapitel 8
Skarskadning av utvalda standarder, vidare befarade vi att analysen i kapitel 7 Relationen
mellan en rattvisande bild och forsiktighetsprincipen skulle ha blivit altfor omfangsrik och
darmed ohanterlig om ytterligare egenskaper hade beaktats. Dessutom ansag vi att de andra
tva kvalitativa egenskaperna, begriplighet och jamférbarhet, inte har samma relevans for
uppsatsen genomforande da de i 1ASC:s forestallningsram, i viss utstréckning, anges som
underordnade egenskaper i forhdllande till reliabilitet och relevans.

Vidare kritik som kan riktas mot uppsatsen vad gédler IASC:s forestélIningsram &r att vi har
behandlat de tva kvalitativa egenskaperna reliabilitet och relevans som isolerade fenomen,
vilket innebdr att vi inte har beaktat den relation som vanligtvis finns mellan dessa. Orsaken
till att vi har valt att se dem som tva isolerade fenomen &r att vi har velat urskilja huruvida
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kriterierna ges uttryck i olika omfattning, och oberoende av varandra, i en réttvisande bild,
forsiktighetsprincipen samt varderingsmetoder.

Genom att inte kontakta instanser eller personer med erfarenhet pa omradet har vi underlatit
att undersoka majligheten att erhdllainformation som skulle ha kunnat vara av intresse for var
uppsats. Dock har vi valt bort detta alternativ davi ar av den uppfattningen att dessa kontakter
skulle ha tagit for mycket tid i ansprak. Dessutom befarade vi att resultatet, p.g.a. erfarenheter
fran uppsatsarbete pa kandidatnivan, av ett dylikt forfarande skulle kunna ha lett till en
snedvridning av materialet da ala tillfragade parter sannolikt inte skulle ha deltagit i var
undersokning.
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3 Uppsatsens ramverk

| detta kapitel redogors for redovisningsreglering genom standarder, ur ett internationellt och
nationellt perspektiv Dessutom behandlas 1ASC:s forestallningsram, sarskilt noggrant
redogors for inneborden av de tva kvalitativa egenskaperna, reliabilitet och relevans,
efter som dessa kommer att utgéra ett viktigt redskap for analyserna i uppsatsen.

3.1 Bakgrund till redovisningsreglering

Fragor och problem med redovisningsanknytning kan lander vélja att 16sa pa olika sétt. Detta
faktum kan observeras inom t.ex. EU, dar lander med den anglosaxiska respektive den
kontinentala rattstraditionen anses uppvisa skillnader vad gdler synen pa reglering av
redovisning. Hendriksen & van Breda framhdler att det foreligger skillnader mellan
anglosaxisk och kontinental redovisningstradition vad galler syftet med redovisningen.
Forfattarna  papekar att syftet med redovisningen enligt den anglosaxiska
redovisningstraditionen &r att ge placerare information, medan redovisningens syfte enligt den
kontinentala traditionen &r att liggatill grund for beskattning.*

Frégan vilka for- och nackdelar som reglering av redovisning kan medfora, har diskuterats i
litteraturen. En av fordelarna med reglering, som har framhallits av Hendriksen & van Breda,
ar att reglering medfér att informationen som formedlas blir likformig och i sin forléngning
darmed ocksa jamforbar och trovardig. En fara, som dock har lyfts fram i samband med detta
argument, & att informationsbehovet inte & detsamma for alla foretag. En nackdel med
reglering av redovisning &r att regleringen inte tillrackligt fort anpassar sig till férandringar
som uppstér i foretag.® Enligt Kam finns det skal som talar for sival reglering genom
lagstiftning som genom privata organisationer, t.ex. besitter de senare mycket stor kunskap
samtidigt som mgjligheten att tvinga foretag att folja redovisningslagstiftning utgér en stor
fordel for redovisningsreglering genom lagstiftning.® Thorell, professor i foretagsrétt vid
Uppsala universitet samt ledamot av RR, & av den askten att detaljreglering av
redovisningsfrégor i storre utstrackning lampar sig for reglering i rekommendationer an i
lagstiftning. Han pdpekar dock att redovisningsregleringen i rekommendationer oftast pa
nagot sétt ar kopplad till lagstiftningen.®

% Hendriksen, E. S. & van Breda, M. F., Accounting Theory (1992), s. 241.

¥ Hendriksen, E. S. & van Breda, M. F., Accounting Theory (1992), s. 246ff.

3 Kam, V., Accounting theory (1986), s. 390ff.

% Thorell, P., " Perspektiv pa den nya &rsredovisningslagen”, Balans nr. 11 1995, s. 31.
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3.2 Redovisningsreglering

Alla landers redovisningsreglering & unik och préglas av nationella forhallanden, sasom
revisorernas stallning, dock kan trots detta varje lands reglering delas in i tre omraden: lagar,
redovisningsstandarder samt redovisningspraxis.®* | uppsatsen kommer dock enbart
redovisningsreglering genom redovisningsstandarder att behandlas, eftersom framst dessa har
betydel se for uppsatsen.

3.2.1 Redovisningsstandarder

Istallet for att reglera redovisningsomradet genom lagstiftning kan andra intressenter ges
mojlighet att aktivt deltaga i utvecklingen av redovisningsregleringen. Det kan ske genom att
organisationer utformar standarder som ror redovisning. Edlund, auktoriserad revisor,
foresprakar att redovisningsregleringen ska ske genom sjalvreglering, vidare menar han att det
inte finns n&got land vars redovisningsreglering enbart har utformats av staten, dock kan den i
vissa lander vara delaktig i utformningen. Istéllet intar ofta staten den viktiga
Overvakningsrollen, som innebér att kontroller genomfdrs for att redovisningsregleringen
skall utvecklas pa ett onskvart satt.>

3.2.1.1 Internationella redovisningsstandarder

IASC, som bildades ar 1973, har etablerat sig som en internationell normgivare, genom att
utge redovisningsstandarder. Genom en undersokning, utford av IASC ar 1998, framkom det
att drygt 80 procent av de 67 undersokta landerna direkt tilldmpade IAS eller i huvudsak
baserade sin nationella reglering pa IAS. Sverige tillhor den grupp av lander som utformar
egen reglering, men dar ASC:s standarder utgdr grunden for regleringen.®

Inom EU har inskten om omgjligheten att uppna effektiv harmonisering inom
redovisningsomradet, via utfardande av direktiv infunnit sig. Den snabba
internationaliseringen av redovisningen, samt behovet av snabba Iosningar, medfér att den
tidskrdvande processen for utarbetande av direktiv och implementering av dessa i
medlemslanderna inte ar ett effektivt sitt att |6sa redovisningsregleringen pa. EU foresprakar
numera att redovisningsregleringen istéllet skall ske genom IASC, dock foreligger det vissa
motstridigheter mellan innehdllet i standarder meddelade av IASC och EG-direktiven som
méste |6sas.®>” Mycket tyder dock p& att EU med storsta sannolikhet kommer att féreskiva att
IASC:s standarder skall tillampas i koncernredovisningar fér de noterade foretagen fran och
med & 2005 IASC har utgivit ett fyrtiotal redovisningsstandarder, dar IASC:s
forestdliningsram utgdr en viktig plattform for framtagandet av  standarderna
Forestallningsramen behandlas i avdelning 3.3 |ASC: s férestalIningram.

* Flower, J. (red), The Regulation of Financial Reporting in the Nordic Countries (1994), s. 22.

*Edlund, B., Den svenska normgivningen i ett internationellt perspektiv (1997), s. 44ff.

% Nilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 77.

" Edlund, B., Den svenska normgivningen i ett internationellt perspektiv (1997), s. 44ff.

% Thiel, T. & Jonsson Lundmark, B., ”Nu &r tiden knapp fér redovisnings- Sverige”, Dagens Industri, 15 maj
2001.
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3.2.1.2 Nationella redovisningsrekommendationer

RR, som bildades 1989, har till uppgift att "frémja utvecklandet av god redovisningssed
framfor alt i borsnoterade foretag samt att sprida information om redovisningsfragor for
sidana foretag’>® samt skapa "en va férankrad sjalvreglering pd redovisningsomradet”“.
Med gélvreglering avses, enligt Rydén, ordférande i 7:e AP-fonden, dverenskomna regler,

d.v.s. det ger inte foretag rétt att sjalva bestammaom eller vilkaregler som skall foljas. ™

Den svenska redovisningslagstiftningen &r delvis utformad som ramlagstiftning, vilket medfor
att detaljregleringen kan ske genom annan reglering t.ex. redovisningsrekommendationer.*
RR utger rekommendationer som i stor utstrackning & grundade pa standarder som IASC har
tagit fram. RR har dock uttryckt att de har fér avsikt att anpassa IAS till de svenska
forh8llandena® Det har t.ex. inneburit att RR vid utformningen av RR 12, som grundar sig p&
IAS 16, medtagit en rétt till uppskrivning, trots att IAS 16 inte direkt har denna motsvarighet,
eftersom ARL grundas p& EG-direktivet som foreskriver denna méjlighet. D& RR:s
rekommendationer i hog grad bygger pa IASC standarder innebar det att den internationella
paverkan &ar kraftig, vid utformning av rekommendationer.

3.3 1ASC:s forestéllningsram

IASC, har for att uppna internationell harmonisering inom redovisningsomradet bl.a
publicerat " Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements’**, vilken
bygger p& material som FASB har utarbetat.”> Forestalningsramen best&r av fyra delar, bl.a
behandlas de finansiella rapporternas syfte och kvalitativa egenskaper som gor information
anvandbar. Dessutom redogor forestallningsramen &ven for néar t.ex. en tillgang skall tas upp i
balansrakningen samt vilka olika mémetoder som finns for att faststélla en tillgangs véarde.
For att gorainformationen i de finansiella rapporterna anvandbar for anvandarna ar det av stor
betydelse att de kvalitativa egenskaperna begriplighet, relevans, reliabilitet*® och jamforbarhet
hélles i &tanke vid upprattandet av dessa.*’ Nedan redogors dock enbart for reliabilitet och
relevans, da dessa utgor viktiga redskap for var uppsats.

3.3.1 Relevans™®®

Den information som lamnas i de finansiella rapporterna maste vara av varde for anvandarna
som beslutsunderlag, genom att den skall underlétta granskning av redan intréffade och
framtida handelser eller genom att rétta till tidigare uttalanden eller bekréfta dessa, for att

% Nilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 54.

“0 Rydén, B., Salvreglering i framtiden - Redovisningsr&dets stallning maste stérkas (1997), s. 55.

“l Rydén, B., Salvreglering i framtiden - Redovisningsr&dets stallning maste stérkas (1997), s. 64.

“2 Gstman, L., Normgivarna och makten (1997), s. 28.

“3 Nilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 55.

“* Redovisningsradet har dversatt den av | ASC utgivna forestallningsramen till svenska och bendmner den
ForestalIningsram for utformning av finansiella rapporter. Vi utgér ifran den éverséttning som ar gjord av
Redovisningsradet vid forfattandet av uppsatsen.

“® Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 25.

“6 Vi har valt att bendmna den kvalitativa egenskapen tillforlitlighet reliabilitet da vi anser att denna dverséttning
ar mer lamplig.

" Redovisningsradet, Forestéllningsram fér utformning av finansiella rapporter (1995), p. 5 samt 24.

“8 Avdelningen bygger pa Redovisningsradet, Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter (1995),
p. 26-30 om ingen annan k&lla anges.
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kunna anses som relevant. Vad galler framtida prognoser ar det av stort varde att det finns
upplysningar om extraordinara poster eller huruvida vissa poster & ovanligt stora eller smai
den lamnade informationen for att kunna underlétta for anvandaren att bedéma foretags
finansiella stélning och tidigare resultat utifran sitt intresse.

IASC:s forestdlIningsram anser att ” Informationens relevans paverkas av dess karaktar och av
dess vasentlighet.”*® | de fall dd anvandaren anvander den lamnade informationen som
beslutsunderlag ar informationen att anse som vasentlig. | dessa fall kan ett utelamnande av
information eller lamnande av felaktig information leda till att anvandaren far ett snedvridet
beslutsunderlag.

3.3.2 Reliabilitet™®

Information anses vara reliabel nér det inte forekommer ”vasentliga felaktigheter och [nér
informationen] inte & vinklad”.>* Reliabilitet delas, av IASC, in i fem delkriterier: korrekt
bild, innebord och form, neutralitet, forsiktighet och fullsténdighet.

Korrekt bild Genom kravet paen korrekt bild forvantas de finansiella rapporterna pa ett riktigt
sétt dterge de transaktioner som foretag har vidtagit. Det foreligger dock ofta en risk for att
den bild som formedlas av foretag genom finansiella rapporter, inte aterger en korrekt bild,
eftersom problem vid identifiering av transaktioner samt svarigheter vid méatning och
vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader foreligger. Vi tolkar att en korrekt bild
framst uppnas genom att spegla vad som faktiskt har hant. Dock kan en korrekt bild dven
uppnas genom att lagar och standarder fdljs och darigenom formedla den information som
anvandarna kan foérvanta sig.

Innebord och form Enligt detta delkriterium skall redovisning av transaktioner inte enbart ske
utifran transaktionens réttsliga form utan dven den ekonomiska innebdrden skall beaktas. Det
innebar att mindre avseende skall fastas vid den juridiska etikett som transaktionen har asatts.
DA vi inte behandlar transaktioner utan begrepp, princip och metoder har vi funnit oss
nodgade att tillampainnebord och form pa dessa och inte pa transaktioner. Dettainnebar att vi
har tolkat delkriteriet som att den réattsliga formen och den ekonomiska innebtrden skall
beaktas i lika stor utstrackning. For att den réattsiga formen skall anses vara uppfylld, har vi
ansett att begreppet, principen och metoderna maste aterfinnas i lag. Vad géler uppfyllandet
av den ekonomiska innebdrden har vi likstallt det med huruvida begreppet, principen och
metoderna avspeglar vad som faktiskt har intraffat sett ur en ekonomisk synvinkel.

Neutralitet Kravet pa neutralitet innebér att information som presenteras i de finansiella
rapporternainte far vara vinklad. Vinkling kan t.ex. ske genom att information utelamnas och
genom detta forfarande paverkas intressenters bedomningar och beslut. Kravet pa neutralitet
accepterar darmed inte att foretag forsoker uppna forutbestamda mal med den information
som formedlas.

9 Redovisningsrédet, Forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 29.

% Avdelningen bygger pa Redovisningsradet, Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter (1995),
p. 31-38 om ingen annan kélla anges.

*! Redovisningsrédet, Forestéllningsram fér utformning av finansiella rapporter (1995), p. 31.
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Forsiktighet Vid uppréttande av finansiella rapporter kan det foreligga osékerhet rérande
omstandigheter som omger t.ex. en transaktion. Dessutom skall foretag tillampa
forsiktighetsprincipen vid uppréttande av de finansiella rapporterna. Forsiktigheten ska dock
inte leda till att dolda reserver skapas och avsiktlig undervardering av t.ex. tillgangar
genomfors.

Fullstandighet Det sista av de fem delkriterierna till reliabilitet & fullstandighet. Kravet pa
fullstandig information maste stédlas i relation till informationens vasentlighet och till den
kostnad som uppkommer vid framtagandet av information. Skulle information som férmedlas
inte vara fullstandig innebar det att informationen som |amnas & oriktig och déarmed inte
anvandbar for intressenterna.

3.4 Sammanfattning

Ovan har vi redogjort for redovisningsreglering genom standarder. Da den svenska
redovisningslagstiftningen & ramlagstiftning medfor det att den behéver kompletteras genom
redovisningsrekommendationer. Det internationella inflytandet &r stort, detta méarks inte minst
genom att RR utgdr fran IASC standarder vid utformningen av rekommendationer.

|ASC:s forestalIningsram utgor en viktig plattform vid utformandet av standarder. Vidare har
den till syfte att gbra informationen i de finansiella rapporterna anvandbar for anvandarna,
vilket innebéar att det & av stor betydelse att de kvalitativa egenskaperna begriplighet,
relevans, reliabilitet och jamforbarhet halles i danke vid uppréttandet av de finansiella
rapporterna. For att uppfylla kravet pa relevans skall information som férmedlas vara av vikt
for anvandarna av rapporterna. Kriteriet reliabilitet implicerar att informationen som lamnas i
de finansiella rapporterna skall ge en korrektbild, uppge innebérd och form, vara neutral och
forsiktig samt fullstandig.
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4 En rattvisande bild

Kapitlet inleds med en beskrivning av begreppet en rattvisande bilds framvaxt, samt en
redogorelse for beskrivningar av begreppet. Déarefter redogors for inneborderna av de tva
uppfattningarna, legalistisk och ekonomisk, av en rattvisande bild. Utifrdn dessa
uppfattningar har vi utkristalliserat skillnader mellan dem genom att understka
uppfattningarna utifran ett antal utvalda fragor. Avslutningsvis presenteras resultatet av
denna undersokning, vilket utgor ett underlag fér den analys som genomfors i kapitel 7
Relationen mellan en réattvisande bild och forsiktighetsprincipen.

4.1 Inledning

Redovisningen innehdller, enligt Walton som & verksam vid University of Geneva, ett stort
antal svarbegripliga begrepp. Han menar att begreppet en réttvisande bild & "the single most
bizarre notion”.>® Detta uttalande speglar de manga oklarheterna hos begreppet, framst
franvaron av en bestamning som faststéller begreppets innebord samt vilka krav som ska
uppfyllas for att en rattvisande bild skall anses formedlas.>® Begreppet en réttvisande bild
enligt EG-direktivet har alltsedan dess tillkomst varit forema for en omfattande debatt och
har gett upphov till olikatolkningar.>*

4.2 Bakgrund och framvaxt

A true and fair view, en réttvisande bild, har vuxit fram inom den anglosaxiska traditionen dar
det forekommer mycket frivillig reglering och dér redovisningens ”serviceroll” betonas.
Déaremot har begreppet inte tidigare haft ndgon plats i den kontinentala traditionen.
Begreppet en rattvisande bild har sitt ursprung i 1844 ars brittiska aktiebolagslag, The Joint
Stock Companies Act, vilken uppstéllde ett krav pa att foretagen skulle uppvisa a full and fair
balance sheet. Innebtrden av begreppet preciserades inte, dessutom géllde det enbart for
balansrakningen da det inte uppstalldes nagot krav i lagstiftningen om uppréttande av
resultatrakning. Lagen andrades vid ett flertal tillfalen och olika varianter pa begreppet
anvandes. Sjdlva begreppet a true and fair view i dess nuvarande form inférlivades i den
brittiska aktiebolagslagen forst & 1947.%°

2 Walton, P., " Introduction: the true and fair view in British accounting”, The European Accounting Review 1
1993, s. 49.

%3 Prop. 1995/96:10 del |1, s. 8ff.

> Westermark, C., Arsredovisningslagen (1998), s. 276.

% Artsberg, K., Normbildningen och redovisningsférandring (1992), s. 80.

% Walton, P., The True and Fair View: A Shifting Concept, (Occasional Research Paper No. 7) 1991, s. 5f.
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| samband med Storbritanniens intréde i EG, & 1973, framforde britterna krav pa att
begreppet en réttvisande bild skulle innefattas i EG-direktivet, vilket innebar att finansiella
rapporter skulle ge en réttvisande bild av foretagets resultat och stéllning. En réttvisande bild
utgor nu ett overgripande krav i EG-rétten, trots att det fore direktivets faststallande inte fanns
i flertalet av medlemslandernas redovisningslagstiftning.”” | Sverige inférdes kravet, pa att
arsredovisning och koncernredovisning skall uppvisa en réttvisande bild av foretags stéllning
och resultat, genom ikrafttradandet av ARL & 1997.

Begreppet en réttvisande bild & sprunget ur a true and fair view. Det har dock bl.a
diskuterats huruvida betydelsen av de tva engelska orden &r likvéardiga eller densamma som
t.ex. den svenska Oversittningen av begreppet. Ekholm & Troberg foresprakar t.ex. att den
svenska 6versattning borde lyda en riktig och rattvisande bild.>® Dessutom &r det tveksamt om
betydelsen av begreppet & densamma i de olika EU-landerna® Inte bara innebdrden av
begreppet en réattvisande bild & oklar, utan van Hulle menar &ven att betydelsen av vad som
avses med den ekonomiska stallningen inte pa nagot vis & uppenbar. Dock anser han att
mycket pekar pa att det rimligen &r likviditet och soliditet som avses. Vidare stéller sig van
Hulle fragande till ur vems perspektiv bilden skall vara réttvisande, eftersom en bred kategori
av anvandare tycks avses i EG-direktivet.®

4.3 Bestamningar av begreppet en rattvisande bild

Nedan belyses hur begreppet en réttvisande bild behandlas i EG-direktivet, ARL samt i
|ASC:s forestadlIningsram.

4.3.1 En rattvisande bild utifran EG-direktivet

Under avdelningen almanna foreskrifter i EG-direktivet behandlas tre punkter med
anknytning till en réttvisande bild. Artikel 2.3 foreskriver foljande:

Arsbokslutet skall ge en réttvisande bild av bolagets tillgéngar, skulder, ekonomiska stéllning och
resultat.®*

Inneborden av begreppet star dock inte att finna i direktivet. MGjligheten att soka ledning i
publicerade forarbeten foreligger inte, eftersom EG saknar en motsvarighet till svenska
lagforarbeten. Avsaknaden av forarbeten har forsvarat forstéelsen av begreppet, da det inte
gér att bilda sig en uppfattning av vad som avsigs med begreppet vid direktivets tillblivelse.%?
Svérigheterna med att forsta vad en réttvisande bild innebar kan enligt Hopwood, verksam vid
University of Oxford, bl.a. forklaras av att begreppet innehdler tvetydigheter aven i

" Thorell, P., EG:s redovisningsrétt (1993), s. 11f.

%8 Ekholm, B-G. & Troberg, P., " En réttvisande bild definierad, Balans nr. 6-7 1996, s. 32.

% van Hulle, " Truth and untruth about true and fair: acommentary on ‘A European true and fair view’
comment”, The European Accounting Review Vol. 2 No. 1 1993, s. 100.

% van Hulle “The true and fair view override in the European Accounting Directives’, The European Accounting
Review Vol. 6:4 1997, s 715.

L Art. 2 p. 3 Rédets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG).

%2 Prop. 1995/96:10 del 11, s. 8.
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ursprungslandet Storbritannien, vilket inte har lindrat férvirringen pd EG-niva®® D& begreppet
a true and fair view &r intaget i EG-direktivet, & det EG-domstolen som ytterst tolkar och
bestémmer innebdrden av begreppet. Den EG-réttsiga innebtrden skall darmed inte tolkas
utifrén den brittiska lagstiftningen utan utifrén EG-ratten.®*

Artikel 2.4 1 EG-direktivet foreskriver att:

Nar tillampningen av bestdmmelserna i detta direktiv inte récker till foér att ge en réttvisande bild [...]
skall ytterligare upplysningar |amnas.*®

Det innebar att foretag som inte anser sig uppfylla kravet pa en réttvisande bild kan
komplettera redan befintlig information med tillaggsupplysningar och pa det sttet uppna en
réttvisande bild. Denna foreskrift infordes da det ansags svart att implementera en réttvisande
bild i medlems anderna.®

Artikel 25 i EG-direktivet behandlar avstegsregeln, som innebar att avsteg fran
redovisningslag och redovisningsrekommendationer &r tilldtna om det sker i syfte att uppna en
réttvisande bild.%” Avsteg f& dock forst ske nar tillaggsupplysningar inte har kunnat ge en
réttvisande bild. Genom direktivet ges medlemslénderna rétt att inféra en avstegsregel, dock
stér det inte helt klart huruvida det foreligger en skyldighet for landerna att infora en
avstegsregel %8 Det uttrycktes dnskemdl i forarbetenatill ARL, att avstegsregeln skulle inféras
i Sverige.®® Dock har Sverige valt att inte infora avstegsregeln i ARL,” vilket bl.a. Ekholm
och Troberg har ansett vara olyckligt. De menar att en viss redovisningspraxis mycket va kan
vara laglig men andock vilseledande.”* Anledningen till att avstegsregeln inte infordes var
bl.a. svérigheterna att |6sa de beskattnings- och vinstutdel ningsproblem som kunde uppsta da
det i redovisningen gjorts avsteg fran lagar och rekommendationer. Dessutom framholls
risken for att foretag kunde anvanda avstegsregeln for att manipulera med redovisningen.”
Vidare ans3g regeringen att direktivet enbart gav medlems anderna en mojlighet att infora en
avstegsregel, d.v.s. inte en skyldighet.”

Raétten att utnyttja avstegsregeln tillkommer det enskilda féretaget. Det & darmed det enskilda
foretaget som skall avgora huruvida forutsattningarna att asidosétta lagstiftning for att uppna
en rattvisande bild & for handen eller g. Det har framkommit i en undersokning, utférd av
FEE, att anvandningen av avstegsregeln & kraftigt begransad i de lander som infort regeln.
Den hogst begransade anvandningen av avstegsregeln som har observerats, tyder, enligt
Knutsson, ledamot av RR, pa att d&ven anvandningen av en avstegsregel i Sverige skulle bli

8 Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 381.

% van Hulle, " Truth and untruth about true and fair: acommentary on ‘A European true and fair view’
comment”, The European Accounting Review Vol. 2 No. 1 1993, s. 99.

% Art. 2 p. 4. R&dets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG).

% Thorell, P., EG:s redovisningsrétt (1993), s. 33

%" Fredricson, M., “Mats Fredricson varnar for upplysning om réttvisande bild”, Balans nr. 4 1999, s 40.

% Prop. 1995/96:10 del 11, s. 10.

% Prop. 1995/96:10 del 1, s. 6ff.

" Knutsson, M., ” Att bryta mot lagen - kan det verkligen framja god redovisningssed?’, Balans nr. 3 1999, s. 12.
™ Ekholm, B-G. & Troberg, P., ”En réttvisande bild definierad”, Balans nr. 6-7 1996, s. 36.

2 Prop. 1998/99:130 del |, s. 294.

" Prop. 1995/96:10 del 11, s. 10ff.
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relativt begrénsad.™ Den begréansade faktiska anvandningen av avstegsregeln som framkom ur
undersokningen stammer va 6verens med den standpunkt som bl.a. van Hulle, verksam vid
EU-kommissionen, och Ekholm & Troberg intar rérande tillampningen av avstegsregeln, da
de foresprékar en relativt restriktiv tillampning av regeln.”™ Avstegsregeln kan sigas fylla tva
funktioner i de lander déar den har inforts, dels kompletterar den lagstiftningen, dels motverkar
den att alltfor detaljerad reglering meddelas.”

4.3.2 En rattvisande bild utifrdn ARL

Bestamningen av en réttvisande bild som &erfinnsi ARL & i huvudsak densamma som den i
EG-direktivet. Dock kan konstateras att EG-direktivet foreskriver att arsbokslutet skall ge en
réttvisande bild av bolagets tillgangar, skulder, ekonomiska stélning och resultat, medan
ARL foreskriver att:”’

Balansrakningen, resultatrékningen och noterna skall uppréttas som en helhet och ge en réttvisande
bild av foretagets stallning och resultat. Om det behdvs for att en réttvisande bild skall ges, skall det
|amnas tillaggsupplysningar.

Om avvikelse gors frén vad som féljer av allménna rad eller rekommendationer frén normgivande
organ, skall upplysning om detta och om skalen for avvikelsen lamnasi en not.”

D& EG-rétten inte narmre har redogjort for innebtrden av begreppet en réttvisande bild, har
inte heller svensk lagstiftning kunnat precisera innebdrden av begreppet i forarbetena till
ARL. Det har dock uttalats i forarbetena att det kan vara av intresse att forsoka forsta den
innebord som begreppet fatt i Storbritannien, eftersom det harstammar darifran. Dock papekas
att begreppet numera utgér ett EG-begrepp, vilket innebér att en réttvisande bild inte skall
tolkas utifran brittiska forutséttningar. Trots att innebOrden av begreppet en réttvisande bild
delvis & oklar, framgick ur propositionen att begreppet utgjorde ett Gverordnat krav pa
balans- och resultatrékningen samt noterna. Noterna, balans- och resultatrakningen skall
darmed ge anvandarna en sa riktig bild som mgjligt av foretagets ekonomiska stéllning.
Kravet, som inforts i ARL, rérande lamnande av tillaggsupplysningar, &r till skillnad frén
avstegsregeln tvingande for medlemslanderna att infora, och syftar till att forsékra att en
réttvisande bild verkligen ges. Tanken &r att féretag skall [amna tilléggsupplysningar om de
inte anser sig formedla en rattvisande bild, vialagens regler och god redovisningssed.

4.3.3 En rattvisande bild utifran IASC

| 1ASC:s forestaliningsram berérs det faktum att finansiella rapporter vanligtvis ger uttryck
for att de skall formedla en réttvisande bild/korrekt bild (True and Fair/Fair Presentation). |
forestaliningsramen konstateras att dokumentet inte behandlar begreppet en réttvisande bild.

™ Knutsson, M., " Att bryta mot lagen - kan det verkligen framja god redovisningssed?’, Balans nr. 3 1999, s.
13ff.

> Ekholm, B-G. & Troberg, P., " En réttvisande bild definierad, Balans nr. 6-7 1996, s.33.

® Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
S. 384.

" Den observerade skillnaden, markerat i kursivstil, har inte behandlatsi litteraturen, vilket mojligen kan tolkas
som om innebordernai de tva lydelsernainte har ansetts vara av vasenlig betydelse, vi bort ser darmed ifran
skillnaden i uppsatsen.

®2kap. 38 ARL.

™ Prop. 1995/96:10 del 11, s. 11.
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Dock ger den uttryck for asikten att de foretag vars rapporter uppfyller de uppstdlda
kvalitativa egenskaperna, begriplighet, relevans, reliabilitet, jamférbarhet, samt uppfyller krav
som dtélls i redovisningsrekommendationer vanligtvis férmedlar det som avses med en
réttvisande bild.*®

4.4 Radande uppfattningar om en rattvisande bild

Vem bestdammer vad som &r a true and fair view och vem skall driva utvecklingen framét?
Under en konferens i Oxford, Storbritannien, framfordes olika standpunkter. Jurister
tenderade att trycka pa domstolarnas roll medan verksamma revisorer och redovisare tryckte
pa professionens inflytande/péverkan.®* Cook, verksam vid ASB, menade att den intensiva
diskussionen kring begreppet en réttvisande bild, i stor utstréackning, har sinrot i att revisorer
varnar om principens innebtrd och form medan juristerna & sin sida framhaller domstolarnas
stélIning. Utifran ovanstaende diskussion framgér négra av de sv&righeter som omgardar en
réttvisande bild. Flera instanser behandlar begreppet utan att faststélla dess innebord, vilket
har lett till att en tolkningsdoktrin har utvecklats.

4.4.1 Legalistisk

Enligt den legalistiska uppfattningen utgbr en rattvisande bild ett juridiskt begrepp.
Foresprékare av detta synsétt, t.ex. Arden & Hoffmann, menar att uppfyllandet av en
réttvisande bild inte enbart har med efterlevnaden av redovisningsstandarder att gora utan
ven &r ett krav i lagstiftningen som kan prévas av domstol 2 Resonemanget leder dock till att
forhallandet mellan lagstiftning och redovisningsstandarder maste klargoras, eftersom det i
undantagsfall kan uppstd konflikter mellan vad standarder och lagstiftning foreskriver. |
Sverige har t.ex. Thorell framfort asikten att forhdllandet mellan lagstiftning och
redovisningsrekommendationer méste klarl aggas.®*

Begreppet en rattvisande bild utgor ett abstrakt begrepp. Det & dock vanligt att sadana
anvands i juridiken. Anvandningen av abstrakta begrepp medfor att ett bestamt begrepp kan
tillampas pa ett mycket stort antal omstandigheter. | och med att en réttvisande bild i viss
utstrackning utgor ett oklart begrepp, menar den legalistiska uppfattningen, att det inte gar att
generdlt uttala sig om vad som anses utgéra en réttvisande bild. Daremot kan det i enskilda
fall bestdmmas huruvida ett redovisningsforfarande medfér att en réttvisande bild férmedlias
eller g. Genom att anvanda abstrakta juridiska begrepp kan dess innebord, exempelvis en
réttvisande bild, anpassas till foréndringar i den milj6 de & verksamma i, utan att
ordalydelsen av begreppet behéver férandras.®® Enligt Arden kan inneborden av begreppet en
réttvisande bild inte definieras, utan begreppet utgor ett redovisningsuttryck som maste forstas
i sitt sammanhang. En réttvisande bild i de olika medlemslanderna maste darmed forstés
utifran de kulturella, socioekonomiska, juridiska forutsattningar samt forhallanden som rader i

8 Redovisningsradet, Forestallningsram fér utformning av finansiella rapporter (1995), p. 46.

8 Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 383.

8 Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 383.

8 Arden, M., & Hoffmann, L., ” Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 154.

8 Thorell, P., “Perspektiv pa den nya &sredovisningslagen”, Balans nr.11 1995, s. 32.

% Arden, M., & Hoffmann, L., ”Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 155f.
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respektive medlemsland.®® Det medfér, enligt Walton, att si lange EU:s medlemslander inte
utgdr ifran samma redovisningsreglering kommer utvecklingen av en enhetligt innebord av
begreppet en rattvisande bild inte kunna erhdlas.®’

Arden & Hoffmann & av den uppfattningen att begreppet en réttvisande bild kan ha olika
inneborder i EU:s medlemslander, trots att EG har infort begreppet i EG-direktivet.®® |
forarbetena till ARL har det uttalats att begreppet en réttvisande bild vid inférlivandet i
medlemsl dndernas lagstiftning har férgats av respektive medlemslands redovisningspraxis och
tradition, vilket kan leda till att landerna delvis utvecklar sin egen innebérd av begreppet.®
Det kan i sin forlangning innebédra att vad som anses utgdra en réattvisande bild enligt t.ex.
tysk rétt kanske inte anses uppfylla kravet enligt brittisk rétt.° De nationella innebérderna av
en rattvisande bild kan dock underkannas av EG-domstolen.* Arden & Hoffmann férvantar
sig dock att EG-domstolen enbart kommer att uppstalla vissa minimikrav for en réttvisande
bild, vilket kan innebéra att domstolen inte forhindrar att lander uppstéller stréngare nationella
krav for en réttvisande bild genom standarder eller lagstiftning.”? van Hulle menar, i likhet
med Arden & Hoffmann, att domstolen kan komma att avgora ett ma och darigenom
definiera innebdrden av begreppet en réttvisande bild. Han ger dock inte uttryck fér huruvida
EG-domstolen enbart kommer att presentera minimikrav eller &.%

Det & informationen som foretag lamnar till sina intressenter som skall férmedla en
réttvisande bild av foretagets stallning och resultat. Detta leder ofrénkomligen in pa frégorna:
vilken och hur mycket information skall presenteras for att en rattvisande bild skall anses
foreligga. For att finna svar pa dessa fragor, menar Arden & Hoffmann, att avvagningar av
skilda slag maste genomforas. Det kan t.ex. finnas olika uppfattningar om vilka
redovisningsmetoder som skall anvandas for att en réattvisande bild skall uppnas. Dessutom
maste avvagningar goras for hur mycket information som skall presenteras for att en
réttvisande bild skall uppnas.*

Né&r domstolen skall préva huruvida ett foretags redovisning uppfyller kravet pa en réttvisande
bild, soker domstolen ledning hos experter t.ex. verksamma revisorer. Genom de verksamma
revisorerna erhaller domstolen information om vad som utgdr redovisningspraxisi forfarandet
som tas upp till provning samt vad anvandare av informationen forvantar sig att erhdlla.
Redovisningsstandarders starka stéllning beror, enligt Arden & Hoffmann, dels pa att de ger
uttryck for professionens &sikter, dels p& att revisorer har skyldighet att folja standarderna.®
Det bor i sammanhanget papekas att brittiska standarder utformade av ASB intar en mycket

% Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 382ff, samt van Hulle, K., " Truth and untruth about true and fair: acommentry on ‘A European true and fair
view' comment, The European Accounting Review Val. 2 No. 1 1993, s. 99f.

8 Walton, P., " Introduction: the true and fair view in British accounting”, The European Accounting Review 1
1993, s. 52f.

8 Arden, M., & Hoffmann, L., " Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 156.

% Prop. 1995/96:10 del 11, s. 11.

% Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 382.

! Prop. 1995/96:10 del 11, s. 11.

%2 Arden, M., & Hoffmann, L., ” Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 156.

% Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 383.

% Arden, M., & Hoffmann, L., ”Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 155.

% Arden, M., & Hoffmann, L., ” Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 155.

28



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

stark stallning i Storbritannien, dar Arden & verksam, da den brittiska lagstiftning
uttryckligen erkanner standarder som reglering.®

Dessutom paverkas standarders stallning av huruvida de & allmént accepterade och anvanda
av revisorer. Revisorernas skyldighet att folja standarder medfor att de skapar en grund for
vilken information som anvandarna kan forvanta sig. Detta leder, enligt Arden & Hoffmann,
till att redovisning, som ar uppréttad i enlighet med accepterade redovisningsprinciper, anses
utgora prima facie-bevis’ pa att kravet en réttvisande bild & uppfyllt. Redovisning som
daremot inte Gverensstammer med accepterade redovisningsprinciper anses utgora prima
facie-bevis pa att kravet en rattvisande bild inte & uppfyllt. Redovisningsstandarder paverkar
pa detta sétt inneborden av en réttvisande bild. Dock har domstolen inte ndgon skyldighet att
folja revisorernas uppfattning utan domstolen far slutligen avgora huruvida en réttvisande bild
a uppnddd.® Skulle en réttvisande bild inte formedias vid tillampningen av lagar och
standarder menar den legalistiska uppfattningen att avstegsregeln féar tillampas, dock
foreskrivs en restriktiv tillampning av dennaregel .

Walton menar att begreppet en réttvisande bild i Storbritannien har inarbetats i standarder,
vilket har medfort att begreppet givits en innebord utifrdn den reglering som skett i
standarder.'® Ardens resonemang att redovisning i enlighet med accepterade
redovisningsprinciper utgor en réttvisande bild stods darmed av Walton. Aven i propositionen
till ARL ges uttryck for att redovisning i enlighet med lagar och standarder uppfyller kravet
pa en rattvisande bild.'** Dessutom finns stod fér denna uppfattning i en undersdkning utford
av Nobes & Parker rdrande brittiska foretagsledares och revisorers uppfattning av innebérden
av en réttvisande bild dar det konstaterades att en majoritet av de undersokta féretagens
ekonomichefer inte vidtog n&gra speciella dtgarder for att uppna en réttvisande bild.'*

4.4.2 Ekonomisk

Detta synsitt pa begreppet en réttvisande bild skulle kunna sigas vara av mer principiell
karaktar. Redovisningen skall m.a.o. aterges sa precist som majligt utifran dess ekonomiska
innebord, d.v.s. rapportera vad som faktiskt har intréffat i foretaget ur en ekonomisk
synvinkel. Detta medfér att redovisningen inte f&r varalegalistisk eller formell 1%

| sin behandling av en réttvisande bild hdvdar Lagerstrom att det finns ett antal problem och
hot som omgéardar existensen och tilldmpningen av begreppet en réttvisande bild. Exempelvis
utgor principer, konventioner och tolkningar faktorer som kan forhindra att en réttvisande bild
formedlas. Forsiktighetsprincipen utifran EG-direktivet, vari forvantade forluster men inte
forvantade vinster far lov att redovisas, utgor ett exempel pa redovisningsprincip som kan

% Vieten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2 1995,
s. 383.

" Prima facie-bevis, & bevis som anses tillréckliga och vanligtvis inte behévs kompletteras med annan
bevisning.

% Arden, M., & Hoffmann, L., " Legal opinion on "true and fair”, Accountancy November 1983, s. 155f.

% van Hulle, " Truth and untruth about true and fair: acommentary on ‘A European true and fair view’
comment”, The European Accounting Review Vol. 2 No. 1 1993, s. 100f.

190 \walton, P., " Introduction: the true and fair view in British accounting”, The European Accounting Review 1
1993, s. 56f.

1%L Prop. 1995/96:10 del 11, s. 11.

192 Ekholm, B-G. & Troberg, P., ”En réttvisande bild definierad”, Balans nr. 6-7 1996, s. 33.

198 Thorell, P., EG:s redovisningsratt (1993), s. 81, samt Prop. 1995/96:10 del 11, s. 8.
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snedvrida en réttvisande bild. Vidare kan lag foreskriva avskrivningsmetoder som star i
enlighet med god redovisningssed men som snedvrider begreppet en réttvisande bild genom
att tillgangens riktiga varde inte avspeglas i redovisningen. 1%

Enligt Ekholm & Troberg kan foretag inte anvanda lagstiftning och standarder som skydd for
att inte uppfylla kravet pa en réttvisande bild. Anledningen hértill &, enligt forfattarna, att
globala kapitalmarknader atminstone pa langre sikt kommer att kréva att redovisningen ger en
réttvisande bild av foretags stéllning och resultat. Darmed kan sigas att innebord gar fore
form'®, vilket i sin forlangning innebar att det i och for sig & viktigt att folja lagar och
standarder men att kravet pa uppfyllandet av en réttvisande bild andock star dver dessa.
Ekholm & Troberg menar vidare att redovisningsreglering kan vara laglig men samtidigt
vilseledande och darmed inte uppfylla kravet pa en réttvisande bild. Forfattarna & dock av
den uppfattningen att avsteg fran lag bor ske i relativt begransad omfattning, eftersom det
annars finns risk for att foretag vajer ut de lagar de vill folja. Detta forfarande skulle bidratill
att minska méjligheternatill jamforelser bde mellan och inom foretag.*®

Lagerstrom framhdller att begreppet en réattvisande bild generellt ger intryck av att forsoka
vara objektivt och ge den sanna avbildningen av verkligheten, vilket innebér att en réttvisande
bild stéller krav pa att nagot skall spegla sitt riktiga jag. Men enligt forfattaren &r dettai stort
sett omdjlig att uppna, da en rad antaganden och approximationer maste gorasii ett flertal led
innan en réttvisande bild kan |&mnas for foretags stallning och resultat.'®” Ekholm & Troberg
framhaler dock att det & av stor vikt att den information som formedlas, t.ex. i form av
arsredovisningar, bidrar till att formedla en bild av foretaget som stammer Gverens med
foretagets rena varde'®. Forfattarna medger att foretags rena varde kan vara problematiskt
eller rent av omgjligt att faststélla. Dock har Ekholm & Troberg redogjort for ett synsédit som
menar att foretags rena varden, i viss utstrackning, kan erhdllas genom att foretagsledningen,
med all kunskap den besitter, forsoker avbilda féretagets ekonomiska varde.'®

Den oklara innebdrd som praglar en réttvisande bild har gett upphov till olika tolkningar av
begreppets betydelse, vilket enligt Lagerstrom, utgor ett problem. Nar innebdrden inte & klart
definierad medfor det att en rattvisande bild kan ha olika betydelser beroende pa vem som
t.ex. utformar redovisningen.*® Vidare kan olika tolkningar, enligt Hopwood, féranleda att
redovisningsnationalism kan uppstd, vilket medfor att syftet med EG-rétten, namligen
harmonisering, undergrévs.***

Lagerstrom diskuterar vidare huruvida begreppet en rattvisande bild kan uppna kravet pa
reliabilitet, som innebar att oavsett vem som genomfor insamlingen av data skall samma
resultat erhdllas, nar det inte finns ndgon definition av vad som utgor en réttvisande bild.

1041 agerstrom, B., " Redovisning och begreppet réttvisande bild” Balansnr. 6-7 1996, s. 37.

1% Orden innebord fére form anvandsintei artikeln, utan istéllet anvands orden sak fére form. Vi har dock
uppfattat det som att inte ndgon skillnad féreligger mellan inneborderna.

196 Ekholm, B-G. & Troberg, P., ”En réttvisande bild definierad, Balans nr. 6-7 1996, s. 32f.

197 agerstrém, B. " Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans nr. 6-7 1996, s. 38.

108 Rent varde bruka séttas i relation till bytesvarde. N&r det r&der marknadseffektivitet foreligger det ingen
skillnad mellan det tva vardena, medan det réder skillnad mellan vardena nér marknaden inte ar effektiv.
1% Ekholm, B-G. & Troberg, P., ”En réttvisande bild definierad, Balans nr. 6-7 1996, s. 34.

19 agerstrém, B. " Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans nr. 6-7 1996, s. 37.

" y/jeten, H., “The True and Fair View: a European Retrospective”, The European Accounting Review 4:2
1995, s. 382f.
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Forfattaren menar att foretagets stéllning och resultat, som skall uppvisa en réttvisande bild,
inte med latthet |ater sig kvantifieras pa ett objektivt satt. Istdllet préaglas redovisningen av att
den baserar sig pa iakttagelser och grundlaggande antaganden. Problemen som Lagerstrom
ser, med den oklarainnebdrden av en réttvisande bild, & osakerheten angaende vilka fenomen
som begreppet skall gestalta samt hur faktorer som paverkar en réttvisande bild, exempelvis
forsiktighetsprincipen, skall behandlas. Begreppets innebdrd bor enligt den ekonomiska
uppfattlrlizngen av en réattvisande bild fastlaggs genom en kombination av lag, standarder och
praxis.

Yiterligare ett omrade som Lagerstrom lyfter fram & forhdllandet att det & uppréttaren av
redovisningen som besitter stérst mojlighet att bedéma huruvida ett foretag ger en réttvisande
bild eller g, eftersom det & de som férfogar 6ver mest kunskap om och insikt i foretaget. Det
innebdr att den bild av foretaget som presenteras i redovisningen, i viss utstrackning, ar
praglad av uppréttarens uppfattning om vad som ger en réttvisande bild.*** Foretagsiedning
och revisorer bar darmed, enligt detta synsétt, ett stort ansvar ndr val gors av vilken
information som skall lamnas i de finansiella rapporterna. | en undersokning gjord av Nobes
& Parker rérande brittiska foretagsledares och revisorers uppfattning av innebdrden av true
and fair visade det sig dock att olika uppfattningar rérande begreppet foreldg. Foretags edarna
gjorde inte ndgon stérre dtskillnad mellan true och fair medan revisorerna gjorde
distinktionen att true innebar att bokslutet dverensstamde med fakta medan fair innebar att
bokslutet inte var vilseledande.***

4.5 ldentifiering av innebdrd

Nedan utfor vi en identifiering av inneborderna av de tva uppfattningarna av en réttvisande
bild, den legalistiska uppfattningen och ekonomiska uppfattningen. Da inneborden en
réttvisande bild inte |ater sig latt identifieras har vi forsokt faststélla dess innebord genom att
besvara ett antal utarbetade fragor, som vi har ansett vara centrala for att kunna uppfylla vart
forsta del syfte.

4.5.1 Vilka krav uppstélls for att en rattvisande bild skall ges?

Enligt den legalistiska uppfattningen uppnas en réttvisande bild genom att tillampa lagar som
beror redovisningsomradet samt redovisningsstandarder. Dock kan EG-domstolen komma att
prova ett ma och darmed avgora vilka krav som atminstone maste uppfyllas for att uppna en
réttvisande bild. Detta resonemang tyder pa att en réttvisande bild, utifran den legalistiska
uppfattningen, de facto inte uppstéller ytterligare krav, utéver de i standarder och lagstiftning,
for att begreppet skall anses vara uppfyllt. Dock kan i sdllsynta undantagsfall avstegsregeln
tillampas som innebér att lagar och standarder asidosétts for att en réttvisande bild skall kunna
uppnas. Sverige har dock inte infort avstegsregeln.

Enligt den ekonomiska uppfattningen anses en réttvisande bild uppnas genom att aterge vad
som faktiskt har intréffat i fOretaget sett ur en ekonomisk synvinkel. Detta implicerar att
ekonomisk innebord skall ga fore réttslig form, vilket kan ses som ett uttryck for det

12| agerstrém, B. " Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans nr. 6-7 1996, s. 37f.
13| agerstrém, B. ” Redovisning och begreppet réttvisande bild”, Balans nr. 6-7 1996, s. 40.
14 Ekholm, B-G. & Troberg, P., ”En réttvisande bild definierad”, Balans nr. 6-7 1996, s. 33.
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anglosaxiska synsdttet. Faststallandet av en transaktions ekonomiska innebdrd kan goras utan
svarigheter vid anskaffningstillfallet, dock kan svéarigheter uppsta senare nér tillgangen skall
varderas. | likhet med den |egalistiska uppfattningen menar den ekonomiska uppfattningen att
avstegsregeln endast bor tillampas i undantagsfall.

4 5.2 Finns en definition av en rattvisande bild, vem skall definiera
dess innebodrd, samt behovs en definition?

Enligt den legalistiska uppfattningen kan inte en generell definition |amnas pa vad som utgor
en réttvisande bild, da denna maste forstds i sitt sammanhang. Anledningen till att den
legalistiska uppfattningen anser att en generell definition inte skall utarbetas &ar att
definitionen hade varit tvungen att forandras standigt, da begreppet har en inneboende
dynamik, for att kunna anpassa den till de radande samhdllsférhallandena i respektive
medlemsland. Dessa forhdllanden kan skilja sig & vad gdler t.ex. socioekonomiska och
juridiska forhallanden. Dock kan EG-domstolen komma att uttala sig om vad en réttvisande
bild & i enskilda fall genom domslut. Vid avgorandet i dessa mal soker EG-domstolen
ledning bl.a. i redovisningsstandarder och hos redovisningspraktiker.

Utifran den ekonomiska uppfattningen ses det som problematiskt att en definition av en
réttvisande bild saknas. Grunden hartill &r att begreppet kan ges olika innebdrd, vilket medfér
att jamforbarheten mellan foretag forsamras da uppfattning av en réttvisande bild kan skilja
sig &. For att komma till rétta med problemen foresldr denna uppfattning att en definition
baserad pa lag, standarder samt praxis utarbetas. Detta leder implicit till att den ekonomiska
uppfattning anser att de som uppréttar lag, rekommendationer och praxis skall definiera en
réttvisande bild.

4.5.3 Under vilken uppfattning faller EG-direktivet och ARL, samt
-IASC

ARL, faller in under den legalistiska uppfattningen, eftersom det i forarbetena foreskrivs att
bl.a. efterlevnad av lag och standarder vanligtvis kan anses medféra att en réattvisande bild
ges, vilket dven den legalistiska uppfattningen har uttryckt stod for. Da EG-direktivet saknar
motsvarighet till svenska forarbeten kan vi inte med sdkerhet uttala oss om huruvida denna
faller in under den legalistiska eller ekonomiska uppfattningen, dock har stéd foér den
legalistiska uppfattningen kommit till uttryck. IASC:s forestaliningsram ger uttryck foér den
legalistiska uppfattning da den anger att efterlevnad av redovisningsrekommendationer
vanligtvis leder till vad som uppfattas som en réttvisande bild.

Den forklaring av en réttvisande bild som ges i IASC:s forestélIningsram innehdller bl.a. ett
krav pa relevans. Leder detta till att vi anser IASC:s en réttvisande bild snarare har en
dragning & den ekonomiska uppfattningen an den legalistiska uppfattningen i detta avseende,
da en stravan att dterge den ekonomiska innebdrden av foretags finansiella stéllning och
resultat kan skonjas.

4.5.4 Problem mellan en rattvisande bild och 6vrig reglering

Da den legalistiska uppfattningen har gett uttryck for att en réttvisande bild uppnas genom att
tillampa lag och redovisningsstandarder innebér det att vi, sett ur denna uppfattning, inte anser
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att nagon konflikt foreligger mellan en réttvisande bild och 6vrig reglering. Dock erkanner
den legalistiska uppfattningen i viss begransad utstrackning att en konflikt mellan en
réttvisande bild och redovisningsreglering kan foreligga da avsteg fran reglering fér goras,
vilket leder till att ndgon egentlig konflikt inte anses foreligga. Stod for detta resonemang
erhdller vi genom den undersokning som fastslagit att brittiska ekonomichefer inte vidtog
nagra ytterligare atgarder for att en réattvisande bild skulle ges.

Den ekonomiska uppfattningen menar att det kan foreligga en konflikt mellan reglering som
foreskrivs i lagar och standarder och en réttvisande bild, eftersom lagar och standarder inte
altid framhdller den ekonomiskainnebdrden av transaktioner. Vidare menar uppfattningen att
foretag under radande forhdllande kan anvanda sig av standarder och lagstiftning som
argument for att redovisa pa ett sitt som inte ger en rattvisande bild, vilket uppfattningen
anser utgor ett hot mot en réttvisande bild.

455 Sammanfattade resultat

Frégor | Krav som uppstélls
for att geen Finns det en Vem ska definiera
réttvisande bild, samt | definition av en innebdrden av en
avstegsregelns réttvisande bild réttvisande bild
Typ av RVB™® betydelse
Foljalagar och Slutligen av EG-
Legalistisk standarder, samt Ng, ingen generell domstolen som dock
begransad tillampning beaktar bl.a. praxis
av avstegsregeln
Ekonomisk innebord,
innebord foreform, | Ngj Lagstiftare, standarder
Ekonomisk samt begransad och praxis
tillampning av
avstegsregeln

15 RVB i tabeller, frambver, motsvaras av en réttvisande bild.
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Frégor Under vilken RVB Finns problem mellan
Behovs en definition | faller EG-direktivet, |en réttvisande bild
av en réttvisande bild | ARL och IASC och 6vrig reglering
Typ av RVB
EG-direktivet
Legalistisk Nej ARL Ng
IASC
Ekonomisk Ja IASC Ja

Tabell: 1 Innebdrd av de tva uppfattningarna av en rattvisande hild.

Enligt den legalistiska uppfattningen anses en réttvisande bild uppnads genom att lagar och
standarder foljs, darmed anses vanligtvis inte nagon konflikt féreligga mellan évrig reglering
och en réttvisande bild. Skulle en réttvisande bild mot all férmodan inte erhdlas genom
standarder och lagar skall foretag i sdlsynta undantagsfall gora avsteg fran dessa, dock har
Sverige inte infort denna mgjlighet. Uppfattningen anser vidare att det varken finns eller
behover finnas en generell definition av vad en réttvisande bild innebér. Dock framhaller den
legalistiska uppfattningen att EG-domstolen & den instans som dlutligen kan komma att
faststélla vad en réttvisande bild i enskilda fal innebar. Den legalistiska uppfattningen
kommer till uttryck i EG-direktivet, ARL samt i IASC:s forestéllningsram.

Den ekonomiska uppfattningen anser att en réttvisande bild uppnas genom att redogora for
den ekonomiska innebtrden av vad som faktiskt har intréffat i foretaget. Det kan darmed,
enligt denna uppfattning, rada en diskrepans mellan vad som utgor en réttvisande bilds
innebord och vad som foreskrivs i lag och standarder. Den ekonomiska uppfattningen anser
att en definition av en réttvisande bild bor utvecklas, av lagstiftare, genom standarder och i
praxis, for att pa sa sétt undvika att olika uppréttare av arsredovisningar skall ge begreppet
olika innebord. Den ekonomiska uppfattningen kommer till uttryck i [ASC:s
forestdlningsram.
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5. Forsiktighetsprincipen

Kapitlet inleds med en beskrivning av forsiktighetsprincipens bakgrund och innebdrd.
Dérefter redogors for tre olika inneborder av forsiktighetsprincipen, traditionell, utifran EG-
direktivet/ARL, samt utifran IASC. Ur dessa inneborder utkristalliseras de tre innebdrderna
genom att undersoka dessa utifran ett antal utvalda fragor. Avslutningsvis presenteras
resultatet av denna undersokning, vilket utgor ett underlag for den analys som genomfors i
kapitel 7 Relationen mellan en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen.

5.1 Inledning

Nagon enhetlig bestamning av forsiktighetsprincipen stér inte att finna i litteraturen, utan
synen pa dess innebord och hur den skall tillampas skiljer sig & mellan olika synsétt.™'® | ARL
och EG-direktivet'’ samt i IASC:s forestallningsram finns dock bestamningar av
forsiktighetsprincipen, utdver dessa tva synsétt finns &en den traditionella formen av
forsiktighetsprincipen. Dessa olika synsétt behandlas under gavsténdiga avdelningar i detta
kapitel.

5.2 Bakgrund och innebérd

Forsiktighetsprincipen véxte sig stark vid slutet av 1800-talet i Europa, sarskilt i Tyskland,
och i borjan av 1900-talet i USA, som en motvikt till foretagens dverdrivna optimism
betraffande deras ekonomiska stallning och resultat i de finansiella rapporterna. |1 Tyskland
utformade under borjan av 1900-talet Lion, juris doktor, imparitetsprincipen, vilken utgor
grunden for den samtida perceptionen av bl.a. forsiktighetsprincipen. An idag, vid osakerhet,
skulle forsiktighetsprincipen kunna benamnas som den princip med storst inflytande vid
vérdering inom redovisningen.'® Sarskilt i lander, bl.a. Sverige, vars redovisningar & starkt
kopplade till beskattningen har forsiktighetsprincipen en tongivande roll.™® And& inforlivades
forsiktighetsprincipen, med innebdrden enligt EG-direktivet, i svensk lagstiftning forst ar
1996 i samband med antagandet av ARL, dock utévade principen inflytande pa svensk
redovisning 1&gt tidigare.**

16 Artsberg, K., Normbildningen och redovisningsforandring (1992), s. 101.

17 DA forsiktighetsprincipen i ARL bygger p& den som presenterasi EG-direktivet behandlar vid dem som ett
synsétt i denna uppsats.

8 Nilsson, S-A., Redovisning av Goodwill (1998), s. 152, samt Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting
Theory (1998), s. 102f.

"Arden, M., “True and fair view: a European perspective”, The European Accounting Review Vol. 6:4 1997, s.
679.

120 Se t.ex. Forslag till lag, ang&ende handel shdcker och handelsrékningar, 1916, s. 66.
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Bakgrunden till forsiktighetsprincipen har inom den kontinental a redovisningstraditionen varit
att skydda borgendrernas intresse i form av utstdende fordringar.'*! Foretags kreditgivare
kraver oftast en sdkerhetsmarginal for att skydda sig mot eventuella forluster. Det ar darfor
viktigt att den finansiella stélining som foretag uppger i sina finansiella rapporter stémmer
med verkligheten, om denna mgjlighet finns. Kan inte en bild som stémmer med verkligheten
formedlas bor rapporterna, enligt forsiktighetsprincipen, snarare vara pessimistiska an
optimistiska i sin framtoning. Forfattare bl.a. Kam har menat, att tillampningen av
forsiktighetsprincipen kan verka som ett skydd for intressenter som kreditgivare och
investerare™, eftersom dessainte har den inblick i foretagets riskposition som foretaget sjavt
har och darmed inte kan avgora huruvida rapporterna 6verensstammer med verkligheten.*?
Sterling & sin sida har menat att skyddet av kreditgivare inte spelar en lika stor roll i
redovisningen langre, da mer fokus laggs pa att formedla finansiell information som kan ligga
till grund for placerares placeringsbesiut. Det innebér att Sterling gor en atskillnad mellan
kreditgivare och placerares behov.*

Vid anvandandet av forsiktighetsprincipen far tillgangar under inga omstandigheter
overvarderas.’®® Detta innebér att vid de tillfallen osakerhet r&der med avseende pa vérdering
av tillgangar, och da forsiktighetsprincipen tillampas, skall foretag vid alternativ véja ett
lagre varde'®® pa tillgdngen. Forsiktighetsprincipen implicerar darmed att en forsiktig
vardering ska tillampas nér ovisshet om en tillgangs vérde rader, for att pa det sittet inte
riskera att vardet dverdrivs.*?’ Det &r viktigt att olika vérderingsalternativ végs mot varandra
och att det varde som redovisas inte pa ndgot vis & oreadistiskt, forsiktigheten skall darmed
inte dverdrivas till det yttersta.**® Andock menar Hendriksen & van Breda att principen oftast
pabjuder att foretagen skall rapportera det lagsta vardet pa tillgangar nar flera magjliga
aternativ finns. De anser darmed att principen foresprékar pessimism framfor optimism i de
finansiella rapporterna.*® Det finns dock olika bestamningar av forsiktighetsprincipen som
formedlar olika avsikter med tillampningen.

Pa senare tid har argument som att forsiktighetsprincipen minskar redovisningens reliabilitet
och relevans framforts i synnerhet da beslut om investeringar pa finansmarknaden skall
goras.*® D& krav pa att information som foretag formediar bor vara reliabel och relevant
menar Schroeder & Clark att forsiktighetsprincipen till stora delar har férlorat sitt inflytande
éver redovisningen.™®' Genom att tillampa forsiktighetsprincipen finns det en risk for att

121 Nilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 32.

122 Dock kan information som grundar sig p& férsiktighetsprincipen medféra att informationen som erhélls inte
utgor det basta beslutsunderlaget for investerare, vilket i sin férlangning kan innebéra att fel investeringsbes! ut
fattas.

12 endriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 149, samt Kam, V., Accounting Theory
(1990), s. 530.

124 Evans, L. & Nobes, C., “Some mysteries relating to the prudence principle in the Fourth Directive and in
German and British law”, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 366.

125 Kinserdal, A., Affarsredovisningens logik (1995), s. 17.

126 agre vérde implicerar inte det |agsta vardet.

127 Kam, V., Accounting Theory (1990), s. 528, samt Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting Theory
(1998), s. 102.

128 Kinserdal, A., Affarsredovisningens logik (1995), s. 17.

129 Hendriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 148.

130 Njilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 32.

131 schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting Theory (1998), s. 102.

36



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

informationen gors direkt ojamforbar da det saknas enhetliga standarder for tillampning av
forsiktighetsprincipen.**

| litteraturen aerfinns olika uppfattning om forsiktighetsprincipens roll, samt dess for och
nackdelar. Diskussioner om principens vara eller icke vara tycks vara outsinliga. En del
forfattare uttrycker oro for att anvandandet av férsiktighetsprincipen skall utnyttjas i ett
mindre gott syfte, medan andra menar att férsiktighetsprincipen spelar en betydande roll i det
avseendet att denna kan dampa en Overdriven optimism hos féretagsledningen, vilket for
manga intressenter kan vara onskvart.

5.3 Forsiktighetsprincipen utifran tre olika innebdrder

Som namndes ovan |&ggs olikainneborder i forsiktighetsprincipen. Vi har valt att utga fran tre
inneborder den traditionella, den utifrén EG-direktivet/ARL, och den utifrén IASC:s
forestallningsram.

5.3.1 Traditionell forsiktighetsprincip

Med den traditionella innebdrden av forsiktighetsprincipen avses vanligtvis att
varderingsreglerna for tillgangar anger en hogsta men ingen |&gsta grans for tillatet varde
d.v.s. det alternativ som uppvisar det |agsta vardet far dterges i de finansiella rapporterna.
Detta implicerar att det redovisade vardet av tillgangen kan vara lagre @n det bytesvarde som
tillg&ngen kan inbringa vid en forsaljning.**

Forsta gangen inneborden av forsiktighetsprincipen formulerades i Sverige, detta skedde
genom 1912 ars sakkunniga, hade den drag av den traditionella forsikti ghetsprincipen.

Overvarderingen innebar namligen i sig en stor fara sival for néringsidkaren sjdlv som foér dem, med
vilka han trader i kreditforbindelse. Néaringsidkaren kan darigenom forledas att disponera Gver
vinstmedel, som icke finnas i verkligheten, han kan 6verskatta sina ekonomiska resurser och darav
inledas pa transaktioner, som Gverstiga hans krafter, han kan lockas till att fortsétta sin rorelse under en
tid, d& en stallning, uppgjord efter rationella grunder, skulle &dagal&gga, att han &r p& obesténd. Foljden
blir en ruin fér ndringsidkaren salv och forluster for hans fordringsagare.

Undervardering av tillgangarna innebér i stort sett inga vador. Harigenom konsolideras stallningen
successivt, och féretagen vinnai ekonomisk styrka™*

Innebdrden av denna forsiktighetsprincip forknippas darmed med konsolideringsténkandet.
Detta innebar att stabiliteten i foretag skall 6ka genom att undervérdera tillgangar eller
overvardera skulder. Overdrivet optimistiska varderingar kan leda till att foretag Gverskattar
andelen utdelningsbara medel.’® Vidare har det uttryckts att tillampningen av
forsiktighetsprincipen kan dadmpa féretags eventuella Overdrivet positiva instdlning vid
véardering av foretagets egna tillgangar. Konsekvenserna av en altfor optimistisk installning
kan, enligt foresprékare av den traditionella forsiktighetsprincipen, bli betydligt allvarligare

%2 Hendriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 149.

133 Nilsson, S-A., The History of Financial Reporting in Sveden (1995), s. 233f.
3 Fordag till lag, ang&ende handel shdcker och handel srakningar, 1916, s. 66.
1% Nilsson, S., Redovisningens normer och normbildare (1999), s. 33.
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an vad en pessimistisk instélIning kan resultera i.**® Genom en sérdeles optimistisk vardering
och rapportering kan foretag drabbas av forluster och i varsta fall rékai konkurs, genom att,
sasom namndes ovan, lamna storre utdelning an vad som kanske egentligen &r lampligt. Dessa
foljder kan delvis undvikas genom att foretag redan frén borjan varderar sina tillgangar med
stor forsiktighet.®*” Under tidigt 1900-tal var det i Sverige mycket vanligt att foretag valde att
undervardera sina tillgangar, vilket formodligen endast sdgs som ett sundhetstecken.
Kreditgivarna skyddades pa detta vis och det vérsta scenariot med forfarandet, sett ur staten
perspektiv, ansdgs vara de skatteintakter som gick forlorade.*®

Tidigare fanns det i den svenska civilréttslagstiftningen inte nagot direkt forbud mot
undervardering av anlaggningstillgangar, men 6vervardering var nagot som i méjligaste man
skulle forhindras. Det bor dock papekas att skatterdtten ater fran & 1955 innehdll
avskrivningsregler som foreskrev den snabbaste avskrivningstakten for anlaggningstillgangar
som var till&ten.*® Skatteratten tillat darmed inte att tillgangar varderades hur 18gt som helst,
vilket innebar att en konflikt mellan den skatteréttsliga lagstiftningen och tilldmpning av den
traditionellainneborden av forsiktighetsprincipen kunde uppsta.

Kam menar att det har utvecklats en konvention inom redovisningen som innebar att
forsiktighetsprincipen trycker pa vikten av att undvika 6vervardering av nettotillgangar vilket
kan leda till att riktigheten i uppgifterna kommer ur fokus. Utifran detta resonemang menar
han att det finns en risk for att informationen i redovisningen blir missvisande.!*® Detta
innebar att foretag kan upptrada partiskt till sin egen férdel, och d& utomstdende saknar den
insyn i foretaget som krévs for att avgora korrektheten i uppgifterna finns det en risk att
foretag doljer uppgifter som kan vara av betydelse for utomstdende'** Frégan kring
subjektivitet omringar forsiktighetsprincipen; vem det egentligen & som gor beddémningen
kring sdkerhet fragar sig Artsberg, tf professor vid Internationella Handelshtgskolan i
Jonkoping.*** Hendriksen & van Breda uttrycker en oro dver att metoden & ytterst nyckfull
och framhaler risken for att information inte kan tolkas pa ett korrekt vis ens av de mest
insatta anvandarna.**®

Den traditionella forsiktighetsprincipen kom sd sent som & 1976 till uttryck i
bokforingslagen,*** dock foreskrivs den varken av IASC:s forestallningsram eller av EG-
direktivet/ARL, istéllet har dessa utvecklat en mindre drastisk forsiktighetsprincip. Risken
finns annars att anvandandet av forsiktighetsprincipen kan resultera i att foretag medvetet
undervarderar sinatillgdngar.**®

136 Kam, V., Accounting Theory (1990), s. 530.

337 Hendriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 148f, samt Nilsson, S., Redovisningens
normer och normbildare (1999), s. 33.

138 Nilsson, S-A., The History of Financial Reporting in Swveden (1995), s. 233f.
9 5jl1én, O. & Vasthagen, N., Balansvarderingens principer (1970), s. 80ff.

140 Kam, V., Accounting Theory (1990), s. 289.

141 Kam, V., Accounting Theory (1990), s. 529.

192 Artsberg, K., Normbildningen och redovisningsférandring (1992), s. 100.

8 Hendriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 149.

% Heijtz, S., Nya bokféringslagen med tillampningskommentarer (1976), s. 60f.
%> Artsberg, K., Normbildningen och redovisningsférandring (1992), s. 100.
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5.3.2 Forsiktighetsprincipen utifrdn EG-direktivet/ ARL

Forsiktighetsprincipen i ARL bygger pa den forsiktighetsprincip som stér att finna i EG-
direktivet fran & 1978. | de véarderingsregler som aterfinns i EG-direktivet & bl.a
forsiktighetsprincipen, som definieras enligt foljande:

¢) Véardering skall ske med iakttagande av rimlig forsiktighet. Dettainnebar sarskilt att:
aa) endast per balansdagen konstaterade intakter far tas med,
bb) hansyn méste tas till alla forutsebara risker och méjliga forluster som har uppkommit under
detta eller tidigare rakenskapsdr, aven om dessa risker eller forluster blir kanda forst efter
balansdagen men fére uppréttandet av balansrakningen,
cc) héansyn maste tas till vardeforsamringar vare sig rakenskapsarets resultat & en vinst eller en
forlust.™°

Bestamningen av forsiktighetsprincipen som &terfinns i ARL & i huvudsak densamma som
den i EG-direktivet.

3. Vérderingen av de olika posterna och, i férekommande fall, delposterna skall géras med iakttagande

av rimlig forsiktighet. Detta innebar sarskilt att

a) endast under rakenskapsdret konstaterade intakter far tas med i resultatrakningen,

b) hansyn skall tas till alla férutsebara och mgjliga forluster och ekonomiska férpliktelser som ar
hanforliga till rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar, aven om dessa forluster eller forpliktelser
blir kanda forst efter rakenskapsarets utgéng men fore upprattandet av arsredovisningen, och att

c) hénsyn skall tas till vardenedgangar oavsett om resultatet for rakenskapsdret & en vinst eller en
forlust.™

Tillgangarna skall varderas med rimlig forsiktighet, vilket bl.a. innebér att hansyn skall tas till
vardenedgangar, och endast de intakter som har kommit foretaget tillgodo, vid balansdagen
far inréknas. Detta ger uttryck for imparitet da positiva vardeférandringar maste vara
realiserade for att fa redovisas, medan negativa vardeforandringar skall redovisas om an de
endast befaras. Av denna anledning bendmns forsiktighetsprincipen  ibland
imparitetsprincipen, vilken utformades av Lion i borjan pa 1900-talet, och som hade sin grund
i kopplingen mellan redovisning och beskattning.**® Pellens, professor vid Ruhr-Universitét |
Bochum, menar att imparitet fyller en viktig funktion d& det vid osikerhet &r béttre att
underskatta sina tillgangar &an att dverskatta dem, av bl.a. det skalet att frikostig vinstutdelning
forhindras.**

Varken EG-direktivet eller ARL |amnar ndgon uttdmmande upprakning av vad som utgor
rimlig forsiktighet. Dock menar van Hulle att EG-direktivet inte tilldter skapande av dolda
reserver med forsiktighetsprincipen som  skydd.'™® Aven FAR har uttda att
forsiktighetsprincipen i ARL inte f& medfora att dolda reserver byggs upp. ** van Hulle

146 Art. 31 Rédets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG).

1472 kap. 4 § ARL.

148 J6nsson Lundmark, B., Hemligheten bakom &rsredovisningen (1987), s. 18f, samt Nilsson, S-A., Redovisning
av Goodwill (1998), s. 152.

9 pel|ens, B. & Gassen, J., " Die internationale Rechnungslegung” Frankfurter Allgemeine Zeitung 3 december
2001.

130 yan Hulle, K., " Prudence: a principle or an attitude?’, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 377ff.
L EAR, Om &rsredovisning i aktiebolag (végledning) (2000), p. 2.3.
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menar vidare att métningarna av tillgangar och skulder dven fortséittningsvis kommer att
divergera da varje vardering innehdller en inbyggd subjektivism, vilken dessutom tilltar i och
med att medlemslanderna i EU har olika ma med vad de finansiella rapporterna skall
formedia. >

5.3.3 Forsiktighetsprincipen utifran IASC

| IASC:sforestéllningsram, som RR har dversatt till svenska, behandlas férsiktighetsprincipen
enligt foljande bestamning:

Forsiktighetsprincipen innebar att de bedémningar som maéste goras under osakerhet skall goras med
viss forsiktighet sa att tillgangar och intakter inte Gverskattas och si att skulder och kostnader inte
underskattas. Den innebar dock inte att dolda reserver och omotiverat stora reserveringar kan tillatas,
inte heller avsiktliga underskattningar av tillgangar eller intakter, eller avsiktliga dverskattningar av
skulder eller kostnader. | sa fall skulle de finansiella rapporterna inte vara neutrala och siledes inte
heller tillforlitliga. ™

Denna innebtrd av forsiktighetsprincipen ger uttryck for att osdkerhet finns och att foretag
maste ta hansyn till dessa osdkerhetsmoment vid uppréttandet av sina rapporter. De
omkringliggande faktorerna som kan foranleda att forsiktighetsprincipen skall tillgripas kan
exempelvis vara osdkra fordringar eller berdkning av ekonomisk livslangd betréffande
anlaggningstillgangar. Tillampandet av forsiktighetsprincipen far dock inte innebara att
foretag systematiskt undervarderar sinatillgangar. Vidare bor foretag |amna upplysningar om
hur osékerhet har hanterats. Vid de tillfalen da osikerhet om vérdet av en tillgang eller en
skuld rader skall viss forsiktighet tillampas, dock skall varderingen ske till det varde som bést
aterger det riktiga vardet, for att pa det sittet sakra reliabiliteten och relevansen for de varden
som uppges i rapporterna.*>* Denna innebdrd av forsiktighetsprincipen tar ingen hansyn till
den eventuella koppling som kan finnas mellan olika landers redovisning och beskattning.'*®

5.4 Skillnader mellan anglosaxisk och kontinental tradition

En skiljelinje gar mellan de uppfattningar som anglosaxiska och kontinentala forfattare
uttrycker, vilket kan bero pa att FASB inte omnamner forsiktighetsprincipen som ett
betydelsefullt ~ redskap ~ for  informationsspridningen  inom  redovisningen.'®
Forsiktighetsprincipen, som vi har pdpekat tidigare, spelar en betydelsefull roll i de lander
vars redovisning & starkt kopplad till landets beskattning.’>’ Schroeder & Clark anser att
forsiktighetsprincipens inverkan inte langre ar lika stark som tidigare, da den inte langre
verkar till att uppfylla de krav som uppstalls pa de finansiella rapporterna.®® Vidare skriver
Hendriksen & van Breda att de inte anser att forsiktighetsprincipen har ndgon funktion att

152 yian Hulle, K., " Prudence: a principle or an attitude?’, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 379.

153 Redovisningsradet, Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 37.

> Redovisningsradet, Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 37.

1% pellens, B. & Gassen, J., " Die internationale Rechnungslegung” Frankfurter Allgemeine Zeitung 3 december
2001.

136 Kam, V., Accounting Theory (1990), s. 527.

7 yan Hulle, K., " Prudence: a principle or an attitude?”, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 375.

158 Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting Theory (1998), s. 103.
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fyllainom redovisningsteorin.™> Forfattare ur den kontinentala réttstraditionen & andra sidan,
som van Hulle, omtalar forsiktighetsprincipens betydelse ur beskattningssynpunkt for foretag
i vissalander.'®

Anvandandet av forsiktighetsprincipen skiljer sig mellan de olika medlemslanderna i EU,
Tyskland och i de flesta andra medlemslander som tillhdr den kontinental a réttstraditionen har
tenderat att lagga storre tonvikt vid forsiktighetsprincipen an vid andra principer.
Storbritannien daremot som tillhér den anglosaxiska réttstraditionen, har inte lagt lika stor
tyngdpunkt vid forsiktighetsprincipen.’®* Anledningen till skillnaderna har diskuterats flitigt,
och det som har framkommit &r att forsiktighetsprincipen fyller en viktigare funktion i de
lander vars redovisning &r tatt knuten till beskattningen. 1%

| Sverige foreligger en stark koppling mellan redovisning och beskattning da en i stort sett
oforandrad redovisning skall utgéra grunden for beskattningen, m.a.0. innebar det att
beskattningen av ett foretag grundar sig pa foretagets redovisning. En foljd av kopplingen
mellan redovisning och beskattning ar att foretag, istallet for att tilldmpa metoder som ger en
réttvisande bild av féretagets stéllning, tilldmpar redovisningsmetoder som medfor att
foretagets skattebelastning minimeras.'®® Ur skattesynpunkt & det fordelaktigt att véardera s&
|&gt som majligt, vilket leder till stora kostnader och |&g vinst.***

Viljan att vardera sina tillgangar |agt kan &ven bero pa att foretag onskar att krympa utrymmet
for utdelning och kanske hellre innehar dolda reserver for kommande behov.'®® Vidare har
framkommit att borgendrsskyddet har haft en stor betydelse inom den kontinentala
traditionen, vilket i stor utstrackning sasmmanhéanger med att dessa lander har varit beroende
av bankfinansiering, medan lander ur den anglosaxiska traditionen har finansierats genom
sina aktiegare i storre utstrackning.'®® Detta menar Evans & Nobes, verksamma vid Napier
University respektive University of Reading, har varit ytterligare en faktor till att
medlemsldnderna ur den kontinentala traditionen har lagt storre tonvikt vid
forsiktighetsprincipen an lander ur den anglosaxiska traditionen.*®’

5.5 Identifiering av innebdrderna

Nedan genomfér vi en identifiering av de tre innebdrderna av férsiktighetsprincipen, den
traditionella forsiktighetsprincipen, forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL samt
forsiktighetsprincipen utifran IASC. Vi har valt att identifiera inneborderna genom ett antal
utarbetade fragor som vi har ansett vara centrala for att kunna uppfylla vart forsta delsyfte.

% Hendriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 121 och 149.

180 yan Hulle, K., " Prudence: a principle or an attitude?’, The European Accounting Review 5:2 1996, s 375.
181 Evans, L. & Nobes, C., “Some mysteries relating to the prudence principle in the Fourth Directive and in
German and British law”, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 361.

162 yyan Hulle, K., " Prudence: a principle or an attitude?’, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 375.
193 30U 1995:43, s. 67f. samt 92.

164 sandin, A., Tysk redovisning (1991), s. 21.

1% sandin, A., Tysk redovisning (1991), s. 21.

186 Evans, L. & Nobes, C., “Some mysteries relating to the prudence principle in the Fourth Directive and in
German and British law”, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 362, samt Artsberg, K.,
Normbildningen och redovisningsférandring (1992), s. 80.

187 Evans, L. & Nobes, C., “Some mysteries relating to the prudence principle in the Fourth Directive and in
German and British law”, The European Accounting Review 5:2 1996, s. 362.
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5.5.1 Vilken forsiktighet foresprakas?

Vi har observerat att den traditionella forsiktighetsprincipen skiljer sig markant fran de tva
ovriga, vad gdller vilken forsiktighet som foresprékas. Enligt den traditionella
forsiktighetsprincipen far en maximal forsiktighet tillampas pa ett icke-systematiskt Sitt.
InnebOrden av detta ar att ingen lagsta grans, men va hogsta, anges for det varde en tillgang
far tas upp till, vilket i sin forlangning kan inneb&ra att uppbyggande av dolda reserver
uppmuntras. Daremot foreskrivs rimlig respektive viss forsiktighet i EG-direktivet/ARL och
IASC. Dessa tva begrepps innebord ger visst utrymme for tolkning.

| EG-direktiv/ARL anger sérskilt att begreppet rimlig forsiktighet innefattar imparitet, da
positiva vardeforandringar maste vara realiserade for att fa redovisas, medan redan befarade
negativa vardeforandringar skall redovisas. Dock [amnas inte en uttémmande upprékning av
vad som kan innefattas i rimlig forsiktighet. Detta innebér att tolkningen av rimlig forsiktighet
i viss utstrackning kan komma att paverkas av nationella forhdlanden i respektive
medlemsland, da de olika medlemslanderna kan ha olika syften med de finansiella rapporterna
och vad de ska formedla. Syftet kan variera fran att attrahera placerare till att utgéra underlag
for beskattning. Detta leder till att harmonisering av redovisningsreglering riskerar att inte
uppnas. En gemensam tolkning for samtliga medlemslander kan dock komma att faststéllas av
EG-domstolen genom ett mal.

IASC foreskriver att viss forsiktighet skall tillampas, dock ges inte ndgon néarmare forklaring
till vad som avses med viss, utan konstaterar endast att tillgangar och intdkter inte féar
Overskattas, samt att skulder och kostnader inte far underskattas. Innebtrden av detta blir att
nagon imparitet mellan hur positiva och negativa vardeforandringar skall behandlas inte
foreligger, da ingen diskrepans mellan behandlingen av de olika vardeforandringarna d.v.s.
orealiserade vinster samt forluster foreskrivs. Den mindre utforliga vagledningen av viss kan
leda till att olika tolkningar av viss forsiktighet kan uppstd mellan lander, mellan olika
branscher inom samma land etc. IASC anger att uppbyggandet av bl.a. dolda reserver inte
inrymsi viss forsiktighet, da detta skulle ledatill att arsredovisningarnainte blir reliabla.

5.5.2 Nar och var forsiktighetsprincipen skall tillampas utifran de tre
innebdrderna

Den traditionella forsiktighetsprincipen saknar kriterier for ndr principen skall tillampas,
vilket medfor att forsiktighetsprincipen anvands pa ett osystematiskt sétt, eftersom foretag
gav far avgora nar forsiktighetsprincipen skall tillampas. | dagens moderna samhélle ges
dock inte den traditionella forsiktighetsprincipen nagot utrymme. Anledningen héartill kan vara
att anvandare efterfrégar rapportering som Gverensstammer med verkligheten och som kan
forvantas. Det kan dock inte den traditionella forsiktighetsprincipen formedla da foretag ges
mojlighet att efter eget val tillampa forsiktighetsprincipen.

EG-direktivet/ARL uppstaller i direktivet respektive lagen att forsiktighetsprincipen skall
tilldmpas vid uppréttandet av balansrékningen, resultatrékningen respektive noterna, vilket
innebdr att denna princip skall tillampas vid samliga varderingar. Forsiktighetsprincipen enligt
EG-direktivet & den forsiktighetsprincip som skall tillampas enligt EG-rétten och &r
dérigenom géllande for samtliga foretag i medlemslanderna. ARL, som dverensstdmmer med
EG-direktivet, skall tillampas av svenska foretag.
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IASC:s foreskrivna forsiktighetsprincip skall endast anvandas nar osdkerhet réder.
Forekomsten av osdkerhet kan bero pa branschtillhdrighet, konjunktur, lokalisering etc.,
varfor tillampningen av forsiktighetsprincipen kan antas variera i viss utstréckning. Trots att
IASC forestallningsram inte utgor lagstiftning har dess budskap vunnit mark under senare tid,
t.ex. genom att EU formodligen skall infora IASC:s standarder, i alla noterade foretags
koncernredovisningar, senast & 2005. Dessutom utbvar de stort inflytande pa
redovisningsreglering som utformas pa bade europeisk och nationell niva.

5.5.3 Emanering av de tre inneb6rderna av forsiktighetsprincipen

Den traditionella forsiktighetsprincipen kan sigas emanera utifran behovet av och viljan att
skydda kreditgivare, dessutom har den tillampats for att begrénsa utdelningsbar vingt, vilka
utgor exempel pa omstandigheter som vanligtvis tas hansyn till inom den kontinentala
traditionen. Inom denna tradition utgdr aven kopplingen av beskattningen till redovisningen
en anledning till att den traditionella forsiktighetsprincipen vunnit mark, eftersom
foretagsledare inte vill uppvisa en stor vinst och déarigenom drabbas av en hog
vinstbeskattning. Det senare forutsdtter dock att 1&gre varderingar i redovisningen accepteras
vid beskattningen.

Forsiktighetsprincipen i EG-direktivet/ARL & sprungen ur den tyska forsiktighetsprincipen
som ibland bendmns imparitetsprincipen. | den kontinentala traditionen utgjorde
forsiktighetsprincipen en viktig grundpelare, medan den anglosaxiska traditionen inte i lika
stor omfattning betonade principen. Genom inférandet av EG-direktivet kan darmed ségas att
traditionerna narmat sig varandra. Denna forsiktighetsprincip tillgodoser kreditgivares
intresse, genom att en sakerhetsmarginal uppréttas da orediserade vinster inte far beaktas
medan forvantade forluster skall redovisas. Impariteten far dven en positiv effekt for foretag
p.g.a. kopplingen mellan redovisning och beskattning, da den beskattningsbara vinsten halls
nere.

Forsiktighetsprincipen utifran 1ASC:s tolkning kan sigas skilja sig ifran den traditionella
forsiktighetsprincipens fokusering pa kreditgivare. Istdllet kan observeras en vilja att
tillgodose anvandarnas behov av anvandbar information, da forsiktighetsprincipen endast
skall anvandas vid osdkerhet, och nédr den tillampas skall upplysning lamnas hur hanteringen
av osdkerheten har genomférts. Dessutom finns en strdvan att spegla foretags ekonomiska
verksamhet, vilken inte kan anses ge utrymme for alltfor forsiktig hallning.
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5.5.4 Sammanfattande resultat

Frégor Nar skall
Vilken forsiktighets- Var tillampas Emanering
forsiktighet principen forsiktighets-
Typ av FP'®® tillampas principen
Traditionell Maximal tilldts | Foretagets val Ingenstans langre | Kreditgivare
EG/ARL Rimlig Alltid EU/Sverige Kreditgivare
(Imparitet) Och foretag
IASC Viss Vid osakerhet Fr.o.m. & 2005 |Anvandare
EU

Tabell: 2 Treinnebdrder av for siktighetsprincipen.

Inneborden av den traditionella forsiktighetsprincipen implicerar att maximal forsiktighet
tilldts, och att foretag sav far avgora nar forsiktighetsprincipen skall tillampas vid véardering
av tillgangar, dock far aldrig ndgon Overvéardering forekomma. Inga av de kéllor som vi har
tagit del av har givit vid handen att innebtrden av den traditionella forsiktighetsprincipen
tillampas i dagens moderna samhélle. Den kraftiga forsiktighet som kan komma till uttryck i
den traditionella forsiktighetsprincip ger uttryck for viljan av att skydda kreditgivarnas
intresse.

Innebdrden av  forsiktighetsprincipen  enligt  EG-direktivtet/ARL ~ foreskriver  att
forsiktighetsprincipen alltid skall tillampas och ge uttryck for en rimlig forsiktighet, som bl.a.
innebar att positiva och negativa vardeforandringar skall behandlas pa skilda sétt, vilket
medfor att imparitet uppstér. Da det & denna forsiktighetsprincip som foreskrivs i EG-
direktivet/ARL leder det till att det & dessa som tillampas i EU/Sverige. Kretsen av
intressenter som denna forsiktighetsprincip vander sig till & framst kreditgivare, som tidigare
har utgjort den enskilt viktigaste intressentgruppen enligt den kontinentala traditionen, samt
aven foretag p.g.a. kopplingen mellan redovisning och beskattning.

Inneborden av forsiktighetsprincipen enligt IASC:s forestéllningsram ger uttryck for att
forsiktighetsprincipen skall tillampas enbart vid osékerhet och dessutom skall endast viss
forsiktighet tillampas. 1ASC:s forsiktighetsprincip kan forvantas fa okat inflytande eftersom
EU med stor sannolikhet kommer att infora krav pa att IASC:s standarder skall tillampas pa
koncernredovisning av borsnoterade foretag fran och med ar 2005. Da forestallningsramen
riktar sig till en bred anvéndarkrets kan formodas att forsok har gjorts for att tillgodose ett
stort antal intressenters behov.

18 Epj tabeller, framéver, motsvaras av forsiktighetsprinicpen.
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6 Vardering av tillgangar

| detta kapitel redogors for vardering till anskaffningsvérde samt verkligt varde. Under
avdelningen anskaffningsvarde behandlas avskrivning, nedskrivning samt uppskrivning.
Déarefter tar vi upp de tre varderingsansatserna, forsaljnings-, ateranskaffnings- och
nyttjandevarde, som tillampas for att bestdmma verkligt varde. Kapitlet avslutas med en
sammanfattning.

6.1 Inledning

Ett exempel som belyser betydelsen av vilket varde som en tillgang asétts, utgor varderingen
av en 1100-tals kyrka i Storbritannien. V arderingsproblematiken uppstod da utvardering av
aternativa lokaliseringsforslag till en flygplats skulle goras. Fragan var vilket varde kyrkan
skulle asittas. Ett fordag var att berékna kyrkans véarde for framtiden, ett annat var
brandférsakringsvérdet. De olika fordagen till véardering av kyrkan innebar att olika
lokaliseringsalternativ skulle valjas.**® Aven om detta exempel & exceptionellt och inte direkt
uppvisar likheter med varderingsproblem som foretag stélls infér vid vérdering av sina
tillgangar, belyser exemplet andock de skillnader som uppstér vid tillampandet av olika
varderingsmetoder.

Frégan, till vilket varde tillgangar skall tas upp har en centra betydelse for foretags resultat
och stélning.'™ Det har medfért att olika varderingsmetoders for- och nackdelar har
debatterats samt att frégan reglerats utforligt i lag. ARL och redovisningslitteraturen
behandlar tre varderingsmetoder med anknytning till véardering av tillgangar. Dessa utgors av:
anskaffningsvarde (historical cost), verkligt vérde (fair value) samt det lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde'™ (the lowest of cost or market).!’” D& ARL enbart
foreskriver vardering till anskaffningsvarde for materiella anlaggningstillgangar utgor |
redliteten véardering till verkligt varde inte nagot aternativ. Vi behandlar dock denna
varderingsmetod trots allt eftersom den foreskrivs i de standarder som tas upp i kapitel 8
Skarskadning av utvalda standarder.

189 Churchman, C. W., ”On the Facility, Felicity, and Morality of Measuring Social Change”, Accounting
Review, January No. 1 1971, s. 30.

70 sandin, A., Externredovisning (1996), s. 38.

71 v/i kommer dock inte sérskilt att behandla LV P, utan enbart anskaffningsvarde och verkligt véarde var for sig.
172 4 kap. 3,9 88 ARL, samt Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 330.
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Tillgangsslag Varderingsmetod Lagrum
Anl&ggningstillgéng Anskaffningsvérde 4 kap. 38 ARL
Omséttningstillgéng Anskaffningsvarde 4 kap. 9 § ARL

Verkligt véarde (forsaljnings- |4 kap. 9 § ARL
varde ateranskaffningsvarde
och annat varde)

Tabell: 3 Vardering av tillgangar.

6.2 Anskaffningsvarde

Vardering till anskaffningsvarde har utgjort den grundlédggande véarderingsmetoden for
tillgangar under flera sekel. Varderingsmetoden har dock ifrégasatts inte bara av praktiker
utan &ven teoretiker.'”* Dock utgdr an idag vardering till anskaffningsvarde den mest anvanda
véarderingsmetoden.*” Innebdrden av denna varderingsmetod &r att tillgdngar tas upp till det
belopp som erlagts vid ett objektivt verifierbart férvarv. Genom detta forfarande, anser
anhangarna av vérderingsmetoden att det mest anvandbara vérdet for bedutsfattande
erhdlls'™® Darutdver har bl.a framforts att vardering till anskaffningsvarde & mindre
subjektivt samt |&ttare och mindre kostsamt att berakna an andra varderingsmetoder.'”” Kam
har framfort kritik mot vardering till anskaffningsvérde t.ex. har han havdat att aktuell
information, s&som verkligt varde, & mer relevant an historiska anskaffningsvarden, aven.'”®
ljiri har dock bemdtt denna kritik med att beslut rérande framtiden ofta grundar sig pa
utvardering av historiska handelser. Det innebér, enligt forfattaren, att anskaffningsvéarde trots
alt kan vara relevant for framtida beslutsfattandet da det majliggor utvéardering av tidigare
genomforda &tgarder.*”®

|ASC:s forestaIningsram definierar anskaffningsvarde pa foljande sétt:

Anskaffningsvarde. Tillgangar redovisas till det belopp som vid anskaffningstillfallet erlagts som
betalning i form av likvida medel eler till verkligt varde av tillgangar som i samband med
anskaffningen lamnatsi byte. [...]**°

| EG-direktivet foreskrivs att anlaggningstiligangar skall vérderas till anskaffningsvarde samt
hur faststéllande av anskaffningsvarde skall ske.'®! Denna regel stdmmer val 6verens med de
som behandlar anskaffningsvérde i ARL. Direktivet foreskriver att medlemslanderna bl.a. har
rétt att under vissa omstandigheter tilldta att materiella anléggningstillgangar vérderas till

17 Omséttningstillgangar skall tas upp till det |4gsta vardet av anskaffningsvarde och verkliga vardet (LVP).

Y4 1jiri, Y., Theory of Accounting Measurement (1975), s. 71 samt 85.

17> Redovisningsradet, Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 101.

178 Hendriksen, E. S., & van Breda M. F., Accounting Theory (1992), s. 268, samt Schroeder, R. G. & Clark, M.
W., Accounting theory (1998), s. 330f.

17 Betbéze, J-P., “A marché souple, comptabilité rigide”, Le Monde Economie 18 december 2001.

178 Kam, V., Accounting Theory (1986), s. 111 samt 121.

1 jiri, Y ., Theory of Accounting Measurement (1975), s. 88f.

180 Redovisningsradet, Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 100.

181 Art. 35 Rédets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG).
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ateranskaffningsvardet eller till en varderingsmetod som beaktar inflationens inverkan, denna
méjlighet har dock inte utnyttjats i svensk lagstiftning.'®?

6.2.1 Avskrivning pa anlaggningstillgangar

Funktionen som avskrivningar pa anlaggningstillgangar fyller & att fordela tillgangens
anskaffningskostnad dver den tid som tillgangen genererar intakter till foretaget.®® Syftet med
avskrivning pa anlaggningstillgangar & darmed inte att visa tillgangarnas verkliga varde utan
att matcha utgifter med intakter.®* ARL foreskriver, i enlighet med EG-direktivet, att:

Anlaggningstillgangar med begransad ekonomisk livslangd skall skrivas av systematiskt Gver denna
livslangd.*®

Ur paragrafen utl&ses att lagen kraver att avskrivningar gors pa anlaggningstillgangar med
begransad ekonomisk livslangd. Mer utforliga foreskrifter om hur och néar avskrivningar skall
goras lamnas i RR 12, som baseras pa IAS 16. Olika former av avskrivningsmetoder
presenteras i RR 12, valet av avskrivningsmetod star dock inte helt fritt eftersom den metod
som bést avspeglar foretagets forbrukning av tillgangen skall véljas.*®®

6.2.2 Nedskrivning av anlaggningstillgangar

Nedskrivning av anlaggningstillgangar sker, till skillnad fran avskrivningar, inte pa
regelbunden basis. Det ar forst om gjorda avskrivningar inte motsvarar vardenedgangen som
nedskrivning blir aktuell.*¥” ARL, som inneh8llsmassigt 6verensstammer med direktivet,
behandlar dels d& anlaggningstillgangar skall skrivs ned och dels d& de far skrivas ned. ARL
stadgar foljande:

Har en anlaggningstillgang pé balansdagen ett |agre varde &n det varde som foljer av 3 § och 4 § forsta
stycket, skall tillgngen skrivas ned till detta |agre véarde, om det kan antas att vardenedgangen &
bestdende.

En finansiell anlaggningstillgéng far skrivas ned till det |agre varde som tillgangen har pa bal ansdagen
&ven om det inte kan antas att vardenedgéngen &r bestdende.

En nedskrivning enligt forsta eller andra stycket skall &terféras, om det inte langre finns skél for den.'®®

Ur paragrafen utlases att det enbart & finansiella anlaggningstillgangar som fér skrivas ner
den om det inte kan antas att véardenedgangen & bestdende. Daremot uppstédlls ett
varaktighetskriterium, innebdrande att vardenedgangen skall vara bestdende, for att en
nedskrivning av en materiell eller immateriell anlaggningstiligéng skall bli aktuell.*® Utéver
detta stadgar paragrafen att en nedskrivning maste aerféras om véardenedgangen inte langre
foreligger.

182 Thorell, P., ARL Arsredovisningslagen Lagkommentar (1996), s. 178f.

183 Prop. 1995/96:10 del 11, s. 51.

184 Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 370f.

% Akap. 481 st ARL.

1% RR 12 p. 22.

187 Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 379.

188 A kap. 58 1-3 . ARL.

189 Johansson, S-E. & Heurlin, S., “Behov av béttre végledning fér nedskrivningsbesiut”, Balans nr. 1 1996, s.
23.
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RR 17, som bygger pa och uppvisar enbart ett fatal skillnader mot IAS 36, trédde ikraft den 1
januari  2002. Rekommendationen ger bl.a. detaljerade foreskrifter om  hur
nedskrivningsbeloppet skall beraknas.*® Enligt rekommendationen skall en tillgdng skrivas
ned nér atervinningsvardet, som utgor det hogsta av en tillgangs nettoforsaljningsvarde och
nyttjandevarde, understiger det redovisade vardet.!™ Nyttjandevardet utgérs av de
uppskattade framtida inbetalningsdverskotten, medan nettoforsdljningsvérdet avser
forsdljningspris med avdrag for forsdljningskostnader. Nyllinge & Winkvist auktoriserade
revisorer, anser inte att det foreligger négon konflikt mellan varaktighetskriteriet i ARL och
RR 17, dd RR 17 indirekt beaktar varaktighetskriteriet genom att forvantad framtida
utveckling beaktas vid faststallandet av nyttjande vardet.**

6.2.3 Uppskrivning av anlaggningstillgangar

EG-direktivet ger medlemslanderna tva mojligheter vad gédler uppskrivning av
anlaggningstillgangar. Den forsta innebar att foretag far lov att skriva upp sina
anlaggningstillgangar, medan den andra méjligheten innebar att medlemslanderna kan krava
att foretag skall skriva upp sina anlaggningstillgangar. Uppskrivning far endast goras for
materiella och finansiella anlaggningstillgangar.'® Sverige har valt att inféra en majlighet for
foretag att skriva upp tillgangar, daremot finns inget krav pa att uppskrivning skall ske.
Materiellaeller finansiella anlaggningstillgangar fér, enligt ARL, skrivas upp da de har ett:

tillférlitligt och best&ende véarde som vasentligen dverstiger bokfort varde'™

De uppstélida rekvisiten for att en uppskrivning skall fa goras medfor att majligheten att
genomfdra uppskrivning av anlaggningstillgangar &r relativt begransad. Lagstiftaren har dock
overlamnat till praxis, att narmre faststéla inneborden av rekvisiten bestdende varde och
vasentligen. D& rekvisiten anvandes fore tillkomsten av ARL har FAR redan tidigare tolkat
begreppen och givit bestaende varde inneborden att dterstdende livslangd bor vara &minstone
tio ar. Vasentligen har tolkats som att det verkliga vardet skall dverstiga det bokférda vérdet
med cirka 20 procent. Daremot & kravet tillforlitligt nytt, i forarbetena har det givits
inneborden att vardet skall kunna faststallas pd ett sakert och objektivt sétt.'*

Under remissforfarandet infor Prop. 1995/96:10 framforde RR synpunkten att reglerna
angdende uppskrivning borde férandras. Forandringen som forordades innebar att
uppskrivning till verkligt varde skulle tilldtas omedelbart nér det foreldag en vasentlig
forandring mellan bokfort varde och verkligt véarde av en tillgang. Skulle regler stiftas med
denna innebord hade det inneburit att anlaggningstillgangar i viss utstrackning skulle vérderas
till V%Igligt varde. Regeringen foreslog dock inte denna férandring nér propositionen lades
fram.

1% Nyllinge, P. & Winkvist, M., “Ny rekommendation avseende nedskrivning stéller stora krav p& varderingar”,
Balansnr. 11 2001, s. 35.

Bl RR 17 p. 4.

192 Nyllinge, P. & Winkvist, M., “Ny rekommendation avseende nedskrivning stéller stora krav p& vérderingar”,
Balans nr. 11 2001, s. 35ff.

198 Art. 33 Rédets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG).

1944 kap. 6 § 1 st. 1 meningen ARL.

1% Thorell, P., ARL Arsredovisningslagen Lagkommentar (1996), s. 193ff.

1% prop. 1995/96:10 del 11, s. 60.
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| RR 12 lamnas mer utforliga foreskrifter som ror uppskrivning av materiella
anlaggningstillgangar. | rekommendationen har uttalats att uppskrivning endast bor tillampas
da det pa ett systematiskt sétt kan ske for en kategori av tillgangar. RR 12 Gverensstammer i
stor utstrackning med IAS 16, dock foreligger en del skillnader. 1AS 16 tilldter bl.a. inte
uppskrivning av anlaggningstillgangar, daremot ges foretag mojlighet att vardera tillgangar
till verkligt vérde, vilket inte &r tilltet enligt RR 12.%%"

6.3 Verkligt varde

Bade IASC och FASB har pa senare tid presenterat standarder som foreskriver att vardering
till verkligt varde skall ske'® Detta kan forvantas f& effekter pd de svenska
redovisningsrekommendationerna, eftersom influenser fran dessa organisationer i stor
utstrackning paverkar de svenska redovisningsrekommendationerna. Barth & Landsman,
behandlar utforligt verkliga varden. De konstaterar att verkligt varde endast ar val definierat i
perfekta och kompletta marknader och utgor under dessa forhdllanden marknadsvardet. Nar
inte marknaderna ar perfekta och kompletta finns det ingen enhetlig definition av verkligt
varde, utan olika vérderingsansatser far anvandas for att faststélla verkligt varde. Barth &
Landsman menar att tre varderingsansatser kan anvandas for att bestdmma verkligt vérde,
vilka utgors av forsdljningsvarde (exit value), anskaffnings-/&eranskaffningsvarde'® (entry
value) och nyttjandevarde (value-in-use). Dock kan vanligtvis varken forsadjnings-,
ateranskaffnings- eller nyttjandevarden observeras direkt utan erhdlls forst efter att

uppskattningar har gjorts.?®

Den framsta anledningen till att anvanda verkligt varde & majligheten att justera tillgangars
varde bade upp och ner. Anhéngarna av denna véarderingsmetod menar att detta forfarande
majliggor utvardering av foretags prestationer rérande investeringsstrategier.?™ Ytterligare en
fordel som har framhallits med vardering till verkligt varde &r att denna varderingsmetod
lampar sig béttre an anskaffningsvarde for att uppna kravet pa att formedla en réttvisande
bild.?*?Asikter har dock framforts att verkligt varde medfor att redovisningen blir instabil och
i vissa fall p& grénsen till vilseledande®® Trots dessa &sikter anser anhangarna, av verkligt
vérde, att denna varderingsmetod & mer meningsfull och relevant an anskaffningsvarde.

Vérdering till verkligt vérde foreskrivs, enligt ARL, enbart som ett aternativ i LVP for
omséttningstillgangar®®, vilket principiellt sett & ndgot annat &n vardering till verkligt varde.
Det innebar darmed att vardering till verkligt varde av anlaggningstillgangar inte tillats i
ARL, d& denna enbart foreskriver vérdering till anskaffningsvéarde. Dock & vi av den
uppfattningen att vardering till verkligt varde av anlaggningstillgangar i vissa situationer kan

¥ RR 12 Bilaga 1 och 2.

1% Thiel, T. & Jonsson Lundmark, B., ”Nu & tiden knapp for redovisnings- Sverige”, Dagens Industri, 2001-05-
15, samt Barth, M. E. & Landsman, W. R., "Fundamental 1ssues Related to Using Fair VVaue Accounting for
Financial Reporting”, Accounting Horizons, Vol. 9 No. 4 1995, s. 97.

199 A teranskaffningsvérdet anvands om prisforandringar har intraffat sedan anskaffningstidpunkten.

20 Barth, M. E. & Landsman, W. R., " Fundamental Issues Related to Using Fair Value Accounting for Financial
Reporting”, Accounting Horizons, Vol. 9 No. 4 1995, s. 99f.

2! Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 331 samt 419ff.

22 Fglkman, P. “Externredovisningens grundlaggande varderingsproblem”, Balans nr. 1 2001, s. 22ff.

203 Bethéze, J-P., “A marché souple, comptabilité rigide”, Le Monde Economie 18 december 2001.

2% Schroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 419ff.

2% 4 kap. 9 8§ ARL.
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anses tillatas da ned- och uppskrivningar, samt eventuell dterforing av nedskrivning, far/skall
genomforas. De relativt harda kraven som uppstélls for att fa genomféra ned- och
uppskrivningar medfor dock att justering av anlaggningstillgangars véarde kan forvantas
genomforas relativt sdllan.

6.3.1 Forsaljningsvarde

Grunden till varfor FASB definierar verkligt varde som forsdljningsvérde istélet for
ateranskaffningsvarde beror, enligt Barth & Landsman, bl.a. pa att FASB utgar ifran att
vardering skall genomféras pa tillgangar som redan finns i foretag. Det medfor att en siljares
perspektiv anses vara lampligast att inta®® Argumenten kan &ven appliceras p& ARL, vilket
forklarar varfor verkligt varde, i forsta hand, definieras pa foljande sétt:

Med det verkliga véardet avses forsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsaljningskostnad.?”

Av definitionen framgar det att verkligt varde i forsta hand likstélls med forsaljningsvardet
med avdrag for forsdljningskostnader. Vid bestammandet av foérsajningsvardet skall inte ett
slaktvarde pa tillgangen tillampas, utan vardet skall istdllet bestammas till det belopp som en
forsdljning, under forutsattningen att foretaget skall fortsédtta bedriva sin verksamhet, skulle
inbringa®® Regleringen i ARL & baserad p& den som foreskrivs i EG-direktivet, dock
anvander direktivet uttrycket marknadsvarde istallet verkligt varde®® IASC:s
forestaliningsram behandlar inte uttryckligen uttrycket verkligt véarde. Daremot behandlas
forsdljningsvarde vilket uppvisar stora likheter med den definition som ARL stadgar for
verkligt varde. IASC definierar forsaljningsvéarde pa foljande sétt:

Tillgangar redovisastill det belopp som motsvarar det som vid varderingstillfallet skulle erhallas vid en
normal férsaljning.?*°

Skillnaden som kan observeras mellan begreppen verkligt véarde och forsaljningsvérde ar att
verkligt varde beaktar den kostnad som uppstar vid en forsdjning. Det som talar for att avdrag
for forsajningskostnader skall géras & att det de facto endast & det belopp som foretag
erhdler for tillgangen.

Definitionerna av verkligt vérde forutsdtter dock att ett forsaljningspris kan faststéllas, vilket
kraver att det finns en val fungerande marknad for tillgangen. Svarigheten att bestamma
forsaljningspris for resurser varierar, for vissa kan forsaljningspriset faststallas med relativt
stor sakerhet, medan forsajningspris for andra resurser inte lika latt 1&ter sig faststallas®*
Faststallandet av ett forsajningspris for en fastighet pa fastighetsmarknader dar det inte réder

26 Barth, M. E. & Landsman, W. R., " Fundamental Issues Related to Using Fair Value Accounting for Financial
Reporting”, Accounting Horizons, vol. 9 No. 4 1995, s. 99.

27 A kap. 983 och4st. ARL.

28 gandin, A., Externredovisning (1996), s. 54.

209 Art. 39 Ré&dets fjarde direktiv av den 25 juli 1978 (78/660/EEG).

19 Redovisningsradet, Forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 100.

2 |FAC, Auditing Fair Value Measurements And Disclosure, 2001 p. 8, http://www.| FAC.org/Guidance/EXD-
Outstanding.tmpl.
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nagon storre omséttning, utgor ett exempel pa nér det kan foreligga problem att faststédlla ett
fiktivt forsaljningspris pa en tillgdng.?*

RR presenterar i ett flertal rekommendationer, daribland RR 12 samt RR 15, en definition av
verkligt vérde. Det verkliga vérdet likstalls med forsdljningsvardet, dock uppstélls ett flertal
krav pa de forutséttningar som skall réda vid 6verlatelsen. Det verkliga vardet skall utgora det
varde som skulle ha faststéllts om forsdljningen hade skedde mellan kunniga och oberoende
parter som har intresse av att genomfora forsdjningen.”® Darmed konstateras att
rekommendationer har fortydligat de krav som géller for faststallandet av verkligt véarde
genom forsaljningsvérde.

6.3.2 Ateranskaffningsvarde

Enligg ARL kan verkligt vérde utgdras av &eranskaffningsvéardet under foljande
forutsattningar:

Om det finns sarskilda skal, far det verkliga vardet bestammas till ateranskaffningsvérdet, [...], eller
négot annat varde som &r forenlig med 2 kap. 2 och 3 8§8.

Med ateranskaffningsvérde avses det belopp som motsvarar den utgift for anskaffandet som foretaget
skulle ha haft, om tillgdngen anskaffats pa balansdagen.?*

Genom paragrafens lydelse, konstateras att ateranskaffningsvardet & knutet till en bestamd
tidpunkt, d.v.s. utgiften for anskaffandet pa balansdagen. Det framgar dessutom att
ateranskaffningsvardet eller ndgot annat varde far anses utgora verkligt varde om sarskilda
skd foreligger. Sarskilda skal kan, enligt forarbetena till lagstiftningen, uppsta p.g.a
tillgdngens beskaffenhet eller foérhdllande som ror foretaget eller dess bransch.?® Dock
lamnas inte nagon utforligare redogorelse for vad som avses med t.ex. tillgangens
beskaffenhet. For att annat varde skall fa anses utgora verkligt varde maste det
dverensstamma med kravet pa god redovisningssed och en réttvisande bild. Inte heller i detta
fall redogors for vad som skall innefattas i begreppet annat vérde, utan faststallandet av
innebdrden har 6verlamnats till praxis.®® Mgjligen kan nyttjandevérde innefattas i detta
begrepp om det stammer Gverens med kravet pa god redovisningssed och en réttvisande bild.

|ASC:s forestalIningsram presenterar f6ljande definition for teranskaffningsvéarde:

Ateranskaffningsvarde. Tillgangar redovisas till det belopp som motsvarar den utgift som féretaget skall
hafor att vid varderingstillféllet anskaffa en identisk eller likvardig tillgéng.*’

Ateranskaffningsvardet utgors av det belopp som ett foretag skulle tvingas att betala for att
anskaffa en tillgang, som besitter identiska eller likvardiga egenskaper med den tillgang som
foretaget redan innehar. Genom att vérdera tillgangar till ateranskaffningsvardet, menar

%2 Gustafsson, C. & Nordlund, B., "Krav pa upplysning om verkligt vérde fér forvaltningsfastigheter”, Balans
nr. 8-9 2001, s. 45.

“3RR12p. 3.

244 kap. 984 . ARL.

215 prop. 1995/96:10 del 11, s. 206.

218 K nutsson, M., " Att bryta mot lagen - kan det verkligen frémja god redovisningssed?”, Balans nr. 3 1999, s.
15.

2" Redovisningsradet, Forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 100.

51



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

Grojer, att vardet i storre utstrackning an anskaffningsvardet beaktar det varde som tillgangen
besitter idag. Dock papekar han att osakerhet och svarigheter kan uppsta vid bestammande av
teranskaffningsvardet da effektiva marknader inte foreligger.*® Ateranskaffningsvarde kan,
enligt ljiri, vara lampligt att anvanda som vérderingsmetod nér ett foretag ersatter en resurs
med jamna mellanrum. Dock menar ljiri att samtliga varderingsmetoder kan vara lampliga att
anvanda nar speciella omsténdigheter foreligger, utan att for den delen vara generellt
anvandbara. **

6.3.3 Nyttjandevarde

ARL behandlar inte begreppet nyttjandevérde. Déremot presenterar RR 15 och RR 17 en
principiellt sett identisk definition av som anses utgdra nyttjandevéarde:

Nyttjandevarde &r nuvérdet av de uppskattade framtida betal ningar som foretaget férvantas tillgodogora
sig genom att anvanda tillgdngen. | nyttjandevardet ingdr berdknat restvarde vid dutet av
nyttjandeperioden.?

IASC definierar nuvarde pa foljande satt:

Nuvarde. Tillgdngar redovisas till det diskonterade vardet av de framtida nettoinbetalningar som
tillg&ngen forvantas ge upphov till vid normal verksamhet.?*

Ur definitionerna utléses att nyttjandevéardet utgér det belopp, som nuvérdet av framtida
inbetalningsoverskott som en tillgang kan forvantas medfora. Skillnaden som foreligger
mellan definitionerna av nuvérde respektive nyttjandevarde & att den senare inkluderar &ven
tillgangens restvarde. Enligt Schroeder & Clark utgdr nyttjandevéardet det varde som
formodiigen ligger narmst "verkligt varde’.”? Teoretiskt sitt & darmed denna
varderingsmetod mest tilltalande da den uppvisar tillgangarnas véarde for foretaget samt star i
dverensstammel se med det grundl aggande antagandet om fortlevnad.??

Barth & Landsman anser dock att nyttjandevardet utgor den varderingsmetod som & svarast
att faststalla®** Tva faktorer som Schroeder & Clark har lyft fram belyser svérigheterna med
att faststdlla nyttjandevéardet. Den forsta, behandlar svarigheterna som kan uppsta vid
uppskattning av framtida inbetal ningstverskotts storlek samt under vilken period de uppstar.
Skalet till at foretag maste faststélla nar inbetalningsbverskotten uppstar, ar att
inbetalningsoverskott i ar & mer vart an inbetal ningsoverskott som uppkommer om t.ex. fem
ar. Den andra invandningen som lyfts fram grundar sig pa svérigheten att avgora vilken
diskonteringsranta som skall tilldmpas. Teoretiskt sett skall foretagets internrénta utgéra
diskonteringsrantan, dock &r det praktisk omgjligt att exakt faststélla denna eftersom det krévs

28 Grojer, J-E., Grundlaggande redovisningsteori (1997), s. 73.

29 jiri, Y., Theory of Accounting Measurement (1975), s. 87 samt 97.

0 RR15p. 7, samt RR 17 p. 3.

2! Redovisningsradet, Forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p. 100.

222 gehroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 93.

23 Grojer, JE., Grundlaggande redovisningsteori (1997), s. 73, samt Barth, M. E. & Landsman, W. R.,
"Fundamental Issues Related to Using Fair Vaue Accounting for Financial Reporting”, Accounting Horizons,
Vol. 9 No. 4 1995, s. 101.

24 Barth, M. E. & Landsman, W. R., "Fundamental |ssues Related to Using Fair Value Accounting for Financial
Reporting”, Accounting Horizons, Vol. 9 No. 4 1995, s. 100f.
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precis kunskap om t.ex. inbetal ningsdverskottens storlek och nér de intréffar. Darfor tvingas
foretag att gora en uppskattning av diskonteringsrantan.””® De svarigheter som foreligger vid
uppskattning av nyttjandevarde kan, enligt Barth & Landsman, medféra att
ateranskaffningsvarde och forsaljningsvéardet trots allt andock & mer relevanta for anvandarna
av den finansiellainformationen, da de & mer reliabla. %

6.4 Sammanfattning

Foretags vardering av tillgangar & av stor betydelse for bade dess stallning och resultat.
Vardering till anskaffningsvarde utgdr, och har utgjort, den mest grundldggande och
tillampade varderingsmetoden. Anledningen till detta & att denna grundar sig pa ett objektivt
verifierbart forvarv och anses darmed vara mindre subjektiv. Metoden har dock utsatts for
kritik da den bl.a. inte anses vara lika relevant, som vérdering verkligt varde. Genom
avskrivningar fordelas tillgangens anskaffningskostnad 6ver den tid som tillgangen genererar
intakter till foretaget, dock avser avskrivningarna inte att visa tillgdngens verkliga vérde.
Anskaffningsvardet kan forandras genom att foretag vidtar ned- respektive uppskrivningar.
Det foreligger dock relativt strikta restriktioner for nar dessa forfaranden far anvandas, vilket
medfor att tillgangens verkliga varde inte avbildas.

Under senare tid har vardering till verkligt varde presenterats i standarder som IASC har
utgivit. For att verkligt varde skall kunna faststéllas forutsétts perfekta och kompletta
marknader. N&r dessa forutsattningar inte foreligger maste olika vérderingsansatser anvandas.
Dessa & forsdjnings-, dteranskaffnings- och nyttjandevarden. Forsaljningsvardet utgors av
det varde som foretaget skulle ha erhdlit for tillgangen vid en forsdjning under normala
forhdlanden, d.v.s. forsaljningen fér inte ha framtvingats. Ateranskaffningsvérdet & det
belopp som ett foretag skulle ha tvingats att betala for att anskaffa en tillgang som besitter
identiska egenskaper med den som foretaget innehar. Nyttjandevardet utgor det belopp som
nuvéardet av framtida inbetalningsoverskott for tillgdngen forvantas medfora. Denna
varderingsansats framhdlls i litteraturen som den mest korrekta men samtidigt lyfts de
betydande svarigheterna med att faststalla nyttjandevardet fram.

5 gehroeder, R. G. & Clark, M. W., Accounting theory (1998), s. 94.
#6 Barth, M. E. & Landsman, W. R., "Fundamental |ssues Related to Using Fair Value Accounting for Financial
Reporting”, Accounting Horizons, Vol. 9 No. 4 1995, s. 101.
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7 Relationen mellan en rattvisande bild och
forsiktighetsprincipen

| detta kapitel analyseras resultatet fran kapitlen 4 En réttvisande bild, och 5
Forsiktighetsprincipen, av de tva uppfattningarna av en rattvisande bild och de tre
innebodrderna av forsiktighetsprincipen samt innebérderna av de olika varderingsmetoderna
som presenteradesi kapitel 6 Vardering av tillgangar, utifran de tva kvalitativa egenskaperna
reliabilitet och relevans som aterfinns i IASC:s forestallningsram. Analysen utifran
reliabilitet genomfors med hjalp av de fem delkriterierna: korrekt bild®*’, innebérd och form,
neutralitet, forsiktighet och fullstandighet. Egenskapen relevans delas inte, pA samma satt
som reliabilitet, upp pa olika delkriterier utan analysen utifran relevans genomférs som en
enhet, da vi inte har ansett oss kunna urskilja nagra lampliga delkriterier. Darefter kopplar vi
samman de tre analysavdelningarna, vari vi presenterar en sammanstallning av resultatet.
Avdutningsvis dras dutsatser rorande relationen mellan en rattvisande bild och
forsiktighetsprincipen.

7.1 Analys av en rattvisande bild

| denna avdelning avser vi att urskilja om nagot av de tva begreppen reliabilitet och relevans
verkar mer dominerande i nagon av de tva uppfattningarna av en réttvisande bild.

7.1.1 Reliabilitet

7.1.1.1 Korrekt bild

Enligt den legalistiska uppfattningen innebar uppfyllandet av standarder och lagar att en
réttvisande bild formedlas. Det implicerar att den redovisningsinformation som lamnas i
enlighet med standarder och lagar utgér den som anvandarna kan férvanta sig. Detta medfor
att redovisningsinformationen férmedlar en korrekt bild eftersom den uppfyller anvandarnas
forvantningar pa informationen, och darigenom blir den reliabel. Dock kan den legalistiska
uppfattningen i viss utstrackning uppfattas som mindre reliabel eftersom uppfyllandet av en
réttvisande bild & beroende av huruvida standarder och lagar i tillracklig utstréackning beaktar
vad som kan anses ge en réttvisande bild. Mgjligheten att i begransad omfattning tillampa

221 En réttvisande bild bendmndes fram till 1947 en korrekt bild i Storbritannien, det & dock inte denna betydelse
som vi avser med en korrekt bild utan endast den innebord som en korrekt bild asdttsi | ASC:s forestallningsram.

54



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

avstegsregeln genom att gora avsteg fran lagar och standarder, som den legalistiska
uppfattningen foresprakar, medfor att reliabiliteten trots allt i viss utstrackning kan anses 6ka.
Den ekonomiska uppfattningen, som betonar vikten av att redogtra for den ekonomiska
innebdrden av foretagets verksamhet, kan ségas vilja spegla vad som de facto har intréffat,
vilket innebér att en korrekt bild formedlas. Dock kan problem uppsta nar den ekonomiska
inneborden, av t.ex. anlaggningstillgangars varde, skall bestdmmas, da osakerhet rader om till
vilket véarde som tillgangen skall tas upp. Den osdkerhet som foreligger vid faststéllande av
den ekonomiska innebdrden kan enligt detta resonemang leda till  att
redovisningsinformationen blir mindre reliabel.

Med hansyn till ovan anforda anser vi att en korrekt bild, utifran den legdistiska
uppfattningen, endast kan uppnas da lagar och standarder beaktar omstandigheter som leder
till att en réttvisande bild uppnas. Inte heller kan den ekonomiska uppfattningen anses
uppfylla kravet pa en korrekt bild med mindre an att en exakt ekonomisk innebord kan aséttas
héndel serna.

7.1.1.2 Innebdrd och form

Den legalistiska uppfattningen menar att en rattvisande bild uppfylls nér lagar och standarder
foljs, vilket kan sdgas medfora att den réttsliga formen framhals. Den ekonomiska
uppfattningen finns inte representerad i EG-direktivet eller ARL, vilket leder till att denna
uppfattning inte kan anses uppfylla kravet pa rattslig form. Daremot kan den ekonomiska
uppfattningen anses uppfylla kravet pa ekonomisk innebord, eftersom denna uppfattning
stévar efter att dterge den ekonomiska inneborden av foretagets verksamhet.

Frégan huruvida en réttvisande bild kan anses uppfylla kravet pa innebord och form &r
problematisk, eftersom det inte finns ndgon definition som anger inneborden av begreppet.
Den legalistiska uppfattningen anser dock inte att nagon definition bor uppréttas, medan den
ekonomiska & av motsatt uppfattning. Denna skillnad anser vi mdjligen kan férklaras med att
den ekonomiska uppfattningen vardesétter mojligheten att gora begreppet en réattvisande bild
mer |&ttillampligt genom en definition av begreppets innebdrd. Den legalistiska uppfattningen
varnar daremot i stérre utstrackning om begreppets majlighet att utvecklas dynamiskt samt
om EG-domstolens inflytande.

Det kan skonjas, utifran foretradarna av de tva uppfattningarna, att majoriteten av dem som
foretrader den legalistiska uppfattningen & jurister, medan ekonomer foretréder den
ekonomiska uppfattningen. Detta férhallande kan mgjligen forklara varfor den ekonomiska
uppfattningen foresprakar att en réttvisande bild skall definieras, da det formodligen hade
underléttat for verksamma redovisare och revisorer att ha en klarare uppfattning om vad som
avses med begreppet en réttvisande bild, d.v.s. framhdller innebdrden. Jurister, som framst
framhdller den legalistiska uppfattningen, stélls enbart infor problemet att avgora vad
begreppet innefattar nér ett mal tas upp till prévning, medan ekonomer kan téankas stédllas infor
problemet mer ofta.

Med utgangspunkt fran detta & vi av den uppfattningen att den legalistiska uppfattningen
framjar den réttsiga formen framfér den ekonomiska innebdrden, da en réttvisande bild
likstdlls med det som foreskrivs i lagar och standarder, dock kan lagar och standarder
foreskriva att ekonomisk innebord skall foljas i viss utstrdckning. Den ekonomiska
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uppfattningen uppfyller kravet pa att beakta transaktioners ekonomiska innebord, dock
foreskrivs inte den ekonomiska uppfattningen i EG-direktivet eller ARL vilket leder till att
innebord och form inte kan anses uppfylit.

7.1.1.3 Neutralitet

Neutralitet utgor en viktig forutséttning for att redovisningsinformation skall vara reliabel.
Den redovisningsinformation som foresprékas enligt den legalistiska uppfattningen kan
uppfattas som neutral, eftersom efterlevnad av lagar och standarder medfér att
vinklingsutrymmet i redovisningsinformationen minskar. Dock finns en risk att lagar och
standarder foreskriver forfaranden som medfér att informationen som lamnas i enlighet med
foreskrifterna inte & neutral, vilket kan leda till att informationens reliabilitet minskar.
Forsiktighetsprincipen som foreskrivs i lagar och standarder utgor ett exempel pa nér
information som férmedlas riskerar att inte bli neutral, eftersom forsiktighetsprincipen i viss
utstrackning paverkar hur tillgangar skall vérderas.

Syftet med den ekonomiska uppfattningen av en réattvisande bild, att redogora for den
ekonomiska innebdrden av vad som har intréffat d.v.s. speglaverkligheten, kan sagas uppfylla
kravet pa neutralitet. Dock kan det antas att det foreligger betydande svarigheter att dterge
verkligheten, vilket kan leda till att antaganden och forenklingar maste goras, som i sin tur
kan foranleda att den ekonomiska uppfattningen medfor risk for vinkling av
redovisningsinformation. Anledningen till detta & att storre utrymme for subjektiva
bedomningar uppstar, nér t.ex. varden skall aséttas tillgangar.

Utifran ovan finner vi att den legalistiska uppfattningen uppfyller kravet pa neutral
redovisning, under forutsditning att lagar och standarder inte snedvrider informationen.
Uppfyllandet av neutralitet i den ekonomiska uppfattningen & daremot beroende av hur
neutrala beddmningarna har varit.

7.1.1.4 Forsiktighet

Da den legalistiska uppfattningen foreskriver att en réttvisande bild uppnas genom att félja
lagar och standarder, medfor det att forsiktighet indirekt ar uppfyllt da forsiktighetsprincipen i
EG-direktivet och ARL foreskriver att forsiktighet skall tillampas. Daremot menar vi inte att
den ekonomiska uppfattningen anser att forsiktighet skall beaktas, eftersom det & den
ekonomiska innebdrden som ar avgodrande och inte uppfyllandet av forsiktighet. Med hansyn
till detta ar vi av den asikten att den legalistiska uppfattningen uppfyller kravet paforsiktighet,
medan den ekonomiska uppfattningen inte gor det.

7.1.1.5 Fullstandighet

Forutséttningen att en réttvisande bild uppnas genom att krav i lagar och standarder uppfylls,
som foreskrivs av den legalistiska uppfattningen, medfér att informationens fullstandighet &r
beroende av vad lagar och standarder foreskriver. Det leder till att foretag inte ges nagon
maojlighet att genom en avvégning mellan kostnad och nytta avgoéra vilken information som
bor presenteras, utan denna avvégning har genomforts av dem som stiftar lagar och utvecklar
standarder. Skulle normgivare eller lagstiftare inte ha beaktat och behandlat fenomen som &r
vasentliga for anvandarna medfér det att redovisningsinformationen inte kan sigas vara
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fullstandig och dérmed forsémras reliabiliteten. Den ekonomiska uppfattningen uppfyller i
storre utstrackning kravet pa fullstandighet da avsikten &r att den ekonomiska innebdrden av
vad som faktiskt har intréffat skall dterges. M6jligheten for foretag att aterge den ekonomiska
inneborden, leder till att informationen kan anpassas till foretagsspecifika omstandigheter.

Utifran detta anser vi att reliabiliteten sett utifran detta perspektiv & hogre enligt den
ekonomiska uppfattningen a@n enligt den legalistiska. Grunden till denna konklusion &r att den
ekonomiska uppfattningen uppfyller kravet pa fullstandighet medan uppfyllandet for den
legalistiska uppfattningens del & beroende av hur lagar och standarder &r utformade.

7.1.2 Relevans

Frégan huruvida den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild formedlar relevant
information & beroende av om lagar och standarder férmedlar information som &r till nytta
for anvandarna vid beslutsfattande. DA flera infallsvinkar har beaktats vid utformandet av
lagar och standarder anser vi det troligt att information som formedlas i enlighet med dessa, i
stort, uppfyller kravet pa relevans. Dock foreligger en fara da en réttvisande bild inte har
givits en gavstandig stalining, eftersom lagstiftningen i storre utstréckning kan ha beaktat
krav frén ndgon intressentgrupp, sasom kreditgivare. Detta kan i véarsta fall fa till foljd att
lagen kréver att information som inte & relevant skall 1dmnas medan information som &r
relevant kan uteldmnas. Vidare menar vi att likhetstecknet mellan en réttvisande bild och
efterlevnad av lagar och standarder, kan leda till att intressenter inte informeras om
forhallanden som kan vararelevantai deras beslutsprocess. Da foretag kan forledas att tro att
en rétvisande bild av foretagets verksamhet formedlas nar redovisningen stér i
Overensstammelse med lagar och standarder. Det bor i detta sammanhang pépekas att denna
risk fér minskad relevans kan undvikas genom att avstegsregeln tilldmpas, dock har Sverige
inte infort denna majlighet i svensk lagstiftning. Detta resonemang leder till konklusionen att
en réttvisande bild utifran den legalistiska uppfattningen, i stort, uppfyller kravet parelevans.

Den ekonomiska uppfattningens krav pa att redogora for den ekonomiska inneborden kan
anses vara relevant for anvandare vid beslutsfattande, da anvandare erhdler information som
speglar vad som faktiskt har intréffat i foretaget, vilket inte behdver stamma 6verens med det
informationskrav som uppstélls i lagar och standarder. Dock kan, som tidigare ndmnts, ett
osakerhetsmoment uppsta nér t.ex. vardering av tillgangar skall ske, vilket kan leda till att
informationens anvandbarhet minskar. Utgdende fran detta anser vi andock att den
ekonomiska uppfattningen formedlar information som &r relevant for anvandarna.

Eftersom en réttvisande bild saknar en definition av innebodrden leder det till problem vad
gdller huruvida begreppet en réattvisande bild tillfor redovisningen nagot som &r relevant. Den
innebord som den legalistiska uppfattningen ger begreppet leder inte till nagon ytterligare
information, utéver den information som férmedlas genom krav i lagar och standarder. Dock
kan avstegsregeln vid dess begrénsade tillamplighet tillféra ytterligare information.

Den ekonomiska uppfattningen likstéller inte en réttvisande bild med efterlevnad av lagar och
standarder, utan ger begreppet en gavstandig stéllning, vilket kan férmodas leda till att den
information som foresprakas enligt den ekonomiska uppfattningen innehdller ytterligare
information som kan vara relevant for anvandarna. Den ekonomiska uppfattningens vilja, att
ge begreppet en réttvisande bild en bestdmd definition dér ekonomisk innebord beaktas i den
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réttsliga formen, skulle medféra att anvandare skulle kunna avgéra huruvida begreppet
tillforde redovisningen nagot av relevans. Dock & vi av den uppfattningen att en utforlig
definition av begreppets innebord skulle kunna bli irrelevant relativt snabbt da forandringar i
den omgivande miljon skulle kunna paverka vad som kan sigas uppfylla begreppet en
rattvisande bild. Kontentan av ovanstdende resonemang blir att den ekonomiska
uppfattningen, i storre utstrackning an den legalistiska, uppfyller kravet parelevans.

7.1.3 Resultat av de tva uppfattningarna av en rattvisande bild

Reliabilitet

Uppfattningar om RV B: Den legdistiska Den ekonomiska
Kriterier uppfattningen uppfattningen
Korrekt bild Beror pa Beror pa
Innebord och form Nja Ng

Neutralitet Beror pa Beror pa
Forsiktighet Ja Neg
Fullstandighet Beror pa Ja

Tabell: 4 Resultat av analys av olika uppfattningar om en rattvisande bild utifran reliabilitet.

Relevans

Uppfattningar om RVB Den legdistiska Den ekonomiska
Kriterium uppfattningen uppfattningen
Relevans Ja Ja, bast

Tabell: 5 Resultat av analys av olika uppfattningar om en réttvisande bild utifran relevans.

Utifran ovan genomforda analys har vi konstaterat att den legalistiska uppfattningen uppfyller
kravet pa reliabilitet i storre utstrackning @n den ekonomiska uppfattningen, da uppfyllandet
& beroende av hur lagar och standarder & utformade. Dock motsvarar ingen av de tva
uppfattningarna fullstandigt kravet pareliabilitet.

Vi har funnit att tillampandet av bada uppfattningarna kan anses formedla relevant
information. Dock kan den ekonomiska uppfattningen i jamférelse med den legalistiska
uppfattningen anses |amna mer relevant information.

Var anays har givit vid handen att bade den legalistiska- och den ekonomiska uppfattningen
formedlar information som i storre utstrackning & relevant an reliabel. Anledningen hértill &
at vare sig den legalistiska- eller den ekonomiska uppfattningen till fullstandigt uppfyller
kravet pareliabilitet.
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7.2 Analys av forsiktighetsprincipen

| denna avdelning avser vi att urskilja om nagot av de tva begreppen reliabilitet och relevans
verkar mer dominerande i nagon av de tre inneborderna av forsi ktighetsprincipen.

7.2.1 Reliabilitet

7.2.1.1 Korrekt bild

Den traditionella férsiktighetsprincipen lamnar utrymme for att en maximal forsiktighet altid
kan tillampas, vilket ur ett reliabilitetsperspektiv kan medfora att en korrekt bild av handel ser
i foretaget inte ges, da denna inte behtver nyanseras efter omstandigheterna. Dessutom
forsvaras omstandigheterna av att anvandare inte har kunskap om hur stor forsiktighet som
tillampas och ndr den nyttjas. Inneborden i rimlig forsiktighet enligt EG-direktivet/ARL
omgérdas av ett antal fortydliganden som medfor att orealiserade vinster och oreadliserade
forluster skall behandlas olika, vilket leder till att en korrekt bild i detta avseende inte
formedias. Dessutom forsvéras omstandigheten av att EG-direktivet/ARL inte anger négon
restriktion for nar forsiktighetsprincipen skall tilldmpas. Dock utgor forsiktighetsprincipen
enligt EG-direktivet/ARL vad anvandare kan forvanta sig, vilket medfor att en korrekt bild
trots allt kan anses uppnas.

IASC:s innebdrd av forsiktighetsprincipen ar att osakerhet, inom ett osékerhetsintervall, skall
avgora om och nér forsiktighetsprincipen skall nyttjas, vilket leder till att kravet pa en korrekt
bild & uppfyllt. IASC:s forsiktighetsprincip kan darmed sigas ge en korrekt bild da den
beaktar omvarldsfaktorer och kan anpassas till den osakerhet som féretags verksamhet praglas
av. Foreskriften i denna férsiktighetsprincip att endast viss forsiktighet skall tillampas
uppfattar vi som att det finns en strévan att forsoka ge en s korrekt bild som mgjligt av
handelser i foretag. Da begreppet viss forsiktighet implicerar att balans skall rada vid
vardering d.v.s. att bade positiva och negativa vardeforandringar skall redovisas och beaktas i
lika stor utstréackning.

Vér konklusion & darmed att IASC:s forsiktighetsprincip i detta avseende till fullo uppfyller
kravet p& en korrekt bild, och att forsiktighetsprincipen enligt EG-direktivet/ARL kan sigas
uppfyllakravet i viss utstrackning. Daremot kan den traditionellainte anses uppfylla kravet pa
korrekt bild.

7.2.1.2 Innebdrd och form

For att hog reliabilitet skall kunna uppnas & det inte tillrackligt att redovisa information
utifran den réttsiga formen utan redovisningen maste dven ske utifran den ekonomiska
inneborden. Den traditionella forsiktighetsprincipen kan inte als anses uppfylla kravet pa
rétslig form eller ekonomisk innebdrd, da den varken aerfinns i nagon nu gallande lag, eller
efterstravar  att den ekonomiska inneborden skall adterges. Den traditionella
forsiktighetsprincipen har dock uppfyllt kravet pa réttdig form fram till att 1976 ars
bokféringslag upphévdes.
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EG-direktivet/ARL:s forsiktighetsprincip anger vilka &tgérder som behdver vidtas for att
rimlig forsiktighet skall féreligga. Foreskrifterna ger uttryck for imparitet, dock kan
ekonomisk innebtrd anses ge visst utrymme, da stadgandet inte & uttdmmande.
Forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL tillampas inom EU/Sverige varfér denna
forsiktighetsprincip far anses uppfyllakravet paréttslig form.

IASC:s forsiktighetsprincip kan, i jamforelse med de 6vriga forsiktighetsprinciperna, i storre
utstréckning ségas efterstréva att formedla den ekonomiska innebdrden. Anledningen till
denna stdndpunkt & att IASC inte lika utforligt, som EG-direktivet/ARL, beskriver hur
forsiktighetsprincipen skall anvéndas, vilket ger ett storre utrymme for att formedla den
ekonomiska inneborden av de genomforda transaktionerna. Kravet pa uppfyllandet av réttdig
form kan g anses vara uppfyllt da IASC:s forsiktighetsprincip inte ingdr i nagot réttsligt
system. Dock kan den forvantas fa ckad betydelse da IASC:s standarder planeras att inforas i
viss omfattning inom EU fran och med ar 2005.

Utifran ovan forda resonemang anser vi att inga av de tre inneborderna av
forsiktighetsprincipen till fullo uppfyller kravet pa bade innebord och form. Dock far EG-
direktivet/ARL :s forsiktighetsprincip anses ligga narmast uppfyllande av kravet, da den tar
hansyn till réttslig form och i viss utstrackning dven kravet pa ekonomisk innebord.

7.2.1.3 Neutralitet

Genom att den traditionella forsiktighetsprincipen framst & uppréttad for att tillfredstélla
kreditgivarnas behov finns en dverhangande risk att redovisningsinformation som ges i de
finansiella rapporternatill stor del blir snedvriden, for att tillgodose dessa intressenters behov.
Dettafar till foljd att redovisningsinformation inte blir neutral.

EG-direktivet/ARL innefattar en forsiktighetsprincip som & sprungen ur den tyska
imparitetsprincipen, vilket har inneburit att kreditgivarnas roll framhals pa bekostnad av
andra anvandargruppers intresse. Vidare kan kopplingen mellan redovisning och beskattning
medfora att neutral information inte formedlas da foretag har ett intresse av att halla nere den
beskattningsbara vinsten, vilken ger dterverkningar pa de finansiella rapporterna som
presenteras.

Den forsiktighet som foresprakas enligt IASC & framtagen for att fylla flera
anvandargruppers behov, varfor denna borde anses undvika den vinkling som den
traditionella forsiktighetsprincipen ger. Dock menar vi att det kan vara svart att forsoka
tillfredsstélla alla anvandares behov samtidigt, och att det darmed féreligger en risk att detta
inte fungerar i praktiken. Vi bortser dock fran denna problematik eftersom IASC redan
uppmarksammat problemet®”® men samtidigt har konstaterat att vissa behov & gemensamma
for alaintressentgrupper.

Den traditionella forsiktighetsprincipen kan inte ses som neutral da den tillater att tillgangar
far varderas salagt som méjligt vid varjetillfalle, och dessutom lamnas utrymme &t foretag att
gélv avgora ndr den skall tillampas. Detta leder till att anvéndarna inte kan avgoéra
tillgdngarnas egentliga vérde. Forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL kan inte

8 Redovisningsradet, Forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter (1995), p.10.
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anses som neutral da imparitet, rorande hur positiva och negativa vardeforandringar skall
behandlas, foreligger. Sett ur perspektivet att EG-direktivet/ARL inte anger négon
begransning for anvandningen av forsiktighetsprincipen. Detta kan medféra att information
som lamnas blir snedvriden, eftersom denna princip ndppeligen alltid kan anses behdvas. Vid
tillampandet av |ASC:s forsiktighetsprincip finns det en risk for subjektivitet vid bedémningar
av nér osdkerhet foreligger eller €. Men da forsiktighet endast skall tillgripas vid behov kan
dock informationen ségas vara mer neutral i det avseendet att viss urskiljning av tillampandet
sker till skillnad frén fallet i de tva dvriga forsiktighetsprinciperna.

Utifran ovan konstaterar vi att den traditionella forsiktighetsprincipen  samt
forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL inte uppfyller kravet pa neutralitet, medan
forsiktighetsprincipen utifran 1ASC i stora drag uppfyller kravet pa reliabilitet ur
neutralitetsperspektivet.

7.2.1.4 Forsiktighet

D& den traditionella forsiktighetsprincipen inte tilldter Gvervardering av bl.a tillgangar
medfor det att forsiktighet i detta avseende beaktas, men da inga hinder foreligger for
uppbyggande av dolda reserver kan inte kravet pa forsiktighet till fullo vara beaktat. EG-
direktivet/ARL :s forsiktighetsprincip lever upp till de krav som forestalIningsramen uppstaller
vad gdller forsiktighet, da den inte tillater avsiktig undervardering av t.ex. tillgangar, vidare &r
uppbyggande av dolda reserver inte tillatet. Davi har analyserat forsiktighetsprincipen utifran
forestallningsramen, vari 1ASC:s forsiktighetsprincip ingar, medfor det av naturliga skal att
IASC:s forsiktighetsprincip uppfyller kravet pa forsiktighet. Sammanfattningsvis kan
konstateras att den traditionella forsiktighetsprincipen inte uppfyller kravet, medan de tva
Ovriga gor det.

7.2.1.5 Fullstandighet

Nagon fullstandig information ges inte nar den traditionella forsiktighetsprincipen tillampas
da utrymme lamnas for standig undervardering, vilket & ett slags uppbyggande av dolda
reserver. EG-direktivet/ARL:s forsiktighetsprincip, i likhet med IASC:s, forbjuder
uppbyggande av dolda reserver varfor dessa forsiktighetsprinciper, utifran detta resonemang,
far anses uppfyllakravet pa fullstandighet. Vidare anser vi att tillampandet av innebodrden som
IASC:s forsiktighetsprincip foresprékar far anses efterstrava fullstandighet i storre
utstrackning @n de andra tva inneborderna av forsiktighetsprincipen da denna endast ska
tillampas vid tillfalen da osdkerhet foreligger och inte altid eller efter foretagets val som de
tva andrainneborderna av forsiktighetsprincipen forskriver.

Innebdrden av forsiktighetsprincipen i EG-direktivet/ARL, som foresprékar en rimlig
forsiktighet, far dock anses ge en mer fullstandig redogorelse av den finansiella informationen
an den traditionella forsiktighetsprincipen, som inte uppstéller en nedre gréns for vérdering av
tillgéngar, dock medfor imparitet vad géller positiva och negativa vardeforandringar att nagon
fullstandig information inte ges. Med utgangspunkt fran detta menar vi att vare sig den
traditionella eller den forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL uppfyller kravet pa
fullstandighet. Daremot menar vi att IASC:s forsiktighetsprincip uppfyller kravet pa
fullsténdighet.
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7.2.2 Relevans

Den redovisning som léamnas vid tillampningen av den traditionella forsiktighetsprincipen,
som &r beroende pa foretagets val, kan inte anses som relevant for nagon anvandare, eftersom
anvandare inte har kdnnedom om vilken férsiktighet som tillampas. Vidare kan det knappast
anses som relevant att tillampa en forsiktighetsprincip som endast avser att tillgodose en
intressentgrupps behov. Dock kan inte den avsedda anvandargruppen, kreditgivarna, anse sig
fa relevant information da de € har vetskap om vilken forsiktighet som foretaget har
tillampat. Genom den forda diskussionen menar vi att resultatet vid tilldmpandet av den
traditionella forsiktighetsprincipen knappast kan leda fram till relevant information for
anvandarnai stort, vilket enligt férestalningsramen ar avsikten med relevans.

Kravet pa att forsiktighetsprincipen enligt EG-direktivet/ARL alltid skall anvandas medfor att
relevansen minskar da inga begransningar foreskrivs angaende frekvensen av anvandandet av
forsiktighetsprincipen. Detta leder till att informationen riskerar att snedvridas i forhallande
till anvandarnas behov, da det kan formodas att principen inte altid behtver tillampas.
Resultatet vid tillampningen av rimlig forsiktighet som foreskrivs i EG-direktivet/ARL ger ett
relevant beslutsunderlag, da denna borgar for att inga extrema varderingar har gjorts. Dock
uppfattar vi att den rimliga forsiktigheten, som omgérdas av foreskrifter, begransar uppréttare
av finansiella rapporters mojlighet att formedla relevant information till anvandarna, da
anvandarna kan ha andra krav pa den formedlade informationen dn de som uppstélls i
foreskrifterna. Sarskilt riskerar impariteten, som denna forsiktighetsprincip foreskriver,
minska relevansen i informationen som lamnas. Kreditgivarna och andra anvandare som kan
anse det tillfredsstéllande att forsiktighet anvands framfor en altfor djarv hallning, kan
déaremot anse att den mer férsiktiga informationen & relevant for dem. Men fér andra
anvandare kan kanske denna information anses vara mindre relevant. Att tillampa
forsiktighetsprincipen i ala situationer kan leda till att relevant information fér anvandares
bedlutsfattande utel@mnas. Sammanfattningsvis menar vi darfor att forsikti ghetsprincipen som
skall tillampas enligt EG-direktivet/ARL, p.g.a. sina begransningar inte till fullo uppnar
kravet parelevans.

Genom att forsiktighetsprincipen endast skall begagnas vid behov, enligt den
forsiktighetsprincip som foresprékas av IASC, menar vi att forutséttningarna for att den
information som lamnas av foretaget uppfyller kravet pa relevans, vilket inte gors vid de
tillfalen da forsiktighetsprincipen alltid skall eler far tillampas. Dock kan relevansen vara i
farozonen vid de tillfalen da det bedoms att forsiktighet méaste tillampas, eftersom subjektiva
avvagningar maste genomforas. Problemet kan dampas av det skdet att denna
forsiktighetsprincip inte pekar ut nagon speciell anvandargrupp som kan leda till att
snedvriden information ges. Foreskriften att viss forsiktighet skall tilldmpas omgérdas inte av
uttryckliga foreskrifter, till skillnad frén forsiktighetsprincipen enligt EG-direktivet/ARL,
vilket lamnar ett utrymme for uppréttare av bl.a. arsredovisningar att formedla relevant
information. Genom tillampningen av forsiktighetsprincipen som foresprakas utifran IASC:s
forestélIningsram, menar vi att relevanskriteriet kan anses vara uppfylit.

62



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

7.2.3 Resultat av de tre innebdrderna av forsiktighetsprincipen

Reliabilitet

Inneborder av FP: Den traditionella Forsiktighetsprincipen | Forsiktighetsprincipen
forsiktighetsprincipen |utifran EG-direktivet | utifran IASC:s

Kriterier IARL forestdlIningsram

Korrekt bild Nej Ja Ja, bast

Innebdrd och form Nej Nja Nej

Neutralitet Negj Negj Ja

Forsiktighet Ne Ja Ja

Fullsténdighet Nej Nej Ja

Tabell: 6 Resultat av analys av olika inneborder av forsiktighetsprincipen utifrén reliabilitet.

Relevans

Inneborder av FP;

Den traditionella
forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen
utifran EG-direktivet

Forsiktighetsprincipen
utifran IASC:s

Kriterium IARL forestdlIningsram
Negj, men ligger dock
Relevans Ng betydligt narmre Ja

relevant an den
traditionella

Tabell: 7 Resultat av analys av olika inneborder av forsiktighetsprincipen utifran relevans.

Utifran ovan genomforda analys har vi konstaterat att forsiktighetsprincipen utifran 1ASC
formedlar reliabel information. Forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL kan sigas
vara reliabel, dock medfor tillampandet av imparitet att reliabilitet ar lagre an den i IASC:s
forsiktighetsprincip. Den traditionella férsiktighetsprincipen anses inte férmedla reliabel
information.

Genom den traditionella forsiktighetsprincipen menar vi att relevant information inte lamnas.
Vi har &ven funnit att EG-direktivet/ARL inte till fullo ger relevant information, vilket
daremot forsiktighetsprincipen enligt IASC formedlar.

Vér analys har givit vid handen att den traditionella forsiktighetsprincipen inte tillgodoser
kraven pa vare sig reliabilitet eller relevans, vilket medfor att vi inte kan uttala oss om
huruvida reliabilitet eller relevans kommer till mest uttryck i denna férsiktighetsprincip. Vad
galler forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL har vi kunnat konstatera att principen
formedlar information som i storre utstrackning & reliabel a@n relevant. | IASC:s
forsiktighetsprincip har vi inte kunnat skénja huruvidareliabilitet eller relevans dominerar.
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7.3 Analys av vardering

| denna avdelning avser vi att urskilja om nagot av de tva begreppen reliabilitet och relevans
verkar mer dominerande i de olika varderingsmetoderna.

7.3.1 Reliabilitet

7.3.1.1 Korrekt bild

Véardering till anskaffningsvéarde anser vi ger en korrekt bild d& det & det varde som
anvandare av redovisningsinformation kan forvanta sig, vid vardering av
anlaggningstillgangar, p.g.a. foreskrifter i lag och standarder. Vid inkopstillfallet formedlas en
korrekt bild da det avspeglar det pris som erlagts vid forvarvet av tillgangen. Dock kan
problem uppstd néar avskrivningar gors da dessa inte har for avsikt att aterge tillgangens
verkliga vérde, vilket kan leda till att en korrekt bild inte férmedlas. Genom upp- respektive
nedskrivningar finns det andock en begransad mgjlighet att justera anskaffningsvérdet till att
béttre dterge tillgangens verkliga vérde, och déarmed kan en mer reliabel redovisning lamnas.

Vid vardering till verkligt varde, genom vérderingsansatserna forsaljnings-, ateranskaffnings-
eller nyttjandevarden, kan en mer korrekt bild férmedlas an vid vérdering till
anskaffningsvarde, da dessa varden i storre utstrackning avbildar verkligheten, under
forutséttning att dessa kan faststdllas pa ett sétt star i Overensstammelse med kravet pa
reliabilitet. Vad gédler forsdjnings- och &teranskaffningsvarden forutsitter dessa val
fungerande marknader, och for vardering till aeranskaffningsvarde géler dessutom att
identiska eller likvardiga tillgangar finns att tillga. Detta gor att kravet pa en korrekt bild inte
kan anses vara uppfyllt eftersom dessa forutséttningar vanligtvis inte & for handen, dock bor
papekas att varierande svarighet att faststélla verkligt varde kan foreligga. Dessutom utgor
vardering till verkligt vérde inte vad anvandare i dagslaget kan forvanta sig. Vidare anser vi
att vardering till nyttjandevarde, p.ga svarigheter att faststdla framtida
inbetalningsoverskotts storlek och nér de intréffar samt vilken diskonteringsranta som skall
tillampas, inte férmedlar en korrekt bild.

Med hansyn till ovan anférda menar vi att vérderingar till verkliga varden ar forknippade med
betydande problem, vilket gor att denna inte uppfyller kravet pa en korrekt bild, daremot
anser vi att vardering till anskaffningsvarde férmedlar en korrekt bild.

7.3.1.2 Innebdrd och form

Vi har funnit att vardering till anskaffningsvarde uppfyller kravet pa réttslig form, datydliga
foreskrifter angdende dess faststéllande aterges i lagstiftningen. Vidare anser vi vardering till
anskaffningsvéarde, i viss utstrackning, kan sagas uppfylla kravet pa att dterge den ekonomiska
inneborden da fordelningen av tillgangens anskaffningsvarde gors via avskrivningar som
motsvarar den nytta tillgangen tillfor foretaget under avskrivningsperioden. Mgjligheter till
justeringar av tillgangars varde genom upp- respektive nedskrivningar medfor att ekonomisk
innebord kan uppnasi viss utstrackning.
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Véardering till verkligt véarde, som sker genom forsdjnings-, ateranskaffnings- eller
nyttjandevarde, anser vi ger uttryck for en ekonomisk innebdrd, eftersom dessa
varderingsansatser betonar att ett varde som stdmmer 6verens med verkligheten skall
formedlas. Darmed uppfyller vardering till verkligt varde kravet pa ekonomisk innebord,
medan réttslig form inte kan anses uppfyllt da denna varderingsmetod inte foreskrivs i svensk
lag for anlaggningstillgdngar.?®®

Utifran detta resonemang anser vi att vardering till anskaffningsvéarde uppfyller kraven pa
innebord och form. Dock uppfylls kravet pa form i storre utrdckning an innebord, da
avskrivningar inte nodvandigtvis aterspeglar den nytta foretaget har av tillgangen utan kan
goras pa mer generell basis. Vidare medfor den restriktiva tillampningen av upp- respektive
nedskrivningar att ekonomisk innebdrd inte alltid visas. Vardering till verkligt véarde uppfyller
kravet pa ekonomisk innebtrd, medan kravet pa den réttsliga formen inte uppfylls.

7.3.1.3 Neutralitet

Vardering till anskaffningsvarde uppfyller kravet pa neutralitet da den inte & vinklad utan
faststalls genom ett objektivt verifierbart forvarv. Problem med att uppfylla kravet pa
neutralitet kan uppsta da avskrivningar sker pa en generell basis och darmed inte avspeglar
den nyttatillgangen tillfor foretaget under avskrivningsperioden. Neutraliteten kan &ven storas
av de subjektiva beddmningar som genomfors vid en eventuell upp- eller nedskrivning. Denna
storning anser vi emellertid & relativt begransad da tillampningen av upp- respektive
nedskrivningar, som foreskrivs i EG-direktivet och ARL, &r restriktiv.

Problemet som vi ser med att vérderartill verkligt vérde i meningen bytesvarde, férsajnings-
eller teranskaffningsvarde, & svarigheten att verifiera de varden som anges i redovisningen,
savida inte en val fungerande marknad samt att liknande tillgangar finns att tillgad Vid
vardering till nyttjandevarde menar vi att faststéllandet ter sig & mer problematiskt, &n vid
faststallande av forsdljnings- respektive dteranskaffningsvarden. Grunden hartill & att annu
fler antaganden och bedomningar méaste genomforas, vilket leder till storre osdkerhet och
subjektivism da varje bedomning innehdller ett element av subjektivt stéllningstagande.
Neutraliteten vid faststdllande av nyttjandevarde forsamras ytterligare da det & foretagets
interna varde av tillgangen som faststélls och inte det varde som asétts av oberoende parter.

Utifran detta forda resonemang menar vi att vardering till anskaffningsvérde ger uttryck for
neutralitet, medan vérdering till verkligt varde inte kan anses tillfredstdlla detta krav.
Nyttjandevarde anser vi ligger langst ifran att uppfylla kravet pa neutralitet, i jamforelse med
forsdjnings- och ateranskaffningsvarde.

7.3.1.4 Forsiktighet

Vérdering till anskaffningsvérde kan ge uttryck for forsiktighet vid de tillfalen da tillgangen
& av den art att vérdestegring 1 hogkonjunktur kan anteciperas. Eftersom
anskaffningsvérdemetoden i de flesta fall inte tar hansyn till dessa vérdestegringar, med
undantag for den restriktiva tillampningen av uppskrivning. D& ARL stadgar att
nedskrivningar skall goras vid vardenedgang, medan uppskrivningar far goras, uppfattar vi att

29 Enligt svensk rétt till&ts inte vardering till verkligt varde av tillgéngar.
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vardering till anskaffningsvéarde ger ytterligare uttryck for forsiktighet. Vid vardering till
verkligt varde anser vi att det foreligger en stor risk for att forsiktighet inte tillampas vid
vardering, eftersom anvandarna kan formoda att foretag snarare & intresserade av att
formedla en bild som stdmmer 6verens med verkligheten an att tillampa forsiktighet. Detta
gdler foretradesvis i de lander vars redovisning & skiljd fran beskattning. Vad galler
tillampning av nyttjandevarde foreligger en risk for att foretagets nytta av tillgangen
Overstiger det varde som utomstéende parter skulle ha asatt tillgangen. Detta anser vi medfor
att forsiktighet inte beaktas, dock kan motsatt forhalande rada.

Sammanfattningsvis menar vi att tillampning av anskaffningsvardet ger uttryck for
forsiktighet, medan vardering till verkligt varde utifran detta resonemang, i flestafall, inte kan
anses beakta forsiktighet.

7.3.1.5 Fullstandighet

For att information skall vara reliabel uppstélls ett krav pa fullsténdighet, vi uppfattar att
vardering till anskaffningsvarde inte till fullo uppfyller detta krav dainga anstrangningar gors
for att tillgangens verkliga vérde skall redovisas. Dock kan mojligen anvandarna anse att
informationen &r fullstandig da avsaknaden av anstrangning kan bero pa att kostnaden for
framtagningen av verkliga varden overstiger den nytta som denna form av information skulle
inneb&ra for dem.

Vid tilldmpning av verkligt véarde kan fullstandig information ges under férutsdttning att
forsdjnings-, dteranskaffnings- samt nyttjandevarden kan faststéllas pa ett korrekt sitt. Detta
kraver effektiva marknader och att likvéardiga tillgangar finns att tillgd, samt att bl.a. framtida
inbetalningsoverskott kan faststéllas. Emellertid finns det tillgangar dar va fungerande
marknader foreligger vilket implicerar att forsdjnings- och &dteranskaffningsvarde kan
faststéllas. Ovan forda diskussion leder till konklusionen att det féreligger betydande
svarigheter att formedla en fullstandig information vid samtliga varderingsmetoder. Dock kan
det finnas tillfalen da forsdljnings- och ateranskaffningsvérde kan faststéllas pa ett reliabelt
sétt, vilket medfor att kravet pa fullstandighet uppfylls.

7.3.2 Relevans

Anvandarna av de finansiella rapporterna &r i behov av information som &r relevant for deras
beslutsfattande. Véardering till anskaffningsvarde riskerar att inte uppfylla kravet pa relevans
eftersom varderingsmetoden inte strévar efter att spegla tillgangens verkliga varde.
Anledningen till detta & att verkligt varde, i storre utstréackning &n anskaffningsvérde, kan
formodas vara av intresse for anvandarna, da verkligt véarde avbildar det aktuella vardet
istdllet for anskaffningsvardet. Inte heller kan information som ldmnas med hjdp av
anskaffningsvardet anses vara relevant da den kan formodas forsvara bedémningen av
intréffade, aktuella och framtida handelser, eftersom det verkliga vérdet inte anges i
redovisningen. Dock har framforts att anskaffningsvérde trots allt kan vara relevant, da det
kan liggatill grund for framtida besl utsfattande eftersom det mojliggor utvardering av tidigare
vidtagna atgarder. Utifran detta har vi konstaterat att relevans inte till fullo & uppfyllt vid
anvandande av anskaffningsvardet.

66



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

Vid de tillfallen forsdjnings- och ateranskaffningsvarden kan faststéllas pa ett reliabelt satt
menar vi att informationen & relevant, eftersom vérdena avbildar vad som kunde intréffa,
men inte har intraffat, i foretaget. Det foreligger varierande svarigheter att faststdlla
forsdjnings- och &teranskaffningsvarden, vilket bl.a. beror pa tillgangens karaktar samt
forekomsten av val fungerade marknader. Antaganden som gors t.ex. rérande forsajningspris
kan dock medfdra att informationen blir irrelevant da antaganden kan bygga pa felaktigheter,
eller andras. Under forutséttning att forsajnings- och ateranskaffningsvardena kan faststéllas
pa ett ftillfredstdllande sitt menar vi att informationen som formedlas genom dessa
varderingsansatser &r relevant.

DA nyttjandevardet avspeglar den nytta som foretaget har av tillgangen i form av framtida
inbetalningsoverskott, och inte det varde som tillgangen skulle &séttas pa marknaden, ges
relevant information, da anvandarna far information om den framtid som foretaget gar till
motes. Dock menar vi att det féreligger en risk att subjektiva och felaktiga bedomningar leder
till att informationens relevans minskar eftersom viktiga parametrar, exempelvis
diskonteringsranta och inbetalningsbverskott, kan felbeddmas. Med hansyn till detta
resonemang & vi av den asikten att nyttjandevardet hade varit relevant om samtliga
bedomningar hade kunnat goras pa ett tillfredsstdllande sdtt, dock anser vi att
varderingsmetoden &r alltfor osdker for att vararelevant i praktiken.

7.3.3 Resultat av varderingsmetoder/-ansatser

Reliabilitet
Véarderings- Anskaffnings- Forsajnings- Ateranskaffnings
Metoder/- varde varde -vérde Nyttjandevéarde
ansatser:
Kriterier
Korrekt bild Ja Neg Neg Neg
Innebord och Nja Neg Neg Ng
form
Neutralitet Ja Nej Nej Nej, langst ifran
Forsiktighet Ja Nej Ne Ne
Ja, under Ja, under
Fullstandighet Ne forutséttning att | forutsattning att | Ngj
vardet kan vardet kan
faststéllas faststéllas

Tabell: 7 Resultat av analys av olika varderingsmetoder/-ansatser utifran reliabilitet.
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Relevans
Véarderings- Anskaffnings- Forsajnings- Ateranskaffnings
metoder varde varde -vérde Nyttjandevarde
Kriterium
Ja, under Ja, under
Relevans Ng, intetill fullo | forutsattning att | forutséttning att | Ng, i praktiken
vardet kan vardet kan
faststéllas faststéllas

Tabell: 8 Resultat av analys av olika varderingsmetoder/-ansatser utifran relevans.

Utifran ovan genomférda analys har vi konstaterat att informationen som ges vid véardering till
anskaffningsvérde i stort sett kan anses uppfylla kravet pa reliabilitet. Medan vardering till
verkligt vérde, genom forsdljnings-, ateranskaffnings- samt nyttjandevéarde, inte kan anses
formedla reliabel information. Vi vill framhala att tillampande av nyttjandevérde i én storre
utstrackning far anses formedla information som inte ar reliabel.

Vad géler kravet pa relevans har vi funnit att informationen som framkommer vid véardering
till anskaffningsvérde inte till fullo & relevant. Inte heller anser vi att véardering till
nyttjandevarde, i praktiken, formedlar relevant information. Déremot har vi kommit fram till
resultatet att forsaljnings- och aeranskaffningsvarden, under forutséttningen att dessa kan
faststalla pa ett reliabelt sétt, ger relevant information.

Vid en sammanvagning mellan de tva kvalitativa egenskaperna reliabilitet och relevans kan vi
konstatera att vid véardering till anskaffningsvarde dominerar reliabilitet. Vid vardering till
forsaljnings- och &eranskaffningsvarde dominerar daremot relevans. Roérande nyttjandevarde
har vi inte kunnat urskiljaom reliabilitet eller relevans dominerar.
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7.4 Sammanstallning

Reliabilitet Relevans
Den legalistiska Ja, under forutséttning att Ja, dock sdmre &n den
uppfattningen lagar och standarder ger en ekonomiska uppfattningen
réttvisande bild
Den ekonomiska Neg Ja, béttre &n den legalistiska
uppfattningen uppfattningen
Den traditionella Nej Nej
forsiktighetsprincipen
Forsiktighetsprincipen utifran | Ja Nej
EG-direktivet/ARL
Forsiktighetsprincipen utifran | Ja Ja
IASC
Anskaffningsvérde Ja Ng, intetill fullo
Forsaljnings- och Ng Ja
teranskaffningsvarde®®
Nyttjandevéarde Ng Ng

Tabell: 9 Resultat av sammanstéllning.

Da det har framkommit att anskaffningsvarde formedlar information som &r reliabel, men €j
rlevant menar vi att detta ger uttryck for bade forsiktighetsprincipen utifran EG-
direktivet/ARL och IASC:s forsiktighetsprincip. Vidare har vi funnit att véardering till
anskaffningsvérde ger en rattvisande bild enligt den legalistiska uppfattningen, under
forutséttning att lagar och standarder féreskriver denna véarderingsmetod. Dock har vi inte
funnit att vardering till anskaffningsvarde star i Gverensstammelse med den ekonomiska
uppfattningen av en réttvisande bild.

Utifran var analys av forsdjningss och &teranskaffningsvarden kan konstateras att
informationen som formedlas med hjdlp av dessa varderingsansatser inte ar reliabel men vé
relevant.”® Detta resultat dverensstammer med det som har erhdlits vid anaysen av den
ekonomiska uppfattningen och den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild, dock
aterspeglas den legalistiska uppfattningen inte i lika hog grad som den ekonomiska
uppfattningen i forsdljnings- och ateranskaffningsvarden. Vi har aven funnit att IASC:s
forsiktighetsprincip reflekteras | forsaljnings- och ateranskaffningsvarden.
Forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL har vi ansett inte &erspeglas i forsaljnings-
eller &teranskaffningsvarde.

Motivet till att IASC:s forsiktighetsprincip kan sdgas derfinnas i bade anskaffnings-,
forsdjnings- och aeranskaffningsvéarden &r att denna forsiktighetsprincip & generell, i det

20 D3 vi inte har funnit att négra skillnader foreligger mellan dessa tva vérderingsansatser utifrén reliabilitet och
relevans, har vi behandlat dessa gemensamt.
1 Under forutsattning att vardet kan faststéllas.
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avseendet att den inte uppstaller ndgot krav pa att strang forsiktighet skall tillampas. Vidare
har vi funnit att den legalistiska uppfattningen av en rétvisande bild reflekteras i bade
anskaffnings-, forsdljnings- och &eranskaffningsvéarden, vilket kan forklaras av att
uppfattningen likstdller en rattvisande bild med vad som atergesi lagar och standarder.

Den traditionella forsiktighetsprincipen har inte vare sig gett uttryck for reliabilitet eller
relevans, vilket har medfort att vi har avgjort att principen inte kan aerfinnas i ngon
varderingsmetod. Vad géller varderingsansatsen nyttjandevarde har vi inte kunnat konstatera
om en réttvisande bild eller forsiktighetsprincipen kommer till uttryck i nyttjandevarde, da
varderingsansatsen inte ger uttryck for reliabilitet och inte heller i praktiken for relevans.

7.5 Kan en rattvisande bild ges samtidigt som
forsiktighetsprincipen tillampas?

Utifran ovan erhdlna resultat utreder vi huruvida de tre inneborderna av  en
forsiktighetsprincip kan tillampas samtidigt som de tva uppfattningarna av en réttvisande bild
skall ges.

7.5.1 Den traditionella forsiktighetsprincipen kontra de tva
uppfattningarna av en rattvisande bild

Det har framkommit att den traditionella forsiktighetsprincipen inte kan tillampas tillsammans
med nagon av de tva uppfattningarna av en réttvisande bild. Orsaken hartill &r att den
traditionella forsiktighetsprincipen foresprakar en forsiktighet som tilldter en maximal
forsiktighet och att foretaget salv far avgora nar undervardering av tillgangar ska ske. Detta
stammer inte dverens med kravet pa relevant information, som de bada uppfattningarna av en
réttvisande bild ger uttryck for.

7.5.2 Forsiktighetsprincipen utifrdn EG-direktivet/ARL kontra de tva
uppfattningarna av en rattvisande bild

Genom vér studie har vi konstaterat att forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL kan
verka i harmoni med den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild. Grunden till detta
ar att svensk lagstiftning foreskriver att denna forsiktighet skall tilldmpas, och att den
legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild uppnas genom att foljalagar och standarder.

Vi har funnit att forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL disharmonierar med den
ekonomiska uppfattningen av en réattvisande bild. Grunden till denna Slutsats & att
forsiktighetsprincipen ger uttryck for reliabel information medan den ekonomiska
uppfattningen av en réttvisande bild trycker pa relevant information. Inte heller star
impariteten  som  forsiktighetsprincipen  enligt  EG-direktivet/ARL ~ foreskriver |
Overensstdmmel se med den ekonomiska innebodrden, som denna uppfattning av en réttvisande
bild ger uttryck for. DA den ekonomiska innebdrden av transaktioner inte kan aterges p.g.a.
exempelvis reglerna om imparitet.
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7.5.3 Forsiktighetsprincipen utifran IASC:s forestallningsram kontra
de tva uppfattningarna av en rattvisande bild

Forsiktighetsprincipen utifran IASC star va i Overensstammelse med den legdistiska
uppfattningen av en réttvisande bild, da bada ger uttryck for sdva reliabel som relevant
information. Overensstammelsen mellan dessa grundar sig dock delvis i att dessa béda &r
generdllai sin karaktéar och darmed kan tillampas pa ett vitt omrade.

Vidare har vi kunnat observera att IASC:s forsiktighetsprincip aven star i dverensstammelse
med den ekonomiska uppfattningen av en réattvisande bild, d& |ASC:s forsiktighetsprincip kan
sigas innefatta en mojlighet att i storre utréckning &n  EG-direktivet/ARL:s
forsiktighetsprincip beakta den ekonomiska innebdrden av transaktioner. Vidare tillater inte
IASC:s forsiktighetsprincip att vardeforandringar behandlas olika beroende pa om de &r
positiva eller negativa, vilket kan ses som ett bevis pa att ekonomisk innebord ar vasentlig.
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8 Skarskadning av utvalda standarder

Kapitlet inleds med en redogorelse for varderingsavsnitten i 1AS 40 och RR:'s utkast
Forvaltningsfastigheter samt 1AS 16 och RR 12. Darefter foljer en figur som aterger de
resultat som har erhdllits i kapitel 7 Relationen mellan en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen. Utifran denna avser vi att fastligga om och hur de tva
uppfattningarna av en rattvisande bild samt de tre inneborderna av férsiktighetsprincipen
kommer till uttryck rorande véarderingar av tillgangar i vara utvalda standarder.
Avslutningsvis presenterar vi en sammanfattande slutsatser.

8.1 IAS 40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter?*

Den 1 mars 2000 godkandes och antogs IAS 40 som behandlar férvaltningsfastigheter, och
blev gdllande den 1 januari 2001. Den 1 juli 2001 utgav RR ett utkast Forvaltningsfastigheter,
vilket baserar sig pa IAS 40. Detta utkast till rekommendation for foretag som innehar
forvaltningsfastigheter foreslas tillampas vid uppréttandet av finansiella rapporter fran och
med den 1 januari 2003, dock uppmuntras tidigare tillampning.**

Standarden och utkastet skall respektive kommer att tillampas av de foretag som langsiktigt
innehar, genom &gande eller finansiell leasing, forvatningsfastigheter eller mark i syfte att
generera hyresinkomster och/eller vardestegring. Detta innebéar att forvaltningsfastigheter,
oberoende av andra tillgangar, skall generera ett kassaflode till foretaget. Detta utesluter
konventionellt brukande av fastighet som utgtr en lokal till foéretagets verksamhet och
produktion, sk. rorelsefastighet, eller som & avsedda ait sdjas i den reguljara
affarsverksamheten.®*

8.1.1 Vardering

IAS 40 foresprakar framst att foretag varderar forvaltningsfastigheter till verkligt véarde.
Standarden accepterar dven vérdering till anskaffningsvérde, dock skall féretag som véljer att
tillampa anskaffningsvarde ange forvaltningsfastigheternas verkliga varden i
tillaggsupplysningar.  Vid tillfalen da verkligt varde inte kan anvandas, beroende pa
osakerhet, skall vardering till anskaffningsvarde skei enlighet med IAS 16.%°

%2 D3 RR:s utkast Forvaltningsfastigheter i stort éverensstdmmer med IAS 40, har vi valt att presentera dem
under en gemensam avdelning.

3| AS 40 p. 1 samt inledning, samt RR:s utkast Forvaltningsfastighet p. 1-2, samt 57.

4| AS 40 p. 4-7, samt RR:s utkast Férvaltningsfastighet p. 4-7.

%5 | AS 40 p. 26 samt 58.
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| RR:s utkast Forvaltningsfastigheter foreskrivs utforligt hur tilléaggsupplysningar om
forvaltningsfastigheters verkliga varde skall faststdllas. Dock skall den vardering som
redogors for i balansrakningen grunda sig pa anskaffningsvéarde som dterfinns i RR 12, vilket
beror pa att ARL endast till&ter vérdering till anskaffningsvérde. Det innebér att RR 12
fortsdttningsvis aven kommer att spela en véasentlig roll for vérderingen av
forvaltningsfastigheter.

8.1.1.1 Verkligt varde
Definitionen av verkligt varde enligt IAS 40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter lyder:

Verkligt varde & det belopp till vilket en tillgang eller en skuld skulle kunna verlatas mellan kunniga
parter som & oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomférs.”’

Oftast & det marknadsvardet som avses med verkligt varde, d.v.s. det pris som a mest
sannolikt att forvaltningsfastigheten skulle inbringa vid en forséljning vid balansdagen, utan
nagra avdrag for kostnader som uppstar vid forsaljningen. Detta pris skall vara det hogsta som
en sdljare kan fa vid en forsdljning, samtidigt forutsittes att det maste vara det mest
fordel aktiga priset som en kdpare kan fa pa marknaden. Vidare forutsétts att bada parterna ar
oberoende av varandra, vilket annars kan paverka priset, och att bade koparen och sédljaren har
rimlig information om forvaltningsfastigheten i fraga, bade vad géller dess nuvarande skick,
dess framtida potential samt markandens utseende p& bal ansdagen.?*®

Det ar viktigt att vardering till verkligt vérde avspeglar det aktuella marknadspriset och inte
utgors av ett varde som sdljaren spekulerar att forsdljningen kan inbringai framtiden eller som
forsdljningen kunde ha inbringat vid ett tidigare tillfalle. Detta innebér att bedémningen av
vad som & verkligt varde alltid skall vara férbundet till ett speciellt tillfalle i tiden. Det
verkliga véardet & inte stabilt utan kan férandras i samband med forandringar pa marknaden i
form av utbud och efterfragan. Det verkliga vardet skall likaledes avspegla de hyresinkomster
som forvatningsfastigheter kan férvantas inbringa, samt rimliga antaganden om hur
marknaden kan komma att utvecklas. %*°

8.1.1.1.1 Beddémning av verkligt varde

Det mest gynnsamma utgangsl &get for att bedoma det verkliga vardet & da det finns " en aktiv
marknad for likartade fastigheter, med samma lage och i samma skick, och som & féremal for
likartade hyresavtal [...].”2*° Vid de tillfalen d& detta foreligger, skall foretag bestamma var
avvikelserna star att finna, samt vad dessa avvikelser far for konsekvenser vid bedomningen
av det verkliga vardet.?*

Vid de tillfallen da aktuella priser pa en aktiv marknad saknas skall foretag beakta aktuella
priser pa en aktiv marknad for fastigheter av ett annat slag, ett annat lage, i ett annat skick
eller som omfattas av andra avtal. Vidare skall foretag beakta de senaste priserna pa mindre

%6 RR:s utkast Férvaltningsfastighet sammanfattning, p. 4-5 samt 7, ” Sammanfattning”, samt 24-25.
%7 RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 4. Liknande formulering finnsi IAS 40 p. 4.

28 | AS 40 p. 29, 30-31, 35, 38, samt RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 27-28, 32-34 samt 36.
29 | AS 40 p. 32-33, samt RR:s utkast Férvaltningsfastigheter p. 29-31.

0 RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 37, liknande formulering finnsi 1AS 40 p. 39.

21 | AS 40 p. 39,41, samt RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 37.
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aktiva marknader samt gora justeringar for de forandringar som kan ha uppstatt efter den
senaste affaren. Dessutom kan foretag uppskatta nuvérdet av framtida betal ningsstrémmar,
vilka baseras pa bl.a. villkor i befintliga avtal. Utifran dessa dtgarder skall foretag forsoka
faststélla det mest sannolika vérdet, av flera mdjliga inom ett snavt interval, pa
forvaltningsfastigheten. Skulle intervalet mellan vérdena vara stort anses fastighetens
verkliga varde inte kunna faststélla pa ett reliabelt sétt, och ska darfor inte anges.

Omogjligheten att bestdmma ett verkligt varde anses intraffa nér och endast nar jamférbara
marknadstransaktioner & ovanliga och andra metoder for att kunna bestdmma det verkliga
vardet inte & for handen. Vid dessa tillféllen foreskriver IAS 40 inga vamdjligheter, vad
gdler vardering, utan da tillats endast vardering enligt anskaffningsvardesmetoden i 1AS 16.
Detta géller dock bara for de forvatningsfastigheter som verkligt varde inte kan beréknas pa,
det 6vriga bestandet skall varderastill verkligt varde. Dennatillampning ar inte aktuell i RR:s
utkast Forvaltningsfastigheter, eftersom endast ett varderingsalternativ presenteras.®*

8.1.1.2 Anskaffningsvarde
Anskaffningsvéardet definierasi IAS 40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter som:

Anskaffningsvarde ar det belopp som betalts for en tillgang vid anskaffningen eller det verkliga vardet
av vad som erlagts p& annat sétt vid anskaffningen.?*

IAS 40 till&ter véardering till anskaffningsvarde enligt IAS 162 | RR:s utkast
Forvaltningsfastigheter  skall forvarv  tas upp till anskaffningsvérde och  efter
anskaffningstidpunkten  véarderas enligt  RR12, vilken foreskriver vardering till
anskaffningsvardet med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuell ned- samt
uppskrivning.?*

8.1.2 Upplysningar

Upplysningar skall enligt IAS 40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter lamnas om
tillvagagangssatt, och vilka antaganden som har gjorts vid faststallandet av det verkliga
vardet, t.ex. om verkliga transaktioner ligger till grund, eller om det & andra omsténdigheter
som har avgjort bedémningen av det verkliga vérdet. Vidare skall féretag uppge om en
oberoende kvalificerad varderingsman har deltagit vid bestdmningen av det verkliga véardet
och i sadana fall hur avgorande inflytande denne har haft. Skulle foretag inte ha tagit hjalp av
en oberoende vérderingsman skall detta anges.?*°

| de undantagsfall da ett verkligt véarde inte har kunnat faststdllas skall foretag lamna en
beskrivning av forvaltningsfastigheten, och avge en forklaring till varfor ett verkligt vérde inte
har kunnat faststédllas pa ett reliabelt sétt, och om méjligt, &ven ange inom vilket intervall som
det sannolika verkliga véardet p& forvaltningsfastigheten ligger.?*’ De foretag som tillampar

22 | AS 40 p. 40-42, 47-48, samt RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 38-40, 44-45.
8 RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 4, liknande formulering finnsi IAS 40 p. 4.
24| AS 40 p. 50.

#® RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 17 samt 24.

26 | AS 40 p. 66, samt RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 54.

27| AS 40 p. 68, samt RR:s utkast Forvaltningsfastigheter p. 44 samt 56.
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anskaffningsvérde enligt 1AS 16 skall, férutom ovan namnda upplysningar, bl.a. [dmna
tillaggsupplysningar om varfor verkligt varde inte har kunnat faststédlas, och vilken
avskrivningsmetod som har anvants. Vidare skall upplysningar ges om vardet pa
forvaltningsfastigheten vid borjan och i slutet av perioden.*

8.2 Kommentarer till utkastet E64

| IASC:s utkast till IAS 40, E64, féreslogs att alla forvaltningsfastigheter skulle vérderas till
verkligt varde. Anhangare till verkligt varde ansag att detta véarde skulle ge anvandare mer
anvandbar information an vérderingar till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Vidare uttryckte anhéngare av verkligt varde asikten att forvaltningsfastigheter oberoende av
andra tillgangar genererar kassafloden, till skillnad fran andra slags fastigheter. Av detta ské
betraktade anhdngarna av vardering till verkligt varde pa forvaltningsfastigheter som sarskilt
lamplig.

De remissinstanser som inte ansag vardering till verkligt varde som sarskilt lamplig framhall
att det sdllan finns en aktiv marknad for forvaltningsfastigheter, att de afférer som sker vare &
sig frekventa eller homogena. Vidare ansdg de att varje forvaltningsfastighet & unik och att
varje forsdljning & foremal for speciella forhandlare. Av denna anledning framholls att
verkligt varde inte skulle 6ka jamforbarheten. De ansdg istéllet att anskaffningsvardet minskat
med avskrivningar representerade en mer Overensstdmmande, mindre subjektiv och rérlig
varderingsmetod. Dessutom framfordes uppfattningen att det hade varit lampligare att
tillampa verkligt varde for de forvaltningsfastigheter som innehas kortsiktigt, &n de som
innehas langsiktigt. Vidare uttrycktes asikten att vardering till verkligt varde skulle bli alltfor
kostsamt i forhdllande till anvandarnas nytta.?*°

For att hoja reliabiliteten pa vardering till verkligt véarde framkom asikter om att IASC borde
stélla krav paforetag att anlita oberoende varderingsméan. Dock uttryckte andra att kostnaden
for foretaget skulle dverstiga den nytta som varderingsman skulle tillféra anvandarna av
information och ansag darfor att detta forfarande inte borde foreskrivas. | manga kommentarer
framkom det att det inte skulle finnas lampliga experter pa vissa marknader. Utifran dessa
skiftande meningar fastslog IASC att varderingar till verkligt varde utférda av oberoende
véarderingsman skulle uppmuntras men inte kravas.?°

8.3 IAS 16 och RR 12%1

IAS 16, som & den grundldggande standarden rorande balansvéardering, antogs & 1982 av
IASC:s styrelse. Standarden har dock omarbetats vid ett antal tillféllen, den senaste
genomfordes & 1998.°% RR 12, som bygger pd och i stort sett Gverensstammer med IAS 186,
borjade tillampas den 1 januari 2001. IAS 16 och RR 12 behandlar materiella
anlaggningstillgangar och syftet &r att belysa nér utgifter skall redovisas som tillgangar samt

28 | AS 40 p. 69.

291 AS40 Appendix B, B43-46.

%9 | AS 40 Appendix B, 55-56.

#1 RR 12 éverensstdmmer i mycket stor utstréckning med IAS 16, vilket har medfért att vi presenterar dem
under en gemensam avdelning.

%2 Jonsson Lundmark, B., IASC och IAS— en introduktion (1999), s. 126.
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hur anskaffningsvardet och avskrivningar skall beréknas och faststallas.®®® IAS 16 anger att
IAS 40 hellre skal tillampas an IAS 16 nér forutsdttningarna for 1AS 40 tillampning &r
uppfyllda.®*

Bade IAS 16 och RR 12 presenterar en definition av vad som avses med materiella
anlaggningstillgdngar. Enligt definitionerna utgér en fysisk tillgdng en materiell
anlaggningstillgang om den & avsedd att anvandas stadigvarande i verksamheten.? | stéllet
for stadigvarande foreskriver IAS 16 att tillgangen skall forvantas behallas mer @n en period,
nagon skillnad i innebdrden tycks dock inte vara avsedd. Kravet som uppstélls rérande syftet
med innehavet &terfinns dven i ARL, dér avsikten med innehavet avgor huruvida tillgangen
utgor en anlaggnings- ller omsattningstillgang.

8.3.1 Vardering

IAS 16 och RR 12 behandlar hur vérdering av materiella anlaggningstillgangar i samband
med anskaffningen skall ske. Tre olika sétt pa vilket anskaffning kan ske genom behandlas:
forvarv, egentillverkning samt byte. Den materiellatillgangen skall tas upp till det belopp som
erlades datillgangen forvarvades. | det belopp som tillgangen tas upp till skall bl.a. kostnader
som & direkt hanforliga till tillgangen inkluderas. Anskaffningsvérdet for egentillverkade
tillgangar bestdms pa samma grunder som forvarvade tillgangar. Nar forvarvet skett genom
byte av tillgangar asitts den erhdlna tillgangen, den utbytta tillgangens verkliga vérde.
Dessutom redogors for under vilka forutséttningar som tillkommande utgifter skall laggas till
anskaffningsvardet.®

| standarderna utarbetade av IASC foreskrivs, framst vad gdller balansvarderingsreglerna,
aternativa tillvagagangssétt. Alternativen som presenteras, vilka inte har ndgon inbordes
rangordning & anskaffningsvarde och verkligt varde®™’.>® Det varderingsalternativ som RR
12 presenterar, grundar sig pa varderingsalternativet anskaffningsvéarde som presenterasi IAS
16. IAS 16 och RR 12 uppvisar en vasentlig skillnad nar 1AS 16 foreskriver tva aternativa
varderingsmdjligheter, medan RR 12 endast presenterar ett varderingsalternativ for hur
vardering efter anskaffningstidpunkten skall genomféras. Materiella anlaggningstillgangar
skall efter anskaffningstidpunkten, enligt IAS 16 och RR 12, redovisas till anskaffningsvéardet
minskat med ackumulerade avskrivningar samt minskat med ackumulerade nedskrivningar i
forekommande fall. Vad géller RR 12 skall &ven eventuella uppskrivningar beaktas, detta ar
inte aktuellt rérande IAS 16 eftersom uppskrivning inte f&r goras enligt standarden.?

%3 | AS 16 Objective, samt RR 12 Inledning.

%% AS 16 p. 4 Scope.

%5 |AS 16 p. 6, samt RR 12 p. 3.

6| AS 16 p. 14, 15, 18, 21, 23, samt RR 12 p. 6, 7, 9,12, 14.

7| AS 16 véarderingsalternativ, verkligt véarde, innebér att vérdering av materiellatillgangar kan ske till verkligt
varde. Det verkliga vardet méste faststédllas |6pande for att ingen storre skillnad skall uppstd, fran det redovisade
verkliga vardet, om en omvardering hade skett pa balansdagen (p. 29-32, samt 34-36). D& denna
varderingsmetod inte foreskrivs som alternativ i IAS 40 har vi valt att inte behandla denna.

28 Jvnsson Lundmark, B., IASC och IAS— en introduktion (1999), s. 56f.

#9|AS 16 p. 28, samt RR 12 p. 18.

76



En rattvisande bild och Forsiktighetsprincipen — utifran ett varderingsper spektiv

8.4 Analys av utvalda standarder

8.4.1 Utgangspunkt

Nedan illustreras en anpassad tabell av sammanstadliningen fran kapitel 7 Relationen mellan
en réattvisande bild och forsiktighetsprincipen. For att underléta forstaelsen for detta kapitel,
redogor vi for kopplingen mellan de olika vérderingsmetoderna och uppfattningarna av en
réttvisande bild samt innebdrderna av forsiktighetsprincipen. Skélet till att den traditionella
forsiktighetsprincipen inte dterges i tabellen & att denna inte gav uttryck for reliabilitet eller
relevans vilket var en forutsdttning for att kopplingar skulle kunna goras till
varderingsmetoder. Vidare har inte nyttjandevarde medtagits da vi inte har kunnat konstatera
om en réttvisande bild eller om férsiktighetsprincipen kom till uttryck i detta.

Verkligt varde (forséljnings-
Anskaffningsvéarde /ateranskaffningsvarde)
Den legalistiska X X
uppfattningen av en RVB
Den ekonomiska X
Uppfattningen av en RVB
Forsiktighetsprincipen utifran X
EG-direktivet/ARL
Forsiktighetsprincipen utifran X X
IASC

Tabell: 10 Resultat av kopplingen mellan de olika vérderingsmetoderna och uppfattningarna av en rattvisande
bild samt innebdrderna av forsiktighetsprincipen.

8.4.2 Kommer en rattvisande bild och forsiktighetsprincipen till
uttryck i utvalda standarder?

D& IAS 40 till&ter bade vérdering till verkligt varde®® och anskaffningsvarde tolkar vi detta
vid en forsta anblick som att dessa varderingsmetoder ger uttryck for bada uppfattningarna av
en réttvisande bild samt de tva inneborderna av forsiktighetsprincipen, den utifran IASC och
EG-direktivet/ARL. Anledningen till att IAS 40 ger uttryck fér b&de en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen &r att foretag kan véaja mellan att véardera till anskaffningsvarde och
verkligt varde. Nar forutséttningarna for véardering till verkligt varde, enligt I1AS 40, foreligger
och foretaget vdjer att endast varderartill verkligt varde leder det till att forsiktighetsprincipen
utifrén EG-direktivet/ARL inte beaktas.

RR:s utkast Forvaltningsfastigheter foreskriver att vardering skall ske till anskaffningsvéarde,
vilket beror p& att ARL inte till&ter ndgon annan varderingsmetod, medan verkligt vérde skall
l&mnas i tilldggsupplysningar. Detta kan sdgas ge uttryck for att vardering till
anskaffningsvérde understods framfor vérdering till verkligt véarde. Det implicerar att
forsiktighetsprincipen, den utifrén 1ASC:s och den utifrén EG-direktivet/ARL, och den
legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild ges foretrade framfor den ekonomiska
uppfattningen av en réattvisande bild. Skalen till att den ekonomiska uppfattningen av en
rattvisande bild far sta tillbaka ar att verkligt varde endast skall tas upp i tillaggsupplysningar

%0 Fyrsaljningsvarde.
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och inte balansrakningen. Dock innebér RR:s utkast Forvaltningsfastigheter att en forandring
mot att forsoka ge den ekonomiska uppfattningen av en réttvisande bild en starkare stallning,
daverkligt varde skalamnasi tillaggsupplysningar.

Detta leder fram till att en skillnad kan konstateras mellan IAS 40 och RR:s utkast
Forvaltningsfastigheter, da IAS 40 ger foretrade & den ekonomiska uppfattningen av en
réttvisande bild medan RR:s utkast Forvaltningsfastigheter tenderar att premiera EG-
direktivet/ARL :s forsiktighetsprincip. Grunden for vért konstaterande utgors av att IASC:s
forsiktighetsprincip i likhet med den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild & sa
breda att de inryms i bade anskaffnings- och forsaljningsvarde. Detta leder till svarigheter att
uttala sig om dess inverkan pa huruvida en réttvisande bild eller forsiktighetsprincipen
dominerar, darfor har dessa fétt en underordnad betydelse i den resterande delen av detta
kapitel.

8.4.2.1 Verkligt varde

IAS 40 foresprékar framst att vardering skall ske till verkligt véarde, vilket i standarden
likstélls med marknadsvéarde som vi uppfattar som forsaljningsvarde. Ovan har konstaterats
att verkligt varde framst ger uttryck for den ekonomiska uppfattningen av en réttvisande bild,
eftersom relevant information formedlas, medan kravet pa reliabilitet inte uppfylls. De
utryckliga foreskrifterna som IAS 40 formedlar rorande hur verkligt varde far faststéllas, da
aktiva marknader inte finns att tillga, ger uttryck for en stark vilja att tillampa denna
varderingsmetod trots att standarden erkanner att svarigheter foreligger vid faststéllande av
verkligt véarde. Detta implicerar en stark strévan att dterge en réattvisande bild utifran den
ekonomiska uppfattningen; darmed kan konstateras att forsiktighetsprincipen utifrén EG-
direktivet/ARL spelar en underordnad roll.

De foreskrifter som IAS 40 presenterar som alternativ da det & svart att faststélla ett
forsdljningsvérde innebér bl.a. att nyttjandevarde skall tilldmpas. Forfarandet & dock inte helt
oproblematiskt da det, utifran var analys, ger uttryck for vare sig reliabel eller relevant
information, vilket implicerar att varken en réttvisande bild eller forsiktighetsprincipen
beaktas i detta avseende. Vidare foreslas att forsaljningsvardet skall faststéllas med hjap av
bl.a. andra aktiva marknader och andra slag av forvaltningsfastigheter. Detta forfarande kan
leda till subjektiva och snedvridna bedémningar rérande den egna forvaltningsfastighetens
varde, som i sin tur medfor att vi, som tidigare har framkommit i uppsatsen, anser att
informationen inte kan uppfylla vare sig kravet pa reliabilitet eller det pa relevans. Detta
resonemang stods av asikter som har framkommit i kommentarerna till E64, utkastet till IAS
40, som ansdg att varje forvaltningsfastighet var unik och att tillampningen av verkligt varde
inte skulle 6ka informationens reliabilitet och relevans. Detta forfarandeséit, att faststélla
forsdljningsvéarde nér aktiva marknader inte féreligger, menar vi inte ger reliabel eller relevant
information vilket indikerar att varken en réattvisande bild eller forsiktighetsprincipen ges
utrymme.

Skulle dessa ovan angivna dtgarder andock inte ledartill att ett sannolikt verkligt vérde, inom
ett snavt intervall, kan faststéllastillater IAS 40 inte vardering till verkligt varde, utan da skall
vardering till anskaffningsvéarde tillampas. Foljden av detta kan tolkas som att standarden nér
relevant information inte kan ges foreskriver att reliabel information skall 1dmnas. Detta leder
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till att forsiktighetsprinciperna utifrén EG-direktivet/ARL ges foretrade, framfor den
ekonomiska uppfattningen av en réttvisande bild.

IAS 40 kom att |6sa fragan, om oberoende varderingsman, genom en kompromiss mellan tva
stndpunkter, vilket fick till foljd att standarden foresprékar att oberoende véarderingsman
skall nyttjas, men ger samtidigt foéretag frihet att §adlva vadja om oberoende varderingsman
skulle tillampas. Losningen pa denna fraga, utifran véra resultat, kan ségas ge uttryck for att
standarden anser att verkligt varde kan faststéllas med tillrécklig sékerhet utan att oberoende
varderingsman anlitas, vilket implicerar att relevant information framhalls pa bekostnad av
reliabel information, d.v.s. att en réattvisande bild utifran den ekonomiska uppfattningen
framhélls framfor forsiktighetsprincipen utifrn EG-direktive/ARL. Vi & av den
uppfattningen att foresprakandet av anvandning av oberoende véarderingsman, vilket i och for
sig kan anses ge uttryck for forsiktighet, & betydelsel6st da standarden tillater ett forfarande
som ger foretréde at en réattvisande bild.

DA RR:s utkast Forvaltningsfastigheter enbart foreskriver att vardering till verkligt varde skall
anges i tilldggsupplysningar medfér det att denna, i jamférelse med IAS 40, i mindre
utstrackning kan anses forespraka en réttvisande bild utifrén den ekonomiska uppfattningen.
Skalet till detta menar vi vara att da anskaffningsvéarde fortfarande skall &dterges i
balansrékningen har steget mot en réattvisande bild inte tagits fullt ut. Dock foreskrivsi likhet
med ovan redogjorda forfaranden att vardering till verkligt vérde skall genomféras och
presenteras i tillaggsupplysningar, vilket ger uttryck for att den ekonomiska uppfattningen av
en réttvisande bild beaktas.

8.4.2.2 Anskaffningsvarde

Bade IAS 16, som kan bli aktuell vid tillampningen av IAS 40, och RR 12 foresprakar
vardering till anskaffningsvarde, vilket ger uttryck for forsiktighetsprincipen utifran EG-
direktivet/ARL, medan en réttvisande bild utifrén den ekonomiska uppfattningen inte kan
ségas inrymmas i dessa, eftersom reliabel information ges storre vikt én relevant information.
| E64 framkom asikter om att vardering till anskaffningsvéarde gav ett mindre subjektivt véarde,
samt att varderingsmetoden var mindre rorlig. Detta menar vi ger ett tydligt uttryck for
forsiktighetsprincipen utifran EG-direktivet/ARL, eftersom reliabel och stabil information
efterfragas, snarare @n information som kan variera men eventuellt vara mer relevant for
tillfalet. Andra asikter framkom dock om att vardering till anskaffningsvérde inte gav
tillrackligt anvandbar information, vilket vardering till verkligt varde ansags formedla. Dessa
skilda asikter, rorande varderingsmetoder, ger vid handen att en rétvisande bild och
forsiktighetsprincipen ges olika tyngd.

8.5 Resultat och slutsatser

Ur analysen har vi observerat att IAS 40 och RR:s utkast Forvaltningsfastigheter strévar efter
att faststélla verkligt vérde trots att val fungerande marknader kan vara séllsynta. Sétten som
standarderna foreskriver for att kunna faststédlla verkligt varde nér v8l fungerande marknader
saknas anser vi kan ifrégaséttas utifran huruvida de uppfyller kraven pa den ekonomiska
uppfattningen av en réttvisande bild; inte heller kan forsoken sigas sta i Gverensstammelse
med forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL. Vart ifrégasittande av forfarandeséttet
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som skall tillampas for att faststalla verkligt varde, och dérigenom uppna en réttvisande bild
utifran den ekonomiska uppfattningen, kan delvis anses fa stod av IAS 40, da standarden
foreskriver att vardering till anskaffningsvarde skall ske vid de tillfdlen verkligt vérde inte
kan faststéllas inom ett snéavt intervall. Genom detta forfarande erhaller forsiktighetsprincipen
utifrén EG-direktivet/ARL stérre utrymme, trots betydande anstrangningar gors for att en
réttvisande bild utifrén den ekonomiska uppfattningen skall ges foretrade.

Vi har funnit att 1AS 40 i storre utstrackning @n RR:s utkast Foérvaltningsfastigheter ger
uttryck for den ekonomiska uppfattningen av en rattvisande bild, da vérdering till verkligt
varde skall formedlas i balansrékningen. Dock ges foretag, enligt 1AS 40, mdjlighet att
redovisa sina férvaltningsfastigheter till anskaffningsvéarde istallet for till verkligt varde, vilket
ger uttryck for forsiktighetsprincipen  utifrn  EG-direktivet/ARL. RR:s  utkast
Forvaltningsfastigheter foreskriver daremot att verkligt véarde av forvaltningsfastigheter
endast skall angesi tillaggsupplysningar, medan vardering till anskaffningsvarde skall dterges
i balansrékningen, vilket implicerar att forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL ges
foretrade.

Utifran ovanstdende resultat har vi funnit en trend att standarder forstker beakta den
ekonomiska uppfattningen av en rétvisande bild i stérre utstrackning an
forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL, dock har vi konstaterat att RR inte i lika
stor utstrackning som IASC foresprakar vardering till verkligt varde. Skélet till detta ar att
svensk lagstiftning inte tillater vardering till verkligt varde vad géler anlaggningstillgangar.
Oansett de stravanden mot en réttvisande bild utifran den ekonomiska uppfattningen som har
kunnat observeras dterfinns dock omstandigheter som leder till att forsiktighetsprincipen
utifrén EG-direktivet/ARL trots allt tilldelas en betydande roll.
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9 Avslutning

| detta avslutande kapitel presenterar vi en sammanfattning av slutsatser och avslutande
reflektioner som aterspeglar uppsatsens innehdll. Dessutom lamnas forslag till vidare
forskning.

9.1 Sammanfattning av slutsatser

Uppfyllandet av forsta delsyftet, att identifiera olika innebdrder av begreppet en réttvisande
bild och forsiktighetsprincipen, resulterade i konstaterandet att den legalistiska uppfattningen
av en réttvisande bild & uppfylld nér lagar och standarder fdljs, ddarmed anses det inte
foreligga nagon motséttning mellan en réattvisande bild och 6vrig reglering. Den ekonomiska
uppfattningen menar daremot att en rattvisande bild uppnas forst da ekonomisk innebérd av
transaktioner beaktas, av denna anledning framgar att konflikt mellan en réttvisande bild och
ovrig reglering kan foreligga. Grunden till detta stéllningstagande & att 6vrig reglering
riskerar att inte beakta ekonomisk innebord utan framhalla rattslig form.

Vidare har tre inneborder av forsiktighetsprincipen identifierats. Den traditionella
forsiktighetsprincipen tillater att maximal forsiktighet tillampas och att foretag sav far
bestdémma nér, och hur stor, forsiktighet som skall nyttjas. Det utméarkande draget for
forsiktighetsprincipen enligt EG-direktivet/ARL &r det néra sambandet mellan redovisning
och beskattning som kommer till uttryck genom att imparitet, vad géller positiva och negativa
vardeforandringar, skall  tillampas. Dessutom foreskriver denna innebdrd av
forsiktighetsprincipen att forsiktighet alltid skall tillampas. IASC:s forsiktighetsprincip skall
tillampas endast vid de tillfallen d& osdkerhet rader. Dessutom skall enbart viss forsiktighet
anvandas, vilket innebér att tillgangar och intakter inte far Gverskattas samtidigt som skulder
och kostnader inte far underskattas.

Utifran de tva identifierade uppfattningarna av en réttvisande bild och de tre identifierade
innebodrderna av forsiktighetsprincipen har vi fastslagit relationen mellan dessa, samt huruvida
dessa kan verka i harmoni, och darmed uppfyllt det andra delsyftet. Vid tillampandet av den
traditionella forsiktighetsprincipen har vi funnit att en réttvisande bild inte kan uppnas vad
gdller vare sig den legalistiska eller den ekonomiska uppfattningen. Detta implicerar att den
traditionella forsiktighetsprincipen inte kan anvéandas samtidigt som en réttvisande bild skall
uppnas.

Inneborden av forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL harmonierar vl med den
legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild, medan den ekonomiska uppfattningen av en
réttvisande bild inte harmonierar med denna. Forhdllandet mellan forsiktighetsprincipen
utifrdn EG-direktivet/ARL och en réttvisande bild & med andra ord beroende av vilken
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uppfattning som intas av en réattvisande bild. Innebdrden av forsiktighetsprincipen utifran
IASC:s forestallningsram harmonierar med sdval den legalistiska som den ekonomiska
uppfattningen av en réttvisande bild. Det implicerar darmed att |ASC:s forsiktighetsprincip
kan anvandas samtidigt som en réttvisande bild ges.

Det tredje delsyftet har uppfyllts genom faststallandet av huruvida en réttvisande bild samt
forsiktighetsprincipen kommer till uttryck genom varderingar av tillgangar i IAS 40 och RR:s
utkast Forvaltningsfastigheter, samt trenden rdrande en rétvisande bild och
forsiktighetsprincipen. Relationen, mellan forsiktighetsprincipen och en réttvisande bild, har
enbart kunnat fastslds med hjap av den ekonomiska uppfattningen av en réttvisande bild och
innebdrden av forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL.

En réttvisande bild samt forsiktighetsprincipen kommer till uttryck badei IAS 40 och i RR:s
utkast Forvaltningsfastigheter. | IAS 40 & den initiala utgangspunkten att vérdering till
verkligt varde, vilket ger uttryck for en rattvisande bild, skall ske for forvaltningsfastigheter.
Detta ger darmed uttryck for att en réttvisande bild framhalls framfor forsiktighetsprincipen.
Vaet mellan anskaffningsvarde, som ger uttryck for forsiktighetsprincipen, och verkligt varde
som foretag tillts gora enligt IAS 40 &r ett tecken pa att forsiktighetsprincipen trots alt ges
utrymme. Det har observerats att RR:s utkast Forvaltningsfastigheter ger uttryck for en
réttvisande bild d& den foreskriver att upplysning om verkligt vérde skal lamnas i
tillaggsupplysningar. Dock ger @en utkastet uttryck for forsiktighetsprincipen genom att
endast till&ta vardering till anskaffningsvardei bal ansrakningen.

Utifran dessa observationer har konstaterats att I1AS 40 i stOrre utstrackning 8n RR:s utkast
Forvaltningsfastigheter ger uttryck for en réattvisande bild med den ekonomiska inneborden.
Vi har &en kunnat fastda att RR:s utkast Forvaltningsfastigheter ger storst utrymme &
forsiktighetsprincipen. Emellertid kan standarderna genom framhallandet av verkligt varde
ses som ett tecken pa att en rattvisande bild utifran den ekonomiska uppfattningen kommer att
spela en alt storre roll inom redovisningsregleringen. Vi & dock av den uppfattningen att
forsiktighetsprincipen @en framover kommer att vara betydelsefull vid vérdering av
tillgangar nér osakerhet rader, eftersom svarigheter foreligger att genom verkligt varde uppna
en réttvisande bild av foretags stéllning och resultat.

9.2 Avslutande reflektioner

Uppsatsens resultat har lett fram till ndgra avslutande reflektioner som presenteras nedan:

e Eftersom den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild inte har givits en
gavstandig stallning, innebar det att oavsett innebodrd av forsiktighetsprincipen
uppfylls kravet pa en réttvisande bild under forutséttning att inneborden aterfinns i
lag.

e Vi har kunnat skénja att utvecklingen av innebdrden i forsiktighetsprincipen tenderar
att strava mot uppfyllandet av en réttvisande bild utifran den ekonomiska
uppfattningen. Inflytandet av forsiktighetsprincipen utifran IASC kan forvantas oka,
vilket innebér att impariteten som forsiktighetsprincipen utifrén EG-direktivet/ARL
foreskriver maste 6verges da vissa av IASC:s standarder tillater vardering till verkligt
varde.
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Emellertid foreligger stora svarigheter att faststalla verkligt véarde p.g.a. den osakerhet
som manga ganger réder rorande varderingar, vilket innebar att forsiktighetsprincipen
utifrén EG-direktivet/ARL samt utifrén IASC trots dlt fyller en viktig funktion. Detta
leder till reflektionen att den legalistiska uppfattningen av en réttvisande bild, i
dagslaget & mer realistisk @n den ekonomiska uppfattningen, da lagar inte foreskriver
vardering till verkligt varde.

9.3 Forslag till vidare forskning

Under utarbetandet av uppsatsen har funderingar uppstatt kring andra intressanta
infalsvinklar, for att undersbka relationen mellan en réttvisande bild och
forsiktighetsprincipen. Vi vill darfor [amnafdljande fordlag:

Av intresse hade varit att studera en rattvisande bild och forsiktighetsprincipen utifran
redovisning av intakter istdlet for tillgangar, for att avgora om en undersokning ur
detta perspektiv skulle ledatill ett liknande resultat som det vi har erhallit.

Vidare hade det varit intressant att studera arsredovisningar efter inforandet av den
rekommendation som RR:s utkast Forvaltningsfastigheter kan férvantas utmynna i,
for att kartlagga i vilken utstréackning verkligt vérde kan faststéllas och hur det
verkliga vérdet faststélls i forvaltningsfastighetsforetagen, for att darigenom understka
hur en réttvisande bild och forsiktighetsprincipen kommer till uttryck i praktiken.
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