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Vi avser att beskriva och anaysera svenska
borsféretags miljoredovisning i monetéra termer i
arsredovisningar och miljoredovisningar avseende
rakenskapsaret 2000. Vi kommer ocksa att jamfora
foretagens definitioner med EG-rekommendationens
samt  anadysera  forutsdtningarna  for  EG-
rekommendationen att bidra till en mer jamforbar
miljBredovisningspraxis.

For att pa basta sétt kunna uppna syftet med uppsatsen
har vi anvant oss av en kvalitativ metodansats.

Av undersokningens totalt 72 foretag har 62 foretag
miljéinformation i sina arsredovisningar och separata
miljéredovisningar. Tidigare studier har visat att
forekomsten av miljGinformation 1 foretagens
arsredovisningar i hog grad fokuserar pa allman
miljofakta och endast ett fata foretag redovisar
finansiella fakta. Var undersokning visar att svenska
borsforetag  till  Overvdgande del  redovisar
miljéinformation och att mer @n en tredjedel, totalt 26
foretag, redovisar miljo i monetéra termer. Detta visar
pa att foretagen idag bade redovisar miljoinformation i
storre utstrackning och att allt fler foretag anvander sig
av monetéara miljobegrepp.

EG-rekommendationen bidrar inte till nagra direkta
nyheter for en mer jamférbar miljéredovisning. Men
genom att samla information om hur foretagen ska
vardera och redovisa miljotransaktioner och att
definiera miljoutgifter anser vi att den bidrar till en
Okad jamforbarhet. Da rekommendationen ocksa avser
en utdkad upplysningsplikt i forvaltningsberattelsen
bidrar den &en i1 det avseendet till en jamforbar
miljoredovisning.

Miljoredovisning, Monetéra termer, MiljGinvestering,
Miljokostnader, Miljoforpliktelser, Miljointékter och
besparingar
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1 Inledning

Vastvarlden har lange utnyttjat jordens resurser pa ett altfor kortsiktigt satt
genom att exploatera jordens begransade tillgangar, som till exempel fossila
branden. Vaxthuseffekten och en uttunning av det skyddande ozonskiktet i
atmosfaren &r en foljd av denna utveckling. Vidare har utsldpp i luften bidragit till
forsurning av mark och vatten. (Larsson 1997) Insikten och forstéelsen for dessa
effekter har 6kat bland foretagens' intressenter, vilket f&r till foljd att allt fler
foretag mer eller mindre anser sig tvingade att redovisa sitt miljoarbete. Viktiga
aspekter ar hur foretagets produkter och tillverkningsprocess paverkar miljon samt
hur foretagets miljoarbete paverkar foretagets framtid. Intressenterna & allt fran
néarboende som péverkas av ett foretags utslapp till finansidgrer som kréver en
réttvisande bild av foretaget for att en fortsatt kredit ska beviljas.

1.1 Bakgrund

En varaktigt hallbar utveckling &r ett galvklart diskussionsamne idag. Vart
framtida arv till kommande generationer blir allt mer relevant och miljoaspekterna
fokuserar idag pa en hallbar utveckling. Hallbar utveckling & ett begrepp som
harstammar fran en FN-rapport, "Va gemensamma framtid”, fran 1987 och
innebér att dagens behov ska tillgodoses utan att &aventyra kommande
generationers formaga att klara av sina behov. Nar foretagen redogor for sina
miljoaspekter genom miljoredovisning skapas det forutsattningar for samhdllet att
kontrollera hur foretagen bidrar till en mer hdllbar utveckling. (Bergstrom m fl
1998)

Det var forst | dutet av 1960-talet och borjan av 1970-talet som
miljoredovisningen borjade bli intressant, men framst dai forskningssammanhang
(Bergstrom m fl 1998). Under det senaste decenniet har miljoéredovisningen blivit
mer uppmérksammad och det har blivit vanligare att foretagen redovisar
miljéinformation. Anledningen till varfor foretagen under de senaste tio aren
redovisar miljo i storre utstréckning én tidigare & enligt tidigare studier bland
annat det externa trycket fran miljogrupper och krav fran kunder. (Ljungdahl
1999) Foretagen har samhdlsansvar for sin verksamhet och det ar viktigt att
foretagen anpassar sig till de krav som bland annat foretagens finansiella
intressenter har, for att uppna legitimitet. Ytterligare en orsak till varfor fler
foretag informerar om sitt forhallande till miljon &r att kostnaderna for den verkan
som foretagen har pa miljon har tilltagit kraftigt. Detta har fatt till foljd att
foretagens miljéinformation anses vara relevant bade internt for beslutsfattare och
externt for intressenterna som vill kunna utl&sa foretagens ansvar. Samtidigt som
foretagens miljokostnader har oOkat har kostnaderna for att ta fram den
miljéinformation som ska redovisas minskat. (Schaltegger & Burritt 2000) Har

! | uppsatsen har vi valt att anvanda ordet féretag synonymt med aktiebolag och koncern.



menar forfattarna att da foretagen idag lamnar obligatoriska rapporter till olika
myndigheter, beroende pa vilket land de verkar i, finns stor del av
milj6informationen redan framtagen.

De legala krav i Sverige som reglerar vilken information om miljon som ska
rapporteras, beskrivs i &rsredovisningslagen och i miljébalken. | ARL 6:1 finns
lagstadgat krav pa att foretagen ska lamna upplysningar om paverkan pa miljon i
forvatningsberédttelsen. | miljobalken stadgas det bland annat att foretag som
bedriver miljofarlig verksamhet har tillstands- och/eller anmalningsplikt. | samma
lag, MB 26:20, anges att foretagen & skyldiga att |amna en miljérapport arligen
till tillsynsmyndighet, om de & tillstdnds- eller anmaningspliktiga. |
miljorapporten ska de dtgarder som har vidtagits for att uppfylla villkoren i ett
tillstandsbeslut, samt resultaten av dessa dtgérder redovisas. De foretag som véljer
att redovisa miljon utéver dessa krav, gor det pafrivillig basis.

1.2 Problemdiskussion

Miljoredovisning & en del av den externa redovisningen och riktar sig till
intressenter bade inom och utanfor foretaget. Syftet med den externa
redovisningen &r att den ska ge en réttvisande bild av foretaget, s att intressenter
kan anvanda informationen for att skapa sig en uppfattning om hur de ska forhalla
sig till foretaget. Nagra av de viktigaste egenskaperna for redovisningsinformation
ar att den ska vara jamforbar, relevant och tillférlitlig. For att miljéredovisningen
ska kunna uppfylla dessa krav & det viktigt att foretagen, ur ett
samhallsekonomiskt perspektiv, redovisar vilka framtida miljoétagande de har.
Miljofragorna medfor ocksai alt storre utstréckning finansiella konsekvenser for
foretaget (Ljungdahl 1995a). Genom exempelvis péatryckningar fran myndigheter
uppstar behov av nyinvesteringar i miljovanlig teknik. Darfor blir det ocksa allt
viktigare for en placerare eller kreditgivare att ta hansyn till foretagets paverkan
pamiljon. (Ljungdahl 1995a)

Radande redovisningsrekommendationer och lagstiftning géller &aven for
miljoredovisning, men det réder stor forvirring om hur exempelvis miljéskulder
ska definieras, métas och redovisas pa ett relevant och tillforlitligt satt. Det ar
svart for foretagen att avgrénsa vad som kategoriseras som miljGinvestering,
miljokostnad, miljoskuld eller milj6intakt. Da det & langt ifran vedertaget att
foretagen redovisar miljo i monetéra termer, komplicerar det intressenternas
bedémning av foretagens framtida miljoataganden, som till exempel avséttningar
for framtida miljokostnader. Foretagens miljosatsningar far inte enbart negativa
konsekvenser for foretaget i form av kostnader, utan de kan ocksa paverka
foretaget positivt. En investering vars syfte & att reducera fororeningar kan
kanskei vissafall ledatill en 6kad goodwill (Jakobsson & Jakobsson 1998).

Det finns ett behov av en harmonisering av upplysningar betréffande
miljOaspekter. Detta visas i ett flertal undersdkningar som gjorts under 90-talet.
Ljungdahl (1995a) foéretog en undersokning av svenska borsforetags
miljorapportering i arsredovisningar 1990-93, dar avsikten var att utfora en
kartlaggning av aktuell praxis. Studierna visade att det var relativt fa foretag som
miljoredovisade i borjan av 1990-talet, men att alt fler borjade med detta under



1992 och 1993. Miljéinformation av monetér karaktér var dock relativt sallsynt.
En annan studie av svenska foretag gjordes 1994, vid Uppsala Universitet, dar
redovisning av miljé i monetéra termer undersoktes. Studien omfattade nio
foretag, varav flertalet idag &r noterade pa A-listan. Studien visade att pa grund av
ett Okat miljGintresse fran intressenternas sida, borjade foretagen i alt storre
utstréckning arbeta mot en mer miljovanlig teknik. Av resultatet i studien kan
utldsas att foretagens miljoredovisning visade sig innehdlla mer kvalitativ
information an kvantitativ. Vidare menar forfattarna att konsekvenserna av
foretagens miljopaverkan bor redovisas i monetéra termer for att uppfylla kravet
om jamforbarhet. Miljoinformationen bor vara lika anvandbar for de finansiella
marknaderna som ska kunna fatta sunda beslut som for féretagens egna
investeringsbeslut. (Carle & Rolén 1995)

Debatten om miljoredovisning i monetéra termer fortsatte 1996 i en artikel |
Balans, skriven av Fredrik Ljungdahl. Ljungdahl (1996) menar att det finns
manga faktorer som paverkar foretagets val av miljéredovisning i monetéra
termer. Vidare hanvisar han till undersokningar som utforts av bade svensk och
internationell  miljoredovisning, dar det konstaterats att mangden
miljéinformation, i foretagens finansiella rapporter 6kat explosionsartat. Mangden
miljéinformation tillsammans med en olikartad utformning och typ av
verksamhet, gor det svart for lasaren att bedoma och jamfora olika
arsredovisningar. Ytterligare en svarighet &r att det inte rader en gemensam
uppfattning om vad miljéinformationen egentligen ska anvandas till. For att 6ka
jamforbarheten foreslas en samordning av miljodefinitioner. (Ljungdahl 1996)

Internationella studier visar samma problematik. En studie i Spanien under 1992-
94 visade att foretagen i huvudsak rapporterade allmén fakta och en mycket
begransad anvandning av miljoinformation i monetéra termer. Det konstaterades
samtidigt att det inte var nagon skillnad mellan foretag med ett spanskt
moderbolag och foretag med utléndska moderbolag. (Moneva & Fernando 2000)

Studierna ovan visar att det finns brister betr&ffande den monetéra redovisningen
av miljon for svenska borsnoterade foretag. Manga av de stora svenska
borsforetagen bedriver verksamhet med miljopaverkan och borde darfor ocksa
redovisa sina miljGaspekter. Da dessa foretag ar utsatta for medias stralkastare och
ofta kan anses som trendséttare, ar intresset stort att de redovisar pa ett jamforbart
sitt. For att en okad jamforbarhet mellan foretagen ska uppnas bor foretagen
utforma sin miljéredovisning likartat, genom att anvanda sig av samma eller
snarlika definitioner. Med anledning av detta har EG kommissionen publicerat en
rekommendation om ”Redovisning, vardering och |dmnande av upplysningar nar
det galler miljoaspekter i foretagens arsbokslut och forvaltningsberattelser” som
utkom den 30 maj a 2001. Rekommendationen & en av fa som inriktar sig pa
redovisning av  miljéinformation | monetd&ra termer. Vidare har
rekommendationen sin utgangspunkt i 1ASCs referensram for kvalitativa kriterier.
EG-rekommendationen omfattar bestdmmelser for redovisning, vérdering,
lamnande av upplysningar ndr det gdler miljoutgifter, miljoforpliktelser och
miljorisker samt tillhérande tillgngar som kan péverka foretagets finansiella
stallning och resultat. Kommissionen ger ocksa férslag pa vilken milj6information
som foretagen bor redovisai forvaltningsberéattel sen.



D& denna rekommendation & ny for i & och behandlar miljon ur ett finansiellt
perspektiv, vill vi undersbka om den kan vara av varde infor en harmonisering av
definitioner. Rekommendationen vander sig till EUs medlemslander, men da det
endast & en rekommendation & inte l&nderna tvungna att folja den. Enligt
redovisningsansvarig pa justitiedepartementet har riksdagen annu inte vidtagit
nagra atgarder for att svenska foretag i framtiden ska folja rekommendationen.
Motiveringen till detta & att rekommendationen endast ar ett slags forklaring av
hur EG kommissionen tycker att fjdrde och sunde bolagsréttsdirektiven ska
tillampas. Direktiven &r redan inforlivade i svensk lagstiftning, vilket betyder att
foretagen & skyldiga att folja dem. Dock Overvager justitiedepartementet
fortfarande om négra dtgarder betraffande rekommendationen ska vidtas.

Ovanstéende problemdiskussion har gjort oss nyfikna pa hur foretagen redovisar
miljo i monetéra termer idag och vi avser att besvara foljande fragor inom ramen
for uppsatsen:

. Vilka svenska borsnoterade foretag redovisar miljo i monetéra termer och pa
vilket sétt redovisas de?

« | vilken utstrackning stdmmer svenska borsbolags miljéredovisning dverens
med EG-rekommendationen?

« Kan EG-rekommendationen bidratill en mer jamférbar miljéredovisning?

1.3 Syfte och avgransningar

Vi avser att beskriva och analysera svenska borsforetags miljoéinformation i
monetéra termer i arsredovisningar och separata miljoredovisningar avseende
rakenskapsaret 2000. Vi kommer ocksa att jamfora foretagens definitioner med
EG-rekommendationens samt undersoka om den kan bidra till en mer jamfoérbar
miljoredovisning.

D& rekommendationen inte ar i bruk i Sverige & det svart att dra nagra slutsatser
betraffande dess bidrag till en 6kad jamforbarhet i praktisk mening. De asikter vi
for fram ar mer av den karaktéren att vi vid en jdmforelse med foretagen endast
kan avgora hur l&t eller svart det a for foretagen att anpassa sig till
rekommendationen. Né&r vi arbetar med rekommendationen poéngterar vi dven de
bidrag eller nackdelar som vi anser att den for med sig.

Vi har valt att inte avgrénsa oss till endast de foretag som troligtvis har storre
miljopaverkan an andra, for att undersoka A-listan som helhet och se om
exempelvis aven tjansteforetag redovisar miljéinformation. A-listan bestod den 30
oktober & 2001 av 72 foretag. Dartill har vi valt dessa foretag eftersom vi
forvantar oss att de stora borsnoterade foretagen utformar arsredovisningarna pa
ett professionellt sétt och dessutom skapar god redovisningssed. Foretagen som &r
noterade pa A-listan anses ocksa vara de som till stérst del redovisar den frivilliga
miljoredovisningen och miljdéinformation i monetéara termer. Darfér har vi valt att
inte ta med foretag fran ovriga bordistor. For att fa hog aktualitet valjer vi
arsredovisningarna avseende & 2000.



1.4 Disposition

Kapitel 1 Inledning

| det forsta kapitlet vill vi askadliggdra den bakomliggande problematiken for vad
var uppsats ska handla om. Darfor beskriver vi kort bakgrunden innan vi gér in pa
en problemdiskussion som mynnar ut i en problemformulering. Syftet med
uppsatsen och avgransningar fortydligas kortfattat efter problemformuleringen.

Kapitel 2 Metod

| det andra kapitlet beskriver vi tillvagagangsséttet for arbetet. Vi redogor bland
annat for urval, perspektiv, datainsamling och kallkritik. | detta kapitel presenteras
ocksd hur den modell som vi har anvant oss av vid granskningen av vart
insamlade material har konstruerats.

Kapitel 3 Foretagens ansvar mot samhallet och dessintressenter

| detta kapitel presenteras de teoriansatser vi anser & aktuella for var uppsats.
Teorierna hjélper oss att forsta foretagens agerande. Vidare presenteras olika
ansatser inom intressent- och legitimitetsteorin. D& vi valt ett finansielt
anvandarperspektiv redogor vi aven for foretagens varde for dessaintressenter.

Kapitel 4 |ASCsreferensram

| det fjarde kapitlet ger vi lasaren en dverblick 6ver IASCs referensram. Vi
redogor for de kvalitativa kriterierna och de grundlédggande antaganden
redovisningen bygger pa

Kapitel 5 EGsrekommendation

| det femte kapitlet redogor vi for EG-rekommendationen i sin helhet, for att
lasaren sdlv ska kunna ta del av och forsta vad den omfattar. Vidare for vi en
diskusson om hur vi tror att den kommer att bidra till en mer jamforbar
miljoredovisning.

Kapitel 6 Begreppsdiskussion
| det gétte kapitlet diskuterar vi olika definitioner av monetéara termer i
miljoredovisningen.

Kapitel 7 Miljoi forvaltningsber attelsen

| det sunde kapitlet redogor vi for de lagar som har ett inflytande pa foretagens
miljoredovisning. Detta gors pa ett 6versiktligt sétt for att ge lasaren en inblick i
vilkalagar som & aktuella och vad de innebér.

Kapitel 8 Miljoredovisning i svenska bor snoterade féretag

| det attonde kapitlet inleder vi kort med att redogora for hur de foéretag som
miljoredovisar har gétt till vaga. Efter detta foljer en djupare beskrivning och
analys av de foéretag som redovisar miljo i monetéra termer.

Kapitel 9 Slutsatser
| det sista kapitlet presenterar vi vara slutsatser.
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2 Metod

Uppsatsens syfte har varit utgangspunkten vid val av metod. Vi har darfor valt att
anvénda oss av den kvalitativa metoden, vilken innebér att vi bland annat tolkar
den miljdinformation som foretagen valt att redovisa i sina arsredovisningar och
separata miljoredovisningar. | detta kapitel presenteras ocksa den modell som vi
har anvant oss av vid granskningen av vart insamlade material.

2.1 Perspektiv

Véa avsikt ar att besvara de fragor som vi stéllt i problemstallningen med
utgangspunkt i anvandarperspektivet. Innebdrden av detta & att vi studerar
arsredovisningarna utifran intressenternas perspektiv. Intressenterna utgors av
finansanalytiker, investerare, kreditgivare, tillsynsmyndigheter med flera. De
intressenter som vi framst fokuserar pa & de finansiella intressenterna. For att de
ska kunna beddma ett foretags finansiella stalining, behover de information om
vilka konsekvenser miljorisker och miljéansvar har for foretaget. Vidare maste
informationen vara korrekt och jamférbar.

Det finns olika sétt att gora jamforelser pa Flertalet intressenter & intresserade av
att studera foretagen under samma period for att sedan kunna jamfora vilket av
dem som &r bast. Ett annat sétt & att jdmfora samma foretag under en langre
tidsperiod. Var uppsats mynnar framst ut i en féretaggamforelse dar vi studerar
A-listans foretag under ssmma tidsperiod. Till viss del kommer vi dock att géraen
aterkoppling till de tidigare gjorda studierna, som vi beskrivit i kapitel ett, och pa
detta sitt astadkomma ett tidsperspektiv foretagen emellan. Dock kommer inte ett
enskilt foretag att behandlas i detta avseende.

2.2 Datainsamling

Véra huvudsakliga informationskéllor & foretagens arsredovisningar, separata
miljoredovisningar och EG-rekommendationen.

2.2.1 Dokumentstudier

V& undersokning innebar att vi utfér en dokumentstudie dar vi sélva samlat in
den information vi anvant oss av. Som kéllor har vi anvant foretagens
arsredovisningar och separata miljoredovisningar for ar 2000. Vi har sedan tolkat
och analyserat den information vi funnit, for att slutligen anvanda den som
underlag i var beskrivning och analys. EG-rekommendationen redogor vi for i sin
helhet.
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D& vi tidigare foretagit dokumentstudier av &rsredovisningar och separata
miljoredovisningar, hade vi redan tillgang till ett femtontal. Resterande delade vi
upp sinsemellan och bestéllde via foretagens hemsidor. Vi ville garna ha dem i
tryckt form for att underl&tta vart granskningsarbete. Vid bestallning talade vi om
att vi skulle skriva en magisteruppsats och 6nskade fa arsredovisningarna snarast
méjligt. Manga foretag var tillmétesgaende och skickade dem omgaende, ndgon
skickade till och med dem med postbud och manga 6nskade oss lyckartill och bad
oss dterkomma om vi hade négra fragor. Andra féretag var betydligt svarare att fa
kontakt med, en del hemsidor &r inte sa valutvecklade och det &r svart att finna det
som soks. Men efter nagra forsok har vi i alafall hittat en e-postadress till nagon
kontaktperson som vi sedan har skickat en forfragan till. Fem foretags
arsredovisningar samt en tillhérande miljéredovisning har vi laddat ner fran
Internet istéllet fOr att skicka efter dem.

| en del fal har vi forsokt bestdlla redovisningar som inte fanns. |
Angpanneféreningens (AFs) &rsredovisning stér det t ex skrivet att en separat
miljoredovisning for ar 2000 skulle fardigstallas under ar 2001. Vi bestdllde denna
via foretagets hemsida, men utan resultat. Efter ndgra veckor ringde vi till
foretaget, déar informationschefen underrédttade oss om att den inte hunnit bli
fardigstald och négra planer pa att fardigstalla den nu sa har sent pa aret hade de
inte.

Slutligen har vi inforskaffat samtliga 72 arsredovisningar och 18 separata
miljoredovisningar. En del av foretagen har sant oss arsredovisningar och/eller
separata miljoredovisningar pa annat sprék an svenska. Arsredovisningar frén
Akzo Nobel, Haldex och Syngenta & pa engelska och Norsk Hydros
arsredovisning & pa norska. Vi har dven fétt separata miljoredovisningar pa
engelska frén Boliden, Ericsson och Nokia.

2.2.2 Litteraturstudier

Utover arsredovisningar, separata miljoredovisningar och EG-rekommendationen
har vi studerat litteratur och last artiklar for att fa en inblick i miljoredovisningens
utveckling och bli mer insatta i dmnet. Relevanta delar av detta redogor vi for
senare i uppsatsen. For att samla in relevanta artiklar har vi sokt efter bade
vetenskapliga och mer populérvetenskapliga artiklar pa Lunds Ekonomiska
bibliotek. Vi har ocksa sokt efter relevant litteratur och var handledare har varit
behjalplig med litteratur inom omradet miljoredovisning. Vidare har vi genom
magisterkursen i redovisning, uppsatser inom omradet samt genom tidigare kurser
inom redovisning kommit i kontakt med relevant litteratur om miljéredovisning
och extern redovisning. For att finna litteratur till vart uppsatsarbete har vi ocksa
besokt Internationella Miljoinstitutet.
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2.3 Tillvagagangssétt

| detta avsnitt redogor vi for hur vi gatt tillvaga vid var granskning av
arsredovisningarna och de separata miljoredovisningarna. Vi kommer ocksa att
redogora for den metod, enligt vilken uppsatsarbetet &r utfort.

2.3.1Va av metod

Metoden & en forutséttning for att kunna utfora ett forskningsarbete och &r ett
redskap for att kunna komma fram till ny kunskap. Inom samhéllsvetenskapen
finns det tva olika metodiska angreppssatt, kvantitativt och kvalitativt. (Holme &
Solvang 1997) Andersen (1998) anger att kvalitativa och kvantitativa metoder
primért handlar om hur inhdmtad information bearbetas, analyseras och tolkas.
For att konkretisera problematiseringen och uppna syftet med uppsatsen har vi
valt att tillampa en kvalitativ metod.

Lundahl & Skéarvad (1992) definierar den kvalitativa metoden som att forskaren
tolkar ett material och utifran detta sedan framhdler viktiga sirdrag och
bakomliggande betydelser. Holme & Solvang (1997) menar att metodens priméara
syfte & forstdelse och darfor behover informationen som ges i undersokningen
inte nodvandigtvis ha generell giltighet. Nér vi studerat arsredovisningar och de
separata miljéredovisningarna, har vi tolkat den information som féretagen valt att
redovisa. Utifran detta har vi sedan valt ut det som vi anser vara viktigt for var
understkning. De forestéllningar som vi har om amnet har darfor paverkat den
information som vi framhéver som viktig. Det kan darfor vara svart att siga att
den kan anses ha generell giltighet. Betrdffande EG-rekommendationen
efterstravar vi forstéelse for vad den kommer att medfora vid en eventuell
tillampning i praktiken.

Vart kvalitativa angreppssitt innebar att vi studerar foretagens balans- och
resultatrdkning, noter, forvaltningsberéttelse, separata miljoredovisning samt
ovrig miljéinformation. EG-rekommendationen, som vi avser att gdra en
jamforelse med, tar upp béde lagbunden och frivillig information. Detta har
medfort att vi vat att studera si mycket information som majligt, bade den
information som foretagen maste ge pa grund av lagstiftning och den som &r
frivillig. Detta har vi gjort for att sedan kunna géra en grundlig och genomarbetad
beskrivning samt analys. Den kvalitativa metodens styrka & just att ge en
mangfacetterad bild av verkligheten.

Den information som vi finner, om foretagens monetara miljétermer, definitioner
med mera, redovisas genom sammanstéliningar och berakningar. Kanske skulle
denna del kunna utgdra en kvantitativ ansats. DA vi ser sammanstéllningarna som
redskap vilka underléttar och leder fram till vart kvalitativa angreppssétt, har vi
dock vat att inte rékna det som ett kvantitativt inslag. Informationen i
sammanstaliningarna och berdkningarna & subjektiva sa till vida att vi tolkat
informationen i arsredovisningarna och sedan vat ut den som vi anser vara
viktigast.
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23.2 Kartlaggning av  a&sredovisningarna och  separata
miljoredovisningar

Vi har granskat arsredovisningarna och de separata miljoredovisningarna for att
finna information om foretagens monetdra miljoétermer, vilket innebar att en
dokumentstudie foretagits. For att de 72 arsredovisningarna och de 18 separata
miljoredovisningarna skulle bli granskade pa ett enhetligt sitt utarbetade vi en
arbetsmodell. Modellen omfattar bilaga 1a och 1b samt de rubriker och tabeller
som inforlivats i kapitel atta; det kapitel dar vi beskriver och analyserar
miljoredovisningen i de svenska bdrsnoterade foretagen. Enligt Lundahl &
Skarvad (1992) ska en bra modell vara enkel och ha stort forklarings- eller
forstaelsevarde. Vid utformningen av modellen har vi haft detta i &tanke.
Modellen har sedan legat till grund fér en kategorisering av den information vi
funnit, for att mojliggora vidare empiriska studier. Avsikten med modellen var att
underlétta vart granskningsarbete och var analys av den erhallna informationen.
Vi anser att arbetsmodellen aven &r en del av var beskrivning och analys.

Idén till modellen har vi fétt genom tidigare dokumentstudier, foretagna under
kandidatuppsatsen, pa borsnoterade foretag. Dock & studierna gjorda inom annat
omrade an miljoredovisning. Vidare har uppsatser inom &amnet och
litteraturstudier varit inspirationskéllor till valda rubriker. 1991 kom FNs
kommission for transnationella féretag, UNCTC, ut med en rekommendation
avseende lamplig miljéinformation i arsredovisningar (Ljungdahl 1999). Denna
har dock omarbetats 1992 av Almer et al och 1995 av Ljungdahl. | denna modell
aerfinns bland annat miljobegreppen miljdinvesteringar, miljokostnader och
miljéskulder. (Ljungdahl 1999) Dessa tre begrepp var de monetéra begrepp som
vi hade med i var ursprungliga modell. Under arbetets fortskridande har dessa
rubriker forandrats nagot och andra rubriker kommit till. Begreppet miljéskul der
har forandrats till miljoforpliktelser da det & detta begrepp som anvands av EG
kommissionen i rekommendationen. Vidare har EG-rekommendationen inspirerat
oss att aven leta efter miljGinformation i foretagens forvaltningsberéttelser, da
rekommendationen har utvidgade bestammelser om vad som ska redovisas dér.
Miljointékter och besparingar har kommit till som ytterligare ett monetart
milj6begrepp, eftersom dessa utgodr den positiva sidan av att foretagen [agger ner
kostnader pa miljdarbete och miljGsatsningar, sett ur ett ekonomiskt perspektiv.
Vare sig EG-rekommendationen eller litteraturen anger miljGintakter eller
besparingar i nagon storre utstrackning, daremot har vi funnit uttryck for detta i
foretagens redovisningar.

Modellen kan delas in i tva avdelningar, varav den forsta avdelningen utgor en
grov kartlaggning av foretagen. Bilaga 1a och 1b innehdller samtliga 72 foretag
uppdelade pa A-listan mest omsatta och A-listan dvriga. | den andra avdelningen
goér vi en mer detaljerad beskrivning av de féretag som anger monetéra termer.
Ha utgdr ovan angivha miljobegrepp, miljoinvesteringar, miljokostnader,
miljoforpliktelser samt miljointakter och besparingar avdelning nummer tva
Denna avdelning ar uppdelad pa olika tabeller som inforlivats i texten i kapitel
ata. | varje tabell anges det belopp som hittats i arsredovisningarna och/eller de
separata miljoredovisningarna. Den information som aterfinns i modellen & den
information som foretagen sjidva har dergivit i sina arsredovisningar eller
separata miljéredovisningar.
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Har ett foretag angett att de gjort en miljoinvestering, aerfinns denna angivna
information under var rubrik "Miljoinvesteringar”, i kapitel dtta. Dérefter har vi
analyserat informationen och om det & sa att informationen enligt var uppfattning
borde ha utgjorts av ett annat miljobegrepp har vi presenterat detta. Vi har ocksa
funnit information som inte alltid varit |t att placera in under vara rubriker, da
den pa nagot sétt angetts otydligt. | dessa fall har vi forst anayserat den for att
sedan placerain den i modellen. Under rubrikerna i bilagorna anges ett ja om vi
funnit den information som sokts.

Foretag Miljoinfo i||Anger till-|Separat Monetéra
arsredo- stands- miljoredo- termer
visningen pliktig visning

verksamhet

Modellens avdelning nummer ett, rubrikernai bilaga 1a och 1b.

Forsta rubriken ”Miljoinfo i &rsredovisningen” talar om att foretagen redovisar
miljo ndgonstans i  arsredovisningen, detta inkluderar d& ocksa
forvaltningsberéttelsen. Denna grova kategorisering har varit utgangspunkten for
var undersokning. Den andra rubriken "Anger tillstandspliktig verksamhet”
omfattar naturligtvis ocksa foretag som anger anmalningspliktig verksamhet. Har
samlar vi samtliga foretag som anger tillstand ndgonstans i arsredovisningen eller
I sin separata miljoredovisning. Vi finner det intressant att ta del av hur stor andel
av foretagen som har tillstand for miljofarlig verksamhet. Samtidigt tror vi att
dessa redovisar miljo i storre utstréckning. Under de senaste tio &ren har det
uppméarksammats att manga foretag har stor miljopaverkan, vilket har medfort ett
intresse  for miljoredovisning. | modellens tredje rubrik " Separat
miljoredovisning”  &erfinns foretag som har en publicerad separat
miljoredovisning. De foretag som har 16sa blad med miljoteknisk information, vid
sidan av arsredovisningen, utgor inte en publicerad separat miljoredovisning och
aerfinns darfor inte under denna rubrik. Slutligen har vi en fjarde rubrik
"Monetéra termer” dar de foretag som redovisar miljé i monetéra termer finns.
Hér terfinns foretag som bade redovisar i kvantitativa och kvalitativa termer. Om
det inte star nagot paradernai denna del av modellen betyder det att vi inte hittat
nagon information att placerain under rubriken for just det foretaget.

Milj6in- Milj6in- Miljo- Miljo- Miljo-
formation i||vesteringar | kostnader ||forpliktelser ||int&kter
forvaltnings- och be
beréttel sen Sparingar

Modellens avdelning nummer tva, en del av rubrikerna och tabellernai kapitel atta.

Under forsta rubriken i avdelning tva beskrivs vilken information som aterfunnits
i foretagens forvaltningsberéttelser. Om foretagen angett tillstandsplikt eller inte,
det vill sdga en av rubrikerna i modellens avdelning ett, kopplas ocksa till denna
del av beskrivningen. ARL lagstiftar att svenska foretag ska ange tillstandplikt i
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forvaltningsberattelsen och om foretagen bedriver sddan, har denna koppling
gjorts.

Ovriga rubriker kopplas till de foretag som redovisar miljé i monetara termer. |
denna del av modellen har vi valt att ange de belopp som foretagen redovisar
under respektive begrepp. De tabeller dér endast ett ja anges, betyder att
information finns om detta monetéra begrepp, men att ndgot sarredovisat belopp
inte funnits. Rubriken miljoforpliktelser hette fran borjan miljoskulder, men
andrade namn till miljoforpliktelser d& EG-rekommendationen anvander sig av
detta begrepp. Avsnittet miljoforpliktelser har underavdelningar med rubrikerna
miljoskuld, miljoavsattningar och miljéansvarsforbindel ser/eventual forpliktel ser.
Enligt Thomasson (1998 & 2000) innebdr samtliga tre begrepp forpliktelser.
Femte rubriken "Miljintakter och besparingar” utgdr en gemensam rubrik,
eftersom besparingar ofta mynnar ut i intékter. En besparing kan anses vara
synonym med termen miljointékt. Ytterligare en anledning till att de utgdr en
gemensam rubrik & att vi ville samla de positiva monetéra effekterna av
foretagens miljoarbete. Under denna rubrik aterfinns endast de foretag som har
angett besparingar eller intakter i siffror, de foretag som redovisar besparingar och
dylikt i kvalitativatermer & ¢ upptagna har. Anledningen till detta var att vi fann
det mycket svart att urskilja om foretagens uppgifter verkligen var tillforlitligt
identifierade. Overvagande del anvander sig av alltfor generella uttryck som
kanske redovisats for att gl&djaintressenterna.

Modellen har omarbetats ett antal ganger innan vi hittade rétt struktur pa den. Det
forsta utkastet av modellen innehdll nagot fler rubriker och redogjordes for endast
pad en bilaga. Fortlopande utformades nya begrepp och "gamla begrepp”
omformades och/eller togs bort efter hand som vi blev mer insattai amnet. Under
arbetets fortskridande insdg vi att en mer utvecklad modell behovdes for att den
information vi fann i arsredovisningarna skulle kunna redovisas pa ett tydligt satt.
Detta foranledde att vi omarbetade modellen dnnu en gang till att omfatta bilagor
om tre sidor, dar &en de belopp som foretagen redovisat fanns askadliggjorda
under varje enskilt monetért begrepp. Trots andringen uppfattades modellen anda
som lite otymplig och kapitel dtta som svarlast. For att underlétta for lasaren
gjordes slutligen en sista omarbetning, dar avdelning tva i modellen gjordes om
till tabeller som inforlivades i kapitel &ta. Den grova kartlaggningen aterfinns
fortfarandei bilagorna 1a och 1b.

2.4 Kvaliteten pa uppsatsarbetet

FOr att uppna en hog kvalitet pd uppsatsarbetet har vi tagit hansyn till tre
vasentliga metodbegrepp, objektivitet, validitet och reliabilitet. Vidare diskuterar
vi kallkritik, som ocksa & en central metodaspekt for var uppsats.

2.4.1 Objektivitet

Objektivitet a formagan att inte |dta egna varderingar paverka arbetet, men just
nér det galler den kvalitativa forskningsprocessen menar Holme & Solvang (1997)
att vissa forutséttningar av varderingsméssig och kunskapsmassig karaktar altid

16



finns hos forskaren. En kvalitativ ansats &r alltsa mer subjektiv till sin l&ggning an
en kvantitativ. Lundahl & Skérvad (1992) anser dock att saklighet ska efterstrévas
genom att forskaren klart och tydligt redogor for sina antaganden trots att han ar
paverkad av olika forestéllningsramar.

Da var uppsats har en kvditativ ansats, dér vi tolkar och analyserar den
information vi finner, & det nastintill omajligt att uppna fullstandig objektivitet.
De kunskaper om redovisning och arbetdivserfarenhet som vi har paverkar
innehallet i uppsatsen, men vart mal har varit att uppsatsen ska vara neutral och
saklig. For att uppna saklighet har vi forsokt att inte 6verbetona fordelaktiga eller
ofordelaktiga fakta. Resultatet av var granskning paverkas automatiskt av véara
tidigare erfarenheter och kunskaper, men da vi byggt upp var metod utifrén olika
vetenskapliga krav, anser vi anda att uppsatsens resultat & val underbyggda och
rimliga.

2.4.2 Validitet

Eriksson & Wiedersheim-Paul (1997) definierar validitet som ett métinstruments
formaga att méata det som forskaren avser att mata. Detta innebér att det finns en
franvaro av systematiska métfel. Halvorsen (1992) och Andersen (1998)
Oversétter validitet med giltighet och relevans. Vi anser att det material vi samlat
in & relevant for den problemstalining som vi formulerat fér vart uppsatsarbete.
Genom att vi har utarbetat en omfattande modell for véart granskningsarbete och
delat in den i olika rubriker dér informationen vi funnit sorterats in, anser vi 0ss
uppfylla kravet om giltighet. Inre validitet innebdr bland annat att vi studerar
foretagens arsredovisningar pa rétt stt, det vill siga att vi letar miljinformation
parét stalle i drsredovisningarna. En annan aspekt pa den inre vaiditeten & om
vi lyckats fa med de forekomster av monetér karaktar som faktiskt redovisas i
foretagens arsredovisningar och separata miljoredovisningar. De arsredovisningar
och separata miljoredovisningar som &r skrivna pa ett annat sprak har ibland varit
svarare att letai da det inte altid &r 14t att Gversatta till svenska. Dessa & dock
granskade flera ganger av oss bada.

Som vi tidigare namnt har vi inte tagit med de foretag som redovisar
miljobesparingar eller intdkter i kvalitativa termer. Avsaknaden av berékningar
och alldeles for generella uttryck avgjorde vart val att inte rékna med dem i var
modell. Ovrigatermer har varit |4ttare att urskilja da de &r lattare for foretagen att
identifiera och berékna. For ovrigt hoppas vi uppfylla den inre validiteten och att
vi fétt med de termer som foretagen anvant sig av. Lundahl & Skérvad (1992)
anger att yttre validitet innebér en Overensstammelse mellan métvardet och
verkligheten. Da var modell & grundligt genomarbetad och omarbetad under
uppsatsarbetets fortskridande och omfattar mycket information, anser vi att den
har stor Overensstammelse med verkligheten. Som tidigare pdpekats & en
kvalitativ metod subjektiv, vilket medfor att var verklighet kan ta sig annorlunda
uttryck an andra manniskors. Daremot ska beskrivningen av foretagen i var
undersbkning utgoras av fakta som &ven andra kan finna.
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2.4.3 Reliabilitet

Med reliabilitet menas franvaron av slumpméssiga métfel (Lundahl & Skérvad
1992), vilket paverkar pdlitligheten av matningen. Om hog reliabilitet foreligger
ska oberoende métningar ge ungeféar samma resultat (Halvorsen 1992). Detta
innebar att samma arbete som vi har gjort i var uppsats ska kunna upprepas av
nagon annan med foljd att resultatet i allt vasentligt Gverensstammer med vart. Da
det kvalitativa metodangreppsséttet innehdler subjektiva inslag, kan inte ndgon
annan utfora exakt samma undersokning och uppna exakt samma resultat.

D& en klart definierad méametod medfér storre sannolikhet for en godtagbar
reliabilitet utformade vi var arbetsmodell. For att sikerstélla att vi letade efter
samma dag av information i &rsredovisningarna och de separata
miljoredovisningarna, anvande vi oss bland annat av var modell. | arbetets
inledande skede delade vi ocksd upp materiaet emellan oss och noterade vilka
som angav monetdra termer. Vi har granskat materialet bade enskilt och
tillsammans och om nagot oklart hittades diskuterade vi det sinsemellan for att
enas om vad informationen utgjorde for ndgot. Vi har sedan bytt material med
varandra flera ganger under arbetets gang for att granskningen skulle bli mer
enhetligt utford. Fortlopande diskussioner har foretagits och var uppfattning om
saker och ting har forandrats under arbetets fortskridande. Materialet har
granskats ett flertal ganger av oss bada och vi anser att en god reliabilitet
foreligger.

2.4.4 Kalkritik

Det hander att forfattare skildrar samma handelse med olika forklaringar. Det &
darfor viktigt att granska kéllor kritiskt for att kunna beddma en studies
tillforlitlighet. For vart arbete innebar det att vi granskat de dokument och den
litteratur vi anvant oss av kritiskt, for att faktaf érvrangningar ska upptackas.

Det & svart att kontrollera de kdlor dar vi inte galva samlat in informationen.
Arsredovisningarna  och de separata miljoredovisningarna  déremot  har
kontrollerats direkt under arbetets gang. For att kunna bedoma en kéllas
tillforlitlighet kan forskaren anvanda sig av olika kriterier, varav de tre viktigaste
ar samtidskrav, tendenskrav och beroendekritik (Eriksson & Wiedersheim-Paul
1997).

Samtidskravet innebéar att kallorna ska kunna harledas fran samma tidsperiod som
den har i uppgift att beskriva Arsredovisningarna, de separata
miljéredovisningarna och EG-rekommendationen uppfyller i hdg grad detta krav.
De vetenskapliga artiklarna och den litteratur vi anvant oss av & skrivna och
publicerade under det senaste decenniet.

Det andra kriteriet som bor beaktas vid en kdlas tillforlitlighet & tendenskritiken.
Med detta menas att kallor kan frémja ett visst intresse framfor ett annat. Har bor
en kritisk hadllning mot arsredovisningarna intas da féretagen har en tendens att,
inom ramen for god redovisningssed, forsoka visa sig ur ett positivt perspektiv.
Vidare maste beaktas att den frivilliga miljéinformationen oftast inte varit utsatt
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for en extern revisors granskning. Endast den milj6information som foretagen ger
I forvaltningsberéttelsen har granskats av en oberoende revisor.

Beroendekritik granskar kallornas oberoende av varandra. Om forfattarna hamtar
information fran samma kélla eller refererar till varandra kan ett beroende dem
emellan existera. | kapitel tre har vi anvant oss av forfattare som refererar till
andra forfattare och i vissa fall har vi underldtit att ga vidare till originalkallorna.
Vi anser dock inte att ett beroende mellan dem existerar, da de faktiskt endast
refererat till andra som & mer kunniga inom exakt det som just avhandlas. Som
exempel kan ndmnas Schaltegger & Figge (1998) som refererar till Rappaport.
Rappaport & professor och verksam i USA och har skrivit bécker om hur
aktieagarvarde skapas for bade aktiedgare och investerare. Schaltegger & ocksa
professor, men verksam i Tyskland med huvuddmnet miljéredovisning. Att dessa
tva valkanda forskare inom tva olika omraden refererar till varandra anser vi inte
forringar tillforlitligheten. Aven 6vrig litteratur som vi anvént oss av i kapitel tre
utgor huvudsakligen valrenommerade forfattare med forskning inom miljo- och
redovisningsomradet. Vi anser, trots att ett visst refererande mellan kallorna kan
forekomma, att det inte rader nagratvivel om derastillforlitlighet och akthet.

EG-rekommendationen uppfyller samtidskravet, men har daremot skapat
forvirring pa andra omréden. EG-rekommendationen &r ursprungligen skriven pa
engelska och dérefter Oversatt till svenska. Redan tidigt i uppsatsskrivandet blev
vi forvirrade av rekommendationens motsigelsefulla redogorelser, pa vissa
punkter. Senare upptdckte vi att rekommendationen inte Oversatts pa ett
tillforlitligt sétt och att redovisningsbegrepp anvants felaktigt. For att vi skulle
kunna redogora for rekommendationen var vi tvungna att ga igenom den engelska
versionen av  rekommendationen ocksd S3, nd& vi redogjort for
rekommendationen i kapitel fyra har vi réttat till det som blivit felaktigt Oversatt.
Detta gjordes for att inte skapa forvirring hos lésarna.
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3 Foretagens ansvar mot samhéllet och
dess intressenter

| detta kapitel presenterar vi de teorisamlingar som vi anser & aktuella for var
uppsats. Teorierna hjélper oss att forstd varfor foretagen redovisar miljo- och
samhéllsrelaterad information. Legitimitetsteorin tycker vi &r viktig eftersom den
visar att foretagen inte kan Overleva utan att anpassa sig efter samhéllets krav.
Alla foretag har ett samhéllsansvar for den verksamhet de bedriver och for att
uppna legitimitet & det viktigt att foretagen anpassar sig till de krav som bland
annat foretagens finansiella intressenter har. For att finansiella intressenter ska
kunna bedéma foretagens framtida varde pa ett jamforbart sétt finns det behov av
att foretagen sarredovisar miljo i monetéra termer. Intressentteorin & av intresse
da foretagen vid utformning av miljoinformation bor ta hansyn till att det finns
olika malgrupper som har behov av olika sorters information. Darfor bor
foretagen anpassa informationen i sina arsredovisningar efter detta. Enligt
Bergstrom m fl (1998) vander sig miljdinformationen i foretagens
arsredovisningar framst till finansiella aktorer. Detta kan vara en av anledningarna
till att patryckningar pa foretagen har okat for att redovisa miljon i monetara
termer och inte bara i tekniska. For att visa en réttvisande bild ur ett finansiellt
perspektiv bor samtliga risker beaktas i ett foretag och det &r viktigt att foretaget
kan bedbmas ur ett helhetsperspektiv och att en transparent redovisning
efterstrévas.

3.1 Legitimitet

Pa 60- och 70-talet gjordes undersokningar for att forsta forhallandet mellan
foretagen och samhdllet, vilka resulterade i nya teorier betréffande foretagens
ansvar gentemot samhdllet. En forskare vid namn Keim argumenterade for att ett
samhdllsansvar & konsistent med vinstmaximerande motiv fran foretagets sida
och menade att ndr samhdlet andrar sig genom nya begrénsningar och
inskrankningar forandras &ven foretagens aktiviteter. Ett samhdalle som forvantar
sig att foretagen ska visa hansyn for samhallsméssiga mal kan straffa de foretag
som inte vidtar erforderliga atgarder for att tillmotesga samhallets krav. (Roberts
1992)

Legitimitet innebér att ett foretag endast kan fortsétta sin existens om samhéllet,
dér foretaget har sin verksamhet, uppfattar att foéretagets vardeskapande system
sammanfaller med samhdlets. Med detta i minnet finns det en risk for att
foretagen endast framhaver de positiva miljdaspekterna och inte de negativa, med
syfte att framstd som legitima. (Gray m fa 1996) For foretaget rader det ett
legitimeringsbehov bade externt, i relationerna mellan foretaget och dess
omgivning, och internt mellan chefer och medarbetare (Westermark 1999). Vidare
menar Westermark (1999) att ett foretag maste skapa legitimitet for att
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intressenterna ska vara villiga att investera i foretaget. Det & av storsta vikt att
foretaget informerar om uppstélida och uppnadda ma samt tydliggor foretagets
agerande. Det & just i de finansiella rapporterna som foretaget har stor méjlighet
att paverka dess legitimitet. Enligt Westermark (1999) & éarsredovisningen den
handling som anses ha den kraftfullaste paverkan for att beskriva ett foretags
utforda handlingar samt visa de beslut som tagits 6ver de framtida gérningarna.
Anvéandare av arsredovisningar bor kunna forvanta sig att finna information om
hur foretagen paverkas av framtida miljoataganden, miljoskulder, miljokostnader
med mera. Miljo & ett amne som debatteras ofta och dar palitlighet och legitimitet
spelar en stor roll for hur intressenterna uppfattar foretaget. Det & viktigt att
foretagsledningen funderar pa vilka varderingar de har gallande miljéredovisning.
Star dettaklart kan legitimitet |&ttare uppnas.

Om ett foretag hotas av att samhéllet inte ser nyttan med foretaget, finns fyra
strategier som foretaget kan valja mellan for att bemdta dessa hot.

. Utbilda dler informera intressenterna om att intentioner finns for forbéttring
av foretagets prestationer.

. Forsokaforandraintressenternas uppfattning om den intréffade handel sen utan
att foréndra sin egen prestation.

. Avleda uppmarksamheten fran den inte uppskattade handelsen till en positiv
héndelse i foretaget.

. Forsoka att férandra de externa forvantningarna pa foretaget.

(Gray m fl 1996)

3.2 Intressentteori

Den forste att anvanda termen intressentteori var en forskare vid namn Ansoff
som 1965 utforde en studie for att definiera foretagens syfte. Han kom fram till att
ett primart syfte for foretagen ar att kontinuerligt upprétthalla balansen mellan de
olika intressenterna och deras krav pa foretaget. Nagra ar senare definierade en
annan forskare vid namn Freeman en intressent som en individ eller grupp som
har ndgon form av intressei ett foretag. Intressenten kan paverka och/eller latasig
paverkas av foretaget och dess aktiviteter, vilket medfor att foretaget i olika grad
blir beroende av olika intressenters interagerande. (Roberts 1992) Intressenter kan
delas in i tva huvudgrupper, primara respektive sekundara intressenter. Olika
transaktioner och ett Omsesidigt beroende karakteriserar forhallandet mellan de
priméra intressenterna och foretaget. De priméra intressenterna utgors exempelvis
av aktiedgare, investerare och leverantdrer. Sekundéra intressenter ar vanligtvis de
som skapar opinion genom att paverka och/eller paverkas av foretaget och dess
aktiviteter. (Clarkson 1995)

Intressenters forvantan skiljer sig & av naturliga skal. Interna och externa
intressenter har olika motiv fér sin anvandning av miljéinformation. Externa
intressenter & angeléagna om att ta del av foretagens ansvar for dess agerande
medan interna intressenter & mer intresserade av miljomassig information for att
den kan hjél pa dem att exempelvis forbattra sin produktionsprocess.
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Olika studier under 70-talet visade pa resultat som bade talade fér och emot en
uppfattning om att samhallets krav pa foretagen kunde paverka foretagens
beteende betréffande samhéllsansvaret. En forskare vid namn Ullman ansag att
dessa empiriska studier inte lyckats pa grund av att forskarna inte hade utvecklat
négon solid teoretisk grund. 1985 konstruerade han darfor ett ramverk for att
kunna faststalla olika nivaer for samhallsansvar och informationsgivning baserad
pa det intressentkoncept som Freeman gav uttryck for. Ullman presenterade en
tredimensionell modell for att forklara sambandet mellan féretagens
informationsgivning till samhdlet och den samhéllsméssiga och ekonomiska
prestationen i foretaget. Den forsta dimensionen infymmer intressenternas makt,
vilket innebér att foretagen & mottagliga for intressenternas paverkan och krav.
Intressenterna kan i viss grad kontrollera de resurser som &r viktiga for foretagen
och ju mer kritiska intressentgrupper ar till ett foretags fortsatta livskraftighet och
framgang, desto storre &r forvantan att foretaget ska uppfylla intressenternas krav.
Den andra dimensionen & foretagens strategiska position betréffande
samhdllsansvar. Ett féretag som forsoker paverka sina intressenter intar en aktiv
stdlning. Om ett foretag inte kontinuerligt ser Over sin position hos sina
intressenter och inte forsoker paverka intressenterna intar de en passiv stalning.
Ju mer aktiv den strategiska stallningen & desto storre & férvantningarna pa
samhdlsansvaret och informationsgivningen. Den tredje dimensionen rér
foretagets forflutna och nuvarande ekonomiska prestation. Kanske &r betydelsen, i
ett foretag, av att mota samhallsansvarsmassiga mal sekundéra mot betydelsen av
att uppna de ekonomiska ma som direkt paverkar foretagets fortsatta
livskraftighet. Den ekonomiska prestationen har en direkt paverkan pa den
finansiella formagan att infora samhallsmassiga program. Kontentan av de tre
nivaerna ar att, givet vissa nivaer av intressenternas makt och strategiska stéllning,
ju béttre den ekonomiska prestationen &r i ett foretag desto storre & dess
samhdlsansvar och desto mer information tillhandahdler foretaget. (Roberts
1992)

Aven Gray m fl (1996) anser att intressenters makt har betydelse for foretagens
beteende. De menar att underliggande antagande till olika styrka i intressenternas
paverkan &r att makten ar ojamnt férdelad mellan de olika intressenterna. Detta
kallas " neo-pluralism” till skillnad fran "neo-classical” teori som antar att makten
& jamt fordelad. "Neo-pluralism” innebéar att dd makten mellan de olika
intressenterna & ojamnt férdelad, foljer att de intressenter som har mest makt har
storst mojlighet att fa igenom sina krav. Den finansiella fokuseringen anses vara
resultatet av patryckningar fran intressenter med storst makt. ”"Neo-classical” har
en motsatt innebord, det vill sga att intressenterna har lika stor makt och att de
darmed & jamlika

Roberts (1992) har utfort studier betraffande intressentteorins formaga att forklara
foretagens informationsgivning betréffande det samhéllsméssiga ansvaret. De
empiriska resultaten stoder en applicering av intressentteorin for att analysera
foretagens bedlut betréffande samhélet och & konsistent med Ullmans
referensram. Vidare uppger Roberts (1992) att resultatet av undersokningen utgor
bevis for att intressentteorin fungerar som en grund for att analysera paverkan av
tidigare ekonomisk prestation, strategisk stélining till samhéllsansvar samt
intressenternas makt.
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| en perfekt konkurrenssituation éverlever de féretag som béast kan utnyttja sina
resurser och darmed producera till den l&gsta kostnaden. Déarfor har den interna
effektiviteten stor betydelse i ett foretag. Men da foretagen varderas av
intressenter med olika varderingskriterier riktas uppmérksamheten &ven mot
externa effektivitetsfragor. Om rollkonflikterna blir alltfér stora mellan de olika
intressentgrupperna finns risken for att foretagets legitimitet ifragasdtts. Den
starkaste intressentgruppen utdvar de storsta patryckningarna, om inte deras
intressen tillgodoses. Har foretaget legitimitet hos sina viktigaste intressenter
sakras de resursutbyten som kravs for tillvaxt och framgang. For att ett foretag ska
uppna legitimitet och sékra sin fortlevnad kravs i forsta hand en extern
effektivitet. Den externa effektiviteten blir i sin tur ett matt pa hur va foretaget
bemater krav och forvantningar fran de olika aktérerna som &r aktivai foretagets
omvaérld. (Ljung 1992)

3.3 Aktiedgarvarde

| dag &r ett av foretagens framsta syfte att ge aktiedgare maximerad vinst pa sin
investering. Samtidigt som foretagen stravar efter att fatta optimala beslut som
gynnar verksamheten maste de ocksa ta till vara pa och framja samhallsmassiga
aspekter. Detta innebér ett socialt dtagande som ska balansera med finansiella
intressen. (Gray m fl 1996). Schaltegger & Burritt (2000) menar att en av
anledningarna till att den miljomassiga paverkan bor understkas utifrén ett
ekonomiskt perspektiv & att intressenterna ska forsta vilka nuvarande och
potentiella miljokostnader som ett foretag har. Beslutsanvandbarhetssynséttet
framhdller de finansiella intressenternas behov av samhéllsrelaterad information
pa grund av att foretagets milj0arbete antas paverka l6nsamheten och dérmed
ocksa aktiekursen (Ljungdahl 1999). Den dkande miljomedvetenheten kan antas
inverka pa foretagens verksamhet och agerande pa olika sétt. Exempelvis kan
andrade konsumtionsvaror, miljorelaterade krav pa leverantorer och andra samt
inférandet av nya miljobestammelser fran myndigheter, medfora péatagliga
ekonomiska konsekvenser for foretagen. Naringslivet kan vélja att tillmotesga
eller undvika de externa intressenternas krav. Da dessa krav kan orsaka okade
utgifter och déarmed en lagre utdelningsbar vinst & miljon intressant &ven for en
vinstmaximerande investerare som i Ovrigt & likgiltig infor miljofragor.
(Ljungdahl 1995b)

Miljorelaterade kostnader far en alt vaxande betydelse. Vérdet av ett foretag har
traditionellt bestamts genom att undersoka rékenskaperna. Nackdelen &r att dessa
relaterar till det forflutna och inte &r till nagon hjalp for att bestamma det framtida
vérdet. Detta bakatstravande tillvagagangssétt ar speciellt olampligt nér det géler
att bedoma ett foretag ur ett miljomassigt perspektiv. (Schaltegger & Figge 1998)
Aktiedgarvardet innebéar att varderingen av foretaget fokuseras pa det framtida
kassafl 6det vars utveckling over tiden bestdmmer foretagets véarde.

For att forbéttra aktievardet genom miljoarbetet i ett foretag maste ledningen finna
de faktorer som &r bidragande till att 6ka vardet. Enligt Rappaport, en amerikansk
forskare, & de faktorerna bland annat, investeringar, forsaljningstillvaxt,
vinstmarginal, kapitalkostnad och varaktig véardetillvéaxt.
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Rappaport anser att investeringsbesluten i foretagen & mycket viktiga for
foretagets framtid. En investering kan Oka aktievardet nér den generar en
avkastning som & hogre an kapitalkostnaden. En kapitalkravande investering kan
ocksa reducera aktieagarvéardet, framst for att de & kapitalintensiva men aven for
att de orsakar htga operativa kostnader som till exempel elkonsumtion. | féretag
med investeringar i omsattningstillgangar finns det potential for att oka
effektiviteten bade ekonomiskt och miljoméssigt genom en minskad férbrukning
av rdmaterial eller lagre genomloppstid. Aktiedgarvardekonceptet foredrar altsa
miljoskyddsatgéarder som inte & kapitalintensiva utan investeringar som okar
effektiviteten eller produktiviteten. (Schaltegger & Figge 1998)

Aktievardet Okar aven beroende pa forsdljningstillvaxten och vinstmarginalen.
Det & kombinationen som & viktig, om endast forsdjningen oOkar men
vinstmarginden forsdmras sA kan det &en medféra en forsamring av
aktieagarvardet. En forsamrad forsdjning paverkar dock inte automatiskt
aktieagarvardet. For att forsdljningen och vinstmarginalen ska kunna tka maste
det ocksa medfora nytta for kunden. Har spelar den miljomassiga effekten en stor
roll framforallt pa konsumentvarumarknaden. Enligt Porters konkurrensstrategier
kan ett foretag antingen positionera sig som ett lagkostnadsforetag och bli
prisledande eller differentiera sig genom att tillhandahalla unika produkter eller
tjanster. Att bli prisledande innebar att kostnaderna maste minska i foretaget for
att prissitta konkurrenskraftigt. D& kostnaderna for att aterstélla miljon inte
beraknas minska utan snarare 6ka sa ar det viktigt for ett foretag som valt denna
strategi att exempelvis minska férbrukningskostnader och avfallskostnader infor
framtiden. Ett foretag som valt att differentiera sig kan ta ut en hdgre kostnad och
darmed oka vinstmarginalen om konsumenter & beredda pa att betala mer for
miljévanliga produkter. (Schaltegger & Figge 1998)

Kapitalkostnaden kan ha stor paverkan pa aktiedgarvardet. Idag & banker och
andra kreditingtitut i hogre grad medvetna om de effekter en stor miljopaverkan
kan ha pa ett foretags livskraftighet och resultat. Detta medfor att foretag med stor
miljopaverkan och som inte har nagot program for miljoskydd kan fa samre
villkor an miljovanligaforetag. Ytterligare en faktor som paverkar aktiedgarvardet
ar varaktigheten i vérdetillvéxten. Nya miljévanliga produkter av idag som
medfor en avkastning 6ver det normala kan i framtiden forsdmra aktiedgarvardet
om priser och forsdjning faler tidigare &n véantat. Det & darfor viktigt att
bibehalla en hog avkastning genom att kontinuerligt stréva efter vidareutveckling
och miljorelaterade innovationer som tillter att foretaget tar ut ett hogre pris.
(Schaltegger & Figge 1998)

Aktiedgarsynsattet mojliggor alltsa ett sitt att méta ett foretags varde, en viktig
aspekt & dock att aktiedgarvérdet endast tar hansyn till marknadsvardet. |
verkligheten & foretagen aven utsatta for risken att forlora social acceptans,
foretagets legitimitet. Legitimiteten &r det alternativa vardet av att ga andra vagar
och det faktum att vissa miljoméssiga investeringar maste goras, ibland pa
bekostnad av aktiedgarvardet pa kort sikt. (Schaltegger & Burrit 2000) Forfattarna
papekar att det kan finnas ytterligare en nackdel med aktiedgarsynséttet och det &r
att en foretagsledning kan foreta kortsiktiga miljéinvesteringar for att vardet pa
aktierna ska 6ka. Har anser de att investeringarna kan komma i konflikt med en
hallbar miljoutveckling.
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Analytiker och andra utanfor foretaget ska ha mgjlighet att dra slutsatser om
foretagens finansiella miljorelaterade konsekvenser. Modern portfoljvalsteori
anger att forvantad inkomst och risk & grundldggande for investeringsbesl utet.
Aktiedgarvardet tillhandahdller ett passande underlag for utvardering av
ekonomisk effektivitet av ett foretags atgarder for att skydda miljon. Det innebar
att bade inkomst och risk kan tas i berékning samtidigt. De véardeskapande

faktorerna i aktiedgarsynsdttet mojliggor en analys av relevanta faktorer.
(Schaltegger & Figge 1998)
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4 |ASCsreferensram

| detta kapitel amnar vi ge lasaren en overblick 6ver redovisningens referensram
som har paverkat de miljorekommendationer och miljobegrepp som berér
redovisning av miljé i monetératermer.

IASC & ett internationellt organ som 1989 kom ut med en referensram om hur
finansiella rapporter bor vara utformade. D& bland annat EG-rekommendationen
bygger pa IASCs kvalitativa referensram, ”Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements’, har vi valt att redogora for delar av den i
detta kapitel. IASC presenterar tillgangs- och skulddefinitioner i sin referensram.
Definitionerna & végledande fér nar och hur féretagen ska ta upp
affarstransaktioner i balans- och resultatrakningen.

4.1 |ASCs referensram —uppkomst, innehall och syfte

Finansiella rapporter utformas for externa anvandare av foretag runt om i hela
varlden. Trots att rapporternatill ytan ser rétt salika ut, fran land till land, sa & de
anda védigt olika da de paverkas av nationella lagar, regler med mera. Dessa
olikheter har lett till att en mangd olika variationer av ekonomiska begrepp
anvands i de finansiella rapporterna. IASC har till uppgift att harmonisera regler
och redovisningsstandards som ska ligga till grund for hur foretagen ska utforma
sina finansiella rapporter. Harmoniseringen ska moéta de krav och behov som
anvandarna av finansiella rapporter har, nastan ala anvandare tar beslut av
ekonomisk art. ("Framework for the Preparation and Presentation of Financia
Statements”, preface s. 50-51)

Referensramen ska vara utgangspunkten for normgivare samt vara behjalplig vid
en tolkning av standards. Den ska vara en hjdlp for anvandare av finansiella
rapporter att tolka den redovisning som ges av foretagen. (" Framework for the
Preparation and Presentation of Financial Statements’, p. 1)

Referensramen innehdller syftet med att utforma finansiella rapporter, kvalitativa
egenskaper, definitioner av balansrakningens och resultatrékningens poster.
Vidare innehdller den kriterier for redovisning och métning av definitionerna som
ges. Ramen tar ocksa upp olika kapitalbegrepp, som vi inte kommer att ga in pa
narmre. ("Framework for the Preparation and Presentation of Financial
Statements’, p. 5)
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4.2 Ramverkets grundlaggande antaganden

IASCs referensram innehdller tva underliggande och grundlaggande antaganden
Dessa ar bokféringsmassiga grunder och fortlevnadspostul atet.

Bokforingsmassiga grunder

Antagandet innebar att transaktioner och handelser bokfors nér de intréffar och
redovisas i de finansiella rapporterna for den period till vilken de hanfor sig.
Finansiella rapporter som utformas med bokforingsmassiga grunder informerar
inte endast om historiska handelser utan ocksa om skyldigheter att gora framtida
utbetalningar. Forutsdttningen &r att rapporterna innehdller den information om
bade historiska och andra handelser som bast gagnar ekonomiska beslut.
(" Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements”, p. 22)

Fortlevnadspostul atet

De finansiella rapporterna utformas med antagandet om att foretaget driver en
fortlopande verksamhet och den kommer att gora sa under 6verblickbar tid.
(" Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements”, p. 23)

Schaltegger & Burritt (2000) har gjort analoga tolkningar till miljéredovisningen
vad gdller referensramens underliggande antaganden och anger att det &r viktigt
att miljoaspekter tas upp i de finansiella rapporterna da dessa kan medfdra en
vasentlig risk for foretaget. Med bokféringsméssiga grunder i miljésammanhang
menas att intressenterna ska bli informerade om béde historiska och framtida
miljopaverkande handelser. Potentiella framtida miljopaverkande handelser, det
vill siga sddana handelser som reducerar de ekologiska tillgangarna, ska inte
redovisas nar den fysiska paverkan sker. Istdlet bor den redovisas néar foretagets
faktiska aktivitet, som orsakar paverkan, paborjas. | samband med miljén och med
varaktig hdllbarhet i fokus, innebér fortlevnadspostulatet att foretaget kommer att
fortsdtta driva sin verksamhet under Overblickbar framtid. Detta betyder att
foretaget varken behdver minska eller 6ka sin miljopaverkan, det behdver inte
heller ha ndgon avsikt att gora det. Schaltegger & Burritt (2000) menar dock att
fortlevnadspostul atet bast ses i miljosammanhang som att foretag maste minska
sin framtida miljopaverkan snarare an att foretaget maste stréva efter att inte ha
nagon miljopaverkan alls. (Schaltegger & Burritt 2000)

4.3 |ASCs kvalitativa egenskaper

Referensramen innehdller kvalitativa egenskaper som begriplighet, relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet (" Framework for the Preparation and Presentation
of Financial Statements’, p. 24). N&r de kvalitativa egenskaperna efterstravas
maste vissa avvagningar goras med hansyn till tidsaspekt samt nytta och kostnad
(Schroeder & Clark 1998).

Med begriplighet menas att informationen som gesi de finansiella rapporterna ska

vara létbegriplig da den ska forstds och tolkas av finansiella intressenter.
Samtidigt maste intressenterna vara medvetna om att
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arsredovisningsproducenterna inte kan forklara alt in i minsta detalj, utan det
forutsétts att de innehar en viss kunskap pa omradet. (Schroeder & Clark 1998)

Information som beddoms paverka ett beslut ska redovisas i de finansiella
rapporterna.  Om informationen kan ténkas inverka pa intressenternas
bedutsfattande eller medverka till ett annat beslut & vad som fran borjan var
ténkt, anses informationen vara relevant. Finansiell information ska vara
anvandbar for olika typer av bedutsfattare. En viktig del av relevanskriteriet ar
vasentlighet. Det racker inte att informationen & relevant den maste ocksa vara av
vasentlig betydelse for att foretagen bor sarredovisa. Nér ett avgorande om
relevans gors, maste en avvagning gentemot tidsaspekten beaktas. Vidare bor
beaktas att nyttan av informationen bor vara stbrre a&n kostnaden for att
tillhandahalla den. (Schroeder & Clark 1998)

Det finns en annan aspekt av informationens anvandbarhet, namligen dess
tillforlitlighet. Tillforlitlighet inrymmer manga andra begrepp, sdsom korrekt bild,
innebord fore form, neutralitet, forsiktighet och fullstandighet (" Framework for
the Preparation and Presentation of Financiad Statements’, p.31-38).
Informationen i de finansiella rapporterna ska vara korrekt och réttvisande. | ARL
finns det stadgat att rattvisande bild ska uppnas, vilket innebér att en sariktig bild
som mojligt ska ges av féretagets ekonomiska situation. Westermark (2000)
menar att kravet pa en réttvisande bild i Sverige ska ses som en malsattning for
hela redovisningen. Vidare skriver han att det kan antas att en tillampning av lag,
rekommendationer och alménna rad som regel leder till en rétvisande bild.
Begreppet fullstandighet kopplas samman med korrekthet och réttvisande bild i
den meningen att en réattvisande bild uppnas tillsammans med fullstéandig
information. Vid redovisningen ska ocksa en rimlig forsiktighet beaktas. Inom
ramen for forsiktighet ryms tva principer, realisationsprincipen och lagsta véardets
princip (Thomasson m fl 1999). Véardering av tillgangar och skulder gors pa olika
sétt nér forsiktighet ska beaktas. Vinster redovisas forst vid en avyttring enligt
realisationsprincipen, medan forluster beaktas sa fort de befaras i enlighet med
lagsta vérdets princip. (Thomasson m fl 1999) De senaste decennierna har
forsiktighetsprincipen fatt en alt mindre betydelse. Anledningen till detta &r att
borgenarsintresset minskat medan aktiedgarintresset fatt en okad betydelse och
aktiedgarna har inte samma behov av forsiktiga varderingar som borgenéarerna.
(Smith 2000) Vid bedémningen om tillforlitlighet maste informationen dessutom
vara neutral och informativ, d v s spegla verkligheten sa korrekt som mgjligt. Om
foretagen anvander samma méningsmetoder och nagon form av praxis
uppkommer, kan tillforlitligheten lé&ttare bestyrkas och verifieras. (Schroeder &
Clark 1998)

Jamforbarhet ar en viktig aspekt bade vad géller jamforelser mellan foretag och
over tiden. Det innebar exempelvis att foretag inte far byta redovisningsprinciper
hur som helst, eftersom berékningsgrunderna ska vara lika for att kunna jamfora
mellan olika rékenskapsar. (Schroeder & Clark 1998) For att informationen ska
kunna jamforas mellan foretag ar det viktigt att lika handelser redovisas pa ett
identiskt sétt. Det priméra syftet med jamforbarheten bor vara att underlétta
arbetet med att framstélla prognoser for framtiden och for externa intressenter att
fatta finansiella beslut. Om olika metoder tilldts for att tillfredstéla
informationskraven &r det troligt att féretagen vajer den metod som kostar minst
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eller medfér de mest positiva ekonomiska konsekvenser for foretaget.
Informationen ska vara av vasentlig betydelse, d v s den ska medfdra en skillnad
pa resultatet. Informationen ska alltsd medféra en ekonomisk konsekvens.
(Hendriksen & van Breda 1992)

4.4 Definitioner

Nedan foljer |ASCs begreppsdefinitioner och nér de skaredovisas:

Tillgangsdefinition:

En resurs som kontrolleras av foretaget, till foljd av intréffade héndelser och som
forvantas innebédra ekonomiska fordelar for foretaget i framtiden. (" Framework
for the Preparation and Presentation of Financial Statements’p. 49a)

En tillgang ska redovisas i balansrékning nar det & sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillforas foretaget och nar tillgangen kan métas
pa ett tillforlitligt sitt. ("Framework for the Preparation and Presentation of
Financial Statements’p. 89)

Skulddefinition:

Ett befintligt &agande for foretaget till foljd av intréffade handelser vilket
forvantas foranleda ett utflode fran foretaget av resurser som innefattar
ekonomiska fordelar. ("Framework for the Preparation and Presentation of
Financial Statements’, p. 49b)

En skuld ska redovisas i balansrakningen nér det & sannolikt att ett utflode av
resurser innefattande ekonomiska férdelar sker, for att uppfylla ett befintligt
atagande och ett tillforlitligt belopp kan métas. (" Framework for the Preparation
and Presentation of Financial Statements’, p. 91)

Intéktsdefinition:

En 6kning av det ekonomiska véardet under en redovisningsperiod till foljd av
inbetalningar eller 6kning av tillgangars véarde, eller minskning av skulders varde
med en 6kning av eget kapital som foljd, férutom sadana ckningar av eget kapital
som kommer av tillskott frén &garna. ("Framework for the Preparation and
Presentation of Financia Statements’, p. 70a)

En intakt skaredovisas i resultatrakningen nér en 6kning av framtida ekonomiska
fordelar som kan relateras till en 6kning av en tillgang eller en minskning av en
skuld, har uppkommit och som kan métas pa ett tillforlitligt sétt. (" Framework for
the Preparation and Presentation of Financial Statements’, p. 92)

Kostnadsdefinitionen:

En minskning av det ekonomiska vérdet under en redovisningsperiod till f6ljd av
utbetalningar eller vardeminskning pa tillgangar eller kning av skulders vérde
med minskning av eget kapital som fdljd, forutom sadana minskningar av eget
kapital som utgdrs av overforingar till dgarna. ("Framework for the Preparation
and Presentation of Financial Statements’, p. 70b)
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En kostnad ska redovisas i resultatrékningen ndr en minskning av framtida
ekonomiska fordelar, som kan relateras till en minskning av tillgangens vérde
eller en 6kning av en skuld, har uppkommit och som kan métas pa ett tillforlitligt
sétt. ("Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements’,

p. 94)
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5 EGs rekommendation

| detta kapitel redogor vi for EG-rekommendationen, ” Redovisning, vardering och
lamnande av upplysningar nar det galler miljoaspekter i foretags arsbokslut och
forvatningsberéttelser”. Det inledande avsnittet, bakgrund och syfte, & en
sammanfattning av det som aterges i rekommendationen. Bilagan daremot som
innehdller de bestammelser som EG kommissionen vill att medlemsstaterna foljer,
dterges i sin helhet. For att rekommendationen ska bli mer |&ttlast har vissa ord,
upprepningar och dylikt utelamnats eller inforlivats i texten. Nar vi har atergivit
bestammelsernai bilagan, har vi &ven tagit hansyn till den engelska versionen da
den svenska 6verséttningen inte var helt tillforlitlig. Nér vi presenterar innehallet i
rekommendationen har vi valt att delain informationen i samma omraden som EG
kommissionen anvant sig av i sin bilaga till rekommendationen. Indelningen
utgors av omradena: rackvidd, definitioner, redovisning och vérdering samt
upplysningar. Avslutningsvis i kapitlet diskuterar vi i vilken utstréckning vi tror
rekommendationen kan bidratill en mer jamforbar miljéredovisning.

5.1 Bakgrund och syfte

"Bristen pa uttryckliga regler har bidragit till att skapa en situation dar olika
intressegrupper — tillsynsmyndigheter; investerare, finansanalytiker och
allméanheten - kan anse att miljGinformationen fran foretagen &r otillracklig eller
opdlitlig.” (Kommissionens rekommendation av den 30 ma 2001 om
"Redovisning, vardering och lamnande av upplysningar nér det géler
miljOaspekter i foretags arsbokslut och forvaltningsberéttelser”, inledningen p. 4)

Sa hér inleder EG kommissionen sin rekommendation och anser darmed att
foretagen bor dgna storre uppméarksamhet &t de finansiella miljofragorna. Dainga
allmént vedertagna riktlinjer om finansiell rapportering av miljoaspekter finns, ar
det svart att gora jamforelser foretag emellan. Rekommendationen har utgivits
som ett led i kommissionens atgardsprogram for miljon. 1992 offentliggjordes
kommissionens femte atgardsprogram, "Mot en hdllbar utveckling”. Programmet
innehdller fordag pa omradet for miljoskydd, vilket bland annat omfattar ett
gemenskapsinitiativ pa redovisningsomrédet. Ar 2001 antog kommissionen ett
géatte miljéhandlingsprogram, déar den rekommendation som vi har beskriver
ingar.

Syftet med rekommendationen & att bidra till ait ge de som anvénder sig av
finangiell rapportering meningsfull och jamforbar information om miljofragor.
Uppgifterna som lamnas i foretagens bokslut och forvaltningsberattel ser maste bli
fler, Oppnare och mer jamforbara. Kommissionen stravar efter att klargora de
befintliga reglerna och ge en konkretare vagledning i fraga om hur foretagen ska
redovisa, vérdera och lamna upplysningar om miljdaspekter i sina arsbokslut och
forvatningsberdttelser. Vidare ska rekommendationen bidra till att de separata
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miljorapporterna a ena sidan och arsbokslut och forvaltningsberéttelser & andra
sidan ska ha storre dverensstammelse, vara mer sammanhangande och nérmare
kopplade till varandra. Detta syfte framjas genom att sdkerstédlla att
miljéupplysningar ingar i arsboksluten och forvaltningsberéttelserna pa ett sétt
som kompletterar de mera detaljerade och omfangsrika separata miljorapporterna.

D& aven EG stravar efter en redovisningsharmonisering, arbetar kommissionen
efter att bibehdlla 6verensstdmmelsen mellan EGs redovisningsregler och de
internationella  redovisningsstandarder  som  utvecklatls av  IASC.
Rekommendationen hanvisar till flera internationella redovisningstandards som
IASC gett ut. De viktigaste for miljofragor ar IAS 36, som behandlar nedskrivning
av tillgangar, IAS 37 som tar upp avsétningar, eventualforpliktelser och
ansvarsforbindelser samt 1AS 38 som handlar om immateriella tillgangar. EG-
rekommendationen &r forenlig med ovan namnda standards. |ASCs standards har
oversatts av Redovisningsradet, IAS 36 motsvaras av RR 17, IAS 37 av RR 16
och IAS 38 har dversattstill RR 15. Dessa tre standards borjar gdllai Sverige fran
och med den forstajanuari & 2002.

| rekommendationens bilaga aterfinns de bestammelser som kommissionen angett.
Bilagan har delats in i fyra olika omréden, réckvidd, definitioner, redovisning och
vardering samt upplysningar.

5.2 Rackvidd

. Rekommendationen omfattar endast uppgifter som foretag lamnar i arsbokslut
och koncernredovisningar samt i forvaltningsberéttelser och sammanstéllda
forvaltningsberattelser som géler miljofragor. Den omfattar inte rapporter for
sarskilda andamal, exempelvis miljérapporter, utom nér det betraktas som
lampligt att sammankoppla arsbokslut, forvaltningsberéttelser och separata
miljorapporter for att gora uppgifternai dem mer enhetliga.

. Rekommendationen omfattar bestammelser fér redovisning, vardering och
l&mnande av upplysningar nér det galler miljoutgifter, miljoforpliktelser och
miljorisker samt tillhérande tillgangar som uppstar genom transaktioner och
héndelser som paverkar eler som sannolikt kommer att paverka
redovisningssubj ektets finansiella stélIning och resultat.

« | rekommendationen faststélls ocksa vilka slag av uppgifter som lampligen bor
lamnas i arshokslutet, koncernredovisningen och/eller forvaltningsberéttelsen
och den sammanstdllda forvaltningsberéttelsen nar det gdller foretagets
instalIning till miljofragor och hur foretagets prestationer &r i detta avseende, i
den utstrackning det kan paverka foretagets finansiella stdllning.
Rekommendationen omfattar bade enskilda foretags bokslut och
koncernredovisningar. | fraga om de sistnamnda bor uppgifterna hanfora sig
till koncernen. Bestammelserna om redovisning och vardering bor tillampas
paett enhetligt sétt for alla enheter som omfattas av sammanstéllningarna

« Rekommendationen géller alla foretag som omfattas av fjarde och sunde
bolagsdirektiven, men beaktar de undantag som medlemsstaterna far gora for
sma och medelstora foretag enligt artiklarna 11 och 27 i fjarde direktivet.

. Aven om de sirskilda bestammelserna om redovisning for banker, andra
finansiellainstitut och forsakringsforetag aterfinns i separata direktiv omfattar
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rekommendationen dven denna typ av foretag eftersom de finansiella
konsekvenserna av miljofragor inte skiljer sig &t.
(p. 1-5)

5.3 Definitioner

Med miljo avses den naturliga fysiska omgivningen som omfattar luft, vatten,
land, flora, fauna och icke-férnybara naturresurser sasom fossila branslen och
mineraer. (p. 1)

Miljoutgifter inkluderar kostnader for dtgérder som ett foretag vidtar, eller
kostnader som andra vidtar for foretagets rékning, for att férhindra, reducera eller
aterstélla skador pa miljon som uppstétt till foljd av dess operativa verksamhet.
Detta omfattar bland annat att bortskaffa och undvika uppkomst av avfall, skydd
av mark och yt- och grundvatten, skydd av ren luft och klimat, minskning av
buller samt skydd av den biologiska mangfalden och landskapet. Endast
ytterligare identifierbara kostnader som primért & avsedda att férhindra, reducera
eler derstdla skador pa miljon bor inkluderas. Kostnader som kan ha en
gynnsam miljoeffekt men vars priméra syfte & att uppfylla andra behov, t.ex.
Okad I6nsamhet, hdsa och sdkerhet i arbete, séker anvandning av foretagets
produkter eller produktionseffektivitet bor undantas. Om det inte gar att separera
summan for extrakostnaderna fran Ovriga kostnader som dessa kan vara
integrerade i, kan en uppskattning goras av denna summai den man slutbel oppet
uppfyller villkoret pa att primart vara avsett att forhindra, reducera eller aterstélla
skador pamiljon. (p. 2)

Kostnader for boter eller andra pafdljder for brott mot miljolagstiftningen och
erséttning till tredje man for forlust eller skada som orsakats genom
miljoférorening i det forflutna, omfattas inte av definitionen. Aven om s&dana
kostnader & knutna till den inverkan foretagets drift har pa miljon, & de inte
kostnader for att forhindra, reducera eller aterstélla skador pa miljon. (p. 3)

Europeiska statistikkontoret (Eurostat) har utarbetat ett antal utforliga definitioner
av kostnader per miljdomréde som ingdr i tillampningsdokumenten for radets
forordning om statistik rorande foretagsstrukturer. De regelbundet aktualiserade
definitionerna & grunden for statistisk rapportering av miljokostnader inom EU.
Anvands den generella definitionen i punkt 2 ovan rekommenderas féretagen att
beakta dessa utforliga definitioner nér de [amnar in de miljoupplysningar som
anges i avsnittet om upplysningar i den man de 6verensstammer med kraven om
redovisning och vardering. (p. 4)
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5.4 Redovisning och vardering
Redovisning av milj6for pliktel ser

En miljoforpliktelse redovisas nar det &r troligt att ekonomiska resursutfloden
uppstar vid en reglering av en befintlig miljorelaterad skyldighet som har uppstatt
pa grund av tidigare handelser och skyldighetens storlek kan vérderas pa ett
tillforlitligt sétt. Skyldighetens art maste definieras klart. Den kan vara av tva slag:

o Raéttdig eller avtalsméssig : Foretaget har en réttdig eller kontraktsenlig
skyldighet att forhindra, reducera eller aterstalla skador pamiljén.

o Implicit: En implicit skyldighet harrér fran foretagets eget agerande.
Foretaget har forbundit sig att forhindra, reducera eller aterstélla skador pa
miljon och saknar mojlighet att underldta detta darfor att foretaget, pa
grund av uttalad policy eller avsikt eller foretagets fasta praxis, har
uppgivit for tredje man att det dtagit sig forpliktelsen att forhindra,
reducera eller &terstélla skador pamiljon. (p. 1)

Tidigare eller nu géllande branschpraxis ger upphov till en implicit skyldighet for
foretaget endast i den utstrackning som foretagets ledning saknar mojlighet att
underldta att handla. Detta intréffar bara om foretaget har atagit sig forpliktelsen
att forhindra, reducera eler aerstélla skador pa miljon genom ett sarskilt
offentligt uttalande eller genom en tidigare fast praxis. (p. 2)

Skador pa miljon som kan hanforas till foretaget eller som kan ha orsakats av
foretaget, men dér det saknas réttslig, kontraktsenlig eller implicit skyldighet att
atgarda, det vill siga att skadan inte uppfyller kraven for att redovisas som en
miljoforpliktelse i foretagets arsbokslut i enlighet med punkterna 1 och 2. Detta
hindrar inte att man tillampar kriterierna i punkt 5 for eventuella
miljoforpliktelser. (p. 3)

En miljoforpliktelse ska redovisas nér en tillforlitlig berékning kan goras av
kostnaden for skyldigheten. Om det pa balansdagen finns en klart definierad
skyldighet som sannolikt kommer att leda till ett resursutflode av ekonomisk
natur, men det réder osakerhet i fraga om belopp eller nar den uppkommer, bor en
avsattning goras under forutsattning att en tillforlitlig uppskattning kan goras av
skyldighetens belopp. Denna behandling dverensstdmmer med artikel 20.1 (3) och
artikel 31.1 bb i fjarde direktivet. Osakerhet i fraga om tidpunkt eller belopp kan
t.ex. rora saneringsteknik som ar under utveckling och omfattningen och arten av
den sanering som kravs. | de sdllsynta fall dar en tillforlitlig uppskattning av
kostnaderna inte kan goras, bor skyldigheten inte redovisas. Den bor betraktas
som en eventuell forpliktelse. (p. 4)

Eventual milj6forpliktel se
Eventualforpliktelser bor inte redovisas i balansrékningen. Om det finns en
mojlighet, som & mindre sannolik, att skadan maste aterstéllas i framtiden men

skyldigheten fortfarande & beroende av en héndelse som inte sakert kommer att
intréffa, ska eventualmiljoforpliktelser namnas i not till arsbokslutet. Om det &
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ytterst liten risk att foretaget kommer att drabbas av miljokostnader eller om
sadana kostnader inte blir betydande krévs ¢ nagra upplysningar om denna
eventualforpliktelse. (p. 5)

Kvittning av forpliktel ser mot forvantade aterbetal ningar

Om foretaget forvantar sig att en del av eler hela kostnaden for en
miljoforpliktel se kommer att ersdttas av en annan part, bor erséttningen redovisas
forst nar det & sa gott som sikert att foretaget kommer att ersdttas om
skyldigheten infrias. (p. 6)

En forvantad erséttning fran tredje man bor inte kvittas mot miljoforpliktel sen.
Den bor anges separat som en tillgang i balansrakningen med ett belopp som inte
Overstiger den avséttning den hanfor sig till. Det kan endast kvittas mot en
miljoforpliktelse om det finns laglig rétt att géra en sadan kvittning som foretaget
avser att utnyttja. Om det pa grundval av denna avséttning ar lampligt med
kvittning bor forpliktelsens och den forvantade erséttningens hela belopp
redovisasi noterna. (p. 7)

Forvantade intékter fran forsdljning av egendom som hénfor sig till en
miljoforpliktelse bor inte kvittas mot forpliktelsen eller tas med vid varderingen
av en avséttning, aven om de forvantade intékterna har ett néra samband med den
handel se som foranlett avsattningen. (p. 8)

Foretaget & normalt ansvarigt for hela miljoforpliktelsen. Om sainte ar fallet, ska
endast foretagets andel redovisas som en miljoforpliktelse. (p. 9)

Redovisning av miljokostnader

En miljokostnad bor redovisas som kostnad for den period da den uppstar, sdvida
den inte uppfylla villkoren for att anses som en tillgang (se punkt 12). (p. 10)

En miljokostnad som avser skador som uppstéit under en tidigare period uppfyller
inte kraven for att betraktas som justeringar for tidigare perioder utan bor bokforas
under den aktuella perioden, dvs. den period da de redovisades. (p. 11)

Upptagande i balansrékningen (kapitalisering) av miljoutgifter

En miljoutgift kan upptas i balansrakningen om den uppstétt for att forhindra eller
minska framtida skador eller att bevara resurser, for att medféra framtida
ekonomiska fordelar samt uppfyller villkoren i artikel 15.2 i fjarde direktivet. (p.
12)

En miljoutgift som uppstétt for att forhindra eller minska framtida skador €eller att
bevara resurser kan endast redovisas som en tillgang om den, i enlighet med
artikel 15.2 i fjarde direktivet, & avsedd att kontinuerligt anvandas inom
foretagets verksamheter och om dessutom ett av foljande kriterier & uppfyllt:

. Kostnaderna avser forvantade ekonomiska fordelar som tros komma foretaget
till del och forlanga livslangden, Okar kapaciteten eller forbéttrar sékerheten
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eller effektiviteten for foretagets tillgangar (stérre @n deras ursprungligen
bedomda prestationsniva).

. Kostnaderna reducerar eler forhindrar en trolig fororening av miljon till foljd
av framtida verksamhet.

(p. 13)

Om kriterierna for en redovisning bland tillgangarnai enlighet med punkterna 12
och 13 ovan inte har uppfyllts, ska miljokostnaderna upptas i resultatrékningen
alt eftersom de uppstar. Om kriterierna uppfyllts ska miljokostnaden upptas i
balansrakningen som en tillgang och avskrivningar gors i resultatrékningen under
de aktuella och lampliga framtida perioderna, dvs. systematiskt under deras
forvantade anvandbara ekonomiska livdangd. (p. 14)

En miljoutgift bor inte upptas i balansrékningen utan istéllet tas upp i
resultatrékningen om den inte ger upphov till framtida ekonomiska fordelar.
Denna situation uppstéar nér en miljoutgift avser tidigare eller nuvarande
verksamheter samt aterstallande av miljon till dess status fore nedsmutsningen
(t.ex. avfallsbehandling, saneringskostnader som avser aktuella verksamheter,
sanering av  skada  som uppstdtt  under  tidigare  perioder,
miljéforvaltningskostnader eller miljorevisioner.) (p.15)

Poster s som anlaggningar och maskiner kan forvarvas av miljoskél, t.ex.
tekniska installationer fér fororeningskontroll eller begransning av fororeningar
for att skapa dverensstammelse med miljélagar och/eller miljéférordningar. Om
de uppfyller kriterierna for att kunna redovisas som en tillgang enligt punkterna
12 och 13, maste de upptas i balansrékningen. (p. 16)

Det finns fall nar inga forvantade framtida ekonomiska fordelar uppstar genom
miljoutgiften sjalv, utan egentligen pa grund av att en annan tillgang anvants i
foretagsdriften. Nar en miljoutgift som redovisas som en tillgang avser en annan
befintlig tillgang ska den inkluderas som en integrerad del av denna tillgang och
skainte redovisas separat. (p. 17)

Det kan finnas réttigheter eller poster av liknande art som forvérvats i samband
med foretagsdriftens effekter pa miljon (t.ex. patent, licenser, fororeningstillstand
och utsl@ppsréttigheter). Om dessai enlighet med artiklarna 9C.l 2aoch 10 C.1 2a
I fjérde direktivet har forvarvats mot vederlag och dessutom uppfyller kriterierna
for redovisning bland tillgangarna enligt punkterna 12 och 13, maste de upptas i
balansrakningen och amorteras systematiskt under deras forvéantade anvandbara
ekonomiska livsléangd. Om inte bér de tas upp i resultatrékningen i takt med att de
uppstar. (p. 18)

Tillgangars vardeminskning

Miljoméssig utveckling eller miljoméssiga faktorer kan leda till att en befintlig
anlaggningstillgang minskar i véarde, t.ex. vid nedsmutsning av ett landomrade. En
vardejustering bor goras om det belopp som &r atervinningsbart vid anvandningen
av platsen har gunkit under bokfort véarde. Denna situation bér mot bakgrund av
artikel 35.1 c bb i fjarde direktivet betraktas som permanent. Beloppet av denna
vardejustering bor tas upp i resultatrékningen. | enlighet med artikel 20.3 i fjarde
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direktivet kan avsattningar for forpliktelser och kostnader i enlighet med punkt 4
inte stallas mot véardet av tillgangarna. (p. 19)

Nar en miljokostnad i enlighet med punkt 17 redovisas som en integrerad del av
en annan tillgang ska den kombinerade tillgangen vid varje balansdag kontrolleras
vad avser dess dervinningsbarhet och om sa & lampligt, skrivas ned till det
atervinningsbara bel oppet. (p. 20)

Om det bokfdorda vardet av en tillgang redan aterspeglar en forlust i ekonomiska
fordelar av miljoméssiga skd kan den efterfoljande utgiften for att aterstéla
framtida ekonomiska fordelar till ursprunglig niva upptasi balansrakningen, i den
man det resulterande bokforda vardet inte 6verstiger tillgangens atervinningsbara
belopp. (p. 21)

Vardering av miljoforpliktel ser

En miljoforpliktelse redovisas nér en tillforlitlig uppskattning kan goras av den
utgift som ska betalas pa grund av skyldigheten. (p. 22)

Forpliktel sebel oppet bor vara den bésta mojliga uppskattningen av den utgift som
behovs for att reglera den nuvarande skyldigheten pa balansdagen, baserat pa den
befintliga situationen och med hansyn tagen till framtida utveckling bade tekniskt
och lagstiftningsmassigt, i den man nagot sadant kan tankas intréffa. (p. 23)

Beloppet bor vara en uppskattning av forpliktel sens totalbelopp oberoende av det
datum da verksamheten upphort eller forpliktelsen ska regleras. En gradvis
uppbyggnad av hela forpliktelsebeloppet under foretagets driftsperiod tilldts i
enlighet med artikel 20.1 i fjarde direktivet. (p. 24)

Vid uppskattning av miljoforpliktel sebeloppet &r foljande regler tillampliga: Om
den forpliktel se som vérderas kan ledatill olika mdjligaresultat bor den, i enlighet
med punkt 23, basta uppskattningen redovisas. Vid de synnerligen sallsynta fall
da det ar omgjligt att avgora en basta uppskattning av forpliktelsen med tillracklig
tillforlitlighet, bor denna forpliktelse betraktas som en eventuell forpliktelse och
den bor darfor omndmnas i noterna till arsboksluten. Dessutom bor upplysningar
lamnas om skalen till varfor nagon tillforlitlig uppskattning inte kunde goras.

(p. 25)

Dessutom ska foéljande beaktas vid vérderingen av beloppet for en
miljoforpliktel se:
« Tillkommande direkta kostnader for aterstallningsarbetet.
o Kostnader for kompensation och fordelar till de anstéllda som férvantas
lagga ner avsevard tid direkt pa dterstallningsarbetet.
« Krav paovervakning efter det att aterstallandet slutforts.
o Tekniska framsteg, sa lange det &r troligt att myndigheterna kommer att
godka&nna denna nya teknik.

(p. 26)
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Avséttningar for platssanerings- och demonteringskostnader

Utgifter som avser dterstéllande av platser, bortfordande av ackumulerade
avfallshiprodukter, stéangning eller bortforslande av anléggningstillgangar, som
foretaget ar skyldigt att ta pd sig, bor redovisas i enlighet med kriterierna i
punkterna 1 — 4. Om dessa kriterier uppfylls, maste skyldigheten att ta pa sig de
framtida utgifterna redovisas som en miljéforpliktelse. (p. 27)

| enlighet med punkt 24 bor miljoforpliktelsen avseende aterstéllande av platser,
bortforslande eller stangning redovisas vid det datum da foretagets drift inleds och
skyldigheten foljaktligen uppstér. Redovisningen av denna forpliktelse bor inte
skjutas upp till dess verksamheten slutforts eller platsen har sténgts. Da denna
forpliktelse redovisas, ingar de uppskattade utgifterna inkluderade som en del av
kostnaden for den relaterade tillgangen som maéste demonteras och avl&gsnas.
Denna utgift som upptagits i balansrakningen avskrivs sedan som en del av det
relaterade tillgangens avskrivningsbara belopp. Ytterligare skada kan orsakas
under driften och foretagets skyldighet att aterstdla denna uppstar nér
miljoskadan intréffar. (p. 28)

| enlighet med IAS 37 punkt 14 & en bokforingsbehandling enligt punkt 28 ovan
att foredra vid fall av platssanerings- och demonteringskostnader for langsiktigt
arbete. Denna bokféringsmetod & hur som helst tilldten enligt artikel 20.1 i fjarde
direktivet tillsammans med en gradvis uppbyggnad av en avséttning for sadana
kostnader, vilket & det andra alternativet. Foretaget kan redovisa langsiktiga
nedl&ggningskostnader under den arbetsperioden. Vid varje redovisningsperiod
tas en del av kostnaderna upp som en utgift medan restbel oppet redovisas som en
separat forpliktelse. (p. 29)

Diskontering av langsiktiga miljoforpliktel ser

For miljoforpliktelser som inte ska regleras inom en néra framtid ar det tillatet
men g ett krav att vérdera enligt nuvarde (dvs. diskontering) om skyldigheten och
beloppet och tidpunkterna for betalningarna ar faststéllda eller kan avgéras med
tillforlitlighet. Véardering till 10pande kostnader (dvs. icke-diskontering av
uppskattad kostnad) & ocksa godtagbart. Da effekterna av pengarnas tidsvarde &r
betydande &r det dock lampligare att vardera miljéforpliktelser till nuvérdet.

(p. 30)

Upplysningar om vilken metod som valts ska lamnas i noterna. Den forvantade
kostnaden bor baseras pa en platsspecifik plan for saneringen och/eller
atgardandet av nedsmutsningen. Belopp och tidpunkter for betalningarna bor
baseras pa objektiv och kontrollerbar information. (p. 31)

De icke-diskonterade uppskattade kassaflddena bor vara de uppskattade belopp
som forvantas betal as pa likviddagarna (inklusive uppskattning av inflationen)och
bor beréknas med hjdlp av explicita antaganden baserade pa sanerings- och/eller
atgardandeplanen, s att en sakkunnig part skulle kunna se dver berékningarna
och kontrollera de uppskattade kassafl 6dena. (p. 32)
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Om ett foretag anvander diskontering vid vérdering av sina miljoforpliktel ser bor
detta tillampas konsekvent. Varje tillgang bor &ven diskonteras om den avser
aervinning av en del av eller helaforpliktelsen som vérderas pa diskonterad basis.
Dartill kommer att om forpliktelsen vérderas pa diskonterad basis bor det
atervinningsbara beloppet for tillgangarna ocksa varderas pa basis av diskonterade
kassafl6den. (p. 33)

Vérdering till nuvérdet kraver att man avgor en diskonteringsrénta och har
tillgang till information om de faktorer som kan inverka pa tidpunkterna och
beloppet for uppskattade erforderliga kassafloden.  Dessutom  bor
forpliktel sebel oppet ses dver varje & och justeras om antagandena forandrats.

(p. 34)

Upplysningar i forvaltningsberattelsen och  den  sammanstéllda
forvaltningsber attel sen

Upplysningar om miljéfrégor bor 1amnas i den man de & av betydelse for
redovisningssubjektets  ekonomiska  prestationsformaga  eler  stélning.
Upplysningarna ska ingd, beroende pa vilken post som avses, i
forvatningsberdttelsen och den sammanstédlida forvaltningsberéttelsen eler i
noternatill forvaltningsberattel sen och den sammanstallda férvaltningsberéttel sen.
| punkterna 2, 5 och 6 behandlas lamnandet av upplysningar om poster i
forvatningsberdttelsen och den sammanstédllda férvaltningsberéttelsen eler i
noterna. | punkterna 3 och 4 behandlas presentationen av poster i
balansrakningen. (p. 1)

Enligt bestammelserna i artikel 46.1 och 46.2 i fjarde direktivet och artikel 36.1
och 36.2 i sunde direktivet om innehdllet i foretags miljofrégorna och foretagets
agerande da dessa fragor & relevanta for foretagets ekonomiska resultat och
stéllning eller dess utveckling. Denna information maste ge en réttvis redogorel se
for utvecklingen av foretagets affarsverksamhet och stéllning i den man
miljofragor direkt kan paverka foretaget. Darfor rekommenderas foljande
upplysningar:

a) Den policy och de programn som féretaget har antagit |
milj6skyddshanseende, séarskilt vad galler att forhindra nedsmutsning. For
den som anvander sig av forvatningsberdttelser & det relevant att
faststélla 1 vilken omfattning miljoskyddet & en integrerad del av
foretagets policy och verksamheter. Nar sa & tillampligt kan detta
inkludera héanvisningar till att miljoskyddssystem antagits och att
erforderlig dverensstammelse med en bestdmd uppséttning av forbundna
normer eller certifieringar finns.

b) De forbéttringar som har gjorts pa miljoskyddets nyckelomraden. Denna
information & sarskilt anvandbar om den pa ett objektivt och
Overblickbart sitt ger en redogorelse for foretagets prestationsformaga
avseende ett bestamt kvantifierat mal (t.ex. uts&pp under de senaste fem
aren) och orsakernatill att avsevéarda skillnader kan ha uppstatt.

c) Hur stor del av miljoskyddsitgarderna, som beror pa nuvarande
lagstiftning eller & en foljd av framtida krav i lagandringar som redan —
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eller till stora delar —antagits, har genomforts eller hdller pa att
genomforas.

d) Né&r sa & lampligt och relevant for beskaffenheten och storleken pa
foretagets affarsverksamhet och for den typ av miljéfrégor som &r
relevanta for foretaget, [amnas information om foretagets miljoprestanda:
som t.ex. energianvandning, materialanvandning, vattenanvandning,
utd@pp, bortskaffande av avfal. Denna information kan med fordel
lamnas genom kvantitativa miljoeffektivitetsindikatorer och, om sa ar
relevant, uppdelade per afféarssegment. Sarskilt relevant ar kvantitativa
data, i absoluta termer for utsl&pp och forbrukning av energi, vatten och
material for redovisningsperioden tillsammans med jamforbara data for
den tidigare redovisningsperioden. Dessa siffror bor foretradesvis
uttryckas i fysiska enheter snarare &n i monetéra termer. For att béttre
forsta deras relativa betydelse och utveckling kan siffror i monetéra termer
sittas i relation till poster som visas i baansrakningen eler
resultatrakningen.

e) Om foretaget ger ut en separat miljorapport som innehaller mer detaljerad
eller ytterligare kvantitativ eller kvalitativ miljoinformation kan &ven
denna rapport omnamnas. Om miljorapporten innehaller de upplysningar
som anges i d) kan en kortfattad beskrivning |ldmnas med angivande av att
ytterligare upplysningar finns i miljérapporten. Upplysningar som léamnas
I en separat miljorapport bor dverensstdmma med all relaterad information
i forvaltningsberattelsen och foretagets arsbokslut. Om miljorapporten
varit foremal for extern kontroll bor detta anges i forvaltningsberéttel sen.
Det & relevant att informera anvandarna av forvaltningsberéattel serna om
miljorapporten innehaller objektiva, externt kontrollerbara data.

(p- 2)
Upplysningar i balansréakningen

Avsdttningar bor visas i balansrékning under rubriken " Andra avséttningar”. |
enlighet med artikel 4 i fjarde direktivet ar det tilldtet med en mer detajerad
underindelning av posterna som foreskrivs i artiklarna 9,10 och 23 — 26 for
utformning av balansrékningen samt resultatrdkningen under forutséttning att
uppstallningsformen  foljs. Medlemsstaterna  far  foreskriva en  sddan
underindelning. (p. 3)

Om miljoforpliktelserna &r betydande ar det |1ampligare att redovisa dem separat i
balansrakningen. Alternativt bor de, om de & betydande, |amnas separat i noterna
till bokslutet, i enlighet med artikel 42 i fjérde direktivet och artikel 29.1 i unde
direktivet. Upplysningar i noternatill arsbokslutet och koncernredovisningen.

(p-4)

| enlighet med bestdmmelserna i fjdrde och gunde direktivet bor foljande
information lamnas i noterna:

a) Beskrivning av véarderings- och véardejusteringsmetoder som tillampas pa

miljofrégor som ett led i de upplysningar som kravsi artikel 43.1.1i fjarde
direktivet och artikel 34.11 gunde direktivet.
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b)

c)
d)

Extraordindra miljokostnader som tas upp i resultatrékningen, i enlighet
med artikel 291 fjarde direktivet och artikel 17 i gunde direktivet.
Upplysningar och detaljer om rubriken ”Andra avsdttningar”, om inte i
balansrakningen, salamnas dei enlighet med punkt 4 ovan.

Eventuella miljoforpliktelser, i enlighet med artikel 43.1.7 i fjarde
direktivet och artikel 34.7 i gunde direktivet, inklusive tillrackligt
detaljerad narrativ information, sa att den eventuella miljoforpliktelsens
art framgdr. Om stora osékerhetsmoment i vérderingen gor det omgjligt att
uppskatta beloppet for en miljoforpliktelse bor upplysningar om detta
tillsammans med orsakerna hértill lamnas och, om mgjligt, de olika
ténkbara resultaten. (p. 5)

Forutom kraven i fjarde och sunde direktivet ska féljande upplysningar finnas
med i noterna

a)

b)

d)

For varje betydande miljoforpliktelse, en beskrivning av dess art och en
uppgift om tidpunkter och villkor for regleringen. En forklaring av skadan
samt de lagar eller forordningar dér krav finns avseende dtgéardandet och
aterstéllandet eller de forebyggande dtgéarder som vidtas eller foreslas. Om
dessa posters beskaffenhet och villkor &r tillrackligt likartade kan denna
information ldmnas sammantaget. Om beloppet for kostnaderna
uppskattas pa basis av flera olika belopp, bor en beskrivning lamnas av
hur man nétt fram till denna uppskattning med en uppgift om ala
forvantade foradndringar i lagstiftning eller i befintlig teknik som
aterspeglasi de angivna bel oppen.

Da nuvardesmetoden anvants och effekterna av diskonteringen ar
betydande bor upplysningar 1&mnas om det odiskonterade beloppet for
forpliktelsen och den diskonteringsranta som anvants.

Vid fal av langsiktiga platssanerings-, nedlaggningss och
demonteringskostnader lamnas upplysningar om bokforingspolicyn. Om
foretaget anvander en gradvis uppbyggnad av en avséttning bor
upplysningar 1dmnas om hela den avséttning som skulle behévas for att
tacka ala sddana langsiktiga kostnader. Bestdmmelserna vad avser
upplysningar om miljokostnader som tas upp i resultatrékningen och
miljokostnader som upptagitsi balansrakningen bor ocksa beaktas.
Beloppet for miljokostnader som tas upp i resultatrékningen samt
berakningsgrunderna for dem. Vid behov bor &en en underindelning av
de poster som foretaget har identifierat som miljokostnader |amnas pa ett
sitt som & lampligt i relation till art och storlek pa foretagets
affarsverksamhet samt till de typer av miljéfragor som &r relevanta for
foretaget. | den man det & majligt och relevant ar det lampligt att [amna
en uppdelning av utgifterna per miljoomrade.

Miljokostnader som kapitaliserats under redovisningsperioden, i den man
en tillforlitlig uppskattning kan goras. Om sa & tillampligt bor dven
upplysningar [dmnas om vilken del av beloppet som avser kostnader for
att avldgsna fororeningar i efterhand och vilken del som avser extrautgifter
for att anpassa installationer eller produktionsprocesser for att minska
nedsmutsningen (dvs. teknik och praxis som ska forebygga
nedsmutsning). | den man det & madjligt och relevant & det lampligt att
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lamna en uppdelning av utgifter som upptagits i balansrakningen per
miljdomrade.

f) Daavsevarda kostnader uppstéatt till foljd av boter €ller andra pafdljder for
bristande Gverensstdmmelse med miljéforordningar och kompensationer
som utbetalas till tredje part, t.ex. till foéljd av forlust eller skada som
orsakats av tidigare miljénedsmutsning bor upplysningarna lamnas separat
som extraordinara poster. Aven om de avser effekter pAmiljon till foljd av
driften av foretaget, medfor dessa kostnader inte att skadorna pa miljon
forhindras, minskar eller repareras, varfor det & lampligt med
upplysningar som sarskiljs fran miljokostnaderna.

g) Statligaincitament som &r relaterade till miljoskydd som foretaget erhallit
eller har rétt till. Villkoren for varje post som berérs, eler om de &
likartade, en sammanfattning av villkoren. Upplysningar om vilken
bokféringsmetod som antagits bor aven lamnas.

5.5 Rekommendationens bidrag till en mer jamforbar
miljoredovisning

Vi har haft tillgang till EG-rekommendationen pa bade engelska och svenska. Da
Overséttningen inte alltid Overensstammer med originalet och ibland formuleras
otydligt har det inte varit helt |&tt att arbeta med den. En av de otydligheter vi
observerat & EG-rekommendationens formulering av kravet pa en framtida
ekonomisk fordel i tillgangs- och investeringsdefinitionen. Definitionen bestér av
tva huvudpunkter, varav den forsta anger krav pa en framtida ekonomisk fordel
och den andra anger att ett av tva kriterier kravs for en kapitalisering. D& ett av
dessa kriterier inte omfattar ekonomiska fordelar & det 1&tt att bli forvirrad och
det star inte klart om ett krav finns pa en framtida ekonomisk fordel eller inte. EG-
rekommendationen tar sin  utgangspunkt i IASCs definitioner, i
tillgangsdefinitionen ingdr kravet pa ekonomisk fordel. IASC anger dock att
anlaggningar som inte pa egen hand ger framtida ekonomiska fordelar, kan vara
nodvandiga for att foretaget ska kunna uppna fordelar fran dvriga tillgangar, och
darmed kan dven sadanatillgangar anses ge en framtida ekonomisk fordel .

En positiv aspekt &r att upplysningarna som EG kommissionen vill att foretagen
ska lamnai forvaltningsberattelsen &r relativt omfattande. Enligt aktiebolagslagen
ingdr det i revisorns uppgift att granska foretagens arsredovisningar. |
arsredovisningen  ingar bland annat  forvaltningsberéttelsen  och i
revisionsprocessen (Revisionsprocessen, FAR 2001) anges att det framst & de
lagstadgade uppgifterna i forvaltningsberditelsen som ska granskas. De
granskningsatgarder som ska goras darutover omfattar exempelvis kontroll av att
de redovisade uppgifterna pa ett riktigt sétt & harledda ur foretagets rakenskaper
eller arsredovisningar. Ovriga redogorelser i form av |6pande text ska l&sas och
rimliigheten ska bedomas. | FARs uttalande fran revisionskommittén
(Revisionskommittén, FAR 2001) betraffande revisorns beaktande av miljofragor
vid granskning av arsredovisning anges att revisorns granskning ska sakerstalla att
miljdinformationen i forvaltningsberéttelsen uppfyller ARLs krav. EG-
rekommendationen bidrar positivt da miljoredovisningen i storre omfattning
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skulle granskas externt. Dock & det den lagstadgade informationen som ska
prioriteras och hur detta egentligen paverkas ar osakert.

En nyhet som rekommendationen for med sig &ar att ett implicit &agande, som
exempelvis en miljopolicy, kan medfora ett krav pa foretaget. EG-
rekommendationen anger att en miljoforpliktelse har skyldighet att forhindra,
reducera eler derstdlla skador pa miljon. En forpliktelse omfattar begreppen
skuld, ansvarsforbindelse och avséttningar. Ett informellt dtagande &r ett dtagande
som utgdr fran ett foretags handlande. Exempelvis en etablerad praxis eller
offentliggjorda riktlinjer som visar externa parter att foretaget pétar sig vissa
skyldigheter och darigenom skapat en forvantan att foretaget kommer att fullgora
sina skyldigheter. Tillaggas bor att detta kommer att inforas tillsasmmans med RR
16.

Enligt EG-rekommendationen bdr berdkningsgrunder och beloppet for de
miljokostnader som tas upp i resultatrakningen visasi noternartill boksutet. Detta
kan medféra att rekommendationen kan bidra till en mer jamférbar och
transparent miljokostnadsredovisning. En annan positiv. aspekt &  att
rekommendationen anger att kostnader for boter eller andra pafoljder for
miljobrott mot milj6lagstiftningen inte omfattas av miljokostnadsdefinitionen och
att upplysningar om dessa boter bor |amnas separat och dtskilda fran dvriga
miljokostnader. Vi anser att det & positivt da det innebér att ett foretag inte kan
dolja eventuella boter och avgifter bland andra miljokostnader. Aven definitionen
for miljéinvesteringar bidrar till en 6kad jamfoérbarhet mellan foretagen genom att
ange att en miljoutgift maste forhindra eller minska framtida skador eller bevara
resurser for att kapitaliseras, forutom kravet pa en framtida ekonomisk fordel.
Detta&r i enlighet med en varaktig hallbar utveckling.

En negativ aspekt betraffande EG-rekommendationen & att endast direkta
miljoinvesteringar omfattas av rekommendationen. En del av féretagen anger att
de delar upp milj6investeringar i direkta och indirekta sddana. Om foretagen
endast ska redovisa direkta miljoinvesteringar innebér det att kostnaderna inte
kopplas till de aktiviteter som medfort deras uppkomst. Genom att hérleda
kostnaderna till rétt aktiviteter kan foéretagen identifiera hur en milj6investering
kan bidratill kostnadsbesparingar.

En viktig aspekt i rekommendationens bidrag till miljoredovisningen & hur pass
l&tt den &r for foretagen att forsta och anvanda. Infor vart uppsatsarbete har vi fatt
dela upp rekommendationen i manga olika delar for att fa béttre grepp om den.
Den har ocksa gett oss vissa svarigheter pa grund av ovan redovisade otydligheter.

Ett av rekommendationens syfte & att bidra till en meningsfull och jamforbar
information, vilket borde innebéra att bestdmmel serna inte ska varatvetydiga eller
ge ett oklart intryck. Dessutom borde avsnitten om definitioner utdkas till att
definiera fler begrepp &@n bara miljokostnader. Om fler av miljébegreppen
definieras underléttar det for foretagen och en mer jdmforbar information kan
lamnas.

43



6 Begreppsdiskussion

| detta kapitel redogor vi for definitionerna av de miljébegrepp som vi avser
kunna placera in foretagens miljéredovisning under. IASCs referensram i
foregéende kapitel innehdller bland annat definitioner av tillgangar och skulder,
intékter och kostnader. Vi finner dock i litteraturen andra som uttryckt
begreppsdefinitioner och att andra organisationer har utformat rekommendationer
som specifikt behandlar definitioner av miljorelaterade tillgangar/investeringar,
kostnader, forpliktelser och intdkter. | detta kapitel jamfor i
begreppsdefinitionerna med varandra.

6.1 Definitioner av monetara termer i miljoredovisning

Under 1990-talet har miljéinformationen i foretagens arsredovisningar och
separata miljoredovisningar okat kraftigt, men informationen & mer av kvalitativ
an kvantitativ karaktér. Det har visats sig att finansiella aktorer 1agger allt storre
vikt vid mojligheten att kunna méta, och jamfora foretagens miljopaverkan for att
darigenom fatta valgrundade bedut av olika dag. (Bergstrém m fl 1998)
Handelser som uppstar i ett foretag som paverkar miljon i ndgon form, medfor att
foretaget vidtar dtgéarder for att minska denna paverkan. Utgiften for atgéarden
benamns miljoutgifter. (Ljungdahl 1999) Det & svart for foretagen att
kategorisera vilka utgifter som &r att anse som exempelvis miljoinvesteringar eller
miljoskuld, men det & sadan information som finansiella intressenter behover for
att kunna gora en beddmning av foretagets affarsmassiga situation. Monetéra
begrepp efterfragas oftast av foretagets finansiellaintressenter, dade vill skapasig
en bild av foretagets affarsmassiga situation med hjdlp av pengar (Jakobsson &
Jakobsson 1998).

FN:s miljoorganisation, UNEP, tog 1994 fram ett forslag pavad som skaingdi ett
foretags miljéredovisning. Rekommendationen, ”Company Environmental
Reporting — A Measure of the Progress of Business & Industry Towards
Sustainable Development”, innehdller en modell som ger riktlinjer om hur
foretagen ska rapportera om miljon, varav finansiella métt & en del av modellen.
Ytterligare en organisation, FEE en Europeisk revisorsorganisation har utvecklat
ett ramverk for miljoredovisning. FEE &r inte ett standardsdttande organ, utan
endast en kdlla for att inspireratill en utveckling av basta praxis. Ramverket utgar
ifrén IASCs referensram, da den anses vara generel It accepterad och & majlig och
redistisk att applicera pa en internationell niva Oavsett om miljGinformationen
redovisasi en separat redovisning eller ar integrerad i arsredovisningen sa ska den
inte paverka tillforlitligheten av informationen. FEE anser dock att deras rapport
fokuserar pa foretagens separata miljoredovisningar. Enligt FEE bor ett foretags
miljoredovisning tillhandahalla information om miljopaverkan som & anvandbar
for aktiedgare. Ar 2000 publicerade FEE rapporten ” Towards a General Accepted
Framework for Environmental Reporting”. Genom rapporten hoppas FEE att
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diskussioner mellan milj6redovisningsproducenter och intressenter ska ledatill att
en referensram for miljoredovisning vinner acceptans. Pa detta sétt hoppas FEE
kunna stédja den vaxande praxisen hos féretagens miljorapportering.

6.1.1 Miljctillgangar och investeringar

FEE rekommenderar att kostnader som uppkommer genom att foretaget
forebygger framtida miljopaverkan ska kapitaliseras och behandlas som en
tillgang (Schaltegger & Burritt 2000). UNEP (1994) menar att en miljGinvestering
a en kapitalinsats i ett miljoprojekt som & av langsiktig karaktadr, exempelvis
miljovanlig teknik.

Ljungdahl (1999) menar att bara for att investeringen innehdller nagon form av
miljokomponent kan den inte betecknas som en miljoinvestering. Vidare menar
Ljungdahl (1999) att begreppet miljdinvestering inte ar |&tt att identifiera, men att
en av definitionerna kan vara anskaffande av resurser som syftar till att forhindra,
reducera eller reparera miljoskador. Dessa ska vara avsedda for att brukas under
ett antal & fram i tiden. Né&r det géller miljdinvesteringar kan det ofta vara svart
att uppfatta hur den kan medféra en framtida ekonomisk férdel. Ljungdahl (1999)
ger ett exempel dar en extern reningsanlaggning inforskaffats pa grund av
myndighetskrav och som med anledning av kravet inte medfor nagra ekonomiska
fordelar. Daremot kan anléggningen innebdra att foretaget dlipper betala framtida
boter och bidra till framtida kostnadsbesparingar. Jakobsson & Jakobsson (1998)
anser att syftet med investeringen & avgorande, for om det &r att betrakta som en
miljGinvestering eller inte. Vidare tycker de att investeringarna kan delas in i tva
olika typer, direkta och integrerade miljOinvesteringar, varav de direkta
miljinvesteringarna definieras pa samma sitt som Ljungdahls (1999). En
integrerad miljoinvestering syftar mer till att dtgéarda vid kéllan, istéllet for att
verka senare i orsakskedjan. Har menar Jakobsson & Jakobsson (1998) att
huvudsyftet med investeringen inte & en minskning av foretagets miljopaverkan.
Som exempel namns uppgradering av teknik som anvands i produktionsprocessen.

Betréffande kapitalisering av miljoutgifter anger EG-rekommendationen att en
miljoutgift kan upptas i balansrékningen om den uppstétt for att forhindra eller
minska framtida skador eller att bevara resurser, medfor framtida ekonomiska
fordelar. | pafoljande punkt anges att ett av tva kriterier ska uppfyllas, det ena
anger krav pa framtida ekonomisk férdel medan det andra inte uttrycker négot
sadant krav.

Dessa bada punkter ger ett otydligt intryck, antingen finns det ett dvergripande
villkor for en framtida ekonomisk fordel eller inte. | IASCs definition ingar kravet
pa ekonomisk fordel, men IASC anger dock att anldggningar som inte pa egen
hand 6kar framtida ekonomiska fordelar, kan vara nddvandiga for att foretaget ska
kunna uppna fordelar fran sina ovriga tillgangar (Schaltegger & Burritt 2000).
Schaltegger & Burritt (2000) redogor ocksa for tva olika sétt att ndrma sig fragan
huruvida miljoutgifter ska kapitaliseras eller inte. Forfattarna hanvisar till
Canadian Institute of Chartered Accountants (CICA) som 1993 identifierade tva
olika synsdtt for detta. En kapitalisering av miljoutgifter ska antingen resultera i
en okning av forvantade framtida ekonomiska fordelar pa grund av tillgangen
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eller s kan de kapitaliseras om de & att betrakta som kostnader pa grund av
forvantade framtida fordelar pa grund av tillgangen, oavsett huruvida de bidrar till
en ekonomisk 6kning.

Slutligen kan vi konstatera, precis som Ljungdahl (1999), att begreppet inte &r
l&ttidentifierat d& kapitalintensiva miljéinvesteringar inte helt tydligt associeras
med framtida ekonomiska fordelar. Samtliga forfattare och organisationer anger
dock en framtida ekonomisk fordel som krav for att uppta en tillgang i
balansrékningen. Det & endast EG-rekommendationen som ger upphov till viss
forvirring eftersom det & otydligt om kravet pa en ekonomisk fordel géller trots
formuleringen som anger att ett av de tva kriterier racker for en kapitalisering.

6.1.2 Miljokostnader

En miljokostnad, enligt UNEP, & framst drift och administration av en
miljoinvestering, det vill siga rorelsekostnader. | miljokostnaden inkluderas aven
kostnader for foretagets |6pande miljdarbete. Jakobsson & Jakobsson (1998) delar
in miljokostnaden i fyra olika typer, rorelsekostnader, finansiella kostnader,
ekonomiska styrmedel samt externa. Finansiella miljokostnader &ar typiskt
avskrivningar pa miljdinvesteringar, medan gruppen ekonomiska styrmedel
inkluderar miljoavgifter och skatter som foretagen betalar. Foretagets externa
miljokostnader orsakas av att foretaget har en negativ miljopaverkan pa sin
omgivning. Detta i sin tur kan exempelvis ge upphov till Okade
sjukvardskostnader eller kostnader for atervinning. (Jakobsson & Jakobsson 1998)
Ljungdahl (1999) karakteriserar en miljékostnad som en periodiserad miljoutgift
for anskaffning av miljoresurser som behovs for att driva en verksamhet i enlighet
med de miljokrav som stélls pa foretaget. Atgarder som & av behandlande
karaktar utgor ofta miljokostnader. Vidare ar det vanligt att de & pagaende och
arligen derkommande utgifter for driften av olika miljéutrustningar eller
miljorel aterade arbetsmoment. (Ljungdahl 1999) Schaltegger & Burritt (2000) ger
ocksa uttryck for flera definitioner av miljokostnader. De diskuterar bland annat
att miljokostnader kan ses pa tva olika sétt, miljokostnader som férebygger och
skyddar eller miljokostnader som medfor en reducering av material- och
energifléden. Saneringskostnader ska kostnadsforas direkt. FEE hanvisar till att
utgifter for miljdavgifter och kostnader for historiska miljopaverkande handelser
ska kostnadsforas direkt. (Schaltegger & Burritt 2000) EG kommissionen
definierar miljokostnader for atgarder som ett foretag vidtar for att forhindra,
reducera eller dterstélla skador pa miljén som uppstatt till foljd av dess operativa
verksamhet. Saneringskostnader & typiska kostnader som ska tas upp i
resultatrdkningen.

IASCs kostnadsdefinition & vad vi kan se utgangspunkten for samtlig angiven
litteratur och definitionerna av miljokostnader uttrycks pa ett enhetligt sétt.

6.1.3 Miljoforpliktelser

En forpliktelse kan avse en skuld, avsédttning eller ansvarsforbindelse.
Forpliktelser som & klart bestamda och pa balansdagen antingen sannolika eller
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sakra betréffande sin férekomst redovisas i balansrakningen som en skuld eller
avséttning. Andra forpliktelser ska redovisas som ansvarsforbindel ser inom linjen
i balansrékningen eller i not till den. (Thomasson 1998 & 2000) EG-
rekommendationen anger att en miljoforpliktelse bor redovisas nér det &r troligt
att ekonomiska resursutfloden uppstér vid en reglering av en befintlig
miljorelaterad skyldighet som har uppstétt pa grund av tidigare handelser och kan
varderas pa ett tillforlitligt satt. Skyldigheten kan se ut pa tva olika sétt, antingen
har foretagen réttslig eller avtalsmassig skyldighet eller har féretagen en implicit
skyldighet, att forhindra, reducera eller aerstélla skador pa miljon. Om en
uppskattning med tillracklig tillforlitlighet inte kan goras bor forpliktelsen
betraktas som en eventualforpliktelse och omnamnas i noterna till arsbokslutet.
Om det & en liten risk eller om kostnaderna inte blir betydande krévs inga
upplysningar i noterna. Avséttningar bor visas i balansrékningen under ”andra
avséttningar”.

Begreppet miljoskuld lanserades 1992 i en miljévardsberedning i SOU 1992:58,
av biologiprofessorn Arne Jerneldv. Definitionen av miljoskuld & kostnaden foér
aterstallande av vad som bedoms som reparerbara miljéskador som nuvarande och
tidigare generationer [amnar efter sig. (NE 2000) En miljoskuld enligt Schaltegger
& Burritt (2000) &r en forpliktelse att i framtiden betala utgifter som ska gottgora
de miljoskador som har uppkommit pa grund av historiska handelser eller
transaktioner i foretaget. Kompensation till en tredje part som lidit pa grund av
miljoskadan, som foretaget orsakat, ska ocksa raknas till miljoskuld. Vidare
skriver de om eventualforpliktelser och menar att hur forpliktelsen klassificeras
beror pa flera osikra faktorer och handelser. Nagra exempel pa
eventualforpliktelser & fororeningar i mark och grundvatten eller energiutsl&pp.
UNEP definierar miljoskuld som en skuld som ett foretag har for att aterstalla
mark, vatten och produktionsanlaggningar som miljoskadats pa grund av
foretagets verksamhet. Vidare menas att de dtaganden som foretagen har i
framtiden om att dterta och aervinna utslitna produkter ocksa &r att anse som en
miljoskuld. Enligt Ljungdahl (1999) betecknas en miljéskuld som en miljéutgift
for framtida miljodtgarder. De framtida miljoutgifterna kostnadsférs under
innevarande period, da de kan harledas till denna eller tidigare perioder, samtidigt
skuldfores motsvarande belopp i balansrakningen och en miljéskuld har uppstétt.
Ett exempel & en konstaterad miljoskada som orsakats av foretagets tidigare
verksamhet. (Ljungdahl 1999) Ljungdahl (1999) tar ocksa upp forpliktelser och
menar att dessa kan omfatta manga olika typer av mer eller mindre troliga
skyldigheter. De kan redovisas i balansrékningen som en skuld, avséttning eller
som en ansvarsforbindelse inom linjen.

IASC definierar en skuld som ett befintligt dtagande for foretaget till foljd av
intréffade handelser vilket forvantas foranleda ett utflode fran foretaget av
resurser som innefattar ekonomiska fordelar. En miljoskuld kan inte sdgas
innefatta nagra framtida ekonomiska fordelar, i enlighet med 1ASCs definition.
Déaremot &r inte en miljoskuld en skuld i vanlig beméarkelse, utan ett aterstéllande
av miljon. Det & intressant att EG infort ett implicit dtagande for foretagen som
innebér att det som utlovas genom policys och liknande férbindel ser anses som ett
atagande for foretaget att uppfylla.
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6.1.4 Intdkter, miljointakter och besparingar

IASC definierar intékter som en okning av det ekonomiska vardet under en
redovisningsperiod till foljd av inbetalningar eller 6kning av tillgangars vérde.
Vare sig UNEP eler EG-rekommendationen presenterar miljdintakter i nagon
namnvard utstrackning, men de kostnader som ett foretag lagt ned pa sitt
miljoarbete kan mynna ut i miljointakter. Ljungdahl (1999) menar ait ett
strukturerat och systematiskt miljoarbete kan generera Okade intékter eller
minskade kostnader, vilket kan vara en sporre for fortsatta miljosatsningar. Denna
sammanblandning av miljorelaterade och vinstrelaterade syften kan bli
problematisk nar renodlade miljoatgarder skaidentifieras och separeras fran andra
atgarder som har miljoforbattring som bieffekt. (Ljungdahl 1999) Det & dock
viktigt att tanka pa att miljointakter eller positiva miljorelaterade resultateffekter
endast har en begransad livdlangd. Dessutom poangterar Ljungdahl (1999) hur
svart det & att mata miljointakter. Jakobsson & Jakobsson (1998) ger exempel pa
att positiva miljoeffekter kan utgoras av atervinning och energieffektiviseringar.
Enligt Jakobsson & Jakobsson (1998) & det inte manga foretag som redovisar
monetdra effekter av sitt miljoarbete. Detta pa grund av svarigheten med att
urskilja miljovinster som har en direkt koppling till miljon. Schaltegger & Burritt
(2000) redogor for att miljointakter eller miljoformaner kan delasin i tva grupper,
direkta och integrerade. De direkta kan utgoras av vinster fran atervinning medan
okad kundndjdhet pa grund av miljosatsningar kan utgora en integrerad forman.

IASC definierar intékter som en okning av det ekonomiska vardet under en
redovisningsperiod till foljd av inbetalningar eller 6kning av tillgangars vérde.
Minskade kostnader pa grund av en mer effektiv anvandning eller atervinning
utgor snarare en bieffekt, da investeringen varken ger upphov till en inbetalning
eller en 6kning av tillgangens vérde.
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7 Miljo 1 forvaltningsberattel sen

Genom det inledande avsnittet vill vi ge l&saren en kort inblick i bakgrunden till
vilka pétryckningar som funnits pa svensk miljolagstiftning. Den lagstiftning som
finns idag p& omrédet utgors av Miljobalken och ARL. Anledningen till att dessa
krav presenteras i uppsatsen & att vi anser dem vara en hjdlp, precis som
teorisamlingarna i kapitel tre, och medverkar till var undersokning av foretagen.
En del av EG-rekommendationen anger hanvisningar om vad foretagen bor
redogora for i férvaltningsberattelsen, precis som ARL.

7.1 Inflytande pa svensk lagstiftning

1987 presenterade V arldskommissionen for miljo och utveckling som ocksa kallas
for Brundtlandkommissionen sin rapport ”Var gemensamma framtid”. Rapporten
inneholl ett budskap till jordens lander att skapa global politik for en varaktig
hallbar utveckling. | denna rapport féresogs en varldskonferens for miljo och
utveckling som kom att kallas FNs Riokonferens. (SOU 1996:103)

FNs Riokonferens 1992 resulterade i tre miljohistoriska dokument som benamns
"Riodeklarationen”, "Agenda 21" och ”Skogsprinciper”. ”Riodeklarationen”
innehaller grundlaggande principer for manniskors och nationers réttigheter och
skyldigheter for att sékra den gemensamma framtiden. "Agenda 21" & ett
handlingsprogram  for den hdllbara  utvecklingen  infér  framtiden.
" Skogsprinciperna”’ ger riktlinjer for hur varldens skogar ska kunna utnyttjas utan
att miljon skadas. (SOU 1996:103)

Enligt regeringsforklaringen 1996 slogs fast att regeringens ambition var att
Sverige ska vara en padrivande internationell kraft och ett féregangsland i stréavan
att skapa ett hdllbart samhélle. Ett skal till denna prioritering, dar miljon utgor ett
huvudomréde, & att hotet mot miljon & ett hot mot livet savt. Mer utforligt
menar regeringen att en grundléggande forutséttning for att kunna beteckna ett
utvecklingsskede som hdllbart & enligt kommissionen att det inte hotar de
naturliga system som dlt liv pa jorden bygger pa. D& BFN gjort en tolkning av
ARLs miljsinformationskrav har vi valt att presentera denna i samband med en
kort redogdrelse for den lagstadgade upplysningsplikten. (SOU 1996:103)

Sveriges intréde i EG har medfort nya krav for att samordna miljofragor. Da
manga sma miljolagar 6verlappade varandra, narmare bestamt sexton stycken,
som otydliggiorde myndighetsansvar och forsvarade Overblicken och
tilldmpningen uppstod behovet av ett mer enhetligt lagverk — Miljobalken. (SOU
1996:103)
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7.2 Miljébalken (1998:808)

Miljobalkens 1 kap 1 8 inleder med att tydligt stipulera sitt syfte som &r att skapa
forutsattningar for en hallbar utveckling i samhéllet. Dessa regler ska forsakra de
tillkommande generationerna en hasosam och god miljo att leva i. Vardefulla
natur- och kulturmiljéer ska skyddas och vardas samt kretslopp med hushallning,
ateranvandning och atervinning av materia framjas. | 2 kap finns regler om
allméan hansyn. Bevishordan ligger pa foretaget, vilket innebér att det & foretagen
som ska visa att miljobalkens almanna hansynsregler foljs. Det & ocksa
foretagets skyldighet att setill att den kunskap som kravs for verksamheten finnsii
foretaget eler setill att kunskapen uppnas. (SOU 1996:103)

For att fa bedriva miljofarlig verksamhet har féretagen tillstands- och
anmalningsplikt. Beroende pa om den miljofarliga verksamheten har stor eller
liten miljopaverkan ska anstkan om tillstand prévas hos olika myndigheter.
Tillstdnds- och anméaningspliktiga foretag ar skyldiga att |amnain en miljérapport
som |6per Over ett kalenderdr i enlighet med Miljobalken 26:20. | rapporten
redogors for kontroller och om de givit upphov till anméarkningar eller atgarder.
Miljorapporten ska undertecknas av foretagets VD och lamnas in den 31 mars aret
efter kalenderaret som den avser. Miljorapporterna & anlaggningsbaserade,
eftersom det & anléggningen som soker tillstand, inte hela foretaget (Bergstrém m
fl 1998). Miljorapporterna bestar ofta av ett omfattande och komplicerat material
dar lasaren maste vara teknisk bevandrad for att 6verhuvudtaget kunna utldsa
négot. Detta kan innebéra att miljorapporterna sdlan lases av allmanheten eller
annan an tjansteman pa tillsynsmyndigheten. (Bergstrom m fl 1998) | samband
med att Miljobalken utarbetades och det blev tydligt att viss miljopaverkan kunde
fa avsevard betydelse for ett foretags finansiella situation blev det aktuellt med ett
tillagg i ARL 6:1. (SOU 1996:103)

7.3 ARL (1995:1554) 6:1 och BFNSs tolkning (U98:2)

| ARL 6:1 forsta stycket anges vad som ska finnas i forvaltningsberéttelsen.
" Forvaltningsberéttelsen ska innehdlla en réttvisande dversikt 6ver utvecklingen
av foretagets verksamhet, stéllning och resultat.” (ARL 1995:1554) | andra
stycket citerar vi de fem punkter som &r aktuella fér miljéredovisning.
"Upplysningar skall &ven lamnas om

1. sadana forhdlanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrékningen eller noterna, men som &r viktiga for bedémningen av
foretagets stdllning och resultat,
sadana handelser av véasentlig betydelse for foretaget som har intréffat
under rakenskapsaret eller efter dess dut,
foretagets forvantade framtida utveckling,
foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,
. foretagetsfiliaer i utlandet,”
ARL 1995:1554)

N

ukrw

)

BFN tolkar ARL 6:1 andra stycket som att hdndelser som &ndrade
marknadsforutséttningar, betydande saneringsbehov eller Overskridande av
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tillstandsvillkor kan medféra skyldighet att |amna upplysningar i
forvaltningsberattel sen. Bedomningen av om en miljofréga & sa viktig att den bor
angesi forvaltningsberéttel sen utgdr ifrén principen om vasentlighet.

ARL 6:1 tredje stycket finns lagstadgat att foretag som bedriver tillstdnds-
och/eller anmaningspliktig verksamhet enligt Miljobalken, ska lamna
upplysningar om detta samt om verksamhetens paverkan pa den yttre miljon.
Dessa upplysningar ska lamnas utbver det som ska ldmnas enligt forsta och andra
styckena. BFN tolkar att denna information alltid krévs i forvaltningsberéttel sen
och paverkas inte av att foretaget redovisar den ndgon annanstans, som till
exempel i en separat miljéredovisning. D& ARL 6:1 tredje stycket kopplas till
Miljobalken tolkar BFN det som att upplysningskravet endast galler for
verksamheter inom Sverige. Det finns motstridiga asikter betréffande om
upplysningar & begransade eller inte till svensk verksamhet. Flening (1999) som
ocksa tolkat och fortydligat den miljorelaterade delen av ARL 6:1, och vars bok,
" Arsredovisninglagens krav”, speciellt riktar sig mot revisorer, anser att kravet pa
att redovisa uppgifterna inte & begransade till verksamhet som faller under
miljobalkens regler och inte heller begréansad till svensk verksamhet.

BFN hanvisar dven till ARLs férarbeten och anger att miljorelaterad information
som har direkt eller indirekt betydelse for foretagets finansiella
utvecklingsmdjligheter, ska redovisas av redovisningsskyldig. Ocksa vasentliga
foreldggande enligt miljobalken ska anges samt hur beroende foretaget & av den
tillstands- och anmalningspliktiga verksamheten. Detta kan ske genom uppgift om
hur stor andel av nettoomsattningen eller produktionen som omfattar sadan
verksamhet. Hérutbver anser BFN att det kan vara lampligt att lamna
upplysningar om direkt och indirekt miljopaverkan vid utlandska anlaggningar.
Upplysningskravet enligt BFNs tolkning innebér att upplysningar om miljéfragor
aven skaredovisasi koncernforvaltningsberattel sen.
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8 Miljoredovisning | svenska
borsnoterade foretag

| detta kapitel redogor vi for var beskrivning av foretagen samt analyserar det vi
funnit. Detta ska vi gora utifran det material som presenteras i detta kapitel
tillsammans med den teori, IASCs referensram samt 6vrig litteratur, lagar med
mera som vi redogjort for i tidigare kapitel.

For att fa en 6verskadlig bild av denna del av uppsatsen rekommenderar vi |&saren
att parallellt anvandasig av var modell i bilagorna 1aoch 1b.

8.1 Sammanfattning av undersokningen, i storadrag

Av A-listans 72 foretag & det 10 foretag som inte redovisar nagon
miljdinformation Overhuvudtaget i sin arsredovisning. Inga av dessa &r
tillverkande foretag utan dvervagande andel &r tjansteforetag. Da dessa foretag
inte har ndgon uppenbar direkt paverkan pa miljon tror vi att de & mindre
benagna att milj6informera eftersom patryckningar fran intressenter och samhallet
& svagare. Det finns inte heller ndgot lagstadgat krav for de foretag som inte &ar
anmalnings- och/dller tillstandspliktiga.

Resterande 62 redovisar miljoinformation nagonstans i sina arsredovisningar.
Detta visar att 6vervagande del av foretagen pa A-listan fdljer trenden att redovisa
miljdinformation. D& sd pass manga av A-listans borsforetag redovisar
miljéinformation tror vi att foretagen anser det viktigt att visa intressenterna att de
tar hansyn till miljén och darigenom uppnar legitimitet och skapar fértroende i
samhdllet. Av fyra banker & det endast Foreningssparbanken som redovisar
miljon i storre utstréckning. Bankerna har ingen direkt yttre miljopaverkan, det
vill saga miljofarlig verksamhet i form av tillstandsplikt, men paverkar indirekt
genom exempelvis kreditgivning till miljopaverkande foretag. Da tjansteforetagen
i var undersokning redovisar miljo i mindre utstréckning ar det intressant att se en
bank som tydligen har uppmérksammat betydelsen av miljon &en om de inte har
nagon direkt yttre miljopaverkan. Banken uppger i sin separata miljoredovisning
att den anser att ett medvetet kommunicerat miljoarbete palang sikt medverkar till
att foretagets aktie okar i varde.

Av de 62 féretagen ar det 26 foretag som sarredovisar miljo i monetéra termer. 15
av foretagen anvander mer &n ett monetért miljobegrepp. De mest férekommande
begreppen & miljoinvestering och miljokostnad. Endast ett féretag, Ericsson,
anger att de redovisar en miljoskuld. Att dvriga 36 inte redovisar miljo i monetéra
termer betyder inte nodvandigtvis att foretagen inte har nagra, troligen finns de
med i foretagens rorelsekostnader. Dock har foretaget av nagon anledning valt att
inte informera om dem.
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Flera av foretagen pavisar att de har besparingar och kostnadsminskningar. Dessa
anges dock inte i monetdra termer utan i l6pande text. Till exempel anger
Gunnebo att foretaget har kostnadsminskningar vid en val fungerande avfalls- och
restprodukthantering. Atlas Copco namner att moderna kompressorer, som
placeras i produktionen, medfor energibesparingar pa upp till 50 % jamfért med
tidigare. Nokia redovisar besparingar genom att tala om att det dtervunna vardet
av metaller uppgar till ett avsevart varde. Vi anser dock att en redovisning pa detta
sitt inte hjdper intressenter att pa ett tydligt sitt forstd hur detta paverkar
foretagets finansiella stallning. Lasaren blir istdlet mer nyfiken pa vad det
innebédr. Atlas Copco verkar till att ha gjort en betydligt storre identifiering av sina
besparingar an till exempel JM-Bygg. JM-Bygg ger uttryck for besparingar i
kvalitativa termer da de skriver ”....att hushdlla med ravaror sparar pengar...” .|
JM-Byqggs fall uppfattar vi uttrycket som en kliché och liknande klichéer ar det
manga foretag som uppger. Det ar svart for oss att avgora om det egentligen &r
klichéer eller ett genuint intresse for miljoarbete, men nar vi laser en del av
arsredovisningarna far vi kanslan av att féretagen skriver pa detta sétt for att ge ett
positivt skimmer over sitt miljoarbete.

Endast ett foretag, Nokia, har uppgett att det, pa grund av en leverans med farligt
material som transporterades via flyg och inte via marken som sig bor, belagts
med en straffavgift. Denna avgift har Nokia redovisat pd sina miljésidor.
Miljorelaterade  avgifter, boter eller andra pafoljder for brott mot
miljolagstiftningen omfattas inte av EGs miljokostnadsdefinition och kan saledes
inte utgdra en miljokostnad. Daremot anser EG kommissionen att om avsevarda
kostnader uppstétt till foljd av boter eller andra péfoljder for bristande
Overensstdmmelse med miljoférordningar och kompensationer som utbetalas till
tredje part, bor upplysningarna lamnas separat, om de inte redan lamnats som
extraordindra poster. Detta &r bra eftersom féretagen da inte kan dolja en avgift
under begreppet miljokostnader for aret.

8.2 Miljoinformation i forvaltningsberattel sen

Av de 62 foretagen som anger miljéinformation har 37 tillstands- och/eller
anmaningsplikt. Alla féretagen anger inte detta i forvatningsberdttelsen utan
informationen om detta kan finnas integrerat i évrig text. Enligt ARL 6:1 har
foretagen upplysningsplikt betréffande tillstandspliktig- och/eller
anmaningspliktig verksamhet och detta ska anges i forvaltningsberattelsen. BFN
anser att aven om ett foretag anger samma information ndgon annanstans, maste
informationen ocksa ges i forvaltningsberédttelsen. Informationen i foretagens
forvaltningsberattelser &r oftast mycket generellt hdllen betréffande miljon och i
vissa fall kan det vara svart att utldsa om tillsténds- och/eller anmalningspliktig
verksamhet foreligger.
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FORETAG SOM INTE ANGER TILLSTANDS- | REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH/ELLER ANMALNINGSPLIKTIG

VERKSAM-HET I
FORVALTNINGSBERATTELSEN

| ABB, Autoliv, Pharmacia, SKF | USGAAP

| Astra Zeneca | UK GAAP

| Nokia, Stora Enso | IASC
Boliden Canada GAAP
Norsk Hydro Norsk GAAP

SSAB, SAS, Telia, Avesta Polarit, Allgon, Axfood, | RR, ARL
Beijer Electronics, Getinge, JM Bygg, Hufvudstaden,
Lindex, Scandiakonsult, SKANSKA, Skandia, AF,

Wihlborgs och Elekta

SHB, SEB, FS-Banken ARKL

Syngenta Foljer Schweizisk lag och foljer
praxis i Schweiz, USA, Stor-
britannien och Sverige

Akzo Nobel Hollandsk lag

Av tabellens 31 féretag finner vi dock information om att sex av féretagen trots
alt ar tillstands- och/eller anmalningspliktiga. Exempelvis skriver SSAB pa sina
miljosidor att det har dterkommande prévningar och nya tillstand som blir
offentligt provade, men fortfarande namns inte tillstands- och/eller
anmalningspliktig verksamhet. SAS redovisar sina tillstands- och/eller
anmalningsplikt i den separata miljoredovisningen. Dessa tva redovisar efter
svenska redovisningsprinciper och innebér att de maste félja ARL. Gemensamt
for fyra av de sex foretagen som inte anger tillstands- och/eller anmalningsplikt i
forvaltningsberdttelsen & att de redovisar efter andra redovisningsprinciper an
svenska. Exempelvis kan namnas att i Stora Ensos separata miljéredovisning finns
det information om vilka anl&ggningar som behover fornya sina tillstand och SKF
anger i avsnittet om milj6, i arsredovisningen att det har tillstandspliktig
verksamhet. Av Stockholmsbdrsens noteringsavtal med tillhdrande handledning
framgar dock att arsredovisningen ska uppréttasi enlighet med tillamplig lag eller
annan forfattning, samt enligt god redovisningssed for aktiemarknadsbolag.
Samtliga & noterade pa A-listan, vilket medfor att de maste folja svensk lag. De
foretag som har sdte i andra nationer tenderar dock att féra med sig utlandska
redovisningsprinciper nér de noteras pa Stockholmsborsen.

Enligt EG-rekommendationen ska miljopolicy, forbattringar av miljéskyddet och
dess prestationsformaga samt hur stor del av atgéarderna som beror pa lagstiftning
eller framtida krav inga i forvaltningsberattelsen. Rekommendationen uppmanar
aven foretagen att, i forvatningsberédttelsen, ange information om féretagets
prestandai fysiska enheter och ange de posterna relativt till de poster som visas i
balans- eller resultatrékningen i monetéra termer. Om foretaget ger ut en separat
miljéredovisning bor denna ndmnas i forvaltningsberéttelsen. Vidare &r det viktigt



att upplysa om den separata skriften varit forema for extern kontroll. Mycket fa
foretag uppger nagon information om miljopolicy, miljoskydd eller om de har
publicerat en separat miljoredovisning, i férvaltningsberéttelsen. Detta redovisas
vanligtvis under miljo i arsredovisningen eller i den separata miljéredovisningen,
det & ocksa dar vi hittar information om ndgon forekommande extern granskning.
| Scania finner vi dock en forvaltningsberéttel se pa 58 sidor. Foretaget informerar
inledningsvis i  &sredovisningen att sidorna 2-59  utgors  av
forvaltningsberattelsen, vilken i princip utgors av hela arsredovisningen. Patva av
dessa sidor finns miljéinformation. Har anges bland annat att foretaget har
tillstandspliktig verksamhet, miljopolicy samt ett stycke som bendmns
miljoekonomisk rapportering. | detta stycke definierar foretaget vad det menar
med miljdinvestering samt uppger hur mycket de uppgar till. P4 detta viset ar
Scania och de andra foretag som vdjer att utdka forvaltningsberéttelsen till att
omfatta &en miljon pa ett mer genomgripande sitt va forberedda infor EG-
rekommendationen. D& forvaltningsberéttelsen granskas av revisorerna & det
positivt for 1&saren att veta att miljoinformationen ocksa genomgas.

Av 62 foretag ar det 18 foretag som har separata miljéredovisningar och av de 18
ar det gu foretag, ABB, SCA, Telia, Scania, Stora Enso, SKF och SAS, som
anger att de ar externt granskade. En observation vi gor har & att de Su som
granskats externt ocksa redovisar miljé i monetara termer.

Endast ett fatal av foretagen i undersokning anger hur stor del den tillstands-
och/eller anmalningsplikt utgér av den totala verksamheten. SCA & ett av fa
foretag som anger den relativa delen av koncernens totala verksamhet som
omfattas av verksamheter med tillstands- och/eller anmaningsplikt. Assi Doméan
anger forhdlandet i procent for badde svenska och utlandska anl&ggningar.
Electrolux anger att deras tillstands- och anmalningspliktiga verksamhet uppgar
till 7 % av det totala tillverkningsvardet. Munks0 uppger ait deras
tillstandspliktiga anlaggningar star for 35 % av koncernens omsattning. Holmen
anger i |6pande text att ett av deras pappersbruk har en obetydlig miljopaverkan,
dock g i relativa termer, samt utgér en mindre del av koncernens verksamhet.
Detta blir dock helt betydelselost da de inte uppger detta i relativa termer. SAS
méter sin miljopaverkan i ett miljoindex, som anger férdelningen inom den totala
paverkan. Det vill siga att av 100 % fordelas paverkan inom kategorierna flyg-,
mark- och kabinverksamhet. Detta innebér att vi inte kan se férhadllandet i relation
till den totala verksamheten som de andra foretagen ovan anger och som vi tycker
visar relationen pa ett mer upplysande sétt. Det & positivt att foretagen |amnar
denna typen av information men da de sétter tillstands- och anméalningspliktig
verksamhet i forhallande till olika poster tycker vi det ar svart att jamfora dem.

Sammanfattningsvis tycker vi att informationen som EG-rekommendationen anser
att foretagen bor redovisa i forvatningsberdttelsen & ganska omfattande och
kréaver mer plats for miljéinformation. Foretagen redovisar dock i ganska stor
utstréackning redan denna information dock i separat miljGavsnitt eller i separat
miljoredovisning. Det som foretagen rapporterar i minst utstréckning & den
miljopaverkande andelen i relation till den totala verksamheten. Det & ocksa
endast ett fatal av foretagen som later sin miljredovisning granskas externt.
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8.3 Milj0 i monetératermer

Trots avsaknaden av definitioner for miljobegrepp & det mer &n en tredjedel av
A-listans borsforetag som redovisar miljd i monetéra termer i sina
arsredovisningar eller separata miljoredovisningar. Detta betyder déremot inte att
de redovisar likartade transaktioner under samma begrepp. En del av foretagen i
undersokningen skriver galva att de finner det svart att urskilja exempelvis en
miljokostnad fran 6vriga kostnader. ABB &r ett av de foretag som skriver att det &r
mycket svart, nastintill omajligt att skilja miljokostnader fran andra kostnader. De
kostnader som foretaget dock separatredovisar & kostnader som hanfors till
inférande och underhdll av miljéledningssystem, miljodatabaser samt utveckling
av miljovarudeklarationer inklusive livscykelanal yser.

De fdljande avsnitten i detta kapitel innehdller endast information hamtat fran de
26 foretag som anvander monetéra miljobegrepp i arsredovisningen eller i den
separata miljéredovisningen. Nedan presenteras de miljobegrepp som vi har funnit
i foretagens arsredovisningar och separata miljéredovisningar. Har foretagen
gdava sagt att de har foretagit exempelvis en miljoinvestering har vi valt att
placera in denna information under rubriken ”"Miljoinvesteringar”, dérefter har vi
analyserat och resonerat om vi tycker att informationen egentligen utgdr en
miljoinvestering. | de fall informationen fran foretagen varit oklar, det vill saga att
det inte klart framgar var informationen ska placerasin har vi forst analyserat den
och sedan placerat in den under 18mplig rubrik. Rubrikerna vi valt knyter an till
var modell.

8.3.1 MiljGinvesteringar

| EG-REKOMMENDATIONENS TILLGANGS/INVESTERINGSDEFINITION

” En miljoutgift kan upptas i balansrakningen om den uppstétt for att forhindra eller minska
framtida skador eller att bevara resurser, medfér ekonomiska fordelar samt uppfyller
villkoreni artikel 15.2 i fjérde direktivet. ”

"En miljoutgift som uppstétt for att forhindra eller minska framtida skador eller att bevara
resurser kan endast redovisas som en tillgdng om den, i enlighet med artikel 15.2 i fjarde
direktivet, & avsedd att kontinuerligt anvandas inom foretagets verksamheter och om
dessutom en av fdljande kriterier & uppfylld:

e Kostnaderna avser forvantade ekonomiska fordelar som tros komma foretaget till del
och  férlanga livdéngden, okar kapaciteten, eller forbéttrar sdkerheten eller
effektiviteten for foretagets tillgangar (stérre &@n deras ursprungligen bedomda
prestationsniva).

e Kostnaderna reducerar eller forhindrar en trolig fororening av miljon till féljd av
framtida verksamhet.” (EG kommissionens rekommendation om redovisning,
vardering och lamnande av upplysningar nar det galler miljdaspekter i féretags
arsbokslut och forvaltningsherattel ser; avsnitt redovisning och vardering p. 12-13)

Innan vi kan jamfora EGs definition med féretagens definitioner och deras
investeringar maste vi forst utreda vad EG menar med sin definition. Vi finner
definitionen otydlig da forsta punkten talar om att tillgangen maste medfora en
framtida ekonomisk fordel, medan andra punkten anger att ett av de tva kriterierna
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ska uppfyllas. Av de tva kriterierna & det ett som inte omfattar ekonomiska
fordelar. Rekommendationen utgar fran IASC och IASC anger att anléggningar
som anskaffats av miljoska och som inte pa egen hand dkar framtida ekonomiska
fordelar, kan vara nédvandiga for att foretaget ska kunna uppna fordelar fran sina
ovriga tillgangar. En sddan anlaggning & kvalificerad som en tillgang da den
sakrar en ekonomisk fordel. | var tolkning har vi anvéant oss av begreppet pa detta
satt.

Miljdinvesteringar & det begrepp som anvands mest frekvent av foretagen i var
undersokning. 18 foretag anger miljoinvesteringar i monetéra termer och av dessa
& det 9 foretag som ocksa anger miljokostnader. Det & endast tre foretag som
specifikt anger en definition pavad en miljoinvestering & for ndgot, Norsk Hydro,
Scania och SAS. Manga av foretagen anger inte uttryckligen en definition av vad
som kan réknas som miljoinvestering, trots det tycker vi att det manga ganger gar
att utlasa vad foretagen menar med miljGinvestering, da de beskriver
investeringen.

Norsk Hydro uppger sin definition av  miljdinvestering  under
redovisningsprinciper i not 1.

"Miljoinvesteringar som forlanger anldggningarnas livstid, kapacitet
eller sékerhet blir aktiverade. MiljGinvesteringar som hér ihop med
avtal och restriktioner och som har uppstdit pa grund av tidigare
verksamheter blir kostnadsforda. Nér miljoavgifter eler sanering &ar
sannolik, och forpliktelsen kan estimeras, blir beloppet kostnadsfort.”
(forfattarnas Overséttning av Norsk Hydros definition, ursprunglig
kallaér Norsk Hydros Arsrapport 2000, s.74)

Foretaget redogor for att de gjort miljGinvesteringar, men att de & svara att
sarskilja fran vanliga investeringar och av den anledningen har foretaget slutat
med att ange miljéandel av de totala investeringarna och kostnaderna. Forsta
meningen av Norsk Hydros definition stdmmer bra éverens med EGs definition,
om en ekonomisk fordel ocksa uppnas. EG anger att aterstallning av miljon ska
kostnadsforas, vilket Norsk Hydro ocksa anger. Vi tycker dock att foretagets
definition & en blandning av investering och kostnader. Enligt EG-
rekommendationen ska endast direkta miljéinvesteringar redovisas som en
miljotillgang. Scania redovisar i enlighet med detta och menar att en
miljéinvestering & en investering som & foéranledd enbart av miljoskél och som
syftar till att minska paverkan pa den yttre miljon.

SAS har en mer utforlig definition som lyder:

"En miljorelaterad investering definieras som en investering |
tillgangar for att forhindra, reducera eller reparera skador pa miljon
som sammanhéanger med verksamhetens drift, som inte & lénsamma
pa egna finansiella meriter eller som syftar till att klara beslutade,
framtida skarpta miljokrav.” (SAS miljoredovisning 2000, s 46)

Hér finner vi ett uttryck for en miljorelaterad tillgang som inte sjalv kan generera
en framtida ekonomisk fordel men som énda kan bidratill kostnadsbesparing eller
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ekonomiska fordelar inom andra delar av foretaget. SAS miljorelaterade
investeringar utgdrs av nya flygplan och investeringar i byggnads- och
markverksamhet, dessa menar vi kan med all sdkerhet sagas att de forbéttrar
sakerheten for foretagets tillgangar samt reducerar skador pa miljon.

10 av de 18 foretag som anger miljoinvesteringar har sérredovisat beloppen, detta
& positivc dad de finansela intressenterna ldttare kan se andelen
miljoinvesteringar mot totala investeringar. Det & ocksd positivt da en
miljomedveten intressent §av kan avgora foretagets intresse for miljon.

Assa |Ass |Boliden |Holmen |SAS |SCA |Scania |SKF | Stora Trelle-
Abloy | Do- Enso borg
man
22 65 6,42 104 110 | 199 23 47 103 32,3
UsD +58,91 +271 MEUR
MUSD

Foretag som séarredovisar sina miljoinvesteringar i belopp, alla belopp i MSEK om inget annat
anges

Scanias miljdinvesteringar ska jamforas med foretagets totala investeringar pa
1825 MSEK. Trots att miljéinvesteringarna endast utgor en dryg procent av de
totala har foretaget valt att sarredovisa beloppet. Vi menar emellertid att en
procent inte kan tankas vara av vasentlig betydelse for att paverka foretagets
finansiella stallning. SKF anger att deras totala investeringar uppgdr till 98
MSEK, miljdinvesteringarna utgor altsd cirka héften av foretagets totala
investeringar. Holmen och Boliden sarredovisar sina miljoinvesteringar per
affarsomrade. Boliden har till och med sérredovisat miljinvesteringar for en
separat anlaggning, da de &r att betrakta som engangshandelser och inte reflekterar
de &liga kostnaderna. Har intar vi en kritisk hdlning, da beteckningen
engangshandelse far oss att undra vad Boliden menar. Det kdnns som om
foretaget vill forsvara sin investering som utgérs av en stor summa pengar och
darfor sager att detta hander inte sd ofta.

Miljoinvesteringar inom Trelleborg AB utgdrs av reningsanlaggningar och
forebyggande atgarder. Trelleborg redovisar ocksa i vilka anlaggningar som
foretaget gjort betydande investeringar i samt anger att dessa inkluderar
ventilation, vattenrening, avfallshantering med mera. Seco Tools har ocksa gjort
investeringar i reningsanlaggningar och hér tillagger foretaget att dessa foranletts
av kommande krav fran miljomyndigheterna och delvis for att klara av villkoren i
tillstandsbesluten. En reningsanléggning anser vi & menad aft anvandas
kontinuerligt inom foretaget under en langre tid samt att den reducerar eller
kanske rent av forhindrar skador pa miljon till foljd av framtida verksamhet. Da
reningsanldggningar & mycket kapitalintensiva investeringar &r detta en typisk
miljGinvestering som till synes &r svar att se hur den i framtiden ska bidra till en
framtida ekonomisk fordel men som dock kan spara kostnader. EG
rekommendationen anger att anldggningar som exempelvis tekniska installationer
for fororeningskontroll och andra maskiner som forvarvats av miljoskd ska
kapitaliseras om de uppfyller tillgangsdefinitionen.
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Det kan i vissafall vara svért att utlasa vad foretagen egentligen har redovisat och
vad de menar. Ett exempel & SCA som uppger att de har pagéende investeringar
pa grund av saneringsarbete. Enligt EGs definition ska dterstallning av miljon
exempelvis saneringar kostnadsféras. Vidare uppger SCA i sSin separata
miljoredovisning ett framtida dtagande som inte sarredovisas i balansrakningen
eller separerasi not. Foretaget uppger att det & en investering i en ombyggnad for
att forhindra fortsatt luftférorening och som ska ske under férsta halvan av 2001
med 199 MSEK. Vi anser att de pagdende investeringarna som SCA uppger,
snarare utgér nagon typ av forpliktelse, exempelvis avsittning. EG-
rekommendationens definition av en miljoforpliktelse &r att "en miljoforpliktelse
bor redovisas nér det ar troligt att ekonomiska resursutfloden uppstar vid en
reglering av en befintlig miljorelaterad skyldighet som har uppstétt pa grund av
tidigare handelser och skyldighetens storlek kan vérderas pa ett tillforlitligt satt”.
Investeringen i ombyggnaden kan utgdras av miljorelaterade anléggningar som
kan kapitaliseras.

Holmen, Boliden och &aen SAS till viss de, redovisar monetdra
miljoinvesteringar uppdelade pa direkta och integrerade investeringar. Holmen
anger att de direkta investeringarna kan utgdras av externa reningsanlggningar
och & sddana som l&tt kan identifieras och hanforas till miljon, medan en
beddmning endast gjorts pa de integrerade, exempelvis processutrustning.
Foretaget redovisar daremot inte belopp uppdelade pa integrerade och direkta
miljGinvesteringar. Integrerade investeringar gér emot EG-rekommendationen da
den anger att investeringen primart ska utgoras av miljoskal.

Vi tycker det &r positivt att foretagen sérredovisar beloppen, vilket innebér att de
faktiskt har lagt tid pa att identifiera vad de kallar miljoinvesteringar. Genom att
identifiera sina miljGinvesteringar kan foretaget |&ttare utreda och rapportera till
intressenter betr&ffande fordelar och nackdelar i monetéra termer betraffande
miljon, vilket medfor att intressenterna troligen far mer tillit till foretaget. Nér det
gdler miljo & det oftast inte fragan om vasentlighet utan sirredovisningen
motiveras av andra faktorer som intressenternas behov av en transparent
miljoéredovisning for att kunna beddma foretagets framtida situation.

Resterande atta foretag daremot uppger inga sarredovisade belopp utan skriver
endast att milj6investeringar har gjorts under aret.

Finnveden | Haldex | Hexagon | HOgands | Norsk | Seco SSAB | Volvo

Hydro | Tools
Ja Ja Ja Ja Ja Ja De av |Ded av
250 25
MSEK | MUSD

Foretag som inte anger sdrredovisade belopp av sina miljdinvesteringar

SSAB har uppgett ett belopp som omfattar tre olika investeringar, varav endast en
ar miljorelaterad. | forvaltningsberéttelsen under rubriken ” Investeringar” skriver
SSAB att foretaget beslutat om att bland annat investera i en huv for uppsamling
av stoft fran koksningsprocessen. Investeringarna berdknas att tas i drift kring
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arsskiftet 2001/2002. Det &r inte tydligt uttryckt huruvida investeringarna ar
inkOpta under & 2000. Volvo anger |6pande miljinvesteringar i en fabrik i
Mexico som foretagits sedan forvarvet 1998. Ett belopp anges for samtliga ar,
vilket gor att arets belopp inte kan utlasas.

Slutligen kan vi konstatera att det & fa foretag som anger en specifik
miljoinvesteringsdefinition, kanske for att de tycker att det réacker med den
tillgangs definition som IASC anger. Ett problem vi sett &r att nagra féretag anger
en investering, trots att det kanske egentligen borde vara en kostnad for aret. En
investering ska enligt EG-rekommendationen anvandas kontinuerligt i foretaget,
och varamer av langsiktig karaktar.

8.3.2 Miljokostnader

De foretag som redovisar miljGinvesteringar borde ocksa redovisa miljokostnader
i form av avskrivningar, dock &r det bara 11 av de féretag som redovisar miljo i
monetdra termer som anger miljokostnader. Samtliga sarredovisar ndgot belopp i
arsredovisningen eller i den separata miljoredovisningen, dock € i not.

| EG-REKOMMENDATIONENS KOSTNADSDEFINITION

"Miljoutgifter inkluderar kostnader for atgéarder som ett foretag vidtar, eller kostnader som
andra vidtar for foretagets rakning, for att forhindra, reducera eller dterstdlla skador pa
miljon som uppstétt till foljd av dess operativa verksamhet. Detta omfattar bland annat att
bortskaffa och undvika uppkomst av avfall, skydd av mark och yt- och grundvatten, skydd
av ren luft och klimat, minskning av buller samt skydd av biologisk méangfald och
landskapet. Endast ytterligare identifierbara kostnader som primért & avsedda att forhindra,
reducera eller &erstalla skador pa miljén bor inkluderas. K ostnader som kan ha en gynnsam
miljoeffekt men vars priméra syfte & att uppfylla andra behov, t.ex. 6kad 16nsamhet, hélsa
och sdkerhet i arbete, saker anvandning av foretagets produkter eller produktionseffektivitet
bor undantas. Om det inte gar att separera summan for extra kostnaderna frén 6vriga
kostnader, som dessa kan vara integrerade i, kan en uppskattning géras av denna summa i
den man som slutbeloppet uppfyller villkoret pa att primért vara avsett att forhindra,
reducera eller &terstélla skador p& miljén.” (EG kommissionens rekommendation om
redovisning, vardering och lamnande av upplysningar ndr det galler miljéaspekter i foretags
arshokslut och forvaltningsberéttelser; avsnitt definitioner p.2)

Som vi namnde i foregdende avsnitt & det tre foretag som definierar vad en
miljGinvestering & for ndgot, medan endast tva foretag valt att |amna en definition
av miljokostnad. SAS definierar miljokostnad ”"som kostnader relaterade till
atgarder for att forhindra, reducera eller reparera skador pa miljon som
sammanhanger med verksamhetens drift”. Stora Enso skriver att kostnader for
miljéinsatser som sammanhanger med tidigare verksamhet och som inte bidrar till
nuvarande eller framtida intakter kostnadsfors nér de uppkommer.

Bade SAS och Stora Ensos definitioner stammer overens med EG-
rekommendationens kostnadsdefinition. SAS separata miljéredovisning & nastan
upplagd som en vanlig arsredovisning, dar foretaget i en tabell redovisar vilka
miljoposter som & baansraknings- och resultatrakningspaverkande. Héari anges
att miljorelaterade kostnader utgors av till exempel hantering av avfall och drift av
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reningsanlaggningar. | tabellen anger SAS ocksa miljorelaterade skatter och
avgifter, som de ger en definition pa. Det gér inte att med sékerhet séga att dessa
kostnader som foretaget har for skatter och avgifter ocksd omfattas av EGs
kostnadsdefinition. Jamfor vi daremot med den definition som Jakobsson &
Jakobsson (1998) ger, s menar de att miljoavgifter och skatter som foretaget
betalar pa grund av miljon skaingd i gruppen ekonomiska styrmedel, som & en
del av miljokostnadsdefinition. Stora Ensos kostnader bestar av miljorelaterade
drifts- och underhdllskostnader.

ABB Ass Boliden Finnveden SAS Stora Telia
Doman Enso

53 459 MSEK | 20,1 MUSD | 7,8 MSEK 944 MSEK | 127 MEUR | 34720

MUSD SEK

Miljokostnader i belopp

Telia anger ingen utforlig miljokostnadsdefinition, men foretaget uppger att
kostnaderna som redovisas i foretagets separata miljoredovisning har en direkt
koppling till milj6. Vidare uppger foretaget att miljokostnaderna normalt inte
hanteras som separata begrepp utan ingar som en del av 6vriga kostnader for
verksamheten. Arets miljokostnader presenterar foretaget i en tabell dar det
framgar att de bestar av miljoledning och utbildning, livscykelanalyser,
freonavveckling, hantering av returmaterial, miljéavgifter med mera. Kostnaderna
som Teia redovisar under miljobegreppet passar vad in pa EGs
miljokostnadsdefinition. Telia har d&ven gjort en uppskattning pa stérre kostnader
for & 2001, vilka omfattar forskning och utveckling, miljéledning,
kommunikation och utbildning och affarsutveckling och IT-milj6, i monetéra
termer. Att Telia informerar om framtida kostnader for & 2001 tycker vi ar
mycket informativt for foretagets intressenter.

Boliden anger att det & svart att méata miljokostnader inom ett projekt eftersom
det inte finns nagon universell definition av miljokostnader. Dock har foretaget
redovisat miljokostnader som de anser vara mgjliga att estimera. Om foretagen
anser det svart att mata och kategorisera miljokostnader leder det troligen till att
kostnadsbegreppet omfattar olika miljétransaktioner foretagen emellan samt
kanske aven i jamforelse over aren for ett och samma foretag. Bolidens
miljokostnader sarredovisas for foretagets tre olika affarsomraden i fem olika
kategorier.

| inledningen till avsnitt 8.3 om milj6 i monetéra termer, redogjorde vi for att
manga foretag redovisar miljo i monetara termer, men att det inte alltid betyder att
de redovisar likartade transaktioner under samma begrepp. AssiDomén och Stora
Enso tycker vi & exempel pa detta. Assi Domén redovisar miljokostnader som
huvudsakligen bestar av avskrivningar patidigare investeringar medan Stora Enso
daremot redovisar sina miljokostnader exklusive avskrivningar. Av Stora Ensos
separata miljoredovisning framgar att miljoinvesteringar finns och att
avskrivningar pa dessa gors, men foretaget har inte inkluderat dem i
miljokostnaderna. Har ser vi svarigheten med att det inte finns klara och tydliga
definitioner av begreppen som foretagen kan anvanda sig av. Jamforelsen
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foretagen emellan forsvaras om inte likartade kostnader tas upp under samma
begrepp. Bade Ljungdahl (1999) och Jakobsson & Jakobsson (1998) anser att
avskrivningar pa tidigare gjorda miljGinvesteringar & att betrakta som
miljokostnader. Att avskrivningar omfattasi EGs definition tycker vi framgar.

Holmens miljokostnader omfattar drift, miljoskatter och —avgifter med mera och
de verksamheter som stér for de storsta kostnaderna &r de bruk som framstéller
kemisk massa och foretagets sgverk har de lagsta kostnaderna. Vidare anger
foretaget att ndgon minskning av miljokostnaderna i framtiden inte kan ses.
Foretaget har beslutat att kvicksilverhaltig slam vid en avslutad verksamhet ska
tas om hand under 2001. Kostnaden har berdknats uppga till fem MSEK.
Diskussioner med myndigheter pagar pa andra stéllen, dar Holmen eventuellt blir
ansvarsskyldiga for sanering av sjoar. Scania anger ocksa att sanering av mark
och grundvatten utgdr en miljokostnad. Scania uppger att kostnaderna utgor
forberedelse for sanering pa tva anlaggningar i utlandet. Enligt var mening &ar
foretagens redovisade information miljoforpliktelser som uppkommit pa grund av
tidigare handelser, da de anger ett uppskattat belopp och en tidpunkt for néar
forpliktelserna & aktuella. De framtida kostnaderna bor redovisas som en
avsdttning. Vare sig Holmen eller Scania har angett forpliktelserna i not eller i
BR.

'Holmen | Scania ' Trelleborg | Volvo |

237 MSEK | 3,8 MSEK | 363,3MSEK |4 MSEK |
Miljokostnader i belopp

Trelleborgs saneringskostnad for aret uppgick till 5 MSEK. Volvo informerar i sin
separata miljoredovisning att sedan 1989 har miljorevisioner resulterat i
saneringsatgéarder for totalt 50 MSEK. EG-rekommendationen ger forslag pa
typiska miljokostnader déar saneringskostnader utgor ett exempel. | detta avseende
har foretagen placerat arets kostnad under rétt begrepp.

Enligt EG-rekommendationen bor berdkningsgrunderna och beloppet for de
miljokostnader som tas upp i resultatrakningen visas i noterna till bokslutet. Da
rekommendationen inte anger hur omfattande berékningarna ska vara eller ger
nagot exempel pa hur de ska se ut, vet vi inte riktigt vad EG kommissionen haft i
dtanke. Dock & gemensamt for ala foretagen som anger att de har
miljokostnader, att inget av dem visar utforliga berakningar pa hur de har kommit
fram till just de kostnader som redovisas och absolut inte angett dem i noter.
Déaremot har, bland annat Trelleborg, gjort en sorts berékning av sina
miljokostnader i sin separata miljoredovisning. Vad gdller administrativa
miljokostnader har dessa angetts i forhallande till "kostnader for forsdljning,
administration och forskning” och kostnader for energi har angetts i forhallande
till "kostnader for forsalda produkter”.

En sammanfattning av detta avsnitt & att de kostnader som foretagen anger
stammer bra dverens med EGs miljokostnadsbegrepp. Begreppet tolkas ju relativt
brett och av den anledningen &r det |&tt att placera in olika sorters kostnader under
det. Vad gdler Stora Enso, tycker vi att foretaget gor fel nér de inte inkluderar
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avskrivningar pa miljétillgdngar i sina miljokostnader. Pa detta sitt forleds
anvandarna av informationen, av att foretaget kanske visar pa betydligt lagre
miljokostnader.

8.3.3 Miljoforpliktel ser
9 av de 26 monetéra foretagen har angett ndgon typ av forpliktelse. Forpliktel ser

omfattar skulder, avséttningar och ansvarsforbindelser. Under miljoforpliktelser i
EG-rekommendationen anges regler for avséttningar och eventualforpliktel ser.

| EG-REKOMMENDATIONENS DEFINITION AV MILJOFORPLIKTELSE

”En miljoforpliktelse redovisas nar det &r troligt att ekonomiska resursutfléden uppstar vid
en reglering av en befintlig miljorelaterad skyldighet som har uppstétt pa grund av tidigare
handelser och skyldighetens storlek kan varderas pa ett tillforlitligt sétt. Skyldighetens art
maste definieras klart. Den kan vara av tva slag:

o Réttdig eller avtalsmassig : Foretaget har en réttdlig eller kontraktsenlig skyldighet
att forhindra, reducera eller aterstélla skador pa miljén.

e Implicit: En implicit skyldighet harror fran foretagets eget agerande. Foretaget har
forbundit sig att forhindra, reducera eller aerstélla skador pa miljén och saknar
mojlighet att underldta detta darfor att foretaget, pa rund av uttalad policy eller
avsikt eller foretagets fasta praxis, har uppgivit for tredje man att det atagit sig
forpliktelsen att forhindra, reducera eller &erstélla skador pa miljon.” (EG
kommissionens rekommendation om redovisning, vérdering och |&mnande av
upplysningar nar det géler miljoaspekter i foretags arsboksut och
forvaltningsberéttel ser; avsnitt redovisning och vérdering p. 1)

Miljoskuld

Endast ett foretag i var undersokning anger sidva att de har en miljéskuld, denna
redovisas dock intei not. Tvaav foretagen, Stora Enso och SAS, har angett under
rubriken ”Redovisningsprinciper” for hur de skulle ha behandlat miljorelaterade
skulder om de hade haft nagra.

Stora Enso anger att miljoskulder beraknas utifran miljolagstiftningens nuvarande
lydelse, nér det & sannolikt att betalningsansvar uppkommer och nér beloppet i
rimlig utstrackning kan uppskattas. For & 2000 uppger foretaget inga
miljoskulder. Stora Enso redovisar enligt 1A SCs redovisningsprinciper som endast
anger en skulddefinition och specificerar inte miljoskulder. SAS har ingen
definition for miljoskulder utan definierar istdllet miljorelaterade reserveringar
som:

" Reserveringar for skulder och avséttningar for kanda dtaganden och
nodvandiga dtgarder, for att forhindra, reducera eller reparera skador
pd miljon som sammanhanger med verksamhetens drift.” (SAS
milj6redovisning 2000, s 46)

| foretagets separata miljoredovisning anges miljopaverkande poster for ar 2000,
men nagra belopp for reserveringar under aret gar inte att finna.
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Vilken miljolagstiftning som Stora Enso héanvisar till & oklart, dock &r
miljoskulden uttalad delvisi enlighet med EGs definition av en miljoforpliktel se.
Déaremot beskrivs inte skyldighetens art. Till skillnad fran Stora Enso omfattar
SAS definition en beskrivning av skyldighetens art, men inte kriterier for ndr en
miljoforpliktelse bor redovisas. Inget av foretagen forklarar definitionerna pa ett
utforligt sétt.

Av foretagen i undersokningen & det endast ett foretag som anger en miljoskuld.
Ericsson anger att de har ett miljdansvar i fastigheter och att det understiger 40
MSEK. Langre ner i texten benamner foretaget miljoansvaret for miljoskuld.
Vidare informerar Ericsson om att nedskrivning av fastigheternas vérde gjorts,
med anledning av miljdansvaret. Detta tycker vi verkar till att varai enlighet med
EG-rekommendationens nedskrivningsregler. Nagra miljorelaterade poster gér
inte att finnai BR, RR eller noter. Enligt EG-rekommendationen boér information
lamnas i noternatill bokdutet betraffande miljokostnader som kapitaliserats under
redovisningsperioden, i den man tillforlitliga bedomningar kan géras. Vi kan inte
avgora om denna har kapitaliserats under redovisningsperioden, da informationen
inte ger en klar bild av miljéskulden.

MiljGavsattningar

| Ju av foretagen hittar vi information om avséttningar som & miljorel aterade,
endast ett av dessa foretag har sitt séte i Sverige. Tre av de utléndska foretagen i
undersokningen, Pharmacia, Boliden och Astra Zeneca definierar dessutom
miljorel aterade avsattningar under redovisningsprinciper i not 1.

| EG-REKOMMENDATIONEN OM AVSATTNINGAR

"En miljoforpliktel se ska redovisas nér en tillforlitlig berdkning kan goras av kostnaden for
skyldigheten. Om det p& balansdagen finns en klart definierad skyldighet som sannolikt
kommer att leda till ett resursutflode av ekonomisk natur men det réder osakerhet i fréga om
belopp eller ndr den uppkommer, bor en avsiitning géras under forutsdttning att en
tillforlitlig  uppskattning kan goéras av skyldigheten belopp. Denna behandling
Overensstammer med artikel 20.1 (3) och artikel 31.1 bb i fjarde direktivet. Osakerhet i fraga
om tidpunkt eller belopp kan t.ex. réra saneringsteknik som & under utveckling och
omfattningen och arten av den sanering som krévs.” (EG kommissionens rekommendation
om redovisning, vardering och lamnande av upplysningar nér det géller miljoaspekter i
foretags arsbokd ut och forvaltningsberéttel ser; avsnitt redovisning och vardering p. 4)

"Avséttningar bor visas i balansrékningen under rubriken " Andra avsdttningar”. | enlighet
med artikel 4 i fjarde direktivet & det till&tet med en mer detaljerad underindelning av
posterna som foreskrivsi artiklarna 9, 10 och 23-26 for utformning av balansrkningen samt
resultatrékningen under forutsittning att uppstaliningsformen féljs. Medlemsstaterna far
foreskriva sddan underindelning. Om miljoforpliktelserna ar betydande &r det 1ampligare att
redovisa dem separat i balansrékningen. Alternativt bor de, om de & betydande, 1&mnas
separat i noterna till bokslutet, i enlighet med artikel 42 i fjérde direktivet och artikel 29.1 i
gunde direktivet.” (EG kommissionens rekommendation om redovisning, vérdering och
lamnande av upplysningar n& det galler miljoaspekter i foretags &rsbokslut och
forvaltningsberéttel ser; avsnitt upplysningar p. 3-4)

Pharmacia anger att foretaget avsétter medel for miljosaneringsskyldigheter nér
dessa & sannolika och kan uppskattas med rimlig sdkerhet. Avsattningar for
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ténkbara miljGsaneringskostnader bokfors i balansrékningen framfor allt under
ovriga  langfristiga  skulder. Boliden uppger att beraknade
efterbehandlingskostnader som forvantas uppstad nér verksamheten stangs,
reserveras for och kostnadsfors Over den totala verksamhetsperioden. Astra
Zeneca uppger att de har ett miljéansvar for tidigare verksamheter, i huvudsak
kostnader for aterstdllande av mark och grundvatten. Avsattningar for sddana
kostnader gors nér det foreligger en forpliktelse, nér utgifter for
aerstéllningsarbeten & sannolika och kostnaden rimligen kan uppskattas.
Foretagens definitioner &r i stort 6verens med EG-rekommendationen. Pharmacias
avsittningar  bokférs under Ovriga langfristiga skulder medan EG-
rekommendationen foredrar att de bokfors under andra avséttningar.

ABB 300 MUSD Avséttningen redovisas under noten
ansvarsforbindelse med en hanvisning till var
den redovisas

| AkzoNobel [221 MEUR | Redovisasi not och sérredovisasi BR

Astra 204 MUSD Avsditningen anges separat i not  under

Zeneca ansvarsforbindel ser

| Boliden | 64 MUSD | Angesi not och sirredovisasi BR

'Hoégandss | 4 MSEK | Sarredovisasi BR och not

Norsk 263 MNOK Redovisasi not

Hydro

Stora Enso 2,5 MEUR Avsditningen anges separat i not  under
ansvarsforbindel ser

Foretag som uppgivit avsdttningar samt belopp och hur det redovisas.

Hoéganas anger en avséttning i not dér det uppges ” Aterstélining Bohus” vilket far
oss att associera till en sanering, inget gar dock att ldsa om detta i
arsredovisningen. ABB har angett i noten ” Ataganden och ansvarsférbindel ser”
ndr avsattningar ska goras. Dér anges att en miljorelaterad avsattning har gjorts,
noten hanvisar till ”Ovriga skulder och kostnader” dar avsittningen redovisas i
balansrékningen. Astra Zeneca uppger i not under rubriken "Stéllda panter,
dtaganden och ansvarsforbindelser” att avsdttning har gjorts for & 2000. Stora
Enso anger under noten "Ansvarsforbindelser”  under  rubriken
" Eventualforpliktelser” en avséttning, pa grund av fororening av mark i en del av
Amsterdams hamn. Domen har dock Overklagats. Det finns ingen hanvisning till
annan not om var avsattningen redogors for i balansrdkningen. Att redovisa en
avsattning pa detta viset ar forvillande for |asaren.

De féretag som sarredovisar avséttningar i not eller balansrékningen, visar att de
vid ett eventuellt inférande av EG-rekommendationen |&tt hade anpassat sig pa
den punkten.

Miljdansvar sfor bindelse/feventualfor pliktelse
| fem foOretag har vi funnit uttryck fér ansvarsforbindelser eller
eventuaforpliktel ser.
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| EG-REKOMMENDATIONEN OM EVENTUALFORPLIKTELSER

" Eventual forpliktelser bor inte redovisas i balansrékningen. Om det finns en mojlighet, som ar
mindre sannolik, att skadan maste aterstéllas i framtiden men skyldigheten fortfarande &
beroende av en héndelse som inte sékert kommer att intréffa, ska eventualmiljoforpliktel ser
namnas i noterna till arsbokslutet. Om det ar ytterst liten risk att foretaget kommer att drabbas
av miljokostnader eller om sadana kostnader inte blir betydande kravs g négra upplysningar
om denna eventuaforpliktelse” (EG kommissionens rekommendation om redovisning,
vardering och lamnande av upplysningar nar det géller miljoaspekter i foretags arsbokslut och
forvaltningsberéttel ser; avsnitt redovisning och vérdering p. 5)

SAS definierar miljorelaterade ansvarsforbindelser som eventuellt uppkommande
kostnader for &tgarder att forhindra, reducera eller reparera skador pa miljon.
Déaremot finns inga redovisade belopp for aret att finna, vi finner inte heller nagot
kvalitativt uttryck for detta.

| ABB | Redovisasi not under ansvarsférbindel ser

| Akzo Nobel | Redovisasi not under eventualforpliktel ser
Astra Redovisasi not under ansvarsforbindel ser
Zeneca

| Pharmacia | Angesi not under ansvarsférbindel ser

StoraEnso | Anger framtida miljorelaterade dtaganden i den separata
milj6redovisningen

De foretag som har ansvarférbindel ser/eventual forpliktel ser samt hur de redovisas

Astra Zeneca uppger att foretaget har ett miljodtagande samt att &tagandet
kommer att ta form ndr en fororenad anlaggning séljs, inriktning éndras eller
myndigheterna infér speciella saneringskrav. | Pharmacias arsredovisning finner
vi att det i balansrékning ingar reservationer for berdknade kostnader for
miljOsaneringsdtgarder men nagot belopp sérredovisasinte.

Stora Enso anger, i sin separata miljoredovisning, att framtida miljoatagande for
ar 2001-2005, uppskattningsvis & 70 MEUR. Detta aterfinns inte i noterna till
balansrékningen. Atagandet har okat frén 48 MEUR, 1999, till 70 MEUR, &
2000, detta anges vara beroende pa dels en nedlaggning och dels ett forvarv samt
en mindre fororening. Eftersom o6kningen varit stor & det av intresse for en
finansiell intressent att detta hade redovisas tydligare.

Det & bara fem foretag av understkningens 26 som redovisar nagon form av
eventuaforpliktelse. Av dessa fem & det ingen som lamnar uppgifter i
kvantitativa termer. Det &r relativt svart for en finansiell intressent att jamfora
risken, dd manga foretag lamnar uppgifter i kvantitativa termer om foretagets
eventualforpliktelser. Enligt EG-rekommendationen ska upplysningar i noter
lamnas om eventual forpliktelsens art, det framgar dock inte av rekommendationen
om kvantitativa termer ska lamnas. Ytterligare ett begrepp som inte ndmns i
nagon storre omfattning, i foretagens redovisningar, & miljoskuld. Upplysningar
om avséttningar hittas ofta angivna under ansvarsférbindelser dér en hénvisning
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finns till var de redovisas. Enligt EG bor avséttningar visas under ”"Andra
avsattningar”.

8.3.4 Milj6intékter och besparingar

Totalt har sex foretag i var understkning uttryckt miljorelaterade intékter och
besparingar, i monetéra termer. Beloppen redovisar foretagen under sina
miljoavsnitt eller i den separata miljoredovisningen och anges varken i
resultatrakningen eller i not. Att s& fa foretag uppger miljorel aterade intakter och
besparingar kan bero pa att det & svart att berékna dem, vilket ocksa litteraturen
ger uttryck for. Vi har valt att inte placerain foretag som endast anger besparingar
eller intékter i kvalitativatermer.

| Trelleborg | AssaAbloy | Gambro |

5 MSEK $32000 100 000 USD |
13 000 DEM
200 000 SEK

Foretag som uttrycker miljébesparingar i monetdra termer

Trelleborg informerar att deras miljorelaterade besparingar framst ar ett resultat av
ISO 14001-arbetet. Besparingarna uppkommer framst genom en effektivare
anvandning av energi, vatten och minskade avfallsméngder. Assa Abloy anger att
de genom besparingar uppnar miljévinster. | USA har ett system for hantering av
avloppsvatten kopts in, vilket har medfort besparing av kostnaderna for att frakta
avloppsvattnet fran fabriken. | Tyskland har de dvergatt fran flytande farg till en
miljovanligare pulverférg, detta har inneburit besparingar i direkta fargkostnader
forutom besparingen av miljon. Ytterligare en besparing har gjortsi Tyskland, da
foretaget kvalitetssékrade delar av sin produktionsprocess. | Sverige anger
foretaget att en minskad pappersanvandning bidragit till att foretaget sparat pengar
men aven tréd, 64 stycken. Gambro redovisar ocksd monetéra besparingar, detta
vid en anléggning i USA.

Det positiva med féretagens redovisning & att de alla har identifierat besparingar
som uppkommit pa grund av foretagens miljomedvetenhet. Det negativa ar att fa
av foretagen har visat berékningar pa hur de har kommit fram till just de belopp
som de redovisar. Inte heller uppger foretagen om besparingarna & arligen
aterkommande eller om det & en engangsforeteelse. Vi tror att besparingarna
normalt sett & begransadetill aret. Detta skriver Ljungdahl (1999) ocksa om, men
anger mer moderat att besparingarna har en begréansad livslangd, vilket kanske
kan omfatta mer an ett &. Assa Abloys byte till miljévanlig farg kan vara en
typisk besparing som uppkommer som en bieffekt. Férgen & en av foretagets
insatsvaror och maste inforskaffas i vilket fall som helst, for att foretaget ska
kunna fortsétta sin verksamhet. Det hade ocksa varit intressant att ta del av hur
stora investeringar foretaget gjort for att uppna de redovisade besparingarna.
Endast ett foretag, Assa Abloy, har i samband med besparingarna angett att
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investeringen som foranledde en av besparingarna betalade sig inom loppet av 8-9
manader.

SAS definierar miljorel aterade intékter pA samma satt som kostnadsminskningar:

"Forandring av intékter och kostnader jamfort med narmast
foregdende ar, relaterade till dgarder for att forhindra, reducera eller
reparera skador pa miljon som sammanhanger med verksamhetens
drift.” (SAS miljoredovisning 2000, s 46)

EXS [AssiDoman |
1104 MSEK | 443 MSEK |
Foretag som uttrycker milj6intakter i monetéra termer

| den separata miljoredovisningen anger SAS att intdkterna och
kostnadsminskningarna utgors av exempelvis minskade landningsavgifter och
reducering av avfalsmangder. Lite underligt kan det tyckas att SAS uppger
landningsavgifter som miljointakter, men da foretaget bland annat paléaggs
bulleravgifter pa alla landningar, menar foretaget att nar mer miljovanligare och
mindre bullerbenagna flygplan sétts in, resulterar dettai en miljointékt. SAS &r ett
av de mer informativa foretagen, som anger definitioner for samtliga
miljobegrepp. Tendensen & annars att foretagen endast redogor for ett av
begreppen. AssiDoman anger att foretagets miljointakter bestar av forséljning av
biprodukter, sasom span, flis och returpapper. Enligt Schaltegger & Burritt (2000)
kan direkta miljGintakter utgora vinster fran &ervinning, vi tycker dock att denna
typ av intékt inte specifikt utmarker en miljéintékt utan passar béttre in under
rubriken " dvriga rérel seintakter”.

Det gétte foretaget ar Skanska som har ett intressant sétt att uttrycka sig pa. De
uppger att en analys av byggprojekt under & 2000 visar att en stor del av
projekten genomférs med olika miljokrav, dér Skanska eller kunden initierat en
milj6anpassning. Det sammanlagda ordervardet pa projekt med miljokrav utgor
cirka 40 % av koncernens orderingang for & 2000. Det &r intressant att se att
foretaget foretar s3 pass manga miljoprojekt, men det framgér inte av
redovisningen om de & 100 % miljoanpassade, det vill sdga vad ett miljoprojekt
innebér. En utforligare beskrivning hade varit pasin plats.

Begreppet miljointékt och besparing kan inte jamféras med EG-
rekommendationen da den inte anger nagon definition. Dock tar EG-
rekommendationen sin utgangspunkt i IASC som definierar intakter som en
Ookning av det ekonomiska vérdet under en redovisningsperiod till foljd av
inbetalningar eller okning av tillgangars véarde. Ett exempel kan utgoras av att ett
foretag anger intakter i form av minskade kostnader for utsl&pp, da de investerat i
miljovanlig teknik. Detta utgor snarare en bieffekt, da investeringen varken ger
upphov till en inbetalning eller en tkning av tillgangens vérde. Vi tror att ala
foretag som arbetar miljomedvetet kan uppna ekonomiska besparingar €ller
intakter i nagon form, men att manga foretag har svart att identifiera dem, eller
rent av inte lagger ndgon arbetstid pa att gora det. Naturligtvis sdinnebar inte alla
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miljoinvesteringar ekonomiska besparingar, men det &r ett satt for foretagen att
visa sina intressenter en finansiellt positiv sida av sitt miljoarbete. Vad som
egentligen ska kategoriseras som milj6intakt & mer tveksamt, vissa bieffekter kan
inte klassificeras som en miljdintakt.

8.4 Samhéllsansvar i foretagen

Legitimiteten innebar att foretaget uppndr acceptans av samhallet. Darfor & det
viktigt for foretagen att férmedla vilka varderingar de har gadllande miljon. 62
borsforetag av A-listans 72 redovisar miljéinformation i sin arsredovisning eller
separata miljoredovisning. Omfanget pa informationen & dock mycket
varierande. Nagot foretag redogor endast pa nagra fa rader om vilken
miljopéverkan det har, medan andra redogér pa ett flertal sidor. Overvagande del
av foretagen med monetdr miljéinformation redogor for detta i
arsredovisningarna. De flesta som har separata miljoredovisningar anger ocksa
informationen dér. | kapitel 3 redogjorde vi for en forskare vid namn Ansoff
(Roberts 1992) som 1965 utforde en studie dér resultatet visade att foretagens
priméra syfte var att upprétthalla en balans mellan foretagens intressenter. Néastan
40 & senare ser vi att resultatet av den davarande studien fortfarande kan sigas
vara giltigt. De foretag som redovisar mycket information anger oftast olika
synvinklar om hur de paverkar miljon och anger samtidigt hur de tanker ga
tillvaga for att minska sin miljopaverkan. Manga av féretagen anger savé
tekniska som kvalitativa termer och 26 stycken i var undersokning anger ocksa
monetara termer. Har ser vi foretag som forsoker att anpassa sin information till
olika intressentgrupper. Flertalet av de foretag som i var understkning ocksa
redovisar monetéra termer bedriver miljofarlig verksamhet i ndgon form. Ju storre
miljopaverkan ett foretags verksamhet har desto hogre krav har foretaget att
miljéinformera, vilket dels beror pa de krav och pétryckningar som bland annat
finansiella intressenter stéller pa foretaget och pa den lagstiftning som samhéllet
utformar. Roberts (1992) gjorde en understkning for att se om intressentteorin
hade formaga att forklara foretagens informationsgivning betréffande det
samhéllsmassiga ansvaret. De resultat han kom fram till stottar en anvandning av
intressentteorin och i Overensstammelse med Ullmans ramverk. Ramverket
faststéller olika nivaer av samhéllsansvar innebér att ju béttre den ekonomiska
prestationen & i ett foretag desto storre samhdllsansvar har det. Av denna
anledning menar Ullman att foretaget redovisar mer information till sina
intressenter. Aven va& undersokning stodjer Ullmans teorier da en Gvervagande
del av de svenska borsnoterade foretagen tillhandahdller nagon form av
miljoinformation. Da var undersokning baserar sig pa de foretag som &r noterade
pa A-listan, betyder det att dessa foretag & bland de ekonomiskt storsta foretagen
i Sverige.

| vart sokande efter monetéar miljdinformation i arsredovisningarna och de
separata miljéredovisningarna har vi funnit att manga foretag ger uttryck for olika
sitt att visa och Overtyga sin legitimitet pa Detta framgar pa det sitt som
foretagen presenterar sin miljoverksamhet och sin miljopaverkan pa Manga
foretag skriver om hur viktigt det &r att ta ett socialt ansvar da samhéllet paverkas
av foretagets aktiviteter. De ger uttryck for att visionen om att skapa en hallbar
varaktig utveckling, for framtiden hor ihop med ekonomisk tillvaxt.
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Ett foretag anger att ”......ett globalt foretag maste bekréfta sin legitimitet genom
alt sitt handlande och visa ansvarstagande &ven i svara affarsbesut.....”. SAS ar
ett av de fOretagen som patalar att foretagets miljoarbete dven paverkar foretagets
image och att dettai forlangningen paverkar borsvéardet. Ett foretag som redovisar
sitt miljoarbete, till skillnad fran ett foretag som inte arbetar med miljofragor, kan
paverka en intressent till att foreta en investering i foretaget. Litteraturen ger
ocksa uttryck for att miljoarbete kan medfora positiva effekter for foretaget.
Jakobsson & Jakobsson (1998) menar att en investering vars syfte & att reducera
fororeningar i vissafall kan ledatill en 6kad goodwill.

Nér det galler att uppna legitimitet kan vi tydligt se att foretagen tagit fasta pa
ndgra av de strategier som vi presenterade i teorisamlingskapitlet. En av
strategierna & att utbilda eller informeraintressenterna om att intentioner finns for
forbéttring av foretagets prestationer, vilket foretagen gor genom att exempelvis
redogora for sin miljopolicy och sina miljomal. En annan strategi ar att redovisa
positiva miljoaspekter for att avleda uppméarksamheten fran de negativa. Nar vi
gétt igenom alla foretagens arsredovisningar och separata miljoredovisningar
maérker vi att en del foretag & mycket positivai sitt sétt att redovisa miljo. Vi kan
naturligtvis inte avgora om detta & for att avlieda uppméarksamhet fran nagot
samre. Vi tycker att manga foretag uttrycker besparingar eller
kostnadsminskningar pa ndgot Sétt.
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O Slutsatser

Véar undersdkning visar att A-listans borsforetag till dvervagande del redovisar
miljéinformation och att mer &n en tredjedel redovisar miljoé i monetdra termer.
Tidigare studier utférda inom miljoredovisning och redogjorda for i
problemdiskussionen, har visat att férekomsten av miljéinformation i foretagens
arsredovisningar i hog grad fokuserar pa allmén miljofakta och endast ett fatal
foretag redovisar finansiella fakta. Detta innebér att foretagen idag bade redovisar
miljoinformation i1 storre utstrackning och att alt fler féretag anvander sig av
monetara miljGbegrepp.

For att en finansiell intressent latt ska kunna orientera sig och kunna gora
jamforelser, bor foretagen samla sin monet&ra miljéinformation i
arsredovisningen dér ovrig finansiell information finns. De flesta foretagen i
undersokningen som redovisar monetdr information redovisar den i
arsredovisningen, dock tydliggor vadigt fa foretag den i rakenskaperna. Vi anser
att om miljon sérredovisas i balansrakningen, resultatrékningen eller i noterna blir
det tydligare for en finansiell intressent. Beloppen som redovisas ar forhallandevis
sma, men det & viktigt att formedla vilken risk som foreligger for en finansiell
intressent da forvantad inkomst och risk ar grundldggande for investeringsbesl ut.

Miljoredovisningen i foretagen ger oss inte den helhetsbild som vi efterfragar, en
helhet dar jamforelser blir |&ttare att gbra och som ger en mer réttvisande bild av
miljoredovisningen i foretagen. Da foretagen i storre utstrackning redovisar
positivt laddade miljobegrepp, foranleder det oss att undra om foretagens
miljoredovisning verkligen ger en réttvisande bild.

Ett Okat intresse for aktiemarknaden har medfért att aktiedgare har ett tkat behov
av information om framtida risker i féretagen. Da foretag med stor miljopaverkan
har ett storre behov av att uppna acceptans i samhéllet behdver de legitimera sin
verksamhet i stérre utstrackning och déarfér redovisa mer milj6information.

Vér undersokning visar att fokuseringen pa att anvanda monetara termer ligger i
de foretag som har miljofarlig verksamhet. D& dessa enligt lag maste ha tillstand
for att bedriva sin verksamhet, borde ocksa dessa vara de foretag som star for den
storsta miljopaverkan. Miljorisker i dessa foretag borde darmed ocksa vara stérre
och darfor redogoras for pa ett tydligare satt. Jamforbarhet & en viktig aspekt
badde vad det galler jamforelser mellan foretag och over tiden. For att
informationen ska kunna jamféras mellan foretag ar det viktigt att lika handel ser
redovisas pa ett identiskt Sétt.

For att en okad jamforbarhet mellan foretagen ska uppnas bor foretagen utforma
sin miljoredovisning likartat. EG rekommendationens syfte & just att samordna
miljodefinitioner for att foretagen ska kunna jamforas sinsemellan. EG-
rekommendationens definitioner Gverensstammer idag i stort med litteraturens och
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andra organisationers begrepp, pa detta viset ar det inte ndgra direkta nyheter som
presenteras. Rekommendationen kan komma att bidra till en 6kad jamforbarhet
béde betraffande miljodefinitionerna och miljéinformation [
forvaltningsberéttelsen. Eftersom rekommendationen anger hur foretagen ska
redovisa dessa, bidrar den till en storre mgjlighet for jamforelse foretagen
emellan. Manga av de svenska borsnoterade foretagen kan redan idag sigas
redovisa sina miljoaspekter i enlighet med EG-rekommendationen och detta ar
kanske inte sa underligt da foretagen foljer EGs bolagsréttsdirektiv. Detta anser vi
& positivt da det skulle ge ett inférande av EG-rekommendationen en smidig
entré samtidigt som det skulle vararelativt |&tt for foretagen att redovisai enlighet
med den.

9.1 Fordlag till vidare studier

Nér en integration av miljon & genomford och den har blivit en naturlig del av
foretagens érliga finansiella rapporter, har intressenterna lyckats med sina
patryckningar. Né&r den tiden kommit & det troligt att intressenternas
patryckningar s smaningom avtar med den foljden att féretagen kanske forlorar
en del av Sitt intresse for miljofrégor. Fragan & &aven vad som hander nar
konjunkturer svanger eller om ekonomin av andra skél i ett foretag forsvagas. Det
& viktigt att patryckningar kontinuerligt sker fran intressenter och samhéllet da
risken finns att foretagens intresse for miljofragor avtar om inga patryckningar
finns. Det skulle déarfér vara intressant att se hur miljoredovisningen fortsétter att
utvecklas i framtiden. Till exempel om fler rekommendationer utformas och om
EG-rekommendationen kommer att inforlivas i Sverige hur och om den da i
praktiken kan bidratill en mer jamfdrbar miljoredovisning.
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Kartlaggning av "A-listans mest omsatt" borsforetag Bilaga la

Foretag Miljoinfo Anger tillst- Publicerad Miljo
i arsredo- pliktig verk- separat i monetara
visningen samhet miljéredovisn termer

ABB Ja Ja Ja

Assa Abloy Ja Ja Ja

AssiDoman Ja Ja Ja

Astra Zeneca Ja Ja Ja

Atlas Copco Ja Ja

Autoliv Ja

Electrolux Ja Ja

Ericsson Ja Ja Ja Ja

FS-Banken Ja Ja

Gambro Ja Ja Ja

Holmen Ja Ja Ja Ja

Industrivarlden Ja Ja

Investor

Kinnevik Ja Ja

Nokia Ja Ja

Nordea
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Pharmacia Ja Ja

SCA Ja Ja Ja Ja

SEB Ja

SHB Ja

SKF Ja Ja Ja Ja

SSAB Ja Ja Ja

Sandvik Ja Ja

Scania Ja Ja Ja Ja

Securitas

Skandia Ja Ja

Skanska Ja Ja Ja

Stora Enso Ja Ja Ja Ja

Swedish Match Ja Ja

Telia Ja Ja Ja

Volvo Ja Ja Ja Ja

WM-Data
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Kartlaggning av "A-listans 6vriga" borsforetag Bilaga 1b

Foretag Miljoinfo Anger tillst- Publicerad Miljo
i arsredo- pliktig separat i monetara
visningen verksamhet miljéredovisn termer

Akzo Nobel Ja Ja Ja

Aligon Ja

Avesta Polarit Ja

Axfood Ja

Beijer Ja

Bergman & Be Ja Ja

Bilia Ja Ja

Boliden Ja Ja Ja Ja

Bure Equity

Cardo Ja Ja

Consilium Ja Ja

Elekta Ja

Esselte

Finnveden Ja Ja Ja

Getinge Ja

Gunnebo Ja Ja

Haldex Ja Ja Ja

Hexagon Ja Ja Ja
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Hbganas Ja Ja Ja
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Lindex Ja

Munksjo Ja Ja

NCC Ja Ja Ja
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Norsk Hydro Ja Ja Ja

SAS Ja Ja Ja Ja

Sapa Ja Ja
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Scandiacon Ja

Scribona

Seco Tools Ja Ja Ja

Syngenta Ja

TV4 Ja

Ticket

Tietoenator

Trelleborg AB Ja Ja Ja Ja

Wihlborgs Ja

Angpanneféren | Ja
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