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1 Inledning

Det inledande kapitlet presenterar bakgrunden till det valda amnet, och leder genom
problemdiskussionen lasaren fram till problemformulering och syfte. Sutligen beskrivs

gjorda avgransningar.

SA lange allt gar bra kan det upplevas som mindre viktigt att satsa pa en
redovisning av hog kvalitet. Men det ar néar kriser av det aktuella slaget undviks
som redovisningen verkligen har varit till nytta. (Marton, 2008, Dagens industri,
sid 4)

1.1 Bakgrund

Finanskrisen som idag réder &r " den véarsta sedan depressionen”, detta havdar Finansminister
Anders Borg pa en presstraff. (TT, 2008) Véarldens rikalander & pavéagini recession, ndgot
som inte skett sedan depressionen pa 1930-talet. Finanskrisen haller pa att ledatill en stor
ekonomisk kris som inte |amnar nagon oberord. (Ljung, 2008)

Det kan finnas flera orsaker till krisen som den globala finansmarknaden upplever idag.
Orsaker som namnts &r bristfalig riskhantering och alltfér komplexafinansiellainstrument.
(Petersen, 2008) Jan Marton anser att redovisningen spelar en betydande roll i finanskrisen.
Han menar att det saknas transparens i redovisningen, vilket bland annat gor att det inte gér att
utlésa vilken risk ett foretag ar exponerat for. (Marton, 2008)



1.1.1 Finanskrisens utveckling

Finanskrisen har stegvis utvecklats genom en rad olika stadier. Krisen har sitt ursprung i USA
dar kreditgivare efter hdgkonjunkturen hade gott om pengar som de ville [&na ut for att kunna
tjana &nnu mera pengar. | borjan av 2000-tal et verkade dessutom bostadsmarknaden stabil
med stadigt stigande priser. Kreditgivarnavande sig vid det har laget till en ny malgrupp, da
de erbjod relativt fattiga hushdll 1an till att kdpa hus. Lantagarna blev lockade med vad som
till en borjan var mycket fordel aktiga lanevillkor. Lanen kallades for subprimelan. (Rosén,
2008) De risker som uppstod i och med subprimelanen hanterades genom att bankerna
paketerade om |anen och sedan sdlde dem vidare i form av obligationer. De finanspaket som
skapades var ” sd komplexa att ingen riktigt forstod sig padem”. And& gav ratinginstituten
finanspaketen hdoga kreditbetyg. (Almgren, 2008)

Under 2006 borjade en stor del av 1antagarna att fa svarigheter att betala rantor och
amorteringar da villkoren skarptes. Vid den hér tiden hade dessutom ekonomin éverlag
stagnerat. Priserna 50nk pa bostadsmarknaden och den stabilitet som radde under de forsta
aren pa 2000-talet fanns inte langre kvar. (Rosén, 2008) | borjan av 2007 fortsatte huspriserna
att gunka kraftigt. Samtidigt skulle |antagarna betala en hdgre rénta pa subprimel anen. Detta
gjorde att manga var tvungna att éverlamna sina hustill banken. Vid det hér laget var dock
|&nen ofta storre an vardet pa huset. (Almgren, 2008) Istallet for de vinster som banker och
laneingtitut hade raknat med, satt de med forluster. Kreditgivarna borjade inse att de pengar de
l&nat ut inte skulle betalastillbaka. (Rosén, 2008)

| och med att bolaneinstituten hade salt vidare stora delar av fordringarna pa subprimelanen
till olika aktorer pa finansmarknaderna, dven utanfor USA, kom raset pa den amerikanska
bostadsmarknaden att paverka hela véarldsekonomin. Kopare 6ver hela vérlden sag sina
forvantade vinster ga upp i rok. Pl6tdligt satt &ven de med forluster. (Rosén, 2008)

De forsta symtomen pa att en riktigt allvarlig finanskris var att vanta kom sommaren 2007.
Bade Investmentbanken Bear Stearns och Franska banken BNP Paribas rapporterade om stora
forluster. Vid samma tidpunkt varnade USA:s centralbank for att subprimekrisen kunde
komma att kosta motsvarande 600 miljarder kronor. Aven centralbankernai flera andra lander
satte in akuta atgarder, bland annat genom att sanka styrrantorna och dka mangden pengar i

det finansiella systemet. Banker och andra finansforetag & knutnatill varandra och till andra



delar av ekonomin genom ett nét av bland annat skulder och 1an. Detta leder till en slags ond
cirkel dar storaforluster i finanssektorn ger dyrare [an, vilket i sin tur ger mindre
investeringar, lagre vinster, 18gre syssel séttning och 1agre konsumtion. Finanskrisen och

l&gkonjunkturen forstarker pa detta sétt varandra. (Rosén, 2008)

Under 2008 har finanskrisen fortsatt att skorda offer och en méngd stora finansforetag har
kraschat. Bolaneinstituten Fannie Mae och Freddie Mac raddades av USA:s centralbank,
medan banken Lehman Brothers tvingades ansoka om konkursi slutet av sommaren. (Rosén,
2008) Kraschen blev borjan pa den vadiga kreditkris varldens finansmarknader i dagsl &get
befinner sigi. (Almgren, 2008)

1.1.2 Redovisningensroll

Bristande redovisning har som ndmnts spelat en roll i dagens enorma finanskris. | dagsl &get
saknas bland annat den transparens som behovs i redovisningen for att kunna skapa en
réttvisande bild av foretagets riskexponering. Konsekvenserna har blivit att det inte finns
nagon vilja att 1ana ut pengar, och &ven de som saknar, eller har valdigt liten, riskexponering
kommer att drabbas. (Marton, 2008)

Det finns flera historiska exempel dar hogst tvivelaktig redovisning har lett till stora
skandaler. Enronskandalen i USA, som skakade finansvarlden & 2001, & ett exempel dar en
nagot for vid tolkning av redovisningsnormernaledde till konkurs. (Marton et al, 2008) Cirka
300 miljarder kronor forsvann i konkursen som foljde da det uppdagades att Enrons bokforing
var alt annat an rattvisande, och att de blast upp foretagets vinster. Foretagskollapsen ledde
dessutom till att tiotusentals amerikaner foérlorade sinajobb. (TT, 2006)

Enron redovisade intakter och tillgangar i koncernen medan kostnader och skulder inte
inkluderades i koncernens redovisning. Dessutom gjorde foretaget en valdigt vid tolkning av
vad ett derivatinstrument &r for nagot och klassificerade kontrakt som derivat, trots att de
egentligen borde ha klassificerats som servicekontrakt. Detta var mgjligt pagrund av att
foretaget trots alt kunde hdvda att kontrakten uppfyllde kriterierna for ett derivat. (Marton et
al, 2008) Skandalen leddetill skérpta redovisningskrav for borsnoterade bolag, vilket sedan
foljdes av liknande krav i EU. (TT, 2006)



Utvecklingen under de senaste artiondena mot alltmer komplexa finansiellainstrument och
okad mojlighet till mer avancerade strategier for riskhantering pa de finansiella marknaderna,
har lett till att redovisning av finansiellainstrument &r ett amne som debatterats flitigt.
(Marton et al, 2008)

Redovisningen av finansiellainstrument har visat sig vara svar att reglera. | USA har
organisationen FASB (Financial Accounting Standards Board) arbetat med detta sedan sl utet
av 1980-talet. Den internationella redovisningsorganisationen IASB (International
Accounting Standards Board) har foljt i FASB:s fotspar och arbetat med redovisning av
finansiellainstrument i drygt tio ar. IASB utarbetar de IFRS (International Financial
Reporting Standards) regler som europeiska, daribland svenska, noterade koncerner anvéander.
Trots anstrangningarna fran bade FASB:s och |ASB:s sida anses arbetet &nnu inte ha
resulterat i tillfredsstallande |6sningar.(Marton, 2008)

De finansiella rapporterna ska enligt IFRS tillhandahdlla information om ett foretags
finansiella stéllning och resultat, samt om forandringar i den ekonomiska stéllningen. Syftet
med den information som féretagen sasmmanstéller och presenterar i sina finansiella rapporter
ar att den ska kunna anvandas som underlag for olika ekonomiska beslut. Anvéndarna &r
enligt IASB investerare, |angivare, kunder med flera. (FAR SRS Forlag, Forestéllningsramen
p. 9, 12) IASB belyser fyra kvalitativa egenskaper som informationen skainneha, namligen:
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. (FAR SRS Forlag,
Forestallningsramen p. 24)

1.2 Problemdiskussion

Anders Borg havdar att ndgra av orsakernatill dagens finanskris &r bristfalig riskhantering
och altfor komplexa finansiellainstrument. (Petersén, 2008) Jan Marton understryker
redovisningens skuld i finanskrisen, och havdar att det framfor alt &r bristande redovisning

av finansiellainstrument som &r kopplad till krisen. (Marton, 2008)

De finansiella rapporterna ska tillhandahdla information om ett foretags finansiella stallning
och resultat. Informationen ska dven uppfylla kraven om begriplighet, relevans, tillforlitlighet
och jamforbarhet. (FAR SRS Forlag, Forestaliningsramen p. 9, 12, 24) Informationen
avseende finansiellainstrument &r i mangafall bristfallig, vilket leder till att redovisningen av



instrumenten saknar transparens, och med andra ord inte uppfyller de krav som stédlls pa

redovisningen. (Finansinspektionen, 2008)

Det &r inte sarskilt [angesedan det, precis som nu, fordes en debatt runt om i véarlden angaende
redovisningen och dess regelverk. Orsaken till denna globala debatt var Enronskandalen, &r
2001. Davar det manga som i svensk press uttalade sig negativt kring utformningen av det
amerikanska regelverket. | Balans nr 2 2002 diskuterar flera specialister inom omradet kring
tankbara orsaker till skandalen. Goran Tidstrom, ordférande i europeiska
revisorsorganisationen FEE, ifragasitter det amerikanska regelverket och stéller sig kritisk till
deras detaljerade "kokboksregler”. Mats Fredricson, ordforandei FAR, skriver i samma
artikel om vikten att ha god redovisningssed som grundtanke. Vidare skriver Anders Holm,
ordférandei FAR:s etikkommitté, att den snabba utvecklingen av nya affarer gor att det blir
omdjligt att kontrollera dessa med hjélp av detaljerade regelverk. (Holmquist, 2002)

| Balans nummer 11 2008 diskuteras dagens finanskris och an en gang riktas kritik mot
amerikanska sa kallade kokboksregler. Trots detta befaras finanskrisen ledaftill fler regler och
mer detaljkrav istéllet for att forenkla genom mer évergripande principbaserade regler.
(Béckstrom och Forsell, 2008)

Enronskandalen &r ett exempel som visade pa brister i USA:s redovisningsregler, da vissa
regler visade sig méjliga att kringga. Detta ledde till andrade redovisningskrav. Forfattarna
till den foreliggande uppsatsen anser att pa grund av att dven dagens finanskris har sitt
ursprung i USA finns det anledning att ifragasétta det amerikanska redovisningsregel verket,

men kanske ocksa IFRS.

Fragan forfattarna stéller sig & huruvida redovisningen formedlar en réttvisande bild av
foretagets situation till diverse intressenter. Har redovisningens utformning nagon betydelse
da det gdller att forhindra situationer av det aktuella slaget? Kan dagens finanskris delvis ha
uppkommit pa grund av vissa manniskor som anser sig veta béttre an dvriga aktorer pa
marknaden, och som gor alt for att hitta kryphal i regelverken? Spelar det da négon roll hur
detaljerade eller odetaljerade regelverken ar?



1.3 Problemformulering

Problemdi skussionen tillsammans med foregaende bakgrund har lett oss fram till

foljande huvudfragestaliningar:

Vilken roll har redovisningen spelat i den aktuella finanskrisen?

Pavilket sétt kan finanskrisen komma att paverka den framtida redovisningen?

For att béttre kunna besvara dessa frégor kommer aven diskussioner att foras kring
regelverket IFRS och dess utformning, samt problematiken vid vérdering av finansiella

instrument.

1.4 Syfte

Uppsatsens syfte ar att diskutera:
om det finns ett samband mellan redovisning och finanskriseni USA.

om det & sannolikt att finanskrisen kommer att medfora forandrade

redovisningsnormer

1.5 Avgransning

For att uppfylla syftet har forfattarna valt att titta narmre pa IFRS som &r det europeiska
regelverket. Det amerikanska regelverket US GAAP (US Generally Accepted Accounting
Principles) kommer att diskuterasi jamforande syfte, och ndgon grundligare analys av detta
regelverk kommer darfor inte att goras. Uppsatsen syftar till att analysera hela IFRS, men
relativt stort fokus kommer att ligga pa redovisning av finansiellainstrument. Detta pa grund
av ovan namnda indikationer som pekar pa att redovisningen av finansiellainstrument har

paverkat finanskrisens utveckling.



2 Metod

| detta kapitel kommer forfattarna att diskutera och argumentera kring valen av metoder som
kommer att satta sin pragel pa hela uppsatsen. Inledningsvis redogors for val av ansats och
arbetssatt och vidare beskrivs metod for datainsamling. Avslutningsvis fors en diskussion

kring giltighet och anvanda kallor.

2.1 Ansats och ar betssatt

Forfattarna kommer i forskningen att anvanda en kvalitativ ansats da uppsatsens karaktar gor
att kvantitativa métningar & olampliga. Malet &r att genom intervjuer fa en djupare forstéel se
for omradet och att fa respondenternas syn pa problemet. Enligt Patel och Davidsson (2003)
ar syftet med kvalitativ ansats just att f& en annan och mer fragmentiserad kunskap an den
som ofta erhdlls via kvantitativa metoder. Analysen av de kvalitativa data som samlatsin
kommer att ske successivt under arbetets gang. Detta arbetssétt &r vanligare vid en kvalitativ
ansats an vid en kvantitativ. Vid kvantitativ metod vantar forskaren oftast med analysen tills
hela materialet & insamlat. (Patel och Davidsson, 1995) Forfattarna anser att den information
som har genererats vid inledande intervjuer kan varatill anvandning vid de intervjuer som
foljer, exempelvis genom att ge uppslag till nya fragestallningar. Darmed kan intervjuerna
utnyttjas pa ett béttre satt. Insamlingen av primardata begransar sig till fyra
intervjurespondenter, och detta & annu ett argument for att anvanda en kvalitativ ansats. Om
en kvantitativ ansats istéllet hade anvants hade ett storre antal respondenter krévts for att
genereralikvardigt material. Kvalitativ ansats associeras traditionel It sett med en
interpretivistisk, det vill sdga en tolkningsinriktad, syn. (Bryman och Bell, 2005) Det & dock
viktigt att podngtera att det inte finns en strikt uppdelning i praktiken. Det & mycket mgjligt
att exempelvis gora en kvalitativ forskning med en positivistisk syn paverkligheten. (Bryman
och Bell, 2005)

Forfattarna har vidare valt att anvanda sig av en abduktiv metod. Den abduktiva metoden kan
ses som en kombination mellan den deduktiva metoden, dar utgangspunkten &r befintlig teori

och en hypotes testas mot verkligheten, och den induktiva metoden som istdllet tar sin



utgangspunkt i verkligheten, utan forankring i tidigare teori. (Patel och Davidsson, 1995)
Forfattarna har inledningsvis valt att arbeta enligt en process som paminner om deduktion, da
arbetet till att borjamed utgick fran artiklar, debatter och teorier kring omradet. Detta material
anvands framst som en referensram i det vidare arbetet. Forfattarna kommer dock
huvudsakligen att arbeta enligt en induktiv metod, da syftet med uppsatsen &r explorativt
Snarare &n att testa hypoteser. Det empiriska arbetet kommer framst att liggatill grund for de
slutsatser som dras, medan teorin, som tidigare namnts, finns med som en referensram.

2.2 Datainsamlingsmetod

Forfattarna kommer att samlain, sammanstalla och tolka primérdata. En férdel med att
anvanda sig av primérdata &r att data samlasin just for det aktuella syftet, och darmed
kommer insamlad data att vara direkt tillampbar pa uppsatsens problemformulering.
Forfattarna kommer att samlain och anvanda priméardatai form av intervjuer med saval
redovisningsexperter som foretag. Det valet har gjorts for att, i analysen, skapa en djupare
forstaelse for det aktuella omradet, och for att det Okar mdjligheten att uppsatsen resulterar i
nytt kunskapshidrag. Valet att anvandaintervjuer baseras pa att det valda amnet kréver den
kvalitativainformation som en intervju kan ge. Amnet som har valts ar inte |4t att undersoka
genom observationer, da det inte & ndgot fenomen som finns och diskuteras, och darmed kan
iakttas. Ett alternativ till intervjuer skulle ddremot kunna vara en enkéundersokning. En stor
fordel med en enkatundersokning & méjligheten att tadel av kunskap fran betydligt fler
respondenter. Oftast har enkéater &ven egenskapen att sammanstallning av materialet ar 1attare
och inte lika tidskréavande som vid intervjuer. (Bryman och Bell, 2005) Med tanke pavalet av
kvalitativ metod och behovet av mer djupgdende information i atanke, sa &r det inte sjalvklart
att en sammanstallning av enkétmaterial hade varit smidigare da det hade kravts mer
detaljerade och 6ppna fragor. Enkatundersokningar saknar manga av de egenskaper som
undersokningen behover, exempelvis majligheten till fortydligande och foljdfrégor.
Forfattarna vill &ven sékerstélla den egentliga respondenten. Vid en enkdtundersokning & det
svart att veta vem som faktiskt har besvarat frégorna. (Bryman och Bell, 2005)

Forfattarna kommer dven att anvanda sig av sekundardata, det vill sdga data som ndgon annan
tidigare har samlat in och sammanstéllt, och som tas del av i andra hand. Sekundérdata sparar
tid och pengar och &r ofta ett utmarkt sétt att fa bakgrundsinformation och forberedel se infor
insamling av empiri. (Bryman och Bell, 2005) Den aktuella sekundardatan & hamtad fran



tryckta kallor sdsom bocker, och tidskrifter samt som fran elektroniska kallor, sdsom Internet.
Forfattarna anser att detta, i kombination med de ovan ndmnda primérdata, kommer att ge en
tillracklig grund for att uppfylla det tidigare beskrivna syftet.

2.2.1 Intervju

For att fa en differentierad syn pa problemet som ska undersokas har forfattarna valt att
intervjua bade foretag och redovisningsexperter. Fordelen med valet ar att det da framkommer

tva olika perspektiv pad @amnet, och darmed okar ocksa reliabiliteten paresultatet.

Nér forfattarnatog kontakt med redovisningsexperter kontaktades framfor allt de stora
revisionsbyraerna, for att oka chansen att hitta en respondent med kunskaper inom just det
aktuella omradet. Inledningsvis togs dock kontakt &ven med nagra mindre revisionsbyraer. De
ansdg sig dock inte hatillrackligt med specifik kunskap for att kunna bidra med relevant
information. Aven det faktum att de utvalda revisionsbyréernafinnsi vart geografiska omréde
hade viss betydelse vid valet av respondenter, da det foreligger begransade resurser, och
mojligheten att genomféra personligaintervjuer var av stor betydelse. Detta for att minimera
risken for missforstand och for att fa en béttre kontakt med respondenten. Det visade sig dock
att flertalet redovisningsexperter som har kunskap inom det aktuella omradet arbetar i
Stockholm. Dérfér har en personlig intervju genomforts, medan en intervju har utforts via
telefon. Forfragan till vara tankbara respondenter har skett bade via mail- och telefonkontakt.
Det har varit vissa svarigheter att fatag i redovisningsspecialister som har haft méjlighet att
hjalpatill, och mycket tid har lagts ner pa att soka lampliga respondenter.

Vid valet av foretag utgicks det i forsta hand fran att respondenten skulle arbetainom en
koncern som foljer IASB:s redovisningsnormer. Aven har spelade den geografiska
placeringen av foretaget en vissroll, for att underlétta personligaintervjuer. Liksom vid
kontaktandet av redovisningsexperter gick forfragan till 1ampliga foretag ut bade viamail-
och telefonkontakt.

Intervjuer vid en kvalitativ ansats kannetecknas ofta av en 1ag struktureringsgrad. (Bryman
och Bell, 2005) Genom att ge respondenterna mojlighet att talarelativt fritt om sina
erfarenheter och kunskaper kan intervjuerna ge en mer detaljerad bild. Istéllet for helt

ostrukturerade intervjuer anvandes semistrukturerade. Detta for att kunnaleda intervjun mot



vissa specifika omraden, men samtidigt ha mojlighet att stalla foljdfrégor och lata
respondenten resonerarelativt fritt. Att intervjuerna & semistrukturerade tillsammans med det
faktum att de olika respondenterna har skilda erfarenheter och kunskaper, ledde till att
materialet som framkom av de olika intervjuerna skiljer sig nagot . Personligaintervjuer har
valts for att ha minska risken for missforstand. | motsats till exempelvis mail-intervjuer ger
personligaintervjuer storre mojlighet till foljdfragor och diskussion. En annan fordel &r att
respondenten inte har majlighet att fullt ut forbereda sig och anvénda sig av genomténkta

formuleringar.

2.3 Giltighet

2.3.1 Reliabilitet

For att kunna na en hog reliabilitet, det vill saga hog pélitlighet (Halvorsen, 1992), i uppsatsen
har intervjuerna spelats in med hjdp av en diktafon. Darigenom har det sakerstéllts att ingen
vasentlig information uteblir, vilket det finns risk fér om endast anteckningar fors. Ett
medvetet beslut att alltid vara minst tva personer narvarande vid intervjuerna, bidrar ocksatill
en hog reliabilitet i intervjumaterialet. Nagot som daremot paverkar reliabiliteten negativt ar
att insamlandet av empiri har begransats till fyraintervjuer. Ett storre antal intervjuer hade
bidragit med fler asikter och erfarenheter. Det faktum att tiden for detta arbete &r limiterad har
bidragit till begransningen av antal intervjuer, liksom svarigheten att fa kontakt med lampliga
respondenter. | insamlandet av sekundérdata har forfattarna genom hela processen dvervagt

huruvida kéllan &r trovardig. Ursprungskéllor har anvantsi sa stor utstrackning som mojligt.
2.3.2 Validitet

En hog reliabilitet ger inte automatiskt en hog validitet. (Patel och Davidsson, 1995) Validitet
innebdr att den data som samlasin & relevant for den aktuella problemstélIningen.
(Halvorsen, 1992) Infor intervjuerna har forfattarna darfor 1ast pai amnet och skaffat en
kunskapsgrund for att battre kunna avgdra vilken information som &r valid for arbetet. Innan
intervjuerna har genomforts har handledarna bidragit med feedback och tips for att
intervjuerna ska generera basta mojliga material. Eftersom flertalet av intervjuerna har
genomforts personligt, dar forfattarna har tréffat respondenten, har béda parter haft méjlighet
till foljdfrégor och fortydligande. Samma méjlighet fanns dven under telefonintervjun. Aven

detta paverkar validiteten positivt.
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2.4 Kallkritik

Uppsatsens empiriska material bestér av fyraintervjuer. Tvaav dessa & genomforda med
foretag. Vid intervjun med Oskar Persson pa Wihlborgs genererades inte lika mycket relevant
material till examensarbetet. Dettatill f6ljd av att redovisning inte ingdr i respondentens
arbetsuppgifter, och att han darmed inte heller har tillracklig kunskap om géllande regelverk. |
samband med forfragan till Wihlborgs bifogades intervjufragorna, och darmed borde det
onskade innehdllet i intervjun haframgatt. Detta paverkar reliabiliteten i det empiriska
materialet negativt. Resterande intervjuer genomfoérdes med tva redovisningsexperter.
Telefonintervjun med Richard Johnsson motsvarade inte forvantningarna fullt ut, da
respondenten mest arbetar med sméa och medelstora foretag, och darfor inte har
specialkunskap inom IFRS. Intervjun gav dock mycket bra reflektioner kring 6vriga omraden.
Aveni dettafall hade intervjufrégorna skickats till respondenten i forvag.

Forfattarna & medvetna om att respondenternai samtligaintervjuer har framfort sina
subjektiva bedémningar och asikter. Eftersom intresset ligger i att fa fram olika asikter ses
inte detta som nagot negativt. Det finns ocksd en medvetenhet om att tolkning av material, av
savé priméardata som sekundardata, kan ha praglats av forfattarnas subjektivitet.

Det valda @mnet & valdigt aktuellt vilket innebar att nytt material publicerats |6pande under

arbetets gang. Déarfor kan det finnas mer aktuell information tillganglig &n den som har

anvants.
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3 Teori

| detta kapitel redogors for de teorier som anses relevanta och som kommer att anvandas som
enreferensrami det vidare arbetet. Nedanstaende teorier kommer darfér inte att vara den
huvudsakliga grunden for analysen, utan snarare komplettera empirin genom att ge

forberedande kunskap infor kommande diskussion.

3.1 Regelbaser ad och principbaserad normgivning

IASB:sregelverk, IFRS har for avsikt att innehdlla principbaserade standarder. Detta till
skillnad fran USA:sregelverk US GAAP, som traditionellt sett & mer regelbaserat. En
principbaserad normgivning innehaller mer kvalitativa principer. Avsikten &r att de
redovisande foretagen ska gora egna professionella tolkningar och bedémningar, inom ramen
for redovisningens principer. | regelbaserad normgivning anges istéllet kvantitativa principer,

och regler som beskriver enskilda situationer, i stOrre utstrackning. (Marton et a, 2008)

3.2 1ASB:s Forestallningsram

Redovisningens uppgift & bland annat att forse olika intressenter med information som

hjé per dem att bedéma hur stor foretagets vinst kan bli i framtida perioder. (Artsberg, 2003)
For att redovisningen ska fylla sitt syfte och gérainformationen i de finansiella rapporterna
anvandbar for anvandarna maste den uppfylla vissa kvalitativa egenskaper. De fyra viktigaste
egenskaperna & begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. (FAR SRS Forlag,
Forestdllningsramen p. 22)

3.2.1 Begriplighet

Den information som gesi de finansiella rapporterna maste vara | ttbegriplig for anvandarna.
Det forutsétts dock att anvandarna har viss kunskap om afférsverksamhet, ekonomi och
redovisning. Information som ror komplicerade frégor, far dock inte uteldmnas enbart pa
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grund av att den kan vara for svar for vissa anvandare att forstd, om deni 6vrigt ar relevant

for anvandarna vid deras beslut. (FAR SRS Forlag, Forestallningsramen p. 23)

3.2.2 Relevans

En annan viktig egenskap hos informationen &r relevans. Informationen anses relevant om den
underl&ttar anvéandarnas besl utsfattande, antingen genom utvardering av tidigare handel ser,
analys av aktuellaforhallanden, eller skattning av framtiden. Informationen som lamnas kan
vidare vara av bekréftande eller korrigerande karaktér. (Artsberg, 2003) Relevant information
gor det mojligt for anvandarna att battre uppfylla de mal som stéllts upp. Information som
minskar osékerheten om framtiden och gor forvantningar mindre osakra &r relevant. (Marton
et al, 2008)

For att vara relevant maste informationen &ven ges vid rétt tidpunkt. Om informationen
kommer for sent har den inte langre ndgot véarde for framtida handlingar, och & dainte heller
relevant. Aktiemarknaden kréaver i dagsl&get snabbare information fran de borsnoterade
foretagen, risken finns dock att detta kan ledatill bristféllig information. (Marton et al, 2008)

Huruvidainformationen &r relevant paverkas av dess karaktéar och av dess vasentlighet. (FAR
SRS Forlag, Forestallningsramen p. 29) Vasentlig information &r tillrackligt betydande for att
sarredovisas och kan paverka vid bes utsfattande. Omstandigheterna kring en transaktion &r
betydande for huruvida transaktionen &r vasentlig eller €. Transaktioner som ar smatill sitt
varde & oftast inte betydelsefulla for anvandarna av de finansiella rapporterna. Att sérredovisa
for sma transaktioner skulleistallet kunna gora rapporterna an mer svarforstaeliga och det
vore dessutom alldeles for dyrt att sérredovisa transaktioner av detta slag. (Marton et al, 2008)

3.2.3Tillforlitlighet

For att informationen ska vara anvandbar maste den vara tillforlitlig. Informationen far
darmed inte innehalla vasentliga felaktigheter eller vara vinklad. (FAR SRS Forlag,
Forestallningsramen p. 31) Informationen ska pa ett korrekt sétt avbilda det den syftar till att
avbilda. Vilken grad av tillforlitlighet som maste uppnas beror pa vad besutsfattarna

accepterar.
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Begreppet tillforlitlighet anvands framst nar ndgot ska méatas. Om utfallet av processen &r fel i
forhdlande till det korrekta vardet, anses informationen inte tillforlitlig. Métfel kan uppsta pa
grund av flera orsaker och om sadanafel foreligger kan verksamheten inte avbildas pa ett
tillforlitligt sétt. (Marton et al, 2008) Exempel pa fel som kan uppsta ar att matningen endast
inkluderar en delmangd av det den avser att méta. Ett annat fel som kan uppkomma &r att
métningen istallet inkluderar for mycket. Validiteten ar alltsa viktig, det vill séga att
métningarna méter det de & avsedda for. (Artsberg, 2003)

Verifierbarhet & en egenskap som syftar till att minskainverkan av problem och osakerhet i
maétningar. FOr att redovisningen ska vara objektiv krévs att alla ekonomiska transaktioner &r
verifierbara, det vill séga att de kan stodjas. Verifierbarhet Okar objektiviteten men & ingen
garanti for att redovisningen pa ett korrekt satt avbildar det den ska. Detta gor att validiteten
blir en viktig egenskap for matningarna. (Marton et al, 2008)

Ytterligare ett krav som IASB stéller pa redovisningen for att den ska anses tillforlitlig &r att
den ska vara neutral. Med detta menas att informationen inte far varavinklad. (FAR SRS
Forlag, Forestéllningsramen p. 36) De personer som & delaktigai redovisningsprocessen
avgor huruvida redovisningen &r neutral eller . Problemet blir dérmed att redovisare kan
forsoka forvrangainformationen i syfte att uppna ett forutbestamt mal. | praktiken &r det svart
att uppna neutralitet i och med att foretag ofta kan tjana eller forlora stora summor beroende

pa hur redovisningen har utformats.(Marton et al, 2008)

3.2.4 Jamfor bar het

Anvéandaren av redovisningen maste dels kunna géra jamforelser mellan olika féretag och
dels gorajamforelser dver tiden for samma foretag. FOr att det ska vara majligt att gora
jamforelser mellan olika foretag krévs det att normgivarna skapar enhetliga regler.

Redovi sningsprinciperna maste dessutom anvandas konsekvent for att det ska varamajligt att
gorajamforelser Over tiden. Standardisering & darmed valdigt viktigt for jamforbarheten, men
den fér inte innebara att det bortses ifran betydel sefulla omstandigheter i det enskilda fallet.
(Artsberg, 2003)

Det &r dock inte alltid sakert att redovisning som & uppréttad inom helt olika affarsomraden

& jamforbar trots att alla foretagen baserar sin redovisning pa samma bokforingsméssiga
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grunder. Det & formodligen rent av omgjligt att uppna en total standardisering. (Marton et al,
2008)

3.2.5 Avvéagning mellan tillforlitlighet och relevans

Det méste ocksa goras en avvagning mellan redovisningensttillforlitlighet och relevans. En
situation som belyser detta problem & datillgangar och skulder ska véarderastill verkliga
varden, vilket ger den mest relevantainformationen till aktieinvesterare. Verkligavéarden &
for det mesta svara att bestamma, de har alltsalag tillforlitlighet. IASB har forsokt |6sa detta
problem genom att verkligt véarde endast ska anvandas da det anses att verkligt varde kan
métas pa ett tillforlitligt sétt. (Marton et al, 2008)

3.3 Finansela instrument

3.3.11AS 32 - Finansiellainstrument: Klassificering

Finansiellainstrument klassificeras och definierasi IAS 32. Definitionen i IAS 32 lyder:

Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett
annat foretag. (FAR SRS Forlag, IAS 32, p. 11)

De finansiellainstrumenten delasin i tre olika kategorier: finansiell tillgang, finansiell skuld
och egetkapitalinstrument. En finansiell tillgang & en avtalsenlig rétt att erhdlla kontanter i
framtiden, och kan i sin tur delas upp i fyra undergrupper. (FAR SRS Forlag, IAS 32, p. 11)
Den forsta kategorin & kontanter som klassificeras som finansiell tillgang eftersom det
representerar betalningsmedel. | denna grupp ingar &ven ett tillgodohavande i en bank som
innebar en rétt att erhdlla kontanter. Den andra kategorin av finansiella tillgangar &r
egetkapitalinstrument i ett utomstaende bolag. Den tredje gruppen &r rétten att tillgodogora sig
kontanter eller nagon annan form av finansiell tillgang fran ett utomstaende bolag. Det kan
exempelvis bestai kundfordringar och leverantorskrediter. (FAR SRS Forlag, IAS 32, Bilaga
A, VT 4) Den fjarde och sista kategorin & avtalsenlig rétt att byta en finansiell tillgang eller
skuld med villkor som kan gynna det egnaintresset. (FAR SRS Forlag, IAS 32, BilagaA, VT
5)

15



Finansiella skulder definieras som de forpliktelser som ett foretag har forbundit sig till genom
avtal. Dessa avtal innebar att foretaget ska betala ett annat foretag kontanter eller ndgon annan
form av finansiell tillgang, eller att foretaget ska gora ett byte av en finansiell skuld eller
tillgang med ett utomstaende foretag under negativa villkor. (Marton et al, 2008)

Ett egetkapitalinstrument ar varje form av avtal sominnebér en residual rétt i ett
foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder. (FAR SRS Forlag, IAS 32,
p. 11)

Ett vanligt egetkapitalinstrument ar aktier, déar aktiedgaren har en residual rétt i fOretaget.

Med andra ord kan de flestatillgangar och skulder ses som finansiellainstrument. Det finns
dock ett antal poster som trots att de egentligen uppfyller de ovannamnda kriterier inte ska ses
som finansiellainstrument. Detta galler pensionsforpliktelser, leasingavtal andelar i

dotterforetag med flera, och dessa hanterasi egna standarder. (Marton et al, 2008)

3.3.2 Derivat

Derivat & ett samlingsnamn for vissa finansiellainstrument sdsom optioner, terminer och
swapar. De gemensamma namnarna for alla dessainstrument &r att de styrsav en
underliggande tillgang till exempel ett index, en aktie eller en ravara. Det krévs ingen stor
investering initialt och transaktionen eller regleringen sker ndgon gang i framtiden. (FAR SRS
Forlag, IAS 39, p. 9) Ett derivat kan med andra ord bade vara en skuld eller en tillgang,
beroende pa hur den underliggande faktorn har utvecklats i forhdllande till den formen av
derivat som kopts. Om en vinst gors pa |6sendagen, det vill sigaden dag i framtiden
transaktionen ska regleras, bokfors derivatet som en tillgang medan det for motparten blir en
skuld. (Marton et al, 2008)

Manga av de derivatinstrument som finns pa marknaden idag utvecklades i forsta hand for att
kunna anvandas som riskhanterare. Nér det upptéacktes att det fanns majlighet for spekulation
och vinst utvecklades dven handel med dessa instrument. (Bystrom, 2007) Nagraav de

vanligast forekommande instrumenten & optioner, terminer och swapar.

En option &r ett asymmetriskt instrument. Den som har optionen i sin &go har rétten att kréava

en fullgorelse av 6verenskommel sen medan sédljaren & tvungen att genomfora transaktionen
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om innehavaren vill fullfolja. Ett kp av en option betyder med andra ord inte att en tillgang
anskaffas, utan att ratten att genomfora en framtida transaktion till ett forbestémt pris kops.
Det finns tva olika sorters optioner, amerikanska och europeiska. En amerikansk option ger
innehavaren rétten att nér som helst innan |6sendagen kréva att transaktionen genomférs. En
europeisk option kan daremot endast |6sas pa | 6sendagen. Utdver indelningen i amerikanska
och europeiska optioner kan en indelning aven goéras i kop- och sdljoptioner. Innehavaren av
en kopoption har rétten att kdpa nagot till ett visst prisi framtiden, medan innehavaren av en
séljoption har rétten att salja ndgot till ett visst prisi framtiden. (Bystrom, 2007)

Ett terminskontrakt innebar att tva parter kommer dverens om att genomfora en framtida
transaktion till ett i forvag faststallt pris. Dettainnebér att vid ett terminskontrakt, till skillnad
fran optioner, forbinder sig bada parterna att genomfora avtalet. Det sker heller ingen
betalning vid teckningstillfallet. Terminskontrakt anvands for att sékra foretaget mot framtida
kurssvangningar. (Marton et a, 2008)

Swapar ar ett derivatinstrument som foretag kan anvanda sig av for att hanterarisk, paketera
om och sikra sina kassafl 6den. Det finns tva huvudgrupper av swapar, ranteswapar och
valutaswapar. Dessakan i sin tur delasin i oandligt manga varianter. Ranteswapar anvands
for att hanteralanerantor och valutaswapavtalet anvands for att minska eller oka
valutaexponeringen. (Marton et al, 2008)

3.3.31AS 39 - Finansellainstrument: Redovisning och vardering

Vid vérdering av finansiellainstrument &r det framfor allt tre fragor som uppkommer: Till
vilket varde skainstrumentet redovisas vid det forstatillfallet den tas upp? Hur ska
instrumentet redovisas vid kommande redovisningstillfallen?, samt hur ska vardedkningar
respektive vardeminskningar redovisas? (Marton et al, 2008) Det uppstar egentligen ingen
varderingsproblematik vid det forsta redovisningstillfallet da det finansiella instrumentet,
precis som vilken tillgang eller skuld som helst, ska tas upp till anskaffningsvardet. Vid denna
tidpunkt &r anskaffningsvardet likstallt med verkligt varde. (FAR SRS Forlag, IAS 39, p. 43)
Det &r forst vid efterkommande redovisningstidpunkter som det kan uppsta vissa problem
med hur, och till vilket varde som tillgangen/skulden skaredovisas. | IAS 39 delas tillgangar
och skulder, precissom i IAS 32, in i undergrupper. Dessa undergrupper har olika
bestémmel ser vad géller vardering av posten och hur den ska behandlas vid en eventuell
vardeforandring. (Marton et al, 2008) Dettaillustrerasi tabellen nedan.
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Redovisning av

Kategori Vérdering i Balansrdkningen véardeforandring

Finansiell skuld eller tillgang o _ o
vérderad till verkligt vardevia Verkligt vérde Viaresultatrkningen

resultatr 8kningen

Investeringar som hallestill

forfall Upplupet anskaffningsvéarde

L ane- och kundfordringar Upplupet anskaffningsvarde

Finansidlatillgangar som kan

siljas Verkligt varde Direkt mot eget kapital

Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvérde Viaresultatrékningen

Kdla: Marton et a (2008) sid 341

Ur tabellen ovan kan det utl&sas att det finns tva olika sétt att vardera ett finansiellt
instrument. Antingen véarderas det till verkligt varde eller till upplupet anskaffningsvérde.
Som tidigare namnts sa & det dock endast efter forsta redovisningstillfallet som dessa skiljer
sig a. Vid vardering till upplupet anskaffningsvarde & utgangspunkten anskaffningsvarde,
och hansyn tastill den effektiva rantan pa de tillgangar och skulder som har en fast rantesats.
Dettainnebar att allaframtidain och utbetalningar som gar att hanforatill det finansiella
instrumentet beraknas och diskonteras med hjdlp av effektivrantemetoden. De
vardeforandringar som uppstar periodiseras vilket innebér att orealiserade vinster eller
forluster inte redovisas, utan endast vinster eller forluster till foljd av avyttring eller
nedskrivning. (Marton et al, 2008) Verkligt varde definierasi IAS 39 punkt 9 som:

... det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verlatas eller en skuld regleras,
mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse av
att transaktionen genomfors. (FAR SRS Forlag, IAS 39, p. 9)

Enligt IASB:s vérderingshierarki skaforetaget i forsta hand anvanda sig av marknadsvéardet
for att bestamma det verkliga vardet pa en specifik post. | andra hand ska faktiska priser for
liknande tillgangar anvandas. (Marton et al, 2008) Om det inte finns liknande tillgangar att

utgdifran, tas ett verkligt varde fram genom olika varderingstekniker. Intentionen &r da att
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generera ett pris som lever upp till definitionen av verkligt varde genom att pa ett sa trovardigt
sétt som mojligt aterspegla hur marknaden hade kunnat tankas prissétta tillgangen. (FAR SRS
Forlag, IAS 39, p. 48 A) En véarderingsteknik kan exempelvis grunda sig panyligen
genomforda transaktioner, aktuellt verkligt varde for ett annat liknande instrument eller analys
av diskonterade kassafl6den. (FAR SRS Forlag, IAS 39, Bilaga A, VT 74) Ur tabellen kan det
aven utl&sas att det finns tva olika sétt att hantera en vardetkning eller vardeminskning,
antingen sa redovisas férandringen direkt mot eget kapital eller dver resultatrakningen. Detta
innebar att for kategorin finansiella tillgangar som kan séljas vilken &r den enda av
kategorierna som innebér att en vardeforandring redovisas dver eget kapital sd kommer
vinsterna eller forlusternainte att aterspeglasi resultatrakningen forrén de har realiserats.
(Marton et al, 2008)

3.341FRS 7 —Finanselainstrument: upplysningar

Upplysningar som ldmnasi de finansiella rapporternai samband med finansiella instrument
gyftar till att underl&tta for anvandarnai bedémningen av foretagets finansiella stélning.
Upplysningarna ska bade ge information angaende de finansiella instrumentens betydel se for
foretagets finansiella stallning och resultat, samt information kring de risker som uppstar
genom de finansiella instrument som foretaget exponeras for och hur dessa risker hanteras.
(FAR SRS Férlag, IFRS 7, p. 1)

Derisker som normalt omfattasi samband med finansiellainstrument &r kreditrisk,
likviditetsrisk och marknadsrisk. (FAR SRS Forlag, IFRS 7, p. 32) Risken att en part inte kan
uppfylla sina skyldigheter och déarmed orsaka att motparten i ett avtal gor en finansiell forlust,
kallas kreditrisk. Likviditetsrisk innebér risken for att ett foretag, i samband med finansiella
skulder, inte ska kunna fullgora sina dtaganden. Risken for att fluktuationer i marknadspriser
kan ledatill att verkligt varde eller framtida kassafl6den pa finansiellainstrument varierar
kallas for marknadsrisk. Den kani sin tur delas upp i tre typer: valutarisk, ranterisk och andra
prisrisker. (FAR SRS Forlag, IFRS 7, Bilaga A) Valutarisk uppstar pa finansiella instrument
som &r utstdllda en annan valuta an den de &r varderade i. (FAR SRS Forlag, IFRS 7, Bilaga
B, B23) For rantebarande finansiellainstrument, som exempelvis kundfordringar, uppstar en
ranterisk. (FAR SRS Forlag, IFRS 7, Bilaga B, B 22) Det innebéar risken for att véardet pa
instrumenten sjunker till f6ljd av andrade rantenivaer. (Riksgéaden, 2008) Andra prisrisker
kan vara den risk som uppstar till f6ljd av prisvariationer paravaror eller aktier. (FAR SRS
Forlag, IFRS 7, Bilaga B, B 25)
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De upplysningar som enligt IFRS 7 ska lamnas angdende ovan ndmnda risker kan delasin i
kvalitativa och kvantitativa upplysningar. Kvalitativa upplysningar innebér information om
hur risken uppkommit och pa vilket sétt foretaget ar exponerat. Aven information om
foretagets hantering och métning av risken, samt eventuella forandringar sedan tidigare period
ska finnas med och klassificeras som kvalitativa upplysningar. (FAR SRS Férlag, IFRS 7, p.
33) Den andra kategorin, kvantitativa upplysningar, innefattar kvantitativ information om
fOretagets riskexponering. (FAR SRS Forlag, IFRS 7, p. 34) Informationen ska avspegla hur
exponeringen har sett ut under rapportperioden, och om den bilden inte dverensstdmmer med
verkligheten pa balansdagen ska extrainformation om det lamnas. (FAR SRS Forlag, IFRS 7,
p. 35)
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4 Empiri

| detta avsnitt presenteras ett urval av den data som erhdlls vid de intervjuer som genomforts.
Urvalet ar baserat pa vilken relevans informationen har for den aktuella fragestallningen.
Varje avsnitt inleds med en kort presentation av den intervjuade parten, och aterger sedan
respondentens syn pa redovisningsproblematiken som ar kopplad till finanskrisen. Da
informationen som framkommit i intervjuerna i viss man har varierat, skiljer sig

underrubrikerna i nedanstaende avsnitt nagot at.

4.1 Intervju 1

4.1.1 Presentation

Den forstaintervjun genomfordes med en man som arbetar pa ett storre tillverkande foretag i
Lund. Mannen uttryckte en 6nskan om att fa vara anonym. Respondenten vill att savél
foretagets som hans eget namn utelémnas. Koncernen ar borsnoterad och féljer darmed
IASB:s regelverk vid redovisningen av finansiellainstrument. Respondenten arbetar som
koncerncontroller och i arbetsuppgifternaingar finansiellainstrument |6pande vid boksl ut.
Respondenten har aven varit med och tagit fram en redovisningsinstruktion som beskriver hur
redovisning av finansiellainstrument ska ga till inom foretaget. Forfattarna kommer att

refereratill respondenten som A.

4.1.2 Regelbaserad eller principbaserad normgivning?

A tycker att bade IFRS och US GAAP &r alltfor regel baserade regelverk, och belyser
problematiken i att normsattarna har forsokt |6sa tidigare problem med ytterligare
detaljreglering. Ett detaljrikt regelverk 6ppnar upp for manniskor att hitta sétt att kringga
reglerna. Det som driver dem att hitta dessa kryphdl &r " affarsgirigheten”. Grunden till
problemet har egentligen varit oérliga ménniskor. Detta har framst FASB, men aven IASB,
fOrsokt att reglera genom att tafram alltfor detaljerade regel verk.
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Styrkan med principbaserade regelverk &r att det blir mycket svérare att hitta kryphal.
Som exempel namner A att det gar att gora en principbaserad beskrivning av att brygga
en kopp te med hjdp av cirkafem instruktioner. Ska beskrivningen déaremot goras i
detalj s gar det att komma upp i 150 olika steg. Nackdelen med detaljbeskrivningen &
att det ar |&tt att missa ndgot steg.

A tror inte att handelser som Enronskandal en hade kunnat intr&ffa om regelverken hade
varit mer principbaserade. Enronskandalen grundades i att foretaget hittade sétt att ga
runt regelverket. Detta hade formodligen varit svarare om regelverken hade varit mer
principbaserade, med det huvudsakliga syftet att redovisningen ska ge en réattvisande
bild av foretagens ekonomiska situation.

4.1.3Kritik av IFRS och IAS 39

A menar vidare att IASB generellt har forsokt att inféra mycket detaljregler, och det har visat

sig sarskilt nédr det gdller redovisning av finansiellainstrument.

Det &r illa darfor att redovisningen blir s pass detaljerad, och det blir sa mycket
information i notapparaten att man riskerar att inte se skogen for alla trad. Det
blir s& mycket uppgifter att dagens &rsredovisningar inte ens kan begripas av

andra an revisorer och de som gér dem.

A hévdar att redovisarna och revisorerna egentligen inte tror att de som &r den faktiska
malgruppen, fullt ut kan tatill sig och draratt slutsatser av den méangd information som
presenterasi de finansiellarapporterna. Detta trots att regel verket har foljts. Det & en foljd av

att regelverket & for komplext.

Om syftet ar att f& valinformerade aktiedgare, analytiker, investerare, kunder och
leverantdrer, sd har man en lang bit kvar. Darfor att just nu har man snarare
forvillat korten an gjort det klarare. Och roten till det onda &r till stor del att det
ar s detaljerat, sa det ar svart att ta till sig informationen. Nar analytiker sager
att de inte forstar vad uppskjutna skatter ar fér nagot, och da bara tar bort det
fran sina analysmodeller, sa har man ju misslyckats fullstandigt fran

regelsattarens sida.
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Matningar har konstaterat att manga investerare och analytiker hoppar dver vissinformation i
de finansiellarapporterna. Det har i métningarna framkommit att allt som handlar om
finansiella instrument, uppskjutna skatter, forvarvsredovisning/analyser och pensioner &r
saker som anvandarna av rapporterna mer eller mindre bortser fran i sina analysmodeller.

Detta pa grund av att de inte begriper vilka slutsatser de ska dra av informationen.

D& menar vi att man helt har missat syftet, namligen att forse intressenter med

grund for att kunna fatta kloka beslut. Det ar lite patetiskt om jag ska sdga precis
vad jag galv tycker, att de faktiskt hoppar Gver just de saker som ar de storsta och
mest genomgripande forandringarna. Namligen I1AS 12, 19, 39 och IFRS 3. Det ar

de fyra storsta och dem hoppar de 6ver.

4.1.4 Varderingsproblematiken

A konstaterar att enligt IAS 39 ska en bedémning av marknadsvéardet goras, for de finansiella
instrument som ska varderas till verkligt varde. Dessa finansiella instrument maste alltid
omvérderas. Vid omvéarderingen kan problem uppstd om det inte finns ndgon fungerande
marknad, och kanske inte heller ngon notering. Obligationer och andra véardepapper har
normalt sett ett marknadsvérde. Daremot finns det séllan ett marknadsvérde for mindre
innehav i externa bolag, eftersom de inte & noterade. D& gors ndgon annan typ av beddmning

av vad som kan vara ett |ampligt véarde.

Respondenten tror att ifall foretagen blev tvungna att vérdera alla poster i balansrékningen till
verkligt varde, vilket mangai USA foresprakade innan finanskrisen, skulle det bli annu
svarare att drandgra slutsatser av redovisningen. Det skulle ledatill att alla poster i
balansrakningen paverkas av marknadens vardering. Ett exempel som belyser problematiken
ar en jamforelse mellan en marknadsvérdering i november 2007 och i november 2008.
Aterspeglar den férandringen verkligen en vasentlig vardenedgéng? A menar att den
antagligen inte gor det, utan att den snarare & en aterspegling av ett spekulationstryck dér en
mangd finansiellainstrument har drivit priset till fel fiktiva nivaer.

Marknaden &r inte tillrackligt effektiv for att det ska vara ultimat att redovisa alt till verkligt
varde. Vid marknadsvérdering krévs en helt effektiv marknad. Det & den dock intei
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verkligheten. Detta gor att varderingen blir en bristfallig &terspegling av det faktiska vardet.
Fran industrins sida finns ett kompakt motstand mot verkligt varde, eftersom det kan ledatill
altfor stora skiftningar i resultatet. Aven manga analytiker & pessimistiskartill att det redan
idag finns ett element av marknadsvardering i balansrakningen. | dagsl&get &r trots allt manga
poster fortfarande baserade pa det faktiska anskaffningsvardet. A menar att om allt istallet
varderadestill verkligt véarde sa skulle det inte finnas en endattillforlitlig post kvar i

balansrékningen.

Redan nu bortser analytikerna fran informationen angaende verkligt varde, pa grund av att de
inte litar pa den. Anledningen till detta ar att varderingen baseras pa en bedémning. Vid
exempelvis en forvarvskalkyl sa kan foretagen i princip fa fram vilka véarden som helst, bara
genom att bestdmma de tre olika faktorerna: framtida fortjanster, hur 1ang tid berakningarna
baseras pa, och vilken diskonteringsranta som ska anvandas. Analytikernaforstar att det ar pa
det har séttet, eftersom de gévatidigare gjort dessa bedémningar. Nu vet de dock inte vilka
parametrar som har anvants vid berakningen och kan darfor inte avgéra om de anser att det ar
en korrekt vardering. Informationen som gesi noterna ar inte tillrackligt detaljrik for
analytikerna. Detta gor att de foredrar vardering baserat pa anskaffningsvéardet, i och med att
de da sjdvakan gora ytterligare bedomningar.

4.1.5 Redovisningens paverkan pa finanskrisen

A menar som namnts att grunden till problemet egentligen har varit oarliga manniskor, vilket
normsattarna har forsokt att reglera genom att gora regelverken an mer detaljerade. Trots den
hoga detaljnivan s saknas det vissa detaljer i framst USA:s, men ocksa IASB:s, regelverk,
vilket har gjort att det har gatt att hitta kryphdl. A menar att det & en orsak till dagens

finanskris.

Subprimeldnen hade en stor del i krisens utveckling. Dar rorde det sig om en affarsidé som
adrig kunde hdllai langden. Hade exempelvis en revisor granskat affarsidén hade det direkt
kunnat konstateras att det var en osund afférsidé. | det fallet kan det handla om att det behdvs
regelverk som ger revisorer mojlighet att ifrégasétta dennatyp av affarsidéer.
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4.1.6 Finanskrisens paverkan pa redovisningen

A tror att redovisningen framfér allt kommer att paverkas for amerikansk del, pa grund av att
det nuvarande detaljerade regelverket inte fungerar optimalt. Han tror att en forandring
kommer att ske mot mer principbaserade regler. Styrkan med principbaserade regelverk &r
som namnts att det blir mycket svarare att hitta kryphdl. Andra forandringar tror han kommer
vara att de som har foresprakat marknadsvéardering kommer att fa det mycket svarare och att
det till foljd av krisen kommer att 1aggas mer tid pa kontrollen av att foretagen verkligen

foljer deregler som finns.

A havdar att IASB, i IAS 39, har gétt lite till dverdrift nér det galler reglernakring vad som &r
till&tet och inte, och det har visat sig i samband med den aktuella finanskrisen.

Helt plotsligt gick |ASB nastan panikartat in och forsokte skyffla om mellan de
har portféljerna for att radda bankerna fér annars hade det gatt at helvete. 3
trots att det var forbjudet att flytta 6ver till en annan portfdlj med en annan
vardering tidigare, sa andrades det. Det visar ju att reglerna inte ar satta for att

de ar kloka utan helt pl6tsligt ska man &ndra allt nér det inte passar 1angre.
Detta & ett konkret exempel pa att finanskrisen redan nu har paverkat redovisningen. Risk har

dven visat sig varaen mer pataglig faktor an tidigare. Den aktuella finanskrisen har lett till

insikten att aven stora banker kan haverera.
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4.2 Intervju 2

4.2.1 Presentation

Den andraintervjun genomfordes med Oskar Persson pa Wihlborgs. Wihlborgs &r ett
fastighetsbolag som &r noterat pa Stockholmshorsens Midcap-lista, och darfor foljer aven de
IASB:sregelverk vid redovisning av finansiellainstrument. Wihlborgs har fastigheter i
Mamo, Helsingborg, Lund och Képenhamn, och i Malmé och Helsingborg &r de det ledande
fastighetsbolaget. (Wihlborgs, 2008) Respondenten, Oskar Persson, arbetar som controller,
och hanterar finansfragor i stort. Oskar & med i storadelar av hanteringen och

administrationen kring finansiellainstrument.

422 Kritik avIFRSoch IAS 39

Oskar Persson inser ocksa att de som analyserar rapporterna har svart att forsta all information
som gesi de finansiellarapporterna, vilket kraver att informationen maste varatydlig. Det
kommer dessutom nya finansiellainstrument hela tiden, vilket gor det annu mer komplicerat.
Det & omgjligt ett hatillracklig kunskap om till exempel alla swapar, och det paverkar
begripligheten.

4.2.3 Varderingsproblematiken

Wihlborgs som jobbar mycket med derivat mer som ett instrument for riskhantering, snarare
an som ett sétt att tjana pengar, varderar dessatill verkligt varde. Det finns vissa svarigheter
vid véarderingen av till exempel swaparna som foretaget innehar, da det inte finns nagot klart
marknadsvarde pa dem. Vissa swapar kan dessutom innehdlla, forutom en vanlig swap,
optioner och andra faktorer som gor det svart att beddma marknadsvardet. Marknadsvéardet
som banken bestammer pa vissa av dessa finansiellainstrument kan darfér bli en aning

missvisande.
Oskar Persson &r ocksatveksam till huruvida vardering till verkligt varde faktiskt forbéattrar

begripligheten. Han menar dock att det trots allt inte &r ultimat att gora varderingar som

enbart & baserade pa anskaffningsvardet heller, utan att det maste goras négon slags
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avvagning mellan dessa metoder. Detta blir extratydligt for féretag som innehar aktier som
skaredovisas till borsvardet. | och med att aktiekurserna har fluktuerat valdigt mycket den
senaste tiden s har det inte funnits nagon egentlig mening med att redovisa aktiernatill
marknadsvarde. De stora svangningarna pa marknaden gor att dven Persson ifrégasitter om

marknaden verkligen &r rationell i dessa lagen.

4.3 Intervju 3

4.3.1 Presentation

Den tredje respondenten & en man som arbetar som kvalificerad redovisningsspecialist pa
KPMG i Malm6. Respondenten har valt att vara anonym, och forfattarna kommer i
nedanstaende avsnitt att refereratill respondenten som B. B ingar i en supportfunktion till
revisionsteamen vid tolkning och tillampning av redovisningsregler. KPMG & verksammai
145 lander och erbjuder branschspecifika och kvalificerade tjanster inom revision, skatt samt
radgivning. | Sverige finns det 60 kontor. (KPMG, 2008)

4.3.2 Regelbaserad eller principbaserad normgivning?

B papekar att US GAAP brukar anses vara regelbaserad och att IFRS anses mer
principbaserad. Undersoks standarder som IAS 39 narmre, kan det dock ifragaséttas om IFRS
verkligen &r ett principbaserat regelverk. Just IAS 39 paminner valdigt mycket om de
amerikanska reglerna, vilket gor att det ar svart att havda att standarden &r principbaserad.
IFRS har mgjligtvis kvar lite av det tolkningsutrymme som foljer med ett principbaserat
regelverk, dock mer i andra standarder @ni IAS 39. Regelbaserad redovisning leder oftatill att
regelverkets punkter f6ljs mekaniskt, utan att det reflekteras Over om redovisningen faktiskt

ger en réttvisande bild.
B menar att for att forsta de amerikanska reglerna, ska det poangteras att normséttarnai USA i

stort sett utgar ifran att foretagen vill lurainvesterarna. Det har inneburit att FASB har
utvecklat annu fler regler i syfte att forhindra sddant beteende. B fortsétter:
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SAlangt & det bra, men det gar aldrig att skriva regler somtacker in varje
enskild situation. Vilket gor att nar du skriver tekniska regler sa slickar sig
revisorer, konsulter och advokater sig om lapparna.

B &r till skillnad frén respondent A lite skeptisk till att koppla Enronskandalen till bristernai
regelverken och menar att det trots allt inte bara handlar om regler, utan snarare om hur de

tilldmpas och kontrolleras.

4.3.3Kritik av IFRS och IAS 39

B haller med de tidigare respondenterna om att begripligheten & en egenskap som forsvunnit
for lange sedan. Han ifragasétter om reglerna dverhuvudtaget ar begripliga, eftersom de
numera ar sa enormt komplexa. Det [amnas sa mycket information att &ven relativt
valutbildade speciaister har svart att forsta allt. B erkanner villigt att aven han har stora
svarigheter med att forsta allt som stér i exempelvis en bankredovisning. Just reglerna
angdende finansiellainstrument &r fran borjan utvecklade for banker. Problemet &r att dessa
regler inte altid |ampar sig till andratyper av verksamheter. B papekar dessutom att det
formodligen &ven &r svart att uppfylla de andrakriteriernai IASB:s forestallningsram fullt ut.
En anledning till detta & att relevans och tillforlitlighet oftastér i konflikt med varandra.

4.3.4 Varderingsproblematiken

B belyser att den ultimata situationen vid varderingen & att det finns en fungerande marknad
som anger ett véarde pa posten. Problemet &r att det for manga finansiellainstrument i

dagsl aget inte finns nagon marknad. Marknadsvérdet &r i princip noll, eftersom ingen vill
kopa dem. | det fallet anvandsistéllet olika vedertagna varderingsmodeller.

Ett sldende exempel pa vilken effekt sma andringar i varderingsmodeller kan f4, i samband
med finansiellainstrument, & nar Citigroup i varas gjorde nedskrivningar pa sex miljarder
dollar mer an deinitialt hade kommunicerat, detta enbart till foljd av andringar i
varderingsprinciperna. En trolig férklaring kan vara att revisorernainte accepterade deras
forsta varderingsberékningar, utan krévde mer konservativa principer. De formodligen ganska

smaandringarnai parametrarnafick alltsa ett genomslag pa 6 miljarder dollar. Detta visar pa
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svarigheten att veta vad som &r den korrekta varderingen nér det inte finns ndgon fungerande

marknad.

Vad gdler riskvardering tas hansyn till risk vid kassafl6desvarderingar och liknande dels
genom diskonteringsrantan och dels genom férvantade kassafl6den. Vid osakerhet i
forvantade kassafl 6den sa gors ndgon typ av sannolikhetsbedémning. Det svara blir att
bedoma vilkarisker som skatas hansyn till, vart det ska tas hénsyn till dem och sedan settill
sa att riskernainte dubbelraknas. | nulaget halls dessutom vissa diskussioner om vilken

genomslagskraft den ckade riskpremien ska fa pa diskonteringsrantan.

4.3.5 Redovisningens paverkan pa finanskrisen

B tror att redovisningen har paverkat finanskrisen, men att det inte &r troligt att
redovisningen har gett upphov till den. | sluténdan handlar det som sagt inte bara om
vilkaregler som finns, utan om hur de tillampas och kontrolleras. Uppfdljningen &r
valdigt viktig, vilket innebér att revisorerna har en betydande roll. Det faktum att det ofta
rér sig om vadigt komplexainstrument gor att stor specialistkompetens kravs. Dessutom
maste enormt avancerade matematiska modeller hanteras. V érderingsmodeller och
liknande tillampas valdigt okritiskt, pa grund av att anvandarnainte férstar den enormt

komplexa underliggande matematiken.

D& har du komplexa instrument, du har komplexa varderingsmodeller, och du har
ett regelverk som fa begriper. S du har tre osékerhetsfaktorer att hantera, och
det blir svart och komplext. Sen har du dessutom anvandarna, som ska kunna lita
pa resultatet. Det kan bli valdigt fel, felkallorna ar oerhorda. Revisionen kan inte
garantera allting, utan det ligger ganska mycket pa foretagen ocks3, att de har
korrekt kompetens och framforallt systemstod for detta. FOr pa nagot sétt maste

det hanteras.

4.3.6 Finanskrisens paverkan pa redovisningen

B pdpekar att redovisningsnormerna framst inte ar till for att forhindra kriser, utan att de
framst ar till for att avspegla verksamheter. M ¢jligheten att utveckla redovisningsnormer som

kan forhindra sddana hér situationer ar darmed formodligen begransad. Redovisningen &r bara
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en del i pusslet med corporate governance, det & snarare s att hela systemet behover ses
over. Det storsta problemet ligger inte i redovisningen, men det & naturligtvis ocksa ett
omrade som kontinuerligt maste moderniseras och uppdateras. B tror att det kravs en
helhetssyn. Redovisning kan inte |6sa allt, men det kan vara en komponent i en god corporate

governance.

B menar vidare att finansvérlden upplever kriser med jamna mellanrum. Det som har hant de
senaste aren &r att kriserna har intraffat oftare. Aven vid tidigare kriser har priset parisk varit
omdebatterat. Da har situationen lett till nagon form av reglering for att ha béttre kontroll 6ver
banker och andraforetag. Det &r alltsatroligt att aven dagens finanskris leder till dennatyp av
regleringar. Det kommer i sin tur resulterai att exempelvis banker utvecklar nya varianter for

att gora afférer och tjana pengar.

Nagonstans kommer vi att landa i en liknande situation igen. Det som kanske &r
nytt med det har ar att allting &r s sammanlankat nu. Det &r ingen somriktigt vet
vem som sitter med Svarte-Petter ... Det var lite svarare nér vi hade guldtackor.
Nu flyttar man bara ett antal ettor och nollor elektroniskt pa en marknad som ar
konstant dppen dygnet runt. Det finns alltid ndgonstans du kan handla. SA det
kommer nog att ta lite tid innan férhallandena normaliseras. Priset pa risk har

varit extremt 1&gt de senaste aren.

B tror att ekonomin kommer att hamnai liknande situationer igen. Forhdlandena kommer att
normaliseras och nagonstans kommer det troligtvis ledatill en situation dar marknaden
prissétter risk fel igen. Det resulterar i sin tur i att for storarisker tas och det leder osstillbaks
till ruta ett igen.

Det &r val sa att girigheten gor att nasta generation ndgonstans glommer de har

dyrkopta laxorna.
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4.4 Intervju 4

4.4.1 Presentation

Den fjarde och sistaintervjun genomférdes via telefon med Richard Johnsson som arbetar
som auktoriserad revisor paErnst & Young i Stockholm. Respondenten arbetar idag i forsta
hand med sma och medelstora féretag. Ernst & Y oung &r en ledande global aktor inom
revision, skatt, transaktioner, radgivning och redovisning. Ernst & Y oung finnsi 140 lander
runt om i varlden. (Ernst & Y oung, 2008)

4.4.2 Kritik av IFRS och IAS 39

Johnsson inser, precis som tidigare respondenter, problemen med att gora redovisningen
begriplig. Det har blivit mer komplicerat med tiden eftersom det finns flera olika regel verk,
och det internationella inflytandet har 6kat. Vad géller finansiellainstrument sa har det
dessutom kommit en mangd nyainstrument som & mer eller mindre begripliga. Att férsta hur
de olika finansiellainstrumenten & konstruerande kan ses som en uppgift i sig. Lanebubblan i
USA &r ett exempel padet, allainsag inte hur risken transporterades vidare och fortplantade

sig ut i varlden.

4.4.3 Varderingsproblematiken

Richard Johnsson stéller sig fragan om det finns nagon som faktiskt kan gora en korrekt
bedomning av ett verkligt véarde, med tanke pa den osakerhet som finns idag. Han menar dock
vidare att det beror pa hur verkligt véarde definieras. Om verkligt véarde definieras som sista
betalkursen for aktien varje dag, da ar inte varderingen sa komplicerad. Om daremot en mer
raffinerad metod ska anvandas kan det nog pastas att det omgjligt att bedoma det verkliga
vardet pa ndgot idag. Detta pa grund av att osékerheten &r sa valdigt stor numera, och det kan

konstateras att ingen vet sarskilt mycket om framtiden.
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4.4.4 Redovisningens paverkan pa finanskrisen

Johnsson haller med B om att det framst & andra orsaker &n bristande redovisning som har
lett till den aktuellafinanskrisen. En faktor som majligtvis kan ha paverkat finanskrisen, utan
att ha varit den viktigaste orsaken, tror han dock kan havarit redovisningen till verkligt vérde.
Detta pa grund av att det vid redovisning till verkligt véarde blir |&ttare att blasa upp foretagets
vinster, genom att exempelvis skriva upp vérdet pa foretagets aktier.

Richard Johnsson anser att det inte gar att anklaga IASB for de problem som uppstatt i
samband med den aktuella finanskrisen. Han menar vidare att det alltid &r 1&tt att uttala sig om
sadana har héndelser i efterhand. Skulden skullei safall likaval kunnaléggas pa alla aktorer

som har foresprékat dagens globala sammanl ankning.

Det &r alltid 14tt att vara klok och komma med goda rad i efterhand nar man har
facit.

4.4.5 finanskrisens paverkan paredovisningen

Richard Johnsson tror att finanskrisen kommer att fa paverkan pa regelverken pa nagot
sétt. Normséttarna har tagit lardom av detta och kommer sékerligen att se 6ver och
uppdatera regelverken i den man det & majligt. Det & exempelvis tankbart att
redovisning till verkliga vérden begransasi framtiden. Krisen har visat hur svart det &r
att vardera ndgot till verkligt varde. Véarderingen &r valdigt subjektiv.

Finanskrisen har redan paverkat vardering och riskhantering 6verlag. Respondenten beréttar
att de pAErnst & Y oung har fatt internainstruktioner om att de ska fokuseramer pa de hér
fragorna och menar att det &ven galler dvrigaforetag.

P& nagot satt kan man val saga att finanskrisen har 6ppnat 6gonen pa alla och
visat att saker som man for bara ett par manader sen inte trodde var majligt, det
kan intraffa. Jag téanker da pa att stora aktorer kan fa problemoch ga i konkurs.
Och att borsen kan ga ner i princip hur mycket som helst. Det har man sett nu att
det kan intr&ffa och pa sa sitt har det paverkat mycket.
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Liknande monster har upprepat sig med relativt korta mellanrum. Johnsson tror att skillnaden
idag, i jamforelse med tidigare kriser, &r att den aktuellakrisen & global pa ett helt annat sétt.
Krisen har darfor fatt en snobollseffekt runt omi hela véarlden. Det alla bor forsoka komma

ihdg ar de fragor och funderingar som har uppstatt till f6ljd av dagens finanskris.

Det ar latt att glomma det hér nér det vander, och helt pl6tsligt har det inte

existerat, och man tanker intei de har banorna.
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5 Diskussion och analys

| detta kapitel diskuteras och analyseras den empiri som tagits fram. Detta gors med hjélp av
den teori somtidigare presenterats. For att underlatta for [asaren foljer kapitlet samma

struktur som empirin.

5.1 Regel- eller principbaser at

Efter att ha analyserat intervjuerna kan det konstateras att det finns ett visst motstand mot en
utveckling dar IASB:sregelverk blir allt mer regelbaserat. Efter Enronskandal en forsokte
FASB |6sa de brister som tydliggjordes genom att uttka regelverket med ytterligare regler
med hog detaljniva. USA:s uppstramning av regelverket influerade IASB till att inféranya
regler. IFRS &r tankt att vara ett principbaserat regelverk, men av empirin kan det utl&sas att
delar av regelverket uppfattas som valdigt precisa och detaljrika. Dettatalar emot det faktum
att IFRS &r ett principbaserat regelverk, vilket ar tankt att innehalariktlinjer, mer an regler for
enskilda fall. Darmed kan det ifragaséttas huruvida IFRS lever upp till forestéllningen om att
vara ett principbaserat regelverk. IAS 39 &r ett tydligt exempel pa en standard som foresprakar
valdigt detaljrik redovisning, och som anses vararelativt |angt ifran principbaserad. En orsak
till detta ar att IAS 39 till storadelar utgdr ifrén reglerna angéende finansiellainstrument i US
GAAP, vilka & regelbaserade. Detaljrikedomen kan ocksa bero pa att reglerna fran borjan ar
framtagna for banker. Reglerna for banker ar vadigt komplexa, och l&mpar sig darfér kanske

inte altid for andra verksamheter.

Ett regelverk med mycket detaljregler verkar ledatill att redovisningsreglerna foljs mekani skt
utan att det egentligen reflekteras Gver huruvida redovisningen ger en réttvisande bild. Denna
utveckling & valdigt olycklig da redovisningen darmed mister sitt ursprungliga syfte,
namligen att forse intressenter med information som hjalper dem att bedéma féretagets
ekonomiska stéllning. Om det vore mgjligt att skrivaregler som técker in alla situationer,
skulle en regel baserad redovisning mgjligtvis kunna generera det resultat som normséttarna
har strévat efter. Det faktum att det formodligen & en omdjlighet att técka in alla situationer
gor att dagens detaljerade regelverk inte kan fylla sitt syfte fullt ut.



Pa grund av att marknaden i dagslaget & sa oerhort komplex sa kréavs det naturligtvis viss
detaljnivai de finansiella rapporterna. Det som har héant & dock att det verkar ha passerats en
grans dar ytterliggare regler inte har lett till béttre reglering, utan istéllet har lett till att
redovisningen blivit nastintill obegriplig.

Flera av respondenterna foresprakar en principbaserad redovisning och menar att det vid

regel baserad normgivning &r léttare att hitta kryphal och kringga regelverket. De aktdrer som
vill garunt regelverket kommer att hitta kryphd oberoende av hur manga nyaregler som
skrivs. En principbaserad normgivning, som ger mycket tolkningsutrymme, leder dock till att
manga subjektiva bedémningar maste goras. Dettainnebér att det & svart att faststéllanér en
felaktig beddmning gjorts. Mgjligheten till fritt tolkningsutrymme ger tillfadle att vinkla och
presentera information pa ett sitt som gynnar det specifika foretaget. Det bor darfor
ifrégasattas huruvida ett principbaserat regelverk skulle gora det svarare for foretagen att ga
runt regelverken.

Med ovanstaende diskussion i atanke &r det tveksamt huruvida mer principbaserade regelverk
hade kunnat forhindra situationer som dagens finanskris eller Enronskandalen. Detta pa grund
av det faktum att det i grund och botten handlar om hur reglernatillampas. | slutandan ligger

trots allt ansvaret pa de enskilda foretagen.

5.2Kritik avIFRSoch IAS 39

Som framgar av teori, empiri och foregéende stycke sa ar det tydligt att kritik har riktats mot
att regelverken &r altfor komplexa och detaljrika. Begripligheten ar en egenskap som har
forringats nar IASB infort nya redovisningsregler. Detta trots att begripligheten raknas upp
som en av de kvalitativa egenskaper som redovisningen skainnehaenligt IASB:s
forestaliningsram. Att anvandarna av de finansiella rapporterna hoppar éver delar av den
information som ges &r ett tydligt tecken paatt all information inte ar begriplig for
anvandarna, och kanske inte heller altid relevant vid deras beslutsfattande. Detta kan ses som
en indikation pa att redovisningen behtver forandras for att kunnabli mer |&ttbegriplig for de
tankta anvandarna. Samtidigt sa har den 6kade komplexiteten i marknaden kanske gjort att det
dverhuvudtaget inte & majligt att avspegla foretagets situation pa ett fullstandigt begripligt
sétt.
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Vissa av dagens finansiellainstrument & sa oerhort komplexa att det & omgjligt for de flesta
intressenterna att forsta hur instrumenten fungerar, och hur de faktiskt paverkar foretagets
situation. Detta trots att utforlig information lamnas i noterna om exempelvis varderingen av
instrumenten. Det & ytterst tveksamt om det finns ndgon majlighet att ge information
angdende dessa finansiellainstrument som &r | &ttbegriplig for anvandarna av de finansiella

rapporterna.

5.3 Varderingsproblematik

Finanskrisen har gjort att diskussionen kring huruvida varderingen till verkligt varde bidrar
med négon nytta har eskalerat. Det har visat sig att &ven da det finns ett marknadspris, ar det
inte alltid s&kert att det innebér ett rattvisande verkligt varde. For att vardet ska vara korrekt
kravs en helt effektiv marknad, och en sdan existerar inte idag. Det & mdjligt att det snarare
ar missvisande att redovisa alla de vérdepapper som idag har ett obefintligt marknadsvarde till
noll. Detta pa grund av att det i dagslaget & sddana oerhtrda svangningar pa marknaden,
vilket gor att vardet kan stiga precis lika snabbt som det §6nk. Vid vardering till verkligt
varde gor de stora svangningarna pa marknaden att redovisningen dessutom kan bristai
jamforbarhet. Fragan & om de stora svangningarnai marknadspriset alltid & en korrekt

avspegling av en faktisk vardeforandring.

Det faktum att inte ens marknadsvéardet altid kan ses som ett korrekt verkligt varde, leder till
att det i dagslaget &r svart att dra ndgra slutsatser av de varden som redovisas. | de fall da
varderingsmodeller istdllet anvands for att faststalla ett verkligt varde blir problemen annu
tydligare. Manga modeller kraver en hdgst subjektiv bedomning, bland annat av risken, vilket
gor att tillforlitligheten i vardenakan bli 1&g. Bara marginella forandringar i

varderingsmodellens parametrar kan ledatill stora skillnader i resultatet

Idén med verkligt varde & egentligen god. Om ett verkligt varde skulle kunna bestammas pa
ett effektivt sétt, skulle ett sadant varde generera den mest relevanta informationen till
intressenterna. Problemet & som tidigare namnts att sdinte ar fallet. Att endast utgaifran
anskaffningsvarde vid redovisningen, ger dock inte heller tillrackligt relevant information till
anvandarna av de finansiella rapporterna. En nackdel med att anvanda sig av

anskaffningsvérde &r att det ofta ger en inaktuell avspegling av vérdet. En fordel med
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anskaffningsvardet ar dock att analytiker daistallet kan utnyttjainformationen som gestill att
gbraen beddmning av vad de gévatycker & ett rimligt varde. Det & emellertid inte alla
intressenter som har kunskap och nédvandiga verktyg for att kunna géra en egen bedémning.

5.4 Redovisningens paverkan pa finanskrisen

| inledningen lyftes Jan Martons asikter fram om att redovisningen har spelat en betydande
roll i finanskrisens utveckling. Marton menar att det framst &r brister i redovisningen
angdende finansiellainstrument som spelat enroll i den aktuella finanskrisen. Efter att ha
genomfort intervjuer och granskat materialet som framkommit, har det visat sig att asikterna
angdende redovisningens betydelse gar isar. Flera av respondenterna menar, till skillnad fran
Marton, att redovisningen visserligen kan ha haft en viss paverkan, men att redovisningen roll
i finanskrisens uppkomst & mindre viktig.

En bidragande orsak till finanskrisen kan vara att det har skapats enormt komplexa finansiella
instrument, vilka har varit svara att redovisa pa ett réttvisande sétt. Detta har i sin tur har lett
till att redovisningens transparens och begriplighet blivit lidande. Manga anvandare av de
finansiella rapporterna kan darmed f& problem med att utl&asa vilken situation foretagen
befinner sigi. Vidare kan véardering till verkligt varde ha paverkat krisens utveckling genom
att det har underlé&ttat for foretagen att blasa upp vinsterna, och genom att det har varit svart
att bedoma korrekta varden pa exempelvis vissa finansiellainstrument. Vérderingen till
verkligt varde har pa grund av de stora svangningarnai marknadsvarde slagit hart mot vissa
foretags resultat, och kan pa det sittet ha bidragit till att fordjupa krisen. Vid anvandning av
varderingsmodeller har risk dessutom varderats alldeles for |agt. Just den |aga prissattningen
parisk har varit en stor bidragande orsak till finanskrisen.
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5.5 Finanskrisens paver kan pa redovisningen

Krisen har sitt ursprung i USA och brister har framst uppdagatsi US GAAP. Det faktum att
IFRS verkar hablivit allt mer regelbaserat och allt mer likt US GAAP, tyder pa att det kan
finnas liknande brister i IFRS. Tidigare kriser har oftalett till ngon slags reglering,
exempelvis efter Enronskandalen, vilket gor att det & rimligt att tro att aven dagens finanskris
kommer att leda till nagon forandring i regelverken. Forandringarnai IAS 39 som gjortsi
samband med radande finanskris &r ett tecken pa att IASB redan nu har insett att regel verket
har haft vissa brister och det skulle kunnainnebéara att ytterligare forandringar &r att vanta.

Dagens finanskris drabbar ossi mycket stérre omfattning &n vad exempelvis Enronskandalen
gjorde, men vissa paralleller kan énda dras mellan handelserna. | Enronfallet var bristande
redovisning den stOrsta orsaken till krisen. Redovisningen spelar kanske inte en lika stor roll i
dagens finanskris, men i bada fallen har bristande redovisning gjort att de finansiella
rapporternainte férmedlat det de & avsedda for. Detta har lett till en missvisande bild av den
verkliga situationen. Efter Enronskandal en foréndrades redovisningen mest i USA, och det ar
troligt att det & US GAAP som kommer att genomga mest férandringar nu ocksa. Nagot som
sannolikt kommer att paverka hur stora forandringarna kommer att bli, i bade US GAAP och

IFRS, &r hur snabbt marknaden &terhamtar sig igen.

Det kan konstateras att vardering till verkligt varde ar ndgot som kan komma att fa mindre
betydelsei framtida redovisning. Idén om att allt ska varderastill verkligt vérde har visat sig
bristfallig eftersom dagens marknader ibland & langt ifrén effektiva. Synen parisk och
riskvardering har redan paverkats. Efter att marknaden befunnit sigi en position dar priset pa
risk har varit oerhort 13gt, har finanskrisen gjort att risk nu vérderas pa ett helt annat Sétt.
Alltfor komplexa finansiellainstrument som allménheten inte har forstétt sig pa har haft spelat
enroll i finanskrisen, vilket gor att en fragestallning som forfattarna tycker &r intressant att
diskutera & huruvida det ska varatillatet att utveckla hur komplexa finansiellainstrument
som helst. Om det ska varaméjligt att astadkomma en redovisning som kan uppfyllakraven
om begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet krévs det formodligen en reglering
som hindrar finansmarknaden fran att ta fram alltfor komplicerade finansiellainstrument. Om

det skavaramajligt att handla med den hér typen av finansiellainstrument s &r det pa
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bekostnad av framfor allt redovisningens begriplighet, och d& méaste det konstateras att

redovisningen inte langre kan vara helt begriplig for de flestaintressenterna.

Redovisningens framstaroll &r troligtvis inte att forhindra kriser eller begransa handeln med
finansiellainstrument. Det kommer alltid att finnas folk som vill tjana pengar pa bekostnad av
andra, och de kommer férmodligen ocksa hitta sétt att gora detta pa, oberoende av hur
regelverken ser ut. Finanskrisen har som sagt uppdagat vissa tydliga brister i
redovisningsnormerna och krisen kommer troligtvis att ledatill relativt omfattande
forandringar av bade IFRS och US GAAP. Redovisningen &r dock inte det enda som behover
uppdateras utan det & baraen del av den forandring som behovs for att béttre kunna
kontrollera foretagen, och dérmed forsbka undvika att hamnai en liknande krisi framtiden.
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6 Slutsatser

Detta kapitel avser att sammanfatta de viktigaste slutsatserna utifran den tidigare analysen.
Inledningsvis presenteras svaren pa uppsatsens fragestalIningar. Darefter foljer en kort
diskussion kring intressanta omraden som identifieratsi analysen, vilka kan ge uppslag infor

vidare forskning.

6.1 Slutsatser

| foreliggande uppsats har det diskuterats om det gar att hitta ett samband mellan vedertagna
redovisningsnormer och den finanskris som véarlden upplever idag. Det har &ven resonerats
kring huruvida den framtida redovisningen kan komma att paverkas av den aktuella

finanskrisen.

Det rader delade meningar angdende redovisningens inverkan pa finanskrisens uppkomst,
Déaremot kan det av ovanstéende analys utl&sas att redovisningen har haft en viss paverkan pa
finanskrisens vidare forlopp. Det & dock svart att faststallatill vilken grad. Den alltfor 1aga
prisséttningen parisk har bidragit till finanskrisens utveckling. Faktorer som ocksa kan ha
paverkat kan varavardering till verkligt varde, samt det faktum att o&rliga manniskor har
utnyttjat kryphal i gallande redovisningsregler for egen vinning. Alltfor detaljerade och

regel baserade regelverk kan ha bidragit till mdjligheten att hitta kryphal.

Samtliga respondenter & Gverens om att ett mer principbaserat regelverk skulle vara att
foredra. Det kommer dock formodligen alltid att finnas manniskor som gor alltfor att ga runt
regelverken, och da spelar det ingen roll huruvida regelverken &r princip- eller regelbaserade.
Efter genomford analys vill forfattarna trots allt pasta att ett principbaserat regelverk, i
kombination med kontroll och uppfdljning, skulle kunna gora det svarare for oérliga
manniskor att hitta kryphal. Det skulle dessutom underlétta for anvandarna av de finansiella
rapporterna som i dagslaget ofta har stora bekymmer med att férsta al information i de
detaljrika rapporterna.
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Vidare kan diskussionen kring finanskrisens foljder pavisa att regelverken formodligen
kommer att &ndras. Detta stods aven av det faktum att IASB redan, till f6ljd av rédande
situation, har gjort andringar i 1AS 39. Foérandringar som skulle kunna bli aktuella & en
dvergang mot mer principbaserade regler, dar forestaliningen om att redovisningeni sin
helhet ska ge en réattvisande bild av foretagets situation &r central. Det ska dock inte uteslutas
att det istéllet kommer att utvecklas fler regler for att forhindra ett liknande scenario i
framtiden. Efter analysen kan forfattarna dessutom dra slutsatsen att det & hogst troligt att
vardering till verkligt varde inte langre kommer att ges samma utrymme i regelverken. Detta
pagrund av att det i och med finanskrisen har uppdagats att vardering till verkligt varde i

mangafall blir missvisande.

Det blir intressant att se om USA overger den regel baserade redovisningen for att g mot mer
principbaserad redovisning. Ett annat scenario skulle kunna vara att det skapas annu fler
regler fOr att undvika framtida problem. Risken med denna |Gsning &r att &nnu mer fokus
laggs pa de enskilda reglerna och att helheten gloms bort. For manga regler skulle ocksa
kunnaledatill att vissa &r irrelevanta och att de 6verskuggar de regler som faktiskt ar
relevanta. Det blir &ven intressant att se om IASB inser att IFRS kanske inte heller kan anses

vara principbaserad |angre, och darfér maste bli mindre komplex och detaljrik.

Sammanfattningsvis anser forfattarna att redovisningen har spelat en begransad roll i krisen
men menar anda att redovisningsregel verkens utformning trots allt kan varaviktig, for att i
den méan det & majligt forhindra, eller aminstone lindra effekterna av, kriser av det aktuella
slaget. Det kan dessutom konstateras att finanskrisen troligtvis kommer att ledaftill
forandringar i gallande regelverk.

6.2 Vidareforskning

Under arbetets gang har vissa fragestallningar framtréatt. Det skulle varaintressant att i vidare
forskning analysera hur finanskrisen faktiskt paverkade géllande redovisningsnormer. Vilka
atgarder vidtogs av de normgivande organen? Skedde en utveckling mot mer principbaserade

normer, eller utvecklades annu fler regler?
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Med tanke pa ovanstéende diskussioner kring om principbaserade regelverk forsvarar for dem
som vill utnyttja kryphdl, skulle det varaintressant att nérmare undersoka huruvida det
stémmer. Hur pass vanligt ar detta bland exempelvis de foretag i Sverige som foljer svensk

normgivning, vilken &r principbaserad?
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8 Bilagor

8.1 Bilaga 1 — Intervjuguide foretag

Inledning/bakgrund
1) Vadjobbar du med och vad & din roll i foretaget?
Hur lange har du jobbat inom det har omradet?
2) PAvilket sitt ingar finansiellainstrument i dina arbetsuppgifter?
3) Vad har ni for finansiellainstrument?

4) Hur gors vérderingen av finansiellainstrument hos er?

Riskhantering

5) Pavilket sitt tar ni hansyn till risk vid varderingen av finansiellainstrument?

6) Vad har ni for riskpolicy nér det géller vardering av finansiellainstrument och vad
innebér den?

7) 1 1ASB:sforestéliningsram namns fyra kvalitativa kriterier som redovisningen ska
uppfylla: tillforlitlighet, relevans, jamforbarhet och begriplighet. Anser du att det &r
mojligt att leva upp till dessa kriterier vid vardering av finansiella instrument?

8) Vad gor ni for att pa basta sétt uppfylla dessa kriterier?

Finanskrisen
9) Har finanskrisen redan paverkat varderingen och riskbeddmningen?
10) Om inte, tror du att den kommer att paverka?
11) Anser du att en sadan forandring i sa fall skulle vara permanent, och darmed andra

synséttet parisk i framtiden?

Forandring till foljd av finanskrisen
12) Kommer er riskpolicy att andras med anledning av finanskrisen?
13) Ar det nagot som hénder regelbundet? Att riskpolicyn behtver omvarderas?
14) Vad har ni lart er av tidigare erfarenheter, vid exempelvistidigare kriser, som ni nu har

nytta av?
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8.2 Bilaga 2 — I ntervjuguide redovisningsexpterter

Inledning/bakgrund
1) Vadjobbar du med och vad & din roll i foretaget?
Hur lange har du jobbat med det har omradet?
2) PAvilket sitt ingar finansiellainstrument i dina arbetsuppgifter?

Riskhantering

3) Hur gorsvérdering av finansiella instrument?

4) Pavilket sétt tas hansyn till risk vid varderingen?

5) | IASB:sforestallningsram namns fyra kvalitativa kriterier som redovisningen ska
uppfylla: tillforlitlighet, relevans, jamforbarhet och begriplighet. Anser du att det &ar
maojligt att leva upp till dessakriterier vid redovisning av finansiella instrument?

6) Visar marknadsvérde egentligen altid ett réttvisande vérde, som speglar vad en

tillgang &r vard?

Finanskrisen

7) Har finanskrisen redan paverkat varderingen och riskbedémningen?

8) Omiinte, tror du att den kommer att paverka?

9) Anser du att en sddan forandring i safall skulle vara permanent, och dérmed andra
synséttet parisk i framtiden?

10) Tycker du att den har krisen har uppdagat nagra brister i redovisningsnormerna? Kravs
det i safall nagraforandringar?

11) Tror du att IASB kommer att genomf6ra betydande férandringar i redovisningen for
finansiellainstrument?

12) Vad tycker du att redovisningensroll har varit i finanskrisens utveckling?
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