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%�% ���:��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������% 
%�# �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������> 
%�$ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������; 
%�. <�����
�
���� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������; 
%�5 ���������
���� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������= 
%�> !������������������2�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%& 

# ������������������(���� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%% 
#�% ���������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������%% 
#�%�% �����������������:�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������%# 
#�%�# ?�
����������(�������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������%$ 
#�%�$ ����������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������%$ 
#�%�. ������������
��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%. 

#�# ������������
���� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%. 
#�#�% 7��(��
��������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������%5 
#�#�# 7��0����� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%> 
#�#�$ <��
�������	�����
��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������%> 
#�#�. 6��������?��:�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%3 
#�#�5 6 ��
��?��:�
�@��
��� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������%; 
#�#�> 6(��
�<��(�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%; 
#�#�3 ������'���������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������%= 
#�#�; ������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������#& 
#�#�= 0������?������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#% 
#�#�%& 8���A	���
�6 ��
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������#% 
#�#�%% ?���������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������## 
#�#�%# ,���
�(��1���� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#$ 
#�#�%$ 	���
�	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#$ 

#�$ '���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#. 
#�$�% '���������
���
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#. 
#�$�# ������������������ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������#> 
#�$�$ '��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#> 

#�. ������������������ �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#3 
#�.�% /������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������#3 
#�.�# /���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#; 
#�.�$ 6������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������$% 
#�.�. �������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������$# 

$ ?�
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$$ 
$�% ,����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$$ 
$�# ,����������
��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$. 
$�$ ,������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$. 
$�$�% 8�
���
�����
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$5 
$�$�# 7������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$5 
$�$�$ 7������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$> 
$�$�. 7���
���
������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������$> 
$�$�5 <�
��������
��� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$> 
$�$�> '�
��(��"���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$3 

$�. ?�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$; 
$�.�% 1�����
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$= 
$�.�# ,��������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.& 
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. 6����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.# 
.�% ������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.# 
.�%�% <���������������
"����
�����������������
��
����
���� ����������������������������������������������������.. 
.�%�# �����
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.5 
.�%�$ ,����������
��������������������������
��
����������������
�������������������������������������.5 

.�# ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.> 
5 <��������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������>% 
5�% <�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������>% 
5�# ,���������
������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������>$ 
5�#�% 7��������������������
���
��������� �����������������������������������������������������������������������������������>$ 
5�#�# ,������
���
����������������������������
�������(������������������������������������������������������>. 
5�#�$ ,������
���
������
������
��������������
��������������������������������������������������������������������>. 
5�#�. �������
�����"�	"����������������������������������������������������������������������������������������������>. 

> ,��������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������>5 
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������>5 
<�
������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������3& 
6���
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������3& 
'�
��(��"�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������3% 

3 ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������3# 
���������B�����	"��������"�������
��������������� �����������������������������������������������������������������3# 
����������B���������
�����
 �������������������������������������������������������������������������������������������������������������3. 
��������7�B�	
�
��
�����
��
����
����������������������������������������������������������������������������������������3> 

�

�

�
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Convertible Arbitrage

CTA Global -0,11
Distressed Securities 0,56 -0,15
Emerging Markets 0,38 -0,08 0,77
Equity Market Neutral 0,52 0,16 0,48 0,46
Event Driven 0,56 -0,14 0,89 0,80 0,62
Fixed Income Arbitrage 0,49 0,06 0,38 0,30 0,22 0,30
Funds of Funds 0,49 0,03 0,79 0,83 0,71 0,85 0,32
Global Macro 0,31 0,44 0,53 0,63 0,63 0,59 0,41 0,78
Long/Short Equity 0,33 -0,05 0,66 0,72 0,68 0,82 0,14 0,90 0,68
Merger Arbitrage 0,51 -0,11 0,61 0,56 0,67 0,85 0,16 0,67 0,43 0,70
Relative Value 0,68 -0,17 0,71 0,66 0,61 0,84 0,45 0,72 0,52 0,74 0,78
Short Selling -0,25 0,16 -0,62 -0,72 -0,43 -0,72 0,04 -0,74 -0,43 -0,82 -0,53 -0,59
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Series: Residuals
Sample 2001M01 2004M12
Observations 48

Mean       3.48e-18
Median   0.001559
Maximum  0.054620
Minimum -0.055702
Std. Dev.   0.022983
Skewness   0.168722
Kurtosis   3.120357
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Series: Residuals
Sample 2000M01 2005M02
Observations 62

Mean       2.97e-18
Median  -0.003487
Maximum  0.098393
Minimum -0.091100
Std. Dev.   0.038778
Skewness   0.259885
Kurtosis   2.840861

Jarque-Bera  0.763339
Probability  0.682721
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Series: Residuals
Sample 2001M01 2004M12
Observations 48

Mean       2.93e-17
Median   0.008515
Maximum  0.099224
Minimum -0.120229
Std. Dev.   0.052155
Skewness  -0.297891
Kurtosis   2.936894

Jarque-Bera  0.717876
Probability  0.698418
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