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Syfte: Askadliggora &rsredovisningens roll vid kreditbedémning frin producentens och
konsumentens perspektiv. Aven undersdka om reglerna for arsredovisning uppfyller de krav som
bankerna stéller samt visa anvdndningen av den vid kreditbeddmning.

Metod: Studien genomfors med en deduktiv ansats som skall undersoker det fenomen som
kreditbeslut utgér. Vald undersokningsmetod utgdr fran en semistrukturerad intervju, dir
respondenternas asikter skall askadliggoras.

Teoretiska perspektiv: Redovisningsteorin aterges for att ge en 6verskadlig bild av redovisningens
roll da ett beslutsunderlag skall tas fram. Kreditbedomningsprocessens uppbyggnad speglas i en
genomgédng av grundlidggande teorier vid ett kreditbeslut. Dessa understdds av riskteorier som
portfdljvalsteorin. Aven kritik till riskmitning baserad pa sannolikhet 4terges.

Empiri: I den offentligdebatten presenteras de pagaende fordndringar av regleringar som péaverkar
forskningsfrigan. Aven en reflektion av den debatt som skapats kring kreditbeddmning Aterges.
Dessa regleringar och reflektioner ligger som grund for de semi-strukturerade intervjuer som utforts
inom bank och redovisningsbyréerna.

Resultat: Fordndringarna inom redovisningsomradet samt den utveckling som skett inom
kreditbeddmning, visar att en Overgdng de senaste decennierna har skett fran kvantitativ data till
mer kvalitativ. Detta tas emot av banktjdnstemdn med blandade kdnslor d& marknaden kommer att
fortsdttningsvis stdlla hoga krav pd informationsmidngden fOretaget uppvisar infér en
kreditbeddmning. Dock s har inte &rsredovisningen tappat sitt virde vid kreditprocessen. Aven
inom riskhanteringsomréadet har fordndringar skett men dessa paverkar inte de svenska bankerna i
nagon storre utstrackning ur kreditsynpunkt, men har paverkat den kapitalbas som banker behdver
halla for att tdcka den riskposition de innehar.



Abstract
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Purpose: Illustrate the financial statements role in credit assessment process from the producer and
consumer perspective. Also consider whether the rules for financial statements comply with the
requirements that banks have and demonstrate the use of it in credit assessment.

Methodology: The study is carried out with a deductive approach to investigate the phenomenon
that credit decision is. The selected research method is based on semi-structured interview, where
the respondents’ opinion is to be illustrated.

Theoretical perspectives: Accounting theory is reproduced to give an overall picture of the
financial statements role when a decision support shall be obtained. The Credit assessment process
is reflected through a review of the fundamental theories in a credit process. This is supported by
risk theories like portfolio-choice theory, but also is a reflection of criticisms made to the risk
measurement based on probability.

Empirical foundation: The public debate presents the ongoing changes in the regulations that are
affecting the research question. Also a reflection of the debate generated around credit is reproduced
here. These regulations and reflections are the basis for the semi-structured interviews conducted in
the banking and accounting offices.

Conclusions: The changes in the accounting field and the developments that has been done around
credit assessment, shows a shift in recent decades from quantitative to more qualitative data. This is
taken by the bank officials with shared scepticism because the market will still continue to set high
standards for the amount of information companies has to show to get a credit. However, the
financial statement has not lost its value in the credit process. Even within the risk management
field changes have been done, but these do not affect the Swedish banks to a great extent from a
credit standpoint. However, it has affected the requested capital base to cover the risk position.
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1. Problemformulering

Under de senaste decennierna har en fordndring av processen vid beviljandet av foretagslan skett.
Fram till 1980-talet utférdes endast en finansiell analys av foretagen som grund for de kreditbeslut
som fattades. I inledningen pd 90-talet borjade forskare belysa vikten av mer analytiska och
kvalitativa parametrar. Detta fick effekt genom en dndring i banklagen som innebar ett lagstadgat
krav pa att en bedomning av organisationens uppbyggnad, motiv och forméga skulle goras
(Falkman 2000). Fram till idag har dessa mjuka delar successivt fatt allt storre vikt. Sa vad har hint
med redovisningen? Har denna forbrukat sin Overtygande kraft som var tidnkt i dess skapelse?
Power (2003) menar att redovisningen snarare utgdr en legitimering av ett visst handlande an ett
beslutsunderlag. Subjektiviteten hos den redovisningsskyldige kan urholka dess fortroende. Vidare
menar [jiri (Artsberg 1992) att om informationsaspekten skulle vara redovisningens framsta syfte
skulle dess utformning skilja sig fran vad den ar idag. Istéllet dr syftet att i forsta hand utgora ett
instrument for att 10sa intressekonflikter d& systemet i sin helhet bygger pd registrering av alla
ekonomiska transaktioner, det vill sdga dven det som inte alltid anses ndodvéndiga for att fatta ett
beslut. Hur fattas da& beslut i banker med hjdlp av redovisningen? Da litteratur kring
kreditbeddmning eftersatts visar det sig att de senaste alstren kring d&mnet &r frdn 90-talet, i form av
rapporter fran Nutek (1992, 1993, 1994) och avhandlingar fran Green (1997) och Svensson-Kling
(1999), har ett informationsglapp uppstatt. Da dven den finansiella markanden foréndrats avsevért
och vi befinner oss 1 en virldsomfattande finansiell kris skapas incitament for forskning kring

amnet.

Vad ér det d& som driver kreditbeddmningen inom banker? Bland annat skriver Mitra (2009) om
nddvéndigheten av riskmétning i den finansiella sektorn. De finansiella kriserna har bevisat att dalig
riskhantering resulterar 1 konkurs och kollapser av hela finansiella system likt den aktuella krisen
och dven de tidigare. I det arbete Mikes (2009) utgivit beskriver hon hur utvecklingen av
riskhanteringen sker inom banker genom att ett integrerat riskhanteringssystem implementeras for
att fa inflytande pa kreditgivnings verksamhet bankerna bedriver. Parallellt med denna utveckling
riktas kritik mot riskkvantifiering av framforallt McGoun (1992, 1995, 2003). Han presenterar
ytterst intressanta och starka argument mot den typen av riskberdkning som utgdér grunden for de
riskhanteringssystem som Mikes (2009) beskriver. All denna utveckling av riskhanteringen som
ligger till grund for hur kreditprocessen utvecklas understods genom implementeringen av det nya
internationella regelverket Basel II. S& med den utveckling som sker runt arsredovisningen och det
informationsglapp som litteraturen kring kreditbeddmning visar med stod fran utvecklingen kring

risker vicks intresset for nedan nimnda forskningsfraga.



1.1 Forskningsfraga

Hur sker kreditbedémningen i banker idag och vad &r arsredovisningens roll i processen?

1.2 Syfte

Askadliggora arsredovisningens roll vid kreditbeddmning frin producentens och konsumentens
perspektiv. Aven undersdka om reglerna for drsredovisning uppfyller de krav som bankerna stiller

samt visa anvdndningen av den vid kreditbedomning.

1.3 Avgransningar

Amnets komplexitet gor att genomtiinkta begrinsningar maste gdras. For att uppritthalla kvaliteten
har avgransningarna framst riktats mot vidldokumenterade omraden stéindigt aktuella i den dagliga

pressen. Det har forutsatts att lasaren har nagorlunda akademisk bakgrund och dr bekant med dmnet.

Déa forskningsfrigan behandlar ett fenomen Oppnas mojligheten for fler infallsvinklar &n hir
upptagna. Bland annat skulle psykologiska teorier om beslutsfattande ytterligare vidga perspektivet

men har hér valt att uteldmnas for att hélla studien inom ramen for foretagsekonomi.

Endast mindre foretag behandlas da dessa antalsmissigt utgér den i sdrklass storsta gruppen av
Sveriges foretag. De fa till antalet borsnoterade bolagen omfattas av en annan typ av reglering och
gor att resultatet skulle f4 en annan karaktdr som strider mot studiens syfte. Vidare har forklaringen
till revisionspliktens avskaffande begrinsats dd d&mnet ar vil rapporterat i tidigare studier. Darmed
4r behovet av ytterligare behandling dverflddigt. Aven den finansiella krisens paverkan pa det

finansiella systemet tas endast ytligt upp da dess konsekvenser dnnu inte dr fardigutredda.

En ytterligare avgransning vird att ndmna &r antalet intervjuade producenter. P4 grund av externa
faktorer har f4 respondenter av denna kategori kunnat stilla upp pé en intervju vilket resulterat i att

svaren fick generaliseras efter forméga



1.4 Disposition

Inledning
Litteratur-
genomgang

v
Metod

— =

Offentlig
debatt

— =

Intervju

— =

Slutsats

— =

Figur 1: Studiens processflode

1.Bakgrunden till det valda &mnet presenters.
Forskningsfragan och syftet framhalls och ldsaren
bekantas med dmnet

2.En litteraturgenomgang gors for att ge
forkunskaper som underbygger studiens resultat.

3.Tillvdgagingssittet aterges med motivering av
den valda metoden dir avvdgande mot alternativa
angreppssatt gors.

4.Som fortsdttning till teorin  presenteras
diskussioner vilka tdcker det informationsglapp
teorin uppvisat.

5.Genomforda intervjuer aterges som med offentlig
debatt och teori skall tolka och analysera de
erhallna svaren.

6.Studiens resultat presenteras och det akademiska
bidraget framhalls. En reflektion av slutsatsen ger
forslag till framtida forskning.



2 Litteraturgenomgang

Uppsatsen inledds med en reflektion av teorier som behandlar forskningsfragans syfte. Forst
askadliggors redovisningens teoretiska utveckling for att sedan behandla kreditbeddmningen. Da
litteraturen kring kreditbedomning &r hogst bristfillig och av édldre karaktir kompletteras den med
ett riskhanteringsavsnitt som ligger till grund for kreditbedémningen.

2.1 Teori for redovisning

Redovisningen idag sigs ha ett si kallat kapitalmarknadsinriktat perspektiv. FASB' som 4r en
forhdllandevis stark normgivare, har kritiserats for sin syn pa redovisning som nagot
multifunktionellt dar alla typer av anvdndare i1 princip har nytta av samma information.
Normgivaren betonar investerare som den primdra konsumtionsgruppen men menar att dven andra
intressenter har nytta av marknadsanpassad redovisning (Artsberg 2003). Detta skapar en given

grund som stérker studiens syfte att ifragasitta redovisningens relevans vid kreditbeslut.

Redovisningen skall vara utformad pa sa sitt att den kan ge nuvarande och framtida d4gare mojlighet
att fatta beslut om de skall silja, kopa eller behalla sina aktier. Leverantorer och anstillda skall
kunna avldsa foretagets finansiella stillning och kreditgivare skall kunna fatta kreditbeslut. Att
tillgodose alla anvéndares behov dr en omgjlig uppgift men det har i manga avseenden ansetts att de
forstnimnda, aktiedgarna, och de sistndmnda, kreditgivaren, utgor de viktigaste konsumenterna av
arsredovisningar vid sidan av staten. Andd finns en poolning i normeringen di redovisningen #r
uttalat kapitalmarknadsinriktat och inte kreditmarknadsinriktat (Artsberg 2003). I detta avsnitt skall
forklaras hur redovisningen utformas och normeringsprocessen gar till. Meningen ir att ge ldsaren

en mojlighet att med teoretisk kunskap forstd den forda offentliga debatten.

2.1.1 Bakgrund

Traditionell teori om redovisning utvecklades for att anvindas pa privata varuproducerande foretag
och har resulterat i att redovisningen skall bygga pd bokforingsméssiga grunder. Andra
associationsformer innefattas inte i de traditionella teorierna men dessa har i detta sammanhang
andd kommit 1 bruk. Det diversifierade anvindandet har skapat vissa komplikationer som gjort att
grundteorin har fatt kompletterats med rekommendationer. Brister i de bokforingsméssiga
grunderna har skapat en plattform for alternativa tolkande och kritiska teorier. Dessa kommer hér

inte att belysas d& genomslagskraften varit svag (Falkman 2000).

' Financial Accounting Standards Board. Amerikansk normgivare



Under 1930-talet skedde en fordndring da redovisningen gick fran att ha varit balansorienterad till
att bli resultatorienterad. Detta fridmst pd grunda av den massiva kritik mot redovisningen som
efterfoljde den amerikanska borskraschen. Det som utgjorde grunden for fordndringen var den

omdjlighet att avldsa utvecklingen i den gamla balansorienterade redovisningen (Falkman 2000)

Sverige har fram till 1960-talet varit starkt paverkat av Tyskland i1 sin normeringsprocess (Falkman
2000). Redovisningen utgick frdn borgendrernas standpunkt di foretagandet var i stor utstrackning

lanefinansierat. (Skatteverket 2008)

Det sa kallade beslutsanvéndarsynsittet kom in pa virldsscenen i1 borjan pa 1950-talet i USA. FASB
drev utvecklingen pd denna front och skapade en ny begreppsapparat som senare kom att ligga till
grund for IASC:s?, senare IASB?, forestéllningsram (Skatteverket 2008). Under tiden fick denna
normering en allt storre plats i svensk redovisningen och fran och med 1960-talet ersattes tyska
larobocker 1 redovisning vid svenska universitet med amerikanska (Artsberg 2003). En viktig
avvikelse fran amerikansk redovisningsstandard blev den nira kopplingen mellan redovisning och
skattelagstiftning. 1 samband med &vergdngen fick Sverige aterspegla kapitalmarknadens krav pa
redovisningsinformation. Detta tillvigagangssitt har fortsatt att tillimpas i och med intradet till EU

och IASB:s starka roll pd redovisningsomréadet (Skatteverket 2008).

2.1.2 Forhallningssatt till redovisningsteori

Kérnan 1 redovisning dr ansvarsforhallandet, dir nagon &r redovisningsskyldig gentemot nagon
annan for nadgonting. Ansvarsforhdllandet uppkommer genom avtal, eller numera oftast genom lag.
For att redovisningsskyldighet dverhuvudtaget skall uppstd maste ett ansvarsomrade definieras.
Dessutom maste det faststdllas om vem som é&r redovisningsskyldig och till vem denne skall
rapportera. Den kanske viktigaste punkten dr disponeringen av hur processen skall ga till och
eventuellt maste konsekvenser av bristféllig redovisning ocksd definieras. Vid sddan utformning
ndmner Jonsson (1985) att normgivaren utgar frn tre teoretiska ansatser. Dessa skall 1 studien

anvindas for att kartldgga fran vilket forhallningssétt dagens redovisning innehar.

Den forsta ansatsen gar under namnet "Den klassiska” och normgivaren hérleds direkt fran praxis
vid utformning av redovisningsprinciper. Ijiri (Jonsson 1985) menar att redovisningsskyldigheten
skall i detta fall &terge hard data baserad pé verkligt virde och som inte kan manipuleras av nagra

intressenter vid framtagningen av information. Datan bor vara verifierbar och métreglerna

International Accounting Standards Counciel

> International Accounting Standards Board. Internationell normgivare



vélspecificerade. Ansatsens mening &r att vara en objektiv 16sning pa intressekonflikter mellan
producenter’ och konsumenter’ som vill ligga in egna tolkningar i virderingen av foretagets
tillgangar. Redovisningens funktion utgdér dérfor inte ett beslutsunderlag utan snarare ett

kontrollinstrument (Artsberg 1992).

Den andra aspekten bendmns som “Beslutsorienterad” och utgar fran forhéallningssattet att
externredovisningens huvudsyfte ar att tillhandahalla information som é&r till nytta vid ekonomiska
beslut. Ansatsen bottnar i begreppen relevans och palitlighet (Jonsson 1985) och gér att behovet av
att specificera kvalitativa egenskaper i redovisningen Okar. I normeringen maste hinsyn tas till
beslutssituationen och framforallt vem som é&r beslutsfattaren. Redovisningen fungerar hdr 1 en

serviceroll som framst skall ge investerare information om framtiden (Artsberg 1992).

Den tredje och sista ansatsen tillhandahaller en ny syn pé extern redovisning och gar under namnet
"Information economics"”. Redovisningen ses som en vara och skall likt andra varor produceras i
enlighet med marknadens efterfrigan (Jonsson 1985) didr marknadsmekanismen styr
beslutsunderlaget (Artsberg 1992). Med detta forhallningssdtt menar Artsberg (1992) att
redovisningsinformationen minskar osdkerheten genom oOkad precision 1 prognoserna da
konsumenten kan tvinga fram information. Servicerollen betonas dven i denna aspekt och viktigt att

papeka ér redovisningens 6kade frihet att utvecklas pa egna villkor.

Praxis utgdr basen for normering och att endast vilja en aspekt for normering dr enligt Jonsson
(1985) orealistiskt. Losningsforslaget ar att normgivaren bor ha en sammanséattning dir varje aspekt
representeras. Attityden till problem kan paverkas och stimuleras genom en mix av erfarenheter frén
bade jimforbara tolkningar och av organisationer som tillimpat aktuella metoder i1 sin dagliga

verksamhet.

2.1.3 Redovisningsteori som subjektivt fenomen

Redovisningsnormeringens huvudsyfte ér att skapa fOrutsittningar for jamforbar och konsistent
information om ett foretags finansiella stdllning (Schipper 2003). Jonsson (1991) menar att
redovisning kan ses som en formaliserad ram av regler utformade for att tillgodose en anvéndare s
att denne inte blir missledd. Hur redovisningen ar uppbyggd bygger till stor del pa de krafter som
visar behovet av och initierar en reglering. Power (2003) diskuterar legitimiteten hos dessa krafter.

Han menar att fenomenet redovisning bygger pa socialt foretagande med flera djupt inbdddade

* Producent: Framtagare av arsredovisning/bokslut. Exempelvis foretagsledning, redovisningskonsulter och revisorer.
> Konsument: Anvindare av arsredovisningen/bokslutet. Exempelvis externa beslutsfattare.



perspektiv, till motsats fran andra som menar att redovisning &r en naturligt sammanstélld serie av
redovisningsmissiga tekniker. Han diskuterar ytterligare legitimiteten 1 det sociala foretagandet,

med dess perspektiv, som upphovsmannen till fordndring och reglering i &mnet (Power 2003).

Redovisning ér enligt Power (2003) mer ett sdtt att legitimera en individs eller ett foretags beteende
an att ligga till grund for rationellt beslutsfattande. 1 dessa fall &dr det framst den "affarsmassiga”
redovisningen, det vill siga redovisning grundad i revisionsbyréer, som driver pa den tekniska
utvecklingen. Den politiskt influtionen av olika intressegrupper dr ddarmed stark. Riaf-Belkaoui
(2004) papekar att normgivaren sillan & demokratiskt vald viket gor att dennes legitimitet kan
ifrdgasittas. Ofta spelar lobbying fran olika intressegrupper viktig roll for legitimering av
normeringsprocessen. For att en situation over huvudtaget skall bli redovisningsbar méste den
stodjas och accepteras av en bred allménhet (Power 2003, Wulff et al. 1998). Bland annat menar
Jonsson (1991) att revisorerna i Sverige har 1 hog utstrickning haft en stark rdst i statens
lagstiftning, om inte den starkaste. Ddrmed blir redovisning ett begrepp dels priaglad av utveckling
och dels en betoning av revisorns betydelse (Power 2003). Schipper (2003) illustrerar detta med
exemplet att dagens principbaserade redovisning kraver en uppsikt av en 1dmplig proffesion, nagot
som 1 detta fall kan kopplas till redovisare och revisorer. Det har ocksd diskuterats om att
foretagsledningen hellre viljer redovisningslosningar utifrdn praktiska stdndpunkter dn principiella,
vilket kan ge starka initiativ till att forsoka paverka redovisningsnormeringen (Artsberg 2003).
Ekonomiska konsekvenser leder till att olika intressegrupper soker lagstiftarens och normgivarens

stod 1 allménintressets namn, men har oftast det egna intresset som drivkraft (Artsberg 1992).

Redovisning &r en process som skapar forutsittning for "trygghet” pa en grundldggande niva, det
vill sdga skapar en Overblick av enskilda organisationer. Denna overblick Overgar till ett
samhallsperspektiv, och viljan till trygghet skapar legitimitet for fordndringar och anpassningar som
resulterar 1 normer och regler (Power 2003). Att tillgodose alla grupper &r en praktisk omdojlighet
vilket gor att oftast de starkaste grupperna far den stdrsta genomslagskraften och regleringen
anpassas efter deras behov. Kapitalmarknadens roll pa vérldsscenen har 6kat dramatiskt de senaste
decennierna vilket gjort att starka aktorer verkat for frihandel och internationellt harmoniserad
reglering (Svenskt Néringsliv 2001). Darmed blir frigan om redovisningen och de som vill paverka

den blir styrda i denna riktning.

Forskare som Watts och Zimmerman (1990) menar att konkurrensen mellan olika befintliga
redovisningsteorier skapar virderingar som péaverkar normernas utformning. En redovisningsteori
som syftar till att forklara och forutsdga redovisningen kan i sjilva verket inte skiljas fran en studie

av ménniskor. Dagens redovisningsteorier kan darfor klassificeras till sorten ”’Behavioral theories™.
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Fokus 1 dessa teorier menar Hendriksen (1982) ligger i relevansen av information som
kommuniceras utdt och reaktionen hos de individer och grupper som erhaller den. Jonsson (1985)
forklarar synsidttet genom en koppling till aspekten "Beslutsorienterade redovisningsansatsen”.
Teorierna, och i detta fall normerna och regleringarna, blir uppbyggda pa subjektiva beddmningar.
Diarmed skall utifrdn dessa teorier redovisningens informationsviarde studeras och vilken

trovirdighet den innehar.

2.1.4 Redovisningsteori baserad pa kultur

P4 senare tid har flera forskare visat intresse for Hofstedes teorier om kultur (Artsberg 2003).
Argumentet dr att kulturella dimensioner kan forklara hur reglering och normering av redovisningen
sker. Jonsson (1991) menar att redovisningskonceptet ddrmed erhéller olika definitioner i olika
lander. Bland annat inverkar faktorer som riskaversitet samt maskulin och feminin styrning pé
normeringens utformning. Olika krav stdlls ocksa pa vilken typ och vilken méingd av information

som skall aterges.

Den globaliserande paverkan och effekten pd de kulturella dimensionerna gor att ett abstrakt och
principiellt redovisningssystem kravs for att harmoniseringen genom de olika konvergensprojekten
och internationella samarbeten skall kunna lyckas. Samarbetet eliminerar dessa dimensioner och har
till syfte att skapa ett gemensamt redovisningssystem for att 6ka jaimforbarheten (Marton 2007 nr
10). Ur ett svenskt perspektiv anvinds teorin for att motivera de krafter som kan driva pa

utvecklingen i hopp om 6kad internationell konkurrenskraft.

2.1.5 Att reglera...

For att kunna forsta hur redovisningen utformas for praktisk tillimpning skall teorier om reglerings-
och normeringsprocessen anvédndas. Att reglera informationsfloden kan enligt Beaver (Jonsson
1985) bidra till kapitalmarknadens effektivitet. Oreglerad redovisning leder till ojdmn fordelning av
informationen dé foretagsledningen dr sillan villig att redovisa alla oférdelaktiga hdndelser. For att
uppnd en effektiv marknad maste lagstiftare korrigera dess asymmetrier och imperfektioner
(Artsberg 1992). Vidare menar Artsberg (1992) att motiven for reglering kan vara att 6ka sidkerheten
for medborgarna eller att gynna en intressegrupp. Ett behov miste uppsta och en féridndring initieras
da tillgdngen pd kunskap om alternativa redovisningssitt driver pad fordndringskrafterna.
Lagstiftaren skall i detta hanseende ta stillning till de ekonomiska effekterna en fordndring innebér
och om det 6verhuvudtaget existerar nagra grundldggande idéer och principer som dr med hjilp av
lag virda att skyddas. Den traditionella synen pa lagstiftning &r att staten skall skydda vissa

intressen ifrdn missbruk av andra. D4 redovisningen har en pdverkan pa fordelning av de



ekonomiska resurserna i samhillet 4r betydelsen av en Sppen diskussion i dmnet stort (Artsberg

1992).

2.1.6 ...och normera

Redovisning utgdr en viktig del av beslutsfattandet oberoende av typen av beslutssituation. Det
finns dock vissa sammanhang dir redovisningen &r mer anvindbar och informationen mer relevant.
En overrepresenterad situation i aktuell litteratur &r berdkning av framtida avkastning (Artsberg
2003, Falkman 2000, Skatteverket 2008). Syftet sdgs vara att eliminera osékerhet och ge grund for
rationellt beslutsfattande. Kvalitativa egenskaper som relevans och tillforlitlighet skapar emellertid
problem d& olika intressenters krav och definition pd validitet och verifierbarhet varierar.
Information kan tolkas och ha en annan betydelse beroende pd kontexten den anvdnds i. Detta
kraver att anvdndaren har goda redovisningskunskaper och intresse for att forstd dess uppbyggnad

och disposition (Falkman 2000).

For att skapa en norm av hog kvalitet skall normgivaren utgd fran konsumentens behov av relevant
information. En ny norm eller standard skall ge fakta som dr mer relevant och meningsfull for
anvdndarens utvérdering av fOretaget dn dagens normer och praxis. (Wulff et al. 1998). En

normeringsprocess bestar av tre steg (Riaf-Belkaoui 2005):

e Beskrivning av ett visst problem/en viss situation
e Offentlig debatt/diskussion

e Teoretisk 10sning

En effektiv redovisningsnorm dr sddan som har grundats pa en direkt studie av forhallanden i den
"verkliga varlden™. Ett behov av en reglering maste verifieras och legitimeras av alla berdrda parter,
annars dr kostnaden storre dn nyttan vid utformningen. Det giller didrmed att undersoka
konsekvenserna av franvaron av en norm i den givna situationen. Viktigt att papeka dr diskretionen
av processen da mindre eventuella problem kan blésas upp i onddan pa grund av normgivarens

intresse for det aktuella omradet (Wulff et al. 1998).

Vidare ska normen vara kort och koncis, och mojliggora att transaktioner och andra liknande
héndelser kan redovisas konsekvent trots att deras form kan variera. Med detta menas att standarden
bor erbjuda en viss flexibilitet, d& det &r svart att producera en standard som ar lamplig for alla
foretag. Dock bor inte mer information krivas in nddvindigt bara for att den finns tillgéinglig. Aven
hir maste nyttan vara hogre dn kostnaden och en begrinsning till signifikant viktiga uppgifter goras

(Wulff et al. 1998).



2.1.7 Principbaserad redovisning

Normgivarens utformning av principbaserad redovisning har av Marton (2007 nr 11) definierats pa

tva satt:

1. Principer for redovisning anges och foretag skall tolka dessa for den egna
aktuella situationen.
2. Vissa omraden &r oreglerade och mojliggor for foretag att sjidlva vélja och

utforma redovisningsséttet.

I det forsta fallet menar Marton (2007 nr 11) att foretagets unika situation skall dterspeglas i
redovisningen och resultatet, men att tvd foretag med identiska forutsiattningar dnda skall kunna
uppnad samma resultat. I det andra fallet skapas genom fria och ostrukturerade tolkningar olika
resultat som minskar formagan att jimfora foretag, trots att dessa kan befinna sig i samma bransch
och ha exakt samma fGrutséttningar Pa grund av denna minskade jamforbarhetsformagan ar sddana

typer av principer séllsynta (Marton 2007 nr 11).

I likhet med Jonsson (1985) delar Marton (2008) upp redovisningen pa tre ansatser. Har utgor den

inom parantes, kursiverade texten ett forsok till koppling mellan ansatserna:

1. Kassaflodesbaserad redovisning
2. Periodiserad redovisning - dér periodisering ar fullstandigt objektiv ("Den klassiska™)

3. Periodiserad redovisning - baserad pa bedomningar (*'Beslutsorienterade")

Kassaflodesbaserad redovisning foljer principen att verkliga floden av kapital registreras.
Periodiserad redovisning bestdr av kassaflode med periodiserade transaktioner, det vill sdga
transaktioner justeras efter rdkenskapsperioden. Den objektivt periodiserad redovisning har
tveksamt informationsvirde. Exempelvis ndmner Marton (2007 nr 11) att tillgadngars skattemissigt
faststdllda avskrivningsplaner utgér ett sadant slag av redovisning och till skillnad mot
beddmningsbaserad inte visar foretagsledningens beddmningar om ekonomisk livslingd och

nyttjandeperiod. Darmed finns det:

"rent logiskt ... goda skal till att tro att bedémningsmassiga periodiseringar kan
tillfora information till redovisningens tankta anvandare... Vi kan konstatera att ju
fler bedomningar som ingar i redovisningen desto mer anvéandbar blir den"
Marton Jan (2008 1:23)
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Det hoga informationsvérdet och anvindbarheten av redovisningen skapar forutséttningen for lagre
kapitalkostnader som gynnar foretagen, dess intressenter och viktigast av allt, ekonomin 1 stort.
Dédrmed gor normgivaren en fullt medveten avvigning vid utformningen av normerna mellan
betydelsen av sjélvstindig bedomning och fast reglering samt mellan sddan nytta och efterfoljande

kostnad. (Marton 2007 nr 8)

Da den svenska redovisningen baseras pa "god redovisningssed" prévas med hjilp av Martons teori

huruvida den utgoér ett sjilvstindigt beslutsunderlag.

2.2 Kreditbedémning

Varje foretag stdr ndgon gang infor beslutet att investera for att vdxa. For att kunna gor detta
erfordras i regel nagon form av kredit. Foretaget vander sig oftast till banker och andra kreditinstitut
och ber om att fa ta ld&n mot sdkerhet i foretagshypotek, lokaler, inventarier eller 4garens personliga
formogenhet. Detta foregéds av att en kreditforhandling sker dér foretagets ledning skall dvertyga
banken om att foretaget ar kreditvardigt. Banken gor en granskning av verksamheten och analyserar
argumenten noga. Till sin hjdlp anvédnds finansiella rapporter, marknads- och branschindex samt
historisk data kring ledningen. De finansiella rapporterna bestdr av Aarsredovisningar,
kassaflodesrapporter och budgetar vilka skall presenterar en rittvisande bild, bade ur ett historiskt-

och ett nutidsperspektiv (Broomé et al. 1998)

Rapporter dr det som traditionellt anvénts som bas for kreditprocessen. Marknaden presenteras med
hjélp av olika marknadsforingsmodeller som tydligt ska visa potentialen i investeringen och dr den
aspekten som pa senare tid atnjutit mer uppméirksamhet da det globala samhéllets marknader &r mer
snabbrorligare. Vidare utgdér foretagsledningen en av de viktigaste faktorerna att bejaka.
Bedomningen gors pd individer och strdvan ligger i1 att tydliggéra kompetens och erfarenhet.

Erfarenhet utgor ur denna aspekt det enklare och sékrare elementet att méta (Broomé et al. 1998).

2.2.1 Processen i teorin

Da ett foretag ansoker om kredit kan enligt Svensson (2003) tre skeden identifieras. Det initiala
skedet dr informationshamtandet. Typfallet &r att information kring redovisningsmaterial, kinnedom
om ledning/dgare samt kontroll av sékerheter, inhdmtas. Andra skedet handlar om att tolka och
analysera informationen som har inhdmtats. Denna process sker genom en berdkning av nyckeltal
gors samt en berdkning av det verkliga virdet for tillgdngarna. Parallellt av berdkningarna forsoker
kreditgivarna dven tolka huruvida ledningen/dgarna kan anses vara trovéardiga. Kreditgivarna soker i

detta skede framst efter tvd besked, ndmligen kredittagarens fortlevnad samt sédkerheternas
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realisationsvérde. Nar analysen dr klar tas ett beslut om kredit skall beviljas eller ej. Beslutsfattandet

utgor det tredje skedet vid kreditbedomning (Svensson 2003).

De kvantitativa modellerna som anvédnds vid processen dr fridmst baserade pa ekonomiska
utrdkningar och hur krediten skall anvéndas. Fran 90-talet och framédt har dock andra mer
kvalitativa modeller borjat nyttjas dar forhallandet mellan kreditgivare och kredittagare hamnat allt
mer 1 fokus. I dessa modeller dr forhandlingsférméga och personliga egenskaper viktiga (Broomé et
al.1995). Kritik kan riktas mot bada modellerna. De kvantitativa kritiseras for att vara
standardiserade och opersonliga. Viktiga anledningar till detta dr att branschindex, sannolikhet och
annan historisk data ofta gor det svart att forutspa framtiden i1 varje enskilt och specifikt fall

(NUTEK 1992).

Kritiken som riktats mot de kvalitativa modellerna 4r den psykologiska faktorn som
personlighetsbedomning medfor. Empiriskt material som presenterats visar att bedomaren ofta
kraftigt 6verskattar sin formaga samtidigt som sé kallade experter tenderar att ytterligare dverskatta
den. Vidare bor, enligt Sjoberg (NUTEK 1992), kreditgivare som anvédnder sig av kvalitativa
personlighetsmatt ~utnyttja en valkand kvantitativt orienterad metodik™ (NUTEK 1992:66) istillet
for den betydligt mer anvdnda intuitionen. Trots kritiken anvdnds béda modellerna 1 olika
utstrdckning och 1 olika kombinationer, dd de passar for olika typer av marknader. Exempelvis
lampar sig de mer kvalitativa modellerna for att anvindas pd marknader dir den lokala kdnnedomen
ar hog medan de kvantitativa modellerna ldmpar sig for stora marknader, kanske till och med
globala. For att vidga vyn &r det vart att papeka att det lokala perspektivet 4ven kan appliceras pé
Sverige jamfort med andra ldnder med storre marknader. Kreditgivaren pa de mindre marknaderna
forlitar sig pd sociala ndtverk for inhdmtning av information samt den tidigare relationen med

kredittagaren. NUTEK (1992)

Ett annat synsétt som anvédnds vid kreditbedomning &r Altmans fem C: Capacity (tillgangar),
Character (aterbetalningsvillighet), Capital (tillgangar) Collateral (sdkerheter) och Conditions
(omvérldssituation) (Green 1997). De fem visar vilka parametrar som bor undersdkas. Varje

parameter undersoks med hjilp av de kvalitativa och kvantitativa metoderna som behandlats ovan.

Svensson-Kling (1999) har studerat olika foretag ndr de ansoker om kredit. Studierna visar att
foretag 1 viss man beddms utan att hénsyn tas till individuella faktorer som &r unika for varje enskilt
foretag och att forhéllningssattet till storsta delen handlar om risker. Anledningen &r att det 4r mer

effektivt 1 termer av tidsvinst samt enklare for personalen att anvianda. Modellering dr darfér nagot
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som &r efterstrdvansvart for kreditgivare. Svensson-Kling (1999) har identifierat olika kriterier for
att bedoma och modellera huruvida smaforetagens ledning kan anses vara god nog att driva
foretaget. Slutsatsen dr att det inte finns en stereotyp som kan leda alla sorters foretag. Dérfor ska

kreditgivarna fortsatt bedriva en mer individuell provning i varje enskilt fall.

Svensson (2003) har i sina undersdkningar kring arsredovisningens roll vid kreditbeslut tydliggjort 1
vilken utstrdckning arsredovisningen anvénds. Resultaten visar att dessa néstan alltid inhdmtas da
banker star som kreditgivare. Informationen redovisningen ger dr anledning till det &r att bankerna
sdger sig vara ndjda med den, vilket gér den anvandbar for bearbetning. Sddan bearbetning bestér
frimst 1 kassaflodesanalyser, berdkning av nyckeltal samt prognostisering. En icke redan befintlig
relation visar sig spela en visentlig roll. I de flesta fall medfor det att kompletterande information
samt utldtande fran kundens revisor inhdmtas i storre utstrickning. Ovanstdende pastdende giller
dven da hogre risk forekommer av andra anledningar. Brister 1 redovisningen som
informationskanal finns framst 1 den varierande kvaliteten hos sma- och medelstora foretag, da de
har begrénsade resurser 1 jamforelse med de storre foretagen. Andra brister som papekas ér att arets
resultat kan vara svért att tolka dé& arsredovisningslagen ger stort utrymme for foretagen att justera i

onskad riktning, samt att arsredovisningen inte ar s& aktuell da den presenteras.

2.2.2 Processen i praktiken

I forsta steget mottas en kreditansokan fran en kund. D& ansdkan skall behandlas dr det den
mottagande tjdnstemannen som bedomer huruvida den ar rimlig eller ej. Godkédnns ansdkan skickas
ett berett beslutsunderlag till hogre instans for noggrannare dversikt. Vid hogre belopp inblandas
flera instanser for granskning. Om krediten beviljas &r det alltid den fOrsta instansen som verkstéller

beslutet.

For att undvika kreditforluster foljer slutligen den introducerande tjdnstemannen kreditmottagaren
regelbundet. Regelbundenheten kan variera beroende péd den bedémda initiala risken dér de liagsta
riskobjekten granskas en gidng om aret och de hdogsta riskobjekten granskas varje kvartal.
Beddmningarna som utfors pé de olika instanserna har tva malséttningar. Den fOrsta dr att minimera
risk (behandlas nedan) och den andra ar bankens afférsintresse det vill siga maximera avkastningen

pa affdren (Green 1997). Processen illustreras i figur 2.
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Kreditansikan
Instans 1

Verkstillande Beshitsunderlag

Granskning

Instans 2
Figur 2. Kreditprocessen fran kreditansokan till verkstallande

2.2.3 Krediter i verksamheten

Krediter dr en 16pande del 1 ett bolags vardag. Broomé et al. (1998) pekar pa fem faser i ett foretags
livscykel (se figur 3.). I dessa erfordras olika kreditbeslut for olika faser. Den forst fasen handlar
mest om ett mindre startkapital for att f4 igdng verksamheten. Dar tas ofta kredit forst genom
leverantorer och sedan genom banker och andra laneinstitut. Andra fasen kénnetecknas av att
bolaget vixer i snabb takt. Hir erfordras mycket kapital d4 nya investeringar &r kostsamma och det
kapitalet kommer framst fran bankkrediter. Ett vanligt problem i denna fas dr att bolagen har en lag
soliditet vilket &r forenat med stor risk for kreditgivaren. Tidigare erfarenheter mellan kredittagare
och kreditgivare spelar dérfor en stor roll vid en eventuell kreditansdkan. Foretaget har dven for
vana att i denna fas beléna sina kundfordringar for att minska kapitalbindningen. I nédsta fas
expanderar bolaget i mindre takt dn tidigare. Investeringsviljan &r fortfarande h6g men det ar viktigt
att podngtera att bolaget har upparbetat en béttre soliditet sa kreditkostnaderna kopplade till risker
minskar. De sista tvd faserna paminner véldigt mycket om varandra och de kinnetecknas av
avmattning och nedging i investeringsvilja. Nir det vil investeras hér har foretaget byggt upp ett sa

stort kapitalforrad att sjalvfinansiering ar mojligt.

Risk
Egen finansiering
Risk —= | 3
: Banlkdoaredit r
Risk | Risk /" 4
= Banldoradit
Leverantdrs- 3

kredit 2
1

Figur 3. Foretagets livscykel ur kreditsynpunkt

Studiens fokus riktas mot de tidigare faserna da det &r fraimst vid dessa tidpunkter foretag vander sig

till banker for att finansiera sina investeringar.
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2.3 Riskhantering i banker

Bankernas primdra uppgift dr att vara en betydelsefull finansidr for sma och medelstora foretag.
Enligt en undersokning gjord ar 2000 framkommer det att de icke-finansiella foretagens
finansiering frimst kommer fran dess egna kapital, efterf6ljt av 14n hos kreditinstitut. (Andrén et al.

2005)

Formagan att forutspd, men framforallt att halla riskerna nere, dr det som medverkar till en hogre
lonsamhet 1 banken. Det dr dérfor av stor betydelse hur riskerna berdknas och vad som skall

inrdknas i kalkyleringen.

2.3.1 Riskhantering

Bankernas riskhantering bygger pa att individuella risker minskas d& de réknas samman med andra
med andra risker. Bankerna tar ddrmed pa sig risken genom att det finansiella systemet mdjliggor en
riskallokering. Detta dr ndgot som inom ekonomisk teori bendmns for portfoljteori. Genom att
skapa en portfolj innebér det att banken ldgger samman de olika tillgadngarna (lanen) och den totala
riskexponeringen minskas och skapar en diversifiering. Samtidigt blir risken i portféljen mer
forutsdgbar da alla ldnen i1 bankerna inte paverkas av samma externa och interna faktorer vilket
bidrar till en jamn och stabil niva pa risken. I och med detta menar foresprékare att vissa risker blir
eliminerade, totalt innebér detta att tillgdngarna (lanen) fir en ldgre totalrisk. (Berk et al. 2007) Den
ersittning som tas ut blir den s& kallade riskpremien och utgdr en kompensation for atagandet av
den aktuella exponeringen. Kunskap och erfarenhet dr det som mojliggor att bankerna skall kunna

uppskatta den aktuella risken och ddrmed sétts nivan pa erséttningen (rdnta). (Falkman 2002)

Négot som paverkat bankers syn péd riskhantering &dr inforandet av Basel II. Basel II ar ett
regelsystem som genom ett EG-direktiv har inférts i EU fran och med 2007. Syftet med dessa
gemensamma regler dr att 4stadkomma en béttre genomlysning och hantering av risker som 1 sin tur
skall oka stabiliteten i det finansiella systemet. Innebdrden blir att banker skall visa och bedéma
sina risker pé ett samlat och allsidigt sdtt samt utarbeta en riskhantering som ligger till grund for det
kapitalbehov som behdvs. Finansinspektionen far ocksé ett okat ansvar da riskhanteringen skall
analyseras och godkinnas ocksa har myndigheten mgjlighet och skyldighet att vidta &tgérder.
(Finansinspektionen 2005:8) For att di forstd varfor banker tar en riskposition ar portfoljvalsteorin

lamplig att anvénda vid en forklaring.

2.3.2 Risk

Risk i svenskt sprakbruk definieras i NUTEK (1992) som att det finns flera tinkbara framtida utfall
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och att nadgot av dessa utfall inte ar fordelaktigt for beslutsfattaren. Faktorer som paverkar risken &r
dar avsaknad av kontroll infinner sig. Pa detta sétt menar Rapp (NUTEK 1992) att det inte dr ett
entydigt begrepp. Knight (Mitra 2009) beskrev redan pa tidigt 1900-talet skillnaden mellan risk och
osdkerhet. Risk dr slumpmaéssigt utfall med kénd sannolikhet och osdkerhet &r slumpmaéssigt utfall
med okdnd sannolikhet. Detta dr en strikt akademisk forklaring och vidare menar Mitra (2009) att
denna skillnad inom finansiell litteratur séllan gors. Ett citat frin Warren Buffet (Mitra 2009) som

visar hans syn pi risk ar:

Risk comes from not knowing what you’re doing, Warren Buffet (Mitra 2009:1)

Storleken pa risk ér en subjektiv bedomning som utgar ifrdn hur utfallens konsekvenser positionerar
sig mot beslutsfattarens referenspunkter. Vid varje beslut finns ett val som gors, detta dr antingen
passivt eller aktivt och bada innehaller risker. Rapp (1992) presenterar ett exempel som pévisar
detta. En kreditgivare kan lata bli att 1&na ut pengar for att slippa utsitta sig for kreditforluster.
Resultatet av detta val blir da att kreditgivaren inte far ndgon l6nsamhet pa sin verksamhet. Risken i

detta val blir 1 forldingningen likvidation av verksamheten pé grund av avsaknad av intdkter.

2.3.3 Att méata risker

Vid riskkalkylering anvinds vanligen en uppskattning av storleken pd sannolikheten att ett speciellt
utfall kommer att intrdffa. Risken i detta fall 4r di just sannolikheten att en forutbestimd hiandelse
inte kommer att intrdffa. Allt sker genom statistiska utrdkningar dér standardavvikelse och varians
spelar betydande roller (Berk et al. 2007). Weatherford (McGoun 1995) visar ett klassificerat
schema av olika typer av sannolikhet. Denna uppdelning menar McGoun é&r bland de bittre och en
uppdelning som han anvénder sig av for att forklara vilken niva som bést kan anvindas i ekonomisk

teori. Weatherfords klassifieringsschema (McGoun 1995):

e Klassisk sannolikhet — sannolikheten att en hidndelse kommer att intrdffa ar det
totala antalet gdnger det kommer att intridffa av de sammanlagda utfallen.

e Relativ frekvens sannolikhet — sannolikheten att nagot skall intrdffa dér nivén ar
utfallet pa redan intrdffade héndelser i relation till totala observationerna.

e Logisk sannolikhet — sannolikheten for en hdndelse baseras pa en rationell tanke
om hur ofta nagot intriffar.

e Subjektiv sannolikhet — sannolikheten for en hindelse baseras pa en kvantitativ

uppfattning av en individs tro att nigot kommer att intriffa.
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Baserat p4 denna uppdelning menar McGoun (1995) att det endast dr pa den relativa frekvensen
som sannolikheten kan appliceras till den ekonomiska teorin. Detta d& den baseras pa historiskt
sannolikhetsmonster och dirfor anvinds mycket fordelaktigt i testandet av teorier inom ekonomi,

finans och redovisning.

En riskanalys som gors for att fi en kvantifiering av risk baseras pa matematiska teorier om
sannolikhet som ska faststélla ett samband mellan en effekt och en aktivitet (NUTEK 1992).
Finansinspektionen har utgivit en forfattningssamling (Finansinspektionen FFFS 2007:1) som
beskriver hur métning av risker skall utforas. I forfattningssamlingen beskrivs hur banker kan
anvdnda en schablonmetod for att rdkna ut kapitalbehovet, det belopp som utgér en procentsats av
det riskfyllda kapitalet. Metoden baseras pa en uppdelning av verksamheten i olika enheter. Dérefter
rdknas en intdktsindikator fram, ett genomsnitt de 3 senaste aren, som sedan multipliceras med en
forutbestimd nivad som foljer en tabell som dr framtagen i lagtexten (Finansinspektionen FFFS

2007:1).

En annan metod som anvénds dr IRK-metoden. Denna anvénds for att rdkna fram kapitalkravet for
kreditrisker. Har utgér organisationen vid implementeringen fran tre dimensioner: sannolikheten for
fallissemang, forlust vid fallissemang och exponering vid fallissemang. Dessa tre multipliceras med
varandra for att ge den forvéntade forlusten pé krediten (Finansinspektionen 2007). IRK-metoden dr
konstruerad som de flesta andra modeller som anvénds pd markanden for att berdkna kreditrisk
(Finansinspektionen 2007). D& metoderna dr baserad péd kvantitativ data kan en generalisering av

markandens riskmetoder beskrivas som att de dr baserade pé siffror och hard data.

2.3.4 Varfor skall risker méatas

Mikes (2009) tar upp den nya trenden inom finansiella institutioner, sdsom banker, vilken sétter
starkt fokus pa olika ERM® — system. Systemen bygger pa att fa en sammankoppling mellan
riskhanteringsavdelningen och den strategiska planeringsorganisationen inom bankerna.
Utvecklingen av system for riskhantering dr ndgot som olika styrorgan inom bank och olika
dgarintressegrupper starkt stoder. Mikes menar vidare att Basel II 4r en av de regleringar som starkt
foresprakar ett utvecklat ERM — system. I och med Basel II dr bankers riskhantering under stor
diskussion och deras metoder for mitning av risker bestimmer den storlek som kapitalbasen
behover vara. ERM anviénds for att mita och hantera en hel organisations sammanlagda risker, men

riskmétning ligger dven till grund for den riskpremie som sétts pé olika lén.

®  Enterprise risk management
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Green (1997) menar att métningen av risker sker for att en investerares uppfattning om
investeringens sédker- eller osdkerhet dr oklar. Detta forklarar det sétt banker kan hitta skillnader
som ligger till grund for den riskpremie som sétts. Riskerna som uppkommer i och med l&nen kan
enligt en neoklassisk syn ses som en osdkerhet huruvida krediten verkligen kommer att dterbetalas
och enligt detta synsétt uppviags transaktionen av en riskpremie. Det dr av stor vikt for riskpremiens
niva huruvida vil risken 1 sig kan métas (Green 1997). For att minimera risken i kreditgivningen tar
banker ofta en sikerhet for lanet. Det kan skildra sig bade 1 sidkerheter i fast och 16s egendom men

dven genom en foretagsinteckning (Andrén et al. 2005).

2.3.5 Kritik mot att risker kan matas

For att forsta om banker ska skydda sig mot risker bor kritiken till riskkvantifiering dven
aterspeglas. McGoun (1992) som ér kritisk stélld till att risker kan métas pa ett tillforlitligt sétt.
Menar att de framtagna modeller som finns angaende ekonomisk forskning &r baserade pa
antaganden att det finns en extern milj6 som kan studeras utan att paverkas. Forskarens egen
uppfattning av problemen paverkar i vissa fall den ekonomiska forskningen negativt. Det ar 1itt att
gd till sig sjdlv for att finna hur andra kommer att reagera vid olika tillfillen. Vid andra
vetenskapliga forskningsomraden paverkar endast forskaren objektet vid kontakt med det som
studeras. Vulkanforskaren behover ta sig till en vulkan och forst d& kan han iaktta den, men i1 den
ekonomiska forskningen kommer forskaren i kontakt med det studerade fenomenet dagligen genom
hans/hennes privata ekonomi. McGoun (1992) menar ocksé att de teorier som tas fram ofta baseras
pa undersokningar om vissa fenomen som genomfors med intervjuer pad olika respondenter.
Problemet &r att alla dessa respondenter redan har en instillning till &mnet vilket innebér att det &r
f4 respondenter som presenterar en asikt som utgdr nidgon nytta for undersdkningen. Genom att
istéllet iaktta fenomenen som uppkommer vid interaktion mellan olika individer inom finansiell

ekonomi kan mer intressanta resultat presenteras. (McGoun 1992)

2.3.5.1 Referensklassificeringsproblemet

Vid den specifika riskmitningen inom den ekonomiska vetenskapen har sannolikhetsléran varit den
frimsta och enda grunden till att f4 fram risken hos en tillging. McGoun (1995) beskriver i sitt
arbete den historiska stig, genom framst 1900-talet, som riskmétning tagit. Det som han pépekar ar
den kritik som uppkom i bdrjan av drhundradet mot sannolikhetens betydelse for riskméitningen av
forskare for att senare efter 1930 helt ignoreras av forskare som menade att sannolikhetsléran var ett
utmérkt instrument for riskmétning. De problem som McGoun papekar dr desamma som i borjan av
1900-talet papekades som kritik mot sannolikhetsbegreppet. Som tidigare framhallits anvinds en
indelning av sannolikhetsteorin till fyra delar ddr McGoun, trots sin kritiska instédllning till

sannolikhet, menar att det dr endast en niva som dr av relevans. Dock menar McGoun att den
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relativa frekvenssannolikheten medfor vissa betydande problem. Han nédmner tre olika i sin
avhandling dér det forsta problemet ar referensklassificeringen. Har hdavdar han att det inte finns
nagot enkelt sitt att bestimma vilket eller vilka historiska omstindigheter som kan liknas med de
rddande omsténdigheterna. Finns inte jimforbara eller identiska forhdllanden kan en maétning av
sannolikheten for en hédndelse aldrig goras da omsténdigheterna inte helt matchas fullt ut. Detta
pastaende styrker McGoun (1995) genom att hianvisa till Knights avhandling, dar Knight redan pa
1920-talet menade att:

”Business decisions, for example, deal with situations which are far too unique,
generally speaking, for any sort of statistical tabulation to have any value for
guidance. The conception of an objectively measurable probability or chance is
simply inapplicable” (Knight; McGoun 1995:518)

Denna kritik mot anvdndning av sannolikhet vid riskmédtning &r nigot som foresprdkare under
senare delen av 1900-talet forklarar bort med hdnvisning att missvisningen som den bristande
referensklassificeringen bidrar till inte blir signifikant nog for att forkasta modellerna. Foresprakare
av sannolikhetsmitning menar att de fel som pastds av kritiker méste bevisas for att modellernas
anvindning skall sluta. McGoun (1995) beméter pastaendet med att forespridkarna inte forklarar

varfor referensklassificeringen inte utgdr ett problem utan bara att det inte utgor ett problem.

2.3.5.2 Upprepningsproblemet

McGoun (1995) lyfter senare fram problemet med "de stora talens lag’™, som just infinner sig da
nagot upprepas. Lagen baseras pd sannolikheten att ndgot kommer att intréffa och enligt lagen blir
sannolikheten, och i detta fall risken, 4n mindre ju fler ganger en viss hindelse upprepas. Risken
blir till slut sa liten att den kan elimineras. McGoun menar med stdd frdn Fisher och Knight
(forskare som McGoun refererar till 1 arbetet fran 1995) att om riskmétning skall anvindas bor
ocksa stora talens lag infinna sig i kalkylen. Om de mdjliga utfallen dr relativt stabila och inte
innehaller nagra storre fluktuationer, sé att standardavvikelsen kan anvéndas for att méta risk, kan
dven en investering i denna tillgdng garantera en stabil avkastning om den upprepas ar efter ar. Med
tanke pa teoriforklaringen blir pastdendet motsdgelsefullt da risken forsvinner vid upprepning vilket
innebdr att grundtanken med riskmétning inte dr nédvindig da ingen risk uppstér. De ekonomiska
forskarna som foresprékar sannolikhetsldra, presenterar i sina avhandlingar som McGoun hénvisar
till mycket vaga argument for att de stora talens lag inte existerar inom riskmdtning. McGoun

(1995) hanvisar till Samuelson (1963) som hivdar att det finns en logik hos en person som star infor

7 stora talens lag, sats i sannolikhetsteorin, som siger att om man gér ett stort antal oberoende observationer av en

slumpvariabel s& kommer det aritmetiska medelvérdet med stor sannolikhet att ligga néra variabelns véntevirde (om
detta existerar). Den forsta versionen, fran tidigt 1700-tal, kallas Bernoullis sats och ror variabler som bara kan anta
virdena 0 och 1. Nationalencyklopedin (2009)
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ett vad, om personen inte accepterar ett risktagande kommer han inte att acceptera att gora flera,
vilket enligt stora talens lag skulle eliminera risken och bli fordelaktigt. I och med tankeséttet
Samuelsson framstiller menar McGoun att han fastnat i en soritetsparadox® och man mycket vil

kan tacka nej till endast ett vad men acceptera att gora flera.

2.3.5.3 Uppskattningsproblemet

Det tredje och sista problemet med sannolikhetsmitningen &dr en uppskattningsproblematik.
McGoun (1995) menar pd att den spridning, som tas fram med hjdlp av den relativa
frekvensfordelningen av historisk data, anvinds for att bestimma spridningen av utfallen i
framtiden. Sedan tolkas den information som utkommer fran den historiska datan av beslutstagaren
och ett beslut rérande framtiden tas. Problemet som uppstdr menar McGoun, ar att de historiska
resultat som skall tas hénsyn till tolkas subjektivt di beslutstagarens egna preferenser avspeglas i
det beslut som skall gélla i framtiden. Detta gor att sjdlva méttningen av risk blir 1 sig riskfylld och

processen fortsdtter in i framtiden da beslut fattas baserat pé historisk data.

Sammanfattningsvis ar riskmodeller baserade pa antagande som underlittar verklighetsbilden, da
det 1 minga modeller tas antagande om att inga transaktionskostnader existerar och dven avsaknad
av skatter ar ett kriterium (Berk et al. 2007). De olika modeller som finns inom finanssektorn
baseras alla pa sannolikhetsldra 1 grunden. Den kritik som framhéllits genom McGoun handlar inte
om specifika modeller utan pekar istidllet pa bakgrunden till alla modeller och kritiserar framst
anviandningen av sannolikhetsteorier vid riskbedomning. Dock menar McGoun (2003) att

modellerna inte ar helt att forkasta d& de anvindas fordelaktigt som metaforer och kan enligt citat:

still provide a useful framework for understanding financial relationships™
(Birgham & Gapenski; McGoun 2003:422)

Detta innebdr att modeller inom finansiell ekonomi inte klarar att forutsdga nagot men kan ge
anvindare en djupare forstaelse for vissa finansiella problem. For att anvinda modellerna i syfte att
testa ett metaforisk antagande krévs en fordndring av metoden och dven metodiken i forhallande till
att testa teoretiska antagande.(McGoun 2003) Men trots allt &r anvdndandet av sannolikhetsbaserade
modeller ndgot som &r totalt Overgripande och har sd varit sedan 1950-talet. Trots starka

motstandare lyckades datidens forskare inom finansiell ekonomi dvertyga och implementera dessa

¥ soritetsparadoxer, logisk benimning p4 en typ av paradoxer som vaga termer ger upphov till. Ett typexempel, som

diskuterades redan under antiken, ar foljande: En samling av 100 000 sandkorn utgdr en sandhdg. Om en samling av
n sandkorn utgdr en sandhdg, sé utgdr ocksé en samling av n-1 sandkorn en sandhdg (en sandhdg upphdr inte att
vara en sandhdg nédr man avldgsnar ett sandkorn). Alltsa utgor ett ensamt sandkorn en sandhdg. Paradoxen
uppmérksammar ett problem som en tillfredsstdllande semantisk utredning av vaghet maste ta hansyn till.
Nationalencyklopedin (2009)
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modeller som senare har varit grunden for riskberdknande fram till dags datum med fortséttning in i

framtiden. (McGoun 1995)

2.4 Hur studier transformeras till fakta

For att forstd det vetenskapliga védrdet pd anvénd litteratur presenteras en studie utford av Latour
(1986). Studien ir gjord med observationer pa ett laboratorium och behandlar skapandet av fakta.
Resultaten visar att nér forskare skriver vetenskapliga ”papers” ldnar de teorier av andra forskare
och vetenskapsmén for att pavisa att de har forskat fram nya ron. For att de nya rénen ska ses som
fakta krivs att andra forskare lanar eller utfor liknande forskning som de sedan i sin tur publicerar
som sina egna nya ron. P& det hér séttet dndras dagens fakta. I Latours (1986) studie sker denna
transformation inom det egna sétet, bland forskande kollegor. Nér det framforskade materialet har
natt en allmidn acceptans via vetenskapliga uppsatser och artiklar borjar materialet anvéndas 1
larobdcker och annat studentmaterial. D& forskarronen natt en sadan status att de kan anvéndas 1
undervisning uppfattas de som totala sanningar och blir svérkritiserade. Samma hoga status kan

sjalvfallet uppnas i ett tidigare stadium och dé ses som fakta.

Litteraturen som &r anvénd i denna studies litteraturgenomgang, kan med hjdlp av Latours (1986)
studie ses som fakta d& den ingdr i gruppen “flera ganger atergivna kéllor”” i form av avhandlingar

och vetenskapliga artiklar.

2.5 Sammanfattning

Principbaserad redovisning skapar ett hogre informationsviarde da den kan aterge ledningens syn pé
foretaget. Darmed visar teorin att redovisning dr subjektiv i sin uppbyggnad dé den skall legitimera
ett val och ett handlande, nidgot som kan resultera i intressekonflikter. Kreditbeddmningen har
darfor overgétt fran att baseras pa kvantitativ fakta till kvalitativa beddmningar. [ antaganden kring
hur finansiella institutioner hanterar risker finns en klar koppling mellan omradena kredit och risk
som skall utgéra grunden for prisséttning. Portfoljvalsteorin dr den dominerande anledningen till att
kombinera risker inom banker dd den eliminerar totalrisken. Kritik riktas dock mot hela
riskmitningsfenomenet dir sannolikhetsbaserad métning forkastas pa grund av svérigheten i
generalisering. Den bristfilliga uppdateringen av teorierna skapar ett informationsglapp som senare

oversiktligt skall kompletteras med en reflektion av utvecklingen de senaste aren.
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3. Metod

I detta avsnitt beskrivs studiens arbetsgang som skall ge ldsaren mojlighet att forstd syftet med
tillvagagangssittet. Vilka begridnsningar som gjorts och urvalet av respondenter skall motiveras
samtidigt som en kritisk bedomning skall goras.

3.1 Tankegangen

Studiens uppldgg &r tdnkt att spegla en kreditanskans védg till kreditbeslut. Processen borjar i
redovisningen som skall visa foretagets kapitalbehov. Vid kontakt med ett laneinstitut gors en
kreditbedomning pa huruvida foretaget ar vérdigt en kredit. Bankens riskmodeller skall forebygga
kreditforluster och ligger saledes till grund for bedomningen. Pa sé sétt foljer studien konsekvent

forloppet och ldsaren har léttare att forsta processen.

En litteraturgenomgéing presenteras som skall utgora referensramen och underbygga svaret pa
forskningsfrdgan. Da teorin hakat efter i utvecklingen kompletteras den med uppdaterad offentlig
debatt dér diskussioner presenteras som behandlar det senaste hédndelseforloppet kopplat till

processen vid en kreditbedomning.

Da litteratur och offentlig debatt inte kunnat generera nagot fullstindigt svar pa forskningsfrdgan
genomfordes en rad semi-strukturerade intervjuer pad revisionsbyrder och de fyra storsta
affarsbankerna i Sverige. Pa revisionsbyréerna intervjuades redovisare och revisorer och i bankerna

bade kredithandldggare och kreditchefer. Detta for att ge en mer nyanserad bild av processen.

3.1.2 Problemet som fenomen

Ur filosofisk synvinkel forklaras fenomen som négot abstrakt endast atergivet pa psykologiska plan
genom ett varsel eller en sinnesbild. Begreppet saknar teorietisk substans. Kreditbeddmingen utgor
ddrmed ett begrepp som inte kan definieras da standardiserade mallar inte grundas i teorier. Endast
anvind i praktiken leder beddmningen till ett beslut. Erfarenhet och personliga varderingar utgor
grunden for att kreditbeddmning skall definieras som ett fenomen’ om 4n dessa kan ha péverkats av
teorier knutna till kringliggande problem hinforbara till kreditbedomning. Beslutsunderlagets

validitet och aterbetalningsformégan kan nimnas som exempel. (Patel 2003)

? Fenomen: foreteelse eller nagot allmént iakttagbart. Fenomen &r ocksa négot mérkligt eller ovanligt.
Nationalencyklopedin (2009)
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3.1.3 Teoretisk anknytning

Den induktiva forskningen kdnnetecknas av att forskaren utifrdn insamlad empiri skapar teorier
(Rosengren et al. 1992). Teorin blir dirmed studiens resultat (Bryman et al. 2005). Forskning kring
kreditbeslut har linge funnits och studien kommer dérfor inte att vara banbrytande pad omrddet och
den induktiva ansatsen kan dédrmed uteslutas. Dock kommer studien att belysa ytterligare aspekter
kring arsredovisningens roll i kreditbeddmningen och ge forslag pa vidare forskning kring omradet.
Utgéangspunkten dr befintlig teori vilket gor att en deduktiv ansats anvéndas. Denna ansats innebér
att forskaren tar avstamp i teorin for att sedan bevisa den i empirin. Hypoteser utformas med andra
ord i befintliga teorier som efter empiriska undersdkningar bekréftas eller forkastas (Bryman et al.

2005).

Jacobsen (2002) menar att risken med deduktiva ansatser dr att de kan leda till att forskaren blir
alldeles for styrd av sina forvéntningar som byggdes upp 1 borjan av studien. Dirmed kan relevant
information forbises. En 10sning som presenteras dr att forskaren mdste vara Oppen 1 sitt
forhédllningssitt. Forfattarna har systematiskt bearbetat tidigare teorier for att erhalla en sa bred och

sa neutral standpunkt som mojligt.

3.2 Sekundar data

Sekundér data &r tidigare publicerad information som selektivt insamlats av forskaren for att
underbygga dennes teorier och syfte. Kéllorna dr oftast facklitteratur, avhandlingar, artiklar och

elektroniska killor. I detta avsnitt att presenteras insamlingen och tillforlitligheten diskuteras.

3.2.1 Litteraturgenomgang

Informationen som utgdr underlaget for litteraturgenomgéngen har valts efter relevans och
tillforlitlighet. Genom Lunds Universitets artikeldatabas ELIN har relevanta artiklar funnits som
utgjort en viktig kélla i argumentationen och diskussionen kring syftet och problemformuleringen.

Vidare anvindes relevanta bocker och avhandlingar, samt statliga elektroniska kallor.

D4 det finns en méngd publicerad litteratur, artiklar, avhandlingar har rddgivning med handledare
och respondenter kunnat begrinsa informationsinsamling och &ndd behallit en teoretisk

argumentation med hog validitet.

3.2.2 Kallkritik

Publicerat material utgdér en viktig grund for studien och skall ge ldsaren teoretisk kunskap som

skall ge forstéelse for det valda problemet. Dérfor anses det att underlaget méste halla en akademisk

23



niva pd tillforlitlighet och ett kritiskt forhallningssdtt till de anvdnda kéllorna utgdr en

nodvindighet. Killorna som valdes ansigs lampliga d har en status i den akademiska virlden.

Forfattarna till den anvénda informationen dr av hogt anseende vid universitet och &dven
internationellt. Vidare har statliga kéllor och privata institutioner anvints som ger tillforlitlighet till
studiens resultat. En reservation om att vissa kéllor kan av ldsaren upplevas som omoderna skall
utfdardas da dessa dr av dldre karaktdr, men anses av forfattarna till denna studie fortfarande inneha

ett hogt informationsvirde och trots sin alder aterspegla dagslaget.

3.3 Priméardata

Primérdata utgors av empiriskt material och ar data som ar insamlad av forskaren sjilv for detta
andamal. Har beskrivs tillvigagangssittet for hur empirin insamlades samt varfor det ansdgs att just

den valda metoden var lampligast.

3.3.1 Den 6ppnaindividuella intervjun

Vid valet av metod utgick studiens forfattare frdn dess problemformulering och syfte. For att 6ka
forstaelsen kring problemet skall en 1dmplig metod som vid informationsinsamling, bearbetning och
analys anvéndas for att fi fram ett resultat av relevans och tillforlitlighet. Tillvigagéngsséttet som
bist aterspeglar dessa krav anses vara den kvalitativa ansatsen. Meningen r att fa svar pd hur de
olika parterna, det vill sdga producenterna och konsumenterna av drsredovisning och arsbokslut,
tolkar och fOrstar en given situation. Jacobsen (2002) menar att ansatsen dr ldmplig dé ett samband
mellan individ och kontext efterfragas. I det aktuella fallet skall ett monster erhdllas som visar hur

redovisningen pédverkar kreditbesluten.

Motsvarigheten, kvantitativ ansats, anses mer lamplig vid undersokning av kvantitet eller frekvens,
och &r sédledes lampligast vid naturvetenskapliga undersokningar. Metoden kriver ett stort antal
undersokningsobjekt for att fa ett signifikant sdkerstdllt resultat. Numerisk data anses i detta
sammanhang inte relevant och risken for ytlig och standardiserad information 6kar vilket forvranger
syftet med att fa fOrstdelse och insikt. Dessutom har det inom sociologisk forskning riktats kritik
mot metoden i sociala sammanhang om att en Overméttning riskerar att sonderplocka sociala
foreteelser 1 smabitar for att dessa skall passa in 1 undersokningsprocessen. Syftet tappar sin
egentliga innebdrd och mojligheten att forklara och forsta gir forlorad (Rosengren et al. 1992). Mot

bakgrund av problemet anses denna metod mindre lamplig.
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For att fa svar pé forskningsfragan anviands den 6ppna individuella intervjun som metod. Avsikten
ar att kartligga fenomenet av hur redovisningens utformning upplevs av motsvarande part och 1 viss

man fa representativa dsikter.

3.3.1.1 Definition

Den oppna intervjun som vetenskaplig metod har enligt Bryman (2005) ansetts som den mest
anvinda da den tillhandahaller hog grad av flexibilitet. Metoden kdnnetecknas av att ’intresset ar
riktat mot den intervjuades standpunkter”” (Bryman et al. 2005:361). P4 s4 sitt ir forskaren ute efter

att fa den intervjuades aspekter och attityder i det valda &mnet.

3.3.1.2 Motivation

Flexibiliteten i den kvalitativa intervjun dr av stor vikt vid valet av metod. Till skillnad mot
kvantitativa intervjuer, kan frdgorna anpassas efter de svar som erhélls. Datan fir pd detta sitt ett
djup som hade uteldmnats vid kvantitativa intervjuer. Dessa bygger 1 sin tur ofta pd forutbestdmda
svar i frigeformuldr, vilka &r starkt strukturerad och syftet ar att jamfora siffror. Det dr framst
harddata som analyseras och materialet uttrycks i numeriskt format, betygskalor, alder, langd

etcetera. (Holme et al. 1997).

Representativa asikter i problemet dr hdgst relevanta men gruppintervjuer &r inte praktiskt
genomforbara. Da det anses oldmpligt, om ens mgjligt, att samla representanter inom producent-
och konsumentledet for en gruppintervju, blir den individuella intervjun ldmpligast. Vidare ér syftet
inte att observera hur gruppmedlemmarna péverkas av varandras dsikter, ndgot som alltid &r en risk
vid gruppintervjuer. Istéllet kan forskaren f4 mer information nir uppmirksamheten ar riktad mot
endast en respondent. Den individuellt insamlade informationen analyseras l6pande och en
sammanstillning till en gemensam slutsats gors. Pa detta sitt erhélls den eftersokta generaliserbara
asikten. Nackdelen i den valda metoden &r att den &r tidskrdvande da manga intervjuer skall
granskas och gemensamma ndmnare pétriffas. Risken vid frdgeformulér eller gruppintervjuer blir
dock att den Onskade nyanseringen pd problemet uteblir da kreativiteten i svaren hidmmas och

tidsaspekten begrénsar.

3.3.2 Informationsriktiga respondenter

Enligt Jacobsen (2002) finns flera kriterier vid urvalet av respondenter. Urvalet styrs av avsikten
med studien och vilken typ av information som eftersoks. D& kunskapen besitts av respondenter
men sérskilda befattningar anses dessa utgora kéllan till den priméira datan. Valet kommer déarfor
endast att omfatta de personer som praktiskt tillimpar och handskar arsredovisningar. Genom att
noggrant undersdka och definiera kvalifikationerna pa respondenterna blir tillforlitligheten till

rapportens resultat storre. Urvalet frdn bankernas sida bestér av beslutsfattare i de fyra stora svenska
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affarsbankerna (Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank) som de sjdlva har valt efter uppsatta
kriterier. Dessa var att respondenterna skulle ha en aktiv tjdnst inom beslutsfattandet och bred

erfarenhet fOr att pa detta sétt kunna hjilpa forfattarna att na ett svar pa problemformuleringen.

Respondenterna som skulle representera redovisare skall ocksd ha en bred kompetens och stor
erfarenhet 1 redovisningsomrédet. I vissa fall har direkt kontakt tagits med dessa och i andra fall har

forfattarna genom kontakter fatt namn pa lampliga personer.

3.3.2.1 Intervjuns utformning

Respondenterna intervjuas individuellt. Intervjun &r semi-strukturerad med forhéllandevis
forutbestdmda teman men uppgiftslamnaren har stora mojligheter att utforma svaren sjélv. P4 sa sétt
blir intervjun 16s i sin natur men inte fullt s4 fri som vid den ostrukturerade formen. En
ostrukturerad intervju karakteriseras av att respondenten skall uttala sina asikter endast med
kunskapen om det valda dmnet eller den aktuella situationen. Formen kan litterért illustreras med att
respondenten fir en rubrik och skall sjélv fylla pd med brodtext. Meningen &r att fa fram mer
gemensamma asikter men med nyanserade perspektiv, ddrav ldmpligheten pd ndmnd struktur

(Bryman et al. 2005).

Den semi-strukturerade intervjuformen kan ibland ses som ett avsteg fran den kvalitativa metoden
da en forstrukturering blir en slags slutning av datainsamlingen. Kvalitativa intervjuer ska vara
Oppna och forutbestimda riktlinjer motverkar dess syfte. Risken vid en alldeles for fri diskussion &r

att datan skulle bli alldeles for komplex och svér att analysera (Jacobsen 2002).

3.3.2.2 Intervjuguide

Betoningen pé avsaknaden av struktur gor att kravet pa en intervjuguide blir mindre specifik dn vid
den strukturerade intervjuformen. Termen “intervjuguide™ kan i vissa fall endast innebdra en
minneslista over vilka frdgor som bor tickas. Viktigast i detta sammanhang dr att forskaren genom
intervjun erhéller mojligheten att bilda en uppfattning kring hur respondenten upplever dmnet.
Dérmed skall formuleringen av fragestillningar inte vara sa specifik att den hindrar alternativa idéer

och synsétt (Bryman et al. 2005).

Forfattarna har valt att utforma en kortfattad intervjuguide som ska ge svar pa processen kring
kreditbeslut men begrdnsa intervjun till det valda temat (se bilaga 1.). Guiden baseras pa
litteraturen och den offentliga debatten och skall ge en kompletterande bild till sambandet mellan
kreditbeslut och arsredovisning. Den utgors av fyra frdgor som kort presenterar bakgrunden i &mnet

och dérigenom vidgar faltet och mojliggor att fler aspekter tas in av respondenten.
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3.3.3 Praktiskt genomfdrande

Intervjuerna sker som ovan namnt individuellt. De &r semi-strukturerade och skapar utrymme for
diskussion och vidareutveckling. Tvéa kategorier av uppgiftslamnar intervjuas. Den ena kategorin ar
bankanstillda, eller de som definieras som konsumenter av drsredovisningar. Den andra kategorin
utgérs av redovisningskonsulter och revisorer som utvecklar och tillhandahaller hjdlp med

upprittande av arsredovisningar, hér definierade som producenter.

Intervjufrdgorna skickas i forvég, detta for att mojliggora att respondenterna kan forbereda sig i
dmnet. Risken med metoden &r att svaren anpassas i forvdg och att de inte alltid aterspeglar
verkligheten och 1 ménga fall kan spontana svar lysa med sin franvaro. Men med tanke pa &mnets
komplexitet dr detta &ndd en metod att foredra da risken for ett stort svarsbortfall 6kar om

respondenterna inte lyckas formulera sina standpunkter och férbereda sig infor intervjun i god tid.

Intervjuerna genomfordes i respondenternas naturliga arbetsmiljo och tog cirka en timme for att pa
detta sétt skapa ett bekvamt och avslappnade moéte. De spelades in for att inte riskera att nagot
viktigt uteldmnas. Forfattarna fick inspelningen beviljad i1 forviag och gjorde det tydligt att namn och
bolag inte kommer att aterges, dven detta for att 6ka bekvamligheten och skydda respondenternas
integritet. Detta Okar ocksa mojligheten for att djupare dsikter framkommer, som annars hade gatt
forlorade. For att dessa skulle framkomma kunde f6ljdfragorna omformuleras och nya aspekter tas
upp 1 takt med att antalet genomforda intervjuer 6kade. Dock avvek de aldrig fran studiens syfte och

bidrog endast med en fortydning av tidigare respondenters yttranden.

De inspelade svaren analyserades och viktiga nyckelord och citat antecknas. Tillvigagangssattet
riskerar att bli subjektivt d& forfattarnas viarderingar och forviantningar kan styra vad som &r av vikt
att tas upp. Forsok att neutralisera risken i storsta mdjliga min har gjorts genom att det i
bearbetningen dven togs upp asikter som motstrider det uppstéllda problemet. Respondenternas svar
kan komma att stdllas mot varandra och skapa en diskussion och argumentation. Dock kvarstar
medvetenheten om att spar av forfattarnas egna forhallningssitt till studien fortfarande kommer att

finnas kvar.

3.3.4 Empiri och analys

For att respektera och skydda respondenternas integritet dterges endast befattningen. Det empiriska
resultaten har integrerats och analys gors parallellt i presentationen. D4 likheten i de erhallna svaren
ansags vara signifikant skulle en uppdelning av intervjuerna 1 enskilda stycken leda till upprepning

och minska ldsarens intresse. Darfor kombinerades alla intervjuer och de gemensamma asikterna
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utokas med citat som ger studien djup och ett hogre akademiskt varde. Syftet &r inte att visa vad
enskilda foretag och personer tycker utan hur en generell uppfattning kring fenomenet
arsredovisning som beslutsunderlag dr. Respondenternas befattning har betydelse i svaren kring
arsredovisningen, dd betoning pa kvantitativ och kvalitativ information skiljer sig och déarfor

tituleras de 1 berorda avsnitten.

Att analysen gors parallellt med empirin skall ge l&saren mojlighet att dra egna slutsatser kring hur
vél den teoretiska grunden Gverensstimmer med verkligheten. Dessutom ges mdjligheten till att
aterkoppla den offentliga debatten som &terspeglar praktiken men &nd4 inte tar upp problemet som
forfattarna valt att undersoka. Till sin uppbyggnad é&r avsnittet disponerat pd samma sitt som de
underliggande avsnitten teori och offentlig debatt. Detta skapar en rod trdd och ldsaren kan sérskilja

de olika omradena frin varandra samtidigt som en tydlighet framhévs.

3.3.5 Tillforlitlighet och relevans

Reliabilitet och validitet dr tvd begrepp av ytterst relevans. Med reliabilitet menas hur tillforlitlig
studiens resultat &r. Tillforlitligheten kan maitas som graden av frdnvaron av slumpmaissiga
(osystematiska) fel. Sddana fel kan identifieras hos den som utfér méatningen eller omgivningen dir
mitningen utfors. Reliabiliteten hos kvalitativa undersokningar kan ofta ifrdgasittas da
undersokningen ofta paverkas av kénslor. Respondentens erfarenheter och vérderingar gor att en
eventuell upprepning av studien inte alltid leder till samma resultat (Rosengren et al.1992). De
genomforda undersokningarna dokumenteras dérfor vl genom inspelningar och anteckningar. Dock
maste tilldggas att reliabiliteten ménga ginger har ndgon storre grad av betydelse 1 kvantitativa

undersokningar dn kvalitativa.

Validitet 1 sin tur dr franvaron av systematiska fel. Forekommer inga sédana fel ticker den teoretiska
och empiriska definitionen varandra och studien méter det den dr avsedd att méta (Rosengren et al.

1992). Det talas om tre typer av validitet: ytvaliditet, extern validitet och begreppsvaliditet.

Ytvaliditet har sin storsta betydelse vid utvecklingen av nya matt. Forskaren vill pavisa att det nya
mattet aterspeglar innehallet i det som é&r aktuellt. Enkelt illustrerat ar ytvaliditet sambandet mellan
empiri och teori (Rosengren et al. 1992). Yin (2006) menar att brister inom den ytliga validiteten &r
falska samband och effekter. Darav granskas den insamlade informationen kritiskt och fokus har
lagts pa att identifiera ytterligare faktorer som kan tdnkas péverka resultatet av det formulerade

problemet.
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Begreppsvaliditeten behandlar sambandet mellan teoretiska och empiriska motsvarigheter
(Rosengren et al. 1992). Utgangspunkten var darfor att undersoka ett flertal kéllor for att minska

subjektiva beddmningar.

3.3.5.1 Overforbarhet (extern giltighet)

Den sista kategorin av validitetsmatt, extern validitet, handlar om hur en studie kan generaliseras.
Med generalisering menas huruvida studien kan upprepas och samma resultat erhallas. Enligt
Jacobsen (2002) dr det viktigt att observera att kvalitativa studier i regel inte har for syfte att
generalisera resultat frén utvalda enheter pa en hel population. Syftet kan istéllet ses som ett forsok

till fordjupning och forstaelse av generella begrepp och fenomen.

Overforbarheten paverkas bland annat av faktorer som kopplas med hur urvalet av enheter har skett.
I detta fall intervjuas personer med stor kunskap inom dmnet, bade praktiskt och teoretiskt vilket

ska mojliggora studiens upprepning (Jacobsen 2002).

Den offentliga standpunkten av det undersokta &mnet skiljer sig ifran den praktiska pd grund av
politisk kénslighet i frdgan. Slutsatsen bygger pé resultatet av den empiriska undersékningen och
respondenternas professionella uttalanden vilket gor att forhdllningsséttet kan klassas som
positivistiskt. Positivism brukar oftast forknippas med naturvetenskapliga studier dd sanning ses
som nagot objektivt hdmtat fran kvantitativ empiri. Bryman (2005) skriver 1 sin bok
Foretagsekonomiska forskningsmetoder att dven kvalitativa undersokningar kan uppvisa drag som
forknippas med naturvetenskapliga modeller. Bland annat ndmns begreppet empiricism vilket
innebdr att forskaren ligger “samma tyngd pa vikten av en direkt kontakt med den sociala
verkligheten som for alla undersékningar” (Bryman et al. 2005:489). Empirin blir da objektiv och
forskarens subjektivitet fir en mindre roll. Det som ytterligare talar for ett positivistiskt synsétt &r
att respondenternas paverkan fran forfattarnas hall blir ytterst liten. D& forfattarnas oerfarenhet i
detta komplexa dmne &r relativt stort gor att uppgiftslimnarna inte paverkas i sitt forhallningssatt

till det givna temat eller i sina uttalanden. Dessutom studeras asikter och inte beteende.

3.4 Sammanfattning

Studiens uppldgg &r ténkt att spegla en kreditansokans vdg till kreditbeslut och utgér frin
redovisningen till riskbedomning. Kreditbeddomning ses som ett fenomen da det utgor ett begrepp

som inte kan definieras av standardiserade mallar eller grundas i teorier.

Utgdngspunkten &r i befintlig teori vilket gor att en deduktiv ansats anvéndas. Relevans och

tillforlitlighet styr underlaget for litteraturgenomgéngen. Amnets komplexitet gor att genomtiinkta
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begransningar maste goras. For att uppritthilla kvaliteten har avgransningarna framst riktats mot
vialdokumenterade omraden stiandigt aktuella 1 den dagliga pressen. Det har forutsatts att ldsaren har

nagorlunda akademisk bakgrund och ar bekant med d&mnet.

Primérdata utgoérs av empiriskt material och ar data som ar insamlad av forskaren sjilv for detta
andamal. For att 4 svar pa forskningsfragan anvinds den 6ppna individuella intervjun som metod.
De ar semi-strukturerade och skapar utrymme for diskussion och vidareutveckling. Avsikten r att
kartldgga fenomenet hur redovisningens utformning upplevs av motsvarande part och i viss man fa

representativa asikter. Flexibiliteten i den kvalitativa intervjun dr av stor vikt vid valet av metod.
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4. Offentlig debatt

De sent uppdaterade teorierna skall hdar kompletteras med reflektioner kring dagens utveckling. Den
offentliga debatten undersoks och aterges for att utfylla informationsglappet och ge ytterligare stod
for att klargora kreditbedomningsprocessen. Kapitlet borjar med att behandla hur utvecklingen ser
ut pa redovisningsomradet for att sedan dverga till kreditbeslut och riskbedémning.

4.1 Forslag om forenkling

Lagstiftaren menar att lagstiftning skall sidkerstilla att redovisningen ger en vilgrundad och relevant
information men att dagens krav kan upplevas som overflodiga och kostsamma (SOU 2008:67).

Nedan 4terges hur framtiden ser ut for det lagstiftade informationskravet.

I samband med budgetpropositionen véaren 2007 Overlimnade regeringen ett forslag om ett
forenklingsarbete for foretagen som ska sédnka de administrativa kostnaderna med upp till 25
procent. Déribland finns forslaget om avskaffandet av revisionsplikten for alla foretag som enligt
Europeiska Unionens definition klassas som mindre foretag. Andelen uppgér till 97 procent. Denna
friga dr fortfarande under utredning men det mesta tyder pd en avskaffning (Precht 2008 nr 8).

Vidare kommer ocksa en forenkling av de befintliga reglerna att géras (Regeringen 2008).

For redovisningens del framkommer det i Statens Offentliga Utredning vilka planer som finns for

forandringar. Forslagen grundar sig frimst i argumentet:

"Att viss bestammelse i den svenska lagstiftningen saknar motsvarighet i 1ASB:s
normgivning ar darmed en omstandighet som vi menar talar for att bestammelsen
saknar berattigande" (SOU 2008:67 s. 115)

Utredningen vill pdvisa att de svenska kraven péd redovisningsinformation i vissa sammanhang ar
overflodig. Fokus har framst riktats mot de noter ett foretag ar skyldigt att upprétta i samband med
arsredovisningen. Bland annat nimns information om koénsfordelning och sjukfrnvaro. Aven
information om loner och avgéngsvederlag &ar enligt utredningen Overflodig da det for
sméforetagare kan kéinnas som integritetskrankande. Kostnaden &r storre &n nyttan heter det,
speciellt med tanke pé att det dr vildigt fa grupper i intressesfaren som har anvindning av sadan

tilldggsupplysning (SOU 2008:67).

Vil omdebatterat édr forslaget om en kraftig forenkling av forvaltningsberittelsen (Precht 2008 nr 8).

Den statliga utredningen stodjer sig pa en utredning utford i tidskriften Balans regi ar 2006 som
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visar att de flesta foretag, med undantag for borsnoterade bolag, i regel dr déliga pé att uppritta en
sadan. Det har visat sig att forvaltningsberdttelsen sédllan uppfyller det lagstiftade kravet pa
information, dr subjektivt uppbyggd och att anvéndaren har svart att bilda sig en vilgrundad bild av
foretaget. Forslaget dr darfor att endast ett minimikrav enligt EU:s forordning stills och att detta
krav skall aterspegla den information som krévs for att en intressent skall erhalla en realistisk bild

av foretaget (SOU 2008:67).

Vidare ar forslaget om fordandring av griansvéirdena for mdojlighet att upprétta ett forenklat drsbokslut
ytterst aktuell. Utredningen och dess ansvariga nimnd vill sdnka gransviardena for tillimpning av
forenklat &rsbokslut fran dagens tre miljoner 1 nettoomsittning, omfattat endast enskilda
néringsidkare, till att omfatta alla mindre foretag som inte dr skyldiga att upprétta arsbokslut. I detta
regelsystem &r balans- och resultatrdkningen starkt forenklade jaimfort med uppstéllningsformerna i

arsredovisningslagen (SOU 2008:67).

En ytterligare viktig fordndring av stor vikt dr forslaget om sédnkt aktiekapital. Utredningen SOU
2008:49 foreslar att en dndring av kravet for aktiekapital bor goras fran dagens krav pd 100 000
kronor till 50 000 kronor. Skélet till sinkningen &r att det lagstadgade beloppet vanligtvis &r sé 1agt
att det kan forbrukas pé kort tid och uppfyller inte darfor sitt syfte som en del av borgenérsskyddet.

Genom en sdnkning tror regeringen att foretagsformen aktiebolag kommer att vara mer attraktiv.

Ansvaret for framtida reglering, 16st uttryckt, kommer att foras over till Bokforingsndmnden.
Bokforingsnimnden skall utfoéra normer som ska precisera innebdrden av lagstiftningens krav och
tillfredsstidlla marknadens behov. Regeringen ridknar med att foretagen kommer att spara cirka 400
miljoner kronor pd enklare redovisningsregler, vilket utgdér en besparing pa cirka 20 procent (SOU

2008:67).

4.1.1 Forvaltningsberattelsen

Upprittandet av forvaltningsberdttelsen utgér enligt statens utredning en betydande del av de
administrativa kostnaderna. Regeringen vill darfor enligt propositionen effektivisera systemet pa
denna front genom en forenkling eller nastintill avskaffning av forvaltningsberéttelsen. Den tillsatta
utredningen har, som ovan ndmnts, dragit slutsatsen om att dessa i dagens lage brister pa flera hall
och att den atergivna informationen sillan anvénds i tinkt man. Istdllet bor endast de minimikrav
som stills fran EU behéllas d& de anses vara tillrdckliga for att ett rationellt beslut skall kunna
fattas. Utformningen pé forvaltningsberittelsen kommer saledes att dndras (SOU 2008:67). I dagens

lage skall den utgora en omfattande del av drsredovisningen och bland annat ange information som
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skall &terge en forklaring av verksamheten och intrdffandet av vésentliga héndelser under
rakenskapsaret. En vidare forklaring av kravet kan erhallas i bilaga 2. Enligt propositionen till den
nuvarande formen av fOrvaltningsberittelse menade den davarande socialdemokratiska regeringen
att det 1 svensk ritt inte existerade en motsvarighet till EU:s krav pd att en forvaltningsberéttelse
skall innehdlla en beskrivning av de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som [bolaget] star
infor”” (Prop. 2004/05:68 s 10). Vid en eventuell férdndring av dagens regelsystem skulle relevant
information istillet befinna sig 1 notapparaten och didrmed riskeras informationsbortfall. Av det

nuvarande kravet hade foljande bestatt i reviderad form (Precht 2008 nr 8):

e Redovisning av forvérv av egna aktier
e Vinstdisposition
e Foretagets utveckling de ndrmaste aren

e Andra forhédllanden som anses viktiga for bedomning av foretaget

I en intervju med Margit Knutsson, ordforande for utredningen om enklare redovisning, utford av
tidskriften Balans (Precht 2008 nr 8) papekas det dock att det en stor del av informationen istéllet

bara kommer att overflyttas till noterna.

4.1.2 Arsredovisning och férenklat arsbokslut

I utredningen SOU 2008:67 foreslas mojligheten att tillata alla enskilda foretag och handelsbolag att
tillimpa forenklat arsbokslut. Idag far endast enskilda naringsidkare som har en nettoomséttning
upp till tre miljoner kronor avsluta sin bokforing med ett forenklat &rsbokslut. Resterande andel ar
skyldiga att uppritta ett vanligt arsbokslut eller en arsredovisning. Utredningen foreslar att
regelverket om érsbokslut skall avverkas helt och hallet d& regelverket ar uppbyggt pa EU:s fjarde
direktiv och anses vara mer komplext &n nddvéndigt. Det drivande argumentet 4r om det hoga

kravet pé detaljrikedom &r nddvéndigt.

Diarmed sker ett informationsbortfall ske da bade resultat- och balansrikningen ar i hog grad enklare
1 sin uppbyggnad dn motsvarande former funna i arsredovisningslagen (SOU 2008:67). I dagens
lage bedrivs tva tredjedelar av alla foretag 1 Sverige 1 andra former @n aktiebolag (Precht 2008 nr 8),
och av alla foretag har mer &n hélften en omséttning under tre miljoner kronor (Statistiska

centralbyran 2008). Didrav blir frdgan vilken effekt en forédndring verkligen kommer att ha.

I det forsta numret av Balans 2009 diskuterar Skough (2009 nr 1) vilka konsekvenser en fordndring

kan fa. Han menar bland annat att regeringen satsar pa fel regler i sitt mal att sénka kostnaderna da
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foretagarna framst vill se en forenkling av momsreglerna. Den statliga utredningen pépekar att
foretagare med all ritt kan behélla tillaggsinformationen sa som den ser ut idag, dock kommer det
inte att finnas nagot lagstadgat krav for detta (SOU 2008:67). Skough diskuterar vidare om
marknaden kommer att tillita informationsbortfallet. Enligt ett uttalande frén bankfGreningen
uttrycks ett stod for de planerade fordndringarna (Remissyttrande 2008). Vidare anser foreningen att
regeringen dven bor tillvarata de mdjligheter till ldttnader och undantag som erbjuds av EG-

direktivet for storre foretag.

Forenklingarna kommer enligt Skough att kosta foretagen lika mycket, om inte mer, i exempelvis
kapitalkostnader. Pa grund av informationsbortfallet kommer marknaden att krdva en hogre insyn 1
foretagets forvaltning och ekonomisk aktivitet. Till fo6ljd av dagens finansiella kris maste ett

fortroende for foretagens transaktioner sikerstéllas (Skough 2009 nr 1).

4.1.3 Sankt aktiekapital

Aktiekapitalet sigs ha till uppgift att utgéra en garanti for ett bolags borgendrer vid en likvidation
(SKV 2009). For att 6ka konkurrenskraften med 6vriga EU foreslar, som ovan nimnt, regeringen att
aktiekapitalet sdnks fran dagens 100 000 kronor till 50 000 kronor. Den framtagna utredningen
kritiserar pastdendet om att aktiekapitalet utgor ett borgenirsskydd och framfor att det inte existerar
en koppling mellan kravet pd aktiekapital och risken i branschen som foretaget befinner sig i. Da
samma minimibelopp géller alla bolag oavsett bransch utgor kravet en onddig borda da bolaget i
vissa fall inte behover ha s mycket bundet kapital. Genom att sdnka beloppet skulle marknaden
reglera andelen aktiekapital i bolaget och en riskanpassning efter bransch sker. Vidare har
borgenédrer som avtalsvis kan sdkra sina intressen inget intresse i storleken péd aktiekapitalet.
Utredningen bendamner de avtalsbendgna borgendrerna som "anpassade™ borgenidrer. Anpassade i
den meningen att de bortser fran storleken pa aktiekapitalet ndr de beviljar 1an eller leveranser.
Istdllet stélls krav pd sékerheter 1 form av borgen och inteckningar. I utredningen argumenteras
ocksa ett totalt slopande av bundet eget kapital. Forslaget forkastas da det skulle utgora allt for stor
osdkerhet for de "icke-anpassade” borgendrerna av samre ratt. Dessa far forlita sig till bolagets
formogenhet och det foreslagna aktiekapitalet pa 50 000 kronor (SOU 2008:49).

For aktiedgare och bolag som &r i behov av kredit fran finansiédrer eller leverantorer kommer i
praktiken marknaden och de anpassade borgenirerna att ersétta de lagstadgade kraven. Intressenter
tvingas handla mer rationellt 1 sin riskbedémning och pa sikt ses standardiserade avtalsklausuler i
allt hogre utstrickning vixa fram. Lagstiftningen kommer ddrmed att ha rollen som ett

standardkontrakt som senare kan vidareutformas efter behov (SOU 2008:49).
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Regeringen vill 6ka mdjligheterna for foretagsamma personer att vélja bolagsformen aktiebolag
men har enligt advokat Svernlov och hovrittsassessor Larsson Dozet (2008 nr 6) inget empiriskt
stod for sitt mal. De lyfter fram att bankerna forutser en 6kad anvindning av olika former av
sdkerheter om kravet sinks visentligt. Detta ifragasétter den statliga utredningens slutsats om svalt
intresse fran exempelvis bankerna for bundet eget kapital. Att ett ldgre minimibelopp hade gynnat
vissa bolag héller Svernlov och Larsson Dozet med om, men tilldgger att en serisitetssparr maste
héllas pa en viss niva. En seridsitetssparr kan definieras som en troskel dver vilken grundaren av ett
bolag maste komma 6ver genom grundlig eftertanke dver affarsidén och dess mojlighet till framtida
avkastning. Séledes skall dagens krav fungera som ett filter for oseridsa dgare som belastar

marknaden genom att dessa endast riskerar att forlora sitt insatta kapital.

Precis som med uppluckringen av arsredovisningsreglerna stéller sig Skough (2009 nr 1) kritisk till
forslaget. Aven hir menar han att kostnaden kommer att vara hdgre 4n nyttan och att borgenirerna

kommer att ta ut en hogre erséttning for transaktionskostnaderna for att kompensera sig for risken.

En ytterligare aspekt pa situationen presenteras av FARSRS i det andra numret av Balans &r 2009.
Bland annat har branschorganisationen foreslagit 1 sitt remissvar att aktiekapitalet bor sankas till
symboliska en krona. Enligt Brannstrom, FARSRS generalsekreterare, dr dven det lagstadgade
kravet alldeles for litet for att skapa fortroende och att utgora ett effektivt borgenidrsskydd
(Brannstrom 2009 nr 2). Det dr mycket annat som hédnger ihop och foretaget maste ses fran ett
helhetsperspektiv. Bland annat betonar han likviditeten och kassaflodet som ett viktigt inslag vid
exempelvis kreditgivning. Att bedoma foretagets overlevnadsformaga och forméigan att generera
likvida medel utgdr navet i hjulet menar Briannstrom. For att skapa ett effektivare borgenirsskydd
bor lagstiftaren se Over kapital- och borgendrskyddsreglerna i aktiebolaget och lyfta fram
likviditeten samtidigt som aktiekapitalet tonas ned. Pa detta sdtt kommer fortroendet for bolagen att
hojas samtidigt som transaktionskostnaderna kommer att sjunka. Ett vidare forslag fran
generalsekreteraren dr att regeringen i sin handlingsplan for enklare redovisning bor se Over

borgenérskyddsreglerna och hur dessa kan forbéttras (Brannstrom 2009 nr 2).
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4.2 Kreditbedémning

Green (1998 nr 12) beskriver i tidskriften Balans att gemensamt for sma och nya foretag ar att
relevanta bokslut saknas. I och med avsaknaden av det viktigaste kvantitativa instrumentet sker
kreditbeddmningen frimst med kvalitativa aspekter som bas. Detta tillvigagingssitt skiljer sig
markant fran storre och dldre foretag dar de kvantitativa aspekterna vanligtvis ses som de viktigaste
och mest avgdrande. Resultaten som undersokningen i artikeln ger, identifierar fem typbedomningar

som intraffar.

A: Fortroende och kontroll

B: Positiv dialog och penetration
C: Ingdende undersdkning

D: Tveksamhet

E: Omedelbart avslag

Den fOrsta bedomningen, A, intrdffade da banktjinstemannen i tidigt stadium, via sin
personlighetsbedomning och intuition kénde stort fortroende for den kreditansdkande. Effekten av
en placering 1 denna grupp var att ndgon storre och vidare analys av foretaget ej behdvde
genomforas. Green poédngterar dock att det inte handlar om total avsaknad av analys. Anledningen
till det bevisade tillvigagangssittet dr att kontorschefen kénner sé pass stor tillit till de ’sakra™

krediterna att han/hon helt enkelt saknar motivation.

Alternativ B intrdffar d& banktjdnstemannen kédnner att krediten till dvervigande del kdnns positiv
men inte s positiv som i alternativ A. Resultatet av en sddan beddmning blir att ett till flera mdten

sker efter det forsta samt att en noggrannare och bredare analys sker.

Den ingdende undersokningen i C intridffar d& det finns fragetecken kring det presenterade
materialet. Undersokning dr en djupanalys av foretaget som far en véldigt stor inverkan pa det

slutgiltiga kreditbeslutet.

I fallet D ar det initiala intrycket inte sa positivt men det finns en viss potential. Den efterfoljande
analysen far 1 denna typbedomning en énnu storre del 1 huruvida kredit skall delges eller ej. Green
visar med ett par exempel, varav ett aterges hir, hur detta kan utvecklas i1 praktiken. I exemplet
beskriver han ett projekt som omsitter cirka hélften av den Overenskomna budgeten och gar i
konkurs nagot ar direfter. I detta fall var kontorschefens initiala intuition korrekt men den

efterféljande analysens utfall blev negativ.
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Det sista fallet, E, dir omedelbart avslag uppstar dominerar det initiala intrycket i mangt och

mycket. Ndgon vidare analys av kreditansokan gors sillan.

Den presenterade processen bevisar att en kreditbeddmning grundar sig forst i intuition och
personlighetsbedomning for att desto osdkrare krediten dr, desto mer forlita sig pa vidare analys
bestaende av faktorer som bestdms av kontorschefens informationsbehov. Tillvigagangssittet kan
pa sd vis pdstds vara subjektivt vilket star i1 strid med litteraturen inom omrédet. Artikeln ger
konkreta forslag pad hur bankerna skall kunna effektivisera sina kreditbeslut vid nya - och
smaforetag. I korthet innebér effektiviseringarna att skapa och identifiera typfall som kan anvindas
for att gruppera kreditansokningarna. Fler och utforligare manualer borde dven produceras enligt
Green (1998), men ledningen bor fortsdttningsvis framhdva betydelsen av intuition och

personlighetsbeddmning.

4.2.1 De nya formansrattsreglernas inverkan pa kreditmarknaden

Nya formansrittsregler medfor farre krediter fran banker till sma- och medelstora foretag. Det
skriver Bergstrom (1999) i Ekonomisk debatt. Anledningen till problematiken &r att
foretagshypoteket har tappat 1 vdrde. Sma- och medelstora foretag anvéinder framst
foretagshypoteket som sikerhet nir stora krediter tas och risken med regeldndringarna ar att banker
stryper sin kreditgivning till de osédkrare bolagen som vanligen skulle ha fatt kredit. Alternativet till
strypning &r att bankerna tar ut en riskpremie som blir sd pass dyr att bolagen helt enkelt inte har
ekonomisk stabilitet att ta nya krediter. Bergstrom menar att bankerna kommer att riskklassificera
de nyare foretagen sd hogt att strypning troligtvis blir det mest aktuella. P4 si sétt drabbas hela
kreditmarkanden 1 hog grad da inldningen fran de smé- och medelstora foretagen &r en viktig del av
den totala marknaden. A andra sidan menar Bergstrom att det skulle kunna medféra positiva
effekter. Han pekar péd att framtida foretagsrekonstruktioner och konkursrealisationer kan bli

smidigare da foretagshypoteket inte &r lika last med de nya reglerna.

Den nya regleringen trddde 1 kraft 2004 och det debatteras redan om ett dterinférande av den gamla
regleringen. Svenskt Néringsliv som ldnge arbetat for ett aterinforande skriver (Wigart 2008) att
foretagshypoteket ater blir en stark sékerhet vid kreditprocesser om propositionen fran regeringen
rostas igenom. Vid ett inforande av propositionen atergar inte bara foretagshypoteket, utan det
medfor dven dnnu bittre formansritt dn tidigare genom att staten gor avkall pa aterkrav av utbetalda
lonegarantier. Detta sammantaget innebdr att smad- och medelstora foretag ldttare kommer att

beviljas krediter av banker.
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4.2.2 Minskad kreditgivning

Bankerna stryper krediter till sma- och medelstora bolag. Det berittar Almis'® finansdirektor
Hallberg 1 Dagens Industri (Thermaeius 2009). Hon mirker av en 6kad efterfrigan frdn foretagen
och det beror enligt henne pd att bankerna blivit hdrdare med att lana ut pengar. Detta &r
anmirkningsvirt dd det & Almi som tar de storsta riskerna medan bankerna fir de béttre
sakerheterna. Anmérkningsvért dr det dven dd Almi tar hogre rintor d4n exempelvis banken och
kunderna trots det fortsdtter att 6ka i omfang for Almis rdkning. Bankerna svarar pa kritiken om de
minskade krediterna till sma- och medelstora bolag via Josefson i en artikel 1 Dagens Industri
(Dahlberg 2009). Josefson menar att SEB:s policy kring foretagsutléning &r helt oférdndrad men att
pa grund av att fler foretag har minskat sin kreditvédrdighet ser det ut som om utlaningen minskat
drastiskt. Hokby frdn Nordea héller med och fortydligar att det dr lagkonjunkturens effekter som
marks 1 den minskade utldningen. Trots bankernas forsdkran menar kritiker att de far med osanning

och att statistik frdn riksbanken visar prov pé detta. (Dahlberg 2009)

4.3 Riskbeddmning

Att méta risker utgdr en del av bankens dagliga verksamhet men de senaste aren har vikten av att
utveckla metoder som pa ett korrekt sétt kan faststdlla storleken péd risken fatt okad betydelse.
Behovet av en bra riskuppskattning har drivits pd av den affirsméssiga foretagarandan att pa ett
korrekt sitt prissitta den verksamhet som bedrivs. Aven de relativt nya kapitaltickningsreglerna,
Basel II, har starkt paverkat marknaden att identifiera och kvantifiera de riskerna en bank stills

infor. (Finansinspektionen 2007)

Redan innan denna reglering tradde 1 kraft ar 2007, publicerar tidskriften Balans (Forsell 2004) en
artikel som talar om de krav och mojligheter regelverket Basel II kommer att medfora. Da det
beskrivs i artikeln att 1 det befintliga banksystemet, foregangaren till Basel II, kunde pévisas stora
brister och att behovet att modernisera regelverkat var starkt. De dédvarande reglerna tickte inte alla
risker och var inte en god maéttstock péd finansiell styrka. Det padpekades ocksd att systemet inte

skilde pa goda och déliga risker, vilket paverkade den prisséttning som forekom.

Vad Basel Il innebér for riskhanteringen inom bankerna, dr en fraga som ér problematisk att besvara
dé de svenska bankernas implementering av modellerna har sket successivt under en tva ars period.
Négot som har uppmérksammats i den offentliga debatten &r att de svenska storbankerna tjdnar

miljardbelopp pa det minskade kapitalbehovet som Basel II for med sig. I ett pressmeddelande fran

0 Almi uppdrag dr att frimja utvecklingen av konkurrenskraftiga sméd och medelstora foretag samt stimulera nyforetagandet i syfte

att skapa tillvaxt och férnyelse i svenskt ndringsliv. Almi dgs och drivs av svenska staten.
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SAS Institute (2008) lyfts denna standpunkt fram med grund i bankernas arsredovisningar. Basel 11
inverkan skapade fem procents mindre kapitalbindning under 2007, vilket skulle vid full
implementering motsvara totalt 28 procent mindre bundet kapital. SAS Institute papekar pa grund
av Overgangsreglerna att frigorelsen kommer att bli utspaddd pé de kvarvarande aren och medfora

framtida vinster pa grund av de nya reglerna.

Riskbedémningen i svenska banker har och haller pa att genomgé en stor fordndring i och med
Basel II och dess paverkan har varit relativt omfattande da bankers kapitaltdckningssystem skall
genomgas av finansinspektionen. Den ndra inblandningen i de svenska banker &r nigot som
finansinspektionen uppmérksammat i en artikel publicerad 1 Dagens Industri (Finansinspektionen
2004). Finansinspektionens aterger en gedigen dokumentsamling som pévisar hur banker och andra
finansiella aktorer ansoker om ett godkdnnande av sina riskbedomningsmodeller. I SAS Institute
pressmeddelande papekas de fordelar Basel II bidrar till genom forbattrade processer gillande
kreditbeviljning och kreditbevakning som en foljd av vidl fungerande riskhanteringssystem som
Basel II kriver. I och med den centraliserade funktionen som ett vél integrerat system bidrar med,
héller foretaget bittre ordning och allt detta tillsammans med ett automatiserat
kreditbeviljningssystem haller nere kreditforluster. Med en differentierad prisséttning baserat pa den
kreditvirdighet som en kund far enligt kreditbeviljningssystemet kan bankerna ticka de kapitalkrav
som uppkommer frdn mer osdkra krediter hdvdar SAS Institute. Denna standpunkt som
pressmeddelandet presenterar kan anses ndgot vinklad da SAS Institute tillhandahéller heltickande
riskhanteringslosningar men trots detta far det anses att instdllningen och faktan speglar en relevant
bild av den offentliga debatten, da flera tidningar har anvint sig av pressmeddelandet i deras

nyhetsbevakning (Fond & Bank Online 2008).

Trots Basel II forekommer dalig riskhantering fortfarande, ndgot som KPMG presenterat i en
undersokning som tidskriften Fond & Bank online (2009) hénvisar till. Resultatet av studien, dir
chefer fran 500 banker virlden Over intervjuats, visar pa att kompetensen inom styrelser for
riskhantering inte 4r pé en tillrickligt hog nivd. Aven andra intressanta aspekter liggs fram dir
respondenter till KPMG:s undersdkning pépekar bristen av en integration av bankers risksystem i
organisationen. Det visar sig att riskhanteringsavdelningarna i bankerna &r vl integrerade inom den
strategiska planeringen, men inom den dagliga verksamheten brister det i kommunikationen mellan
avdelningarna och riskenheten. Denna brist i kommunikation far de ansvariga for riskavdelningarna
att kiinna sig som en stodfunktion och inte en del av banken. Trots bristen hdvdar bankerna att det
inte varit en bidragande orsak till den pagaende finansiella krisen. I rapporten forklara bankcheferna

att den daliga riskhanteringen inte varit dr den frimsta anledningen men &r av stor betydelse. Men 1
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undersokningen framkommer att de kortsiktiga bonussystemen anses ha varit en annan viktig

bidragande faktor till de beslut som togs vilka ledde till att krisen var ett faktum.

Pa grund av den kortfattade debatten kring Basel II:s paverkan pd bankers riskbedomning valt att
undersoka situationen ytterligare genom intervjuer med banker. Intresset ligger i att erhalla deras

syn pa risker dr och vad de anser utgor en bra grund for bedomningen.

4.3.2 Nyckeltal

Nyckeltal dr ndgot som anvénds frekvent inom alla typer av organisationer for att visa vilmiende
och styrka foretaget har for omviérlden. I Engstroms (2002 nr 3) artikel "Kan nyckeltal pavisa
framtida betalningsformaga?", publicerad i tidskriften Balans, lyfter han fram fordelar som ett
nyckeltal kan besitta da framtida héndelser skall forutses. D4 anvidndning av nyckletal skall
implementeras bor dessa grundas pa en relativt lang tidsserie for att trender som bevittnar hur
foretaget klarar av de omstindigheter som det bemdter i omvérlden skall kunna utldsas. Engstrom
poédngterar dock att ett nyckeltal som baseras pa allt for fa observationer eller métpunkter kan
medfora att de slutsatser som dras ar felaktiga. Nyckletal baseras framfor allt pa de finansiella
rapporter som organisationerna presenterar och dessa utgor endast 6gonblicksbilder av verkligheten.
Trots detta menar Engstrom att en vl utarbetad tidsserie baserad pa en mingd observationer utgor
en stabil grund for att forutse framtida betalningsoférméga. Dock menar han att en jimforelse med
géllande branschindex inte visar en korrekt bild av foretaget d& det ar svart att kategorisera liknande
foretag med samma grundforutsittningar som den valda organisationen. Bara det att tvd liknande
foretag med ungefér likartad verksamhet och storlek innehar olika rikenskapsar kan generera helt
olika nivéer pé rakenskapsanalytiska matt, vilket kan till exempel bero pd sdsongsvariationer inom

en bransch.

Ovan berorda artikel kommenterades ett &r senare i Balans av Englund (2003) dédr han befiste
Engstroms linje med att rétt valda nyckeltal kan forutse betalningsoférmaga och kan ldgga grund
for den riskbedomning en bank kan gora pa det berorda foretaget. Det som skiljer de bada at ar att
Englund kritiserar de nyckeltal som Engstrom valt och menar att de skall kompletteras med mer
dynamiska méitt d4 Engstrom anvénder sig av endast statiska. Vidare 16ser han problemet som
Engstrom har svért att sdtta nivder pa avseende gransnivén for ett hogt respektive lagt nyckeltal.
Englund foresprékar hir en anviandning av en modell som véger ihop alla matten till en koefficient

och foreslar sedan en mall med satta nivaer pé olika risker for betalningsoforméga.
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I arbete fran Finansinspektionen (2007) beskrivs vad finansiella institutioner skall betdnka vid en
anvindning av ett riskklassificeringssystem vare sig det dr befintligt eller nytt. De aspekter som
tagits upp ovan fran de inldgg i tidskriften Balans befésts av Finansinspektionens rapport. Att fa in
en stor serie av nyckletal in i modellerna ar nadgot som dkar formégan av att fa ett resultat som gér
att anvinda i framtiden. Det dr ocksd av vikt att de experter som analyserar nyckeltalen som
anvinds dr vil insatta 1 den konjunkturella utveckling som sker for att kunna justera for stora
anomaliteter som kan paverka utfallet. Men trots denna tillit till experter si innehaller alla
riskklassificeringssystem dndé viss grad av konjunkturpéverkan och att f4 bort denna &r den stora
utmaning som systemens utvecklare star infor. Ytterligare ett problem som uppstar ar aktualiteten
som nyckeltalen maste besitta, denna blir klart bristande d& markandens utveckling sker 1 ett
rasande tempo och stindigt dr under fordndring. For att trenden baserad pd en stor serie nyckeltal
krdvs en stindig generering av nya tal for att ha en sa aktuell information som mojligt. Dé
nyckeltalen dr baserade pa arsboksluten, for de mindre och medelstora foretag, blir aktualiteten lag i
denna fordnderliga marknad vilket 6kar risken for konjunkturpaverkan. En avvigning krivs for att
hitta en nivé av relevans som ocksa paverkas olika beroende pa vilken bransch som man agerar

inom.

4.3.3 Finanskrisen

Denna studie har inte som huvudsyfte att spegla hur bankrorelsen har blivit paverkad av kriser som
drabbat den finansiella marknaden. Dock spelar kriserna en stor roll i bankernas utveckling av
riskhantering, dd finansiella krisers uppkomst skall inte vara mdjliga nir systemen for att hantera
olika risker fungerar. I ett anforande frdn Ingves (2006) papekar han 1 sitt anforande att just
hanteringen och de regleringar som lyfter fram risker inom banker har hallit finansiella kriser 1
schack. Han pétalar ocksa att en stindig utveckling av riskhantering och identifiering av nya risker
bor ske for att undvika framtida kriser. D4 de karateristiska dragen i en kris bestar av brister i
skicklighet att identifiera risker pdpekar han dven att regleringar och lagar samt tillsynsvédsen inte

varit fullt uppdaterade de forhallanden som markanden befinner sig i.

Med detta anférande kan den nyliga finansiella krisen ses som ett typexempel pd Ingves (2006)
scenario pd hur en kris uppkommer. Denna har paverkat hela virldens finansiella marknader och
dven den svenska bankmarknaden har drabbats. Dock pépekar Finansinspektionen (2008) att de
svenska bankerna inledningsvis har klarat sig lindrigast fran krisen. 1 ett stresstest som
Finansinspektionen (Yazdi 2008) utforde visas det, som dven ndmnts tidigare, att de svenska

bankerna dr mycket stabila och har bra tackning for dess risker.
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Men finanskrisen gjorde bankerna och tillsyns- och regleringsmyndigheter uppmérksamma pé en ny
typ av risk inom den internationella finansmarkanden. Finansinspektionen (2008) skriver hur
bankerna utvecklat ett storre behov av likviditet genom den nya kreditinstrument siasom CDO:er'".
Dessa handlas pa en ny marknad som gor att kapital flyttas fran banker till nya marknader. For att
det skall vara mojligt att uppskatta den risk som finns kravs att investeraren har god information om
den bakomliggande tillgingen. Da den nya handeln innebar ett nytt och véldigt komplicerat
instrument (CDO), uppkom en fortroendekris som 1 sin tur skapade en likviditetskris. For mer
utforlig forklaring se Finansinspektionens Finansiella Stabilitetsrapport 2008/1: Likviditetsrisk i

banksystemet.

Likviditetskrisen som uppkom gav upphov till det regleringstilligg som september 2008 utkom fran
Baselkommittén (2008) dé det initiala utférandet av regleringen inte uppmérksammat denna risk pé
ett vdl fungerande sitt vilket rapporten ’Nya principer for sund hantering av likviditetsrisker”
framhéller. Aven inom den svenska bankrorelsen har det uppdagats brister inom analys och
uppfoljning av likviditetsrisker menar Finansinspektionen (2008) och att ett effektivt regelverk for
att hantera finansmarknader i finansiella kriser dr av stor vikt. Sammanfattningsvis kan ségas att det
som Stefan Ingves tryckte pa redan 2006 i sitt anforande var ndgot som den internationella
markanden inte agerade efter och som talas om i rapporten fran Finansinspektionen (2008) kréivs ett
internationellt samarbete dér erfarenheter utbyts och regelverk harmoniseras for att effektivt

motverka nya kriser.

4.4 Sammanfattning

Regeringens proposition om enklare redovisning har nyligen blivit utredd och forslag har utarbetats
som skall leda till lagre kostnader for foretagarna i1 syfte att stirka konkurrenskraften och oka
foretagandet. Bland annat innefattar fOrslaget att revisionsplikten skall avskaffas,
forvaltningsberittelsen omdisponeras och aktiekapitalet sdnkas. Starka kdnslor hos berérda parter
har vickts som har ifrdgasatt syftet med forslaget dd& méanga kostnader istéllet hade okat for att
kompensera eventuella informationsbortfall. Ddrmed borde det finnas utrymme for bankerna att
arbeta mer med manualer 1 kreditbeddmningarna. Dock borde kreditgivarna inte helt ta bort

intuition och personlighetsbeddmning som instrument.

' CDO (Collateralized Debt Obligations): Similar in structure to a collateralized mortgage obligation (CMO) or

collateralized bond obligation (CBO), CDOs are unique in that they represent different types of debt and credit risk.
In the case of CDOs, these different types of debt are often referred to as 'tranches' or 'slices'. Each slice has a
different maturity and risk associated with it. The higher the risk, the more the CDO pays. Investopedia (2009)
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Kreditgivningen till nya och mindre foretag verkar ha minskat. Minskningen kan framst forklaras
med hjilp av foretagshypotekets dndrade reglering och den pagéende lagkonjunkturen. Bankerna
menar samtidigt att de inte &dndrat nagot i sin kreditbeddmning som medfér minskade krediter. I
samma veva har bankernas riskhantering klarat Finansinspektionens kontroll och den nyliga krisen
har klarats av inledningsvis relativt bra enligt de forsta prognoser som slidppts av deras
kontrollorgan. Dock lyfts ett varningens finger da formagan att fa riskhanteringen att genomsyra
hela foretaget verkligen bor efterstrdvas. For att se hur debatten kring nyckeltal utspelats sig kan
understrykas att nyckeltal pé ett bra sétt kan anvéndas for att forutse framtida betalningsformagor

dock skall en generalisering av branscher undvikas dé alla foretag ar egna individer.
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5. Intervjuer

Detta avsnitt har for avsikt att sammanfatta de intervjuer som gjorts med samtliga respondenter pa
ett 16pande sdtt dér tidigare uppdelning av @mnet presenteras nedan. Kapitlet aterges med insikter
som tagits i bade den akademiska litteraturen och den offentliga debatten for att kunna analysera
och ge en forklaring till svaren som erhallits.

5.1 Arsbokslut och arsredovisning

Som tidigare framhallits stdr dagens regelverk under en massiv dversikt dér fordndring star for
dorren. Det kulturella forhédllningssdttet som bland annat Jonsson (1991) framhéller géllande
redovisningens skillnader i olika ldnder verkar ha minskat i1 betydelse. Strdvan efter en
konkurrenskraftig redovisning har gjort att fokus riktas allt mer mot det internationella planet dn
tidigare dir reglering och normering har internationella forebilder. Den planerade forédndringen
skulle som Marton (2008) menar ddrmed kunna bli &n mer abstrakt och principbaserad @n dagens.
Trots eventuella informationsbortfall har minga departement, féreningar och utskott varit positiva

till forslagen. Har undersoks varfor en sddan syn framhélls och hur praktikerna forhaller sig.

Bankforeningen har stillt sig positiv till regeringens forenklingsarbete, nagot som uttalat medfor
kraftiga forenklingar i presenterat material. Hur kommer kreditbedomningen da att paverkas? Detta

blir ledstjdrnan i denna del av intervjun.

Riaf-Belkaouis (2005) modell om normeringsprocessen, dir en beskrivning av ett visst problem
foljt av en offentlig debatt eller diskussion som resulterar i en 16sning, kan hér tillimpas. Problemet
har belysts av foretagarna som menar att krangliga och dyra regler sanker deras konkurrensfordelar,
frimst pa den Europeiska marknaden. Darmed har lagstiftaren ldmnat ett forslag pa 16sning och den
offentliga debatten har tagit fart. P4 grund av politisk kénslighet skiljer sig den offentliga attityden
frdn den lokala. Banker kénnetecknas allméint av en trogrorlig uppséttning av regler och normer.
Under hela den moderna ekonomiska historian har kreditinstituten alltid blivit strakt kritiserade och
utpekade fOr sitt sétt att bedriva kreditgivning. Den positiva instéllningen till regeringens forslag ar
snarare en neutralitet bankerna vill férmedla till forslaget, menar flera av de intervjuade. Banksfiaren
vill inte bli anklagad for att sétta stopp for utvecklingen och kommer dérmed att rétta sig efter de
forutsdttningar som gédller. Losningen blir darfor intressant att folja menar respondenterna.
Samtidigt ar foretagsradgivarnas stod till forslaget svagt dd arbetet mot kunden kan komma att
forsvéaras. Informationsbortfall tvingar bankerna att ndrma sig kunden pa ett annorlunda sitt da
kraven pa sédkerhet 6kar. Ddrmed uppstar fraigan om Artsbergs (1992) asymmetrier skapas genom

misstro. I jimforelse med enskild firma eller handelsbolag, foretagsformer med enklare redovisning
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men som inte behdver revideras och som saknar ett ansvarsfrihetsinstitut, krdver bankerna oftast en
personlig borgen for att sdkra sina intressen. Dérav ses forslaget pa forenklat bokslut inte som négot
storre hot, men dven i detta fall &r detaljrikedom en klar fordel. P4 grund av att majoriteten av de
svenska bolagens omséttning dr relativt begrdnsad och understiger tre miljoner kronor, liknar
aktiebolagen i de flesta fall de alternativa foretagsformerna. Detta da kreditinstituten dven hér
kraver ett personligt atagande for foretagets rdkning. Alternativt undersoks mdjligheten for dgarna
att skjuta till kapital till bolaget eller en sdkerhet krdvs, mer om detta se nedan. Kreditchefen menar
att banken och dgaren maste motas pd vigen och att ett stod fran dgaren utgdr en vésentlig del av

processen.

En arsredovisning visar historisk data och f6ljden av detta blir darfor att dess anvdndning minskar.
Dock utgdr den fortfarande en viktig informationskilla for bedomning av framtiden. En vidare
forklaring om anvindningen av specifika nyckeltal och liknande information fran &rsredovisningen
framhalls 1 de senare styckena, men hiar maste ldsaren uppméarksammas pa att trots begransningarna
grundas analytiska framtidsmodeller pa information med ursprung i1 redovisningen. Vad som hér vill
papekas dr att en intressent kan enligt respondenterna fa aspekter som exempelvis visar dgarnas
tilltro pa foretagets framtid. Precis som Marton (2008) menade att avskrivningsplaner kan omtolkas
och visa hur foretaget bedomer sin avkastningsférmaga pa maskiner och andra tillgdngar kan
bankerna anviinda detta i sin beddmning av framtida kassafloden. Aven virdet pa stillda sikerheter
kan erhdllas. Nagra av respondenterna kvantifierar arsredovisningens anvindning till cirka 30
procent, nadgot som inte understdds av majoriteten som tvivlar pa att en kvantifiering ar mdjlig da
betydelsen av enskilda beslutsomriden inte kan goras. Arsredovisningens sjilvstindighet blir

hirmed begransad.

Enligt alla de intervjuade bankrespondenterna finns det i bankerna ett internt upparbetat regelverk
och system som stéller krav pa vilken typ av information som kréivs for att ett riktigt och sakert
kreditbeslut skall kunna fattas. En av foretagsradgivarna uttrycker att det vid en forédndring av
befintliga regler maste vara kvaliteten som skall styra arbetet. D& dagens system bygger pa en
oppenhetsprincip, dir viss foretagsspecifik information blir allmén genom Bolagsverket, utformas
ett institutionellt system kring hur exempelvis intressenter skall agera vid kontakt med foretaget.
Om det anvianda regelverket dndras maste det uppstd konsekvenser och kreditgivningen blir svérare.
Bankdirektéren menar att forenklingar 1 regel gor det svérare att bedoma fOretag. Dagens
redovisningsregler dr av hog kvalitet vilket medfor ett okat fortroende for foretagens externa
rapportering. Skulle inte de planerade reglerna motsvara konsumenternas forvintningar kommer

foretaget att drabbas av storre informationskrav och fortroendepress.
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5.1.1 Arsredovisningens informationsvéarde och fértroendet till revisorn

Vid ett upprittande eller revidering av en arsredovisning ligger dess ldsare overst i producenternas
atanke. Genom att sétta sig in 1 dennes situation forsoker redovisaren eller revisorn forsta vilken typ
av information dr viktig i konsumentens anvdndning. Att hjdlpa klienter med klassificering och
justering utgor en del av den dagliga verksamheten och &r detta inte mdjlighet maste en anmérkning
goras for att garantera anvindarens sdkerhet. Kvaliteten pa dagens arsredovisning anses vara hog
bland producenterna, men for att ett fullgott informationskrav skall uppnds krivs det mer "kott pa
benen”. Bland annat foreslas det att foretagen bor tvingas till att liamna mer information i noterna
om olika kostnadsposter och vilken stillning det befinner sig i. Med stillning menas

sammansdttningen pa leverantdrsskulderna och kundfordringarna etcetera.

P4 fragan om forvaltningsberittelsens betydelse medger producenterna att denna skiljer sig markant
at fran bolag till bolag och att ett enhetligt svar ddrmed inte &r mdjligt. Trots sin breda erfarenhet
stiller sig dessa respondenter fragande till varfor lagstiftaren varit sa dalig pd att utforma
konsekvenser for bristféllig rapportering av detta slag. En jamforelse gors med exempelvis

forseningsavgiften pa en sent inskickad arsredovisning till Bolagsverket.

For att ge mjuk data, frimst forvaltning, till foretagets intressenter vill redovisarna istéllet betona
revisionsberéttelsen som den viktigaste kéllan. I denna kan revisorns anmérkning utgora en kraftig
nedvérdering och skapa en fortroenderubbning. Tanken bakom slopandet av forvaltningsberéttelsen
ar dock svarbegriplig. Revisorerna menar att de i sin revisionsberéttelse kan 1dmna synpunkter pé
att viktiga uteldmnande av visentlig information i forvaltningsberéttelsen har gjorts. Om denna
hade skrivits pa ett korrekt sétt hade konsumenterna erhallit grundlédggande beslutsinformation och
diarmed sett berittelsen som det viktigaste dokumentet. Darmed bor forvaltningsberittelsen istéllet
utdkas och forlag ges om forenklingar (med andra ord forklaringar) i vissa moment. Lagstiftaren
méiste gora betoning pa berittelsens betydelse. En revisor foljer bolaget 16pande genom sitt
revideringsarbete och erhdller en Overgripande bild av bolaget. Genom avsaknaden av
forvaltningsberittelsen menar dessa producenter att intressenters mojlighet till en négorlunda
liknande uppfattning drastiskt kommer att inskrénkas. Vidare bor kravet pd uttalande om framtida
utsikter skdrpas. Dagens lagstadgade krav omfattar endast perioden frén balansdagens till och med
revisorns paskrivande, en period som ibland kan vara alldeles for kort. Att, som statens utredning
foreslar, placera framtidsinformation i notapparaten ar oldmpligt da noterna endast har till syfte att

forklara det redan upprittade bokslutet och utgor séledes endast en forklaring pa historisk data.

Forslaget om avskaffandet av revisionsplikten ses komma med bade hot och mgjligheter. Att
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konsumtionen av yrkets produkter inte skall utgdra en plikt dr oftast det starkaste argumentet till
forslaget. Sammantaget kan avskaffningen vara sund da det antalsmissigt existerar ménga bolag
med fa fordndringar under verksamhetsaret vilket gor att revideringskravet kan mildras. For dessa
spas att en ny uppséttning av produkter komma att erbjudas. Branschorganisationen FARSRS har
sedan tidigare utvecklat bokslutsberittelsen som &r enklare i sin utformning men fortfarande ger en
viss trygghet till externa beslutsfattare, dd den utgor ett "kvitto™ pa att bokslutet har uppréttats enligt
svensk lagstiftning. Efterfragan pa bokslutsberittelsen védntas 6ka men vikten av detta dokument
kommer vid beslut inte att vdga lika tungt som dagens fullt reviderade arsredovisning. Dock kan
den &nda utgdra en viktig informationskilla da det trots allt dr fackmén som granskar bolagets
rakenskaper menar de intervjuade redovisarna. En efterfraga pé att justera och forbittra virdet pa
bolagets tillgdngar existerar, men proffesionens yrkesstolthet hindrar justeringar av detta slag. I det
nuvarande ldget kan revisorn endast gora en beddmning pd huruvida bolagets vérdering kan
bekriftas. Utan en extern granskare riskerar leverantorer och kreditinstitut att bli forvillade och
felaktiga beslut kan tas. En sadan forvillning kan bland annat bero pa svarigheten med att identifiera
felaktiga periodiseringar. Intdkter och kostnader bokforas da i fel perioder och forbéttrar resultatet
och styrker kreditviardigheten avsevirt. Handelser av detta slag kan antingen vara medvetna eller
omedvetna men utan granskning riskerar de att passera obemérkta och forsvara bedomningen av
foretagets stillning. Aven punktinsatser kan komma att efterfragas av marknaden. Dessa innebir att
en granskning av enskilda poster gors och skall garantera att dessa blivit korrekt rapporterade.

Denna typ av tjénster bor inte pdverka informationsvérdet.

Eventuella hot som ses vid avskaffandet 4r marknadsbortfall och en krympande kundstock. De stora
revisionsbyraerna jobbar darfor aktivt pa att stdlla om sig for att skapa en efterfrdgan och mota det

nya kravet fran marknaden.

I intervjuernas del om forenklingsarbetet betonade bankrespondenterna avskaffandet av
revisionsplikten som en sdrskilt viktig fordndring. Idag har en underskrift frdn revisorn en
betydande fortroendehdjande verkan menar en fOretagsradgivaren, ett uttalande som fick
forstarkning fran alla hall. Underskriften utgdr en kvalitetsstimpel och 1 99 fall av 100 kommer
kravet pa extern revidering att kvarsta (uppfattningen till hur sunt ett avskaffande &r star hir i rak
motsats till producenternas dsikt, egen anmarkning). Enligt Power (2003) bygger redovisningen ofta
pa legitimering av det egna handlandet vilket gor att en extern granskare blir den enda kanalen for
detaljerad insyn som begrinsar redovisningen fran att bli ett fullvdrdigt subjektivt fenomen.
Martons (2008) pastdende om beddmningsbaserad redovisning tillfor visserligen viktig information

men maste 1 viss méan begrinsas och granskas. Sarskilt viktig blir revisorns roll i ett foretag med en
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simre utveckling menar foretagsrddgivaren. Efter flera intervjuer kunde det faststillas att
banktjinsteminnen oftast inte besitter fullstindiga redovisningskunskaper. En tolkning kan goras,
enligt Falkman (2000), om hur validiteten och verifierbarheten skall kunna faststillas. Detta kraver
att anvdndaren miste ha nigon form av kvalitetsstimpel utfirdad av tillforlitliga producenter.
Tillforlitliga producenter kan i detta fall utgoéras av revisorer. Alternativt ersétter konsumentens
kdnnedom om att redovisningen utforts av proffesionella redovisare en revisorns underskrift.
Rédgivaren menar att alla intressenter utanfor dgarkretsen, utsatta for ekonomisk risk, skall ha en
mdjlighet att se pa finansiell information av hdg kvalitet och validitet da detta dr en avgdrande
faktor for affarsméssigt samarbete. Darmed kommer inga kvalitetsforsdmringar att tillatas. Skulle
detta dnda intrdffa uppstar konsekvenser i form av hogre prisséttning pa affaren. Revisorn gar, som
bankdirektoren uttrycker det, genom sin underskrift " i god" for foretaget. Om nagon mildare form
av revidering gors dé revisionsplikten slopas kommer revisorn inte ha ett juridiskt d&tagande men

mycket vl ett ekonomiskt genom sitt bolags varumaérke.

Vad som dr viktigt att framfora &r kontorschefens kommentar om att en del beslut fattas utan
revisorns underskrift vilket &nda kan tala for att avskaffandet av revisionsplikten kan komma
fungera. Under vilka forhallanden dessa krediter dr utformade gér han inte in pd. Vidare haller en av
kreditcheferna med som menar att forenklingsarbetet 1 andra ldnder inte resulterat 1 storre
forandringar 1 kreditgivarnas krav och stéller sig darfor fragande till varfor Sverige skulle vara ett
undantag. Dock kommer dessa krav att krdva mer arbete och resurser for att genomforas vilket gor
att en kompensation i form av hogre kreditpris skulle behdvas menar den andra kreditchefen. Detta
skulle alltséd péverka priset negativt vilket motverkar forenklingarnas syfte, en slutsats byggd pa
Danmarks nyligen forenklade regelverk. Wluff (1998) papekade att behovet av en reglering méaste
verifieras och legitimeras av alla berdrda parter for att nyttan skall vara storre dn kostnaden. Ett nytt
regelverk skall ge mer meningsfull och relevant information @n det aktuella. Precis som Artsberg
(1992) menar bor lagstiftaren undersoka hur foretagens ekonomiska resurser kommer att fordelas
vid genomforandet, det vill siga om dessa endast gar frdn revideringskostnader till hogre

bankréntor.

Den sunda avskaffningen tillsammans med resten av regelforenklingsarbetet kan komma att
ytterligare betona Bokforingsndmnden vikt som normeringsorgan. Powers (2005) teori om
utveckling och betydelsen av revisorn far darfor forstdrkning dd Bokforingsnimnden genom sin
sammansdttning endast bestar av personer yrkesverksamma inom redovisningen. Schipper (2003)
menar att kraven fran redovisningskonsumenterna medfor att svagt lagstadgad eller normerad

redovisning byggd pé principer gor redovisarnas assistans dnnu nodvindigare.
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5.1.2 Aktiekapital

P& redovisningsomradet kvarstir frigan om den planerade sdnkningen av aktiekapitalet. Att
aktiekapitalet 1 dag inte utgdér ndgot riktigt borgenarsskydd haller alla respondenterna med om.
Beroende pa storleken pd fortaget bor kravet anpassas. Mindre foretag vars intressenter utsdtts for
liten risk har knappast ndgon nytta av ett aktiekapital motsvarande dagens krav. Konsultbolag och
liknande tjansteproducerande foretag utgdr det vanligaste exemplet i detta sammanhang. Till antal
ar denna grupp stor men inte till volym. Med detta menas att det flesta bolagen i regel inte har ndgra
storre ldnebehov och att andelen av bankernas totalt utstéllda krediter &r till denna foretagstyp liten.
I dagsldget utgor reglerna kring det bundna kapitalet en akademisk produkt och fungerar inte i
verkligheten sdger foretagsradgivaren. D4 det nominella vérdet pd aktiekapitalet dr urholkat utgor
det inget skydd i alla fall. Att anpassa kravet efter foretagens behov har lagstiftaren inte lyckats
med. Ett exempel som tas upp handlar om konsolideringen av bolagen i den passerade
hogkonjunkturen. Bolagen har varit alldeles for léttsinniga i sin konsolideringspolitik. En vixande
omsittning och hdga vinster har i dagsldaget vixlat om till hoga forluster, ndgot som nu gér ver det
egna kapitalet. Da kravet idag 4ar alldeles for litet har flera bolag fitt uppritta
kontrollbalansrdkningar och riskerar att tvangslikvideras. Ddrmed podngteras vikten av en anpassad
reglering Idag &r krav som 6verskrider det lagstadgade pa 100 000 kronor véldigt féorekommande.
Om aktiekapitalet skall baseras pa ett lagre belopp ar tvetydigt. Manga foretag behdver oftast inte sa
mycket bundet eget kapital men bankerna foresprakar en hogre insats fran dgaren i hopp om att

fordela risken, da dagens krav dnda till viss grad dr undergravt av inflation.

Precis som med avskrivningsplanen, som framholls tidigare, tolkar bankerna storleken pd det egna
kapitalet som ett tecken fran dgarnas och ledningens fortroende pa foretaget. Da dgarna inte har mer
att forlora dn det insatta kapitalet kan l4gt aktiekapital och ovilja att skjuta till mer pengar,
kombinerat med hdga 1an betyda att risken ar stor for insolvens. Alla intervjuade forklarar att de
idag sjdlva stiller krav pa miangden bundet eget kapital. Darmed bekréftas en del av den offentliga
debattens pastdenden om att marknaden sjdlv kommer att reglera mingden aktiekapital, men endast
1 positiv riktning. Med positiv riktning menas att kreditinstituten endast kan krdva mer aktiekapital
och att bolag med "0verflodigt” bundet eget kapital sdllan kommer att ifragasittas. En parralell kan
dras till Jonssons (1985) och Artsbegs (1992) teorier om "Information economic” om &n i nagot
annorlunda form. Efterfrdgan pa bundet eget kapital kan ses som en vara och bor regleras av
marknadseftfekten. Alla parter dr Overens i1 frdgan om att en anpassning boér goéras men kring
lagstadgat minimibelopp gar meningarna isér. En bra regel 4r enligt kontorschefen att banker bor ha
ett generellt krav pa att affiren skall finansieras till cirka 30 procent av dgarna och resten av

kreditinstituten.
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Producenterna delar uppfattningen om att det idag lagstadgade kravet ar fortroendehdjande. Att ha

en god soliditet dr anvindbart och Gppnar upp for nya mojligheter.

Vad som ocksd framkommit i intervjuerna &r motivationen att fa fler aktiebolag pa bekostnad av
andra bolagsformer ar helt orimlig. Nya foretag, med nya affarsidéer, hade tjinat mer pé att starta
verksamheten 1 en enskild firma, med tanke pa att bankerna oftast kraver sékerheter i form av
personlig borgen. Detta gor att principen om ansvarsfrihet for bolagets affarer 4nda motverkas.

Asikterna #r i denna diskussion gemensamma fran bade producent- och konsumentsidan.

5.2 Kreditprocessen i banker

5.2.1 Kreditprocessen i praktiken

Mingden litteratur kring omradet, bankernas kreditbeddmningsprocess, ar tamligen tillfredstdllande
men ndgot dlderdomlig. Dessa processer ér 1 studien hittills beskrivna med hjdlp av Svensson-Kling
(1999), Nutek (1993) och Svensson (2003), samt Greens (1998) artikel. Vid de héllna intervjuerna

eftersoktes darfor den ovan ndmnda processen for att bekriftas eller se om den fornyats.

Hur gar en kreditansokningsprocess till i bankerna? Den kreditansdkande kommer in pd banken och
triffar tva till fler foretagsradgivare. Att det dr fler &n en &r ndgot respondenterna poédngterar da det
alltid ska vara dualitet i bedomningarna. Kreditsokanden presenterar sedan kvantitativt material som
bestar av historisk data, kassaflédesanalys, affarsidé, budget och marknadsanalys. Beroende pa det
presenterade materialets skick och andra kvalitativa invdgda aspekter som framkommit vid motet.
Exempel pa dessa dr dgarens vilja att tillskjuta kapital, ledningens erfarenhet, engagemang och
ekonomisk kunnande. Direfter véljer foretagsradgivaren att avsla kreditansdkan eller att fora den
vidare 1 for djupare analys, 1 form av ett kreditpm. Om &drendet fortsitter i form av kreditpm mottar
en kreditchef drendet for den djupare analysen och bestimmer om det blir en affdr eller ej. Denna
beskrivna process kan ta allt mellan ndgra timmar till upp mot en ménad beroende péd kreditens
storlek eller hur komplicerat det enskilda drendet &r. Det beskrivna tillvigagéngsséttet ovan
paminner i hog grad om teorierna som Green (1997) for fram i sin studie, att de kan ses som nistan
identiska. Dérav kan slutsatsen dras att kreditgivarna inte fordndrat nagot speciellt 1 hur en

kreditprocess gar till i praktiken.
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5.2.2 De viktiga faktorerna vid kreditanstkan

En respondent rangordnade hur viktiga de olika delarna &r i en kreditansékan:

2. Aterbetalnings-
1. Personen g .
bakom » forméagan » 3. Sakerhet

Figur 4. De tre viktigaste faktorerna vid kreditbedémning

1. Personerna bakom - beskrivs som de kvalitativa aspekterna
2. Aterbetalningsformagan — visar framtidsutsikterna och huruvida kreditsékanden kan
aterbetala krediten.

3. Sdkerheter — Virdering av sékerheter

Svaren som respondenterna ger visar att det fokuseras pa de kvalitativa aspekterna i forsta hand och
att de inte dr villiga att fortsétta for vidare analys om de aspekterna inte ar tillfredsstidllande nog.
Detta synsétt stimmer vél 6verens med litteraturen da Broomé (1995) pastod att bankernas synsétt
riktades mer och mer mot de kvalitativa aspekterna i spdren efter 90-talskrisen. Bade litteraturen
och respondenterna bekréftar alltsd att fokus gatt fran att se sdkerheter i forsta hand till att se
personen bakom kreditansokan. Darmed kan lagstiftarens pastiende om anpassade borgenirer
ifragasittas. En annan viktig bekréftelse i rangordningen ovan ar att kreditgivaren dven gétt fran att
se pd virdet 1 tillgdngen som anskaffas for krediten till att istéllet se till vilken avkastning tillgdngen
ger. Ett exempel, {or att forklara resonemanget som framkom frén en kontorschef, beskriver en skog
som inforskaffas. Den inforskaffade skogen ingér som sékerhet for krediten. Da den inte kommer
att ge nagot kassaflode forrdn om 10-20 ar anses investeringen inte kunna betala de rdntor och

amorteringar som erfordras och ddrmed kan krediten inte beviljas.

Respondenternas kreditprocesser skiljer sig inte ndmnvart fran litteraturen eller vilken aftarsbank de
arbetar for. Daremot skiljer de sig beroende pa vilken position respondenten innehar. De viktigaste
faktorerna som framhidvs frén fOretagsrddgivarna &r kvalitativa egenskaper sdsom affarsidé,
ledningens erfarenhet och dgarens formaga att skjuta till mer kapital. Hirmed har det bekréiftats att
bankernas processer fortfarande fokuserar pa de mer kvalitativa egenskaperna aterigen, speciellt da

denna studie viander sig mot krediter till sméa- och medelstora foretag. Huvudanledningen till detta
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tycks vara att den lokala marknaden som dessa foretagsgrupper tillhor inte har samma kvalité och
uppfoljning pd det kvantitativa materialet sdsom de storre foretagen. En annan anledning som
framhévs dr att dgaren/ledningens egenskaper historiskt sett visat sig vara viktigt for ett mindre
foretags overlevnad. De respondenterna som innehar hogre positioner lagger dédremot storre vikt vid
de kvantitativa aspekterna och utfor berikningar for att se om siffrorna gir ihop. Aven hir
poidngteras vikten av de kvalitativa faktorerna, men skillnaden &r att de inte traffar kunden for att
sjdlv kunna utfora en personlighetsbedomning. Istéllet litar de till materialet som foretagsradgivarna
presenterat pd omradet i friga. En kreditchef menar att det kravs tva kvalitativa beddmningar och en
kvantitativ for varje kreditdrende, d& kreditchefen &dven maste bedoma kunskaperna i
personlighetsbedomning hos foretagsradgivaren. Han tillade dven att det &r nagot de dr medvetna

om och anvinder i sin analys av varje enskild kreditansdkan.

Att personlighetsbeddmningen ar sa viktig som respondenterna pastar ar inte ndgot som forvanar da
bade Broomé (1995) och Green (1997) i sina studier har forklarat att sa ar fallet. Dock &r det
forvanansvért att bankerna inte utbildar sina anstéllda i personbeddmning. Nigot markligt kan det
tyckas vara med tanke pa fokuseringen, som nidmnts tidigare, pa att bedoma personen bakom
kredittagaren samt svarigheterna med detta enligt NUTEK (1992). Respondenterna menar dock att
det inte har uppvisats nigra stérre problem med det nuvarande tillvigagéngsséttet och att nagon
forandring inte stdr vid dorren. Béde litteraturen (Boomé et al. 1995) och kreditgivarna visar
hirmed att beddmningen for nirvarande baseras pd kreditbeddmarnas individuella skicklighet och
erfarenhet. Greens (1997) studier bekriftas hirmed samtidigt som denna studie visar att hans forslag
pa att skapa tydliga manualer for att bedoma de kreditansokande inte erhallit ndgon storre
genomslagskraft. Ddremot anviands mallar i storre utstrickning for det kvantitativa materialet och
vid andra kreditgivningsprocesser sdsom privatutldning. Greens (1997) andra slutsats, som innebér
att bankernas ledning fortsatt skall belysa personlighetsbedomning och intuition, verkar ha

anammats bade enligt foretagsradgivarna och kreditcheferna.

5.2.3 Skillnader mellan nya och gamla kunder

Avgransningen mot sma- och medelstora foretag innebér att dven nystartade foretag innefattas av
studien. Frigor har darfor stdllts pd om kreditgivarna gor nagon skillnad 1 sin kreditprocess
beroende pd om kunden dr ny for banken eller ej. Alla respondenter oberoende av vilken position de
innehar sdger att det gors en distinkt skillnad. En foretagsrddgivare menar att om banken har en
relation till kunden sedan tidigare, litar han mer pé att kunden utfor sina forpliktelser da kunden har
visat ett sddant monster tidigare. Vidare menar han att kontroll av informationen som presenteras

sasom arsredovisningar, budgetar, markandsmodeller med flera, inte dr lika hérd jamfort med om
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kunden dr ny. Kritik kan riktas mot ett sddant synsétt da det finns ménga faktorer som gor att
situationen snabbt kan fordndras dven om kunden har skott sina &dtaganden historiskt sett.
Kreditgivarna kan dirfor forbise vissa risker som hade uppmirksammats vid en djupare analys av
kunden och det materialet som presenterats. En foretagsradgivare menar att banker har ldmnat dver
ansvaret pa foretagen sjélva att bedoma hur framtiden skall utvecklas medan bankerna fokuserar pa
att gora kontroller for att se sa att foretaget gar i1 efterstravansvérd riktning. Stresstester diar banken
provar en mindre bra-, vintad och dver forvintan utveckling, minskar dven det riskerna. Vidare
resonerar han att samhéllet har fordndrats till att gd& mot fler tjénsteproducerande foretag dar
marknaden spelar en dnnu storre roll 4n tidigare och dér svingningarna darfor sker bade oftare och
snabbare. Pa sa sitt kan inte bankerna helt enkelt skota framtidsbedomningen av sina kunder dven

om de hade velat.

5.2.4 Anvandningen av informationsdokumenten

Av alla informationsdokumenten rdknas &rsredovisningen fortfarande som det viktigaste.
Anledningen tycks vara, enligt svaren i intervjuerna att Sveriges Oppenhet av drsredovisningen
medfor ett fullgott informationsvérde. En av de viktigaste delarna i arsredovisningen, om inte den
viktigaste tycks vara den medf6ljande kassaflodesanalysen. Dennas vikt kan forklaras av
kreditgivarnas vilja att se den framtida betalningsforméigan hos kredittagaren. Kassaflodesanalysen
ar ett instrument som visar att det finns likvida medel for att driva den dagliga verksamheten och
betala rdntor och medf6ljande amorteringar som krediten innebér, enligt en kontorschef.
Respondentens terminologi kan tyckas vara forvirrande da kassaflodesrapporter 1 vanlig mening
enbart behandlar historiskt material. Da han vill ha tillgang till ett framtida material kan darfor inte

en sadan rapport anvindas. Tolkningen av kontorschefens svar dr dérfor att han syftar pd en sa

kallad likviditetsbudget.

[ praktiken anvinder kreditgivarna Bolagsverket for att fora in &rsredovisningen och
kassaflodesanalysen i sina ratingmodeller. I dessa modeller behandlas de kvantitativa uppgifterna
for att erhdlla eftersokta nyckeltal som sedan anvinds for att berdkna riskfaktorn som prissétter
affaren. Respondenterna, oberoende av befattning tycker att det &r ett smidigt system, da de kan
fokusera sig pa de kvalitativa faktorerna istillet. D& prissittningen sker frimst via en datorstyrd
modell kan kritik riktas mot bankerna for att de inte ser till helheten. Enligt en foretagsradgivare har
bankerna 16st problemet genom att lata banktjdnsteminnen lagga in kvalitativa faktorer i modellen
samtidigt som de kan justera for fel som kan uppsta vid datamodelleringen. Ett sddant fel ger en
kreditchef ett exempel pd. I det valda exemplet sédnker ratingmodellen automatiskt ratingen for

foretag som nyligen bytt revisor. Oftast finns det anledning till att gora det, da det enligt statistiken
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beror pé att revisorn stéllt hoga krav pa foretaget som det inte kan stélla upp pa beroende pé faktorer
som dr negativa for externa parter sdsom kreditgivare. Det som kan hénda diremot, ar att
kreditgivaren kan stélla krav pd en kund att byta revisor for att erhalla béttre informationsvérde i
arsredovisningen. I detta fallet gér respondenten in och justerar denna sénkning sé att ratingen inte

paverkas av forédndringen.

5.3 Risk

I den offentliga debatt som skildrats ovan, har en bild av hur riskhantering bor ga till enligt
regleringar och myndigheters krav beskrivits. Hur har alla dessa regleringar pdverkat de svenska
bankerna syn pd risk och har deras riskhantering pdverkats av de nya regleringar som uppkommit?
Hela riskfokuseringen i detta arbete ar endast for att komplettera den kreditgivningsprocess som
sker inom banker nér foretag vill 1ana pengar till den egna organisationen. Detta fokus har gjort att
frdgor som beror risk endast stdllts till banktjanstemén. Respondenterna har inte heller valts med
atanke pd deras inblandning eller deras riskkunnande inom bankerna utan framforallt pa deras roll

inom kreditgivningen.

I intervjuerna har frdgan hur deras syn pa hur bankens befintliga riskhanteringssystem fungerar och
hur vél dessa uppfyller de kriterier som respondenterna sjdlva har pa risk. En gemensam é&sikt ar
generellt att det system som de olika bankarena har for att uppmirksamma risk fungerar pa ett
tillfredstéllande sitt och anvéndningen av dessa har skett under en lang period. Detta gjorde att den
nyliga infoérda Basel II-regleringen, vilken lagstadgat att systemen skall godkéndas av
Finansinspektionen, inte paverkat bankerna nagot storre och godkinnandeprocessen antas inte

utgjort ndgot problem.

Hur  hinger d& riskhanteringssystemet ihop —med  kreditgivningsprocessen?  Alla
konsumentrespondenter menar att deras system for riskhantering dven till stor del ligger till grund
for prissittningen av krediterna. Alla bankerna anvénder sig av ett ratingsystem dér arsredovisning
automatiskt matas in i1 bankens databas och nyckeltal rdknas fram for att anvidndas i en tidsserie.
Redan hér uppstér frdgan, som lyfts fram av dels McGoun (1995) och dven ndgot som uppkommit 1
den offentliga debatten angaende nyckeltal, om tidsserien &r tillrackligt lang for att den skall kunna
ligga till grund for en framtida forsédkran att foretaget inte kommer i obestdnd. Hir hdvdar
respondenterna att da deras system bygger pa en sddan stor midngd data att trender inte dr négot
problem att fi fram. Dock papekar samtliga att det finns visa omstindigheter som kan paverka
nyckeltalen och dven den rating som systemet producerar pé ett sitt som i vissa fall kan paverka

prisséttningen bade positivt och negativt for foretagaren.
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Exempelvis sédger en kreditchef att en finansiell kris troligen far en relativt liten paverkan pa
ratingen da antalet nyckeltal ar sd stort att ett tal inte pdverkar trenden pa ett sidtt som speglar
verkligheten for foretaget. Detta “fel” skulle medfora att foretagaren far en for hog rating och
kreditens pris sétts for lagt. Han pépekar dock att konsekvenserna inte blir s& stora did den
kvalitativa bedomningen av framtiden justerar denna anomalitet och prissittningen séitts korrekt.
Negativt for foretagaren 1 utférandet av en rating kan exempelvis en delvis eller helt ny styrelse, d&
detta anses inom bankvirlden vara ett varningens finger dd en foréndring kan ske pd grund att
ndgon inte vill ta ansvar for ett “’sinking ship™. Men det kan ocksa ha den enkla forklaringen att det
varit nagot fel pa den gamla styrelsen och en ny endast stirker foretaget. Aven detta fel”” justeras
genom den personliga kvalitativa beddmning som utfors av kreditradgivaren dér han till exempel
garnskar varfor styrelsens sammansittning dndrats och justerar prisséttningen vid behov. Trots dessa
exempel pa vad som kan paverka svarar samtliga respondenter att deras ratingmodell baseras pa sé
mycket erfarenhet som ar inprogrammerad att modellen kan ge en korrekt bild av verkligheten pa

ett tillfredstéllande sétt.

En jamforelse mellan foretagsbranscher ser inte bankerna som nagot problem da deras erfarenhet
och kunskap &r det som dr viktigast och ligger till grund for besluten. Vid fragor kring det faktum
att stark kritik har riktats mot sannolikhetsbaserade riskmodeller anser respondenterna att sdttet att
mita risk pd dr fullt fungerande. D4 det ibland kan infinna sig vissa avarter, réttas dessa till genom
den personliga bedomning som &dven gors pa foretaget. Som ndgra av respondenterna sagt &r
arsredovisningens vikt vid kreditbeslut cirka 30 procent, den resterande andelen &r baserad pa

kreditgivarens uppfattning om kredittagaren.

Denna positiva instéllning till riskidentifiering baserad pa historiskdata som omriknas till nyckeltal
dér trender jamfors och analyseras. Detta kan som McGoun (1995) reflekterar bero pa den starka
befdstning av riskmodeller som utvecklades under 1950-talet och som sedan dess varit den
dominerande synen vid identifiering av risker. Aven det faktum att Basel II blivit implementerad

befdster ytterligare den roll som sannolikhet har for mitning och kvantifiering av risker.

Det som inte skall glommas ar synen McGoun (1992,1995,2003) framhédver angiende att
riskmodeller dr baserad pd reflektioner pa teoretiska undersokningar och hans instédllning till
riskmitning 4r inget han provat genom empiriska studier. Ddrmed bor, med hénsyn till
respondenters reflektioner, inte kritiken som riktats mot riskmédtning tas pé fullt allvar. Dock skall

kritiken végas in vid métningen, vilket 4ven respondenterna medger, da vissa “’fel”” kan uppkomma.
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Konsumenterna anser trots allt att riskhanteringsmodellernas produkt star for ett viktigt
informationsvérde 1 den rating som skapas vilken ligger som underlag for prissittning och

riskidentifiering inom finansiella organisationer.

5.4 Sammanfattning

De planerade fordandringarna inom redovisning har mottagits med blandade kénslor. Skillnaden
mellan den offentliga och lokala opinionen i1 fragan beror frimst pa politisk kdnslighet da
kontroversiella uttalanden vill undvikas. Darmed gors en anpassning frdn bade producent- och
konsumentsidan for att forhindra en kvalitetsforlust 1 beslutsunderlaget. En teoretisk jadmforelse
mellan presenterad teori och inhdmtad empiri visar att bankernas kreditbeddmning inte har
forandrats ndgot ndmnvért. De kvalitativa aspekterna ér fortfarande de viktigare faktorerna som
kreditgivarna ser pa innan de gar vidare till den kvantitativa delen. Tiden dé kreditgivarna sag till
sakerheten 1 fOrsta hand 4r alltsd forbi varav synen till I6pande kassaflode och
aterbetalningsformaga okat. ”Det ar framtiden som betalar krediten, inte historia” menar en
foretagsradgivare. Men historia ligger till grund for den goda riskuppmérksamheten som finns inom
bankerna. Respondenternas svar pa intervjufrigorna tyder pa att riskhantering funnits ldnge och
dess implementeringssitt d&r mycket anvindbart. Vissa situationer kan snedvrida riskbedomningen

men kompenseras med en kvalitativ beddmning sa prissittning inte paverkas.
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6. Slutsats

Studiens resultat reflekteras i en slutstats som har till avsikt att skildra kreditgivningen inom den
finansiella virlden med fokus pé banksektorn. Genom att besvara forskningsfrigan framstills ocksa
bidraget till den akademiska litteraturen samtidigt som vidare forslag pé forskning gors da dmnets
komplexitet begriansar studiens omfattning.

6.1 Forskningsfragan besvaras

Hur sker kreditbedémningen i banker idag och vad &r arsredovisningens roll i processen?

Genom studien av litteratur upptécktes behovet av att nirma sig dmnet fran flera aspekter. Att bryta
ned frigan i tre separata delar ansdgs ddrmed nddvindigt. Den principiella redovisningen &r
subjektivt uppbyggd bade i sin normering och anvindning. Lagstiftaren maste ta hinsyn till de
ekonomiska konsekvenserna som skall gynna det samhélleliga ekonomiska intresset. Individer som
anvinder sig av redovisning legitimerar sitt beteende och sina val genom att utnyttja den
principiella regleringen. Da vérldsbilden &r under stindig fordndring soker lagstiftaren vigar (ADI:
ISTALLET FOR viigen) att folja med i utvecklingen. De forslag som framforts om forenklingar pa
redovisningsomradet har till syfte att o©Oka konkurrenskraften och informationsvirdet.
Konsumenterna har mottagit dessa forslag med en viss skepsis dé kravet pd information kommer att
bestd 1 dess nuvarande form. Regleringen Overgédr snarare till normering som ddrmed ar mer
marknadsanpassad och redovisningens identifikation som en vara eller produkt efterfrigad av

marknaden kommer att fortydligas. Verkan pa forandringen som forandring kan darfor ifragaséttas.

Kreditgivningen baseras idag till eventuellt cirka 30 procent pa arsredovisningen och resterande del
utgérs av kvalitativa aspekter ddr personbeddmning utgér basen. Ur beddmningssynpunkt har
arsredovisningen ett gott informationsvirde men mer framtidsbedémningar hade varit att foredra da
det vid kreditgivning &r framtida betalningsformagan som amorterar krediten och inte historiska
siffror. Dessa kan endast utgora en kontroll pd foretagsledningens formaga att hantera kriser och

nedgangar i foretagets omsattning.

Vid en kreditbedomning sker processen med hédnsyn till den riskhantering som ligger till grund for
prissittningen pa utstdllda krediter. Den nya riskregleringen Basel II har accepterats av marknaden
och fortydligat dess synsitt pa risk. Dock visar den nyliga finansiella krisen brister 1 identifiering av
risktyper, ndgot som tyder pd att en reglering inom riskhantering kraver en stindig uppdatering dé

marknaden svédnger snabbt. Resultatet av Basel II har bidragit till ett bredare spann av
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riskkompensering di kapitalbasen minskat och frigjort tidigare bundet risktickningskapital. P4 den
svenska bankmarknaden har reglering dock inte paverkat synen pa risk, da det vid inférandet redan
existerande modellerna for riskkvantifiering holl en hog kvalité. Detta mdjliggjorde att processen
dér Finansinspektionen godkdnnande modellerna hos de stora affarsbankerna gick smidigt. Da
modellerna for rating inte har fordndrats avsevirt, paverkas inte heller arsredovisningens roll i
riskhanteringsprocessen, vilket medverkat till att svenska affdrsbanker endast fitt en mindre

kapitalbas dn innan Basel II.

Sammanfattningsvis utgdr Aarsredovisningen en betydande roll, dock inte som tidigare da
redovisningen bytt inriktning fran att vara kreditmarknadsanpassad till kapitalmarknadsanpassad.
Kvalitativ bedomning har utvecklats under de tvé senaste decennierna och gjort att kreditgivaren
lagger 6kad fokus pa prognoser och framtidsbeddmningar i kombination med personlighetsaspekter
hos foretagsledaren. Den senaste finanskrisen bor ©Oka betydelsen av framtidsutsikter da

riskmodellerna huvudsakligen grundar sig 1 historiska prestationer.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

Latours (1986) studie visar hur akademiska kéllor kan anvédndas for att ta till sig kunskap. For att
kunna utvérdera kunskapsvirdet dr det viktigt att de anvénda kéllorna har nétt en nivé som erfordras
for att ses som fakta. Denna niva antas ha uppnatts av de kéllor som ar anvinda i denna studie och
kunskapsviardet kan diarmed styrkas. Nagot som ytterliggare beféster studiens vérde é&r att
respondenterna innehaft goda kunskaper i det efterforskade omrédet samtidigt som deras svar har

varit vildigt lika.

Studiens kunskapsbidrag dr en uppdatering av den nagot fordldrade litteraturen pd omrédet
kreditbeddmning samt kopplingen mellan arsredovisningens roll och kreditbeddmningsprocessen.
Da forskning i &mnet ldnge funnits har den kunnat bekriftas att &ven nu gélla. Teoriernas giltighet ar
fortfarande stark och ddrmed visas att en teoretisk uppdatering dnnu inte dr behovlig. Denna studie
kan anvindas i syfte for att stirka den bild av fenomenet kreditbedomning som redan finns. Den
kan &dven tillsammans med andra studier leda till ett 6kat intresse for &mnet och lyfta fenomenet till
ytan samtidigt som den Okar studiegrunden for skapandet av fakta med hjélp av den teknik som
Latour (1986) anvinder. Slutligen kan studien anvéndas for att se hur de nya lagforandringarna som

star vid dorren, kommer att fordndra processen hos kreditgivarna néar de genomfors.

6.3 Reflektioner dver slutsatsen

Studiens slutsats anses vara valid dd respondenternas tidigt uppvisade samma svarsmonster. Dock ar
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forfattarna medvetna om att den pégaende finanskrisen och bankernas utsatta ldge har kunnat
paverka objektiviteten i intervjusvaren. Darmed begrinsas Overforbarheten och vid en eventuell
upprepning av studien kan samma resultat inte nddvandigtvis erhéllas. Vad som ytterligare talar for
detta pdstdende dr att en annan respondentuppsittning hade kunnat ge ett annorlunda resultat. Da

endast tre producenter intervjuades har deras svar fatt generaliseras for att gilla hela producentledet.

Pé grund av den begrinsade litteraturen kring fenomenet kreditbeddmning har slutsatsen framst fatt
byggas pa empiriskt material. Ur ett sociologiskt perspektiv bekréftas positivismen och det

empiricistiska synséttet.

6.4 Forslag till fortsatt studier

Denna studie har tagit en hypotetisk inriktning om regleringarna skulle ha implementeras och vilka
konsekvenserna skulle bli. Inom redovisningsomradet har utvecklingen skapat utrymme for
forskning da de presenterade fordndringarna inte faststéllts. Om dessa blir lagar och regler kan en
effekt fullt ut undersékas. En annan intressant aspekt dr att utréna om utvecklingen inom
kreditbedomningsprocessen paverkats av redovisningsforandringarna. Att dd utreda hur bankernas
syn fordndrats pd beslutsunderlaget och dess informationsvirde hade tillfort vikt till den
akademiska diskussionen. D4 tidigare arbeten, exempelvis NUTEK:s riskbedomningsprojekt, och
denna studie blivit utférda i samband med en finanskris kan ny forskning goras under mer stabila
forhallanden for att da f4 en mer nyanserad bild av processen. Vidare kan forskning kring Basel II:s
utveckling och dess paverkan pa bankernas riskhantering vara ett omrdde av intresse. Da den
finansiella marknaden befinner sig mitt i1 implementeringsfasen av denna reglering har
kreditinstituten inte fullt ut anpassats till regelverket. Fortsatt forskning i dess slutskede kan darfor
vara att rekommendera. Sammantaget visar detta att studien har genererat fler fragor dn den

besvarat.

TACK
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Bilaga 1. Intervjuguide

Banker

1.Bankers centrala uppgift i samhéllet dr och har varit att bistd med finansiering. Hur gér
processen vid kreditgivning till hos er?

2.Vid borjan av 1930-talet tog den moderna redovisningen sin form, grundtanken med
redovisningen var att den skall ligga till grund for externa beslut. Vilken roll spelar
arsredovisningen vid kreditbesluten?

3.Bankforeningen har stillt sig positiv till regeringens handlingsplan for férenkling av
mindre foretags administration. I handlingsplanen foreslas bland annat att
arsbokslutsreglerna skall tas bort och ersdttas med forenklat drsbokslut. Varfor anser ni att
ett forenklat arsbokslut dr mer 1dmpligt &n dagens krav?

4. Hur stills er kreditbedomningsprocess i forhadllande till bankens riskhantering?

Redovisare/Revisorer:

1.Hur viktig anser ni att redovisningens roll vid kreditbeslut i kontakt med banker &r?
2.0mformas redovisningen vid kreditkontakt med banken? Vad &r er roll i denna process?

3.Bankforeningen har stdllt sig positiv till regeringens handlingsplan for férenkling av
mindre foretags administration. I handlingsplanen foreslds bland annat att

arsbokslutsreglerna skall tas bort och ersattas med forenklat drsbokslut. Hur paverkar denna
handlingsplan informationsvérdet i en arsredovisning och tror ni att det gor bankernas beslut

samre jamfort med tidigare?

4.Anser du att fordndringarna i redovisningen kommer att tillgodose den breda
intressesfarens informationskrav eller méste redovisningen situationsanpassas?

Intervjutillfallen:

SEB
Nordea

2009-04-29 Grant Thornton 2009-05-18
2009-04-29

Handelsbanken 2009-04-29

Swedbank 2009-05-08
SEB 2009-05-08
Ohrlings PwC 2009-05-11
Swedbank 2009-05-14
Ohrlings PwC 2009-05-15
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Bilaga 2. Forvaltningsberattelse

Utdrag fran Bokforingsndmndens vidgledning for uppstéillning av &rsredovisning for mindre
aktiebolag 2008:01 s.20 (nuvarande lagstiftade krav)

Uppstéllningsform for forvaltningsberittelse

Rubrik/unde rrubrik Har anges Se punkt
Verksamheten
Allmant om verksamheten |vilkken verksamhet foretaget bedriver, om 5.1
foretaget bytt firma och andra forhallanden
som sarskilt beror foretaget
Vasetliga handelser 5.2
under och efter
rakenskapsaret
Forskning och utveckling 5.3
Verksamhet enligt verksamhetens paverkan pa den yttre miljion 5.4 och 5.5
miljobalken
Flerarsoversikt en réttvisande oversikt dver utvecklingen av = 5.6
foretagets verksamhet, stéllning och resultat
Resultatdisposition styrelsens och verkstéllande direktorens 5.7
forslag till hur fritt eget kapital ska
disponeras

5.2 Vasentliga handelser under och efter rakenskapsaret

6 kap. 1 § andra stycket 2 ARL
Upplysningar skall dven ldmnas om
2. sddana hindelser av vésentlig betydelse for foretaget som har intraffat under rikenskapséret
eller efter dess slut,

Med séddana hindelser av vésentlig betydelse for foretaget som har intréffat
under rakenskapsaret eller efter dess slut enligt 6 kap. 1 § andra stycket 2
arsredovisningslagen (1995:1554) avses
a) beslutade viktiga fordndringar 1 verksamheten,

b) for foretaget viktiga externa faktorer som paverkat dess stdllning och
resultat,

¢) den omstidndigheten att foretaget har upprittat kontrollbalansrikning eller
ar skyldig att gora det, och

d) den omsténdigheten att foretaget inte 1dngre forutsitts fortsitta sin
verksambhet.

5.6 Flerarsoversikt

6 kap. 1 § forsta stycket ARL
Forvaltningsberittelsen skall innehélla en riattvisande dversikt 6ver utvecklingen av foretagets
verksamhet, stéllning och resultat. Nér det behovs for forstaelsen av arsredovisningen skall
oversikten innehéalla hdanvisningar till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas upp 1
andra delar av drsredovisningen.
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For att uppfylla kravet pa en rittvisande dversikt enligt 6 kap. 1 § forsta
stycket arsredovisningslagen (1995:1554) ska foretaget for rikenskapsaret
och de tre foregaende aren ldmna uppgift om
a) nettoomsattning,

b) resultat efter finansiella poster, och

c) soliditet (justerat eget kapital i procent av balansomslutning).

Varierar nettoomséttningen mer &dn 30 procent mellan aren ska foretaget
kommentera detta. Ett foretag som inte redovisar nagon nettoomséttning
behover inte ange nidgon sédan.

Ett foretag som redovisar resultatrakningen i forkortad form ska ldmna
uppgift om bruttoresultat i stéllet for nettoomséttning enligt forsta stycket a.

5.7 Resultatdisposition

6 kap. 2 § forsta meningen ARL
I aktiebolag och ekonomiska foreningar skall i forvaltningsberittelsen dven ldmnas forslag till
dispositioner betraffande bolagets eller foreningens vinst eller forlust.

Det forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust som ska
lamnas enligt 6 kap. 2 § arsredovisningslagen (1995:1554) ska avse summan
av fritt eget kapital.
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