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Syfte: Denna magisteruppsats har tva syften. Uppsatsens huvudsyfte ar att
understka hur ett avskaffande av revisionsplikten kommer att paverka
kreditgivningar i svenska banker. Forfattarna har &ven konstruerat ett
kompletterande syfte dar de undersdker hur dagens finanskris kan komma att
paverka kreditgivningar.

Metod: Grounded Theory

Teoretiskt perspektiv: | litteraturgenomgangen presenteras historia, utveckling
och syfte till revision. Vidare presenteras 1990-talets finanskris samt dven dagens
finanskris. Uppsatsen belyser vidare modeller for kreditbeddmning samt regler for
kredithantering. Avslutningsvis presenteras professionalism som synsétt samt en
modell for social ordning.

Empiri: Magisteruppsatsens bas har utgjorts av tva empiriska undersokningar.
Den forsta undersokningen presenterar historia och héandelser kring
investmentbanken Carnegie. Detta avsnitt kompletterade litteraturgenomgangen
vid konstruerandet av fragor till den andra empiriska undersokningen,
intervjuerna.

Resultat: Det kommer inte bli ndgon markant forandring pa kreditbedémningarna
i svenska banker efter ett avskaffande av revisionsplikten. Aven fortsattningsvis
kommer revision i de flesta fall krdvas. Skulle reviderade rakenskaper saknas,

kommer foretagets dgare sannolikt fa teckna en personlig borgen.



Abstract

Title: How does the Abolishment of the Statutory Audit Effect the Credit Rating
in Swedish Banks?

Seminar date: June 5, 2009

Course: FEKPO1, Master thesis, 15 HP

Authors: Anna Ljung and Dora Sall

Advisor: Gunnar Wahlstrém

Key words: Granting of credits, credit rating, statutory audit, models for granting
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Purpose: This master thesis has two purposes. The main purpose is to examine
how an abolishment of the statutory audit will affect the granting of credits in
Swedish banks. The authors have also designed an additional purpose where they
examine the effects of the ongoing financial crises on the granting of credits.
Methodology: Grounded Theory

Theoretical perspectives: The literary review presents the history, development
and purpose of audit. Furthermore the financial crisis of the 1990°s is presented as
well as the ongoing financial crisis. The thesis furthermore illustrates models of
credit ratings and rules for credit managing. Finally professionalism as viewpoint
is presented as well as a model of social order.

Empirical foundation: The basis of the master thesis was constituted of two
empirical studies. The first study presents history and occurrences concerning the
investment bank Carnegie. This section complemented the literary review in the
construction of questions for the second empirical stud, the interviews.
Conclusions: There will not be any distinct change in credit ratings in Swedish
banks after an abolishment of the statutory audit. Henceforth audits will still be
demanded in most cases. Should audited statements be missing, the owner of the

company will probably have to sign a personal surety.
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Definitionslista

Ansvarsfrihet

Ecun

Forvaltningsrevision

God revisionssed

’Godkannande av ansvarigas
verksamhet i fraga om
foreningsstyrelse, bolagsstyrelse etc.”
(http://www.ne.se.ludwig.lub.lu.se/jsp/s
earch/article.jsp?i_art id=0105442&i_
word=Ansvarsfrihet)

“tidigare  europeisk  rékne-  och
valutaenhet som bestod av en korg av
samtliga EU-landers valutor. Den
ersattes av euro 1 januari 1999. Ecu
anvandes som rakneenhet av EU och
nationella myndigheter, men inte som
betalningsmedel av  allmanheten.”
(http://www.ne.se/l%C3%A5ng/ecu/15
8607)

En revisors granskning utav “’de
personer som varit forman for
granskning har skott sitt uppdrag i
enlighet med de ataganden de gjorde
nar de accepterade att ta uppdraget”
(Diamant, 2004, s. 86)

“Enkelt uttryckt ar god revisionssed
detsamma som god sed bland erfarna
revisorer med stor integritet och
professionellt omddme.”
(http://www.farsrs.se/portal/page?_pag
eid=33,38330& dad=portal&_schema
=PORTAL)
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Investmentbank

Kreditinstitut

Sma svenska aktiebolag

”bankirfirma, fondkommissionar e.d.
som arbetar som emissionsinstitut och i
ovrigt medverkar vid foretagsforvarv,
fusioner m.m.”
(http://www.ne.se/lI%C3%A5ng/invest

mentbank)

“Gemensam benamning pa banker
och  kreditmarknadsforetag vilkas
huvuduppgift ar att 1ana ut pengar.”
(http://www.ne.se/sok/Kreditinstitut?t
ype=NE)

Balansomslutning motsvarande 3 650
000 euro (cirka 40 miljoner svenska
kronor), 7300000 euro (cirka 80
miljoner svenska kronor) i
nettoomsattning samt ett genomsnitt pa
50 anstallda under rakenskapsaret.
(SOU 2008:32)



Forkortningslista

Ecu European currency unit
ERM Enterprise Risk Management
FAR SRS Foreningen  Auktoriserade Revisorer och

Svenska Revisorssamfundet

IAS International Accounting Standards

IFAC International Federation of Accountants

IFRS International Financial Reporting Standards

10SCO International  Organization of Securities
Commissions

SOuU Statens Offentliga Utredningar
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1 Inledning

Magisteruppsatsens inledande kapitel ger lasaren en bakgrund till saval revision
och kreditbeddmning som dess samband med finansiella kriser. Vidare beskrivs
en problemformulering kring kreditbeddmning i samband med ett avskaffande av
revisionsplikten for sma svenska aktiebolag. Slutligen presenteras uppsatsens

fragestallning, syfte samt disposition.

1.1 Bakgrund

Revisionsplikt i Sverige kan sparas till 1895 ars aktiebolagslag (SOU 2008:32;
www.historiskavardepapper.se). Nagot som har paverkat regleringen kring
revision under 1900-talet ar Kreugerkraschen, vars foljder bland annat innefattade
ett fornyat fokus pa revisorns roll, med ett striktare regelverk som foljd. Detta
regelverk innefattade exempelvis krav pa auktoriserad revisor i storre aktiebolag.
(www.historiskavardepapper.se) Dagens aktiebolagslag innebér att rakenskaperna
i Sveriges samtliga registrerade aktiebolag ska granskas av en godkand eller

auktoriserad revisor. (Aktiebolagslag 9kap. 3,988)

Den forsta kris sedan 1930-talets depression, som paverkar ett helt finansiellt
system i ett industriland med undantag for problem i banker i direkt anknytning
till andra varldskriget, var den som Sverige upplevde pa 1990-talet (Ingves &
Lind, 2008). Anledningarna till att 1990-talskrisen inte upptrddde som en
lagkonjunktur utan en depression var flera. En handelse av stor betydelse var den
reform som genomférdes gallande bostadsbeskattningen. (Perbo, 1999)
Skattereglerna majliggjorde en Gvervaltring av stora delar av bolanekostnaderna
pa staten, i form av avdrag for skuldrantor i samband med deklarationen. Detta
medforde att fastighetsdgare ansag att det var billigt att 1ana pengar i svenska

finansinstitut. (Lindgren, 1994) Andra orsaker till krisen inkluderade fallande
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villapriser, en kollaps i bostadsbyggandet samt en nedgang i saval
privatkonsumtionen som sysselséttningen. Fler bidragande orsaker var bland
annat en Overvarderad valuta, realranteuppgang samt en svag internationell
konjunktur. (Perbo, 1999; Wallander, 1994)

De finansiella kriser som vérlden drabbats av under de senaste 20 aren, bland
annat den tidigare namnda krisen i Sverige under 1990-talet, har samtliga
foregatts av en stark hogkonjunktur driven av kraftigt 6kad kreditgivning till foljd
av avreglering. Detta medforde en hog skuldséattning hos saval hushall som
foretag, samt ett okat risktagande. Omvarldens syn pa landet har som en foljd
harav paverkats, vilket medfort ett omvant kapitalflode. Da Sverige hade en fast
vaxelkurs under krisen, tvingades Riksbanken genomfdra massiva rantehojningar
for att stoppa kapitalflodet. Den fasta véaxelkursen 6vergavs slutligen. (www.dn.se
1; www.riksbank.se 2)

Sverige. 4 medlem i EU sedan nastan 15 ar tillbaka.
(www.alltomrevision.wordpress.com) EU har under flertalet ar verkat for ett
harmoniserat regelverk inom unionen. Arbetet har bland annat bestatt av
instiftandet av flera direktiv. (Dewing & Russell, 2004) Ytterligare exempel pa
harmoniseringen ar adapteringen av IAS 2002, vilket géller som regelverk for
borsnoterade bolag inom EU. De enskilda standarderna maste dock godkénnas av
den Europeiska Kommissionen. (Tokar, 2005) EU producerar olika rattsakter med
ett syfte att utveckla den inre marknaden, dar de viktigaste har formen av en
forordning eller ett direktiv. En forordning ar omedelbart tillamplig i samtliga
medlemsstater, medan ett direktiv dlagger staterna att infora vissa typer av regler.
Direktiv ar vanligast inom civilrattens omrade. (Agell & Malmstrom, 2005;
www.eu-upplysningen.se) Enligt 2006 ars revisorsdirektiv ar det idag upp till
medlemsldnderna att bestamma om revisionsplikten ska gélla samtliga aktiebolag
eller endast de borsnoterade (Direktiv 2006/43/EG). Under de senaste aren har
flertalet medlemslander valt att avskaffa revisionsplikten for sma aktiebolag,
exempelvis Danmark och Finland. Detta har resulterat i att full revisionsplikt
endast kvarstar endast i medlemslanderna  Sverige och  Malta.
(www.alltomrevision.wordpress.com) En diskussion avseende revisionsplikten i

sma svenska aktiebolag och dess eventuella avskaffande uppstod redan under
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slutet pa 1990-talet. Nagra reformer foljde dock inte efter denna diskussion, da
foretagens intressenters intresse av bibehallen revisionsplikt ansags vagra tyngre
an kostnadsaspekten. (SOU 2008:32)

1.2 Problemformulering

Efter uppdagandet av Enron-skandalen har det blivit ett fornyat fokus pa bade
redovisning och revision savél i USA som i resten av varlden. | Europa har EU
bedrivit fornyelsearbetet med lagstiftning inom omradet for att starka den inre
marknaden. EU har reglerat detta genom direktivet 2006/43/EG som avser den
lagstadgade revisionen angaende arshbokslut. (SOU 2007:56; Direktiv
2006/43/EG) For cirka fem ar sedan paborjades en debatt angaende ett
avskaffande av revisionsplikten for sma svenska aktiebolag av Svenskt Naringsliv
genom utférdandet av en rapport som var skriven av Thorell och Norberg
(www.alltomrevision.wordpress.com; www.svensktnaringsliv.se). Denna rapport
har lett till att Regeringen har lagt ett forslag om att den svenska revisionsplikten
for smé aktiebolag ska avskaffas under 2010 (Balans nr 4, 2008). Aven efter ett
avskaffande av revisionsplikten kommer langivarna sannolikt krava nagon form
av revision (Balans nr 5, 2007). Ett avskaffande kan annars medfora saval langre
handlaggningstider som hogre krav avseende privat sékerhet (www.di.se 1).
Genom revisionen far foretagens rakenskaper okad tillforlitlighet, varfor revision
kommer efterfragas fran intressenter aven efter ett uppluckrande av nuvarande
lagstiftning (Balans nr 1, 2007).

Den pagaende finansiella krisen har gjort det allt svarare for sma foretag att fa lan
beviljade. Aven langivningen bankerna emellan har blivit mer restriktiv.
(www.ekonomifakta.se) Foretagens aterbetalningshistoria ar avgorande, da
bankerna vill forsékra sig om att fa tillbaka de utlanade medlen. I USA kraver
bankerna att fa granska de senaste arens rakenskaper fore beviljandet av ett lan
och forutom aterbetalningshistoriken stélls dven krav pa kassafloden. (Korn,
2009) Enligt Savic finns det fem huvudsakliga bakomliggande orsaker till den
pagaende finanskrisen ur ett amerikanskt perspektiv, namligen den amerikanska

it-bubblan,  minskad  kontroll av  rékenskaper,  spekulationer  pa
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fastighetsmarknaden, regeringens politik samt emission av vérdepapper kopplade
till fastighetslan (Savic, 2008). Aven sviktande konjunktur och rantehgjningar,
vilka paverkade subprime-lantagarna, anses ha varit utlosande faktorer
(www.rikshank.se 1). Pa grund av den standiga utvecklingen och férandringen pa
de finansiella marknaderna ar det inte mojligt att forsakra sig mot framtida
finansiella kriser. En kris med allvarliga bakomliggande orsaker kommer att
medfora ett behov av reformer inom den finansiella sektorn. Reformerna efter den

pagaende finansiella krisen kréaver internationellt samarbete. (Savic, 2008)

Saval dagens finanskris, med ursprung i USA, som den som Sverige upplevde i
bérjan av 1990-talet, uppstod ur en situation dar bankernas kredithantering hade
ett kortsiktigt fokus (www.riksrevisionen.se; www.svd.se). En standigt 0kande
utlaning gynnade tillfalligt saval aktiedgare som ledning, men det togs ingen
hansyn till de langsiktiga riskerna (www.svd.se). Hosten 2008 bidrog finanskrisen
till att en svensk investmentbank, Carnegie, hamnade i akuta likvida problem
(www.affarsvarlden.se 1). Carnegies verksamhetsfilosofi var savél bonusdriven
som ansvarslés (www.dn.se 2). Samtidigt medférde den bristande interna
kontrollen och styrningen att Carnegie forlorade sitt tillstand att bedriva
bankverksamhet  (www.affarsvarlden.se 1). Vid tillbakadragandet av

banktillstandet 6vertogs Carnegie av Riksgaldskontoret (www.dn.se 2).

Utifran ovanstaende aspekter har forfattarna valt att formulera nedanstaende
fragestallning och syfte. Anledningen till att forfattarna har valt detta
amnesomrade ar att det dr outforskat, samt att det har fatt ett annat perspektiv i
och med den pagaende debatten angaende ett avskaffande av revisionsplikten.
Den pagaende finanskrisen har dven bidragit till forfattarnas intresse for amnet.
For att kunna utféra undersokningarna kravs tva fronter i litteraturgenomgangen,
som fokuserar pa saval revision och dess betydelse for foretagen som
kreditbedomningen hos svenska banker. Forfattarna & medvetna om avsaknaden
av forskning kring kopplingen mellan dessa tva fronter, vilket medforde
forfattarnas intresse for fragestallningen. Det inledande kapitlet saval som
litteraturgenomgangen behandlar dessa tva fronter atskilt fran varandra och

kopplingen aterfinns i analysen.
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1.3 Fragestéllning

Hur kommer avskaffandet av revisionsplikten i Sverige att paverka

kreditbedémningen hos svenska banker?

1.4 Syfte

Denna magisteruppsats har tva syften. Uppsatsens huvudsyfte ar att undersoka hur
ett avskaffande av revisionsplikten kommer att paverka kreditgivningar i svenska
banker. Forfattarna har dven konstruerat ett kompletterande syfte dar de

undersoker hur dagens finanskris kan komma att paverka kreditgivningar.
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1.5 Disposition

1. Inledning

— ——

2. Litteratur-
genomgang

T

3. Metod

s

4. Carnegiefallet

-

5. Empiri

)

6. Slutsats

Uppsatsens forsta kapitel presenterar

bakgrunden, problemformuleringen,
fragestallningen samt syftet for lasaren.

Det andra kapitlet utgors av en
litteraturgenomgang. Denna ger lasaren en
bild av den teoretiska bakgrund som

uppsatsen bygger pa.

| det tredje kapitlet presenteras det
tillvagagangssatt som har anvants vid
datainsamlingen samt bearbetningen av
den. Det presenteras aven motiveringar till

de valda metoderna.

Kapitel fyra innehaller en presentation av
en svensk bankskandal. Avsnittet bygger
undersokning av

pd en empirisk

investmentbanken  Carnegie.

| uppsatsens femte kapitel presenteras den
andra empiriska undersokningen som
utfordes hos svenska banker. Har
analyseras empirin och aterknyts till
litteraturgenomgangen samt

investmentbanken Carnegie.

Uppsatsens sista kapitel utgors av en
sammanstallning av empirin. Har besvaras
fragestallningen och  forfattarna  ger

forslag till fortsatt forskning inom &mnet.
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2 Litteraturgenomgang

| detta kapitel ges lasaren en bild av delar av den litteratur som ligger till grund
for saval revision som kreditbedémning. Detta avsnitt fokuserar till en bérjan pa
innebdrden av revisionen samt revisorns oberoende, vilket sedan féljs av en
kortfattad presentation av 1990-talsets finanskris, samt av kredithantering bade
ur ett svenskt och internationellt perspektiv. Avslutningsvis presenteras saval

professionalism som Streeck och Schmitters ramverk.

2.1 Introduktion till kapitel tva

Revision Kreditbeddmning

Finanskriser

Figur 1: Oversikt 6ver litteraturgenomgéngens tre grundpelare.

Denna magisteruppsats huvudsyfte ar att underséka hur kreditbeddmningar i
svenska banker kommer att paverkas av ett avskaffande av revisionsplikten. For
att kunna undersotka detta dmne kréavs forst en forklaring av revisionens historia
och syfte samt revisorns oberoende. Dessa faktorer dr av avgorande betydelse for
att kunna forsta revisionens roll vid kreditoedomningar. Nastkommande avsnitt i

litteraturgenomgangen belyser en annan av de tre grundpelarna i uppsatsen,
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namligen den finansiella krisen pa 1990-talet samt dagens finanskris. Dessa
aspekter har forfattarna valt att inkludera eftersom utvecklingen inom savél den
finansiella sektorn som lagstiftning sker i samband med kriser (Wirtz, 2009).
1990-talets finanskris hade stor inverkan pa den nuvarande kredithanteringen.
Bankerna Overgick fran ett relativt ensidigt fokus pa sékerheter till djupare
foretagsanalyser som fokuserar mer pa aterbetalningsformagan (Svensson-Kling,
1999). Den sista av magisteruppsatsens grundpelare ar kreditbeddmning. | detta
avsnitt beskrivs modeller som kan anvéndas vid kreditbeddmningar samt hur
dessa fungerar i praktiken. Avsnittet behandlar dven risk och relevanta regelverk
kopplade till kreditbedémning. Saval revisionsbranschen som banksektorn kan
betraktas som professioner. Dessa paverkar regleringen i de omraden de ar
verksamma inom och utgdr en plattform for social kontroll. Banksektorn kan
uppfattas som en betydelsefull aktér inom marknadsprincipen for social ordning.
Aktorerna forsoker inom denna princip maximera sina fordelar (Streeck &

Schmitter, 1985) och banker bidrar till detta med resursallokering.

2.2 Revisionens historia

Rotterna till det som idag kallas revision kan spdras till 1200-talets Italien. De
som granskade rakenskaperna var personer, vars stallning i samhéllet var stark. |
samband med tvister kunde rdkenskaperna utgdra bevismaterial. Den svenska
revisionens historia har sin grund i 1600-talets motsvarighet till dagens
forvaltningsrevision. Behovet av revisorsyrket, med dagens innebérd, uppkom i
samband med industrialiseringen i England och Skottland. Kravet pa granskade
rakenskaper berodde pa att &garna i foretagen inte langre var de samma som
ledningen. (Diamant, 2004)

| och med inférandet av 1895-ars svenska aktiebolagslag tvingades aktiebolag
offentliggora sina rakenskaper och fa dem granskade av en utomstaende part
(Larsson, 2005). Detta medforde ett skydd for savél aktiebolagets dgare som
borgenarer, da de kunde bevaka sina investeringar pa ett enklare satt och fa en mer
rattvisande bild av foretagets ekonomiska stallning. Ett problem var dock att lagen

inte stallde nagra krav pa kompetensen hos den utomstaende granskaren, vilket
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dock infordes i och med 1910-ars aktiebolagslag. Denna lag fokuserade endast pa
revisorns skyldighet i forhallande till interna intressenter. (Diamant, 2004)
Anstallda och styrelseledamoter i foretaget fick inte utfora revisionen (Larsson,
2005).

| Sverige uppstod en debatt om ekonomisk brottslighet under 1970-talet. Fragan
uppkom om revisorer kunde bidra till att stdvja denna form av kriminalitet.
(Larsson, 2005) Denna debatt utmynnade under 1980-talet i krav pa minst en
kvalificerad revisor i varje aktiebolag. Forhoppningarna var att skattefusk och
skatteflykt skulle minska. (SOU 2008:32) Det uppkom &ven forslag om att staten
skulle tillsdtta revisorerna, for att starka deras oberoende fran klienterna, nagot
som dock aldrig genomfordes (Larsson, 2005). Efter att ovan ndamnda reformer
genomfordes dampades debatten, dock blommade den upp igen efter 1990-talets
finansiella kris. Revisorer ansags vara den externa kélla som hade djupast insikt i
sina klienters rékenskaper, trots att de hade begransad mojlighet att stdvja
ekonomisk brottslighet. (SOU 2008:32)

2.3 Revisionens syfte

Genom revision sker en oberoende granskning av foretagens réakenskaper. |
samband med revisionen insamlas revisionsbevis, for att revisorn utifran dessa ska
kunna dra egna slutsatser om foretagets rékenskaper och rapportera om dessa.
(SOU 2008:32) Da en revisor vare sig praktiskt eller kostnadsmassigt kan granska
samtliga transaktioner vid en revision, gors ett riskbaserat urval baserat pa
foretagens interna kontroll. Denna granskning leder till att revisorn har djup insikt
i foretagens rékenskaper och kan forfatta uttalanden till foretagens intressenter.

(www.farsrs.se 1)

Revisionen medfor en kvalitetssakring av foretags réakenskaper (Revision — en
praktisk beskrivning, 2006). Den information som ska framga av rakenskaperna
maste vara saval rattvisande som tillforlitlig for att underlatta kapitalanskaffning

fran olika aktorer pad finansmarknaden. Detta bor leda till totalt sett sénkta
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transaktionskostnader. Okad effektivitet i sdval extern som intern information ar

centralt. (www.kpmg.se)

2.3.1 Borgendrerna som intressentgrupp till revision

Tillsammans med d&garna betraktas borgenarerna ofta som de framsta
intressenterna i ett aktiebolag (Revision — en praktisk beskrivning, 2006). De
beviljar kredit med bolagets egna tillgadngar som enda sékerhet. Dessa maste i
kombination med bolagets aterbetalningsférmaga bedémas. Trots detta befinner
sig borgenarerna i ett kunskapsunderlage till galdenarsbolaget, da de utan avtal
saknar fri tillgang till information rorande riskerna i verksamheten. Revisionen

kan har verka som en sakerhet for att garantera deras fordringar. (Diamant, 2004)

2.4 Revisorns oberoende

For att revisionen ska bidra med okad tilltro till rapporteringen krdvs det att
revisorn ar oberoende. Misstankar far darfor inte foreligga om att denne har
intressen som kan paverka benagenheten att rapportera upptackta felaktigheter i
rakenskaperna. (www.regeringen.se) Oberoendefragan har hamnat i fokus efter de
senaste arens redovisningsskandaler i valkanda publika bolag sasom Enron och
Worldcom. Efter uppdagandet av dessa skandaler har oberoenderegleringen

tenderat att bli hardare. (www.svensktnaringsliv.se)

En revision bor vara auktoritativ for att uppfylla sin funktion, nagot som kréaver
bade kompetens och oberoende hos revisorn. Denne maste kunna fatta beslut utan
ovidkommande hénsyn for att bidra med 6kad tilltro till rdkenskaperna, framst om
revisionen kan paverka intressenters beslutsfattande. (Diamant, 2004) Den
intressent som tar del av revisionsberattelsen maste kunna forlita sig pa att
revisorn haft som frdmsta intresse att genomfdéra en bra revision, och inte
influerats av andra intressen. | aktiebolagslagen finns det javsregler som bland
annat stadgar att revisorn inte far dga aktier i foretaget, delta i ledningen av det
samma eller vara i en beroendestalining till foretaget. (Revision — en pratisk

beskrivning, 2006) Revisorns attityd till uppdraget ar central, det ska foreligga ett

-19-



faktiskt oberoende, dar revisorns moral och heder forblir oberoende
(Samlingsvolymen del 2, 2008). Det &ar dven viktigt att revisorn uppfattas som
oberoende, det vill séga att ett synbart oberoende foreligger. Har foreligger de

flesta kraven, da faktiskt oberoende ar svarbedomt. (Diamant, 2004)

2.4.1 Revisionsberattelse

Efter varje avslutat rakenskapsar ska revisorn forfatta en revisionsberattelse,
vilken ska lamnas till bolagsstimman (Aktiebolagslag 9kap. 58). Innehallet i
revisionsberattelsen ska inkludera uttalanden om huruvida foretaget, vid
upprattandet av arsredovisningen, anvant sig av tillamplig lag (Revision — en
pratisk beskrivning, 2006). En rekommendation angaende bolagsstimmans
faststallande av saval balans- och resultatrakning som styrelsens forslag till
vinstdisposition, liksom uttalanden om beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen
och den verkstallande direktoren ska ocksa inga i revisionsberattelsen.
(Aktiebolagslag 9kap. 32-3388) Denna upprékning galler samtliga aktiebolag,
oavsett storlek. (www.svensktnaringsliv.se) | revisionsberéattelsen ska det &ven
framga om rakenskaperna inte uppfyller kravet for god revisionssed. Exempel pa
detta & om revisorn inte haft mojlighet att utféra en tillrackligt omfattande
granskning. (Revision — en praktisk beskrivning, 2006)

2.5 Revision som svenskt fenomen

Redovisning kan betraktas som ett kulturellt fenomen, da regler far olika innebord
beroende pa den kontext som anvands. Inom EU har regelverket inom saval
redovisning som revision harmoniserats, samtidigt som olika regler kan tolkas pa
skilda satt i olika kulturer. (Jonsson, 1991)

Granskning av rakenskaper &r centralt inom revision (Revision — en praktisk
beskrivning, 2006). Definitionen i Sverige ar dock mer vidstrackt jamfort med
manga Ovriga lander, och omfattar forutom renodlad revisionsverksamhet aven
granskning av forvaltning samt radgivning som utgar fran granskningen.

Bolagsstamman valjer bolagets revisorer och revisionen utgick ursprungligen fran
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agarnas oOnskan av kontroll 6ver forvaltningen utford av bolagsledningen. |
Sverige betraktas dock fler intressenter vara malgrupper for revisionen,

exempelvis samhéllet och 6vriga borgenérer. (www.svensktnaringsliv.se)

| Sverige ska revisorn granska bade arsredovisningen och bokféringen hos
klienten samt styrelsens och VD:s forvaltning. Skulle klienten vara ett
moderbolag ska aven koncernredovisningen och koncerninterna forhallanden
granskas. Den granskning som revisorn utfér ska vara av sadan ingaende och
omfattande art att kraven for god revisionssed uppfylls. (Aktiebolagslag 9kap. 3§;
Revision — en praktisk beskrivning) Granskningens genomférande bestams i
praktiken av FAR SRS, genom dess rekommendationer och uttalanden. Sedan
2004 galler dessutom Revisionsstandard i Sverige. Denna baseras pa de
internationella revisionsstandarderna som publiceras av IFAC.

(www.svensktnaringsliv.se)

2.5.1 Ett internationellt perspektiv pa revision

Under de senaste aren har det uppkommit motsattningar mellan nationella,
regionala och globala aktérer inom revisionsomradet. Exempel pa detta har
upplevts mellan IFAC och Europeiska Kommissionen. Ar 2003 uttalade
kommissionen att den onskade ett harmoniserat europeiskt Overvakningssystem
skiljt fran det globala, dar IFAC &r en central aktor. Tanken var att kommissionen
skulle koordinera enskilda landers revisionsdvervakningssystem i ett europeiskt
natverk. En malséttning var att forsakra sig om en bred skara intressenters
involvering i overvakningsprocessen. En annan malséttning var att denna nya
organisation inte skulle domineras av enskilda intressentgrupper sasom 10SCO:s

dominerande stallning ur ett internationellt perspektiv. (Loft et al., 2006)
2.6 Finanskrisen pa 1990-talet

| Sverige radde det under 1980-talet industriell hogkonjunktur, nagot som dock

avtog under slutet av decenniet. Bidragande orsaker var att den nationella
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inflationen avtagit och pa sa satt forsvagat konkurrenskraften for den svenska
industrin. Under mitten av 1980-talet upphédvdes begrdansningen av svenska
bankers utlaning, vilket medférde en 6kad konkurrens mellan banker och andra
finansinstitut, da de ville 6ka sina marknadsandelar. Finansbolagen trangdes bort
fran marknaden till férman for banker, vilket ledde till ett ¢kat intresse fran
institutens sida for att stodja riskfyllda laneprojekt. Ar 1989 skedde ytterligare en
stor avreglering inom den finansiella marknaden, namligen valutaregleringen i
Sverige. Denna avreglering innebar att investerare fritt kunde placera kapital
utomlands. Detta ledde till att fler investerare kopte fastigheter i framst London
och Bryssel, vilket paverkade den inhemska fastighetsmarknaden negativt.
(Lindgren, 1994) Avregleringen medforde dkad konkurrens mellan de svenska
bankerna, ndgot som drev pa en utveckling for att sanka driftskostnaderna och
utveckla nya banktjanster. Under samma period utvecklades banker till
“finansiella stormarknader” som automatiserades allt mer. Samarbetsavtal och
fusioner uppstod ocksa. (Mattson, 1993) Avregleringen kan anses vara en av de
storsta orsakerna till stora forluster inom bankvéasendet under 1990-talskrisen.
Denna avreglering gav bankerna stérre mojligheter att bevilja krediter, ndgot som
skulle visa sig vara katastrofalt. Wallander, ordférande i bankkriskommittén,
framforde att utvecklingen mot okad kreditgivning paverkades av avregleringen,
men att utvecklingen mot en oreglerad marknad skedde under flera ar. (Wallander,
1994) Intresset for kontroll minskade under perioden och en Okad
marknadsorientering uppstod. Svenska banker forlitade sig mycket pa

gymnasieutbildad personal, vars vidareutbildning skottes internt. (Engwall, 1995)

Pa hosten 1990 bredde en varldsomfattande lagkonjunktur ut sig, vilket medforde
att spekulationsbubblan sprack (Edin, Englund & Ekman, 1994). Exempel pa
detta var att priserna pa kommersiella fastigheter foll med mer an 50 procent pa
tvd ar. Vidare stannade nybyggnationer av fastigheter av, vilket ledde till
katastrofala konsekvenser for saval byggnads- som byggnadsmaterialindustrin.
Aktiekurser foll lika mycket som fastighetspriserna, nagot som dock inte
medforde nagra storre problem for varken lantagare eller langivare. De storsta
kreditforlusterna i bankerna var de som var relaterade till foretagsfastigheter.
Denna lantagargrupp stod for 44 procent av kreditforlusterna under 1992-93.
(Lindgren, 1994)
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Under finanskrisen i borjan av 1990-talet véaxte kreditforlusterna inom det svenska
bankvésendet, nagot som medférde statliga raddningsaktioner i syfte att radda
insatta medel. Bankstddsndmnden inrattades som en ny statlig myndighet, for att
hantera  krisfinansieringen.  (Lindgren, 1994) Saval sparbanker och
foreningsbanker som kommersiella banker k&mpade under krisen for sin
overlevnad, och kravde stora kapitaltillskott. (Mattson, 1993) Den svenska kronan
var under borjan av 1990-talet knuten till ecun, ndgot som forvarrade problemen
med fallande exportintdkter. Underskotten i de offentliga finanserna vaxte och
tvingade Riksbanken att genomféra massiva rantehojningar, trots radande
lagkonjunktur. Redan i november 1992 beslutades det att kronan inte langre skulle
vara knuten till ecun, utan flyta. Under inledningen av féljande ar sjonk
rantenivan kraftigt samtidigt som ett utokat gap mellan in- och utlaningsrantan
okade bankernas intjaningsformaga. Aven Bankstédsnamndens atgarder, i form av
ett effektivt saneringsarbete, bidrog till att krisens akuta skede var passerat redan i
slutet av 1993. (Lindgren, 1994)

2.6.1 Den pagaende finansiella krisen

Finansiella kriser ar relativt vanliga, men generellt sett av betydligt mindre
omfattning 4n den som pagar i dagslaget. Varldens finansiella marknader é&r
sammankopplade, vilket medfor att problem pa Wall Street riskerar att spridas
globalt. Panik sprids frdn marknad till marknad, samtidigt har emitterade
vardepapper kopplade till USA:s bolanemarknad spritts internationellt, vilket 6kat
de finansiella marknadernas sammankoppling. Krisen uppstod till att bérja med i
USA:s bolanemarknad, samtidigt som det radde stigande oljepriser samt
underskott i USA:s statliga finanser och risk for stagflation. (Savic, 2008) |
september 2008 atstramades kreditgivningen i USA och for de l1an som fortfarande
beviljades kravdes hogre rantor. Delar av det finansiella systemet som paverkades
var interna lan mellan amerikanska banker, obligationer kopplade till tillgangar
och kommersiella vardepapper. Trots denna atstramning fortsatte bankerna att
bevilja vissa krediter. Enligt en undersokning utford av Federal Reserve Bank of
Minneapolis och tidningen fedgazette har bankernas problem inte varit brist pa

kapital utan sjunkande antal laneansokningar och férsamrad kvalitet pa de
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potentiella lantagarna. Foretag har dock upplevt att deras tillgang till krediter
forsamrats i och med den pagaende finansiella krisen, samtidigt som
kreditkostnaderna har okat. Samma undersokning visar att halften av de
deltagande finansiella institutionerna har skérpt kraven vid sin kreditgivning. Den
pagaende finansiella krisen kommer att ge upphov till nya regler avseende
kreditgivning. Dessa far varken missgynna marknadens mojligheter eller
uppmuntra ansvarslos kreditgivning. I USA har reglerna parallellt uppmuntrat
saval gener6s langivning som omdomesgill sadan, tva instruktioner som ar

svarforenliga med varandra. (Wirtz, 2009)

| en deklaration frdn G-20 2008 klargjordes vilka bakomliggande orsaker
organisationen identifierade till dagens finanskris. Dessa inkluderade jakten pa
hogre avkastning utan att korrekt identifiera riskerna, komplexa finansiella
produkter samt ett underskattande av risken i banksektorn fran regelsattare och
bankdvervakare. (www.cfo.com) Kriser i dagens samhalle kréver koordinerade
internationella handlingsplaner. For att sddana handlingsplaner ska fungera kravs
dels att de é&r tillrackliga och inriktade pa ratt omraden, men ocksa att
marknaderna Overtygas om att planerna kommer att bidra till att l6sa den

finansiella krisen. (Savic, 2008)

Representanter frdn G-20-landerna® traffades i april 2009 i London, for att
diskutera den pagaende finanskrisen. Vid detta mote fastslogs att
medlemslanderna bland annat skulle arbeta for att ateruppbygga fortroendet for
den finansiella sektorn, dka tillvaxten och skapa fler arbetstillfallen, ateruppbygga
det finansiella systemet for att underlatta utlaning samt genom reglering av den
finansiella sektorn oka tilliten. Forhoppningen var att dessa atgarder skulle bidra
till att leda varlden ur recessionen och motverka framtida finansiella kriser.

(www.g20.0org 2; www.e24.se 1)

! G20-l4nderna bestér av: Argentina, Australien, Brasilien, Frankrike, Indien, Indonesien, Italien,
Japan, Kanada, Kina, Mexico, Ryssland, Saudiarabien, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea,
Turkiet, Tyskland, USA (www.g20.org 1)
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2.6.2 Fair value och dagens finanskris

Fair value har fatt mycket skuld for den idag pagaende finanskrisen, atminstone
sasom varderingsprincipen anvands enligt IFRS. Den anses ha forvarrat saval
illikviditeten som procykliditeten. Problemen med illikviditet harstammar i detta
sammanhang fran vérdepapper knutna till bostadslan i USA. Dessa vardepapper
ska liksom andra finansiella instrument enligt fair value varderas till
marknadspriset om sadant finns. Saknas ett marknadsvarde far vérdet pa liknande
instrument anvandas. Under de senaste aren har det inte varit balans mellan
tillgang och efterfragan pa instrumenten, vilket medfort onormala marknadspriser.
Kopplingen till det underliggande véardet pa tillgangen, avseende dess formaga att
generera kassaflode, kan vara svag eller saknas. Som en foljd héarav har banker
tvingats skriva ner sina tillgangar. For att kunna behalla sin soliditet tvingas de
sedan attrahera nytt kapital, ndgot som kan medfora utspadningseffekter, eller
minska sin utlaning, vilket kan fa depressiva effekter pa ekonomin. Kritiken som
har samband med procykliditet fokuserar pa marknadspriset som ett felaktigt satt
att mata vardet pa tillgangar. Det blaser upp en banks balansrakning under
hogkonjunktur och forsamrar den under lagkonjunktur. (Véron, 2008) Fair value
har kritiserats for att tvinga banker att salja ut sina tillgangar till realisationspriser,
vilket medfort sjunkande tillgangsvarden (www.cfo.com). Kritiken riktas i detta
sammanhang mot fair value som varderingsgrund for alla finansiella tillgangar.
Det ar dock oklart vilken vérderingsprincip som skulle anvéndas i stallet. (\Véron,
2008) | en rapport fran G-20 namndes inte fair value som en orsak till finanskrisen

(www.cfo.com).

2.7 Modeller vid kreditbeddmning

Det finns flera alternativa modeller vid kreditvardighetsbedémning. Den tidiga
3C-modellen analyserade foretaget utifran tillgangar, betalningsformaga och
personlig karaktér, capital, capacity och character. Modellen utvecklades senare
till att innehalla fem C:n, s att aven sakerheter och marknad, collaterals och
conditions, inkluderades. (Svensson, 2003) De olika komponenterna i modellen &r

mycket omfattande och det skulle darmed kréva ytterst mycket arbete for att
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beddéma varje enskilt foretag utifran samtliga fem C:n. (Green, 1997) En alternativ
analysmodell &r CAMPARI, som fokuserar mer pa kreditvillkor samt kreditbehov.
CAMPARI star for Character, karaktar; Ability, formaga; Margin, marginal;
Purpose, andamal; Amount, summa; Repayment, aterbetalning och Insurance,
forsakring. Vid en kreditbedomning kan felen sorteras in under tva huvudgrupper,
typ I- och typ lI-fel. Typ I-fel innebar att risken underskattas, vilket medfor att
kredit beviljas till en kund som saknar aterbetalningsformaga. Detta medfor
kreditforluster for kreditinstitutet. Den andra sortens fel, typ Il1-fel, innebar att en
kreditvardig kund far sin ansokan avslagen. Resultatet blir utebliven
forséljningsintdkt och avkastning. Standardiserade regler hos kreditinstitut kan
medfora en systematisk bias. Krediter till nya kunder alternativt omfattandes héga

kreditbelopp I6per storst risk att raknas in under typ I-fel. (Svensson, 2003)

2.7.1 KreditbedoOmning i praktiken

Da banker ska ha méjlighet att kunna bedéma potentiella kunder och avgora deras
kreditvardighet maste en analys av kunden ske. De flesta verktygen som har star
att tillgd fokuserar pa kvantitativ information, framst utifrdn balans- och
resultatrakning. Syftet &r att avgora om foretaget &r solitt och kommer att dverleva
och darmed kunna aterbetala sina skulder. Vid kreditvardighetsbedémningar kan
aven kvalitativa faktorer inkluderas, exempel har ar lantagarens arlighet samt
kompetens. Relationen mellan langivaren och lantagaren har stor inverkan.
(Svensson-Kling, 1999) | samband med kreditgivning kan den asymmetriska
informationen mellan de inblandade aktdrerna vara ett problem. Starka och
langsiktiga relationer kan dock bidra till minskad informationsasymmetri. Aven
lantagaren kan profittera pa langsiktiga relationer med banken i form av lagre
kreditkostnader eller okade mojligheter att fa krediter beviljade under kristider.
(Jiangli, Unal & Yom, 2008) Banker bor dessutom, atminstone i teorin, vara
specialister pa informationshantering, vilket skulle kunna minska asymmetrin
ytterligare. Det kvarvarande informationsgapet kan medféra felaktig
kreditallokering, dar foretag som &r saval solida som likvida och med
aterbetalningsvilja nekas lan. Detta kan liknas vid ovan namnda typ Il-fel.
(Svensson-Kling, 1999)
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Studier fran Nutek visar hur banktjansteman bedémer potentiella lantagare vid
kreditbedomningar. Dessa studier visar att endast en banktjansteman vanligtvis
har personkontakt med den potentiella lantagaren. Utifran denna kontakt grundar
sig andra banktjanstemans asikter om den kreditsokande. Med andra ord utgors
personbeddmningen av en enskild banktjanstemans uppfattning. Denna
uppfattning foljer med kreditdrendet i kommande uppféljnings- och
beviljningsmdten. Mojligheter till att begransa dessa problem skulle vara att
endast rekrytera banktjansteman med god formaga att bedoma personlighet.
Alternativt skulle den potentiella lantagaren traffa fler an en banktjansteman som
ett led i genomférandet av parallella personlighetsbeddmningar. Vid ett scenario
da bankens kreditchef motsatter sig ett kreditarende finns det indikationer pa att
andra tjansteman inom kreditverksamheten undviker att uttala en motsédgande
asikt. Pa sa vis blir ansvaret mindre for den enskilde tjanstemannen samt att
beslutet fattas i radande enighet, atminstone pa ytan. Ytterligare ett intressant
omrade avseende kreditbedomningar ar sakerheter. | de fall sakerheten kan
forbattras eller utdkas vid ett kreditbeslut dkas sannolikheten for beviljande av en
kredit. Ett sadant beslut blir da bevismaterial pa att banken har ett mindre

risktagande, oavsett om sakerhetstillskottet endast ar marginellt. (NUTEK, 1993)
2.8 Enterprise Risk Management i riskhantering

Den pagaende finanskrisen har medfort att aktorer inom finansindustrin i stor
utstrackning ar eniga om betydelsen av riskhantering i strategier som harstammar
fran hoga nivaer i organisationen (Mikes, 2009). En viktig malsattning har varit
att utveckla verktyg for riskhantering. ERM &r ett sadant verktyg som arbetats
fram och beskrivs som integrerat, holistiskt och strategiskt. Detta verktyg anvénds
for att identifiera, analysera, behandla, dvervaka och kommunicera risker i
foretag, sa att de Overensstimmer med foretagets mal. (www.deloitte.com)
Utvecklingen inom ERM fokuseras framst kring fyra teman, némligen
riskkvantifiering, riskaggregering, riskbaserad prestationsmatning samt hantering
av icke kvantifierbara risker. Den del av personalstyrkan som arbetar med
riskhantering, far utifrn dessa teman olika mal och ambitioner att efterstrava. Det

ar utifran detta som riskhanteringsmixen i en organisation konstrueras. Férutom
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kapitalbehov i bankernas organisation som helhet, berér ovan namnda tekniker
avseende risk &ven kapitalallokering inom organisationen. Kapitalbehovet
bestams i proportion till bankens risktagande, dar hogre risk medfor hogre
kapitalbehov. (Mikes, 2009)

2.8.1 Risker vid kreditbedémning

Inom savél redovisning som finans ar tillgangars varde en central aspekt.
Avseende finansiella tillgangar beror detta véarde pa dels dess avkastning och dels
dess risk. Detta gor riskmatning till en betydelsefull uppgift for att kunna vardera
tillgangar. (McGoun, 1995) Under perioder av finansiella kriser fungerar de flesta
riskmatningsmetoder ~ samre,  eftersom  marknadspriset  paverkas  av
marknadsaktorernas agerande. Detta medfor att riskprognoserna blir opalitliga.
Det kravs hog kvalitet pa modellerna och kompetens hos professionen for att
modellerna i ndgot avseende ska vara anvandbara. Risken dr annars att kapital
allokeras ineffektivt, vilket leder till en icke 6nskvard riskspridning. (Danielsson,
2002)

Finansiella institutioners formaga att mata risk har Okat under de senaste
decennierna. Pratiskt inriktad litteratur foresprakar riskkvantifiering som den
framsta formen av riskhantering, dar marknads-, kredit- och operationell risk ar de
framsta underkategorierna. Till dessa kan é&ven forsakringsrisk ldggas.
Marknadsrisk harror fran forandringar i finansiella tillgangar och skulder eller
ataganden. Kreditrisk har sitt ursprung i vardeforandringar, samtliga ataganden
beroende pa ranteforandringar och kvaliteten pa givna krediter. Forsakringsrisk
drabbar utgivare av forsakringar nar forsakringsanspraken varierar. De risker som
inte gar att inordna under ndgon av dessa tre undergrupper har traditionellt
betraktats som operationella risker. (Mikes, 2009)

Risk mats med hjalp av historiska sannolikheter for utdelningen eller konkurs, det
sistnamnda utifran andel konkurser i jamforbara foretag. DA statistiska metoder
visat sig framgangsrika inom andra vetenskaper, fanns en férhoppning att de
skulle kunna tillampas pa riskmatning. Flera metoder anvéands parallellt och
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resultatet har inte alltid varit lyckat. Trots detta anvénds sannolikhetsmetoder vid
riskméatning &n idag. Skulle metoden forkastas, innebar detta att den involverade
professionen forlorar status. Vardet pa den kompetens som riskméatarna besitter
skulle markant sjunka. Det finns i dagsldget inget alternativt sétt att mata risk.
(McGoun, 1995)

2.9 Kreditbedomningens mal

Det finns tva huvudsakliga mal med en kreditbeddmning, dels att undvika
kreditforluster och dels att gora en maximal avkastning pa kreditinstitutets
riskkapital. En sadan maximering kraver att institutets formaga att bedéma risker
Overstiger konkurrenternas. Foretagsanalysen bor vara lika noggrann som om
institutet satsat riskkapital. (Green, 1997) Kreditvéardighetsbedémning grundar sig
pa saval det framtida realisationsvérdet av eventuellt stallda sakerheter som pa en
foretagsanalys. Vid bedomningen av sakerheternas framtida varde analyseras
tillgangarnas marknadsvarde for att minimera forlustrisken om lantagaren inte &r
likvid. Foretagsanalysen bor innefatta saval systematisk och omfattande som
detaljerad information. Den bor fokusera pa ett foretags fortlevnad med
intjanings- och betalningsformagan i centrum. | praktiken inriktas analysen
snarare pa risken for konkurs och betalningsinstéallelse. Modellerna for
riskbedomning blir enkla och kvantitativa for att uppna effektivitet och
standardisering. Omgivningen forvantas vara stabil och kreditgivarnas férmaga att
upptacka varningssignaler i tid begransas. Det blir &ven en homogen
foretagsbeddmning oavsett foretagets storlek. Detta minskar mojligheterna till
kompetensutveckling framst gallande bedémningen av sma och medelstora

foretag. (Svensson, 2003)
2.10 Regler rorande kredithantering i Sverige

1980-talets  hogkonjunktur  medforde en  situation dd  bankernas
kreditvardighetsbedomning foréndrats till att bli mer saljinriktad med hogt
risktagande. Den kris som drabbade varlden i bérjan av 1990-talet forvérrades av
denna strategiforandring i svenska banker. Problem pa fastighetsmarknaden i
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kombination med konkurser och konjunkturnedgang medforde kreditforluster for
bankerna. Krisen ledde till att bankernas kreditgivningsverksamhet underkastades
en hardare reglering. Regleringen skulle inte endast verka for sund kreditgivning,
utan dven utgora ett skydd for insatta medel. En del i regleringen var ett forbud
mot investeringar i kapitalplaceringssyfte. (Svensson, 2003) Ar 2004 infordes en
ny lag avseende kreditgivningsverksamhet. Grunden i reglerna Kkring
kreditgivningsverksamhet &r lag om bank och finansieringsrorelse. Ett
kreditinstitut ska i forsta hand identifiera, rapportera samt kontrollera de risker
som é&r forknippade med dess rorelse. Den interna kontrollen ska vara
tillfredsstéllande. Risker som ett kreditinstitut ska uppmarksamma speciellt ar
kredit-, marknads-, samt operativa risker. Den totala riskbilden far inte dventyra
uppfyllandet av de forpliktelser som institutet adragits sig. Ett uppfyllande av
dessa krav kréver att instituten har metoder som mojliggor vardering och
uppratthallande av kapital, som ar tillrackligt for att tacka de risker som institutet

ar eller kan bli exponerat for. (Lag om bank och finansieringsrorelse 6kap. 28)

Nar en lantagare ska beviljas eller nekas ett lan ska en kreditprévning genomforas
av institutet.
”Innan ett kreditinstitut beslutar att bevilja en kredit skall det préva
risken for att de forpliktelser som foljer av kreditavtalet inte kan
fullfoljas. Institutet far bevilja en kredit bara om forpliktelserna pa
goda grunder kan forvantas bli fullgjorda.”
(Lag om bank och finansieringsrorelse 8kap. 18)
Kreditprovningen i kreditinstituten skall utgora ett tillrackligt beslutsunderlag at
beslutfattaren i arendet, sa att denne kan bedéma risken med krediten. Beslutet ska
aven dokumenteras sa att hanteringen kan féljas och beslutsunderlaget redovisas.

(Lag om bank och finansieringsrorelse 8kap. 2-388)

Den dokumentation som ska ligga till grund for kreditgivningsbeslut bor inkludera
analyser, rapporter fran mdten med kreditkommittéer, korrespondens och
ekonomiska rapporter. Varje kommersiellt 1an &r unikt och kan skilja sig fran
andra avseende klientens storlek, bransch och riskniva. Dokumentationen utgor ett

bevis for att kreditgivningen skett enligt radande lag. (Austen & Reisch, 2007)
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2.10.1 Kredithanteringens regelverk ur ett amerikanskt perspektiv

Den nytilltradde presidenten i USA, Barack Obama, representerar demokraterna,
ett parti som historiskt varit foresprakare av Okade regleringar. Detta i
kombination med dagens finansiella kris medfér en sannolikhet for 6kad reglering
av banksektorn. Syftet med dessa regleringar blir att motverka att de senaste arens
expansiva kreditgivningar upprepas. De flesta i USA &r Gverens om att
kreditmarknaden kommer att regleras hardare, fragan & dock i vilken
utstrdckning. Ett problem som kan uppkomma i USA, é&r att flera aktorer &r
inblandade i regleringen av kredithanteringen, vilket innebdr en risk for ett
heterogent regelverk. Ett sadant regelverk skulle kunna uppkomma da de olika
aktorerna fokuserar enbart pa sitt ansvarsomrade, utan att samarbeta och ta hansyn
till helheten. (Bruno-Britz, 2009)

2.11 Professionalism

Staten och professioner har en stark relation. Professionen far
sjalvbestdmmanderétt och monopol 6éver sin begréansade verksamhet i utbyte mot
sjalvreglering, samtidigt som staten far 6kad auktoritet. (Suddaby et al., 2007)
Framfor allt relationen mellan professionen, staten och andra regelutformare har
varit i fokus i studier om professionalism under de tre senaste decennierna.
Mojligheter for demokratisk kontroll och ansvar for producerade regler paverkas
av den organisation som utfardar dem. Om professionen ar regelutfardare kan
detta medfora bristande demokrati och att ingen halls ansvarig for regelverket.
Icke statliga organisationer spelar ocksa en roll av betydelse i internationell
reglering. Forskningen angaende professionalism ska alltsa inte endast fokusera
pa kreditinstitut, utan dven icke statliga organisationer som kan utgora lankar

mellan olika finansiella discipliner. (Cooper & Robson, 2006)

Professionens sjalvreglering resulterar i en delegering av ansvar for utforandet av
relevanta regelverk och utgér darmed en central aspekt av professionalism.

Professioner utfardar etiska koder som en del av sjalvregleringen och ansvarar for
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disciplinatgarder mot medlemmarna. Den form av social kontroll som harstammar
fran  professionalism benamns professionell styrning. Sammanlankade
institutioner bidrar med stod och organisation for att dstadkomma kontroll Gver
professionens arbete. Ett problem med professionalism, som Kritiseras i
litteraturen, & motviljan att vidta disciplinara atgarder. Bevarandet av
professionen kan betraktas som viktigare &n det allménnas basta. (Suddaby et al.,
2007) Professionen vill forsakra sig om legitimitet och status inom sitt segment.
Medlemmar o©nskar att professionen ska vara avgrdnsad for att bevara
exklusiviteten. Professionella organisationer vill darfor hévda sitt omrade
gentemot andra potentiellt konkurrerande professioner. Detta kan inkludera
utbildnings- och kompetenskrav saval som ratten att praktisera i olika segment.
Professionella organisationer definierar ofta sin verksamhet i forhallande till andra
yrkesgrupper. (Cooper & Robson, 2006)

Media spelar en central roll for professioner. Aktorerna inom professionen agerar
utifran etablerade institutioner sdsom lagar och regleringar samt kollektiv identitet
och normativa uppfattningar. Savél reglering som sjélvreglering kan studeras
utifran maktallokering samt den kultur och de handlingar som gor professionen
stabil och effektiv. (Larsson, 2005) Angaende finansiell reglering kan staten ha ett
for stort inflytande, ndgot som borde &verlatas pa professionen. Statligt
engagemang behdvs dock ofta i samband med kriser. Det &r viktigt att det sker en
debatt angdende problem inom redovisning, inte minst sa att dessa framkommer
offentligt. Problemen utsétts genom debatten for en kontroll, vilket kan korrigera
eventuella felaktigheter i reglerna och darmed medféra en utveckling inom den
finansiella sektorn. Professionen behdver darfor ett forum dar debatten kan ske.
(Jonsson, 1991)

2.11.1 Marknadens 6kade makt

| dagens samhélle, atminstone som situationen var innan den finansiella kris som
nu pagar uppkom, anséags det dnskvart med en regering som hade s lite makt som
mojligt. Denna skulle i stéllet tillfalla marknaden, vilken i storsta méjliga man
skulle vara fri. Det problem som foresprakare for detta system métte kom fran de
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stora multinationella foretagen. Foretagsledare i dessa koncerner far enorma
ersattningspaket, saval under Kkarridren som i pension. Detta medfor att
marknadens sjalvkontroll forsvaras. Den ideala situationen med en entreprendr
och dennes arbetare uppstar inte hos dessa enorma organisationer. (Frankenfurter
& McGoun, 1999)

2.12 Streeck och Schmitters ramverk

Social ordning &r enligt manga forskare mojligt utifran en modell. Det vanligaste
ar att denna delas in i marknad, stat och samhalle. Inom marknadsprincipen &r
entreprendrer dominerande och forsoker uppna maximala vinster. Det rader spridd
konkurrens, dar saval foretagen som dess kunder forsoker maximera sina fordelar.
Den viktigaste betalningen anses vara materiell framgang. Ekonomisk rikedom
ger denna form av social ordning legitimitet. Det &r framst i relationen
kopare/saljare som konflikter uppstar. Genom hierarkisk kontroll samt
byrakratiska aktorer kan staten styra den sociala ordningen. Staten har har
monopol pa lagligt tvang. Byrakratisk stabilitet ar en malsattning och mycket
styrning sker genom radslan for bestraffning. Det foreligger myndighetsreglering,
samtidigt som samtliga aktorer har gemensamma drivkrafter for att pa sa vis 6ka
forutsagbarheten och reducera riskerna. Varje medborgare ska kunna fa ett
bemdtande som &r saval rattvist som forutsagbart, och det ska finnas méjlighet till
att uppna en framgangsrik karridar. Konflikter uppkommer framst mellan de
styrande och de styrda, da de styrande begagnar sig av fordelar. Den sista
principen i ramverket ar samhéllet, dar styrningen sker genom spontan solidaritet.
Gruppen ar den dominerande aktoren och malet &r erkdnnande fran anhéangarna.
Dessa far fordelar genom sin grupptillhérighet dar vissa varderingar delas. En
gemensam valavgransad identitet uppnas genom tillhrigheten och deltagandet
med  gruppen.  Samtliga  ordningsprinciper  delar ett  Omsesidigt
beroendeférhallande till de Gvriga, samtligt som de ar konkurrenter. Streeck och
Schmitter introducerar ytterligare en nivd av social ordning, namligen
associationen. Organisatorisk gemenskap ar malsattningen. Denna ar atminstone
relevant i industrialiserade lander med marknadsekonomi. En begrénsad grupp

intresseorganisationer forhandlar sinsemellan och erk&nner varandras status.
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Kompromisser nas, vilka ar relativt stabila, for att uppna den egna organisationens
mal. Dessa 6msesidigt beroende men i Gvrigt sjalvstandiga organisationer ar de
centrala aktorerna. (Streeck & Schmitter, 1985)

2.12.1 Begransningar med Streeck och Schmitters ramverk

Ovan ndmnda ramverk har vissa begransningar, bland annat genom att det endast
fokuserar pa den individuella nationens regelverk och bortser helt fran
internationell reglering. Ramverket saknar ocksa forklaring till saval ursprung
som forandring av regleringar genom avsaknaden av historiskt sammanhang. Det
inbordes styrke- respektive svaghetsforhallandet mellan de olika principerna
klargors inte. Vid en analys av regleringen bor kombinationen av principerna
undersokas. Olika nationer lagger olika vikt vid principerna i sin reglering.
Nationen skapar inte enbart regelverk utifran marknadens eller statens krav, utan
influeras aven av andra sorts dominans. Exempel pa dessa ar associationism, dar
samhéllet ar en avgorande faktor dock wunderordnad marknaden, samt
corporationism dar staten utgér en central aktér som dock samarbetar med
intresseforeningar for att uppna legalitet. | Sverige kan uppkomsten av regelverk
bast beskrivas utifran corporationism, med staten som den centrala aktoren vid

lagstiftningsprocessen. (Puxty et al., 1987)
2.13 Sammanfattning

Revisionens och redovisningens historia stracker sig flera hundra ar tillbaka i
tiden. Det pagar en standig utveckling inom dessa bada omraden. Skandaler inom
saval redovisning som revision har legat till grund for ny lagstiftning bade
nationellt och internationellt. EU utfor ett stdndigt harmoniseringsarbete och ett
avskaffande av revisionsplikten i Sverige &r ett led i detta arbete. En annan aspekt
som paverkar utvecklingen inom den finansiella sektorn ar de finansiella kriser
som i cykler drabbar varlden. 1990-talets fastighetsrelaterade kris paverkade saval
lagar som praxis avseende kreditgivning. Den pagaende krisen har pa olika vis
paverkat finanssektorn bade i Sverige och internationellt. Inom den finansiella

sektorn dr det av stor betydelse att uppvisa en korrekt och rattvisande bild av det
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lantagande foretaget vid en kreditgivning. Detta dar en omfattande process och det
finns ett flertal modeller att applicera. Banktjansteman utgér en sa kallad
profession inom den finansiella sektorn och kan pa sa satt till viss del paverka
lagstiftningen pa nationell niva. Vidare finns det dven ett ramverk for social
ordning dar marknadsprincipen utgor en grundpelare. Inom denna pelare rader det
spridd konkurrens, nagot som medfor att bade foretagen och dess kunder vill

maximera sina fordelar.

Utifran den ovan presenterade litteraturen gick det inte att besvara uppsatsens
fragestallning och inte heller att uppfylla uppsatsens syfte. Anledningen till detta
anser forfattarna ar att ett avskaffande av revisionsplikten annu inte har skett, och
darmed befinner sig i ett utvecklingsstadium. Detta stadium har medfort att de
svenska bankerna i dagsldget inte vet vad som kommer att hdnda efter ett
avskaffande av revisionsplikten. Dock bérjar de allt mer att forbereda sig pa ett
avskaffande och vad det kommer att innebéra for deras verksamhet betraffade
saval kreditgivning som kreditbedomning for sma svenska aktiebolag. Da de
svenska bankerna till viss del har paborjat ett anpassningsarbete ansag forfattarna
att tjanstemén verksamma inom dessa banker skulle vara av stor relevans att
intervjua. Anledningen var att banktjdnstemannen besatt kunskap som skulle
hjalpa forfattarna att uppfylla magisteruppsatsen syfte. Genomforandet av studien

med svenska banktjansteman finns presenterat i uppsatsens femte kapitel.
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3 Metod

| uppsatsens tredje kapitel behandlas de arbetssatt och val som har legat till
grund for insamlingen av empirin, vilken bestar av den data som intervjuerna
genererat. Detta avsnitt beskriver den metod som forfattarna har anvant sig av for
att uppna resultatet. | detta kapitel finns &ven argument och motiv till de

metodologiska val, som ar av relevans for denna magisteruppsats.

3.1 Metodologiska Overvaganden

For att kunna uppna syftet med magisteruppsatsen och darmed besvara
forskningsfragan utfordes tva empiriska undersokningar. Den forsta bestod av en
presentation av investmentbanken Carnegie. Presentationen aterfinns i uppsatsens
fjarde kapitel. Den andra undersokningen skedde i form av intervjuer hos Sveriges
banker, saval tre av Sveriges storbanker som mindre fristdende banker, och
aterfinns i uppsatsen femte kapitel. De storbanker som intervjuades var
Handelsbanken, SEB och Swedbank. Nordea, den fjarde storbanken, kontaktades
av forfattarna, men avstod fran att medverka pa en intervju. Anledningen till detta
var att banken ansdg att de i nuldget inte hade nagon policy avseende
kreditbedomning efter ett avskaffande av revisionsplikten. Intervjuer utférdes
aven pa foljande mindre fristaende banker: Fars och Frosta Sparbank, Sparbanken
Finn, Sparbanken Gripen, Skanes Provinsbank samt Solvesborg-Mijallby
Sparbank. Aven vissa lokala sparbanker valde att avboja fran att medverka i
intervjuer. Skalen till detta varierade, men berdrde tidsbrist och policy avseende
saval intervjuer som avskaffandet av revisionsplikten. Forfattarna ar medvetna om
den brist detta kan ha medfort i analysen, dock ar det inget som de hade mgjlighet

att paverka.
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Till grund for intervjuerna lag saval uppsatsens litteraturgenomgang som avsnittet
om investmentbanken Carnegie. Metoden och dérmed strategivalet, for att kunna
utféra dessa intervjuer, blev till foljd darav teoretiskt urval sharare &n
sannolikhetsurval. Anledningen till detta metodval var att magisteruppsatsen i stor
utstrackning har en kvalitativ inriktning. Syftet med teoretiskt urval &r att
frambringa en ny teori, dar undersokaren intervjuar och pa sa satt insamlar, kodar
samt analyserar den insamlade datan. Det som é&r specifikt med teoretiskt urval ar
att urvalet handlar om en fortlopande process och darmed inte begrénsas till ett
speciellt stadium. Med andra ord ska insamlingen av data ske véxelvis med
analysen av den samma. Detta dr en av de storsta skillnaderna mellan teoretiskt
urval och sannolikhetsurval. (Glaser & Strauss, 1967) Insamlingen av data har,
under magisteruppsatsens gang, bade analyserats och kodats enligt de kategorier
som fragestallningen genererat. Allteftersom har det faststallts vilken ytterligare
information och data som har behovts. Detta har utforts for att
undersokningsmaterialet skulle kunna fa den relevans som kravs for att kunna
frambringa eventuell ny teori (Strauss & Corbin, 1991). Da undersokningen ska
verka som grundval for analysen har valet av metod speglats av Grounded Theory,
en metod vilken beskrivs nedan. Litteraturgenomgangen gav inte forfattarna svar
pa fragestallningen och uppfyllde inte syftet, varfor ytterligare undersékningar var

nddvéndiga for att kunna uppfylla uppsatsens syfte.

3.1.1 Grounded Theory

Grounded Theory &r sedan slutet av 1960-talet den vanligaste metoden for analys
av kvalitativ data. | Grounded Theory finns ett flertal sa kallade verktyg som ingar
i denna teori. (Bryman & Bell, 2005) Strauss och Corbin, 1998, beskriver
Grounded Theory enligt foljande:
“teori som harletts fran data som samlats in och analyserats pa ett
systematiskt satt under forskningsprocessens gang. | denna metod
finns det ett ndra samband mellan datainsamling, analys och den
resulterande teorin.”
(Strauss & Corbin, 1998, s. 12)

-37-



Ett av ovan namnda verktyg &r teoretisk mattnad, vilket utgar fran att
undersokaren insamlar data till dess att teoretisk mattnad &r uppnadd. Detta
innebdr att undersdkningar fortsatter till dess att ingen ny relevant data
framkommer vid intervjuer. Teoretisk méattnad &r en viktig grundpelare inom
Grounded Theory. Denna teori foresprakar att undersokaren gor sitt urval sa att
olika teoretiska idéer kan testas, urvalet ska dven besta av benamningar som ar av
relevans samt ar meningsfulla for teorigenereringen. (Bryman & Bell, 2005) For
att kunna anvénda Grounded Theory i magisteruppsatsen valde forfattarna att
utfora intervjuer fram till dess att det inte framkom nagon ny data som var av
relevans for uppsatsens analys. For att forfattarna skulle kunna uppna teoretiskt
mattnad kravdes det att de utforde elva intervjuer med respondenter fran svenska
banker. En utav dessa intervjuer utfordes per telefon, medan de 6vriga utférdes pa
respektive respondents bankkontor. Parallellt med utférandet av intervjuerna

analyserades den information som framkom vid intervjutillfallena.

3.1.2 Fenomenologi

Fenomenologi innebar att forfattaren ska bortse fran sina egna forutfattade
uppfattningar, vad betraffar forstelsen om varlden. Fenomenologi betraktar
manniskor och dess beteende. For att tolka innehallet i en persons beteende bor
undersokaren se saker och ting med utgangspunkt i den studerade personens
perspektiv. (Bryman & Bell, 2005) Denna magisteruppsats bestar av tva olika
typer av empiriska undersokningar, saval avsnittet om investmentbanken Carnegie
som intervjuer med banktjansteman. Detta har medfort att fenomenologi &r
applicerbar pa uppsatsen, da forfattarna, i s stor utstrackning som majligt, har
bortsett fran de forutfattade meningarna de hade innan de tog del av den debatt
som fors i media om Carnegie samt utférde intervjuerna. Vid inhdmtandet av
information om Carnegie har artikelférfattarens perspektiv varit centralt och
forfattarna har stravat efter att deras egna uppfattningar skulle fa sa liten paverkan
som mojligt. Forfattarna har dven forsokt att bortse fran att de kan ha paverkats av
de intervjuer som tidigare utforts vid senare intervjutillfallen. P4 sa vis har
forfattarna valt att tolka innehallet i intervjuerna med utgangspunkt fran det
perspektiv som respondenten hade vid intervjutillfallet.
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3.1.3 Analysmodell

For att forfattarna skulle komma fram till ett resultat av undersokningen anvande
de sig av kategorier. En kategori kan agera som karnkategori, denna kategori
utgér karnan i datainsamlingen medan de andra underliggande kategorierna
kommer att kretsa kring denna. Kategorier kan ses som en central del inom
Grounded Theory, i och med att kategorierna ar essentiella for teorin. (Bryman &
Bell, 2005) For att forfattarna skulle kunna analysera den insamlade datan krévdes
det att det konstruerades bade en karnkategori samt underkategorier till denna.
Svaren som framkom vid intervjuerna med respondenterna analyserade forfattarna
utifran de teorier som presenterats i litteraturgenomgangen. Den karnkategori som
forfattarna konstruerade var bankers installning till revisionsplikten. Som
komplement konstruerades &ven underkategorier, bestaende av foljande amnen:
aspekter vid kreditbeddmning, finansiella krisers paverkan pa kreditbedomning,
kunskapsoverforing till noviser samt konkurrensen i den svenska banksektorn.
Bade karn- och underkategorierna anvandes for att analysera och systematisera
respondenternas svar. Med andra ord &r det forfattarnas sa langt som mojligt
objektiva tolkning av respondenternas svar som aterfinns i kapitel fem. De svar
som framkom vid intervjuerna har analyserats utifran saval litteraturgenomgangen
som avsnittet om Carnegie for att belysa dess sammanhang. Forfattarna dnskade
beskriva sammanhanget mellan respondenternas svar, litteraturgenomgangen samt
avsnittet om Carnegie. Detta har medfort att empirin har genererats och darmed

frambringat uppsatsens slutsatser.

3.1.4 Kvalitativ och induktiv metod

Kvalitativa metoder har inriktning mot ord, vilket & motsatsen till kvantitativa
metoder som riktar sig mot siffror. Detta innebdr att en forskare som anvénder sig
av en kvalitativ metod begagnar ord vid framstéllningen av analyserna som
framkommer  vid unders6kningen. Vid anvéndandet av  kvalitativa
forskningsmetoder &r det viktigt att undersokaren forsoker strdva efter en néra
relation till den som ska undersokas. Ett k&nnetecken for kvalitativa metoder &r att

de i de flesta fall ar induktiva, tolkande samt konstruktionistiska. Trots detta finns
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det de forskare, inom det kvalitativa omradet, som anser att metoderna inte alltid
ter sig enligt dessa aspekter. Forskare som utfor kvalitativa undersokningar tar
generellt sett storre hansyn, &n vad kvantitativa forskare gor, till de eventuella
maktrelationer som kan finnas mellan forskaren och respondenter. (Bryman &
Bell, 2005)

Undersokningar som grundar sig pa en induktiv ansats innebéar att forskaren gar
fran empiri till teori. Det mal som forskaren vill uppna &r att se verkligheten utan
forvantningar i sa pass stor utstrackning som majligt, for att sedan kunna samla in
relevant data, analysera och slutligen systematisera den. En forutsattning for detta
ar att forskaren inte har nagra forvantningar eller forutfattade meningar. For att
forskaren skall kunna utveckla ny teori krdvs det att denne forsakrar sig om att
den insamlade datan ar av hog relevans for amnet. (Jacobsen, 2002)

Kvalitativa forskningsmetoder ldgger sin vikt vid ord 1 samband med
datainsamlingen, varfor valet av kvalitativ metod var det mest naturliga for denna
magisteruppsats. FOr att uppna ett djup i uppsatsen och darmed fa en djupare
forstaelse for informationen i den insamlade datan, valde forfattarna att vanda sig
till banker, savél de fyra storbankerna som mindre banker med stark anknytning
till sina respektive regioner. De fragor som utgjorde underlaget for intervjuerna
med respondenterna, generades, som tidigare namnts, utifrdn den pagaende
debatten om avskaffandet av revisionsplikten och den pagaende finanskrisen saval
som debatten om investmentbanken Carnegie. Vid intervjutillfallena gavs det
utrymme for respondenterna att uttrycka sig i egna ord. Denna magisteruppsats
baseras till stor del pa intervjuer med experter inom dess yrkesgrupp, det vill sdga
banktjansteman, varfor uppsatsen har en induktiv ansats. Den information som
framkom vid intervjuerna var av hog relevans for magisteruppsatsens amne. Da
uppsatsen har en induktiv ansats har forfattarna vid intervjutillfallena, i sa pass
stor utstrackning som mojligt, efterstravat att se verkligheten utan nagra
forvantningar, vilket &ven Overensstimmer med fenomenologin. Dock é&r
forfattarna val medvetna om att det ar svart att se verkligheten utifran ett induktivt
synsatt, bland annat da forfattarna har begransad kunskap inom omradet samt

paverkningar utifran den pagaende offentliga debatten.
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3.2 Tillvagagangssatt

Syftet och fragestallningen till denna magisteruppsats framkom genom den
pagaende debatt, som i media bland annat har handlat om investmentbanken
Carnegie, den pagaende finansiella kris som fargat hela vérlden sedan
sensommaren 2008 samt ett avskaffande av revisionsplikten. Denna debatt har
bland annat legat till grund for konstruerandet av intervjufragor till respondenter
och slutligen bidragit till analysen samt slutsatserna i uppsatsen. For att kunna
uppna teoretisk mattnad utforde forfattarna, tillika intervjuarna, intervjuer tills
dess att ingen ny relevant data framkom. Forfattarna konstruerade en kérnkategori
samt underkategorier till denna. Samtliga kategorier anvéndes sedan av forfattarna
for att beskriva samt analysera de svar som samtliga respondenter gav.
Respondenterna berorde vid intervjuerna olika aspekter av de fragor som stalldes.
Vissa aspekter aterkom vid intervjuerna, men da kopplade till olika fragor. Detta
leder till vissa upprepningar i resultatredovisningen, da dessa aspekter analyseras

kopplade till de olika kategorierna i uppsatsen.
3.2.1 Carnegie — en omtalad bank

Det kapitel som forfattarna har valt att bendmna Carnegiefallet finns presenterad i
nastkommande kapitel och handlar om den skandalomsusade investmentbanken
Carnegie. Informationen ar framst hamtat fran ekonomiska tidskrifter sasom
Affarsvarlden och Dagens Industri, men aven fran Finansinspektionen. Kapitlet
har utgjort en del av grunden i magisteruppsatsen. Anledningen till att ndmnda
kéllor har anvants i kapitlet om Carnegie, var att forfattarna ansag att det var
kallor med stor relevans for uppsatsens amnesval. Dessutom var det kallor med
stor tillforlitlighet. | kapitlet om Carnegie belyses delar av de centrala problem
som investmentbanken har haft under de senaste aren. Forfattarna ansag att
Carnegiefallet var av stor betydelse for uppsatsen, da banken har haft problem
med saval den interna kontrollen och redovisningen som stora exponeringar till
enskilda kunder. Vidare har &ven Carnegie haft omfattande problem med
revisionen i banken. Detta medfcrde att en revisor blev varnad och en adrog sig en

erinran fran Revisorsnamnden (www.affarsvarlden.se 2). Detta ar aspekter som
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bidragit till valet att inkludera kapitlet om investmentbanken Carnegie i

magisteruppsatsen.

3.2.2 Intervjuer

Forfattarna kontaktade svenska banker for forfragningar om de var villiga att
stalla upp med personliga intervjuer. Samtliga respondenter erbjods att fa tillgang
till intervjufragorna innan dess att intervjun genomfoérdes. Pa grund av tekniska fel
fick en av respondenterna, A, inte tillgang till fragorna i forvag. Vid flertalet av
intervjuerna framkom det att respondenterna hade diskuterat fragorna tillsammans
med nagon eller nagra kollegor. Detta hade respondenterna gjort for att kunna ge
djupare svar pa intervjufragorna. Respektive respondents position i banken har
varierat fran centalt anstalld kreditanalytiker till  kreditchefer och
foretagsradgivare. Vem av forfattarna som utforde intervjuerna skilde sig at fran
intervju till intervju. Forfattarna ansag att det var av storsta vikt att de var
engagerade under intervjuerna, da brist pa engagemang annars kan paverka
respondenterna. En av intervjuerna utfordes som telefonintervju efter onskemal
fran respondenten. Ett alternativ for forfattarna hade varit att spela in intervjuerna,
men da forfattarna var radda for att detta skulle kunna paverka respondenternas
oppenhet negativt, valde de att avsta fran att banda intervjuerna.

De fragor som konstruerades till intervjuerna var av semistruktur, vilket innebar
att respondenterna gavs mojlighet att svara utifran olika infallsvinklar. Detta ledde
till att respondenterna behandlade olika aspekter vid besvarandet av fragorna.
Respondenter fran samma bank kan darfor ha gett olika svar beroende pa hur de
valt att vinkla fragan. For att forfattarna skulle kunna besvara uppsatsens
fragestallning kréavdes intervjufragor av seminstruktur, men med en strukturerad
ordning. Denna struktur underléttade sedan analysen av respondenternas svar. For
att undvika att styra respondenterna i deras svar i sa stor utstrackning som majligt
valde intervjuarna att i storsta mojliga man inte stélla foljdfragor. Detta medforde
att svaren gav nagot olika infallsvinklar, beroende pa vem av respondenterna som
intervjuades. Dock stéllde forfattarna enstaka foljdfragor under intervjuerna, trots
medvetenheten om den ledning detta medfor. Detta gjordes for att fa ett djup i
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respondenternas svar. Forfattarna var medvetna om den radande banksekretessen i
Sverige. Detta paverkade konstruktionen pa fragorna, da forfattarna medvetet
undvikit kénsliga fragor. Anledningen till detta var mojligheten till gensvar hos
respondenterna. Forfattarna tror inte att denna begransning har inverkat negativt

pa uppsatsens djup och dess formaga att besvara fragestallningen.

Nedan foljer en kort presentation av samtliga respondenter:

Respondent A har varit verksam inom samma bank sedan borjan av 1990-talet.
Respondenten har arbetat i Malmo i tio ar, och arbetar idag som bankdirektor och

chef for foretagsmarknaden.

Respondent B har arbetat som foretagsradgivare sedan mitten pa 1980-talet.
Sedan cirka tio ar tillbaka har respondenten denna position i den bank denne &r
verksam inom. For fyra ar sedan blev respondenten kreditchef pa Malmdkontoret,

vilket ar det storsta kontoret i sodra regionen.

Respondent C har varit verksam i banken sedan 1988 och har tio ars erfarenhet
som kontorschef. Arbetet som kontorschef har varierat allteftersom férandringar i
banken har skett. Sedan 2003 har han varit kreditchef inom banken. Respondenten

ar aven verksam som kreditchef i Danmark.

Respondent D pabdrjade sin karriar inom banksektorn 1985, da pa Sparbanken.
Fem ar senare Overgick respondenten till en annan storbank och blev
foretagsradgivare. Vidare har denne varit verksam som kontorschef i sju ar, och
for fyra ar sedan blev respondenten foretagsmarknadschef. Detta innebar att denne

har hand om sju kontor och ska utveckla det distrikt som dessa kontor innefattar.

Respondent E har arbetat i den finansiella sektorn sedan bérjan av 1980-talet och
har trettio ars erfarenhet av att finansiera foretag. Denne &r idag
foretagsmarknadschef i en lokal sparbank, i vilken respondenten har arbetat under
tio ars tid. Arbetsuppgifterna inkluderar dven sadana som klassiskt inordnas under
kreditchef.
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Respondent F pabdrjade sin karridr inom bankvasendet for tio ar sedan. Under de
forsta sex aren var denne verksam som foretagsradgivare och &ven
lantbruksansvarig pa ett av de lokala kontoren. Sedan fyra ar tillbaka ar

respondenten kreditchef pa det lokala kontoret i Lund.

Respondent G har arbetat inom banksektorn hela sitt yrkesverksamma liv, det
vill saga drygt 30 ar. Redan som 26-aring blev respondenten kontorschef for ett
mindre kontor. Sedan ett och ett halvt ar tillbaka &r respondenten bankchef pa en

lokal sparbank.

Respondent H har varit verksam inom banksektorn sedan avslutandet av sin
gymnasieutbildning, vilket innebar knappt 30 ar inom branschen. Till en borjan
var respondenten verksam inom Foreningsbanken och arbetade dar med
langivning. Sedan tio ar tillbaka &r respondenten verksam inom en lokal sparbank,

dar denne idag arbetar som kreditchef.

Respondent | har arbetat i bank sedan slutet av 1980-talet. Denne fick tidigt fatta
egna kreditgivningsbeslut. Idag arbetar respondenten som stéllforetradande

kreditchef pa en lokal sparbank.

Respondent J har varit verksam i den storbank denne representerar sedan 1974
och har hela tiden arbetat pa foretagssidan. Denne arbetar bland annat med att
utféra branschanalyser. Respondenten ar centralt anstdlld inom bankens

foretagsanalysavdelning och &r anstalld som kreditanalytiker.

Respondent K pabdrjade sin karriar inom banksektorn i borjan av 1980-talet och
inledde den med att sommarjobba under studietiden. Anstéllningen i den lokala
sparbank respondenten nu arbetar i padborjades sommaren 2008. Tidigare har

denne aven arbetat i storbanker.
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3.3 Litteratursokning

Magisteruppsatsens amne, hur paverkas kreditbedomningen i svenska banker vid
ett avskaffande av revisionsplikten, 4&r saval outforskat som i ett
utvecklingsstadium, varfor det saknas relevant tryckt litteratur om hur foljderna
kommer att bli. Den litteratur som legat till grund for besvarandet av
magisteruppsatsens fragestallning ar inhamtad fran Ekonomihdgskolans bibliotek.
Texterna som forfattarna har anvant kommer framst fran sékningar via Lunds
Universitets databaser. Storsta delen av de vetenskapliga artiklarna kommer fran
databasen ELIN. For att kunna finna relevanta artiklar anvandes sékord sasom
kredithantering, kreditbedomning, revision samt avskaffande av revisionsplikten
och dess engelska motsvarigheter. Vidare har forfattarna &ven anvant sig av
ekonomiska branschtidningar, exempelvis Affarsvarlden och Dagens Industri.
Dessa kallor har framst anvants vid forfattandet av uppsatsens kapitel om
investmentbanken Carnegie. Slutligen har forfattarna belyst utvalda delar av

offentliga tryck, saval lagar som domstolsbeslut.
3.4 Metodkritik

| detta avsnitt foljer viss kritik mot de metodval som forfattarna beskrivit tidigare i
kapitlet. Forfattarna ansag att det var viktigt att reflektera dver denna kritik, da

uppsatsens resultat kan ha paverkats av gjorda metodval.
3.4.1 Kritik mot metodval

Det har ifragasatts om forskare kan besitta kunskap med betydande begrepp samt
teorier utan att det paverkar undersékningen forran i analysstadium. Annan kritik
som har riktats mot Grounded Theory &r att det kan vara svart for en forskare att
alltid frambringa nya teorier. Kritiker anser att Grounded Theory endast
undersoker specifika sardrag och darmed inte generella i samma utstrackning. Det

finns andra pratiska problem med Grounded Theory, exempelvis att omfattningen
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av intervjuerna blir sa pass stor att tidsramen kan ga i spillror. (Bryman & Bell,
2005)

Den kritik som har riktats mot kvalitativ forskning ar framst att den framstar som
subjektiv, vilket innebér att undersokningar med kvalitativ inriktning till stor del
bygger pa forfattarnas uppfattningar om vad de anser ar angelaget for studien.
Vidare har metoden ocksa kritiserats, da undersékningarna kan anses vara svara
att repetera. Anledningen till denna svarighet anses vara att en undersokning av
detta slag till stor del bygger pa forskarens uppfinningsrikedom. Forskaren ar det
centrala verktyget vid insamlingen av data vid anvandandet av kvalitativa
metoder. Det forskaren véljer att inrikta undersokningen mot, ar det omrade som

denne har ett egenintresse inom. (Bryman & Bell, 2005)

Vid utférandet av intervjuer finns det en mojlighet att en sa kallad intervjuareffekt
kan uppkomma. Det innebér att intervjuarens narvaro kan paverka respondentens
svar och asikter. Intervjuareffekt kan dven uppstd genom att intervjuarna visar
missnéje med de svar som respondenten levererar vid intervjutillfallena.
(Jacobsen, 2002)

Forfattarna har varit val medvetna, under uppsatsens gang, om den kritik som har
riktats mot de metodval som de har gjort fér magisteruppsatsen. Trots denna kritik
har forfattarna valt att anvanda sig av ovanstaende metoder. Da Grounded Theory,
ar en metod som ar utvecklad fran kvalitativ metod, har den metoden, av
forfattarna, ansetts vara den bast lampade for att uppnd syftet med
magisteruppsatsen. Forfattarna har varit medvetna om att intervjuareffekter kan
uppsta och trots detta valt att utfora intervjuer, da de ansag att det var det béasta
alternativet for att kunna besvara uppsatsens fragestallning. Vidare kravde aven

uppsatsens syfte att tva empiriska undersokningar genomfordes.
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3.4.2 Alternativ till personliga intervjuer

Ett alternativ till att utfora personliga intervjuer hade varit att forfattarna hade sant
ut enkater till respondenterna. En fordel med enkatundersékning hade varit att
forfattarna kunnat na fler respondenter 4n vad de gjorde med personliga
intervjuer. Dock ansag forfattarna att den personliga kontakten skulle kunna bidra
till en djup dialog, vilket fallet inte skulle bli med enkéter. Intervjuerna medférde
ocksa att forfattarna kunde stalla foljdfragor om det kravdes samt att de fick mer
utvecklade svar an vad enkéaterna hade gett. Det fanns ocksa en oro hos forfattarna
att enkéter skulle medfora att det blev en betydligt lagre svarsfrekvens hos de

tillfragade respondenterna.

3.5 Kallkritik

Samtliga kéllor som anvénds vid forfattandet av en uppsats ska granskas kritiskt.
Innebdrden av detta ar att kdllorna ska ha relevans for &mnet och de ska aven vara
tillforlitliga. 1 texter som &r av forklarande och analyserande grund ar det av
storsta vikt att den kallkritiska utgangspunkten bland annat fokuserar pa textens
status, kallans forhallande till andra kallor men &aven forfattarens auktoritet. Hos
texter som ar beskrivande bor vikten ligga pa kallans objektivitet, kallans
forhallande till andra kallor samt forfattarens trovardighet. (Rienecker & Stray

Jorgensen, 2004)

De kallor som forfattarna har anvant under forfattandet av magisteruppsatsen har
samtliga granskats kritiskt. Detta galler sa vél publicerade som muntliga kallor.
Publicerade kéllor har varit av forklarande/bekrivande- saval som analyserade art.
Dessa kallor har forfattarna granskat ifran de aspekter som finns beskrivna i

ovanstaende stycke.
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3.6 Sammanfattning

Grunden i magisteruppsatsen ar kvalitativ data som har insamlats och analyserats.
Insamlingen har skett utifran den utvecklade kvalitativa ansatsen, Grounded
Theory. | metoden finns ett ndra samband mellan insamling av datan, analysen av
den samma samt teorigenereringen. For att forfattarna skulle kunna uppna syftet
med magisteruppsatsen samt besvara fragestallningen genomférdes tva empiriska
undersokningar. Den forsta bestod av historik och héandelser avseende
investmentbanken Carnegie. Detta avsnitt genererade i kombination med
litteraturgenomgangen fragor till intervjuerna inom omraden sasom revision och
kreditbedomning. Den andra undersékningen bestod av intervjuer med
banktjansteman i svenska banker. Intervjufragorna gav respondenterna utrymme
for egna ord och berattelser. Da samtliga respondenter utom respondent A fick
tillgang till intervjufragorna innan dess att intervjun genomfordes, gavs de
mojlighet till forberedelse. Pa sa satt anser forfattarna och tillika intervjuarna att
det blev Oppenhet i undersokningen. Samtliga k&llor som har anvénts uppsatsen
igenom, har kritiskt granskats, exempelvis for att kunna faststalla dess relevans

och tillforlitlighet for uppsatsens resultatredovisning.
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4 Carnegiefallet

| detta kapitel ges lasaren en bild av investmentbanken Carnegie. Till en bdrjan
presenteras Carnegie ur ett historiskt perspektiv, vilket féljs av en bakgrund till
den skandal som drabbat banken framst under hosten 2008. Vidare presenteras
aven stamningsansokningar som riktats mot banken. Avsnittet belyser ocksa det
fall dar Carnegie beviljade ett stort lan till en kredittagare och vilka konsekvenser

detta medfdrde. Slutligen presenteras information om revisionen i Carnegie.

4.1 Carnegies historia

Carnegie grundades ar 1803 som ett handelshus i Goteborg. Under borjan av
1800-talet var det den storsta industrin i Goteborg med bland annat
sockerraffinaderi. Efter Kreugerkraschen grundades bankirfirman Langenskiold,
av sonen till en av Carnegies stordgare. Verksamheten koncentrerades till
investmentbanking och 6vriga verksamhetsomraden avyttrades. Carnegie blev
under mitten av 1900-talet en av de stdrsta investmentbankerna i Sverige. | borjan
av 1980-talet bytte bankirfirman Langenskitld namn till Carnegie. Senare under
samma decennium séldes Carnegie till PKbanken, nuvarande Nordea. Ar 2001
noterades Carnegie, som da utvecklats till en koncern, pa Stockholmsborsen.
Globaliseringen i kombination med borsnoteringen medforde att utomnordiska
investerare blev en betydelsefull del av Carnegies intressenter. Ar 2007 var ett
rekorddr for Carnegie, trots oroliga finansiella marknader och Gvervérderad

tradingportfolj. (www.carnegie.se)
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4.2 Bakgrund till Carnegieskandalen

Ar 2004 beviljade Carnegie ett 1an till ett onoterat fastighetsforetag. Sékerheten
for lanet var aktier i det lantagande foretaget. Tre ar senare mottog Carnegie ett
lan pa en miljard svenska kronor fran Rikshanken. Finansinspektionen inledde
under denna period en utredning av den interna kontrollen i banken, vilket
medforde att vardet pa Carnegies aktier sjonk med 53 procent. (Euroweek, 2008)
Riksbanken medgav som en féljd héarav lan pa ytterligare flera miljarder svenska
kronor (www.ekonomifakta.se). Det fanns dock redan tvivel om Carnegies
framtid (Euroweek, 2008). Vid denna tidpunkt ansag dock saval Riksbanken som
Finansinspektionen att likviditetsproblemen héarstammade fran den pagaende
finanskrisen, men att Carnegie var solitt. Stefan Ingves, Riksbankens chef,
uttalade att forhallandena inom banksektorn har medfort svarigheter for Carnegies
finansiering av dess betalningar. Likviditetsstodet syftade till en minskning av
risken for att det finansiella systemet skulle utsattas for en allvarlig stoérning.
(www.riksbank.se 3) Under 2007 botfalldes Carnegie tre ganger av
Finansinspektionen och tvingades tillsdtta en ny styrelse. Anledningen till detta
var skandaler avseende handeln med sékerheter. (Euroweek, 2008) I november
2008 drabbades Carnegie av akut likviditetsbrist efter att en kreditgivare atertagit
sitt ekonomiska stod (www.dn.se 2). Under slutet av 2008 nedskrevs vardet pa det
onoterade fastighetsbolagets aktier till noll, vilket resulterad i en forlust pa 362
miljoner svenska kronor. | ett uttalande fran Finansinspektionen patalades att ett
lan av denna omfattning till en enskild kund, medférde exceptionella risker och
brét mot lagen. |1 november 2008 aterdrogs Carnegies banktillstand och banken
overtogs av den svenska staten. (Euroweek, 2008) En utveckling av ovanstaende

resonemang presenteras senare i detta kapitel.
4.2.1 Felaktig kreditbeviljning i Carnegie

Carnegie beviljade en kredit till den svenske finansmannen Maths O Sundgvist
som kunde utnyttjas upp till maximalt 4,25 miljarder svenska kronor. Denna
skulle anvandas for att kdpa poster i borsnoterade bolag. Information om att denna

kredit utgjorde ett icke tillatet 1an nadde Finansinspektionen i juli 2008. Denna
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form av langivning utgjorde en stor risk for Carnegie, som vidtog atgarder for att
minska riskexponeringen. Under oktober 2008 sjonk véarldens borser dramatiskt,
vilket medfoérde en kraftig vardeminskning pa Sundqvists aktieportfol;.
(www.affarsvarlden.se 1) Situationen forvarrades aven for Carnegie pa grund av
aktieportfoljens vardeminskning (www.e24.se 2). Sundqvist hade lamnat aktier i
fastighetsbolaget Norrvidden som sékerhet for den beviljade krediten. Da
Norrviddens dotterbolag senare togs i pant for en kredit i en annan bank, fick
denna banks sakerhet hogre prioritet. Till foljd av detta gjorde Carnegie
reserveringar om en miljard svenska kronor i kvartalsrapporten avseende krediten
till Sundqvist. Detta kom som en chock for marknaden och Carnegies aktier foll

med 34 procent. (www.affarsvarlden.se 1)

4.2.1.1 Lag om stora exponeringar

Lagen om kapitaltaickning och stora exponeringar géller framst for
vardepappersbolag och kreditinstitut, men dven i vissa fall for fondbolag.
Innebdrden av  kreditinstitut i lagen &r foljande: den  Svenska
skeppshypotekskassan, bank samt kreditmarknadsforetag. Carnegie placerar sig
darmed under definitionen av kreditinstitut. Samtliga institut som omfattas av
denna lag ska utféra berdkningar enligt en schablonmodell, dér ett riskvagt
exponeringsbelopp berdknas. Dock kan varje enskilt institut ansoka hos
Finansinspektionen om att anvénda en intern metod i stallet for schablonmetoden.
En sadan intern metod berdknar det riskvagda exponeringsbeloppet genom
institutets egna riskklassificeringssystem. (Lag om kapitaltdckning och stora
exponeringar kap.1 1,388, kap.4 5,788, kap.7 18 )

Varje institut far inte utge exponeringen till en grupp kunder eller enskild kund till
ett storre belopp &n 25 procent av den kapitalbas som institutet har. Stora
exponeringar definieras som en exponering till en enskild kund, dar vardet &r
storre an tio procent av kapitalbasen hos institutet. Finansinspektionen &r den
organisation som ska kontrollera att institut foljer denna lag. (Lag om

kapitaltackning och stora exponeringar kap.7 3,5 88, kap.10 18)
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4.2.2 Carnegie forlorar tillstandet att bedriva bankverksamhet

I november 2008 forlorade Carnegie sitt tillstand att bedriva bankverksamhet pa
grund av brister i saval kontroll som intern styrning. Detta hade medfort att
banken inte langre kunde hantera verksamhetens risker. Den bristfalliga interna
styrningen bidrog till att atgarder inte vidtogs forran efter Finansinspektionens
synpunkter. Detta kan pa ett negativt satt ha paverkat bankens mojligheter att
fullgora langsiktiga ataganden. Redan i september 2007 hade en varning utfardats
av Finansinspektionen. Den slutgiltiga anledningen till att tillstandet att bedriva
bankverksamhet drogs in, var att Carnegies handlingsplan for att atgarda de
problem som Finansinspektionen papekat, var sa oséker att Finansinspektionen
hade svart att bedoma om planen hade forutsattningar att lyckas. Forutom att
banktillstandet drogs in, skulle Carnegie aven forsattas i likvidation.
Riskgaldskontoret tog Gver Carnegie, vilket medforde att aterkallelsen av

banktillstandet omvandlades till en varning. (www.fi.se)

4.2.3 Insidermal i Carnegie

Under hosten 2007 atalades och domdes Lars Molinder, anstalld hos Carnegie, for
grovt insiderbrott vid Stockholms tingsratt. | samma fall atalades aven Ingemar
Curtsell, da Curtsell kopt aktier i Biacore efter information frdn Molinder.
Aklagaren anférde att ett USA-baserat bolag, G E Healthcare beslutat lagga ett
bud pa Biacore Internationell AB, ett svenskt biotechforetag. Vidare anfordes att
Molinder hade information om detta uppkop genom kontakt med saval styrelse
som vice VD i Biacore. Molinders k&nnedom fanns &ven nertecknad i dennes
anteckningsbok. Carnegie var deltaktig vid varderingen av Biacore i samband med
uppkopet och Molinder ingick i det projekt som berdrde biotechforetaget. Vidare
anforde aklagaren att Molinder informerat Curtsell om Biacores status som
uppkdpskandidat. Saval Molinder som Curtsell fornekade brott. Tingsratten fann
dock bade Molinder och Curtsell skyldiga till grovt insiderbrott. (Mal nr. B
18870-07) Det finns dven andra mal dar Carnegie varit svarande. Ett exempel pa

detta ar en kund som stamde Carnegie med yrkande pa skadestand hanforligt till
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kapitalforvaltning av karandes medel. Utfallet blev att Carnegie var skyldigt att

utge skadestand om 4,6 miljoner svenska kronor. (Mal nr. T 751-04)
4.3 Revisionen inom Carnegie

KPMG har sedan 2003 varit Carnegies revisorer, med ett arligt revisionsarvode
om cirka sju miljoner svenska kronor. Finansinspektionen ansag att redovisningen
var bristféllig, varfér de anmélde ansvarig revisor till Revisorsnamnden. Bristerna
i bankens redovisning berodde bland annat pa att de saknat rutiner for vardering
av finansiella instrument. Dessutom hade of6renliga redovisningsprinciper
anvants parallellt. (www.di.se 2) Exempelvis hade IAS 32 anvants i stallet for
IFRS 7, nagot som inte forklarades. Detta innebar en avvikelse fran de rad som
Finansinspektionen lamnar. Finansinspektionen inledde sin granskning av
Carnegies rakenskaper efter ett uppdagande av en avsaknad pa 670 miljoner
svenska kronor i resultatrakningen. Bristen skyldes pa tradingchefen, men
medfdrde att bade styrelsen och ledningen fick avga. Da den ansvarige revisorn
fran KPMG inte uppmarksammat dessa felaktigheter i rakenskaperna, hade god
revisionssed inte uppfyllts. Den auktoriserade revisorn fran KPMG, som
ansvarade for revisionen i Carnegie, fick en disciplinar atgard fran
Revisorsnamnden i form av en varning. (www.affarsvarlden.se 2) Fran Ohrlings
PricewaterhouseCoopers hade Finansinspektionen anlitat en revisor, som &ven
denne, i likhet med KPMG:s revisor, hade godkant Carnegies arsredovisning
(www.di.se 2). Revisorn frdn Ohrlings PricewaterhouseCoopers ansdgs av
Revisorsnamnden inte heller uppfyllt god revisionssed, da denne i for stor
utstrackning forlitat sig pad granskningen utford av KPMG. Denne av
Finansinspektionen utsedde revisor tilldelades en erinran fran Revisorsnamnden.
(www.affarsvarlden.se 2) | mars 2007 anlitades Deloitte av Carnegies

bolagsstdmma som revisorer. (www.e24.se 3)
4.4 Sammanfattning

Carnegie har en lang historia bakom sig, foretaget grundades for 6ver 200 ar
sedan och verkade da som ett handelshus i Goéteborg. Hundra ar senare bildades
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bankirfirman Langenskiold, och dess verksamhet koncentrerades till
investmentbanking. Under 1960-talet blev Carnegie en av Sveriges storsta
investmentbanker. Ytterligare 20 ar senare saldes Carnegie till nuvarande Nordea.
Ar 2007 upplevde Carnegie ett rekorddr, detta trots att de bland annat hade en
overvarderad tradingportfolj. Under samma ar botfalldes dock banken av
Finansinspektionen tre ganger. Detta medforde bland annat att Carnegie tvingades
att tillsatta en ny styrelse. Carnegies verksamhet har kantats av flertalet skandaler,
bland annat flera tingsrattsdomar déar banken har varit svarande och dven blivit
doémda att utbetala skadestand. Banken uppmarksammades dven da de beviljat
miljardlan till en enskild kund, Maths O Sundqvist. Detta lan innebar en stor
riskexponering for Carnegie. Vidare fick Carnegies revisorer dven avga, da det

fanns stora brister i saval redovisningen som den interna kontrollen.
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5 Resultatredovisning

Detta kapitel ger en bild av de svar som respondenterna gav vid
intervjutillfallena. Svaren &r sammanfattade i en karnkategori och fyra
underkategorier. Intervjufragorna  har  sitt  ursprung i saval
litteraturgenomgangen som avsnittet om investmentbanken Carnegie. | kapitlet
redogdrs for paralleller som kan dras mellan saval litteraturgenomgangen, som
presenteras i kapitel tva, som avsnittet om Carnegie, som presenteras i kapitel
fyra, och respondenternas svar.

5.1 Banktjanstemans installning till revisionsplikten

Samtliga respondenter ansdg, vid intervjutillfallet, att revisionspliktens
avskaffande var ofordelaktigt ur ett kreditgivarperspektiv. Revisionen medfor en
oberoende granskning av rakenskaperna i ett foretag (www.farsrs.se 1).
Majoriteten av respondenterna var likasa Overens om att den pagaende
finanskrisen inte paverkat deras instéallning till revisionsplikten. Dessa tva delar &r
skiljda at vid kreditbedomningen hos de svenska bankerna. Respondent | uttryckte
dock att finanskrisen har forstarkt dennes asikt angaende revisionsplikten.
Majoriteten av respondenterna framforde vikten av att bolagen har en extern
granskare av rakenskaperna. Detta forstarker trovardigheten och relevansen i de
finansiella rapporter som bolagen l&mnar till bankerna. Revisionsplikten
sékerstéller enligt respondenterna A, B, C, F och G, samtliga respondenter utom F
och G éar verksamma inom storbanker, det material foretagen ger banken i
samband med kreditbedémningar. Respondenterna B, H, | och K anférde att ett
avskaffande av revisionsplikten inte ar bra for foretagen. De banker som
respondenterna B och K dr verksamma inom kommer dven i fortsattningen kréva
reviderade rakenskaper. Aven ovriga respondenter uttryckte att reviderade

rékenskaper i de flesta fall &ven kommer att krévas fortsattningsvis.
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Respondenterna C och J, vilka representerade samma storbank, samt F och K,
vilka representerade samma lokal sparbank, uttryckte i detta sammanhang att
revisorn i dagslaget bidrar med en kvalitetsstampel. Informationen som framgar
av reviderade rékenskaper ska vara rattvisande och tillforlitlig samt underlatta
kapitalanskaffning,  vilket bor medféra sankta transaktionskostnader
(www.kpmg.se). Saval banktjanstemannen som forfattarna anser darmed att
revisorn ar en viktig utomstaende part vid granskning och kvalitetssékring av de
rakenskaper som bankerna anvander sig av vid kreditbeddmning, nagot som dven

Overensstdimmer med beskrivningen av revision i litteraturen.

Respondent C anférde trots sin generellt negativa instéllning till ett avskaffande
av revisionsplikten, att det dven finns andra aspekter avseende kostnader och EU-
harmonisering att ta hansyn till. En del av harmoniseringsarbetet inom EU har
varit instiftandet av direktiv for att astadkomma ett harmoniserat regelverk
(Dewing & Rusell, 2004). Ett led i harmoniseringsarbetet ar 2006 ars
revisorsdirektiv, enligt vilket medlemslanderna pa nationell niva kan besluta
huruvida revisionsplikten ska omfatta samtliga aktiebolag. For bérsnoterade bolag
far revisionsplikten inte avskaffas. (Direktiv 2006/43/EG) Forfattarna drar utifran
ovanstaende resonemang slutsatsen att debatten angaende ett avskaffande av
revisionsplikten vécktes utifran EU:s harmoniseringsarbete. Debatten har nu dven

natt de svenska bankerna och ett forberedelsearbete har pabdrjats.

Ett avskaffande av revisionsplikten ar enligt respondenterna D och K inte réatt sétt
att minska kostnaderna i sma aktiebolag. Dessa respondenter trodde inte att det
kommer att bli billigare totalt sett for foretagen, utan att dessa kommer att forlora
saval tid som pengar pa att inte anlita en revisor. En aspekt som respondenterna E,
G, H och I, samtliga verksamma i sparbanker, framforde var att revisorn i sma
aktiebolag dven agerar som radgivare, trots att detta motséger oberoendet.
Revisorns oberoende ar centralt for att kunna bista foretagen med forhojd tilltro
till rapporteringen (www.regeringen.se). De beslut revisorn fattar ska grunda sig
pa fakta och inte andra personers oOnskningar eller vilja (Diamant, 2004).
Forfattarna ser hér ett samband mellan sparbanker, som ser revisorn som en
helhetslésning med radgivning som en viktig aspekt. Ovriga banker berérde
endast revisorns granskande roll. Smafcretagare som vill spara pengar kan, enligt
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respondent E, komma att avsta fran att anlita en revisor. Respondent J anforde att
det finns en risk for att de foretag som egentligen &r i storst behov av revisorn ar
de som kommer att valja att avskaffa denne. Detta ar nagot som kommer att bli
negativt for savéal banken som kunden. Dock var samtliga respondenter Gverens
om att de Okade kontrollkostnaderna i samband med ett avskaffande av
revisionsplikten kommer kunden fa betala. Det kan dock uppkomma scenario dar
aven banken drabbas av kostnadsokningar pa grund av Okad tidsatgang for

kontroll av bolag enligt respondent J.

Samtliga respondenter utom C och E uttryckte att det sannolikt inte kommer att
kravas mer kreditsakerheter efter ett avskaffande av revisionsplikten. Enligt
respondent | har mindre aktiebolag ofta sma balansréakningar, i vilka det inte finns
mycket sakerhet att hamta vid ett obestand. Pantbrev i lantagarens fastighet eller
annan realsakerhet fordras i stéllet. Respondenterna B, D och J, som
representerade storbanker, och F, som representerade en lokal sparbank,
framforde att personlig borgen kan komma att fordras i de fall dér en reviderad
arsredovisning saknas. De 6vriga respondenterna uttalade bland annat att det ar
viktigt att kreditgivaren tror pa foretaget och dess affarsidé. Respondent H
uttryckte att det skulle kunna uppkomma ett scenario da kreditpolicyn kan
paverkas. Dock trodde respondenten att ett avskaffande av revisionsplikten inte
kommer att paverka kreditbeddmningen i nagon stérre utstrackning. Det ar
kundens aterbetalningsformaga som avgor eventuella krediter. Den foretagsanalys
som bankerna gor bor enligt Svensson innefatta saval omfattande och systematisk
som detaljerad information. Fokuseringen i informationen bor riktas pa ett
foretags going concern dar intjanings- och aterbetalningsférmagan star i centrum.
(Svensson, 2003) Fokusering pa aterbetalningsformagan har blivit allt storre sedan
1990-talets finanskris, nagot som framkommit vid majoriteten av de utforda
intervjuerna. Detta gallde oavsett om banken var en storbank eller en lokal
sparbank. Forfattarna anser att det inte gar att se nagon storre skillnad mellan de
olika typerna av banker, oavsett bank ar aterbetalningsformagan mycket central

vid kreditbeviljning, vilket éverensstdammer med litteraturen.

Respondenterna E, G och H framfdrde att det finns en risk i bolag med en stor

varulagerpost och/eller pagaende arbeten. | dessa foretag kan brister i rutiner och
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principer for vardering finnas om revisorn inte deltar i beredningen av dessa. En
annan standpunkt, som framholls av respondent C, var att det kommer att stéllas
hogre krav pa banken vid analysen av kunden, bland annat avseende
tillforlitligheten hos rékenskaperna. Enligt respondenterna J och K kommer
banken att fokusera mer pa kundens bransch och kredittagarens kunder.
Respondent G uttryckte att banken redan i dagslaget utfor en strikt kreditkontroll,
nagot som inte kommer att forandras namnvart efter ett avskaffande av
revisionsplikten. Majoriteten av respondenterna ansag att kreditbedémningen till
stor del kommer att grunda sig pa samma faktorer som den gor i dagslaget.
Bankerna kommer fa lita pa det material de far, men kommer ej att ha full tilltro
till icke reviderat material. Respondent C uttryckte att bokslutet &r viktigt ur
kreditbedomningssynpunkt, men ar langt ifran allt. Bankens beddmning av
affarsidé, marknadsforutsattningar samt personen bakom foretaget ar viktiga
aspekter redan idag, men kommer med storsta sannolikhet att 6ka i betydelse efter
ett avskaffande av revisionsplikten. Generellt sett kommer banker att se mer
kritiskt pa de bolag som avskaffar revisorn. Enligt Svensson ar en alternativ
modell vid kreditvardighetsbedomningar den sa kallade fem C-modellen. Utifran
denna modell ska banken analysera ett foretag baserat pa dess tillgangar,
betalningsformaga, personliga karaktéar, sdkerheter och marknad. (Svensson,
2003) Den kreditbedémningsmodell som majoriteten av respondenterna beskrivit
inkluderar samtliga eller stora delar av fem C-modellen samt det material som
revisorn idag bistar med. Enligt forfattarna gar det inte att se nagon stérre skillnad
i kreditgivningsmodellerna mellan storbanker och lokala sparbanker. De &r i stor
utstrackning mycket lika i sina beddmningar, dock finns det vissa skillnader.
Exempel pa dessa skillnader &r vilka nyckeltal banken anvander sig av, nagot som
beskrivs utforligare senare i kapitlet.

Samtliga respondenter var Overens om att ett avskaffande av revisionsplikten
kommer att medfora problem for de svenska bankerna. Enligt respondenterna I
och K dr det lagreglerat vad banken ska undersoka vid kreditgivning, och fokus
ska ligga pa kundens betalningsformaga. Det underlag som ligger till grund for ett
kreditbeslut ska vara tillrackligt for att kunna beddéma risken med krediten (Lag
om bank och finansieringsrorelse 8kap. 2-388). Samtliga banker som medverkat i
intervjuerna arbetar utifran den gallande svenska lagstiftningen. Har kan
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reviderade rékenskaper vara behjdlpliga vid beddmningen av den potentiella
kredittagaren. Respondenterna B, I, J och K uttryckte att problem kan komma att
uppsta saval mellan bank och foretag som mellan leverantérer och foretag. Det
kommer inte bli lattare for foretagskunder att ndrma sig en kreditgivare. Ett
avskaffande av revisionsplikten innebdr att den kvalitetsstimpel som revisionen
innebar forsvinner och det blir darmed svarare att bedoma ett foretags
rakenskaper, nagot som respondenterna C, F, J och K ansdg. Respondent A
hoppades att det inte kommer uppsta en konkurrenssituation mellan banker efter
ett avskaffande av revisionsplikten, dér kreditsékerheten skulle &ventyras och
kvaliteten forsvagas. Detta var ett problem som valutaregleringen medférde under
1990-talets finanskris. Den tkade konkurrensen medforde sankta driftskostnader
samt utveckling av nya banktjanster. (Mattson, 1993) Forfattarna tror att ett
avskaffande av revisionsplikten inte kommer att paverka dagens
konkurrenssituation markbart. Det &r viktigt for bankerna, som dven tidigare har
namnts, att deras kunder har en god aterbetalningsférmaga. Denna aspekt galler
oavsett bankens storlek och geografiska spridning och kommer inte paverkas av

revisionspliktens avskaffande.

Vid intervjuerna framkom det att de problem som generellt sett kommer
uppkomma &r olika typer av risker. Det finns olika sorters manniskor som driver
foretag, vilka antingen har hog eller 1ag kontroll inom foretaget. Respondent D
ansag att det skulle finnas en storre risk for att ekonomisk brottslighet kan drivas
langre innan den upptacks, da det inte finns nagon extern granskare. Detta kan
kopplas till den debatt som fordes i Sverige under 1970-talet, dd kraven pa allman
revisionsplikt i aktiebolag o©kade (SOU 2008:32). Forfattarna ser liksom
respondent D en risk for 0kad ekonomisk brottslighet vid ett avskaffande av
revisionsplikten. Det finns en risk att saval den omedvetna som den medvetna
brottsligheten okar, da foretagets rakenskaper inte granskas. Bankernas fortsatta
krav pa revision kan dock stavja detta potentiella problem. Enligt respondenterna
E, G och K kan vytterligare ett potentiellt problem vid avskaffandet av
revisionsplikten uppkomma, genom att det blir dyrare for foretagen att lana
pengar och de kommer fa stalla upp mer samt ta fram flera rapporter. Enligt
respondent K kan det blir svarare for foretagen att visa saval banker som

leverantorer att de skoter sig om de véljer bort revisionen.
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5.1.1 Aspekter vid kreditbedémning

Enligt Green finns det tva huvudsakliga mal med kreditbeddmning, namligen
undvikandet av kreditforluster samt att gora en maximal avkastning pa
kreditinstitutets riskkapital (Green, 1997). Forfattarna anser att detta &r nagot som
samtliga banker, oavsett storlek, tar hansyn till vid kreditbeviljningar. De banker
som medverkat i undersokningen har uttryckt att de forséker utfora sa grundliga
kreditbeddmningar som mojligt for att undvika kreditforluster. Samtliga
respondenter uttryckte att arsredovisningen spelar en stor roll vid
kreditbedémning for befintliga bolag. Den bidrar med hardfakta och presenterar
hur det verkligen har gatt for foretaget. Respondent | ansag dock att for de minsta
bolagen ar arsredovisningen nastintill betydelsel6s. Respondent J framforde att en
reviderad arsredovisning ger en bild av historien, vilket kan bidra med
trovardighet vid framtidsbedémningar. Halften av respondenterna var, som
tidigare ndmnts, 6verens om att kunden och dess affarsidé ar de andra centrala
aspekterna. Vad betréffar nystartade foretag uttryckte respondenterna B, D och G
att det saknas en arsredovisning att analysera, da den &nnu inte har hunnit
upprattas. | dessa fall blir det i stallet en trovardighetsbedomning av det nya
foretaget. Betraffande arsredovisningens relevans anser forfattarna att det inte
framkom nagra skillnader mellan storbanker och lokala banker. Arsredovisningen
ar en viktig aspekt vid kreditgivning. Nagon skillnad kan inte heller urskiljas i

respondenternas svar beroende pa deras position i respektive banker.

Samtliga respondenter utom | var 6verens om att de alltid anvander sig av
nyckeltal vid kreditbedémningar. Respondent | uttryckte att vid sma krediter,
omfattandes maximalt en miljon svenska kronor, brukas inte alltid nyckeltal. De
verktyg som finns att tillga vid kreditvardighetsbedomningar fokuserar till stor del
pa kvantitativ information, framst utifran balans- och resultatrakning (Svensson-
Kling, 1999). Respondenterna B, D, G och K framfdrde att nyckeltal generellt sett
ar viktigare for stora féretag &n mindre. FOr de foretag som har en omséttning
motsvarande 50 till 100 miljoner svenska kronor, ar nyckeltalen av markant storre
betydelse ansag respondent B. Majoriteten av respondenterna namnde soliditeten
som ett av de viktigaste nyckeltalen vid kreditbedémningar. Andra exempel pa
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nyckeltal som bankerna framholl som viktiga vid intervjutillfallena var resultat
efter  finansiella  poster, rantetdckningsgrad, konsolideringsgrad och
kapitalomséattningshastighet. Aven kassaflodet, justerat resultat, marginaler och
balanslikviditet ansags vara av vikt. Angaende kassaflodet ar det enligt respondent
| framfor allt forandringar Over tid som &r betydelsefulla. Urvalet av de nyckeltal
som anvands beror pa saval bransch som foretag. Det ar viktigt att tanka bakom
siffrorna samt att utféra branschjamforelser anforde respondent J. Sex av
respondenterna, C och J som representerade samma storbank samt E, G, | och K
som representerade lokala sparbanker, framforde att de vid sina
kreditbedomningar anvédnde sig av system som utvecklats tillsammans med UC.
Respondent K uttryckte att banken far information fran UC angéaende bland annat
forandringar i kundernas styrelse samt nya betalningsanmarkningar utifran vilka
banken sedan kan agera. Forfattarna vill framhdva att samtliga banker som
deltagit i undersokningen anvénder sig av liknande nyckeltal och
branschjamfarelser. Skillnaden mellan kreditbedomningar beror sannolikt mer pa
den tjansteman som handlaggar arendet &n pa bankens system. Oavsett bankens
storlek ar malet att maximera avkastningen och samtidigt minimera

kreditforlusterna.

Kreditvardighetsbeddmningar grundar sig pa bade en foretagsanalys och det
framtida realisationsvardet av eventuellt stéllda sékerheter (Svensson, 2003).
Respondenterna var 6éverens om att kreditbeddmningarna vid foretagskrediter
endast skiljer sig marginellt at i de svenska bankerna. Dock framforde respondent
G att det kunde finnas vissa skillnader mellan storbankerna och lokala mindre
banker, dér de sistnamnda lagger storre vikt vid personliga relationer och kénsla.
Alla kredithandlaggare ar stopta i samma form, vilket borde medfora att grunden
ar den samma. Samtliga banker anvander sig av liknande system. Emellertid har
storbankerna egenutvecklade system, vilka dock ar inriktade pa samma sak.
Respondenterna B, G och | ansag att kreditbedomningarna kan skilja sig at
beroende pa hur bedémaren tror pa affarsidén, vilket ar en subjektiv bedémning.
En respondent fran en av storbankerna uttryckte en tro om att de mindre
sparbankerna inte kréaver lika mycket information som storbankerna gor.
Storbankerna kréver och gor en djupare analys. | kundens dégon kan storbankerna i

vissa fall upplevas som mer besvarliga, da de kraver mer information an de
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mindre bankerna. Denna syn har enligt respondenten bekréftats av dennes kunder.
Detta var inte nadgot som de lokala bankerna ber6rde vid intervjuerna. Forfattarna
ser ett samband mellan Svenssons kreditvardighetsbedomning  utifran
foretagsanalys och respondenternas beskrivning av kreditbedémningar utifran tron
pa affarsidén och kundens aterbetalningsformaga. Analys av sakerheter berordes
dock inte vid intervjuerna. Vidare anser forfattarna att det kan dras paralleller
mellan lokala sparbanker och nara relationer med kunden. For dessa banker &r det
viktigare med en bredare k&nnedom om kunden och dennes verksamhet. Detta ar
en aspekt dar storbankerna till viss del skiljer sig fran de lokala sparbankerna

enligt den information som framkom vid intervjuerna.

5.1.2 Finansiella krisers paverkan pa kreditbedémning

Majoriteten av respondenterna uttryckte att 1990-talskrisen var en
fastighetsrelaterad kris. Den storsta forandringen som krisen medférde berdrde
varderingen av fastigheter. Det ar viktigt att vardet pa fastigheter och andra
sakerheter fungerar i saval hog- som lagkonjunktur. Respondent B framforde att
bankerna innan 1990-talskrisen inte studerade hur vardena framraknats, da externa
varderingar utnyttjades. Varderingen hade oftast skett genom diskonterade varden
som lag cirka fem ar fram i tiden. Denna problematik Gverensstammer med den
kritik som riktats mot fair value som varderingsprincip, att den i tider av
hogkonjunktur "blaser upp” foretags balansrakningar, medan varderingsprincipen
bidrar till att redovisningen av tillgangarnas varde under lagkonjunktur dampas
(Véron, 2008). Om en fastighet, fore 1990-talskrisen, var belanad till 75 procent i
ett foretags ordinarie bank, kunde foretaget enligt respondent B sedan vanda sig
till ett annat kreditinstitut och belana samma fastighet upp till hela dess vérde.
Dessutom gick det att fa lan for lagfart, vilket medférde en belaning om 105
procent av fastighetens berdknade varde. Fore 1990-talskrisen fokuserade
bankerna enligt respondenterna B, I, J och K i forsta hand pa sakerheter. Téckte
sakerheternas varde krediten undersoktes inte aterbetalningsférmagan narmare.
Situationen ar idag den motsatta, dar en kreditbeddmning utgar fran affarsidé och
aterbetalningsformaga. Dessa aspekter maste kreditbedémaren ha fortroende for
om en kredit ska beviljas. Forst efter ett beviljande forsékrar sig banken, enligt

respondent J, om de sakerheter den kan. Dessa ska helst ligga néara panten, sasom
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fakturakrediter och leasing. Kreditinstituts formaga att mata risk har under de
senaste decennierna Okat. Denna formaga kan anses ha Okat pa grund av
finansiella kriser. (Mikes, 2009) Utifran de intervjuer som forfattarna har utfort
instammer de med Mikes. Bankers férmaga att mata risk har under de senaste
decennierna okat, inte minst pa grund av de finansiella kriser som drabbat vérlden.

Detta géller for samtliga banker som deltog i intervjuerna oavsett storlek.

Respondent G, vilken representerade en lokal sparbank, framforde att dennes bank
inte drabbades speciellt hart av 1990-talskrisen, da de hade en néra och djup
relation till sina kunder. Det &r viktigt att banken besoker sina kunder.
Respondenterna A, G, J och K uttryckte att samtliga kreditgivare forhoppningsvis
lar sig nagot av varje kris. | det korta perspektivet forekommer det ofta en kraftig
inbromsning avseende kreditgivning och néar krisen avklingar upphor
inbromsningen varefter kreditgivningen successivt aterhamtar sig. Aspekter som
paverkat kredithanteringen efter 1990-talskrisen &r kraven pa dokumentation och
forandrade beslutsvagar enligt respondent D. Fore 1990-talskrisen var det vanligt
att en ensam handlaggare beviljade kredit. | dagslaget maste det minst vara tva
stycken som kommer fram till ett kreditgivningsbeslut i den storbank som
respondent D representerade, liksom i de lokala sparbanker som respondenterna H
och | representerade. Vidare tas det numera aven fram mer information om
foretaget och kredithandldggarna analyserar foretaget djupare. Studier fran
NUTEK visade att personbedomningar av en kreditsokande grundar sig pa en
enskild banktjanstemans uppfattning, vilket kan medféra foljdproblem. (NUTEK,
1993) Enligt bankerna ar detta problem idag avvarjt, da det vanligen krévs minst
tvd kredithandlaggare for att bevilja en kredit. Aven forfattarna har fatt
uppfattningen om att detta problem i dagslaget ar avvarjt. Forfattarna tror precis
som respondenterna att samtliga banker och dess tjansteman kommer att lara sig
nagot aven av denna kris. Majoriteten av respondenterna uttryckte att for storre
krediter ar kreditkommittéer involverade. Dokumentationen, som utgdr grunden
for kreditgivningsbeslut, bor bland annat innefatta analyser och rapporter fran
moten med kreditkommittéer. Varje lan ar unikt och dokumentationen blir ett
bevis pa att kreditgivningen har skett enligt lagstiftningen. (Austen & Reisch,
2007) Forfattarna ser inga skillnader avseende bankernas storlek vid anvédndandet
av saval analyser som kreditkommittéer vid kreditgivning. Dock &r i de flesta fall
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kreditkommittéerna endast delaktiga vid beviljandet av storre krediter, detta galler

saval storbankerna som de lokala sparbankerna.

Dagens finansiella kris har medfort att foretag har svarare att fa l1an beviljade.
Bankerna vill i dagslaget kunna forsakra sig om foretagens aterbetalningsformaga.
(Korn, 2009) Majoriteten av respondenterna var Overens om att
kreditbedomningen inte har forandrats namnvart sedan den pagaende
finanskrisens framtag. Det som dock har hént &r att vissa krav for foretagskrediter
har 6kat. Tva av de lokala sparbankerna ansag att de har ett lagre risktagande &n
for ett ar sedan. Dock forekommer det inget tvéarstopp vid kreditbeviljning.
Respondent A framforde att for en god kund med god aterbetalningsformaga
medfor dagens kris inte nagra konstigheter. En av de lokala sparbankerna, som
deltog i undersokningen, studerar i dagslédget I6nsamhet och balansrakningen
noggrannare an for ett ar sedan. Vid intervjuerna framkom det att bankerna i
dagslaget ar mer aterhallsamma vid utlaning an vad de var for ett ar sedan.
Atstramningen kan bero pa den vérderingsprincip banker anvéander sig av. Enligt
respondent K &r efterfragan pa krediter idag stérre dn utbudet. Har kan paralleller
dras till den amerikanska kreditgivningen, dar det har upplevts en atstramning i
kreditbeviljningen sedan finanskrisens framtag. Trots dessa atstramningar har
saval amerikanska som svenska banker fortsatt att bevilja krediter. Dock har
rantenivan i USA stigit pa de Ian som har beviljats sedan finanskrisens borjan.
(Wirtz, 2009) Forfattarna sag en trend i att samtliga banker som deltog i
undersokningen ar mer restriktiva i sina kreditbeviljningar nu jamfoért med for ett
ar sedan. Dock ar det for tidigt att sia ndgot om hur restriktionerna avseende
kreditbeviljningar kommer att te sig senare i ar. Detta paverkas exempelvis av
bade kreditforluster och krisens forlopp. | dagslaget ansag respondent B att
kreditmarknaden inte fungerar och som bank galler det att vara oerhort forsiktig.
Manga foretag har stora problem, men dessa problem star an sa lange utanfor
bankens vetskap, enligt respondenterna B, E och G. Respondenterna A, D, E, H
och K uttryckte att det galler att ta hansyn till saval branschen som konjunkturen

vid kreditbedémning.

Respondent C, som representerade en storbank som drabbats hart av den pagaende
finanskrisen, samt respondenterna H och K, som representerade lokala
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sparbanker, anforde att det under vissa perioder saknats pengar i banksystemet.
Under denna tid tvingades banker vilja sina affarer, da de inte hade pengar att
lana ut, nagot som aven framfordes av respondent J. Detta problem har idag lattat.
Véron framhaller att banker varderar sina tillgangar enligt marknadsvarde, varfor
vardet pa dessa fatt nedskrivas under den pagaende finanskrisen. For att undvika
forsamrad soliditet har bankerna darfor tvingats minska sin utlaning, vilket far
negativa effekter pd samhéllsekonomin. (Véron, 2008) Marknadsvardering kan
har bidra till att fordjupa lagkonjunkturen, da effekten blir att bankerna maste vara
mer restriktiva i sin kreditgivning. Respondent C uttryckte att banken dven har de
kunder som vill ha sa kallade 6vervintringskrediter for att klara av den pagaende
finanskrisen. | de fall da kunden har stark 6verlevnadsférmaga, kan banken lamna
denna typ av krediter, men manga ganger far kreditansokan avslag. Respondent G
framholl att banker idag avstar fran att offerera nya kunder, da de inte vill riskera
att deras likvida medel tar slut sa att de maste neka befintliga kunder krediter.
Samme respondent uttryckte aven vikten av langsiktiga relationer mellan banken
och dess kunder. De foretag som byter bank ofta och jagar sma besparingar har
svart for att fa krediter beviljade i dagslaget. Den bank som respondent |
representerade hoppas inte drabbas sa hart av kreditforluster, da banken sedan
tidigare varit konservativ och arbetat pa sin hemmamarknad med kdnnedom om
sina kunder. Denna strategi har inte paverkats av krisen. Vad betréaffar bankernas
kreditgivning i kristider anser forfattarna att samtliga banker, oavsett storlek, har
paverkats av krisen. Vissa banker har dock paverkats mer &an andra. Det gar inte
att se nagot storre samband mellan vilka typer av banker som har drabbats hardast

utifran vad som framkommit vid intervjuerna.

Majoriteten av respondenterna framholl att de trodde att kreditbedémningen
kommer att paverkas av den pagaende finanskrisen. Somliga foretag kommer inte
att verleva krisen, medan andra kommer att profitera pa den enligt respondent A.
Enligt respondent H finns det stora méjligheter for de foretag som det gar bra for,
da réantan i dagslaget ar sa pass lag. Det ar dock viktigt att banken vagar lana ut
pengar. Samme respondent ansag att dennes bank hade en fordel, da den &r en
lokal sparbank som pa sa vis har mojlighet att paverka det lokala naringslivet.
Respondent B framforde att omfattningen av paverkan kommer att bero pa hur
pass stora kreditforluster bankerna adrar sig. En skillnad idag jamfort med fore

- 65 -



den pagaende finanskrisen, enligt respondent E, ar att Finansinspektionen ar mer
aktiv an tidigare och kraver in mer rapporter. Respondenten trodde att detta
berodde pé& problem i banker och finansinstitut. Ar 2008 kritiserade
Finansinspektionen investmentbanken Carnegie for omfattande utlaning till en
enskild kund, vilket medfort hég riskexponering (Euroweek, 2008). Carnegies
tillstand att bedriva bankverksamhet drogs senare samma ar in, varefter
Riksgalden &vertog verksamhen (www.fi.se). Forfattarna tror att saval
finanskrisen som Carnegiefallet kommer att bidra till mer aktivitet fran
Finansinspektionen. Det &ar dels viktigt att veta hur védlmaende de svenska
bankerna ar och dels ar inspektioner ett sétt att undvika nya bankskandaler. Vidare
anser forfattarna att samtliga banker, oavsett storlek, kommer att granskas hardare

av bland annat Finansinspektionen.

Tva av respondenterna, C och D, var 6verens om att det kommer komma fler
riktlinjer efter den pagaende finanskrisen. Paralleller kan har dras till 1990-
talskrisen, dar bankernas kreditgivningsverksamhet blev hardare reglerad som en
foljd av deras tidigare kreditgivning med Iag riskaversion. (Svensson, 2003) Med
storsta sannolikhet kommer banker att bli mer traditionella med fokus pa
karnverksamheten. Det kommer &ven bli viktigare att gora affarer som
banktjanstemannen forstar innebdrden av. Exempel pa motsatsen, som respondent
| belyste, &r illa skétta bolan fran USA, vilka sedan ompaketerats till
komplicerade produkter. De globala finansiella marknaderna & sammankopplade,
enligt Savic, nagot som medfor att till exempel problem pa Wall Street riskerar att
spridas varlden Gver. Dagens finanskris uppstod da det fanns problem pd USA:s
boldnemarknad. For att kunna stdva denna kris kravs internationella
handlingsplaner som &r inriktade pa ratt omraden. (Savic, 2008) Respondent J
framforde att bankerna kommer lara sig se till en global marknad av dagens kris.
Varlden ar mindre uppdelad &n den tidigare varit, varfor globala tendenser och
djupare kunskap om enskilda branscher far 6kad betydelse, vilket Gverensstammer
med Savic resonemang. Enligt respondent D kommer de banker med enklare
kreditbedémning att fa kanna av krisen mer och darmed lara sig mer utav den. En
majoritet av respondenterna papekade att kriser kommer i cykler. Numera ligger
intervallet pa 15 till 20 ar. Detta kan enligt respondent F medféra att unga

medarbetare inte upplevt finansiella kriser i vuxen alder och darmed bortser fran
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vikten av kriserna. Forfattarna anser att samtliga banker har och &ven
fortsattningsvis kommer att drabbas av den pagaende finanskrisen, liksom av
kommande kriser. Detta ar inget som en bank kan paverka. Dock kan det finnas
banker som klarar sig battre, men forfattarna kan har inte se nagot samband med

bankens storlek.

5.1.3 Kunskapsoéverforing till noviser

Professioner, i detta fall kredithandldaggare i banker, vill forsékra sig om
bibehallen status och exklusivitet. Detta gors bland annat genom stallda
kompetenskrav och utbildningar. (Cooper & Robson, 2006) Samtliga banker som
deltog i undersokningen Overfor kunskap till nyanstéllda via internutbildningar.
Majoriteten av de banker som respondenterna representerade har &ven
kunskapsoverforing som kan liknas vid ett mentorskap, dar noviser far delta
praktiskt i kreditdarenden under dverinseende av erfarna kredithandldggare. Vad
betraffar denna typ av kunskapséverforing kan forfattarna inte se nagon koppling
till bankens storlek. | respondent A:s bank dverfors kunskapen naturligt, da alla
sitter bredvid varandra. Den bank som respondent C ar verksam inom har i Malmo
valt att samla foretagsverksamheten till ett fatal kontor, for att den anstallde inte
ska sitta ensam. Detta &r ett satt att framja kunskapsspridning. Respondent D
framforde att det &r svart att lara sig hur en kreditbedomning ska ga till, utan att
denna kunskap kommer med erfarenheten. Den bésta kredithandldggaren &r den
banktjansteman som snart ska ga i pension. Enligt Danielsson fungerar
kreditgivningsmodellerna samre under finansiella kriser, da marknadspriset
paverkas av marknadsaktorernas agerande. Detta leder till opalitliga
riskprognoser. Det behdvs htg kompetens inom professionen for att modellerna i
sa stor utstrackning som mojligt ska vara anvandbara. (Danielsson, 2002)
Forfattarna menar att detta ar nagot som respondenterna inte belyst i sa stor
utstrdckning. Dock tror de att bankerna &r val medvetna om denna situation.
Kopplingar kan dras till vad respondent D uttryckte, ndmligen att den bésta
kredithandldggaren den som varit verksam langst. Detta anser forfattarna ar ett
tecken pa att professioner med hog kompetens &r viktiga. Handlaggarna bistas
dock i sina beddmningar av automatiserade analysverktyg. Vidare anser

forfattarna att samtliga banker bor ta i beaktning att riskprognoserna kan bli
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opalitliga i krissituationer. Personalstyrkan pd en bank som arbetar med
riskhantering far utifrin ERM olika ambitioner och mal att efterstrava. Detta
handlar framst om fyra olika teman kring risker. (Mikes, 2009) Noviser inom den
storbank som respondent D representerade far vara delaktiga i sd manga
kreditgivningsarenden som mojligt, detta for att de slutligen ska lara sig bankens
bedomningsgrunder. Engwall framhaller att det kan finnas en risk med endast
internutbildning, dd banken forlitar sig pa personal med relativt lag
utbildningsgrad. (Engwall, 1995) Forfattarna tror att samtliga banker, som deltagit
i undersokningen, har lart sig detta fran 1990-talskrisen. Detta var nagot som
framkom vid intervjuerna, da hogkompetent personal framholls som ett av de
starkaste konkurrensmedlen. Under 1990-talskrisen drabbades manga banker,
oavsett storlek, hart. Hogkompetent personal och kunskapsspridning inom
bankerna kan forhoppningsvis dampa effekterna av savél dagens som kommande

finansiella kriser.

5.1.4 Konkurrensen i den svenska banksektorn

Fyra banker uttryckte att deras framsta konkurrenter ar storbankerna, inklusive
Danske Bank. Dock kan det vara variationer savél lokalt som avseende segment.
Tva av de lokala sparbankerna framforde att dven Lansforsékringar bank i vissa
fall &r en konkurrent, dock frdmst inom vissa segment. Den lokala sparbank som
respondent H representerade ansag att Handelsbanken &r deras framsta konkurrent
pa foretagssidan. Aven respondent | betraktade Handelsbanken, i kombination
med Sparbanken Finn och Sparbanken Syd som de framsta konkurrenterna, da de
liksom respondentens bank arbetar framst med sma och medelstora foretag.
Respondent K framforde ocksa att de lokala sparbankerna traditionellt utgjort
deras starkaste konkurrenter om de sma och medelstora foretagen. Under de
senaste aren har dven storbankerna borjat profilera sig inom detta segment. En av
storbankerna samt tre av de lokala sparbankerna anforde att huvudkonkurrenten
varierar fran ort till ort och kontor till kontor. Respondent J uttryckte att samtliga
banker konkurrerar om de sma och medelstora foretagen, varfor det inte finns
nagon huvudkonkurrent. Streeck och Schmitter framfor att inom
marknadsprincipen for social ordning rader spridd konkurrens dar aktorerna

efterstravar att maximera sina fordelar. Konflikter uppstar i relationen mellan
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kopare och saljare och ekonomisk rikedom ger legitimitet at denna princip.
(Streeck & Schmitter, 1985) Detta Overensstimmer med den bild som
respondenterna framstaller, dar flera aktdrer utgdr konkurrenterna och onskar
maximera sina fordelar, ndgot som dock ej uttalas. Konkurrensen ar spridd och

nagot tydligt monster angdende huvudkonkurrenter gar inte att skonja.

Sparbankerna bygger sin konkurrensstrategi pa att vara lokala banker, som &r det
bésta alternativet for mindre foretag i regionen. Dessa banker har &ven en stark
geografisk anknytning och stravar efter att sta kunden néra och ha god kannedom
om denne. Den lokala sparbanken, representerad av respondent E, var
marknadsledande i sin region, med undantag for den storsta staden banken ar
representerad i. Sparbanken som respondent | representerade har dessutom
tillgang till en av storbankernas system, varfor den kan bista kunden dven om
denne expanderar internationellt. For att minska informationsasymmetrin mellan
langivaren och lantagaren &ar starka och langsiktiga relationer betydelsefulla
(Svensson-Kling, 1999). Forfattarna anser att de lokala sparbankerna, utifran den
information som framkommit vid intervjuerna, fokuserar mer pa en djup och
langsiktig relation med kunden. For att profilera sig i forhallande till storbankerna
tror forfattarna att ett fokus pa starka relationer mellan kund och bank far storre
betydelse for lokala sparbanker. Detta kan i forlangningen leda till minskad
informationsasymmetri, vilket kan hoja kvaliteten pa kreditbedémningarna i
bankerna. Forfattarna anser vidare att det &r viktigt att det finns en
konkurrenssituation mellan de svenska bankerna for att hoja kvaliteten pa
erbjudna tjanster. Denna far dock inte medféra att kraven pa kreditsakerheten

aventyras.

En av storbankerna, representerad av respondent A, ansag att kreditgivning inte ar
nagot konkurrensmedel. Banken efterstravar att gora goda affarer med goda
kunder. Respondent B framforde att banken &r och marknadsfor sig som en
relationsbank. Denna bank kan hantera betalningar i flera lander fran det lokala
kontoret och har daven verksamhet utanfér Norden. Detta ar det konkurrensmedel
som sarskiljer banken fran dess konkurrenter avseende storre foretag.
Konkurrensférdelarna i respondent C:s bank &r hdgkompetent personal med

personliga relationer, dar kunden far kunskap som den ser ett vérde i. Har kan en
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parallell dras till de lokala sparbankerna, som &ven de betonar vikten av
personliga relationer. En av storbankerna, representerad av respondent D,
uttryckte en strdvan efter att vara kundernas val och konkurrenternas forebild.
Denna bank vill agera som ett bollplank till sina kunder. Aven denna respondent
betonade vikten av nara kontakt med kunden och att skapa ett mervarde for denna.
Respondent G framforde vikten av att erbjuda helhetslosningar for kunden.
Tidigare i resultatredovisningen har vikten av néra relationer mellan kunden och
banken belysts. Det ar dock inte bara banken som har vinning av detta, utan dven
lantagaren som kan profitera pa ndra relationer med banken. Exempel ar da
lantagaren kan fa majlighet till 6kad kreditbeviljning trots finansiella kriser.
(Jiangli, Unal & Yom, 2008) Detta &r nagot som forfattarna, utifran vad som
betonades vid intervjutillfallena, tror ar vanligare i de lokala sparbankerna an hos
storbankerna. FOr sparbankerna dr det extra viktigt med personliga och langsiktiga
relationer med kunderna. Detta ar nagot som de ser som sin konkurrensstrategi,
dock kan det eventuellt bli en for néra relation till kunden. Forfattarna tror att
dessa kunder har lattare for att fa nya krediter beviljade i kristider, nagot som aven
framkommit vid intervjuerna. Detta galler inte enbart lokala sparbanker utan dven
i vissa hanseenden storbankerna. Aven har finns det mojlighet att fa krediter
beviljade under finansiella kriser. Trots ndra relationer ar samtliga banker, som
deltagit i undersokningen, mer restriktiva till samtliga sina kunder vid

kreditgivning i dagslaget.
5.2 Sammanfattning

Den empiriska undersokningen visade att respondenterna vid intervjutillfallena
var negativt installda till ett avskaffande av revisionsplikten. Reviderade
rakenskaper utgor en central del i en kreditvardighetsbedémning. Respondenterna
var dock Overens om att det inte kommer att ske nagra storre skillnader i
kreditbedomningen efter att revisionen blivit frivillig. Granskade rékenskaper
kommer dven fortsattningsvis ofta att kravas fran de svenska bankerna. Vid sidan
av rakenskaper ar dven tron pa foretaget och dess affarsidé centrala aspekter. En
del av kreditbeddmningen grundar sig pa nyckeltal, dock ar dessa viktigare for

stora foretag. Soliditet, réntetdckningsgrad och konsolideringsgrad tillhor de

-70 -



vanligast forekommande nyckeltalen. Aven kassaflodet och forandringar i detta
Over tid &r viktiga beslutsunderlag. Respondenterna var eniga om att
kreditbedomningarna i svenska banker inte skiljer sig s mycket at. Skillnaderna

beror snarare pa subjektiva bedémningar &n pa olika strukturer och system.

Finanskrisen som Sverige drabbades av under boérjan av 1990-talet var
fastighetsrelaterad. Bankerna fokuserade innan denna kris framst pa de sékerheter
som lantagare stallde for beviljade krediter. En lardom av denna kris var att skifta
fokus fran sakerheter till aterbetalningsformaga. Dessutom larde sig bankerna att
inte enbart forlita sig pa externa varderingar av fastigheter. Innan 1990-talskrisen
kunde manga kreditbeslut fattas av en ensam kredithandlaggare, medan i
dagslaget kravs minst tva. Vid stora krediter ar hela kreditkommittéer involverade.
Dagens finanskris har inte paverkat kreditbeddmningen i svenska banker
namnvart. Kraven har dock okat nagot och vissa banker efterstravar ett lagre
risktagande an for ett ar sedan. Finansinspektionen ar idag mer aktiv dn tidigare
och nagra av respondenterna tror att det kommer komma fler riktlinjer i krisens
efterspel. | samtliga banker, som deltog i uppsatsens empiriska undersékning, sker
kunskapsOverforing framst genom praktiskt arbete, dar noviser deltar i
kredithandlaggningséarenden eller via mentorskap. Det gar inte att skdnja nagon
trend avseende vilken bank som d&r den starkaste konkurrenten. Detta varierar
saval geografiskt som mellan olika segment. Ingen av de deltagande bankerna
framholl prissattning som ett konkurrensmedel, utan det var kompetens och néra

kundrelationer som betonades.
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6 Slutdiskussion

Magisteruppsatsens avslutande kapitel inleds med att forfattarna besvarar
forskningsfragan, med hjalp av den insamlade datan. Darefter féljer en
redovisning av uppsatsens teoretiska bidrag. Vidare ges forfattarnas reflektioner
over studiens slutsats och slutligen presenteras forslag pa fortsatt forskning inom

omradet.

6.1 Forskningsfragan besvaras

For att kunna utreda hur kreditbedomningen i svenska banker kommer att
paverkas av ett avskaffande av revisionsplikten for sma svenska aktiebolag har

foljande fragestéllning konstruerats:

Hur kommer avskaffandet av revisionsplikten i Sverige att paverka

kreditbeddmningen hos svenska banker?

Kreditbedémningarna hos svenska banker kommer inte att paverkas markant av
ett avskaffande av revisionsplikten. Revisionen sakerstéller det material som
banken far av foretagen infor en kreditbedomning. | de flesta fall kommer
granskade rakenskaper att kravas aven fortsattningsvis. Pa sd vis forstarks
trovardigheten och relevansen i de rapporter som ligger till grund for
kreditbesluten. 1 de fall da det ror sig om en kredit omfattandes mindre belopp
kommer troligtvis vissa banker godkanna personlig borgen i stéllet for reviderade
rakenskaper. Den radgivande roll som revisorn har for sma och medelstora foretag
ar av stor betydelse for saval foretagen som kreditgivarna, trots att detta inte
dverensstammer med kraven pa oberoende. Samtliga banker framholl vikten av
néra relationer till kunden, men de lokala sparbankerna betonade detta extra.

Denna néra relation kan i kombination med analys av reviderade rékenskaper
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utgéra grunden for hogkvalitativa kreditbeddomningar och &ven minska
informationsasymmetrin. Varje finansiell kris medfor att kreditgivare och
kreditbeddmare drar nya lardomar. Efter 1990-talets fastighetsrelaterade kris blev
kreditbedémningarna djupare med storre fokusering pa kunden. Bankerna
bearbetar idag mer information om de potentiella lantagarna och reviderade
rékenskaper ar en del av detta informationsmaterial. Mentorskap ar en viktig del
vid kunskapsoverforing fran erfarna handlaggare till noviser. Vid ett avskaffande
av revisionsplikten far detta extra tyngd, da noviser riskerar att bortse fran
revisionens betydelse da den inte langre &r lagstadgad.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

Befintlig litteratur om kreditgivning fokuserar mycket pa den anglosaxiska
varlden och har manga ganger ett teoretiskt fokus. Det finns dven enbart empiriska
undersokningar utférda i detta geografiska omrade. Denna magisteruppsats
sarskiljer sig, da dess undersdkning kombinerar teori och empiri angaende den
svenska banksektorn. Kreditgivning &r en del av marknadsprincipen, dar
vinstmaximering styr. Svensk lagstiftning sétter ramar, men mycket av
regleringen och detaljstyrningen sker i banker och darmed har professionen en
mojlighet att paverka gallande regler inom den finansiella sektorn. Det slutgiltiga
beslutet fattas dock pa Riksdagsniva, nagot som kommer att ske angaende ett
avskaffande av revisionsplikten. | dagens samhalle &r de finansiella marknaderna
sammankopplade globalt. Problem som uppstatt i USA har darfor spritt sig
internationellt. Har har saval revisions- som bank- och kreditgivningsprofessionen
en viktig roll att spela. En internationellt aktiv profession har da mojlighet att
stérka sin status och legitimitet. Professionen har en stark koppling till den sociala
ordningen och &ar dar dominerande enligt marknadsprincipen. Den péagaende
finansiella krisen ger professionen mojlighet att ta en aktiv roll i den pagaende
debatten om kreditgivning. Denna debatt kan bidra till ett regelverk som kan leda
till mer hogkvalitativa kreditbeslut. Kreditgivningsprofessionen kan genom denna
debatt starka sin status och legitimitet, som tidigare ndmnts. Det &r dock viktigt att
det sker en debatt med ett kunskapsutbyte mellan delaktiga aktérer for att kunna

utveckla ett nytt regelverk. Vinstintresset i bankerna maste vagas mot det
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samhélleliga ansvar de har att bistd lantagarna med att kalkylera deras
aterbetalningsformaga. Bankerna har idag kreditbedémningsverktyg som, baserat
pa uppsatsens empiriska undersokningar, har starka kopplingar till modeller om
kreditbedémningar sasom fem C-modellen. Mycket lardom verkar ha dragits fran
1990-talets kris som var fastighetsrelaterad och forvérrades av oforsiktig
langivning. Den svenska bankprofessionen blev efter det mer restriktiv och
reglerad, vilket kan vara till stor hjalp idag. Denna kunskap borde via

professionella natverk kunna utnyttjas internationellt i dagslaget.

6.3 Reflektioner vid studiens slutsatser

Skulle forfattarna utfora studien pa nytt, hade ett bidrag fran ytterligare banker
varit nagot att efterstrava. Vid forfattandet av denna uppsats valde forfattarna att
framst fokusera pa banker som ar verksamma i Skéane. En breddning av det
geografiska omradet hade kunnat medfora tillgang till fler respondenter. Av
praktiska skal hade dessa intervjuer fatt utforas via telefon, nadgot som forfattarna i
sa stor utstrackning som mojligt valt att undvika. Anledningen till undvikandet av
telefonintervjuer var att forfattarna upplevde att de kunde uppna ett stérre djup
med personlig kontakt. En annan aspekt som kunde belysts &r revisorernas syn pa
deras bidrag till kreditgivningsprocessen, nagot som dock hade medfort en bredare
uppsats, vilket minskat djupet i analysen. Ett annat alternativ hade varit att
intervjua representanter fran Bankforeningen. Detta var ndgot som forfattarna
hade i beaktning, men efter granskning av material pa deras hemsida valde
forfattarna att avstd. Bankforeningens asikter inom omradet tror forfattarna kan
vara av storre vikt efter ett avskaffande av revisionsplikten. Aven foretagens syn
pa avskaffandet av revisionsplikten, i sin roll som lantagare, hade varit av intresse
for uppsatsen. Detta hade dock medfort ett breddat syfte, nagot som inkraktat pa
uppsatsens djup. Da forfattarna har valt att forfatta en uppsats med ett stort djup

har intervjuer endast utforts hos svenska banker.
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6.4 Forslag till fortsatt forskning

Ett utférande av en studie liknande den som magisteruppsatsen behandlat efter ett
avskaffande av revisionsplikten, anser forfattarna vore intressant fortsatt
forskning. Aspekter som skulle kunna behandlas inkluderar hur foretagens
kreditsituation har paverkats av ett avskaffande av revisionsplikten, skillnader i
kreditbeddmningen fore och efter revisionspliktens avskaffande samt i vilken

utstrackning foretagen valt att behalla revisorn for att fa krediter beviljade.
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Bilaga 1

Intervjufragor

1. Vad har ni for instéllning till ett avskaffande av revisionsplikten for
sma svenska aktiebolag?

2. Har er instéllning till revisionsplikten paverkats av den pagaende
finanskrisen?

3. Vem kommer att std for den Okade kontrollkostnaden vid ett
avskaffande av revisionsplikten?

4. Hur kommer ni att krava kreditsakerhet i sma svenska aktiebolag efter
ett avskaffande av revisionsplikten?

5. Kommer er kreditbeddmning att grunda sig pa andra faktorer efter ett
avskaffande av revisionsplikten?

6. Anser ni att det finns nagot problem med ett avskaffande av
revisionsplikten for sma svenska aktiebolag?

7. Hur pass stor roll spelar arsredovisningen i dagslaget vid en
kreditbedémning av sma svenska aktiebolag?

8. I vilken utstrackning anvander ni er av nyckeltal vid
kreditbedomningar?

Q. Anser ni att det ar nagot nyckeltal som ar viktigare an andra vid
kreditbedomningar, sasom soliditet eller P/E-tal?

10. Hur pass mycket och pa vilket satt tror ni att svenska banker skiljer sig
at i kreditbedomningar?

11. Finns det nagra skillnader i kreditbedomningen efter 1990-talets
finanskris jamfort med hur det var innan 90-talskrisen?

12. Ser ni nagon skillnad pa kreditbeddmningen nu jamfort med for ett ar
sedan, det vill saga fore och under finanskrisen?

13. Tror ni att den pagaende finanskrisen kommer att avspegla sig i

kreditbedémningen om nagra ar?
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14.

15.
16.
17.
18.

Hur overfor er bank kunskap om kreditbedomning fran erfarna
kredithandlaggare till noviser?

Vilken konkurrensstrategi har er bank?

Vilken ar er framsta konkurrent?

Har ni nagot ytterligare att tillagga?

Kan ni rekommendera ytterligare nagon intervjuperson?
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Bilaga 2

Definitioner av nyckeltal

Balanslikviditet

Kapitalomsattningshastighet

Konsolideringsgrad

Rantetackningsgrad

Soliditet
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Omsattningstillgangar i procent av
kortfristiga skulder
(http://www.soliditet.se/upload/170

6/BokslutsNyckeltalsinfo.pdf)

(Nettoomsattning)/(Genomsnittligt
sysselsatt kapital)
(http://www.bokforing.info/Kapital

oms%C3%Ad4ttningshastighet)

eget kapital plus 100 %
obeskattade reserver av totalt
kapital

(http://www.soliditet.se/upload/170
6/BokslutsNyckeltalsinfo.pdf)

rorelseresultat efter avskrivningar
plus finansiella intékter/finansiella
kostnader  (http://www.ekonomi-

info.nu/rantetackningsgrad_3334.as

p)

berdknat eget kapital i procent av
totalt eget
(http://www.soliditet.se/upload/170
6/BokslutsNyckeltalsinfo.pdf

kapital
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