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Syfte: Att undersoka om den traditionella redovisningen har fatt sta till sida for
riskméatning och nya redovisningsteorier, samt hur detta i sa fall paverkat bankerna i
samband med dagens finansiella kris.

Metod: En kvalitativ metod med en induktiv-deskriptiv ansats. Utgangspunkt har legat i
den offentliga debatten, varefter en innehallsanalys av de fyra svenska storbankernas
arsredovisningar mellan aren 1990-2008 har genomforts.

Teoretiska perspektiv: Det teoretiska perspektivet grundar sig pa normbildning inom
redovisningsomradet och hur olika metoder vaxt fram.

Empiri: Empirin kommer dels fran den offentliga debatten och de tidsskrifter som
anvants, dels fran de undersokta bankernas arsredovisningar.

Resultat: Ett tydligt skift mot nya redovisningsteorier och riskmatning har kunnat
urskiljas. Utvecklingen ifragasatts och en tydligare fokusering pa traditionell redovisning
och finansieringsanalysen anses ha kunnat gora bankerna battre rustade i samband med
den finansiella krisen.
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Abstract

Title: The Future of Bank Accounting — a Content Analysis of Financial Statements of
Swedish Banks
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Purpose: To study if traditional accounting has been set aside in favour of risk
measurement and new accounting theories and how this might have affected the banks
in the financial crisis.

Methodology: A qualitative method with an inductive-descriptive approach. The public
debate has been used as a starting-point, after which a content analysis of the four
biggest Swedish banks’ financial statements 1990-2008 has been made.

Theoretical perspectives: The theoretical perspective is based on theories about
creation of accounting norms and how different methods have emerged.

Empirical foundation: The empirical material comes partly from the public debate and
the magazines that have been used, and partly from the annual reports of the banks.

Conclusions: A clear change towards new accounting theories and risk measurement. A
more distinct focus on traditional accounting and cash flow analysis is suggested to have
made the banks better prepared in the financial crisis.
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1 Inledning

Syftet med det hdr kapitlet dr att redogéra fér bakgrunden till det valda dmnet, samt
presentera uppsatsens frdgestdllningar och syfte.

1.1 Bakgrund

Finanskris namns i dagligt tal som en depression pa finansmarknaden i ett specifikt
omrade, med en plotslig minskning av vardet pa tillgangarna. Finanskriser yttrar sig i att
efterfragan pa pengar ar storre an utbudet och omfattas ofta av en bankkris, men kan
ocksa uttrycka sig i en valutakris. Ur ett historiskt perspektiv pa de finansiella kriser som
drabbat vastvarlden sedan 1500-talet kan det tydligt urskiljas ett monster dar finansiella
kriser har haft en tendens att dyka upp med cirka tio ars intervaller (Kindleberger 1999).

Vad som ar unikt med dagens situation ar att vi nu bevittnar den tredje globala krisen pa
bara ett decennium. Asienkrisen i slutet av 90-talet foljdes av IT-bubblan i bérjan av
2000-talet och darefter, en stor global kris med ursprung i den amerikanska
bostadsmarknaden 2007 (Loft 2009). Saval den industriella varlden som
utvecklingslanderna &ar drabbade och krisen jamfors i viss man med den stora
depressionen i slutet av 1920-talet. Finansminister Anders Borg havdade pa en presstraff
i november 2008 att den radande finanskrisen ar “den vdrsta sedan depressionen”
(Mellgvist 2008), en asikt som delas av bland annat den amerikanske ekonomen George
Soros, en av de forsta personerna att forutse den uppkommande krisen.

Den amerikanska bostadskrisen gar tillbaka till Clinton-administrationen och en stravan
efter att varje medborgare skulle kunna ha maéjlighet till en bostad. | de goda tider som
radde lanades pengar ut aven till lantagare som egentligen inte hade madjlighet att
betala tillbaka (Rosén 2008). Detta forfarande mojliggjordes genom bolaneinstituten
Freddie Mac och Fannie Mae som garanterade bankernas utlaning till privatpersoner,
samt genom att bankerna salde sina fordringar, i form av obligationer, vidare till
investerare varlden 6ver (Rosén 2008; Soros 2008). Denna typ av vardepappersemission
var menad att reducera riskerna genom riskférdelning och geografisk diversifiering
(Soros 2008).

Problem uppstod emellertid da lantagare pa grund av réantehdjningar inte klarade av att
betala tillbaka sina lan. Detta medforde ett kraftigt okat pantdvertagande, varvid
bankerna helt plotsligt stod som den storsta &garen pa den amerikanska
bostadsmarknaden (Rosén 2008). Lantagarna lamnade helt enkelt sina hem till banken
for att undkomma lanen och priserna pa husen boérjade darefter sjunka, som ett led av
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ett 6kat utbud pa bostadsmarknaden, samtidigt som det blev svarare att lana nya
pengar for att aterfinansiera sina hus.

En global kreditkris blev resultatet pa grund av att de obligationer som fanns hos olika
investerare runt om i varlden blev vardelésa. De banker som haft ett stort innehav av
sadana obligationer tvingades till stora nedskrivningar av sina tillgangar och en ovillighet
att lana ut pengar spred sig, eftersom ingen visste vilka banker som satt pa de vardel6sa
obligationerna (Soros 2008). Osakerheten kom att handla om huruvida bankerna skulle
kunna betala tillbaka pengarna.

Kreditkrisen fortsatte da stora investmentbanker, samt bolaneinstituten Freddie Mac
och Fannie Mae meddelade stora likviditetsproblem. De senare Overtogs av den
amerikanska staten for att undvika en konkurs som skulle kunna hota hela det
amerikanska finansiella systemet (Rosén 2008), men krisens verkningar var for sena att
stoppa .

George Soros (2008) utvecklar resonemanget:

”Once the crisis erupted, financial markets unraveled with remarkable
rapidity. Everything that could go wrong did. A surprisingly large number
of weakness revealed in a remarkably short period of time.”

Nar det amerikanska kreditinstitutet Lehman Brothers kollapsade hosten 2008 blev
krisen alltmer synlig daven i Sverige. Flera svenska banker hade investerat i finansiella
instrument hos Lehman Brothers och upplaningskostnaderna steg kraftigt i och med
kollapsen. Extra tydligt blev problemet for Swedbank, framfor allt pa grund av vikande
tillvaxt i Baltikum, ett omrade dar banken gjort stora investeringar (Hedelius 2008).

For att ddmpa oron pa den svenska kreditmarknaden gick den svenska staten in med ett
antal atgarder. Forst och framst hojdes den statliga insattningsgarantin fran 250 000 SEK
till 500 000 SEK (Riksgadlden 2008). Detta forfarande var viktigt sa till vida att det starkte
landets smasparare. Framfor allt ville staten undvika ett scenario dar folk borjar ta ut
sina pengar fran bankerna, vilket hade minskat bankernas kapitalbas ytterligare.

Staten inrdttade dven ett garantiprogram for bankerna. Detta innebar att staten mot en
avgift lovar att trada in om banken inte klarar av att betala sina langivare (ibid.). Till att
borja med strackte sig detta garantiprogram till 30 april 2009, men foérlangdes i boérjan av
april 2009 till den siste oktober samma ar (Dagens Nyheter 2009-04-02).

Pa ett globalt plan presenterades nyligen en gigantisk handlingsplan for att ta itu med
finanskrisen. Under G20-motet i Storbritannien i april enades medlemslanderna om att
lagga fem biljoner amerikanska dollar (motsvarande 41 000 miljarder svenska kronor) pa
att bekdampa krisen, varav en stor del 6ronmarks for den internationella valutafonden
(IMF) som tredubblar sin kassa. Samtidigt fokuserar G-20 pa att reformera IMF, starka
de finansiella institutionerna och framja varldshandeln (G-20 Workings Groups).

Handlingsplanen syftar bland annat till att skapa en sundare reglering och starka
transparensen kring den internationella redovisningen. En del av den rapport som
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utfardats innehaller bland annat 25 rekommendationer som makthavare varlden 6ver
bor ratta sig efter for att oka tillvaxten och samtidigt undvika en ny liknande kris (G-20
Working Group 1).

Trots den gigantiska raddningsaktion som sjosatts av G-20 ar dock fragan huruvida de
atgarder som presenterats verkligen kommer att férandra den radande krisen och
samtidigt bidra till att framtida kriser undviks. For att ga till botten med problemet kravs
att insatserna riktar sig pa sjalva orsaken till problemet. | annat fall blir det enbart en
konstgjord andning och ett scenario dar symptomen, snarare an krisens huvudorsak,
botas.

1.2 Problemdiskussion

Att dagens finanskris ar en likviditetskris med bristande fortroende mellan bankerna
rader det inget tvivel om. Det ar ocksa tydligt att kollapsen av Lehman Brothers och
andra kreditinstitut resulterat i en forsiktighet och oro bland bankerna, dar gardagens
optimistiska utlaningspolicy ersatts med en stark skepsis.

Ur ett bankperspektiv kan krisen och den uppstadda problematiken diskuteras utifran
ett flertal olika inriktningar. En vag ar att fokusera pa bankernas redovisning.

Traditionell redovisning kan sparas tillbaka till Italien pa 1300- och 1400-talet och
fokuserar pa balansrdkningens tillgdngar for att utldsa framtida ekonomiska férdelar.
Sadan redovisning ar inte kopplad till ndgon teoretisk grund, utan har sin historia i
praktisk handling och har vaxt fram for att fylla de behov som uppstatt over tiden
(Bengtsson 2006). En sadan syn pa redovisning kdnnetecknar svenska forhallanden och
innebar att redovisningslosningar vaxt fram som juridik, dvs. som konventioner mellan
de olika parterna over tiden (Artsberg 2005).

Under storre delen av 1900-talet har handeln med vardepapper 6kat, vilket inneburit att
ett behov om en mer O6ppen redovisning har uppkommit. Detta har medfért att ny
lagstiftning och nya normer introducerats, bade fran statliga organ och fran
professionella intressegrupper. En stor mangd nya teorier har kompletterat den
traditionella redovisningen och enligt manga forskare (Artsberg 1992, J6énsson 1985,
Wahlstrom 2000) medfér mangden nya teorier problem med en 6kad komplexitet och
svar praktisk tillampning.

| samband med de nya redovisningsteoriernas uppkomst har ocksa 6vergangen fran
vardering till historiska varden till vardering till marknadsvarden blivit alltmer tydlig. For
att aterkoppla till dagens finansiella kris, menar Krumwiede (2008) att sa lange vardet pa
tillgdngar baseras pa historiska varden rader lag osakerhet kring den finansiella
informationens relevans och tillforlitlighet. Problem uppstar istéllet nar tillgdngarna
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klassificeras genom verkligt varde, dven kallat skaligt marknadsvarde eller Fair Value
Accounting, nagot som blir extra tydligt i tider av kris (ibid.).

Problemet med marknadsvarderingar ar att det i tider av kris kan ge upphov till valdigt
volatila virden da resultatet, trots att ingen transaktion skett, ska korrigeras och
redovisas. Ett sddant forfarande reducerar tillforlitligheten, eftersom en stor osdkerhet
kring det verkliga vardet uppstar (ibid.). Darmed blir det ocksa svart, bade for bankerna
sjalva och for dess intressenter, att anvdanda den finansiella informationen.

Ytterligare forandringar som har skett de senaste aren ar en okad fokusering pa
riskmatning hos bankerna. Genom Basel Il introducerades nya regler hos bankerna,
genom att det lagsta kapitalkravet for banken skulle rdknas ut med hjédlp av tre
riskfaktorer; kreditrisk, operativ risk och marknadsrisk. De senare aren har pa grund av
detta gett upphov till en enorm 6kning av finansiell riskmodellering, bade i de regler som
styr bankerna och hur risk hanteras internt (Danielsson 2002). Utvecklingen star dock
inte obestridd och en mangd forskare har riktat kritik mot riskméatningen och hur dess
modeller utvecklats (Danielsson 2002, McGoun 1995, Wahlstrom 2009, Porter 1995,
Chua 1996 samt Latour & Woolgar 1986).

Utifrdan denna diskussion bestar uppsatsens problemomrade av tre sammankopplade
delar som samtliga paverkar bankernas redovisning: traditionell redovisning, bankernas
nya redovisning samt riskmatning. Bankernas redovisning paverkas bade av regelverket
kring Basel Il och av nya redovisningsregler, vilket borde fatt konsekvenser fér den
traditionella redovisningen.

Nya
redovisningsteorier

Traditionell
redovisning

Riskmatning

Bankernas
redovisning

Figur 1 (egen)

Tidigare forskning behandlar inte denna fraga och eftersom den senaste finansiella
krisen fortfarande ar valdigt aktuell skiljer sig foreliggande uppsats fran de
undersdkningar som tidigare gjorts.
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1.3 Forskningsfrdga

Med underlag av ovanstaende diskussion blir uppsatsens forskningsfraga:

- Har det skett ett skiftande fokus bort fran traditionell redovisning och hur har i sa
fall denna skiftning paverkat bankerna i samband med den finansiella krisen?

1.4 Syfte

Att undersoka om den traditionella redovisningen har fatt en minskad betydelse till
forman for riskmatning och nya redovisningsteorier, samt hur detta i sa fall paverkat
bankerna i samband med dagens finansiella kris.

1.5 Avgrdnsningar

Uppsatsen ar avgransad till att endast underséka svenska storbanker, ett val som gjorts
beroende pa praktiska omstandigheter. Storbankerna har valts da dessa kan bidra med
mest information till var forskningsfraga. Stérre banker har ocksa mer paverkan pa
samhallet an mindre banker.

1.6 Definitioner

Genom uppsatsen anvands begreppen finansieringsanalys och kassaflédesanalys
overlappande om varandra. Anledningen till detta ar att litteraturen, lagstiftningen och
den offentliga debatten anvander de olika begreppen nar de pratar om samma sak. |
uppsatsen véljs att aterge samma begrepp som respektive omrade anvidnder sig av.
Eventuella skillnader begreppen emellan bortses darmed fran i denna uppsats.
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1.7 Disposition

o] . P ] ] ] )

Kapitel 1 — Inledning | inledningskapitlet presenteras bakgrunden

till det valda amnet. En problemdiskussion
foljer, vilken mynnar ut i uppsatsens
fragestallningar och syfte. Avslutningsvis
anges uppsatsens avgransningar.

Kapitel 2 — Litteraturgenomgang Uppsatsens tre angivna problemomraden
diskuteras utifran litteraturen.

Kapitel 3 — Metod Metoden anger uppsatsen vetenskapliga
inriktningar. | kapitlet beskrivs ocksa
uppsatsens  datainsamlingsmetoder och
urvalsprocesser.

Kapitel 4 — Den offentliga debatten Den offentliga debatten i Sverige och
utlandet granskas utifran facklitteratur
under en tjugoarsperiod (1988-2008).
Relevanta fragestallningar skapas som grund
for den empiriska undersékning som sker i
nasta kapitel.

Kapitel 5 — Arsredovisningar De fyra svenska storbankernas
arsredovisningar granskas over en
tjugoarsperiod. Analys sker parallellt med
hjalp av den teori som presenteras i
litteraturgenomgangen.

Kapitel 6 — Slutdiskussion Forskningsfragan besvaras och studiens
teoretiska bidrag presenteras. Reflektioner
over studiens dras och forslag pa fortsatta
studier inom dmnesomradet ges.

Vicky Johansson & Christian Rurfors 2009 Sidan 13 av (86)



2. Litteraturgenomgang

Uppsatsens problemomrdde bestdr som ndmnts inledningsvis av tre sammankopplade
delar, traditionell redovisning, bankernas nya redovisning samt riskmdtning. Syftet med
detta kapitel dr att diskuteras samtliga dessa begrepp. Extra fokus Idggs i den forsta
delen pd finansieringsanalysen, vilken ses som en viktig faktor i den traditionella
redovisningen och har betydelse for uppsatsens fortskridande arbete att underséka en
eventuellt skiftande fokusering i bankernas redovisning.

4. Den

\ . \ N N N 5. Ars- N\
L/ genomgang L/ 2 ieiiee J L/ offentliga ’ L/ redovisningarJ L/

6

1. Inledning Slutdiskussion

debatten

2.1 Traditionell redovisning

Traditionell redovisning fokuserar pa balansrakningens tillgangar for att utldsa framtida
ekonomiska férdelar. Sadan redovisning ar inte kopplad till ndgon teoretisk grund, utan
har sin historia i praktisk handling och har vaxt fram under arhundraden for att fylla de
behov som uppstatt (Bengtsson 2006). Redovisningen utvecklades framst som foljd av
att samhallsutvecklingen medforde ett ansvarsforhallande som var férenat med att
redovisningsskyldighet blev allt vanligare. Denna utveckling agde rum under 1300- och
1400-talet i de italienska stadsstaterna (Jonsson 1985).

Under aren har behoven for redovisning sett olika ut i olika lander och kulturer och vid
behov har dalig redovisning ersatts med sadan som battre passat. Som en
grundlaggande utgangspunkt kan dock fastslas att redovisning finns for att vara en tjanst
till ndgon eller nagras intressen. Uppfattningen har alltsa varit att redovisning ska tjana
ett syfte att tillgodose ett flertal intressenter med information som kan utgdra underlag
for beslutsfattande (Bengtsson 2006).

Gemensamt for den gren som utgor den traditionella redovisningen ar att den praglas av
ett flertal principiella forutsattningar: realisationsprincipen (att en intakt inte far
redovisas i resultatrakningen forran den ar realiserad), principen om historiska
anskaffningsvarden (att historiska anskaffningsvarden anvidnds eftersom de ar mest
verifierbara och objektiva), kongruensprincipen (samtliga férandringar i tillgangarnas
och skuldernas viarde ska redovisas Over resultatrdakningen), forsiktighetsprincipen
(tillgdngar varderas lagt och skulder hogt) och matchningsprincipen (utgifter ska
kostnadsforas i den redovisningsperiod de ger upphov till en intdkt) (Falkman 2000).
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Sett ur ett svenskt perspektiv kan ett skiftande fokus pa dessa forutsattningar skonjas,
fran tonvikt pa 6ppenhet och informationsgivning fran 50-talet till borjan av 70-talet, till
ett propagerande for forsiktighetsprincipen mellan 1971-1982 och darefter en acceptans
av matchningsprincipen (Artsberg 1992).

Denna epokindelning av Artsberg ar intressant. Medan forsiktighetsprincipen har en
tydlig koppling till tidigare svensk lagstiftning, kan matchningsprincipen med fordel
hanfoéras till mer internationella regler. Samtidigt bor poadngteras att Artsbergs
avhandling skrevs i borjan av 90-talet och fokuserade pa ett skift som till stérre delen
skedde under 80-talet. Sedan dess har mycket hdnt inom redovisningsomradet, men
studien ar fortfarande relevant och paralleller kan dras till den utveckling vi sett pa
senare tid, med stark tilltro till marknadsvarderingar.

For att utveckla diskussionen om den traditionella redovisningens betydelse kommer
nasta del i detta kapitel att mer ingdende beskriva finansieringsanalysen, som ses som
ett viktigt verktyg for den traditionella redovisningen.

2.1.1 Finansieringsanalys

Enligt Olson et al. (1996) bestar ett utvidgat redovisningsbegrepp av tre delsystem.
Normsystemet producerar regler och normer foér den operativa redovisningen, medan
det operativa redovisningssystemet producerar sjalva redovisningsrapporterna. | den
tredje nivan, anvandarsystemet, anvands de producerade rapporterna. Tillforlitlig och
relevant information anses vara en fraga om beslut och ansvar, med malsattningen att
minska osdkerheten i beslutsfattande och kunna utkrdva ansvar. Darigenom far
redovisningen tva funktioner, en prognostiserande och en ansvarsutkravande.

For den externa redovisningen anses tre rapporter vara av sarskild betydelse,
balansrdkningen, resultatrakningen och finansieringsanalysen (Olson et al 1996,
Schroeder et al. 2001). Den senare, tillsammans med resultatrakningen, utgoér sa kallade
flodesrapporter, vilka har som uppgift att visa vad som hant under en viss period
(Schroeder et al. 2001).

Finansieringsanalysens fordelar kan forklaras framfor allt utifran den prognostiserande
funktionen och jamforelser o6ver tiden. Samtidigt undviker man “subjektiva”
bedomningar relaterade till intakter, kostnader  och periodiseringar.
Finansieringsanalysen ar det enda dokumentet i arsredovisningen dar betalningsfléden
kan utldsas (Ekonomistyrningsverket 2000).

Nyttan av finansieringsanalysen lyfts fram i flera olika sammanhang och av olika
organisationer. Amerikanska FASB skriver:

”... financial reporting should provide information to help investors,
creditors, and other assess the amounts, timing and uncertainty of
prospective cash inflow to the related enterprise.” (Schroeder et. al 2001)
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Samtidigt tydliggbrs nyttan av den information som finansieringsanalysen ger i de regler
som styr foretagen. | IAS 7 — Kassaflodesanalys, beskrivs nyttan bland genom att
informationen bidrar till att mdjligheterna att jamfora resultatet for den lopande
verksamheten i olika foretag o©kar. Detta eftersom effekterna av olika
redovisningsprinciper som tillampas vid redovisning av likartade transaktioner och
handelser kan elimineras.

2.1.1.1 Finansieringsanalysens historia

Finansieringsanalysen har sin uppkomst cirka 150 ar tillbaks i tiden, d@ amerikanska
Northern Central Railroad som forsta féretag kompletterade arsredovisningen med en
bilaga som gick igenom fordndringen i kassan och hur denna uppkommit. 40 ar senare
kom nasta steg i utvecklingen, da U.S. Steel Corporation kompletterade sin resultat- och
balansrdakning med en rapport som beskrev forandringen i likvida medel och hur denna
uppkommit (Olson et. al 1996). Skillnaden med denna rapport, jamfort med de som
nyttjats tidigare, var att den utgick fran resultatrdkningens nettoresultat och
korrigerades for icke-likviditetspaverkande transaktioner sdsom avskrivningar.

| bérjan av 1900-talet vaxte flera olika varianter av finansieringsanalys fram. Framfor allt
handlade det om tva skilda metoder dar likviditeten uttrycktes antingen i rérelsekapital
eller likvida medel. Under forsta varldskriget och den ekonomiska instabilitet som vaxte
fram, 6kade betydelsen for en rapport som kunde mata féretagens likvida floden. Vikten
av att kunna uppskatta betalningsformaga hos sina kunder blev det primara faktorn for
att kunna garantera betalning (ibid.).

Den modell som kom att vinna acceptans och vaxa fram som den dominerande under
forsta halften av 1900-talet blev en rapport baserad pa likviditetsfordandring i
rorelsekapitaltermer, en rapport valdigt lik den som togs fram av U.S. Steel Corporation
redan 1902. Utover detta vaxte ett nytt uttryck fram, “funds”, vilket anvandes for att
beskriva i vilka termer som likviditetsférandringen uttrycktes i. 1938 presenterades
dessutom ett alternativ till den metod som utgick fran nettoresultatet och hade sitt
ursprung i U.S. Steel Corporations rapport. Den nya varianten anvande istdllet ett
tillvagagangssatt som utgick fran resultatrakningens omsattning (ibid.).

2.1.1.2 Finansieringsanalysens reglering

Ar 1963, etthundra ar efter den forsta finansieringsanalysen togs fram bérjade olika
intresseorganisationer att pa allvar intressera sig for dess anvandning. Den amerikanska
revisionsprofessionens davarande 6vervakningsorgan, AICPA, var férst ut genom att
publicera sina rekommendationer kring finansieringsanalysen i “The Statement of Source
and Application of Funds” (Olson et. al 1996). Atta ar senare kom den forsta regleringen
nar AICPA genom APB 19, “Reporting Changes in Financial Position”, tvingade vissa
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foretag som uppfyllde sarskilda kriterier (omséattning och antal anstallda) att uppratta en
finansieringsanalys (Schroeder et al. 2001).

Under 80-talet, da FASB tagit Over AICPA:s normskaparroll, bdrjade
rorelsekapitalbegreppet ifragasattas. Kritiken mynnade ut i ett forslag fran FASB att
ersatta rorelsekapitalet som medelsbegrepp i rapporten med likvida medel. Forslaget
blev sa smaningom en slutgiltig rekommendation (ibid.).

Som ett resultat av AICPA:s arbete utvecklades under 1960-talet d&ven
rekommendationer inom finansieringsanalysomradet i Sverige och i 1975 ars
aktiebolagslag fastslogs for forsta gangen foretag som var tvungna att uppratta en
finansieringsanalys (Olson et. al 1996). Kritik uppkom emellertid mot gallande regler och
1980 forandrades aktiebolagslagen, med foljden att kravet pa redovisning av
rorelsekapitalforandringen avskaffades. De rekommendationer som foljde innebar att
svenska bolag kunde anvanda alternativa definitioner av likvida medel som alternativ till
rorelsekapitalet (ibid.).

Tva storre fordndringar som behandlar finansieringsanalysen intraffade for svensk del
1999 och 2005. 1 januari 1999 boérjade nya rekommendationer fran Redovisningsradet
(RR 7:98) om kassaflodesanalysen att galla, och 2005 tradde en ny bestammelse i kraft,
vilken tvingade svenska noterade foretag att anvanda IFRS vid upprattande av
koncernredovisning. Finansieringsanalysen regleras har av IAS 7 — Kassaflédesanalys.

2.1.1.3 Bergenprojektet

Mellan 1984-1990 pagick i norska Bergen ett forskningsprojekt for att ta fram en ny
arsredovisning for Bergen kommun. Projektet hade sitt ursprung i en alltfér komplex
redovisning, vilken ledde till att kommunalrdden pa grund av osdkerhet undvek
bokslutet och istéllet litade pa att ekonomiavdelningen gjorde jobbet.

Nar kommunen under bérjan av 1980-talet drabbades av svara ekonomiska problem,
vilka pa grund av redovisningens komplexitet bade var svara att spara och gora nagot at,
fastslogs att kommunens ekonomistyrning behovde forbattras, varfér en ny
arsredovisning skulle tas fram. Vikten av tillforlitlig och anvandarvanlig information var
en central och viktig del av detta projekt, vars syfte var att ge toppledningen i
kommunen en battre forstaelse for den finansiella situationen och insikt i de problem de
stdlldes infor.

Idéerna bakom den nya arsredovisningen byggde pa ett agent-principal-forhallande
mellan kommunledningen och dess administration, dar de senares roll var att
rapportera till politikerna hur forvaltningen av kommunens resurser agt rum.
Forhallande baserades pa teorier kring beslut och ansvar, varfor det ansags viktigt att de
processer som féranledde rapporten stodde ett sadant forfarande. Vilken information
som skulle inga i arsredovisningen var darfor en fraga upp till politikerna.
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For att ta fram vilken information som den nya arsredovisningen skulle innehalla holls
inledningsvis intervjuer med politikerna, dar en mindre komplicerad redovisning med
mer noter och verbala kommenterar var nagra av énskemalen som framkom. Senare
anordnades adven ett flertal hel- och halvdagskurser inriktade pa gruppdévningar dar
politikerna pa egen hand skulle satta sig in i den komplexitet som bokslutet omfattade.
Bland annat handlade det om att finna tal for kommunens driftsutgifter de senaste fem
aren och justera dessa for framtiden med hansyn till konsumentprisindexforandringar
m.m. Politikerna hade stora problem med dessa 6vningar.

Med hjélp av resultaten fran kurserna och intervjuerna utformades flera olika nya
avsnitt for arsredovisningen. | det finansiella avsnittet fick finansieringsanalysen séarskild
betydelse och en neutral form av denna utformades som underlag fér de fortsatta
diskussionerna.

Fokus i det finansiella avsnittet kom att ligga pa tillforda och anvanda medel. Genom att
denna metod inte var relaterad till sjdlva resultatrakningen, utan enbart baserad pa
inkomster och utgifter, minskades komplexiteten for politikerna da avancerade
justeringar inte behovdes géras inom ramen fér modellen. Tanken var att om politikerna
vél forstod och kunde behidrska komponenterna i denna enklare modell sa skulle de
ocksa ha mojlighet att gruppera dessa mer analytiskt. Finansieringsanalysen kom senare
att utvecklas till att innehalla nagot mer redovisningsdata och budgetavvikelser, men
fortfarande vara strukturerad pa ett sdtt som politikerna sjdlva tdankte pa. Drift,
investeringar och finansiering var nyckelbegrepp i den analys som mynnade ut i
forandringen av likvida medel under perioden.

Resultatet fran Bergenprojektet kom att bli valdigt lyckosamt. Samtidigt som den
finansiella krisen i Norge slog hart mot andra kommuner, férbattrades ekonomin i
Bergen. Politikerna hade kontinuerligt lart sig att anvdnda informationen i
arsredovisningen mer och mer genom att dess relevans och anvandarvanlighet
forbattrades. Projektet vackte stor uppmaéarksamhet bade i Norge och i utlandet och
1987 vann Bergen kommun ett pris utfast av en av landets storbanker for basta
kommunala arsredovisning. Samtidigt fick Bergen kommun berém for sin redovisning av
utlandska banker, vilka tack vare att det finansiella avsnittet Gversatts till engelska
kunde ta del av arsredovisningen.

Ett okat fokus pa finansieringsanalysen och lattbegriplig, anvandarvéanlig information
minskade missbeddmningarna om framtiden och bidrog till en mer realistisk budget.
Redovisningens komplexitet minskade ocksa genom att politikerna i stérre omfattning
hade mojlighet att anvdanda data fran finansieringsanalysen i sina diskussioner och
beslutsprocesser. Genom att fokusera pa faktorer som hade en tydlig koppling till de
beslutade man fattade lyckades man fa ett positivt betalningsflode mitt under den
finansiella krisen, samtidigt som andra kommuner hade stora problem med sina
finanser.

Utfallet av projektet visar tydligt vikten av att den information man tar fram och
anvander maste vara anvandarvanlig for att man ska ha nagon nytta av den och genom
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att fokusera pa finansieringsanalysen lyckades man i Bergen astadkomma ett sadant
scenario.

All fakta om Bergenfallet: Olson, Falkman och Pauli (1996)

2.2 Ny redovisning och redovisningsteorier

Under hela 1900-talet har handeln med vardepapper 6kat vilket har medfort ett behov
av en mer Oppen redovisning (Jonsson 1985). Detta behov tillgodoses inte bara genom
lagstiftning utan ocksa genom professionella intressegrupper samt statliga och andra
organ. Samtidigt har aktiviteten inom normbildningsomradet 6kat kraftigt, vilket en del
forfattare, daribland Jonsson, menar skapat forvirring. Det blir svarare att producera
rapporter som tar hansyn till alla de normer som finns och dessutom kan méjligheten att
utveckla teorier baserade pa dessa olika normer ifragasattas (ibid.). Watts & Zimmerman
(1979) har ett liknande resonemang, nadr de fragar sig om redovisningsteorier &r
hanvisade till att vara “a market for excuses”.

Jonsson (1985) sammanfattar Watts & Zimmermans begrepp med att fraga sig om
redovisningsteorier ar en diversehandel vars uppgift ar att tillhandahalla argument for
redovisningsnormer som redan bestdms pa andra grunder an teorin. Redovisningen
riskerar i sa fall att utvecklas till en svarforklarlig och komplex blandning av olika asikter
och tankar, dar ingen med sakerhet kan uppskatta tillforlitligheten i den information
som presenteras.

2.2.1 Redovisningens komplexitet

Kreditgivare, stat, investerare och aktiedgare soker standigt ny och relevant information
for att minska osdkerheten kring de foretag de interagerar med. Kravet pa tillforlitlig
information fungerar som ett drivmedel for foretagen att utvardera sin ekonomiska
stallning och presentera information om sina resurser, forpliktelser och varde.
Incitament for foretagen att sjalvmant presentera anvandbar information skapas,
eftersom de behdver dvertyga sina intressenter om styrkan i féretaget (Schroeder et al
2001). Om foretaget exempelvis ar i behov av kapital tvingas det agera pa ett satt sa att
de far det kapital de behover. Att tvingas ta fram ytterligare information &r ett sadant
medel (Artsberg 1992). For att na ut till sina intressenter och rapportera sin finansiella
stallning tar foretagets ledning hjalp av redovisningen (Schroeder et al 2001).

Samtidigt som redovisningen ses som en viktig del for att minska osakerheten for
foretagets intressenter foreligger, som namnts tidigare, en osdkerhet i den information
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som presenteras. For vem ar egentligen foretagets redovisning framtaget? Och i vems
intresse reflekteras innehallet? Intressekonflikter kan uppsta darfor att materialet som
presenteras inte ar relevant — och darmed forsdker ge en battre eller samre bild av
foretaget dan vad som éar fallet. Problematik kan ocksa uppkomma om informationen som
presenteras ar for komplex och svarbegriplig (Olson et al. 1996).

Vikten av redovisningens begriplighet har lange varit foremal for diskussion och asikter
likt Walter Schuetzes, tidigare ekonomichef pa FASB:s Gverordnande organ SEC, &r
vanligt forkommande:

“Accounting should not be done for the benefit of accountants.
Accounting should result in financial statements that ordinary people will
understand and therefore be able to use to make investment and credit
decisions.” (Schuetze 2002)

For att informationen som ges ska vara anvdndbar bor den vara bade relevant och
begriplig. Olson et al. (1996) menar exempelvis att relevant information som inte &r
anvandarvanlig ar lika betydelsel6s som icke-relevant men anvandarvanlig information.
Det rader forvisso inget tvivel om att dagens debatt fokuserar pa att forenkla den
information som presenteras, men samtidigt ar det lite som tyder pa att nagra radikala
framsteg inom omradet ar pa gang. Problemet med svarbegriplig information ar inte ny,
vilket vittnar om att en I6sning kan vara svar att na.

2.2.1.1 Ogenomtringliga arsredovisningar ingen nyhet

Aldre studier som undersékt anvindandet och nyttan av féretags arsredovisningar visar
att ogenomtranglig information historiskt sett varit ett vanligt problem som lett till
kommunikationsgap mellan manga foretag och aktiedgare (Lee & Tweedie 1977).
Forslaget som forfattarna pa 70-talet gav var att forenkla rapporteringen eller utveckla
alternativa metoder som pa ett battre satt matchade det informationsbehov som
foretagets intressenter hade. Sarskilt podngterades vikten av en tydlig och enkel
forklaring fran foretagets ledning kring foretagets finansiella situation och nyckelfaktorer
som likviditet och I6nsamhet.

Tjugo ar senare gjordes en uppfdljande studie av de resultat som Lee och Tweedie kom
fram till pa 70-talet. Under de tjugo ar som passerat hade mycket gjorts for att forandra
foretagens rapportering, med betydligt mer information som foljd (Bartlett & Chandler
1997). Resultatet av den nya undersokningen blev emellertid att inte mycket fordndrats
under de tjugo aren som passerat, vad géller i vilken omfattning arsredovisningen
utnyttjas och forstas. Detta trots ambitionen att forbattra kommunikationen mellan
foretagen och dess intressenter.

Idag, drygt tio ar efter Bartlett och Chandlers undersdkning, ar redovisningen mer
omfattande an nagonsin. Bland annat anses en mangd olika metoder for att mata
finansiella instrument vara en av anledningarna till en 6kad komplexitet (O’Kelly 2008).
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Samtidigt har den accelererande globaliseringen, vilken bidragit till storre krav pa
hogkvalitativa, professionella regler och standards, ocksa lett till en 6kad tvetydighet,
med olika reglering i olika lander. Detta faktum avspeglas i den alltmer intensifierade
diskussionen om att utveckla en gemensam global redovisningsstandard, da den
finansiella rapporteringen helt enkelt anses ha blivit fér komplex och omfattande (Henry
2008; Baker 2008; Thomson 2008). Flera forfattare menar samtidigt att ytterligare regler
inte behover vara l6sningen pa en mer komplex miljo. Radin (2007) menar tvartemot att
fler regler enbart bidrar till att komplexiteten 6kar, vilket minskar anvandbarheten i den
information som presenteras. Arsredovisningarna avslojar helt enkelt féor mycket, blir for
langa och svarbegripliga.

Utifran ett anvandbarhetsperspektiv kan den 6kade komplexiteten i samhéllet och dess
betydelse for informationsutnyttjandet av arsredovisningen dven forklaras med hjalp av
komplexitetsteorin. Denna bygger pa ett samband mellan de data som presenteras och
de subjektiva tankemonster som skapas i informationsprocessen (Driver & Streuefert
1969). Forstaelsen 6kar da mer komplex data tillférs, men bara till en viss punkt.
Déarefter minskar forstaelsen i takt med att data blir med komplex, vilket medfér att
farre kan anvanda den.

Med dagens situation i beaktande, en allt mer avancerad redovisning, innebar en lagre
anvandarvanlighet storre vikt vid att fokusera pa faktorer som de facto ger relevant
information. Detta ar ett svarlosligt problem. Anvandare ar oftast for upptagna med att
analysera innehallet i arsredovisningarna och har inte har tid att komma med input pa
dess utforande (Hey-Cunningham 2002). Svarigheten att ldsa arsredovisningarna ar ett
problem i sig, men bidrar alltsa dven till att utvecklingen av mer anvandarvanlig
information forsvaras. Hey-Cunningham menar att det vore en fordel om vanligt folk
blev involverade i utformningen av arsredovisningarna och att detta skulle o6ka
anvandarvanligheten (jamfor Bergen-projektet).

Problemet med ogenomtrangliga arsredovisningar kan dven harledas till en ovilja fran
foretagsledningen att presentera ratt information, eller som namndes tidigare: ”i vems
intresse reflekteras innehallet?” Mer komplexa organisationer goér det exempelvis
svarare att veta vad foretagsledare egentligen sysslar med, vilket avspeglas i den
finansiella informationens svargenomtranglighet (Ball 2008).

Fridson & Alvarez (2002) utvecklar resonemanget:

“At most, however, reporting financial results in a transparent and
straightforward fashion is a means unto and end.”

Forfattarna menar att ”bast” arsredovisning inte behover innebdra en som beskriver
foretagets forhallande mest rattvisande, utan snarare en som producerar den hogsta
mojliga kreditvardigheten. Syftet med den finansiella rapporten blir att bibehalla billigt
kapital (Fridson & Alvarez 2002). Informationen som publiceras dr darmed inte bast ur
ett anvandarvanlighetsperspektiv och skiljer sig rejalt fran de pedagogiska exempel som
undervisas pa universitet runt om i varlden.
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Fragan ar sadledes om en utveckling av redovisningen, med fler krav och regleringar,
kommer till ratta med de problem som nu beskrivits och darigenom underlattar
anvandarvanligheten, eller om det som manga forfattare menar endast bidrar till 6kad
komplexitet. Ett tankbart alternativ till ett sddant scenario vore i sa fall att fokusera pa
att forsoka forenkla och bryta ner redovisningen, istédllet for att bygga upp den med nya
avancerade metoder. “Back to Basics” helt enkelt, vilket leder en in pa fragan vad det
egentligen ar som reglerar redovisningen?

2.2.2 Redovisningens reglering

Som redan diskuterats har forutsattningarna for den externa redovisningen férandrats
radikalt den senare delen av 1900-talet. Som exempel har kapitalmarknaden fatt en mer
framtradande roll i samhallet. Detta skapar hogre krav pa regleringen av redovisningen
eftersom hogre reglering ger investerare tillgang till lika information. Tidigare har
normgivare reglerat en fraga i taget, men da utvecklingen av nya finansiella instrument
gar sa snabbt kravs det att regleringen blir mer generell. Ur ett svenskt perspektiv
arbetar de betydande normgivarna for vardering till marknadsvarde, vilket innebar att
marknadens prissattning maste fungera tillfredstallande. Detta staller regleringen infor
utmaningar da den maste arbetas fram i en annan kontext dn vad som skett tidigare
(Wahlstrom 2000). Tva dimensioner dar regleringen sker kan identifieras: den offentliga
debatten och den institutionella dimensionen.

2.2.2.1 Den offentliga debatten

| den férsta dimensionen menar Wahlstrom (2000) att den offentliga debatten kan spela
stor roll vid utvecklandet av regleringen. Det kan till exempel vara revisorer som noterar
att praxis ar vilseledande och da initierar en offentlig debatt som sedan leder till en
forandring. Genom den offentliga debatten kan praxis utvecklas da aktorer diskuterar
och hittar nya |6sningar.

2.2.2.2 Den institutionella dimensionen

Den institutionella dimensionen for reglering av redovisning i Sverige ar komplex och
oklar. Det finns manga olika aktérer som ar med och reglerar vilket &r en av orsakerna
till att normbildningen ar nagot diffus. Som exempel kan namnas att olika organisationer
kan ge ut rekommendationer som star i kontrast till varandra. Det kan ocksa vara sa att
samma reglering utvecklas pa tva olika hall, vilket leder till dubbelarbete. Wahlstrom
(2000) menar att regleringen av extern redovisning leder till att ett beteende styrs. For
att maximera sin egen nytta anvander revisorer, investerare och andra grupper sig av
sitt inflytande for att paverka regleringen. Detta medfor att varje grupp kommer att leta
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efter den redovisningsteori som passar deras eget behov bast (ibid.). Problemet, som
kommer att diskuteras utforligare under nasta rubrik, ar att det inte bara finns en, utan
flera redovisningsteorier (American Accounting Association 1977).

2.2.3 Tre teoretiska ansatser

Redovisning ar ett omrade som har studerats utifran en stor méangd olika
teoritraditioner och det traditionella redovisningskunnandet har kompletterats med nya
teoritraditioner som syftat till att oka forstaelsen for redovisningen som fenomen.
Redovisningen ar idag en foreteelse som styr manga olika omraden och i takt med en
snabb utveckling stélls forskare infor problemet att halla sig uppdaterade med denna
mangfald av teoritraditioner. De teoritraditioner som finns &r ibland kompletterande,
men i manga fall konkurrerar de ocksa med varandra, eftersom de utgar fran olika
antaganden om verkligheten och redovisningen (Artsberg 1992). Wahlstrém (2000)
uttrycker samma tankar nar han skriver att existerande teorier bygger pa antaganden
som gor det problematiskt att anvanda teorierna i praktiken. Han menar ocksa att om
praktisk reglering ska baseras pa teorier som bygger pa antaganden, sa bér dessa spegla
verkligheten. Wahlstrom ifragasatter i samma stycke om antagandena verkligen goér
detta. Han diskuterar hur det ar den komplexa verkligenheten som f6ranleder
regleringen. Samtidigt bygger dessa teorier pa antaganden som férenklar verkligheten.
Hur gar detta ihop?

American Accounting Association (1977) har klassificerat de teoretiska traditionerna i tre
grupper. Denna klassificering gjordes for drygt 30 ar sedan, men ar fortfarande den
klassificering som framst anvands. Ett skal till detta ar att ett paradigm dominerar
forskningen inom redovisning. Wahlstrom (2000) ser ett problem i detta da forskningen
inom redovisningen riskerar att bli snav.

2.2.3.1 Klassisk ansats

Inom den klassiska ansatsen urskiljs tva olika grenar, den induktiva och den deduktiva,
dér den forra har sin utgangspunkt i praxis medan den senare utgar fran neoklassisk
teori for att fa fram matregler fér redovisningen (American Accounting Association
1977).

Det deduktiva synsattet, dven kallat "True income”-synsattet, (ibid.) Ianar begrepp
sasom ’‘Income’ och ’‘Wealth’ fran den nationalekonomiska skolan och foérséker
operationalisera dessa (Jonsson 1985). Denna gren innehdller dven en varderingsbas
oberoende av vem som ar intressent och syftar till att fa fram en sa objektiv grund som
moijligt att grunda vinstmatningen pa (ibid.).
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Gemensamt for de bada grenarna inom den klassiska ansatsen ar att fokus ligger pa att
finna en bésta redovisningsmetod for att mata arlig vinst och formégenhet (American
Accounting Association 1977).

Manga forfattare inom den klassiska ansatsen kdnnetecknas av en stark fokusering pa
resultatméatning och balansrakningen och menar att redovisningen bor inrikta sig pa just
dessa faktorer (Jonsson 1985). Samtidigt, menar Wahlstrom (2000), att det ur ett
historiskt perspektiv finns flera fall som visar att en tyngdpunkt pa just resultat- och
balansrdkningen innebdr problem. Detta eftersom manipulation och forskdning av
siffror kan férekomma. Aven Artsberg (1992) tar upp detta problem nar hon skriver att
en objektiv varderingsbas kan komma i konflikt med foretagsledningens subjektiva
varderingar, nagot som ur ett intressentperspektiv belyser vikten av tillférlitlig
redovisningsinformation.

Ett annat problemomrade inom den klassiska ansatsen ror den varderingsgrund man
anvander for sina tillgangar. Inom den deduktiva metoden kan i vissa fall en 6vergang
fran historiska varden till en mer nuvardesbaserad redovisningsmodell skdnjas, men
kalkylosdkerheten i nuvarden och tillgdngligheten av data gjorde att forfattare redan pa
1940-talet bérjade forespraka anvandningen av marknadsvarden istéllet (ibid.).

Vanligen brukar det argumenteras att historiska varden ger information om vad som
funnits i foretaget, medan marknadsvarderingar talar om hur situationen ar for
narvarande (Wahlstrom 2000). Samtidigt finns det en mangd fér- och nackdelar
forknippade med bade historiska varden och marknadsvarden, vilket gor att det inte
finns nagon tydligt grund for att anvanda det ena eller det andra.

Fordelen med historiska varden jamfért med nuvarden ar bland annat att en
overvarderingssituation undviks. Eftersom nuvarden bygger pa hypotetiska antaganden
om framtiden som inte gar att verifiera, blir en sadan situation mer osdker &n en da
historiska varden, vilka &r svarare att manipulera, anvands (ibid.). Anvdndning av
historiska varden kan emellertid dven innebara problem, vilket var fallet under 1960-
och 1970-talet da en hog inflation gjorde att foretagens tillgdngar och skulder
urholkades (ibid.).

Ett annat argument for historiska varden ar att de kan bidra till en minskad volatilitet.
Foretagen paverkas av radande konjunktur och dess vdrde gar upp och ner. Genom att
nyttja historiska varden skulle det gd att ta fram battre forutsagelser (ibid.).
Volatilitetsargumentet kan emellertid anvandas aven for att férorda ett anvandande av
marknadsvarden, eftersom mindre volatila viarden da kan uppstd i vissa specifika
situationer. Wahlstrom namner som exempel finansiella instrument som séljs innan
avtalet gar ut, dock med forutsattningen att det i resultatet finns redovisat intdkter och
forluster.
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2.2.3.2 Beslutanvandbarhetssynsattet/Nyttan av information

Detta synsatt vaxte fram i teorin pa 50-talet och tar i beaktning det behov av
redovisningsregler som finns for att underldatta jamforelsen mellan olika foretag.
Ekonomisk teori anvands for att fa fram kriterier pa vilken slags information som &r
anvandbar for beslutsfattandet (American Accounting Association). Wahlstrém (2000)
beskriver fenomenet pa ett liknade sdtt och menar att redovisningsteorin anvénds i en
beslutsprocess med avsikten att ge underlag till beslutsfattarna. | detta synsatt ar fokus
pa investerarna, vilket forklaras genom att redovisningen ar ett hjalpmedel for effektiv
allokering av resurserna i ekonomin (American Accounting Association 1977).
Beslutsanvandbarhetssynsattet slog igenom och legitimerades i den sa kallade
Trueblood-rapporten 1973 och det fastslogs da att det huvudsakliga syftet med extern
redovisning ar att tillhandahalla information som &r anvandbar vid ekonomiska beslut
(ibid.). Av extra vikt blir att studera anvdndarens behov av information samt
forutsattningarna for att kunna anvanda den (Artsberg 1992).

Wahlstrom (2000) menar att antagandet om att informationen ska utformas for
investerare skapar problem, da det inom gruppen investerare finns motséattningar.
Behovet av information ser helt olika ut for till exempel en kreditgivare som lanar ut
pengar pa kort sikt och en investerare som investerar pa lang sikt. Individers olika
beslutsprocesser kan ocksa medféra att informationsbehovet ser olika ut. Individer kan
aven tolka information olika. Det finns dessutom en risk att andra intressegrupper an
investerare kadnner sig asidosatta nar informationen som utformas riktar sig endast mot
investerare.

Det ar svart att veta vilken information som ska anvdandas och Wahlstrom diskuterar hur
indata till beslutsmodeller kan variera. Tva liknade foretag kan redovisa samma sak pa
tva helt olika satt. Det kan ocksa vara sa att samma féretag redovisar samma sak i tva
olika perioder pa olika satt. Detta resulterar i att det blir svart fér investerare att jamfora
ett féretag med ett annat eller att jamfér samma foretag i tva olika perioder.

Avslutningsvis diskuterar Wahlstrom hur redovisningsteorier antar att marknaden ar
effektiv och att marknadens prissattning fungerar. Dessa tva antaganden menar
Wahlstrom ar icke-fungerande och darmed ar redovisningsteorierna mindre lampliga att
anvanda. Han diskuterar emellertid ocksa att vid reglering av redovisningen minskar
utrymmet for manipulation och férskoning av resultat och stéllning och darmed kan
teorierna far storre relevans. Wahlstrom ser ocksa en koppling till hur berdkningar som
ar baserade pa historiska varden far storre relevans vid reglering da jamférbarhet och
likformig redovisning kan nas.
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2.2.3.3 'Information economics’

Denna skola utgar fran ekonomisk beslutsteori och fokuserar pa osdkerheten kring
handlingar och beslut. Aven har handlar det om att det finns vissa anvindare som har
nytta av redovisningsinformationen for sitt beslutsfattande (American Accounting
Association 1977).

Osédkerheten kan reduceras genom att mer information anvands, men forhallandet de
bada faktorerna emellan &r inte helt korrelerat. Mer information leder inte per
automatik till storre tillforlitlighet och mindre risk. Istédllet beror virdet pa information
pa investerarens nyttofunktion, vilken i sin tur beror pa hur dennes riskaversion ser ut
(Ibid.). Eftersom investeraren sdker maximal nytta kommer information endast att
anskaffas om den forvantade nyttan ar storre an de forvantade kostnaderna (Wahlstrom
2000).

Till diskussionen ovan ingar ett antagande om rationalitet, vilket Wahlstrom menar kan
vara problematiskt. Detta motiverar han med det faktum att finansiella kriser ar ett
bevis for att manniskan inte alltid ar en rationell varelse och att investeringar kan vara
influerade av psykologiska faktorer. For att individen ska kunna verka rationellt maste
darfor en reglering utformas.

Om individen ges mojlighet att verka rationellt innebar detta en tillgang till battre och
lika information (ibid.). Detta leder i sin tur till battre och mer stabila marknader, nagot
som ger mojlighet till att forutse framtiden battre. Wahlstrom skriver:

“Konsekvensen av reglering blir sdledes att teorier som bygger pd att
individen dr rationell far 6kad relevans i praktikens externa redovisning.”

En inriktning inom ’information economics’ ser redovisningsinformationen som en vara
som utbytes pa en marknad (Artsberg 1992). Utbud och efterfragan styr mangden
information, som saledes regleras av sjidlva marknaden. Forskarna menar att det finns en
paretojamvikt, vilket innebéar att det finns en viss punkt da en individ inte kan fa béattre
information utan att ndgon annan far samre (Wahlstrom 2000).

Aven har uppstdr emellertid problem, menar Wahlstrém, eftersom mycket av den
information som finns ar gratis. Ett sddant exempel &r arsredovisningar. Om investerare
kan ta del av informationen utan nagon kostnad kan de spendera de sparade pengarna
pa annat istéllet, vilket utifran ett antagande om rationalitet blir problematiskt. Alla vill
ha redovisningsinformationen, men ingen vill betala for den, vilket leder till att for lite
redovisningsinformation uppréattas (ibid.). Ett sadant scenario Okar risken for att
"insiders” far marknadsfordelar, da den privata informationen kan fa Gvertag 6ver den
o6ppna informationen (Jonsson 1985).

Utifran detta resonemang menar Wahlstrom (2000) vidare att ansatsen Information
economics genererar argument for reglering, eftersom det &dr svart att ta reda pa
rationella manniskors yttersta vilja. Regleringen bidrar till att skapa information till en
viss niva som gagnar alla.
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2.3 Riskmdtning

2.3.1 Utveckling mot riskmatning

Under senaste ar har flera forfattare argumenterat for att bankerna lagt stérre fokus pa
riskmatning, varvid den traditionella redovisningen, pa gott och ont, fatt sta till sida.
Caruana (2005) menar exempelvis att riskmatning spelar en allt storre roll for bankerna
och att den traditionella redovisningen far en allt mindre betydande roll. Han anser
samtidigt att den traditionella redovisningen inte langre ar tillracklig utan att det ar
nodvandigt att komplettera den traditionella redovisningen med riskanalyser.

Schmidt Bies (2004) diskuterar att traditionell redovisning inte har haft samma
utvecklingstakt som riskmatning och anser att detta har inneburit samre transparens i
arsredovisningarna. Schmidt Bies namner dven att battre transparens ar kritiskt for att
Oka insikten for marknadens investerare. McDonough (2002) diskuterar ocksa hur viktigt
det dr med transparenta arsredovisningar och menar att transparensen totalt sett blivit
samre nar fokus allt mer har skiftat mot riskméatning. Aven om féretag kontinuerligt
forsoker fa en battre transparens i sina rapporter finns det fortfarande stora brister.
Detta visade sig sarskilt efter Enron-skandalen 2002.

2.3.2 Risk och riskhantering

Risk brukar man i dagligt tal forknippa med sannolikheten att nagot o6nskat ska intraffa.
| bankbranschen har Baselkommittén, som genom finansinspektionens foreskrifter
justerar stabiliteten i det svenska finansiella systemet, delat in risk i tre omraden:
kreditrisk, operativ risk samt marknadsrisk. For att mata kreditrisken och
marknadsrisken, som bada &ar kvantitativa risker, anvands statistiska modeller. Den
operativa risken ar kvalitativ och kan inte matas, endast uppskattas (Finansinspektionen
Finland, 2005).

Finansinspektionen papekar att bankerna, for att sakerstdlla stabiliteten i sin
verksamhet, skall reservera tillrackligt med kapital for att kunna tacka eventuella
forluster. Genom Basel Il har svenska banker olika riskmatt som maste féljas for att
darefter komma fram till vilken kapitaltdackning som ska finnas.
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2.3.3 Riskmitningens reglering

Riskmatningen regleras i huvudsak utifran rekommendationer fran Baselkommittén,
vilken bildades 1974 for att forbattra kvalitén pa bankovervakningen runt om i varlden
och ©ka forstaelsen for tillsynsfragor (Baselkommittén 2006). Genom att
medlemslanderna utbyter information mellan varandra kan kommittén utveckla
riktlinjer och standards. Varje land bor sedan implementera dessa rekommendationer
genom lag sa att gemensamma standarder kan formas.

Arbetet i Basel ledde 1988 fram till att Basel Capital Accord, eller Basel | som det ofta
kallas, bildades. Malet med Basel | var att skapa battre konkurrens mellan bankerna
samt framja sdkerhet och stabilitet i banksystemet. Tio ar senare, 1998, pabérjades
arbetet med att férnya Basel | och ar 2004 var utvecklingen klar och Basel Il
implementerades.

Rekommendationerna utvecklades framst for att kapitalkraven behévde moderniseras
och malet med de nya kapitaltdckningskraven var bland annat att 6ka riskkansligheten
och framja stabiliteten. Hos finansinspektionen gar att ldsa att ett ytterligare motiv for
utvecklingen av Basel Il var att den tidens regler inte rackte till vid finansiella kriser.
Reglerna gav ett forsent utslag och det dréjde for lange innan atgarder sattes in.

Basel Il ar uppbyggt som tre pelare varav forsta pelaren anger minimikapitalkrav, andra
pelaren anger regler for tillsynsprocessen och tredje pelaren anger regler for
transparensen hos banker.

Kreditrisker Tillsyns- Marknads-
process disciplin
Marknads- och
risker Alla 6vriga information
Operativa risker till
risker marknaden

Svenska lagar

EU direktiv (CRD)

Baselkommutténs forslag

Figur 2: Basel ll-reglerna ar uppbyggda av tre pelare (figur fran Anderlund et. al 2008).
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2.3.4 Kritik mot riskmitning

Riskmatningens betydelse har utan tvivel 6kat den senaste tiden, men utvecklingen star
inte obestridd. Flertalet forfattare har utifran olika synvinklar kritiserat riskmatning och
menar att det finns flertalet skal att ifragasatta utvecklingen.

Danielsson (2002) stéller sig fragan vad riskméatningen egentligen bidragit med:

“But, has risk management delivered? We don’t know for sure, and
probably never will. If regulatory risk management fulfills its objects,
systemic failures should not be observed, but only the absence of crisis can
prove the system works”.

Tva oOvergripande problem kan identifieras for vidare diskussion, bristen pa
underliggande information, samt auktoriteters inflytande.

2.3.4.1 Bristande underliggande information

McGoun (1995) diskuterar de statistiska antaganden som risk bygger pa och det faktum
att de inte blivit ifragasatta sedan 1930 talet. Dagens riskmatt utgar ifran historiska
sannolikheter att nagonting ska intréffa och under ett antal ar i slutet av 1920-talet
radde skepticism som ifragasatte om dessa sannolikhetsberakningar verkligen var
applicerbara pa ekonomiska handelser. Denna skepticism har numera glomts bort och
problemen behandlas i sadan liten utstrdckning att det kan ifrdgasidttas om de
overhuvudtaget har existerat. Modellerna och riskmatningen i sig har utvecklats, men
McGoun menar att grundantagandena har glomts bort. Men hansyn till detta menar han
att dagens riskmatningsmodeller ar diskutabla.

McGoun menar att endast den relativa frekvenssannolikheten for riskmatning inom
finansiering, ekonomi och redovisning anvands. Han diskuterar dven att det finns tre
andra sannolikhetsteorier, vilka inte anvdands inom dessa omraden; klassisk sannolikhet,
logisk sannolikhet samt subjektiv sannolikhet. Relativ frekvenssannolikhet beskrivs som
den relativa frekvens som fas fram genom upprepade forsok.

Kritik som McGoun for fram gallande anvandning av relativ frekvenssannolikhet for
riskmétning kan delas in i tre olika omraden: referensklassproblemet, lagen om stora tal
samt uppskattningsproblemet.

2.3.4.1.1 Referensklassproblemet

McGoun borjar med att diskutera problemet med historiska varden. Hans antagande ar
att historisk erfarenhet ar basen for att prognostisera framtiden. Problemet med detta
ar att de historiska varden som anvands med stor sannolikhet inte kommer att upprepa
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sig i framtiden. Ekonomiska siffror som har varit mdjliga att anvdnda i en situation
kanske inte alls gar att anvdnda i en annan situation da férhallandena har dndrat sig.
Som exempel kan ndmnas att investerare, under stabila forhallanden, beter sig valdigt
olika. Nagra kommer att investera, medans andra kommer att silja. Det vill saga,
manniskor handlar individuellt. | krissituationer daremot handlar investerare ofta valdigt
lika, exempelvis soker efter sdkrare investeringar.

Aven Danielsson (2002) har utfiardat kritik mot den underliggande informationen som
riskmodellerna bygger pa. Han menar att de riskbedomningar som samlats in under
perioder av stabilitet pa marknaden har liten relevans nar krisperioder intraffar. Han
menar att svarigheter med riskmodellerna helt enkelt grundar sig i att dem fungerar
tillfredstéllande under normala forhallanden, men fallerar under krisperioder.

2.3.4.1.2 Lagen om stora tal

Det andra antagandet med riskméatning som McGoun (1995) kritiserar ar tendensen till
forsummelse av lagen om stora tal. Detta antagande ar baserat pa sannolikheten att
medelvardet ska narma sig det forvantade vardet 6kar hela tiden. Fér en person som ser
risk ur ett langsiktigt perspektiv har alltsa forandringar pa marknaden ingen betydelse.
Om personen under lang tid gor samma investering tillrdckligt manga ganger kommer
den forvantade avkastningen tillslut att bli fallet. Detta innebar i princip att det blir
meningslost att mata risk.

2.3.4.1.3 Uppskattningsproblemet

Det sista antagandet som McGoun kritiserar ar antagandet om uppskattning. Investerare
som kan vélja mellan tva investeringar som bada historiskt har haft en avkastning pa 20
% och en standardavvikelse pa 15 % kommer kanske foredra den ena investeringen
framfor den andra pa grund av férvantningar om framtiden. Investeraren ser kanske en
storre risk med den ena investeringen. For att kunna forsta varfor en specifik investering
ar vald menar McGoun att vi férsta varje enskild investerares resonemang, vilket &r
omojligt.

2.3.4.2 Auktoriteters uttalande ses som sanningar

Siffror, utrdkningar och statistik har rotat sig djupt i den finansiella sektorn och anvands
ofta. Dessa numeriska tal ger ofta svar pa komplexa fragor och problem och i den
finansiella sektorn behovs statistik och matematik for att riskhantering ska kunna
fungera (Wahlstrom 2009). Det kan dock av flera olika orsaker vara svart att lita pa dessa
modeller och ett argument ar att modellerna ofta blir for komplexa. Val insatta personer
kan forstd och applicera modellerna, men for allmdnheten kan modellerna bli for
komplexa och invecklade. Resultatet av detta blir att en stor del av modellerna endast
anvands av en liten del av samhallet.
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Ytterligare kritik som har riktats mot riskhantering ar hur auktoriteters uttalande ses
som sanningar. Porter (1995) pekar pa att nar siffror forst var introducerade som en bas
for beslutsfattande var statistiska modellexperter mer motuvilliga till dess anvandning an
andra finansprofessorer, eftersom de ansag att siffror var trubbiga. Idag har denna
skepticism forsvunnit och experter och professorer ar generellt sett 6vertygade om att
de finansiella modellerna ar bra. Porter menar att uttalanden fran auktoriteter numera
ses som sanningar da det 4r méanniskor vi ser upp till och litar pa. Detta fenomen kan
skildras genom att forskare och experter bygger upp interna narverk samt genom att
forskare och experter standigt refererar och citerar varandra. Det ar darmed det starka
natverket och inte kvaliteten pa artiklarna som gor att deras budskap halls vid liv och
bekraftas.

Porters asikt starks av Chua (1996) som menar att det racker inte att en modell fungerar
for att den ska accepteras av anvandarna. Det ar forst nar betydelsefulla personer eller
foretag overtygas om att modellen fungerar som andra anvandare 6vertygas om att
anvanda modellen. Latour & Woolgar (1986) férstarker argumentationen ytterligare och
menar att en modell inte blir framgangsrik bara for att den fungerar, utan att sanningen
"konstrueras socialt’ och modellen endast blir framgangsrik om betydelsefulla
auktoriteter ar overtygade om att den fungerar. Dessa betydelsefulla auktoriteter blir
alltsd avgorande féor om modellen ska accepteras eller forkastas. Om modellen blir
accepterad ser ett 6vertygande expertsprak till att modellen aldrig ifragasatts.

Chua (1996) fokuserar aven sin kritik pa hur man anvander sig av matematiska metoder
for att mata risk. Chua stéller sig fragande till att forskare och experter anvander sig av
dessa metoder trots att det ar medvetna om att det matematiska spraket inte ar
fullstandigt.

2.4 Sammanfattning

Uppsatsens problem bestar av tre sammankopplade delar, traditionell redovisning,
bankernas nya redovisning samt riskmatning. Litteraturgenomgangen inleds darfér med
en del som behandlar traditionell redovisning. Detta avsnitt ar till for att fa en foérstaelse
for vad traditionell redovisning egentligen ar. Har behandlas ocksa finansieringsanalysen
som ses som en viktig faktor i den traditionella redovisningen och har betydelse for
uppsatsens fortskridande arbete att undersdka ett skiftande fokus i bankernas
redovisning.

Darefter behandlas bankernas nya redovisning, dar den mangd redovisningsteorier som
uppkommit pa senare ar kritiseras. Kritik riktas ocksa mot redovisningens komplexitet,
vilken blivit alltmer uppenbar de senaste aren. Den sista delen i litteraturgenomgangen
behandlar riskmatning, vilket blivit allt vanligare inom bankredovisning. Viss kritik mot
riskmatning redovisas i denna del av litteraturgenomgangen. Att kritik mot bankernas
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nya redovisning samt mot riskméatning behandlas beror pa att studien &mnar undersoka
hur dessa tva aspekter eventuellt har paverkat bankerna i samband den finansiella
krisen.

Det finns inte mycket forskning inom studiens omrade vilket leder uppsatsen in pa nasta
kapitel, studiens tillvagagangssatt.
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3. Metod

Syftet med detta kapitel dr att ge ldsaren forstdelse fér studiens metodologiska
overvdgande samt vilka tillvéigagdngssétt som har anvdnts fér att genomféra den.
Kapitlet rymmer ocksa en diskussion om studiens trovdrdighet.

5. Ars-
redovisningar

6.
Slutdiskussion

®

| A 2. Litteratur- S
1. Inledning [_/ genomging l_/ l_/ offentliga
debatten

3.1 Inledning

Det finns alltid en risk att de slutsatser som undersdkningen kommer fram till ar ett
resultat av den forskningsmetod som anvants (Jacobsen 2002). Darfor ar det viktigt med
god kunskap ocksa om sjdlva metoden och inte bara se den som ett redskap for att na ny
kunskap och l6sa problem.

Med foreliggande uppsats amnar forfattarna fylla ett aktuellt kunskapsgap som borde
ligga bade i studenters och i forskares intresse. Dessutom torde bankerna och dess
intressenter vara ytterligare parter med intresse i amnet. Forfattarna vill med vald
inriktning darfér aven uppmuntra till fortsatt forskning och ny férstaelse kring d@mnet.
Darmed ar det viktigt att kunna félja studiens process, samt kontrollera och granska dess
hallbarhet (Holme & Solvang 1997). Av denna anledning fyller metodkapitlet en viktig
funktion.

3.2 Forskningsinriktning

For att fa en battre forstaelse for den situation som rader for bankerna finns tva olika
angreppssatt att anvanda, kvalitativa och kvantitativa metoder. Kvalitativa metoder
skiljer sig framst fran de kvantitativa genom det faktum att datainsamlingen och
-analysen ar mer inriktad pa ord an pa siffror (Bryman & Bell 2005). Stor fokus laggs vid
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att forsoka fanga en speciell person eller organisations egen information, ofta byggd pa
respondenternas egna subjektiva asikter (Holme & Solvang 1997; Bryman & Bell 2005).

| foreliggande uppsats undersoks huruvida ett skiftande fokus bort fran traditionell
redovisning paverkat bankerna. Just nyckelbegrepp som monster och forandringar ar da
av vikt, vilket stammer 6verrens med den kvalitativa metoden (Bryman & Bell 2005).

Samtidigt synas den offentliga debatten for att ta fram relevanta faktorer som i sin tur
kan anvandas for att studera bankernas arsredovisningar. En sadan process kraver en
kvalitativ metod, eftersom den offentliga debatten bygger pa olika uppfattningar fran
artikelforfattarna och darfor behover tolkas.

Samtidigt ar valet mellan kvalitativa och kvantitativa metoder inte absolut. En
kombination av bade kvalitativa och kvantitativa metoder ar mojlig och de bada
varianternas for- och nackdelar kan i vissa fall vagas upp av varandra (Holme & Solvang
1997; Bryman & Bell 2005). Nar det galler foreliggande uppsats, eftersom en kvalitativ
forskningsmetod foresprakas, ar ett tydliggérande mellan kvalitativa och kvantitativa
metoder emellertid pa sin plats. De data som i slutdndan kommer att presenteras ar
namligen kvantitativa till sin natur. Dock ar sjalva undersékningen kvalitativ, eftersom
den bygger pa texttolkning utifran den offentliga debatten.

Den kvalitativa metoden &r ocksa att foredra eftersom den erbjuder en flexibilitet. Detta
ar ocksa av vikt allt eftersom arbetet med uppsatsen framskrider, eftersom nya
infallsvinklar berérs och nytt intresse uppstar (Holme & Solvang 1997). Eftersom var
kunskap om bankernas riskmatning och utnyttjande av sin finansiella redovisning ar
begrdnsad, uppstar nya idéer allt eftersom ny kunskap inom dmnet tillférskansas. Detta
ar extra uppenbart da den offentliga debatten granskas. Darfor ar det viktigt med en
Oppenhet att kunna byta spar eller utveckla tankar som fran bérjan kanske inte ansags
vara av nagon storre vikt.

3.2.1 Metodologisk ansats

Utifran en kvalitativ metod anvands for uppsatsen en induktiv-deskriptiv ansats. Detta
val hor i forsta hand samman med valet av forskningsmetod, da kopplingen av teori och
data i en induktiv ansats forknippas med ett kvalitativt synsatt. Detta till skillnad mot
den deduktiva ansatsen som istallet forknippas med en kvantitativ metod (Bryman &
Bell 2005).

| den induktiva ansatsen ar teorin ett resultat av de observationer som forskaren gor.
Darmed gors under processen generaliseringar av forskaren, till skillnad mot en deduktiv
ansats som istallet utgar fran teorin och upprattar hypoteser som darefter testas (ibid.).
Den radande situationen och dess uppkomst undersoks alltsa utan nagra forutfattade
uppfattningar om sambandet, vilket ar fallet i den har undersékningen.
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Vidare ar uppsatsen deskriptiv sa till vida att den amnar beskriva en situation och ge
okad forstaelse for verkligheten, till skillnad fran normativ teori som syftar till att
forbattra teorin (ibid.). Flexibiliteten som ndmnts i samband med den kvalitativa
forskningsinriktningen ar av sarskild vikt i det avseendet, eftersom angransningar och
riktlinjer forsvarar identifieringen av de faktorer som har betydelse (ibid.) och ska
identifieras i den offentliga debatten.

3.3 Den offentliga debatten

Det forsta steget i denna studie ar att studera den offentliga debatten for att sedan,
utifrdan den informationen som insamlas dar, studera bankernas arsredovisningar.
Utifran de data som insamlas fran den offentliga debatten kommer ett antal fragor att
stéllas, vilka sedan kommer att utgora grunden fér genomgangen av arsredovisningarna.
Fragorna kommer att bygga pa information i den offentliga debatten som anses
reflektera uppsatsens fragestallning.

For att kunna folja den offentliga debatten pa basta satt och for att tdcka sa manga
viktiga hdndelser som mojligt, kommer aren 1988-2008 att studeras. Handelser som
amnar tackas in i studien &r framst finanskrisen 1990, inforandet av
arsredovisningslagen 1995, intradet i EU 1995, den nya EU-férordningen 2002 samt
inférandet av Basel I 2004.

| studien anvands primart en kalla for att studera den offentliga debatten, tidskriften
Balans. Samtliga nummer av tidsskriften mellan aren 1988 och 2008 kommer att
granskas for att ta del av den svenska debatten, vilket i sin helhet innebar en detaljerad
undersokning av 210 utgivna nummer. Dessa nummer finns samlade pa soksajten FAR
Komplett, vilken kommer att utnyttjas. For att ta del av den internationella debatten
kommer dessutom tidsskriften CPA journal att scannas av mellan 1988 och 2008. Denna
tidning har pa sin hemsida en liknande katalogstruktur som den som finns pa FAR
komplett. P3a grund av tidsbrist gérs denna sokning efter genomgangen av Balans och
inte lika omfattande. Den amnar dessutom endast underséka om nagra storre omraden,
relevanta for foreliggande uppsats, missats genom att fokusera pa den svenska
debatten.

Anledningen till att belysa debatten bade utifran ett svenskt och fran ett internationellt
perspektiv ar att det finns beldgg for att redovisningsnormer paverkas fran bada hallen.
Jonsson (1991) diskuterar hur redovisningsnormer ar nationellt betingade, vilket vid
harmonisering av redovisningsstandarder kommer innebara att varje land att tolkar
dessa standarder olika och darmed gor dem kulturellt anpassade. Detta argument ger
incitament for att studera den svenska offentliga debatten.
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Anledningen till att studera den internationella offentliga debatten ar att banker blir
alltmer internationella. Darmed finns det incitament for att just bankredovisningen i hog
grad, mojligtvis mer 4n manga andra foretag, paverkas av den internationella debatten.
Detta argument ar emellertid nagot vagt. | en allt mer globaliserad varld gar det inte att
agera endast ur ett nationellt perspektiv, oavsett bransch. Den debatt som ar aktuell
internationellt avspeglas sa smaningom aven i Sverige. Den nagot begransade studien av
CPA Journal far darmed anses acceptabel, eftersom den debatt som paverkar svenska
banker forr eller senare ocksda kommer att synas i Sverige. Genom att granska den
svenska debatten under en sa pass lang tid som tjugo ar minimeras risken att missa en
internationell debatt som avspeglas i Sverige forst nagot ar senare.
Informationsspridningen i dagens samhalle dr dessutom betydligt snabbare an for 20 ar
sedan, vilket torde innebdra att dagens svenska debatt i stérre grad 6verrensstammer
med den internationella dn den gjorde pa 80-talet.

Den arbetsgang som valts véljs primart pa grund av det forskningsgap som finns mellan
den héar undersdkningen och tidigare forskning. Genom att utgd fran den offentliga
debatten gar det att undvika ett scenario dar de fragor som stills maste vara
underbyggda av den teori som uppsatsen anvander sig av. En ndra anknytning till
verkligheten och praxis ar ocksa viktigt, eftersom teorin sdger att det ar férenligt med
hur redovisningsnormer har bildats i Sverige tidigare (Jonsson 1991).

Valet att utga fran den offentliga debatten kan dven motiveras av det faktum att opinion
i redovisningsfragor bildas just genom fackpress och —tidskrifter, samt att praxis sprids
genom att foretag laser varandras arsredovisningar (Jonsson 1985). Denna uppfattning
delas av Wahlstrom (2000) som menar att den offentliga debatten ar en av tva
dimensioner dar det gar att identifiera utvecklingen av nya regleringar. Debatten
avspeglar alltsa de faktorer som har en avgorande betydelse for bankerna i deras
redovisning, dar en tonvikt i opinionsbildningen ligger i en legitimeringsfas.

3.4 Urval

Nasta steg i undersdkningen ar att bestimma vilka féretag som ska undersdkas. | denna
uppsats valjs de fyra storsta bankerna i Sverige, vilka samtliga &r noterade pa
Stockholmsborsen: Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank. Eftersom innehallet i
bankernas arsredovisningar kan skilja sig ar beroende pa om de ar stora eller sma ar det
viktigt att bankerna ar av samma storlek. Att det fyra storsta bankerna har valts ut beror
pa att dessa formodligen ar de viktigaste trendsattarna pa marknaden. Stérre foretag
kan spela en viktig roll vid legalisering av normer och enligt en undersoékning av Jonsson
(1985) sprids praxis genom att féretag ldser varandras arsredovisningar.

Nar det géller urval av tidsperiod har vi valt att studera foretagens arsredovisningar
under aren 1990-2008. Eftersom dessa ar har varit relativt handelserika nar det géller
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ekonomiska handelser anses aren vara vasentliga. Undersokningen dmnar ocksa se om
det finns en trend nar det galler anvandandet av riskmatning och traditionell
redovisning. 1990 anses vara ett bra startar da det var precis innan finanskrisen i Sverige
tog fart. Anledningen till att studien stracker sig fram till 2008 ar som redan namnts for
att dven tacka in inférandet av arsredovisningslagen 1995, intradet i EU 1995, den nya
EU-férordningen 2002 samt inforandet av Basel || 2004. For att studien inte ska bli for
omfattande och ta fér mycket tid i ansprak kommer endast vart annat ars
arsredovisningar att studeras, vilket innebar aren 1990, 1992, 1994, 1996, 1998, 2000,
2002, 2004, 2006 samt 2008. En sadan avgransning bor inte forsvara mojligheten att se
ett eventuellt skift.

Da Swedbank som enskild bank endast har funnits sedan 1997 kommer mellan aren
1990 och 1996 endast Sparbankens arsredovisningar att undersdkas, inte
Foreningsbankens. Detta val motiveras genom att Sparbanken var den storre av de tva
bankerna (vilka sedan gick samman) under denna period.

Andra uppgifter virda att namna ar att saval Nordea, SEB som Swedbank genomgatt
namn- och/eller dgarbyten under tidsperioden. Swedbank hette Féreningssparbanken
mellan 1997-2005. Nordea hette tidigare Nordbanken (t.o.m. 1998) och Merita-
Nordbanken Group under en kort period 1998-2000. 1998 bytte S-E-Banken
marknadsnamn till SEB.

3.5 Primdr- och sekunddrdata

De data som samlas in till en studie kan antingen vara primardata eller sekundardata.
Primardata utgar ifran det som forskaren samlar in sjalv, till exempel genom intervjuer
eller enkater. | priméardatainsamling gar forskaren direkt till den primara
informationskallan och materialet samlas in for forsta gangen (Jacobsen 2002). Vid
insamling av sekundardata ar det inte forskare som samlar in materialet direkt fran
kallan, utan istallet baseras informationen pa upplysningar som ar insamlade av andra.
Den har studien ar framst baserad pa sekundardata, eftersom undersékningen ar byggd
pa arsredovisningar. De fragor som stélls pa arsredovisningarna bestdms dessutom
utifran fragor fran den offentliga debatten, som i sig ocksa ar sekundardata. Jacobsen
menar att vid insamling av sekundardata ar det viktigt att ha ett kritiskt férhallningssatt.
Vid analysering av arsredovisningar ar det viktigt att ha i atanke att foretaget vill att
lasaren ska fa en viss bild av foretaget.

Att anvanda sekundéardata som grund for studien har bade férdelar och begransningar.
Fordelar ar att sekundardata inte tar lika lang tid att samla in som primardata. De data
som samlas in dr ocksa ofta av hog kvalitet. Begransningar kan vara att datainsamlarna
inte ar bekanta med materialet. Det kan ocksa vara negativt att de data som samlas in ar
av stor mangd och hég komplexitet (ibid.).
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Diskussionen huruvida materialet ar primar- eller sekundardata ar inte helt sjalvklar.
Darfor ar det av storre vikt att diskutera kallornas tillforlitlighet och &dkthet. Detta
kommer att behandlas under avsnittet kallkritik.

3.5.1 Datainsamling

Vid analys av arsredovisningarna kommer grafer som presenterar insamlad data att
skapas. Dessa kommer sedan att anvandas som underlag for analysen. De flesta grafer
skapas genom ett podngsystem dar bankerna far 0, 0,5 eller 1 poang beroende pa om
olika kriterier i arsredovisningarna uppfylls. En nolla innebér att kriteriet inte uppfylls, en
halv podng att det uppfylls till viss del och en etta att kriteriet uppfylls fullt ut. |
praktiken innebdr det en forenklad statistisk metod, dar de olika kategoriserade
fragorna oftast ska besvaras ja eller nej. En halv poang delas alltsa ut da fragan varken
kan besvaras ja eller nej, eller bade och.

Vissa fragor besvaras emellertid inte utifrdn ett ja/nej-perspektiv, utan styrs istdllet
utifran rent kvantitativa matt. Det kan exempelvis réra sig om hur manga sidor av
arsredovisningarna som omfattar ett visst kriterium.

3.6 Kallkritik

For att fa en bild 6ver kvaliteten i denna kvalitativa undersokning finns det tre kriterier
att diskutera, replikerbarhet, validitet och reliabilitet.

3.6.1 Replikerbarhet

Med replikerbarhet menas hur latt det ar fér en annan forskare att upprepa samma
studie och fa samma resultat. Resultatet fran undersékningen bor vara opaverkat av
eventuella férvantningar fran forskaren (Bryman & Bell 2005). Eftersom de kallor som
anvants ar publicerade dokument samt att allt material som funnits mellan de
forutbestamda aren har studerats, finns det goda forutsattningar for replikerbarhet. Det
finns dock en aspekt som ar vard att beakta nar det galler replikerbarheten, namligen
forfattarnas subjektiva bedémning som speglar de fragor som stalls. Subjektiviteten
beror pa att texttolkning av den offentliga debatten maste ske.
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3.6.2 Validitet och Reliabilitet

Vid insamlandet av information kan fragetecken uppsta bade vad géller vad som amnas
undersokas samt hur sjdlva undersdkningen ager rum. Att veta att ratt kriterier
undersoks kallas god validitet, medan god reliabilitet innebar att undersokningen utfors
pa ett tillforlitligt satt (Patel & Davidson 1994).

De bada begreppen ar ndra sammankopplade och gar inte att behandla helt atskiljt fran
varandra. Tre tumregler som Patel & Davidsson (1994) presenterar ar att (1) hog
reliabilitet inte ar nagon garanti for hog validitet, (2) 1ag reliabilitet ger 1ag validitet och
(3) fullstéandig reliabilitet ar en forutsattning for fullstandig validitet. Darfor ar det viktigt
att ge bada begreppen utrymme i diskussionen.

Reliabiliteten ar framfor allt intressant for kvantitativa undersokningar, eftersom den
behandlar fragan huruvida resultaten skulle bli desamma om undersékningen hade
genomforts pa nytt (Bryman & Bell 2005). Detta resonemang gar dock dven att applicera
pa denna kvalitativa studie. For att fa ett regelratt matt pa reliabiliteten gar det att
anvanda olika statistiska metoder dar en podangskala anvands for att bedéma olika svar
eller utfall (Patel & Davidson 1994). | féreliggande uppsats anvands en férenklad sadan
metod, dar olika kategoriserade fragor anvands som utgangspunkt for att undersoka
bankernas arsredovisningar.

Genom att fokusera pa en innehdllsanalys av arsredovisningar kan en god
interbedomarreliabilitet uppnas. Med detta menas att det, eftersom det ar mojligt for
flera personer att upprepade ganger granska arsredovisningarna, i hogre grad gar att
forsdkra sig om att materialet uppfattats korrekt (ibid.). Ett sadant forfarande gar
forvisso att uppna aven vid intervjuer, forutsatt att samtalen spelas in. Daremot har
innehallsanalysen fordelen att en eventuell intervjuareffekt undviks (ibid.).

Nackdelen med innehallsanalysen &r de fragestallningar som tas fram med hjélp av den
offentliga debatten. Problem som kan uppsta ar att individerna som ska besvara
fragorna uppfattar dem annorlunda an forfattarna. | det har fallet undviks dock ett
sadant scenario helt och hallet, eftersom det ar forfattarna sjdlva som besvarar fragorna
utifran arsredovisningarna. Undersdkningens reliabilitet kan emellertid helt och hallet
inte bestdmmas forrdn fragorna blivit besvarade. Forst da gar det exempelvis att se om
samtliga fragor kunnat besvaras (ibid.).

Né&sta omrade att undersoka blir validiteten, vilken Bryman & Bell (2005) delar in i olika
kategorier, dar kategorin som behandlar extern validitet har storst koppling till studiens
kvalitativa inriktning.

Extern validitet behandlar huruvida undersékningens resultat kan generaliseras utéver
den specifika undersokningskontexten (Patel & Davidson 1994). Fragan vem som valjs ut
for att delta i undersékningen och varfor blir darmed central. | foreliggande uppsats
fokuseras det i forsta hand pa den svenska offentliga debatten och svenska banker.
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Eftersom de fyra svenska storbanker anses satta standarden for ovriga bankvasendet i
Sverige ar det naturligt att dessa viljs ut.

Samtidigt kan valet att utga fran den offentliga debatten stélla till en del bekymmer. Ett
tankbart problem for foreliggande uppsats ar argumentet att undersdkningar om
manniskor oftast ror installningar, upplevelser, kunskap och liknande (Patel & Davidson
1994). Forvisso kommer undersdkningen att ske genom en innehallsanalys av
arsredovisningar, men sjalva fragorna som stélls skapas genom den offentliga debatten.
Denna i sin tur styrs av just manniskor med olika asikter, installningar och erfarenheter. |
litteraturgenomgangen namns dock att den offentliga debatten ses som
normbildningskélla for redovisningsomradet. Detta talar fér en god validitet i denna
studie.

3.7 Metodsammanfattning

I metodkapitlet framgar vilken metod som har anvants for att kunna genomfora studien.
| foreliggande uppsats anvands en kvalitativ metod, framst eftersom undersdkningen
bygger pa texttolkning utifran den offentliga debatten. Utifran den kvalitativa metoden
anvands en induktiv-deskriptiv ansats, i forsta hand da den radande situationen och dess
uppkomst undersdks utan nagra forutfattade meningar om sambandet. Att uppsatsen
anvander en deskriptiv ansats innebar ocksa att den d@mnar beskriva en situation och ge
okad forstaelse for verkligheten.

Da studien avser att undersoka om en skiftning i bankernas redovisningar har skett och
om detta i sa fall har paverkat bankerna i den finansiella krisen, anvdnds den offentliga
debatten som underlag. Det ar svart att endast titta pa bankernas arsredovisningar, vilka
ar svargenomtrangliga och komplexa och darfér behover den offentliga debatten
fungera som ett stod. Genom att ga igenom den offentliga debatten fran tva olika kallor
kommer ett antal fragor att stdllas mot arsredovisningarna. Déarefter kommer de
arsredovisningar som valts ut att studeras utifran dessa fragor.

| metoden presenteras vidare hur resultatet fran arsredovisningarna ska presenteras.
Det kommer att anvandas en foérenklad statistisk metod, dar de olika kategoriserade
fragorna till storre del endast kan besvaras med ja eller nej. For att vara medveten om
studiens kvalitet diskuteras i metodkapitlet dven replikerbarhet, validitet och reliabilitet.

| ndsta kapitel kommer genomgangen av den offentliga debatten att presenteras.
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4. Den offentliga debatten

Detta kapitel avser att ge Idsaren inblick i hur den offentliga debatten har diskuterat
traditionell redovisning, nya redovisningsteorier samt riskmdtning under aren 1988 till
2008. Resultatet fran genomgdngen av den offentliga debatten kommer att spegla de
fragor som sedan stdlls pa drsredovisningarna.

(
2. Litteratur- N 5\ N 5. Ars- 5\
genomgang J Lf 2 itetimd J L/ orrentiga L/ redovisningarJ L/

6.
debatten Slutdiskussion J

1. Inledning J l_‘/

4.1 Inledning

For att granska bankernas arsredovisningar anvands den offentliga debatten de senaste
20 aren som verktyg. Detta motiveras genom att praxis kring utformningen av bankernas
arsredovisningar kan skilja sig kraftigt at. Osdkerheten kring de rapporter och den
information som bankerna presenterar gér darfor att det blir svart (om inte omajligt) att
utan nagra givna forutsattningar satta sig ner och granska bankernas arsredovisningar.

Det forsta steget blir att tranga in djupare i den offentliga debatten och med hjilp av
den ta fram fragor fér granskningen av arsredovisningarna. Vilka ar problemen?
Perioden 1988-2008 delas in i fem separata delar, for att sammanfattningen av debatten
ska bli lattare for lasaren att félja.

Tl | IfO rI |t| |g h et Figur 3 (egen): Den offentliga

debatten prdglas av savdl forskare

Y) som lagar, rekommendationer och
olika intresseorganisationer.
Arsredovisningarnas tillférlitlighet

Historiskt vérde

Lvp kan ses som sjdlva debattens

0%
. Kassaflode .
Vekdigraads - huvudpunkt och den debatt som dger
Forskare / SR Lagar/ . . .
Intresseorganisationer | finansisliainstrument rekommendationer rum torde fokusera pd att fé fram sé

Kreditrisk  FairValue
T tillférlitlig information som méjligt.
Debatten drar dock at olika héll och
ndgon enighet rader inte. Den

offentliga debatten speglar sdledes i

Den offentliga debatten
hég grad dven personliga dsikter.
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4.2 Ar 1988-1991

Finansiellt risktagande ar ett begrepp som dyker upp i den svenska debatten under
slutet av 1980-talet. Detta, tillsammans med vem informationen i arsredovisningarna
vander sig till ar féremal for stérre delen av debatten under denna period. Dessutom
debatteras relativt flitigt de konsekvenser som ett allt starkare EG for med sig for
redovisningen.

4.2.1 Informationen i arsredovisningar - for vem?

Under slutet av 80-talet och borjan av 90-talet uppstar en tydlig debatt kring den
information som presenteras i arsredovisningarna. Debatten ror ocksa forhallandet
mellan féretagen och massmedia.

Samtidigt som arsredovisningen ses som en hornpelare i informationen till aktiedgarna,
kritiseras pressen for att bara vara ute efter scoop. Analytiker och skribenter anklagas
bland annat for att inte acceptera vad de laser i arsredovisningarna utan istallet géra
egna tolkningar och slutsatser kring ett primarmaterial de inte har tillgang till (Wennberg
1989; Wennberg 1989).

”Arsredovisningarna, inte analyserna i affdrstidningarna, dr styrelsens och
VD:s viktigaste kanal for att tala om hur det star till med féretaget, sdger
ddvarande VD:n for Swedish Match Hans Larsson.” (Wennberg 1989).

Debatten under aren ror ocksa vilka nyckeltal som pa ett tillforlitligt satt visar ett
foretags finansiella stallning. De siffror som presenteras i olika tidsskrifter ger inte alltid
en rattvisande bild av foretagen, menar flera debattorer. Bland annat kritiseras ett blint
fokus pa foretagens likvida medel och fixering pa resultat i absoluta tal. Analys av sjalva
begreppet likviditetsberedskap ndmns som ett alternativ (Wennberg 1989).

Fragan vem som redovisningen ar till for diskuteras ocksa under denna tidsperiod. Under
1990 debatteras huruvida extern redovisning bér upprattas efter ekonomisk form eller
juridisk form (von Ajkay 1990). Det forra begreppet syftar till att den externa
redovisningen i forsta hand ér till for investerare pa borsen, medan det senare syftar till
att redovisningen primart ar till for foretagens kreditgivare och borgenarer. Fér- och
nackdelar med redovisning efter ekonomisk innebdérd diskuteras, dar sarskilt fokus laggs
pa problemet med att marknadsvarden kan krocka med forsiktighetsprincipen (ibid.).
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4.2.2 EG-direktiv

Ett annat tydligt inslag i debatten under denna period ar Europeiska gemenskapens (EG)
utvidgning och vilken betydelse detta skulle fa for svenska foretag. | Balans nr 8-9 1990
diskuteras exempelvis vilka foljder EG:s elfte bolagsdirektiv, vilken behandlar utlandska
filialers &arsredovisningar, far for redovisningskraven (Westermark 1990). Aven om
Sverige inte var medlem i gemenskapen under dessa ar kunde svenska foretag paverkas
av de regler som sattes pa en EG-niva.

"True and fair value”, att arsredovisningarna ska ge en rattvisande bild av bolagets
stallning, ar ocksa ett begrepp som borjar komma pa tal i den svenska debatten rérande
EG under slutet av 80-talet. Begreppet diskuteras och stalls i kontrast med olika
huvudredovisningsprinciper sasom forsiktighetsprincipen (Barnden 1989). Ocksa
notapparaten diskuteras i samma artikel, dar det fjarde direktivet fran EG bland annat
staller krav pa att finansiella ataganden som inte redovisas pa annan plats tas upp.

4.2.3 Finansiellt risktagande

Debatten om finansiell riskmétning och redovisning av risker vaxte sig ocksa stark under
slutet av 80-talet. | Balans nr.3 1988 behandlade Olle Herolf, auktoriserad revisor vid
Price Waterhouse och ekon dr. Pehr Wissén fran Handelsbanken amnet i tre olika
artiklar.

En mangd nya finansiella instrument introducerades under 1980-talet i takt med att de
omsatta volymerna pa de svenska penning- och obligationsmarknaderna ¢kade snabbt
(Herolf & Wissén 1988). En annan bidragande orsak till utvecklingen var avreglerandet
av de svenska finansiella marknaderna, vilket underlattade kdp och forsadljning av
finansiell risk och ledde till att foretagen kunde agna sig at finansiellt arbitrage (Herolf &
Wissén 1989).

Problemet under perioden var emellertid att utvecklingen av vardering och risk av
instrumenten inte hangde med i samma takt. Sa sent som 1991 redovisade exempelvis
mindre an en tredjedel av foretagen finansiella risker, trots att en majoritet ansag att
det behovdes (Andersson et al. 1991). Aterigen ar det en diskussion kring
forsiktighetsprincipen jamfort med marknadsvarderingar som vaxer fram. Nagra
forfattare argumenterar for att marknadsvarderingar bor gélla, bland annat eftersom
det da anses bli lattare att se hur val foretagen lyckas hantera finanserna i olika
rantelagen (Herolf & Wissén 1989). Ett ar senare, i en artikel av Hans Edenhammar vid
Stockholms Fondbors, ifragasatts emellertid anvdandandet av marknadsvarden utifran ett
arsredovisningsanvandarperspektiv (Edenhammar 1989). Den generella bilden som
malas upp under perioden ar dock att fler och fler féretag, dven banker, 6ppet borjar
redovisa marknadsvardena for vissa tillgangar.
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De risker som uppstar med finansiella instrument avhandlas i en separat artikel (Herolf
& Wissén 1988) dar fokus ligger pa en avvagning mellan tre olika mal som finns for
foretagens portfoljférvaltning: avkastning, en viss maximal riskniva samt en viss grad av
likviditet. Forfattarna menar att det borde vara rimligt att redovisningen av féretagets
finansiella verksamhet speglar dessa tre faktorer.

“Mot denna bakgrund foérefaller det rimligt att redovisningen av
foretagets finansiella verksamhet ger en inblick i savil den avkastning
man har uppndtt, som vilka risker och vilken grad av likviditet portféljen
(uppldningen) innehdller.” (Herolf & Wissén 1988)

Riskerna som darefter behandlas en och en ar ranterisk, kreditrisk, likviditetsrisk,
inflationsrisk, valutarisk och prisrisk. Forfattarna uppmarksammar dessutom, i en ny
artikel i samma nummer, att den finansiella risken i ett foretags balansrakning under en
langre tid bestamts med hjalp av soliditeten, vilket de inte anser ger en rattvisande bild
av de risker som finns. Redovisningen anses koncentrera sig for mycket pa resultat- och
balansrdkningar, varigenom den finansiella risken gloms bort (Herolf & Wissén 1988).

4.3 Ar1992-1995

Debatten fran 1992 fram till 1995 bygger i stor utstrdackning vidare pa de diskussioner
som behandlades 1988-1991. Ett svenskt medlemskap i Europeiska unionen narmar sig,
samtidigt som erfarenheterna fran den svenska finanskrisens forsta ar pa allvar bérjar
visa sig.

4.3.1 90-talskrisen och fastighetsmarknaden

Som en foljd av den svenska finanskrisen, vilken startade i borjan av 90-talet, upplevde
manga foretag problem pa fastighetsmarknaden. Problemet var, aterigen, skillnaden i
redovisningen mellan historiska anskaffningsvarden och marknadsvarden.
Forsiktighetsprincipen kritiseras (Hjort 1992) eftersom den leder till olika redovisade
varden for séljare och kopare. Detta genom en lang féljd av ar med stigande
fastighetsvarden, foljt av ett kraftigt fall pa kort tid. Bolag som haft sina fastigheter en
Iang tid upplever inte nagra vardeférandringar, medan képare som haft sin fastighet en
kort tid och endast upplevt nedgangen pa marknaden, maste nedvardera fastigheten.
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Genom att franga forsiktighetsprincipen och anvdanda mer realistiska varderingar av
fastigheterna, menar forfattaren att det tidigare skulle gatt att observera orimligt hoga
varden och det begynnande vardefallet:

“Det dr troligt att banker och finansieringsinstitut skulle ha varit ndgot

forsiktigare i sin Idnepolitik om man haft realistiska bokslut att studera.
Bokslut, riitt vérderade, dr faktiskt bra sammanfattningar av ett bolags
verksamhet”. (ibid.).

Kritik mot 6vervarden i fastighetsmarknaden debatteras dven i senare artiklar samma ar.
Dock férsvaras revisorernas roll i skeendet, nagot godtyckligt kan anses, genom att ”alla
andra” rycktes med i den valdsamma uppgangen av fastighetsvardena (Hagman 1992).

Olika matproblem diskuteras dven av Artsberg (1993), som menar att ett foretags sanna
resultat maste ses over hela dess livslangd. Redovisningen syfte bor vara att tillgodose
investerare med information och i denna diskussion uppstar pa nytt motsattningen
mellan matchningsprincipen och forsiktighetsprincipen. Artsberg argumenterar for att
det skett ett skift fran forsiktighetsprincipen till matchningsprincipen. Hur sdker ska man
vara for att anvdanda matchningsprincipen istallet for forsiktighetsprincipen for att
hantera risk?

4.3.2 Kassaflode

Finansieringsanalys och kassaflode ges i den offentliga debatten relativt lite utrymme
och dyker mellan aren 1992-1995 endast upp ett fatal ganger. Professor Rolf Rundfelt
diskuterar en mer enhetlig redovisning genom anpassning till rekommendationer fran
Redovisningsradet och Bokforingsnamnden och ndmner samtidigt en bristfallig
finansieringsanalys bland foretagen (Holmquist & Wennberg 1993). Endast ett av 27
undersokta foretag hade enligt Rundfelt en godtagbar finansieringsanalys.

Anledningen till bristande finansieringsanalys kan bero pa att det ar ett svart begrepp
med flera tekniska l6sningar (Holmquist & Wennberg 1994). Samtidigt pekar Civ. ek.
Robert Géartner och ekon. lic. Lars Olberg (1994), forskare vid foretagsekonomiska
institutionen vid Lunds universitet, pa att nya metoder foér aktievardering satt foretagets
cash-flow i fokus. Anledningen till detta ar att endast cash-flows anses generera ny cash-
flow i framtiden, varfor varderingsmetoderna bor koncentreras kring detta begrepp.
Vidare skriver forfattarna att om ett foretags varde ska 6ka maste det generera en
riskjusterad cash-flow bestdende av tre delar: forvantad cash-flow, risk och
langsiktighet. Ett forslag fran forfattarna ar att framtidens arsredovisningar ska innehalla
detaljerade cash-flows for de tio senaste aren.
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4.3.3 EG-diskussionen fortsatter

Som namnts inledningsvis fortsatte diskussionen kring EG:s paverkan i takt med att ett
svenskt medlemskap narmade sig. Samtidigt framférdes kraftig kritik mot EG-tankandet,
vilket inte ansags vara tillrackligt flexibelt (Gandemo 1992). Marknadens stdndiga
forandring stallde ett hogt krav pa flexibilitet pa grund av andrade behov av information.
Radsla uppstod dven att EG skulle vélja andra vagar an IASC, vilket skulle géra det dannu
svarare for harmoniseringen av regleringar och lagar (ibid.).

Samtidigt framfors pa nytt oron Over att redovisning till verkligt varde innebar att
orealiserade vinster kan komma att redovisas, vilket strider mot forsiktighetsprincipen
(ibid.). Ett problem som debatteras ar skillnaden i synen pa forsiktighetsprincipen mellan
lander bade inom och utanfor EU, dér lander som Sverige och Tyskland dr mycket mer
forsiktiga an exempelvis Holland och Storbritannien (Rundfelt 1994).

1994 debatteras ocksd en EG-anpassning av bankers och forsakringsforetags
arsredovisningar. Lagforslaget ar viktigt sa till vida att det innehaller en mdjlighet att
marknadsvardera oOverlatbara vardepapper som klassats som omséattningstillgangar
(Marions & Mettinger 1994). Termen marknadsvérdering anvands emellertid inte.
Istallet star det att “tillgdngarna far tas upp till verkligt varde dven nar detta Gverstiger
anskaffningsvardet”.

4.3.4 Finansiella instrument

Den fortsatta debatten kring finansiella instrument far uttryck genom ett fortsatt storre
anvandande bland foretagen. For svensk del argumenteras att en storre vagledning for
anvandning av finansiella instrument behovs, samtidigt som problemet med principer i
konflikt med varandra tas upp pa nytt. Ett 6kat fokus pa resultatméatning och redovisning
av finansiell exponering kan urskiljas, till skillnad mot tidigare da fokus lag pa
balansrdkningen och maximivarderingsregler (Cederberg 1992). Dennis Svensson,
auktoriserad revisor verksam vid Ohrlings Reveko, menar att det uppstatt ett gap mellan
traditionell redovisningsstandard och de nya instrumenten vad avser vardering och
redovisning av risker (Svensson 1993). Nya rekommendationer fran IASC talar allt
tydligare om risker utanfér balans- och resultatrdkningens ram och hur dessa ska
behandlas (ibid.).

Riskerna med finansiella instrument ar féremal for fortsatt debatt och 1995 debatterar
Pehr Wissén, Handelsbanken, for potentiella problem med resultatrikningen. ”Ar
finansiella instrument en bomb utanfor balansrdakningen?”, ar amnet for ett seminarium
som halls av Wissén samma ar (Holmquist & Wennberg 1995). Huvudproblemet i den
har diskussionen ar inte hur risken mats, utan snarare vad som ar noll, nar ett foretag ar
riskfritt. En sadan avvagning anses foretagen vara bra pa att beskriva pa valutasidan,
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men samtidigt ar det oklart hur lang tid de kan sékra sina framtida floden, vad som ar
den egentliga risken.

| en bankrapport publicerad 1995 debatteras ytterligare en aspekt for aktorer pa
derivatmarknaden, namligen resultatuppféljning (Gunnervall et al. 1995). Ekonomiska
forluster som ett resultat av handel med derivatinstrument rapporteras ha varit flitigt
forekommande de senaste aren och flera foretagsexempel ges. Ett sddant exempel ar
brittiska Barings Bank som gick i konkurs efter enorma spekulationer. | fallet med
Barings Bank presenterade verksamheten vid Barings Futures i Singapore ett
exceptionellt gott resultat, varfor verksamheten ansags riskfri och darfor inte behévde
nagon storre analys eller ifragasdttande. En noggrann och kontinuerlig riskanalys fran
ledningen saknades, varigenom en handlare kunde agera fritt fram tills spekulationerna
fick banken att gd omkull. Ledningen hade inte koll och en mer detaljerad
resultatuppfoéljning vore enligt forfattaren att foredra (ibid.).

4.4 Ar 1996-1999

1995 gick Sverige med i Europeiska Unionen och den svenska debatten harmoniseras i
allt stoérre grad till att inbegripa internationella redovisningsregler. Samtidigt marks att
finansieringsanalysen vacker storre intresse an tidigare, samtidigt som diskussionen
kring finansiella instrument fortskrider i oférandrat takt.

4.4.1 Okad fokusering pa finansieringsanalysen

Under sista delen av 90-talet intensifieras debatten om finansieringsanalysen markant,
framfor allt som ett led av en 6kad internationell uppmarksamhet av begreppet. Bland
annat rekommenderar bade FASB och IASC under denna period sektorindelade
finansieringsanalyser (Westermark 1996). Med Sverige i blickfanget framkommer det att
manga féretag inte haft nagon tradition av titta speciellt pa kassaflode. Jan Siling,
koncernekonomichef pa S-E-Banken och ledamot av Redovisningsradet menar
exempelvis att bankerna inte gér nagra finansieringsanalyser alls:

”

. om verksamheten med finansieringsbeslut och investeringar etc.
beskrivs av balansrdkningen i ett vanligt féretag, sa dr det i banken pa det
viset att verksamheten dr balansrékningen. Och ddr beskrivs ju inte bara
var verksamhet utan ocksG vdra kunders rérelser. Vad dr t.ex. likvida
medel for en bank? Och kundernas rérelser pG checkrékningarna kan ju
leda till debet eller kredit for banken utan att den sjilv kan styra det.”
(Holmquist & Wennberg 1996)
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Siling menar att bankerna anser det lite “tokigt” att gora finansieringsanalyser eftersom
resultatet inte blir rattvisande. En oro framfors ocksa for ett framtida regelverk byggt pa
IAS 7, vilket skulle innebdra ett tvang for &ven banker att uppratta en
finansieringsanalys. Ett sadant scenario nadrmar sig nar Redovisningsradet 1998
presenterar en rekommendation som till 99 % ar en dversattning av IAS 7 och ska borja
gélla 1 januari 1999. Mest anmarkningsvart fran den debatt som férs vid denna tid ar
emellertid att kassafloden nu ses som den primara kallan till information fér banker,
analytiker och foretagsvarderare (Jarlebro 1998). Ett skiftande fokus i debatten kan
skonjas, men fortfarande kritiseras finansieringsanalysen for bristande detaljreglering
(Falkman 1999).

Just problemet att analyserna aldrig stalls upp pa samma satt eller anvander samma
terminologi debatteras flitigt under hela perioden (Rundfelt 1996; Lindberg 1997;
Falkman 1999). Aven Finansinspektionens rekommendationer &r fram till 1998 allmént
hallna, vilket ger utrymme for tolkningar och forsvarar mojligheten att jamféra
(Dahlgren et al. 1997) Ett annat problem som identifieras ar att svenska foretag som
anvander sig av en finansieringsanalys ofta visar forandringen av foretagets nettoskuld
istallet for de likvida medlen (ibid.).

For att koppla diskussionen om finansieringsanalysen till 90-talskrisen menar Pér
Falkman och Stefan Pauli (1998) vid Goteborgs universitet att problemen inte blivit lika
allvarliga om marknaden fast storre vikt vid betalningsfloden. De stoter dock pa kritik
fran debattorer som menar att aktérerna pa 80-talet inte var omedvetna om de negativa
kassaflédena, utan att problemet istéllet 1ag pa en exceptionell optimism.

Det debatteras emellertid allt kraftigare for ett okat krav pa att redovisa kassflode,
mycket pa grund av att kassaflode fran driften ofta sdgs ge andra signaler &n vad det
traditionella resultatet gor (Falkman & Pauli 1998). Precis som i debatten under forsta
delen av 90-talet fokuseras det pa att kassaflode och resultatrakning har olika
informationsvarde och att kassaflode for mer &n tva ar borde redovisas i
arsredovisningen.

4.4.2 Finansiella instrument, risk och marknadsvirdering

Regler och rekommendationer kring finansiella instrument anpassas i allt stérre grad till
europeiska direktiv. som ett resultat av det svenska medlemskapet i EU.
Finansinspektionens nya redovisningsregler diskuteras av Bengt-Allan Mettinger (1996),
chef for Finansinspektionens redovisningssenhet. Sarskilt ndmns nya regler for vardering
av derivatinstrument och upplysningsregler for finansiella instrument som kreditrisk och
réanterisk. Med den nya arsredovisningslagens intrade 6kar dven kraven pa att upplysa
om risker, samtidigt som det konstateras att svenska banker varit daliga pa att lamna
upplysningar om sina risker i sina arsredovisningar. Dessutom redovisas riskerna, i den
man de redovisas 6ver huvud taget, pa olika stéllen i arsredovisningen (Dahlgren et al.
1997).
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Samtidigt fortskrider debatten kring sjdlva varderingen av finansiella instrument. Bland
annat ber RSV i mars 1996 om en ny reglering inom omradet finansiella instrument. Till
grund for detta ligger en rapport fran RSV dar marknadsvardering for
beskattningsandamal foreslds (Westermark 1996). Ett antal argument for
marknadsvéardering tas upp. Av intresse ar ocksa att den internationella utvecklingen av
redovisningsnormgivningen noggrant foljs. Detta forklaras dels med en 6kad komplexitet
och att svensk normgivning eller praxis inte tillhandahaller nagra l6sningar (ibid.). Olle
Herolf, auktoriserad revisor, gar igenom RSV:s rapport och stéller sig i stort enig med det
innehall som presenteras:

"Oavsett hur det gar med lagstiftning eller inte sa dr nu festen slut: De
som utnyttjat de nuvarande oklarheterna i reglerna for finansiella
instrument kommer inte att kunna géra detta i framtiden” (Herolf 1996)

Samtidigt som IASC gar mot en fullstdndig vardering till verkligt vdarde (Mettinger 1997)
uppstar en konflikt kring de rekommendationer som ligger till grund foér forslaget.
Framfor allt ar det nationella motsattningar, dar Tyskland och Frankrike reagerat mot att
anvanda amerikanska rekommendationer (Dahlgren et. al 1997).

4.5 Ar 2000-2003

Det nya millenniet innebar en fortsatt debatt kring en allt mer komplex redovisning.
Behovet av tillforlitlig information blir pa nytt foremal foér diskussion. Dessutom
debatteras pa nytt problem med finansieringsanalysen.

4.5.1 Olika metoder i finansieringsanalysen

Den intensifierade debatten kring finansieringsanalysens betydelse mattas av nagot
under 2000-talets forsta ar. Fortfarande ar det problemet med olika metoder och vad de
inbegriper som debatteras. Bland annat forordar IAS 7 en direkt metod, vilket inte RR:s
motsvarande rekommendation gor. Dessutom héanvisar RR till arsredovisningslagen krav
pa finansieringsanalys. Nagon motsvarande hanvisning finns inte i IAS 7. Par Falkman
och Stefan Pauli (2000) menar att en anledning till att det inte finns nagon klar definition
av sammanstallningsformen ar att det inte heller finns nadgon separat redovisningsteori
for kassaflodesanalysen.

Finansieringsanalysen berors &ven utifrdan ett riskperspektiv, nidr det debatteras
huruvida det funnits en riskpremie i form av en hogre diskonteringsranta i féretagens
kassaflédesberdkningar (Grundvall & Rundfelt 2003). Tommy Martensson, auktoriserad
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revisor, menar att information om riskerna fanns tillganglig i stor utstrackning, men att
fa tog den till sig. Risken och osakerheten i redovisning torde darmed bero pa hur sjalva
informationen presenteras (ibid.), vilket automatiskt leder in pa nasta problemomrade.

4.5.2 Behov av bittre information

| borjan av 2000-talet tar en nygammal debatt fart, ndmligen den som rér vem
informationen skapas for. En liknande debatt gick att skonja under slutet av 80-talet,
men skillnaden mellan den debatten och den nya ar att den senare dven behandlar hur
informationen bor tas fram.

Debatten vaxer fram i en tid som praglas av manga forlustbolag. IT-bubblan har spruckit
och ett vasentligt problem som debatteras ar att boksluten inte ar anpassade till dagens
informationsbehov (Nilsson & Olbert 2000; Olsson 2002). Staffan Ekstrom, auktoriserad
finansanalytiker, skriver:

“Sambandet mellan traditionella redovisningsmdtt och bokférda vérden
och ett féretags marknadsvdrde dr inte lika starkt i den nya ekonomins
foretag” (Ekstrom 2000)

Ett forslag fran Ekstrom ar att koncentrera sig pa kassaflodesvardering, en metod som
namns vara fordelaktig eftersom den tvingar analytikern att soka viktig information som
sedan anvands for att gora bedémningar och skapa modeller. Resultatets kanslighet kan
darefter testas genom férandringar av antagandena.

Peter Nilsson (ekon. mag. och verksam vid SHB kapitalférvaltning) och Lars Olbert (ekon.
lic. och verksam vid MCN Maizels) framfor istdllet hogre krav pa framtidsinriktad
information for att rada bot pa problemet (Nilsson & Olbert 2000). Genom att forbattra
prognosriskerna kan lagre volatilitet uppnas pa borsen och forfattarna menar att mer
specifik framtidsinriktad information ar det enda sattet att prissatta bolag korrekt. | sin
argumentation menar de att foretagens aktiekurser ror sig slumpmassigt, s.k. random
walk, och ar helt oberoende av tidigare kursutveckling. Darfér ar det endast ny
information som ar av intresse och de menar att battre prognoser de kommande aren
ger bra effekt dven for aren darefter:

“Om man kan férbdttra den publika informationen i sG motto att den ger
ett bdttre underlag fér de ndrmaste ett till tre drens prognostiserade
kassafloden, sa 6kar det dven sdkerheten i kassaflédesprognoserna Gren
ddrefter” (ibid.)

Att den nya redovisningen staller till problem foér information och vardering
uppmarksammas aven av en undersékning som visar att fa svenska borsnoterade bolag
foljer de redovisningsrekommendationer som redovisningsradet tagit fram. Bland annat
saknas i stor utstrackning information om vilka redovisningsprinciper som tillimpas,
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vilket sags gora tillgodgorandet av arsredovisningen svarare (Grundvall & Rundfelt
2003).

4.5.3 Allt mer komplex redovisning

Varderingsproblematiken kan med férdel kopplas vidare till en ny diskussion kring en allt
mer komplex redovisning. Vi har i debatten sedan slutet av 80-talet kunnat se
framvaxten av nya finansiella instrument och en mangd regler och rekommendationer
for dessa, men det ar forst under 2000-talet som frdgan om den traditionella
redovisningens vara eller inte vara blir aktuell.

”Kan den traditionella redovisningen visa féretags rétta virde i en ny ekonomi”, skriver
Jan Treffner och David Gajland i Balans nr.4 2000. Fyra grundprinciper som
redovisningspraxis vilar sig mot namns: matchningsprincipen, forsiktighetsprincipen,
konsistensprincipen och going concern-principen. Fragan som forfattarna stéller sig ar
emellertid huruvida de ger rattvisa at den verksamhet som foretagen bedriver idag.

Par Falkman (2000) menar ocksa, i en artikel samma ar, att en ny debatt om mer
komplexa redovisningsmetoder behdvs. Falkman menar att de nya komplexa metoder
som tidigare tagits fram inte fatt tillrackligt stod i de rekommendationer som féljt, men
att sddana metoder i och med den utveckling som skett inom redovisningsomradet pa
nytt behover uppmarksammas. Varderingsfragan kopplad till immateriella tillgangar
diskuteras bland annat. Ska de redovisas i balansrakningen eller ej?

Fragan aktualiseras dven av andra forfattare, vilka pekar pa ett dolda tillgangar for med
sig ett behov av att forbattra informationen i arsredovisningen, eftersom risken ar att
den information som presenteras i arsredovisningen inte sager tillrackligt (Olsson 2002).
Falkman (2000) menar att det snarare an en varderingsfraga ar en fraga huruvida nagot
ska klassificeras som en tillgang eller ej. Samtidigt, eftersom det ofta saknas historiska
anskaffningsvarden, kommer det framdéver dven att bli en varderingsfraga. Han avslutar
med att saga:

“Tiden dr dterigen mogen fér debatt angdende mer komplexa
redovisningsmodellers potentiella mdjligheter att komplettera den
traditionella redovisningsinformationen”

Det bor dock podngteras att debatten inte enbart inriktar sig pa att ersitta den
traditionella redovisningen med en ny. Pastdendet att den nya ekonomin ar
fundamentalt annorlunda an den traditionella kritiseras exempelvis kraftigt av Wayne
Upton som arbetar vid FASB. Hans forskningsrapport diskuteras av Rundfelt i Balans
nr.6-7 2001 och poadngen ar att den traditionella redovisningen inte forhindrar att
ytterligare presentation presenteras . Ett forslag for att underlatta for ldsarna av en
arsredovisning att bedéma foretag dr en utékad mangd tilldggsinformation.
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4.6 Ar 2004-2008

De senaste aren har den svenska debatten fortsatt att kretsa kring den komplexa
redovisningen, med oerhort starkt fokus pa verkligt varde. Detta begrepp har ensamt
kommit att dominera debatten de senaste 5 aren.

4.6.1 Verkligt varde - den stora fragan

“God redovisningssed ersditts med réttvisande bild”, skriver doktorand Christer
Westermark, och diskuterar en 6kad svensk harmonisering med internationella och
europeiska redovisningsregler (Westermark 2004). Just termen god redovisningssed
sags fa mindre betydelse, varfér svenska normgivare framover torde fa allt mindre
intresse av att fordjupa sig tolkningsregler gallande denna term.

Problem uppstar, menar flera forfattare, darfor att forandringsprocessen leder till en
otydlig teoretisk situation. Detta forfarande diskuteras bl.a. av Falkman (2004) som
menar att huvudproblemet &r att det finns olika referensramar inom
externredovisningen, en balansorienterad och en resultatorienterad. Bada metoderna
kan emellertid klassificeras till den nya redovisningen, med en balansorienterad
redovisning som fokuserar pa att vardera till verkligt varde och en resultatorienterad
redovisning anpassad efter matchningsprincipen och fokus pa resultatrakningen. Ingen
av metoderna har sin grund i forsiktighetsprincipen, vilken traditionellt sett styrt svenska
normer foér redovisningsteorin. Att forsiktighetsprincipen fatt allt mindre betydelse
diskuteras dven av Rolf Rundfelt (2006).

Att vardering till verkligt varde skapar forvirring och bidrar till problem blir extra tydligt i
manga debatter under denna period, férmodligen pa grund av att en viss tid hunnit flyta
sedan Enron-skandalen. Redovisningen blir allt mer komplicerad, &ven om
grundprincipen borde vara tamligen enkel. Michael Treschow, kand féretagsledare och
styrelsemedlem i flera stora svenska bolag, sager:

“Egentligen dr det ju enkelt. Pengar in och pengar ut. Faran dr ndr det blir
som ett frimureri och man inte férstar.” (Holmquist 2004)

Hans Edenhammar, ordférande i Bokféringsnamnden &r inne pa samma spar i en annan
artikel i samma nummer:

“Det verkar som att lagstiftaren ér mer angeléigen om att méjliggéra det
senaste modet pd finansmarknaden dn att verka for att det ska vara
praktiskt méjligt att pd ett ndgorlunda objektivt sdtt gbéra en vettig
resultat- och balansrdkning.” (Edenhammar 2004).

Edenhammar staller sig ocksa fragan huruvida balansrdkningen i forsta hand ar till for att
mata formogenheten, eller om den ska vara ett steg mot en anvandbar resultatmatning,
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en "resultatutredningsbalans”. Han menar att det senare varit grunden for traditionell
redovisning och att det ar darfér som tillgangar normalt varderas till anskaffningsvarde
dven om marknadsvardet stigit. Anskaffningsvardet Overges forst da produkter eller
tjanster levereras till kund, da en vardering av kundfordran gors utifran det belopp som
antas flyta in. Edenhammar fortsiatter genom att diskutera nackdelarna med
marknadsvardering av finansiella instrument, framfor allt manipulationsrisken och en
mer svartolkad resultatrékning. Han menar bland annat att problemet med
marknadsvarderingar ar att det leder till resultatférdandringar som inte sager nagot om
foretag intjaningsformaga. Kassaflédesvardering forelds som en battre metod for att
bestdamma vardet pa ett foretag.

Debatten kring verkligt varde stravar emellertid at olika och ar inte enbart kritisk, vilket
framgar av en debattartikel av Ph.d.professor Frank Thinggaard och ekonomie doktor
Sven-Arne Nilsson (2007), vilka 6verlag ar positiva till anvdndandet av verkligt varde. Rolf
Rundfelt daremot ifragasatter en rapport fran CPA som sammanfattar deras 6nskemal
om finansiell rapportering. Verkligt varde som den enda riktigt metoden kritiseras
(Rundfelt 2006).

| Balans nr.10 2007 havdar Gunnar Ek att “IFRS ar en tickande bomb och att vardering till
verkligt varde forsvarar forstaelse for vad som hénder i ett foretag.” George Pettersson
(Precht 2007) haller med om att det ger svdngningar men menar samtidigt att
informationen om hur man har raknat ut det verkliga vardet finns i notapparaten. Han
sager dock att risken finns att normala lasare drunknar i detaljerna. Ett annat problem
som identifieras och diskuteras ar att verkligt varde i goda tider innebar att foretag delar
ut pengar som inte finns pa grund av uppskrivningar (ibid.). Just konjunkturproblemen
diskuteras ocksa av Hanna Kjaer (2008), som staller sig frdgande om de borsnoterade
foretagens rapportering ger en rattvisande bild ndr konjunkturen vander nedat. Hon
menar att manga i en lagkonjunktur kommer att leta efter argument som talar for att
det endast ror sig om en tillfallig nedgang.

Jan Marton (2008), verksam vid Handelshogskolan i Goéteborg, hanvisar till ett antal
utforda studier som visar att det endast finns en viss nytta med verkligt varde,
begransad till vissa specifika situationer.

4.6.2 Basel 11

Basel ll-regelverket introducerades 2004, men far i den offentliga debatten relativt lite
utrymme under perioden. Jan Forsell och Per Lonnqvist (2004), Financial Risk
Management respektive "Basel coordinator” pa KPMG, diskuterar det nya regelverket
och menar att det dr oerhort komplext och stéller sig fragan hur institutionerna ska klara
av att bevaka instituten.

Fordelarna som institutionerna ser med Basel I, battre kreditvardering, forbattrade
processer och battre riskhantering for att forhindra finansiella kriser, presenteras och
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stalls i kontrast med det storsta hindret, kostnadsbegréansningarna. Kvaliteten pa
riskhanteringen och det ansvar som styrelse och ledning tagit anses far en avgérande
inverkan pa det framtida kapitalkravet (ibid.).

Anledningen till att Basel ll-regelverket inte far mer utrymme i den svenska debatten ar
inte helt klar. En tankbar mojlighet ar att de praktiska problemen i stérre utstrackning
uppmarksammades i samband med finanskrisen i slutet av 2008 och darmed finns med i
debatten forst darefter.

4.7 Identifiering av fragestdllningar

Den offentliga debatten ar tydlig och relativt dverrensstimmande under den period som
undersokts. De fragestallningar som identifierats har dessutom en klar koppling till
uppsatsens problemomrade och kan med férdel delas upp i tre delar som behandlar
traditionell redovisning (i det har fallet fokuseras pa finansieringsanalysen), bankernas
nya redovisning (med fokus pa marknadsvarden) samt riskmatning.

4.7.1 Finansieringsanalys

Det forsta omradet dar fragestdllningar identifieras berér den traditionella
redovisningen och fokuserar pa finansieringsanalysens betydelse. Forsta fragan som
undersoks ar om bankerna 6ver huvud taget redovisar nagon finansieringsanalys och i
vilken utstrackning de gor det. Senare regler tvingar bankerna att goéra detta, men det ar
intressant att se i vilken utstrackning det gjorts fore regleringen.

Det ar ocksa intressant att se vilken vikt bankernas lagger vid historiska kassafléden.
Redovisas exempelvis kassafloden for mer dn tva ar? Samtidigt ar det intressant att se
ifall kassaflode namns nagon annanstans i arsredovisningen an i sjalv uppstallningen och
hur frekvent detta gors. Detta ger ocksa en indikation pa hur stor vikt bankerna lagger
vid finansieringsanalysen.

4.7.2 Bankernas nya redovisning

Andra omradet som identifierats och kommer att granskas i bankernas arsredovisningar
ror redovisningsprinciper. Namner exempelvis bankerna oOver huvud taget vilka
redovisningsprinciper de anvander sig av? Av intresse ar dven att se om bankerna
specifikt namner forsiktighetsprincipen och matchningsprinciper i sina arsredovisningar,
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samt om de anvander sig av lagsta vardets princip. Resultat av en sddan undersékning
skulle kunna ge en indikation pa ett skift fran traditionell redovisning.

Ett annat omrade som ror redovisningen galler marknadsvarden. Anvander sig bankerna
av marknadsvarden vid vardering av finansiella instrument? Har ar det viktigt att
samtliga alternativa begrepp, sasom verkligt varde och ”fair value”, inbegrips. For
jamforbarhetens skull undersdks d@aven om bankerna anvander sig av marknadsvarden
vid vardering av andra tillgangar och skulder &n finansiella instrument.

For att ta reda pa om bankerna redovisar information pa liknande satt ar det ocksa
intressant att undersoka riskinformationens placering i arsredovisningarna. Redovisas
risker i notsystemet?

4.7.3 Riskmatning

Nar det géller riskomradet ar ett flertal begrepp aterkommande i debatten. Dessa
kommer att undersékas narmare. Redovisar exempelvis bankerna marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk, inflationsrisk och operationell risk i sina arsredovisningar?
Dessutom undersoks ifall bankerna namner hur deras riskanalys gar till och hur manga
sidor denna riskanalys omfattar.

4.7.4 Den internationella debatten

Efter att den svenska debatten granskats i detalj scannades den internationella debatten
med hjalp av CPA Journal. Resultatet av denna granskning blev att den svenska debatten
i relativ stor utstrackning praglas av den internationella. En nyansskillnad kan emellertid
skonjas, eftersom CPA Journal ar en amerikansk tidsskrift, medan Balans och den
svenska debatten utgar fran en europeisk fokusering. Nagra ytterligare fragor av vikt att
stalla pa bankernas arsredovisningar har dock inte identifierats.
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5. Arsredovisningar

Syftet med det hdr kapitlet dr att med hjdlp av diagram presentera de data som samlats
in och ddrefter analysera materialet.

5 4. Den
. 2. Litteratur- . 6.
{ 8. et } Q { genomgang ] Q ‘ & teiod } » { ngzggf: } Q - » Slutdiskussion
P— \

5.1 Finansieringsanalys

| detta avsnitt redovisas de resultat som behandlar bankernas finansieringsanalys.

5.1.1 Redovisar bankerna nagon kassaflodesanalys?

4
3
2 B Swedbank

= SEB
1 B Nordea

B Handelsbanken
0 T T T T

Diagram 1 - Ovanstaende diagram visar i vilken utstrdackning bankerna redovisar nagon

kassaflédesanalys.
0 =Nej 1=1Ja

Under 90-talet redovisade ingen av de fyra bankerna nagon kassaflédesanalys. Detta
trots att debatten under mitten av detta decennium kom att praglas av en o6kad
fokusering pa just finansieringsanalysen. Under 2000-talet daremot redovisar samtliga
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banker kassaflodesanalys, ett resultat som var vantat eftersom nya regler som tradde i
kraft 1 januari 1999 gjorde detta nédvandigt.

5.1.2 Antal sidor som kassaflodesanalysen omfattar

7
6
5
4
m Swedbank

3 = SEB
2 H Nordea
1 W Handelsbanken
0 T T T T T

> \} \ 3 © S

) \) Q Q \) Q

0,«9 > ) > ) )
qq

N

Diagram 2 — Ovanstaende diagram visar antalet sidor som kassaflédesanalysen omfattar.

Samtliga banker redovisar endast sin kassaflédesanalys pa en sida mellan 2000-2002.
Dérefter utokar Nordea sin kassaflodesanalys till att omfatta 2-3 sidor. Handelsbankens
tvasidiga kassaflode for 2008 ar hanforligt till forvarvet av Lokalbanken i Nordsjaelland
A/S. Granskningen av arsredovisningarna visar ocksa att ingen bank redovisar mer an ett
ars kassaflode som jamférelsetal.
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5.1.3 Antalet sidor som Kkassafloden nimns (utover sjilva
uppstdllningen)

14

12
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m Swedbank

6 . SEB
. B Nordea

2 I M Handelsbanken
; - =

®
S

o

N
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fbg

Diagram 3 — Ovanstaende diagram visar antalet sidor som kassafléden namns (utdver sjalva
uppstéllningen). Anmarkning: | tabellen medtas inte kassaflédesbegrepp som namns i samband
med redovisningsprinciper.

Kassaflode som begrepp namns relativt sallan i arsredovisningarna, bortsett fran sjalva
uppstallningen. Det finns ingen tydlig trend att folja och bankerna pratar om kassafléden
i varierande grad ar till ar, aven om en viss 6kning kan skdnjas pa senare tid. 2006 pratar
dock Handelsbanken inte om kassafloden 6ver huvud taget och SEB ndmner inte termen
2008. Detta indikerar att det inte heller finns nagon tydlig dragning mot att
finansieringsanalysen skulle ges nagon storre betydelse i bankernas redovisning i
framtiden.

Vart att notera ar ocksa att bankerna 6ver huvud taget inte diskuterar begreppet fore
Redovisningsradets nya rekommendationer om kassaflédesanalys 1999.

5.1.4 Analys: Finansieringsanalysen - ett verktyg for att
undvika Kris?

Bengtsson (2006) skriver att syftet med redovisningen traditionellt sett varit att
tillgodose intressenter med information. Med en sadan utgangspunkt och den figur
(nr.3) som inledde den offentliga debatten i farskt minne ar fragan huruvida de
arsredovisningar som bankerna presenterar bidrar till tillforlitlig information. Om
tillforlitligheten &r huvudpunkten fér den debatt som préaglar utformningen av
arsredovisningarna borde fokus hos bankerna ligga pa att utveckla faktorer som bidrar
till att tillforlitligheten och anvandbarheten av deras information dkar.
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Studierna fran Lee & Tweedie (1977) och Bartlett & Chandler (1997) visar att komplex
redovisning inte dr nagon ny foreteelse, men samtidigt vet vi att redovisningen blivit allt
mer omfattande under boérjan av 2000-talet, nagot som skulle kunna ha paverkat
tillforlitligheten negativt. Bland annat menar Radin (2007) att de nya regler som infors i
snabb takt endast bidrar till en 6kad komplexitet och en minskad anvandbarhet av den
information som presenteras i bankernas arsredovisningar.

Det empiriska materialet visar samtidigt att finansieringsanalysen inte ges sarskilt
mycket utrymme i arsredovisningarna och darmed formodligen ses som mindre viktig av
bankerna. Fore redovisningsradets nya rekommendationer 1999 namndes eller
anvandes exempelvis inte begreppet finansieringsanalys/kassaflédesanalys éver huvud
taget. Aven i dag dr anviandandet ytterst begrénsat. Endast fjolarets kassafléde anvands
som jamforelsepost och undersdkningen visar ocksa att det inte finns nagonting som
pekar pa en 6kad betydelse for finansieringsanalysen hos bankerna i framtiden.

Daremot kan det argumenteras for att storre vikt borde ligga pa finansieringsanalysens
och dess prognostiserande funktion. Som ndamndes i problemdiskussionen ar den
nuvarande globala krisen en likviditetskris med bristande fortroende mellan bankerna.
Med facit i hand later det darfor aningen markligt att det enda dokumentet i
arsredovisningen dar betalningsfloden kan utldsas asidosatts under en sa lang tid.

Olson et al. (1996) argumenterade redan for drygt 10 ar sedan om vikten av en stérre
fokusering pa finansieringsanalysen och vilka fordelar detta skulle medfora. Den kanske
tydligaste fordelen med finansieringsanalysen, satt i samband med dagens kris, gar dven
att finna i de regler som idag styr de svenska bankernas redovisning, IAS 7. Har papekas
att effekterna av olika redovisningsprinciper som tillampas vid redovisning av likartade
transaktioner och handelser kan elimineras, nagot som blir an mer vasentligt i tider da
redovisningen tenderar att bli allt mer komplex.

Det forskningsprojekt som Olson et al. (1996) utférde under mitten av 90-talet i Bergen
kommun i Norge kan med fordel ocksa pavisa att finansieringsanalysen har en sarskild
betydelse for redovisningen. Vid starten av detta projekt ansags redovisningen alltfor
komplex fér de personer som var ansvariga for ekonomin. Resultatet av
forskningsprojektet blev att finansieringsanalysens betydelse utdkades i redovisningen.

Fragan ar om inte &ven bankerna borde visat ett storre intresse for
finansieringsanalysen. Resultatrakning och kassaflode har olika informationsvarde och
Bergenprojektet visade tydligt att ett 6kat fokus pa finansieringsanalysen minskade
missbedémningarna om framtiden genom att mer data fran finansieringsanalysen
medtogs i diskussioner och beslutsprocesser. Det skulle kunna ga att argumentera for
att bankerna missat just vikten av en god finansieringsanalys och fakta ar att bankerna
inte visat nagot storre intresse for detta verktyg under de senaste 20 aren.

Samtidigt ar det svart, om inte omdjligt, att sa har i efterhand underséka om en storre
tillit till finansieringsanalysen skulle gjort bankerna béttre forberedda pa dagens
finansiella kris. Dock skulle krisen, som trots allt har byggts upp under en valdigt lang tid,
delvis kunna forklaras genom det faktum att bankerna inte fokuserat tillrackligt pa
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faktorer som okar tillforlitligheten i den information de presenterar. Framfor allt handlar
det om att arsredovisningarna idag i stor utstrdckning dr sa komplexa att den
information som presenteras blir helt ogenomtranglig, inte bara fér gemene man utan
aven for analytiker och forskare. For att minska komplexiteten vore det en fordel om
vanligt folk blev involverade i utformningen, vilket skulle kunna 0&ka
anvandarvanligheten (Hey-Cunningham 2002). Precis som i Bergenprojektet hade detta
kunnat mynna ut i en storre vikt vid den traditionella redovisningen och
finansieringsanalysen.

Trots att Bergenprojektet behandlar ett annat sammanhang an bankvasendet kan det
alltsd inte uteslutas att en utveckling av finansieringsanalysens funktion &dven foér
bankerna hade kunnat bidra till 6kad tillforlitlighet i redovisningen och darmed gjort
dem Dbéattre forberedda pa den nuvarande finanskrisen. | en situation dar
arsredovisningarna ar sa pass avancerade att dven dess interna anvandbarhet kan
ifragasattas borde fokus ligga pa att utveckla faktorer som bidrar till att tillforlitligheten
av deras information Okar. Finansieringsanalysen skulle kunna vara en sadan vag som
bankerna an sa lange inte valt att ga.
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5.2 Bankernas nya redovisning

| detta avsnitt redovisas de resultat som behandlar bankernas redovisning.

5.2.1 Anvander bankerna sig av marknadsvirden vid
vardering av finansiella instrument?

3,5

2,5

m Swedbank

2 SEB

1,5 H Nordea

B Handelsbanken

0,5

O T T T
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 4 — Ovanstaende diagram visar om bankerna anvédnder sig av marknadsvarden vid
vardering av finansiella instrument.
0 = Nej 0,5 =Till viss del 1=1Ja

Vardering av finansiella instrument till marknadsvarde har skett sedan 1996, men under
manga av dessa ar endast i en begrénsad utstrackning. Termerna som bankerna anvant
sig av skiljer sig at, men i stort satt dr det samma typer av finansiella instrument som
véarderats till marknadsvarde. Nordea talar under hela perioden om “actively managed
securities and derivates”, medan Handelsbanken under aren 1996-2004 talar om
"vardepapper i handelslagret” for att 2006 dndra sig till “tillgangar for handelsdndamal
samt enstaka utlaningsportfoljer”. Swedbank daremot talar om “Overlatbara
vardepappar och derivatinstrument i tradingverksamheten”, medan SEB mellan 1996-
1998 endast talar om ”“derivat”, for att sedan tala om ”derivatinstrument och
vardepapper i handelsportféljerna”.

Vart att notera ar att alla banker utom Handelsbanken ar 2006 redovisade samtliga
finansiella instrument till marknadsvarde. 2008 redovisade &dven Handelsbanken
samtliga finansiella instrument till marknadsvarde.

For jamforbarhetens skull underséktes aven om bankerna anvant sig av marknadsvarden
vid vérdering av andra tillgangar och skulder an finansiella instrument. Utéver panter,
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som varderats till marknadsvarden av samtliga banker under hela perioden, anvdndes i
stort satt inte marknadsvarden i redovisningen. Enda undantaget ar Nordea, som mellan
aren 2006-2008 redovisade “customer related intangible assets” till fair value.

5.2.2 Redovisas risker i notsystemet?

m Swedbank

SEB

M Nordea

m Handelsbanken

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 5 — Ovanstaende diagram visar om bankerna redovisar risker i notsystemet
1=ja 0=nej

| den offentliga debatten diskuterades vikten av jamférelse mellan féretag och ddarmed
vikten av att redovisningen av risker skulle ske i notsystemet. 1990 till 1994 redovisades
risker i notsystemet i princip inte alls. Fran 1996 och framat redovisar bankerna risker i
notsystemet i storre utstrackning och mellan ar 2000 och 2006 redovisar alla fyra banker
for risker i notsystemet. Redovisningen av risker i notsystemet sker i samband med
redovisning av kapitaltackningsgraden.

Ar 2008 kan ett trendbrott skonjas dar Nordea viljer att i noterna hanvisa till
riskanalysen. Om denna trend &r bestaende eller ej &r svart att svara pa, men det skulle
kunna ha betydelse for jamforbarheten i framtiden. Handelsbanken a andra sidan viljer
att redovisa hela riskanalysen i notsystemet fran ar 2006 och framat. Swedbank har ett
tredje satt att redovisa pa dar de fran ar 2004 och framat valjer att redovisa delar av
riskanalysen i noterna och delar av den i forvaltningsberattelsen.
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5.2.3 Anvinder sig bankerna av Liagsta vardets princip?

m Swedbank
2 - SEB
1,5 - H Nordea

B Handelsbanken

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 6 — Ovanstaende diagram visar om bankerna anvéander sig av Liagsta vardets princip.
0= Nej 1=Ja

Fram till och med 2004 anvander sig samtliga banker i undersékningen av lagsta vardets
princip i sin redovisning. Detta framgar explicit under kapitlet “redovisningsprinciper”,
vilket samtliga banker redogér for under hela undersokningsperioden 1990-2008.
Samtidigt kan ndmnas att ingen bank éver huvud ndmner termerna forsiktighets- eller
matchningsprincipen, daven om de anvander sig av dem.

5.2.4 Analys: Bristande samstimmighet vallar fragetecken

De senaste decennierna har varit turbulenta inom redovisningsomradet med manga nya
redovisningsteorier, lagar och forordningar. Sverige har gatt mot ett alltmer
internationellt synsatt, nagot som paverkat redovisningen. Ur den offentliga debatten
har turbulensen inom redovisningsomradet framst uttryckt sig genom en diskussion om
att foretag ror sig alltmer mot att vardera tillgangar och skulder till marknadsvarde.

Genomgangen av bankernas arsredovisningar visar att bankerna mer och mer gar mot
att redovisa finansiella instrument till marknadsvarde (se diagram 4). | samband med
inforandet av IFRS 2005 kan ett tydligt skift skonjas, men dven fore denna tidpunkt valjer
samtliga fyra banker att redovisa delar av de finansiella tillgdngarna till marknadsvarde.
Efter introduktionen av IFRS marks ocksa en tydlig skillnad i bankernas redovisning nar
det géller anvandningen av LVP. Fran 2006 och framat anvander sig ingen av bankerna
av denna metod langre (se diagram 6). Ett tydligt skift bort fran traditionell redovisning
gar att urskilia da vardering till marknadsvarde istillet fér LVP innebar att
forsiktighetsprincipen till viss del valjs bort.
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| litteraturen kan en viss tvetydighet skadas nar det géller vardering av tillgangar och
skulder och det finns bade fér- och nackdelar férknippade med bade historiska varden
och marknadsvarden. En viktig nackdel, som har paverkat dagens finansiella kris, ar hur
marknadsvardering medfér overvardering av tillgangar. Eftersom marknadsvarden
bygger pa hypotetiska antaganden om framtiden som inte gar att verifiera blir
situationen valdigt osdker (Wahlstrom 2000). Fran och med 2006 ars arsredovisningar
varderas samtliga finansiella instrument i bankerna till marknadsvarden.

Problemen med marknadsvarden blir framfor allt tydliga i tider av kris (Krumwiede
2008) och manga banker tvingades nyligen till stora nedskrivningar av obligationer som
blivit vardeldsa. Samtidigt finns problem dven med historiska varden, framfor allt vid hog
inflation, vilket bland andra Wahlstrom (2000) menar. Tillgdngar och skulder har da
tendens att urholkas.

Kritiken mot marknadsvarden ar dock tung och ytterligare argument for historiska
varden ar att marknadsvarden skapar okad volatilitet. Foretag paverkas av radande
konjunktur och vardet pa tillgangarna gar upp och ner (Wahlstrém 2000). For att koppla
argument till dagens situation sa innebar det att bankernas tillgangar fére den finansiella
krisen var hogt virderade och gav positiva resultat. Pa grund av krisen har bankerna
blivit tvungna att vardera ner tillgangarna och darmed fatt forsamrat resultat.

En intressant fraga &r hur situationen hade sett ut om bankerna véarderat sina
instrument till historiska varden istallet for marknadsvarden och darmed undvikit de
stora svangningarna pa tillgangssidan. Ett mer stabilt hdndelseférlopp, dar bankerna inte
paverkats av kraftigt skiftande varden pa de finansiella instrumenten, hade formodligen
lett till en sundare utldningspolicy. D& hade den restriktiva utlaning vi sett efter krisens
intdg kanske aldrig uppkommit, eftersom bankernas utlaning inte haft mojlighet att
skena ivag i takt med 6kade marknadsvarden.

Wahlstrém menar ocksa att historiska varden far stérre relevans vid diskussion om
jamfoérbarhet. Han menar att det ar lattare att jamfora tva foretag vid anvandning av
historiska varden da likformig redovisning lattare kan nas. Dessa tankegangar spelar in i
resonemanget om bankernas jamférbarhet som ocksa diskuterats flitigt i den offentliga
debatten. Da bankerna har 6vergatt till vardering till marknadsvarde ar det maijligt att
jamforelse mellan bankerna blivit allt svarare. Beroende pa vilka modeller och vilka
varderingsfaktorer som respektive bank anvénder sa kan redovisningen se helt
annorlunda ut.

For att utveckla diskussionen om jamforbarhet finns det dessutom ingen
samstammighet mellan bankerna nar det giller redovisning av risker i notsystemet. Ar
2008 hanvisar Nordea till riskanalyskapitlet tidigare i arsredovisningen istallet fér att
redovisa for riskerna i notsystemet, vilket de gjort tidigare. Handelsbanken viljer att
redovisa hela riskanalysen i notsystemet fran ar 2006 och framat medans Swedbank fran
ar 2004 och framat véljer att redovisa delar av riskanalysen i noterna och delar av den i
forvaltningsberattelsen (se diagram 5).
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Utifran beslutanvandbarhetssynsattet, som menar att syftet med extern redovisning ar
att tillhandahalla information som &r anvandbar vid ekonomiska beslut (American
Accounting Association 1977), gar det dra ytterligare kopplingar till jamférbarheten i
arsredovisningarna. Att samtliga banker gar mot att redovisa riskerna i noterna indikerar
att det finns en trend mot att uppna jamforbarhet. Dock ar denna trend inte helt
overrensstammande och fortfarande finns det tydliga skillnader mellan bankerna.
Wabhlstrom (2000) diskuterar hur viktigt det &r att tva foretag redovisar data pa liknande
satt. Om tva banker redovisar samma sak pa tva helt olika satt ar det svart for
investerare att jamféra en bank med en annan. Da bankerna i dagsldget inte har samma
typ av redovisning har investerare inte mojlighet att pa ett smidigt satt jamfora de fyra
bankerna med varandra.

5. 3 Riskmdtning

| detta avsnitt redovisas de resultat som behandlar bankernas anvandning av
riskmatning.

5.3.1 Redovisar bankerna marknadsrisk?

m Swedbank
SEB
H Nordea

M Handelsbanken

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 7 — Ovanstaende diagram visar om bankerna redovisar marknadsrisk.
1=ja 0 =nej 0,5 =till viss del

Under 1990-1992 redovisar endast Handelsbanken fér marknadsrisker fullt ut. Nordea
redovisar marknadsrisk till viss del, vilket innebar att de redovisar fér begreppet, men
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inte nagra siffror. Fran och med 1994 redovisar i stort sett alla bankerna for
marknadsrisk fullt ut. Fér Swedbank kan ett trendbrott urskiljas mellan 1998 till 2002 da
banken enbart redovisade marknadsrisk till viss del. Detta kan kopplas till att det var
under 1997 som Sparbanken och Foéreningsbanken tillsammans bildade
Foreningssparbanken, som senare doptes om till Swedbank. Sammanfattningsvis kan en
trend urskiljas att alla banker mellan aren 1990 och 2008 har gatt mot att redovisa fullt
ut for marknadsrisker.

5.3.2 Redovisar bankerna kreditrisk?

4
3,5
3
B Swedbank
SEB
B Nordea

B Handelsbanken

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 8 — Ovanstaende diagram visar om bankerna redovisar kreditrisk.
1=ja 0 =nej 0,5 =till viss del

Pa liknade satt som vid marknadsrisker redovisar Handelsbanken for kreditrisker sa lang
tillbaka som till 1990, dven om bara till viss del. Fran 1994 och framat redovisar
Swedbank, Handelsbanken och Nordea for kreditrisk och fran 1998 redovisar alla fyra
bankerna for risken, dven om tre av dem endast redovisar till viss del. Aven har kan ett
trendbrott i Swedbank urskiljas mellan 1998 och 2002. Sammantaget kan en trend mot
okad kreditrisksredovisning urskiljas.
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5.3.3 Redovisar bankerna likviditetsrisk?

H Swedbank

2 m SEB

1,5 B Nordea

H Handelsbanken

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 9 — Ovanstaende diagram visar om bankerna redovisar likviditetsrisk.
1=ja 0 =nej 0,5 =till viss del

Likviditetsrisken har inte redovisats lika frekvent som féregaende risker. Fram till 1992
redovisade ingen av bankerna for likviditetsrisk. Efterféljande ar har det skett en 6kning,
men fortfarande redovisar Swedbank bara for likviditetsrisk till viss del, det vill siga
endast begreppet. Aven hir kan en trend, dar bankerna g&r mot 6kad redovisning av

likviditetsrisk, urskiljas.

5.3.4 Redovisar bankerna operationell risk?

3,5

2,5

m Swedbank

2 m SEB
1,5 H Nordea

1 m Handelsbanken

0,5

O T T T T
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 10 — Ovanstdende diagram visar om bankerna redovisar operationell risk.
l=ja 0 =nej 0,5 =till viss del
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Under aren 1990 till 1996 redovisar ingen av bankerna for operationell risk. Ett
trendbrott kan urskiljas 1998 da tre av fyra banker redovisar for risken, dven om tva av
dem endast redovisar for begreppet. Foljande ar redovisar alla fyra bankerna for
operationell risk och SEB, Nordea och Handelsbanken redovisar for risken fullt ut.
Swedbank fortsatter att endast redovisa for operationell risk till viss del. En trend mot
okad redovisning av operationell risk kan urskiljas daven har.

5.3.5 Redovisar bankerna inflationsrisk?

Ingen av de fyra bankerna redovisar for inflationsrisk under aren 1990 till 2008.

5.3.6 Sammanstillning av antalet redovisade risker

16

14

12

10 I | || mSwedbank

SEB

6 - H Nordea

® Handelsbanken

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diagram 11 — Ovanstaende diagram visar en sammanstéllning antalet redovisade risker.

Vid en sammanstallning av de fem risker som har undersokts i arsredovisningarna,
marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, operationell risk samt inflationsrisk, kan en tydlig
trend mot 6kad redovisning av risker skdnjas. For varje redovisad risk ges en podng och
om banken e]j redovisat risken ges noll podang. Om banken redovisat en risk till viss del,
det vill sdga endast begreppet, ges en halv poang. Handelsbanken ar den bank som
tidigast borjade med redovisning av risker, men pa senare ar ar det ingen storre skillnad
mellan bankerna.
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5.3.7 Namner bankerna hur deras riskanalys gar till?

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

H Swedbank
m SEB
H Nordea

H Handelsbanken

Diagram 12 — Ovanstaende diagram visar om bankerna namner hur deras riskanalys gar till.

1=ja

0 =nej

Redan fran 1990 redovisar tre av fyra banker for hur deras riskanalys gar till. Fran 1994

och framat redovisar samtliga fyra banker for detta. Ingen speciell trend gar att

diskutera utifran detta resultat. Mer intressant ar att diskutera hur mycket utrymme

som riskanalysen far i arsredovisningen som presenteras i nasta graf.

5.3.8 Antalet sidor som bankernas riskanalys omfattar
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m Swedbank
m SEB
H Nordea

m Handelsbanken

Diagram 13 — Ovanstaende diagram visar antalet sidor som bankernas riskanalys omfattar.
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Mellan aren 1990 och 2008 kan en tydlig riktning mot 6kat utrymme for bankernas
riskanalys urskiljas. For varje sida som bankerna redovisar sin riskanalys ges en poang.
1990 redovisade bankerna tillsammans cirka tre sidor. 2008 ddaremot ar andelen sidor
uppe i drygt 60. Trenden ar tydlig och ser liknande ut for samtliga fyra banker. Generellt
for alla banker ar att de under arens lopp har gatt mer mot att ha ett enskilt kapitel i sina
arsredovisningar for just riskanalys. SEB, Nordea och Handelsbanken redovisar risk, med
undantag for ett kort kapitel i noterna, endast i detta riskanalyskapitel, medan
Swedbank har en uppdelning och redovisar risk dels i noterna och dels i
forvaltningsberattelsen. P4 senare ar har alltsa tendensen varit tydlig och riskanalysen
har fatt allt storre betydelse.

5.3.9 Analys: Fler riskmatt skyddar inte mot framtida kriser

Gemensamt for samtliga fyra banker under aren 1990 till 2008 ar att anvdandningen av
riskméatning okar Over tiden. Bankerna dgnar idag mer tid och plats dn nagonsin i
arsredovisningarna at riskanalyser. En forklaring till denna utveckling ar den offentliga
debatten, vilken dnda sedan 1988 omfattat riskmatning och praglat bankernas beteende
att 6ka fokuseringen pa riskméatning. Pa senare ar kan orsaken till en 6kad riskméatning
dessutom hanforas till Basel Il som infordes 2004.

Att ett skift mot riskmatning har skett ar ndgot som manga forfattare diskuterat tidigare.
Caruana (2005), Schmidt Bies (2004) och McDonough (2002) ar nagra exempel. Nagon
samstammig asikt om riskméatningens vara eller icke vara finns inte, utan saval positiv
som negativ kritik fors fram. Att omradet ar komplext och att utvecklingen inte star
obestridd star dock klart.

McGoun (1995) kritiserar exempelvis det faktum att riskmatning grundar sig pa
historiska varden. Han menar att det ar fel att anvanda sig av historiska varden eftersom
historien aldrig upprepar sig. Detta kan appliceras pa bankernas 6kande anvandning av
riskmatning dar ett av Baselkommitténs argument for riskmatning ar att hindra
finansiella kriser. Argumentet for Basel Il var ocksd att riskméatning ar viktigt for att
bankerna snabbt ska kunna ta sig ur en eventuell kris. Dagens finansiella kris hanfors
forst och framst till bankerna, dar manga av dem, framst i Europa, gjort investeringar
som i efterhand blivit vardelosa. Det kan darfor ifragasattas hur dessa investeringar
beddmdes och hur riskmatningen spelade in.

McGoun menar att historiska ekonomiska siffror som anvénts i en situation inte alls gar
att anvanda i en annan. Det kan darfor diskuteras om bankernas fokus pa riskméatning
borde kompletteras med andra analyser som tar in ytterligare aspekter och darmed gor
analysen bredare.

| samband med denna kritik kan dven fragetecken resas kring bankernas utveckling mot
att redovisa fler och fler risker (se diagram 11). 90-talskrisen fick bankerna att utveckla
sina riskmatningsmetoder och ta in ytterligare risker, men framtida kriser uppstod likval.
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Ett liknande scenario ar fullt tankbart dven i framtiden. Om exempelvis likviditetsrisken
far 6kad betydelse efter dagens finansiella kris och utvecklas, ar detta inget kvitto pa att
bankerna kan ”skydda sig” i framtiden. Tolkningen med nuvarande riskmatning blir snav
och det far anses tveksamt om nya kriser kan undvikas enbart med hjalp av att nya
riskmatt medtas i analysen. De “nya aspekter” som McGoun talar om for att gora
analysen bredare borde darfor ga utanfor ramen om ytterligare risker.

Vidare kritiserar Danielsson (2002), likt McGoun, den underliggande informationen i
riskmatning. | kontrast till vad Basel Il sdger om riskmatning, att det medfor att bankerna
tar sig ur kriser snabbt, menar han att riskbedémningar som samlats in under perioder
av stabilitet fallerar under krisperioder och darmed gor det svarare for banker. Om
Danielssons argument stdmmer kan detta innebara att bankerna, med 6kad riskmatning,
far det svart att hamta sig fran den finansiella krisen.

Ytterligare kritik som McGoun (1995) riktar ar hur det i det langsiktiga perspektivet blir
meningslost att mata risk. Argumentet for detta ar att sannolikheten att medelvardet
ska ndrma sig det forvantade vardet 6kar hela tiden. Detta argument innebar att det kan
diskuteras hur viktig bankernas riskmatning egentligen ar. Ju langre sikt som bankerna
ser sina investeringar p3, ju lgre betydelse kommer riskmétningen att fa. Aterigen kan
det darfér argumenteras att ytterligare analyser utover riskmatningen bor ligga i fokus
for bankerna. En utveckling mot fler och fler riskmatt bér darmed undvikas.

McGoun menar adven att en investerare alltid har forutfattade meningar om en
investering pa grund av forvantningar om framtiden. Pa nytt kan det argumenteras att
det ar farligt att forlita sig endast pa riskmatning. Det 6kade fokus som har skett i
bankernas arsredovisningar nar det géller riskmatning visar tendenser pa att riskmatning
blir allt viktigare och att det ar den mest centrala analysen for bankerna.

Bankernas riskanalyskapitel har vaxt fran cirka en halv sida i arsredovisningen till mellan
14 och 16 sidor i arsredovisningen 2008. Da arsredovisningar framst ar till for
investerare och oOvriga intressenter, boér bankernas tanke med ett utvecklat
riskanalyskapitel vara att det ar av stort intresse for dessa grupper. Wahlstrom (2009)
menar att dagens riskmatningsmodeller, som ar baserade pa statistik och matematik, ar
for komplexa och invecklade for att de ska vara begripliga for allmanheten. Val insatta
personer kan forstd och applicera modellerna, men fér andra dr modellerna for
avancerade. Denna asikt delas dven av Radin (2007).

Det kan darmed diskuteras vem bankernas riskmatningsmodeller egentligen ar till for.
Olson et al. (1996) menar att samtidigt som redovisningen ses som en viktig del for att
minska osakerheten for foretagen sa kan intressekonflikter uppstd om materialet som
presenteras inte ar relevant. Om modellerna ar for avancerade och komplexa for
allmédnheten finns det diarmed ingen mening att redovisa riskmatning i sa stor
utstrackning som bankerna goér. Olson et al. menar ocksa att relevant information som
inte ar anvandarvanlig ar lika betydelselés som icke-relevant men anvandarvanlig
information. Detta skulle innebara att det ar meningslost for bankerna att redovisa for
riskmatning om ingen forstar den information som presenteras.
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Om informationen i riskanalyskapitlet ar komplex redan fran boérjan blir det inte lattare
nar informationen utdkas for varje ar som gar. Det kan da vara svart for investerarna att
ta till sig informationen och jamféra mellan bankerna. Detta stods av komplexitetsteorin
som Driver & Streufert (1969) presenterar, vilken innebar att forstdelsen 6kar da mer
komplex data presenteras, men bara till en viss punkt. Darefter minskar forstaelsen i
takt med att data blir mer komplex. | takt med att bankernas riskanalys blir mer
omfattande finns det darmed en uppenbar risk att forstaelsen blir mindre.

Huvudfragan blir aterigen om inte riskmatningen fatt en foér stor roll och borde
kompletteras (eller ersattas) med andra analyser. Porters (1995) kritik mot
riskmatningsmodeller handlar om att auktoriteters uttalande ses som sanningar, att
experter och professorer generellt sett ar overtygade om att riskmatningsmodellerna ar
bra och att de diarmed ses som sanningar. Detta sker genom att experter och
professorer &r manniskor vi ser upp till och litar pa. Deras budskap upprepas genom att
olika auktoriteter refererar och citerar varandra standigt.

Om ingen ifragasitter de modeller som tillkommer kommer de tillslut att ses som
sanningar och darmed skrivas i sten. Modellerna kommer att anvandas frekvent och
banker och investerare litar blint pa resultaten. Detta samtidigt som den totala
forstaelsen minskar i takt med att informationen blir allt mer komplex. En utveckling
mot en mer omfattande och avancerad redovisning bidrar saledes, som redan
argumenterats, endast till att den information som bankerna presenterar i sina
arsredovisningar blir dn svarare att ta till sig.
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6. Slutdiskussion

Syftet med det hdir kapitlet dr att knyta samman uppsatsens slutsatser med
forskningsfragan i kapitel 1 och litteraturgenomgdngen i kapitel 2. Forskningsfrdagan
besvaras genom att sammanfatta de resultat och analyser som presenterades i kapitel 5.
Dessutom presenteras studiens teoretiska bidrag, reflektioner éver studiens slutsatser

N
L/ l Slutdiskussion l

samt férslag pa fortsatta studier inom dmnesomrddet.

. 4.Den

L/ 3. Metod J [_‘/ | offentliga J L/

5. Ars-

e redovisningar

1. Inledning J L/ Zg.el.r:tot;rgg:;-

6.1 Forskningsfrdgan besvaras

Uppsatsens syfte ar att besvara den forskningsfraga som stalldes i forsta kapitlet.

- Har det skett ett skiftande fokus bort fran traditionell redovisning och hur har i sa
fall denna skiftning paverkat bankerna i samband med den finansiella krisen?

Svaret pa fragan ar att det finns ett tydligt skift mot en mer komplex redovisning med
fokus pa marknadsvardering och riskméatning och att detta i viss utstrdackning skett pa
bekostnad av den traditionella redovisningen.

Samtidigt visar det empiriska materialet att finansieringsanalysen, ett
redovisningsmassigt verktyg som har tydlig koppling till den traditionella redovisningen,
inte varit av nagot storre intresse hos bankerna under den period som studien stracker
sig. Medan utvecklingen av marknadsvarderingar och riskmatning skett i snabb takt pa
senare ar, har anvandningen av finansieringsanalysen varit ganska begransad. For att dra
det till sin spets gar det att pasta att utvecklingen i princip statt still sedan 1999.

Samtliga banker redovisar foérvisso finansieringsanalys idag, men enbart pa en sida — och
med endast ett ars historiska siffror som jamférelsetal. Dessutom ndamns kassafléde i
valdigt begransad grad utover i sjdlva uppstallningen.

Daremot syns en tydlig 6vergang fran forsiktighetsprincipen och lagsta vardets princip
till marknadsvarderingar. Detta helt i linje med den europeiska utvecklingen och de
regler som idag styr svenska banker. Nar det galler riskméatningen har denna ocksa okat i
hog grad under den period som studien omfattar, med fler redovisade risker och
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redovisning av dessa i allt stérre utstrackning. Det tydligaste exemplet ar riskanalysens
omfattning, dar en 6kning fran 0,5-1 sidor 1990 till 14-16 sidor 2008 kan ses.

Det skift som identifierats kritiseras utifran flera olika parametrar. Det finns manga
obesvarade fragor gillande marknadsvarderingar och riskmatning, samtidigt som det far
anses aningen markligt att det enda dokumentet i arsredovisningen dar betalningsfloden
kan utldsas asidosatts under en lang tid.

Huruvida skiftet bort fran traditionell redovisning har paverkat bankerna i dagens
finansiella kris ar svarare att svara pa. Banker har varit i kris tidigare, dven innan
riskmatning och nya redovisningsteorier kom i fokus och darfor ar det vanskligt att uttala
sig om det hade sett annorlunda ut idag om bankerna varit mer fokuserade pa
traditionell redovisning och kassaflode. Det gar emellertid att se vissa tendenser till att
de nya omradena har fatt allfor stort fokus och att de gamla har glémts bort. Dagens
finansiella kris namns ofta som en likviditetskris med bristande fortroende mellan
bankerna. Som namndes tidigare ter det sig darfér aningen markligt att kassaflédet har
fatt valdigt begransad uppmarksamhet.

I IAS 7, som reglerar kassaflodesredovisningen, star det att fordelen med
kassaflodesanalysen ar att de effekter som uppstar genom olika redovisningsprinciper
elimineras. Det gar darfor att pasta att redovisningsprinciper inte spelar nagon roll vid
analys av ett foretags likviditet. Ett bevis for kassaflodets betydelse gar dven att harledas
till Bergen kommun som efter 6kat utrymme for finansieringsanalysen visade sig vara
battre forberedde pa den norska finansiella krisen under 90-talet. Med ovanstaende i
atanke gar det inte att utesluta att en utveckling av finansieringsanalysens funktion for
bankerna hade gjort dem battre férberedda pa den nuvarande finanskrisen. Framfor allt
handlar det om att utveckla faktorer som bidrar till att tillforlitligheten i bankernas
information okar.

Aven bankernas 6kade fokusering pa nya redovisningsteorier och marknadsviarden kan
ha paverkat forloppet i den finansiella krisen. Vid marknadsvardering Overvarderas
tillgdngarna och i tider av kris blir problemet med marknadsvarden tydligt. Da
marknaden dippar maste bankerna skriva ner sina tillgadngar och darmed blir det
plotsliga resultatforsamringar som leder till osdkerhet. Osdkerheten leder till
restriktivare utlaning vilket innebér att en negativ loop startar. Dock finns det inga bevis
pa att laget hade sett annorlunda ut om bankerna fortfarande varderat tillgangar och
skulder till historiska varden, men klart ar att jamforelsen mellan bankerna blir svarare
vid anvandning av marknadsvarden.

Undersokningen visar dven att det inte rader nagon samstimmighet mellan bankerna
exempelvis nar det géller redovisning av risker i notsystemet, vilket ocksa vallar problem
for jamforbarheten. Trots att det finns en trend bland bankerna att uppna jamférbarhet
finns det fortfarande stora skillnader, nagot som en okad anvdndning av nya
redovisningsteorier bidragit till.

Vicky Johansson & Christian Rurfors 2009 Sidan 74 av (86)



Ocksa néar det géller riskmatningens paverkan pa dagens finansiella kris ar sambandet
nagot osakert. Studien visar en 6kad anvdndning av riskméatning och riskmatt bland
bankerna, vilket enligt argumentationen i Basel Il skulle forhindra finansiella kriser. Trots
det lever vi mitt i en kris idag.

Flera banker, framst i Europa, gjorde investeringar som i efterhand blev vardel6sa. Det
kan i samband med detta ifragasattas hur dessa investeringar bedomdes och hur
riskmatningen spelade in. Anvandes riskmatning som metod for att avgbra vilka
investeringar som skulle genomféras? Om sa ar fallet gar det att pasta att riskméatningen
har paverkat bankerna i den finansiella krisen. A andra sidan blir fragan da vilken metod
som istallet skulle anvants och hur denna i sa fall hade paverkat bankerna.

Oavsett vilket torde en 6kad anvandning av riskmatt inte vara en garanti for bankerna
att skydda sig mot framtida kriser. For att gora analysen bredare borde istillet
riskmatningen kompletteras med andra metoder som gar utanfér ramen om ytterligare
risker. Aterigen handlar det om att géra redovisningen enklare och mer forstaelig. En
utveckling mot fler och fler riskmatt bor undvikas for att minska forstaelsen i den
information som presenteras.

Utvecklingen vi sett, med nya konkurrerande redovisningsteorier och uttkade riskmatt
har totalt sett lett till en allt mer komplex redovisning. Den traditionella redovisningen
har fatt sta till sidan och tillforlitligheten i den information som presenteras i
arsredovisningarna har minskat, till nackdel bade fér bankerna och for dess intressenter.

6.2 Studiens teoretiska bidrag

Den hér studien har undersokt om det skett ett skiftande fokus bort fran traditionell
redovisning och hur ett sddant eventuellt skift paverkat bankerna i den finansiella krisen.
Utifran empirin finns det klara belagg for att ett skift 4gt rum, mot en 6kad anvandning
av riskmatning och marknadsvardering, samtidigt som traditionell redovisning sasom
finansieringsanalysen fatt sta outvecklad. Ett kritiskt forhallningssatt har anvands
gentemot denna utveckling.

Efter det arbete som utforts i studien kan det ocksa konstateras att det finns en stor
variation i utformningen av bankernas arsredovisningar, vilket gér det svart att lasa och
tyda dem. Svarigheten &r inte begransad till forfattarna av denna uppsats, utan delas av
manga forfattare varlden Over. Eftersom forskare och universitetsstuderande, som har
flera ars erfarenhet av amnet, har problem att forsta innehallet i arsredovisningarna,
torde problemet vara vasentligt daven for analytiker - och dn mer utbrett bland
allmanheten, déar forstaelsen kan vara ndrmast obefintlig.
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For att komma till ratta med komplexiteten i arsredovisningarna och skapa ny kunskap
inom omradet krdvs en aktiv debatt. Det d&r genom debatten som férdndringar gar att
forhindra och skapa, och darmed bidra till en mer tillforlitlig och anvandarvanlig
information.

Jonsson (1991) menar att det ar efter kriser och skandaler som behov av nya regler
uppkommer. Det ar lattare att 6vertyga folk i tider av kris, da behovet av att ha nagon
att luta sig mot ar storre. Dessutom, menar Jonsson, kan reglerna bara uppkomma nar
de stods eller tas fram av nagon som ar tillrdckligt trovardig — auktoritar. Regler kan
darmed skapas utan att det finns ordentliga beldagg, eftersom det som auktoriteterna
sager per automatik oftast som en sanning, en l6sning pa varfor krisen uppkommit.

Det senaste artiondet har vi sett ett flertal globala kriser uppstd, dir de mest
omfattande ar Asienkrisen, IT-krisen samt den nuvarande finanskrisen. Det ar uppenbart
att det samhalle vi lever i ar sarbart, vilket banat vag for en méangd nya tankar och idéer
fran auktoriteter. De nya metoderna har vunnit mark 6ver sadana som anvants och
utvecklats under hundratals ar, men star inte obestridda. Flera forfattare papekar att
forskares och intresseorganisationers asikter inte kritiseras i tillrackligt stor utstrackning
(Chua 1996, Latour & Woolgar 1986, Porter 1995).

Om betydelsefulla auktoriteter ar dvertygade om modellernas fortrafflighet blir ocksa
bankerna mer positivt instdllda till dessa. Den makt som exempelvis forskare,
Finansinspektionen eller Baselkommittén besitter dr diarmed enorm och om tillrdckligt
manga auktoriteter anser en sak blir asikten sa smaningom fakta.

Den har uppsatsen tittar praktiskt pa det som exempelvis Chua, Latour & Woolgar och
Porter kritiserat teoretiskt. Bankerna &r tvungna att redovisa for risk, men paverkan av
regelverket kring Basel Il och andra auktoriteter har gjort att exempelvis riskanalysen
blivit otroligt omfattande pa senare ar. 16 sidors riskanalys &r inte ett maste och det
finns en uppenbar risk att bankerna med sina nya metoder glémmer bort det enkla.

Auktoriteterna styr reglerna och darmed debatten och bidrar pa sa satt till att
komplexiteten i arsredovisningarna 6kar. Om auktoriteterna sager att omraden sasom
riskmétning ar viktiga anpassar bankerna ocksa sina arsredovisningar efter detta. For att
undvika en for sndv debatt som fokuserar pa faktorer som endast leder till 6kad
komplexitet, vore det istadllet 6nskvart med en mer 6ppen offentlig debatt som lyfte
fram fragan om informationens tillforlitlighet och anvandarvanlighet.

Auktoriteternas roll ar svar att undvika, men genom att debatten inte begransas till en
viss utvald profession finns det storre mojlighet att utveckla information som fler kan ha
nytta av.
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6.3 Reflektioner éover studiens slutsatser

| foreliggande uppsats har tidskriften Balans anvants som enda inhemska kalla for den
offentliga debatten. Detta skulle kunna paverka studiens resultat da tidskriften avgor at
vilket hall studien ska riktas. Dock aterspeglar Balans bade néaringslivets och revisorernas
asikter och det far anses tveksamt om studien skulle fatt en annan riktning om
ytterligare tidskrifter hade anvants. Samma resonemang kan dras nar det géller den
internationella debatten dir endast tidskriften CPA Journal anvints som killa. Aven dar
gar det att, pa samma satt som foér Balans, hdavda att CPA Journal tacker in reflektioner
fran olika hall.

Pa liknade satt som vid val av antal kallor i den offentliga debatten, gar det dven att
diskutera om valet att studera fyra svenska storbanker ger ett for tunt resultat.
Eventuellt hade svaren varierat mer om ytterligare banker hade studerats. Detta kan ses
som bade positivt och negativt da resultaten fran mindre banker eventuellt hade gett
annorlunda svar dn de fran de stora bankerna. Fragan ar dock om det ar efterstravbart
att fa resultat som kommer fran foretag som ser helt olika ut storleksmassigt. Resultatet
fran undersoékningen hade i sa fall kunnat bli snedvridet.

Vid genomgang av den offentliga debatten identifierades ytterligare diskussioner
(utéver de som namnts under 4.7, "Identifiering av fragestallningar”) vars huvudproblem
hade gatt att integrera i studiens undersoékning. Det var dnskvart att, vid framtagning av
fragestallningarna, hitta fragor som kunde besvaras med ja, nej eller med en siffra
(exempelvis antalet sidor). Vissa problem som identifierades i den offentliga debatten
kunde inte undersokas pa ett sadant satt.

Dessutom gar det att ifragasadtta om det finns for fa fragestallningar under kapitlet 4.7.2,
”Bankernas nya redovisning”, for att kunna sdkerstélla ett tillforlitligt resultat. Att det
inte har identifierats fler fragor hér samman med att det fanns fragor som inte, pa ett
enkelt satt, gick att stalla pa arsredovisningarna. Detta kan kopplas till att bankernas nya
redovisning ar oerhort komplex och darmed ocksa blir valdigt komplex att undersoka.
Om en studie skulle genomforas dar denna komplexitet var huvudsyftet med uppsatsen
hade mer tid fatt laggas pa att undersoka hur komplex redovisningen egentligen &r. Da
foreliggande studie sammankopplar tre olika delar inom bankernas redovisning har inte
tid funnits till att genomféra denna typ av undersdkning.

6.4 Forslag pa fortsatta studier

Ett antal olika resultat och iakttagelser har presenterats i foreliggande uppsats, de flesta
sammanhdorande till finansieringsanalysen och den begransade betydelse som den har i
bankernas arsredovisningar. Anledningen till varfor finansieringsanalysen givits ett
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begransat utrymme forklaras framfor allt utifran att andra metoder, sasom riskmétning
och marknadsvarderingar, fatt stérre betydelse. Det vore emellertid intressant att
undersoka anledningen utifran nagra andra parametrar.

Ett problem som uppméarksammats utifran den offentliga debatten &r att
kassaflédesanalys och finansieringsanalys ar tva begrepp som definieras olika.
Ytterligare forskning skulle med férdel kunna understka varfor sa ar fallet och om
definitionsskillnaden har nagon betydelse for mojligheten till en utdkad
finansierings/kassafl6desanalys som samtidigt ar jamférbar.

Ett annat problem identifierat fran den offentliga debatten &r de olika metoder som
finns for att stilla upp finansieringsanalysen, direkt respektive indirekt metod. Aven har
kan en fraga resas kring finansieringsanalysernas jamforbarhet. Fortsatt forskning inom
amnet skulle med foérdel kunna undersdka hur bankernas installningar forhaller sig till
dessa olika metoder och vilken betydelse det har for mojligheten att utvecklas
finansieringsanalysens betydelse.
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