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Syftet ar att undersdka revisorns roll nar ett féretag
vardenedgangsprovning baserad pa dess egna
enligt IAS 36. Syftet ar ocksa att underséka om
behalla sitt oberoende och gora en tillforlitlig
foretagets subjektiva prognoser vid en
vardenedgangsprovning.

Vi har anvant ett induktivt angreppssatt da
sin utgangspunkt i verkligheten. Undersdkningen
kvalitativa, semistrukturerade intervjuer med revisorer
redovisningsspecialist for att kunna se problematiken
synvinkel.

Teoretiska perspektivl litteraturgenomgangen presenterar vi dels teorier

om revisorns roll, revisorns oberoende, information fran
foretagsledningen, revisorns professionalism och

yrkesetik, dels standarden IAS 36 samt de delar som utgor
nyttjandevardet.

Empiri Empirin bestar av intervjuer med tre revisorer och en
redovisningsspecialist. Respondenterna kommer fran

stora revisionsbyraers kontor i Malmo6/Lund regionen och

valdes genom ett bekvamlighetsurval.

Slutsatser Undersokningen har pavisat att en

vardenedgangsprovning enligt IAS 36 é&r fbrenad med

subjektivitet och att revisorn
en vardenedgangsproévning.
satt granska en

upplever det som svart att granska
Dock kan revisorn pa ett tillforlitigt
vardenedgangsprovning utifran en

rimlighetsbedomning. Revisorns roll vid en vardenedgangsprovning kan

karaktariseras som den av en granskare, radgivare
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assessment. The role of the auditor in an impairment test of assets

can be characterized as an examiner, an advisor or an
informant that guarantee that the financial information is
reliable.
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1 Inledning

| det inledande kapitlet ges forst en redogoérelse for valet av &mne. Sedan
foljer en bakgrund till problematiken med vardenedgangsprovningar och
den offentliga debatt som rader i amnet. | problemdiskussionen
identifierar vi det aktuella problemet med IAS 36 och nedskrivningar vilket
sedan leder oss fram till var forskningsfrdga och vart syfte med uppsatsen.
| den avslutande delen av kapitlet redogor vi for undersdokningens

avgransningar samt dess disposition.

1.1 Val av damne
Det stod tidigt klart att vi som forfattare av denna uppsats skulle valja ett

aktuellt Aamne inom revision som foremal for vart arbete. Dels kommer vi
bada i framtiden att arbeta med revision, dels ar detta det amne som for
tilfallet intresserar oss mest. Vi startade var urvalsprocess genom att
besoka de storre revisionsbolagens webbplatser i jakt pa tips om bra och
aktuella uppsatsamnen. Till slut fastnade vi for ett uppsatsforslag pa
KPMG:s hemsida som rérde problematiken med
vardenedgangsprovningar baserade pa foretagens prognoser, och

revisorns roll vid dessa.

1.2 Bakgrund

Som ett led i att géra redovisningen mer internationell ska samtliga
noterade bolag inom EU frdn och med den 1 januari 2005 uppratta sina
koncernredovisningar enligt IFRS/IAS, med jamforelsetal for atminstone
2004 ocksa enligt IFRS. Detta innebar bland mycket annat att svenska
foretag fatt andrade regler att folja angaende goodwill. Dessa regler for
goodwill aterfinns i IAS 36 Nedskrivningar. Tidigare sa skrevs goodwill av

med arliga avskrivningar, men nu ska istallet goodwil arligen
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vardenedgangsprovas for att se ifall det finns ett nedskrivningsbehov av
goodwill. Sedan tidigare ska aven en liknande vardenedgangsprovning
goras for andra tillgangar ifall det finns indikationer pa att tillgangens
redovisade varde ar hogre an dess atervinningsvarde.! Reglerna innebar

att redovisningsunderlagen i allt storre utstrackning baseras pa prognoser2.

Enligt IAS 36 ska en tillgangs atervinningsvarde berdknas genom en
vardenedgangsprovning. Atervinningsvardet ar det hogsta véardet av
verkligt varde minus forsaljningsomkostnader eller nyttjandevardet.
Nyttiandevardet beraknar foretaget genom att berdkna framtida
kassafloden i en diskonterad kassaflodesmodell.2 Saledes bygger IAS 36
pa prognoser om framtiden. Nedan kommer vi att redogora for en del
kritik som riktats mot redovisning som byggs pa prognoser som exempelvis
IAS 36.

Att goodwill inte langre skrivs av utan istallet ar foremal for
vardenedgangsprovning for eventuella nedskrivningar kan leda till en del
nya problem, menar Peter Malmqyvist (finansanalytiker, tidigare bl.a.
revisor och ekonomijournalist). Han anser att foretagen befinner sig i ett
lage dar de maste vara aktiva och leta efter tillvaxt, och nar foretagen
inte langre behover ta hansyn till avskrivningar av goodwill i sina kalkyler sa
kommer detta att leda till hogre priser vid foretagsforvarv. Malmaqvist var
vid utgdngen av 2003 saker pa att de hogre priserna pa grund av den

nya redovisningen skulle skapa en ny bubbla.

Aven Tommy Martensson (auktoriserad revisor vid Deloitte) anser att
reglerna kan skapa en ny bubbla. Av naturliga skal rAder det optimism nar
ett foretag befinner sig i en hogkonjunktur, menar han. Han rader dock
foretagen att iaktta en viss forsiktighet sa att de tal en betydande
nedskrivning om s& behodvs nar konjunkturen gar ner. Nedskrivhingen
paverkar forvisso inte kassaflodet men skapar en redovisningsmassig forlust

som kan forsamra madjligheterna for foretaget till ytterligare

1 Persson & Hultén, Redovisning enligt IFRS: Tre "heta” IFRS-omraden, Balans
(2006)

2KPMG, Uppsatsforslag (2008)

3 Marton, Nyttan av verkligt varde i redovisningen, Balans (2008)

4 Holmaquist, Det ar féretagen som vill jamna ut resultatkurvan, Balans (2004)
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lanefinansiering eller tillskott fran aktieagarna. En betydande nedskrivning
tillsammans med reducerat kassaflode kan darfor ofta leda till en svar
situation enligt Martensson. Vidare menar han att om féretagen inte har

den finansiella styrkan att tala nedskrivningen riskerar bubblan att spricka.®

Alltfor optimistiska varderingar har skapat redovisningsskandaler tidigare,
enligt Martensson. Vems fel ar det da ifall bubblan spricker? Martensson

menar att det inte ar revisorernas fel:

Skulle revisorerna da - ensamma i varlden - saga att vardena var fel

utan att ha sarskilt mycket pa fotterna?¢

Han tilagger att det inte &ar sakert att redovisningen ar
konjunkturanpassad pa sa vis att den tar hansyn till den risk en framtida
lagkonjunktur innebar. Riskpremien i diskonteringsrantan som ska ta

hansyn till konjunktursvangningar ar enligt honom inte tillrackligt stor.”

Hanna Kjaer (studerande vid Goteborgs Handelshogskola och tidigare
skribent i Balans) poangterar andra farhagor med de nya reglerna som
framkommit i den magisteruppsats hon skrivit. Kjaer menar att
subjektiviteten i redovisningen har Okat eftersom varderingen av vissa
tilgangar numera bestams utifrAn foretagsledningens prognoser om
framtida kassafloden. Tillforlitigheten i dessa varden bor enligt henne
diskuteras eftersom berakningsmodellerna for att fa fram tilgadngarnas
varden bygger pa manga antaganden, sa att verkligt varde i det ena
foretag inte behover vara verkligt i ett annat. Vidare pastar hon att

redovisning baserad pa prognoser bygger pa varden som inte finns.8

Jan Marton (verksam vid Handelshdgskolan i Goéteborg samt med
redovisningsfragor pa KPMG i Goteborg) skriver att redovisning enligt I1AS
36 bygger pa hypotetiska transaktioner. | praktiken ar dessa hypotetiska

varden svara att berakna, och en del kritik har aven kommit fran praxis

5 Wennberg, For lite hansyn till risk och osékerhet i redovisningen, Balans
(2003)

6 Wennberg, For lite hansyn till risk och osékerhet i redovisningen, Balans
(2003)

7 Wennberg, For lite h&ansyn till risk och osékerhet i redovisningen, Balans
(2003)

8 Kjaer, Verkligt varde fungerar inte i konjunkturnedgang! Balans (2008)
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om att det ar svart att berakna vardena. Marton skriver vidare att
forskning visar att det ar svart att utveckla redovisningsregler som ger
objektiva varden nar vardena bygger pa antaganden hos det
redovisande foretaget. Subjektiviteten understryks ytterligare da forskning
pekar pa att de varden foretagen redovisar ofta styrs av foretagens egna
incitament att visa hoga eller laga varden. Han menar ocksa att de nya
reglerna skapar problem for revisorerna eftersom de kan fa svart att

utvardera varderingsmodellerna.®

Argumentationen ovan indikerar pa att det finns en del kritik riktat mot
redovisning baserad pa prognoser. Ett av argumentet har varit risken for
en ny bubbla och ett annat argument har varit att redovisningen
omgardas av subjektivitet. Aven revisorn roll i sammanhanget har
diskuterats och vilka eventuella problem revisorn kan ha att granska
redovisning som baseras pa prognoser. Nedan folier vytterligare

kommentarer om revisorns roll i amnet.

KPMG ser en del nya problem for revisorerna nar de ska granska underlag
som i allt storre utstrackning grundas pa foretagens egna prognoser. |
deras forslag till uppsatser staller de sig fragande till hur det paverkar
revisorns stallningstagande och hur revisorn ska forhalla sig till de
prognoser som delvis ligger till grund for redovisningen. KPMG staller sig
ocksa fragan hur revisorn kan forvantas ha en battre uppfattning om
foretagets prognoser an foretaget sjalv, med tanke pa att revisorn ska

granska prognoserna.®

Martensson menar att det finns ett visst handlingsutrymme i
redovisningsreglerna som féretagen har incitament att utnyttja!l. Det ar
revisorns uppgift att se till att ett foretags arsredovisning ger en rattvisande
bild av ett foretags resultat och stadllning menar Hans Edenhammar
(ordfoérande i Bokféringsnamnden). FOr att detta ska vara majligt kravs det

att revisorn har stor integritet, menar han.1?

9 Marton, Nyttan av verkligt varde i redovisningen, Balans (2008)
10 KPMG, Uppsatsforslag (2008)
11Wennberg, For lite hansyn till risk och osakerhet i redovisningen, Balans (2003)

12 Edenhammar, Tuffare revisorer battre an tuffare regler, Balans (2002)
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Ett krav som aktiemarknaden har pa redovisningen ar att tillgangarnas
varde ska vara objektiva, det vill sdga svara att manipulera och latta att
kontrollera3. Vi har ovan poangterat att en vardenedgangsprovning ar
forknippad med subjektivitet samt att det finns incitament att manipulera
vardena. Ett annat krav som aktiemarknaden har &r att redovisningen ska
vara jamforbar mellan foretagen!4. Kjaer har dock ifragasatt att
nedskrivningsreglerna enligt I1AS 36 leder till jamforbar information mellan
foretag'®. Ett foretags intressenter maste kunna lita pa den information
som foretaget lamnar. Aven om det ar foretagets styrelse och VD som &r
ansvarig for denna information sa ar det revisorns ansvar att kvalitetssakra

informationen.16

1.3 Problemformulering
Den internationella redovisningen har paverkat redovisningen i Sverige

bland annat genom att redovisning baserad pa prognoser blivit vanligare.
Redovisning baserad pa prognoser har dock blivit ifragasatt.l” En del av
kritiken har menat att redovisning baserad pa prognoser, i stallet for som
tidigare med arliga avskrivningar, kan skapa en ny bubbla och sedermera
en ny redovisningsskandal. Martensson pastar att revisorn inte ar formogen
att hindra en sadan eventuell redovisningsskandal, eftersom det ar svart
att ga mot strommen néar allting pekar uppat. Det har aven ifragasatts hur
revisorn pa ett tillforlitigt satt ska kunna granska en
vardenedgangsprovning eftersom den bygger pa manga antaganden
fran foretagens sida och darmed omgardas av subjektivitet. Dessutom har
det papekats att det finns bade incitament och utrymme for foretagen
att i viss man styra utfallet av en vardenedgangsprovning.18 | revisorslagen
fastslas att revisorn ska vara opartisk, sjalvstandig och objektiv for att
behalla sitt oberoende!. Darfor vill vi undersdka revisorns roll vid en

vardenedgangsprovning. Vi amnar aven undersbka om revisorn kan

13 Edenhammar & Thorell, Foretagens redovisning (2005)

14 Edenhammar & Thorell, Foretagens redovisning (2005)

15 Kjaer, Verkligt varde fungerar inte i konjunkturnedgéang!, Balans (2008)

16 FAR Forlag, Revision — En praktisk beskrivning (2005)

17 KPMG, Uppsatsforslag (2008)

18 Wennberg, For lite hansyn till risk och osékerhet i redovisningen, Balans (2003)
1920 § RevL
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behdlla sitt oberoende och pa ett tillforlitigt satt granska en

vardenedgangsprovning baserad pa foretagets egna prognoser.

Undersokningen kommer att ha sin utgangspunkt i IAS 36 eftersom
vardenedgangsprovning enligt de reglerna gors med utgangspunkt i
foretagens prognoser. Dessutom ska varje foretag som omfattas av IAS 36
arligen gora en vardenedgangsprovning av goodwill. Darfor anser vi att
IAS 36 ar en lamplig utgangspunkt eftersom den sedan 2005 arligen ger

upphov till vardenedgangsprovningar baserad pa prognoser.

Vi anser att amnet ar ett aktuellt amne att undersbka eftersom Sverige
befinner  sig i en kraftig lAgkonjunktur  vilket gor  att
vardenedgangsprovningar enligt IAS 36 troligtvis kommer att innebara en
Okning av nedskrivningar. Sedan IFRS 3 inférdes och IAS 36 reviderades
2005 har Sverige haft en stark konjunktur och sdledes har
vardenedgangsprovningarna baserade pa foretagets prognoser sallan
givit upphov till nedskrivningar. Darmed ar det forst nu som reglerna i

nagon storre utstrackning kommer att ge upphov till nedskrivningar.

1.4 Forskningsfragor
| denna undersdkning &mnar vi besvara foljande forskningsfragor:

Hur ser revisorns roll ut nar ett foretag gor en vardenedgangsprovning

baserad pa foretagets egna prognoser enligt IAS 367?

Kan revisorn behalla sitt oberoende och gora en tillforlitig beddmning av

foretagets subjektiva prognoser vid en vardenedgangsprévning?

1.5 Syfte

Sverige har haft en stark konjunktur &nda sedan de nya reglerna om arlig
vardenedgangsprovning av goodwill enligt i IAS 36 borjade tillampas.
Detta har lett till att féretagens prognoser sallan gett upphov till nagot
nedskrivhingsbehov, och darmed har vardenedgangsprovningarna inte
inneburit nagra storre problem. | den rddande ekonomiska krisen och en
forvantad framtida svag konjunktur formodas vardenedgdangsproévningar

ge upphov till allt fler nedskrivningar framaover.

14



Vidare ar det inte undersokt revisorns maojlighet till att granska eller vilken
roll denne har vid en vardenedgangsprovning. Syftet ar darfor att
undersoka revisorns roll nar ett foretag gor en vardenedgangsprévning
baserad pa foretagets egna prognoser, enligt IAS 36. Syftet ar ocksa att
undersoka om revisorn kan behalla sitt oberoende och gora en tiliforlitlig
beddmning av foretagets subjektiva prognoser vid en

vardenedgangsprovning.

1.6 Avgransningar
Vi har valt att avgransa vart undersokningsomrade till Malmé/Lund

regionen da vi inte har tid eller resurser att gora en undersokning som
omfattar hela Sverige. Vidare har vi valt att begransa vart syfte till att
endast omfatta revisorns synvinkel pa vara forskningsfragor. Vi har darfor
endast intervjuat revisorer eller redovisningsexperter och inte nagra

foretag.

1.7 Uppsatsens fortsatta disposition

Kapitel 2 - Metod

| detta kapitel redogors for forskningsansats, undersékningsmetod, urval,
datainsamlingsmetod och analysmodell. Vidare fors en diskussion om
primardata samt om validitet och reliabilitet. Syftet med metodkapitlet ar
att beskriva och motivera den metod som har anvants for att uppna

syftet, och hur utférandet av undersékningen gick till.
Kapitel 3 - Litteraturgenomgang

Det tredje kapitlet, Litteraturgenomgangen boérjar med en kort inledning.
Vi fortsatter sedan att redogoéra for revisorns roll samt revisorns oberoende
och dess betydelse for revisionen. Vi diskuterar &ven analysmodellen som
ar ett verktyg som hjalper revisorn att behalla sitt oberoende. Darefter
folier avsnitt om information fran foretagsledningen, revisorns
professionalism och revisorns yrkesetik som ar grundlaggande element i
revisorns granskning av underlaget for vardenedgangsprévningen.

Slutligen redogor vi for IAS 36 nedskrivningar och de delar som utgor
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nyttiandevardet. Dessa ar bl.a. diskonteringsrantan, CAPM och WACC.

Kapitlet avslutas med en kapitelsammanfattning.

Kapitel 4 - Empiri och analys

| detta kapitel redogors for undersdkningens empiri och analys. For att
lattare kunna skilia pa vad som ar empiri och vad som ar analys har vi valt
att forst presentera empirin for ett amnesomrade under en rubrik och
sedan analysera samtliga fragor inom det amnesomradet i en egen
underrubrik. Genom att dela upp empirin och analysen i flera mindre
avsnitt hoppas underlatta for lasaren att folla med i redovisningen av

empiri och analys.

Kapitel 5 — Avslutande diskussion

| detta kapitel boérjar vi med en kort inledning till den avslutande
diskussionen, for att sedan besvara forskningsfragorna. Vi fortsatter med
att reflektera Over uppsatsens slutsatser och metod f6r att avsluta med

forslag till fortsatt forskning.

2 Metod
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| detta kapitel redog6rs for forskningsansats, undersékningsmetod, urval,
datainsamlingsmetod och analysmodell. Vidare fors en diskussion om
primardata, samt om validitet och reliabilitet. Syftet med metodkapitlet ar
att beskriva och motivera den metod som har anvants for att uppna

syftet, och hur utforandet av undersékningen gick till.

2.1 Forskningsansats
Denna metoddel baseras till viss del pa metoden i var c-uppsats. FOr

enkelhetens skull har vi valt att hanvisa till de ursprungliga kallorna istallet
for uppsatsen°. Anledningen till att vi valt att basera denna metod pa
den tidigare, ar att uppsatserna till viss del haft liknande tilvagagangssatt

och undersokningsmetod.

De tva vanligaste angreppssatten vid en forskningsansats ar det induktiva
och det deduktiva. En forskares angreppssatt reflekterar oftast dennes
kunskapssyn. Traditionellt sett forknippas det induktiva angreppssattet med

hermeneutiken och det deduktiva med positivismen.?!

Det finns en central skilnad mellan de tva angreppssatten; induktion ar
teorigenererande. Detta innebéar att man bildar teorier av faktisk kunskap.
Utgangspunkten ar de ursprungliga observationerna och man gar sedan
fran dessa mot teorin. Med ett deduktivt angreppssatt gar man ifran teorin
for att med hjalp av den empiri man samlat in antingen forkasta eller

bekrafta teorin.22

| denna studie har vi anvant oss av ett induktivt angreppssatt da vi
amnade bilda teorier om revisorns roll vid vardenedgangsprévningar
utifrdn den empiri som vi samlat in. Eftersom den induktiva processen
innebar att man drar generaliserbara slutsatser pa grundval av
observationer, och eftersom vi inte arbetade utifrAan traditionell
hypotesprovning dar vi testade olika teorier for att sedan forkasta eller

bekrafta dem, lampade sig en induktiv forskningsansats battre.

20 Dahlberg, Johansson, Ortner & Sjoman, Férvantningsgapet mellan mikroféretag
och revisionsbyraer (2007)
21 Bryman & Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)

22 Arbnor & Bjerke, Foretagsekonomisk metodlara (1994)
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Men, precis som deduktion innehaller vissa drag av induktion uppvisar den
induktiva processen ocksa ett inslag av deduktion?3, For att kunna bilda
egna teorier av vara data och komma fram till relevanta slutsatser
behovde vi anda tilgang till en viss mangd bakgrundslitteratur som
utgangspunkt for att satta in oss i amnet. Detta betyder att vi till viss man
utgatt fran olika teorier for att skapa vara egna. Det finns darfor aven ett

visst matt av den deduktiva processen i var undersokning.

2.2 Undersokningsmetod
Inom metodlaran finns det tva huvudsakliga undersékningsmetoder, den

kvalitativa och den kvantitativa metoden. Kvantitativa data bestar av
siffror som besvarar frdgan “hur mycket” eller "hur manga” medan
kvalitativa data oftast bestar av texter, ord med mera, och besvarar

fragan "varfor”.24

Nar man vill titta pa de bakomliggande orsakerna till ett resultat eller en
effekt s& anvander man sig av en kvalitativ ansats. Den satter fokus pa att
skapa en djupare forstaelse for problematiken i undersokningen och satter

den i ett sammanhang.?

| denna undersokning har vi arbetat med kvalitativa ansatser varfor vi
genomforde semistrukturerade intervjuer med fyra respondenter, alltsd en
kvalitativ undersdkning. Nar man har ett begransat urval som man
undersoker mer ingaende lampar sig en kvalitativ undersékning i form av

semistrukturerade intervjuer bast2.

| vara intervjuer ville vi bland annat ta reda pa hur revisorernas arbete vid
en vardenedgangsprovning sag ut och vilken roll de hade. D& fungerade
inte standardiserade svar som unders6kningsmetod eftersom svaren
forvantades variera mycket beroende pa situation och revisor. Dessutom

hade det varit valdigt svart att forutsaga svaren till den grad att man

23 Bryman & Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)

24 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)

25 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)

26 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
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kunnat anvanda flertaliga standardiserade svarsalternativ. Eftersom vi ville
stalla samma fragor till alla respondenter, foll valet av intervjuform pa
semistrukturerade intervjuer istallet for ostrukturerade intervjuer. En annan
orsak var att vi lattare kunde jamfora svaren fran respondenterna och
darmed dra battre slutsatser an om vi anvant oss av ostrukturerade
intervjuer. Ostrukturerade intervjuer tenderar namligen ofta att lagga
tonvikten pa olika omraden och darmed bli relativt olika varandra?’.
Fragorna till respondenterna har alltsa varit i princip desamma, och de har

haft frihet att utforma sina svar efter eget tycke.

2.3 Primar- och sekundardata

2.3.1 Primardata
Primardata ar material som forskaren sjalv samlar in for uppsatsens

specifika syfte.28

| denna uppsats har primardata samlats in genom kvalitativa intervjuer
med revisorer frAn olika revisionsbolag. For urvalet och datainsamlingen
av primardata redogors i avsnitt 2.4 och 2.5 medan tillforlitigheten av

primardata diskuteras i avsnitt 2.6.

2.3.2 Sekundardata
Med sekundardata avses sddan data som redan samlats in av andra.?®

Vi har inte anvant oss av nagra sekundardata i detta arbete eftersom det

saknas konkret forskning i amnet.

2.3.3 Killkritik
For litteraturgenomgangen har vi anvant oss av ett stort material for att

kunna bilda oss en generell uppfattning om amnet. Mangden litteratur har
hjalpt till att minska risken for att enstaka personers subjektiva asikter

aterspeglas i litteraturgenomgangen.

27 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)

28 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)

29 Bryman & Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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Litteraturen som vi anvant kommer framst fran etablerade forfattare och
forskare inom de olika omraden som vi valt att ta upp. Detta tycker vi har
gett tyngd till den teori som vi valt att anvanda och bakgrundsmaterialet

far en trovardighet som gor att det kan bedomas vara tillforlitlig.

Vara kallor for lagar, rekommendationer och standards ar lagstadgade
och normgivande inom omradet. IAS 36, FAR SRS yrkesetiska regler,
revisorslagen med flera ar alla tillférlitiga kallor som ar objektiva till sin
natur. Vi ser det som en styrka att vi i storre utstrackning kunnat anvanda

dessa kallor.

Med de artiklar som vi anvant har vi varit ganska aterhallsamma. Eftersom
artiklar kan vara bade argumenterande och subjektiva har vi varit kritiskt
installda och haft hoga krav pa de artiklar vi valt att anvanda. |
undersokningen har det darfor endast anvands artiklar fran

valrenommerade tidsskrifter.

2.4 Urval
Valet av respondenter grundades pa personliga kontakter och

tilganglighet, alltsd ett bekvamlighetsurval3® Men eftersom
arbetsuppgifter och arbetsgangen ar valdigt likartad for revisorer i
allmanhet, och eftersom revisionskaren har en gemensam kunskapsbas
antog vi att de revisorer vi intervjuade, vart urval, ar representativa for

hela revisorspopulationen.

2.5 Datainsamling
Vi valde att anvanda semistrukturerade intervjuer vid var datainsamling.

Nedan redogor vi kortfattat for tillvagagangssattet vid datainsamlingen

samt kritik mot den valda metoden.

30 Bryman & Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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2.5.1 Kvalitativ Intervjuform: semistrukturerade intervjuer
Man kan dela in kvalitativa intervjuer i tva huvudgrupper;

semistrukturerade och ostrukturerade intervjuer.3!

Uppsatsen syfte var att undersdka revisorns roll nar ett foretag gor en
vardenedgangsprovning baserad pa foretagets egna prognoser, enligt
IAS 36. Darfor har vi i denna undersdkning anvant oss av semistrukturerade
intervjuer eftersom de bast uppfyller uppsatsens syfte, da de ger
intervjuaren mer frihet. Detta har inneburit att vi haft en lista med specifika
fragor som vi ville ha svar pa, men respondenterna har haft friheten att

utforma svaren pa eget vis.

| kvalitativa intervjuer ar intresset riktat mot respondentens standpunkt och
denna har sedan friheten att r6ra sig i olika riktningar med sina svar. Detta
innebar att tilvagagangssattet i kvalitativa undersokningar ofta ar
betydligt mindre strukturerat an i kvantitativa undersékningar dar man
ofta anvander sig av standardiserade frAgor och svar. | kvalitativa
intervjuer kan forskaren stalla nya fragor som en uppfélining av ett svar
fran respondenten, eller andra ordningsfoliden pa fragorna for att battre
passa den specifika intervjun. Sddant beteende tillats inte i kvantitativa
intervjuer eftersom det anses aventyra de standardiserade elementen i
intervjuprocessen. Detta far som foljd att kvalitativa intervjuer generellt ses
som féljsamma och flexibla och de kan enklare anpassa sig till den riktning

som intervjun tar.s?

Flexibilitet och folisamhet var nadgot vi medvetet sokte i vara intervjuer
med respondenterna. Vi ville ge dem storre frihet nar de svarade pa vara
fragor, men anda behalla en rod trad i alla intervjuer for att lattare kunna

jamfora resultaten, och dra relevanta slutsatser utifran dem.

2.5.2 Genomforande av kvalitativa intervjuer
| den kvalitativa underskningen intervjuades fyra respondenter. | samtliga

fall fick respondenterna vara fragor utskickade till sig i férvag via e-post for

31 svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
32 Bryman & Bell, Foretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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att de lattare skulle kunna satta sig in i vad intervjun skulle komma att
handla om. Alla intervjuerna utom en skedde pa& respondentens
arbetsplats i avskilda rum. Endast intervjuarna och respondenten fanns
narvarande for att eliminera eventuella stérningsmoment. Vi anvande 0ss
ocksd av en diktafon for att se till att vi inte utelamnade nagot fran
intervjun. Det underlattade ocksa resultatredovisningen och analysen att
kunna ga igenom hela intervjun flertalet ganger i efterhand. En av
intervjuerna skedde genom mailkorrespondens eftersom respondenten
inte hade mojlighet att traffa oss. Vi har ingen anledning att misstanka att
svaren fran denna respondent skulle vara annorlunda eller missvisande da
de var utférliga och i samma linje som de Ovriga respondenternas svar.
Nackdelen var att vi inte kunde stalla folidfragor pa samma satt som

under de andra intervjuerna.

Strukturen pa intervjuerna var fri och kunde som tidigare namnts klassas
som semistrukturerad. Vi hade pa férhand ett antal frAgor som vi ville fa
svar pa men ordningen i vilken frdgorna har behandlats har varierat. Varje
intervju inleddes pa& samma satt for att sedan ta olika riktningar beroende
pa hur respondenten svarade. Vi fick svar pa de fragor vi stallt upp under
samtliga intervjuer men vagen dit skiljde sig som sagt at. Langden pa
intervjuerna varierade fran uppskattningsvis trettio till fyrtiofem minuter.
Eftersom respondenterna tillats tala valdigt Oppet och fritt blev

intervjuerna nagot av en dialog mellan oss och respondenten.

Under analysen av intervjuerna s uppenbarade sig andra intressanta
frAgor och vi kompletterade darfor med ytterligare tva fragor som

respondenterna besvarade via mail.

2.5.3 Kritik mot kvalitativa intervjuer
Data fran kvalitativa intervjuer ar betydligt svarare att tolka, analysera och

jamfora an data fran kvantitativa undersokningar. | en kvalitativ
undersokning ar risken alltid stor for sa kallade analystekniska felslut. Dessa
uppkommer nar material antingen forvanskas eller feltolkas, oftast till f6ljd

av ett bristfalligt kodningssystem. Darfor ar det viktigt att man har ett val
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utarbetat system for att koda svaren fran intervjuerna sa att de blir latta

att jamfora med varandra.3?

Eftersom maéanniskor fungerar annorlunda i en undersdkningssituation
jamfért med i en vanlig situation finns det under datainsamlingsfasen alltid
en risk for att uppmarksamhetseffekter gor sig gallande. Annars ar det
vanligaste problemet vid kvalitativa intervjuer intervjuareffekten. Utrop,
minspel och andra inpass kan stdra intervjun och styra den i en
oforutsagbar riktning och paverka resultatet. Intervjuareffekten beror till
storsta delen pa att respondenterna svarar vad de tror att de forvantas
svara i ett forsok att gora ett gott intryck, eller for att de inte ska framsta
som okunniga. Det ar inte ovanligt att respondenter svarar pa fragor som
de inte har nagot bra svar pa endast for att uppratthalla skenet eller

behaga.3

I denna  undersdkning har vi tagit hansyn il bade
uppmarksamhetseffekter och intervjuareffekten. Férutom att vi skickat ut
fragorna i forhand till respondenterna har vi presenterat oss sjalva, studiens
syfte, samt varfor vi valt att intervjua vederbdrande. Intervjuerna har aven
hallits val avskijda fran andra personer, och vi har forsokt undvika
laddade eller ledande fragor, allt for att minska uppmarksamhets- och

intervjuareffekten.

2.5.4 Bortfall
Eftersom vi har gjort ett bekvamlighetsurval vid valet av respondenter kan

vi inte berakna nagot direkt bortfall. Vi kontaktade sex revisionsbyraer och
fick svar fran alla men endast tillfalle att intervjua personer pa fyra av

byraerna.

33 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
34 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)

23



2.6 Validitet och reliabilitet

2.6.1 Validitet
Malet med en undersdkning som denna ar att s val som majligt forsoka

fanga och forklara ett fenomen av verkligheten. En forutsattning for att
lyckas med detta ar att man verkligen méater det man avser att mata.
Detta & vad man menar nar man talar om undersdkningens validitet. Ju
battre man lyckas att mata det man verkligen avser att mata, desto

hogre validitet har undersdkningen.ss

Svenning skilier p& inre och yttre validitet. Han menar att inre validitet
syftar pa sjalva undersokningen och den direkta kopplingen mellan teori
och empiri, medan yttre validitet syftar pa den inre validitetens forankring i

ett mer omfattande sammanhang.3¢

Den inre validiteten handlar om att vi staller vara fragor till ratt grupp av
manniskor, att vi anvander ratt matinstrument pa ratt satt, och att vi har
ett tillackligt antal indikationer for att tacka en fragestallining. Den yttre
validiteten handlar om undersékningens trovardighet som helhet, att man
kan generalisera och dra representativa slutsatser utifran en enstaka
studie. Dels kan man konkret generalisera fran ett urval till en population,
dels kan man dra slutsatser utifrdn en specifik undersokning och koppla

den till allméan teori.3”

Det anses generellt satt vara lattare att uppna en hog inre validitet i en
kvalitativ studie an i en kvantitativ studie eftersom forskaren i den
kvalitativa studien kan gdra en personlig validitetsbeddmning och avgoéra
hur val teori och empiri dverrensstammer. Vad det géaller den yttre
validiteten anses det lika svart att uppna en hog yttre validitet i kvalitativa

intervjuer som i andra intervjuformer.38

35 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
gggS)?/S(;)nning, Metodboken — Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
§71£S)?/S(;)nning, Metodboken — Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
gigsi)nning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
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Vi anser att revisorsprofessionen ar sadan till sin natur att man kan
forutsatta att revisorer i allméanhet har likartade arbetsuppgifter och en
likartad uppfattning om vad deras arbete innebar. Kristina Artsberg,
verksam vid Lunds universitet, talar i sin bok Redovisning - policy och -
praxis om den gemensamma kunskapsbas som revisorerna varderar som
en av de viktigaste egenskaperna for sin yrkesgrupp®®. Med denna
kunskapsbas i atanke kan man ocksa anta att kunskapsnivan for
godkanda och auktoriserade revisorer ar sa pass hog och standardiserad,
genom exempelvis prov och branschpraxis, att sa lange det ar godkanda
eller auktoriserade revisorer som vi intervjuat s ar de representativa for

hela populationen, och att den inre validiteten ar hog.

Betraffande den yttre validiteten ar det svarare att havda att man kan
generalisera till en hel population utifrAn ett sa pass litet urval. Vi anser
dock att kvalitativa intervjuer ar sa pass djupgaende och uttommande att
man anda kan dra slutsatser utifran dem som ar meningsfulla nog att féra
generella resonemang om. Vi tycker darfor att aven den yttre validiteten i

undersdkningen har vatrit tillrackligt h6g.

2.6.2 Reliabilitet
Validitet innebar som vi konstaterat att man verkligen méater det man

avser att mata. Reliabilitet innebar att det man mater ar tillforlitigt4°. Med
tillforlitighet menas att om ingenting férandras i var population sa skulle en
annan undersdkning som utfors pa samma satt med samma metod och

syfte och pa ett urval ur samma population, ge samma resultat som vi fatt.

Begreppet reliabilitet definieras pa olika satt i litteraturen och ter sig ofta
ganska oklart for lasaren. Definitionerna av begreppet kan dock delas in i
tva grupper, eller tva modeller. | den ena gruppen menar man att ett och
samma matinstrument ska ga att anvanda upprepade ganger och ge
samma resultat varje gang. | den andra gruppen menar man att samma

begrepp och fragestallning ska ge samma resultat vid upprepade forsok.

39 Artsberg, Redovisningsteori — Policy och — praxis (2003)
40 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
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Svenning kallar dessa grupper for samma-métinstrument-modellen och

input-output modellen.*!

Det racker enligt samma-matinstrument-modellen att vi har samma
intervjuformular vid alla intervjuer for att var undersdkning ska ha tillrackligt
hog reliabilitet for att vi ska kunna dra representativa slutsatser utifran vara
resultat*2. Eftersom detta ar ett relativt begransat krav valde vi att
anvanda oss av nagra enkla metoder som foresprakas av Svenning for att

hoja var undersdknings reliabilitet ytterligare.

Vi undvek att stalla ledande fragor eller fragor som hade uppenbara
negativa eller positiva laddningar. Genom att forséka halla fragorna sa
neutrala som majligt forsokte vi undvika att paverka att svaren tog en viss
riktning. Till sist s& anvande vi oss av en diktafon under intervjuerna for att
vara sakra pa att vi inte missade nagon viktig del eller detalj under
intervjun. Diktafonen gjorde ocksa att vi i efterhand kunde ga igenom
interviuerna flertalet ganger och pa& sa satt underlattades

resultatredovisningen och analysen.

2.7 Analysmodell

Analysen av vara kvalitativa data har gjorts med utgangspunkt ur Glaser
& Strauss ramverk for analys av kvalitativ data, "Grounded Theory”.
Analysen presenteras tillsammans med det empiriska materialet i kapitel
fyra, empiri och analys, efter de olika amnesomraden som vi delat upp

intervjuerna i.

Anledningen till att vi sammanfort redogorelsen for empirin med analysen
ar att detta askadliggor vara resultat och analysen pa ett lattbegripligt

satt for lasaren, och gor det lattare att skilja empiri och analys at.

Vi kommer nu kortfattat redogora for metoden vid analysen av vara
kvalitativa data for att sedan avsluta med en kapitelsammanfattning

innan vi overgar till kapitel tre, Litteraturgenomgangen.

41 Svenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
42 Syenning, Metodboken - Samhallsvetenskaplig metod och metodutveckling
(1999)
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2.7.1 Kvalitativ dataanalys
For analysen av den empiri som vi samlat in frAn vara respondenter har vi

valt att anvanda oss av de riktlinjer for analys av kvalitativ data som Glaser
och Strauss ger i sin bok The discovery of grounded theory: Strategies for
qualitative research. Det synsatt pa hur man ska analysera kvalitativ data
som de presenterar i denna bok kallas Grounded Theory, eller grundad

teori. Det ar idag det vanligaste sattet att analysera kvalitativ data pa.43

Det Glaser och Strauss gjorde i grundad teori var att kritisera den
davarande anvandningen av hypotesprovning inom samhallskunskapen.
Istallet for att anvanda teorin som utgangspunkt for hypotesprovning skulle
man istallet agna sig at teoriutveckling och forma sina egna teorier med
utgangspunkt ur empirin. Glaser och Strauss menade ocksa att man inte
helt skulle 6verge teoriprovning men tyngdpunkten skulle anda laggas pa

utvecklingen av teori.*4

| Strauss och Corbins senaste bok fran 1998 definierar de grundad teori

som:

[...] teori som harletts frAn data som samlats in och analyserats pa ett
systematiskt satt under forskningsprocessens gang. | denna metod
finns det ett nara samband mellan datainsamling, analys och den

resulterande teorin.4°

Metoden i grundad teori ar alltsa inte bara inriktad pa utvecklingen av en
teori pa grundval av den insamlade datan, utan aven att insamlingen
och analysen sker parallelit. Aven under vara intervjuer skedde
insamlingen av datan och analysen parallellt eftersom respondenterna
inte alltid svarade exakt pa vara fragor utan berérde dem till och fran nar
vi diskuterade andra amnen. Ibland kom vi in pa andra fragor under
diskussionen av ett visst amne och vi fick da tolka det som respondenterna
sa i en annan kontext. Allt eftersom insamling av datan fortskred sa
borjade vi att utveckla vara teorier kring uppsatsamnet och dra vara

egna slutsatser. Detta gjorde att vi i efterhand fick komplettera

43 Llundahl & Skarvad, Utredningsmetodik for samhallsvetare och ekonomer (1999)

44 Lundahl & Skarvad, Utredningsmetodik for samhallsvetare och ekonomer (1999)
45 Strauss & Corbin, Basics of qualitative research (1998) s201
46 Bryman & Bell, Foéretagsekonomiska forskningsmetoder (2005)
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intervjuerna med ytterligare tva frdgor for att arbeta vidare pa de

slutsatser vi dragit.

Efter att vi utfort intervjuerna och samlat in var empiri var nasta steg att
sammanstalla intervjuerna till meningsfull text. Eftersom vi hade mycket
data fran varje intervju och strukturen pa intervjuerna blev olika beroende
pa vilken riktning diskussionen tog, var vi tvungna att sortera datan pa ett
satt som tillat oss att fortjanstfullt kunna jamfora svaren fran de olika
respondenterna, samtidigt som vi aven maste kunna presentera empirin
pa ett lattbegripligt satt for lasaren. Vi gjorde detta med hjalp av vad
Strauss och Corbin benamner 6ppen kodning. Oppen kodning innebar att
man bryter ner, studerar, jamfor, konceptualiserar och kategoriserar

data.*’
Charmaz beskriver kodning som foljer:

Koder [ ...] fungerar som ett enkelt satt att etikettera, atskilja,

sammanstalla och organisera data.s

Att atskilja, sammanstalla och organisera data ar ocksa det vi framst
anvant den oppna kodningen til. Genom att bryta ner all data och
kategorisera bade fragor och svar i fyra olika huvudkategorier
(problematiken vid vardenedgangsprovningar, revisorn och prognoser,
tilvagagangssatt vid annan uppfattning, och framtidsbedomning i
kristider) kunde vi lattare jamfora vara data frdn samtliga intervjuer. Vi har
ocksa valt att presentera bade empirin och analysen av empirin i dessa

fyra kategorier i kapitel fyra, empiri och analys.

2.8 Kapitelsammanfattning
Vid undersodkningen av revisorns roll vid nedskrivningar har vi anvant oss av

framst ett induktivt angreppsséatt. For datainsamlingen har vi anvant oss av

en kvalitativ metod.

47 Glaser & Strauss, The discovery of grounded theory: strategies for qualitative
research, (1967)

48 Charmaz, The grounded theory Method: An explication and interpretation
(1983) 5186
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Endas primardata har anvants for denna undersékning. Det empiriska
materialet har bestatt av primardata som inhamtats fran tre auktoriserade
eller godkanda revisorer och en redovisningsspecialist. Vi anvande oss av
semistrukturerade intervjuer vid datainsamlingen, och respondenterna

valdes ut med hjalp av ett bekvamlighetsurval.

Analysen av data har gjorts med utgangspunkt i Glaser & Strauss grundad
teori. Vi har valt en analysmodell dar vi bade presenterar och analyserar
resultaten i kapitel fyra, empiri och analys, efter fyra olika A&mnesomraden
som vi arbetat fram under datainsamlingen.

3 Litteraturgenomgang
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Litteraturgenomgangen boérjar med en kort inledning. Vi fortsatter sedan
att redogora for revisorns roll samt revisorns oberoende och dess
betydelse for revisionen. Vi diskuterar aven analysmodellen som ar ett
verktyg som hjalper revisorn att behalla sitt oberoende. Darefter foljer
avsnitt om information fran foretagsledningen, revisorns professionalism
och revisorns yrkesetik som ar grundlaggande element i revisorns
granskning av underlaget for vardenedgangsprovningen. Slutligen
redogor vi for IAS 36 Nedskrivningar och de delar som utgor
nyttiandevardet. Dessa ar bl.a. diskonteringsrantan, CAPM och WACC.

Kapitlet avslutas med en kapitelsammanfattning.

3.1 Inledning

Revisorns uppgift vid vardenedgangsprovningar &ar att gora en
beddmning av foretagets vardering av sina tillgangar utifran lagar,
principer, rekommendationer och normer. Om foretaget ar boérsnoterat
innebar det att de ska tilampa IAS 36, som innehdller regler om
vardenedgangsprovning. IAS 36 innebar att revisorn maste granska
foretagets beddmningar om framtiden eftersom en
vardenedgangsprovning bygger pa foretagets prognoser. Vid en
vardenedgangsprovning forekommer ett samspel mellan revisorn och
foretaget dar parterna ska enas om den varderingsbeddmning som ligger
till grund for vardenedgangsprovningen. Detta ar inte alltid problemfritt
och kan leda fram til delade asikter mellan revisorn och
foretagsledningen. Regelverken, sa som lagstiftningen,
rekommendationerna eller analysmodellen finns darfor till for att stodja

revisorn i dennes stallningstaganden.

Genom att redog0ra for revisorns roll i revisionsverksamheten, och for de
olika lagar, yrkesetiska regler och andra bestammelser, bade formella och
informella, som ligger tilll grund for revisorns arbete vid
vardenedgangsprovningar hoppas vi kunna ge en rattvisande bild av hur
revisorn tar till sig information och agerar i olika

vardenedgangsprovningar- och nedskrivningssituationer.
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3.2 Revisorns roll

3.2.1 Revisorn som granskare och radgivare
En yrkesrevisor kan upptrada i olika roller. Den mest centrala ar att utféra

revisionsverksamhet enligt revisionslagen. Det innebéar att revisorn granskar
forvaltningen eller den ekonomiska informationen hos en klient och
lamnar en rapport, en revisionsberattelse, om granskningen. Det forutsatts
att rapporten kommer att anvandas aven av andra personer eller
grupper jamte uppdragsgivaren. Ett typexempel ar lagstadgad revision i
ett aktiebolag. Vid sddan héar revisionsverksamhet far revisorn rollen som

granskare.*?

Vid sidan av revisionen kan yrkesrevisorn ocksa upptrada som radgivare
inom omraden som har ett naturligt samband med revisionsverksamheten.
Sadan verksamhet hanvisas oftast till som fristdende radgivning. | rollen
som radgivare styrs revisorns roll oftast av vad uppdragsgivaren anser sig
behova. | det fall den fristdende radgivningen riktar sig till klienter i
revisionsverksamheten sa finns det viktiga begransningar for revisorns som
foljer lag och god sed. Radgivningen far t.ex. inte innebara att revisorns
sjalvstandighet och opartiskhet i revisionsverksamheten riskeras. Fristaende
rddgivning till  uppdragsgivare som inte ar klienter inom

revisionsverksamheten kan i regel lamnas utan inskr&nkningar.°

Att ge rad i anslutning till iakttagelser vid granskningen ar sa naturligt att
det brukar anses inga i revisionen. Aven de som ar mest kritiska till revisorns
rddgivning i samband med revisionen brukar acceptera detta. |
revisorslagens analysmodell undantar man till och med sadan
“revisionsradgivning” fran de uppréknade hoten mot revisorns opartiskhet
och sjalvstandighet. Genom sitt uppdrag far revisorn en insyn som fa
andra har. Han behover inte sa lang “startstracka” som en utomstaende
konsult skulle behova for att forsta de problem som ska losas. Detta gor att
revisorn ofta efterfrdgas som en radgivare eller ett "bollplank” av de

foretag som anlitat honom for revisionsverksamhet.5!

49 FAR Forlag, Revision — En praktisk beskrivning (2005)
50 FAR Forlag, Revision — En praktisk beskrivning (2005)
51 FAR Forlag, Revision — En praktisk beskrivning (2005)
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3.2.2 Revisorn som informator

For personer med begransad insyn i ett foretag som av olika anledningar
har ett intresse av foretaget och sdker information om, eller bekraftelse
pa, att foretagsledningens agerande och redovisningsinformation ar
korrekt ar det viktigt att kunna forlita sig pa en tredje oberoende part.
Genom denna tredje oberoende part kan intressenterna fa
redovisningsinformationens tillforlitighet bekraftad. Detta underlattar
beslutsfattandet och medfor inga extra kostnader for informationssokning
for intressenterna. Det & mer ekonomsikt effektivt att alla externa parter
forlitar sig pa en extern revisors arbete an att var och en utfér samma
arbete separat. Rollen som informator ar darfér betydande bade for
revisorn och for de andra parterna, speciellt ur ett samhallsekonomiskt

perspektiv.5?

3.3 Revisorns oberoende
Enligt den nya revisorslagen skall revisorn vara oberoende i sin

yrkesutdvning. | revisorlagen stadgas det att revisorn ska vara opartisk,
sjalvstandig och objektivss, Detta innebar att revisorn vid
revisionsuppdraget ska ta hansyn till alla omstandigheter som &ar av
betydelse for uppdraget, men revisorn ska ocksa kunna forsakra sig om att
han inte influeras av forhallanden som inte ar relevanta for uppdraget.
Detta betyder att revisorn maste sta sa fri gentemot klienten och andra

intressenter att hans handlingsutrymme inte begransas.>*

FOr att garantera att granskningen forblir objektiv har ett antal hinder mot
revisorn lagstadgas. Ett exempel pa ett sddant hinder ar att revisorn inte
far ha ett ekonomiskt sjalvintresse, som t.ex. aktier i det bolag han

granskar.>®

Att vara oberoende ar en av de viktigaste egenskaperna som fordras av
en revisor for att uppna kvalité i revisionen. Att ha ett oberoende

forhallningssatt gentemot sin klient & en nodvandighet att ge

52 Fant, Revisorns roll (1994)

5320 § RevL

54 Westermark, Bokféringslagen, revisionslagen, revisorslagen (2005)
55 Moberg, Bolagsrevisorn (2006)
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trovardighet at den ekonomiska informationen som bolaget lamnar efter
sig. Annars far revisorn svart att genomfora en riskbedomning pa ett

objektivt satt. Just darfor ar oberoendet en av revisionsyrkets hdrnstenar.6

Revisorns oberoende har alltid varit foremal for diskussioner och kritik och
enligt FAR SRS ar absolut oberoende inte majligt sa lange det forekommer
ett samspel mellan manniskors’. Att revisorns oberoende ifrAgasatts sa
starkt under det senaste decenniet ar ingen tilfalighet. | takt med att
naringslivet blivit allt mer komplext, och uppkomsten av ett stort antal
redovisningsskandaler de senaste aren har kraven pa revisorn och
revisionsbolagen Okat. Ett verktyg for att hjalpa revisorn att forbli
oberoende och kunna utféra sitt arbete opartiskt och sjalvstandigt ar

analysmodellen.

3.3.1 Analysmodellen
Analysmodellen inférdes 2002 tillsammans med den nya revisorslagen.

Enligt den nya lagstiftningen ska revisorn sjalv analysera sin opartiskhet och
sjialvstandighet i de olka revisionsuppdragen med hjalp av
analysmodellen. Den svenska revisorslagen och dess forarbeten ger dock
endast begransad information och véagledning om hur modellen ska
anvandas i praktiken. Detta har i sin tur fort med sig att utvecklingen och
tolkningen av modellen lamnas 6ppen genom god revisorssed och

praxis.>8

Analysmodellen ar uppbyggd i tre olika steg; forst identifierar man olika
omstandigheter som kan utgdra hot mot revisorns opartiskhet och
sjialvstandighet. | steg tva gors en bedomning om det med hansyn till
omstandigheterna i det enskilda fallet finns anledning att ifragasatta
revisorns formaga eller vilja att avsluta uppdraget med opartiskhet och
sjalvstandighet. | det tredje och sista steget sker all dokumentation av

prévningen.>®

56 Moberg, Bolagsrevisorn (2006)

57 FAR SRS, Samlingsvolymen (2008) Del 2, FAR SRS yrkesetiska regler p.290.9
58 FAR SRS, FAR:s regler om revisorer och revision (2002)

59 FAR SRS, FAR:s regler om revisorer och revision (2002)
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Steg ett i analysmodellen: Identifiering av fortroendeskadliga forhallanden
En revisor ska infor varje nytt uppdrag eller ny omstandighet prova

huruvida det foreligger forhallanden som kan utgora jav, eller som i 6vrigt
kan rubba fortroendet for revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.
Revisorslagen namner fem sadana omstandigheter och identifierar dem

som hot.é0

Egenintressehotet: En revisor eller ndgon i revisorsgruppen kan ha antingen
ett direkt eller ett indirekt egenintresse i klientens verksamhet. Om detta ar
fallet sa ska revisorn avboja uppdraget eller avsaga sig detél. Ett direkt
intresse kan t.ex. vara en affarsmassig relation mellan klienten och revisorn.
Ett exempel pa ett indirekt intresse ar nar en narstaende person till revisorn
har en affarsmassig relation till klienten. PA samma satt som med det
direkta intresset sa ruckar det fortroendet for revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. Analysmodellen namner ocksa att ett ekonomiskt
beroendeforhdllande mellan revisorns byrd och klienten ocksa ar ett
egenintressehot. Ett sddant beroendeforhallande kan uppstd om byrans
intakter i form av t.ex. revisions- och -konsultarvoden fran klienten utgor en

betydande del av byrans totala intakter.52

Sjalvgranskningshotet: Om revisorn vid radgivning som inte utgor
revisionsverksamhet har lamnat rad in en fraga som till nAgon del omfattas
av granskningsuppdraget ska han avbja eller avsaga sig uppdragetss.
Med andra ord, revisorn har sedan tidigare pa nagot satt varit inblandade
i och tagit stallning till det som ska granskas. Bland annat sa lamnar
revisorer ofta upplysningar om géllande regler och rekommendationer
och svarar pa hur dessa ska tillampas. Detta ar situationer som kan ge
upphov till sjalvgranskningshotet. Om det varit fraga om enklare
radgivning kan revisorn i vissa fall visa att det inte foreligger nagon

fortroenderisk genom interna kvalitetskontroller.6

60 21 § Revl

6121 § 1a p RevL

62 FAR SRS, Analysmodellen for prévning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)

6321 8 1b p RevL

6421 8 1b p RevL
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Partsstallningshotet: Om revisorn upptrader eller har upptratt till stod for
eller mot uppdragsgivarens standpunkt i ndgon rattslig eller ekonomisk
angelagenhet sa ska revisorn avbdja eller avsaga sig uppdraget®. Detta
eftersom en partstallning uppstar som gor att revisorns opartiskhet
ifrAgasatts. Ett exempel pa en sadan situation &r om revisorn foretrader
eller foretratt klienten som bitrade i en skatteprocess. Det b6r dock noteras
att ett forhdllande dar revisorn bara vidarebefordrar uppgifter till
skatteverket, eller ger klienten rad i skattefragor inte réknas som ett

partsstallningshot.6¢

Vanskapshotet: Ett vanskapshot anses foreligga nar revisorn har en nara
personlig relation till klienten eller hos nagon i klientens ledning®’. Eftersom
det finns risk for att revisorn ar all for valvilligt installd till klienten minskas
fortroendet for revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. En sidan situation

kan uppsta om revisorn har utfort uppdrag at klienten under manga ar.s8

Skramselhotet: Med skramselhot avses ett hot eller en patryckning riktad
mot revisorn med avsikt att inge obehag®. Ett skramselhot kan rubba

bade revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.

Generalklausulen: For att fanga upp 6vriga forhallanden som inte namns i
de fem ovanstaende hotsituationerna finns det en generalklausul. Denna
sager att revisorns ska avboja eller avsaga sig alla de uppdrag dar
sddana forhallanden foreligger att revisorns opartiskhet eller
sjalvstandighet p& nagot satt rubbas™. Dessa forhallanden utvecklas och

definieras av god redovisningssed.

6521 8 1c p RevL

66 FAR SRS, Analysmodellen for prévning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)

6721 8 1d p RevL

68 21 § 1d p RevL

6921 8§ 1e p RevL

7021 82 p RevL

L FAR SRS, Analysmodellen for provning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)
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Steg 2 i analysmodellen: Eliminering av fortroendeskadliga forhallanden
Aven om de hotsituationer som namns ovan foreligger behover revisorn

inte nddvandigtvis avboja eller avsaga sig uppdraget. Enligt lagstiftningen
kan det i det enskilda fallet finnas sarskilda omstandigheter som medfor
att det inte finns anledning att ifrdgasatta revisorns opartiskhet eller
sjalvstandighet’2. Om sa anda ar fallet finns det ocksa mojlighet att vidta
sarskilda motatgarder som gor det majligt att genomféra uppdraget utan
att revisorns oberoende ifragasatts. Vilka slags motatgarder som finns eller
kan vidtas namns varken i lag eller i férarbeten. Dessa far istallet provas
inom ramen for god revisorssed. Ett exempel pa en motatgard ar l1ata en
revisor frAn en annan revisionsbyra bedoma det granskningsarbete eller
stallningstagande dar en hotbild foreligger. Vid tveksamma situationer kan

man begara forhandsbesked fran Revisorsnamnden?,

Om revisorn analyserat risken fOr bristande fortroende efter det att
motatgarderna vidtagits, och finner att det trots motatgarderna finns
anledning att misstro revisorns opartiskhet och sjalvstandighet ar han

skyldig att avbdja eller avsaga sig uppdraget.’

Steg 3 i analysmodellen: Dokumentation av analysen
Det tredje och sista steget i analysmodellen & av dokumentationsart.

Revisorn har en skyldighet att dokumentera de dvervaganden han gjort
under analysen. Dokumentationen bor innehalla upplysningar om varje
forhallande som ar av betydelse for modellens tillampning. Det bor bl.a.
framga vilka fortroenderubbande omstandigheter som identifierats och
vilkka atgarder som gjorts for att neutralisera eventuella fortroende- eller
sjalvstandighetshot. Dokumentation ska fardigstallas senast nar revisorn

ger sitt utldtande av granskningen.

3.3.2 Analysmodellens uppbyggnad
Nedan illustreras flodesschemat for analysmodellen.

7221 8§ 2 st Revl

73 Engerstedt & Stromaqvist, Revisorns opartiskhet och sjalvstandighet (2003)
74 FAR SRS, Analysmodellen for prévning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)

75 FAR SRS, Analysmodellen for provning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)
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Figur 3.1 Analysmodellens flodesschema’®

Processen inleds med att ett nytt uppdrag accepteras eller en ny
omstandighet tilkommer ett pagaende uppdrag. Efter att revisionsbyran
accepterat uppdraget bestammer man vad for typ av uppdrag det ar:
ingadr det i revisionsverksamheten eller konsultverksamheten? Om
uppdraget gar inom ramarna for konsultverksamheten och inte har nagon
inverkan pa ett befintligt revisionsuppdrag kan det accepteras eller
behallas. Uppdrag inom konsultverksamheten behover heller inte enligt
lag dokumenteras. Om det har inverkan pa ett befintligt revisionsuppdrag
ska den ansvariga revisorn underrattas och man maste faststalla om det
foreligger jav enligt reglerna i ABL maste revisorn avboja uppdraget eller
avga. Om uppdraget ligger inom ramarna for revisionsverksamheten och
jav inte foreligger gors en provning mot de olika forhallandena som tas
upp i 21 8 RevL. Om det inte foreligger nagra hot mot revisorns opartiskhet
eller sjalvstandighet kan uppdraget accepteras eller behallas. Om det

foreligger nagra hot enligt 21 § RevL undersoker man om det foreligger

76 FAR SRS, Analysmodellen for provning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)
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sarskilda omstandigheter eller mojligheter till motatgarder. Om sa ar fallet
kan uppdraget accepteras eller behallas. Om sa inte ar fallet maste

revisorn avboja uppdraget eller avga.””

3.4 Information fran foretagsledningen
Under sitt uppdrag far revisorn en mangd information fran

foretagsledningen. Representanter fran foretaget forser revisorn med
material och uppgifter som kritiskt ska sorteras, granskas och bedémas.
Informationens varde varierar beroende pa vem som lamnat den och hur
den har lamnats. Vid bedémningen av information kan enligt FAR SRS

foljande punkter tjana som vagledning:

. Uppdgifter fran kallor utanfor foretaget ar av storre varde an

uppdgifter fran kallor inom foéretaget.

. Uppgifter fran foretaget har storre varde om den interna

kontrollen ar god.

. Uppgifter som revisorn erhallit direkt ar av storre varde an de

som erhalls indirekt via foretaget.

. Skriftiga uppgifter har stérre varde &n muntliga.”

Vid svarbeddmda situationer dar uppskattningen om framtida utveckling
eller foretagsledningens planer ar avgorande, kan en bekraftelse fran
foretagsledningen vara ett effektivt komplement till revisorn i dennes
arbete. Ibland finns endast muntliga uppgifter att tilga och det rader en
viss osakerhet om huruvida alla tillgangar och skulder ska beaktas. |
sddana fall dar verifiering inte kan uppnas fullt ut genom andra
granskningsatgarder kan revisorn till stor del bli beroende av
foretagsledningens bekraftelse. | sddana situationer ar det viktigt att
revisorn kommer ihag att bekraftelsen fran foretagsledningen inte ar en

ersattning for annat underlag som revisorn férvantas ta del av, utan

7 FAR SRS, Analysmodellen for prévning av revisorers opartiskhet och
sjalvstandighet (2005)
78 FAR SRS, Samlingsvolymen 2008 Del 2, RS 580
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endast ar ett komplement till 6vriga granskningsatgarder. | andra fall ar
foretagsledningens bekraftelse det enda underlaget som kan erhallas och

detta medfor givetvis svarigheter for revisorn.”

De uppgifter som foretagsledningen lamnar till revisorn muntligen ska
dokumenteras av revisorn. | de fall dar féretagsledningens uppgifter utgor
en vasentlig del av revisorns beddmningsunderlag rekommenderas det att
revisorn begar en skriftig bekraftelse. Till exempel kan revisorn begéara ett
brev fran foretagsledningen dar de redogor for de uppgifter som har
lamnats till revisorn, eller sa skickar revisorn ett brev till féretagsledningen
dar han redogo6r for de uppgifter som lamnats muntligen och sedan ber

foretagsledningen att bekrafta brevets innehall.&

3.5 Revisorns professionalism
Revisorns professionalism &r en annan viktig k&lla till hur revisorn bearbetar

information, fattar beslut, och sedan handlar i olika situationer.
Professionalismen styr revisorn i hans dagliga arbete pa samma satt som
lagstiftningen eller de yrkesetiska reglerna. Professionalitet leder normalt
sett till att man far prestige och darmed oOkat inflytande och makt i
samhallet. Detta innebar att revisorskaren ofta havdar sin

professionalitet.s!

Paul Montagna definierar i sin studie av revisorskaren professionalism
genom en serie av egenskaper. Yrkesgruppens professionalism okar eller
minskar sedan beroende pa till viken grad dessa egenskaper uppfyllse2.
De av Montagnas egenskaper som héar ar intressanta ar de som ar

representativa for revisorskaren. De ar enligt Montagna foljande:

Samhalleliga varderingar, syftar pa att gruppen har en gemensam

uppfattning om sin roll i samhallet, och man tror att professionen bidrar till

79FAR SRS, Samlingsvolymen 2008 Del 2, RS 580
80FSR SRS, Samlingsvolymen 2008 Del 2, RS 580
81 Artsberg, Redovisningsteori - policy och - praxis (2005)
82 Artsberg, Redovisningsteori - policy och - praxis (2005)
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samhallets nytta. Nagra typiska attribut for grupper med denna egenskap

ar en formaliserad utbildningsprocess och en gemenskap kunskapsbas.s?

Licenser, i form av titlar som staten ar myndig att dela ut ar en annan
egenskap som aterfinns i revisorsprofessionen. Epitet som Godkand eller
Auktoriserad revisor ar bevis pa att man natt upp till en viss kunskapsniva
och fungerar som en sakerhetsstallning av den ovan namnda

kunskapsbasen.8

Personliga kvalifikationer, har betydelse for utdvandet av yrket pa ett
professionellt satt. Montagna menar att revisorns personliga egenskaper
kan spela en avgorande roll for yrkesutdvandet. Detta stods av att
revisorns personliga kvalifikationer gallande lamplighet ar lagstadgade i
revisorslagen. Bl.a. sags det att revisorn ska vara redbar och i 6vrigt

lamplig att utdva revisionsverksamhet.ss

Gemensamma etiska regler, ar den egenskap som revisorerna sjalva
tycker ar den viktigaste egenskapen for deras professionsé. Detta har FAR
SRS ocksa tagit fasta pa och formulerat ett eget yrkesetiskt regelverk®’.
Regelverket beror integritet, objektivitet, opartiskhet, sjalvstandighet,
tystnadsplikt, upplysningsplikt samt kompetens och yrkesutévning. Vikten
av ett etiskt regelverk ar sarkilt stor i yrkesprofessioner som revisorer och
lakare. Detta eftersom det individuella sjalvbestammandet i det I6pande
arbetet gor arbetet svart att kontrollera utifrdn och yrket dessutom ar
valdigt kunskapsintensivt, vilket forsvarar 6vervakningen ytterligaress.

Generellt satt brukar man saga att revisorn baserar sina asikter pa
professionella beddmningar som i sin tur ger trovardighet och integritet till
finansiella rapporter. Nar offentlighetens fortroende for
revisorsprofessionen sviktar brukar staten ofta ga in och se igenom

regelverken som omger revisorns arbete, snarare an att undersdka varfor

83 Artsberg, Redovisningsteori - policy och — praxis (2005)
84 Artsberg, Redovisningsteori - policy och — praxis (2005)
854 86 p RevL

86 Artsberg, Redovisningsteori - policy och - praxis (2005)

87 FAR:s yrkesetiska regler, FAR:s samlingsvolym del 2 (2008)
88 Erlingsdottir et al, Att trolla med kvalitetssakring (2006)
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revisorerna inte agerade i enlighet med de yrkesetiska normer som finns.
Ett exempel pa detta ar USA lagstiftande av Sarbanes-Oxley Act (SOX)
som innebar nya hardare regler for revisorsprofessionen, men knappast
tog itu med avstampet fran de yrkesetiska reglerna som var sa tydligt i

t.ex. enronskandalen.

Enligt Warming-Rasmussen och Windsor ar revisorns roll aven att skapa en
trygghet for intressenter vid anvandandet av finansiella rapporter. De
menar att revisorn ska skapa denna trygghet med hjalp av sina
professionella beddmningar och det ar nar revisorn misslyckas med detta

som staten gar in och okar regleringens®.

Revisorns formaga att gora rattvisande, opartiska, objektiva och rimliga
beddmningar pa ett sjalvstandigt satt ar ett av de utmarkande dragen for
dennes professionella beddémningar. Detta gors antingen utifran revisorns
egnha kunskaper och preferenser, eller hans sunda férnuft. Men hur
paverkas revisorns bedomningsformaga nar han stalls infor etiska
dilemman? Enlig tidigare studier paverkas revisorns resonemang kring

moralfragor av revisorns stravan att uppratthalla oberoendet®,

3.6 Revisorns yrkesetik
Det blir allt vanligare att olika yrkesgrupper formulerar en egen yrkesetik

for att lattare guida enskilda yrkesutovare och klargéra hur de skall
bemota olika kansliga situationer. En gemensam yrkeskodex ar ett satt att
starka samhorigheten inom yrkesgruppen samtidigt som man haller oserios
konkurrens utanfor. Det blir ocksa lattare for yrkesutovaren att veta vilka
uppdrag som ar tveksamma och som ligger i grdzonen mellan det lagliga

och olagliga.®*

Lakare, advokater och journalister har sedan lange haft kodifierade

yrkesetiska regler. Under 2000-talet har &ven revisorerna arbetat fram och

89 Warming-Rasmussen & Windsor, Danish Evidence of Auditors' Level of Moral
Reasoning and Predisposition to Provide Fair Judgments (2003)

% Warming-Rasmussen & Windsor, Danish Evidence of Auditors' Level of Moral
Reasoning and Predisposition to Provide Fair Judgments (2003)

91 Koskinen, L. Vad ar ratt? — Handbok i etik (1995)
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formulerat en egen professionell yrkesetik. Nar revisorslagen tradde i kraft
ar 2002 s& var Sverige det forsta landet i EU med en nationell lag for
revisorer och deras yrkesetik. Denna omarbetades sedan sa att FAR:s
yrkesetiska regler skulle stamma Overrens med saval EU:s
utredningsarbeten som sen nya revisorslagen och det attonde kapitlet i
IAFC:s yrkesetiska regler. Resultatet blev FAR:s nya yrkesetiska regler som

tradde i kraft den 1 juli, 2003.92

3.6.1 FAR SRS:s yrkesetiska regler
God yrkessed i Sverige och i de flesta andra lander bygger pa ett storre

ramverk med forhallandevis fa detaljforeskrifter. Vid tillampningen av
analysmodellen har FAR SRS medlemmar en skyldighet att beakta
bestammelserna i EG-rekommendationen och IFAC:s etiska regler.
Detaljbestammelserna frdn EG-rekommendationerna och IFAC:s etiska
regler har inte inarbetats i FAR SRS yrkesetiska regler. Istallet innerhaller de
svenska reglerna hanvisningar till de internationella bestdmmelserna.
Forsta delen av FAR SRS:s yrkesetiska regler ar en direktdversattning av
avsnitt 290 Independence - Assurance Engagements fran IFAC:s Code of
Ethics for Professional Accountants®. Den andra delen &r en svensk
version av EG-rekommendationen om revisorns oberoende i EU dar
rekommendationen paverkat utvecklingen av god yrkessed till den grad
att bestammelserna inte strider mot nationell lag eller rattspraxis®*. Den
tredje delen, Svensk Yrkesetik, &r normer av privatrattslig natur som formelit
riktar sig till medlemmar i FAR SRS och vars syfte ar att ge vagledning och
hjalp i olika fragor som ror god yrkessed®. Tillsammans bildar de tre
delarna en viktig grundsten for revisorns handlande  vid
vardenedgangsprovningar, dar de fungerar som moraliska kompasser

och ledsagare.

3.7 IAS 36 Nedskrivningar

Fran och med 2005 skall svenska foéretag som ar noterade pa en reglerad

marknad tillampa reglerna enligt IFRS 3 i sin koncernredovisning.

92 FAR SRS, Samlingsvolymen 2008 Del 2, FAR SRS yrkesetiska regler
98 FAR SRS, Samlingsvolymen 2008 del 2, FAR SRS yrkesetiska regler
94 FAR SRS, Samlingsvolymen 2008 Del 2, FAR SRS yrkesetiska regler
% FAR SRS, Samlingsvolymen 2008 Del 2, FAR SRS yrkesetiska regler
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Inforandet av IFRS 3 har inneburit férandringar ibland annat IAS 36,
Nedskrivningar. En av forandringarna ar att goodwill inte langre skall
skrivas av, vilkket det gjorts tidigare over vanligtvis 20 ar. Istallet skall
goodwill varje ar testas for att se ifall det foreligger ett nedskrivningsbehov.
Goodwill kan komma att testas for nedskrivning mer an en gang per ar
ifall det forekommer indikationer under aret som tyder pa att goodwill
skulle behovas  skrivas ner. Aven andra tilgangar ska
vardenedgangsprovas om det forekommer indikationer pa att tilgangen

behover skivar ner.%

Enligt IAS 36, Nedskrivningar ska en tillgang skrivas ner nar det redovisade
vardet overstiger atervinningsvardet. Atervinnigsvardet utgérs av det
hogsta av tillgangens verkliga varde minus forsaljningskostnader och
nyttiandevardet. Darmed speglar atervinningsvardet det hogsta vardet
foretaget kan erhalla fran tillgangen antingen genom att salja den eller

genom att anvanda den.?’

3.7.1 Kassagenerande enhet
Ofta ar det stora problem att bestamma vilka framtida kassafléden en

tilgdng kommer att inbringa. Foretag tror ofta att de kan goéra bra
prognoser over framtida kassafloden for hela foretaget men det ar svart
att harleda hur mycket en specifik tilgang bidrar till det totala kassaflodet.
Problemet I6ser sig genom att foretagen beraknar kassaflédena for den
kassagenererande enheten till vilken tillgangen hor. En kassagenererande
enhet ar den minsta grupp av tilgangar som kan identifieras for att ge
inbetalningar utan att vara beroende av andra tillgangar for uppbringa
inbetalningen. Atervinningsvardet beraknas da for hela den
kassagenererande enheten och jamférs med det redovisade vardet for
den kassagenererande enheten for att bestamma om det foreligger ett
nedskrivningsbehov. Atervinningsvardet utgors som tidigare namnts av

det hogsta av tillgangens verkliga varde minus forsaljningskostnader och

9% Ernst & Young, Guide till IFRS 3 — rorelseforvarv (2007)
97 Smith, Redovisningens sprak (2006)
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nyttiandevardet.?® Hur vekligt varde och nyttiandevarde beraknas beskrivs

nedan.

3.7.2 Verkligt virde minus forsidljningskostnader
Det basta uttrycket for det verkliga vardet ar om ett bindande avtal

redan har ingatts. Det innebar dock att foretaget redan maste ha
forbundit sig att salja tillgangen vilket ar sallsynt forekommande. Ett annat
satt att uttrycka det verkliga vardet ar att det ska spegla marknadens
vardering av tillgdngen. Saknas darfor bindande avtal skall det verkliga
vardet sagas vara marknadspriset om tillgangen omsatts pa en aktiv
marknad. Annars skall det verkliga vardet utg6ras av det pris som kan
uppnas av tva parter pa armslangds avstand.® Nar vardet ar faststallt skall

avdrag goras for kostnader vid forsaljningenoo,

Ofta finns det inte en aktiv marknad for tillgangen i fraga vilket kan gora

det svart, och ibland omojligt att bestamma verkligt varde .10t

3.7.3 Nyttjandevarde
Nyttjiandevardet beraknas genom att uppskatta framtida kassafloden och

sedan diskontera dessa kassafldoden med en lamplig diskonteringsranta.
Foretagsledningen skall uppskatta de framtida kassaflodena med hjalp av
budgetar och prognoser. Uppskattningarna av de framtida kassaflédena
skall ske hogst fem ar framat i tiden. Darefter skall kassaflodena antas vara
konstanta eller avtagande. Att ha vaxande kassafloden efter denna
period far endast ske om det sarskilt kan berattigas.192 Kassaflodena far
dock normalt inte vara hogre an den for branschen langsiktiga
tillvaxttakten. Anledningen till att foretag endast far uppskatta kassafloden
fem ar fram i tiden beror pa att det ar svart att forutspa framtiden bortom

denna tid.10 Ett foretag kan fa anvanda prognoser som stracker sig langre

98 Smith, Redovisningens sprak (2006)
9 Smith, Redovisningens sprak (2006)
100 |AS 36 Nedskrivningar, p 6.

101 Deloitte, A guide to IFRS 3 (2004)
10z Deloitte, A guide to IFRS 3 (2004)
103 Smith, Redovisningens sprak (2006)
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an fem ar, men da kravs det historiska data som pekar pa att féretaget

tidigare varit duktiga pa att prognostisera sa langt fram i tiden.104

Nyttjiandevardet utgors i huvudsak av tva delar som maste beraknas for
att fA fram vardet: diskonteringsrantan samt bestammandet av framtida
kassafloden. Vid en berakning av saval diskonteringsrantan som
bestammandet av framtida kassafloden maste ett antal subjektiva
antaganden goras, viket gor att nyttjandevardet omgéardas av

subjektivitet.105 Nedan foljer hur nyttjiandevardets delar faststalls.

3.8 Faststillande av diskonteringsriantan
Diskonteringsrantan (aven kallad kalkylrdntan) ar ett kritiskt moment i en

varderingsmodell.  Aven till synes ganska sm& skilnader i
diskonteringsrantan kan ge upphov till stora skillnader i utfallet.1%¢ En av de
mer subjektiva delarna i berakning av nyttjandevardet ar bestammande

av kalkylrantano7,

Avkastningskrav anvands stundom synonymt med diskonteringsranta
eftersom diskonteringsrantan  skall aterspegla langivarnas och
aktieagarnas avkastningskrav. Avkastningskravet bestar av tva delar: den
riskfria avkastningen och en riskpremie. Den riskfria rantan & densamma
for bade langivare och aktieagare och ar en kompensation for
uppskjuten konsumtion, enligt principen om pengars tidsvarde.
Diskonteringsrantan innefattar aven en riskpremie, och riskpremien ar olika
for langivare och aktiedgare. Langivarnas avkastningskrav ar lagre an
aktieagarnas eftersom langivarna ofta ar prioriterade fordringsagare vid
en konkurs. Avkastningskravet for langivarna sammanfaller ofta med

foretagets rantekostnader. Aktieagarnas avkastningskrav ar storre an

104 Deloitte, A guide to IFRS 3 (2004)

105 Deloitte, A guide to IFRS 3 (2004)

106 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

107 Deloitte, A guide to IFRS 3 (2004)
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lAngivarnas eftersom de skall kompenseras for den hogre risk de tar nar de

investerar i foretaget.108

Att avkastningskravet skall bestamma diskonteringsrantan aterfinns i 1AS
36. Dar namns att diskonteringsfaktorn utgdrs av marknadsmassiga
beddmningar av pengars tidsvarde samt risk. Vidare namns att
diskonteringsfaktorn  skall sammanfalla med en investerares

avkastningskrav for den aktuella tillgangen.10°

For att bestamma ett foretags diskonteringsranta, givet att den skall vara
avkastningskravet, kravs det att avkastningskraven for foOretagets
langivare och aktieagare beraknas. Eftersom langivare och aktieagare
har olika riskpremie och darmed skilda avkastningskrav maste deras
avkastningskrav beraknas var for sig.1® En metod for att berakna
aktieagarnas avkastningskrav &r modellen CAPM (Capital Asset Pricing
Model).

3.8.1 CAPM
| en bilaga till IAS 36 namns att CAPM ar en fungerande modell for att

berakna aktieagarnas avkastningskravil, CAPM &ar en modell som tar
hansyn till risk och utgar ifrAn att det finns ett linjart samband mellan

forvantad avkastning och risk!12. Detta illustreras i figuren nedan.

108 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

109 |AS 36 Nedskrivningar, p 55f.

110 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

111 |AS 36 Nedskrivningar, p A 17.

112 Njlsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
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Forvantad
avlkastning

‘ Aktiemarknadslinjen

’ Risk {betavirdet)

1,0
re =rf+ B (rm-rf)
re = Forvantad avkastning
rf = Riskfri ranta
R = Betavardet
rm = Marknadsportfdljens avkastning

Figur 3.2 Aktiemarknadslinjen enligt Nilsson et al.113
For att berakna CAPM kravs saledes information om tre parametrar: den
riskfria rantan, marknadsportfoljens avkastning samt risken (betavardet).
Av de tre far den riskfria rantan sagas vara den enklaste att bestamma,
da den vanligtvis & densamma som rantan pa ett rantebarande

statspapper med kort eller lang 16ptid.114

Marknadsportféljen skall spegla en tillgdng med genomsnittlig risk pa
marknaden, exempelvis marknadens aktieindex. Som hjalp for att
berakna marknadsportfoliens avkastning kan riskpremien beraknas,
eftersom riskpremien adderat med den riskfria rantan  blir
marknadsportfoliens avkastning. Riskpremien ar skilnaden mellan
marknadsportfoliens avkastning och den riskfria rantan, och saledes den

premie en investerare kraver for att investera i en aktie med genomsnittlig

113 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
114 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
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risk, det vill saga marknadsportféljen. Riskpremien kan bestammas pa tre
olika satt men den vanligaste ar att berakna riskpremien utifran historiska
data. Darmed blir inte heller riskpremien nagot storre problem for

foretagen att berdkna.115

Daremot &ar det svarare for ett foretag att berakna betavardet.
Betavardet fungerar som sa att det har vardet noll vid en riskfri investering
och vardet ett for investering med genomsnittlig risk. Ett varde mellan noll
och ett innebar darmed att investeringen har en risk som ar lagre an
genomsnittet. Ett betavarde hogre an ett, indikerar saledes en risk som ar

hogre a&n genomsnittet.116

Det linjara sambandet i CAPM mellan férvantad avkastning och risk sdger
darfor att hogre betavarde och darmed hdgre risk gor att en investerare
kraver hogre avkastning. Det som bestammer ett foretags betavarde ar
vilken typ av produkt eller tjanst som foretaget saljer. Aven foretagets
rorelserisk och finansiella risk paverkar dess betavarde. Ett flertal
affarstidningar och foretag publicerar skattningar av betavarden for olika
branscher vilket kan underlatta for féretag att erhalla ett betavarde for sitt

foretag.1t’

3.8.2 Kritik mot CAPM
CAPM é&r en vanlig metod for att berakna aktieagarnas avkastningskrav i

svenska foretag men bland saval forskare som praktiker utsatts den for
kritik. Kritiken bestar bland annat i att modellen baseras pa orealistiska
antaganden, exempelvis att alla investerare skulle ha samma
forvantningar pa avkastning och risk. Att investerare skulle ha homogena
forvantningar ar dock inte realistiskt att anta. En annan kritik som riktas mot
CAPM ar problematiken att bestamma dess olika parametrar och da
framst skattningen av betavardet. Det vanligaste sattet for foretag att fa
fram betavardet for sitt foretag ar genom historiska data och detta leder

ofta till ett felaktigt betavarde. Som namndes ovan bygger CAPM pa ett

115 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
116 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
117 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
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linjart samband mellan avkastning och risk. Omfattande forskning visar
dock att sambandet mellan betavardet och avkastning ar svagt. Trots
kritiken som riktas mot CAPM sa visar en undersokning att sA manga som
tva tredjedelar av aktorerna pa den svenska marknaden anvander
CAPM.118

3.8.3 WACC
Genom att anvanda modellen WACC (Weighted Average Cost of

Capital) kan foretagets genomsnittliga kapitalkostnad beraknas. Detta
leder saledes fram till foretagets diskonteringsranta eftersom den

sammanfaller med foretagets genomsnittliga kapitalkostnad.11°

For att berdkna ett foretags WACC kravs att man vet aktiedgarnas
avkastningskrav samt langivarnas avkastningskrav. Ovan beskrevs hur
aktieagarnas avkastningskrav beraknas med hjalp av CAPM. Vidare kravs
da att veta kostnaden for frammande kapital. Kostnaden for det
frammande kapitalet bestams framst genom det allmanna rantelaget.
Foretagets riskprofil kan sedan paverka den aktuella rantan som foretaget
far betala. Genom att hogre riskprofil far foretaget betala en hogre ranta,

detta blir da langivarens riskpremie.120

WACC beraknas genom en sammanvagning av ersattningen for kapital
frAn aktieagare och langivare. Darfor maste foretaget aven veta
relationen mellan eget kapital och frammande kapital. Formeln ges

nedan.

rwaccs= s *(1-t)*(S/(S+E)) + re*(E/(S+E))

rwacc = Genomsnittlig kapitalkostnad
Is = Kostnad for skulder (langivarnas avkastningskrav)
t = Skattesats

118 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

119 Greve, Jan, Modeller for finansiell planering och analys (2003)

120 Njlsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
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re = Kostnad for eget kapital (aktieagarnas avkastningskrav)

S = Marknadsvarde pa skulder

E = Marknadsvarde pa eget kapital!?!

Att bestamma ett foretags diskonteringsranta med hjalp av WACC ar
forenat med vissa problem. Ofta beraknas WACC utifran foretagens
balans- och resultatrakningar vilket gor att diskonteringsrantan blir
beroende av redovisningsregler. Detta kan leda till att diskonteringsrantan
kommer att avvika kraftigt ifran foretagets egentliga kapitalkostnad.
Darfor finns det en risk att den beraknade diskonteringsrantan blir

felaktig.122

3.9 Kassafloden

Det forsta steget for att berakna ett foretags kassaflode bestar i att
berakna arets kassaflode utifran arets vinst. Eftersom resultatrakningens
vinstmatt ar utraknad med periodiserad redovisning maste dock vinsten
justeras for att kassaflodet ska kunna erhdllas. Detta gors genom att
justera for poster som ar resultatpaverkande men inte

likviditetspaverkande, samt for investeringar.123

Arets kassaflodde ligger sedan till grund fér bestammande av framtida
kassafloden. Eftersom kassaflodesberakningen utgar fran redovisningen ar
det av stor vikt att denna inte ar felaktig da det kan ge upphov till stora fel
i faststallandet av kassaflodet. Redovisningsanalysen har saledes en stor
betydelse for att upptacka eventuella felkadllor som exempelvis
jamforelsestorande poster. Redan vid bestammandet av arets kassaflode

finns det foljaktligen en risk att ett felaktigt kassaflode beraknas.124

Nasta steg for foretaget ar att berakna hur mycket investeringar i

anlaggningstillgangar som kravs for att skapa den framtida tillvaxten.

121 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

122 Greve, Jan, Modeller for finansiell planering och analys (2003)

123 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

124 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)
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Utdver investeringar i anlaggningstilgadngar maste foretaget aven beakta
investeringar i rorelsekapital. Detta beror pa att ett foretag i princip inte

kan uppna okad tillvaxt utan okat rorelsekapital.12

Enligt IAS 36 ska framtida kassafléoden beraknas genom rimliga och
verifierbara antaganden och aterspegla foretagsledningens basta
bedomning av framtiden. Vidare skall kassaflodena berdaknas pa
foretagsledningens senaste prognoser och budgetar. Dock skall inte
framtida kassafloden som kan vantas uppkomma till folid av framtida
omstruktureringar eller forbattringar av tillgangens prestanda tas med i
vardenedgangsprovningen. Utan kassafloden ska beraknas utifran
tilgangen i dess befintliga skick. Darfor ska investeringar som harror till att
halla tillgangen i dess befintliga skick tas med i kassaflodena.16 Att avgora
vilka investeringar som vantas forbattra en tillgang och vilka investeringar
som enbart ar tankta for att behalla tilgangen i dess befintliga skick ar inte

alltid helt enkelt.127

Som tidigare namnts ska endast kassafloden for de fem kommande aren
berédknas eftersom det kan vara svart att pa ett tillforlitigt satt berakna
kassafloden efter denna period. Langre period an fem ar far endast
anvandas om foretagsledningen kan presentera goda skal for att
anvanda en langre period. Efter fem ar ska foretaget berakna de
aterstaende kassaflodena med en tillvaxtfaktor som ska vara konstant
eller avtagande. Enbart vid goda skal far en dkande tillvaxttakt anvandas,
dock inte hdgre tillvaxttakt an en den som galler for foretagets produkter

eller for den bransch i vilken foretaget ar verksam. 128

3.10 Kapitelsammanfattning
I inledning av kapitlet konstaterades att revisorns uppgift vid

vardenedgangsprovningar ar att gora en bedémning av foretagets

vardering av sina tillgangar utifrdn lagar, principer, rekommendationer

125 Nilsson, Isaksson & Martikainen, Foretagsvardering med fundamental analys
(2002)

126 |AS 36 Nedskrivningar, p 33.

127 Smith, Redovisningens sprak (2006)

128 |AS 36 Nedskrivningar, p 33.
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och normer. Om foretaget ar bérsnoterat innebéar det att de ska tillampa
IAS 36, som innehaller regler om vardenedgangsprovning. Vi konstaterade
ocksd att yrkesrevisorn kan upptrada i flera roller dar den mest central ar
att utfora revisionsverksamhet enligt revisionslagen. Andra roller kan vara

de av en granskare eller informator.

Enligt den nya revisorslagen skall revisorn vara oberoende i sin
yrkesutdvning. | revisorlagen stadgas det att revisorn ska vara opartisk,
sjalvstandig och objektiv. Detta innebéar att revisorn vid revisionsuppdraget
ska ta hansyn till alla omstandigheter som ar av betydelse for uppdraget,
samt kunna forsakra sig om att han inte influeras av forhallanden som inte
ar relevanta for uppdraget. Att vara oberoende ar en av de viktigaste

egenskaperna som fordras av en revisor for att uppna kvalité i revisionen.

Analysmodellen ar ett verktyg som hjalper revisorn att behalla sitt
oberoende. Den infordes ar 2002 med den nya revisorslagen och enligt
den nya lagstiftningen ska revisorn sjalv analysera sin opartiskhet och
sjalvstandighet i de olika revisionsuppdragen med hjalp av

analysmodellen.

Analysmodellen ar uppbyggd i tre olika steg dar man forst identifierar olika
omstandigheter som kan utgdra hot mot revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. | nasta steg gors en beddmning om det med hansyn till
omstandigheterna i det enskilda fallet finns anledning att ifrAgasatta
revisorns formaga eller vilja att avsluta uppdraget med opartiskhet och
sjalvstandighet. | det tredje och sista steget sker all dokumentation av

prévningen.

Vidare sa diskuterades aven informationen fran foretagsledningen och
vikten av att revisorn alltid kritiskt granskar och beddomer denna. FAR SRS
har héar listat ett antal punkter som kan tjana som vagledning for revisorn.
Bland annat s& ar information fran externa kallor av stérre varde an

information fran kallor inom foéretaget.

En annan viktig kalla till hur revisorn bearbetar information och handlar i
olika situationer ar revisorns professionalism. Professionalismen leder

normalt sett till att revisorn far prestige och darmed okat inflytande och
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makt i samhallet. Enligt Warming-Rasmussen och Windsor ar revisorns roll
att skapa en trygghet for intressenter vid anvandandet av finansiella
rapporter, och revisorn skapar denna trygghet med hjalp av sina

professionella beddmningar.

Enligt IAS 36 ska ett foretag skriva ner en tillgang nar det redovisade
vardet Overstiger atervinningsvardet. Atervinningsvardet utgérs av det
hogsta av tillgangens verkliga varde minus forsaljningskostnader och
nyttiandevardet. | bestammandet av nyttjiandevardet goérs ett antal
subjektiva antaganden eftersom nyttjandevardet berdknas genom

faststallande av diskonteringsrantan och framtida kassafléden.

De modeller som anvands for att rakna ut diskonteringsrantan, CAPM och
WACC, bygger bada pa subjektiva antaganden och har ocksa visat sig
svara att anvanda i praktiken. Detta innebar saledes svarigheter for
foretagen nar de ska gora en vardenedgangsprovning eftersom de
maste bemastra dessa modeller samt gora subjektiva bedémningar om
framtiden. Detta sammantaget gor att det finns en risk for att foretagens

vardenedgangsprovningar inte beraknas korrekt.

4 Empiri och analys

| detta kapitel redogors for undersbkningens empiri och analys. For att
lattare kunna skilja pa vad som ar empiri och vad som ar analys har vi valt
att forst presentera empirin for ett amnesomrade under en rubrik och
sedan analysera samtliga fragor inom det amnesomradet i en egen
underrubrik. Genom att dela upp empirin och analysen i flera mindre
avsnitt hoppas vi ha underlattat for l[asaren att folja med i redovisningen
av empirin och analysen.

4.1 Inledning

Vi presentera har empirin fran var undersdkning tillsammans med
analysen. Detta for att vi tycker att det blir enklare for lasaren att folja
med i resultatredovisningen och analysen om de star tillsammans.

Samtidigt s& far kapitlet en bra struktur. Vidare vill vi undvika den
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upprepning som latt sker nar man forst redovisar empirin i ett kapitel och
sedan upprepar den i ett annat kapital med analysen. Vi redovisar forst
empirin for varje Amnesomrade for att sedan gora en analys av den,
innan vi gar over till nasta amnesomrade. VI har ocksa valt att kalla de
olika respondenterna for A, B, C och D i texten for att undvika att ordet

respondent anvands dverdrivet mycket.

4.2 Respondenter
Vid intervjuerna lovade vi respondenterna att deras svar skulle

anonymiseras vilket gjort att vi kallar dem for respondent A, B, C och D. Vi
vill dock anda presentera var de jobbar och vilken position de har
eftersom detta har betydelse for uppsatsens tillforlitighet. Detta gor vi pa

ett satt som anda haller respondenterna anonyma.

Vara respondenter jobbar pa follande revisionsbyrder som namns i
bokstavsordning; Deloitte, KPMG, SET Revision KB, samt Ohrlings

PricewaterhouseCoopers.

A ar auktoriserad revisor och dessutom delagare och kontorschef pa sin
revisionsbyrd i Malmo. B ar den av respondenterna som inte ar en revisor
utan en redovisningsspecialist. Ett av hans huvudomrade ar just
vardenedgangsprovningar och nedskrivningar. Aven B jobbar for sin
revisionsbyrd i Malmo. C ar en den enda som har sin arbetsplats i Lund.
Han ar godkand revisor och kontorschef. D ar auktoriserad revisor och
arbetar i pa en revisionsbyrd i Malmo. Samtliga respondenter har

erfarenhet av vardenedgangsproévningar och nedskrivningar.

Nar vi nedan syftar tillbaka till respondenten valjer vi att goéra det genom
att skriva han eller honom. Detta gor vi for att slippa skriva ut han/hon eller

honom/henne i texten.

4.3 Problematiken vid vardenedgangsprovningar
Hur gar Ni till vaga nar Ni granskar en vardenedgangsprovning?

D menar att det forsta man gor nar man inleder en revision ar att géra en

oversiktlig genomgang, en "business analysis framework”. | denna faststalls
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vilket regelverk som ar aktuellt for foretaget, viken bransch och omvarld
foretaget befinner sig i med mera. Detta gors for att skaffa sig kunskap om
foretaget, vilket gor att revisorn redan har mycket givet nar han senare
ska granska en vardenedgangsprovning. Exempelvis vilka risker som
foretaget utsatts for. D menar ocksa att det ar viktigt att kontrollera att
prognoserna ar forankrade i styrelsen eftersom det trots allt ar styrelsen
som ska skriva under i slutdndan. Darefter menar D att man gar in mer pa
detalier och tittar pa féretagets rutiner for att uppratta prognoser och
aven om foretaget varit duktiga pa att uppratta prognoser tidigare.
Tilvaxttakten ar ett exempel som man kan granska men framférallt gérs en
rimlighetsbeddmning enligt D. Efter rimlighetsbeddmningen prickar man

ju in lite siffror har och var” som han uttrycker det.

C anser ocksd att granskningen sker framst genom en
rimlighetsbedomning. Exempelvis far rimligheten i diskonteringsrantan
bedomas utifrdn antaganden om &garnas avkastningskrav och de
faktiska lanerantorna. Han granskar ocksa foretagets historik vad galler att
uppratta prognoser for att se hur bra foretaget ar pa att goéra prognoser.
Vidare menar han att det ar viktigt att kanna till féretagets verksamhet
och att en stor del av arbetet ligger i att intervjua foretagsledningen for
att skapa en forstaelse for verksamheten och branschen. C framhaver
ocksd att mycket av de data som granskas ar uppskattningar om

framtiden.

En annan viktig sak ar viken modell féretaget anvander menar B.
Noggrannheten i modellen kan spela stor roll. T.ex. har han sjalv tva olika
typer av modeller som han brukar anvanda, en lite enklare och en lite mer
noggrann. Exempelvis laggs kassafloden i mitten av manaden i den
noggrannare modellen istallet for i slutet av manaden som i den enklare,
tillsynes ganska sma skillnader. B menar dock att aven om man “stoppar in
samma siffror” i de bada modellerna sa slar utfallet pa ca tio procent.
Detta ar ett exempel han brukar namna for sina klienter som en
vackarklocka for hur viktig modellen ar vid en vardenedgangsprovning. Ar
modellen som foretaget anvander alltfor avancerad kan det vara svart

for revisorn att granska den. Da skickas arendet till en specialiserad
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avdelning dar “excel-nordar” far granska modellen. Granskningen ar en
helhetsbeddomning d&r man &ven gor djupdykningar i sarskilda

parametrar menar B.

Utbver vad som redan namnts ovan om hur en revisor granskar en
vardenedgangsprovning framhavde A att det ar foretaget som kommer
med materialet som revisorn sedan ifrdgasatter. Visar foretaget pa en viss
tillvaxttakt s& kommer revisorn att krava att foretaget kan styrka den siffran
med hjalp av dokumentation. Den beddmda tillvaxttakten av foéretaget
kan sedan ytterligare kontrolleras gentemot hur finansanalytiker beddmer
framtiden for den bransch foretaget befinner sig i. A forsoker ocksa
sammanlanka budgetar och affarsplanen med de prognoser som

foretaget upprattat.

Hur uppfattar Du revisorns roll  vid ett beslut om en
vardenedgangsprovning?

Respondenterna ar noga med att papeka att revisorn aldrig ar den som
fattar beslut om en nedskrivning utan det ar alltid féretaget som maste
gOra det. Revisorn granskar enbart de underlag som foretaget
presenterar. A menar att visst hander det att foretaget ringer och bollar
fragor med revisorn angaende en nedskrivning, men att revisorn aldrig far
beratta hur foretaget ska agera. Han menar att det ar valdigt viktigt att
revisorn ser upp med granserna i sddana situationer. | ovrigt ar det

revisorns uppdgift att se till att det blir sa ratt som majligt, anser han.

Aven om en revisor aldrig ska fatta beslut om en nedskrivning s& kan
revisorn papeka for foretaget att en nedskrivning maste goras om
foretaget ignorerar detta, menar C. Skulle foretaget anda inte gora en
vardenedgangsprovning med rimliga varden sa resulterar det i varsta fall i

en oren revisionsberattelse.

Revisorns roll blir som mest betydelsefull nar foretaget och revisorn har
olika uppfattningar, anser D. (Detta att diskuteras vidare langre fram i

uppsatsen.)
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Vilka atgarder vidtar Ni for att faststélla att foretagets prognoser ar
tillforlitliga?

Samtliga respondenter granskar hur duktiga foretaget varit under tidigare
ar pa att uppratta prognoser. Respondenter ar eniga om att om foretaget
varit historiskt bra pa att uppratta prognoser sa okar det tillforlitigheten i
deras utrakningar. D framhaver ocksa vikten av att féretaget har bra
rutiner for att uppratta prognoser, da goda rutiner ocksa oOkar

tillférlitigheten i prognoserna.

Respondenterna menar ocksa att granskningen blir hardare ifall féretaget
avviker fran marknadens forvantningar. Skulle foretaget redovisa tillvaxt
som klart overstiger marknadens forvantningar kravs det att de lagger
fram goda argument for att just deras foéretag kommer ga battre an

Ovriga marknaden.

B vill garna ocksa goéra en kanslighetsanalys dar han “skruvar lite pa
parametrarna for att se vad som hander”. C letar efter siffror som sticker
ut. Han jamfor de prognostiserade siffrorna med historiska siffror och letar
efter avvikelser. Hittar han nagon avvikelse sa kraver han en forklaring av

foretaget.

A papekar att det ar foretaget som ska forse revisorn med underlag som
stodjer de prognoser som foretaget upprattat. Kan da foretaget redovisa
externa kallor som underlag sa vager det tungt. Vidare menar han att
utvecklingsforetag kan vara sarskilt svara att granska eftersom det ar svart
att uppskatta uppfinningars framtida varden, speciellt da det inte finns
liknande produkter p& marknaden. "Vad ska man da jamféra med? Da

far man forlita sig pa sitt sunda fornuft, det ar jattesvart”, anser A.

Vad tycker Du ar de huvudsakliga problemen med
vardenedgangsprovningar?

Det finns tva huvudsakliga problem vid en granskning av
vardenedgangsprovningar enligt respondenterna. Det ena problemet &ar
att bestamma foretagets WACC. A menar att den ar svar att bestamma

och att om man endast “skruvar allting en aning” at samma hall sa far det
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enorma effekter. B menar att det kan se latt ut att granska ett foretags
WACC men att det i sjalva verket ar svart. Som exempel namner han
bestammandet av betavardet enligt CAPM. Betavardet kan man da
hamta genom att kolla hos sadana foretag som ar specialister pa att
rakna fram betavarden for olika branscher. Problemet ligger da i att
betavardet hos olika foretag kan variera mellan 0,8-1,6 for samma
bransch, vilket gor det svart att veta vad som ar ratt menar B. C menar att
aven riskpremien brukar utgora ett problem, och det kan bli diskussioner
om hur stor riskpremien ska vara. Han har rakat ut for foretag som satt sa
IAg riskpremie att han undrat ifall det ar en statsobligation som han ska

revidera.

| 6vrigt ser B &ven svarigheter i att bestamma férdelning pa eget kapital
och frammande kapital som ocksa ar en del av WACC. Han illustrerar
problemet med ett exempel: Anta att foretagets kapitalstruktur ar 50/50,
men att foretaget aviserat en férandring i kapitalférsorjningen till 30/70
eller 70/30. B menar da att det inte ar rimligt att berdkna ett
avkastningskrav pa 50/50 eftersom det ar ett forhallande som galler nu

men som inte kommer att rdda i framtiden.

Det andra stora problemet vid en vardenedgangsprovning ar enligt
respondenterna att granska prognoserna. ”Hur i helsicke ska man kunna
se in i framtiden” menar A. C anser att just prognoserna ar det absolut
storsta problemet eftersom ingen vet hur framtiden kommer att se ut,
menar han. Han tillagger ocksa att det kan leda till diskussioner om vad

som ar rimligt och sannolikt.

4.3.1 Analys av problematiken vid virdenedgangsprévningar
Respondenterna anser att det finns tvd huvudsakliga problem med att

granska en vardenedgangsprovning: att granska dels den WACC
foretaget presenterar, dels foretagets prognoser. Eftersom
vardenedgangsprovningen bestar just av  WACC och foretagets
prognoser sa innebar det att hela vardenedgangsprovningen i sig ar ett

problem for revisorerna att granska.
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En tendens som kan urskiljas frAn svaren ovan ar att revisorerna i hog grad
utgar ifran rimlighet nar de granskar en vardenedgangsprovning. Vad
som ar rimligt avgors utifrAn kriterier som exempelvis marknadens
forvantningar och foretagets tidigare resultat och forsaljning.
Granskningen bestar av en helhetsbedémning men dar revisorerna aven
specialgranskar vissa parametrar. Revisorer tittar aven pa om foretaget
varit bra pa att prognostisera tidigare ar vilkket okar tillforlitigheten for

kommande prognoserna menar respondenterna.

Att granska rimligheten i de antaganden som gjorts verkar inte vara helt
enkelt. Aven om foretaget maste presentera underlag for revisorn for de
antaganden som sticker ut frAn normen, exempelvis branschsiffror, har vi
hort exempel pa att dessa underlag i relativt hog utstrackning kan styras
av foretaget. Ett exempel som namnts i vara intervjuer beror betavardet,
dar betavardet for samma bransch varierade fran 0,8-1,6 hos de foretag
som presenterar betavarden for olika branscher. Det vanligaste sattet for
foretagen att fa fram sitt betavarde ar just fran dessa foretag, vilket
framgar i litteraturgenomgangen. Darmed har foretaget stora mojligheter
att styra sitt betavarde efter onskemal och anda kunna visa underlag pa

att deras bedomning ar rimlig.

Ett exempel frn intervjuerna som pa ett bra satt illustrerar hur svart det ar
for revisorerna att veta vika varden som ar ratt vid en
vardenedgangsprovning ar ett uttalande fran B dar han sager att han

“skruvar lite p& parametrarna for att se vad som hander”.

Av intervjuerna framgar det att revisorerna avgor en del av sin
rimlighetsbedomning utifrAn diskussioner med foretagsledningen, dar de

gemensamt diskuterar fram vilka varden som ar rimliga.

Modellerna som foretagen anvander har ocksa stor betydelse for utfallet.
Som framgick ovan kan resultatet av provningen variera i betydande
omfattning beroende pa viken modell féretaget anvander. Det ar
sdledes inte enbart siffrorna som satts in i modellen som maste vara
korrekta utan aven de modeller fbretaget anvander i sin

vardenedgangsprovning. Modellen maste dock inte enbart rakna ratt,
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utan maste aven vara tillrackligt noggrann och omfattande for att

resultatet inte ska bli missvisande.

4.4 Revisorn och prognoser
Man kan tanka sig att foretagsledningen forskbnar prognoserna, genom

att vara for optimistiska. Ar det ndgot Du kanner av?

A menar att hos framforallt utvecklingsféretagen sa finns det en risk att de
forvantade resultaten skenar ivag till dverdrift. Det handlar inte om nagot
medvetet forsok att forsoka forskbna prognoserna utan snarare en
Overdriven tilltro till det egna foretaget, eftersom man lever med sitt eget
foretag pa ett helt annat satt. Ibland hander det att man som revisor
koper detta nar de lyckas bygga under sina resonemang val, och ibland
inte, menar A. Det har hant att A kopt ett resonemang, for att nagra ar
senare insett att han varit for optimistisk. Men det ar latt att inse det med

faciti hand, sager A.

D ar inne pa samma linje som A och sager att det inte alltid handlar om
en medveten forskbning av prognoserna utan snarare om en stark tro pa
det egna foretaget. Han tycker ocksa att det ibland skenar ivag hos bl.a.

forskningsforetagen, och da far revisorn saga ifran.

Vidare tror D att det hos storre foretag kan finnas problem med for
optimistiska prognoser om det finns incitament for foretagsledningen att
"jaga upp” det forvantade resultatet, som till exempel bonussystem eller

optioner. D& har foretagsledningen en anledning att halla uppe vardena.

B tyckte fragan var svar da det kan sla at bada hallen. | bra tider nar allt
annat gar uppat kan man bli lite for optimistisk for allt annat ser anda sa
”jakla bra ut”. Nar det sedan kommer s&dmre tider och blir lite krisstamning
vander man at andra hallet och sager att "nu gar allt sa jakla taskigt sa vi
ser till att gora en ordentlig nedskrivning istallet s& far vi battre
jamforelsetal senare”, fortsatter B. Aven han menar att anledningarna till
detta kan var resultatorienterade incitament som bonusprogram och
avkastningskrav. Vid nyligen gjorda forvarv kan det ocksa vara kansligt

eftersom en nedskrivning kan tyda pa att man har gjort ett daligt forvarv
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och darmed inte gjort sin hemlaxa ordentligt. DA finns det ju skal for
foretagsledningen att forskona prognoserna menar B. Annars ar han av
uppfattningen att de flesta foretag ar valdigt mana om att lamna

rattvisande underlag.

C ser forskbning av prognoser som en av revisionsriskerna och att det
definitivt forekommer. Han menar ocksa att optimismen oftast ar kopplad
till foretagsledningens situation, d.v.s. att externa parter som kreditgivare,
kunder, leverantorer och agare ska blidkas. Det ar da viktigt att revisorn
har forstaelse for de drivkrafter som ligger bakom ett féretag och dess
lednings handlande. Vidare menar C att revisorn maste forhalla sig till hur
beslutsfattarna ser pa ratt och fel, och vilken grad av moral och etik som

fargar deras beslutsfattande.

Kanner Du att Du paverkas av denna optimism?

”Ja det kan jag nog gora ibland” sade A och menar att det hander att
man rycks med i foretagens optimism. "Man kollar p& sakerna och blir
imponerad och tycker det ar jattekul att fA jobba med just det har
fortaget”. Men han tycker ocksa att nagonstans far man satta ner foten.
Ibland finns risken att man efter nagra ar borjar kanna for mycket for en
klient, men dar finns klara regler for hur lange man far vara revisor hos

borsnoterade foretag, och det ar bra tycker han.

B som ar redovisningsspecialist ar oftast inte ute hos kunderna och ser
bara sjalva resultaten. Han ser sig mer som djavulens advokat och kan
darmed vara lite tuffare an revisorerna och sla ner pa mycket. Pa grund

av hans roll paverkas han darfor inte av ndgon optimism.

C ser det som en sjalvklarhet att man som revisor paverkas av detta. Det
ar darfor viktigt att man ar medveten att en sadan optimism kan vara
direkt forskonande och att man tanker pa detta under revisionen. Man far
hela tiden ha i atanke att revisionen framst utfors for tredje man tycker

han.
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D tycker inte att han paverkas av denna optimism och menar att om
foretaget visar upp valdigt fina siffror s& granskar han snarare féretaget
annu mer noggrant. Som revisor &r man ju oberoende och lever inte for
ett enda foretag, utan man har ett antal foretag som man jobbar med
menar D. Det kan aven vara sa att revisorerna ar radda for att redovisa
for mycket goodwill i balansrakningen och snarare vill tolka framtiden mer

forsiktigt.

Kanner Du att Du begransas i Din granskning av foretaget nar Du till stor
del forlitar Dig pa foretagets egna prognoser?

A tycker inte att han begransas i sin granskning av foretaget nar han till
storsta delen maste forlita sig pa deras egna prognoser. Det enda som
han tycker medfor svarigheter ar nar de senarelagger impairment testen
och kommer med ett beslut om nedskrivning den siste i tolfte”. DA kan

det bli jobbigt p.g.a. tidsbristen.

B medger att det ibland ar en begransning men att man samtidigt far
vara 6dmjuk och medge att de som ar i bast position att géra den basta
beddmningen av foretagets framtid rimligen bor vara de som sitter inne

med mest information, det vill sdga foretaget.

Aven C anser att det ar foretaget som ar i position att uppratta bast
prognoser och att man i slutandan maste forlita sig pa dessa. Det ligger i
varderingsmetodens natur menar han. Begransningen ligger i sa fall
snarare i att det skulle finnas ett ointresse hos foretaget att skapa
trovardiga prognoser, eller att de inte vill lagga ner tillrackligt med energi

for att skapa bra bakgrundsdata till prognoserna.

Inte heller D kanner av nagon markbar begransning. Han menar dock att
man aldrig kan komma ifrdn att det ligger subjektiva beddtmningar i
varderingen och man helt enkelt far forsoka gora en objektiv bedomning

av det underlag som tagits fram. Men ”sa lange marknaden ar beredd att
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pumpa in pengar sa finns det en tro pa att bedomningarna ar korrekta”,

sager D.

Anvander du dig av analysmodellen i ditt arbete?

Samtliga av de intervjuade revisorerna anvander sig av analysmodellen i
sitt arbete. A forklarade att det ar obligatoriskt bade med avseende pa
revisorsnamnden samt de interna regler som de har p& hans revisionsbyra.
Aven de andra respondenterna, C och D papekade att analysmodellen
for revisorns oberoende sedan 2002 ingar i svensk lag och darfor ar

obligatorisk

Om du anvander dig av analysmodellen, hur ofta, eller nar gér du det?

A anvander analysmodellen varje gang han far mojlighet att bli revisor i
ett bolag. Hans byra har interna regler som innebar att det inte gar att
Oppna ett jobbnummer pa ett nytt revisionsuppdrag utan att
analysmodellen har gjorts. Han forklarar ocksa att det upprattas ny
analysmodell arligen nar planeringen gors for uppdraget, samt vid varje

tilfalle som de far ett konsultuppdrag pa en revisionsklient.

Enligt C provas oberoendet i bérjan och slutet av revisionen och detta ar
obligatoriskt. Han provar det aven i fragor om konsultativa insatser som
skulle kunna aventyra oberoendet. Ofta gors forst en proévning i huvudet,
och om man redan dar inser att det inte gar, sa gors ingen ytterligare

dokumentering.

Aven D anvander sig av analysmodellen dels nar han ska ta stalining till ett
nytt konsultuppdrag, eller ett uppdrag for en klient som inte ar
revisionsnara radgivning, dels vid starten for ett nytt &r innan man paborjar

revisionen.
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Det ar rimligt att anta att kunskapen om hur man beraknar
nyttjiandevardet varierar mellan foretag. Vad anser Du om foretagens
kunskaper géllande IAS 36 och nedskrivningar?

Alla respondenterna tyckte att kunskaperna mellan olika foretag varierar

valdigt mycket. Speciellt mellan sma och stora foretag

A tyckte att man oftast kunde marka battre kunskaper hos de storre
foretagen an hos de mindre da de storre har rad att anstalla specielister

inom omradet.

B anser ocksa att de tekniska kraven som stalls pa foretagen gor att storre
foretag har mer kunskaper da de har mer resurser. De stora foretagen
tenderar ocksad att vara battre an de sma foretagen pa just
varderingssituationer som blir allt vanligare idag. Man kan ibland ocksa se
att foretag l&nat "modeller” fran andra utan att igentligen forsta sig pa
dem vilket kan bli problematiskt, speciellt om de litar blint pa dessa
modeller och anvander dem helt okritiskt och pa fel satt. Detta sagt sa
tycker B att foretagen ofta ar mycket duktiga pa att prognostisera och

rakna ut diskonteringsrantan etc.

C ar inne pa samma linje som B vad det galler varderingsmetoderna och
menar att de foretag som tillampar IFRS, alltsa de boérsnoterade, ofta har
kvalificerade ekonomer som hanterar frAgorna och darfér gor det battre.
Ett problem som han ser det kan vara att nedskrivningsprovningen inte
aktualiseras i det dagliga arbetet utan snarast blr en frdga som
aktualiseras i samband med att revisorn kommer ut for att granska

rakenskaperna.

D anser att de stora foretagen haller en hogre kunskapsniva an de sma.
Han upplever att den hoga kunskapsnivan ofta far till folid att de storre
foretagen inte heller har speciellt mycket direkta fragor till

revisionsbyraerna. Nagot som oftare ar fallet med de sma.
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4.4.1 Analys av revisorn och prognoser
Samtliga respondenter var, som namnts ovan, Overens om att

kunskaperna gallande IAS 36 och nedskrivningar varierade mellan storre
och mindre foretag. Oftast pa grund av att de storre foretagen har mer
resurser att tillga. Detta far ocksa som foljd att de mindre foretagen i storre
utstrackning kommer till revisorn och ber om hjalp i olika fragor medan de
storre foretagen endast lamnar over sina prognoser. Revisorns roll blir
darfor annorlunda beroende pa kunskapsnivan hos foretagen. Ar det ett
mindre foretag med mindre resurser och utan en riktig ekonomiavdelning
far revisorn oftare ta rollen som en radgivare och informator jamte rollen
som en granskare. Ar det ett store foretag med en egen
ekonomiavdelning med egna specialister inom amnet blir revisorns roll

endast den av en granskare.

Det bor ocksd noteras att for detta arbete, som ju underséker
problematiken vid nedskrivningar enligt IAS 36, och som ju endast beror
borsnoterade foretag, blir alla ”vara” foretag stora och da har de alltid en
egen ekonomiavdelning. De mindre foretagen anvander RR 17 med

liknande regler.

Alla respondenter var ocksa under hela intervjuns gang noggranna med
att poangtera att det ar foretagen sjalva som skall presentera en prognos
som revisorn sedan ska bedoma. Det ar allstd inte revisorn som fattar
beslut om nedskrivning, utan revisorn skall endast granska de underlag
som ligger till grund for beslutet. Revisorns roll vid nedskrivningar enligt 1AS

36 bor darfor priméart ses som den av en granskare.

Nar det gallde informationen fran foretagsledningen var samtliga
respondenter 6verens om att det hander att foretagsledningen férskonar
prognoserna. Orsakerna varierade, men man kunde framforallt se tva
anledningar till detta. Antingen s& hade foretagen i fraga en 6verdriven
tilltro till sig sjalva, eller fanns det olika resultatinriktade incitamentsprogram

for foretagsledningen som lag bakom de optimistiska prognoserna.

Vidare framkom det under intervjuerna att respondenterna ansag att

foretagen sjalva trots allt ar de som bast vet viken beredskap de har for

65



framtiden. Har uppstar svarigheter nar revisorn ska bedéma nagot som
foretagen sjalva kanner till battre. Respondenterna namnde ocksa i de
inledande frdgorna om problematiken vid nedskrivningar att for att
faststalla att foretagets prognoser ar tillforlitiga jamfor man ofta med
externa kallor och ser vad analytikerna sdger om de noterade foretagen,
eftersom extern information ar mer vardefull &n intern. Att ta hjalp utifran
av marknadsinformation eller branschsiffror blir darfor ofta en
nodvandighet for att kunna bedoma tillforlitigheten i information fran

foretagsledningen.

De storsta problemen verkar uppkomma vid granskningen av
utvecklingsforetag dar revisorn ska beddma tekniska uppfinningars
framtida varden och det inte finns nagra liknande uppfinningar att

jamfora med. Da ar revisorn helt beroende av féretagets egna prognoser.

Fragorna om hur respondenterna paverkades av foretagens optimism,
och om de kande sig begransade nar de till storsta delen fick forlita sig pa
foretagens egna prognoser, hade som framsta syfte att undersdka hur val
revisorerna ansag att de kunde uppratthalla sitt oberoende. Samtliga
respondenter ansadg att det inte fanns nagra direkta problem med att
uppratthalla detta. Aven de respondenter som holl med om att man
ibland rycks med av foretagens optimism menade att man nagonstans
anda ar medveten om det och satter ned foten, eller att optimismen
snarare fick en omvand effekt, som gjorde att man granskade foretaget

annu noggrannare, och pa sa satt kunde uppratthalla oberoendet.

Det skulle kunna ses som ett allvarligt hot mot revisorns oberoende nar
denna vid olika nedskrivningsbeslut tvingas att géra en beddmning av ett
underlag dar det inte finns ndgon annan information att tillga &n den som
foretaget star for. | revisorslagen beskrivs revisorns oberoende som att
revisorn ska vara opartisk, sjalvstandig och objektiv??. Westermark menar
att detta betyder att revisorn maste sta fri gentemot klienten och att hans
handlingsutrymme inte begransast3®. Respondenterna kande sig dock inte

markbart begransade i sddana situationer, och de sag dem inte heller

129 20 § RevL
130 Westermark, Bokforingslagen, revisionslagen, revisorslagen, (2005)
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som nagot storre problem. Exakt vad detta berodde pa framkom inte helt
vid intervjuerna. Det verkar dock som man inser att det finns vissa
begransningar med informationen i sddana har situationer, men att man
ar medveten om dem och litar pa foretagen, som man anda tycker ar de

som ar i bast position att ta fram de mest rattvisande prognoserna.

Vidare verkar det finnas en trygghet i revisorns arbetsgang da regler,
rekommendationer och allmanna rad tillsammans skapar en valdigt
strukturerad mall for revisorn att arbeta efter. Revisorerna upplever darfor
en sakerhet och tilltro till sitt eget arbete. Ett verktyg som t.ex.
analysmodellen hjalper revisorn att bevara sin opartiskhet och
sjalvstandighet pa ett satt som gor att han aven i situationer da det finns
lite information att tillga kanner att han inte begransas pa ett sddant satt
att hans oberoende kan ifragasattas. Att samtliga revisorer ocksa
anvander sig av analysmodellen (enligt lag) nar de ska ta stallning till nya
uppdrag far formodligen ocksa som effekt att revisorerna anser sig ha
tagit de nodvandiga atgarder som behovs for att kunna behalla sitt
oberoende. Darfor kanner de att sa lange uppdraget ar ok enligt

analysmodellen sa ar inte oberoendet hotat.

4.5 Tillvigagangssatt vid annan uppfattning
Hur gar Du tillvdga om Du ar av en annan uppfattning an foretaget om att

ett nedskrivningsbehov foreligger?

Enligt A kan det handa att det blir en konflikt med féretagsledningen men
att detta inte gor speciellt mycket eftersom revisorn rapporterar till
styrelsen och darfor sakligt kan argumentera for sin sak infér dem. Han har
istallet haft storre problem med styrelser som sagt att de inte velat veta av

det har med goodwill utan i stallet bara 6nskat ta bort det.

B menar att det inte &ar vidare populart att ifrAgasatta en
vardenedgangsprovning men att man inte kan g med pa vad som helst.

Ar han av en annan uppfattning dubbelkollar han med branschspecifika
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forhallanden och lagger sedan fram detta sakligt, och underbygger sina

argument.

C tycker att man forst ska frdga sig om det ar en vasentlig fraga, om
nedskrivningen far en vasentlig inverkan pa de finansiella rapporterna. Ett
identifierat nedskrivningsbehov leder till en avrapportering till berérda
personer, som ekonomichef, VD och till sist styrelsen. Om man sedan inte
skriver ner tillgdngen sa blir det primart en skriftig anmarkning i ett PM
menar C. Om justeringen sedan inte sker sa far man frdga sig om detta

skulle leda till en oren revisionsberattelse.

D sager att det forsta revisorn far gora ar att rapportera till styrelsen. Om
de sedan inte atgardar problemet far man skriva detta i
revisionsberattelsen. Forst sker det dock en dialog med styrelsen och om
det ar till exempel ett sakfel som begatts s& brukar man inte ens ga till

styrelsen utan da kan ekonomichefen eller liknande ratta till felet, sager D.

Vilka ar de storsta utmaningarna/svarigheterna nar revisorn och féretaget
inte ar av samma asikt gallande beloppet av en nedskrivning?

Enligt A ar den storsta utmaningen att fa féretaget att andra sig.

C tycker att det ar antingen att fa fram underlag som styrker
foretagsledningens uppfattning och som revisorn kan anvanda sig av i sin
dokumentation for att "ha ryggen fri”, eller att far en samsyn som leder till
att saval foretagsledningen som revisor kanner sig komfortabla med det
bokforda vardet. Ar en avvikelse s& stor att det ofrAnkomligt kommer att
leda till en avvikande skrivning i revisionsberattelsen ar detta givetvis en
stor utmaning enligt C. D& maste revisorn fa foretagsledningen att forsta

varfor en avvikelse eller anmarkning sker i revisionsberattelsen.

Hander det att Du inte alls haller med foéretaget om Deras bedomning? Hur
gar Du i sa fall till vaga?

Enligt A hander det ibland nar det handlar om valdigt stora summor och

da far man ta en diskussion om detta.
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B menar att om det foéreligger en meningsskiljaktighet s& far man bygga
upp ett Case som forklarar varfér man tycker annorlunda och sedan be
kunden visa hur de har kommit fram till sina siffror, vad de har for stod for
sina antaganden etc. Att bara ifragasatta funkar inte utan man maste
sjalv ha val underbyggda resonemang tycker B. Sedan s& blir det en
dialog sa& att man forstar varandra och landar nagonstans dar bada

tycker det ar rimligt.

C har annu inte hamnat i en situation dar han inte alls haller med

foretaget i deras beddmning.

D har ibland stott pa foretag som haft orimliga parametrar i sina
bedomningar och da blir det knappt en diskussion utan da far de ratta till
felaktigheterna direkt. Sen har det hant att han varit av en helt annan
uppfattning men faktiskt fatt ge sig da foretaget kunde visa upp bra

underlag for varfor de hade sa fina tillvaxtsiffror.

4.5.1 Analys av tillvigagingssitt vid annan uppfattning
Fragorna i delen tillvagagangssatt vid annan uppfattning syftade till att

undersoka hur val revisorn kan forbli professionell i sitt arbete och inte lata
sig paverkas eller overtygas av foretagsledningen nar det fanns en
meningsskiljaktighet angaende foretagets prognoser eller

nedskrivningsbehov.

Enligt respondenterna &r det basta sattet att handskas med en
meningsskiljaktighet att féra en dialog med foretagsledningen om varfor
man inte hdller med dem i deras uppfatthing om att ett
nedskrivningsbehov foreligger. Genom att utnyttja den prestige och det
inflytande som revisorns professionalism ger honom kan revisorn genom att
fora en dialog och sakligt motivera sina synpunkter fa foretaget att ga
honom till motes. Pa s& satt kan man ocksa komma fram till en 16sning som

bada parter ar nojda med.

Samma sak galler nar respondenterna inte alls haler med

foretagsledningen i deras framtidsbedomning. Man far da fora en dialog
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med foretagsledningen och forsoka landa nagonstans dar bada parter
tycker det &r rimligt. | de fall dar det varit helt orimliga bedodmningar har
respondenterna fatt anvanda sin auktoritet och helt enkelt saga ifran. | de
fall dar foretaget har lyckats visa upp ett bra underlag har respondenten i

sin tur fatt ge sig.

Detta visar att det inte alltid ar helt klart vem som har ratt fran borjan och
att man snarare forsoker komma till ett samforstdnd som gynnar alla
parter &n att avgora vem som har ratt och sedan ga helt pa dennes linje.
Som en av respondenterna papekade under intervjun sa ar det viktigt att
komma ihag att man framst utfor revisionen for tredje man. Revisorns roll
ar alltsd inte bara att validera eller forkasta de underlag som
foretagsledningen ger honom utan aven att skapa en trygghet for
intressenter vid anvandandet av finansiella rapporter. Enligt Warming-
Rasmussen och Windsor skapar revisorn denna trygghet med hjalp av sina

professionella bedémningarisi,

Vad det galler de storsta svarigheterna/utmaningarna nar revisorn och
foretagsledningen inte ar av samma asikt gallande beloppet av en
nedskrivning s& &ar det enligt respondenterna att antingen fa
foretagsledningen att andra sig, eller att fa fram dokumentation som
stodjer foretagsledningens uppfattning. Att ifrAgasatta foretagets
underlag kan vara ett kansligt &mne och leda till heta diskussioner. En
styrka for revisorn ar da att ha internationellt erkanda regler att stodja sig
pa som t.ex. FAR SRS:s yrkesetiska regelverk som &ar en hanvisning till IFAC:s
etiska reglert32, Dessa regler skapar klarhet och vagleder revisorn i svara
situationer vilket gor att han kan kanna en trygghet i diskussionerna med
foretagsledningen. Att kunna hanvisa till internationellt erkanda
bestammelser ger ocksa revisorn en pondus och uppbackning som gor

det svart for foretaget att avfarda hans argument.

Om revisorn sedan inte accepterar foretagets underlag maste foretaget

utféra de justeringar som revisorn kraver. Gor man inte detta far revisorn

131 Warming-Rasmussen & Windsor, Danish Evidence of Auditors' Level of Moral
Reasoning and Predisposition
132 Samlingsvolymen, kolla exakt kalla
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som sista utvag skriva en oren revisionsberattelse vilket kan fa negativa
konsekvenser for foretaget. FOr att undvika en oren revisionsberattelse
maste foretaget antingen starka sin argumentation med nytt eller mera
underlag, eller andra uppfattning. Tidigare undersdkningar har dragit
slutsatsen att de mindre féretagen ar mer benédgna att andra uppfattning
an de storre!ss, Vi tolkar detta som att kunskapsnivan ar lagre i de mindre
foretagen och revisorn da lattare kan idka patryckning med hanvisning till

de olika regelverken.

4.6 Framtidsbedémning i kristider
Vi gar nu in i en konjunkturavmattning, hur hanterar man osakerheten om

nar det vander uppat?

Samtliga respondenter menar att det ar en svar frAdga men att
osakerheten pa nagot satt maste beaktas i prognoserna. B menar att det
ska paverka foretagets kassaflodesbeddmning men ocksa foretagets
rantenivaer. Det svara ligger i att veta var och hur mycket man ska
reducera menar han. Vidare tar han upp problemet med bankerna som i
vissa fall borjat ta ut tio procent i riskpremie och han anser att det ar svart
att veta hur mycket riskpremien ska sl& igenom pa riskfyllda Ian. Aven A
anser att detta ar ett problem och papekar att detta ar en risk som
kommit forst de senaste 3-4 manaderna och som inte har funnits de

senaste 6-7 aren.

C menar att man far vardera hur stora effekterna ska vara i prognoserna
efter en sorts allman uppfattning om hur konjunkturen férvantas ta form.
Han tillagger att en prognos rimligtvis bor avspegla en allman rddande
uppfattning om framtiden. D &r inne pa samma spar och havdar ocksa
att det omgjligt att forsoka gissa nar det vander. Han anser att man kan
ga efter riksbankens prognoser eftersom man da har en nagorlunda grund
att std pa. Detta ar intressant om man tanker pa det exempel som B
namnde under sin intervju. Exemplet handlade just om riksbanken och

deras prognoser som sommaren 2008 pekade pa att reporantan skulle

133 Claeson & Wahlund - Miraftab, Nedskrivning av tillgangar - revisorns roll vid
beddmningar (2004)
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ligga pa fem procent i bérjan av 2009, eftersom det var ett starkt
inflationstryck och Sverige hade stark tillvaxt. Riksbankens reporanta i
borjan av 2009 var dock enbart tva procent. Detta visar pa hur svart det

ar att sia om framtiden, anser B.

Att vardenedgangsprovningar enligt IAS 36 kommer att bli en aktuell
punkt att granska i de kommande boksluten ar nagot som samtliga
respondenter papekar. De menar aven att antalet nedskrivningar
kommer att oka och att det tidigare inte forekommit s& mycket
nedskrivningar. A trodde att antalet nedskrivningar redan skulle ha 6kat
mer an vad det har gjort. Han sager att det dock finns foretag som gjort
nedskrivningar den senaste tiden men att de ar farre an vad han trodde
att de skulle vara. B menar att vardenedgangsprovningar ar ett prioriterat
omrade detta ar, dels for att det far stort genomslag i de ekonomiska
rapporterna och dels pa grund av att marknaden kommer att granska
detta stenhart. D bidrar med ett tankvart citat som han snappat upp som
ar tankt att beskriva ett problem med den radande krisen. "The credit
crunch impact on the balance sheet; On the left nothing is right and on
the right nothing is left”. D menar ocksa att det ar svart att veta
marknadspriser och avkastningskrav i dessa tider eftersom det gors sa lite

affarer.

4.6.1 Analys av framtidsbedémning i kristider
Det vi kan se ar att det framkommit nya risker med den ekonomiska krisen

som foretagen tidigare inte behovde ta hansyn till. En sadan risk ar
bankernas avsevart héga riskpremier. | dvrigt ar respondenterna eniga om
att den ekonomiska krisen ska paverka foretagens framtida prognoser
vilket later vettigt. Daremot ar det svarare for revisorerna att veta hur
mycket det ska paverka och nar man ska berdkna att konjunkturen
vander uppat igen. Vardenedgangsprovningen blir sledes svarare for en
revisor att granska nar landet befinner sig i en ekonomisk kris eftersom
framtiden blir svarare att forutse. En av respondenterna papekade att

aven riksbankens prognoser slog fel, for en sa relativt kort period som sex
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manader vilket indikerar hur svart det ar att forutspd framtiden i en

ekonomisk kris.

Den ekonomiska krisen innebar aven ett annat problem for revisorerna,
namligen att det gors betydligt farre affarer i en ekonomisk kris vilket

innebar att det ar svart att rakna ut marknadens avkastningskrav.

Trots att foretagen ska gora en vardenedgangsprovning om det finns
indikation pa att en tillgangs varde antas ha sjunkit under bokfort varde,
sa har det annu inte varit nagon direkt 6kning av nedskrivningar enligt

respondenterna.

Svaren fran respondenterna i var undersokning tyder pa att
vardenedgangsprovningarna enligt IAS 36 blir svarare att granska under

en ekonomisk kris.

5 Avslutande diskussion

| detta kapitel borjar vi med en kort inledning till den avslutande
diskussionen, for att sedan besvara forskningsfragorna. Vi fortsatter med
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att reflektera Over uppsatsens slutsatser och metod for att avsluta med
forslag till fortsatt forskning.

5.1 Inledning

| inledningen till uppsatsen framgick att revisorn pa senare tid i sin
granskning av foretag i allt hogre grad tvingats granska
redovisningsunderlag som bygger pa foretagets prognoser. Det har ocksa
diskuterats huruvida detta har paverkat revisorn i sitt arbete. Syftet med
undersOkningen ar darfor att undersoka revisorns roll nar ett féretag gor en
vardenedgangsprovning baserad pa foretagets egna prognoser, enligt
IAS 36. Syftet a&r ocksa att undersoka om revisorn kan behalla sitt
oberoende och goéra en tillforlitig beddmning av foretagets subjektiva

prognoser vid en vardenedgangsprovning.

For att uppfylla vart syfte har vi gjort en kvalitativ undersékning med tre
revisorer och en redovisningsspecialist. Undersékningen har bidragit med
kunskaper i amnet som vi undersoker i form av dels empiri fran
intervjuerna, dels forkunskaper inom amnet fran var litteraturstudie, som

gor att vi kan dra vissa slutsatser som presenteras nedan.

5.2 Slutsatser
Den forsta forskningsfrdgan som ska besvaras lyder som foljer:

Hur ser revisorns roll ut nar ett foretag gor en vardenedgangsprévning
baserad pa foretagets egna prognoser enligt I1AS 367?

Som vi kunde konstatera i var undersokning ar revisorns roll vid en
nedskrivning enligt IAS 36 mangfacetterad. Primart uppfattar revisorn det
som att han eller hon av de storre bodrsnoterade foretagen ses som en
granskare av de underlag man presenterar nar en
vardenedgangsprovning ska goras. Till skilnad fran de onoterade
foretagen som tillampar RR 17 s& ar de noterade foretagens kunskaper
om IAS 36 och nedskrivningar tamligen goda vilket far som foljd att de inte
behover kontakta revisorn for speciellt mycket rad eller annan hjalp.
Vidare sa& handlar mycket av revisorns granskning av foretagens underlag

om att kontrollera att de uppgifter féretagen lamnar stammer. For att
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faststalla att dessa uppgifter ar tillforlitiga kraver ibland revisorn att
foretagen gar till externa kallor och ser vad branschanalytiker sager om
framtiden och foretagen. Detta forstarker foretagens syn pa revisorn som

en kontrollant eller granskare.

Skulle det dock féreligga en meningsskiljaktighet dar revisorn inte
accepterar foretagsledningens underlag initiera denne en dialog dar
foretagsledningen far presentera ett nytt underlag for sin prognos, eller
andra uppfattning. | ett sddant fall far revisorn en ny roll som en radgivare
dar han far forklara for foretaget varfor deras underlag ar otillrackliga och

vad de behover gora for att atgarda detta.

Eftersom revisionen framst utfors for tredje man kunde vi i undersokningen
ocksa konstatera att revisorns roll inte bara ar att granska och antingen
acceptera eller forkasta foretagens underlag. Han ska aven ge de
finansiella rapporterna en viss grad av tillforlitighet, och skapa en trygghet
hos de intressenter runt foretaget som kan tankas anvanda dessa
rapporter. Detta gor att revisorns roll sett ur marknadens perspektiv framst
blir den av en informatdr som borgar fér den ekonomiska information som

foretagen presenterar till tredje man.
Den andra forskningsfrdga som ska besvaras lyder:

Kan revisorn behalla sitt oberoende och gora en tillforlitig bedomning av
foretagets subjektiva prognoser vid en vardenedgangsprovning?

Som synes kan denna fraga brytas ned i tva delar. Den forsta delen av
fragan undersoker huruvida revisorn kan behalla sitt oberoende nar han
beddmer subjektiva prognoser. Den andra delen av fragan undersoker

om revisorn kan gora en tillforlitig beddmning av ett subjektivt underlag.

Undersokningen visade att revisorns oberoende inte hotades méarkbart av
foretagens subjektiva prognoser. Respondenterna tyckte inte att deras
oberoende hotades av foretagens optimism eller av det faktum att de
endast hade tillgang till begransat med information. Undersdkningen
visade att detta troligtvis beror pa att revisorerna har tillgang till en mangd
regelverk, lagar, rad och rekommendationer som de kan luta sig mot

under sin granskning. Bland annat anvander sig alla revisorer av
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analysmodellen nar de tar stallning till ett nytt uppdrag. Om uppdraget
klarar sig igenom analysmodellen anser revisorerna att uppdraget kan

accepteras utan att deras oberoende kan ifragasattas.

Tack vare att det finns sa klara mallar och foreskrifter for hur revisionen ska
utféras finns det ocksa lite utrymme for misstag. Detta gor att revisorerna
far en sddan sakerhet i och tilltro till sitt eget arbete och sin egen formaga
att de kan agera sjalvstandigt, opartiskt och objektivt. Darfér kan de
ocksa fatta de beslut som ar ndodvandiga for att uppna kvalité i revisionen

och ge trovardighet till den ekonomiska informationen.

Var undersokning visade ocksd att revisorns professionalism tillat honom
att fora en meningsfull och fruktbar dialog med foretagsledningen pa ett
sadant satt att han kunde fa foretaget att ga honom till métes nar han
inte holl med dem i deras prognoser. P& sa satt kunde revisorn och
foretagsledningen ocksd komma fram till en 16sning som bada parter var
ndjda med. Vi drog darfor slutsatsen att genom att anvanda sig av den
prestige och det inflytande som revisorsprofessionens ger revisorn kan
denne undvika att styras av foretagets subjektiva prognoser och gora
objektiva och sjalvstandiga beddmningar av nedskrivningsunderlaget.
Om foretagsledningen och revisorn trots allt inte kan fa till en 16sning som
bada parter ar nojda med kan revisorn krava att foretaget antingen
lamnar in nytt underlag som stodjer deras position, eller andrar
uppfattning. Om de inte gor det far revisorn som sista utvag skriva en oren

revisionsberattelse vilket kan fa negativa konsekvenser for foretaget.

Kvarstar gor da frdgan huruvida revisorn kan granska en
vardenedgangsprovning pa ett tillforlitigt satt. Som namnts i sa val
inledningen som i litteraturgenomgangen finns det utrymme for féretagen
att i viss man styra utfallet av en vardenedgangsprovning i en viss riktning.
Det har under intervjuerna aven framkommit att det finns incitament for
foretagen som exempelvis bonusprogram som gor att foretagsledningen
vill styra utfallet av en vardenedgangsprovning. Detta eftersom en
nedskrivning leder till ett forsamrat resultat som drabbar eventuella
bonusar. Utover incitamenten sa finns det en naturlig optimism hos

foretagarna eftersom de ofta brinner for sitt eget féretag.
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| litteraturgenomgangen och i intervjuerna har det framgatt att aven
sjialva berakningen av vardenedgangsprovningen i sig ar forknippad med
ett antal antaganden som kan vara svara att bestamma &ven om
foretagen har de basta intentionerna for att berdakna en
vardenedgangsprovning korrekt. Detta sammantaget gor att vi anser att
det ar svart for foretagen att berakna en vardenedgangsprovning sa att
den blir korrekt. Dessutom omgéardas en vardenedgangsprovning av
subjektivitet som innebar att en korrekt vardenedgangsproévning hos ett
foretag inte nédvandigtvis anses som korrekt hos ett annat féretag. Detta
innebar problem for exempelvis en analytiker eftersom redovisningen

bygger pa att den ska vara jamforbar mellan foretag.

Var undersokning visar att respondenterna ser ett flertal problem vid en
granskning av en vardenedgangsprovning. Vid ett flertal tillfallen namner
respondenterna att den ar svar att granska och de staller sig ocksa
fragande till vad som egentligen ar ratt da ingen kan veta hur framtiden
kommer att bli. Eftersom en vardenedgangsprovning bygger pa
prognoser sa innehaller en vardenedgangsprovning antaganden om
framtiden och darmed subjektiva beddmningar dar det ar svart att
avgora vad som ar ratt eller fel. En vardenedgangsprovning bestar ocksa
utav att berakna ett foretags WACC som aven den bestar av ett antal
subjektiva antaganden som framkommit i saval litteraturgenomgangen
som i intervjuerna. Revisorn maste darfor ta stallning till en hel del
subjektiva beddmningar dar det i sjalva verket ar svart att avgora vad

som ar ratt eller fel.

For att granska en vardenedgangsprovning kravs aven att revisorn till stor
del forlitar sig pa samtal med foretagsledningen, dar de gemensamt
diskuterar fram vad som ar rimligt. Har anser vi att det finns en inneboende
risk for att revisorn paverkas av foretagsledningen. Av var undersokning
anser dock revisorerna att de trots detta kan goéra en objektiv bedémning
av de siffror de granskar. Granskningen bestar till stor del av att revisorn
gor en rimlighetsbeddmning dar han jamfér de antaganden foretaget
gjort om framtiden med allmanna uppfattningar om framtiden. |

inledningen framhavdes att revisorn inte kommer att kunna vara den som
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stoppar en eventuell bubbla eftersom revisorn kommer att fa svart att ga
mot strommen, enligt Martensson. Att s& ar fallet starks av var
undersokning dar revisorn snarare ser det som nagot positivt att ga med
strommen. Martensson stallde sig ocksa fragande till om riskpremien i
diskonteringsrantan som ska ta hansyn till konjunktursvAngningar ar
tillrackligt stor. Av var undersékning att doma hade den ekonomiska krisen
inverkan pa riskpremien forst nar den ekonomiska krisen var ett faktum,
och revisorerna verkade inte ta h&nsyn till konjunktursvangningar i
riskpremien. Saledes far redovisningen enligt IAS 36 inte anses
konjunkturanpassad vilket innebar att nar en ekonomisk kris intraffar sa
andras ocksa parametrarna i vardenedgangsprovningen i stor
utstr&ckning med risk for frekventa och stora nedskrivningar som foljd.
Detta kan eventuellt gora att en ekonomisk kris gor att en sa kallad
bubbla spricker. Denna risk var mindre nar goodwill skrevs av arligen. Var
undersokning stodjer darmed Martenssons papekande att redovisning
enligt IAS 36 kan leda till en ny bubbla samt att revisorn inte kommer fa

rollen som nagon som forhindrar att bubblan spricker.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att en vardenedgangsprovning inte
kan pastas vara ratt utréknad eftersom den beraknas efter subjektiva
antaganden. Vad som ar en ratt berakning vet man darfor forst efterat.
Det som kvarstar for revisorn att granska ar om vardenedgangsprévningen
ar rimlig eller inte. Detta kan revisorn gora pa ett fortjanstfullt satt anser vi
da revisorn kan jamféra de antaganden foretaget gor gentemot
exempelvis branschstatistik och allméanna uppfattningar om framtiden. Pa
sd satt kan revisorn pa ett tillforlitigt satt forsakra sig om att

vardenedgangsprovningen ar rimlig.

5.3 Reflektioner 6ver uppsatsens slutsatser och metod
Forst var tanken att vi i arbetet skulle underséka hur revisorns roll sdg ut vid

en vardenedgangsprovning sett utifrAn bade revisorn och foretagets
synvinkel, genom en fallstudie. Det uppstod dock svarigheter med att
genomfora undersokningen pa detta satt eftersom intervjuerna med
revisorerna inte gav oss information om specifika fall utan mer om

generella problem och utmaningar. Eftersom vi inte ansdg oss ha
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tilrackligt med information om nagot specifikt fall for att kunna utféra en
fallstudie beslutade vi oss for att andra inriktning och gora en
undersokning utifrAn revisorns perspektiv. Vi bestamde oss ocksa for att
undersoka om revisorn kunde behdlla sitt  oberoende vid
vardenedgangsprovningar och om han kunde gora tillforlitiga

beddmningar av ett subjektivt underlag.

De slutsatser som vi drog i arbetet hade kanske blivit annorlunda om vi
aven intervjuat en rad féretag om hur de uppfattade revisorns roll vid en
vardenedgangsprovning, eller om vi hade lyckats genomfora en fallstudie
av en nedskrivning. Det visade sig dock valdigt svart att hitta och komma i
kontakt med foretag som dels hade erfarenheter av en
vardenedgangsprovning som lett till en nedskrivning, dels var villiga att

|ata sig intervjuas angaende detta.

Man kan ocksa ifragasatta hur betydelsefulla de slutsatser vi dragit i detta
arbete har varit for nagon storre generell jamforelse nar vi haft ett sa litet
urval. Tre revisorer och en redovisningsspecialist &r normalt sett ett for litet
urval for att kunna generalisera. A andra sidan &r populationen for en
sadan har undersokning valdigt begransad redan fran boérjan da antalet
revisorer som varit inblandade i en vardenedgangsprovning som sedan
ocksa lett till en nedskrivning ar begransat. Det hade darfor varit svart att
goOra undersdkningen annorlunda och med ett storre urval eftersom ett
sadant inte existerar i vart naromrade, och vi inte hade tid och resurser att
innefatta hela Sverige i undersdkningen. | kvalitativa undersdékningar
brukar storleken pa urvalet heller inte ha sa stor betydelse da man gar
mera pa djupet i dessa undersdkningar. Med dessa faktorer i atanke tror vi
att vara slutsatser anda kan anvandas for att korrekt besvara de
forskningsfragor vi stallt oss, och med nagorlunda precision harleda vara

slutsatser till ett storre sammanhang.

5.4 Forslag till fortsatt forskning
Det vore intressant att gora en undersdkning om nagra manader nar

foretagen redovisat sina vardenedgangsprovningar for 2008, for att
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undersdka om nedskrivningar har 6kat och i sa fall i vilken utstrackning. D&

borde det ocksa rimligtvis vara lattare att fa tillgang pa empiri.

Det finns aven andra svarigheter med IAS 36 som vi inte har berort i denna
undersdkning som vore intressant att undersdka. Exempelvis férdelning av
goodwill till kassagenererande enheter samt bestammande av minsta

kassagenererande enhet.

Ett annat forslag ar att géra en kvantitativ undersékning om revisorns roll
som tar sin utgangspunkt i de slutsatser vi drar i var undersokning. Eftersom
var undersokning varit kvalitativ och hypotesgenererande skulle en

kvantitativ undersokning kunna leda till storre generaliseringar.
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Bilaga 1

Intervjufragor

Problem vid vardenedgangsprévning
Hur gar Ni till vaga nar Ni granskar en vardenedgangsprévning?

Hur uppfattar Du revisorns roll vid ett beslut om en nedskrivhing?

Vad tycker Du ar de huvudsakliga problemen med
vardenedgangsprovningar?

Vika atgarder vidtar Ni for att faststalla att foretagets prognoser ar
tillforlitiga?

Revisorn och prognoser

Man kan tanka sig att foretagsledningen forskbnar prognoserna, genom
att vara for optimistiska. Ar det ndgot Du kanner av?

Kanner Du att Du paverkas av denna optimism?

Kanner Du att Du begransas i Din granskning av féretaget nar Du till stor
del forlitar Dig pa foretagets egna prognoser?

Anvander du dig av analysmodellen i ditt arbete?

Om du anvander dig av analysmodellen, hur ofta eller nar gor du det?
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Det ar rimligt att anta att kunskapen om hur man beréaknar
nyttiandevardet varierar mellan foretag. Vad anser Du om foéretagens
kunskaper gallande IAS 36 och nedskrivningar?

Tillvagagdngssatt vid annan uppfattning

Hur gar Du tillvaga om Du ar av en annan uppfattning an féretaget om
att ett nedskrivningsbehov foreligger?

Vilka ar de storsta utmaningarna/svarigheterna nar revisorn och foretaget
inte ar av samma asikt gallande beloppet av en nedskrivning?

Hander det att Du inte alls haller med foretaget om Deras beddmning?
Hur gar Du i sa fall till vaga?

Framtidsbedémning i kristider

Vi gar nu in i en konjunkturavmattning, hur hanterar man osékerheten om
nar det vander uppat?

Har nedskrivningarna okat under de sista aren?
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