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Sammanfattning

I den hér uppsatsen kommer det att med hjélp av den kointegrations-teknik som utvecklats av
Pesaran med flera, utredas om det fanns ett langsiktigt jamviktssamband mellan de tre
forklarande variablerna oljepris, inkomst och vixelkurs samt utlindsk efterfridgan pé turism i
Sverige. Langsiktiga elasticitetsskattningar kommer att studeras for landsspecifika modeller
med pavisad kointegration. Den ARDL grénsvérdesteknik som utvecklats av Pesaran med
flera, kommer att anvdndas for att utreda huruvida modellerna ar kointegrerade och det
ddarmed finns ett langsiktigt jimviktssamband mellan variablerna eller ej. Turistndringens
andel av den svenska BNP pa cirka 3 procent &r relativt liten i en internationell jamforelse,
men den totala turismen 1 Sverige omsatte hela 244 miljarder kronor 2008. Virdet av de
utlindska turisternas konsumtion pé cirka 90 miljarder kronor var 2008 stdrre dn exportvérdet
av flertalet klassiska enskilda exportprodukter sdsom exempelvis personbilar eller papper.
Eftersom den utlindska turismen &r langt ifrdn obetydlig i Sverige, dr det av intresse att
forsoka forsta vad som forklarar efterfragan pa denna. De resultaten som presenteras i
uppsatsen indikerar dock att den utlindska efterfragan inte later sig modelleras med for fa

forklarande variabler.

Nyckelord: Sverige, turism, kointegration, ARDL
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1 Inledning

Detta kapitel presenterar uppsatsens syfte, avgrdinsningar och disposition. Kapitlet forsoker
med en kort bakgrundsbeskrivning snabbt gora ldsaren inforstadd i uppsatsen och dess

bakgrund.

I en serie artiklar i Svenska Dagbladet den 12 och 13 augusti i ar beskrivs hur viktig turismen
ar for Sverige, bland annat framhévs att turismens exportvirde ér storre dn exempelvis
personbilsexportens. I Sveriges regioner tycks det finnas en stark tro pé att turismen kan
ersdtta arbetstillfallen som forsvunnit frén exempelvis industrin. Flera regioner satsar tungt pa
turismen och till grund for ménga satsningar verkar den for tillfallet svaga vixelkursen ligga
(SvD 2009a,b). Denna uppfattning att vixelkursen har en effekt pd utlandets vilja att turista 1
Sverige star till synes helt obestridd och inget nimns om andra ekonomiska forklaringar till
utlindska turisters varierande efterfrigan p4 turism i Sverige. Aven om turistniringen som
exportgren dr viktig, dr den totala turismen som andel av den svenska BNP (cirka 2,86
procent), langt ifran sa betydande som turismen ar for exempelvis Kroatien, dir enbart den
utlindska turismens andel av BNP var 20 procent 2008 (Tillvaxtverket 2009), (Payne &
Mervar 2007).

Payne & Mervar modellerade i sin artikel 2007 efterfragan pa turism i Kroatien och kom
bland annat fram till att vixelkursen inte hade en statistiskt sékerstélld effekt pa turismen 1
Kroatien. I den hér uppsatsen kommer, med ett liknande upplidgg som Payne & Mervar
(2007), en modell for den utlindska turismen 1 Sverige att stidllas upp med hjilp av relaterad
teori. Den generella modellen kommer utifran teori innehalla d&ven andra forklarande
ekonomiska variabler dn vixelkursen och dessa kommer att studeras i1 landsspecitika

modeller.

Syftet med den hir uppsatsen blir att med hjédlp av den kointegrations-teknik som utvecklats
av Pesaran med flera, utreda om det finns ett langsiktigt jimviktssamband mellan de tre
forklarande variablerna oljepris, inkomst och véixelkurs samt utlindsk efterfrdgan pa turism i
Sverige. Metoden som anvinds askadliggor savil kortsiktiga reaktioner som dynamisk
anpassning. Sarskilt intresse kommer att dgnas at langsiktiga elasticiteter for de landsspecifika

modeller som visar sig vara signifikanta.



I begreppet turism ingér bade affarsresenérer och fritidsresendrer (Tillvaxtverket 2009). I den
hér uppsatsen gors det ddremot, av utrymmesskél, ingen dylik uppdelning av turismen. Av de
tva kategorierna som utgdr turismen, det vill siga den inhemska och den utlindska turismen i
Sverige, kommer endast den senare att studeras i den hdr uppsatsen. Av praktiska skil och for
att undkomma problem med tillgdnglighet pa data baseras samtliga variabler pa arliga
observationer dven om detta val paverkar stickprovsstorleken negativt. Genom att anvinda
arlig data forsvinner en viss detaljrikedom, men & andra sidan undviks problem med
sdsongsvariation. Uppsatsens undersokning stricker sig fran 1988 till 2008. Dock fanns for
modellen Storbritannien inte all data fram till 2008 att tillga, alltsa ar perioden 1 detta fall
1988 till 2007. Som det framgér av den svenska inkvarteringsstatistiken fran Tillvaxtverket
och SCB (2009) kommer ungefar 50 procent av utlandets turister fran Europa och de sex
storsta turismgenererande nationerna &r 1 storleksordning Norge, Tyskland, Danmark,
Storbritannien, USA och Finland. Dessa nationer samt aggregatet Europa utom Norden ingar i

studien.

Uppsatsen inleds med en bakgrundsbeskrivning av den utldndska turismen 1 Sverige samt
behandlar bade tidigare svensk och internationell forskning pé utldndsk turism. Dérefter
redogors for teori som dr viktig for uppsatsen. Denna teori aterknyts till tidigare forskning och
mynnar ut i en specificering av uppsatsens ekonometriska modell. Da variablerna valts och
den ekonometriska modellen specificerats presenteras for variablerna underliggande data
varpa sedan skattningsmetoden appliceras och resulterar i just resultatdelen. Efter att

resultaten presenteras foljer en diskussion samt en aterknytning till inledningen.



2 Bakgrund och tidigare forskning

Det hdr kapitlet forser ldsaren med en utforligare bakgrund till turismens omfattning i
Sverige och 6vergdr sedan i en redogorelse for tidigare forskning pd omradet. Malsdttningen
med kapitlet dr att varma upp ldsaren for teorikapitlet som kommer hdrndst samt att skapa en

koppling mellan dessa kapitel.

2.1 Bakgrund

I den av Tillvaxtverket tillhandahillna Turismens begreppsnyckel (2006) definieras turism
som: “Turism omfattar ménniskors aktiviteter ndr de reser till och vistas pa platser utanfor sin
vanliga omgivning for kortare tid &n ett ar for fritid, affdrer eller andra syften”. For att gora
turismens paverkan pé linders ekonomi jamforbara dver vérlden har The United Nations
World Tourism Organization (UNWTO) tillsammans med OECD och turistnéringens
organisationer tagit fram rekommendationer for berdkning av satellitkontot (Tourism Satellite
Account). Satellitkontot “miéter turismens effekter pa ekonomi och sysselséttning” i enskilda
lander Tillvaxtverket (2009). Tillvaxtverket 4r den myndighet 1 Sverige som dr ansvarig for
turistndringsfrimjande, men ar ocksa statistikansvarig myndighet pa detta omrade. P& uppdrag
av Tillvaxtverket utfor Statistiska centralbyrdn berdkningarna for det svenska satellitkontot
varifrdn information rérande turismens effekter pa den Svenska ekonomin anvénds i den hér
uppsatsen (Tillvaxtverket 2009). Inkvarteringsstatistiken skots &ven den av SCB péa uppdrag

av Tillvaxtverket.

Enligt Tillvéxtverket (2009) uppgick den totala turistkonsumtionen i Sverige for &r 2008 till
cirka 244 miljarder kronor, av detta utgjorde de utldndska turisternas konsumtion cirka 91
miljarder, det vill séga lite drygt 37 procent av den totala turistkonsumtionen (se figur 2). Den
imhemska turismen ar klart storre d4n den utldndska, men icke desto mindre dr den utlindska
turismen 1 Sverige av stor betydelse. Om vérdet av den utldindska konsumtionen betraktas som
export och turistniringens exportvirde jamfors med for Sverige klassiska exportvaror,
framgér det att turistndringen star sig val i jaimforelse, den dr langt ifrdn den viktigaste
exportniringen, men icke alls obetydlig som sddan. Fran figur 1 framgar det att exempelvis
personbilsexporten och pappersexporten hamnar pé efterkilken i jamforelse med

exportintdkterna fran Turistndringen (SCB 2009).
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Figur 1. Exportvirdet fran ett urval viktiga exportvaror i jamforelse med utldndska turisters
konsumtion i Sverige 2008, i miljarder kronor.

Kailla: SCB (2009).
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Figur 2. Turistkonsumtion i Sverige ar 2008 i miljarder kronor.

Kalla: Tillvaxtverket (2009).

Turismen sysselsatte 2008 ca 159 000 manniskor och bidrog till 2,86 procent av BNP. Som
det framgér i figur 3 sysselsatte turismen i Sverige fler ménniskor 4n det sammanlagda antalet
anstdllda i Sverige vid ett urval stora svenska foretag. De flesta inom turistniringen arbetade i

Hotell och restaurangbranschen och den nést storsta kategorin var sysselsatta i varuhandeln.



Samtidigt som sysselsdttningen i en del branscher minskade, 6kade sysselsittningen inom
turistndringen 2008. Inom jordbruk, skogsbruk och yrkesfiske minskade 2008 antal arbetade
timmar med 16 procent vilket star i bjart kontrast till 6kningen av antalet arbetade timmar

inom turistniringen pa cirka 20 procent (Tillvaxtverket 2009).
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Figur 3. Antalet sysselsatta i den Svenska turistndringen jaimfort med den sammanlagda
siffran anstéillda i Sverige vid ett antal storre svenska foretag 2008.

Kalla: Tillvaxtverket (2009).

For den hér uppsatsen har det begérts ut data for aren 1988 till 2008 ur Tillvaxtverkets och
SCB:s inkvarteringsstatistik. Inkvarteringsstatistiken méter antalet 6vernattningar pa hotell,
stugbyar och vandrarhem. Ur dessa data framgér det att det 4r den inhemska turismen, det vill
sdga svenskarnas turistande i det egna landet Sverige, som ar den storsta andelen av turismen.
Svenskarna sjilva star for cirka 77 procent av 0vernattningarna 2008 jamfort med de 23

procent som genererades av utlindska besokare, se diagram 1.
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Diagram 1. Utlindska respektive Svenska turisters andelar av det totala antalet 6vernattningar
1 Sverige pa hotell, stugbyar och vandrarhem i procent for 2008.

Kalla: Tillvaxtverket och SCB (2009).

I Diagram 2, se nedan, tydliggors hur den utldndska turismen i Sverige r fordelad. Av den
utlindska turismen i Sverige ar det den region som i inkvarteringsstatistiken betecknas Europa
utom Norden, som genererar flest dvernattningar, nimligen ca 50 procent. Darefter kommer
Norden utom Sverige med 31 procent av vernattningarna och sist de utomeuropeiska
nationerna med 19 procent. Pa landsniva ar de storsta turistlinderna efter antalet
overnattningar: Norge, Tyskland, Danmark, Storbritannien, USA och Finland (Tillvixtverket
& SCB 2009). Utvecklingen i antalet dvernattningar for Europa utom Norden och de aktuella

landerna ses i diagram 3 och 4.

Diagram 2. De storsta utlindska regionerna som genererar inkommande turism till Sverige,
efter besdkarandel av den totala utldndska turismen for 2008.

Kalla: Tillvaxtverket och SCB (2009).
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Diagram 3. Antal gistnitter for Europa utom Norden.

Kalla: Tillvaxtverket och SCB (2009).
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Diagram 4. Antal gistnitter efter hemland.

Kalla: Tillvaxtverket och SCB (2009).

2.2 Tidigare forskning

Utbudet av arbeten som behandlar ”Tourism Demand” som det heter i den engelsksprakiga
facklitteraturen, det vill sdga efterfrigan pa turism, och Sverige som destination ar begrinsat.
De som finns har ofta som syfte att prognostisera efterfragan pa turism och inte som den hér

uppsatsen, syftet att studera forklarande variabler. Li och Song (2008) konstaterar i deras



genomgang av tidigare forskning pa omradet att majoriteten av studier fran 1962 till 2002,
som behandlar efterfridgan pa turism, fokuserat pa att med hjdlp av kvantitativa eller
kvalitativa metoder modellera och prognostisera efterfragan pa turism, pa varierande
destinationer. Dessa studier har dven forsokt utarbeta riktlinjer for val av
prognostiseringsteknik vilket emellertid inte lyckats enligt Li och Song. Forfattarna 1 anfort
arbete framhéver 1 sin slutsats att &ven om nyare och mer avancerade metoder for
prognostisering av efterfragan tenderar ge hogre precision under vissa kriterier finns det ingen
enskild metod som Overtriaffar de andra 1 alla givna sammanhang. Vilket innebér att val av

metod fOor en uppsats som denna inte dr givet a priori.

Gallande variabelval i modellerandet av efterfragan pa turism har det ratt lika stor spridning,
som forskarnas bakgrund och mél skriver Li och Song (2008). De konstaterar dock att den
mest anvianda variabeln, som matt pa efterfrdgan pa turism, ar det registrerade antalet
ankomster av turister till en viss destination. Detta sétt att mita efterfrdgan far konkurens av
bland annat turisternas utgifter pa destinationen och vinster genererade av turismen samt i viss
man antal hotellnitter. I tidigare anforda arbete undersoktes empiriska studier fran och med ar
2000 och forfattarna sammanstillde de 121 studierna som stod att finna och kom fram till att 1
119 av dessa anviandes kvantitativa metoder samt att majoriteten anvinde sig av observationer

pa arsbasis.

Lioch Song (2008) visade att bland de studier som anvédnde kvantitativa metoder fanns det en
uppdelning 1 tidsseriemodeller och ekonometriska modeller. Dar tidsseriemodellerna bara
prognostiserade efterfragan kunde de ekonometriska modellerna identifiera kausala samband
mellan variablerna i modellerna. I 6vrigt visade studien att en vilrepresenterad
tidsseriemodell var ARIMA modellen (integrated autoregressive moving-average) och att det
pa det ekonometriska omradet skett en utveckling i valet av modeller. En 6vergéng i
modellvalet till modernare metoder har skett eftersom det vid traditionell skattning av
regressioner med Ordinary least squares metoden (OLS) ofta uppstar problem med
nonsensregressioner. Exempel pa nyare metoder, som béttre hanterar detta problem é&r
Autoregressive Distributed Lag modeller (ARDL) och Vector Autoregressive modeller
(VAR) (Li & Song 2008). Vidare slar forfattarna fast att nir det géller forklarande variabler
har tidigare ekonometriska studier 1 amnet visat att de viktigaste forklarande variablerna till
efterfrdgan pa turism &r: turisternas inkomst, de priser turisterna mots av pa resmalet relativt

dem i hemlandet och priserna pa konkurrerande resmal, det vill sdga substitutionspriser, samt

10



vaxelkurser. Detta ger stod for antagandet i SvD (2009b) att vaxelkursen paverkar turismen,
men samtidigt ger det stod for den hir uppsatsens hypotes att viaxelkursen inte dr den enda
forklarande variabeln. Aven om de nimnda variablerna generellt sett #r de viktigaste behdver
det inte innebéra att de dr betydelsefulla nér det géller turismen 1 alla ldnder. Exempelvis kom,
som tidigare nimnts, Payne och Mervar (2007) fram till att vixelkursen inte var signifikant
for utlindsk turism 1 Kroatien. Med detta ar inte sagt att Sverige dr jamforbart med Kroatien 1
fragan om turism, men gor det intressant for den hér uppsatsen att undersdoka om véxelkursen

verkligen ar signifikant for Sveriges del.

De artiklar som studerats ndrmre i1 den hir uppsatsen dr Payne och Mervar (2007), Narayan
(2004) och Nordstrom (2005). Payne och Mervars artikel och metod har legat till grund for
foreliggande uppsats, men dven de andra artiklarna har konsulterats 1 frdgor rérande metod

och teori . Uppldgget och resultaten fran dessa tre artiklar finns tabellerade nedan i tabell 4.

11
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Tabell 4. Urval av tidigare studier pa utlindsk efterfragan pa turism.
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Av intresse for den hér uppsatsen ér diskrepansen i resultaten frdn ovan tabellerade
undersokningar. For bade Fiji och Kroatien dr efterfragan mycket inkomstelastisk, men
transportkostanden (oljepris eller flygpriser 1 detta sammanhang) &r inte signifikant for
Kroatien, men ddremot for Fiji. Nordstrom (2004) levererar fler intressanta resultat, nimligen
att for Tyskland har priset ingen signifikant paverkan pa efterfragan men for Norge har
prisnivan en signifikant effekt. De spridda resultaten talar for att en generalisering inte dr
mojlig och att en modell for varje land maste stéllas upp for att det skall ga att utreda vilken

nationalitet som paverkas av vad, denna insikt kommer att tillvaratas i den hir uppsatsen.
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3 Teori

Malsdittningen med detta kapitel dr att ge ldsare en forstaelse for och bakgrund till
avdelningen Ekonometrisk modell samt skapa en bdttre forstdelse for vilka fundamenta som
dr viktiga att ha i dtanke vid resonemang kring utlindsk efterfragan pa turism. Kapitlet hdlls
medvetet pd en teoretisk niva och for att underldtta for ldsaren har det avsiktligen avstatts

fran algebraiska hérledningar under de olika delrubrikerna forutom ddr det verkligen behovs.

3.1 Teori

Eftersom turism kan ségas vara konsumtion av varor och tjanster, ligger konsumtionsteorin
till grund for de antagande vi kan géra om turismens natur. Forskning har visat att
inkomstelasticiteten for efterfragan pé turism generellt r storre dn ett och att turism darfor
kan anses vara en lyxvara. Egenpriselasticiteten for efterfragan ligger generellt mellan 0 och -

1 (Payne & Mervar 2007).

Nar det géller efterfragan finns det fyra grundliaggande faktorer som paverkar efterfragan pa
en tjanst eller vara, nimligen fordndringar i priset pa relaterade varor, forandringar i inkomst,
fordandringar 1 smak/prefenser och fordndringar 1 forvintningar. Dylika fordndringar gor att
efterfridgad kvantitet dndras for alla givna priser (se Krugman & Wells 2005). Grovt forenklat
kan det ségas att bensinpriset for en bilsemester 1 Sverige ar relaterat till hotellpriset.
Forandras nagot av dessa priser paverkas efterfragan pa bilsemester i Sverige. Vidare blir det
plausibelt att en fordndring i turisternas inkomst paverkar vistelsens omfattning och
sammansittningen med avseende pa konsumtionen och tidsrymd. Plausibelt dr dven att
turisternas smak/preferenser kan éndras sé att en vecka pa Burj al Arab i Dubai viljs istéllet
for dlgsafari 1 Markaryd. Nar det géller forvantningar dr det tankbart att en eventuell
finanskris 0kar osdkerheten pa arbetsmarknaden och eventuellt forvéntar sig en del turister att
forlora sin inkomstkalla, vilket 1 sin tur leder till att resan till Sverige inte alls blir av. Vidare
skriver Krugman och Wells (2005) att d&ven en fordndring 1 varans eller tjdnstens eget pris
leder till en fordndring av efterfragad kvantitet. I detta fall blir grinsdragningen av vad som ar
egenpris otydlig eftersom turism inte ar specifikt en enda tjanst eller vara. Li & Song (2008)
presenterade, som tidigare ndmnts, de variabler som frén tidigare forskning konstaterats vara
de viktigaste forklarande variablerna for turism som inkomst, relativpriser, substitutionspriser
och vixelkurser. Detta resultat i forhallande till de nyss foredragna mikroekonomiska
antaganden kring vad som paverkar efterfragan talar for att dessa teorier kan tillimpas i en

uppsats som den hér.

14



Vad giller turismteori finns det ett antal faktorer att ha i d&tanke. Marknaden for turism &r inte
homogen. Nagot polariserat bestar turismen av fritidsresenidrer och affarsresendrer. Dessutom
skiljer sig konsumtionsmonstren for olika nationaliteter at konstaterar Nordstrom (2005).
Vidare skriver Nordstrom att undersokningar visat att turister gérna atervander till tidigare
besokta destinationer, eventuellt for att risken att bli besviken minskar. Ut 6ver detta
konstaterar Nordstrom att kunskap om resmalet i efterhand sprids vidare nir semestern
diskuteras 1 det sociala livet och att detta hjélper till att reducera osdkerheten for potentiella
resendrer. Vidare soks differentierade produkter, det vill sdga olika resmal med olika specifika
egenskaper, som exempelvis vader eller narheten till resmalet. Polariseringen mellan
fritidsresenérer och affirsresenirer kommer inte att lamnas négot storre utrymme i
foreliggande uppsats, men de siarpriaglade konsumtionsmdnstren for olika nationaliteter och
den till synes troga anpassningen kommer att spela in 1 konstruktionen av uppsatsens modell.
Att turister gdrna atervander till en destination nir de funnit att de trivs talar for att det finns

en skillnad i effekt pa kort sikt och pa ldng sikt som forklaras med troghet i anpassningen.

3.2 Ekonometrisk modell

Eftersom den hér uppsatsen anvinder Payne & Mervar (2007) som forebild, blir det naturligt
att modifiera deras variabelval sa att det bittre passar den svenska situationen. Turism ar
egentligen efterfrigan pa méanga olika varor och tjinster, for att lattare kvantifiera och mita
turism behovs ndgon form av aggregat eller samlingsbegrepp (Nordstrom 2004). Detta kan,
som visats 1 avsnittet Tidigare forskning, 16sas pa flera sitt. Exempelvis kan vinster
genererade av turismen anvindas eller gors det som 1 Payne och Mervar (2007), de anvénder
sig som matt pa efterfridgan av antal hotello vernattningar. Som matt pa inkomst anviander de
sig av real BNP och som maétt pé relativpriser och véixelkurs anviander de realt effektivt
vaxelkursindex. Payne och Mervar (2007) resonerar dessutom som sa att transsportkostnaden
for resan till turistdestinationen borde spela en viss roll f6r de inkommande turisterna till

Kroatien och som maétt pa transportkostnaden anviande de sig av oljepriset.

Beroende variabel

Som beroende variabel och som matt pa efterfrigan anvinds i den hir uppsatsen antal
gistnitter. Gastnatter dr den bendmning Tillvaxtverket och SCB anvinder sig av 1 statistiken
fran Overnattningar pa hotell, stugbyar och vandrarhem i Sverige. Variabeln kommer att

refereras till som Géstnéatter. Som Li och Song (2008) visat ar det inte ovanligt att detta matt
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anvands och som Payne och Mervar (2007) noterar dr det for just deras undersokning det
bésta mattet bland annat eftersom mattet turistankomster registrerar varje ny hotellvistelse for
samme turist nir denne reser inom landet. A andra sidan skriver forfattarna att mattet
gistnitter inte méter Gvernattningar hos exempelvis vianner eller 1 annat oregistrerat boende.
Nordstrom (2004) anvinder sig likasa av géstnétter och motiverar detta med att lingden pa
vistelsen och ddrmed landets popularitet béttre tillvaratas dn av exempelvis ett utgiftsmatt

eller ankomstmatt.

Forklarande variabler

Viixelkurs och relativpris. Real bilateral vaxelkurs anvinds som matt pa relativpriset och som
matt pa vaxelkurseffekter. I uppsatsen anvinds inte realt effektivt vixelkursindex, som Payne
och Mervar (2007) eftersom det ar ett sammanvégt index av olika valutor (se Alsterlind
2006). Den reala bilaterala vixelkursen som anviands hér, méter hur ménga utldndska varor
det gar pa en svensk vara och &r unik for varje enskilt land vilket gor att denna vaxelkurs
passar bittre for modeller med enskilda ldnder. Tidigare anfort arbete av Li och Song (2008)

visade att vaxelkursen dr en av de viktigaste forklarande variablerna for efterfragan pé turism.

Transportkostnad. Genomsnittligt oljepris for viarlden anvinds som maétt for
transportkostnaden. Transportkostnaden i sig dr svér att inhdmta eftersom den ar s&
varierande, en del reser per bil, andra per flygplan och somliga per tag eller bat, men en sak ar
relativt sdker och det ar att de flesta tar sig till Sverige med hjilp av ett fossilt briansle och da
ar det rimligt att antaga att det genomsnittliga oljepriset forr eller senare slar igenom pa
transportens kostnad och dérfor fungerar som ett tacksamt aggregat for denna kostnad.
Transportkostnaden har fatt lite uppmirksamhet i tidigare studier pa grund av att ett precist
matt dr svart att finna, men generellt anvinds oljepris eller bensinpris for modeller dér
merparten av turisterna anlédnder per bil och for modeller dar merparten av turisterna anldnder

per flyg anvinds generellt flygpriser (Payne & Mervar 2007).

Inkomst. Som maétt pa turisternas inkomst anvands huvudsakligen hushéllens reala disponibla
inkomst, men i de fall d& dessa data saknas anvéinds real BNP per capita. Eftersom Li och
Song (2008) 1 sin sammanstéllning av tidigare forskning och dess resultat, redogjort for

inkomst som en av de viktigaste forklarande variablerna till efterfragan pa turism, och
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mikroteorin i tidigare avsnitt indikerar att inkomst har stor betydelse for efterfragan faller det

sig naturligt att 1 den hir uppsatsens modell inkludera en inkomstvariabel.

Uteldmnade variabler

Alla variationer som inte forklaras av modellens variabler hamnar 1 modellens felterm och
forklaras ddrmed av utelimnade variabler. Istillet for att 1ata feltermen finga upp dessa
variationer kan de utelimnade variablerna tas med i modellen. Det &r & andra sidan inte helt
enkelt att avgora vilka variabler som skall vara med och vilka som inte skall vara med. Ar de
utelimnade variablerna konstanta, men av ndgon anledning eller enstaka hindelse plotsligt
annorlunda kan det finnas skil att inkludera en dummyvariabel for att finga upp denna
avvikelse. Emellertid finns det s4 manga enstaka hindelser som skulle kunna motiveras ha
paverkat efterfragan pa turismen att listan p4 dummyvariabler skulle bli mer dn diger.
Exempelvis blev foljden av skattereformen 1990/91, kraftigt varierade satser 1 mervérdesskatt
pa vissa omraden som moter turister och dessa skulle kunna tankas haft effekt pa efterfragan.
A andra sidan fluktuerade dessa mycket kraftigt upp och ned mellan 1989 och 1995 och kan
inte, ses som en enstaka hindelse (se Skatteverket 2008). Dessutom skulle det eventuellt ga
att argumentera for att exempelvis Gulfkriget eller terroristattacken mot World

Trade Center i New York 2001 péverkat turisternas preferenser for internationella resor.

Uteldmnade variabler som foréndras kontinuerligt och kan ha gett upphov till langsiktiga
strukturella fordndringar, exempelvis avreglering av flygtrafiken och teknologiska framsteg
som kan ha lett till exempelvis prisfordndringar, kan fangas upp av en tidstrend som
inkluderas 1 modellen (se Davidson & MacKinnon 2004). Detta dr relevant eftersom

flygpriserna sjunkit (ATA 2009) trots att oljepriset stigit (EIA 2009).

Ovan ndmnda svarigheter i kombination med resultatet fran Nordstrom (2004), att exempelvis
tyskars och danskars elasticiteter inte varit signifikanta for en momshdjning, for till beslutet
att inte inkludera dummyvariabler for varken den omtalade eller ndgon annan period eller
héndelse 1 den hir uppsatsen. Utover detta dr det rimligt att fordndringar 1 mervérdesskatten
fangas upp av den KPI justerade véixelkursen. Vad géller tidstrend inkluderas en sadan for att

fanga upp langsiktiga strukturella fordndringar.

17



Den ekonometriska modellen
De presenterade variablerna i kombination med teorin kommer att bilda en 14ngsiktig modell
med nedan utseende. Data i variablerna dr for enkelhetens skull logaritmerade redan fran
borjan.

GN] = By +B,T+ B, IV +P,X + B,OP +¢,

(1)

Dir GN star for géstnétter, j for landet och t for tidsperioden. T indikerar att ett en tidstrend
inkluderats. I star for inkomst och v indikerar olika inkomstmatt, antingen hushéllens reala
disponibla inkomst eller real BNP per capita. Slutligen stir X for vaxelkurs, OP for oljepris

och ¢ ar vanlig felterm.

Det forefaller plausibelt att turisternas respons eller anpassning till fordndringar 1 deras
omvarld dr ndgot langsam eller trog. Déarfor behdvs det en dynamisk modell, som beskriver
problematiken bade pa kort och pa lang sikt, en sé kallad Error Correction modell. Modellen

blir som foljande:

Kortsikts—dynamik

Intercept

p q r s
AGN! = Gy + Z yi AGN] | + Z 8; ALl + Z @i AX] |+ Z ; AOP,._;
i=1 i=0 i=0 i=0

Anpassnings—

arameter
P Felterm

+ wJ [GNt—l —(Bo + B, T+ lejvt—l + B3th—1 + B4OPt—1)] + O
Jamviktsfel

'
Nér modellen avviker frdn jimvikten dr inte GN lidngre lika med sitt 1dngsiktiga vérde (1).

Enligt modellen (2) ar fordndringen 1 GN, det vill sdga AGN, proportionerlig mot GN:s
avvikelse frén sitt langsiktiga vérde i den tidigare perioden GN;_;y — (By + B, T +

B,1Vey +B, Xy + B,OR_;) . Den kortsiktiga effekten de forklarande variablerna har pa
GN 1 perioden skapar en avvikelse av GN fran dess langsiktiga jamviktsvirde, det dr denna
avvikelse som dr jamviktsfelet. Jaimviktsfelet kommer att paverka GN i foljande perioder sa
att GN aterviander mot jamvikten och med tiden utraderas effekten av jamviktsfelet.

Anpassningsparametern anger hur fort denna anpassning eller atergéng sker.

'Fér en del lasare kan det vara praktiskt att kinna till namnen pa de mera ovanliga sma grekiska bokstiverna i
modellen ovan: y = gamma, & = delta, @ = phi, y = psi, v = upsilon, ® = omega.
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Hypoteser
Utifran teorierna ovan forvéntas foljande hypoteser bekréftas:

1. Vixelkursen forvintas paverka efterfrigan negativt i modellerna och eftersom
vaxelkursen i detta fall &ven &r en prisvariabel forvintas virdet pa elasticiteten ligga
mellan 0 och 1 och dirmed 6verensstimma med tidigare forskning.

2. Inkomsten forvintas paverka efterfragan positivt och dess elasticitet vara storre dn 1
samt ddrmed indikera att Sverige som turistdestination &r en lyxvara.

3. Transportkostnaden forvintas paverka efterfrdgan negativt.

4. Trendvariabeln forvintas paverka efterfragan positivt.

19



4 Data

Gdstnditter

Variabeln Géstnatter dr baserad pa data fran Tillvaxtverket och Statistiska centralbyran
(SCB), som redovisar dessa som manadsvisa Overnattande gister efter hemland i
anldggningstyperna hotell, vandrarhem och stugbyar. Tillviaxtverket och SCB refererar till
denna statistik som Inkvarteringsstatistiken och denna finns tillgénglig fran 1978 och l6pande.
For den hér uppsatsen har de ménadsvisa observationerna summerats till arliga och dessa har
sedan logaritmerats. I uppsatsen refereras det till denna statistik som Tillvdxtverket och SCB

(2009) alternativt Inkvarteringsstatistiken.

Inkomst

Variabeln Inkomst utgdrs av tva olika métt, hushéllens reala netto disponibla inkomst och real
BNP per capita eftersom det inte stod att finna ett komplett métt for alla lander som behandlas
hér. Real netto disponibel inkomst per hushall i USD ar himtat fran databasen OECD

Economic Outlook och dr forutom logaritmering ej modifierat.

Real BNP per capita utgoérs med undantag for Euroomradet av data fran databasen OECD
Statistics och &r i klartext BNP per capita i PPP justerad USD i fasta priser med referensar
2005. For Euroomradet innehéller variabeln data fran ovan nimnda dito, som sedan &r kedjat
med data fran databasen World Bank World Development Indicators (WDI), som har
specifikationen BNP per capita i USD i fasta priser med referensar 2000.

Oljepris

Underliggande data for variabeln Transportkostnad dr genomsnittligt oljepris for vérlden.
Data dr hamtat fran IMF:s(International Monetary Foundation) statistikdatabas
IFS(International Financial Statistics) och dessa tillhandahalls som ett genomsnitt i USD per
fat av de tre olika klasserna: West Texas Intermediate, UK Brent och Dubai. Dessa data har
for den hir uppsatsen inte modifierats pd annat vis dn att de logaritmerats. (Serien har IFS-

koden: 00176AAZZF...)
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Vixelkurs och relativpris

Vixelkursen och relativpriset mits, som redan ndmnts, av den reala bilaterala vaxelkursen
som uttrycks 1 antalet utlindska varor per svenska varor. Den bilaterala vixelkursen har forst
omvandlats fran nationell valuta per USD till nationell valuta per svensk krona och sedan

modifierats med konsumentprisindex for att bilda den reala bilaterala vixelkursen.

Konsumentprisindex for alla lander, men inte for Euroomradet, 4r himtat frain OECD
Statistics och har 2005 som basér. Motsvarande data for Euroomréadet har kedjats med data
fran WDI med &r 2000 som basar och med data fran I[FS med basar 2005(Harmoniserat

konsumentprisindex med IFS indexnummer 16364H..ZF...).

Bilaterala viaxelkurser for linderna Danmark, Norge, Sverige och Storbritannien samt for
Euroomradet dr hdmtade fran OECD Statistics och dr i nationell valuta per USD. For Finland

och Tyskland har bilaterala vixelkurser i nationell valuta per USD hdamtats fran WDL

For att astadkomma en real bilateral vixelkurs (RBX) har ett antal omrékningar gjorts for

varje modell, nedan visas exemplet Norge och principen dr densamma for samtliga modeller.

Steg 1 dr att konvertera den bilaterala vixelkursen Nationell valuta per USD till Nationell
valuta per SEK genom att dividera NOK vixelkursen mot USD med SEK vixelkursen mot
USD. Det vill sdga:

BX __ NOKvixelkurs mot USD __ antal NOK
NO ™ SEK vixelkurs mot USD SEK

Steg 2 blir att justera den framrdknade bilaterala vixelkursen med konsumentprisindex for
bade Norge och Sverige for att erhalla den reala bilaterala vixelkursen:

_ BXNo*KPIgg
RBXno = ol
NO

antal NOyaror

Enheten pa den reala bilaterala vixelkursen blir . En uppgang i vixelkursen

Evaror

innebdr alltsé en depreciering av den norska valutan relativt den svenska i reala termer.

Foljaktligen blir det dyrare for norrmédnnen att konsumera svenska varor och tjénster.
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I Foljande diagram &skadliggors hur de olika variablerna, i indexserier med indexéaret

1988=100 utvecklat sig mellan 1988 och 2008.

Index 1988=100
250

200
150
100

50

o Lb—_—

1988 90 92 94 96 98 2000 02 04 06 2008
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Diagram 5. Europa utom Norden 1988-2008.
Anm. Inkomstmattet dr real BNP per capita.
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Diagram 6. Norge 1988-2008.
Anm. Inkomstmattet dr hushéllens reala disponibla nettoinkomst.
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Diagram 7. Tyskland 1988-2008.
Anm. Inkomstmattet dr real BNP per capita.
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Diagram 8. Danmark 1988-2008.

Anm. Inkomstmattet dr hushéllens reala disponibla nettoinkomst.
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Diagram 9. Storbritannien 1988-2008.
Anm. Inkomstmattet dr real BNP per capita.
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Diagram 10. USA 1988-2008.

Anm. Inkomstmattet dr hushéllens reala disponibla nettoinkomst.
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Diagram 11. Finland 1988-2008.
Anm. Inkomstmattet dr hushéllens reala disponibla nettoinkomst.
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5 Skattningsmetod

1 detta kapitel redogors for skattningsmetoden. Redogorelsen hdlls dven hdr medvetet, sd
langt det dr mdjligt, pad en teorietisk nivd och fokus ligger pd att forklara i text hur metoden

appliceras pa data.

Ekonometri/Kvantitativa metoder
Ekonometri ér en disciplin, som med hjilp av statistiska metoder gér det mojligt att dra
slutsatser utifran samhillsvetenskaplig teori och data samt svara pé fragan: Hur mycket

paverkar en variabel en annan? (Hill, Griffiths & Judge 2001).

Data som anvénds 1 foreliggande uppsats ar till naturen icke-experimentell eftersom de inte
genererats utan bara observerats. Dessa data kommer fran tidsserievariabler, variabler som

antar olika vérden vid olika tidpunkter (Westerlund 2005).

Stationdritet, enhetsrot och stokastisk trend

Nar en tidsserievariabel ségs vara stationdr innebér det att variabelns varians och medelvérde
ar stationdra eller konstanta over tiden samt att kovariansen mellan tva virden i serien enbart
beror pé tiden som skiljer dem &t och inte pé tidpunkterna da observationerna gors (se Hill,
Griffiths & Judge 2001). En stationdr serie kan ocksa sdgas fluktuera kring sitt medelvarde
mom ett mer eller mindre konstant intervall, medan en icke-stationér serie har olika
medelvirden vid olika tidpunkter och en varians som 6kar med stickprovsstorleken. Icke-
stationdritet kan alltsa 1att missleda en betraktare till att se korrelation och antyda ett
forhallande mellan variabler i en regression. Ett forhallande som egentligen inte dr nagot
annat 4dn korrelerade tidstrender, som ger upphov till en sé kallad nonsensregression (se Harris

& Sollis 2005).

En variabel som ar icke-stationdr kan ocksa sdgas ha en enhetsrot (se Davidson och
MacKinnon 2004). En variabel som maste differentieras d antal gdnger for att bli stationir
sdgs vara integrerad av ordningen d eller I(d). Om variabeln har en enhetsrot och den 1 forsta
differensen &r stationér sdgs variabeln vara I(1), foljaktligen maste en variabel med tva
enhetsrotter differentieras tva ganger for att bli stationdr och ar alltsé I(2). Av detta faller det
sig naturligt att kalla stationéra variabler for 1(0) eftersom de inte behdver differentieras for att

bli stationdra. Det verkligen intressanta med dessa olika scenarion dr for uppsatser av det hir
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slaget det faktum att I(0) serier har ett begrdnsat minne av sitt tidigare beteende, det vill sdga
effekterna av en chock dr 6vergdende. Serier av ordningen I(1) har ddremot ett obegransat
minne vilket innebér att en chock kommer att ha en permanent effekt pa seriens rorelser (se
Verbeek 2008). I de flesta metoder ar det av avgorande betydelse for arbete med tidsserier att
utreda huruvida tidsserierna i en modell 4r stationédra eller ej. Det kommer emellertid senare 1
uppsatsen att visas att det finns metoder, som inte kraver att variablernas integrationsordning

ar kand.

Test for Enhetsrot

Ett av de mest klassiska testen for enhetsrot dr Dickey och Fullers (1979) DF-testet eller det
utokade Dickey-Fuller (ADF) testet med nollhypotesen att den testade variabeln innehéller en
enhetsrot. De traditionella testen for enhetsrot har 1ag styrka och detta har lett till att det nu
finns en méingd olika test att tillgd, inte bara test som testar for enhetsrot utan &dven for
stationdritet, alltsd den omvéanda hypotesen. Ett par exempel dr Philips och Perron (1988).
Kwiatkowski et al (1992) samt NG och Perron (2001). Ett sétt att komma runt testens ldga
styrka och hoja tillforlitligheten i resultaten &r att kombinera flera olika test, som den hér
uppsatsens forebild Payne och Mervar (2007) gor (se Davidson & MacKinnon 2004). I den
hér uppsatsen kommer det visas att det finns metoder som inte kréver att tester som ovan

genomfors.

Kointegration

Normalt sett ska inte variabler med enhetsrot vara med 1 regressionsmodellen eftersom det
kan orsaka nonsensregressioner som namnts tidigare, men i vissa fall tas sidana variabler med
1 regressionsmodellerna och det ar nér variablerna dr kointegrerade. Kointegrationen innebér
att variablerna har samma enhetsrot eller stokastiska trend det vill siga en gemensam
egenskap, som innebér att de inte dr oberoende trots icke-stationériteten (se Westerlund
2005). Vidare skriver Westerlund att kointegration mellan tva variabler innebdr ett langsiktigt
jamviktssamband och att forutséittningar for kointegration finns da variablerna &r icke-
stationdra och da feltermerna ar stationdra. Kointegration och att utréna huruvida variablerna i

modellen dr kointegrerade eller ej kommer 1 den har uppsatsen att ha en central roll.

ARDL tekniken
Generellt sett finns det tva stora tillvigagéngssitt eller tekniker for att hantera kointegration,

nidmligen Engle & Grangers tva-stegs metod och Johansens metod. Dessa metoder kréver att
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de underliggande variablerna i regressionen ar integrerade av ordningen (1). Faktumet att
variablerna maste vara I(1) innebar att en del tester maste genomforas innan sjdlva metoden
anvinds. Exempelvis innebar Engle-Grangers tva-stegs metod att efter integrationsordningen
faststéllts skattas regressionen med OLS och sedan undersoks med en procedur som liknar ett
utokat DF test om feltermen fran OLS-skattningen har en enhetsrot. Eftersom testen for
enhetsrot har 1ag styrka medfor detta att en del osékerhet foljer med in i metoden for
kointegration. En annan teknik for att hantera kointegrationen har utvecklats av Pesaran med
fler (2001). Denna metod gér under namnet "ARDL Bounds testing procedure to
cointegration”. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) och griansvirdestekniken "Bounds
testing procedure” har en del fordelar jamfort med de tidigare nimnda metoderna, nimligen
att de underliggande variablerna inte behdver vara integrerade av ordning (1). De kan vara
antingen 1(0), I(1) eller 6msesidigt kointegrerade. Variablernas integrationsordning behdver
inte heller vara kénd innan man genomfor testet for kointegration (Pesaran et al 2001). Utdver
detta, har metoden andra egenskaper som passar den hér uppsatsen vil, exempelvis att sma

stickprovsstorlekar inte utgér ndgot problem (se Narayan 2004).

Pc-programmet Eviews anvinds for att bearbeta data och alla presenterade resultat ar
genererade 1 detta program. I den hir uppsatsen kommer metoden att skilja sig frdn den 1
Payne och Mervar (2007) pé en del vdsentliga punkter: Inga test for enhetsrot gors, eftersom
det 1 praktiken inte behovs (Pesaran et al 2001) och det ar osannolikt att finna
makroekonomiska variabler av ordning (2) eller hogre (se Verbeek 2008). Vidare redovisas
testet for kointegration bara med en lagg, det vill sdga ett tidsforskjutet virde, med hdnsyn till

nivan uppsatsen skrivs pa.

Modellen (2) som presenterades 1 avsnittet Den ekonometriska modellen skrivs nu om 1

ARDL form:

14 q r S
AGN/ = o, + Z yi AGN/_; + Z ;ALY + Z @i AX] + Z ¥; AOP,._;
i=1 i=0 i=0 i=0
+ wj[GNt—l —(Bo + B, T+ Bz|jvt—1 + B3th—1 + B4OPt—1)] + V¢

)

14 q
AGN! = a, + ) v AGNL + ) 51" + Z 00X/, Z PiAOP; + @I GNe_y — /o
i=1 i=0

=0

-0/ BT—w B,y — /B, Xy —wB,0P_; +u;
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3)

p q r S
AGN] = m, + Z Vi AGN] , + Z 8 A1, + Z @ AX]  + Z W; AOP,_; + ,GN,_,
i=1 i=0 i=0 i=0

+ T +myl)” + m,X] | + ms0P,_; + v,
Q)]
Dir det sista steget dr att ersitta de sammansatta koefficienterna i ekvation (3) med:

m=w, = — By, 1=~ By, w3 = —w/B, , M = —w/p, ochms = —w/B,

Nér sedan ekvation (4) skattas med OLS kan de enskilda koefficienterna 1 (3) identifieras via
relationen till 7r;. Sokes sedan de langsiktiga elasticiteterna for variablerna erhélles dessa

foljaktligen ur relationen till r; enligt foljande:

O = an_N+7T2’I_1+7T3I_+ 77:4)?"'77:5@

J— _77:2’1_1 - 7T3I__ 77,-4)? - TL'SW

=)
Il

T

T, _ 7T3 — TTy — T[S -
= - 2T 224X - 240pP
LS LS LS LS

2
=

2 — _(_wj Bl)
T, W

Dir — = B ir trendelasticiteten,

T —(=w'B,) . ..
——= = ——2 = B, ir inkomstelasticiteten,
T, 1Y

T —(=/By,) . ..
——= = ——3% = B ir vixelkurselasticiteten

mq 1Y

och ——2 = —_(_w.jﬁ“)

= ar oljepriselasiciteten.
- = B ir oljep

Dir de skattade koefficienterna aterfinns i tabell 9 och de langsiktiga elasticiteterna i tabell 10

1 ndstfoljande kapitel 6.

Ekvation (4) dr en ARDL(p, q, 1, s) modell och det innebér att den har p-antal laggar pa den
beroende variabeln, q antal laggar pa den forsta forklarande variabeln och r samt s antal

laggar pa de tva sista forklarande variablerna (se Davidson & MacKinnon 2004). I den
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autoregressiva modellen kommer auto” fran det faktum att den beroende variabeln G th

beror pé sig sjilv i den foregdende perioden Gth_i det vill sdga, den ar aterblickande eller

“regressiv’. Delen Distributed lag innebir att modellen innehaller laggade védrden av de

forklarande variablerna exempelvis X t’_i.

Eftersom inkomstmaéttet Hushallens reala disponibla inkomst inte fanns att tillga i kompletta
serier for varje land har de kompletterats med real BNP per capita, detta innebér att det blir
olika matt for olika lénder, men & andra sidan ar det rimligt att antaga att variationerna i
variablerna ar 1 huvudsak de samma. I tabell 5 nedan foljer en sammanstillning av vilka

inkomstmatt som anvinds for vilka modeller.

Euroomradet (EUR) RBNPPC
Norge (NO) DISPINK
Tyskland (DE) RBNPPC
Danmark (DK) DISPINK
Storbritannien (UK) RBNPPC
USA (US) DISPINK
Finland (FI) DISPINK

Tabell 5. Inkomstmatt i respektive modell.

Steg 1.

I ARDL griansvérdestekniken blir att skatta ekvation (4) med OLS med hjilp av Eviews.
Parameterskattningarna och de langsiktiga elasticitetsskattningarna redovisas sist 1 kapitel 6 1
tabell 9 respektive tabell 10. Tva laggar anvinds i skattningen av modellen eftersom den

baseras pé arliga observationer (se Narayan 2004).

Steg 2.

For att avgora om det finns ett langsiktigt samband mellan variablerna tillgrips tva test. Forst
testas nollhypotesen Ingen kointegration Hy: m; = m, = w3 = m, = 0 mot
alternativhypotesen om kointegration Hy: m; # m, # m3 # m, # 0 genom ett F-test med
asymptotisk icke-standard fordelning. I gransvirdestekniken med F-test (Wald) forkastas
nollan(ingen kointegration) nir F-statistikan dr 6ver det 6vre grinsviardet. Hamnar F-

statistikan under det undre gréansviardet kan nollan (ingen kointegration) inte forkastas. I det
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fallet da F-statistikan hamnar mellan grinsvéirdena kan intet sdgas om kointegrationen

(Pesaran et al 2001) . Resultaten fran F-testet redovisas i kapitel 6 tabell 7.

Steg 3.

Nar gransvérdestestet med F-statistikan dr genomfort blir ndsta steg att ga vidare med de
modeller for vilka F-testet pavisade kointegration mellan variablerna. Dessa testas i ett nytt
gransvardestest, men med hjilp av t-statistika, dock dr metodiken densamma som tidigare
(Pesaran et al 2001). Nu testas nollan Ingen Kointegration dvs. Hy: m; = 0 mot
alternativhypotesen Kointegration H,: m; # 0. T-statistikan erhalls fran Eviews och

resultaten for detta steg redovisas 1 kapitel 6 tabell 8.
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6 Resultat och diskussion

1 detta kapitel redovisas resultaten fran metodkapitlet i tabellform och resultaten diskuteras.

F-testet
Kritiska gransvéarden for 3 forklarande variabler  Hy: ingen kointegr.
(k=3) Ha: kointegration
F-stat 1% 5% 10%

1(0) I(1) 1(0) I(1)  I(0) I(1)
Euroomradet 10,93 Forkasta Hy
Norge 6,77 Forkasta Hy
Tyskland 3,23 Kan ej forkasta Hy
Danmark 0,82 3,47 4,45 4,01 5,07 5,17 6,36  Kan ¢j forkasta Hy
Finland 2,34 Kan ¢j forkasta Hy
UK 20,65 Forkasta Hy
USA 17,07 Forkasta Hy

Tabell 7. F-testet och dess resultat.
Anm. Kritiska gransviarden har himtats fran tabell CI (v) Pesaran et al(2001) s. 301. Samma

kritiska gransvirden géller for alla modellerna 1 detta test.

For Europa utom Norden forkastas antagandet att variablerna i modellen inte dr kointegrerade.
Alltsé finns det, baserat pa det hér testet, ett langsiktigt jamviktssamband mellan variablerna i
denna modell. Detsamma géller for linderna Norge, Storbritannien och USA. For samtliga
modeller dir nollan forkastas gors det pa den ldgsta signifikansnivén 1 %. For Danmark och
Finland kan antagandet att det inte finns ndgon kointegration inte forkastas pa nagon
signifikansniva. I och med detta finns det inte heller, utifrdn detta test, ndgot langsiktigt

jamviktssamband mellan variablerna 1 dessa modeller.

t-testet
Kritiska gransvérden for 3 forklarande variabler Ho: ingen kointegr.
(k=3) Ha: kointegration
t-stat 1% 5% 10%
1(0) I(1) 1(0) I(1) I(0) I(1)

Euroomradet -5,74 Forkasta Hy
Norge 2,71 3,96 473  -341 -4,16 -3,13 -3,84 Kan ¢j forkasta Hy
Storbritannien -0,63 Kan ¢j forkasta Hy
USA -4,23 Forkasta Hy

Tabell 8. T-testet och dess resultat.
Anm. Kritiska Gransvdrden hamtade ur tabell CII(v) Pesaran et al(2001)s. 304. Samma

kritiska gransvirden géller for alla modellerna dven 1 det hér testet.
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Med de kombinerade resultaten fran de bada testerna dr det bara Euroomradet och USA, som

gatt igenom bada testerna som modeller med kointegrerade variabler och med langsiktiga

jamviktssamband. Utifran t-testet gar det inte sdga mer om Norge och Storbritannien &n att

antagandet om ingen kointegration inte gér att forkasta.

Resultaten fran skattningen av ekvation (4) i Steg 3 i metoden presenteras i Tabell 9 nedan .

Eoropa u Norden Norge Tyskland Danmark Storbritannien USA Finland

C 45,044 C 43,752 C -51,512. C -62,197 C 44,454 C 0,602 C 2
TIME 0,160 TIME 0,157 TIME -0,091 TIME -0,067 TIME 0,120 TIME 0,016 TIME
D(GNEUR(-1)) 1,437 D(GNNO(-1)) -0,491 D(GNDE(-1)) -0,288 D(GNDK(-1)) 2,082 D(GNUK(-1)) -0,544 D(GNUS(-1)) 0,292 D(GNFI(-1)) -
D(GNEUR(-2)) 1,739 D(GNNO(-2)) -0,316 D(GNDE(-2)) -0,086 D(GNDK(-2)) 0,929 D(GNUK(-2)) -0,429 D(GNUS(-2)) 0,162 D(GNFI(-2))
D(YEUR(-1)) 4,750 DANO(-1)) 1,432 D(YDE(-1))  -1,375 D(IDK(-1)) -6,181 D(YUK(-1)) 2,042 DAUS(-1))  -0,050 D(IFI(-1))
D(YEUR(-2)) -0,828 D(INO(-2)) 0,055 D(YDE(-2)) -4,946 D(IDK(-2)) -0,987 D(YUK(-2)) 5,144 D(IUS(-2)) 0,483 D(IFI(-2))
D(BXEUR(-1))  -0,052 DBXNO(-1)) -0,906 D(BXDE(-1)) -0,806 D(BXDK(-1)) 4,634 D(BXUK(-1)) 0,161 D(BXUS(-1)) -0,339 D(BXFI(-1))
D(BXEUR(-2)) 0,649 D(BXNO(-2)) -0,674 D(BXDE(-2)) 0,180 D(BXDK(-2)) 1,977 D(BXUK(-2)) 0,086 D(BXUS(-2)) -0,374 D(BXFI(-2))
D(OP(-1)) -0,119 D(OP(-1)) 0,186 D(OP(-1)) -0,048 D(OP(-1)) 0,140 D(OP(-1)) 0,215 D(OP(-1)) 0,269 D(OP(-1))
D(OP(-2)) 0,097 D(OP(-2)) 0,105 D(OP(-2)) -0,198 D(OP(-2)) 0,409 D(OP(-2)) 0,167 D(OP(-2)) 0,193 D(OP(-2))
GNEUR(-1) -2,409 GNNO(-1) -0,538 GNDE(-1) -0,293 GNDK(-1) -4,013 GNUK(-1) -0,416 GNUS(-1) -1,839 GNFI(-1)
YEUR(-1) -0,305 INO(-1) -2,777 YDE(-1) 5,496 IDK(-1) 8,856 YUK(-1) -4,046 TUS(-1) 1,521 IFI(-1)
BXEUR(-1) 1,402 BXNO(-1) 0,124 BXDE(-1) -0,068 BXDK(-1) -5,978 BXUK(-1) -0,360 BXUS(-1) 0,253 BXFI(-1)
OP(-1) -0,193 OP(-1) -0,319 OP(-1) 0,290 OP(-1) -0,515 OP(-1) -0,167 OP(-1) -0,234 OP(-1)
R-squared 0,967 0,938 0,837 0,746 0,982 0,982

Durbin-Watson stat 2,805 3,176 1,938 2,683 3,630 3,117

0,917
0,004
0,104
0,061
0,223
1,732

-0,765

0,287

-0,157
-0,127
-0,747
-1,341
-1,055

0,310

0913
2,655,

Tabell 9. Resultat fran skattning av modellerna.

Anm. C ar konstanten och TIME ar Trenden.

Koefficienterna i nivaform i Tabell 9 omvandlade till 1angsiktiga elasticiteter via forfarandet

pa sida 28 och presenterade i tabell 10 nedan, for de modeller dér kointegration pavisats:

Europa utom Norden och USA.

Europa USA
Variabler Elasticiteter Elasticiteter
Trend (T) 0,067 0,01
Inkomst (I) -0,334 0,83
Vixelkurs (X) 0,582 0,14
Oljepris (OP) -0,080 -0,13

Tabell 10. Langsiktiga elasticiteter for Europa utom Norden och USA.

Anm. Elasticiteterna har omvandlats fran Tabell 9.

Det bor noteras att de langsiktiga elasticiteterna bara kan betraktas ur ett ceteris paribus
antagande. Vilket innebér att en fordndring i en av de oberoende variablerna bara gar att

studera nar allt annat halls lika.

For att kontrollera resultaten och askadliggora hur den dynamiska modellen hanterar en
permanent chock, som slar till i ndgon av de forklarande variablerna, gors en

impulsresponsanalys. Denna analys kan givetvis géras med en chock 1 var och en av de
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forklarande variablerna men hir redogors bara for en permanent chock i variabeln Inkomst.
Simuleringen borjar i ett jimviktsldge varefter efterfragefunktionen ges en permanent chock 1
den forklarande variabeln Inkomst. Den beroende variabelns reaktion (utlindsk efterfragan pa

turism i Sverige) pa chocken kan foljas dver tiden fran kort till lang sikt.

Gastnitter (GN)

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19%21723})25
-200 v

-400

Diagram 12. Effekten av en permanent chock i Inkomst pa Géstnatter for Europa utom

Norden.

Det ar orimligt att vérlden ser ut som 1 diagram 12 eftersom en 6kning av inkomsten med 1
inte med tiden kan leda till en explosion i efterfrdgan. Resultatet fran impulsresponsanalysen

gor att modellen Europa utom Norden betraktas som oriktig och den riknas dérfor bort.

Gastnitter (GN)

1,5

0,84

0,5

O__IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25

Diagram 13. Effekten av en permanent chock i Inkomst pa Géstnatter for USA.

I impulsresponsanalysen for USA i diagram 13 ses en bild som béttre stimmer dverens med
verkligenheten, men den kortsiktiga effekten av en permanent chock r storre an den
langsiktiga, vilket inte var forvéntat. I teorin skall den ldngsiktiga effekten vara storre dn den
kortsiktiga. Bortsett fran detta fenomen, dskadliggor analysen hur inkomstelasticiteten
atervander till ett varde (0,84) som inte avviker alltfor mycket, fran det framrdknade virdet pa
den langsiktiga inkomstelasticiteten (0,83).

33



Efter denna tilliggskontroll aterstar bara modellen USA som rimlig sddan.

Resultatkommentarer

Tidstrenden och langsiktiga strukturella fordndringar paverkar efterfridgan positivt, om dn
ytterst lite. Trenden ger for USA upphov till en ytterst liten efterfragedkning. Tecknet
stimmer dverens med hypotesen som stélldes upp tidigare 1 uppsatsen, men det gér att

ifragasitta vardet, det vill sdga trendens ekonomiska signifikans.

I modellen USA innebér en inkomstokning med 1 procent, for midnniskorna 1 landet, att
turisterna okar sin efterfragan pa turism i Sverige med cirka 0,83 procent. Tecknet pa
elasticiteten dverensstimmer med hypotesen, a andra sidan var det vintat att elasticiteten
skulle vara storre dn 1 och att Sverige som turistdestination dirmed skulle vara en lyxvara.
Dock skulle det kunna vara som sa att virdet dr rimligt och att Sverige inte dr en lyxvara, sett
ur turismteorins synvinkel. Eftersom vérdet nu dr mindre &n 1 blir Sverige istéllet en normal
vara, vilket skulle kunna vara ritt eftersom det i den hir uppsatsen inte dr ként om det finns
tidigare forskningsresultat for Sverige pa detta specifika omrade. I ett internationellt

perspektiv dr det dock sa att inkomstelasticiteten, generellt dr storre 4n ett.

I tolkningen av véaxelkurselasticiteten, som ocksa &r priselasticiteten, skall det noteras att gar
vardet pa viaxelkursen upp, ar detsamma som en real depreciering av den utlindska valutan
relativt den svenska. Stiger alltsa vixelkursen med en procent far turisterna frain USA mindre
svenska varor @n tidigare for sina pengar. Detta leder till en 6kning i efterfrdgan pa turism
med ungefdr 0,14 procent. Har &r elasticitetens tecken inte det vantade, det borde ha varit
negativt. Virdet 1 sig Overensstimmer med tidigare forskning och uppsatsens hypotes. I teorin
skall dock dven priselasticiteten vara storre dn 1 for att varan eller tjansten skall vara en

lyxvara.

En 6kning i oljepriset med 1 procent leder till en minskning av efterfragan pa cirka 0,13
procent for turisterna frdn USA. Tecknet dr rimligt, men det laga virdet indikerar att ndgot

inte stimmer.

Det hade varit intressant att se impulsresponsanalyser for modellerna i Payne och Mervar
(2007). Att se hur deras modeller hanterar chocker och jamfora dessas anpassningsmonster

med resultaten 1 den har uppsatsen hade kunnat ge vardefulla insikter.
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7 Avslutning

1 detta kapitel summeras resultaten och forslag till forbdttringar samt vidare forskning

overvags.

Slutsats

Syftet med den hér uppsatsen var att med hjélp av den kointegrations-teknik som utvecklats
av Pesaran med flera, utreda om det fanns ett langsiktigt jaimviktssamband mellan de tre
forklarande variablerna oljepris, inkomst och vixelkurs samt utlindsk efterfrdgan pa turism i
Sverige. Den enda modellen for vilken kointegration kunde péavisas och for vilken
impulsresponsanalysen visade pd en nagot sanér verklighetstrogen bild var USA. I denna
modell hade dock de langsiktiga elasticitetsskattningarna inte de forvintade tecknen och de
forvantade vardena. Detta faktum diskvalificerade till sist ocksa modellen USA som realistisk
modell. Sammantaget implicerar uppsatsens resultat att den generella modellen som stillts
upp hiér inte dr korrekt specificerad och att det finns utelimnade variabler. Kvintessensen ér
att det for Sverige, med den metod som anvinds i denna uppsats, inte gar att forenkla den

utldndska efterfragan pa turism till en trendvariabel, inkomst, oljepris och vaxelkurs.

Det hade gétt att gora undersdkningen med andra variabler och andra data och eventuellt hade
det kunnat generera verklighetstrognare resultat. Sjalvkritik blir det samma som forslag till
framtida eller vidare forskning. Undersdkningsperioden skulle kunna utvidgas till att omfatta
data fran startaret for Inkvarteringsstatistiken 1978. Att g dnnu langre tillbaka i tiden hade
inneburit fler observationer, men omfattningen av den utlindska turismen 1 Sverige blir
antagligen mindre bakét i tiden. Vad géller frekvens hade det eventuellt varit intressant att
anvinda observationer pd manadsbas. Angaende valet av variabler gar det att friskt diskutera
vilka som hade varit intressanta att ha med 1 en annan undersokning. Att inkludera variabler
for destinationer som dr substitut till Sverige som turistdestination och for substitutionspriser
skulle kunna vara lampligt. Nar det géller inkomstmatt hade det kanske varit lampligt att
anvianda BNP istéllet for BNP per capita eller eventuellt, om det vore mgjligt, anvdnda ett
annat battre matt &n Hushdallens disponibla inkomst. For Transportkostnadens del skulle det
vara intressant att ha en variabel som béttre métte kostnaden for transporten én oljepriset. Om
det vore mojligt att utreda hur transportmedlen ser ut for olika nationaliteter och det gick att
finna relevanta prismatt pa dessa skulle ett sddant forfarande eventuellt kunna ge precisare

resultat.
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