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Sammanfattning

Sedan den 10 mars 2000 har publika aktiebolag vars aktier & noterade vid
en bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad
rétt att forvérva egna aktier inom vissa begransningar. Aterkdpen skall ske
paen bors eller en auktoriserad marknadsplats, eller genom ett
forvarvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare eller samtliga aktier av ett
visst slag. Ett forvarv fa&r omfatta hogst tio procent av det totala antal et
aktier i bolaget.

De svenska skattereglerna kan ssmmanfattas enligt féljande. Nar ett bolag
forvarvar egna aktier skall aktierna normalt ses som avyttrade av
aktiedgaren, och beskattning av aktiedgaren sker enligt de vanliga
kapitalvinstreglerna. Detta gdler emellertid inte om aktien &r kvalificerad
och omfattas av de sérskilda skattereglerna for sddana aktiedgare som varit
verksammai betydande omfattning i famansforetag. Vinsten behandlas da
istallet som utdelning.

Nér det galler utlandska aktieagare skall kupongskatt tas ut i de fall aterkop
sker efter ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga aktiedgare till aktier av ett visst slag. Kupongskatten belastar hela
det utbetal ade beloppet. Daremot skall inte kupongskatt utga om aterkopet
sker pa bors eller auktoriserad marknadsplats. Vid fusion skall kupongskatt
endast tas ut pa kontantvederlag, medan kupongskatt tas ut pa alla sorts
utbetalningar vid likvidation.

Kupongskatteuttaget diskriminerar sannolikt utlandska aktiedgare i
forhallande till svenska aktiesgare, eftersom utlandska aktiedgare inte far
avdrag for anskaffningskostnaden for aktien utan belastas med kupongskatt
pa hela det utbetal ande beloppet. Forfarandet strider mycket troligt mot EG-
réttens regler om fri rorlighet for kapital som forbjuder restriktioner for
kapitalrorelser mellan medlemsstaterna. Det &r svart att finnaen
réttfardigande grund som skulle forsvara den svenska lagstiftningen.

Ett aktiebolag som har forvéarvat egna aktier kan, om deinte vill behdlla
aktierna, drain aktierna genom nedséttning av aktiekapitalet eller dverldta
de aterkdpta aktierna. | inget av fallen uppstar det nagra skattekonsekvenser
for bolaget. Detsamma géller da ett bolag utfardar eller avyttrar
derivatinstrument vars underliggande tillgang bestar av en egen aktie. Om
aktien daremot ingar i handelslagret skall resultatet inkomstberdknas enligt
de vanligareglernafor néringsverksamhet. For investmentforetag skall inte
egna aktier ingai underlaget for schablonintakten eller avskattningsintakten.

Enligt dansk ratt behandlas avyttringsvederlaget vid bolagets aterkop som
utdelning for aktiedgarna. Aktiedgaren far sdledes inte avdrag for aktiens
anskaffningskostnad. Danska myndigheter kan emellertid tillata att
avyttringsvederlaget undantas fran utdel ningsbeskattning. Om dispens



medges tilldampas kapital vinstreglerna, och avdrag ges for aktiens
anskaffningskostnad. Kallskatt tas ut for utlandska aktiedgare som sdjer
sina aktier till det emitterande danska bolaget. Det danska bolaget beskattas
inte om det dverl ater dterkdpta egna aktier till aktiedgarnai forhallande till
derastidigare aktieinnehav. Om bolaget dverldter aktiernatill aktiedgarna
oproportionerligt i forhallande till aktieinnehav eller till tredje man,
kapital vinstbeskattas det for vinsten av Gverlatel sen.

| det nordiska dubbel beskattningsavtal et klassificeras vinst som uppkommer
vid avyttring av egna aktier som utdelning och omfattas av artikel 10 nér det
gdller svensk kéllskatt for utlandska personer som avyttrar sina aktier till det
svenska bolag som gav ut dem. Vinsten skall emellertid klassificeras som
kapitalvinst och omfattas av artikel 13 nér en svensk aktiedgare avyttrar sina
aktier till det utléndska bolaget som emitterade dem.



Forord

Nér jag |letade efter ett uppsatsamne sokte jag ett &mne som inkluderade
bade bolagsratt och skatterétt, eftersom dessa amnen & de jag har inriktat
mig paunder juristutbildningen. Valet foll for forvarv av egna aktier. Jag
forstod emellertid snabbt att jag endast kunde ha ett kortare bol agsréttsligt
kapitel, eftersom det fanns mycket att behandlainom skatterdtten. Dessutom
har forvarv av egna aktier ur en bolagsréttslig synvinkel varit &mne for
examensarbete vid ett flertal tillfallen de senaste aren. | uppsatsens forsta
skede var avsikten enbart att jamfora de nya svenska skatteréttsreglernaom
forvarv av egna aktier med de danska reglerna pa omrédet. Dajag efter en
tids studier insdg att det svenska kupongskatteuttaget troligtvis
diskriminerar utlandska aktiedgare flyttades uppsatsens tyngdpunkt till att
undersbka de svenskareglernas forenlighet med EG-rétten, vilket visade sig
vara mycket intressant.

Jag vill rikta ett varmt tack till min handledare Mats Tjernberg som under
uppsatsens gang verkligen tagit sig tid till att vagleda mig genom
skatterattens snarigaregler.

Professor Niels Winther Soerensen i Kopenhamn har hjé pt mig med
kapitlet om dansk rétt. Ett stort tack riktastill honom.

Jag vill ocksatacka Monica Lessing, Johan Nordfeldt och Johan Forsgren
for att ni har tagit er tid till att korrekturldsa min uppsats, samt Hans Levén
pa Finansdepartementet, Per Swanstrom pa Sérskilda Skattekontoret och
Jorgen Gronlund pa Skandinaviska Enskilda Banken for vardefull
information.

Sist men inte minst vill jag tacka min familj och minavanner for ert stéd
och er uppmuntran.

Lund, februari 2001
Anja Andersson
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1 Inledning

1.1 Uppsatsens amne och syfte

Sverige har fran och med 10 mars 2000 avskaffat forbudet for noterade
publika aktiebolag att férvarva egna aktier. Genombrottet foranleddes av
manga ars kritik, eftersom Sverige var ett av de fa europeiska lander som
intetillat att publika aktiebolag forvarvade egna aktier. Férandringen av
aktiebolagslagen var darfor efterlangtad av néaringslivet och ett viktigt steg
mot en harmonisering av den svenska aktiebol agsrétten med den europeiska.

Nar nu forvarv av egna aktier blivit tillatet for borsbolag aktualiseras savél
inkomstskattefragor som kupongskattefragor. De inkomstskattefragor som
uppkommer ar dels hur aktiegaren skall beskattas nér han 6verlater aktien
till bolaget, del's hur aktiebolaget skall beskattas om det i sin tur verl ater
den aterkOpta aktien. Forvarv av egna aktier har ocksa lett till en diskussion
omi vilkafall kupongskatt skall tas ut for utléndska aktieagare.

Avsikten med denna uppsats &r att jag ska undersoka om nagra
skatterattsliga problem uppkommer med det nya regelverket om forvéarv av
egna aktier. Granskningen omfattar den svenska interna rétten,

dubbel beskattningsavtal srétten samt EG-rétten.

For att utreda om de svenska interna reglerna kan orsaka nagra svarigheter
kommer jag att anal ysera de nya skattereglerna om forvarv av egna aktier.
Jag har valt att studera kupongskatten mer ingaende da fragan om det
svenska kupongskatteuttaget &r forenligt med EG-réatten uppkommer. For att
svara paden fragan har jag gjort en genomgang av, EG-réttsfall som
behandlar fri rorlighet for kapital. | propositionen™behandlas &ven uttag av
kupongskatt vid nedsdttning av aktiekapitalet, fusion och likvidation. Aven
om dettainte direkt ror forvéarv av egna aktier har jag valt att redogora for
forandringarna pa omradet.

Uppstar det ndgra problem i dubbelbeskattningsavtal srétten? En intressant
fraga &r hur avyttringsvederlaget vid dterkdp av egna aktier klassificerasi ett
dubbel beskattningsavtal. For denna undersokning har jag valt Danmark som
jamforelseland, vilket innebér att jag granskar det nordiska

dubbel beskattningsavtalet. Att jag valde Danmark beror patva
omstandigheter. For det forsta har forvarv av egna aktier altid varit till et i
Danmark och jag tyckte att det skulle vara intressant att se hur danskarnas
lagstiftning pa omradet ser ut i jamforelse med det nya svenska regel verket.
For det andra har Oresundsbron bidragit till att avstdndet mellan Sverige och
Danmark har minskat. Oresundsregionen & foremal for en expansiv tillvaxt
och vi gar mot en altmer integrerad marknad. Tanken &r att manniskor och

! Prop. 1999/2000:38, “Vissa skattefrégor med anledning av att aktiebolag skall kunna
forvarva egna aktier, m.m.”.



foretag fritt skall kunnaverkai Oresundsregionen, trots att regionen bestar
av tvaolikalander. Det ar darfor viktigt att skattesystemen inte motarbetar
denna marknad. En malsdttning &r att det inte ska spela ndgon roll ur
skattesynpunkt om en person véljer att investera kapital i sitt hemland eller
grannland. Sverige och Danmark har liknande regelverk i bolags- och
skatterétt, och de har dessutom en stor kulturell likhet. Det finns emellertid
en del skillnader som kan lagga hinder i végen for visionen om den

gransl 6sa marknaden. Finns det sadana skillnader avseende forvarv av egna
aktier? Hur blir skattekonsekvenserna vid gransoverskridande transaktioner
mellan Sverige och Danmark? For att klargora det krévs det att man
tillampar det nordiska dubbel beskattningsavtal et pa transaktionerna.
Slutligen avser jag att diskutera hur man fran Sveriges hall kan |6sade
skatterattsliga problem som kan uppsta vid forvarv av egna aktier.

1.2 Metod och material

Jag har tilldmpat traditionell juridisk metod, och studerat lagtext, litteratur,
forarbeten, samt i begransad omfattning rattspraxis. FOr avsnitten om de
svenska reglerna avseende forvarv av egna aktier har jag framst studerat
propositionerna som regelverket bygger pd, men aven lagtext och
réttsvetenskapliga artiklar pa omrédet. Da bestammel serna & forhdllandevis
nyafinns det tyvarr varken litteratur eller réttsfall som ror salvakarnfragan,
forvarv av egna aktier. Jag har emellertid anvant mig av dessa kéllor
avseende nérliggande omréden. Betraffande problematiken med
kupongskatt har jag intervjuat viatelefon Per Swanstrém pa Sérskilda
Skattekontoret i Ludvika, Jorgen Gronlund pa Skandinaviska Enskilda
Banken och Hans Levén pa Finansdepartementet.

Kapitlet om EG-réttens regler om fri rorlighet for kapital bygger framst pa
Stahls och Ostermans nyutkomna bok ” EG-skatteratt” samt EG-réttsfall. |
kapitlet om Danmarks regler om forvarv av egna aktier studerade jag
inledningsvis dansk skatteréttslig litteratur och lagtext. Da Juridicum har
tamligen foraldrad litteratur pa omradet har jag tyvarr inte kunnat anvanda
mig av de senast utkomna upplagornai dansk skatterétt, utan jag har anvant
mig av de senaste upplagorna som finnsi Lund. Professor Niels Winther
Soerensen i Kopenhamn har emellertid hjél pt mig att uppdatera reglerna.
For kapitlet om det nordiska dubbel beskattningsavtalet har jag anvant mig
av derelevanta artiklarnai avtalet samt litteratur som kommenterar dessa. |
det sista komparativa kapitlet har jag anvant mig av de teoretiska
kunskaperna presenterade i foregaende kapitel for att kunna visa hur
beskattningssituationen slutligen blir vid grénsoverskridande transaktioner
mellan Sverige och Danmark.

Kommunal skattelagen (KL) och lagen om statlig inkomstskatt (SIL)
upphorde att galladen 1 januari 2000 och skall tillampas sista gangen vid
2001 &rs taxering. Lagarna har ersatts av Inkomstskattelagen (I1L) som
tradde ikraft den 1 januari 2000 och skall tillampas forsta gangen vid 2002
ars taxering. Den nyalagen innebér i huvudsak inga materiella andringar



jamfort med KL och SIL, men de fa andringar och de nya bestdmmelser som
finnstasin under ett nytt kapitel 51 lagen om ikrafttrédande av
inkomstskattelagen (ILP). Detta kapitel har sina materiella motsvarigheter i
IL. Jag har i forsta hand hanvisat till IL i uppsatsen, men paragrafens
motsvarighet i KL eller SIL finnsi noter.

Analysen sker fortldpande genom arbetet, for att sedan utmynnai ett
avslutande analyserande kapitel.

1.2.1 Forskningslage

DA uppsatsens karnamne, forvarv av egna aktier, ar ett nytt regelverk i
svensk rétt finns &nnu inget forskningslage att redogora foér. Den
civilréttsliga och den skatteréttsliga propositionen har emellertid
kommenterats i de skatteréttsliga tidskrifterna.

1.3 Avgransning

D& uppsatsen skrivs inom amnet skatteratt har jag endast 6versiktligt
redogjort for de civilréttsiga reglernaom forvarv av egna aktier. Det &r
emellertid viktigt att kunna huvuddragen om de aktiebolagsrattsiiga
reglerna, eftersom de skatteréttsliga reglerna bygger pa dem. Reglernaom
hur bolagets egna aktier skall redovisas behandlas endast kortfattat, da det
ligger utanfor denna uppsats egentliga omfattning. Jag har inte behandlat
amnet i ett internationellt perspektiv, forutom jamforel sen med dansk
lagstiftning.

1.4 Disposition

Uppsatsen inleds med en redogorel se for de civilréttsliga reglerna angéende
forvarv av egna aktier. Kapitlet innehdller bland annat en bakgrund till
bestdmmel serna, de aktiebolagsréttsliga reglerna, samt hur egna aktier skall
redovisasi bolaget. | kapitel 3 beskriver jag de skatterdttsligareglernai
Sverige angaende forvarv av egna aktier. Det sker genom en redogorel se for
beskattning av svenska aktiedgare, utlandska aktiedgare, samt aktiebol aget.
Da frégan om svensk lagstiftning pa omradet diskriminerar utlandska
aktieagare uppstar i kapitel 3 handlar néstféljande kapitel om EG-réttens
regler om fri rorlighet for kapital och vad som kravs for att réttfardigaen
sadan diskriminering. | kapitel 5 beskrivs den danska lagstiftningen
betraffande forvéarv av egna aktier. Dérefter kommer en beskrivning av for
uppsatsen relevanta artiklar i det nordiska dubbel beskattningsavtalet,
namligen artiklarna om utdelning, kapitalvinst samt undanréjande av
dubbelbeskattning. Dessa kapitel utgor en nddvandig bakgrund till kapitel 7
dér jag visar skattekonsekvenserna vid transaktioner mellan svenska
aktiedgare och danska bolag, eller vice versa. Uppsatsen avslutas med en
analys.



1.5 Terminologi

Ett av skden till att utforma en ny inkomstskattelag var att modernisera och
forenkla spraket i skattel agstiftningen. Tillampningen av IL medfor darfor
en del forandringar avseende en del uttryck jamfort med KL och SIL. Jag
kommer i huvudsak att anvanda mig av IL:sterminologi i uppsatsen.
Termernarealisationsvinst och realisationsforlust blir istéllet kapitalvinst
och kapitalforlust. Aktier och andra aktieknutna instrument har fatt en
samlingsbeteckning i delagarrétter. Istallet for omséttningstillgang anvands
lagertillgang.

FOr att variera spraket anvander jag pa en del stéllen uttrycket " éterkop”
synonymt med "forvéarv av egna aktier”.



2 Civilrattsligaregler

2.1 Bakgrund

Forbudet for ett svenskt bolag att aterkdpa egna aktier har funnitsi svensk
rétt sedan 1895 ars aktiebolagslag, och motivet var att skydda bolagets
borgenarer. Ett bolags forvarv av egna aktier kan fa samma effekter som en
aterbetalning till aktiedgarnai samband med en nedséttning av
aktiekapitalet. Genom forbudet mot forvéarv av egna aktier ville man

forhi ndraa% de begransningar som géller vid nedséttning av aktiekapital et
kringgicks.=l forarbetenatill 1910 ars akg]ebolag var motivet frdmst risken
for spekulation och stodkop | egna aktier.~1944 &rs lags forarbeten anforde
att forvarv av egna aktier skulle kunna medfora att aktiedgarna frantogs sitt
skydd for réttﬁ till likadel i vad som aterbetalats vid nedséttning av
aktiekapitalet.

Den svenska lagstiftningen var mer restriktiv &h motsvarande regler i de
flesta andra lander. Den internationella utvecklingen rérande forvérv av
egna aktier uppmarksammades pa 1990-talet av Aktiebolagskommittén
under deras uppdrag att gbra en 6versyn av den svenska aktiebol agslagen.
Samtliga EU-lander tillat daforvarv av egna aktier pavillkor som foljde av
EG:s andra bolagsdirektiv®, och foreteelsen forekom i allt storre
utstrackning i europeiskt och amerikanskt néringsliv. Dettavar till nackdel
for svenska bolag i den internationella konkurrensen och motverkade
investeringar till Sverige. Kommitténs del beténkande ” Aktiebol agets
kapital” lades fram 1997, och innehdll ett farslag pa att sdval publika som
privata bolag skulle fa forvarva egna aktier.* K ommitténs forslag bemattes
mycket positivt av remissinstanserna, och regeringen antogélnovember
1999 en proposition med forslag om forvarv av egna aktier.“ Regeringens
lagforslag angadende forvarv av egna aktier begransade sig emellertid till att

2 Forslag till lagar om enkla bolag och handel sbolag samt om féreningar for ekonomisk
verksamhet m.m. 1890, s 116f.

% Fordlag till lag om aktiebolag &fven som till andra dérmed sammanhangande forfattningar,
1908, Motiv s 39f.

4 SOU 1941:9, " Lagberedningens férslag till lag om aktiebolag m.m; Motiv, s 259.

Se dven: Skog Roalf, Aktiebolags forvéarv av egna aktier- & det dags att omprova férbudet?
JT 1995/96 s 750.

> R&dets andra direktiv 77/91/ EEG av den 13 december 1976 om samordning av de
skyddsatgarder som kravsi medlemsstaterna av dei artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsménnens och tredje mans intressen nér det géller att bilda ett
aktiebolag samt bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna
likvérdiga.

Direktivet ar tillampligt pa publika aktiebolag och motsvarande bolagskategori eller
bolagsform i andralénder. De relevanta direktivbestammelserna (artiklarna 18-22) &r
utformade som minimikrav, som skall uppfyllas av lagstiftningen i de medlemsstater som
tillater forvarv av egna aktier.

® SOU 1997:22, ” Aktiebol agets kapital”.

" Prop. 1999/2000:34, " Forvarv av egna aktier”.



avse publika aktiebolag vars aktier ar noterade vid %1 bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad.

2.2 Skal for och emot forvarv av egna aktier

Det framsta skalet for forvarv av egna aktier ar att det kan forbéttra bolagens
forutsattningar att foratillbaka Overskottsmedel till aktiedgarna. Detta bidrar
till ett effektivare anvandande av foretagens och néaringslivets resurser,

under forutséttning att aktiedgarna kan investera kapitalet pa ett béttre sétt

an foretaget. Overforing av 6verlikvid kan visserligen ocksa ske genom
utdelning, men en extra utdelning kan ge en felaktig signal om foretagets
langsi ktiga utdel ningspolitik. De flesta foretag efterstréavar en langsiktig och
stabil utdelningspolitik, trots variationer i intjaningsférmaga. En hogre
utdelning sﬁer normalt bara om man kan anta att héjningen kan besta pa
langre sikt.

Ett annat skdl &r att aterkdp mojliggor en béttre anpassning till aktiedgarnas
onskemd an vad vinstutdelning gor. En aktiedgare som vill haen hog
direktavkastning kan sdlja sina aktier till bolaget, medan aktiedgare som
foredrar en langsiktig investering med 1&g direktavkastning kan avsta fran
bolagets erbjudande. Bolaget far genom de aterkopta aktierna dessutom ett
bra betalningsmedel vid foretagsforvarv eller fuﬁner, och strukturella
forandringar av verksamheten skulle underl dttas.

Ett av argumenten mot att tillata aterkop ar risken for att bolagen skulle
kunna paverka sina egna aktiekurser. Regeringen anser emellertid att
utformandet av ett nytt regel system kan undanréjariskerna foér otillborlig
kurspaverkan. Darfor skall regeringen, eller efter bemyndigande,
Finansinspektionen meddel a handel sregler som en bors eller en auktoriserad
markspl ats skall folja vid aktiebolags forvarv och éverlételser av egna
aktier WEtt annat argument mot férvérv av egna aktier &r att borgenérernas
risk skulle 6ka. Regeringen avfardar det och havdar att bolagets borgenarer
har fatt samma skydd som vid vinstutdel nd'.zr]g. Reglerna har utformats sa att
bundet eget kapital inte kan tasi ansprak.

8 Prop. 1999/2000:34 s 53ff.

° Prop. 1999/2000:34 s 54.

19 Prop. 1999/2000:34 s 54f.

! Finansinspektionen har meddelat féreskrifter om krav p&information och
offentliggérande av forvarv av egna aktier (FFFS 2000:1). Néringdlivets bérskommitté
(NBK) har utfardat rekommendationer om handelsregler vid aterkdp i syfte att forhindra
kursmanipulationer och liknande missbruk.

12 Prop. 1999/2000:34 s 55f, 75ff.
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2.3 Aktiebolagsrattsliga regler om forvarv av
egna aktier

De nyareglerna angaende forvarv och verldtelse av egna aktier géller
endast for publika aktiebolag vars aktier & noterade vid en bors, &1
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad.**'Det
innebar att bolagets aktier skall finnas noterade pa Stockholmsbérsens A-
eller O-lista, eller Attract 40. Aktiernakan ocksa vara noterade pa IM,
Aktietorget, SBI eller motsvarande marknadsplats utanfor Sverige. Pa grund
av skatteskal avvaktar regeringen att infora regler om aterkop for andra
publika aktiebolag an de noterade bolagen till dess att bestdmmel serna om
beskattning av fémansfbretag setts Over av den av regeringen tillsatta
utredaren (Direktiv 1999:72) 14

Ett publikt aktiebolag som &r noterat far aterkdpa sina aktier pa tva sétt.
Forvarvet kan ske pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad inom EES. Efter tillstand av Finansinspektionen far
forvarv ocksa ske pa en marknad utanfor EES. Alternativet ar att dterkop
sker genom ett forvarvserbjudande som & yiktat till samtliga aktiedgare eller
samtliga agare till aktier av ett visst slag.~>Om bolaget inte langre vill
behdlla de éterkOpta egna aktierna finns det tva alternativ att valja mellan.
Det forsta alternativet ar att drain aktiernai samband med en nedséttning av
aktiekapitalet svarande mot aktiernas nominella belopp. Det andra
aternativet & att avyttra de egna aktierna. Detta far ske pa tva sétt, antingen
genom forsdljning via bors eller genom ett %tat forvarvserbjudande till
aktieagarna enligt reglerna om nyemission.

Det infOrs &ven vissa begransningar i rétten att forvéarva egna aktier som
uppstalls till borgenarernas skydd. Forvarv av egna aktier far siledes endast
ske om det finns tackning for det bundna kapitalet i bolaget och, om bolaget
ar ett moderbolag, i koncernen. Enligt forsiktighetsregeln far inte heller
aterkop ske med sa stort belopp att det med hansyn till bolagets eller
koncernens konsolideringsbehov, likviditet eller stalining i vrigt strider
mot god afférssed. Bolagetsinnehav av egna aktier far utgora hogst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. Da skall &ven aktier i bolaget som
innehas av dess dotterforetag medraknas. Tioprocentnivan kommer fran
EG:sandrabolagsréttsligadirektiv (artikel 19 1b). Aktier som har forvérvats
i strid med dessa b&eté'ﬁmelser och inte avyttras inom sex manader fran
forvarvet blir ogiltiga.

Beslut om forvarv och dverlatelse av egna aktier skall fattas av

bolagsstdmman €ller, efter bolagsstdmmans bemyndigande, av styrel sen.EI

137 kap. 3 § ABL. (SFS 2000:66)
 Prop. 1999/2000:34 s 53.

57 kap. 7 § 1. st ABL. (SFS 2000:66)
197 kap. 17-22 §8 ABL. (SFS 2000:66)
177 kap. 8-10 §8 ABL. (SFS 2000:66)
87 kap. 11 § ABL. (SFS 2000:66)
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Aktier som bolaget salv innehar forlorar nagra av de réttigheter som
aktierna haft i annarﬁhand. Bolaget far inte utdva ndgon rostrétt for aktierna
vid bolagsstamman.~Bol agets innehav av egna aktier, liksom
dotterfOretags innehav av aktier i sitt moderbolag, skall inte réknas med nar
det i lag eller bolagsordning for giltigt beslut eller for utbvande av
befogen%ﬁt foreskrivs samtycke av égare till en viss andel av aktiernai
bolaget.=“Egna aktier beréttigar inte till vinstutdelning, utbetalning vid
nedsattning av aktiekapitalet, reservfonden eller dverkurstonden och inte
heller till utskiftning i samband med bolagets likvidation.=~Detta skulle
endast innebéra en rundgang %pengar. Aktierna ger inte heller nagon
foretradesrétt vid nyemission.“~De egna aktierna har daremot lika ratt som
Ovriga aktier vid fondemissioner, eftersom fordel ni ngerﬁv bolagets aktier
mellan olika aktieslag i bolaget annars kunde forandras.

Regeringen ansag att begransningarnai fraga om dotterforetags mojligheter
att forvarva aktier i moderbolaget skall bestd. Dess motiv var att det inte
fanns nagot beho att upphéava forbudet, eftersom remissinstansernainte
yttrat sig i fragan.=“Huvudregeln &r %edes fortfarande att ett dotterforetag
inte far forvarva aktier i moderbolag.

2.4 Redovisning

De nyaredovisningsreglernafor forvéarv av egnaaktier har sin bakgrund i
internatigﬁell standard, bland annat EG:s andra och fjarde bolagsréttsliga
direktiv."Ett bo@s egna aktier skall inte redovisas som en tillgang i

bal ansrékningen.=~Detta &r en forandring av tidigare bestdmmelser som
innebar att aktierna skulle tas upp som en tillgang utan varde. Bolagets
innehav av egna aktier redovisasistéllet i en sarskild forvaltningsberattel se.
Den skall ange antal egna aktier som bolaget innehar och deras nominella
belopp, den andel av aktiekapitalet som aktierna utgdr, samt den erséttning
som utgétt for aktierna. Vidare skall forvaltningsberéttelsen innehdlla
forvarv och dveylatelser som har skett under rakenskapsaret, samt skalen for
transaktionerna.**De in- och utbetalningar i bolaget som uppkommer i
samband med forvéarv respektive 6verldtelser av egna aktier skall inte
redovisasi resultatrakningen. Istéllet skall bolagets fria egna kapital
minskas med utgifternavid ett forvarv, medan en dverl&telse av egnaaktier
medfor en 6kning av fritt eget kapital motsvarande nettoinkomsterna.

99 kap. 4 § ABL. (SFS 2000:66)

% 1 kap. 7 § ABL. (SFS 2000:66)

2112 kap. 1 § ABL. (SFS 2000:66)

%2 4 kap. 2a§ ABL. (SFS 2000:66)

% Prop 1999/2000:34 s 89f.

 Prop 1999/2000:34 s 85.

» 7 kap. 23 § ABL. (SFS 2000:66)

% Rédets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i
fordraget om arsbokslut i vissatyper av bolag .
" 4 kap. 14 § ARL. (SFS 2000:73)

%86 kap. 1 8 ARL. (SFS2000:73)

#5kap. 14 § ARL. (SFS 2000:73)
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2.5 Inlésen av aktier

Aterkdp av egna aktier liknar inlésen av aktier och regeringen jamfor dessa
transaktioner med varandra vid ett flertal tillfallen i den skatteréttsliga
propositionen och anser att de skall regleras pa samma sétt. Reglernaom
aterkop av egna aktier bygger sdledesi huvudsak pareglerna om inlésen av
aktier. Inlosen av aktier & ett alternativ till forvérv av egna aktier och
reglernafinnsi 6 kap. ABL. Motivet till inl0sensforfarandet &r att fora ver
vinstmedel till aktiedgarna nar bolaget har ett dverskott. Aktiedgarnafar en
lindrigare skattebel astning an vid vanlig utdel ning, eftersom beskattning
sker pa mellanskillnaden av forvarvspris och inl6senspris. Dessutom
forbéttras nyckeltal som rantabilitet och vinst per aktie, vilket leder till att
ple-talet stiger. Forfarandet var vanligt under senare hélften av 1990-talet da
manga bo@ hade vafyllda kassor och forvarv av egna aktier var
forbjudet.

Inlésen av aktier innebér att aktiedgarna avyttrar sina aktier till bolaget som
makulerar aktierna. Den stora skillnaden mellan aterkop och inldsen &r
salunda att bolaget maste sétta ned aktiekapitalet i samband med inlGsen av
aktier. Vid aterkOp av egna aktier kan bolaget sétta ned aktiekapitalet, men
det kan &ven behdllaeller 6verlata aktierna. Nar ett bolag som har gjort en
aktieinl6sen behover nytt kapital maste det genomfora en kostsam
nyemission, istallet for att som vid aterkdp endast sdlja de redan existerande
aktierna.

Ett inlosensforfarande & 1angt mer invecklat &n ett dterkdpsforfarande.
Tingsrétten maste ge sitt tillstand och for att kunna gora det maste den forst
underrétta samtliga fordringségare. Nér tingsrétten gett sitt godkannande
kan registrering ske. Sker inlésen inom ramen for det fria egna kapital et
behovsinget tillstand frén tingsrétten och en betydande tidsvinst pa 6-9
manader kan goras. Manga foretag genomfor darfor en riktad nyemission av
samma storlek som det nominella beloppet pa de inl6sta aktierna s att det
egna kapitalet inte forandras.*H'Aterkdpsal ternativet &r siledes ett béttre och
snabbare sétt att fora Over Overlikviditet till aktiedgarna.

% peterson Ingela, ” Aktieinldsen. Manga miljarder att forlosa’. Affarsvarlden 7/1997 s 20.
3 Edlund Marita, " Finansiell fetma bakom inlésentrenden”, Aktiespararen 5/1997 s 36.
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3 Skatterattsliga regler i
Sverige

3.1 Inledning

De nya reglerna om aktiebolags rétt att aterkopa egna aktier aktualiserar
bade inkomstskattefragor och fragqr om uttag av kupongskatt. Regeringen
har darfor utarbetat en promemoria™=som behandlar fragorna. emorian,
som mottogs val av remissinstanserna, foljdes av en proposition**och de
skatteréttsliga bestdmmel serna trédde ikraft vid samma tidpunkt som de
civilréttsliga reglerna, den 10 mars 2000.

3.2 Beskattning av svenska aktieagare

3.2.1 Utdelning eller avyttring?

En aktiedgare som Gverl ater en aktie till det bolag som utfardat den skall
kapital vinstbeskattas enligt propositionen. Det har inte inforts nagon
uttryckliagregel som foreskriver detta utan det foljer av de almanna
reglerna_ Beskattningen skall sdledes ske pa samma sétt som om
aktiedgaren avyttrat sina aktier till tredje man. DennalGsning var emellertid
inte galvklar utan foregicks av en diskussion om man istéllet skué&
behandla vederlaget for aktien som en utdel ning hos aktiedgaren.

Bade kapitalvinst vid avyttring av aktier och utdelning pa aktier tas for
fysi sl%per soner upp som intakt av kapital med en statlig inkomstskatt pa
30 %.“*Skillnaden & emellertid att om vederlaget & foremal for

kapital vinstbeskattning far man gora avdrag foér anskaffningskostnaden for
aktien, medan i utdelningsfallet beskattas hela vederlaget. Detta kan
medfora stora skillnader for den enskilde, sérskilt om vederlaget for aktien
understiger anskaffningskostnaden. | avyttringsfallet skulle det innebéra en
kapitalforlu m kan kvittas bort mot vissa kapitalvinster enligt 48 kap.
19-2488 IL.*“Med verkan fran och med 1 januari 2000 far forlust pa
marknadsnoterade del &garrétter, samt forlust pa svenska eller utlandska
sadana andelar som inte & marknadsnoterade dras av i helhet mot
kapitalvinst pa sddanatillgangar. Darmed galler full kvittning av

% K dnr 1999/2419, Promemoria fr&n Finansdepartementet: " Vissa skattefragor med
anledning av att aktiebolag skall kunna forvarva egna aktier, m.m.”.

% Prop. 1999/2000:38.

% 44. 48 kap. IL. T.0.m. 2001 &rs taxering: 24, 27 §§ SIL.

% Prop. 1999/2000:38 s 25f.

% 42 kap. 1§ 1L samt 65 kap. 7 § IL. T.o.m. 2001 &staxering: 3§ 1 mom. SIL samt 10 § 4
st. SIL.

3" T.0.m. 2001 &rstaxering: 27 § 5 mom. SIL
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kapitalforluster mellan onoterade och noterade del&garrétter.
Kapitalforluster som inte har kunnat kvittas fullt ut mot kapitalvinster &r
avdragsgillatill 70 %. Om erséttningen daremot behandlas som en utdelning
beskattas dennai sin helhet med en skattesats pa 30%.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
painkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fasti ghetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 % av underskott som inte Gverstiger

100 000 kronor och med 21 % av underskott som dv%sti ger 100 000 kronor.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Avseende andrajuridiska personer an dodsbo medfor det ocksa skillnader
om dterkopsvederlaget I ses som avyttring eller utdelning. %del ning pa
néringsbetingade aktier®2ar skattefri enligt 24 kap. 15,16 8§ | medan
utdelning péa kapital placeringsaktier & skattepliktig i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats pa 28 %. Nér en juridisk person
avyttrar aktier beskattas bg]aget i inkomstslaget néringsverksamhet med 28
% skatt pa kapitalvinsten.*<Vid forlust vid avyttring av

kapital placeringsaktier finns en begransning i 48 kap. 26 § ILE—,| den sa
kallade aktiefdllan. Avdrag for kapitalforlust medges endast mot kapitalvinst
pa delagarrétter. Kapitalforlust pa avyttring av néringsbetingade aktier &r
daremot avdragsgillafullt ut mot andrainkomster i néringsverksamhet.
Utgor daremot aktierna en lagertillgang (omsattningsaktier) beskattas den
juridiska personen som for vilkﬁ lagertillgang som helst enligt reglerna for
inkomst av néringsverksamhet.

Ett skal for utdelningsbeskattning &r att for manga aktiebol ag & méjligheten
att aterkdpa aktier ett alternativ till en ordinér vinstutdelning. Ett skal for
kapital vinstbeskattning &r att aterkdp liknar inldsen av aktier i samband med
nedséttning av aktiekapitalet. Inldsen av aktier behandlas som en avyttring
och kapital vinstbeskattas pa vanligt sitt. Problemet med
utdelningsalternativet ar att aktiedgare som avyttrar sina aktier dver bors
eller annan auktoriserad marknadsplats inte vet vem som &r kopare av
aktierna. Aktieagaren skulle dainte veta om forsaljningen var till bolaget
och dérmed skulle bedémas som en utdelning, eller om den var till annan an
bolaget och kapital vinstbeskattning skulle ske. Om vederlaget skulle
behandlas som en utdelning skulle det i de flestafal bli till nackdel for
aktiedgaren genom en hdgre skattebel astning, eftersom

% 65 kap. 9,12 8§ IL. T.o.m. 2001 &rs taxering: 11 kap. 11 § Skattebetalningslagen.

% Néringsbetingade aktier & aktier i bolag vari aktieinnehavet motsvarar minst 25% av
rostetal et vid beskattningsarets utgang eller aktier dar innehavet betingas av den bedrivna
verksamheten. Kapitalplaceringsaktier &r aktier som innehasi kapital placeringssyfte. 7 § 8
mom. 3 st. SIL. Se Pelin Lars, Svensk intern och internationell skatteratt, Lund 1997, s411.
0T 0.m. 2001 &rstaxering: 7 § 8 mom. 3 st. SIL.

424 kap. 2 § 1L, samt 65 kap. 14 § IL. T.0.m. 2001 &rs taxering:2 § 1 mom. 6 st. SIL samt
10a§ SIL.

4225 kap. 3§ 1L, samt 65 kap. 14 § IL. T.0.m. 2001 &rs taxering:2 § 1 mom. 6 st. SIL samt
10a8SlL.

“3T.0.m. 2001 &rstaxering: 2 § 14 mom. SIL

417 kap. 3,4 88 IL. T.o.m. 2001 &s taxering: 24 § anvp 2 KL.
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anskaffningskostnaden g far dras av. Aktiedgaren kan davélja att istéllet
sdjaaktiernatill nagon annan %bol aget och kapitalvinstbeskattas, vilket
blir ett formanligare alternativ.

Regeringen ansag att skalen for avyttringsalternativet vagde tyngre én
utdel ningsalternativet och aterkdp av aktier skulle darmed beskattas enligt
kapitalvinstreglerna hos aktiedgarna. Remissinstansen Kammarratten i
Sockholm ansag emellertid att eftersom ett aktiebolags dterkdp av egna
aktier & en vardedverforing till aktiedgarna skulle den behandlas som en
utdelning. Den ansdg att problemen med utdel ningsalternativet inte
aktualiserades pa samma séit vid riktade aterkop till algé']eégarna, och att
utdel ningsalternativet darfor skulle utredas ytterligare.

Regeringens val att vederlaget for en aktie som avyttratstill det bolag som
utfardat den skall kapitalvinstbeskattas, istéllet for utdel ningsbeskattas,
anser jag varariktigt. For avyttringsalternativet talar framst neutralitetsskal.
Aktiedgarna far samma skatteresultat om de |ater bolaget kopa aktierna som
om de sdljer till nagon utomstaende. Skulle regeringen valt
utdelningsalternativet for dterkdp av egna aktier skulle aktieggarnainte fa
avdrag for anskaffningskostnaderna, vilket skulle ledatill att ingen ville
sdljasinaaktier till bolaget.

3.2.2 Kapitalforlust

| finansdepartementets promemoria foreslogs det att rétten till avdrag for
kapitalforluster skulle begransas om kapitalférlusten skapats pa grund av att
aktien overlatstill bolaget for ett pris under marknadsvardet. Endast den del
av fbrluﬁen som uppkommit om aktien avyttrats till marknadspris skulle fa
dras av.*~Fordaget genomfordes emellertid inte, eftersom regeringen ansdg
att 53 kap. 1L*, som handlar om 6verlatelse av tillgangar till underpris, ar
tillamplig aven pa aterkop av egna aktier. Bestammelsen innebér att om
aterkopet sker mot erséttning som understiger saval marknadsbel oppet som
omkostnadsbel oppet skall aktien anses ha avyttrats for en erséttning
motsvarande omkostnadsbel oppet. Om daremot marknadsvéardet understiger
omkostnadsbel oet anses aktien avyttrad for en erséttning motsv de
marknadsvardet.*'For juridiska personer tillampas 44 kap. 24 § IL*; som
innebdr att avdrag inte medges for kapitalforlust till foljd av att aktier
avyttratstill ett pris under marﬁadwérdet. Aven reglernaom
uttagsbeskattning i 22 kap. IL "~kan bli tillampliga nér ett aktiebolag
overlater aktier till ett éterkdpand%bolag utan vederlag eller till ett vederlag
som understiger marknadsvardet.

® Prop. 1999/2000:38 s 25f.

“6 Prop. 1999/2000:38 s 26.

" Fi 1999/2419 s 8.

“ T 0.m. 2001 &staxering: 3§ 1 h mom. SIL.

“9 Prop. 1999/2000:38 s 27.

T 0.m. 2001 &rstaxering: 24 § 3mom. 1 st SIL.

LT 0.m. 2001 &rstaxering: 22 anv p 1laKL

*2Tivéus, UIf, “ Aterkdp av egna aktier” SN 2000, s 256f.
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3.2.3 Skatteregler nar aktiedgare forvarvar aterkopta egna
aktier av bolaget

Aktiebolaget kan efter ett dterkop Overlata de forvarvade egna aktierna. Sker
dettainte genom en forsaljning dver borsen eller annan marknadsplats skall
overl&telsen ske enligt de civilréttsliga reglerna om nyemission. Liksom
aktiedgare har foretrédesrétt att teckna nyemitterade aktier vid en emission
har de foretradesrét till forvarv av de aterkdpta aktierna under fbrutsia'ttt%ng
att bolagsstamman inte beslutar om att avvika fran denna foretradesrétt.
Om bolaget Gverlater aktiernatill ett pris som understiger marknadsvéardet
ses dettainte som att en skattepliktig utdelning har skett till aktiedgarna.
Regeringen samt Rutberg och Skog menar att forfarandet inte innebér att
aktieagaren har berikats av bolaget, utan endast atﬁkti edgarens
formogenhet omfordel ats pa ett stérre antal aktier.

Detta kan forst verka svarforstaeligt och ndgon narmre forklaring gesintei
propositionen eller i Rutberg och Skogs artikel. Vid en jamforelse med
reglernaom nyemission klarnar dock problemet. En nyemission medfor att
aktiekapitalet 6kas genom att det sker en inbetalning till bolaget.
Aktiedgarna berikas emellertid inte eftersom vardestegringen motsvaras av
deras egnainbetal ningar. Nyemission medfor darfér ingen omedel bar
skattekonsekver}sss.rbr aktiedgarna, utan den beaktas istéllet vid en framtida
aktieforsaljning.

Det har diskuterats om nyemission till en kurs under den noterade &r en
formogenhetsoverforing, eftersom bolaget hade kunnat fain mer pengar
genom att sétta ett hdgre emissionsuérde. Den almanna meningen synes
emellertid vara att sdicke &r fallet.**Dainte nyemission till underpris
utl6ser nagon omedel bar beskattning bor inte heller aterkop till underpris
utl6sa nagon beskattning for aktiedgarna. Om samma aktiesgare forst siljer
en aktie i bolaget till bolaget for marknadspris och sedan koper tillbaka
samma aktie till underpris kan man tycka att det skett en vardedverforing till
aktieagaren fran bolaget, som kan liknas vid en fortackt utdelning. Detta har
emellertid inte skett, eftersom aktiesgaren har aterkopt aktien med ett lagre
ingangsvarde, vilket leder till ett hogre beskattningsunderlag nér han i
framtiden sdljer aktien. Aktiedgaren har visserligen nér han forvarvar aktien
till underpris jamfort med marknadspris, inte bundit lika mycket kapital i
bolaget. Men aktien han forvarvar till underpris & inte lika mycket vérd,
eftersom det finns mindre substansvérde i bolaget.

% 7kap. 21 §, 4 kap. 2 § ABL.

> Prop. 1999/2000:38 s 27f. Rutberg Anne, Skog Rolf “Aktiebolags forvarv av egna
aktier- bolags-och skatteréttsligaregler” Sv SkT 1/2000, s 21.

**_odin Sven-Olof, Lindencrona Gustaf, Melz Peter, Silfverberg Christer, Inkomstskatt- en
laro- och handbok i skatteratt, 7 upplagan, Lund 1999, [ref.Lodin m.fl]. s 167.

%% pahlsson Robert, Beskattning av kapitalinkomst, Uppsala 1993, s 52.
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3.2.4 Beskattning av aktiedgare med kvalificerade aktier

Regeringens forslag omfattar som sagt endast publika aktiebolag vars aktier
& noterade vid en bors, auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. Emellertid kan ayen noterade publika bolag ha aktier som
ar kvalificerade enligt 57 kap.6 § IL*~pa grund av att bolaget varit ett
famansforetag under den senaste femarsperioden. Aktiedgare som innehar
kvalificerade aktier enligt %anna karensregel omfattas av de sarskilda
skattereglernai 57 kap. L™ | vantan paatt den av regeringen bestallda
utredningen avseende reglerna om utdelning och kapitalvinst pa andelar i
famansforetag skall bli fardig har sarskildaregler foresagitsfar aterkdp av
aktier som fortfarande &r kvalificerade. Enligt 57 kap. 2 8 IL™ behandlas
vinst som uppkommer vid nedséttning av aktiekapitalet genom inldsen av
kvalificerade aktier som utdelning. Foljaktligen skall da kapitalvinst vid
aktiebolagets aterkop av kvalificeraoier behandlas som utdelning och
beskattas enligt reglernai 57 kap. 1L%% LA ven om kapitalvinsten for
kvalificerade aktier behandlas som utdelning, far enligt praxis
anskaffningskostnaden for aktierna réknas av innan beskattni ngen.
Anledningen till att lagstiftaren har valt utdel ningsalternativet for
kvalificerade aktier ar att undvika att avyttringwetglaget beskattas till
halften i inkomstslaget tjanst enligt 57 kap.12 § IL™>=

| fall dar en aktiedgare, som innehar pa grund av feméarsregeln kvalificerade
aktier, forvarvar nya aktier i bolaget efter det att bolaget upphort att vara ett
famansforetag blir dessainte kvalificerade aktier. Femarsregeln géler bara
aktier som &gdes nar bolaget upphorde att vara ett famansforetag. For att
inte skapa madjlighet till skatteplanering genom att omvandla en kvalificerad
aktietill en okvalificerad aktie skall en aktiedgare som har avyttrat en
kvalificerad aktie till bolaget_qch sedan dterforvarvar den fortfarande anses
inneha en kvalificerad aktie.

3.3 Beskattning av utlandska aktiedgare

3.3.1 Aterkop och inlésen

Kupongskatt & en statlig kallskatt som tas ut pa utdelning pa aktiei svenskt
aktiebolag som utbetalas till personer som inte har skatteréttslig hemvist i

" T.0.m. 2001 &rstaxering: 3 § 12amom.3 st. SIL.

8 T 0.m. 2001 &rstaxering: 3 § 12 mom. SIL.

*T.0.m. 2001 &rstaxering: 3 § 12b mom. 2 st. SIL.

0 57 kap. 2 § IL. ( Lag 2000:78 som till&mpas forsta gangen vid 2002 &rs taxering. Fram
till dess5 kap. 3 8 ILP Lag 2000:79 som tillampas pa omstandigheter som intréffat efter
ikrafttrédandet 10 mars 2000.)

¢! Prop. 1999/2000:38 s 26f.

%2 SRN:s férhandsbesked 4 februari 1998.

% T.0.m. 2001 &rstaxering: 3 § 12b mom. 5 st. SIL.

% 57 kap. 6a § IL. ( Lag 2000:78 som till&mpas forsta géngen vid 2002 &rs taxering. Fram
till dess5 kap. 2 8 ILP. Lag 2000:79 som tillampas pa omstandigheter som intréffat efter
ikrafttréadandet 10 mars 2000.)

18



Sveri ge.EJSkatten utgdr enligt 5 8 KupL med 30 % av utdelningen. Enligt 4
8 5 st. KupL beskattas emellertid inte en utlandsk juridisk person i en stat
som & medlem i EU, om denne innehar minst 25 % av andelskapitalet i det
utdelande bolaget och uppfyller villkoren i artikel 2 i det av Europeiska
gemenskapernas rad den 23 juli 1990 antagna direktivet om en gemensam
ordning for beskattning avseende moder- och dotterbolag i olika
medlemsstater i direktivets lydelse den 1 januari 1995 (90/435/EEG).
Skattefrihet foreligger ocksa enligt 4 8 6 st. KupL om det utlandska bol aget
& foremd for en likartad beskattning med den som géller for svenska
aktiebolag, och det utlanga@ bolaget innehar minst 25 % av andel skapitalet
i det utdelande foretaget.

En betydelsefull fraga & om aterkop av egna aktier skall ses som utdelning
eller avyttring, eftersom kupongskatt inte utgar pa kapitalvinster.
Kupongskattelagens utgﬁl ningsbegrepp ar vidare én
inkomstskattelagarnas.”~Inldsen av aktier vid nedséttning av aktiekapital et
ses som en utdelning enligt Kupongskattelagen, och &r foljaktligen foremal
for kupongskatt."2'Aterkdp av aktier & som tidigare omtalats likt inlésen av
aktier vid nedséttning av aktiekapitalet och bor saledes jamstallas med
utdelning i kupongskattehdnseende anser regeringen. En skillnad &r
emellertid att nar en aktiedgare sdljer sina aktier pa borsen eller en
auktoriserad marknadsplats vet han inte om det & en forséljning till tredje
man eller till bolaget. Detta medfor att vid aterkOp pa bors eller auktoriserad
marknadsplats utgar inte kupongskatt pa vederlaget for aktien. Daremot
skall kupongskatt belasta aterkOp som sker genom ett riktat erbjudande till
samtliga aktiedgare eller samtliga &garetill aktier av ett visst slag.

| finansdepartementets promemoria foreslogs att kupongskatt inte skulle tas
ut vid aterkop av egna aktier. Dessutom foreslogs en lagandring om att
kupongskatt vid inldsen av aktier skulle avskaffas. Skalet var bland annat att
det inte var bra att ha olika l6sningar beroende pa om aterkdpen skedde pa
bors eller genom ett riktat erbjudandetill aktieagarna. Om inte dterkop
skullevfc'jremél for kupongskatt skulle foljdenligt inte heller inldsen
vara det.Regeri ngen har emellertid andrat standpunkt i propositionen, och
foredar att bade dterkop av egna aktier och inlésen av aktier skall belastas
med kupongskatt. Forutom fiskalaintressen framhdlls att det inte foreligger
nagra problem att ta ut kupongskatt vid aterkop genom riktade

1,488 KupL.

% Se ocksa den nya utredningen ang&ende frégan om ett avskaffande av beskattningen av
kapitalvinster p& néringsbetingade andelar. Utredningen foreslar dar att skattskyldighet for
kupongskatt inte skall féreligga fér en utlandsk juridisk person, om utdelningen inte skulle
tagits upp som intékt eller kunnat medfdra att en kapitalvinst skulle ha tagits upp for det fall
att personen varit ett svenskt aktiebolag. SOU 2001:11 " Utdelningar och kapitalvinster pa
foretagsagda andelar” s 191ff.

7282 st. KupL.

8 Jamfor med avsnitt 3.2.1 avseende beskattning av svenska aktiesgare, dar inldsen av
aktier i samband med nedséttning av aktiekapitalet behandlas som en avyttring och
kapitalvinstbeskattas i inkomstskattehdnseende

%92 § 2 st. KupL, enligt Lag 2000:76.

Prop. 1999/2000:38 s 33.

° Fi 1999/2419 s 11ff.
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forvarvserbjudanden eller vid inlGsen av aktier, eftersom man vet att det &ar
bol ag%Fom forvarvar aktierna. Kupongskatt behalls darfor painlosen av
aktier.

Kupongskattelagen har nyligen granskats av en utredning som presenterade
sitt slutbetdnkande i SOU 1999:79 Kallskatt pa utdelning och royalty till
begransat skattskyldiga. Utredningen konstaterar att kupongskattel agen
kritiseras for att vara diskriminerande mot utlandska aktiedgare i samband
med inlGsen av aktier. Svenska aktiedgare skall kapitalvinstbeskattas for
skillnaden mellan vederlaget och anskaffningskostnaden, medan utléndska
aktiedgare skall beskattas for hela vederlaget utan avdrag for
anskaffningskostnaden. Dessutom kapitalvinstbeskattas de oftai sina
hemviststater och kan dafa en mycket hog skattebel astning. Om den
svenska kupongskatten skall anses avrakningsbar mot den utlandska
kapitalvinstbeskattningen ar inte klarlagt. De diskriminerande reglerna
innebar enligt naringslivsforetradare att det blir svarare att fa utlandska
personer att investerai Sverige. Utredningen anser att det & mycket

angel &get att reglerna om utdel ningsbeskattning vid utskiftning till
begransat skattskyldiga ses 6ver. Finansdepartementet har emellertid
meddelat att en sddan Gversyn pagar inom departementet och utredningen
konstaterar (E%fbr att frégan inte bor behandlas inom ramen for
utredningen.

Nér regeringen nu dessutom infor kupongskatt pa aterkop av egna aktier
Okar diskrimineringen av utlandska aktiedgare. Detta medfor i praktiken att
utlandska aktiedgare maste avsta fran ett forvarvserbjudande fran bol aget
och istédllet séljasina aktier pdbors eller annan auktoriserad marknadsplats
for att undslippa kupongskatt.“*Ett bolag som har utlandska aktiedgare bor
darfor rada dessa att inte deltai ett forvarvserbjudande. | inlésensfall brukar
i praktiken utlandska aktiedgare uppmanas att avyttrasina aktier pa
marknaden fore inl6sen for att undvika att svensk kupongskatt tas ut pa
vederlaget.““Rutberg och Skog kritiserar regeringens beslut att ”Iagga |6k
palaxen” genom att inte bara behdlla kupongskatt painltsen av aktier, utan
dessutom infora en " likartad och ohanterlig” kupongskatt pa aterkop vid
riktade erbj llegfnden. De kallar reglerna” stoppregler for utlandska
aktiedgare’.

Sarskilda skattekontoret i Ludvika@har sedan varen 1999, efter klartecken
fran Riksskatteverket infort en ny ordning betréffande kupongskatt vid
inlésen av aktier. For utlandska aktiedgare som har skatterdttslig hemvist i
ett land som Sverige har ingatt dubbel beskattningsavtal med som bygger pa
OECD:s modellavtal, reduceras kupongskatteunderlaget med den inldsta

™ Prop. 1999/2000:38 s 33f.

2 S0U 1999:79 s 76ff, Bilaga 3 till SOU 1999:79 " Sérskilda yttrande frén experterna Anne
Rutberg och Margareta Sahlstrom”, s 268.

" Tivéus s 257.

™ Bilaga 3 till SOU 1999:79, s 268.

> Rutberg och Skog s 23f.

"® Det skattekontor som hanterar kupongskatt.
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aktiens nomi nelIavérde.ESkattekontoret anser namligen att Sverige inte
har &t att ta ut den kupongskatt som kupongskattelagen féreskriver i dessa
fall**Anledningen &r att ett belopp som utbetalas i samband med inlésen
omfattas av artikel 10 (utdelning) i OECD:s modellavtal till den del som
utbetalningen dverstiger aktiens nominella varde. Utbetalningar upp till ett
bel opp motsvarande aktiens nominella vérde omfattas av artikel 13. 4
(kapitalvinst).

Kupongskatt kan saledes tas ut pa den del av betal ningen som Gverstiger
aktiens nominella vérde, om aktiedgaren har hemvist i ett land som Sverige
har ett dubbelbeskattningsavtal med som i aktuella delar motsvarar OECD:s
modellavtal. Kapitalvinst beskattas daremot endast i 6verldtarens
hemviststat, enligt OECD:s modellavtal. | defall dér aktiedgaren har
hemvist i ett land med vilket Sverige har ett motsvarande skatteavtal, ska
kupongskatt inte tEa ut pa den del av utbetalningen som motsvarar aktiens
nominella bel opp.

Trots den nya ordningen &r forfarandet fortfarande diskriminerande,
eftersom aktiens nominella belopp i de flestafall & avsevart lagre én
anskaffningsvéardet pa aktien. Dessutom beskattas hela utbetalningen om ett
skatteavtals kapitalvinstregler ger Sverige som kallstat beskattningsratt.
Likasatas full kupongskatt ut gentemot en aktiedgare som har hemvist i ett
land som Sverige inte har ett dubbelbeskattningsavtal med.*“Fragan &
darfor om den svenska kupongskattel agen ar forenlig med EG-rétten.

Detta kommer att utredasi kapitel 4 som handlar om EG-fordragets regler
om fri rorlighet for kapital.

Rutberg och Skog férmodar att Sarskilda Skattekontoret &ven ger reduktion
med aktiernas nominella belopp nér det géller terkop av egna aktier. Viss
skepsis finns emellertid till om Véardepapperscentralens system klarar av att
hantera skatteavdraget. Om inte, kommer inget avdrag att ske utan de
utlandska aktiedgarna far istéll sbka om restitution foér en del av skatten,
vilket & modosamt och dyrbart.

Enligt Per Swanstrém pa Sérskilda Skattekontoret kommer de inte att ge
reduktion med aktiernas nominella belopp nér det galler aterkop av egna
aktier. De avvaktar en utredning avseende fragan fran Finansdepartementet.
Finansdepartementet har antytt att det finns tva olika lGsningar som
diskuteras, hdvdar Swanstrom. Den forsta ar att ett schablonmassigt
anskaffningsvéarde pa aktien dras av fran kupongskatteunderlaget, och den
andra att det verkliga anskaffningsvardet pa aktien dras av. Sarskilda

" Se beslut fran skattemyndigheten 40371-99/763, 1999-09-28. Detta beslut &r dock
Overklagat, men @nnu inte avgjort i hogre distans.

"8 Bilaga 3 till SOU 1999:79, s 268.

"Swanstrém Per, Promemoria fran Sarskilda Skattekontoret, ” K upongskatt vid
utskiftning/utdelning i samband med inldsen av aktier”, 1999-05-05, s 2f.

% qanstrém s 3f.

8 Av EG-landerna & det endast Portugal som Sverige inte har ett dubbel beskattningsavtal
med.

8 Rutberg och Skog s 24.
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Skattekontoret foredrar den forstaldsningen, eftersom den sistnamnda ar for
svar for dem och férvaltarna att hantera. Skatten dras redan vid kéllan och
det & svart att veta de olika akti e%arnas anskaffningsvérde for aktierna, och
vem som & utdel ningsmottagare.

Pa forfrégan varfor Sarskilda Skattekontoret reducerar
kupongskatteunderlaget med aktiens nominella belopp vid inlésen av aktier,
men inte vid aterkOp av egna aktier, svarar Swanstrom att de inte har haft
anledning att fundera pa det, eftersom det inte har funnits nagra
invandningar mot det. Dessutom &r inte inlésen av aktier och aterkop av
egna aktier helt jamforbart. Nar val ett &rende uppkommer far de fundera pa
hur de ska handlagga det. Om de kommer att ge reduktion pa aktiernas
nominella belopp beror pa sarskilda omstandigheter i det enskildafallet, och
det & inget som han kan svara pa nu. Réttslaget &r oklart, enligt Swanstrém.
Om det &r diskriminerande eller inte mot utlandska aktiedgare far avgoras av
domstol. Sarskilda Sﬁttekontoret vill inte undergréva lagstiftaren genom att
gaemot lagreglerna.

For narvarande finns det ingen utredning hos Finansdepartementet, men de
inser att reglerna medfor problem for utlandska aktiedgare vid riktade
aterkOp. Hans Levén pa Finansdepartementet trodde ocksa att Sarskilda
Skattekontoret gav reduktion med aktiernas nominella belopp pa aterkop av
egna aktier. Bade inldsen av aktier och aterkop av aktier kommer darfor, sa
snart tid ges, bli foremal for en utredning. Det finns tre [Gsningar pa
problemet, enligt Leveén, schablonmassigt avdrag for
anskaffningskostnaden, avdrag for den verkliga anskaffningskostnaden, eller
ingen &fpongskatt dverhuvudtaget painlosen av aktier eller dterkdp av egna
aktier.

Jorgen Gronlund pa Skandinaviska Enskilda Banken ar kritisk till Sarskilda
Skattekontorets resonemang angaende sava inlosen av aktier som aterkop
av egna aktier och anser att det ar ” oerhort tveksamt” och ” beslutat palosa
grunder”. Banken forbereder just nu ett fall rdrande aerkop och har
overklagat ett bedut fran skattemyndighete B9 6rande inlsen dér klienten
endast fick avdrag med aktiernas nominellavérde. De k%%mer att yrka
avdrag med aktiernas anskaffningskostnad i bada fallen.

8 Telefonintervju med Per Swanstrém pé Sarskilda Skattekontoret i Ludvika, den 13/11-
2000.

8 Telefonintervju med Per Swanstrém pé Sérskilda Skattekontoret i Ludvika, den 30/11-
2000.

& Telefonintervju med Hans Levén p& Finansdepartementet, den 30/11-2000.

% senot 77.

8 Telefonintervju med Jérgen Gronlund p& Skandinaviska Enskilda Banken, den 26/2-
2001.
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3.3.2 Ovriga utskiftningar

Utbetalning i samband med nedséttning av aktiekapitalet genom minskning
av aktiens nominella belopp behandlﬁ saval inkomstskattemassigt som
kupongskatteméssigt som utdel ning.“*K upongskatt utgar darmed &ven
fortséttningsvis pa en utbetalning till en utlandsk aktiedgare fran ett svenskt
aktiebolag som sker genom att aktiens nominella bel opp sétts ned.
Regeringen foreslar dessutom i propositionen att kupongskatt skall inforas
for utbetalningar i samband med nedséttning av dverkursfonden. Skélet

harfor & att en sddan utbetal ning utgor en utdel ning inkomstskatteméssi gt.E’-|

3.3.3 Fusion

| Kupongskattelagens utdel ningshbegrepp ingar aven fusionsvederlag vi
fusioner mellan fristdende aktiebolag och mellan f(‘jrs%\kringsaktiebolag.
Fusionsvederlag kan bade besta av aktier i det Gvertagande bolaget eller av
pengar.*=~Fusionsvederlag i form av aktier skall av praktiska ska undantas
fran kupongskatt. Detta motiveras for det forsta med att manga aktiedgare
inte &r registrerade hos en central vardepappersforvarare utan aktien ar
istéllet registrerad hos en foérvaltare. Dettaleder till att
beskattningsmyndigheten i mangafall inte vet vem som &r

utdel ningsmottagare och att fa fram identiteten skulle krdva mycket arbete. |
de fall man 6verhuvudtaget skulle kunna faststélla identiteten, skulle
delgivning och indrivning av svensk skattefordran i utlandet vara
tidskrévande och dyrbar. For det andra skulle kupongskatt pa
vederlagsaktier medfora att omstruktureringar forsvaras, eftersom siljaren
inte far nagra pengar i vederlag som han kan betala kupongskatten med.
Forsaljning av bolaget kan da endast ske om sdljaren har annat kapital.
Slutligen tréffas avkastningen fran vederlagsaktierna som utdelas av
kupongskatt, ochlérmed minskar intresset fran fiskus att beskatta
vederlagsaktier.

A de fusionsvederlag i form av kontanter skall kupongskatt daremot tas
ut.*Skalen &r att det i dessafallen inte foreligger négra negativa
konsekvenser for omstruktureringar, eftersom det finns pengar till
kupongskatten, samt att kupongskatt inte kan tas ut i ett senare skede.
Kontantvederlaget skall beskattasi sin helhet, det vill ségarétt till avdrag
for aktiernas anskaffningskostnader medges inte. Det skulle vara omgjligt
att vid tiden for skattskyldighet veta anskaffningskostnaderna for aktierna.
For att uppratthalla skattemassig kontinuitet skall istallet
anskaffningskostnaden for de aktier som aktieagaren hade i det dvertagna

bolaget Gverga pa de nya aktiernai det 6vertagande bolaget. Rétt till

8 42 kap. 17 § IL. T.o.m. 2001 &rstaxering: 3§ 7 mom. 4 st. SIL, samt 2 § 2st. KupL.
8 42 kap. 17 § IL. T.o.m. 2001 &staxering: 3§ 7 mom. 4 st. SIL.

Prop. 1999/2000:38 s 34f.

©28§2st. KupL.

% 14 kap. 1§ ABL.

°2 Prop. 1999/2000:38 s 35f.

% 2§ 2st. KupL. Lag 2000:76.
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aterbetalning av kupongskatt (restitution) vid fusioner slopas darmed.
Restitutionen innebar att den skatt som aktiedgaren betalat in pa det belopp
som motsvarade anskaffningskostnaden aterbetal ades. Forfarandet innebar
att avdrag medgavs indirekt for anskaffningskostnaden. Om det Overtagande
bolaget senare skall likvi der@ beaktas anskaffningskostnaden vid en
restitution (se avsnitt 3.3.4).

3.3.4 Likvidation

Skal for att undanta kupongskatt vid likvidation pa utskiftning som inte
bestar av kontanter foreligger eftersom motsvarande problem som kan
aktualiseras vid fusion kan aktualiseras vid likvidati % Kupongskatt kan
inteinnehdllas av den som verkstaler utbetalningen.*'Det ifragasitts
déaremot i propositionen om det 6verhuvudtaget forekommer utskiftningar
med endast annat &n kontanter. Dessutom ansvarar bolag som inte ar
avstamningsbolag sjélvgébr redovisningen av skatten, vilket gor att samma
problem inte foreligger.™ Regeringens ska for att ta ut kupongskatt ar att
beskattningsrétten 6verlatstill aktiedgarens skatteréttsliga hemviststat om
kupongskatt undantas i Sverige. | vissa lander finns daremot ingen
beskattning pa kapitalvinster pa utlandska aktier, vilket leder till att nagon
beskattning dverhuvudtaget inte sker. Om kapital vinster daremot beskattas
torde den svenska kupongskatten fa avraknas, menar regeringen. Ett annat
skal for att inte undanta kupongskatt ar de majligheter till skatteplanering
som erbjuds aktiebolag med fa &gare. De skulle undkomma kupongskatt
genom att vid utskiftning i samband med likvidation inte betala ut ndgra
kontanter som kan innehdllas for kupongskatt. Skalen for kupongskatt vid
likvidation végﬁr over, och kupongskatt skall saledes tas ut pa alla sorts
utbetalningar.

Magjoriteten av remissinstanserna hade inte nagra invandningar mot
forslaget. Uppsala Universitet anser emellertid att kupongskatt inte skall tas
ut pa likvidation vid utskiftning av annat &n kontanter, pa grund av
symmetriskdl med reglerna o&lfusi on, dar kupongskatt inte tas ut pa
vederlag bestdende av aktier.

Enligt svensk intern rétt anses en aktie avyttrad om bolaget som givit ut
aktien uppl 6ses genom likvidation.™ K apital vinstberakningen gors pa
skillnaden mellan utskiftat belopp och aktiernas anskaffningsvérde. Avdrag

% Prop. 1999/2000:38 s 36.

% Utdelning i avstamningsbolag betalas ut av den centrala vardepappersforvararen antingen
direkt om den utdel ningsberéttigade ar registrerad hos denne, eller indirekt via en forvaltare
om aktierna &r forvaltningsregistrerade, medan utdelning i évriga aktiebolag betalas ut
direkt frén bolaget eller viaen bank. Se SOU 1999:79 s 60.

%158 KupL.

" Prop. 1999/2000:38 s 36f.

% Prop. 1999/2000:38 s 32.

% 44 kap. 7§ IL. T.o.m. 2001 &rstaxering: 24 § 2 mom. 2 st. SIL.
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medges for verkliga forl uster.Beskattni ngsunderlaget reduceras ocksa for
utlandska aktiedgare, eftersom ett restitutionsforfarande finns som indirekt
innebér att avdrag medges for anskaffningskostnaden for aktierna.
Bestammelsen om restitution av kupongskatt skall sdlunda kvarstai 27 §
2st. KupL. Aktieagaren far sdledes rétt till dterbetalning for den kupongskatt
som betal ats in pa anskaffningskostnaden om aktien har forlorat sitt véarde
till foljd av att bolaget har uppldsts genom likvidation. Bolaget maste
emellertid ha upplOsts inom tva ar ef&l det att utbetalningen av utskiftat
belopp blivit tillganglig for lyftning.

3.4 Beskattning av aktiebolaget

3.4.1 Beskattning vid overlatelse av den egna aktien-
“Drottfallet”

Som tidigare namntsi avsnitt 2.3 kan ett bolag som inte langre vill behdlla
sina egna aktier vdjamellan att drain dem genom nedséttning av
aktiekapitalet eller att avyttradem viabors eller i enlighet med

bestammel serna om nyemission. Nagra skatteméssi ga konsekvenser
uppkommer inte for bolaget vid indragning av de egna aktierna. De
skattemassiga konsekvenserna & dock inte gélvklara om bolaget véljer att
vidarebverldta de forvarvade egna aktierna. Fragan & om bolaget skall
beskattas for kapital vinst respektive ha avdragsrétt for kapitalforlust vid
avyttring av egna aktier.

Skatterdttsnamnden har i ett forhandsbesked kommit fram till att varken
kapitalvinst eller kapitalforlust uppkommer nér ett aktiebolag avyttrar egna
aktier. Fallet handlar om ett dotterbolag som ager aktier i sitt moderbolag
(Drott AB). Moderbolaget drar in dessa aktier genom en nedséttning av
aktiekapitalet. Indragningen sker utan vederlag till dotterbol aget.
Marknadsvéardet pa aktiernavid tidpunkten for indragningen var lagre an
dotterbolagets anskaffningskostnad. Frégan & om dotterbol aget
(aktiedgaren) har rétt till avdrag for kapitalforlust, och i safall med ett

bel opp motsvarande anskaffningskostnaden for aktierna eller skillnaden
mellan anskaffningskostnaden och marknadsvardet pa aktierna vid
indragningen. Enligt Skatterdttsnamnden kan forvéarv av egna aktier ses som
en "omvand nyemission”, eftersom det & en disposition av bolagets egna
kapital. En eventuell avyttring fran moderbol agets sida av egna aktier kan da
jamstallas med en nyemission, och bdr foljaktligen inte behandlas som en
avyttring som féranleder inkomstbeskattning av moderbolaget. En
nyemission innebdr som bekant inga omedelbara konsekvenser i
beskattningshanseende. Pa motsvarande sétt bor indragningen av

190 Rutberg Anne, Rutberg Johan och Molander Lars, Beskattning av vardepapper, Uppsala,
1997, s 88.
191 prop. 1999/2000:38 s 36ff.
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dotterbolagets aktier i moderbolaget ses som en ” omvandnyemission”, och
inte utl6sa nagra inkomstskatteeffekter for dotterbol aget.

Regeringsrétten har emellertid nyligen éndrat férhandsbeskedet och medgav
dotterbolaget avdrag for forlusten. Motiveringen var att eftersom en
externforsaljning bor beskattas enligt kapitalvinstreglerna bor en indragning
beskattas pa samma sétt. Regeringsrétten tog inte nagon uttrycklig stéllning
till Skatterdttsndmndens resonemang om att indragning och avyttring av
egnaaktier kan ses som omvand nyemission respektive nyemission.
Regeringsrétten konstaterade endast att Skatteréttsndmndens analogi med
nyemission inte var [ldmplig i detta fallet, eftersom vederlaget for aktiernai
moderbolaget inte tillfoll det bolaget, utan dess dotterbolag. Indragningen
skulle istéllet ses som en avhéandel se av en férmogenhet for dotterbol aget,
och skulle utl6sa en beskattning som om moderbol agsaktierna hade saltstill
marknadspris av dotterbolaget, istéllet for att dras in. Dotterbolaget fick
saledes rétt till avdrag for kapitalforlusten med ett belopp som motsvarar
skillnaden mellan aktiernas anskaffningsvarde och marknaﬁéjérde pa
aktiernavid tidpunkten for nedséttningen av aktiekapitalet.

Skélet till att Skatterdttsndmnden och Regeringsrétten kommer fram till
olika domslut avseende fréagan om dotterbolaget far avdrag for
kapitalforlusten beror pa att Skatteréttsnamnden jamfor med situationen om
moderbolaget séljer sina egna aktier externt, medan Regeringsrétten jamfor
med situationen om dotterbolaget séljer moderbolagets aktier externt.
Skatterattsnamnden anser sdlunda att man kan jamstalla dotterbol agets
innehav av aktier i moderbolaget med moderbolagets direkta innehav av
egna aktier. Regeringsrétten godkanner emellertid inte detta synsétt som
innebdr att dotterbolaget blir ett ”ombud” for moderbolaget. Namnden har
enligt Roupei " Drottfallet” jamstallt moderbolagets forvarv av aktiernai
dotterbolaget, med moderbol agets direkta forvarv av egna aktier. Roupe,
som &r foredragande hos Skatteréttsnamnden, verkar dela
Skatterattsnamndens uppfattning i ” Drottfallet” och anger ABL som stdd.
| ABL jamstalls dotterbolags innehav av aktier i moderbolag med
moderbol agets direktainnehav av egna aktier, oavsett hur akti ﬁ? kommit i
dotterbol agets &go och oavsett ndr bolaget blev ett dotterbolag.

kos]

Roupe tolkar Regeringsréttens dom sa att ett helagt dotterbolags
externforvarv och avyttring av aktier i moderbolaget, eller derivat darav,
inte alltid ska behandlas som innehav av andra aktier eller derivat. Som stod
for detta anfor han Skatterattsnamndens férhandsbesked 2000-07-10, dar
Skatterattsnamnden har den asikten att ett hel &gt dotterbolag bor anses
inneha aktier, eller derivat déarav, i moderbolaget for moderbol agets rékning.
| dettafallet var emellertid dotterbolaget helagt till det emitterande bolaget
vid forvérvet av konvertiblerna, medan dotterbolaget i ” Drottfallet” hade

102 SRN:s férhandsbesked den 30 mars 1999. Arende nummer 26-99/D.

103 Regeringsrattens dom den 13 mars 2000. M8l nummer 2746-1999.

1%Roupe Jacob M, “Transaktioner avseende eget kapital i aktiebolag- négra skattefragor”,
Sy KT 6-7/2000, s 562.

%1 kap. 78, 7 kap. 9§ ABL. (SFS 2000:66)
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kopt aktiernai det blivande moderbolaget innan det blev ett &gﬁterbolag.
Detta kan enligt Roupe vara ett skal till de olika utgangarna.=Jag ar
personligen tveksam till Roupes tolkning och anser inte att man kan utlésa
detta ur domstolarnas allmént hallna domskal.

Regeringen foreslar i propositionen att en Gverlatelse av egna aktier inte
skall medféra nagra inkomstskattemassi ga konsekvenser for bolaget. De
jamfor en avyttring av egna aktier med en nyemission dér inga
skattemassiga konsekvenser uppkommer. Ett bolag skall kunnavéljagav
hur det skall agera om det behdver mer kapital, anser regeringen. Om
avyttring av egna aktier skall vara foremal for kapital vinst/forlust-reglerna,
medan en nyemission inte & det, foreligger ingen skatteneutralitet. Detta
leder till att bolaget kommer att vélja en avyttring om marknadsvardet pa
aktierna sjunkit sa att de far avdrag for kapitalforlusten, och en nyemission
om marknadsvéardet har stigit sa att de inte behtver beskattas for
kapitalvinsten. Det som talar emot skattefrihet &r att det blir férmanligare for
bolaget att &ga egna aktier jamfort med aktier i andra bolag eller egendom
som & foremal for kapitalvinstbeskattning. Da foreligger inte heller ndgon
skatteneutralitet. Regeririggp anser emellertid att skdlen for skattefrihet vid
overlatelse vager tyngre.~Jag delar regeringens standpunkt och anser att
dessval av skattefrihet &r riktigt. Skélet harfor ar att om bolaget vill skaffa
mer kapital skall det vara samma skattekonsekvenser oberoende om bolaget
genomfor en nyemission eller sdljer det egnainnehavet av aktier.

Regeringens forslag grundar sig pa samma uppfattning som
Skatterattsnamnden har avseende avyttring av egna aktier. Enligt Roupe kan
det antas att aven Regeringsrétten delade dwppfattningen, aven om deinte
uttryckligen kommenterade saken i domen.

Enligt 48 kap. 6 a8 | L@skall sdlundainte kapitalvinst tas upp till
beskattning nar ett publikt aktiebolag som far forvarva egna aktier avyttrar
dessa. Genom hanvisningen i 44 kap. 2 8§ IL gdller detta p&d motsvarande sétt
for kapitalforluster. Detta medfor att ingen uttagsbeskattning skall ske &ven
om bolaget avyttlffgj de egna aktiernatill ett pris stigande
marknadsvérdet.~ Bestdmmelsernai 23 kap. IL~ gdlande
underprisﬁvﬂ]étel ser, blir inte heller tillampliga pa bol agets Gverlatelser av
egnaaktier.

106 Roupe s 553, 559f.

197 prop. 1999/2000:38 s 30.

1% Roupe s 564.

109 ) ag 2000:78 som tillampas forsta gangen vid 2002 &rs taxering. Fram till dess far 5 kap.
4 § ILP tilldampas som anger att vid tillampningen av 24 § 2 mom. SIL (berékning av
kapitalvinst) skall avyttring inte anses foéreligga nér ett publikt aktiebolag som kan forvérva
egna aktier dverlater dessa. ( Lag 2000:79 som tillampas pa omstandigheter som intraffat
efter ikrafttrédandet 10 mars 2000).

105 kap. 1 § ILP. ( Lag 2000:79 som tillampas pad omstandigheter som intréffat efter
ikrafttrédandet 10 mars 2000).

11T 0.m. 2001 &rs taxering: Lag (1998:1600) om beskattningen vid dverl telser till
underpris.

125 kap. 6 § ILP. ( Lag 2000:79 som till&mpas p& omstandigheter som intréffat efter
ikrafttradandet 10 mars 2000).
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3.4.2 Derivatinstrument

Det &r inte klarlagt om det &r tilltet civilrattdigt att bolag forvarvar
respektive Overlater egna aktier med hjép av optioner, terminer eller
liknande derivatinstrument. Fragan behandlas varken i
Aktiebolagskommitténs bkande eller i den civilrattsliga propositionen
om forvarv av egna aktier 112 Regeringen anser likvé att det trots
osakerheten behovs sérskilda skatteregler nér ett aktiebolag handlar med
egna aktier genom derivatinstrument. Den skattemassi ga behandlingen av
indirektaft')rvérv eller Overlatelser av egna aktier skall inte skiljasig fran
ass ga behandlingen vid direkta transaktioner med egna
aktler L1l o betyder att bolaget inte skall beskattas for den premie som
bolaget far for en optlon%n bolaget har utféardat med den egna aktien som
underliggande egendom.* K apital vinst/kapitalforlust som uppkommer vid
handel med derivatinstrument vars underliggﬁage til Igang bestér av egna
aktier, & inte heller skattepliktig/avdragsgill. ... sker ingen
uttagsbeskattning eller beskattning enligt 23 kap IL iz

Rutberg och Skog stéller sig emellertid fragande till vad begreppet " egen
aktie” egentligen har for innebord. Skall derivatinstrument vara befriade
fran skatt om de &r utstéllda pa av bolaget utgivna aktier (vid definition),
eller krévs det att de &r utstdllda pa en egen aktie som bolaget faktiskt ager
(snév definition). Enligt den skatteréttsliga propositionen angaende férvarv
av egna aktier definieras " egen aktie” i den civilrattsliga lagstiftningen. |
skatteratt%lg avseende har egen aktie sasmmainnebord som i civilréttsligt
avseende.—Begreppet " egen aktie” definierasi 1 kap. 7 8 ABL, samt 2 §
KupL som en aktie som innehas av (aktie)bolaget salvt. Slutsatsen fran
Rutberg och Skog blir att endast derivat som &r utstéllda pa egen aktie som
bolaget faktiskt &ger ar skattefria. Konsekvensen kan bli att det enbart
avgors med slumpen om premien blir skattepliktig eller inte, eftersom det
inte finns nagon skyldighet att inneha underliggande aktie vid utfardandet
av derivatet. Dessutom utfardas derivat for det mestainte pa specifika
aktier, vilket leder till att man inte vet om det &r bolaget eller inte som ager
aktien som derivatet ar kopplat till. Réttslaget betecknas emellertid som
oklart, och Rutberg och Skog efterlyser ett klargorande i saken 122

13 50U 1997:22, Prop 1999/2000:34.

114 prop. 1999/2000:38 s 31.

155 kap. 5 § ILP. ( Lag 2000:79 som tillampas p& omstandigheter som intréffat efter
ikrafttrédandet 10 mars 2000).

116 48 kap. 6a § IL. (Lag 2000: 78 som tillampas forsta géngen vid 2002 &rs taxering.
Overgangsvis galler S5kap.48I1LP), 44 kap. 2 §IL.

17T 0.m. 2001 &rs taxering: Lag (1998:1600) om beskattningen vid éverl tel ser till
underpris.

185 kap. 1,6 §8 ILP. ( Lag 2000:79 som tillampas pa omstandigheter som intréffat efter
ikrafttradandet 10 mars 2000).

19 prop 1999/2000:38 s 25.

120 Rutberg och Skog s 26f.
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Virin instdmmer med Rutberg och Skog om att ett klargérande behévs, och
anser att den nya Iagstiftnir% om aterkop av aktier baseras pa bristande

insikt om vad ett derivat &r.

Roupe tror, till skillnad fran Rutberg och Skog, pa uttryckets vida definition,
och anser att med begreppet " egen aktie” avses alla av bolaget utgivna aktier
oavsett vem som &ger dem. Detta motiverar han genom att se pa sprakbruket
i ABL och forarbeten. | flera bestdmmelser i ABL anvands uttrycket for att
beteckna samtliga av bolaget emitterade aktier. idare forklaras det i
propositio% att med egen aktie menas " aktier som det (bolaget) sjalvt

emitterat” ~““Aven Skatt%i'mtmémnden har begagnat sig av den vidare
inneborden av begreppet.

3.4.3 Handelslager

Egna aktier som ingdr i handelslager ska enligt propositionen &=
inkomstbeskattas enligt vanligaregler for ndringsverksamhet.™Enligt
Tivéus & det dock osakert hur stor generell rackvidd detta uttalande fér.
Hans slutsats ar att endast borsbolag som har tillstand att bedriva
vardepappersrorel se och inneha ett handelslager av egna aktier enligt 4 kap.
5 § lagen om véardepappersrorel se, omfattas av uttalandet, och endast till den
del egna aktier ingédr i handelslagret. Egna aktier somingar i ett handelslager
ansesi skattemassigt hanseende bli omsattningstillgangar och saledes
foremd for beskattning vid avyttring. Daremot bor inte ett borsbolag som
driver handel med véardepapper fér egen rékning inkomstbeskattas for
forvarv respektive avyttring i egna ﬁl%iler, eftersom dessa transaktioner sker
med stéd av de nyareglernai ABL.

3.4.4 Investmentforetag

Beskattning av kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper i
investmentforetag sker inte enligt de vanligareglerna, utan en
schablonintékt tas upp som skattepliktig intékt. Enligt propositionen skall
dock inte investmentforetag som aterkopt egna aktier inkomstbeskattas for
dessa, eftersom aterkdp av egna aktier inte sk edféranagra
skattemassiga konsekvenser for vanliga bolag. id berékning av
schablonunderlaget skall saledes egna aktier samt derivat i egna aktier
undantas. m ett investmentforetag genomgar ett karaktarsbyte skall

21 virin Niclas, “Aterkop av egna aktier. Skatteproblem” , SySKT 4/2000, s 318ff.

122 5o 7 kap. 1,2,3,4,8,9,11,12,1388§, 12 kap.1 § ABL.

123 Prop 1999/2000:38 s 16.

124 5o SRN:s forhandsbesked 1999-12-21. Roupe s 561.

125 prop. 1999/2000:38 s 30.

126 Tivéus s 258f. Roupe s 562.

127 Prop.1999/2000:38 s 31.

128 39 kap. 14 § IL. (Lag 2000:78 som till&mpas forsta géngen vid 2002 &rs taxering).
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avskattni ng@ske. Egna aktier el Ierﬁggivat i egnaaktier skall inteingai
underlaget for avskattningsintakten.

129 Avskattning innebér att obeskattade kapitalvinster hos investmentféretaget skall
beskattas om det forlorar sin status som ett investmentféretag. Se Lodin m.fl s435.
13039 kap. 17 § IL. (Lag 2000:78 som till&mpas forsta géngen vid 2002 &rs taxering).
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4 EG-rattens regler om fri
rorlighet for kapital

4.1 Inledning

For att undersoka om det svenska kupongskatteuttaget &r forenligt med EG-
rétten far vi se pd EG-fordragets bestammelser om fri rorlighet. De ar
tillampliga &ven pa medlemsstatern ionella skattebestdmmel ser. Det
slogsfast i avoir fiscal-malet (1986)~-dar EG-domstolen uttal ade att
skattebestdmmelser som hindrar den fria etableringsrétten kan angripas med
stod av fordraget. Skattebestammel ser maste sal edes utarbetas i enlighet
med fordragets bestammel ser. Fri rorlighet for kapital reglerasi artikel 56.1
i EG-fordraget, som lyder:

” Inom ramen for bestammelserna i detta kapitel skall alla restriktioner for
kapitalrorelser mellan medlemsstater samt mellan mediemsstater och tredje
land vara forbjudna.”

| artikel 12 finns det allmanna diskrimineringsforbudet pa grund av
nationalitet. Regeln om fri rorlighet for kapital gar emellertid fore det
allménna diskrimineringsforbudet, enligt EG-domstolens praxis. EG-
fordragets regel om fri rorlighet for kapitalﬁéﬁ)pfyller enligt EG-domstolen
numera forutséttningarna for direkt effekt.*~Bestdmmelsen fick en ny
lydelse i Maastrichtférdraget 1992 och den & numeraklar, precis och
ovillkorlig. Det innebér att artikeln kan dberopas direkt i en nationell
domstol, och att medlemslandernas myndigheter och.domstolar inte far
tillampa skattel agstiftning som strider mot artikeln.

Med kapitalrorel ser menas overflyttningar av kapital mellan landerna dér
avsikten med ltil:sirlwsaktionen ar att fora Over och investera kapital i ett annat
medlemsland.~*| vart fall handlar det om personer bosatta utomlands som
innehar aktier i svenska bolag och sedan avyttrar dessatill bolaget. Det
maste anses fallain under bestammel sens tillampningsomréade.

4.2 Rattspraxis angaende fri rorlighet for
kapital

Det finnsinte mycket praxis pa skatteomradet angaende de fria
kapitalrorelserna och det dréjde andatill 1999 innan det forsta mal et

131 M8l 270/83 avoir fiscal [1986] ECR 273.

132 Se forenade mélen: C-163/94, C-165/94 och C-250/94 Lera m.fl. REG 1995 s 1-4821.
133 gt8hl Kristina, Osterman, Roger P, EG-skattertt, Stockholm 2000, s 59f, 114.

134 gt8hl och Osterman s 114.
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avgjordes av EG-domstolen. | fallet Sandoz (1999)@undersbkte EG-
domstolen om de Gsterrikiska bestdmmel serna om stémpel skatt vid
upptagande av 1an var forenligamed artikel 56. Domstolen kom fram till att
bestdmmelserna var en otillaten restriktion av kapitalrérel serna, eftersom de
gjorde atskillnad beroende pa var |anet tagits upp. Slutsatsen av malet ar att
skatter som negativt sarbehandlar grénsﬁvamridag? transaktioner jamfort
med inhemska transaktioner strider mot fordraget.

Dainte regeln om fria kapitalrorelser hade direkt effekt innan

M aastrichtfordraget, utfardades istéllet direktiy paomradet. | artikel 1.1
direktiv 88/361/EEG, som har direkt effekt™" stadgas det att
medlemsstaterna ar skyldiga att avskaffa alla restriktioner for
kapitalrorelser. Direktivet tillampadesi fallet Verkooijen (2000)@,I eftersom
det malet géllde omstandigheter innan Maastrichtfordragets ikrafttradande.
Malet handlade om de nederl andska reglerna for beskattning av
aktieutdelningar. Enligt dem fick en person som hade hemvist i
Nederlanderna och agde aktier i ett nederlandskt bolag skattefri utdelning pa
aktierna pa ett sarskilt belopp. Motsvarande skattefrinet kunde inte dtnjutas
om utdelningen kom fran ett bolag i en annan medlemsstat. EG-domstolen
kom fram till att denna olikbehandling av inhemska och utlandska
aktieutdelningar stred mot artikel 1.1 direktivet. De nederlandska
bestammel serna hindrade personer med hemvist i Nederlanderna att
investera kapital i andra medlemslénder. Bestammel serna har aven restriktiv
verkan for bolag etablerade i andra medlemsstater i och med att de for dem
utgor ett hinder for kapitalanskaffning i Nederléanderna. Den aktieutdelning
som de utlandska bolagen utbetalar till personer som ar bosatta i
Nederlanderna behandlas i skattehénseende mindre férmanligt an
aktieutdelning fran ett nederlandskt bolag. Aktier i utlén bolag blir da
mindre attraktiva pa den nederlandska kapitalmarknaden.

Det finns mycket som talar for att EG-domstolen hade kommit fram till
samma slutsats om prévningen istallet skett enligt artikel 56 i EG-fordraget.
Artikel 56 i fordraget och artikel 1.1 i direktiv 88/361/EEG har formulerats
pasamma sétt. | och for sig har fordraget en undantagsbestammelsei artikel
58 (se avsnitt 4.3 ), medan direktivet saknar undantag. Detta undantag ses
emellertid som en kodifiering av EG-domstolens praxis betraffande
réttfardigande av skattebestammel ser som egentligen strider mot fordraget.
Slsen blir att Verkooijen-malet kan anvandas vid tolkningen av artikel
56,140

Fragan & da om det svenska forfarandet avseende kupongskatt leder till en
negativ sarbehandling av utldndska aktiedgare, eftersom aktiedgarnas
kupongskatteunderlag inte reduceras med aktiens anskaffningskostnad vid

135 M8l C-439/97 Sandoz REG 1999 s 1-7041.

136 gtahl och Osterman s 115f.

37 Direkt effekt slogs fast i mél C-358/93 och C-416/93 Bordessa mfl,” REG 1995 s 1-361.
138 M8 C-35/98 Verkooijen, EGD:s dom den 6 juni 2000.

139 gt8hl och Osterman s 117.

140 gt8hl och Osterman s 117f.
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bolagets aterkOp av egna aktier. Jag anser att sa ar fallet, eftersom utlandska
aktieagare kan avskrackas fran att investerai aktier i svenska bolag, vilket
innebar att svenska bolag far det jamforelsevis svarare att anskaffa kapital
utomlands an i Sverige. Det kan emellertid finnas omstandigheter som
godtar det diskriminerande svenska forfarandet.

4.3 Rattspraxis angaende rattfardigande av
diskriminering

EG-fordraget innehdler en undantagsbestammelse som ger majlighet for
med|emsstaterna att tillampa sina nationella skattel agstiftningar trots att de
hindrar den friarorligheten for kapital. Artikel 58 inférdes genom
Maastrichtfordraget och stadgar:

1. Bestammelsernai artikel 56 skall inte paverka medlemsstaternas rétt att
a) tillampa sadana bestammelser i sin skattel agstiftning som skiljer
mellan skattebetalare som har olika bostadsort eller som har investerat
sitt kapital pa olika ort, b) vidta alla nédvandiga atgarder for att
forhindra dvertradelser av nationella lagar och andra forfattningar,
sarskilt i frAga om beskattning och tillsyn 6ver finansinstitut, eller att i
administrativt eller statistiskt informationssyfte faststalla forfaranden
for deklaration av kapitalrorelser eller att vidta atgarder som ar
motiverade med hansyn till allmén ordning eller allmén siker het.

[..]

De atgarder och forfaranden som avsesi punkterna 1 och 2 far inte
utgora ett medel for godtycklig diskriminering eller en fortackt
begransning av den fria rorligheten for kapital eller betalningar enligt
artikel 56.

W

| Verkooijen-malet for domstolen ett r ang om praxis betréffande de
andra friheterna nar de tolkar artikel 58.**~Stahl och Osterman menar att
man av fallet kan dra den slutsatsen att den praxis som finns angaende den
friardrligheten for tjanster och personer har betydelse vid tolkningen av fri
rérlighet for kapital. Artikel 58 kan ses som en kodifiering av dis
som finns angaende den fria rorligheten for tjanster och personer.

Diskriminering kan vara bade 6ppen (direkt) och dold (indirekt). Det &
viktigt att avgora vilken sorts diskriminering det &r, eftersom det enligt
praxis &r svarare att réttfardiga en oppet diskriminerande regel. Oppen
diskriminering f(‘jrelig% nér skatteméssig sarbehandling pa grund av
nationalitet foreligger.”*Dold diskriminering &r regler somintei for sig

1 EG-domstolen hanvisar till: M8l C-279/93 Schumacker REG 1995 s 1-225 och C-204/90
Bachmann [1992] ECR [-249.

142 t8hl och Osterman s 120ff.

143 Jamfor med Quitzow som i sin avhandling anser att dppet diskriminerande &tgérder inte
enbart & sddana som direkt och uttryckligt anknyter till nationalitet. Se Quitzow Carl
Michael, Fria varurorelser i den europeiska gemenskapen, Goteborg 1995, s 48.
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sarbehandlar en skattskyldig pa grund av dennes nationalitet, men som anda
typiskt sett drabbar personer med utl&ndskt medborgarskap. Ett exempel
enligt Alhager och Bergmann &r att en person vagras en skatteforman pa
grund av att han har hemvist utomlands. Detta kan i praktiken innebara
diskriminering pa grunﬁ nationalitet, eftersom utlandska medborgare
normalt bor utomlands.““*Enligt St&hl och Osterman baseras ocksa 6ppen
diskriminering direkt pa réttssubjektets nationalitet, medan den
skattskyldiges hemvist &r ett exempel paett kriterium kan medfora att
en dold diskriminering foreligger. | fallet Biehl (1990)~* dog EG-
domstolen for forsta gangen fast att regler som gor skill naﬁﬁ skattesubjekt
pagrund av skatterattslig hemvist &r dolt diskriminerande.

Ar det en dppen eller dold diskriminering nér utlandska aktiedgare inte far
avdrag for anskaffningskostnaden vid terkop av egna aktier, vilket leder till
ett storre skatteunderlag? Eftersom kupongskatt tas ut for begransat
skattskyldiga, det vill séga de som inte har skatteréttslig hemvist i Sverige,
sa blir diskrimineringen baserad pa hemvist och inte nationalitet. Den
negativa sarbehandlingen for utlandska aktiesgare &r saledes en dold
diskriminering. Det krévs emellertid att man kan anse att situationen for
utléandska och svenska personer & jamforbar med avseende pa den aktuella
regeln. Enligt EG-domstolens praxis & det sdllan som situationernainte &r
jamforbara. Att en inhemsk person &r obegransat skattskyldig, medan en
utléndsk person endast egrénsat skattskyldig leder enligt praxisintet till
att deinte kan jémfc‘jras.

4.3.1 Oppen diskriminering

| fallet Royal Bank of Scotland (1999) 48 yttal ade EG-domstolen att en
oppen diskriminering endast kan accepteras av de ska som uttryckligen star
i fordraget. Medlemsstaten kan slundainte med framgang dberopa andra
skal @ de som finnsangivnai fordraget. Skal som enligt artikel 58 i
fordraget kan vara godtagbara for att hindra den friarérligheten for kapital
&r att de skattskyldiga har olika bostadsort €ller har investerat sitt kapital pa
olikaort, eller att man vill férhindra dvertradel se av nationella lagar och
forfattningar. Det sista skélet skall vara motiverat med hansyn till allman
ordning och sakerhet, informationssyfte, eller pa grund av beskattning och
tillsyn av finansinstitut. Skélet skall emellertid provas mot artikel 58.3,
vilket medfor att det endast & undantagsvis som det kan anses acceptabelt.
EG-domstolen har hitirﬁ‘iﬂs aldrig godkant en skatteregel pa grund av i
fordraget angivna skdl.

144 Alhager Magnus, Bergmann Elisabeth, " N&got om diskrimineringsforbudet i EG-rétten
och dubbel beskattningsavtalen”, SN 4/2000 s 173.

145 ©.175/88 Biehl [1990] ECR 1-1779.

14 5t8hl och Osterman s 84f, 87, 99f, 139.

147 5t8hl och Osterman s 140.

148 M8 C-311/97 Royal Bank of Scotland REG 1999 s 1-2651, punkt 32 i EGD:s dom.

19 5t8hl och Osterman s 122f.
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4.3.2 Dold diskriminering

Nér det galler dold diskriminering har EG-domstolen godtagit &ven andra
grunder for réttfardigande av diskriminerande lagstiftning an de som finnsi
fordraget. For detta syftet har domstolen utvecklat ett test, ”rule of reason-
testet”, som &r tillampligt pa skatteregler som utgor indirekta hinder for den
friardrligheten, det vill sdga dér det rér sig om dold diskriminering. Enligt
"rule of reason-testet” skall tre forutséttningar vara uppfyllda:

1. Regelns syfte &r att uppna ett tungt vagande allmanintresse.

2. Regeln skall sdkerstélla detta syfte.

3. Regeln skall vara proportionell mot det intresse den skall tillgodose. Den
far int%ﬁj‘ra mer ingripande an vad som & nodvandigt for att uppna

syftet.

Ser man pa EG-domstolens praxis pa omradet framgar det att domstolen
bara funnit tva argument som kan réttfardi ga nationella skatteregler som
strider mot fordraget. Det & dnskemalet om att upprétthalla en effektiv
skattekontroll, samt onskemalet att upprétthalla skattesystemetsinre
sammanhang. Domstolen har uttalat att dessa 6nskemal &r ett sadant tungt
vagande samhdllsintresse som kan utgora ett undantag enligt "rule of
reason-testet” “—Hoga krav stdlls dock pa att reglerna verkligen & &gnade
att sakerstélla syftet och att de ar proportionella, det vill siga att de inte gar
utéver vad som & nodvandigt for att syftet skall uppnas. Detta leder till att
domstolen i de flestafallen inte accepterar den nationella skatteregeln. Nar
det galler argumentet effektiv skattekontroll har domstolen inte i nagot fall
slutligen godként en fordragsstridande skatteregel. Argumentet om
skattes@emets inre sammanhang har endast godtagitsi fallet Bachmann
(1992).

Andra argument som aberopats av medlemslanderna har varit att den
skattskyldiga har fatt andra skattefordelar som kompenserar den
diskriminerande behandlingen, administrativa skal, samt 6nskema om att
upprétthalla nivan pa Ian%s skatteintékter. Domstolen har inte accepterat
nagot av dessa argument.

4.3.3 Slutsatser

Dadet svenska forfarandet antagligen & en dold diskriminering kan Sverige
aberopa bade artikel 58 och andra grunder an dei fordraget for att forsvara
de diskriminerande reglerna. Artikel 58 réttfardigar diskriminering pavissa
grunder som t.ex. & motiverade med hansyn till allmén ordning och
sakerhet. Sverige kan knappast dberopa nagot av dessa argument och kravet

150 gr8hl och Osterman s 124f.

151 Se mél C-250/95 Futura REG 1997 s1-2471, p 31 i EGD:s dom, samt m&l C-254/97
Baxter REG 1999 s 1-4809, punkt 18 i EGD:s dom.

152 gt8hl och Osterman s 126ff.

153 gt8hl och Osterman s 125ff.
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i punkt 3 kommer anda sannolikt ledatill att de svenska invandningarna
kommer att avvisas.

Om de sérskilda grunderna kan réttfardiga diskrimineringen kommer
sannolikt att avgoras med hjdlp av "rule of reason- testet”, déar domstolen
kommer att stéllahoga krav pa att reglerna verkligen ar &gnade att uppna ett
tungt vagande allmanintresse, samt att de inte & mer ingripande &n vad som
& nodvandigt. Jag har &ven hér svart att tro att Sverige skulle ha ndgon
framgang med att dberopa t.ex. dnskemd om en effektiv skattekontroll eller
onskemal om att upprétthalla skattesystemets inre sammanhang, eftersom
domstolens praxis visar att det & mycket sdllan som de godtar en negativ
sarbehandling av utlandska réttssubjekt.
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5 Danmarks regler om forvarv
av egna aktier

5.1 Civilrattsliga regler i Danmark

| Danmark har forvarv av egna aktiﬁarit till&tet under 1ang tid, till skillnad
fran resten av de nordiska landerna™* 1901 &rs forslag till den forsta
danska aktiebol agsl agen foresprakades ett forbud mot forvarv av egna
aktier, men férslaget antogs inte av Folketinget. 1930, 1964 samt 1969
foresogs pa nytt forbud mot forvarv av egna aktier, men lagforslagen
kritiserades av ndringslivet och bifdllsinte av Folketinget. en danska
lagstiftningen har idag anpassats till EG:s andra bolagsdirektiv.

| Danmark finns det tva bolagsformer utan personligt ansvar, aktieselskab
och anpartssel skab. Endast ett aktieselskab, som &r den danska
motsvarigheten till ett svenskt publikt bolag, far forvarva egna aktier.
Aktieselskab far forvarva aktier till ett varde av maximalt 10 % av bolagets
aktiekapital. Forvarvet far inte heller inkrakta pa bolagets bundna kapital.
Beslut om forvarv fattas av styrelsen, efter bolagsstammans bemyndigande.
Innehavstiden & obegransad, salange innehavet inte Gverstiger
tioprocentsgransen. Bolaget kan under innehavstiden inte utova rostrétt for
de egna aktierna, och egna aktier raknas inte med om det & krav pa
kvalificerad majoritet. Det & inte reglerat i Aktieselskabsloven (ASL) om
det kan ske utdelning tjll egna aktier, men det far antagas att bolag inte skall
delaut till sig gav. é[aglerna gdller ocksa ett dotterbolags forvarv av
moderbol agets aktier.“~Ett anpartsselskab far som huvudregel inte forvarva
egn@]del ar. Undantag &r inlGsen av egna andelar pa grund av stadgande i
lag

5.2 Skatterattsliga regler i Danmark

5.2.1 Beskattning av danska aktieagare

Nér det gdller transaktioner mellan bolag och dess aktiedgare géller inte de
allménna reglerna om kapital vinstbeskattning (avancebeskatning), utan
istéllet tillampas reglerna om utdel ningsbeskattning (udbyttebeskatning) och

>4 Finland har nyligen upphavt sitt férbud mot forvarv av egna aktier. | Norge tradde regler
om forvarv av egna aktier i kraft vid arsskiftet 1998/99. Reglernai badalanderna géller
savél for de svenska motsvarigheternatill publika och privata aktiebolag. Prop
1999/2000:34 s 52.

155 50U 1988:38 “Agande och inflytande i svenskt naringsliv”. Bilaga 1 “Omsesidigt
aktiedgande och aktiebolagslagens regler om forvéarv och innehav av egna aktier” s 23ff.

138 Enligt ett e-mail frén Niels Winther- Soerensen 21/11-2000.

1788 48-48 h, 67 st 3ASL.

1585 30 ApSL. SOU 1997:22 s 186ff.
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bol agsbeskattning (sel skabsbeskatning) .@Utdel ningsbegreppet faststalls
Ligningsloven (LL) 8 16 A och B. Allahjéglelningar fran bolaget till
aktiedgarna med undantag av fondaktier==, samt utbetalning av
likvidationsavkastning som hanfors ti Idﬁiet kalenderaret da bolaget slutligen
upploses, skall hanforastill utdelning.Likasa anses hela
avyttringsvederlaget, nér en aktiedgare avyttrar aktier till det bolag som har
utfardat aktierna, som utdelning. Avdrag for anskaffningskostnaderna
medges sdledes inte. Dettagéller, liksomi § 16 A, inte om aktier rastill
ett likviderande bolag det kalenderar da bolaget slutligen upploses.™~ Da
skall istal Iﬁf{fje allméannareglernai Avancebeskatningsloven (AVL)
tillampas.™*Reglerna skall inte heller tilldmpas vid forsdljning av
medarbetareaktier som barakan dtersidljastill bolaget. En forutséttning &
dock att medarbetaren inte & majoritetsaktiedgare i bolaget.

"Told og Skattestyrelsen” eller " Told og Skatteregionen” kan efter
bemyndigande fran skatteministern emellertid till&ta att avyttringsvederl aget
fran bolaget undantas fran utdel ningsbeskattning. Om dispens medges skall
vinst eller forlust behandlas enligt reglerna om avyttring av aktier till andra
an det utfardande bolaget, det vill séga kapital vinstreglernatillampas och
avdrag ges for anskaffningskostnaderna. —Dispens kan ges om aktiedgaren
avyttrar samtliga aktier han &ger i bolaget. Ett annat exempel & nér en
person &ger aktier i ett bolag pa grund av att bolaget &r till nytta for honom i
hans yrkesutévelse. Krévs det enligt bolagets stadgar att aktiedgaren avyttrar
aktierna om han upphor med yrkesutovelsen kan dispens ocksa ges.
Slutligen kan dispens gesttill gavstandigt skattepliktigt dodsbo, innan
arvsskiftet vill avyttra dodsboets aktier till det emitterande bolaget.

Om aktiebolaget efter ett aterkdp overlter de forvarvade egna aktiernatill
aktiedgarna sker ingen beskattning av aktieagarna. Detta géller &ven &lﬁ
overl &telsen sker till ett pris understigande aktiernas marknadsvérde.

Aktieutdelning fran aktiebolag behandlas som aktieinkomst. Aven
avyttringsvederlag i samband med s aterkOp av egna aktier (8 16 B
LL) kvalificeras som aktieinkomst. 167 I ktieinkomster for fysiska personer
beskattas med 25 % pa det belopp som inte dverstiger grundbel oppet pa
37.200 danska kronor for inkomstaret 2000. Belopp som 6verstiger
grundbel oppet beskattas med 40 %.~*M oderbolag beskattas inte vid

159 Rasmussen Soeren, Steen Niels Christian, Aktiebeskatning, K6penhamn 1981, s 22.
180 Fondaktier &r aktier som utfardasi samband med en 8kning av aktiekapitalet med
tidigare intjanat men inte utbetalt dverskott.

lg16A S 1LL.

2816B 4.1, 3LL.

%814 3AVL.

164816 B st. 2 LL. Rasmussen och Steen s 22f. Bjoern Ole, Hulgaard Lida och Michelsen
Aage, Laerebog om indkomstskat, 6 udgave, Kdpenhamn 1989, s 625.

165 Rasmussen och Steen. Bilaga 1 " Redegoerel se for dispensationspraksis efter LL § 16 B,
stk.2”,s75.

166 pasmussen och Steen s 23.

“"§4ast. 1nr 2 PSL.

% gg8aPsL.
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utdelning fran dotterbolag. Kravet ar att moderbol aget & inst 25 % av
kapitalet i dotterbolaget i minst ett & innan utdel ningen. m inte dessa
villkor &r uppfylldatar den jﬂ'diska personen endast upp 66 fV
utdelningen till beskattning.“%Skattesatsen for bolag & 32 %.

Nér det géller kapitalvinster i Danmark &r den teoretiska utga unkten
att deinte & skattepliktiga och att forluster inte & avdragsgilla. ™
praktiken har emellertid detta modifierats av mer detaljerad lagstiftning.
Skatt pa kapitalvinster pa aktier reglerasi Aktieavancebeskatningsloven.
Kapitalvinst pa aktier behandlas for fysiska personer som antingen
kapitalinkomst eller aktieinkomst. Det finns ingen speciell skatt for
kapitalinkomster for fysiska personer utan den 1&ggs samman med a
inkomster och beskattas enligt en gemensam progressiv skatteskala.
Bolag beskattas emellertid med en proportionell skatt pa 32%.

For fysiska personer ar reglerna utformade pafoljande vis:

* Kapitalvinst pa aktier som agts mindre &n tre &r ar skattepliktig som
kapitalinkomst, som &r foremal for en skattesats pa upp till 59 %, beroende
pa storleken av andrainkomster. Ft')rlugﬁr & avdragsgillamot vinster fran
andra aktier som &gts mindre an tre .

* Kapitalvinst pa aktier som agts mer &n tre ar behandlas som aktieinkomst
och & foremdl for en beskattning pa 25 % pa de forsta 37.200 danska
kronorna och pa 40 % pa belopp darutover.

* Kapitalvinst pa borsnoterade aktier som man har &gt minst tre ar & dock
skattefri om det totalainnehavet understiger 117.300 danska kronor.
Forluster pa borsnoterade aktier kan endast dras av mot vinster pa andra
borsnoterade aktier som &gts minst tre &r. Ar aktiedgaren gift betraktas dven
makens aktier, ﬁ%?n troskelvardet for skattefrihet fordubblas datill 234.600
danska kronor.

Kapitalvinstreglerna for bolag ar utformade pa fdljande vis:

* Kapitalvinst pa aktier som bolaget har agt mindre an tre &r ar skattepliktig.
Forlust far barakvittas mot vinst pa andra aktier. Kapitalvi nst%‘nkl uderasi
bolagets totala skattepliktiga inkomst och beskattas med 32 %.

* Kapitalvinst pa aktier som bolaget har agt mer &n tre ar skattefri. Det
gdler bade bol aget & majoritets- och minoritetsaktiedgare. FOrlust kan
inte dras av.

9813 1nr2 SEL.

19813 4 SEL.

17 Jacobsen, J.0, Pedersen Jan, Siggaard, Kurt och Winther-Soerensen, Niels, Skatteretten
2, 2 udgave, Arhus 1995, s 488ff.

2859,

13 |nternational Bureau of Fiscal Documentation, Europen Tax Handbook 2000,
Amsterdam 2000, s 151ff.

82t 2AVL, 84 1nr5PSL.

5844 .2-4AVL.

®§2AVL, §17 &t. 1 SEL.

844 6AVL.
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5.2.2 Beskattning av utlandska aktieagare

Vid utdelning till aktiedgare som inte har skatteréttslig hemvist i Danmark
tas en definitiv kallskatt ut enligt Kildeskattloven (KSL). Skattesatsen &r
25% pa utdel ningens bruttobel opp. Bolaget som delar ut vinsten &r skyldig
att innehdla och betalain skatten nér utdelningen blir tillganglig for
lyftning. | praktiken ges emellertid en tidsfrist pa en manad. Har for hogt
belopp innehdllits for skatten betalas dverbel oppet tillbaka till aktiedgaren
efter ansdkan. Forfarandet & detsamma oberoende av om det &r ett litet eller
stort bolag. Den danska kéllskatten &r en slutlig skatt enligt den interna
danska skatterdtten. Danmark har emellertid i de flesta

dubbel beskattningsavtal med andra lander dverl &tit huvudbeskattningsrétten
till hemvistlandet, vilket innebér att de endast innehdler en del som &r lagre
an 25 % i kdlskatt. Om aktiedgaren kan visa upp ett hemvistintyg gor
bolaget ett 18gre skatteavdrag. Aktiedgarens skatteréttsliga hemvist bestams
annars av dansk skattndighet forst efter forfragan i samband med
aterbetalni ng&'é\renden.

Utdelning av fondaktier & skattefri, medan utdelning av aktier eller optioner
i andra bolag beskattas som kontantutdel ning. V &rdepapperna varderas
normalt till marknadsvéardet vid utdelningstillféllet, men under vissa
forutsattningar kan dock vérdet beraknas till ett genomsnittligt varde under
en viss tidsperiod. Tidigare behtvde bolaget inte innehalla kallskatt vid
bolagets aterkOp av egna aktier. Detta andrades med skatteflyktspaketet, och
nu skall kallskatt innehdllas med 25 % péa avyttringsvederlaget enligt § 65
Kildeskatteloven nar_ut]&ndska personer avyttrar sina aktier till det danska
emitterande bolaget.~*“Utdel ningen/vederlaget fran ett danskt bolag till ett
utlandskt bolag ar befriat fran kallskatt under forutsittning att det utlandska
bolaget har &gt mi 5 % av kapitalet i det danska bolaget i minst ett ar
innan utdel ningen.**'Detta foresl as begransas s att det kravs att
moderbolaget antingen har hemvist i et -land eller i en stat som har
dubbel beskattningsavtal med Danmark.™~Reglernainnebér saledes att ett
utlandskt moderbolag som sdljer tillbaka en del av sina dotterbolags aktier
till dotterbolaget inte beskattas for kéllskatt i Danmark.

5.2.3 Beskattning av aktiebolaget

Enligt meddelande fran | andsxkatteretten”@medfbr inte vinst eler forlust
nagon skattemassig konsekvens for ett bolag som Gverlater egna aktier till
aktiedgarnai bolaget i forhallande till deras tidigare aktieinnehav.
Transaktionen jamstalls med en nyemission, och skall liksom dverkurs som

178 SOU 1999:79 s 66f.

19 g2 1f KSL. § 2 st. 1c SEL. Se &ven: SOU 1999:79 s 66f. Michelsen Aage,
International Skatteret, 2 udgave, Képenhamn 1996, s 220f.

%082 5SEL.

181 Enligt ett e-mail frén Niels Winther- Soerensen 21/11-2000.

182 Gverordnad skattemyndighet i Danmark.
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ett bolag far vid utfardande av aktier eller vid 6kning av sitt aktiekapital
vara skattefri.”““Enligt praxis sker en vanlig kapitalvinstbeskattning om
bolaget avyttrar egna aktier under andra forutsdttningar &n ovan ndmnda.
Overskott som delas ut fran bolaget tillfaller &ven de egna aktierna, och for
att forhindra dubbel beskattning skall UtEsHA'_Pi ng fran egna aktier som ett
danskt aktiebolag uppbér vara skattefri.

Om bolaget 6verlater egna aktier som ett led i en " medarbej deraktieordning”
till personalen skall bolaget bli foremdl for en kapital vinstbeskattning enligt
Aktieavancebeskatningsloven. Avyttringssumman beréknastill aktiernas
marknadsvarde vid dverlatel setidpunkten, och anskaffningskostnaden
beréknastill det varde aktierna férvarvadestill. Skillnaden mellan
marknadsvardet vid overlatel setidpun och den anstalldes erséttning till
bolaget kan dras av som driftskostnad 12

183813 .1, nr 1 SEL.

184§ 13 &t.1, nr 4 SEL. Rasmussen och Steen s 23f.

18 Cirkulaere nr. 137 af 19.7 1994 om beskatning ved af stdelse af aktier m.v; kap.5.2. jfr §
TA st 34 LL.
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6 Det nordiska
dubbelbeskattningsavtalet

6.1 Inledning

De nordiskalénderna (Danmark, Norge, Finland, Fardarna, 1sland och
Sverige) ingick 1983 det forsta dubbel beskattningsavtal et betraffande
inkomst och férmogenhet. | september1996 underteckn ett nytt
multinationellt avtal, som blir det fjdrde nordiska avtalet.~Den nya
Oresundsbron har medfort att %skilda regler har infortsi forhallandet
mellan Sverige och Danmark.™~Det nordiska avtalet bygger i huvudsak pa
OECD:s modellavtal. Vissa avvikelser finns emellertid, vilket framst beror
pasardragen i de nordiska staternas skattel agstiftning och réttspraxis, samt
att det & ett multinationellt avtal. Syftet med avtalet &r att undvi@
internationell dubbel beskattning av inkomster och formégenhet.

Jag ska nedan beskriva de artiklar i det nordiska dubbel beskattningsavtal et
som & av betydelse for forvérv av egna aktier. Regler som inte ror Danmark
eller Sverige lamnar jag darhan. Da avyttringsvederlag vid forvarv av egna
aktier behandlas som utdelning enligt dansk intern rétt och som kapital vinst
enligt svensk intern rétt vid inkomstbeskattningen, kommer jag att redogora
for artikel 10 som handlar om utdelning, artikel 13 som handlar om
kapitalvinst, samt gransdragningen daremellan. Jag avslutar kapitlet genom
att beskriva artikel 25 som ror undanrgjande av dubbelbeskattning. Ett
utdrag med berérda artiklar frén det nordiska dubbel beskattningsavtal et
finnsi Bilagal.

6.2 Tolkning av dubbelbeskattningsavtal

Dubbelbeskattningsavtal &r en del av folkrétten och skall saledes tolkas
utifrén folkréttens regler, vilka ofta skiljer sig fran avtalsstaternas
internréttsligatolkningsregler. De folkréttsliga I erna for avtalstolkning &r
kodifierade i Wienkonventionen om traktatrétt.EnIigt artikel 311
Wienkonventionen skall ett traktat priméart tolkas med hjélp av avtalstexten
(autentisk tolkning). Avtalets uttryck skall sesi sitt ssmmanhang och mot

186 9FS 1996:1512.

187 Se bland annat SFS 1999:999.

188 Pelin Lars, Internationel| skatteratt-ur ett svenskt perspektiv, 2 upplagan, Lund 2000
[ref. Pelin 2000], s 197f.

189 23/5 1969. Sverige ratificerade Wienkonventionen 1974, och den tradde i kraft 1980.
Konventionen &r &ven ratificerad av Danmark och Finland, men inte av Iland, Norge och
Fardarna. Reglernaom tolkning av avtal i Wienkonventionen &r dock allméanna folkréttsiga
principer som &ven skall tillampas av stater som inte ratificerat konventionen. Se Andersson
Edward, Mattsson Nils, Michelsen Aage, Zimmer Frederik, Det nordiska skatteavtal et med
kommentarer, 2 upplagan, Stockholm 1991[ref. Andersson m.fl], s 48.
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bakgrund av avtalets andamdl och syfte. Syftet med ett
dubbelbeskattningsavtal &r att det skall forhindra dubbel beskattning och
internationell skatteflykt, samt skapa en rimlig fordelning av
beskattningsratten mellan avtalsstaterna. Som en del av sammanhanget ses
ocksa avtalets preambel och bilagor. Hansyn skall ocksatastill efterfoljande
Overenskommel ser mellan parterna rorande avtalstolkning, samt
efterfoljande praxis och folkréttsliga regler. Omsesidiga dverenskommel ser
betraffande tolkningen eller tillampningen av avtalet som ingas mellan
avtalsstaternaenligt artikel 28 i det nor%ﬁa dubbel beskattningsavtalet ar ett
exempel paett primért tolkningsmedel.

Sekundéra tolkningsmetoder &r enligt artikel 32 i Wienkonventionen
forarbeten till traktaten och omstandigheter vid dessingdende. Da forarbeten
till det nordiska avtaet & begrénsade och oftainte offentliga & dettaintetill
nagon hjap. Daremot kan kommentarernatill OECD:s modellavtal
anvandas, eftersom det nordiska dubbel beskattningsavtalet bygger pa
modellavtalet. Kommentarerna ar inte bi ndanc&g:lutan endast vagledande och
allaavtalslanderna skall acceptera tolkningen.

6.3 Artikel 10 - Utdelning

Artikel 10 handlar om beskattningsratten till utdelningar. Utdelning fran
bolag med hemvist i en av de avtalsslutande staternatill person (juridisk
eller fysisk) med hemvist i en annan av de avtalsslutande staterna far
beskattas bade i kallstaten (artikel 10.3) och i mottagarens hemviststat
(artikel 10.1). KélIstaten (den stat dér det bolag som betalar utdelningen har
hemvist) har emellertid endast en inskrankt rétt till beskattning.

| ké&llstaten &r beskattningsratten enligt artikel 10.3 begransad till 15 % av
utdel ningens bruttobel opp, &ven om de internareglernai kéllstaten skulle
medge en hogre skattesats. Utdelningen & emellertid skattefri i kallstaten
om mottagaren &r ett bolag som direkt &ger minst 10 % av det utbetalande
bolagets kapital. Bolag definieras som ”juridisk person eller annan som vid
beskattningen behandlas sdsom juridisk person” (Art 3.1.c) Dodsbon samt
personsammansl utningar & dock undantagna. Bestdmmel sen bortser helt
fran hur manga rostandelar mottagaren har i bolaget, det &r kapitalandelar
som & det betydelsefulla. Indirekt &gande via ett annat bolag réknas inte,
utan mottagaren maste dga andelen i det utbetal ande bolaget direkt. Det
stadgasintei artikeln hur 1ang tid fore utdelningen mottagaren skall ha &gt
10 % av det utdelande bolagets kapital. Mottagaren kan darfor fa en skattefri
utdelning pa ett belopp som funnitsi bolaget innan andelarna forvarvades.
Enligt punkt 10.17 i kommentarernatill OECD:s modellavtal skall dock inte
regeln tillampas om den missbrukas pg sa sétt att innehavet forvarvatsi
forsta hand for att undkomma skatt.

190 Andersson m.fl. s 47ff. Pelin 2000 s 138f.
191 Andersson m.fl. s 49f.
192 A ndersson m.fl. s 125f.
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Nér det galler beskattning av utdelning i hemviststaten (den stat dar
mottagaren av utdelningen har sin hemvist) stadgar artikel 10.1 att de
internareglernai hemviststaten tillampas utan inskrankning. Det innebéar att
om de intern%ﬁglernai hemviststaten tillater beskattning blir utdelningen
skattepliktig.

Begreppet " utdelning” definieras enligt artikel 10.6 som "inkomst av aktier,
andelsbevis eller andra réttigheter som inte &r fordringar, med rétt till andel i
vinst, samt annan inkomst frén bolag, som enligt lagstiftningen i den stat dar
det utdelande bolaget har hemvist vid beskattningen behandlas pa sasmma
sdtt som inkomst av aktier”. Det &r fbljaktliigﬁ1 den internarétten i kéllstaten
som &r avgorande for utdel ningsbegreppet.

Har mottagaren av utdelningen ett fast driftstélle i en annan avtalsstat 8n sin
egen hemviststat finns det sérskilda bestammelser i artikel 10.2. Artikel 10
gdler inte om den andel som utdelningen harror ifran har %ﬁ(erkligt
samband med rorel se som bedrivs fran det fasta driftstéllet™= Beskattning
sker daistéllet enligt reglernaom inkomst av rérelsei artikel 7, vilket
medfor att beskattning skall skei den stat dér det fasta driftstéllet finns.
Kélstaten far inte ta ut nagon kallskatt pa utdelningen. ”Verkligt samband”
kan foreligga om de aktier pa vilken utdelning sker &r tillgangar i det fasta
driftstéllet. Det racker inte med enbart existensen av ett fast driftstélle.
Regeln gdller inte bara da det fasta driftstallet och det utbetal ande bolaget
ligger i sammaland. Det vasentliga &r att det fasta driftstéllet finnsi en
annan avtalsstat an det mottagande bolaget. Regeln galler dven da
mottagaren utfér gavstandig yrkesverksamhet och har en stadigvarande
ordning i en annan stat &n sin hemviststat. Beskattning sker da enligt artikel
141 den stat dér den stadigvarande ordningen finns.

6.4 Artikel 13 - Kapitalvinst

Huvudregeln for kapitalvinst finnsi artikel 13.6 i det nordiska

dubbel beskattningsavtalet. Regeln stadgar att det endast & 6verltarens
hemviststat som har beskattningsrétt. Undantag till dennaregel finns
emellertid for visstyp av egendom i artikel 13.1-5 och 13.7 dér kallstaten
ges beskattningsrét. EQﬁciellaregler for kapitalvinst pa aktier reglerasi
artikel 13.2 och 13.7.

Artikel 13.7 tillampas pa dverlatel se av aktier eller annan andel eller
réttighet i bolag eller personsammanslutning. Det &r lagstiftningen i den stat
dér bolaget ligger (kélstaten) som bestdmmer om det & hemmahdrande dar.
Begreppet "réttighet” definierasi artikelns sista mening som konvertibla
skuldebrev, konvertibla vinstandel sbevis, optionsrétter som utfésts av
bolaget eller personsammansl utningen samt optionsrétter och terminer som

198 Andersson m.fl. s 128.

19% Andersson m.fl. s 135.

1% Se definition av fast driftstéllei artikel 5i det nordiska dubbel beskattningsavtalet.
1% Andersson m.fl. 153.



avser andelar eller aktier i bolag eller personsammanslutningar eller som
avser nagot av 6vriga namnda finansiellainstrument. Ett villkor for att
artikeln skall varatillamplig ar att vinsten pa grund av Gverlatelsen ska
forvarvas av en fysisk person som har haft hemvist i kallstaten. Overlételsen
ska dessutom ske senast fem ar efter det & personen upphorde att ha
hemvist i kallstaten. Ar dessa rekvisit uppfylldafar kallstaten beskatta
kapitalvinsten enligt sinainterna skatteregler. Enligt de svenska forarbetena
till artikel 13.7 k naregel for svensk del endast utnyttjasi fall av
dubbel boséttning.~~Man kan emellertid varakritisk till att ett uttalande i
svenska forarbeten inskranker betydelsen av ett folkréttsligt avtal vars
innehall skall grundas pa parternas gemensamma avsikt med avtalet. Vill
Sverige ha ndgra avvikande bestammelser fa de tadet till protokollet i
avtalet, sa att aven de andra parterna kan godkanna avvikelsen. Jag anser
saledes att det & synnerligen tveksamt om rekvisitet dubbel bosattning
maste vara uppfyllt i artikel 13.7 i avtalet.

Danmark har enligt avtalsprotokoll nummer 1V forbehdlit sig rétten att
enligt sin egen lagstiftning beskatta aktievinst som en person som flyttar
fran Danmark anses ha erhdllit i samband med utflyttningen. Bakgrunden &r
regelni § 13ai Aktieavancebeskattningsloven som innebdr att utflyttning
fran Danmark utlGser beskattning av den véardestegring som aktierna
genomgatt under innehavstiden, trots att aktiernainte avyttras. Syftet &r att
forhindrainternationell skatteflykt. Om artikel 13.7 ger Sverige
beskattningsrétt i egenskap av kéllstat tilldmpasregelni 3:19 IL som ger
Sverige internréttsligt beskattningsansprak for inkomsten. Regeln stadgar att
begransat skattskyldig ska beskattas for kapitalvinst pa aktier i svenska
bolag som avyttras under de senaste tio aren sedan den skattskyldige var
bosatt eller hade stadigvarande vistelse i Sverige. | dansk rétt fi ingen
annan beskattningsréatt &n 8 13a Aktieavancebeskattningsl oven 122!

Artikel 13.2 behandlar vinst pa grund av Overlatelse av aktier (eller andelar)
i bolag vars huvudsakliga andamdl &r att inneha fast egendom. Bestar
bolagets tillgangar till mer &n 75 % av fast egendom som &r belégen i en
annan avtalsstat beskattas vinsten i denna stat.

Allaovrigafall av kapitalvinst pa aktier beskattas enligt artikel 13.6 endast i
overldtarens hemviststat. Kéllstaten har sdledes inte ndgon beskattningsrétt
om vinsten férvarvas av en juridisk person eller en fysisk person som inte
har haft hemvist i kéllstaten under de senaste fem aren.

197 Prop. 1996/97:44 " Dubbelbeskattningsavtal mellan de nordiska landerna’, s 52.

1% T 0.m. 2001 &rstaxering: 6 § 1 mom.1staSIL, 53§ 1 mom.1staKL.

1% sandstrém Carl-Olof, Svenska dubbel beskattningsavtal, 3 upplagan, Kristianstad 1993, s
275. Andersson m.fl. s 162f.
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6.5 Gransdragning mellan utdelning och
kapitalvinst

D& utdelning och kapitalvinst behandlas olikai dubbelbeskattningsavtal ar
det viktigt att bestdmma vart man skall héanféra vinst som uppkommer vid
avyttring av egna aktier. | svensk intern rétt beskattas vinsten enligt
kapitalvinstreglerna i inkomsthanseende, men enligt utdelningsreglernai
kallskattshénseende. | dansk intern rétt beskattas motsvarande inkomst
enligt utdelningsreglerna. Hur ses da avyttringsvederlaget enligt det
nordiska dubbel beskattningsavtalet? Klassificeringen ar av stor betydelse
eftersom kéllstaten endast har beskattningsrétt for kapital vinster om vissa
villkor &r uppfyllda. Om vederlaget skulle klassificeras som utdelning har
kéllstaten som huvudregel rétt att taut 15% i kallskatt.

For att fa svar pa ovanstaende fraga kan en jamforel se goras med likvidation
av bolag dar problematiken angdende samma gransdragning aktualiseras och
har kommenteratsi doktrinen. | de nordiska landerna behandlas utdelning i
samband med likvidation dels som utdelning, dels som kapitalvinst. | svensk
rétt tilldmpas utskiftningsreglerna, samtidigt som reglerna om kapitalvinst
aktualiseras. | dansk rétt kan beroende pa omstandigheterna bade
utdelnings- och kapitalvinstreglernatillampas. | det nordiska

dubbel beskattningsavtal et definieras utdel ningsbegreppet i artikel 10.6,
medan begreppet kapitalvinst inte definierasi avta etﬁet Overlamnastill
den interna lagstiftningen i avtalslanderna att avgora.

Kommentarernatill OECD:s modellavtal stadgar i p.10.28 att " betalningar
som anses som utdel ning kan innefatta inte endast utbetal ningar av vinst
beslutad av arliga bolagsstammor utan &ven andra formaner i pengar eller
pengarsvarde (...), vinst vid likvidation (...). De skattel &ttnader som
foreskrivsi artikeln galler salange den stat dér det utbetalande bolaget har
hemvist beskattar sddana forméaner som utdelning.” | p.13.31 kan man lasa
att ”om en andel sdgare séljer andelar till det bolag som har givit ut dem, i
samband med likvidation av sddant bolag eller nedséttning av dess
aktiekapital, kan skillnaden mellan forsaljningspriset och andelarnas
nominella véarde behandlas som utdelning av ackumulerad vinst och inte
som kapitalvinst i den stat dér bolaget & hemmahodrande. Artikeln hindrar
inte bolagets hemviststat fran att beskatta sadan utdelning efter de
skattesatser som foreskrivsi artikel 10. Sadan beskattning ar tilldten
eftersom skillnaden omf av den definition av uttrycket " utdelning” som
finnsi artikel 10 punkt 3=*~och som tolkasi punkt 28 av kommentarernartill
dennaartikel.”

Om en aktiedgare sdljer aktier till det bolag som givit ut dem i samband med
likvidation av bolaget, kan sdledes skillnaden mellan forsaljningspriset och
aktiernas nominella belopp behandlas som utdelning och beskattas i

20 Andersson m.fl. s 164.
21 Artikel 10.3 i OECD:s modellavtal motsvaras av artikel 10:6 i det nordiska
dubbel beskattningsavtalet.
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kallstaten enligt artikel 10.3 i det nordiska dubbel beskattningsavtalet.
Likvidationsutdel ning skall beskattas som utdelning om intern rétt i
kallstaten foreskriver det.=~Om kéallstaten istéllet enligt sin interna rétt
beskattar likvidationsutdelning som kapitalvinst & det oklart om det kan ske
med stod av artikel 13.7, eftersom hanvisningen till kéallstatens interna rétt
inte avser en definition av kapitalvinst. Andersson m.fl. anser dock att
kapitalvinstbeskattning vid likvidation kan genomfdras med stod av artikel
3.2, om kdllstatens internréttsliga kapital vinstbegrepp inkluderar
likvidationsutdelning. Artikeln foreskriver att uttryck som inte definierasi
avtalet skall haden betydelgs_fom uttrycket har enligt den tilldmpande
statens interna lagstiftning.

Skattemyndigheten har nér det galler inlésen av aktier ansett att ett bel opp
som utbetalasi samband med inldsen omfattas av artikel 10 (utdelning) i
OECD:s modellavtal till den del som utbetalningen dverstiger aktiens
nominellavéarde. Utbetalningar upp till ett belopp motsvarande aktiens
nominellavéarde omfattas av artikel 13 (kapitalvinst). Som végledning for
klassificeringen har de anvant sig av ko tarernatill OECD:s
modellavtal punkterna 10.28 samt 13.31.

Ett &erkOp av egna aktier liknar inlésen av aktier i samband med
nedséttning av aktiekapitalet och bor behandlas pa samma sétt.

Ett vederlag som utbetalas nér ett bolag forvarvar egna aktier faller in under
savél utdelningsdefinitioneni artikel 10.6 i det nordiska

dubbel beskattningsavtalet, som under uttrycket "vinst pa grund av
overldtelse av aktie” i artikel 13.7. Det & emellertid reglernai den stat dar
det utbetalande bolaget har sin hemvist som avgor vad som skall betraktas
som utdelning. Kapitalvinst definierasintei detalj i avtalet och man far da
enligt artikel 3.2 gatill den tillampande statens interna lagstiftning, savida
inte sammanhanget féranleder annat. Med sammanhanget menas framst de
avtalsslutande stgﬁrnas gemensamma avsikt med avtalet nér det
undertecknades.“=Daforvarv av egna aktier var forbjudet enligt svensk ratt
nar det nordiska dubbel beskattningsavtalet undertecknades kan nagon
gemensam partsavsikt inte intolkas.

Som tidigare anforts behandlas avyttringsvederl aget vid aterkop av egna
aktier som kapitalvinst enligt den svenska inkomstskattelagen, men som
utdelning enligt den svenska kupongskattelagen. Foljaktligen skall
vederlaget klassificeras som utdelning och omfattas av artikel 10 nér det
gdller svensk kéllskatt for utlandska personer som avyttrar sina aktier till det
svenska bolag som gav ut dem. GOr man en analogisk tolkning med reglerna
om inlésen av aktier i samband med nedséttning av aktiekapital et, skall man
enligt kommentarernatill OECD:s modellavtal p.13.31 behandla belopp
som Overstiger aktiens nominella varde som utdelning. Utbetal ningar till ett
bel opp motsvarande aktiens nominella vérde behandlas som kapitalvinst.

22 g artikel 10.6 angdende att kallstatens interna rétt faststéller utdel ningsbegreppet.
23 Andersson m.fl. s 164f.

2% Sanstrom s 1f.

2% pelin 2000 s 163.
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Jag tycker det ligger ndratill hands att géra en analogi med reglernaom
inl6sen. Enligt nu rédande praxis gor man inte det, utan hela vederl aget
behandlas som utdelning och svensk kéllskatt utgar pa hela det utbetalade
bel oppet utan avdrag for det nominella vardet. Vederlaget skall emellertid
klassificeras som kapitalvinst och omfattas av artikel 13 nér en svensk
aktiedgare avyttrar sina aktier till det utléndska bolaget som emitterade dem.

6.6 Artikel 25 - Undanr6jande av
dubbelbeskattning

Artikel 25 innehdller regler for hur den dubbelbeskattning som uppkommer
pagrund av att en person blir skattskyldig for ssmmainkomst i mer &@n en
stat skall undanrdjas. Det finns tva olika huvudmetoder for att undanrdja
dubbelbeskattning - " credit of tax-metoden” och ” exemptionmetoden”. Den
forstnémnda metoden innebér att hemviststaten beskattar den skattskyldiges
samtligainkomster, sdval inhemska som utlandska. Fran den bergknade
skatten avréknas den skatt som erlagtsi kélstaten. ” Exemption-metoden”
innebdr att ndr den inhemska beskattningsbara inkomsten faststalls,
utel@mnas den inkomst som enligt avtalet skall beskattas i kallstaten.
Danmark och Sverige tillampar som huvudregel i egenskap av hemviststat
en form av " credit of tax-metoden”, den sdkallade " ordinary credit-
metoden”. Denna metod innebdr att skatt som erlagtsi kallstaten avréknas
fran skatt painkomsten i hemviststaten. Det finns emellertid en
avrakningsbegransning, som innebar att det avraknade bel oppet inte far
Overstiga det |&gsta av skatten i kélstaten och den skatt i hemvi en som
utan hansyn till dubbelbeskattningsavtal et bel 6per painkomsten.

Reglernai artikel 25 ar beskrivna med utgangspunkt fran att landet i fraga ar
hemviststat. Danmark anvander sig som anforts av " ordinary credit”, enligt
artikel 25.1a, med vissaundantag i artikel 25.1b och ¢ som dock inte beror
artiklarna 10 eller 13. Sverige har ocksa” ordinary credit” som huvudregel,
vilket framgar av artikel 25.6ai avtalet. Det finns emellertid liksom i
Danmark undantag i artikelns punkter b och c, dar ” exemptionmetoden”
anvandsistallet.

26 Andersson m.fl. s 219ff. Pelin 2000 s 183ff.
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/ Beskattning for grans-
overskridande transaktioner
mellan Sverige och Danmark

Vi har nu studerat reglerna avseende férvarv av egna aktier i svensk intern
rétt, dansk intern rétt samt i det nordiska dubbel beskattningsavtalet. D&
reglerna skiljer sig & i Sverige och i Danmark kan det vara svart att se det
slutliga skatteresultatet vid gransoverskridande transaktioner. Detta sista
kapitel & en genomgang av hur beskattningssituationen blir i praktiken vid
transaktioner som inkluderar sdval Sverige som Danmark. Detta presenteras
schematiskt och inkluderar olikafall nér bolaget finnsi ett land och
aktiedgaren i ett annat.

7.1 Beskattning vid aktiedgarens (fysisk
person) 6verlatelse av egen aktie till bolaget

Kéallstat Hemviststat
Sverige Danmark
AB < aktie X
vederlag >
Svensk ratt

En dansk aktieagare (fysisk person) belastas med kupongskatt pa 30 % vid
en avyttring av egna aktier om det sker ett riktat erbjudandetill alla
aktieagarna fran det svenska aktiebolaget. Kupongskatt utgar daremot inte
for den danska aktiedgaren om aterkopet sker via bors.

Da vederlaget omfattas av kupongskattel agens utdel ningsbegrepp skall
artikel 10 i det nordiska dubbelbeskattningsavtalet tillampas. Kdllstatens
beskattningsrétt & begransad till 15 % av utdelningens bruttobelopp, enligt
artikel 10.3 i dubbelbeskattningsavtalet. Sverige far sdlunda endast ta ut
15% kupongskatt for danska aktiedgare som avyttrar sina egna aktier till det
svenska aktiebolaget som gav ut dem. Kupongskatteunderlaget reduceras
varken med aktiernas anskaffningskostnad eller deras nominellavéarde.

Dansk ratt
Nér en aktiedgare avyttrar sina aktier till det bolag som utférdat aktierna
klassificeras vederlaget for aktierna som utdelning, enligt dansk rétt. En

dansk aktiedgare (fysisk person) utdel ningsbeskattas med 25 % om
vederlaget & mindre dn 37 200 danska kronor och 40 % pa vederlag
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harutover. Aktieagaren far inte avdrag for aktiens anskaffningskostnad.
Danska myndigheter kan emellertid tilldta att avyttringsvederlaget undantas
fran utdel ningsbeskattning. Om dispens medges tillampas
kapitalvinstreglerna, och avdrag ges for aktiens anskaffningskostnad.
Skattesatserna for kapitalvinst beror painnehavstid och om det ar borsaktier
eller inte.

Hemviststaten har enligt artikel 10.1 1 det nordiska

dubbel beskattningsavtal et obegransad beskattningsrétt. De danska reglerna
skall saledestillampas utan inskrankningar. For att undanréja

dubbel beskattningen foreskriver artikel 25.1a att kallskatt som erlagtsi
Sverige skall avraknas fran inkomstskatten i Danmark. Avrakningsbel oppet
skall dock inte 6verstiga den del av den danska inkomstskatten, beraknad
utan sadan avrakning, som belOper pa den inkomst som far beskattas i
kéllstaten (ordinary credit).

Hemviststat Kdlstat
Sverige Danmark
aktie ————p AB
X 4«—— vederlag

Svensk ratt

En svensk aktiedgare (fysisk person) som avyttrar aktier till det bolag som
utfardat dem skall enligt svenska regler kapitalvinstbeskattas med 30 % pa
skillnaden mellan aktiens anskaffningskostnad och avyttringsvederlag.

Da vederlaget for aktierna ses som kapitalvinst enligt inkomstskattelagen
skall artikel 13 i det nordiska dubbel beskattningsavtal et tillampas. Enligt
artikel 13.6 beskattas kapitalvinst endast i hemviststaten.

Dansk ratt

En svensk aktiedgare &r enligt intern dansk rétt forema for 25 % dansk
kallskatt pa avyttringsvederlaget for aktie som aterkdps av ett danskt
aktiebolag.

Kéllstaten har begrénsad beskattningsrétt enligt artikel 10.3 i det nordiska
dubbel beskattningsavtalet, vilket medfdr att Danmark endast kan ta ut 15 %
kallskatt pa det avyttringsvederlag den svenska aktiesgaren far nar han
avyttrar egna aktier till det danska bolaget. Dubbelbeskattning uppkommer
sdledes for den svenska aktiedgaren, men avrakning med " ordinary credit-
metoden” i hemviststaten &r inte aktuellt, eftersom Sverige har exklusiv
beskattningsrétt. Detta problem uppstar eftersom Sverige som hemviststat
tillampar artikel 13 med en exklusiv beskattningsrétt, medan Danmark som
kallstat tilldmpar artikel 10. Avtalets intentioner om att undanrgja
dubbelbeskattning har dainte uppfyllts. | artikel 28 finns regler om hur en
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skattskyldig skall forfara nér han anser att han har beskattatsi strid med
avtalet. Den skattskyldige skall kontakta svensk myndighet som, om den
finner invandningen grundad, kommer att forsoka avgora saken genom en
Omsesidig dverenskommel se med behorig myndighet i Danmark. Behorig
myndighet i Sverige & Riksskatteverket. Det finns inga speciellaregler om
hur myndigheternaﬁall |6sa frégan och de har ingen skyldighet att na en
overenskommelse.~“~“Med tanke pa att Sverige har exklusiv beskattningsratt
borde dock |6sningen bli att Danmark ger upp sitt beskattningsansprak for
kallskatt.

7.2 Beskattning vid aktiedgarens (juridisk
person) overlatelse av egen aktie till bolaget

Kallstat Hemviststat
Sverige Danmark
AB ¢ aktie AB

Svensk ratt

Ett danskt aktiebolag som &ger aktier i ett svenskt aktiebolag och avyttrar
dessatill det svenska aktiebolaget blir foremal for 30 % kupongskatt i
Sverige om aterkopet sker genom ett riktat erbjudande till alla aktiedgare.
Skatteskyldighet foreligger daremot inte om det danska bolaget innehar 25
% eller mer av andel skapitalet i det svenska bolaget, samt antingen uppfyller
villkoreni artikel 2 i EG-direktivet 90/435/EEG €ller &r foremdl for en
beskattning som & likartad med den svenska beskattningen.

Enligt artikel 10.3 i det nordiska dubbel beskattningsavtalet beskattas inte
vederlaget for aktiernai Sverige om det danska bolaget &ger minst 10 % av
det svenska bolagets kapital. Ar &garandelen mindre dn 10 % beskattas det
danska bolaget med en svensk kallskatt pa 15 % pa avyttringsvederlaget for
aktierna. Avdrag ges g for aktiernas anskaffningskostnad eller deras
nominella bel opp.

Dansk ratt

Enligt dansk ratt behandlas vederlaget en aktiedgare far vid avyttring av
egna aktier som utdelning. Om det danska bolaget &gt minst 25 % av
kapitalet i det svenska bolaget i minst ett & innan utdelningen
(forsaljningen), beskattas daremot inte det danska bolaget. Ar inte dessa
krav uppfylldatas 66 % av vederlaget upp till beskattning med en
bolagsskatt pa 32 % (reell skatt pa 21,12 %).

207 Andersson m.fl. s 253.
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Enligt artikel 10.1 i det nordiska dubbel beskattningsavtalet har
hemviststaten obegransad beskattningsrétt. Om det danska bolaget ager
mindre dn 10 % av det svenska bolaget aktualiseras beskattning bade i
Sverige och i Danmark. For att undanrdja denna dubbel beskattning
foreskriver artikel 25.1ai avtalet att den svenska kallskatten skall avréknas
fran inkomstskatten i Danmark. En avrakningsbegransning finns dock (se
ovan).

Hemviststat Kdlstat
Sverige Danmark
AB [————d&klie———p ap
MB [|[€&— vederlag— DB

Svensk ratt

Ett svenskt aktiebolag som avyttrar egna aktier till ett danskt aktiebolag
kapitalvinstbeskattas med 28 % i inkomstslaget naringsverksamhet for
skillnaden mellan forsaljningspriset och anskaffningskostnaden.

Overldtarens hemviststat har exklusiv beskattningsrétt enligt artikel 13.6
det nordiska dubbel beskattningsavtal et.

Dansk ratt

Enligt dansk rétt &r det svenska bolaget som avyttrar egna aktier inte
foremal for dansk kallskatt om bolaget har &gt minst 25 % av kapitalet i det
danska bolaget i minst ett & innan forsajningen sker. Ar inte dessa kriterier
uppfylldatar Danmark ut en kéllskatt pa 25 % pa avyttringsvederl aget.

Avyttringsvederlaget for aktierna beskattas inte i Danmark om det svenska
bolaget ager minst 10 % av det danska bol agets kapital, enligt artikel 10.3 i
det nordiska dubbel beskattningsavtalet. Om det svenska bolaget ager mindre
an 10 % av kapitalet beskattas bolaget med en dansk kallskatt pa 15 % pa
avyttringsvederlaget. Om kallskatt tas ut i Danmark uppkommer
dubbelbeskattning, och da Sverige har en exklusiv beskattningsratt enligt
artikel 13.6 sd kommer inte kallskatten att avraknas i hemviststaten. Det
svenska bolaget far enligt artikel 28 anmala dubbel beskattningen till
Riksskatteverket som far |6sa fragan genom en 6msesidig dverenskommelse
med dansk myndighet. D& Sverige har exklusiv beskattningsratt far
antagligen Danmark ge upp sitt beskattningsansprak for kallskatt.
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7.3 Beskattning vid aktiebolagets dverlatelse
av aterkopt egen aktie.

Sverige Danmark
AB | aktie » X
Svensk ratt

Om ett svenskt aktiebolag, efter att det har aterkopt en egen aktie, 6verl ater
aktien uppkommer inga skattemassiga konsekvenser for bolaget.

Dansk ratt

Om det svenska aktiebol aget efter ett dterkop Overlater de forvarvade egna
aktiernatill sina danska aktieagare sker ingen beskattning av aktiedgarna.
Detta galler &ven om Gverl atelsen sker till ett pris understigande aktiernas
marknadsvarde.

Sverige Danmark
X ¢—— aktie — AB
Svensk ratt

Svenska aktiedgare utdel ningsbeskattas inte om de aterforvarvar det danska
bolagets egna aktier. Detta géller &ven om forvéarvet sker till underpris.

Dansk ratt

Det danska bolaget beskattas inte om det dverlater aterkdpta egna aktier till
aktieagarnai forhdlandetill deras tidigare aktieinnehav. Om bolaget
overlater aktiernatill aktiedgarna oproportionerligt i forhallande till
aktieinnehav eller till tredje man, kapital vinstbeskattas det for vinsten av
overlatelsen.
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8 Avslutning

Efter att ha undersokt de skatteréttsliga konsekvenserna nér ett aktiebolag
forvarvar respektive Overlter egna aktier, kan jag konstatera att flera
intressanta fragestalIningar och problem dok upp. Tva problem som
framtrader &r fragan om det svenska kupongskatteuttaget &r forenligt med
EG-rétten, samt att det nordiska dubbelbeskattningsavtalet intei alla
situationer undanrgjer dubbel beskattningen.

Kupongskatt skall tas ut for utlandska aktiedgare om aterkopet sker efter ett
riktat forvarvserbjudande. Daremot skall inte kupongskatt utga om aterkopet
sker pa bors eller auktoriserad marknadsplats (se avsnitt 3.3.1). Jag anser att
|6sningen att ha olika regler beroende pa hur aerkopen praktiskt sker inte &
acceptabelt. Regeringen borde ha bibehallit sitt forstaforslag i
finansdepartementets promemoria som innebar att kupongskatt inte skulle
utgavid forvarv av egna aktier, samt att kupongskattskyldigheten vid
inl0sen av aktier skulle avskaffas.

Den nya lagstiftningen diskriminerar dessutom utlandska aktiedgare i
forndllandetill svenska aktiesgare. Utlandska aktiedgare far inte avdrag for
anskaffningskostnaden for aktien utan belastas med kupongskatt pa hela det
utbetalande bel oppet. Svenska aktiedgare kapital vinstbeskattas daremot pa
skillnaden mellan det utbetalande bel oppet och anskaffningskostnaden.
Forfarandet strider mycket troligt mot EG-réttens regler om fri rorlighet for
kapital som forbjuder restriktioner for kapitalrorelser mellan
medlemsstaterna (se kapitel 4). En réttfardigande grund som skulle kunna
forsvara den diskriminerande svenska lagstiftningen ar svar att hitta. Jag har
darfor mycket svart att forsta att regeringen gjorde en sadan helomvandning
i fragan i propositionen, trots att den konstaterat i promemorian att " detta
skulle kunna anses diskriminerande mot utléandska aktiedgare, bland annat
beroende pa attE%t till restitution inte foreligger vid nedséttning av
aktiekapitalet”.

Dessutom var det forslaget i promemorian som remissbehandlades, sa
remissinstanserna har inte fatt sdga sin mening om att kupongskatt tas ut vid
aterkOp av egna aktier, samt att den g avskaffadesi samband med inlGsen
av aktier. De hade da galvfallet ingen anledning att kommentera de
svarigheter som nu foreligger i samband med kupongskatteuttaget.

DA EG-reglernafor fri rorlighet for kapital har direkt effekt far inte
myndigheternai Sverige tilldmpa nationellaregler som strider mot EG-
reglerna. Sarskilda Skattekontoret i Ludvika borde silunda medge att
anskaffningskostnaden for aktien dras av nar kupongskatteunderlaget
berdknas for utlandska aktiedgare. Argumentet att de inte vill undergréva
den svenske lagstiftaren och ga emot lagreglerna ar inte hallbart, eftersom
EG-rétten &r 6verordnad nationell rétt. Om en utlandsk aktiedgare skulle

208 5 1999/2419 s 12.
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forafragan om diskriminering till EG-domstolen tror jag med stor
sannolikhet att Sverige skulle forlora. | och med att forvarv av egna aktier
inte varit till&tet 1angre an knappt ett ar, har emellertid fragan om
diskriminering annu inte provats.

Sarskilda Skattekontorets system att reducera kupongskatteunderlaget med
aktiens nominella belopp vid inldsen av aktier &r ett steg pa vagen, men
fortfarande diskriminerande, eftersom det i mangafall &r stor skillnad
mellan aktiernas nominella belopp och deras anskaffningskostnad. Man kan
tycka att det & egendomligt att Skattekontoret istéllet inte valt att draav
aktiernas anskaffningskostnad. Detta har sin grund i kommentarernatill
OECD:s modellavtal somi p.13.31 stadgar att skillnaden mellan
forsaljningspriset och andelarnas nominella varde [min kursivering] kan
behandlas som utdelning. Det & forvanande att OECD anvander det
nominella véardet som avdragsfaktor, och inte anskaffningskostnaden. Det
ges emellertid inte nagot skal till valet i kommentarerna.

Enligt nuvarande regler far en utlandsk aktiedgare, som har hemvist i ett
land som Sverige har ingatt ett dubbelbeskattningsavtal med som bygger pa
OECD:s modellavtal, ett kupongskatteunderlag pa skillnaden mellan
aktiernas nominella belopp och forsdljningsvederlag vid inldsen av aktier,
samt ett kupongskatteunderlag pa hela vederlaget vid dterkop av aktier.
Detta & inte tillfredstéllande da det skattemassiga resultatet for den
utlandska aktiedgaren inte bor bero pa om bolaget véjer den enaeller andra
metoden for nedséttning av aktiekapital et.

| dag vet sdlundainte utlandska aktiedgare hur de kommer att beskattas vid
en eventuell avyttring av aktier till bolaget efter ett forvarvserbjudande,
eftersom Sarskilda Skattekontoret inte tanker prova saken forrén ett &rende
uppkommer. Aktiedgaren kan inte heller ansbka om ett forhandsbesked
avseende beskattningen hos Skatterattsnamnden enligt lagen om
forhandsbesked i skattefragor, eftersom kupongskatt € ingar i lagens
tillampningsomréde. Detta gagnar inte férutsebarhet och réttssakerhet.

Jag anser darfor att regeringen snarast bor 1agga fram ett forslag som gar ut
pa att avskaffa kupongskatten for sval aterkop av egna aktier som inlosen
av aktier. Detta vore den basta losningen, eftersom det dainte spelar nagon
roll om aktieagaren sdljer sina aktier till bolaget eller pa marknaden. Om
regeringen pa grund av fiskalaskd inte &r villig att avskaffa kupongskatten
bor den &minstone medge att kupongskatteunderlaget reduceras med
aktiens anskaffningskostnad for att inte sérbehandla utlandska aktiedgare
negativt. Jag & medveten om att detta kan medfora problem fér den som
skall innehalla skatten, central vardepappersforvarare eller det utbetalande
bolaget, eftersom det &r svart att veta de olika aktiedgarnas
anskaffningskostnader for aktierna. Aktiedgarnafar i safall ansdkaom
restitution avseende en del av kupongskatten. Om dagens system behalls
kommer det &nda inte medfora ndgra storre tillskott till statskassan dade
utlandska aktiedgarna kan avsta fran aterkop/inl6sen och istdllet silja
aktierna pa borsen.
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Vidare tycker jag att Sarskilda Skattekontoret skall med stod av EG-rétten
medge avdrag for aktiernas anskaffningskostnad vid terkdp av egna aktier.
Om deinte & villiga att ga emot den svenske lagstiftaren bor de atminstone
gobraen anaogitolkning av kommentarernatill OECD:s modellavtal om
inlosen av aktier och reducera kupongskatteunderlaget vid aterkop med
aktiernas nominella belopp.

Som anfortsi avsnitt 6.5 klassificeras avyttringsvederl aget vid aterkop av
egna aktier patva olika satt i det nordiska dubbelbeskattningsavtalet ur
Sveriges synvinkel. Dels som utdelning vilken omfattas av artikel 10, dels
som kapitalvinst vilken omfattas av artikel 13. Danmark tillampar endast
artikel 10 —utdelning- pa transaktionen. N&r Sverige & hemviststat och
tillampar artikel 13 med en exklusiv beskattningsrétt, och Danmark ar
kallstat och tillampar artikel 10, reglerar inte avtalet hur man ska undanréja
dubbel beskattningen. Forhoppningsvis kan |andernas skattemyndigheter
|6sa problemet, men de har ingen skyldighet att kommafram till en |6sning.
Det finns saledes en risk att dubbel beskattning sker. Fragan bor darfor
snarast diskuteras av landernas myndigheter och tasin i protokollet till det
nordiska dubbel beskattningsavtalet sa att inte svenska aktiesgare avskracks
fran att avyttra aktier till danska bolag pa grund av ett eventuel It hogt
skatteuttag.
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Bilaga 1 Det nordiska
dubbelbeskattningsavtalet

Utdrag ur:

Avtal mellan de nordiska landerna for att undvika dubbelbeskattning
betraffande skatter painkomst och pa for mogenhet.

Bilagatill: Lag (1996:1512) om dubbel beskattningsavtal mellan de nordiska
landerna.

Endast de artiklarna som beskrivsi uppsatsen finns nedan.

Artikel 3
Allmanna definitioner

[...]

2. Daen avtalsslutande stat tillampar avtalet vid nagon tidpunkt anses,
savidainte sammanhanget foranleder annat, varje uttryck som inte
definieratsi avtalet ha den betydel se som uttrycket har vid denna tidpunkt
enligt den statens lagstiftning i fraga om sadana skatter pa vilka avtalets
tillampas, och den betydelse som uttrycket har enligt tillamplig

skattel agstiftning i denna stat &ger foretrdde framfor den betydel se uttrycket
gesi annan lagstiftning i denna stat.

Artikel 10
Utdelning

1. Utdelning fran bolag med hemvist i en avtalsslutande stat till person med
hemvist i annan avtalsslutande stat far beskattas i denna andra stat.

2. | fall daverklig innehavare av forméan av utdelning med hemvist i en
avtalsslutande stat har fast driftstélle eller stadigvarande anordning i annan
avtalsslutande stat &n den dar han har hemvist samt den andel pa grund av
vilken utdel ningen betalas ager verkligt samband med rérel se som bedrivs
fran det fasta driftstédllet respektive salvstandig yrkesverksamhet som
utdvas fran den stadigvarande anordningen, far, utan hinder av
bestdmmelsernai punkterna 1 och 3, utdelning fran bolag med hemvist i en
avtalssutande stat till sdan verklig innehavare beskattasi enlighet med
bestammelsernai artikel 7 respektive artikel 14 i den avtalsslutande stat dar
det fasta driftstéllet respektive den stadigvarande anordningen finns.

3. Utdelning fran bolag med hemvist i en avtalsslutande stat till person med
hemvist i annan avtal sslutande stat far beskattas ocksai den avtalsslutande
stat dér det bolag som betalar utdelningen har hemvist, enligt lagstiftningen
i denna stat, men om den verklige innehavaren av férmanen av utdelningen
& en person med hemvist i den andra avtal sslutande staten far den skatt som
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sdlunda péforsinte Gverstiga 15 procent av utdelningens bruttobel opp.
Sadan utdelning skall emellertid vara undantagen fran beskattning i den
forstnamnda staten om den verklige innehavaren av formanen av
utdelningen &r ett bolag (med undantag for personsammanslutning och
dodsbo) som direkt ager minst 10 procent av det utbetal ande bolagets
kapital.

[...]

6. Med uttrycket "utdelning” forstasi denna artikel inkomst av aktier,
andelsbevis eller andra réttigheter, som inte & fordringar, med rétt till andel
i vinst, samt annan inkomst fran bolag, som enligt lagstiftningen i den stat
dér det utbetalande bolaget har hemvist vid beskattningen behandlas pa
samma sétt som inkomst av aktier.

Artikel 13
Realisationsvinst

[..]

2. Vinst, som person med hemvist i en avtalsslutande stat férvarvar pa grund
av Overlédtelse av aktie eller annan andel i bolag vars huvudsakliga éndamal
& att inneha fast egendom och vars tillgangar (fére avdrag for skulder)
direkt eller indirekt till mer &n 75 procent bestér av fast egendom som &r
beldgen i en annan avtalsslutande stat, far beskattasi denna andra stat.

[...]

6.Vinst pa grund av 6verlételse av annan egendom &n sadan som avses i
punkterna 1-5 beskattas endast i den avtalsslutande stat dar Gverlataren har
hemvist.

7. Vinst pagrund av Overlatelse av aktie eller annan andel eller réttighet i
bolag eller personsammans|utning som enligt lagstiftningen i en
avtalsslutande stat & hemmahorande dér, eller i bolag eller

personsammans utning hemmahérande i annan avtal sslutande stat om véardet
av den Overlatna aktien, andelen eller réttigheten till huvudsaklig del direkt
eller indirekt beror painnehav av aktie, annan andel eller réttighet i bolag
eller personsammanslutning som enligt lagstiftningen i den férstndmnda
staten & hemmahdrande dér, och vilken vinst forvérvas av en fysisk person
som har haft hemvist i denna stat och fatt hemvist i annan avtalsslutande stat
far - utan hinder av bestammelsernai punkt 6 - beskattasi den forstnamnda
avtalsslutande staten om overldtelsen av aktien, andelen eller réttigheten
sker vid nagon tidpunkt under de fem & som foljer narmast efter det ar
personen upphdrde att ha hemvist i den forstndmnda staten. Med réttighet i
bolag eller personsammanslutning avses vid tillampningen av denna punkt
konvertibla skuldebrev, konvertibla vinstandel sbevis, optionsrétter som
utfasts av bolaget eller personsammansl utningen samt optionsrétter och
terminer som avser andelar eller aktier i bolag eller personsammansl utningar
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eller som avser nagot av 6vriga namnda finansiella instrument.

Artikel 25
Undanr¢jande av dubbel beskattning

1.Danmark

a) Om person med hemvist i Danmark forvarvar inkomst som enligt
bestémmelsernai detta avtal far beskattasi annan avtalsslutande stat, skall
Danmark, savidainte bestdmmelsernai punkt b) eller ¢) foranleder annat,
fran denna persons danska inkomstskatt avrakna ett belopp motsvarande den
inkomstskatt som betalats i denna andra stat.

Avrékningsbel oppet skall emellertid inte dverstiga den del av den danska
inkomstskatten, berdknad utan sadan avrakning, som belGper pa den
inkomst som far beskattas i denna andra stat.

b) Om person med hemvist i Danmark forvarvar inkomst som enligt
bestéammelsernai detta avtal beskattas endast i annan avtalsslutande stat, far
Danmark inrdknainkomsten i beskattningsunderlaget men skall sétta ned
den danska skatten painkomsten genom avdrag med den del av
inkomstskatten som belGper pa den inkomst som harror fran denna andra
stat.

¢) Om person med hemvist i Danmark forvéarvar inkomst som avsesi artikel
15 punkt 1 eller artikel 21 punkt 7 @), far Danmark inréknainkomsten i
beskattningsunderlaget men skall sétta ned den danska skatten painkomsten
genom avdrag med den del av inkomstskatten som belper pa den inkomst
som harror frén denna andra stat.

[...]

6. Sverige

a) Om person med hemvist i Sverige forvarvar inkomst eller innehar
formogenhet som enligt bestammelsernai detta avtal far beskattasi annan
avtalsslutande stat, skall Sverige, savidainte bestammelsernai punkt b) eller
c) foranleder annat,

1) - med iakttagande av bestammelsernai svensk lagstiftning (ocksai den
lydelse den framdeles kan fa genom att &ndras utan att den allméanna princip
som anges har andras) - fran skatten painkomsten avrakna ett belopp
motsvarande den inkomstskatt som betalats i denna andra stat,

2) frén denna persons svenska formogenhetsskatt avrakna ett belopp
motsvarande den formdgenhetsskatt som betalats i denna andra stat.
Avrakningsbel oppet skall emellertid inte dverstiga den del av den svenska
formogenhetsskatten, berdknad utan sddan avrakning, som beloper paden
formogenhet som far beskattas i denna andra stat

b) Om person med hemvist i Sverige fran annan avtalsslutande stat
forvarvar inkomst av enskild tjanst som avsesi artikel 15 punkt 1 eller
artikel 21 punkt 7 @) och som enligt dessa punkter far beskattasi denna
andra avtalsslutande stat, skall, utan hinder av bestdmmelsernai punkt a),
sadan inkomst undantas fran svensk skatt.

¢) Om person med hemvist i Sverige forvarvar inkomst eller innehar
formogenhet som enligt bestdmmelsernai detta avtal beskattas endast i
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annan avtalsslutande stat eller forvarvar inkomst som enligt punkt b) skall
undantas fran svensk skatt, far Sverige, vid faststallandet av skattesatsen for
svensk progressiv skatt pa annan inkomst eller formogenhet, beakta den
inkomst eller férmdgenhet som beskattas endast i den andra avtalsslutande
staten eller sddan inkomst som undantas fran svensk skatt.

Artikel 28
Forfarandet vid dmsesidig 6verenskommel se

1. Om en person anser att i en eller fleraav de avtalsslutande staterna
vidtagits dtgarder som for honom medfor eller kommer att medfora
beskattning som strider mot bestdmmelsernai detta avtal, kan han, utan att
detta paverkar hans rétt att anvanda sig av de réttsmedel som finnsi dessa
staters interna rattsordningar, lagga fram saken f6r den behériga
myndigheten i den avtalsslutande stat dar han har hemvist eller, om fraga &
om tillampningen av artikel 27 punkt 1, i den avtalsslutande stat dar han &r
medborgare.

2. Om den behdriga myndigheten finner invandningen grundad men inte
sév kan fatill stand en tillfredsstéllande |6sning, skall myndigheten avgora
saken genom dmsesidig dverenskommelse med behdrig myndighet i annan
avtalsslutande stat, som ber¢rs av fragan, i syfte att undvika beskattning som
strider mot avtalet. Om den stat hos vars behdriga myndighet personen i
fraga har lagt fram saken inte 5dv berors av fragan, skall denna behoriga
myndighet 6verlamna saken till behorig myndighet i ngon av de stater som
berors av frégan. Overenskommelse som tréffats genomfors utan hinder av
tidsgranser i vederbdrande avtalsslutande staters interna lagstiftning.

3.0m svarigheter dler tvivelsma uppkommer mellan avtal sslutande stater
betraffande tolkningen eller tillampningen av avtalet, skall de behdriga
myndigheternai dessa stater dverlagga for att soka losa fragan genom
Omsesidig dverenskommel se. De behériga myndigheternai avtalsslutande
stater kan &ven dverlagga for att undanrdja dubbelbeskattning i sddana fall
som inte omfattas av avtalet eller for att genom dmsesidig dverenskommelse
|6sa fragor som, utan att varareglerade i avtalet, pa grund av olikhet i
vederborande staters principer for skattens berékning eller av andra skal kan
uppkommai fraga om de skatter som avsesi artikel 2.

4. Innan beslut fattas i fréga som avsesi punkt 3, skall resultatet av
Overlaggningar som dar avses snarast delges behdriga myndigheter i 6vriga
avtalsslutande stater. Finner behérig myndighet i en avtalsslutande stat att
Overlaggningar bor aga rum mellan de behériga myndigheternai samtliga
avtalsslutande stater, skall pabegéran av den behdriga myndigheten i den
forstnamnda avtal sslutande staten sadana Gverlaggningar &ga rum utan
drjsmal.
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Radets andra direktiv 77/91/ EEG av den 13 december 1976 om samordning
av de skyddsatgérder som kravsi medliemsstaterna av dei artikel 58 andra
stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsmannens och tredje mans
intressen nar det géller att bilda ett aktiebolag samt bevara och andra dettas
kapital, i syfte att gora skyddsdtgarderna likvéardiga

Radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel
54.3 gi fordraget om arsbokslut i vissa typer av bolag.
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Rattsfallsforteckning

Skattemyndigheten

Beslut fran skattemyndigheten 40371-99/763, 1999-09-28.
Skatter attsnamnden

SRN:s forhandsbesked 1998-02-04.

SRN:s forhandsbesked 1999-03-30. Arende nummer 26-99/D.
SRN:s forhandsbesked 1999-12-21.

Regeringsratten

Regeringsréttens dom den 13 mars 2000. M& nummer 2746-1999.

EG-domstolen

Mad 270/83 Commission of the European Communities v. French Republic
(“avoir fiscal” ) [1986] ECR 273.

C-175/88 Klaus Biehl v. Administration des contributions du grand-duché
de Luxembourg [1990] ECR I-1779.

Ma C-204 /90 Hanns-Martin Bachmann v. Belgian Sate[1992] ECR I-
249.

Mal C-279/93 Finanzamt Kdln-Altstadt v. Roland Schumacker REG 1995 s
1-225.

Forenade malen C-358/93 och C-416/93 Brottmal mot Aldo Bordessa,
Vicente Mari Mellado och Concepcion Barbero Maestre REG 1995 s |-
361.

Forenade mélen C-163/94, C-165/94 och C-250/94 Brottmal mot Lucas
Emilio Sans de Lera, Raimundo Diaz Jiménez och Figen Kapanoglu REG
1995 s 1-4821.

Mal C-250/95 Futura Participations SA och Singer v. Administration des
contributions REG 1997 s1-2471.

Mal C-254/97 Société Baxter, B Braun médical SA, Société Fresenius

France och Laboratoires Bristol-Myers-Suibb SA v. Premier Ministre,
Ministére du Travail et des Affaires Sociales, Ministére de|”"Economie et
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des Finances och Ministére de I” Agriculture, de la Péche et de
I” Alimentation REG 1999 s [-4809.

M4l C-311/97 Royal Bank of Scotland plc v. Elliniko Dimosio (grekiska
staten) REG 1999 s |-2651.

Mal C-439/97 Sandoz GmbH v. Finanzlandesdirektion fiir Wien,
Niederdsterreich und Burgenland REG 1999 s [-7041.

Ma C-35/98 Saatssecretaris van Financién v. B.G.M Verkooijen, EGD:s
dom den 6 juni 2000.
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