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Summary

The primary purpose of thisthesisis to examine the theoretical and practical
importance of the regulations of the Swedish Companies Act regarding
newly formed shelf companies. The secondary purpose isto review the
practical solutions that are used by the founders of the shelf companies. This
thesis also reviews the need of the specific regulations for the shelf compa-
nies. The importance of the Swedish Companies Registration Office, com-
pany formation agents and auditors in formation and registration of the shelf
companies, aswell asin discouraging of frivolous enterprise and counteract-
ing of economic crimes, are also reviewed in thisthesis.

“Shelf company” is ageneric term for acompany or corporation that has
had no previous activity. In most cases, shelf companies are formed as lim-
ited companies. The most common reason for buying a shelf company today
isto save the time involved in taking the steps to create a new limited com-
pany. One of the principle characteristics of alimited company isthat the
creditors have recourse only to the company’ s assets. Therefore, many of
the rulesin the Swedish Companies Act are intended to protect the margin
between the company’ s assets and its liabilities. There are a number of cru-
cial moments when the regulations on company’ s equity have to be taken
into consideration. These moments are when the company is formed and
when the company is purchased by athird party. The ground ruleisthat a
shelf company is sold with equity equal to the registered share capital,
which is often SEK 100,000. In that case the purchase priceis SEK 100,000,
plus suppliers mark-up. However, in practice the shelf company often pro-
vides aloan of SEK 100,000 to its parent company, right after the shelf
company is crated. In that case, the property used in formation of the shelf
company is returned to the company formation agent, which initsturnis-
sues a dept security for the shelf company. When the shelf company is pur-
chased by athird party, the share capital of the company is sometimes less
than SEK 100,000. If the buyer does not pay back the share capital to the
shelf company, alack of coverage for the share capital is at hand.

The activity of the serious company formation agents has some benevolent
effects on the commercial and industrial life. The modern Swedish company
formation agents are using some unique concepts in creating their shelf
companies. These concepts are very useful and effective in practice and en-
ableto create alarge number of shelf companiesin a short period of time
and with limited capital investments. Unfortunately, the regulations of the
Swedish Companies Act are misinterpreted by some of the company forma-
tion agents.

The fact that a considerable number of shelf companies lack the coverage
for the share capital indicates that the protection of the share capital in these
companies is insufficient. The more extensive protection of the share capital
would, however, most certainly damage the commercial and industrial life.



Therefore, the creditors and the fiscal interests should be protected by some
other mechanisms, rather than the extensive protection of the share capital.



Sammanfattning

Det priméra syftet med denna uppsats &r att utreda vilken teoretisk och prak-
tisk betydelse ABL:sregler om nybildning och kapitalskydd har vad galler
lagerbolag. Det sekundéra syftet &r att redogoéra for och granska de praktiska
|6sningarna som anvands i lagerbolagsverksamheten. Det ska &ven utredas
om det finns ett behov av sarregleringar vad géller lagerbolag. | uppsatsen
analyseras Bolagsverkets, bildarbolagens och revisorernasroll i bildnings-
och registreringsfOorfarandet samt i motverkande av oseritst féretagande och
bekampningen av den ekonomiska brottdligheten.

Lagerbolag ar ett samlingsbegrepp for allatyper av bolag som kops fardigt-
bildade, dvs. aktiebolag, handels- och kommanditbolag, europabolag osv.
Det absolut vanligaste & emellertid att lagerbolag &r ett aktiebolag.

Idag kops lagerbolag i valdigt stor utstrackning av dem som 6nskar starta
rorelse i aktiebolagsform och snabbt vill kommaigang med sin verksamhet
eller utdka den. Det som &r typiskt for aktiebolag ar reglerna om bolagets
bundna formogenhet. Det finns ett antal kritiska tidpunkter dareglernaom
bolagsformogenhet aktualiseras. Detta sker framst vid nybildningen av la-
gerbolag samt vid framtida avyttringar av lagerbolag till externa kdpare.
Grundregeln &r att lagerbolaget bildas och dverl&ts med formogenhet mot-
svarande aktiekapitalet. | dessafall maste den externa aktiekdparen erlagga
en kopeskilling som motsvarar aktiekapitalet plus leverantorens pdlagg. Den
egendom som anvénts vid nybildning av lagerbolag atergar emellertid oftast
till bildarbolaget, mot att lagerbolaget erhdller en fordran pa bildarbol aget.
Vid en framtida forsajning forekommer det att lagerbolag som bildats pa
det sistnamnda séttet Gverlats utan intakt aktiekapital. Om aktiekapitalet inte
halls tackt uppstar en kapitalbrist.

Idag fyller seritsa bolagsbildare en viktig samhallsfunktion som pa ett pa-
tagligt sétt gynnar naringslivet. Lagerbolagsbildare bygger upp sin verk-
samhet kring unika bildningskoncept. Dessa bildningskoncept ar valdigt
praktiska och effektiva och gor det majligt att bildalanga serier av aktiebo-
lag pa en kort tid och med begransade resurser. Dessvérre tolkas bestammel -
sernai ABL av vissa bolagshildare pa ett felaktigt sétt. Manga av de prak-
tiska |Gsningarna som anvands av bolagsbildarna ligger i aktiebolagsréttens
grazon. Lagerbolagsverksamheten vacker darfor manga associ ationsréttsliga
sporsmdl.

Det faktum att vissa lagerbolag tillhandahdlls utan intakt aktiekapital tyder
pa att det kapitalskyddet som erbjuds av ABL inte &r tillrackligt for lagerbo-
lag. En utokning av kapitalskyddet for lagerbolag skulle drabba det seridsa
naringslivet samtidigt som nyttan av ett uttkat kapitalskydd skulle vara be-
gransad. Andra tgéarder som kan tillforsakra ett tillrackligt borgenarsskydd
och tillse fiskalaintressen & darfor att foredra.
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1 Inledning

1.1 Bakgrund och terminologi

"Lagerbolag”, " portfdljbolag”, " vilande bolag” eller " skrivbordsbolag” — det
&r bara ndgra benamningar som syftar pa en och sammartyp av bolag, nam-
ligen ett bolag som kops fardigbildat. Lagerbolag bildas oftast i serier om
exempelvis 10-20 nya lagerbolag &t gangen. Lagerbolag tillhandahdlls av
speciellaombud som kallas |agerbolagsbildare. Dessa ombud har specialise-
rat sig pa bildningsformalia och tillhandahaller lagerbolag inom ramen for
sin ndringsverksamhet (lagerbolagsverksamheten). Tiden fram till avyttring-
en av lagerbolaget kallas lagerhdlningstiden. Bolagsbildare kan idag delas
ini tvagrupper. | den ena gruppen ingar seriésa bolagsbildare som hanterar
och tillampar regelverken pa ett korrekt sétt. | den andra gruppen ingar ose-
ri6sa bol agshildare som bildar och lagerhaller aktiebolag utan att aktiekapi-
talet halls intakt.

Lagerbolag ar ett samlingsbegrepp for olikatyper av bolag som kdps fardig-
bildade, dvs. aktiebolag, handels- och kommanditbolag och europabolag Det
absolut vanligaste & emellertid att lagerbolag &r ett aktiebolag." N&r be-
greppet "lagerbolag” anvandsi detta arbete, avser jag sdledes ett vilande
aktiebolag.

| den svenska aktiebolagslagen behandlas lagerbolag och andra aktiebolag
lika. Materiellt finns det stora skillnader mellan lagerbolag och andra aktie-
bolag. Dessa olikheter vallar stora betankligheter, saval teoretiska som prak-
tiska

Idag kops lagerbolag i valdigt stor utstrackning av dem, som Onskar starta
rorelsei aktiebolagsform och snabbt vill kommaigang med sin verksamhet
eller utoka den. Det som &r typiskt for aktiebolag &r reglerna om bolagets
bundna férmdgenhet. Det finns ett antal kritiska tidpunkter da reglerna om
bolagsformogenhet aktualiseras. Detta sker framst vid nybildningen av la-
gerbolag samt vid framtida avyttringar av lagerbolag till externa kdpare.
Grundregeln &r att lagerbolaget bildas och éverlats med formogenhet mot-
svarande aktiekapitalet. | dessafall maste den externa aktiekdparen erlagga
en kopeskilling som motsvarar aktiekapitalet plus leverantorens palégg. Den
egendom som anvants vid nybildning av lagerbolag, atergar emellertid of-
tast till bildarbolaget mot att lagerbolaget erhdler en fordran pa bildarbola-
get.? Vid en framtida forsaljning forekommer det att lagerbolag som bildats
pa det sistnamnda séttet verlats utan intakt aktiekapital. Tanken &r i dessa
fall att kunden pa egen hand ska gora en fyllnadsutbetalning, sa att aktieka-

! Information frén Bolagsverket (2009-12-07; 15:33).
?EBM, s. 6.



pitaI%t kan hallas tackt. Om aktiekapitalet inte halls tackt uppstar en kapital-
brist.

1.2 Syfte och problemstélining

Det priméra syftet med denna uppsats &r att utreda vilken teoretisk och prak-
tisk betydelse ABL:sregler om nybildning och kapitalskydd har vad géller
lagerbolag. Det sekundéra syftet &r att redogoéra for och granska de praktiska
|6sningarna som anvands i lagerbolagsverksamheten. Det ska &ven utredas
om det finns ett behov av sarregleringar vad géller lagerbolag. Slutligen ska
jag analysera Bolagsverkets, bildarbolagens och revisorernasroll i bild-
nings- och registreringsférfarandet, motverkande av oseritst foretagande
och bekadmpningen av den ekonomiska brottsligheten.

Dessa sporsmal ska besvarasi det foljande;

1. Hur bildas ett lagerbolag?

2. Hur vanligt féorekommande &r ett lagerbolag och vilka & de potenti-
ellakdparna?

3. Vilken egendom kan anvandas vid nybildning av lagerbolag?

4. Vilkakapitalskyddsregler aktualiseras under bildningsfasen, lager-
hallningstiden och i samband med avyttring av lagerbolag?

5. Erbjuder ABL ett tillrackligt kapitalskydd i lagerbolag?

6. Finnsdet behov av sarregleringar avseende lagerbol agsverksamhe-
ten?

7. Hur kan oserios bolagsbildning bekampas?

1.3 Metod och material

Arbetet &r forfattat i enlighet med den réttsdogmati ska metoden, vilket inne-
bar en genomgang och analys av gallande rétt.* | uppsatsen tar jag &ven han-
syn till vissa samhéllsekonomiska dvervaganden. De réattskéllor som an-
vands & lag, forarbeten, praxis och doktrin. Aktiebolagsrétten &r ett av de
réttsomraden dar dven betydligt aldre forarbeten och praxis har en betydan-
de inverkan pa tolkningen och tillampningen av de réttsnormer som géller
idag. Av utrymmesska har jag emellertid valt att fokusera pa den géllande
ABL och motiv till denna och endast i undantagsfall och i den man det &r
erforderligt valt att gatill ABL 75 och ABL 44 och &ddre forarbeten och
praxis.

Doktrinen och praxis kring lagerbolag och lagerbol agsverksamheten &ar val-
digt knapphandig och behandlar mestadels fragor av skatteréttslig karaktar.
Associ ationsréttsliga problem och spérsmal, som uppkommer i samband

3 Sandstrém 1, s. 72.
4 Jareborg, s. 1 ff.



med lagerbolagsverksamheten, har hittills inte uppméarksammatsi den rétts-
liga doktrinen. Den enda skriftliga framstéllning som behandlar associa-
tionsréttsliga problem i lagerbolagsverksamhet har utarbetats och publice-
rats av EBM under namnet ” Lagerbolag och ekonomisk brottslighet”.

D& associationsrattsliga sporsmal kring lagerbolag inte uppmérksammats i
den réttdiga doktrinen, har jag valt att i min uppsats utga fran hur lagerbo-
lag i praktiken anvands. Utbver de traditionella rattskéllorna utgors upp-
satsmaterialet av avtal, styrelseprotokoll och diverse dokument som jag er-
hallit i samband med min praktik hos Baker & McKenzie Advokatbyra KB i
Stockholm.

L agerbolagsverksamhet och dess forhallande till aktiebolagsrétten kani sin
tur analyseras utifran ett flertal olika perspektiv. Den kan exempelvis analy-
seras utifran bolagsbil darperspektivet, koparperspektivet eller EBM:s per-
spektiv. Valet av perspektiv for analysen beror till stor del pa forfattarens
uppfattning om vilkaintressen som &r sarskilt skyddsvéardaeller vilkamal
som &r sarskilt efterstravansvéarda.

1.4 Rattspolitiska utgangspunkter

Utgangspunkten for mitt arbete ar att effektiv (snabb, enkel, 1&g kostnad)
bolagsbildning gynnar féretagande och néringslivet i stort.®> Det finns darfor
ett samhallsekonomiskt intresse av att bolagsbildning sker pa ett effektivt
sitt. Onskemal om att stimulera foretagandet samt att ha en 18g tréskel for
att starta ett foretag och férenkla bildningsforfarandet har legat bakom det
pagdende arbetet med forenklingar av aktiebolagslagen.® Jag anser att det
borde vara mgjligt for foretagare att snabbt kommaigang med sin verksam-
het eller utdka den utan att dra sig allt for stora eller onddiga kostnader.
Né&r verksamheten kan uppstartas eller utdkas med kort varsel, gor foretaga-
ren en tidsvinst, som ofta & svar att matai pengar. Det kan tankas att
tidsvinsten utgor en icke-férsumbar kostnadsbesparing for foretagaren och
foretaget. Vinsten tordei varje fall uppvaga den kostanden i form av for-
medlingsavgifter, som ett kop av lagerbolag innebér. | annat fall hade efter-
fragan pa lagerbolag varit ytterst begrénsad. En foretagare, som koper ett
lagerbolag, minskar darmed sina fasta kostnader pa kort sikt. De totala kost-
naderna for foretaget blir ocksd mindre. Foretagets kostnader har ett néra
samband med de priser som det kan ta ut fér sinavaror, produkter.” P& en fri
marknad skapar |agre foretagskostnader och 18gre produktpriser en storre
vélfégd, vilket utgor ett ekonomiskt argument for en effektiv bolagsbild-
ning.

®> Nohagen, s. 170.

6 SOU 2009:43, s. 159.
7 Perloff, s. 252 ff.

8 |bid, s. 374 ff.



Onskemalet om att ha en effektiv bolagsbildning torde dven liggai linje
med den grundlagsstadgade naringsfriheten, vilket utgor ett rattdigt argu-
ment for effektivisering av bolagsbildningen.® Samtidigt inser jag att bo-
lagshildning maste foljavissai lagen angivnaregler, som skatillforsakra att
vissa skyddsvérda intressen, t.ex. borgenérsintressen, fiskalaintressen eller
aktiedgarintressen inte forsummas.'® Lagen utgdr darmed en yttersta ram for
vilka aktiebolagsréttsliga |6sningar som &r till&tna. ™

De normativa delarna av min analys syftar till att beddma om de praktiska
|6sningarna, som anvands i lagerbolagsverksamheten, & férenliga med den
nuvarande lagstiftningen. Jag analyserar ocksa om lagen i sin tur tillgodoser
onskemalet om att ha en effektiv bolagsbildning.

Jag & medveten om det pagaende arbetet med att forenkla den aktiebol ags-
réttsliga lagstiftningen i Sverige.™? Bortsett fr&n prop. 2009/10:61 dér det
fored as att minimumaktiekapialet sanks till 50 000 kronor, finns det annu
inga bestdmda reformplaner. Jag har &ven valt att ta hénsyn till ett eventuel It
avskaffande av revisionsplikten i Sverige, dareformen &r av vasentlig bety-
delse for lagerbol agsverksamheten. Arbetet innehdller &ven resonemang
som bygger pa den nuvarande réttsordningens konsekvenser. Dessa diskus-
sionen gdller inte associationsréttsliga reformer i stort, utan endast de speci-
fika problem, som &r signifikativa for lagerbolag och lagerbolagsverksamhe-
ten. Fokus ligger delvis pa samhal lsekonomiska 6vervaganden. Att det ar
just ekonomiska dvervaganden som &r centralai min analys beror till stor
del parattsomradets karaktar.

1.5 Avgransningar

L agerbolag anvands och bildas i valdigt manga lander. Det finns emellertid
pétagliga skillnader mellan de olika landers associ ationsréttsliga | agstift-
ningar. Jag har darfor valt att begrénsa mig till den svenska rétten och analy-
serat mina frégestalIningar utifrén den svenska aktiebol agsratten. Fordelen
med en s&dan avgransning &r att det gar att fa en béttre och mer heltéckande
bild av de problem, som ar knutnatill lagerbolag och bolagsbilarverksamhe-
teni en vissréttsordning, i dettafall den svenska. Uppsatsen har vidare be-
gransats till att enbart omfatta svenska lagerbolag, som &r aktiebolag enligt
svensk rétt. Jag & medveten om férekomsten av andra former av lagerbolag,
t.ex. lagerbolag som & handel sbolag, kommanditbolag eller Europabolag,
men dessa har av utrymmesskdl hamnat utanfér ramen for uppsatsen.

Arbetet fokuserar palagerbolag, vilka har bildats som privata aktiebolag
med minsta till&tna aktiekapital och som "ligger” palager. Dennatyp av

°2 kap. 20 § RF.

19 Samuelsson |, s. 26; Hydén, s. 90 ff.
| ehrberg |, s. 75 1.

12 SOU 2009:34; prop. 2009/10:61.
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lagerbolag & den absolut vanligaste™ och & s8ledes den mest representativa
och intressanta typen av lagerbolag ur min synpunkt.

Det finns naturligtvis fler problem knutnatill 1agerbolag och lagerbolags-
verksamhet &n dem som behandlasi detta arbete. Det kan exempelvis handla
om sporsmal kring generalfullmaktens giltighet samt uppréttande av arbets-
ordning i lagerbolag. Jag har emellertid valt att i mitt arbete fokusera pa
reglerna om formogenhetstill skott och kapitalskydd samt pa tillampning av
dessaregler i lagerbolag. Jag har vidare valt att enbart fokusera pa de asso-
ciationsréttsliga sporsmal som ar knutnatill lagerbol agsverksamheten.

1.6 Disposition

Arbetet inleds med en allman redogorel se for bildningsformalia géllande
aktiebolag. Syftet med det forsta kapitlet &r att det ska utgbra en grund att
hanfora sig till i den fortsatta framstallningen.

Det andra kapitlet innehdller en redogorelse for reglerna som géller vid ny-
bildning av lagerbolag. | kapitlet framhalls skillnader i nybildningsproces-
sen i vanliga aktiebolag och lagerbolag. Det andra kapitlet innehaller aven
en redogorelse for tre modeller som anvéands vid nybildning av lagerbolag.

| tredje kapitlet ligger fokus pa de problem och spérsmal, som uppkommer i
samband med anvandning av apportegendom vid nybildning av lagerbolag.

Fjarde och femte kapitel gnas &t att analysera de problem som uppkommer

i lagerbolagsverksamhet till f6ljd av kapital skydds- och laneférbudsreglerna
i ABL. Bada dessa kapitel borjar med en kortfattad deskriptiv del, dar ut-
gangspunkterna for diskussionen tas upp. De aktuella regelverken appliceras
vidare pa lagerbolagsverksamhet och enklare fall och sporsmal diskuteras.
Kapitlen avd utas med en fordjupande analys, som innehaller diskussioner
kring de mer komplicerade fallen samt diskussioner kring de praktiska |6s-
ningarna.

Det sista kapitlet agnas & att sammanfatta, diskutera och analysera de syn-
punkter och slutsatser som jag har kommit fram till tidigare i arbetet.

1.7 Att bilda ett aktiebolag

Aktiebolag har, till skillnad fran exempelvis enkla bolag eller ideellafore-
ningar, till de mer utvecklade och avancerade bolagsformerna.** Om négra
personer Onskar starta ett handel sbolag, gors detta genom att personer i fraga
forst diskuterar ett fordag till bolagsavtal, for att darefter underteckna detta

3 Information frén Bolagsverket (2009-12-07; 15:33).
“ Sandstrém 1, s. 66.
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avtal. Aktiebolagsbildning & daremot en procedur som tar langre tid och &r
mer formaliserad.™

ABL 44 och ABL 75 grundades pa synsttet att ett aktiebolag skulle bildas
successivt. Forfarandet innebar att stiftarna inte fran borjan visste om bola-
get kunde bildas eller g. | praktiken bildades aktiebolag ofta simultant av en
eller ett flertal stiftare, som redan fran borjan bestamt sig for att bilda bola-
get.’® ABL 05 skulle anpassasttill hur bolag brukade bildasi realiteten.’
Lagen bygger enbart pa den simultana bildningsformen som dessutom har
forenklats bl.a. genom att den tidigare obligatoriska konstituerade stémman
har slopats. Aktiebolagshildningen utgor dock fortfarande en omstandlig
och tidskravande procedur.*®

1.8 Bildningsforfarande

1.8.1 Allmant om bildningsforfarande

Bildningsforfarandet reglerasi 2 kap. ABL. Bolagshildningen beslutas av en
eller flera stiftare som spelar en central roll vid bolagsbildningen. Stiftarnas
uppgift &r att i enhallighet besluta om bildningen av aktiebolaget, dvs. upp-
rétta stiftel seutkund, teckna samtliga aktier och betala dem. Det avilar tif-
tarna att setill att §alva bildningen har gatt rétt till. Om det har forekommit
oegentligheter vid bolagsbildningen ska de, som lidit skadatill foljd av des-
sa oegentligheter, kunna stamma in stiftarna vid en domstol for att gérasina
ekonomiska ansprék géllande.™®

Bildningsforfarandet beskrivs stegvisi 2 kap. 3 8 ABL. Samtliga steg maste
genomforas for att bolagsbildningen skavaragiltig. | forsta hand maste stif-
tarna upprétta utkast till en stiftelseurkund i enlighet med bestammelsernai
2 kap. 5-10 88 ABL.

1.8.2 Stiftelseurkund

Stiftel seurkunden utgor det grundldggande dokumentet betréffande bolags-
bildning och reglerar framst fragor rorande den férmdgenhet som stiftarna
skatillskjuta for varje aktie.

| stiftelseurkunden regleras aven vilka personer som ska sittai bolagets sty-
relse och vem som &r bolagets revisor samt i forekommande fall vilka som
kommer att vara styrel sesuppleanter, revisorsuppleant och lekmannarevisor.
Enligt 2 kap. 10 8§ ABL maste stiftel seurkunden innehalla bolagsordningen

15 Skog, s. 27.

16 Alvstam, s. 73 .

" Danelius och Svensson, s. 27.
18 sandstrom 1, s. 67.

19 Ibid, s. 68.

2 | bid.
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som i sin tur utgor ett grundldggande dokument for bolagets framtida verk-
samhet.”*

Det obligatoriskainnehdlet av bolagsordningen preciserasi 3 kap. ABL. En
bolagsordning inneh&ller séllan mer &n vad som kravs enligt lagen.? Bo-
lagsordningar & som regel neutralt utformade, vilket kan forklaras med
ABL:s mangatvingande regler samt den offentlighet och tidspillan som &r
forenad med gransknings- och registreringsforfarandet hos Bolagsverket. |
flertalet fall kan aktiedgarnas olika intressen istéllet tillgodoses genom upp-
réttande av aktiesgaravtal .

1.8.3 Aktietecking och betalning av aktierna

Efter det att utkastet till stiftelseurkunden &r fardigstallt, ska aktierna teck-
nas av stiftarna som saledes blir bolagets forsta aktiedgare. Teckningsforfa-
randet reglerasi 2 kap. 12 8§ ABL. Aktierna skatecknas pa stiftel seurkunden
eller en bilagatill denna.®*

Aktieteckningen atfoljs av aktiebetalningen. Betalningen far enligt 2 kap.15
8 ABL inte understiga aktiernas kvotvarde, dvs. aktiens andel i aktiekapita-
let. Om det foreskrivsi bolagsordningen att aktiekapitalet ska uppgatill
minst 100 000 kr och det tecknas 1 000 aktier, far aktiernas kvotvarde uppga
till minst 100 kr per aktie. Om betalning for aktierna understiger 100 000 kr,
méste en fylInadsbetalning ske.?®

De olika sétten att betala aktiernareglerasi 2 kap. 16 — 21 88 ABL. Av 2
kap. 16 § ABL framgadr att aktierna ska betalasi pengar eller, om en be-
stammelse om dettafinnsi stiftel seurkunden, med apportegendom. En av de
viktiga forutsattningarna fér apportering, ar att apportegendomen &r eller
kan antas varatill nyttafor bolaget.”® Apportegendomen ska dessutom ha
tillforts bolaget samt inte tagits upp till hogre varde an det verkliga véardet
for bolaget, vilket framgar av 2 kap. 19 § forsta stycket forsta och tredje
punkterna ABL. Bestammelsernainnebér att det stélls vissa krav padem
som vill betalafor sina aktier med apportegendom. Problematiken med an-
vandning av apportegendom vid nybildning lagerbolag avhandlasi kapitel
3.

%! Skog, s. 28.

22 Danelius och Svensson, s. 30.
2 Sandstrom 1, s. 73.

2t Skog, s. 30f.

% |bid, s. 31.

? 2 kap. 19 § andra punkten ABL.
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1.8.4 Avslutande steg i aktiebolagsbildningen

1.8.4.1 Undertecknande av stiftelseurkunden

Undertecknande av stiftel seurkunden utgor ett ytterst viktigt moment i ak-
tiebol agshildningen. Efter det att aktierna har tecknats och betalats, maste
stiftare fardigstalla och skriva under stiftelseurkunden. Utgangspunkten i 2
kap. ABL é&r att stiftel seurkunden fardigstélls och undertecknas forst nér
betalning for samtliga aktier har skett. Aktieteckningen blir emellertid bin-
dande redan genom undertecknandet av stiftel seurkunden, oavsett om full
betalning av aktierna har erlagts eller g.’

1.8.4.2 Bolagets rattshandlingsformaga

Aven om bolaget anses vara bildat nér stiftelseurkunden har faststéllts och
undertecknats, erhaller bolaget enligt huvudregeln sin réttshandlingsformaga
forst i och med registreringen hos Bolagsverket. Fran denna huvudregel
finns emellertid ett undantag intaget i 2 kap. 25 8 ABL, dér det stadgas att
styrel semedlemmar redan fore registreringen, kan i eget namn men for bola-
gets rakning foratalan i ma som ror bolagsbildning och vidta andra atgér-
der for att krévain tecknade aktiebelopp eller andra utfasta tillskott. | sdana
tvister &r det enligt huvudregel n styrel seledaméterna sjdlva som blir ansva-
rigafor réttegangskostnader. De har emellertid rétt att anvandainbetalt ak-
tiekapital for tackning av kostnaderna.®

| 2 kap. 26 § ABL regleras situationen da nagon, exempelvis en styrelsele-
damot, vidtar réttshandlingar i bolagets namn, men innan bolaget &r registre-
rat. De som beslutat eller pa annat sétt deltagit i atgarden svarar solidariskt
for forpliktelser som uppkommer i samband med sadant réttshandlande fram
tills bolaget har registrerats. Efter det att registreringen & genomford, dver-
gar ansvaret pa bolaget. Detta sker emellertid under forutsattningen att for-
pliktelsen antingen foljer av stiftel seurkunden eller har kommit till efter det
att bolaget bildats.

Om det har dutits avtal i bolagets namn fore registreringen, har tredje man
som inte kant till det faktum att bolaget anhnu inte registrerats, en rétt att
fréntrada avtalet till dess att bolaget faktiskt blivit registrerat.® En ondtro-
ende avtalspart kan likaledes frantrada avtal et till dess att registrering har
skett, om sadan rétt har avtalats mellan honom och representanten for bola-
get.

" Skog, s. 32.
% Danelius och Svensson, s. 36.
# 2 kap. 27 § ABL.
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1.8.4.3 Registrering

Enligt 2 kap. 22 8§ ABL ska styrelsen i det nybildade bolaget senast sex ma-
nader efter det att stiftel seurkunden blivit undertecknat, inldmna en skriftlig
anmdlan for registrering till Bolagsverket. Anmdan ska forses med ett antal
bilagor i form av bl.a. stiftel seurkund, bolagsordning samt bank- respektive
revisorsintyg avseende inbetalningen av aktiekapitalet. Darefter kontrollerar
Bolagsverket om samtliga forutsattningar for registrering i 2 kap. 23 8 ABL
ar uppfyllda. Det som underkastas kontrollen &r framfor alt om full och
godtagbar betalning har erlagts for samtliga tecknade aktier samt att bolags-
bildningen &ven i Ovrigt har skett i enlighet med ABL och andra forfattning-
ar.

Om registrering inom den foreskrivnatiden inte sker till foljd av dréjsmal
fran stiftarnas sida eller om Bolagsverket inte gar med pa att registrera bola-
get, faller fragan om bol agshildningen. Huvudkonsekvensen av en miss-
lyckad bolagshildning blir att stiftarna eller styrelsens ledaméter blir solida-
riskt ansvariga for &erbetalning av den tillskjutna férmégenheten.* Om
stiftarna fortfarande vill bilda ett bolag, f&r de borja.om frén borjan.*

%0 2 kap. 24 § andra stycket ABL.
3 Danelius och Svensson, s. 37.
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2 Lagerbolag

2.1 Lagerbolag och lagerbolagsbildare

Aven om den nya ABL enbart bygger pa den simultana bol agsbildningen, &
bildningsforfarandet fortfarande nagot omstandligt och kan tarelativt 1ang
tid, vilket har visatsi kapitel 1. Manga foretagare som snabbt vill komma
igang med sin verksamhet eller utoka den valjer darfor att kopa ett fardig-
bildat bolag som oftast g&r under benamning lagerbolag.® Kop av ett lager-
bolag gor det mjligt att kommaigang med verksamheten samma dag. Bo-
lagen tillhandahalls ofta med samtliga erfordrade dokument och bolagsord-
ning med forbehdllsklausuler, vilket utgor ytterligare en fordel med att kopa
lagerbolag.®

L agerbolag definieras av Bolagsverket som foretag som bildas enbart for att
séljas vidare.** Lagerbolag & i lagens mening ett vanligt aktiebolag, dvs. en
juridisk person med organisationsnummer som bildas, granskas och registre-
ras enligt samma procedur som galler fér andra aktiebolag.®

Enligt Bolagsverkets statistik & lagerbolag vanligt forekommande . Ar 2008
nyregistrerades totalt 18 000 lagerbolag i Sverige. Antalet nyregistrerade
lagerbolag & 2009 vantas bli nagot |agre, d& det totala antalet nyregistrerade
lagerbolag fram till december 2009 & 13 000.% Det totala antalet nyregi-
strerade aktiebolag i Sverige & 2008 var 27 555.3" Mer &n hélften av alla
nyregistrerade aktiebolag i Sverige ar 2008 var darmed lagerbolag. L agerbo-
lag ombildas kontinuerligt till vanliga aktiebolag. Ar 2008 ombildades

18 000 lagerbolag till vanliga aktiebolag. Det totala antalet av 1agerbolag
som ombildats till aktiebolag under alladr ar darmed svért att faststélla.
Siffrorna fran Bolagsverket tyder emellertid pa att en mycket stor andel av
alla befintliga aktiebolag har borjat som lagerbolag.

Lagerbolag skapas och formedlas av speciella ombud (”lagerbolagsbildare”)
som kan definieras som foretag som yrkesmassigt och inom ramen for sin
naringsverksamhet bildar och registrerar aktiebolag. De som &gnar sig &t
sadan verksamhet &r ofta specialistombud, advokatbyraer, redovisningskon-
sulter eller revisionsbyraer. Det har funnits diskussioner om att lagerbolag
skulle kunna tillhandahdllas av Bolagsverket. Bolagsverkets uppfattning &r
emellertid att lagerbolagsverksamheten ar av kommersiell karaktar och dar-
med oférenlig med Bolagsverkets roll som myndighet.*®

% Sandstrém 1, s. 72.

% http://www.bol agsratt.se/l agerbol ag.htm (2009-09-12; kl. 11:42).

% http://www.bol agsverket.se/foretag/ab/l agerbol ag/index.html (2009-03-11; kl. 17:11).
*EBM, s. 4.

% | nformation frén Bolagsverket (2009-12-07).

3" http://bolagsverket.se/om_bolagsverket/statistik/index.asp (2009-12-07; 15:13).

% E-post korrespondens med Per Norstrém, (2009-12-09).
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Det &r svarare att faststalla vilka som &r de potentiella kdparna av lagerbo-
lag. Vissa lagerbolagsbildare har inriktat sig pa att séljalagerbolag till en
begransad kundkrets som advokatbyréer och revisionsbyréer,® somi sin tur
agerar for en kunds rakning. Lagerbolag kan i princip kdpas av vem som
helst, dvs. privatpersoner, mindre och storre foretag. Det enda kravet som
oftast uppstalls &r att koparen erlagger den erfordrade kopeskillingen.*

Den stati stiska undersokningen som genomfordes av EBM & 2003 indike-
rade att valdigt manga lagerbol ag hade ekonomiska problem, vilket i sin tur
delvis berodde pa att vissa bolagsbildare inte f6ljde de relevanta reglerna om
kapital skydd. Problemet bestod ocksai att vissalagerbolag férvarvades av
oseri0sa kdpare som anvande bolagen for ekonomisk brottslighet en kortare
tid, for att sedan |amna bolagen & " deras 6de” . Den ekonomiska brottslighe-
ten innefattade bl.a. bokforings- och skattebrott. Av EBM:s studie framgick
att av 399 undersokta lagerbolag i en lagerbolagskedja, hade 235 bolag for-
sattsi konkurs efter endast nagra ar. Studien utvisade dven att av 117 av de
undersokta bolagen saknade styrelseledamot eller suppleant och 206 bolag
saknade registrerad revisor. Samma bild var aven kénnetecknande for ett
antal andra lagerbolagskedjor, somi vissafall utvisade konkursfrekvenser
pa 71 och 89 procent.** Frgan & hur dessa problem med lagerbolag kan
uppsta samt var dessa problem har sitt ursprung.

2.2 Att bilda ett lagerbolag

2.2.1 Lagerbolag i jamforelse med andra
aktiebolag

| lagens mening utgor lagerbolag vanliga aktiebolag, varfor reglernai ABL
och aktiebolagsférordningen galler fullt ut dven for lagerbolag.*? Lagerbo-
lag bildas och registreras darfor enligt samma férfarande som géller for 6v-
riga aktiebolag. Det som kannetecknar lagerbolag &r att dessa oftast inregi-
streras med minsta tillatna aktiekapital pa 100 000 kr. Andra faktorer som &r
karaktéristiska for ett lagerbolag, & en neutral verksamhetsbeskrivning
("forvaltning”) samt ett minimalt antal inregistrerade organledaméter.* Det
finns sdledes faktiska olikheter mellan lagerbolag och andra aktiebolag i
praktiken. Vissa av dessa olikheter och dess betydelse ska pa ett utforligt
sétt beskrivas och avhandlasi detta arbete.

% http://www.bol agsratt.se/l agerbol ag.htm (2009-09-23; 08:45).

“0 http://www.bol agsratt.se/l agerbol ag.htm (2009-10-05; 11:23);
http://www.standardbol ag.se/produkter/lagerbol ag/aktiebolag/ (2009-10-05; 11:24);
http://www.lagerbolag.se/kopa_lagerbolag.htm (2009-10-05; 11:24).

“EBM, s. 3f.

“2bid, s. 4.

“ Sandstrom 1, s. 72.
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2.2.2 Stiftare av lagerbolag

Lagerbolag bildas av lagerbolagsbildare som i sin tur utgor stiftare i lagens
mening.* Det & lagerbol agshildare som ska uppratta och skriva under en
dagtecknad stiftel seurkund som i likhet med stiftel seurkund i andra aktiebo-
lag, méste innehdlla uppgifter om tidpunkten for betalning av aktierna.™

L agerbolagsbildare tar &en hand om aktieteckning och aktiebetalning samt
registrering hos Bolagsverket.

2.3 Stiftelseurkund i lagerbolag

2.3.1 Teckningskurs och information om
styrelserepresentanter

Stiftelseurkunden i ett lagerbolag maste innehdlla de uppgifter som angesi 2
kap. 5 8 ABL. Urkunden maste bl.a. innehalla teckningskursen, dvs. en be-
stammel se om hur mycket som ska betalas for varje aktie. Teckningskursen

i lagerbolag brukar séttastill 1 krona per aktie, vilket ocksa blir aktiernas
kvotvarde.* Bolagshildare méaste vid en sadan teckningskurs ge ut 100 000
aktier, for att kravet pa minsta aktiekapital for privata aktiebolag skavara
uppfyllt. Stiftelseurkunden innehdller inga bestammel ser som anger aktie-
kapital. Aktiekapitalet reglerasistéllet i bolagsordningen.*’

Enligt 2 kap. 5 § forsta stycket andra punkten ABL ska stiftel seurkunden
innehalla diverse uppgifter om styrel seledaméter, suppleanter samt revisorer
som ska granska aktiebol aget. Ett privat aktiebolag skaenligt 8 kap. 1 8
ABL haen styrelse med en eller fleraledaméter. Lagerbolag brukar enbart
ha ett minsta antal organledaméter och andra funktionérer, da tanken &r att
bolaget ska varavilande fram tills det forvarvas av en extern kopare. Det ar
ocksa da en ny och mer detaljerad bolagsordning kan uppréttas. Styrelsen i
lagerbolag brukar best av en ledamot.®® Lagen kréver i dessafall att minst
en suppleant ska utses.*

2.3.2 Sarskilt om revisor och revisionsplikt

Utover krav avseende styrel seledaméternainnehaller ABL bestammelser
om minsta antal revisorer. Enligt 9 kap. 1 8 ABL ska ett aktiebolag ha minst
en kvalificerad revisor som granskar rékenskaperna. Denna bestammelse
gdller for samtliga aktiebolag och sdledes dven for lagerbolag.

“2kap. 1§ ABL.

“EBM, s. 9.

6 Material frén BMK.

"3 kap. 1 § fjarde punkten ABL.
“8 Material frén BMK.

“ ABL 8kap. 3 8.
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Det har lange forts diskussioner om slopad revisionsplikt for mindre aktie-
bolag och det har funnits argument b&de fér och emot avskaffandet.®® En
allman revisionsplikt for aktiebolag infordes for att motverka skatteundan-
dragande samt for att minska m6jligheternatill anvandning av sma aktiebo-
lag foér ekonomisk brottslighet.> Det framholls sarkilt att revisionsplikten
skulle omfatta alla nystartade aktiebolag.> Det som manga & Gverens om &
att revisionsplikten inte tillfor samma nytta hos olika intressenter. Samhéllet
& den intressenten som har mest att vinna pa revisionsplikten d& kostnader-
na for revisionen primért drabbar foretagen. Agarna och ledningen i sma
foretag som ofta & en och samma person, har manga ganger ingen eller en-
dast en begransad nytta av revisionsplikten. Den begrénsade nyttan som
revisionsplikten ger ett mindre foretag, uppvager manga ganger inte de
kostnader som drabbar bolaget.>® Det finns emellertid studier som visar p&
att foretagen i allmanhet inte uppfattar revision som en ekonomisk borda for
rorelsen eller som en onddig tidsatgang for foretagsledning.>

Den pagaende debatten om revisionsplikten resulterade bl.a. i att regeringen
beslutade att tillsétta en sarskild utredare for att se 6ver de svenskareglerna
om revisionsplikten. Arbetet med fragor kring revisionsplikten har hittills
resulterat i delbetankandet Avskaffande av revisionsplikten for sma foretag
(SOU 2008:32). Enligt den uppsatta planeringen skulle regeringen komma
med en proposition géllande revisionsplikten nagon gang under 2009. Pla-
neringen har emellertid inte kunnat foljas. Istéllet kommer forslaget [amnas
paremisstill lagrédet runt arsskiftet 2009-2010 och propositionen vantas
senast i mars 2010 for att de nya bestdmmel serna ska kunnatradai kraft den
1juli 2010. >

Delbetankandet tar avstamp i det arbetet som pagar inom EU med att for-
enklaregler for foretag. FOrenklingsarbete syftar till att minska de administ-
rativa bordorna, gora de europeiska foretagen mer konkurrenskraftiga samt
stimulera den europeiska ekonomin.*® Vad galler revisionsplikten inom EU,
har kommissionen sarkskilt framhallit att de sma och medel stora foretagen
skulle gagnas av forenklade regler om revision, da redovisningskostnaderna
mén%a ganger &r allt for betungande for foretagen av den aktuella storle-
ken.

De lagstiftningsatgarder som foreslasi delbeténkandet &r bl.a. slopande av
revisionsplikten for manga aktiebolag, avskaffande av forvaltningsrevisio-
nen och en kortare mandattid for revisorer.”® Vad géller avskaffande av re-
visionsplikten foreslas att plikten endast ska omfatta aktiebolag som uppfyl-
ler mer an ett av foljande villkor: har 41,5 miljoner kronor i balansomslut-

% Nilsson, s. 29 f.; Nyquist, s. 620 ff.; Noteringar, s. 7.

*! Prop. 1979/80:143 s. 78 f.; prop. 1981/82:171 s. 8 f.; SOU 1983:36.
°2 Prop. 1979/80:143 s. 79.

% Nyquist, s. 624.

% Svanstrém, s. 31.

% | nformation frén justitiedepartementet, (2009-09-18).

% 50U 2008:32 s. 177.

>’ K OM(2007) 394.

% S0OU 2008:32 s. 13.
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ning, 83 miljoner i nettoomslutning, har fler an 50 anstallda. Detta skulle
innebdra att revisionsplikten endast skulle omfatta knappt fyra procent av
aktiebolagen i dag, vilket i sin tur skulle ledatill att f'c')retagens kostnader for
revision skulle minska med 5,8 miljarder kronor om &ret.’

L agerbolag ar vilande bolag som inte bedriver nagon aktiv verksamhet i
egentlig mening. Lagerbolag har darmed ingen omséttning och i det nérmas-
te inga anstallda. Om de foreslagna lagandringarna kommer till sténd,
kommer sdledes samtligaeller i allafall en klar mgjoritet av svenska lager-
bolag att bli undantagna revisionsplikten. Men kommer avskaffandet av
revisionsplikten innebéra att lagerbol agsbildare inte l&ngre kommer att an-
vandasig av revisorer?

Det finns mycket som tyder pa att seritsa lagerbol agsbildare kommer att ga
Over till frivillig revision om revisionsplikten avskaffas. Till en borjan &r det
viktigt att understryka att revisionsplikten i princip inte kostar négot for la-
gerbolagsbildarna gdlva, under forutsattningen att lagerbolag som bildas
och underkastas revisionen blir avyttrade i ett senare skede. Revisionskost-
naden ingdr ndmligen i den klumpsumman eller provisionen som betalas till
lagerbolagshildare av dem som kdper lagerbolag. Ett eventuellt avskaffande
av revisionsplikten kommer sdledes primért inte medfora nagra ekonomiska
fordelar for lagerbolagsbildare géva. Vid forsta anblick kan det emellertid
verka som om kopare av lagerbolag kan vinna pa avskaffandet av revisions-
plikten, da koparna kommer att fa erl agga en |agre formedlingsavgift till
lagerbol agshildare som tillhandahaller bolag som inte underkastats kvalifi-
cerad revision. Det kan forefalla att 1agerbolagsbildare som inte anlitar kva-
lificerade revisorer for sinalagerbolag, kommer att erhdlaen konkurrens-
fordel, da de kan tillhandahdlla sina lagerbolag till en lagre formedlingsav-
gift. Mycket tyder emellertid pa att resonemanget ovan &r felaktigt och att
situationen blir den omvéanda. Det finns ndmligen ska som talar for att seri-
0sa kopare kommer att foredra lagerbolag som har varit granskade av en
kvalificerad revisor och kommer att darmed varavilliga att erldgga en nagot
hogre formedlingsavgift for dessa bolag.

Det fOrsta skélet &r att revisionen underléttar for Skatteverket att kontrollera
verksamheten i aktiebolag. Skatteverket har varit negativt installdatill av-
skaffandet av revisionsplikten och avstyrkt utredningens huvudforslag.
Skatteverket ansdg att avskaffandet av revisionsplikten skulle ledatill ett
okat antal av sdva medvetna som omedvetnafel i rékenskaperna. Enligt
Skatteverket skulle avskaffandet av revisionsplikten i varje fall behtva
kombineras med en rad kompenserande tgarder for att motverka att redo-
visningsgraden sunker och att antalet felaktiga deklarationer 6kar. En av de
fored agna kompensati onsatgarderna skulle vara en allman bokforingskon-
troll som skulle kunna ske oanmaélt och kopplas till nagon form av sanktion.
En annan kompensationsatgard skulle bestai en utvidgad upplysningsskyl-
dighet for foretagen. Upplysningsskyldigheten skulle gora det mojligt for
Skatteverket att |6pande kontrollera bokféringens status.®

%9 50U 2008:32 s, 187.
60 Skatteverket 2008-06-23.
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Det finns sdledes en péataglig risk for att lagerbolag som overl éts utan att
rékenskaperna ha granskats av en kvalificerad revisor kommer att understal-
las en noggrannare provning fran Skatteverkets sida, vilket pa sikt kan inne-
bara 6kade kostnader for kOpare av lagerbolag. Det & vadigt sannolikt att
den lagre formedlingsavgiften som betalas for ” ogranskade” lagerbolag inte
kompenserar for de kostnader som uppstar till f6ljd av Skatteverkets nog-
grannare provning av verksamheten och bokfdringen i foretaget. Foretagen
som frivilligt anlitar revisorer skulle daremot |6pa mindre risk for att bli
underkastade allmén bokféringskontroll och inte tvingas att lika oftalamna
uppgifter om sin bokféring till Skatteverket.®*

Det faktum att ett lagerbolag har granskats av en kvalificerad revisor utgor
dessutom ett sakerhetsmoment for seridsa kdpare som kan vara sakra pa att
nagon naringsverksamhet inte bedrivits i lagerbolaget och att bokfdringen i
maélbolaget & korrekt.®” Dessa faktorer talar for att en kdpare som vill for-
varva ett lagerbolag kommer att féredra bolag som har underkastats gransk-
ning av en kvalificerad revisor. Detta kommer i sin tur att innebéra en kon-
kurrensfordel for lagerbolagsbildare som frivilligt anlitar kvalificerade revi-
sorer for sinalagerbolag.

Enligt Anders Larsson pa Bolagsratt Sundsvall AB kommer det dessutom
manga ganger vara dyrare for externa kdpare att anlita en ny revisor for la-
gerbolaget, &n att baralta den gamlarevisorn " foljamed” p& kopet.* Att
|&ta den gamlarevisorn "foljamed” pa kopet, kommer sdledes manga gang-
er innebara en direkt kostnadsbesparing for kopare. Aven detta talar siledes
for frivillig revision i lagerbolag i framtiden.

2.4 Bolagsordning i lagerbolag

Stiftel seurkunden i lagerbolag maste i likhet med det som géller for andra
aktiebolag innehalla en bolagsordning, vilket framgar av 2 kap.10 § ABL.
Bolagsordningens lagstadgade innehall erfinnsi 3 kap.1 8 ABL, dér det
anges att en bolagsordning bl.a. maste innehalla foremalet for bolagets verk-
samhet, angivet till sin art. Detta krav fyller en viktig funktion i vanliga ak-
tiebolag da verksamhetsbeskrivningen utgor en yttersta grans for aktieégar-
nas samverkan. Av detta foljer att en aktiedgare inte behOver tolerera atgér-
der som uppenbart ligger utanfér ramen for den i bolagsordningen angivna
verksamhetsbeskrivningen.®* Kravet verkar inte fylla ndgon praktisk funk-
tion i lagerbolag under lagerhdlIningstiden da aktiedgarkretsen och styrelsen
oftast representeras av en och samma person. Det finns saledes ingaintres-
senter i aktiedgarkretsen under lagerhdllningstiden, som skulle vilja vacka
talan om att lagerbolaget i fraga égnat sig at verksamhet som inte korre-

¢! Telefonintervju med Anders Larsson, (2009-09-10).
2 |bid.

® |bid.

® Sandstrom 1, s. 74.
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sponderar med den i bolagsordningen angina verksamheten. Daremot fyller
kravet en viktig funktion for dem som kdper lagerbolag, da kdparna méaste
vara sakra pa att ndgon annan verksamhet &n forvaltningsverksamhet inte
bedrivitsi bolaget. Det aktiedverlatel seavtalet som uppréttas i samband med
avyttringen av lagerbolaget brukar innehdlla en klausul, som garanterar att
mél bolaget (lagerbolaget) inte bedrivit ndgon verksamhet.®

| praktiken uppfylls kravet avseende verksamhetsbeskrivningen genom att
lagerbolagshildare i stiftel seurkunden hanvisar till verksamhetsbeskrivning-
en i ett uppréttat forsag till bolagsordning. | bolagsordningen angesi sin tur
lagerbol agets verksamhet som forvaltning av bolagets kapital.®

Att verksamheten i lagerbolag enbart ska avse forvaltning ér till och med
nodvandig med hansyn till att lagerbolag, sarskilt dei sasmma serie, har vél-
digt likalydande firmanamn, exempelvis Grundbulten 1, Grundbulten 2,
Grundbulten 3 osv. Bolagsverket skulle inte till&ta bolagen att bedriva né-
gon annan verksamhet an dgande eller férvaltning i bolag med s lika
namn.®” Nér lagerbolaget séljs vidare till en kdpare som avser att bedriva
aktiv verksamhet i bolaget och styrelsebyte sker, anses det vara erforderligt
att det sdlda lagerbolaget byter namn for att ndgon annan typ av verksamhet
an forvaltning ska varamojlig att bedriva.®

Bolagsordningen i lagerbolag ska enligt lagen innehdllaett antal andra
punkter som bolagets firma, sdtesorten, antalet aktier, omfattningen av r&
kenskapsret osv.®® En viktig punkt enligt 3 kap. 1 § forsta stycket punkten
4 ABL som méste finnas med i en bolagsordning, ska ange aktiekapitalet i
bolaget.”® Aktiekapitalet kan regleras direkt genom angivande av ett visst
belopp i bolagsordningen, exempelvis 100 000 kronor. Aktiekapitalet kan
aven anges indirekt, genom att bestdmma minimi- och maximigranserna for
aktiekapital et, exempelvis |agst 100 000 kronor och héigst 400 000 kronor. ™
Ett rorligt aktiekapital anvands oftai praktiken. Detta mojliggor en nedsét-
ning eller 6kning av aktiekapitalet inom den i bolagsordningen angivnara-
men, utan att bolagsordningen behdver éndras. Det torde ocksa vara det van-
ligaste séttet att ange aktiekapitalet i lagerbolag.” Ibland stéller borgenérer-
navissa krav som sétter stopp for aktiekapital pa miniminivan. Dalagerbo-
lag oftast inte har nagra borgenarer under lagerhalningstiden, torde sddana
borgendrskrav aldrig férekommai praktiken.

% Material fr&n BMK.

% |pid.

®7 http://bol agsverket.se/foretag/ab/l agerbol ag/index.html (2009-09-21, kl. 17:17); Svens-
son, s. 42.

% EBM, s. 4.

% 3kap. 18 ABL.

3 kap. 1 § fjarde punkten ABL.

™ Sandstrém 1, s. 103.

2 Material fr&n BMK.
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2.5 Betalning for aktierna i lagerbolag

Som framgatt tidigare i uppsatsen, maste stiftel seurkunden innehalla be-
stammel ser om teckningskurs for aktier. Bolagsordningen mastei sin tur
innehalla bestdmmelser om aktiekapitalet samt antalet aktier. Varje nybildat
aktiebolag, inklusive lagerbolag, skatillforas aktiekapitalet, vilket maste
styrkas genom bankintyg eller revisorsintyg.” Aven i detta sammanhang
spelar revisorer sdledes en viktig roll. Aktiekapitalet kan i vissafall inbeta-
las med annan egendom &n pengar, dvs. apportegendom. Detta forutsétter i
sin t%r att bestammel sen om apportbetalning finns intagen i stiftel seurkun-
den.

EBM har i sin rapport 2003:3 Lagerbolag och ekonomisk brottslighet redo-
visat tre olika modeller for betalning av aktiekapitalet i lagerbolag. Samtliga
modeller anvandesi praktiken vid tidpunkten fér utredningen.” Modellerna
illustrerasi bilaga A.

Typfall 1

Som framkommit tidigare bildas lagerbolagen oftai serier. | typfall 1 6pp-
nar bolagsbildaren bankkonton fér samtliga bolag i en serie, varefter aktie-
kapitalet, oftast 100 000 kronor, 6verférs fran bolagsbildaren till vart och ett
av de nyoppnade bankkontona. Aktiekapitalet far darmed anses varatill
fullo inbetalt och forfarandet kan sdledes inte ifrégaséttas ur ett aktiebolags-
réttsligt perspektiv.’® Den stora nackdelen med dennamodell for nybildning
av lagerbolag &r att det krévs storareserver av likvida medel. Aven om bo-
lagsbildaren som bildar sinalagerbolag enligt typfall 1 har mycket kapital,
behovs dessa medel till nybildning av andra lagerbolagsserier. Bankmedien
finns darfor kvar pa lagerbolagens konto typiskt sétt i 8 — 10 dagar, varefter
de likvida medlen lyfts for att &tergatill bolagshildarens konto.”

Typfall 2

Det férekommer det att vissa bolagsbildare enbart har 200 000 kronor i lik-
vidamede till sitt férfogande for nybildning av lagerbolagsserier. For att
uppfyllakravet painbetaning av aktiekapitalet for samtligalagerbolag i en
serie, maste dessa likvida medel passera genom samtliga nybildade |agerbo-
lag i en serie. For att astadkomma detta dppnas ett bankkonto for det forsta
bolaget i serien dit aktiekapitalet pa 100 000 kronor Gverfors. Nar banken
har utfardat ett bankintyg, som bl.a. styrker att nagra uttag fran bankkontot
inte har skett, tas hela beloppet ut och kontot avslutas.”® Dessa likvida me-
del sétts dérefter in pa ett bankkonto for néstalagerbolag i serien och kvar-

B EBM, s. 5.

"2 kap. 16 § ABL.

S EBM, s. 5f.

® |bid., s. 6.

7 | bid.

8 Material fr&n BMK.
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ligger dar till dess att ett nytt bankintyg har utfardats. Forfarandet upprepas
tills lagerbol agsbildare har erhallit bankintyg for samtliga bolag i serien.
Beloppet terfors darefter till 1agerbolagsbildarens konto och anvands for
bildning av nya serier av lagerbolag.” Ett bankintyg for respektive lagerbo-
lag & nodvandigt, da ett sddant intyg utgor en av forutséttningarna for en
giltig registrering hos Bolagsverket.*

Att lagerbol agshildare kan forfara pa det ovan beskrivna sittet med aktieka-
pitalet forefaller vara markligt. Ett sddant forfarande torde emellertid inte
strida mot kravet painbetalning av aktiekapitalet i 2 kap. 17 § ABL, s
lange hela bel oppet jamte 100 000 kronor sétts in pa ett konto hos ett kredit-
ingtitut och stiftel seurkunden skrivs under innan pengarna lyfts fran det ak-
tuella kontot.®" Dessa férutsattningar & inte sarskilt svéra att uppfyllai
praktiken, da lagerbolagsbildare forfogar Gver hela beloppet pa 100 000
kronor, som kan séttas pa kontot med en gang. Lagerbolagshildare brukar da
simultant med penninginsattningen skriva under stiftelseurkunden, férain
bildarbolaget i aktieboken och lyfta pengarna for inséttning pa ett konto som
ar avsett for ett annat lagerbolag utan att registreringen av det nybildade
lagerbolaget dventyrasi praktiken.®? Det faktum att beloppet motsvarande
aktiekapitalet atergar till bildarbolaget kan, i allafall enligt EBM mening,
vara problematiskt ur aktiebolagsrattsligt perspektiv.®® Problemstaliningen
diskuterasi kapitel 4 och 5.

Som framkommit ovan kan nybildning ske genom att apportegendom till-
skjuts bolaget. Vid apportbildning férekommer det att bolagshildaren |ater
samma apportegendom passera genom samtligabolag i en serie. Forfarandet
liknar darmed nybildning med likvida medel som sker pa det séttet som be-
skrivitsovan i typfall 2. Apporten i dessafall kan exempelvis besta av re-
verser, premieobligationer eller borsnoterade aktier till ett sasmmanlagt varde
pa 100 000 kronor. Vidare maste en auktoriserad eller godkand revisor ut-
farda ett intyg som styrker att all apportegendom har tillforts bolaget, att
apportegendomen &r till nytta for bolaget samt att apporten inte har tagits
upp till ett hégre varde an det verkliga vardet for bolaget.** Egendomen tas
darefter ut och tillskjuts nasta bolag i serien. Apporten brukar dtergatill bo-
lagsbildaren efter det att revisorsintyg ha utfardats for sista lagerbolaget i
serien.

En av grundférutsdttningarna for att apportegendom ska kunna anvéndas
som betalning for aktierna, ar att egendomen maste anses ha avskiljts for att
ingdi bolagets egendomsmassa. En annan forutséttning &r att apportegen-
domen ska varatill nyttafor bolaget.®> Nar det kommer till lagerbolag blir

“EBM s. 6.

8 2 kap. 23 § tredje punkten ABL.

8 prop. 2004/05:85 s. 238 f. samt s. 528; Nerep och Samuelsson |, s. 138; Andersson, m.fl.
I, s 2:25.

8 Material fr&n BMK; telefonintervju med Anders Larsson, (2009-12-07); jfr. &ven 2 kap.
238 ABL;

% EBM, s. 11 och 16.

8 2 kap. 6 § och 19 § forsta stycket ABL.

8 2 kap. 18 § och 19 § forsta och andra stycken ABL.
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forfarandet med apporthildning problematiskt, bade ur ett associationsratts-
ligt och ett sakréttsligt perspektiv. Problematiken vidareutvecklasi kapitel 3.

Typfall 3

| typfallen 1 och 2 &r bildarbolaget ett moderbolag for samtliga lagerbolag.
Det forekommer emellertid bildningsforfaranden dar lagerbolagen éger var-
andrai en kedja. Det & ocksa det som kommer att varatypfall 3.

| typfall 3 sker nybildning genom att aktier i det narmast foregaende bol aget
tilIskjuts som apport i nasta bolag i serien. Lagerbolagshildaren &ger siledes
alltid aktier i ett lagerbolag, vars aktier i sin tur tillskjuts som apport till det
forstabolaget i en ny lagerbolagsserie. Lagerbolag 2 ager saledes aktier i
lagerbolag 1, lagerbolag 3 &ger aktier i lagerbolag 2 o.s.v. Bolagsbildaren
blir pa sa sétt alltid agare till det sistalagerbolaget i serien, fram till dess att
en ny serie bolag bildas.® Aktiekapitalet i de nybildade lagerbolagen kom-
mer darmed att utgéras av aktier i bolag som @nnu inte blivit registrerade
hos Bolagsverket.

Sammanfattningsvis kan noteras att i bade typfall 1 och 2, dtergar den egen-
dom som tillskjutits lagerbolagen till bolagsbildaren.?” Detta sker antingen
omgaende €eller efter en kortare tid. Konsekvensen blir att bolaget som &gnar
sig &t bolagshildning, &ger aktier i sinalagerbolag, men har en sammanlagd
skuld till bolagen pa en summa som motsvarar bolagens aktiekapital. Lager-
bolagens enda tillgang utgors sdledes av en fordran pa bolagsbildaren. Ford-
ran ska oftast motsvara ett véarde pa 100 000 kronor, da lagerbolag bildas
med det minsta tillatna aktiekapitalet.

Typfall 3 skiljer sig fran de andra satill vida att lagerbolagen ager varandrai
en kedja. Nér ett lagerbolag avyttrasi ett senare skede till en kopare, Gver-
|&ts aktiernai bolaget till bolagshildaren, mot att denne utfardar en revers pa
en summa som motsvarar aktiekapitalet. Pa sa st uppstar en skuldforbin-
delse mellan bolagshildaren och lagerbolaget, med bolagsbildaren som géal-
denar och lagerbolaget som borgenar.®®

Enligt EBM vacker samligatypfall for betalning av aktierna en del frage-
stéllningar. Det stora problemet bestér i att lagerbolagsbildare inte finansie-
rar sitt lager p& ett sétt som & normalt i annan handel sverksamhet.®® Som
typfallen utvisar, byggs verksamheten upp med hjélp av koncerninternalan
och olika koncernstrukturer istéllet for vedertagna betal ningsfl6den och kre-
diter. Fragan & enligt min mening om beskrivna bildningskoncept kan anses
vara forenliga med den gdllande aktiebolagsréatten, da de likvida medel eller
apporten tas ut och ersatts med en fordran pa moderbolaget. Problematiken
avhandlasi kapitel 3, 4 och 5.

8% EBM, s. 6.
8 Se bilaga B.
B EBM, s. 7.
¥ |bid., s. 4.
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3 Apportegendom i lagerbolag

3.1 Forutsattningar for apportbetalning

Som framkommit i avsnitt 1.7.3 kan aktierna betalasi pengar eller med ap-
portegendom. Lagerbolag sérbehandlasintei ABL. En naturlig foljd av det-
tatorde darmed vara att aktiernai ett lagerbolag ocksa kan betalas med ap-
port. | detta kapitel stélls problematiken med apportbetalningar i lagerbolag
pasin spets. Fragan & hur bestammelseni 2 kap. 18 § ABL skatolkas och
tillampas avseende lagerbol ag.

Apportbetalning forutsatter att vissa lagstadgade krav & uppfyllda. For det
forsta maste rétten eller skyldigheten att betala aktier med andra medel an
pengar tasin i stiftelseurkunden.® Det &r viktigt att redovisa bestammel ser
om apport paratt sétt, da oriktigt angivna bestdmmelser kommer att sakna
verkan mot bolaget. Dettainnebér att bolaget inte & skyldigt att acceptera
apport om bestdmmel serna om hur apportegendomen ska redovisas inte har
iakttagits. | en s&dan situation kan kontantbetalning g heller utkrévas.**

3.2 Avskiljande

En annan forutséttning for en giltig apportbetalning ar att egendomen ska ha
avskiljts for att ing&i bolagets formégenhetsmassa. *? Denna lagbestammel-
se & en nyhet som inférdesi ABL 05 men torde stai dverensstammelse
med &ldre rétt.”® Bestammelsen syftar i forsta hand till att skydda bolagets
borgendrer och i andra hand aktiedgarna. Enligt kommentaren till ABL torde
begreppet avskiljd vara synonymt med begreppet tillférd.** Begreppet till-
ford forekommer i lagmotiv och forarbeten i fraga om revisorsintyg, som
ska styrka att apportegendomen har tillkommit bolaget.*

Redan i forarbetenatill ABL 75 uttalades det att det som normalt krévsi
fraga om avskiljande &r att aktietecknaren ska ha vidtagit sddana atgarder
avseende apportegendomen som i allmanhet fordras for att en dganderétts-
overgang ska ha verkan mot tredje man.* Fr&gan om avskiljande av apport-
egendomen har aven blivit behandlad i motivet till den nya ABL. Det hu-
vudsakliga momentet i egendomsavskiljande &r att Gverlatelsen far en sak-
réttslig verkan. Karaktéren av atgarder som behdver vidtas for en giltig
overgang av egendomsmassan bestams utifran de sakréttsliga regler och

% 2 kap. 5 § andra stycket forsta punkten ABL.
% Danelius och Svensson, s. 28 f.

%2 kap. 18 § ABL.

% Prop. 1975:103 s. 309.

% Nerep och Samuelsson |, s. 140.

% Prop. 1975:103; SOU 1997:22.

% Prop. 1975:103 s. 309.
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principer som galler for det ifrégavarande slaget av apportegendomen. Over-
|&telse av 16sore (bl.a. vardepapper) forutsitter normalt en besittningsover-
gang till den tilltradande styrelsen och for bolagets rakning. Tradition forut-
sétter med andraord ett avskarande i forhdllande till dverltaren.” | fréga
om fordringar (reverser) réacker det med denuntiation, medan 6verlatelse av
fastigg;eter och immaterialratter kraver att ett giltigt dverl&telseavtal har in-
gatts.

Tidsfaktorn kan vara avgorande i fraga om uppfyllelse av de sakréttsiga
rekvisiten. Om apportegendom tillf6rs bolaget innan stiftel seurkunden har
undertecknats enligt 2 kap. 4 8 ABL, far det antas att det sakréttsliga skyd-
det mot aktietecknarens borgendrer uppkommer i och med undertecknandet.
Om undertecknandet sker forst efter det att apportegendomen Gverl tits till
bol %%et, uppkommer det sakréttsliga skyddet forst i och med undertecknan-
det.

| vissafall, t.ex. nér det galler enmansaktiebolag, dér aktiedgaren ocksa ar
ensam firmatecknare i bolaget, kan det vara svart att astadkomma ett sddant
radighetsavskarande som erfordras for att ett giltigt sakréttsligt skydd ska
uppkomma. | 2 kap. 20 8 ABL klargdrs emellertid att ett sakréttsligt skydd
uppkommer aven i dessafall, om ett riktigt avskiljande fran aktietecknarens
ovriga egendom har skett. Uppkommande av ett sakréttligt skydd forutsétter
dven i dessafall att stiftelseurkunden blir undertecknad.'®

Enligt de ovan beskrivna principerna torde det récka att bolagsbildare tillfor
apportegendom det aktuella lagerbolaget (tradition eller denuntiation bero-

ende av apportens karaktar) och att stiftel seurkunden undertecknas. Nér des-
saforutsdttningar ar vid handen, torde rekvisitet avskiljd anses vara uppfylIt.

Det gér naturligtvis att diskutera om en senare dtergang av apportegendo-
men till bolagsbildaren, som enligt EBM oftaintréffar i praktiken, paverkar
det sakrattsliga skyddet.’® Problemet blir annu tydligare om &ergangen
sker endast en kort tid efter tillforseln av apportegendomen. Revisorn som
utfardar intyg avseende apport, torde bedomatillskott utifran forutsattning-
arnavid tiden for utfardande av intyget, dvs. innan apporten atergar till bil-
darbolaget. Om &tergangen av apporten sker en valdigt kort tid efter tillfor-
seln, torde forfarandet med apporttillskott i vissafall utgora en skenrétts-
handling. Problematiken diskuterasi avsnitt 3.6.

" Prop. 2004/05:85 s. 293 och s. 527.
% Hastad, s. 29, 221 ff., 255 ff.

% Nerep och Samuelsson |, s. 142 f.
19 prop. 2004/05:85 s. 527.

01 EBM, s. 6.
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3.3 Nyttorekvisitet

3.3.1 Nyttorekvisitets grundkomponent

En annan forutséttning for betalning av aktierna med annat an likvida medel
ar att egendomen & eller kan antas bli till nyttafor bolagets verksamhet.
Apportegendomen ska vara anvandbar i bolagets rorel se och objektivt sett
ha en pétaglig betydelse fér bolagets verksamhet.’® | annat fall kan egen-
domen inte betraktas som apportegendom.'®

Nyttorekvisitet & en foljd av principen om att ett aktiebolag inte far &gnasig
&t andra typer av verksamhet an de som finns intagnai bolagsordningen.'®
Nyttokravet & salunda nara sammankopplat med det verksamhetsférema
som finns angivet i bolagsordningen. Bolagsordningens bestammel ser &
emellertid fakultativa och kan &ndras om samtliga aktiedgare &r 6verens. En
naturlig f6ljd av en sddan konsensus mellan aktiedgare blir att ingen kom-
mer att klandra beslutet, men bolagsordningen maste &nda dndras innan den
nya verksamheten kan paborjas. En sddan andring blir g heller giltig forran
den har registrerats, sa att allaintressenter far insyn i det nya foremalet for
bol agets verksamhet.'® Vid tolkningen av bolagsordningens bestdmmelser
gdlande verksamhetsforemal et maste dessutom ett visst tolkningsutrymme
ges, som far antas vara densamma som vid prévningen av grénserna for bo-
lagsledningens befogenhet. Vissa paralleller kan drastill NJA 1987 s. 394
dér en ideell forening hade bedlutat att tréffa avtal om kollektiv hemforsak-
ring for sinamedlemmar. Réttsfragan gallde méjligheterna for forenings-
medlemmar att genom klandertalan fa prévat det ovannamnda beslutet som i
sin tur ansdgs strida mot foreningens stadgar. En analog tolkning av réttsfal-
let kan majligen ledatill Slutsatsen att en viss transaktion far anses ligga
utanfor ramen for bolagsledningens befogenhet endast om transaktionen
uppenbart stér i strid med verksamhetsféremalet.® Darmed skulle ett god-
kannande av apportbetalningen kunna ogiltigférklaras endast om det &r up-
penbart att egendomen inte &r till nytta for bolaget, da bolaget inte kan an-
vanda sig av egendomen i sadan verksamhet som finns angivet i bolagsord-
ningen.

Det finns aven ett antal andra faktorer som ger ett visst spelutrymme for
bolagsorganen nér det géller tolkningen av verksamhetsbeskrivningen. Detta
gédller inte minst den 1aga konkretiseringsgraden av verksamhetsbeskriv-
ningen i bolagsordningen.’®’” Det kan &ven vara svart att bedéma den ome-
delbara nyttan for verksamheten nér det géller vissainvesteringar. Resone-
manget galler i forsta hand modernaformer av kapitalforvaltning och lik-
vidhantering.'® Tolkningsutrymmet for verksamhetsbeskrivningen & emel-
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lertid inte helt obegransat. Om apportegendomen vid en extensiv tolkning av
verksamhetsforemalet inte ar eller kan antas varatill nyttafor bolaget, kan
nyttorekvisitet inte anses vara uppfyllt aven om bolagets samtliga stiftare &r
av annan uppfattning. Detta foljer av att nyttorekvisitets obligatoriska del i
forsta hand syftar till att skydda bolagets borgenarer och inte stiftarna.'®

Det som framstar som helt uppenbart &r att 16soren av personlig karaktéar
inte &r till nyttafor bolaget, varfor dessa normalt inte godkanns som apport-
egendom.™™ | allménhet géller att tillgingar som kan upptas p& bolagets
bal ansrékning anses utgora apportegendom, varfor aktier och fordringar
generellt kan anvandas for apportbetalning. Daremot finns det ingen gene-
rell presumtion for att allatillgangar som kan tas upp i balansrékningen kan
anvandas som apportegendom.***

3.3.2 Apportering av fordringar

| mangafall kan apportegendomen utgéras av fordringar av diverse slag. Tre
huvudsakliga typer av fordringar kan identifieras. Apporten kan dels besta
av fordringar pa aktietecknaren v eller pa en annan aktietecknare. En
fordran kan aven vara utstéllt av bolaget, dvs. det ar bolaget gévt som &r
galdenar. Slutligen kan fordran vara stéllt p& tredje man.™? Fordringar hos
de apporttillskottspliktiga aktietecknarna accepteras normalt inte vid apport-
bildning. Godtagande av fordringar av sadan karaktar skulle anses strida
mot kontanttillskottsplikten, som forbjuder att i samband med nyhbildning
|&mna kredit till aktietecknaren.™ | doktrinen har det framforts uppfatt-
ningar om att det finns ett sétt att kringga bestammelseni 2 kap. 23 § ABL
genom aktietecknaren utfardar ett skuldebrev till en utomstaende borgenér
somi sin tur i utbyte utfardar en revers som senare anvands vid fullgérande
av apporttillskottsplikten.’* Det ovannamnda férfarandet har emellertid
ifrégasatts av Wickenberg som menar att den typen av kringgdenden av lag-
stiftningen borde kunna ogiltigforklaras. Dessutom torde en sdan transak-
tion inte kunnaledatill att nyttorekvisitet blir uppfyllt."*> Fér min del & jag
beredd att hdlla med Wickenberg om att transaktioner som syftar till att
kringgé |agens bestdmmelser inte borde f& férekomma. A andra sidan méste
det finnas nagon som kan bevisa att den aktuella transaktionen utgor en
skenréttshandling. Den aktuella intressenten maste vidare klandra apport-
bildningen for att apporttillskottet ska kunna ogiltigforklaras.

Det &r likaledes tveksamt att en fordran som nagon har pa bolaget kan an-
vandas som apportegendom. Det finns ndmligen vissainvandningar som
kan gdras mot anvandning av sddana fordringar for apportbetalning. Aktie-
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bolagslagen innehaller forvisso en bestammelsei 13 kap. 24 § ABL om
kvittningsemission, som mdjliggor betalning av aktier genom kvittning av
bolagets skulder till aktietecknaren. Nagon motsvarande bestéammelse om
kvittning vid nybildning finns emellertid inte i ABL. Lagstiftarens syfte
torde darmed vara att kvittning enbart skulle anvandas i situationer som om-
fattas av 13 kap. 24 § ABL. For det andra kan det aterigen ifragasittas om
nyttorekvisitet blir uppfyllt om en fordran pa bolaget sjévt apporterasin.*'®

Det torde daremot inte foreligga nagra generella hinder mot att anvanda
fordringar pa annan an aktietecknaren som apportegendom. Vid véardering
av en sadan fordran maste emellertid betal ningsdugligheten hos galdenaren
beaktas.™’ Problem som & sammankopplade med nyttokravet kan &terigen
aktualiseras. Fordringar torde generellt anses varatill nytta for bolaget, om
verksamhetsforemal et utgors av agerande pa en kreditmarknad. Ett annat
fall kan tankas vara att bolaget genom att erhalla en fordran pa tredje man
kan sakerstélla sina affarsmassiga intressen.*'® Det r&der vidare en viss
oklarhet om en fordran skavaraférfallen till betalning eller . For det fall
fordran ar forfallen, skulle det vararimligt att aktietecknaren inkasserar
fordran och istéllet anvander likvida medel for aktiebetalningen. En fordran
som inte kan inkasseras vid apporteringsdgonblicket, kan innebéra ett med-
givande av kredit vid aktieteckningen, vilket strider mot 2 kap. 23 8§ ABL e
contrario. Enligt Wickenberg torde ledningen aterigen stkas i nyttorekvisi-
tets utformning. Apportering av den forfallna fordringen maste varatill nyt-
tafor bolaget, i annat fall far betalningen erlggasi kontanta medel.** Den
generella slutsatsen som kan dras betréffande anvandningen av fordringar
till apportbetalningar ar att utrymmet for sddana transaktioner &r tamligen
begransat.

3.3.3 Nyttokravet vid apportering av aktier

Det finnsinget generellt forbud mot att anvanda aktier for apportbetal ning.
Aktier som tillskjuts kan varaolikatill sin karaktér. Aktier kan exempelvis
representera andelar i ett aktiebolag (t.ex. borsnoterade aktiebolag) som inte
har nagot ekonomiskt samband med det bolaget som kommer att bildas.

| mangafall utgors apportegendomen av en hel rorelse eller delar av en ro-
relse. | dessafall kan man vélja mellan att apporterainkramet eller apportera
aktier i den aktuellarorelsen. Aktier som apporteras in, kan ha ett &garmés-
sigt samband med det nybildade bolaget, om den rérelsen som anvands som
apport &gs av aktietecknaren. Om aktierna utgors av andelar i enmans —eller
fémansbolag, uppstar ett mycket ndra samband mellan aktierna, aktieteckna-
ren och aktiebolaget. De sakréttdiga problem som kan uppkommavid an-
vandning av sddana aktier har tangeratsi avsnitt 3.2. Anvandning av sadana
aktier men &ven borsnoterade aktier for apportering kan valla betydande
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svarigheter for den som ska vérderatillgangen for att fa fram ett verkligt
ekonomiskt varde for bolaget. Problematiken behandlas narmare i avsnitt
3.4.

3.4 Varderingsproblem kring
apportegendomen

Utover kravet pa att apporten ska varatill nytta for bolaget erfordras att
egendomen ska ha vérderats korrekt, vilket inbjuder till en rad komplicerade
bedomningsfragor. Egendomen som apporteras vid nybildning, ska ha ett
ekonomiskt varde for bolaget. Ekonomisk vardering av apportegendomen
har ett néra samband med redovisningsprinciper, bl.a. om upptagande av
tillgangar i balansrékningen. Generellt géller att apportegendom ska kunna
upptas som tillgang i balansrakningen, i annat fall saknar egendomen ett
ekonomiskt varde. Som framkommit i avsnitt 3.3.1 finns det emellertid ing-
en presumtion pa att allatillgangar som kan upptasi balansrakningen ocksa
har ett ekonomiskt varde.*® Det géller framfor alt bolagets egna aktier,
men ocksa apportegendom i form av moderbol agets aktier vid fullgorande
av tillskottsplikten i dotterbolag, vilket framgér av 4 kap. 14 § ARL. Alla
tillgangar med ekonomiskt varde kan heller inte alltid anses varatillforda
bolaget.*** Underl&tenhet att uppfylla de erforderliga sakréttsmomenten kan
sdledes fa betydel se vid varderingen av vissatillgangar, vilket exempelvis
galler vid dvertagande av ned- eller avskrivningar.'#

Vérdet av apportegendomen fér inte sittas hdgre an det verkliga vardet for
bolagets verksamhet. Lagen namner uttryckligen att stagande att utfora ar-
bete eller tillhandah&lla tjanst inte f&r jamstallas med apportegendom.*?
Betydande svarigheter och problem med vérderingen kan uppkomma nér
apportegendom utgors av en rorelse eller aktier. Det ovannamnda férbudet
mot att jamstélla arbete och tjanster med apportegendom kan vara svart att
uppratthllai praktiken nar apporten utgérs av en hel rorelse.’?* For det fall
apporten utfors av aktier i en rorelse torde samtligaresurser i bolaget ingai
véardering av aktierna.'? Ett foretags varde utgdrs manga ganger av immate-
riellatillgéngar, goodwill, konsultverksamhet 0.d. Om aktietecknaren dess-
utom &r en nyckelperson, blir aktietecknaren och rorelsen vadigt intimt
sammanlankade, vilket gor att rérelsens varde blir helt beroende av aktie-
tecknarens framtida medverkan. Detta gor det ytterst svart att vardera ap-
porteZ%endom som utgors av enskild firma, handelsbolag eller famansbo-
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120 Nerep, s. 106.

121 Se avsnitt 3.3.1.

122 Nerep, s. 106.

1232 kap. 6 § ABL.

124 Wickenberg, s. 29.

125 Nerep, s. 98 och s. 106.

126 Nerep och Samuelsson |, s. 119 .

31



Om en hel rorelse ska apporteras kan bade forfallna och icke forfallna ford-
ringar ingai apporten. Fordringar kan utgtra den huvudsakliga tillgangen i
vissa foretag, exempelvis finans- och leasingbolag. Frégan blir sdledes om
rérelsen i sddana bolag kan anvandas som apport.*?” Nerep anser att det fo-
refaller hogst naturligt att fordringar som 6verlatsi samband med Gverlatelse
av rorelse, ska utgora apportegendom, oavsett att de inte omedelbart forfal-
ler till betalning.*®

V arderingsproblematiken & ndra sammanl&nkad med det apportintyg som
ska utférdas av en revisor. Revisorn ska enligt 2 kap. 19 § forsta stycket
ABL styrka att apportegendomen inte blivit dvervarderad. Revisorn skavi-
dare ange vilken vérderingsmetod som har anvants samt redogora for even-
tuella svarigheter som kan han ha funnits vid uppskattningen av det verkliga
vérdet pa apporten.'?® Varderingsmetoder som anvands av revisorer kan
grundas pa diverse data, exempelvis substansvérdet, avkastningsvardet eller
marknadsvardet. Det & naturligtvis mycket enklare att faststalla vardet pa
en borsnoterad aktie an vérdet pa aktier i ett icke-noterat famansbolag, daen
borsnoterad aktie redan har ett av ”marknaden” bestéamt pris.

V arderingstidpunkten kan manga ganger vara avgorande for huruvidartill-
skottsplikten ska anses vara uppfylld eller g. Varderingstidpunkten &r trans-
aktionsdagen, som vid nybildning & dagen for bolagsbildningsbeslutet. Det-
tainnebér att revisor i sitt yttrande skata hansyn till framtida véarden pa ap-
portegendom.** Svérigheter kan uppkomma vid exempelvis vardering av
aktier i kunskapsintensiva foretag, dar framtidsforvantningarna kan spelaen
avgorande roll for vardering av tillgangar. Vad gdller aktier i allmanhet,
brukar det bokforda vardet motsvara det belopp for vilket aktierna har kopts
in. Enligt Wickenberg torde vardet pa andratillgangar an aktier inte kunna
inkludera framtidsforvantningarna pa grund av regler om det verkliga var-
det. Wickenbergs uppfattning &r att problem kan uppsta vid inkrdmsoverl &
telser eftersom vérdering av inkramet ofta gors utifran avkastningsvardeme-
toden, som innebér en vardering av de vinster som forvantas genererasi
framtiden genom granskning av tidigare ars resultat och ataganden om fram-
tida handelser.***

Bestammelsen om att apportegendomen inte far Gvervarderas ar ett utflode
av underkursférbudet.*** Om det finns en positiv skillnad mellan det fast-
stéllda och det verkliga vardet pa apporten, kan inte denna séttas i 6verkurs-
fond, d& bestdmmelsernai 3 kap. 5 a§ ARL inte tillampas vid undervérde-
ring av apportegendom. Fragan om undervardering av apportegendom regle-
rasinte sarskilt i ABL. Parter som & Gverens om att tillgangar ska apporte-
rastill ett |agre varde an det verkliga vardet, kan gora detta utan hinder, da
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en sadan typ av apportering inte tillfogar nagon skada for vare sig bolaget,
bolagets borgenérer eller dvriga aktiesgare.™*

ABL forutsitter med andra ord inte att apporttillskottet asitts ett bestamt
varde. Det som erfordras & emellertid att apporten har ett varde som minst
motsvarar det verkliga vardet.

Sammanfattningsvis kan det konstateras att vissa varderingsproblem kan
uppkommai samband med apportering enligt typfall 2 om apporten utgors
av aktier, fordringar eller av en hel rorelse eller delar av den. | de fall appor-
ten utgors av borsnoterade aktier, torde det vara tamligen enkelt att faststélla
apportens varde. | typfall 3 utgors apporten av aktier i det ndrmast bildade
lagerbolaget. Ett lagerbolag har i princip aldrig nagra andra tillgangar an
sdva aktiekapitalet. D& aktiernai ett lagerbolag ska, i allafall i teorin, ha
ett formogenhetsvéarde pa 100 000 kronor, borde de ocksa aséttas det véarde.
Varderingsproblem kan emellertid uppkommai typfall 3, da aktiernai ett
lagerbolag har ett agarmassigt samband med det |agerbolag som ska bildas.
Redogorelsen i avsnitt 2.5 visar dven att apporten i typfall 3 utgors av aktier
I lagerbolag som annu inte blivit registrerade hos Bolagsverket. Det borde
innebara att det faktiska vardet av en sddan apport blir vadigt svart att fast-
stélla. For den som ska vardera apporten géller det att faststélla att det fak-
tiska vardet pa aktierna ar minst 100 000 kronor.

3.5 Apportbildning i ljuset av ett
hovrattsavgorande

3.5.1 Bakgrund

Eftersom ABL inte sarskiljer lagerbolag fran andra aktiebolag torde det ge-
nerellt inte foreligga négra lagliga hinder mot att anvanda apport som betal -
ning for aktier vid nybildning av ett lagerbolag.* ABL 05 innehdller inga
uttryckliga férbud mot apportbildning av lagerbolag, forutsatt att egendo-
men &r till nytta for bolaget, apportegendomen & korrekt varderad och att
den har tillforts bolaget i behtrig ordning. Ett avgorande fran Svea hovrétt
fran den 22 februari 2008 tyder emellertid pa att apporthildning av lagerbo-
lag kan vara réttsstridigt. | det aktuella avgdrandet domde hovrétten en revi-
sor for grovt osant intygande eftersom tillférande av aktiernai ett apportbo-
lag till de nybildade bolagen utgjorde en skenréttshandling. Den 19 mars
2008 overklagades mdlet till HD, somi sin tur fattade beslut om att inte
meddela provningstillstnd. Svea hovrétts dom stod dérmed fast.*®

Malet gallde i huvudsak frégan om styrelseledamoter, en revisor och en bok-
forare i aktiebolagen Falu Bergslags Industrier AB och dess rorel sedrivande
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dotterbolaget Allards Verkstéder AB hade gjort sig skyldigatill bokférings-
brott och forsvarande av skattekontroll, genom att bristai sin bokforings-
skyldighet avseende saval |6pande redovisning i bolagen som arsredovis-
ningar for &ren 2000 till 2003. Den atalspunkt som &r relevant for problema-
tiken med apporthildning av lagerbolag var helt fristdende fran de 6vriga
&talspunkternai méalet. *° | tal spunkten behandlades intyg som utfardades
av en revisor i samband med bildandet av nya lagerbolag.

3.5.2 Arendets prévning i lagre instanser

Det forfarande som blev foremdl for provning i Svea hovrétt provades redan
den 20 augusti 2002 av Revisorsnamnden, som fattade ett beslut om att inte
vidta nagra ytterligare dtgérder avseende revisorn i Falu Bergslags Industrier
AB. Arendet avskrevs darmed fran vidare handlggning.

Revisorn atalades dérefter i forsta hand for svindleri och i andra hand for
grovt osant intygande i 49 fall. Atalet gallde bl.a. osant intygande avseende
tillférande av egendomen de bildade bolagen samt osant intygande avseende
nyttan for bolagen.*®” Det & ocks& dessa yrkanden som & de mest intres-
santa for denna uppsats. Malet provades av Falu tingsrétt.

Tingsrétten ogillade atalet i juni 2005. | domskéaen konstaterades att den
atalade intratt som godkand revisor i ett antal lagerbolag samt medverkat vid
bildande av dessa bolag. Den atalade revisorn hade vid bildandet av dessa
bolag utfardat intyg i enlighet med 2 kap. 9 § andra stycket fjarde punkten
ABL 75 (numera 2 kap. 19 8§ ABL). Bolagshildningen i réttsfallet hade till-
gatt pa ett sétt som liknar bildningsforfarandet enligt typfall 2.% Ett aktie-
bolag Q & T Bolag AB med aktiekapital pa 100 000 kronor och det egna
kapitalet pa cirka 100 000 kronor hade vid nybildning av lagerbol agsserier
tillskjutit apportegendom i form av aktiernai apportbolaget (Q & T Bolag
Holding AB), varefter det nybildade bolaget (lagerbolaget) dverlatit dein-
rapporterade aktiernatillbakatill Q & T Bolag AB. Aktiernai det senare
bolaget anvéndes darefter som apportegendom vid bildning av nya lagerbo-
lag. Varje gang apportegendomen atergick till Q & T Bolag AB pétog bola-
get sig en skuld motsvarande apportegendomens varde, som i sin tur mot-
svarade aktiekapitalet pa 100 000 kronor. Lagerbolag som bildats pa det
beskrivna sittet hade sdledes enbart en enda tillgang, dvs. en fordran pa Q &
T Bolag AB motsvarande 100 000 kronor. Det beskrivna bildningsforfaran-
det leddei sin tur till uppkomsten av en koncern med Q & T Bolags AB
som mlggerbolag och apportbolag samt de nybildade lagerbolag som dotter-
bolag.

Revisorn for de aktuella lagerbolagen hade utfardat apportintyg for samtliga
bolag med samma lydelse. Under réttegangen hade revisorn uppgett att han
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inte hade nagra varderingsproblem vid utfardande av sina apportintyg, da
det i varje nybildat lagerbolag fanns intakta medel motsvarande 100 000
kronor i form av ett banktillgodohavande. Revisorn ansag att de olika lager-
bolagens reversfordringar paQ & T Bolag AB inte utgjorde négot problem i
aktiebolagsréttsig mening, da dessa skuldforbindelser horde till koncernin-
terna angel genheter. Frégan om skuldforbindel sen aktualiserades enligt
revisorn forst vid avyttring av de olika lagerbolagen till tredje man. Enligt
aktietverlatel seavtal et forband sig emellertid kdparen att reglera skulden till
det kopta lagerbolaget och tillse att aktiekapitalet &r intakt genom att till-
skjuta likvidamedel eller apporterain tillgangar med verkligt varde som
skulle motsvara minst 100 000 kronor.**°

| sinadomskal angav tingsratten att kravet pa att apportegendom skavara
tillford bolaget ar uppfyllt i det Ggonblick da apportverlatelsen antecknats i
aktieboken. | det aktuella fallet hade tillgangar motsvarande 100 000 kronor
tilIforts bolaget i behdrig ordning och vid rétt tidpunkt. Tingsrétten ansdg att
det bildningsférfarandet som Q & T Bolag AB anvande sig av var allmént
kant och accepterades pa marknaden, aven om livliga diskussioner hade
forekommit betréffande forfarandets lagenlighet. Tingsratten betonade sér-
skilt att Revisionsnamnden som provat frégan tidigare hade avskrivit aren-
det fran vidare handl&ggning och funnit att revisorns agerande inte stred mot
god revisionssed.

Tingsratten uppmarksammade sérskilt de rekvisit som ska vara uppfylldafor
ett giltigt apporttillskott. Domstolen fann att revisorn vid tecknanden av
intygen har haft tillgang till aktieboken for apportbolaget samt for respekti-
ve lagerbolag. Aktieboken utvisadei sin tur att lagerbolagen i frégainnehaft
apportbolaget med en kassatill ett vérde som motsvarade 100 000 kronor i
kontanta medel, som var placerade pa en bank vid tidpunkten for utfardande
av intygen. Med bakgrund av dessa fakta fann tingsrétten att egendomen
motsvarande 100 000 kronor kunde anses ha tillforts bolagen.

Vad géller nyttorekvisitet anforde tingsrétten att redan tilldtande av apport-
tillskott vid lagerbolagsbildning gor att nyttokravet endast blir illusoriskt i
det enskilda fallet, vilket beror pa att man inte med sikerhet kan ségavilken
typ av verksamhet lagerbolaget ifrdga kommer att bedrivai framtiden.
Tingsrétten faststallde att lagens krav pa nytta for bolaget maste anses vara
uppfyllt, da det funnits varden motsvarande aktiekapitalet i bolagets &go vid
tidpunkten da revisorsintyg utfardades. Vidare fann tingsrétten att nagra
varderingsproblem inte funnits vid tidpunkten fér apporteringen. Domstolen
ansag darmed att ABL:s rekvisit for en giltig apportering var uppfyllda, vil-
ket i sin tur ledde till slutsatsen att revisorn inte kunde ha gjort sig skyldig
till osant intygande. Talan mot revisorni Q & T Bolag AB ogillades avse-
ende grovt osant intygande. Aven talan avseende svindleri ogillades.**

10 Falu tingsrétt, dom 2005-06-01, mél nr B 2576- 03, B 2512-04, s. 320 ff.
141 1pid., s. 327 .
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3.5.3 Avgorandet i hovréatten

Den friande domen fran Falu tingsrétt dverklagadestill Svea hovrétt. Atalet
mot revisorn inskranktes till att endast omfatta osant intygande. Domen
meddel ades den 22 februari 2008.

| hovrétten domdes revisorn for osant intygande. Eftersom revisorns age-
rande var systematiskt och innebar missbrukande av stéllning som revisor
var brotten att anse som grova.'* Hovrétten ansg i huvudsak att transak-
tionerna med apporttillskott i det aktuellafallet skulle betraktas som sken-
réttshandlingar. Hovrétten konstaterade att det uppenbarligen adrig varit
avsikten att aktiernai apportbolaget skulle tillféras de nybildade |agerbola-
gen. Till grund for resonemanget 1ag det faktum att aktierna atergick till
moderbolaget kort tid efter det att aktiernatillskjutits respektive bolag och
att detta skett i ett stérre antal fall. Bolagshildarna hade sdledes aldrig plane-
rat att den tillskjutna apporten skulle stannai de nybildade bolagen. Avsik-
ten har istédllet varit att |&ta aktiekapitalet i de nybildade lagerbolagen besta
av en fordran pa 100 000 kronor pa apportbol aget. Arrangemanget med bo-
lagshildning genom apporttillskott syftade saledes, enligt hovréttens me-
ning, enbart till att dolja den ursprungliga avsikten med transaktionerna.
Anledningen till att bolagsbildarna ville dolja transaktioners egentliga inne-
bord fick, enligt hovrétten, ansdgs vararisken for att det anvanda sattet for
bolagsbildning kunde kommai konflikt med férbudet mot penninglan i den
da gallande aktiebolagsiagen (1975:385).**

Hovratten ansag saledes att nér revisorn intygande att aktierna hade tillforts
respektive lagerbolag var dettainte sant, da apporttillskotten enbart utgjorde
skenréttshandlingar. Hovrétten menade vidare att sasmma skal talade mot att
apporttillskott i form av aktier kunde anses vara eller var till nytta for bola-
get. Revisorintyg utfardades for att de nya lagerbolagen skulle bildas och
lamnadestill PRV for registrering. Detta innebar enligt hovréatten att revi-
sorns &garder utgjorde en farai bevishanseende. '

Mot bakgrund av de transaktioner och ageranden som forekommit i malet,
kunde hovréatten doma den aktuellarevisorn for grovt osant intygande. Hov-
rétten accepterade darmed inte synséttet att revisorsintyg enbart skulle vara
sannai forhalande till det dgonblicket daintygen utfardades. Intyget maste
sdledes omfatta och ta hansyn aven till sddant som hander med apportegen-
domen kort tid efter intygets utfardande, i varje fall ndr revisorn & medve-
ten om att det i praktiken aldrig var meningen att aktierna skulle tillforas
bolaget. Sammanfattningsvis ansdg hovrétten att om apportegendomen &r
avsedd att anvandas pa nagot annat sétt an i den verksamheten som ska be-
drivasi bolaget enligt bestammelser i bolagsordningen, utgor apporttillskot-
tet en skenréttshandling och kan dérmed inte varartill nytta for bolaget.

192 qyea hovrétt, dom frén 22 februari 2008, mél nr B 5095-05, s. 45.
3 |bid., s. 44.
1% pid.
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3.6 Slutsatser for apportbildning |
lagerbolag

3.6.1 Ett stopp for apport i lagerbolag?

Som framkommit i avsnitt 2.5 forekommer apportbildning av lagerbolag i
typfall 2 och 3. | typfall 2 anvands apportegendomen pa samma sétt som vid
tillskapande av flerabolag i en serie mot likvidamedel. | typfall 2 utgors
apporten typiskt sett av aktier i borsnoterade bolag, premieobligationer eller
reverser. | typfall 3 utgors apporten av aktier i det narmast foregaende bil -
dade lagerbolaget i en serie av nyalagerbolag. ABL innehdller inga sarskil-
daregler vad géller apportbildning av lagerbolag, varfor det rent formellt
inte foreligger n&gra hinder mot att anvanda apport i lagerbolag.'*

Det mest forekommande i praktiken &r att lagerbolag bildas genom kontant-
emission p& 100 000 kronor.** Vissa lagerbolagsbildare stéller t.o.m. ut en
garanti om att deras lagerbolag bildats med kontanter.**” Apportbildning av
lagerbolag férekom i praktiken, i varje fall tidigare.™*® Frégan blir emellertid
om hovréttens avgorande fran den 22 februari 2008 kan fa nagon praktisk
betydel se f6r anvéndning av apportegendom vid nybildning av lagerbolag.

Kammaréklagaren vid EBM, Stig Astrém, som representerade den klagande
parten i det ovanndmna hovréttsavgorandet, har efter domen forfattat en
artikel med namnet ” Stopp for apportegendom vid bildande av lagerbo-
lag”.*® | sin artikel bekraftar Astrom att det rent formellt inte féreligger
nagra hinder mot anvandning av apportegendom vid bildande av lagerbolag.
Astrom péstér emellertid att revisorer torde sakna majligheter att pa objekti-
vagrunder avge det revisorsintyg avseende apporttillskott i lagerbolag som
erfordras for en giltig registrering hos Bolagsverket. Anledning till det, en-
ligt Astrém, &r att en revisor saknar kunskap om vilken verksamhet som
kommer att bedrivasi lagerbolaget efter forsdljningen. Astrém bygger sitt
resonemang pa det aktuella avgorandet fran Svea hovrétt som, enligt
Astrém, borde innebéra ett stopp for anvandning av apport vid nybildning
av lagerbolag i praktiken. Det skullei sin tur innebéra att apportbildning av
lagerbolag enligt typfall 2 och 3 inte langre var mgjlig.

15 Agtrom, s. 24.

146 E_post korrespondens med Anders Lasson, (17-11-2009);

http://www.lagerbol agdirekt.se/att-kopa-lagerbol ag-av-o0ss (2009-11-24; kl. 11:06);

http://www.standardbol ag.se/produkter/|agerbol ag/aktiebolag/ (2009-11-24; k. 14:01).

iz http://www.standardbol ag.se/produkter/|agerbol ag/aktiebolag/ (2009-11-24; kl. 14:09)
EBM, s. 6;

http://www.ekobrottsmyndigheten.se/upl oad/broschyrer/A5%20L agerbolag.pdf (2009-09-

30; kl. 16:24).

199 Astrom, s. 22.
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3.6.2 Provningstillstand i HD och avgorandets
prejudikatvarde

Huruvida Astrém har fog for sitt resonemang om anvéndning av apport-
egendom i lagerbolag kan, enligt min mening, diskuteras. Ett avgorande fran
hovratten innebér intei sig att nagon fast réttspraxis har etablerats pa omré
det. Det faktum att HD végrat medge provningstillstand kan i sin tur tala for
att den aktuella domen frén Svea hovrétt ar materiellt riktig. Det finns emel-
lertid ett antal andra skal som kan grunda en vagran att meddela prévnings-
tillstand. Enligt 54 kap. 10 § RB far prévningstillstand meddel as endast om:
1) det & av vikt for ledning av réttstillampningen att Overklagandet prévas
av Hogsta domstolen eller 2) det finns synnerliga skal till sadan prévning,
sasom att det finns grund for resning eller att domvilla férekommit eller att
malets utgang i hovrétten uppenbarligen beror pa grovt forbiseende eller
grovt misstag. Att prévningstillstand i det aktuella malet inte kunde medde-
las pa grund av synnerliga skal forefaller vararimligt. Min analys av avgo-
randet samt avsaknaden av relevanta diskussioner i doktrinen tyder pa att
négra sddana synnerliga skal att ompréva hovréttens dom inte funnits betraf-
fande det aktuellamalet. Det & darfor av intresse att analysera, varfor prov-
ningstillstand inte kunde meddel as pa den forsta grunden. Diskussionen blir
annu mer intressant mot bakgrund av att nagra liknande mal, dar apportering
i lagerbolag diskuteras, inte avgjorts i ndgon 6verinstans.™ Det finns &ven
valdigt lite prejudikat avseende apportbildning av aktiebolag i almanhet,
vilket kan forklaras med att det &r valdigt svart att dra ndgra generella slut-
satser om att en viss typ av apportegendom kan varatill nytta for olika typer
av aktiebolag. ™' Det som enligt min mening & anmérkningsvért &r att pre-
judikatdispens inte kunde meddelas, trots att de |agre instanserna kom fram
till olika domslut betréffande revisorns agerande. Det boér emellertid beaktas
att provningstillstand i vissafall inte benéver meddelas, trots att hovréattsav-
gorandet &r felaktigt. Motivet bakom denna princip &r att ndgon parts en-
skildaintressen av att vinnamélet inte far ligga bakom ett beslut om att
meddela provningstillstand. Malet far sdledes omprovas endast om det har
ett prgjudikatvérde.

En annan forklaring till varfor HD inte meddelade provningstillstand kan
vara att den faktiska rattsfragan i atalspunkten 7 inte géllde just apportbild-
ning av lagerbolag som bildningskoncept. Atalspunkten gallde frégan om
osant intygande och det som skulle bevisas var att revisorns agerande inne-
burit en farai bevishénseende. Det saknas inte réttspraxis dér fragor kring
osant intygande behandlas.*®* Prévningstillstand kunde darmed ha vagrats
till foljd av att malet inte hade ndgot prejudikatvarde avseende réttsfragor
om osant intygande.

130 E_post korrespondens med Per Norstrém, (2009-11-26);

http://bolagsverket.se/aktuel 1t/2009/091002 apportegendom.html (2009-11-26; ki. 13:42);
jfr. aven domi Lansrétten i Stockholms1&n, mal nr 25969-07 (avgdrandet har vunnit laga
kraft information frén Lansratten i Stockholms 1dn (2009-12-11)).

L NJA 1987 s. 394, NJA 1943 s, 55.

152 NJA 1979 s. 715; NJA 1981 s. 392.
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Det &r sdledes valdigt svart att faststalla varfor HD inte meddelat provnings-
tillstand i det aktuella avgorandet. Det kan emellertid konstateras att fragan
om anvandning av apportegendom i lagerbolag annu inte har provatsi sak,
varken i HD €eller RegR. Ett avgdrande fran hovrétten saknar prejudikatvar-
de. Det &r vidare oklart om den réttsfraga som behandlats av Svea hovrétt
handlat enbart om osant intygande eller om apportbildning av lagerbolag i
allmanhet. Avgorandets réttsligainnebord &r sdledes svar att utlésa. Réttsl &
get kan darmed pa goda grunder fortfarande betecknas som okl art.

3.6.3 Reflektioner kring nyttorekvisitet

Som framkommit i avsnitt 3.3.1 & det baral6ften att utféra arbete eller
tjanst som &r generellt undantagna som apportegendom. | Gvrigt ar lagstift-
ningen forh&llandevis liberal vad géllde godtagbara typer av apport.™ Det
finnsi varje fall inga bestammelser i lagen som innehaller ett generellt for-
bud mot att anvanda apportegendom vid nybildning av lagerbolag. Det bor
ocksa tillaggas att konceptet for bolagsbildning som anvandesi réttsfallet
sedan lange varit allmant kant. Lagstiftaren har emellertid inte vidtagit négra
lagstiftningsatgarder, som skulle kunna sétta stopp for anvandningen av det
aktuella bildningskonceptet.

Aven om avgorandet fran Svea hovrétt inte utgor nagot prejudikat, kan det
mojligen ge viss vagledning nér det géller tolkningen av nyttorekvisitet.
Problemet &r att domskalen i det aktuella avgdrandet &r valdigt knapphandi-
ga. Svarigheter uppstar darmed nér avgorandets principiellainnebord ska
utronas. Svea hovrétt konstaterade bl.a. att det i det aktuellafalet aldrig var
meningen att aktiernai apportbolaget skulle tillforas de nybildade lagerbo-
lagen, da aktierna en kort tid efter tillskotet togs ut och fordes dver till mo-
derbolaget. Nyttorekvisitet kunde sdledes inte anses vara uppfyllt nér det
rorde sig om rena skenréttshandlingar. Frégan & om transaktionerna skulle
bedomas pa samma sétt om dessainte utgjort rena skenrattshandlingar. Hur
skulle transakti onerna bedémas om apporten stannade kvar i de nybildade
bolagen en langre tid? Galler resonemanget kring apportbildning for alla
typer av apportegendom? Jag anser att det aktuella avgorandet vacker fler
fragor an det besvarar.

Tolkningsdissens som rader nar hovrattsavgorandets principiellainnebord
ska utronas, tyder pa att ndgra generella slutsatser betréffande anvandning
av apport vid nybildning av lagerbolag inte kan dras enbart mot bakgrund av
réttsfallet. Jag anser darmed att avgorandet in kan utgora en réttslig grund
for att sétta stopp for apportbildning av lagerbolag.

Det som méste klargoras &r hur nyttorekvisitet skatolkas vid apportering av
olikatillgangar i lagerbolag. Problemet bestdr i att nyttorekvisitet & kopplat
till verksamheten. Syftet med nyttorekvisitet ar att sékerstélla att den egen-
dom som apporterasin & anvandbar i bolagets rérelse och har en objektivt

158 sandstréom 1, s. 110.
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sett pétaglig betydelse fér bolagets verksamhet. ™ Astrém anser att man ska
bedoma nyttan i forhallande till den framtida verksamheten, dvs. i forhal-
lande till den verksamheten som ska bedrivas efter det att |agerbolaget av-
yttrats till en extern kopare.™> Synséttet bygger p& premissen att lagerbolag
inte bedriver ndgon néringsverksamhet under lagerhaIningstiden. Det som i
viss man talar mot det ovannamnda synsattet ar att lagerbolag faktiskt har en
verksamhetsbeskrivning &ven under lagerhd Iningstiden. Verksamheten i
lagerbolag brukar anges som "forvaltning” eller "férvaltning av kapital”.
Det faktum att lagerbolag har en verksamhetsbeskrivning innebar emellertid
inte att lagerbolag ocksa har en verksamhet. | praktiken &r lagerbolag passi-
va under lagerhdlIningstiden. D& passivitet & motsatsen till verksamhet, blir
det enligt min mening omgjligt att bedéma apportens nytta for verksamhe-
ten i lagerbolaget salange bolaget &r passivt. Det finns emellertid inget for-
mellt forbud mot att anvanda apport vid nybildning av lagerbolag. Till&tan-
de av apporttillskott vid lagerbolagsbildning tyder darfor pa att nyttokravet
avseende just verksamheten blir illusoriskt i det enskilda fallet, dalagerbo-
lag per definition &r ett vilande och passivt aktiebolag. Fragan om huruvida
apporten &r till nytta for verksamheten i lagerbolaget blir sdledesirrelevant.
Frégor som istéllet maste besvaras & pavilket sétt ett lagerbolag kan ha
nytta av apportegendom samt vad som avses med nyttan i det enskildafallet.

Vid prévningen av tillgangens nytta far man utga fran den verksamhetsbe-
skrivningen som upptagitsi bolagsordningen. Nar verksamheten anges som
"forvaltning av kapital” torde nyttorekvisitet vara uppfyllt om apporten ut-
gors av en kapitaltillgang, som dessutom inte ar allt for svarvarderad. Om
apporten utgors av kapitaltillgangar med ett skert varde pa minst 100 000
kronor borde nyttorekvisitet vara uppfyllt satill vida att lagerbolaget kan
registreras och fortleva som ett aktiebolag. Kapitaltillgangar som utgors av
sékra fordringar, borsnoterade aktier, obligationer osv. borde enligt resone-
manget ovan accepteras som apport i lagerbolag, da dessa tillgangar uppfyl-
ler den funktion som tillskrivs aktiekapitalet i skyddshanseende. Om ap-
portbildning sker enligt typfall 2, borde nyttorekvisitet vara uppfyllt, forut-
satt att apportering inte utgor en skenréttshandlig. Om apporten stannar i det
aktuellalagerbolaget permanent eller en langre tid, borde det vara svérare att
bevisa att apporttransaktionen utgor en skenréttshandling. Det & svarare att
uppfylla nyttorekvisitet vid nybildning enligt typfall 3. Som framkommit i
avsnitt 3.3.3 & aktier i fAmansbolag som har ett &garméssigt samband med
det bolag som ska bildas svarvarderade. Konsekvensen blir att nyttorekvisi-
tets uppfyllelse kan ifrégaséttas vid apporteringen av aktier i andralagerbo-
lag, som dessutom annu inte blivit registrerade hos Bolagsverket. Det som
talar for att nyttorekvisitet i typfall 3 blir uppfyllt & det faktum att man |ater
apporten ligga kvar i respektive lagerbolag fram till avyttringen, varfor age-
randet inte borde utgtra en skenréttshandling.

Att bedomatillgangens nyttai forhdlande till den framtida verksamheten
blir irrelevant enligt min mening, da verksamhetsbeskrivningen i lagerbolag
andras regelméssigt vid avyttringen for att anpassas till den nya verksamhe-

> Prop. 1975:103 s. 293.
155 Astrom, s. 24.
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ten som ska bedrivasi det avyttrade lagerbolaget. Det ter sig darfor para-
doxalt att apportens nytta ska bedomas i forhallande till en verksamhetsbe-
skrivning som annu inte finns. Det mest logiska &r saledes att bedoma nyttan
i forhadlandetill den verksamhetsbeskrivningen som ar aktuell vid tidpunk-
ten fOr apporteringen.

Det finns ytterligare ett skél som talar for att nyttorekvisitet ska tolkas pa det
beskrivna séttet. Tanken med samtliga modeller for nybildning av lagerbo-
lag &r att koparen fyller pa aktiekapitalet med likvida medel, alternativt re-
glerar den skulden som bildarbolaget har till lagerbolaget som ska avyttras
innan den néringsverksamheten kan paborjas. Om aktiekapitalet aterstélls
innan den nya verksamheten startas upp, foreligger det inga betankligheter
ur kapital skyddshéanseende vid godk&nnande av apport i lagerbolag.

Sammanfattningsvis, anser jag att det i dag inte finns nagot formellt forbud
mot att anvanda apport vid nybildning av lagerbolag. EBM:sra&d och regler
for kopare av lagerbolag indikerar att slutsatsen ovan &r riktig.™ Ett férbud
mot att anvanda apport i lagerbolag saknar i dag stod i lagen och i réttsprax-
is. Apportens nytta for bolaget far bedomas utifran omstandigheternai varje
enskilt fall. Nyttorekvisitet torde enligt min mening bedémasi forhallande
till den passiva verksamheten under lagerhalIningstiden. Generellt blir det
svarare att uppfylla ABL:s krav pa nytta av apporten vid nybildning enligt
typfall 3, daaktier i andra, oregistrerade lagerbolag &r svarvarderade. Vid
nybildning enligt typfall 2 maste apporten stannai respektive lagerbolag en
langre tid for att fragor king skenréttshandlingar inte ska kunna véckas.

3.6.4 De praktiska konsekvenserna av
hovréattsavgorandet

Aven om avgorandet fran Svea hovrétt inte har négot prejudikatvarde torde
det sénda starka signaler till revisorer i frdga om deras uppdrag i lagerbolag.
Revisorer spelar naturligtvis en valdigt viktig roll vid nybildning av lagerbo-
lag, da apporttillskott som inte godkanns av auktoriserade revisorer saknar
den avsedda verkan i praktiken.

Det finns faktorer som tyder pa att revisorer kommer att vara forsiktigare
och mer noggrannai sitt arbete med lagerbolag och bolagsbildare. Bl.a. har
FAR SRS kommit med ett etikuttalande i december 2008, dvs. efter det ak-
tuellaavgorandet i Svea hovrétt, som uppmanar till storre forsiktighet i ar-
bete med lagerbolag. Etikuttalandet syftar till att klargéra vad som &r foren-
ligt med god redovisningssed avseende arbete med nystartade aktiebolag. ™’

158 http://www.ekobrottsmyndi gheten.se/upl oad/broschyrer/A5%20L agerbol ag.pdf (2009-
10-11; kl. 09:47).
=1V}
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FAR SRS uppmanar allarevisionsforetag till att infora rutiner och riktlinjer
som ska sakerstélla att revisionsuppdrag utforsi enlighet med god revisions-
sed och god revisorssed. Enligt FAR SRS maste en prévning goras innan
varje kunduppdrag kan antas. Prévningen innebér bl.a. en granskning av
affarsverksamheten i stort. Revisorer maste forsakra sig om att affarsidén ar
sund och om att ledningen forefaller ha ambitionen att f6lja de reglerverk
som &r aktuellafor bolag. Sarskilt nér det géller revision av lagerbolag, bor
revisorn traffa en dverenskommel se med bolagsledningen om att bli under-
réttad om varje &garbyte som sker i bolaget. Det ingér vidare i revisorns
ansvar att utan dréjsma stka kontakt med nya agare av lagerbolaget samt
genomfdra de grundldggande kontroller som far anses varai linje med god
revisorssed och god revisionssed. Revisorer kan normalt inte utnyttjasin
mojlighet till fortida avgang utan att det foreligger godtagbara skl for detta.
FAR SRS menar emellertid att revisorer som efter en kortare tid inte lyckas
fa kontakt med foretagets foretradare, bor se detta som en indikation pa att
foretaget inte ar seriost och avsaga uppdraget som revisor, om det finns ob-
jektiva skl som talar for detta. Ett objektivt skél i dettafall skulle vara att
revisorn inte far tillgang till erforderlig information som krévs for en preli-
minar utvardering av bolagets verksamhet.*®

Avgorandet i Svea hovréit har dessutom lett till att Bolagsverket den 2 ok-
tober 2009 kommit med ett meddelade om nyariktlinjer avseende registre-
ring av lagerbolag. | meddelandet anges att Bolagsverket under en langre tid
varit tveksammattill bildningsforfarandet som beskrivitsi typfall 2. Det som
vackt betankligheter hos Bolagsverket &r det faktum att man | &tit samma
apportegendom passera genom samtliga lagerbolag i en serie, vilket i sin tur
inneburit att apporten mer eller mindre direkt tagits ut ur de bildade lagerbo-
lagen. Avgorandet fran Svea hovrétt innebar, enligt Bolagsverket att forfa-
randet nu provatsi sak. Bolagsverket godkanner déarmed inte léngre den
typen av apportforfaranden.’®

| dag finns det sdledes beaktansvarda praktiska ska som talar mot att ap-
portegendom anvands vid nybildning av lagerbolag enligt typfall 2. Det
praktiska hindret mot apportbildning enligt typfall 2 bestér av att Bolags-
verket inte langre registrerar bolag dér ovanndmna apportforfaranden har
forekommit. Dessutom kommer det att bli svarare att fa revisorer att god-
kanna apportbetalningar i lagerbolag, da avgorandet fran Svea hovrétt visar
att revisorer kan drabbas av straffansvar for utfardande av apportintyg avse-
ende lagerbolag. Avgorandet fran Svea hovrétt kan sdledes resulterai att
lagerbolag inte langre kan bildas enligt modeller i typfall 2 och 3.

18 EtikU.
19 http://bol agsverket.se/aktuel [t/2009/091002 _apportegendom.html (2009-11-20; 15:30).
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4 Kapitalskyddsregler i
lagerbolag

4.1 Allmant om kapitalskydd enligt ABL

Aktiebolaget kénnetecknas av att det inte finns nagot personligt betalnings-
ansvar for aktiedgare avseende bolagets forpliktel ser utéver det av dem till-
skjutna aktiekapitalet. Har bor emellertid den diskussion uppméarksammas
som har forekommit i doktrin och praxis betraffande ett sa kallat ansvarsge-
nombrott, dvs. situationer dar aktiedgare kan blir personligt betalningsan-
svariga.*®

Ett aktiebolag maste ha ett eget bundet kapital, som ska sakerstélla att bor-
genarer erbjuds ett visst skydd i form av tillgangar som kan tasi ansprak.
Alla aktiebolag maste ha ett registrerat aktiekapital eller ett registrerat inter-
vall mellan l&gsta och hogsta aktiekapital. ABL innehdler stranga krav pa
inbetalning av aktiekapitalet. Det &r vidare av yttersta vikt, att aktiekapital et
hallsintakt, varfor ABL innehdller en 1ang rad bestammelser som ska saker-
stélla att aktiekapitalet inte urholkas eller anvands pa ett sétt som kan aven-
tyra borgenarsskyddet. ™

Kapitalskyddsreglernai ABL kan delasin i olikadelar. Regelsystem om
minimumaktiekapital, dess uppbyggnad i bildningsfasen samt vid eventuella
framtida nyemissioner, tillsammans med Gvriga poster i bolagets bundna
kapital utgor den forstadelen i det skydd som ABL erbjuder borgenérerna.
Den andradelen i borgenarsskyddet utgors av reglerna som tar sikte pa vér-
dedverforingar till aktiedgare och andraintressenter. | den delen ingar dven
bestémmelser om kapitalbrist i 25 kap. 13-20 §§ ABL .**

4.2 Minimumaktiekapital och kapitalbrist

4.2.1 Regelstruktur

Aktiekapital i svenska aktiebolag maste uppgatill minst 100 000 kronor i

privata och 500 000 kronor i publika bolag.™® Ett aktiebolag kan naturligt-
vis ha ett hogre aktiekapital an vad lagen kraver. Bolagets egna kapital blir
ofta uppdelat i tva kategorier: det fria kapitalet, som aktiedgarna har rétt att
disponera 6ver och det bundna egna kapitalet som ska tillforsékra borgené-
rernaett tillborligt skydd.*® Med bundet eget kapital forst&s den mangden

160 NJA 1947 s. 647; Sandstrom 1, s. 334 ff.; Johansson, s. 232 ff.; Andersson, s. 204 ff.
181 sandstrom 1, s. 312 f.

162 Andersson, s. 19.

1631 kap. 5 och 14 §8 ABL.

164 Jfr. 17 kap. 3 § forsta stycket ABL.



av eget kapital som bindstill bolaget for att técka de bundna posterna. Dér-
utéver tillkommer viss ytterligare form av kapitalbildning till foljd av den sa
kallade forsiktighetsspéarren, som finnsintagen i 17 kap. 3 8§ andra stycket
ABL. Terminologiskt brukar forsiktighetssparren inte tilldtas inverka pa
uppdelningen av bolagets egna kapital i fritt och bundet. Daremot paverkar
forsiktighetssparren utdel ningsbart kapital, som manga ganger kan bli langre
an fritt eget kapital.'® Vad galler vardedverféringar generellt, sd kan dessai
princip foretas ned till minimumaktiekapitalet, men vid beaktande av forsik-
tighetsspérren kan detta utrymme bli mindre.

Det registrerade aktiekapitalet sammanfaller manga ganger med minimum-
kapitalet pa 100 000 kronor som erfordras av lagen for privata aktiebolag
och maste darmed hallas intakt. Lagstridiga transaktioner (olovliga varde-
overforingar) som minskar bolagets egna bundna kapital forekommer emel-
lertid i praktiken. Bolagets bundna kapital kan &en minskas genom forlust-
bringande verksamhet.*® Lagstiftaren har darfor ansett att det bor finnas en
rimlig grans for hur 1angt verksamheten far fortsdttainnan den maste avbry-
tas for att borgenarsskyddet ska tillgodoses pa ett tillborligt sétt.**” Denna
grans har lagts vid tidpunkten nar det egna kapital et (sdledes inte bara det
bundna kapitalet) understiger halften av det registrerade aktiekapitalet.*®
Berdkningen av kapitaltackningen ska skei enligt med 25 kap. 14 8 ABL.. |
den sistnamnda paragrafen stadgas att en kontrollbal ansrékning ska uppraét-
tasi enlighet med ARL med dei 14 § medgivnajusteringarna for tillgéngar
och skulder. Justeringarna medges i syfte att gora det mojligt for i och for
sig livsdugliga bolag att undga tvangslikvidation.*®

4.2.2 Grunder for upprattande av en
kontrollbalansrakning

Skyldigheten att uppratta en KBR kan utlGsas pa olika grunder. Som namnts
ovan blir bestammelsen i 25 kap. 13 § ABL aktuell da det finns skél att anta
att bolagets egna kapital understiger hélften av det registrerade aktiekapita-
let. Bestammel ser aktualiseras aven vid resultatl 6sa utmétni ngsforsok enligt
4 kap. UB.*"

Det & naturligtvis |éttare att konstatera att den andra grunden for uppréattan-
de av KBR &r for handen. Resultatl6sa utmatningsforsok tordei regler leda
till slutsatsen att kapitalbristen i det aktuella bolaget ar ett faktum samt indi-
kera att kapitalbristen &r kritisk. Skyldigheten att upprétta en KBR torde
darmed uppsta redan enligt huvudregeln i 25 kap. 13 § forsta punkten
ABL.* Resultatl6sa utmétningsférsok kan emellertid bero pd andra fakto-

165 indskog I, s. 15.

1% |hid., s. 16.

167 50U 1971:15 5327; SOU 1999:36 s 91.
168 ABL 25 kap. 13 §.
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rer @n den faktiska kapitalbristen i bolaget. Det kan exempelvis vara en kon-
sekvens av Kronofogdemyndighetens bristande intresse for rendet.'” Den
aktivitetsplikt for bolagets styrelse som utldses till f6ljd av resultatl 0sa ut-
maétningsforsok forutsatter emellertid inte att den faktiska kapitalbristen &
konstaterad. | dessafall har styrelsen att upprétta en KBR aven om det fore-
faller varameningd6st, for att det personliga betalningsansvaret inte ska
intrada.'”

Frégan om huruvida den forsta grunden for uppréttande av KBR &r for han-
den, dvs. om det finns skal att anta att bolaget har en kapitalbrist enligt be-
rékningeni 14 §, & av storre komplexitet an fallet med resultatl 6sa utmé-
ningsforsok. Det som utléser styrelsens handlingsplikt & en misstanke om
att det finns en kritisk kapitalbrist som skulle ha uppvisats vid uppréattande
av KBR. Kapitalbristen &r kritisk i den meningen att det inte finns négra
overvérden i bolaget som kan técka kapital bristen. Det finns saledes ingen
presumtion for att en arsredovisning som utvisar att bolagets egna kapital
tacker mindre an halva aktiekapitalet utloser en handlingsplikt fran styrel-
sens sida. Det kan emellertid vara fordel aktigt att notera forekomsten av
sadana 6vervarden i forvaltningsberéttelsen, da det kan underbygga pasté-
enden om att nigra skél att anta att kapitalbrist inte & for handen.*™

Trots att rekvisitet "skél att anta” forefaller varaav subjektiv karaktér &r
tanken att det ska fungera som ett objektivt rekvisit.'” | NJA 1988 s. 620
uttalas att bedomningen avseende den befarade kapital bristen ska ske pa
objektiva grunder. Det skainte vara avgorande, hur den ena eller andra sty-
rel seledamoten subjektivt bedomt saken. Enligt Lindskog méste subjektiva
forhallanden anda vara bestammande vad géller styrelsens vetskap om de
omstandigheter som laggs till grund foér misstanke om kapital bristen, i annat
fall kan bestdmmelsen i 25 kap. 13 § forsta punkten ABL far oacceptabelt
|&ngtgéende réttsverkningar.'® | sammanhanget &r det viktigt att notera att
det dligger bolagsborgenarer att dberopa och bevisa de omstandigheter som
skulle ha utgjort skél for erforderlig misstanke om kapital bristens exi-
stens.*”” Baraom karanden i talan mot styrelsen uppfyller sin bevisbérda,
uppkommer en skyldighet for styrelsen att exculpera sig.

Handlingsplikten forutsétter enligt Lindskog att styrelsen de facto haft eller
borde ha haft vetskap om de omstandigheter som normalt utldser aktivitets-
plikten. Utgangspunkten tasi den graden av aktsamhet som tillskrivs en
"normalt aktsam” styrelseledamot. Lagen forutsétter darmed att styrelsele-
daméter aktivt medverkar till att ta emot erforderlig information betréffande
bolagets ekonomiska stélIning. Den normala aktsamhetsgranden forutsétter
eventuel It dven en skyldighet for ledamoter att hdlla sig underréttade. Det
ankommer pa styrelsen att kontrollera att rapporteringen om bolagets eko-

72| indskog |, s. 46.

1% 1bid.; Nerep och Samuelsson |11, s. 193.
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nomiska stallning fungerar pa ett tillfredsstallande satt. Det forutsétts sale-
des att styrelsen ar andamasenligt organiserad. Bristande rapportering utgor
dérmed inte en ansvarsfrihetsgrund for styrel seledaméter avseende deras
aktivitetsplikt.>"® Kontentan blir att styrelsen méaste fortl6pande héllasig
underrédttad om bolagets ekonomiska situation, varfor det inte racker med
uppféljning enbart i samband med &rshokslut.*”

N&r omstandigheterna kan anses varatillrackliga for att det ska finnas skél
att anta kapitalbrist & avhéngigt omstéandigheternai det enskildafallet. Ett
allmént antagande &r att nérheten till den kritiska kapital bristgrénsen kan ha
en stor betydelse vid bedémningen av styrelsens agerande i det enskilda
fallet. Om marginalen till den kritiska kapital bristen med hansyn till bola-
gets art och verksamhetsomfattningen &r liten, maste VD och styrelse haen
nara uppfoljning avseende utvecklingen av bolagets ekonomi. Enskilda
misslyckade afférer som har en stor betydelse for bolagets ekonomi tkar
ocksa styrel sens uppfoljningsplikt. Aven vissa marknadsférandringar som i
stor omfattning minskar vardet pa bolagets tillgangar kan grunda en skyl-
dighet for styrelsen att agera.*® Information som anvénds som uppfélj-
ningsunderlag behover inte alltid manifesterasi en formell balansrékning.
Styrelsen kan aven gora oversiktliga bedomningar med uppfoljningsinfor-
mation som underlag. Om balansrékningen énda uppréttas, ses den inte som
en formell balansrakning om styrelsen inte framtagit den pa grund av en
befarad kapital brist. Balansrakningar som uppréttas pa informella grunder
kallas hypotetiska. '8

Sammanfattningsvis kan det konstateras att bade befarad kapitalbrist och
resultatl 0sa utmatningsf 6rsok kan utlosa styrel sens aktivitetsplikt. Aktivi-
tetsplikten innebér i sin tur en skyldighet for styrelsen att upprétta en kon-
trollbalansrdkning. | praktiken delegeras ofta denna skyldighet till bolagets
foretagsledning eller annan.

4.2.3 Kontrollbalansrakning och
tvangslikvidation

Reglernai 25 kap. 13-20 88 ABL syftar till att sétta press pa styrelsen som
ska |6sa kapital bristen. Som framkommit i avsnitt 4.2.2 méaste styrelsen upp-
réttaen KBR i enlighet med 14 8§ nér det finns skél att anta att mer &n halva
aktiekapitalet har forbrukats. For att motverka fusk, maste KBR i sin tur
granskas av en revisor och det &r styrelsen som svarar for att en sadan
granskning faktiskt sker. En utebliven granskning &r att jamstalla med att
nagon KBR adrig har uppréttats. Rattsfoljden darav blir att styrelsen inte
kan anses ha uppfyllt sin aktivitetsplikt.'®

178 Nerep och Samuelsson 111, s. 194.
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Om KBR utvisar att bolagets egna kapital inte understiger hélften av det
registrerade aktiekapitalet, dvs. den kritiska kapitalbristen inte ar for handen,
upphor handlingsplikten fér styrelsen.*® For det fall den kritiska kapital-
bristen pavisas, maste styrelsen snarast méjligt anordna en kontrollstamma
som ska fatta beslut om bolagets fortsatta bestand. Likvidationsbesut ar
inget maste vid den tidpunkten, daremot far dgarna och styrelsen fundera
dver om verksamhet ska f& fortsatta. '® Aktiedgarna och styrelsen maste
dven vidta dtgarder for anskaffande av den formogenhetsmassan som sak-
nas. Det finns ett flertal &tgarder som kan rédda det krisdrabbade foretaget.
Aktieagarna far Gvervaga att tillskjuta ny formogenhet till foretaget i form
av aktiedgartillskott, vilket i sin tur forutsétter att tillskott gesi enlighet med
de principer som har utvecklatsi praxis och doktrin.'®*® Agarna kan aven
forsbka foraen dialog med fordringsagare for att dessa ska efterskénka vissa
av sinafordringar.

| vissa bolag forekommer det att det registrerade aktiekapital ar hogre an
minimumaktiekapitalet enligt ABL. | sddana bolag kan minskning av aktie-
kapitalet anvandas for tackning av forlust.’® Forlusten utraderas bokfo-
ringsmassigt men inte ekonomiskt, genom att bolaget minskar aktiekapital et
till ett verkligt belopp. Aktiekapitalet minskas tills det egna kapitalet téacker
det registrerade aktiekapitalet till 100 %. Minskningsbeslutet skafattasi en
vissi lagen angiven ordning. Beslut om minskning fattas normalt av bolags-
stémman som enligt huvudregeln har att folja de bestammel ser och bel opps-
begransningar som finns i bolagets bolagsordning avseende minskning av
aktiekapitalet. Minskningsforslag som star i strid med bestammelser i bo-
lagsordningen forutsétter att bolagsordningen andras, innan forslaget kan bli
provad av stdmman. Minskningen av aktiekapitalet som foretasi syfte att
tacka forluster kraver inte tillstand frén Bolagsverket eller allman domstol.
Min%ni ngsbesl utet maste emellertid anmalas for registrering till Bolagsver-
ket.

Exempel ovan visar att aktiedgarna kan forsoka radda sitt bolag pa ett flertal
olika sitt. Om inget likvidationsbeslut fattas pa den forsta kontroll stamman
gdler en radrumsfrist pa hogst 8 manader, varefter den andra kontrollstam-
man maste hallas. Pa den andra kontrollstémman ska en ny KBR presente-
ras. Aven har ansvarar styrelsen for upprattande av KBR, revisorsgransk-
ning samt anordnande av den andra bolagsstamman.*®® Den andra KBR ska
utvisa att det egna kapitalet motsvarar minst hela det registrerade aktiekapi-
talet. | annat fall ska alman domstol besluta om att bolaget skagai likvida-
tion.™® Det & bolagets styrelse som méste ansika om likvidation av bolaget
hos tingsrétten.

183 25 kap. 15 § ABL e contrario.
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| vissa situationer kan likvidationsforfarande initieras av en revisor i enlig-
het med 25 kap. 17 8 ABL. Revisornsinbladning férutsétter emellertid att
den andra kontrollstéamman som halls efter attamanadersfristen inte fattar
nagot likvidationsbeslut trots att den andra KBR som granskats av en revisor
utvisar att aktiekapitalet inte & intakt. En ytterligare forutséttning for revi-
sorns anstkan om likvidation &r att en sddan anstkan inte har gjorts av sty-
relsen.'®

4.2.4 Funktionaliteten av reglernai 25 kap. 13 —
20 88 ABL i forhallande till lagerbolag

Som framkommit i avsnitt 2.5 bestar aktiekapitalet i lagerbolag oftast enbart
av en tillgang, dvs. fordran pa moderbolaget. Fodringsforhallandet kan ha
uppstatt pa olika satt, avhangigt av vilket bildningskoncept som har anvants
av bolagshildare for nybildning av lagerbolag i den aktuella serien. Tanken
ar att den reversen som stalls ut av moderbolaget till lagerbolaget ska minst
motsvaratillgangar till ett véarde pa 100 000 kronor, vilket utgor det minsta
till&tna aktiekapital et for privata aktiebolag. Problemet bestar emellertid i att
vardet padiverse fordringar ofta kan fluktuera beroende pa galdenérens fak-
tiska betalningsformaga. Nar kapitalet i form av apportegendom tillskjuts
bolaget, maste en revisor yttra sig om egendomens vérde, dvs. om att appor-
ten motsvarar minst det aktiekapitalet som skaregistreras. Om nybildning
sker med likvida medel, erhalls ett bankintyg som styrker att ett belopp mot-
svarande det aktiekapitalet som skaregistreras har tillkommit bolaget. Nér
tillgangarnai ett senare skede aergér till moderbolaget, finns det i regel
ingen som intygar att den fordran som erhdlls av lagerbolaget har ett faktiskt
varde som minst motsvarar det registrerade aktiekapitalet. Den beddmning-
en far istallet gorasi efterhand. Varderingen av fordringar som dotterbol aget
stéller ut pA moderbolaget sker mot bakgrund av moderbol agets solvens,
sakerheter samt en rad andra omstandigheter som paverkar moderbolagets
ekonomi.*®* Under 1&nga perioder kan det séledes réda stor osakerhet kring
fordrans faktiska véarde. Det & har som reglernai 25 kap. 13-20 88 ABL kan
aktualiseras enligt min mening. Det kan vidare ifrdgaséttas huruvida regler-
nai 25 kap. ABL géller dven for oregistrerade aktiebolag.'® Att reglernai
25 kap. ABL kan bli géllande nér bolaget val &r registrerat & daremot ett
faktum.

Som framkommit & fordrans faktiska varde beroende av gd denérens (bil-
darbolagets) betal ningsformaga. Foljande ekvation borde galla betréffande
bildarbol agets betalningsformaga: ju fler lagerbolag finns pa lager, desto
samre betalningsformaga har bildarbolaget. Den naturliga forklaringen &r att
ett stort antal bildade lagerbolag innebér att bildarbolaget har manga utstall-
dafordringar som ska motsvara minst 100 000 kronor om detta &r det regi-
strerade aktiekapitalet. | vanligafall tas aktier i ett visst bolag upp som till-

1% Oppenheimer, s. 350; kommentaren kring dom i Géteborgs tingsrétt, mél nr A 86/84.
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gang i moderbolagets balansrakning. Aktiernas varde kan emellertid vara
svart att faststalla. Bildarbolaget brukar ta upp aktiernai sinalagerbolag
som tillgang till ett varde pa 100 000 kronor fér varje bildat lagerbolag.'®®
Vardet paaktier i ett lagerbolag bygger i princip enbart eller i varje fal till
stor del pa den fordran som det har pa bildarbolaget, vilket beror pa att la-
gerbolag inte bedriver nagon aktiv verksamhet. L agerbolaget foretar darmed
ingatransaktioner som kan minska eller 6ka det egna kapitalet. Daremot kan
vardet som framhallits ovan, paverkas av bildarbolagets ekonomiska stall-
ning (betalningsférmagan). Vid bedémningen av bildarbol agets betal nings-
forméaga bor hansyn emellertid intatas till det bokforda vardet av lagerbo-
lagsaktier. Dettafoljer av RA 1998 ref. 9, dar RegR ansdg att vid bedom-
ningen av en lantagande aktiedgarens madjlighet att terbetala ett 1an, ska
héansyn inte tastill aktier i det |angivande bolaget i de fall, nar det langivan-
de bolagets enda eller i varje fall dominerande tillgang utgors av just dess
fordran pd aktiesgaren. Réttslaget & dock inte helt klart.™ Réttsfallet ger
emellertid stod till ekvationen som jag beskrivit ovan. Bildarbolagets betal -
ningsformaga torde forsamras ju fler lagerbolag det har palager.

Det som med sakerhet kan konstateras &r att bildarbolaget maste haen
mycket god likviditet (betalningsformaga) for att ha tackning for samtliga
fodringar. Under vissa férhadllanden kan en ekonomisk analys utvisa att bil-
darbolaget helt saknar betalningsforméagan. | ett sddant fall far fordringen
hos lagerbolaget skrivas av, vilket leder till att |lagerbolaget, vars endatill-
gang & denna fordran, hamnar pa obestand. Betal ningsformagan hos bildar-
bolaget kan aven vara nedsatt. Under dessa forhallanden kan det finnas skél
att anta att kritisk kapitalbrist foreligger i lagerbolaget, dafordran pa bildar-
bolaget maste skrivas ned. Nerep och Samuelsson menar att skl att anta
kapitalbrist foreligger redan nér moderbol agets betal ningsformaga & nedsatt
paett patagligt sétt utan att vara helt eliminerad. En sadan situation skulle
enligt mitt tidigare resonemang kunna uppsta, nér bildarbol aget ager " for
manga’ lagerbolag, dvs. sa manga lagerbolag att samtliga betalnings 6ften
fran bildarbol agets sidainte kan infrias. Situationen uppstar enbart om ford-
ran maste skrivas ned med mer an 50 %. Konsekvensen kan bli att styrelsen
i bildarbolaget kontinuerligt maste kontrollera solvensen delsi bildarbolaget
och delsi sinalagerbolag for att analysera om det finns skél att anta att det
foreligger en kritisk kapitalbrist i lagerbolagen. Som framkommit i avsnitt
4.2.3 ankommer det pa styrelsen att setill att bolag har ett fungerande sy-
stem for rapportering av den ekonomiska stallningen. Den osékerheten som
kan ténkas rada kring sava bildarbolagets som lagerbol agens solvens torde
ledatill att styrelsen tvingas att med jamna mellanrum upprétta bade sa kal-
lade hypotetiska och formella KBR for att undga det ansvaret som &r kopp-
lat till aktivitetsplikten. En fréga som uppstar & hur dessa problem kan |6sas
I praktiken.

Min uppfattning &r att problematiken med tilldmpningen av 25 kap. ABL
sdllan stédlls pa sin spets avseende lagerbolag, i varje fall under lagerhdll-
ningstiden. K apitalskyddsreglernatorde i praktiken komma pa prant forst
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efter avyttringen av lagerbolaget och efter det att |agerbolaget kommit igang
med sin verksamhet. Detta & av flera anledningar. Som framkommit i av-
snitt 4.2.2 utl6ses aktivitetsplikten for styrelsen om det har foretagits resul-
tatl6sa utméatningsforsok eller om det finns ska att anta kapitalbrist i bola-
get. Nagra utmétningsforsok foretas normalt sett inte mot lagerbolag, da
bolagen inte driver nagon aktiv naringsverksamhet och darmed inte upptra-
der som galdenér i nagot réttsforhadllande. Dalagerbolag oftast inte har nag-
rafordringsagare, torde det inte finnas nagra borgenarer som kan uppmark-
samma fragor kring kapitalbrist i 1agerbolag under lagerhalIningstiden.

Frégan om tvangslikvidation pa grund av kapitalbrist torde darmed aktuali-
seras enbart om det finns skd att anta att kapitalbristen & fér handen. Som
framkommit ovan involverar kapital bristproblematiken en rad mycket kom-
plicerade varderingsfragor. Darfor & det inte likal&tt for bolagsbildare 5al-
va att konstatera att kapitalbristen &r for handen. Det ska aven tasi beaktan-
de att manga lagerbolag lagerhalls under en begransad tid, vilket i sin tur
kan ledatill att kapitalbristfrégan aldrig hinner uppdagasi praktiken. Om
bolagsbildaren anda kommer fram till att kapitalbrist foreligger i nagon eller
nagra av lagerbolagen, kan det innebara att reglernai 25 kap. 13-20 88 ABL
blir aktuella. Likvidation av lagerbolagen innebar att bolagsbildare méaste
starta nya lagerbolag for att ersitta de gamla, vilket innebér bade onddiga
kostnader och onddig tidsdtgang. Bolagsbildaren kan vélja att tillskjuta yt-
terligare formogenhet for att rédda lagerbolaget. Kapitalbristen i lagerbolag
ar emellertid en konsekvens av bildarbol agets forséamrade solvens, varfor
bildarbolaget gélvt torde sakna likvida medel till att rédda sinalagerbolag i
kris. Nagon mdjlighet att minska aktiekapitalet borde g heller foreligga, da
det egna kapitalet i lagerbolag oftast sammanfaller med minimumaktiekapi-
talet och det registrerade aktiekapitalet.

En naturlig f6ljd av det ovanndmnda blir att tillampningen av reglernai 25
kap. 13-20 88 ABL, vars huvudsakliga syfte &r att tillgodose borgenérsin-
tressena, oftainte kommer att aktualiseras nér det galler lagerbolag. Det kan
tankas att likvidationsforfarande initieras av en revisor, men det forutstter
att attamanadersfristen har utgétt. Problem kan kommatill ytan i samband
med arsredovisning, men som framkommit ovan &ger bildarbolaget manga
av sinalagerbolag endast en kortare tid.

Det enda séttet for bildarbolaget att minska risken for exponering mot reg-
lernai 25 kap. ABL &r att inte bilda for manga serier av lagerbolag. | en
sadan situation blir det svart att ifrégastta bildarbolagets och darmed dven
lagerbolagens solvens. Enligt Anders Larsson, brukar seri¢sa bolagsbildare
endast bilda sd manga lagerbolag, sa att bildarbolaget har tackning for samt-
liga fordringar. Om bildarbolaget har 5 miljoner pa sitt konto, ska det max-
imala antalet lagerbolag i lager vara 50. Bildarbol agets egna kapital brukar
dessutom Gverstiga det registrerade aktiekapitalet, varfor KBR i bildarbola
get inte behdver uppréttas. Lagerbolagsverksamheten brukar generera vinst,
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vilket ytterligare forbéttrar bildarbolagets solvens. Situationen kan emeller-
tid férandras om bildarbolaget skulle g& med forlust under en langre tid.*®

Kontentan &r att bildarbolag med god solvens och hogt aktiekapital har mer
spelutrymme och behdver inte upprétta KBR, forutsatt att verksamheten gar
med vinst. Bildarbolag med ett |agt aktiekapital och dalig likviditet maste
vara mer vaksamma, alternativt lagerhdlla endast ett mindre antal lagerbolag
& gangen.

1% E.post korrespondens med Ander Larsson, (2009-11-17).
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5 Lanerférbudsreglerna

5.1 Det allmanna laneférbudet

5.1.1 Bakgrund

Foregaende kapitel innehaller en redogorel se for reglerna om tvangslikvida-
tion pa grund av kapitalbrist. Dessaregler utgor en del i det borgenérsskyd-
det som erbjuds av ABL. Borgenérerna skyddas dven av regler som tar sikte
pavissatyper av vardedverforingar som typiskt sett hotar bolagets aktieka-
pital. ABL radar upp ett antal bolagstransaktioner som anses ga mot borge-
narernas intressen. Bl.a. handlar det om transaktioner som innebér att bola-
get forvarvar (koper tillbaka) sina egna aktier, olovliga vardedverforingar
samt transaktioner som innebar medgivande av penninglan till aktiesgare,
narstaende till aktiedgare eller penninglan som medges av malbolaget i sam-
band med att det avyttrastill en extern kdpare. Det sistnamnda slaget av
transaktioner har av EBM ansetts vara vanligt férekommande i lagerbo-
lag.'¥® Utdver borgenarsskyddet syftar |1&neférbudsreglernatill att skydda
aktiedgare om dessainte & 6verens om att |anet till nagon narstéende ska
medges.*®” Det priméra syftet med utl8ningsférbudet har emellertid varit att
forhindra skatteflykt.'%®

Fram till 1970-talet fanns det inga bestammelser i ABL som kunde anvan-
das for att underkanna beslut om penningslan till aktiedgare eller organle-
daméter.'*® Bestammelser om l&neférbud introducerades férst & 1973 och
fannsi 75 a-c 88 i den éndrade versionen av ABL 44. Bestdmmelser om
|aneforbud fanns kvar i ABL 75 och var intagnai 12 kap. 7-9 §8. Resone-
manget bakom bestammelserna om utlaningsforbud &r att det anses strida
mot aktiebolagd agstiftningens grunder att en person som véljer aktiebolags-
form for sin verksamhet, ska fa atnjuta friheten fran det personliga betal-
ningsansvaret samtidigt som bolagets tillgangar helt eller delvis kommer att
besta av en fordran pa honom sjélv. Om en sadan skuldforbindelse &r vid
handen kommer aktiebol agets betal ningsforméaga att bero pa galdenérens
(aktiesgarens) personliga solvens.?®

Idag finns reglerna om forbjudnalan och sakerheter intagnai 21 kap. ABL.
L aneforbudet anses vara motiverat huvudsakligen av tva skal. Det forsta
skalet & detsamma som beskrivits ovan. Skdlet talar for en klar skiljelinje
mellan bolagets och aktiedgarnas ekonomier. Det andra skélet & mer omde-
batterat och har samband med beskattningsfragor. Resonemanget grundas pa
det faktum att penninglan for dgarens privata konsumtion till skillnad fran

EBM, s. 10f.

97 Andersson, s. 185.

1% prop. 1973:93 s. 99 ff. och 133 ff.; prop. 1981/82:95 s. 4 ff.; Nerep och Samuelsson |1, s.
394 f,

19 Johansson, s. 86.

2% prop. 1973:93 s. 91; SOU 1971:15 s. 322; Lindskog |1, s. 152.
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|6neuttag normalt inte utldser beskattning. Kritikerna menar emellertid att
det inte ar ett associationsréttdligt problem och att syftet med ABL intein-
kluderar motverkande av skatteplanering.”®*

5.1.2 Narstaendebegreppet och laneférbudets
innebord

21 kap. ABL inleds med bestammelser om laneforbud mot nérstéende, det
sa kallade allménna laneforbudet. | narstdendekretsen ingar aktiedgare, or-
ganledamoéter av andra slag (indirekt &ven revisor) samt narstaende till de
tva forsta kategorierna som ingdr i den s kallade slaktkatalogen. Syftet med
bestdmmelserna &r att forbjuda lan till subjekt som & narstéende bolaget pa
ett eller annat Stt, dvs. sddana subjekt som direkt eller indirekt kan paverka
bolagets beslut om utlaning av medel. Det finns &ven en risk for att dessa
personer kan framja sin privatnytta framfér bolagets vinstsyfte. Det intres-
santa & att laneforbudet till skillnad fran reglernai 17 kap. ABL inte tar
hansyn till bolagets ekonomiska stallning. Aven om bolagets ekonomi &
god, betraktas |an till narstaende fortfarande som forbjudna. Forbudet i 21
kap. 1 8 ABL tacker aven lan till organledamoéter i bolag som ingdr i samma
koncern samt utlaning till juridiska personer som kontrolleras av organle-
daméter som ingdr i den forbjudna kretsen.?®® Den eller de narstdende per-
sonerna ska ha ett bestdmmande inflyttande i den juridiska personen som
erhdller ett 1an for att 1anet ska vara forbjudet. Med begreppet ” bestamman-
de inflytande” avses normalt ett forhallande som uppstar om forutséttning-
arnai 1 kap. 11 § forsta och andra stycken ABL &r uppfyllda.

Forbudet i 21 kap. 1 § ABL intréder om lanet &r att jamstélla med en varde-
overforing, lanet |amnas utan beaktande av forsiktighetsregeln och om lanet
inkraktar p& bolagets bundna kapital.**® Det allmanna l&neférbudet omfattar
lamnande av penninglan. Forskott pa lén och arvoden hamnar utanfor be-
stammelsens rackvidd.?™ | férarbetena undantas dven s kallade normala
varukrediter.?® Om kredit 1amnas p& villkor som & ovanligt férmanliga,
kan krediten ses som ett fortackt penninglan. Transaktionens rubricering
saknar sdledes manga ganger relevans vid bedomningen av vardedverfo-
ringens verkligainnebord.*®

Enligt 21 kap. 3 § ABL ska 1 och 2 88 tillampas pa motsvarande sétt vad
gdller stéllande av sakerhet bl.a. i form av pant eller ingdende av borgen for
de nérstédendes forpliktelser. Galdenarsbyte traffas ocksa av |aneforbudsreg-

21 gandstrém 1, s. 318.

202 21 kap. 1 § femte punkten ABL.
203 Jfr. 17 kap. 3 § andra stycket ABL
204 RH 1987:89.

25 prop, 1973:93 s. 133.

206 pProp. 2004/04:85 s. 803.
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lerna. Dennaregel har utbildatsi praxis och innebér att galdenérsbyte ska
ses som ing&ende av ett nytt |8neavtal .2

5.1.3 Undantagsbestammelser

| 21 kap. 2 § st.1 ABL anges att vissa narstaende undantas fran laneforbu-
det. Paragrafens andra punkt innehaller det sa kallade koncernundantaget.
Koncernundantaget forutsatter att ett giltigt koncernforhallande &r for han-
den.?® K oncernundantaget gor det majligt att utan restriktioner 1&mna pen-
ninglan och stélla sékerhet inom svenska koncerner samt koncerner inom
EES-omrédet.?®® Motivet bakom koncernundantaget & att en koncern ska
betraktas som en enhet, varfor bidrag som lamnas fran ett dotterbolag till ett
moderbolag och vice versa ska betraktas som transaktioner mellan olika
rérel segrenar inom ett och samma aktiebolag.?'® Transaktioner som tréffas
av koncernundantaget kan anda vara forbjudnatill foljd av reglerna om
olovligavéardedverforingar i 17 kap. 3-4 88 ABL om |antagaren &r betal -
ningsoduglig vid tidpunkten for lamnande av |anet och langivaren helt eller
delvis saknar utdelningsbara tillgéngar vid |8netillfallet.

De foretag som inte uppfyller forutsattningarna enligt 21 kap. 2 § forsta
stycket andra punkten ABL hanvisasistallet till bestéammelsen i tredje punk-
ten, samma paragraf. Undantaget i punkten 3 tillampas palan om tre forut-
séttningar & uppfyllda. For det forsta maste |antagaren driva en rorelse, som
ska existeravid lanetillfallet. Lan som medgesi syfte att galdenaren ska
starta upp en verksamhet omfattas saledes inte av undantaget. For det andra
skalanet 1amnas av rent affarsméassiga skél. En sista forutsattning &r att 1anet
uteslutande avses for galdenarens rorel se. L anet ska saledes betingas av
kommersiella ské och inte varaavsett for privat bruk. De foretag som ofta
kan ha nytta av undantaget i punkten 3 & dem som har en viss dgargemen-
skap utan att ingai samma koncern. Affarsmassigheten ska bedomas utifran
|angivarens perspektiv och lanet ska vara agnat att direkt eller indirekt fram-
ja den ekonomiska verksamheten som bedrivsi givarbolaget.**? Forarbetena
innehaller ett exempel pa nér langivarens verksamhet kan gagnas av |anet.
Det handlar om situationer nér givarbolaget finansierar en verksamhet som
bolaget galvt & involverat i eller om givarbolaget har ett intresse av att den
|&ntagande verksamheten kommer till stnd.**

5.1.4 Koncernbegreppet

Att koncernlan &r tillatna framgar klart av 21 kap. 2 § forsta stycket andra
punkten ABL. Frégan ar emellertid nar ett sddant koncernforhallande kan

207 R 77 1:45 férhandsbesked i skattefrdga; RA 1981 1:1; Andersson mAfl. 11, s. 21:16.
208 Jfr. 1 kap. 11 § samt 21 kap. 2 § andra stycket ABL.

2 21 kap. 2 § andra stycket ABL.

219 prop, 1973:93 s. 92.

211 NJA 1990 s. 343; Andersson, s. 186.

212 Andersson, s. 186.

213 Prop. 2004/05:85 s. 804 samt prop. 1973:93 s. 93.
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anses vara for handen. Ett giltigt koncernfoérhallande uppstar om nagon av
forutsdttningarnai 1 kap. 11 8 ABL &r uppfyllda. Den idag géllande kon-
cerndefinitionen tradde ikraft den 1 januari 1996 och overférdes senare till
ABL 05. Det bor emellertid observeras att koncerndefinitioneni 21 kap. 2 §
ABL & ngot bredare &n deni 1 kap. 11 § ABL.?*

Utgangspunkten i den nuvarande definitionen & att moderbolaget ska kunna
utdva ett bestammande inflytande.”*> Koncernfoérhéllandet kan vara direkt
eller indirekt. Vad géller lagerbolag torde det vanligaste vara att koncern-
forhallandet &r direkt, da bildarbolaget brukar dga samtliga aktier i sinala-
gerbolag.?*® Moderbol agets bestammande inflytande kan grunda sig p en
rad olikafaktorer. Enligt 1 kap. 11 8 forsta stycket forsta punkten ABL upp-
kommer bestdmmande inflytande om ett aktiebolag innehar mer an héften
av rosterna for samtliga aktier eller andelar i en annan juridisk person. Inne-
havet técker svél innehav med &ganderatt som innehav pa annan grund som
uppkommer vid exempelvis panséttning.?*’ Bestammande inflytande kan
&ven grundas pa &gandet av ett visst antal aktier, kombinerat med andra kon-
trakt som ger aktiebolaget en rostmajoritet pa stdmman i det underliggande
bolaget. Dessa kontrakt kan aven syftatill att skapa andraformer for ut-
dvande av bestammande inflytande.**® Mig veterligen brukar ndgra sddana
kontrakt inte upprétts av bolagsbildare, varfor bestdmmande inflytande som
bildarbolaget har i sinalagerbolag oftast grundas pa rostmajoriteten for ak-
tieinnehavet i lagerbolag.”*®

Kontentan av det ovannamnda &r att bildarbolaget maste &ga eller inneha
aktier och rostrétter i sinalagerbolag, for att ett koncernforhallande mellan
bildarbolaget och lagerbolag ska uppkomma. Den erfordrade dganderétten
uppkommer nér aktieteckningen blir bindande. Bundenheten uppkommer i
sin tur nér stiftelseurkunden har undertecknats av samtliga stiftare.”* Agan-
deti sig ar intetillrackligt for att utbva bestémmande inflytande, utan bil-
darbolaget maste ocksa kunna utéva sina réttigheter som aktiesgare. Ut-
Ovandet av aktiedgarrattigheterna, bl.a. rostrétten, ar avhangigt inforingen i
aktieboken.”* Nar bolagshildare undertecknat stiftel seurkunden och fortsin
i aktieboken i respektive lagerbolag kan dessa dérmed utdva sitt bestam-
mande inflytande.??

Enligt 1 kap. 11 8§ ABL kan koncernforhd lande uppkomma enbart mellan
moderbolaget och en annan juridisk person. K oncernfoérhallandet uppkom-
mer ndmligen bara om det finns tva separat réttssubjekt. Y ttrycket " annan

24 Nerep och Samuelsson |, s. 64.

215 Sandstrom 1, s. 62.

216 EBM, s. 6 f; undantag typfall 3, se avsnitt 2.5.

217 Rutberg och Skog, s. 575.

218 1kap. 11 § forsta stycket forsta punkten ABL; SOU 1979:46 s. 31 f.; prop. 1979/80:143;
Rutberg och Skog, s. 575 ff.

29 E_post korrespondens med Anders Larsson, (2009-12-14).

220 2 kap. 4 § forsta stycket ABL

21 4 kap. 37 § forstastycket ABL samt 5 kap. 1 § andra punkten ABL.

2 Materia frén BMK.
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juridisk person” avser i forstahand ett aktiebolag.”*® Normalfallet &r att ett
lagerbolag &r ett vilande aktiebolag. Som framkommit anses ett aktiebolag
vara bildat nar stiftelseurkunden har undertecknats av samtliga stiftare.”*
Frégan & om den juridiska personen uppkommer da stiftel seurkunden un-
dertecknas eller da aktiebolaget erhdller sin réttshandlingsformaga, vilket
sker forst nér bolaget blir registrerat hos Bolagsverket.”* Sporsmélet disku-
terasi avsnitt 5.2.1.2.

5.1.5 Forvarvslaneforbudet

5.1.5.1 Forvarvslaneforbudets innehall

Utover det allmannalaneférbudet innehdller ABL dven det sa kallade sér-
skilda laneforbudet (forvarvsl aneforbudet) som angriper 1an, stéllande av
sakerhet eller forskott i syfte att géldenéren eller honom narstaende fysisk
eller juridisk person skaforvéarva aktier i bolaget eller Gverordnat bolag i
samma koncern. Definitionen av narstaendekretseni 21 kap. 5 § ABL sam-
manfaller med deni 1 8. Forvarvslaneforbudet fungerar som ett komplement
till det allmanna laneforbudet och omfattar 1an som gesi aktieforvarvssyfte.
Andamalet med bestammelseni 21 kap. 5 § ABL &r att motverka situationer
dér forvarvet av malbolaget finansieras genom att den fysiska eller juridiska
personen som koper andelar i ett bolag, erhéller ett 1&n fr&n mélbolaget.”

L anet ska medgesjust i syfte att mojliggora forvarvet av det langivande bo-
laget eller Gverordnat bolag i samma koncern for att bestdmmelsen i 21 kap.
5§ ABL ska kunnatillampas p& den uppkomna skul dférbindel sen.?*’

ABL 75 innehdll inga generella undantag fran forvarvslaneforbudet. Skat-
temyndigheten kunde emellertid pa ansdkan medge dispens fran forbudet
om det kunde anses vara pkallat av sérskilda omstandigheter.””® Dispensin-
stitutet hade tillkommit framfor allt for att underl&tta generationsskiften
samt utl6sen av delagare i familjeforetag.”® 1dag innehdllet ABL ett ut-
tryckligt undantag fran det sérskilda utlaningsforbudet i 21 kap. 6 8. Undan-
taget avser mindre |an till anstallda. Undantagen i 21 kap. 2 8 ABL &r inte
tillampligai fragaom férvarvslan. | évrigt far det allmanna utl aningsforbu-
det anses ha foretrade vid konkurrens med det sarskilda laneférbudet om
lanet i fragalamnastill en aktiedgare, nagon av styrelseledamoéter eller VD
eller ngon annan inom den forbjudna kretsen.?* Dispensinstitutet finns
kvar i den nya ABL och &r intaget i 21 kap. 8 8.

%23 Nerep och Samuelsson |, s. 67.

224 2 kap. 4 § forsta stycket ABL.

5 2 kap. 25 § ABL ; Sandstrém 1, s. 70.
6 Andersson, s. 187.

2T Nerep och Samuelsson |1, s. 427.

28 ABL 7512 kap. 8 §.

29 Engerstedt och Gometz, s. 50 f.

%0 Nerep och Samuelsson |1, s. 427.
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Transaktioner som forvarvslaneforbudet tar sikte painnebar en uppenbar
risk for borgenarer, da malbolagets tillgangar enbart kommer att besta av en
reversfordran mot férvarvaren. Enligt Andersson kan forfarandet liknas vid
att ett aktiebolag bildas med ett fullgott aktiekapital varefter aktiedgaren
erhdller ett 1an som motsvarar aktiekapitalet fran bolaget mot att bolaget
siavt erhdller en reversfordran mot den |ntagande aktiedgaren.?!

5.1.5.2 Lan som medges efter ett fullbordat forvarv

Det &r viktigt att skiljamellan [an som gesi syfte att forvarva aktierna och
dem som ges efter ett fullbordat férvarv. Detta ger emellertid upphov till
svara gransdragningsproblem. Det ska dven tasi beaktande att forvarvs ane-
forbudet ar forenat med specialstraffréttsliga stadganden, vilket i sin tur in-
nebér att regelni 21 kap. 5 8 ABL skatolkas och tillampas restriktivt for att
bestdmmelsen inte skafa allt for 1angtgdende verkningar som inte varit asyf-
tade med det aktuellalagrummet. Samuel sson och Nerep anser att grundre-
geln borde vara att 1an som lamnas efter ett fullbordat aktieforvary inte om-
fattas av forvarvsldneforbudet.*? Samma uppfattning framfors av Lindskog,
som menar att sedan kdpet & genomfort, borde det varatillatet i enlighet
med koncernundantaget att omedelbart efter forvarvet medge lan i syfte att
lyftaav forvarvsfinansiering. Om forvéarvet daremot sker efter uppkomsten
av skuldforbindelsen, finns det enligt Lindskog inget som tyder pa att |anets
olovlighet kan bli botad till f&ljd av koncernundantaget.”®® Aven Rodhe an-
ser att forvarvslaneforbudet inte skatillampas pa lan som &r tillétna pa grund
av koncernundantaget och som gesi syfte att hjél paregleraen skuld som
forvarvaren adragit sig pa grund av ett redan fullbordat forvarv av mabola-
get. Rodhe forutsétter emellertid att det ror sig om seri6s kreditgivning dar
kreditgivaren stétt en verklig kreditrisk.?*

| doktrinen forefaller det réda enighet om att |&n som medges efter ett full-
bordat férvarv inte kan angripas med hjélp av det sérskilda utlaningsforbu-
det. Ett krav pa att kreditgivaren ska sté en verklig kreditrisk innebar enligt
Nerep och Samuelsson endast en obetydlig utvidgning av forvarvsl anefor-
budets tillampningsomrade. Det kan konstateras att det sarskilda laneforbu-
dets tillamplighet kommer att till viss del bero pa omstandigheterna kring
kreditgivningen i det enskilda fallet. Betalningsfullgorel sen kan tidsméssigt
ligga valdigt nara aktieforvarvet salange det handlar om serios kreditgiv-
ning. Manga ganger foreligger det ett mycket ndra samband mellan aktie-
forvarvet och det 1anet som under vissa omstandigheter kan angripas med
hjalp av 21 kap. 5 8 ABL. Det kan under vissa omstandigheter vara svart att
avgora om aktieforvarvet har fullbordats innan det, ur lagens synpunkt, far-
ligalanet har lamnats.

#! Andersson, s. 187.

32 Nerep och Samuelsson |1, s. 430.
23 | indskog I, s. 173.

? Rodhe, s. 115f.
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5.1.5.3 Forvarvsrekvisitet

Dabestammelseni 21 kap. 5 8 ABL innehdller rekvisitet " ska forvarva’
forefaller det vararimligt att ett 1an som lamnas efter fullbordat forvarv inte
tréffas av forvarvs aneforbudet. Det maste emellertid klargoras nér ett for-
varv kan anses vara fullbordat. Lindskog knyter genomférande av ett for-
varv till overlatelsen av aktiedgarbefogenheterna enligt det mellan séljaren
och kdparen tréffade avtalet, vilket innebér att inféring i aktieboken saknar
relevans for forvarvstidpunkten i dessa sammanhang. Aktiedgarbefogenhe-
terna & knutnatill forvarvet av aktierna. Lindskog menar saledes att om
koparen har forvarvat aktiernafore han lanar av mabolaget, tréffasinte 1&
neforbindel sen av det sarskilda utlaningsforbudet. Detta géller, enligt Lind-
skog, aven om betalningsfullgorel sen tidsmassigt ligger valdigt nara forvar-
vet. Om galdendren (forvarvaren) har en bristande betal ningsformaga, utgor
dettainte ska for tillampning av forvarvd aneforbudet. Problem som har
samband med |antagarens bristande betal ningsférmaga far istéllet |6sas med
hjalp av kapitalskyddsregler, framst i 17 kap. ABL.%

Nerep och Samuelsson anser liksom Lindskog, att férvarv innebér att agan-
derétten till aktierna har dvergatt till forvarvaren via 6verldtelse eller pa an-
nat sitt. Problemet bestdr i att dganderétten till 10sa saker inte alltid Gvergar
vid en och samma tidpunkt.?* Vid aktieférvary som ofta genomférsi tva
steg kan man skilja mellan den obligationsréttliga dganderéttsdvergangen
som sker vid avtalstillfallet (signing) och den sakréttsliga aganderéttsover-
gdngen som normalt forutsétter tradition, denuntiation (closing).>” Nerep
och Samuelsson anser, att om forvérvet ska anses ha gjorts redan vid sig-
ning, kommer en sadan tolkning av forvarvsbegreppet att medforai det
narmaste oandliga kringgaendemdijligheter vad géller forvarvs aneforbudet.
Forvarvsrekvisitet torde darmed knytas till closingdagen, dvs. det 6gon-
blicket, d& &ganderétten till aktierna har 6vergétt i samtligadelar. Nerep och
Samuel sson menar vidare att tilltradesrekvisitet inte forutsétter faktiskt till-
trade. Istéllet borde det récka med att forvarvaren har gjort vad som an-
kommer pa honom enligt forvarvsavtalet for ett giltigt tilltrade, for att for-
varvsrekvisitet ska vara uppfyl|t.”*®

5.1.6 Kringgaenden av forvarvslaneforbudet

| praktiken har det gjorts dtskilliga forsok att kringga det strénga forvarvsl &
neforbudet. Vissa kringgaendeforsok gar ut pa sa kallade bulvanarrange-
mang, som innebdr dverenskommel ser med personer utanfor den forbjudna
|anekretsen. Forvarvslaneforbudet traffar i forsta hand forvarvaren, men
&ven de som ar narstéende till honom eller henne (den andra narstaendekret-

2 | indskog I1, s. 174.

2% Nerep och Samuelsson |1, s. 432.
27 Sevenius, s. 171; Svernlov 11, s. 29.
%8 Nerep och Samuelsson |1, s. 433.
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sen). Lindskog anser att i fraga om Gverenskommelser med personer utanfor
den andra narstdendekretsen bor forvarvs aneforbudet tillampas endast
mycket flagrantafall. Exemplet som tas upp av Lindskog &r sa kallade
namnlan, dér lanet upptas av en viss person i lanat namn. For att rattshand-
lingen inte ska tréffas av forvarvd aneférbudet krévs tva separata om an af -
farsmassigt kopplade rattsforhallanden, dvs. mellan lantagaren och bolaget
samt mellan |8ntagaren och den egentliga l&ntagaren.?* Ett annat exempel
paforsok till kringgéenden av forvarvslaneforbudet & nar malbolaget gor ett
kapitaltillskott i det kdpande bolaget. Tillskottet torde enligt Lindskog inte
tréffas av det sarskilda utlaningsforbudet. Ett sddant tillskott maste emeller-
tid vara affarsméssigt motiverat. | annat fall blir tillskottet att prova efter
reglerna om kapitalanvandning.?* Enligt min mening, torde det i princip
varaomgjligt for ett lagerbolag att ge ett sadant tillskott, da lagerbolagets
tillgangar motsvarar endast bundet eget kapital. K apitalanvandningsregler
skulle sdledes sétta stopp for sddana transaktioner i lagerbolag.

Ett ytterligare sétt att kringga forvarvsl aneforbudet &r att Gverfora aktiernai
mal bolaget till ett handelsbolag, vars andelar forvarvasi ett senare skede
med medel som hanférs fran det underliggande aktiebolaget. Det kan &ven
tankas att forvarvarbolaget |ater sitt dotterbolag ta upp 1&n for att moderbo-
laget ska forvarva malbolaget. M6jligheter att angripa sadana kringgaenden
med hjalp av det sarskilda forvarvs aneférbudet borde, enligt Lindskog, bero
paomstandigheternai det enskilda fallet. Utgangspunkten &r dock att trans-
aktioner som exemplifierats ovan inte kan angripas, da dessainte traffas av
lagens bokstav.?**

Kringgaendeforsok sker ofta genom sa kallade minutenlan, som innebér att
forvarvaren inom loppet av nagra minuter 1anar medel fran banken motsva-
rande kopeskillingen fér malbolaget. De 1anade medel anvands for betalning
till sdljaren. Det forvarvade bolaget stéller i ett senare skede ut ett 1an mot-
svarande kopeskillingen, som i sin tur anvands for att betala tillbaka det
lanet som stéllts ut av banken till forvarvaren av malbolaget. Forfarandet ar
mojligt pa grund av koncernundantaget i 21 kap. 2 § forsta stycket andra
punkten ABL.%* Minutenl8n och andra sétt att kringgd forvarvs dneforbudet
har ifragasattsi doktrinen. Sandstrém menar att det ska varaméjligt att an-
gripa minutenlan med hjap av forvarvs aneforbudet. Den fragan som borde
stai fokus enligt Sandstrom & om banken prévat forvarvarens egen kredit-
vardighet eller om banken enbart forlitat sig pa malbol agets betal ningsfor-
maga. Lindskog forordar aterigen att forvarvslaneforbudet tillampas strikt
enligt ordalydelsen, varfér det inte ska vara méjligt att angripa transaktioner
som foretagits efter ett fullbordat forvarv. Enligt Lindskog bor minutenlan
inte kunna angripas med hjalp av det séarskilda utlaningsforbudet och for-
vérvarens egen betalningsformaga & irrelevant i sammanhanget.®** Nerep
och Samuelsson anser att frégan om dvertradel se av forvarvsl aneforbudet ar

29| indskog I1, s. 165 och s. 172.
0 pid., s. 172.

21 pid.

2 Sandstrém 1, s. 320.

3 Lindskog I, s. 173 ff.
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avhangigt den bevisning som kan inforskaffas och forebringasi fraga om
det syfte som lanet fran malbolaget eller tredje man har for forvarvet. Om
det uppenbara syftet med lanet fran malbolaget har varit att mojliggora for-
varvet, dvs. lanet ar ett nddvandigt och avgorande steg i forvarvsprocessen,
ska det sarskilda utlaningsforbudet anses ha dvertrétts. Detsamma bor enligt
Nerep och Samuelsson gélla betraffande 1an som ges av dverl&taren eller av
en utomstéende juridisk eller fysisk person i syfte att forvarvaren far tilltra-
daaktiernaoch i ett senare skede reglerar skulden till kreditgivaren med
hjalp av medel fran det forvarvade bolaget. Bevisningen om lanets egentliga
syfte och karaktéar blir aven i det senare fallet direkt avgdrande for tillamp-
ningen av forvarvsl8neférbudet.?*

Sammanfattningsvis kan det konstateras att forvarvsl aneférbudet kan i teo-
rin kringgas pa ett flertal olika sétt. Om det kan bevisas att syftet med |anet,
antingen fran malbolaget savt eller fran utomstaende, har varit att mojlig-
goraforvarvet av malbolaget, borde transaktionen rimligtvis tréffas av det
sarskilda utlaningsforbudet. Det gar emellertid inte att tillampa forvarvs &
neférbudet enligt en civilréttdigt fargad tolkningsmodell. Detta forhindras
av legalitetsprincipen eftersom forvarvs aneforbudet &r férenat med special-
straffréttsliga stadganden. Konsekvensen blir att bestammelseni 21 kap. 5 §
ABL maste tillampas med betydande forsiktighet. L egalitetsprincipen ger
darmed inte mycket utrymme for utvidgade tolkningar av den aktuella be-
stdmmel sen.

5.1.7 Rattsfoljderna vid forbjudna lan

Overtradelser av 21 kap. 1, 3, 5 eller 10 88 ABL &r sanktionerade med boter
eller fangelsei hogst ett &r.%*° | frégaom 1&n foreligger ett fullbordat brott
nar betalningen sker. Om ett [an dvertas, dvs. vid galdenarsbyte, &r det ver-
tagandetillfallet som blir avgorande. Ett |6fte om att 1ana ut pengar eller om
att inga ett 1aneavtal, utgor inte ett fullbordat brott. Nagot stod for att kon-
trahenten i ett sddant avtal kan domas for forsok till brott enligt 23 kap. 1 §
forsta stycket BrB, finnsinte i lagen.?*

Den som kan domas till ansvar enligt 30 kap. 1 § forsta stycket fjarde punk-
ten ABL & den som beslutat eller pa grund av sin stéllning verkstallt eller
beordrat en anstélld att verkstélla utbetalning av det forbjudna lanet. Aven
den som medverkar i transaktionen, kan adomas ansvar i enlighet med 23
kap. 4 § BrB. Lantagaren sjév drabbas emellertid oftast inte av medver-
kansansvaret till f6ljd av utformningen av brottsbeskrivningen.’

Olovligalan har dven civilréttsiga verkningar. Tidigare radde det en viss
osakerhet om huruvida 6vertradel sen av 1aneforbudet ocksa medforde rétts-

24 Nerep och Samuelsson |1, s. 430 ff.

530 kap. 1 § forsta stycket fjarde punkten ABL.
26 Nerep, Samuelsson 11, s. 450.

247 Andersson, s. 188.
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handlingens ogiltighet.?*® Den nya ABL inneh&ller emellertid en uttrycklig
ogiltighetsregel i 21 kap. 11 8 ABL. Ogiltighetsregel ns egentligainnebord,
kan emellertid diskuteras. Den huvudsakliga civilréttsliga réttsfoljden vid
forbjudnalan ar ogiltighet med aterbaringsskyldighet. Réttsfoljderna korre-
sponderar dérmed med det som géller vid olovliga vardedverforingar enligt
exempelvis 17 kap. 6 8 ABL.

5.2 Laneforbudsreglernas betydelse for
lagerbolag

5.2.1 Laneforbudsreglerna och
lagerbolagsbildare

5.2.1.1 Utgangspunkter

Som framkommit i avsnitt 2.5 brukar den egendom som anvants vid nybild-
ning av lagerbolag aterga till bildarbolaget mot att lagerbolag erhaler en
fordran pa bildarbolaget, som i teorin ska motsvara minst 100 000 kronor.
Ett sadant forfarande strider enligt EBM mot aktiebol agslagstiftningens
grunder da det generellt inte borde varatillatet for en person att driva ett
aktiebolag trots att bolagets tillgangar till stor del bestér av en fordran mot
vederborande sjalv.?*

Utgangspunkten i ABL &r att 1an till narstaende & forbjudna. Enligt ordaly-
delseni 21 kap. 1 § ABL ingdr bolag i sammakoncern, dvs. bilarbolaget
och lagerbolag, i den forbjudnakretsen. 21 kap. 2 8§ andra punkten ABL
innehaller emellertid ett undantag avseende koncerninternalan. Transaktio-
nen som innebér att lagerbolaget |anar ut den egendom som tillskjutits vid
bolagsbildningen till bildarbolaget mot att bolagsbildaren utfardar en revers
till lagerbolaget kan darmed inte tréffas av forbudet i 21 kap. 1 8§ ABL om
ett giltigt koncernforhallande &r for handen. Problemet bestar enligt min
mening i att lanet fran lagerbolaget brukar erhdllasinnan lagerbolaget i fra
gablivit registrerat hos Bolagsverket.>®® Frégan blir sdledes om ett giltigt
koncernforhdllande kan anses vara vid handen vid lanetillfallet.

5.2.1.2 Klassificering av laneforbindelsen

Som framkommit i avsnitt 5.1.4 uppstar ett koncernforhallande bl.a. nar
bildarbolaget innehar mer an haften av rosterna for samtliga aktier eller
andelar i enjuridisk person. Rostmajoritetskravet torde vara uppfyllt, nér
stiftel seurkunden for lagerbolaget i fraga har undertecknats och bildarbola-
get har fortsin i aktieboken. Det & emellertid oklart om lagerbolaget i fraga
tillerkénns status av juridisk person fore registreringen hos Bolagsverket.
Det gar sdledes att ifragasétta om ett koncernférhallande mellan bildarbola-

28 NJA 1992 s. 717, NJA 1999 s. 426.
29EBM, s. 11.
20 Telefonintervju med Anders Larsson, (2009-12-07); EBM s. 6; se BilagaB.
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get och lagerbolaget kan uppstainnan det sistnamnda bolaget blivit registre-
rat. Det stér klart att ett aktiebolag anses vara bildat efter det att stiftelseur-
kunden har undertecknats av samtliga stiftare.?>* Utgangspunkten & emel-
lertid att ett aktiebolag vinner dutlig status som juridisk person forst efter
registreringen hos Bolagsverket.?®? Kravet pa registrering for aktiebolags
réttskapacitet beror till stor del pa de positiva effekterna som publicering av
bolagsregistrering har.?>® Principen om att ett aktiebolag erhdller sin réts-
kapacitet forst vid registreringen hade emellertid kritiserats av Olivecrona
som bl.a. menade att reglerna om personligt betalningsansvar for de som
agerade for bolagets rakning fore registreringen inte var tillréckliga ut bor-
genarsskyddssynpunkt. Olivecrona ansag att det var béttre ur réttssakerhets-
synpunkt om borgendrerna aven kunde vanda sig mot bol agsf 6rmogen-
het.”* Det som blir avgérande enligt min mening &r tolkningen av rekvisi-
tet ”annan juridisk person” i 1 kap. 11 § ABL. Jag anser att en strikt tolk-
ning av rekvisiteni 1 kap. 11 8§ ABL och 2 kap. 25 8 ABL torde ledatill
slutsatsen att ett koncernforhallande inte uppkommer forran det underlig-
gande lagerbolaget blivit registrerat hos Bolagsverket. Det [an som ges fran
lagerbolaget till bildarbolaget kan darmed inte betraktas som ett koncernlan
I egentlig mening.

ABL tilldter emellertid att vissa dtgarder vidtasi bolagets namn fore regi-
streringen.? Atgarderna ska syftattill att kravain tecknade aktiebelopp eller
andra utfasta tillskott. Medgivande av ovannamnda lan faller rimligtvisinte
under denna kategori av dtgarder. | 2 kap. 26 8 ABL klargors vidare att ett
aktiebolag inte kan bli bundet av réttshandlingar som foretagits i bolagets
namn innan det har blivit registrerat. Istdlet & det de som har deltagit i at-
géarden eller i beslutet som blir solidariskt ansvariga for forpliktelsen. De
som kan komma ifréga som ansvarssubjekt & framfor alt stiftare, styrelse-
ledaméter och verkstallande direktdren. Ansvarsbestdmmel se kan aven go-
ras gallande mot personer med sarskild firmateckningsratt.?>® | lagerbolaget
handlar det oftast om samma personkrets. Nar lagerbolaget medger |an till
bildarbolaget innan registreringen &r det saledes styrel seledaméterna och
stiftarnai lagerbolaget som blir solidariskt ansvariga for l1anet. Med ansva-
righeten menas framst avtalets fullgorande.?” Bildarbolaget har i sin tur
normalt ingen laglig majlighet att frantrada laneavtalet da det haft vetskap
om att lagerbolaget annu inte blivit registrerat vid l&netillfallet.*® | 2 kap.
26 8 ABL stadgas vidare att ansvaret fér den uppkomna forpliktel sen dver-
gar pabolaget i och med registreringen, om forpliktelsen uppkommit efter
det att bolaget bildades eller om forpliktelsen foljer av stiftel seurkunden.
Styrelseledamoternai lagerbolag bar sdledes ansvaret endast fram till regi-

512 kap. 4 § forsta stycket ABL.

%2 gandstrom 11, s. 151 f.; Nerep och Samuelsson |, s. 148; Lehrberg 11, s. 93 ff.; jfr. &ven
dom i Lansrétten i Stockholms 14n, mél nr 25969-07.

23| ehrberg I1, s. 95; Sandstrém 11, s. 29 ff.

%4 Olivecrona, s. 107 ff., 168 ff. och 176 ff.

%52 kap. 25 § ABL.

26 gyernlov 1, s. 96 1.

57 Andersson mAfl. 1, s. 2:41.

8 2 kap. 27 § ABL; prop. 2004/05:85 s. 534.
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streringen da den tillskjutna egendomen utlanas efter det att lagerbolaget har
bildats.

5.2.1.3 En utvidgad tolkning av koncernbegreppet

EBM verkar havidgat tolkningen av koncernbegreppet i sin utredning, da
de anser att ett koncernforhallande mellan bildarbolaget och respektive la-
gerbolag foreligger redan vid tidpunkten for medgivandet av de aktuella
|anen. Det gar emellertid inte att utlasa varfor en sadan tolkning av koncern-
begreppet ha gjorts.>® Om ett giltigt koncernférhdllande & for handen bor-
de |anet betraktas som koncernlan och varatillatet enligt 21 kap. 2 § forsta
stycket andra punkten ABL.

5.2.2 Lanets giltighet i forhallande till ABL:s
bestammelser om vardedverfoéringar

5.2.2.1 Ekobrottsmyndighetens synpunkter

Transaktioner som anses varatillatnatill f6ljd av koncernundantaget kan
anda vara forbjudna enligt bestammelser om olovliga vardedverforingar i 17
kap. ABL.”® EBM har i sin utredning uppmérksammat det faktum att bo-
lagshildare skuldsétter sig genomgaende hos lagerbolagen genom att till-
skjuten egendom tas ut. Enligt EBM &terstaller manga lagerbol agshildare
inte egendomen infor en framtida forsaljning av lagerbolag. Det har &ven
intréffat situationer, dér bolagsbildaren inte kontrollerat att kbparen aterbe-
talat 1anet till lagerbolaget eller ens haft ekonomisk formaga att gora det.
Enligt EBM &r bolagshildarens uttag av den tillskjutna egendomen att be-
trakta som ett definitivt avhandande av bolagetstillgangar. EBM har darfor
ansett att det borde provas réttdigt om bolagshildarens ingéende av 1anefor-
bindel ser med lagerbolag ska betraktas som olovliga vardedverforingar.?*

EBM har vidare mot bakgrund av avgorandet i det sa kallade Sueciamélet
vackt fragan om huruvida vissa lan till bolagsbildare kan betraktas som for-
tackta olovliga vinstutdelningar.?® Grunden till [8nets olovlighet skulle ut-
goras av att lagerbolagsbildarna dvs. aktiedgarnai mangafall &r insufficien-
ta

5.2.2.2 Olovliga vardedverforingar i oregistrerade
aktiebolag

Frégan & om EBM har fog for sitt resonemang. For att reglerna om olovliga
vardedverforingar ska kunna aktualiseras, maste ett antal grundléggande
fragor besvaras. For det forsta maste det konstateras att en vardedverforing
foreligger. For det andra maste det avgoras huruvida vardedverforingen &

Z9EBM s. 11.

260 NJA 1990 s. 343; Andersson, s. 186.
%LEBM, s. 16.

22 NJA 1951 s 6.
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laglig eller €. Den frégan som méaste besvaras alraforst enligt min me-
ning & huruvida reglerna om olovliga vardeverféringar géller for oregistre-
rade bolag.

L aneforbindel sen mellan lagerbolaget till bildarbolaget uppkommer i regel
innan lagerbolaget i frga blivit registrerat hos Bolagsverket. Utgangspunk-
ten i EBM:s utredning torde darmed vara att reglerna om olovliga vérde-
overforingar &r tillampliga dven pa aktiebolag som annu inte blivit registre-
rade alternativt att reglernai 17 kap. ABL kan ha en retroaktiv verkan, dvs.
att transaktioner som foretagits innan registrering kan bedémas enligt 17
kap. ABL efter det att bolaget har blivit registrerat hos Bolagsverket. Det
framgar tyvarr inte av utredningen varfor EBM anser att reglernai 17 kap.
ABL bor vara géllande for oregistrerade lagerbolag.

Lagen och forarbeten ger inte uttryck for annat an att reglerna om varde-
overforingar & avsedda att tillampas pa 6verforingar frén ett aktiebolag.?®*
Enligt 2 kap. 4 § forstastycket ABL anses ett aktiebolag varabildat nér stif-
tel seurkunden har undertecknats av samtliga stiftare. Fragan & emellertid
om man redan da har ett fardigt aktiebolag. Det faktum att aktiebolaget inte
erhdller sin status som juridisk person forrén det har blivit registrerat hos
Bolagsverket samt att bildandet &r villkorat av att Bolagsverket bifaller an-
sokan om registreringen av bolaget, tyder pa att ett aktiebolag uppkommer i
egentlig mening forst i och med registreringen.?®® Slutsatsen ovan bekréftas
dven av det faktum att tva av aktiebol agsformens karnegenskaper, namligen
egen réttshandlingsférmaga samt frihet fran det personliga betalningsansva-
ret uppkommer efter registreringen hos Bolagsverket. Ett aktiebolag utan
réttskapacitet borde darfor enligt min mening snarare betraktas som ett en-
kelt bolag.

Reglernai 17 kap. ABL syftar i sin tur till att skydda kapital i ett aktiebolag.
Resonemanget ovan tyder pa att skyddet endast omfattar registrerade aktie-
bolag. Ett oregistrerat aktiebolag skyddasi stéllet av reglernai 2 kap. ABL,
som skatillforsékra att aktiekapitalet ar till fullo inbetalt. Som framkommit i
avsnitt 2.5 utgor 2 kap. ABL emélertid inget hinder mot att den tillskjutna
egendomen en kort tid efter utférdande av revisorsintyg eller bankintyg tas
ut ur bolaget for att ersattas med ett skuldebrev pa bildarbolaget. Bolagets
foretradare ansvarar emellertid oavkortat for bolagets forpliktel ser och skul-
der till dess att bolaget blivit registrerat hos Bolagsverket, vilket erbjuder ett
visst kapitalskydd, i varje fall om foretradarnas betal ningsformagainte &r
helt eliminerad.

Sammanfattningsvis anser jag att reglernai 17 kap. ABL inte bor galafor
oregistrerade bolag. Varken ABL eller forarbeten ger stod for att slutsatsen
borde vara den omvanda. L agens nuvarande utformning ger ingen mojlighet
till att tillampareglernapa 17 kap. ABL pa oregistrerade bolag. Man far
istallet forlitasig pa att bolagets foretradare svarar for de vardedverforingar

263 Andersson, s. 61.
6% Prop. 2004/05:85 s. 369 ff.; prop. 1975:103 s. 475 ff.
%65 Prop. 2004/05:85 s. 519.



som foretasi bolagets namn fore registreringen. Det faktum att reglernai 2
kap. ABL inte erbjuder ett tillrackligt kapital skydd under bildningsfasen,
kan enligt min mening utgora ett skal for retroaktiv tilldmpning av reglernai
17 kap. ABL. Det skullei sin tur innebéra att réttshandlingarna foretagna
under bildningsfasen underkastas provningen enligt 17 kap. ABL efter det
att aktiebolagetsi fragablivit registrerat. Jag anser emellertid att ndgot stod
for sadan retroaktiv tilldmpning av reglerna om vardedverforingar inte finns
i lagen. Det gar aven att ifragasétta huruvida sadan réttstillampning kommer
att fa de onskade effekterna. Om foretradaren for bolaget ar betalningsodug-
lig och det inte finns n&gra praktiska majligheter att utkrava det personliga
betal ningsansvaret, torde dessa mojligheter inte 6ka om aterbaringsskyldig-
heten samt bristtéackningsansvaret gors gallande.

5.2.2.3 Om reglerna om olovliga vardedverféringar
anda galler

Om man anda utgar fran att reglerna om vardedverforingar géler for oregi-
strerade aktiebolag alternativt anser att reglernafar en retroaktiv verkan ef-
ter registreringen, galler foljande. Enligt 17 kap. 3-4 88 ABL maste en var-
dedverforing har agt rum. Vardedverforing ar ett samlingsbegrepp som be-
tecknar utdelning av formoégenhet till aktiedgarna. Bolaget ska darmed ensi-
digt avsta férmogenhet.”® Nar bildarbolaget &tertar den tillskjutna formo-
genheten, utfardar det en revers som ska motsvara den férmogenheten som
aergar till bildarbolaget. Dettainnebér i allafall i teorin att vardedverfo-
ringen fran lagerbolaget inte &r benefik, lagerbol agets formogenhet minskar
dérmed inte. Om transaktionen inte kan klassificeras som en vardedverfo-
ring kan reglernai 17 kap. ABL Overhuvudtaget inte bli aktuella.

Om lagerbol agets tillgangar avhandes definitivt, som EBM pastar, maste
transaktionen klassificeras som en vardetverforing, dalagerbolaget inte
erhdller ndgon motprestation. En sadan vardedverforing ar inte mojlig till
foljd av tackningsprincipen och forsiktighetssparren.”®” Anledningen till det
&r att lagerbolag oftainte har nagot fritt kapital, utan enbart tillgangar, som
motsvarar det registrerade aktiekapital et.

Problemet &r enligt min mening att det inte gar att presumera att varje bo-
lagshildare som atertar tillgangar som har anvéants vid nybildning inte kom-
mer att aterstalla aktiekapitalet i respektive lagerbolag. Nar [anet fran lager-
bolaget medges och dess laglighet beddéms enligt koncernundantaget samt
reglernai 17 kap. 3-4 88 ABL torde transaktionen inte tréffas av reglernai
17 kap. ABL. Anledningen till det & att det pa det stadiet blir svart att bevi-
sa att transaktionen utgor en vardedverforing. Méjligen kan bolagsbildare
som inte aterstaller aktiekapitalet i sinalagerbolag och € heller kontrollerar
att aktiekapitalet blir dterstallt av koparen drabbasi ett senare skede av pa-
foljder i 17 kap. 6, 7 88 ABL om det bevisas att transaktionen utgjort en

266 Sandstrém 1, s. 286.
%717 kap. 3§ ABL.
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vardedverforing till foljd av att tillgangarna avhants lagerbol aget definitivt.
Bolagsbildaren kan d& bl.a. varatvungen att erbara den egendomen som
|anats fran lagerbol aget.

Vad géller bildarbolagets insufficiens, kan det naturligtvis ocksa paverka
den réttsliga beddmningen av det lanet som ges av lagerbolag till bildarbo-
laget. Den principen som foljer av NJA 1951 s. 6 (Sueciaprincipen) innebér
att ett penninglan ska betraktas som fortackt utdelning om galdenaren inte ar
betalningsduglig. Enligt ABL 17 kap. 1 8 4 p utgor fortéckta utdel ningar
véardedverforingar och traffas darmed av bestammelser i 17 kap. 3,4 88
ABL. Enligt EBM bestar tillgangarna hos vissa bolagsbildare av en kassa pa
100 000 kronor, som anvands vid nybildning av nya lagerbol agsserier samt
det bokforda vérdet av aktier i allalagerbolag. Om bolagsbildaren innehar
50 lagerbolag tas dessa upp i bokfdringen till ett varde av 5 000 000. Frégan
blir emellertid huruvida aktiernas vérde inverkar pa beddmningen av bo-
|agshildarens betal ningsduglighet.*®

Som framkommit i avsnitt 4.2.4 ger réttspraxis inte ndgon definitiv vagled-
ning betraffande hur bolagsbildarens aktieinnehav i lagerbolag skainverka
pa beddmningen av bolagsbildarens betalningsduglighet. Enligt Nerep och
Samuel sson ligger det narmast till hands att Slutasig till att aktiernai fraga
helt enkelt saknat betydelsei réttspraxis vid beddmningen av galdendrens
ekonomiska stélIning.?®® Nerep och Samuelsson anser vidare att aktierna
inte ska beaktas vid beddmningen av galdenédrens sufficiens, nér aktiernas
marknadsvarde motsvarar |anebel oppet och de |anade medlen har anvants
for att forvarva aktiernaifraga. Om dotterbolaget lanar ut till moderbolaget,
bor utgangspunkten enligt Nerep och Samuel sson vara att moderbol agets
aktieinnehav i dotterbolaget beaktas vid bedomningen av moderbol agets
betal ningsformaga.*® Réttslaget f&r and& enligt min mening anses vara
oklart.

Jag anser att 1anet fran lagerbolaget till bildarbolaget borde ses som fortackt
utdelning endast i mycket flagrantafall. Det borde inte varatillatet for bo-
lagshildare som enbart har en kassa pa 100 000 kronor att lana fran sinala-
gerbolag, om den sammanlagda skulden som bildarbolaget tar pa sig langt
overstiger kassaflodet i bildarbolaget, da detta dventyrar efterlevnaden av
kapital skydds- och borgenérsskyddsregler. Nagot réttsligt stod for EBM:s
pastaenden om att ingdende av aktuella laneforbindelser per automatik kan
traffas av bestdmmelser i 17 kap. 3-4 88 ABL finner jag emellertid inte idag.

28 EBM, 5. 7.
269 Nerep och Samuelsson |1, s. 208.
219 | bid.
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5.2.3 Laneforbudsreglerna och kopare av
lagerbolag

5.2.3.1 Reglering av k6peskillingen

Forsaljning av lagerbolag kan i praktiken ske pa olika sétt. Bolagshildaren
kan véja att pa egen hand reglera skulden till lagerbolaget infor en framtida
avyttring. Lagerbolaget séljs da med intakt aktiekapital och bolagsbildaren
garanterar att tillgangar motsvarande 100 000 kronor finns insatta pa lager-
bolagets konto, vilket styrks med ett aktuellt bankintyg.””* | dessafall méste
koparen erlagga en kopeskilling som motsvarar aktiekapitalet i malbolaget
plus leverantorens pal &gg.

Det vanligaste & emellertid att bolagshildaren |&ter koparen reglera skulden
innan sjalva avyttringen sker.?? | dessafall lamnar saljaren en fullmakt till
koparen att dppna ett bankkonto i lagerbolagets namn. K 6paren maste sétta
in pengarna motsvarande aktiekapital et och betala fakturan fran lagerbo-
lagsbildaren innan forvarvet fullbordas. Sdljaren godtar i dessafall enbart
likvida medel som betalning.*"

EBM framhaller i sin utredning att det vid forsaljning av lagerbolag &r van-
ligt att koparen dvertar sdljarens skuld till lagerbolaget.”” Avyttring sker
genom att kdparen dvertar den av bildarbolagets utstéllda reversen samt
betalar formedlingsavgiften. Problemet bestar i att séljaren i dettafall inte
ser till att skulden till lagerbolaget blir reglerat innan avyttringen fullféljs.

5.2.3.2 Tillatna former for betalning av aktiernai
lagerbolag

Det forsta séttet att avyttralagerbolag pa kan enligt min mening inte ifraga-
séttas. Forfarandet innebar inte medgivande av |an till kdparen och kan dar-
med inte angripas med det sarskilda utlaningsférbudet.

Det andra séttet fOr aktiebetalningen borde g heller kunna angripas med 21
kap. 5 8 ABL sdlange skulden till lagerbolaget inte Gvertas av kdparen, vil -
ket i sin tur skulle innebéraingdende av ett nytt |aneavtal. Det kan naturligt-
vis forekomma att koparen finansierar sitt forvarv med |anade medel fréan
tredje man, vilket kan innebéra att |1anet tréffas av det sérskilda utlaningsfor-
budet. Férekomsten av minutenlan torde emellertid vara ytterst begransad
vid kop av lagerbolag, i varjefall nér det handlar om serigsa kopare. Anled-
ningen till det ar att kdpeskillingen inte dverstiger 100 000 kronor. Dessut-
om finns det oftast ingatillgangar i lagerbolaget som skulle kunnalanas ut

2™ http://www.standardbol ag.se/produkter/l agerbol ag/aktiebol ag/ (2009-12-02; 14:09).

272 http://www.lagerbolag.se/ (2009-12-02; 14:26); EBM, s. 7.

B EBM, s. 7.

2 Forfarandet var sérskilt vanligt vid anvandning av bildningskonceptet i typfall 3, EBM,
bilaga 4b.
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till koparen. Mitt resonemang om att antalet forsok till kringgaende av for-
varvslaneférbudet borde vara begransat stods dven av det faktum att EBM
inteindikerat i sin utredning att sadana kringgaendeforsok utgor nagot storre
problem vid kdp av lagerbolag.

Det forekommer emellertid att avgiften for bolagsbildning tas ut ur aktieka-
pitalet.””® En del av aktiekapitalet kommer darmed att vara férbrukat redan
vid forvarvet. Forfarandet kan, enligt min mening ifrégaséttas och angripas
med hjélp av regler i 17 kap. 3-4 88 ABL samt 21 kap. 5 8 ABL.

Om skulden till lagerbolaget 6vertas av kdparen sker ett galdenarsbyte. Da
gadendrsbyte &r att betrakta som ingéende av ett nytt avtal, innebar kopa-
rens dvertagande av |aneforbindel sen att ett nytt 1aneavtal uppkommer mel-
lan képaren och lagerbolaget. EBM har darfor ansett att en sdan |anefor-
bindelse kan tréffas av det sarskilda utlaningsforbudet. Jag haller med EBM
i dennadel och anser att kdparens 6vertagande av séljarens skuld &r olagligt.

2" http://www.bolagspoolen.se/ (2009-12-02; 14:33).
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6 Sammanfattande analys

6.1 Allmant om lagerbolagsverksamheten
| Sverige

| sin utredning malade EBM upp en tamligen dyster bild av lagerbolags-
verksamheten i Sverige. | utredningen delades bolagsbildare upp i tva grup-
per: seriésa och oseridsa. Aven om EBM poangterade att det stora flertalet
lagerbol agshildare hanterade regelverket pa ett normalt och korrekt sétt,
fanns det enligt utredningen ett storre antal oserisa aktorer som bildade och
lagerhdll aktiebolag utan att aktiekapitalet i respektive lagerbolag hollsin-
takt.

Enligt min mening fyller seritsa bolagshildare en valdigt viktigt funktion i
det moderna néringslivet. Dessa lagerbolagsbildare gor det majligt att
snabbt komma igang med verksamheten eller utoka den, vilket har valdigt
gynnsamma effekter for néringslivet. Jag vill &ven mena att en effektiv bo-
lagsbildning torde gynna samhéllet i stort och 6ka vl farden.”® Oserits bo-
lagshildning har i sin tur en negativ inverkan pa samhéllsekonomin. Lager-
bolag som tillhandahdlls av oseritsa bolagsbildare och utan intakt aktiekapi-
tal anvands enligt EBM i vadigt stor utstrackning for ekonomisk brottslig-
het. De ekonomiska brotten innefattar bl.a. bokforings- och skattebrott.

Det faktum att manga lagerbolag anvands for ekonomisk brottlighet utgor
ett tungt vagande argument som kan motivera éandringar i det befintligare-
gelsystemet. For att kunna bestémma hur den oseridsa | agerbol agsverksam-
heten ska bekdmpas, maste det géllande regel systemet analyseras. Vad &r
det som gor det mgjligt att tillhandahallalagerbolag utan intakt aktiekapital ?
Kan réttssystemet andras sa att mojligheterna att kringga de viktiga be-
stammel serna om kapitalskydd elimineras eller minskar? Nar dessa problem
i det befintliga regel systemet har identifierats, maste tankbara atgarder tas
fram. Nyttan av &garderna som syftar till att bekampa ekonomisk brottslig-
het och oserits bolagsbildning maste vidare stéllas mot de negativa effek-
terna som dessa atgarder kan innebéra for seriésa néringsidkare och narings-
livet i stort. Atgérderna méste séledes vara proportionella.

276 Se gvsnitt 1.3.
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6.2 Normativ konsekvensanalys av det
befintliga regelsystemet

6.2.1 Inbetalning av aktiekapitalet

EBM:svisar att den nuvarande réttsordning gor det majligt att i praktiken
tillhandahdlla lagerbolag utan intakt aktiekapital som i sin tur ofta anvands
for ekonomisk brottslighet i ett senare skede. Aven om man bortser fran att
vissa lagerbolag anvéands for ekonomisk brottslighet, vacker de bildnings-
koncept som anvands av lagerbol agshildare en rad fragestéiningar. Detta
gdller &en de bildningskoncept som anvéands av seridsa bolagsbildare. Pro-
blemet bestar i att lagerbol agsverksamheten byggs upp med hjélp av 1an och
olika koncernstrukturer istéllet fér med gangse betal ningsfloden och kredi-
ter.

Inbetalning av aktiekapitalet utgor den forsta kritiska tidpunkten dareglerna
om bolagsférmogenhet aktualiseras. Om betalning gérs med likvida medel
och inbetal ningskravet & uppfyllt, uppkommer det sillan négra problem.

L agerbolag liksom andra aktiebolag, kan bildas med likvida medel som ska
séttas pa bolagets konto. | teorin féreligger det inga hinder mot att bilda la-
gerbolag med hjap av apportegendom. Redogorelsen i kapitel 3 utvisar
emellertid att apportbildning av lagerbolag &r i det ndrmaste omgjlig att
genomforai praktiken. Det som ligger bakom oviljan att tilléta apporthbild-
ning av lagerbolag, a formodligen radslan for att lagerbolag kommer att
bildas utan aktiekapital.

Da lagen inte sarskiljer lagerbolag fran andra aktiebol ag, maste apportbild-
ning av lagerbolag skei enlighet med de krav som uppstéllsi 2 kap. 6 och
18 88 ABL. Jag anser att apportbildning av lagerbolag borde vara mgjlig sa
lange apporten motsvarar minst 100 000 kronor och &r till nytta for den pas-
siva, forvaltande verksamheten som ”bedrivs’ i lagerbolaget. Lagen ger idag
inget stod for att man ska kunna uppstélla hdgre krav avseende apportbild-
ning av lagerbolag &n andra aktiebolag. Lagerbolag borde saledes inte sér-
behandlas vad géller apportbildning. Sadan sarbehandling &r inte &ndamals-
enlig, da den forsvérar effektiv bolagsbildning och torde inte |6sa problem
med anvandning av vissa lagerbolag for ekonomisk brottslighet. Jag ater-
kommer till det i avsnitt 6.2.

6.2.2 Aktiekapitalet under bildningsfasen

EBM:s utredning visar att bade seridsa och oseridsa bol agshildare maste
uppfyllainbetalningskravet for att kunna registrera sina lagerbolag. Utred-
ningen visar dven att den egendom som tillskjutits vid bildningen av lager-
bolag tas ut i ett senare skede fér att erséttas med en fordran pa bildarbola-
get.>’" Att det & det vanligatillvagagangsséttet har dven bekréftats av bo-
lagshildare sjélva. Bolagshildare utnyttjar sdldes det faktum att 2 kap. ABL

2" Typfall 1 och 2.
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inte erbjuder ett tillréckligt kapitalskydd under bildningsfasen, dvs. fram till
registreringen hos Bolagsverket. Det som tyder pa att kapitalskyddet inte &r
tillrackligt &r att aktiekapitalet kan tas ut efter det att bankintyget alternativt
revisorsintyget har utfardats.

EBM menar aven i sin utredning att aktiekapitalet borde skyddas av reglerna
I 17 kap. samt 21 kap. ABL under bildningsfasen. Jag kan emellertid inte
hdllamed EBM i dennadel, da ett flertal viktiga faktorer tyder pa att regler-
nai 17 kap. och 21 kap. ABL inte borde tillampas pa transaktioner som fo-
rekommer i oregistrerade aktiebolag.?”®

Kontentan blir att aktiekapitalet under bildningsfasen endast skyddas av
reglernai 2 kap. ABL. Det far emellertid tasi beaktande att |agerbol agets
stiftare och i ett senare skede styrelsen och VD svarar solidariskt for rétts-
handlingar som de vidtar i bolagets namn fére registreringen.

6.2.3 Aktiekapitalet efter registreringen

Efter det att lagerbolaget ifréga &r registrerat hos Bolagsverket, omfattas
aktiekapitalet i respektive lagerbolag av kapitalskyddsreglernai 25 kap.
ABL. Aktiekapitalet i lagerbolaget utgors da av en fordran pa bildarbol aget.
Redogorelsen i kapitel 4 i uppsatsen tyder pa att fordrans faktiska varde &
svart att faststalla, vilket gor att man oftainte kan vara saker pa att aktieka-
pitalet hdlls intakt. Reglerna kan spela en avgorande roll fér likvidation av
lagerbolagskedjor hos oseridsa bolagshildare. Om bildarbolaget & oseridst
har det oftast dalig likviditet. Om ett sadant bolag bildar "f6r manga’ lager-
bolag och utférdar darmed fler skuldebrev &n det har tackning for kan det
resulterai att lagerbolagskedjorna maste likvideras.

Redogorelsen i kapitel 41 uppsatsen visar emellertid att tillampningen av
reglernai 25 kap. ABL avseende lagerbolag & forenad med ett flertal pro-
blem. Ett av problemen bestar i att fordringar tillhor gruppen av svarvéarde-
rade tillgangar, da fordrans varde & avhangigt gal denérens betal ningsfor-
maga. Problem kan sdledes uppkomma med att konstatera att kapital bristen
&r for handen samt med att bestamma nér kapital bristen kan ha uppstétt. Ett
annat problem &r att manga lagerbolag lagerhdlls endast under en begransad
tid, vilket i sintur kan ledatill att kapitalbristfragan aldrig hinner uppdagasii
praktiken. Slutligen finns det inga borgenarer som skulle kunna uppmérk-
samma lagerbol agets insolvens. Da lagerbolag inte bedriver ndgon nérings-
verksamhet, finns det inga borgenérer som skulle vilja géra sina betalnings-
krav géllande mot lagerbolaget. Nagra utmétningar torde darfér inte foretas
mot lagerbolag.

Vad avser reglernai 17 kap. ABL, sagéller dessa fullt ut for registrerade
lagerbolag. Nagra vardedverforingar féretas normalt inte efter registreringen
av lagerbolaget, varfor reglernas praktiska betydel se for lagerbolag blir yt-
terst begransat. Reglernai 17 kap. ABL kan emellertid far en stor betydelse

278 Sp gysnitt 5.2.1.2 och 5.2.2.2.
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om dessa kan tillampas retroaktivt pa utlaningen av den egendom som till-
skjutits vid lagerbolagsbildningen. Den retroaktiva tillampningens lagenlig-
het kan emellertid ifragaséttas enligt min mening.

6.2.4 Aktiekapitalet vid avyttringen av
lagerbolaget

Det framsta skyddet for aktiekapitalet vid avyttringen av lagerbolag ar det
sarskilda laneforbudet. Det framgar klart att den av bildarbolaget utstéllda
reversen inte kan 6verldtastill kdparen, da dettainnebar att ett nytt |aneavtal
ingds. Laneavtal mellan koparen och lagerbolaget som syftar till att finansie-
raforvarv av aktier i malbolaget far inte forekomma, da sadana avtal strider
mot forvarvs aneforbudet.

Redogorelsen i kapitel 5i uppsatsen visar emellertid att det foretagits atskil-
liga forsokt att kringga det stranga forvarvs aneforbudet. Det finns tyvarr
ingen information om huruvida sddana forsok till kringgaenden av forvarvs-
|aneférbudet forekommer vid kdp av lagerbolag eller ). EBM har i varje
fall inteindikerat i sin utredning att sddana kringgaendeforsok utgor nagot
storre problem vid kdp av lagerbolag.

Forvarvs dneforbudet utgor i sin tur inget skydd mot att lagerbolag 6verlats
utan intakt aktiekapital. Det finns heller inga andraregler i ABL som konsti-
tuerar en skyldighet for bolagsbildare att fylla pa aktiekapitalet infor avytt-
ringen av respektive lagerbolag. Det ankommer sdledes pa koparen att kon-
trollera att det kdpta lagerbolaget har likvida medel eller andratillgangar
som motsvarar minst 100 000 kronor, alternativt reglera den skulden som
bildarbolaget har till lagerbolaget. Oseritsa kdpare som vill anvanda lager-
bolag for ekonomisk brottslighet &r naturligtvis inte intresserade av att halla
aktiekapitalet intakt. Oseritsa bolagshildare &r i sin tur ointresserade av att
sékerstélla att koparen reglerar skulden till lagerbolaget fore avyttringen.
Det & en av anledningarnatill den hdga konkursfrekvensen som uppvisas
av vissa lagerbolagskedjor.

6.2.5 Kapitalskydd och behov av reformer

Det faktum att vissa lagerbolag tillhandahdlls utan intakt aktiekapital tyder
paatt det kapitalskydd som erbjuds av ABL inte &r tillrackligt for lagerbo-
lag. Slutsatsen bekréftas &ven av den genomgangen av gallande rétt som har
gjortsi denna uppsats. Den fréga som maste analyseras harnast & huruvida
det finns ett behov av att utoka det kapital skyddet som erbjuds av ABL och
vad det & somi safall skapar ett sddant behov. De positiva effekterna av ett
utokat kapitalskydd mastei sin tur uppvaga de negativa effekterna som ett
utokat kapital skydd kan innebéra for intressenter med motstéende intressen.

Den klassiska forklaringen till varfor man har ett kapitalskydd inom den
svenska associ ationsratten ar att kapital skyddet skatillse borgenarsintressen.
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Ett vanligt aktiebolag som bedriver en néringsverksamhet, har ofta ett stort
antal borgenérer, somi sin tur behtver skyddas mot ansvard dst foretagande.
Ett lagerbolag har oftast inga borgenarer férran det har avyttratstill en ex-
tern kopare och borjat bedriva sin aktiva naringsverksamhet. Det &r ocksai
samband med avyttringen som ett lagerbolag blir ett ”vanligt” aktiebolag.
Den spontana sl utsatsen borde vara att kapital skyddet for lagerbolag inte
borde uttkas for att tillse borgenérsintressen, da nagra sddana intressen inte
finns under bildningsfasen och lagerhallningstiden.

Ett tankbart argument mot resonemanget ovan borde vara att de ekonomiska
problem som & typiska for vissa avyttrade lagerbolag, bottnar i de brister i
kapital skyddet som forekommer under bildningsfasen och lagerhaningsti-
den. Ett utokat kapitalskydd kan sdledes motiveras med att det skulle gynna
lagerbol agets framtida borgenarer, dvs. sddana borgenarer som tillkommer
efter det att bolaget &r avyttrat till en extern kdpare.

Det faktum att vissa lagerbolag anvénds for ekonomisk brottlighet i form av
bokforingsbrott och skatteundandragande tyder pa att det finns andra
skyddsvérdaintressen i sammanhanget, ndmligen de fiskala. Jag har emel-
lertid svart att se hur ett utokat kapitalskydd under bildnings- eller lagerhall-
ningstiden skulle kunna minska majligheterna att anvanda lagerbolag for
ekonomisk brottslighet.

Den nytta som en utékning av kapital skyddet under bildningsfasen och
lagerhdl Iningstiden kan medfora, torde darfor, enligt min mening, vara be-
gransad. Den begransade nyttan f&r dessutom séttas i proportion till den
skadan som ett utokat kapitalskydd kommer att innebédra for seritsa bolags-
bildare, som trots allt fyller en valdigt viktigt samhallsfunktion.

Att ett utokat kapitalskydd inte kan |6sa de problem som & sammankoppla
de med lagerbol agsverksamheten, kan exemplifieras med féljande. Kapital-
skyddet kan utokas genom att ett krav palasning av aktiekapitalet infors.
Aktiekapitalet skulle da”1&sas’ i lagerbolaget fram till registreringen hos
Bolagsverket. Nar eventuella lagandringar diskuteras maste emellertid samt-
liga effekter beaktas. Ett eventuellt krav palasning av aktiekapitalet |6ser
problemet med det otillréckliga kapitalskyddet i 2 kap. ABL, men bara tem-
porart. Problemet bestar i att kravet palasning av aktiekapitalet hindrar ut-
nyttjandet av kapitalet endast fram till registreringen. Det storsta problemet
ar enligt min mening att ett sddant krav medfor en del negativa effekter.

Syftet med atergangen av aktiekapitlet & att bildarbolaget ska kunna avsiuta
bankkonton for lagerbolagen samt kunna anvanda kapitalet vid bildning av
nyalagerbolagsserier. Ett krav palasning skulle géra det omgjligt for bo-
lagsbildare att bilda nyalagerbolagsserier utan att anvanda nytt kapital, vil-
ket i sin tur skulle innebéra en pataglig kostnadsokning for bolagsbildare.
Det &r sdllan brafor ett foretag att hasinalikvider 1astai ett visst objekt un-
der en langre tid, datillgangarnainte kan investerasi andra objekt. De Oka-
de kostnaderna skulle drabba béde seridsa och oseridsa bolagshildare. Ett
krav palasning av kapitalet under bildningsfasen skulle aven férsvarafor
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andra seritsa foretag som inte agnar sig & bolagsbildning. Ett krav palas-
ning medfor saledes kannbara negativa effekter, som inte star i proportion
till den nyttan som en sadan |asning av kapitalet innebér for bekdmpning av
oseri6s bolagshildning. Exemplet visar pa att ett utokat kapitalskydd inte
utgor den bésta l6sningen pa de problem som &r forknippade med lagerbo-
lagsverksamheten.

Sammanfattningsvis kan foljande konstateras. Som framkommit ovan finns
det ett antal kritiska tidpunkter da reglerna om bolagsformogenhet aktualise-
ras. Vad géller lagerbolag, anser jag, att den i sérklass viktigaste tidpunkten
ar tidpunkten for avyttringen av lagerbolaget. Det &r forst efter avyttringen
som lagerbolaget borjar driva naringsverksamhet och férmodligen far sina
forsta borgenarer. Det & ocksa endast i samband med att bolaget borjar dri-
va naringsverksamhet som fiskala intressen kan aktualiseras. Jag anser dér-
for att fokus borde ligga pa det kapital skyddet som erbjuds av ABL i sam-
band med avyttringen. Kapital skyddet under bildningsfasen och lagerhdll-
ningstiden & daremot av sekundar betydelse. Det finns saledes skal som
talar for man inte behover fasta sa stor uppméarksamhet vid kapital skyddet i
lagerbolag under bildningsfasen och lagerhalIningstiden. Jag anser att forsok
att angripa olika bildningskoncept som forekommer i praktiken med hjép
av diverse kapitalskyddsregler inte & andamalsenliga. Det gor det svarare
for seriosa bolagsbildare att driva sin verksamhet, samtidigt som sadana
angrepp inte hindrar forekomsten av den ekonomiska brottsligheten i avytt-
rade lagerbolag. En utokning av kapitalskyddet for lagerbolag under bild-
ningsfasen och lagerhalningstiden skulle, enligt min mening, drabba det
seridsa naringslivet samtidigt som nyttan av ett utokat kapitalskydd skulle
vara begréansat. Andra atgéarder som skatillforsakra ett tillrackligt borgenérs-
skydd och tillse fiskalaintressen & darfor att foredra.

6.3 Tankbara atgarder

6.3.1 Bolagsverket som bolagsbildare

Det béasta alternativet ur kapital skyddssynpunkt & om lagerbolag skulle
kunnatillhandahdllas av Bolagsverket. Olikaintressenter skulle saledes
kunna kopa ett fardigbildat och registrerat aktiebolag direkt fran Bolagsver-
ket till ett pris av 100 000 kronor plus nagon from av formedlingsavgift, sa
att Bolagsverket far en break-even i sin bolagshildarverksamhet. Den stora
fordelen med en s&dan modell &r att Bolagsverket med sakerhet skulle kun-
natillse att respektive lagerbolag avyttras med intakt aktiekapital och att
ingen naringsverksamhet har bedrivitsi bolaget. Bolagsverket anser emel-
lertid att bolagsbildarverksamhet inte &r forenlig med Bolagsverkets roll
som myndighet. Aven om Bolagsverkets dvertagande av ansvaret for bo-
lagshildning utgor en tankbar &tgérd i teorin, sd & den svar att genomforai
praktiken. Enligt min mening kan det vidare ifrégaséttas om en myndighet
skafakonkurrera ut privat verksamhet. Kapitalskyddet i sig utgor enligt min
mening inte ett tillrackligt starkt skal for att Bolagsverket ska fa verta an-

74



svaret for bolagshildarverksamheten. Statlig monopolisering av bolagsbil-
darverksamheten kan vidare innebara hogre formedlingsavgifter och langre
vantetider, vilket inte & forenligt med dnskemalet om att ha en effektiv bo-
lagsbildning.

L agerbol agsverksamheten bor sdledes dven fortséttningsvis ligga pa den
privata sektorn. Verksamheten maste emellertid genomga vissa férandringar
for att pa ett battre st tillgodose borgenérs- och fiskala intressen. Atgérder-
na negativa effekter far emellertid stai proportion till den nyttan som de
tillfor. | annat fall kan hela den svenska lagerbol agsverksamheten &ventyras
och dnskemalet om att ha en effektiv bolagsbildning kommer inte att tillgo-
doses.

6.3.2 Reglering av bolagsbildarverksamheten

Det vasenliga &r enligt min mening att associationsréttsiga fragor kring la-
gerbolag uppméarksammas och att man far en 6ppen diskussion kring lager-
bolagsverksamheten och de regler som borde gélla for bolagsbildare.

Ett sétt att kommartill rétta med de problem som kannetecknar verksamhe-
ten hos vissa bolagsbildare &r att underkasta bildarverksamheten en nog-
grannare reglering. Bestdmmelser om forutsdttningar for registrering av la-
gerbolag kan datasini ABF. Alternativet & att reglera nybildning och regi-
strering av lagerbolag direkt i ABL. Ett krav pa att lagerbolag inte far bedri-
va naringsverksamhet under lagerhaIningstiden kan daforasin i lagen. Vi-
dare ska det framga av naringdivsregistret vilka aktiebolag som &r registre-
rade som lagerbolag. Vid en framtida avyttring kan lagerbolaget omregistre-
ras som aktiebolag.

Dessa atgarder kan hjalpatill att astadkomma en tydlighet i tolkningen och
tillampningen av ABL avseende lagerbolag och lagerbol agsverksamheten.

6.3.3 Registrering av lagerbolagsbildare

Som framkommit i avsnitt 6.2.5 finns det starka skal som talar for ett svaga
re kapital skydd for lagerbolag under bildningsfasen och lagerhdlIningstiden.
En sadan reform skulle emellertid krava ett storre ansvar fran bolagsbildare.
Det & namligen dessa som i forsta hand skatillse att lagerbolag avyttras
med intakt aktiekapital eller att forvérvet av ett lagerbolag villkoras av att
koparen fyller pa aktiekapitalet. Idag vilar en del av ansvaret parevisorer i
lager- och bildarbolag. Ett eventuellt avskaffande av revisionsplikten kan
medfora att ansvaret for bolagsbildare blir &nnu storre. Detta géller sarskilt
bolagsbildare som inte kommer att anvanda sig av frivillig revision.

Trots att bolagshildare har ett stort ansvar i sasmmanhanget och att det ansva-
ret kan utdkas ytterligare vid ett svagare kapital skydd for lagerbolag och
eventuellt avskaffande av revisionsplikten, stélls det idag ingaformella krav
paden som vill drivalagerbolagsverksamhet. En méjlig |6sning pa proble-
met & att infora sarskild registrering av bolagsbildare hos Bolagsverket.
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Registreringen kan kopplas till nagon form av etableringskontroll, somi sin
tur ska sakerstalla att bolagsbildarens de relevanta regel verk och att affars-
idén & sund. De registrerade bolagshildarna skai sin tur fa den exklusiva
rétten att bilda och séljalagerbolag. Lagerbolag frén en oregistrerad bolags-
bildare far helt enkelt vagras registrering. Antalet registrerade bolagsbildare
far emellertid inte begransas for att framja fri konkurrens.

Det kan &ven infdras ett krav pa att bolagsbildare i samband med avyttring-
en av sinalagerbolag och inldmnandet av &ndringsanmélan till Bolagsver-
ket, bifogar ett nytt, farskt bankintyg som styrker att det lagerbolaget som
ska avyttras har tillgdngar motsvarande minst 100 000 kronor. Ett sddant
intyg kan utgéra en av forutséttningarna for att lagerbolaget omregistreras
som ett vanligt aktiebolag. Efter det att bolaget blivit omregistrerat kan ko-
paren borja bedriva sin ndringsverksamhet.

De reformerna som har féreslagits ovan, kan utgora ett steg i rétt riktning
nar det galler bekdmpningen av den ekonomiska brottsligheten som &
sammankopplat med vissa lagerbolagskedjor. Atgéarderna kan emellertid
innebara allt for stora kostnader och inskrankningar for de seridsa bolags-
bildarna. M&jligen kan registreringskravet och kravet pa nytt bankintyg i
samband med avyttringen balanseras ut med andra atgérder som underlttar
att driva lagerbolagsverksamheten.

6.4 Avslutning

Nu nar den svenska aktiebolagsrétten genomgér en rad stora férandringar &r
det valdigt svart att spa hur lagerbol agsverksamheten kommer att se ut i
framtiden. Idag fyller seritsa bolagsbildare en viktig samhéllsfunktion som
paett patagligt satt gynnar naringslivet. Forenklingar i aktiebolagsratten kan
emellertid resulterai att efterfragan palagerbolag minskar.

Uppsatsen visar att lagerbolagsbildare bygger upp sin verksamhet kring uni-
ka bildningskoncept. Dessa bildningskoncept ar vadigt praktiska och effek-
tiva och gor det mgjligt att bilda langa serier av aktiebolag pa en kort tid och
med begransade resurser. Dessvarre tolkas bestammelsernai ABL av vissa
bolagsbildare pa ett felaktigt satt. Vissa bolagsbildare tillampar och tolkar
ABL paett sitt som kanske inte varit asyftat av |agstiftaren. Manga av de
praktiska |6sningarna som anvands av bolagsbildarnaligger i aktiebolagsréat-
tens grézon. Lagerbolagsverksamheten vacker darfor manga sporsmal som
valdigt faverkar viljatatagi. Jag & helt dvertygad om att manga fragor
skulle kunna bli besvarade om lagerbolagsverksamheten och lagerbolag
hade uppméarksammatsi storre utstréackning. Ett forsta steg i rétt riktning ér,
enligt min mening, att infora en lagstadgad definition av lagerbolag.
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Bilaga A

Bildningskoncept

Typfall 1

Lagerbolag 1

Lagerbolag 2
% Lagerbolag 3
‘/v Lagerbolag 4

Bildarbolag

Lagerbolag 5

Lagerbolag 6

Lagerbolag 7

Lagerbolag 8

Lagerbolag 9

Lagerbolagl0

Pilarnaillustrerar kapitalrorelser. Bankkonton dppnas for samtliga lagerbo-
lag i en serie och 100 000 kronor overforstill respektive bolag. Bankmedel
atergar till bildarbolaget efter 8-10 dagar och ersatts med en fordran pa bil-
darbolaget.

Typfall 2
Bildarbolag Lagerbolag 1 .| Lagerbolag 2 .| Lagerbolag 3 .| Lagerbolag 4
A
\ 4
Lagerbolag 5
A 4
Lagerbolag10 [« Lagerbolag9 [« Lagerbolag 8 [« Lagerbolag 7 [« Lagerbolag 6

Bildarbolaget & moderbolag till samtligalagerbolag. Likvida medel eller
samma apportegendom passerar genom samtliga lagerbolag i en serie for att
sedan &tervandatill bildarbolaget.
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Typfall 3

Lagerbolagl0

Lagerbolag 9

Lagerbolag 8

I
Lagerbolag 7

»| Lagerbolag 6

Bildarbolag

Lagerbolag 5

A 4

— 3| Lagerbolag 4

»| Lagerbolag 3

»| Lagerbolag 2

Lagerbolag 1
Lagerbolag O > « «

Bildarbolaget tecknar sig for aktiernai varje lagerbolag. Bildarbolaget dger
alltid aktiernai ett lagerbolag som tillskjuts som apportegendom till det for-
stabolaget i serien. Aktier i lagerbolag 1 tillskjuts som apportegendom till
lagerbolag 2 osv. Lagerbolag 2 ager lagerbolag 1, lagerbolag 3 ager lagerbo-
lag 2 osv. Lagerbolag ager varandrai kedja och det sistalagerbolaget ags av
bildarbolaget. Infor en framtida avyttring av lagerbolag 1 sdljs aktiernai
lagerbolag 1 av lagerbolag 2 till bildarbolaget mot att bildarbolaget utfardar
en reverstill lagerbolag 2.
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Bilaga B

Utlaning av aktiekapitalet i lagerbolag (typfall 1 och 2)

v

Punkt A:

Lagerbolaget bildas. Aktiekapitalet tillfors. Bankintyg alternativt revisorsin-
tyg utfardas.

Punkt B:

Aktiekapital sheloppet (den tillforda egendomen) atergar till bolagsbildaren.
L agerbolaget erhdller ett skuldebrev som ska motsvara 100 000 kronor. Ak-
tiekapital shel oppet (den tillférda egendomen) anvands av bildarbolaget for
inbetalning av aktiekapital i nyalagerbolagsserier.

Punkt C:

L agerbolaget registreras hos Bolagsverket.

Punkt D:

Sdljaren lamnar kdparen en fullmakt att 6ppna ett bankkonto i 1agerbolagets
namn. Till kontot ska képaren Gverféra 100 000 kronor. Lagerbolaget avytt-

ras. Det forekommer fall da skulden till lagerbolaget inte regleras innan av-
yttringen. | dessafall tar kdparen 6ver bildarbolagets skuld.
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