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Sammanfattning

De senaste 15 aren har anstélldai allt storre omfattning erbjudits att forvarva
vardepapper och liknande instrument av arbetsgivaren pa formanliga villkor. Hos
fiscus finns en stravan att inkomster skall beskattas pa samma sétt oavsett hur
formogenhetsoverforingen sker mellan arbetsgivare och anstélld.
Skattelagstiftningen innehdller darfor sarskilda regler om beskattning av
inkomster i annat & pengar, formansbeskattning. Det forsta steget vid
formansbeskattning ar att avgora om en |oneférman verkligen foreligger. Nar
detta konstaterats kan man ga vidare och reda ut nar och hur beskattning skall ske.

Den forsta delen av uppsatsen &gnar jag &t vad som & en forman, en
vardepappersforman och de beskattningstidpunkter som &r aktuellavid
formansbeskattning av vardepapper och liknande instrument. Att en anstalld tar
emot en vardepappersforman, innebér inte att en levnadsomkostnad sparats in pa
samma sitt som nar en forman till exempel bestér av fri lunch pa arbetsplatsen.
Vérdepapper ger en sdker formogenhetsokning for den anstéllde forst nér de
realiseras. Att tvinga fram realisation av vardepappren for att beskattning skall
kunna ske kan inte komma ifraga pa grund av grundl&ggande réttsprinciper.
Situationen kompliceras dessutom ytterligare av att vardepappersrel aterade
inkomster normalt beskattas i inkomstslaget kapital. Formansbeskattning av
vardepapper kraver altsa delvis andra hénsyn &n férmansbeskattning av andra
formaner i natura. Beskattningen av formaner i form av vardepapper och liknande
instrument sker darfor i stor utstréckning enligt undantagsregler fran
huvudreglerna om formansbeskattning.

Den andra delen av uppsatsen agnar jag &t tre undantag fran huvudregeln om
formansbeskattning. Undantagen técker in nastan ala formanliga forvarv av olika
vardepapper och liknande instrument. Det & dels ett generellt undantag fran
huvudregeln som géller vardepapper och dels ett begransat undantag fran
beskattning nér anstéllda far forvarva aktier pa samma villkor som utomstaende.
Det tredje undantaget tillkom sa sent som 1998 och rér de sarskilda réttigheter
som inte &r vardepapper, men anda utgor personaloptioner. Pa vissa punkter, till
exempel nér det gdller vad som & ett vardepapper, &r lagstiftningen avsiktligt
oklar for att undvika forsok till kringgdende. Lagstiftaren har forsokt anpassa
skattereglerna efter olika formaner, darfor kan fyra olika beskattningstidpunkter
bli aktuella beroende pa vardepappersférmanernas konstruktion och den
skattskyldiges boendestatus.

Hur vérdepapper som utgor en forman skall varderas, &r ett annat problem som
aktualiseras nar vardepapper skall formansbeskattas. Grundregeln nar det galler
vardering av formaner & att marknadsvérdet skall anvandas vid vérdering vilket
skapar tva problem. Det forsta problemet & hur vardepapper som inte &r
marknadsnoterade skall varderas och det andra nér véarderingen skall ske. Sarskilt
nér tidpunkterna for beskattning och forvarv inte sasmmanfaller och utgor en
naturlig varderingstidpunkt blir faststéllandet av varderingstidpunkten viktig for
skatteutfallet.
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1 Inledning

1.1 Bakgrund

| foretag dér personalen har stor betydelse for verksamheten forsoker foretagen pa
olika sétt att knyta personalen hardare till sig an vad som & majligt genom
anstallningskontrakten. Ett sétt att stérka de anstédlldas band till foretaget &r att
gora dem till delagare, ett annat att géra férmaner av olika slag avhéangiga av
arbetsprestationer och fortsatt anstéllning. Ofta kombineras dessa av arbetsgivaren
i s kallade incitamentsprogram som ger de anstéllda méjlighet att pa mer eller

mindre fordelaktiga villkor bli delagare i bolaget.

I ncitamentsprogram av olika slag kommer framférallt fran USA och det var ocksa
den skattemassiga behandlingen av utlandska incitamentsprogram som drev fram
de speciella regler om personal optioner som inférdes 1998. Finansmarknaden har
utvecklats i ett rasande tempo och nya typer av vardepapper erbjudsi en strid
strom. | takt med detta har de vardepappersférmaner som erbjuds anstélldai olika
incitamentsprogram blivit fler och mer avancerade. Incitamentsprogram kan besta
av allt frén direkta aktiekOp €ller deltagande i aktieforvarvsplaner till att den
anstallde far forvarva olika former av konvertibler, optioner och annat. Forutom
formanliga férvarv genom incitamentsprogram &r det ocksa vanligt att anstéllda
bereds majlighet att formanligt kopa aktier eller andra vardepapper i samband
med att ett bolag bérsintroduceras.

Det har blivit intressant for foretag att pa olika séitt anvanda vardepapper som ett
alternativt och |agre beskattat st att bel6na sina anstéllda, inte minst pa grund av
de margina effekter som uppstar nar anstéllda ar skyldiga att betala statlig skatt pa
sin inkomst. Detta har givetvis skapat skatterattsliga problem framférallt kring
vad som & en forman och nar en forman skall beskattas. Formaner skall som
huvudregel beskattas som tjansteinkomst, men nér det & fraga om vérdepapper
maste ocksa héansyn tas till i vilken utstréckning vérdepappren skall beskattas pa
vanligt visi inkomstsaget kapital.

1.2 Syfte och fragestallningar

Syftet med foreliggande uppsats ar att undersoka den skatteméassiga behandlingen
av vardepappersformaner och andra narbesl aktade bel6ningsformer till anstallda.
Tyngdpunkten kommer att ligga pa formanliga aktieforvarv och deltagande i
personal optionsprogram for att forsoka utrona vilka losningar som & mest
fordelaktiga ur skattesynpunkt for en anstdlld. Nagra fragestallningar:

Vad & en vardepappersférman och vilken betydelse har

vardepappersbegreppet for beskattningen?

Nér beskattas vardepappersformaner?

! Prop. 1997/98:133 s. 21.



Hur forhdller sig formansbeskattning av vardepapper i inkomstslaget tjanst
till beskattning av vardepapper i inkomstslaget kapital?

Hur kan de regler om formansbeskattning som finns vara till nackdel eller
fordel for de skattskyldiga vid olika typer av formanliga forvarv?

Hur forhdller sig de olika regleringar som beror vardepappersférmaner och
liknande instrument till skatterattsliga grundprinciper?

1.3 Avgransningar

Med anledning av den efterddpning i domstolsbehandlingen som finns har jag
valt att behandla bade den dldre lagstiftning som fortfarande &r aktuell och de
nyheter som infors genom inkomstskattelagen. Hanvisningar sker darfor till
aktuell lagtext och dér det & nodvandigt till saval den gamla lagstiftningen som
till den nya Inkomstskattelagen. For att 1&saren skall kunnata del av uppsatsen
utan att ha lagstiftningen tillgénglig har viktigare delar av lagtexten forts in
[6pande i framstalIningen.

Jag redogor i grova drag for den allménna formansbeskattningen. Detta for att ge
en bakgrund till den ndrmare behandlingen av de sarskilda reglerna kring
formansbeskattning av vardepapper och liknande instrument. Perspektivet ar
huvudsakligen formansmottagarens. De skatteeffekter som kan uppsta vid
internationella transaktioner och for férmansgivare behandlas endast 6versiktligt
dar sa krévs. Vid behandlingen av vardepapper har det visat sig ofrankomligt att i
begransad omfattning ta upp vissa civilréttsiga regleringar som kan vara av
betydelse. Jag forutsétter att |asaren har klart for sig de grundl&ggande
skillnaderna mellan inkomstslagen tjanst och kapital.

1.4 Metod och forskningdéage

Grunden i arbetet &r klassisk juridisk metod med behandling av forarbeten, praxis
och doktrin. Jag har ocksa strévat efter att fa med de lite mer praktiska vinklar pa
problemen som uppmarksammats i massmedia. Vid jdmforelser av skatteutfall
anvander jag mig schablonmassigt av skattesatser pa 30 % i inkomstslaget kapital
och 55 % (det vill sdga full marginalskatt) i inkomstslaget tjanst. | doktrinen &r de
mest aktiva forfattarna praktiker som Ulf Tivéus verksam pa KPMG och Johan
Rutberg verksam pa Arthur Andersen.

1.5 Disposition

Att hitta en bra disposition av amnet har inte varit helt enkelt. Jag borjar med en
allmén beskrivning av formansbeskattning och gar sedan in pa de sérskilda
problem som uppstar kring vad som &r en vardepappersférman och de
beskattningstidpunkter som & mojliga. Detta for att ge en bakgrund till den
foljande behandlingen av specifika typer av incitamentsprogram och
vardepappersformaner. Sarskild uppmarksamhet &gnar jag mot slutet & den
undantagsregel for mindre aktieforvary som finnsi 32 § anv. p. 3aKL (11 kap. 15
8 IL) och personaloptioner for vilka sarskild lagstiftning infordes 1998.



2 Beskattning av |0nefér maner

En grundprincip i det svenska skattesystemet &r att ersattning for utfort arbete
skall beskattas pa samma sétt oavsett hur erséttningen kommer inkomsttagaren till
godo. Detta innebér att det inte skall spela ndgon roll om 16n utbetalas i kontanter
eller i form av (natura) férmaner som minskar mottagarens levnadsomkostnader.
Den enskildes intakter skall behandlas neutralt i skattesystemet sa att det inte finns
skattemassig anledning att ta emot ersittning av ndgot sarskilt slag.? Nara
samband med detta har ocksa principen att levnadsomkostnader alltid skall betalas
med beskattade medel.® Detta framkommer inte uttryckligen i lagtexten, men kan
utldsas av 32 8§ 1 mom. KL (11 kap. 1 §IL). Dér fastdas att allaformaner i pengar
eller annat som &tnjutits i samband med tjanst skall beskattas i inkomstslaget
tjanst. Om nagon form av vardepapper forvarvas till ett pris under marknadsvérdet
av en anstalld utgor mellanskillnaden mellan marknadsvéardet och eventuell
betalning en naturaforman kopplad till tjansten vilken skall tjanstebeskattas enligt
41 8anv. p. 4. KL (11 kap 11 § IL). Det maste altsa finnas en kausaitet mellan
tjanst och ett formanligt forvarv av till vardepapper for att férmansbeskattning
skall kunna kommaifréga.

2.1 Att atnjuta en férman

Atnjuta &r ett viktigt begrepp for att bestdmma om och nér formansbeskattning
skall ske. Anvandningen av &njuta tydliggor att den anstéllde maste ha haft
mojlighet att disponera 6ver en forman for att beskattning skall kunna ske.
Begreppet fanns med i den ursprungliga formansskattel agstiftningen, men ersattes
vid skattereformen 1990 med tillhandahdllits vilket skapade vissa problem. Ett
exempel pa en problematisk situation var om ett foretag upplét ett begransat antal
parkeringsplatser som de anstallda kunde parkera pa enligt forst till
kvarnprincipen. En spraklig tolkning av tillhandahallits skulle i ett sdant fall
innebéra att alla de anstéllda skulle bli formansbeskattade for blotta majligheten
att fa en parkeringsplats. Det hade inte spelat nagon roll hur ofta de anstéllda
verkligen lyckades |4gga beslag p& en parkeringsplats.* En sadan ordning hade
knappast varit acceptabel och formuleringen tillhandahdllits forefaller darfor ha
varit olamplig. Att tillhandahdllits inte var en bra erséttning till &njutits framgar
ocksa av en dom som Regeringsrétten avkunnade strax efter att den nya
lagstiftningen trétt ikraft. | R& 1992 ref 108 fastslogs att det inte racker med att en
anstalld beretts mojlighet att fa en forman. Den anstéllde maste verkligen ha
utnyttjat formanen och darmed minskat sina levnadsomkostnader, for att
formansbeskattning skall bli aktuell. Atnjutits &terinfordes mycket riktigt i
lagstiftningen redan fran och med 1995 &rs taxering. | samband med
aterinforandet av atnjuta, konstaterade lagstiftaren att en bedémning far goras fran
fal till fall om beskattning skall ske, vid det faktiska utnyttjandet av en forman
eller nar férmanens adressat disponerat 6ver férmanen. ®

2 Neutralitetsprincipen, utvecklast.ex. av Pahlsson (1998) s. 60ff.
3 Lodin mfl. s. 104, &dre praxist.ex. R& 1951 ref 17.

* SOU 1993:44 s. 274,

® Prop. 1993/94:90 s. 81.



Att atnjuta en forman kan ocksa innebéra att en person pa nagot sétt disponerat
Over en ersdttning genom att styra den till en annan mottagare. Ett kant exemplet
pa detta & det sa kallade Gratia Dei malet, Ra 1962 ref 46. En kyrkoherde
inkomstbeskattades for erséttningar han ansags ha fatt nar han hallit foredrag mot
att gavor skanktes till den idedlla stiftelsen Gratia Del i vilken han var verksam.
Kyrkoherden ansags ha atnjutit gavan indirekt genom att disponera 6ver vart den
skulle betalas och skulle darfor inkomstbeskattas. En anstélld kan alltsa bli
beskattad for formaner som inte kommer honom till godo direkt, sa kallad
subjektiv skattskyldighet. | praxis har det fastdagits, att under foérutsattning att
forméanen kan hérledas till anstallningen skall formansbeskattning ske dven om det
& make® eller sambo’ som mottagit formanen.®

2.2 Formanens koppling till tjanst

For att ett forvarv av vardepapper skall innebéra en 16neforman, maste ett
uppdragsforhdlande ha en avgorande betydelse for vardepappersforvarvets
genomforande. Vad som krévs for att ndgon skall anses vara anstalld skiftar nagot
mellan olika rattsomraden. Ur formansbeskattningssynvinkel &r enligt
forarbetena® den som har f&t négon form av ersittning for vilken féretaget &r
skyldigt att betala sociala avgifter att anse som anstélld. Nagot krav pa
anstallningskontrakt eller varaktighet i anstallningen finns inte for att ett
uppdragsforhdllande skall foreligga. Av betydelse &r istéllet om det finns nagon
koppling mellan att man far en férman och att man har utfért en tjanst mot nagon
form av erséttning som t.ex. i Gratia Dei-mé&let.*°

Om en anstélld vid en publik utforsdljning av vardepapper eller en
borsintroduktion gér till banken och tecknar aktier som privatperson utan att
dberopa sin anstalIning saknas koppling mellan forvarvet och tjansten. | ett sadant
fal kan darfor tilldelade aktier aldrig anses vara en |6neforman. Samma sak géller
om den anstallde tecknar aktier med hjalp av teckningsrétter som erhallits fran
tidigare aktieinnehav eller inkopts pa vardepappersmarknaden. Om en anstélld
forvarvar aktier bade i egenskap av att vara aktiedgare och dberopar sin
anstallning for att fa foretrade vid aktietilldelning, skall endast de aktier som
forvarvats pa grund av anstéllningen en férman som skall beskattas.

Forutom dessa uppenbara fall framgar det av praxis att det & svart att fa gehor for
att ndgot annat ligger bakom ett formanligt forvarv an anstdlining. | Ra 1993 ref.
56, hade en verkstallande direktor i tva bolag inom en koncern fétt kopa aktier i
dotterbolag till underpris. Han hévdade att aktiektpen inte hade ndgot samband
med hans anstallning utan att han som oberoende affarspart kopt aktier i foretagen
i samband med att koncernen omstrukturerades. Detta godtogs inte av

® R& 1989 ref. 57, det s& kallade Traktorfallet, mer om dettai Meltz SN 1992 s. 471 ff.

" R& 1996 ref. 16.

8 En utforlig kommentar till R& 1962 ref 46 och subjektiv skattskyldighet i allmanhet finnsi Meltz
SN 1992 s463-476. Subjektiv skattskyldighet framst inriktad pa relationer mellan enskilda och
foretag behandlas av Tjernberg s. 82ff.

° Prop. 1984/85:80 s. 11.

19 odin m.fl. s. 106.



Regeringsrdtten som menade, att den tilltro som koncernledningen hade till VDn
haft betydelse vid aktieaffaren eftersom koncernledningen ville att han skulle
stanna kvar som VD. Ett alternativ som finns nar beskattning av ett formanligt
forvarv skall faststédllas & att det istéllet & fraga om en gava.

2.3 Gransdragningen mellan férman och gava

Formansbeskattning blir inte aktuell nér det & frdga om en gava eftersom det ar
en inkomst utan koppling till tjanst. Nagon klar gransdragning mellan vad som &r
en tjansteférman och en gava gors inte i lagstiftningen utdver ett undantag for
vissa mindre gavor till anstallda, 32 § 3d mom. KL (11 kap. 14 § IL). Istéllet har
det dverlamnats till domstolarna att i praxis géra gransdragningen. 1

Néar det finns andra och mer personliga band mellan &gare och anstéalld an
anstallningen har det i praxis fastdagits att det foreligger en gava istéllet for en
forman. N&gra exempel, i R& 1989 ref. 21 ansgs pengar skankta fran en far till en
anstdlld son vara en familjebetingad gava. | Ra 1998 not 91 som géllde stegvist
dvertagande av ett aktiebolag ansdgs de personliga banden mellan givare och
mottagare haft avgorande betydelse for Gverltelsen som darfor skulle ses som en
gava och beskattas darefter. Ett fal med motsatt utgang & Ra 1997 ref. 1. En
tidigare huvudagare skénkte mellan 50.000 och 550.000 kronor till §u hogre
befattningshavare i ett foretag strax efter att bolaget sdlts. Mottagarna hade dainte
langre genom sin anstallning nagon koppling till gavogivaren. Av ett gavobrev
framgick att gavorna hade samband med &garforandringen och Regeringsrétten
ans3g darfor formanen kunde hérledas till det tidigare arbetsgivarforhallandet
varfor gavorna skulle ses som inkomst av tjanst.

Forutom personliga forhallanden kan storleken pa en gava ha betydel se for
bedomningen av om det & en gava eller forman. Skatteréttsnamnden konstaterade
nyligen'? att en 6verforing av borsnoterade aktier vérda éver 10 miljoner kronor,
pa grund av det stora vardet hade sin grund i andra férhadlanden & mottagarnas
(vd och styrelseordférande) anstallning i bolaget. Overféringen skulle darfor
gavobeskattas istéllet for att formansbeskattas.

2.4 Annan formansgivar e an ar betsgivaren

En forman maste inte komma direkt fran arbetsgivaren for att vara skattepliktig.
Om en tjansteutovare far en forman fran nagon annan an arbetsgivaren maste det
finnas en koppling mellan tjansten och formanen, men ocksa en
intressegemenskap mellan arbetsgivaren och formansgivaren. Med
intressegemenskap avses att arbetsgivaren och formansgivaren har ett gemensamt
intresse i att tjansteutvaren premieras. Exempel pa detta & nar ett moderbolag i
en koncern belonar anstélldai ett dotterbolag, eller nér en kund ger en séljare
forman att med foretrade teckna aktier vid en nyemission i kundbolaget.

Y prop. 1987/88:52 s. 50f.
12 Egrhandsbesked den 22 februari 2000.
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Det finns en omfattande praxis kring formaner frén andra an arbetsgivare. | Ra
1989 ref 77 sdlde moderbolaget i en koncern aktier i ett dotterbolag till de
anstdlldai dotterbolaget. De anstéllda blev formansbeskattade eftersom
moderbolaget och dotterbolaget ansigs ha ett gemensamt intresse i de anstéllda.*®
Ett annat exempel & Ra 1988 ref 30 dar en resatill en fackméssa bekostades av en
leverantor. Intressegemenskap forelag mellan leverantéren och arbetsgivaren, men
eftersom nojesindaget i resan var obetydligt formansbeskattades inte resendrerna.
Av praxis att doma foreligger intressegemenskap sa fort det finns eller nyligen har
funnits'* ndgon form av koppling mellan férmansgivare och arbetsgivare som
kopplar formanen till tjansten. | praxis tycks det inte finnas nagot fall dar
intressegemenskap inte ansetts foreligga, & andra sidan har forméanens koppling

till tjanst ofta inte varit huvudfrégan i de m8 som prévats.'® | de fall
formansbeskattning inte skett har anledningen varit en annan till exempel att det
varit frdga om gava istdllet for forman.

3 Véardepappersedet i vardepapper sfor maner

Som vi sett & formansledet i en vardepappersforman tamligen vadefinierat i
lagstiftning och praxis. Det andraledet i en vardepappersforman & gava
vardepappret. Vad begreppet innefattar & daremot nagot oklart vilket stallt till
vissa problem. Ett begrepp som ligger mycket néra vardepapper &r finansiellt
instrument vilket ocksa har viss betydelse for férmansbeskattning av vardepapper.
V ardepappersbegreppet anvands framst vid tjanstebeskattning emedan finansielIt
instrument anvands inom kapital beskattningen. Foljden av detta har blivit en viss
osakerhet eftersom beskattning av vardepappersformaner sker i saval tjanst som
kapital. Att bada begreppen dessutom parallellt anvandsi civilrétten komplicerar
laget ytterligare.

| doktrinen har en del utrymme &gnats & vardepappersbegreppet bade ur
skatterattslig och ur civilréttslig synvinkel for att forsoka klargora begreppens
innebord. Begreppet finansidlt instrument togs in i skattelagstiftningen i samband
med skattereformen i borjan av 1990-talet for att skapa enhetlighet med civilrétten
vilket inte har varit helt lyckat.'® Den framsta anledningen till inférandet var den
dematerialisering av vardepapper som skett under senare ar och gjort vardepapper
till ett mindre [ampligt begrepp i lagstiftningen. Genom inférandet av finansiellt
instrument ville lagstiftaren slippa problemet huruvida réttigheter som finns
enbart i elektronisk form & vardepapper trots att de inte & fasta p& papper.’

13 Tidigare har ssmma slut gjortsi R& 1976 ref 131 och R& 1983 1:73.

14 Till exempel R&1997 ref. 1, mer om fallet nedan.

15 Undantag &r t.ex. R&1983 1:73 dar Regeringsratten fastslog att i ntressegemenskap forelag
mellan tva foretag trots att de inteingick i sammakoncern.

16 Prop. 1989/90:110 s. 722.

7 Prop. 1990/91:142 s. 86.
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3.1 Véardepapper shegr eppet

Den civilréttsliga definitionen av vardepapper & vid. | forarbetena®® till lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument definieras vardepapper som "en
handling som tillforsakrar innehavaren en viss rattighet som vanligen kan
omvandlasi pengar. Till vardepapper raknas traditionellt aktier, obligationer,
forlagsbevis, vardepapper sfondsandelar, vaxlar checkar och vissa andra
skuldebrev.” . Skrivningen att en réttighet vanligen kan forvandlas till pengar
innebdr till exempel att aven optioner técks in. En option omvandlas visserligen
inte alltid direkt till Pengar, men det ror sig om en réttighet som for innehavaren
har ett varde. Walin®® menar att den ovan citerade definitionen av vérdepapper
saknar réattslig betydelse, sarskilt som definitionen inte omfattar pappersldsa
réttigheter. Vidare konstaterar Walin att man skall akta sig for att dra ndgra
rattsliga sutsatser av begreppet vardepapper da det & 5dva réattsreglerna som &r
det priméra. Skatteréttsligt kan innebdrden av véardepappersbegreppet ha betydelse
beroende pa foreskriftskravet i skattelagstiftningen.

Det har vid fleratillfallen framforts dnskemal om att det skatteréttsliga begreppet
vardepapper skall definieras. Lagstiftaren har varit ovillig att |agfasta en definition
av véardepapper eftersom det skulle kunna underlétta kringgdende av skatteregler.
Huruvida detta 6verensstammer med foreskriftskravet® &r tveksamt. Risken &r
dock uppenbar att ett forsok att definiera vardepapper mer exakt skulle ge
praktiska problem av sammatyp som idag finns i narkotikalagstiftningen. En
obetydlig férandring av ett vardepappersvillkor/narkotiskt preparat skulle gora det
mojligt att kringga reglerna eftersom lagstiftningen inte tar upp just den aktuella
varianten. Dessa praktiska problem utgor det framsta motivet for att inte definiera
vérdepapper narmare.?

Tivéus® héavdar att allainstrument som ges ut enligt aktiebolagslagens regler, av
ett aktiebolag bor kvalificera sig som vardepapper eftersom de & avsedda for
omséttning. Att instrument & avsedda for omséttning behdver inte innebéra att
instrumenten kan omsdttas fritt. Syftet med aktiebolag ar i forsta hand att
mojliggora kapitalinsatser och finansiering av verksamhet utan personligt ansvar,
inte att aktierna skall kunna omséttas aven om det blir mgjligt. Innehavarna av
aktier och optioner kan vara bundna av avtal om hembudsskyldighet som hindrar
fri omséttning. Hembudsklausuler & egentligen inte ett villkor forenat med
aktierna utan ett avtal mellan aktiedgarna om forkopsrétt vid forsajning som finns
inskrivet i bolagsordningen. 23 Att lagstiftaren ger méjlighet att skapa
hembudsklausuler talar emot att instrument utgivnai enlighet med
aktiebolagslagen alltid & avsedda fér marknadsmassig omséttning. | ett
forhandsbesked frén den 18 juni 1998%* konstaterade Skatter&ttsnamnden att en
hembudsklausul visserligen indikerar att en option inte & avsedd fér omsattning

18 prop. 1990/91:142 s. 85.

19 Walin s 92f, | not 1 finns en omfattande genomgang av &sikter i doktrinen om
vardepappersbegreppet.

20 pahisson’s. 57.

21 set.ex. Prop. 1997/98:133 s. 31.

%2 Tivéus SN99 s. 40.

23 Nial & Johansson s. 96.

24 Forhandsbeskedet 6verklagades inte.
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pa vardepappersmarknaden, men att den likval skall anses vara ett vardepapper.
Nagot krav pa omséttningsbarhet pa en 6ppen marknad tycks alltsa enligt
Skatterattsnamnden inte finnas for att ett vardepapper skall féreligga. Stod for
detta stallningstagande finns ocks& i doktrinen till exempel hos Rutberg®. Mer
tveksamt blir det om en hembudsklausul & kopplad till anstallningen. Fragan &r
om det i ett sadant fall dverhuvudtaget & fraga om en hembudsklausul, snarare ar
det frdga om en aterkopsklausul. Skatterattsnamndens avgorande Oppnar madjligen
vagen for att ocksd en inskrankning i den fria 6verlatbarheten i form av en
aterkdpsklausul accepteras utan att en tillgang forlorar sin vardepapperskaraktar.

Ett viktigt kriterium for vad som & vardepapper tycks vara om det dverhuvudtaget
ar mojligt att omvandla tillgangen i pengar, en majlighet som finns dven om
vardepapper &r forsedda med hembudsklausul. For detta talar utgangen i Ra 1986
ref. 36. M et géllde konvertibla skuldebrev som innan konverteringen endast
kunde omvandlas till pengar genom uppsagning av skuldebrevet mot aterbetalning
av det nominella vardet. Enligt Regeringsrétten hade detta ingen betydelse fér om
de konvertibla skuldebreven var vardepapper eller inte. Daremot hade det
betydelse for beskattningen eftersom beskattningstidpunkten skots upp. Utgangen
tyder pa att, mgjligheten att omvandla vardepappren till pengar, inte maste
innebéra att omvandlingen sker pa en fri marknad eller till marknadsmassigt pris.

Afrell?® pdpekar att ménga av de instrument som omsétts pa
vardepappersmarknaden idag inte passar in i vardepappersbegreppet och att andra
vardepapper som vaxlar och checkar &r vardep Joer utan att for den skull normalt
omsittas pa vardepappersmarknaden. Li Ijeborgf menar att praxis tyder pa att ett
vardepapper foreligger om premie erlagts vid forvérvet av vardepappren, men att
detta inte &r ett ensamt kriterium. Jag & dock tveksam till att en premiebetalning
kan ha betydelse for vardepapperskaraktaren. En premie betalas ofta for formaner
av rent skatteméassiga skdl sa att de anstallda skall undvika att formansbeskattas
vid ett forvarv. Om premie ar ett kannetecken pa vardepapper far man fundera
dver om den maste betalas kontant annars skulle anstéllda kunna havda att deras
arbete utgjort apportpremie.

3.2 Begreppet finangidlt instrument

Finansillt instrument &r relativt nytt som begrepp i den civilréttdiga
lagstiftningen. Det skapades for att utgora en wmlingsbeteckning for ala
instrument som handlas p& vardepappersmarknaden.<® | 1 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument definieras finansiellt instrument som ” alla
typer av fondpapper och andra réattigheter eller forpliktelser avsedda for handel
pa vardepappersmarknaden”. Av 3 § lagen (1991:981) om véardepappersrorelse
framgar det att vardepappersrorelse bestér av handel med finansiella instrument.
En tolkning av de tva lagrummen tillsammans blir ett cirkelresonemang som inte
ger ndgon ledning.

25 Rutberg m.fl. s. 224.

26 Afrell mAfl. s. 85.

27 iljeborg s. 584.

28| SOU 1989:72 del 2 s. 298f
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Begreppet finansiellt instrument infordes i delar av skattelagstiftningen (till
exempel i 24,27,29 och 30 88 SIL) vid skattereformen 1990, meningen var att det
helt skulle ersstta vardepapper, men si blev aldrig fallet. Begreppet hamtades®
ursprungligen ur det civilréttsliga begreppet, men lagstiftaren ville ha en 6ppen
formulering som omfattade alla nyskapade instrument med samma funktionssétt
som de instrument som réaknas upp i 27 § 1 mom. SIL*°. Med den 6ppna
definitionen ville lagstiftaren motverka forsok att skapa ny finansiella instrument i
skattepl aneringssyfte. 3!

Den civilréttsliga definitionen av finansiellt instrument inskranker omfattningen
till sddana instrument som omsétts pa vardepappersmarknaden. Inom skatterétten
tycks dock begreppet varavidare. Av 27 § 2 mom. 2 st. SIL framgdr att "Ar
finansiella instrument som avsesi 1 mom. féremal for notering pa inlandsk eller
utlandsk bors eller annan kontinuerlig notering av marknadsméssig omsattning,
som ar allmant tillganglig (marknadsnoterade)” é contrario innebar detta att nagot
krav pa notering pa vardepappersmarknaden inte finns for att ett finansiellt
instrument skall foreligga. Har tycks det altsa finnas en skillnad mellan den
skatteréttsliga och den civilréttsliga definitionen av finansiellt instrument.

Precis som vardepapper tycks begreppet finansiellt instrument ha fatt betydligt
storre betydel se inom skatterétten an inom civilrétten. Det tycks ocksa som att det
inom skatteratten skett en viss utveckling av begreppet som gjort att begreppet
idag inte langre omfattar exakt samma sak inom skatterdtten och civilrétten.
Rutberg®® menar att begreppet finansiellt instrument skall tolkas brett inom
skatterdtten. Lagstodet for beskattning i inkomstslaget kapital skulle annars till
viss del saknas trots att syftet med kapitalbeskattningsreglerna r att de skall vara
heltéckande.

Ett exempel pa en vidare definition av finansidllt instrument finner mani 29 § 1
mom. SIL dér det talas om "fordringar och andra finansiella instrument”. Négot
krav pa att ett finansiellt instrument skall kunna handlas pa
vérdepappersmarknaden finns inte har.3® Det & uppenbarligen sd att finansiellt
instrument hér har en vidare betydelse i och med att det innefattar fordringar av
olika slag. En nyligen avkunnad dom frén Regeringsréttern® komplicerar dock
|&get. | domen konstaterades utan ndrmare motivering att en fordran i form av en
revers inte var ett finansiellt instrument i den mening som avsesi 27 8 SIL. Enligt
min mening visar detta nérmast att det inte finns nagon klar definition pa
finansiellt instrument. Tolkas 29 § SIL sprakligt ingar uppenbarligen fodringar i
finansiellt instrument. Att ett begrepp har olika betydelse i olika paragrafer i
samma lag & knappast helt lyckat.

29 prop. 1989/90:110 s 722.

3027 § 1. mom. SIL " Vid awyttring av aktie, interimsbevis, andel i vardepappersfond, andel i
ekonomisk forening, teckningsrattsbevis, delbevis, vinstandel sbevis avseende 1an i svenska kronor,
konvertibelt skuldebrev i svenska kronor, samt termin och kop-, sélj- eller teckningsoption
avseende aktie eller aktieindex samt andra finansiella instrument, somtill konstruktion eller
verkningssatt liknar tidigare angivna finansiella instrument”

31 Prop. 1989/90:110 s 433f.

32 Rutberg m.fl. s. 39.

33 pghlsson SN96's. 528.

%4 Dom den 12 oktober 2000, m& nummer 569-1997
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3.3 Jamfor else vardepapper —finansielt instrument

Gemensamt for begreppen vérdepapper och finansiellt instrument &r att
lagstiftaren inte velat ge négon entydig definition for att méjligheter till
skatteplanering inte skall skapas. Bada begreppen finns ocksa inom civilrétten dar
det inte skapar nagra storre problem att en klar definition av begreppen saknas.
Foreskriftskravet och kraven pa exakthet i skatterétten har gjort att begreppen
utvecklats inom skatterétten. Att dra slutsatser av innebdrden i begreppen genom
jamforelser mellan civilrétt och skatterétt |ater sig darfor inte goras automatiskt.

Rutberg®® anser att vardepapper och finansiellt instrument bada &r tva oklara
begrepp och att de inte kan ge ndgon dmsesidig ledning till tolkning av dem.
Tivéus® drar utifrén Regeringsrétts praxis slutsatsen att finansiella instrument
alltid &r vardepapper, men att det omvéanda inte nodvandigtvis ar fallet, till
exempel & vaxlar och checkar vardepapper, men inte finansiella instrument.

Gavert®” & daremot av uppfattningen att ala finansiella instrument inte &
vardepapper och vice versa. Gaverts framsta argument for sin asikt ar att
finansiella instrument omfattar réttigheter som &r pappersl6sa och darmed inte
kommit till uttryck i en handling. Detta argument tycker inte jag & helt
dvertygande med tanke pa att en Gvervagande del av vardepappren i Sverige
dematerialiserats de senaste tio aren. Att i begreppet vardepapper |agga ett krav pa
att en réttighet skall vara fast pa papper istéllet for att existerai elektronisk form
gor enligt min uppfattning lagstiftningen onddigt stelbent i forhdllande till den
tekniska utvecklingen. Visserligen kan inga bestdmda slutsatser dras av
civilréttdiga forhdlanden, men inom civilrétten har det fastdagits att vardepapper
kan vara for handen &ven om en réttighet inte manifesteras fysiskt p& papper.®®

Anvandningen av finansiellt instrument i 29 § 1 mom. SIL stéller enligt min
uppfattning till mest problem. Att alafordringar skall vara finansiella instrument
stammer definitivt inte dverens med den civilréttsliga definitionen av finansiellt
instrument och & som jag ser det den framsta kéllan till problemen med begreppet
finansiellt instrument. En formulering i 29 8§ SIL som till exempel, att med
finansiellt instrument likstalls fordringar och andra instrument dar underliggande
instrument &r hanforliga till fordringar, hade férmodligen minskat oklarheten
kring begreppet finansiellt instrument. Fordringar ryms dverhuvudtaget inte inom
vardepappersbegreppet och att anvanda detta begrepp tillsammans med fordringar
istéllet for finansiellt instrument hade kanske darfor varit lampligt just i 29 8§ SIL.
Pa det hela taget tycker jag att man kan ifragasitta om det var lampligt att infora
finansiellt instrument i skattel agstiftningen. Det framstar ocksa som att
lagstiftaren har misslyckats med att anvanda begreppen vardepapper och
finansilt instrument i samma betydelse inom civilrétt och skatterétt.

35 Rutberg m.fl. s. 224.

3 Tivéus SN99 s. 40.

37 Gavert s. 722.

% Prop. 1990/91:142 s. 85.
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3.4 Det finansidla instrumentet spelar pa sista versen

| och med den nya inkomstskattel agen tas begreppet finansiellt instrument bort
fran skattel agstiftningen och ersétts med flera termer som till exempel
delagarrétter, fordringsrétter, vardepapper och tillgangar. Delégarratter och
fordringsrétter definierasi 48 kap 2 8 respektive 3 8 IL. Syftet med forandringen
ar inte att ndgon materiell andring skall ske. Lagstiftaren vill med andringen
kommatill rétta med den ontdiga forvirring som uppstétt i och med att finansiellt
instrument har olika betydelse i civilrétten och skatteratt. Nar det galler
vardepapper far begreppet finnas kvar i skatterétten, men andra begrepp skall
anvandas dér det ar praktiskt mgjligt. Dér begreppet anvands anser lagstiftaren att
" Oftast kan man av sammanhanget 1&sa ut vilka typer av vardepapper som
omfattas.”. Vardepapper & alltsd inget absolut begrepp, men med den mangfald
av instrument som finns pa det finansiella marknaderna idag far man acceptera en
négot luddig definition for att begransa omfanget pa lagstiftningen. *°

4 Tidpunkt for beskattning av férmaner

Om en angtélld far en forman som betalas ut vid flera tillfallen uppstar
skattskyldighet for hela formanen sa fort det stér klart att den anstéllde kommer
att fa den. Av olika praktiska skal som betal ningsformaga och taxering av
storleken pa inkomsten kan beskattningstidpunkten ligga senare an
skattskyldighetens intrade, till exempel vid utbetalningen. Att skattskyldighet
intrétt & darmed en forutséttning for att beskattningstidpunkten skall kunna
faststédllas. En viktig fraga som alltid maste avgoras vid beskattning & darfor vid
vilken tidpunkt beskattningen skall ske. Om och nér ett forvarv sker & av
avgorande betydel se for beskattning av vardepappersformaner. Har terkommer
ocksa begreppet atnjutits, nu som grund for att bestamma
beskattningstidpunkten. °

Det finnsi princip tre tankbara tidpunkter for beskattning av en férman, far-
tidpunkten, kan-tidpunkten och den faktiska utnyttjandetidpunkten. For vanliga
vardepappersformaner sammanfaller de tre tidpunkterna normalt och staller darfor
inte till ndgot problem. | personal optionsprogram och aktieforvarvsplaner finns
det daremot ofta kvalifikationstider eller andra villkor som skall uppfyllas innan
mottagaren far fri dispositionsratt Gver formanen. Villkor av dessa slag gor det
svarare att faststdlla en riktig beskattningstidpunkt eftersom de skapar osakerhet
om nér ett forvarv verkligen sker. Far-tidpunkten & den tidpunkt da en forman
forvarvas. Kan-tidpunkten & den forsta tidpunkt da en forman kan utnyttjas vilket
for personal optioner och vardepapper med dispositionsrattsinskrankningar kan
varalangt efter far-tidpunkten. Oftainnebér dessa villkor att en forman kan
utnyttjas under en langre tidsperiod. Kan-tidpunkten & da forsta dagen i denna
period och utnyttjande-tidpunkten den dag da den anstallde verkligen &tnjuter
formanen genom att avyttra vardepappren eller utnyttja dem pa annat sétt.*

39 Prop. 1999/2000:2 del 2 s. 502-506.
0 odin mfl. s. 93f.
“1 Prop. 1997/98:133 s, 28ff.
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4.1 Kontantprincipen och skattefor mageprincipen

Vid bestdmmande av beskattningstidpunkten i det svenska skattesystemet har
kontantprincipen valts som grund. Kontantprincipen togsin i Iagstiftningen
genom 41 § 2 st. KL* vid inférandet av kommunal skattelager®* och var en
kodifiering av gallande praxis. Kontantprincipen innebar att en intakt skall
beskattas nér den "blivit tillganglig for lyftning”. Detta gar igen i
formansbeskattningen dar begreppet atnjutits anvands for att sitta gransen for nar
en anstélld har lyft en forman genom att tillgodogora sig den. |
inkomstskattelagen 10 kap 8 § IL har ordalydelsen dndrats nagot och den centrala
punkten har istédlet blivit nér inkomsten “kan disponeras”.

En annan grundl&ggande princip som har betydelse for beskattningstidpunkten ar
skattef ormageprincipen. Enligt skattef rmageprincipen & det nettoinkomsten som
skall beskattas for att inte en oproportionerligt stor del av en persons inkomst skall
betalasi skatt. Nar det galler vardepapper innebér skatteformageprincipen att en
skattskyldig inte skall tvingas att betala skatt for vinst pa ett vardepapper sa lange
inte vinsten redliserats. Det &r alltsa nettoinkomsten som skall beskattas och den
uppkommer férst nér vardepappret realiserats.**

Eftersom grundregeln &r att formansbeskattning skall ske omedelbart vid
atnjutandet uppstar problem i och med att vardepappersformaner inte ger nagon
omedelbar intékt. Den skattskyldige far i princip inte nagon inkomst forrén vid en
forsaljning av vardepappren (bortsett fran den majlighet som kan finnas att
pantsétta vardepappren). En jamforel se med realisationsvinstbeskattningen visar
att ndgon intakt i pengar inte krévs for att beskattning skall kunna ske. Ett byte av
vardepapper behandlas som en avyttring och medfér realisationsvinstbeskattning,
24 8 2 mom. SIL (44 kap 3 § IL). Att férmansbeskattning sker s fort en anstélld
far dispositionsrétt till vardepapper strider altsa inte emot kontantprincipen. Om
formansbeskattning sker redan vid ett forvarv av vardepapper uppstar daremot en
kollision med skattef Grmageprincipen eftersom ingen nettoinkomst att betala skatt
med egentligen uppkommit. Skulle beskattning istéllet ske foérst ndr den
skattskyldige realiserar vardepappren skulle en skattekredit kunna uppsta eftersom
vardepappren inforskaffats med obeskattade tillgangar.

Att skatteformageprincipen inte uppratthdlls i formansbeskattningen kan forsvaras
med att det &r till fordel for formansmottagarna. En tidig formansbeskattning &r pa
langre sikt fordel aktig for formansmottagarna eftersom en storre del av den
vardetkning som sker pa vardepappersformanen da kommer att beskattas som
kapitalinkomst.

Ett annat betraktelsesatt &r att se en vardepappersforman som att den anstéllde far
en ersdttning i pengar som omedelbart anvands till kop av vardepapper, i safall

uppstar ingen konflikt med nagon av principerna. Detta synsétt kan dock knappast
anlaggasi de fall da den anstéllde inte har ndgon alternativ majlighet att kommali

“2| | nkomstskattelagen finns kontantprincipen ndgot omformulerad i 10 kap. 8 § IL.

3 Prop. 1927:102 s. 408. Forslaget fran 1927 till ny Kommunal skattelag antogs inte, men
kontantprincipen forandradesinte i det forslag som senare antogs, Prop. 1928:213.

44 Pahlsson (1998) s. 59 f.

17



atnjutande av en férman, som nar den anstallde har att valja mellan att ta emot en
vardepappersforman eller att inte fa nagonting alls.

4.2 Dispositionsr éttsinskrankningar s betydelse for beskattningen

V érdepappersférmaner &r ofta forknippade med ndgon form av villkor. Vanligen
bestar villkoren i att den anstéllde méaste inneha sin anstélIning en viss tid innan
vardepappren far séljas eller pa annat satt disponeras fritt. Som tidigare
konstaterats skall beskattning av vardepappersformaner ske vid anjutandet.
Inskrénkningar i dispositionsrétten far darfor betydelse for nar formansbeskattning
skall ske.

Dispositionsréattsinskrankningar skapar problem vid bestdmmandet av nér en
forman & anjuten sarskilt med hansyn till kontantprincipen. En total
inskrankning av dispositionsrétten kan innebéra att ett forvarv ur skatteréttslig
synvinkel anses ske forst nér inskrénkningarna upphdr. Problemet togs upp av
Regeringsrétten i R& 1986 ref 36*° dar det fastslogs att kontantprincipen gallde
aven vid formansbeskattning av vardepapper. En vardepappersforman skulle inte
formansbeskattas sa lange den skattskyldige inte fritt kunde férfoga over
vardepappren. Véardering av vardepappersférmanen skulle ske saval vid
forvarvstidpunkten som vid tidpunkten for realiserandet av vardepappren. Det
lagsta av dessa varden skulle sedan anvandas som underlag for beskattningen.
Regeringsrétten motiverade inte detta ndrmare, men av resonemanget som fors
verkar varderingstidpunkten valts for att inte underskott skulle kunna uppsta i
inkomstslaget tjanst. Ar det fraga om en total dispositionsrattsinskrankning kan
det diskuteras om ett forvarv verkligen skett eller om det sker forst nér
inskrankningarna upphor och férménen &njuts. 4

Regeringsréttens tolkning av lagstiftningen i R& 1986 ref 36 var enligt lagstiftaren
alltfor generts. Skattekrediter skulle altfor enkelt kunna skapas genom att
beskattningstidpunkten skdts upp med hjdlp av dispositionsrattsinskrankningar.
Med detta som motiv fick skatteformageprincipen darfor ge vika och ett undantag
infordesi borjan av 1990-talet*’ i 41 § anv. p. 4, 4 st. 1 men. KL (10 kap. 11 § IL).
Undantaget fran skattefGrmageprincipen innebér att formansbeskattning skall ske
omedelbart vid forvarv av vardepapper oavsett om den skattskyldige genom
formanen fatt ndgon inkomst i pengar eller inte. Att ett forvarv inte har skett pa
grund av dispositionsréttsinskrankningar accepteras inte langre. Daremot maste
det enligt praxis, Ra 1996 ref. 92, vara sakert att ett forvary verkligen kommer att
ske for att skattskyldighet skall uppkomma.*®

Bojs*® menar att lagstiftaren istéllet for att andra p& beskattningstidpunkten kunde
ha andrat pa varderingsreglerna. Genom att konstruera varderingsreglerna sa att
vardet pa formanen beréknades som skillnaden mellan marknadsvérdet pa

45 Rattsfallet fick mycket kritik se t ex P&hlsson SN9O.

8 Enligt ett senare réttsfall, R& 1993 ref. 90 skulle formansbeskattning ske nar den anstallde fick
fri dispositionsrétt 6ver de aktuella vardepappren.

“7 |agandring SFS 1989:1017.

“8 Prop. 1989/90:50 s. 74.

“9Bojss. 33.
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konverteringsdagen och teckningskursen, kunde saval skattefdrmageprincipen
som kontantprincipen ha respekterats. Bojs konstaterar vidare att vissa
skattekrediter skulle komma att uppsta, men att staten i gengald skulle vara saker
pa att hela formanen beskattades i inkomstslaget tjanst. Med beskattning direkt
vid forvarvet finns det risk att vardetillvaxt som enligt lagstiftaren skall
tjanstebeskattas istéllet kommer att kapitalbeskattas. De skattskyldiga hade med
Bojs fordag fatt en viss skarpning av formansbeskattningen eftersom en del av
vardedkningen fram till konverteringen hade beskattats som inkomst av tjanst. For
att en skattskyldige skall fa en formanlig skattekredit vid formansbeskattning efter
far-tidpunkten, kréavs det att den del av en férman som omedel bart
formansbeskattas, ger mindre avkastning under tiden fran
formansbeskattningstidpunkten till kapital beskattningstidpunkten, &n den
skattelindring det innebér att vardedkningen pa vardepappren mellan dessa
tidpunkter kapitalbeskattas. FOr personer som betalar sdval statlig som kommunal
skatt ar det oftast fordelaktigare att bli formansbeskattad vid forvarvstidpunkten
an vid avyttringstidpunkten (forutsatt att beskattningstidpunkten och
varderingstidpunkten sammanfaller). | Ra 1994 not 733 var det till och med sa att
sokanden ville att beskattning av en forman skulle ske redan vid
anskaffningstidpunkten for att inte den vardedkning som skett darefter skulle
tjanstebeskattas.

4.3 Vardering vid beskattningstidpunkten

Syftet med férmansbeskattningen & att levnadsomkostnader inte skall kunna
betalas med obeskattade medel, darfor & det naturligt att vérderingen sker vid
forvarvet for att jamstélla forvarvet med ett forvarv utan koppling till tjansten. Det
finns alltsa en viktig koppling mellan beskattningstidpunkten och
varderingstidpunkten vilket ocksa fastdagitsi praxis, Ra 1993 ref 90.

Grundregeln vid vardering av formaner & att marknadsvérdet skall anvandas, 42 §
2 &. KL (61 kap 2 § IL) utan négra forsiktighetsprinciper eller subjektiva
beddmningar.>® Med marknadsvérde avses enligt, 428 anv. p. 1, 3 st. KL (61 kap 2
§ IL) det pris som en vara betingar vid ett kontant kép® p& orter® (ortspriset). Ar
det fraga om ett marknadsnoterat vardepapper foreligger normalt inga
varderingsproblem eftersom marknadsnoteringen kan anvandas for varderingen,
men problem uppstar med vardepapper som normalt inte omsatts (mer om dettai
avsnitt 5).

Ett undantag fran den enhetliga beskattnings- och véarderingstidpunkten finns nér
anstéllda far kopa aktier i foretag som &r borsnoterade. | praxis, Ra 1989 ref 77,
klargjordes att marknadsvérde i ett sadant fall & medianvérdet av borskursen
under teckningsperioden. En véardering pa detta st for det positiva med sig att de
anstdllda kan skapa sig en viss uppfattning om vilka beskattningskonsekvenser de
rakar ut for om de tecknar aktier i emissionen. Pa sa sétt tas hansyn till den

°0 prop. 1989/90:110 s. 655.

51| praxis, R&1996 ref 75, har det fastslagits att formansvardet ocksa kan utgoras av det pris
mottagaren kan fa ut vid en marknadsmassig forsaljning av en varamed speciell utformning.

52 Nar det galler vardepapper har orten knappast n&gon betydelsetill skillnad fran nar formanen till
exempel bestar i boende.

19



utspadning av aktiekapitalet som en nyemission innebar och de anstédllda
behandlas lika oavsett vilken dag de tecknar aktier.

4.3.1 Forvantningsvarde

Det var inte bara beskattningstidpunkten som forandrades efter utslaget i R& 1986
ref 36. Varderingsreglerna for vardepappersformaner skarptes ocksa. | fallet hade
Regeringsrétten vid varderingen av en férman i form av konvertibla skuldebrev
endast tagit hansyn till skillnaden mellan teckningskursen enligt konvertiblerna
och marknadsvardet pa aktierna. Vad gallde marknadsvardet skulle det 1agsta av
vardena vid forvarvet och konverteringen av konvertiblerna, liggatill grund fér
beskattningen. Regeringsréttens 10sning tog inte hansyn till att vid
marknadsmassig omséttning av konvertibler far ocksa den forvantade skillnaden
mellan konverteringskursen och bérskursen vid konverteringstillfallet ett varde,
det sa kallade forvantningsvéardet.

Skulle Regeringsréttens metod anvandas vid vardering av optioner skulle optioner
som gav rétt att kopa aktier till dagens borskurs om tva ar inte ha nagot varde.
Rimligen kan man forvanta sig att aktier skall 6kai véarde dver tiden varfor
optionerna inte kan vara vardel6sa. Visserligen &r det knappast mdjligt att vardera
konvertibla skuldebrev och optioner pa samma sétt, eftersom utnyttjande av
konvertibler innebér att aktiekapitalet spads ut, ndgot som inte sker vid
utnyttjande av optioner (undantaget teckningsoptioner). | bada fallen finns det
dock rimligen forvantningar pa att vardet pa den underliggande tillgangen skall
dka och darmed ge innehavaren en vinst vid konvertering eller 16sen. Pahlssorr®
menar att Regeringsrétten gjorde fel i R& 1986 ref 36 nér man vid bestéammandet
av det marknadsméssiga vardet inte tog hansyn till att rétten att konvertera de
konvertibla skuldebreven till aktier, normalt anses ha ett varde.

Nyheten som infordes efter R4 1986 ref 36 var att, vid vardering av
vardepappersférmaner som innebar rétt att senare forvarva vardepapper skall
hansyn tas till det forvantningsvarde som réttigheten har, 42 § anv. p. 5 KL. Enligt
forarbetena® forvantar sig lagstiftaren att RSV skall komma med
rekommendationer om hur forvantningsvardet skall berdknas, nagra sddana
rekommendationer har dock aldrig kommit. En férklaring till detta kan vara att
konvertibla skuldebrev inte langre & vanliga som formaner och att
forvantningsvarde anses finnas med i de modeller for optionsvardering till
exempel Black and Scholes som accepteras av lagstiftaren vid vardering av
optionsférmaner.>® Den skérpning av beskattningen som skedde i och med
lagandringen har fatt effekten att konvertibler och liknande anstallningsformaner
blivit ovanligare och i hdg utstréackning ersatts av optioner.

Om ett instrument &r forsett med dispositionsréttsinskrankningar som innebér att
det inte kan 6verlétas innan konvertering skall hansyn inte tas till nagot
forvantningsvérde. Anledningen till detta &r att forfoganderéttsinskrankningen gor
det omgjligt for den anstéllde att tillgodogora sig forvantningsvérdet. Véardering

53 pahlsson SN90 s. 665.
>4 Prop. 1989/90:50 s. 72.
%5 Rutberg & Rutberg SvSkT98 s. 38.
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med hansyn till férvantningsvarde enli%t, 42 §anv. p. 5 KL & darfor begransad
till réttigheter som utgor vardepapper.>® | inkomstskattelagen har den sarskilda
regleringen av férvantningsvéarde tagits bort med motiveringen att den inte behdvs
eftersom huvudregeln sager att vardering skall ske till marknadsvérde och i det
ingdr forvantningsvardet.>’

5 Vérdepapper sfér maner

Variationsrikedomen bland véardepapper och vardepappersformaner har gjort att
lagdtiftaren i skattelagstiftningen i vissa fall avstar fran att gora uttbmmande
upprakningar av vardepapper. Syftet med detta har varit att det inte skall vara
majligt att kringga reglerna genom att skapa nya vardepapperstyper. Foljden av
detta har blivit en viss osskerhet om, hur och vid vilken tidpunkt vissa formaner
skall beskattas. Grundregeln &r att formansbeskattning skall ske det beskattningsar
ett vardepapper forvarvas, 418 anv. p. 4, 4 st. KL (10 kap 11 § IL) altsa vid far-
tidpunkten. Fran detta finns framforallt ett undantag, som géller réttigheter att
forvarva vardepapper dér réttigheternai sig inte utgor vardepapper. Undantaget
berdr framst de instrument som brukar kallas personal optioner, vilket jag
aterkommer till i avsnitt 7. Arbetsgivare som ger de anstédllda
vardepappersférmaner far dra av kostnader fér férmanen som |6nekostnad om
forménen beskattas. °8

Ett annat problem uppstar kring vérdepapper som normalt inte omsatts och
darmed inte har ndgot egentligt marknadsvérde som kan anvéandas for vardering
av formanen. Enligt forarbetena skall da de varderingsmodeller som férekommer
pa vardepappersmarknaden anvandas for att faststalla marknadsvéardet om inte
marknadsvérdet kan faststéllas pa annat sétt. Lagstiftaren forutsétter ocksa att
RSV skall komma med rekommendationer om vilka varderingsmodeller som skall
anvandas.>® N&gra rekommendationer har inte utfardats och i brist p& sddana har
skattemyndigheterna till exempel godtagit vardering, av optioner enligt Black &
Scholes modell for optionsvardering och av aktier enligt

substansvérdesmetoden. *°

5.1 Férmanliga aktieforvarv

Anstélldas aktieforvary kan vara formanliga och darmed skattepliktiga pa flera
olika sétt. De anstéllda kan fa kdpa aktier till ett av arbetsgivaren pa ndgot sétt
subventionerat prisi ett aktieforvarvsprogram. Formanen kan ocksa bestai att de
anstdllda garanteras att fa kOpa ett visst antal aktier i samband med en nyemission
eller en borsnotering. Ett garanterat kop sker visserligen till samma pris som
utomstaende far betala, men formanen bestar i garantin att fa kopa ett antal aktier.
Som anstélld bor man i detta sammanhang ha klart for sig att det innebér en

%6 pProp. 1997/98:133 s. 29.

> Prop. 1999/2000:2 del 2 s. 654.

%8 Lodin m.fl. s. 247.

9 Prop. 1989/90:50 s. 72.

%0 Rutberg & Rutberg SvSkT98 s. 38.
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dubbel risk att satsa pengar i det foretag dar man & anstélld, skulle foretaget gai
konkurs blir man av med bade arbete och besparingar.

5.2 Aktieforvarv vid emissioner och borsintroduktioner

Vid nyemissioner kan de anstdllda fa foretrade att teckna aktier. Denna
foretrédesrétt kan i sig vara en vardefull forman vid borsintroduktioner som
Overtecknas och dér kursen sedan stiger efter noteringen. Foljaktligen skall
foretradesrétten beskattas som en forman enligt vardepappersregeln, 41 § anv. p.
4, 4 st. KL om den har samband med tjansten. Har inte ala aktier tecknats vid en
nyemission har de anstéllda inte fatt nagon forman och skall inte
formansbeskattas. Detta géller &ven om en del av de aktier som emitterades var
reserverade for de anstéllda och resterande aktier inte tecknades fullt ut. Tecknar
anstdllda aktier med foretréde pa grund av att de ager aktier i bolaget eller utan att
pa nagot sétt dberopa sin anstallning for att fatilldelning skall formansbeskattning
inte ske eftersom koppling till tjansten saknas.

Ett problem med en foretradesforman & hur den skall varderas eftersom den inte
utgor ndgot som kan omsattas och darmed ha ett marknadsvarde. Istéllet anvands
dutkursen forsta handel sdagen som marknadsvérde och minskas med
teckningskursen for att fa fram véardet pa foretradesférmanen som sedan skall tas
upp som inkomst av tjanst.%! Detta & en praktisk, men knappast réttvis |8sning
eftersom de forsta dagarnas handel oftast & mycket intensivare och mer volatil an
vad som senare blir fallet. Just en sddan utveckling hade aktiernai STIAB (svensk
Teleindustri AB) som borsintroducerades 1983 och gav upphov till flera réttsfall
eftersom det inte gjorts klart for de anstallda att de kunde bli férmansbeskattade
for sina aktieforvary.®? | R& 1993 ref 58% konstaterade Regeringsrétten att "Med
hénsyn till de kraftiga variationerna i aktiens noterade prisinom kort tid efter
aktiekopet kan det enligt Regeringsrattens mening inte anses givet att den forsta
noteringen pa OTC-listan ger ett réattvisande uttryck for marknadsvérdet vid
tidpunkten for Soren K:s kdp av aktierna.”. Teckningskursen var i det aktuella
fallet 125 kronor, slutkursen forsta handel sdagen 325 kronor och
deklarationskursen vid utgangen av aret blott 6 kronor. Som jag ser det bor det
darfor finns mojligheter till jamkning av det formansgrundande marknadsvardet
aminstone i fall dar en aktie haft patagligt negativ utveckling efter forsta

handel sdagen.

Far anstdllda vid en emission eller utforsaljning av aktier i ett redan noterat bolag
foretrade att teckna aktier anvands enligt praxis, R4 1989 ref 77, aktiens
genomsnittskurs under teckningstiden som grund for beskattning av formanen.
Denna metod torde ge ett betydligt mer réttvisande marknadsvarde &n att anvanda
forsta handel sdagens slutkurs.

61 prop. 1984/85:80 s. 40.

62| prospekt som idag ges ut i samband med bérsnoteringar finns det i allmanhet tydligt angett att
anstalldariskerar formansbeskattning vid férvarv dver 30.000 kronor.

83 En utforligare behandling av réttsfallet finnsi avsnitt 6.
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5.2.1 Alternativ for att f4 ett rattvisande formansvarde

En 16sning liknande den i R& 1989 ref 77 att till exempel anvanda medelvéardet for
de fem forsta handel sdagarna, hade férmodligen gett ett mer réttvisande
marknadsvéarde pa aktierna an forsta handel sdagens slutkurs. Det kan visserligen
invandas att den anstéllde faktiskt kan sélja aktierna forsta dagen och da fa betalt
till den kurs som senare beskattas. A andra sidan & kursen ofta volatil forsta
handel sdagen och att anvanda slutkursen blir da ett trubbigt sétt att vardera en
aktie. Vad som sker med dagens ordning kan ses som att en fiktiv forsaljning av
aktierna sker till forsta noteringsdagens slutkurs, varpa ett omedel bart terkop
sker till samma kurs och ger det anskaffningsvarde som skall anvéndas for
realisationsvinstbeskattning vid en senare avyttring. En forsaljning pa
formiddagen under forsta handelsdagen skulle kunna ge konstiga effekter om
sedan aktien stiger under eftermiddagen vilket inte & ett osannolikt scenario. Har
aktien sAlts pa formiddagen forsta noteringsdagen till en kurs under slutkursen blir
den skattskyldige formansbeskattad for inkOpsvardet minskat med slutkursen och
far sedan en kapitalforlust som blir skillnaden mellan den faktiska
forsaljningsintakten och slutkursen. Tar man fasta pa det ovan refererade
uttalandet i Ra 1993 ref 58 bor det dock finns goda majligheter till ndgon form av
jamkning av marknadsvérdet s att kapitalforlust inte uppstar.

Ett alternativt sétt att vardera foretradesformaner skulle kunna vara att anvanda
priset paterminer i en aktie som skall borsintroduceras. Vid storre
bérsintroduktioner bedrivs det ofta handel med terminer® i ett bolags aktier innan
handeln med gjalva aktierna startar pa borsen. Att kopaterminer ar ett sétt att
forsskra sig om att fa kopa aktier vid en borsintroduktion. Detta motsvarar vél den
foretradesrétt som anstdllda kan ges att kdpa aktier vid samma borsintroduktion.
Marknadsvérdet pa terminerna skulle enkelt kunna anvéandas for att vardera
foretrédesrétt att teckna aktier enligt samma metod som Regeringsrétten anvisade
i R&1989 ref 77. Att anvanda genomsnittskursen pa terminer under teckningstiden
for en borsintroduktion, skulle ge en mer réttvisande vardering av en
foretradesforman én dagens metod.

Vid bérsintroduktioner idag, bestédms introduktionspriset vanligen genom att
emissionsingtitutet tar in anbud fran institutionella placerare. Pa detta sétt uppnas
ett i viss man marknadsméssigt emissionspris. Detta mérks ocksa tydligt pa
prissédttningen, underprisséttningen vid borsintroduktioner & idag betydligt
mindre &n vad den var pa 1980-talet.®® Understkningar visar att nyintroducerade
aktier i genomsnitt gar sdmre an ett genomsnitt av alla aktier under de forstatre
&ren p& borsen.®® Det & alltsd inte langre lika formanligt for anstéllda att fa
foretréde att teckna aktier vid borsintroduktioner. Mig veterligen har det aldrig
provats om en emissionskurs bestdmd genom anbud kan anses vara ett
marknadsvérde. Det som talar mot detta &r att det bara & en begrénsad krets som
haft mojlighet att |4gga anbud. A andra sidan kan det anforas att det ofta & de
institutionella placerarna som tecknar den storsta delen av nyemissionen och
darfor har stort inflytande pa prisséttningen &ven nar handeln startat. Bade

64 En termin innebér ett avtal som ar bindande for bade innehavare och utstal lare till skillnad fran
en option som enbart & bindande for utstéllaren. Johansson (1998) s. 28 ff.

8 Hogfeldt s. 39.

% Hogfeldt s. 49ff.
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bolaget, &garna och den investmentbank som har hand om en emission har
intresse av en viss underprissdttning for att forsékra sig om att emissionen lyckas.
Samtidigt vill aktorerna fa sa bra betalt som mgjligt for de aktier som séljs ut
vilket talar emot att kursen sétts sarskilt formanligt. Det kan darfor finnas
anledning att ifragasitta om en foretradesférman 6verhuvudtaget skall
formansbeskattas da den knappast innebér ndgon stérre formogenhetsoverforing
till anstdllda om det & fraga om en publik borsintroduktion. For att inte gora det
omajligt for anstallda att forvarva aktier utan formansbeskattningskonsekvenser
finns det ett begransat undantag finns ocksai 32 § anv. p. 3aKL.

5.2.2 Emissioner i bolag vars aktier inte & foremal for marknadsmassig
omsattning

For att finansiera nystartade bolag gors ofta sa kallade private placements. En
private placement innebar att ett mindre antal investerare erbjuds kopa aktier i ett
bolag utan att ndgon marknadsnotering av aktierna sker. En private placement
riktar sig vanligen till riskkapitalbolag, men ofta far ocksa anstallda vara med och
kopa aktier. Rutberg m.fl.%" anser att det bér finnas majlighet for anstéllda att
undga formansbeskattning vid emissioner i onoterade bolag om man kan visa att
dven andra (utomstaende) kunnat forvarva aktier till samma pris, &ven om en
borsintroduktion sker en tid senare och marknadsvardet da blir hogre.

Med tanke pa den stranga syn pa anstalldas aktiekop som finnsi
formansskattereglerna &r jag inte helt vertygad av Rutbergs slutsats. Det skulle
vara alldeles for 1&tt att kringga reglerna om formansbeskattning av anstélldas
aktieforvarv genom att gora en private placement ett halvar innan en planerad
marknadsnotering av ett bolag. Dessutom torde varderingen av ett foretag vid en
private placement i allménhet vara formanligare for koparna én det pris som sedan
sétts vid en marknadsnotering.®® Detta talar for att det & en férmén for de
anstéllda att teckna aktier vid en private placement precis som det & om de
anstdllda far foretrade att teckna aktier vid en borsintroduktion. Problemet &r att
en strang tolkning skulle gora det omgjligt for anstéllda att kopa aktier utan
skattekonsekvenser i onoterade bolag vilket skulle vara mycket negativt for sma
bolag. % Praktiska skél talar darfor trots allt for att Rutberg har goda grunder for
sin asikt.

Enligt férarbeten’® skall onoterade aktiers marknadsvérde faststallas med ndgon
av de metoder som anvands pa kapitalmarknaden utan hansyn till
forsiktighetsprincipen. Vanligen sker varderingen utifran bolagets redovisning och
prognoser om framtida resultat enligt substansvardesmetoden. * Problemet att
vardera onoterade aktier finns ocksa vid arvs- och gavobeskattning samt inom

7 Rutberg m.fl. s. 226.

%8 Ett exempel ar det omtal ade Bredbandsbol aget som gjorde en private placement ett halvar innan
den tilltankta (men misslyckade) borsintroduktionen till en tredjedel av det pris som sattes pa
aktiernavid det publika erbjudandet. Johansson VA s. 55.

%9 Dessa onoterade bolag faller dessutom i en del fall under f8mansforetagsreglerna vilket ger
beskattningskonsekvenser som jag inte g&r narmare in pa héar.

0 Prop. 1989/90:50 s. 72.

" Mer om detta och exempel pa olika varderingsmodeller kan man finnai Levin & Olsson,
Redovisningsbaserad aktievéardering.
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civilrétten i samband med tvangsinldsen av minoritetsaktier. | bada dessa fall
tillémpas substansvardesmetoden for vérdering av onoterade aktier. En vardering
till substansvérdet ger i allménhet ett betydligt |&gre varde én det som ett bolag far
vid en borsintroduktion, sarskilt nér det galler bolag i hdgteknologiska
branscher. "2

5.3 Aktieforvarvsprogram

Aktieforvarvsprogram, sa kallad Stock ownership plan” gér ut pa att den anstallde
avstar en del av sin 1on for aktieforvarv och till dennalagger bolaget sedan en
bonus (skuggsparande). FOr pengarna forvarvar sedan en forvaltare aktier i
foretaget. Aktierna 6vergdr i den anstalldes &go forst efter en viss kvalifikationstid
(intjdnandetid) under vilken den anstéllde skall vara kvar i sin anstélining. Skulle
anstdllningen avdlutas innan kvalifikationstiden gétt ut, far den anstéllde inte
forvarva nagra aktier. Efter intjanandetidens utgang kan aktierna vara bundna
ytterligare en tid sa att den anstallde inte kan disponera fritt 6ver dem. Dessa
dispositionsréttsinskrankningar har stéllt till vissa problem dels vad gédller
beskattningstidpunkten och dels nar det géller beskattning av utdelning pa
aktierna. ™

5.3.1 Beskattning av aktieforvarv genom aktieférvarvsprogram

| praxis har beskattning av skuggsparande i ett aktieforvarvsprogram provatsi Ra
1996 ref. 927°. Regeringsrétten fastslog att formansbeskattning skall ske nér
kvalifikationstiden for att forvarva aktier gatt ut. Har sparande och intjanande av
aktier skett under en langre tid skall beskattningen ske nér det & sékert att den
anstdllde kommer att forvarva aktierna. Att kvalifikationstiden gétt ut och det &r
sékert att den anstéllde kommer att forvérva aktierna betyder inte att den anstéllde
samtidigt maste ha fatt full dispositionsrétt dver aktierna for att
formansbeskattning skall ske. | réttsfallet intjanades aktierna kontinuerligt 5 ar
efter att |6neavsattningen gjorts. | och med intjanandet ansags den skattskyldige
haforfogat 6ver det sparade kapitalet for aktiekdp och skulle déarmed
formansbeskattas. Majoriteten ansag att vardepappersregeln, 41 § anv. p. 4, 4 st.
inte var tilldmplig eftersom ett forvarv inte hade skett innan intjdnandetidpunkten
uppnatts. Istdllet valde man att tillampa den allménna regeln om
formansbeskattning i, 418 2 st. KL att beskattning skall ske nar formanen blivit
tillganglig. Till grund for beskattningen av aktieférvarvsprogramet 18ggs
marknadsvardet pa aktierna vid den tidpunkt da forvarvet sakerstélls, oavsett vad
forvaltaren betalat for aktierna nér de reserverades for den anstéllde. Det & alltsa
vardet vid den tidpunkt da den anstéllde Gvertar aktierna som skall laggastill
grund for formansbeskattningen.

2 Afrell mfl. s, 263f, Englund & Silfverberg s. 44.

3 Detta & framforallt en utlandsk (amerikansk) foreteelse som i multinationella foretag ibland
avenriktar sig till anstélldai Sverige.

" Rutberg m.fl. s. 225.

S Det kan noteras att fallet avgjordes med minsta majliga majoritet i sdval Skatterattsnamnden och
Regeringsréatten.

25



Ett aktieforvarvsprogram &r inte ndgon réttighet att i framtiden forvarva aktier.
Darfor kaninte, 41 § anv. p. 4, 4 st. 2 men. KL, som inforts efter réttsfallet bl
tillamplig pa aktieférvarvsprogram idag. En bekréaftelse pa detta finnsi
forarbetena’® till inkomstskattelagen, dar det papekas att 10 kap 11 § 2 st. IL som
motsvarar 418 anv. p. 4, 4 st. 2 men. KL enbart géller personaloptioner som inte
ar vardepapper. Deltagande i ett aktieforvarvsprogram betraktas istéllet som ett i
tid utstrackt férvarv, inte som en réttighet att i framtiden forvarva aktier. Det
papekades sarskilt i R4 1996 ref 92, att aktieforvarvsprogrammet inte innebar en
rétt att vid ett senare tillfalle forvarva vardepapper till faststallt pris. Nagot
forvantningsvérde enligt 42 § anv. p. 5 KL blir dérfor inte aktuellt vid vardering
av aktieforvarvsprogram.

Utgangen i RA1996 ref 92 var ofordelaktig for den skattskyldige pa tva sétt.
Vardedkningen pa aktierna under intjanandeperioden blev tjanstebeskattad
istallet for att kapitalbeskattad vilket gav hardare beskattning &n vad som
blivit fallet om tjanstebeskattningen skett tidigare.

Skattef Grmageprinci pen respekterades inte néar beskattning skedde vid
intjanandetidpunkten da den skattskyldige inte kunde forfoga fritt Gver
aktierna och genom en forsaljning fa medel att betala skatten med.

Anledningen till undantaget fran skatteformageprincipeni 41 8 anv. p. 4, 4 st. KL

var som jag tidigare bertrt att skattekrediter inte skulle fa uppsta. Det aktuella

fallet innebér dock att den anstéllde bade ges en skattekredit (om &n inte
nodvandigtvis formanlig) och att skattefGrmageprincipen asidosétts. Enligt min
uppfattning for dissidenternai Ra 1996 ref 92 ett mer dvertygande resonemang
om nar beskattning bor ske. Dissidenterna menar att formansbeskattning skall ske
enligt vardepappersregeln, 418 anv. p. 4, 4 st. KL, n&r forvaltaren forvarvat
aktierna for den anstélldes rakning oavsett kvalifikationstid och dispositionsrétt.

Detta motiveras framst med att aktieforvarvsplanen utgor ett bindande avtal

mellan den anstéllde och arbetsgivaren som binder den anstéllde hardare till

anstallningen, vilket talar for att tilldelningen av aktier blir bestdende.

Skattef ormageprincipen respekteras visserligen inte heller med denna l6sning men

den eventuella vardedkningen beskattas & andra sidan i inkomstslaget kapital.

Behandlingen av vardepappersformaner skulle ocksa bli mer enhetlig vilket

forenklar skattesystemet nagot.

5.3.2 Beskattning av utdelning pa aktier i aktieforvarvsprogram

| R&1996 ref 92 behandlades ocksa utdelning pa aktier i en aktieférvarvsplan. Om
aktier under kvalifikationstiden ger utdelning som automatiskt aterinvesterats i
nya aktier innebar aterinvesteringen att den anstéllde forfogat dver (atnjutit)
avkastningen. Beskattning av utdelningen skall da ske omedelbart nar
kvalifikationstiden gétt ut, det vill siga nar det ar sakert att den anstéllde kommer
att forvarva aktierna. Kostnaden for de aktier som forvarvats med aterinvesterad
beskattad utdelning far enligt 41 § anv. p. 4. 9 st. KL (10 kap 15 § IL) dras av fran
formansvardet pa aktierna nar den anstéllde skall formansheskattas. Genom denna
avdragsréatt undviks risken for ked)ebeskattning.

7 Prop. 1999/2000:2 del 2 s. 120.
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5.4 Konvertibla skuldebrev

Ett konvertibelt skuldebrev’” bestér av ett skuldebrev som |8per med ranta, och en
konverteringsrétt som ger innehavaren rétt att konvertera skuldebrevet helt eller
delvistill ett férutbestamt antal aktier nér skuldebreven forfaller till betalning.”®
De konvertibla skuldebreven kom till Sverige i mitten av 1970-talet efter
internationella forebilder. PA 1980-talet blev konvertibla skuldebrev populdra som
forman till anstéllda, men intresset har numera svanat &ven om det fortfarande
forekommer emissioner av konvertibla skuldebrev’® &

En forman som bestar av konvertibla skuldebrev beskattas pa vanligt sétt enligt
véardepappersregeln 41 § anv. p. 4 KL (10 kap 118 IL). For att avgdraom en
forman foreligger och hur stor den & maste marknadsvardet faststéllas. Det & inte
helt enkelt eftersom det vid vérdering av konverteringsrétten skall tas hansyn till
forvantningsvardet (se ovan) som kan vara svart att berdkna nér det & fraga om
aktier som inte & marknadsnoterade. Rantan som |6per pa skuldebrevsdelen
beskattas som vanlig intéktsranta i inkomstslaget kapital enligt 3 8 1 mom. SIL
(42 kap 1 8 IL). Nagon formanbeskattning av rénta som ligger dver
marknadsmaéssig ranta blir inte aktuell, istéllet tas hansyn till rantans storlek vid
faststallandet av marknadsvéardet pa ett konvertibelt skuldebrev.

5.5 Optioner

Det finns numera en méangd derivatinstrument varav en del ocksa anvands som
formaner till anstallda. Framst &r det olika typer av optioner som anstallda far
forvarva. De vanligaste typerna av optioner som ges som formaner &
kopoptioner, teckningsoptioner, syntetiska optioner och personal optioner.

- Kopoptioner & en omsattningsbar réttighet, men inte skyldighet att
forvéarva aktier eller annan underliggande egendom till ett faststéllt prisvid
en framtida tidpunkt (avrakning kan ocksa ske mot kontanter).
Teckningsoptioner ger rétt att teckna nya aktier eller obligationer i ett
bolag. De emitteras precis som konvertibla skuldebrev, men
teckningsoptionerna kan sedan skiljas fran skuldebreven och 6verlatas
Separat.

Syntetiska optioner ger enbart rétt att |6sa in optionerna mot en summa
pengar som &r relaterad till ett underliggande vardepapper eller index av
nagot slag.

Personal optioner & o6verlatbara réttigheter att forvarva vardepapper dar
réttigheten i sig inte & ett vardepapper. 8!

7 sarskildaregler for utgivning av konvertibla skuldebrev finnsi 5 kap ABL. Nar det géller
marknadsnoterade aktiebolag har Aktiemarknadsnamnden gjort ett uttalande (1989:1)
Initiativarende — utformning av villkor vid emission av konvertibla skuldebrev till anstéllda.

8 |_optiden pa konvertibla skuldebrev &r ofta5 till 10 &, Afrell m.fl. s. 91.

"9 Precis som aktier emitteras konvertibla skuldebrev i férsta hand for att finansiera verksamhet
och inte for att ge anstéllda formaner. Ett tiotal konvertibla skuldebrev finns noterade pA OM
Stockholmsbdrsen, bland utgivarna mérks LM Ericsson, SCA och Investor.

80 | ombach & Cederlund s. 194,

81 |_ombach & Cederlund s. 193.
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Nér det gdller anstélldas optionsforvarv har optionernas karaktar stor betydel se for
hur beskattning skall ske. Den avgérande skillnaden & om optionerna ar
vardepapper €ller inte (jag aterkommer till skillnaden i avsnittet om
personaloptioner, som inte & vardepapper). Optioner som utgor vardepapper
beskattas enligt vardepappersregelni 41 § anv. p. 4 KL 4 st. (10 kap 11 § IL), har
optionerna forvarvats till marknadspris skall ingen formansbeskattning ske. Detta
har inneburit att de flesta svenska bolags optionsprogram idag bestar av optioner
som de anstédllda far kdpatill marknadspris. Pa s sétt undviks tjanstebeskattning
av optionerna och istéllet blir optionerna kapital beskattade enligt de vanliga
realisationsvinstreglerna.

Optioners popularitet i sig beror framst pa att kOp av optioner ger storre
avkastning pa en mindre kapitalinsats an vad kop av till exempel aktier eller
konvertibla skuldebrev gor. Lat mig ge ett forenklat exempel. Anstélldai ett
foretag erbjuds att kOpa optioner som ger rétt att om ett & kopa aktier till dagens
kurs 100 kronor. Priset (premien) pa optionerna sétts till 10 kronor. A koper 100
aktier pa marknaden for 10 000 kronor och B koper 100 optioner fér 1000 kronor.
Om aktien gar upp 25 kronor under aret blir vardet pa A:s aktier 12 500 kronor
och vardet pa B:s optioner 2 500 kronor vilket ger A en vardedkning pa 25 %
emedan B far en vardedkning pa 150 %. Nackdelen med optioner ar givetvis att
gar inte aktiekursen upp under 16ptiden sa blir de vardeldsa. Optioner som blir
vardel6sa eller forfaller utan att utnyttjas anses avyttrade fér O kronor och ger
darmed en kapitalforlust.

5.5.1 Varderingen av optioner

Med marknadsvérde pa en option avses priset for den réttighet optionen utgor.
Mycket ekonomisk forskning har &gnats &t att ta fram teoretiska modeller for
vérdering av optioner. Den mest anvanda idag & Black and Scholes model |82 fér
optionsvardering vilken ocksa accepterats av lagstiftaren for vardering av optioner
som inte & marknadsnoterade eller for att faststélla marknadsmassigt pris pa
optioner som skall sdljastill anstéllda. Mot detta kan riktas viss kritik som till
exempel att modellen & anpassad for att véardera marknadsmassigt omsatta
optioner vars |0ptid ofta & vasentligt kortare an de optioner som séljstill
anstdllda. Vilket gor att det formansvarde som beraknas for optionerna blir for
hogt.82 Praktiska skal talar dock fér att anvanda Black and Scholes
varderingsmodell eftersom den ger acceptabla resultat och dessutom finns det helt
enkelt inget béttre sétt att vardera optioner.

5.5.2 Sekundar 6verlatelser av optioner till anstéllda
Tittar man narmare pa en del svenska borsbolag upptacker man att det i koncernen

finns ett sarskilt bolag med uppgift att ha hand om optioner som skall spridas till
de anstdllda. Bakom detta ligger flera faktorer, den viktigast var det férbud som

82 Tivéus s. 38, ger en forenklad bild av vilka faktorer som paverkar varderingen av optioner.
8 Rutberg m.fl. s. 237f.
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till nyligen fanns fér aktiebolag att 4ga eller teckna egna aktier, 7 kap 1 § ABL3.
Istéllet emitterades skuldebrev forenade med optionsrétt till nyteckning av aktier,
till ett dotterbolag dar optionsratterna avskiljdes fran skuldebreven som lostes in.
Dotterbolaget fick pa sa sétt ett lager av teckningsoptioner som kunde dverldtas
till de anstéllda.®

5.5.3 Syntetiska optioner

Aktiebolagslagens numera upphavda forbud for foretag att &ga egna aktier gjorde
att syntetiska optioner blev popul&rai borjan pa 1990-talet eftersom de kunde
stéllas ut till anstéllda av bolaget savt. | ndgra uppmarksammade fall steg vérdet
p& syntetiska optioner extremt mycket®® och efter mycket negativ uppmarksamhet
i media har syntetiska optioner blivit ovanligare.®’

Ar syntetiska optioner som forvarvats formanligt vardepapper, sker beskattning
vid forvéarvet (far-tidpunkten) enligt den vanliga vardepappersregeln, 41 § anv. p.
4. KL (10 kap. 11 8§ IL). Nagon entydig definition av syntetiska optioner finns
inte, men Rutberg® stéller upp fyra kriterier som troligen méste vara uppfyllda fér
att en syntetisk option skall utgtra ett vardepapper:

att en premie erléggs

att optionen &r ovillkorlig och kan utnyttjas omedel bart

att optionen ar overlatbar

att krav pa fortsatt anstallning inte foreligger
Nér det galler 6verldtbarhet skall man komma ihdg att hembudsklausuler enligt
Skatterattsnamnden®® inte fortar optioner deras karaktéar av véardepapper. Hur en
premie skall bestémmas och om den maste vara av viss storlek & ocksa en Gppen
fréga.

Den véardedkning som sker efter formansbeskattningen beskattas i inkomstslaget
kapital med tillampning av 27 § SIL. Detta framgar av praxis, Ra 1997 ref. 71, dar
det fastsl&s att syntetiska optioner &r finansiellainstrument. Enligt doktrinen™
talar det ocksa for att syntetiska optioner i normalfallet & vardepapper. Skulle de
syntetiska optionerna vara forknippade med dispositionsréttsinskrénkningar eller
nagot annat villkor som innebér att de inte & vardepapper vid forvarvet kommer
beskattning formodligen att ske vid kan-tidpunkten. Grund for detta finnsi praxis,
R41994 not 733. | dettaréttsfall som géllde personaoptioner, fastsogs att kan-
tidpunkten skulle anvandas for att bestamma beskattningstidpunkt pa réttigheter
som inte var vardepapper. Personaloptioner har nu specialreglerats, men eftersom
syntetiska optioner |dses mot kontanter kan de inte vara personal optioner.
Speciaregleringen av personaloptioner i, 41 § anv. p. 4, 4 st. 2 men. KL (10 kap.

841 lydelsen innan andringen genom SFS 2000:66.
8 Tivéus SN99 s. 42, for en civilréttslig bakgrund set.ex. Nial & Johansson s. 220.
8 Mest uppméarksammade blev de syntetiska optioner som Securitas ledning fick kdpa och som
gav dem 100-tals miljoner i fortjanst.
" Rutberg & Rutberg SvSkT98 s. 34.
8 Rutberg m.fl. s. 233.
89 Skatterattsnamndens forhandsbesked den 18 juni 1998.
% Tivéus SN99 s. 40, Rutberg & Rutberg SvSkT98 s, 42.
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11 § 2 st. IL) & namligen baratillamplig paréttigheter att forvarva véardepapper.©*
Dettatalar for att, R4 1994 not 733 fortfarande &ger giltighet och att beskattning
av syntetiska optioner darmed skall ske vid kan-tidpunkten enligt grundregeln i 41
§24. KL.

5.6 Olikheter i for mansbeskattningen av anstélldas aktie och
optionsforvarv

Om anstéllda fér foretrade att teckna aktier pa samma villkor som allménheten vid
en borsintroduktion skall de enligt lagstiftningen formansbeskattas. Stéller
daremot ett foretag ut optioner enbart till de anstéllda skall ingen
formansbeskattning ske om de anstallda férvarvar optionerna mot
marknadsmassig ersattning. Detta & ndgot anmarkningsvart med tanke pa
lagstiftarens uttalade vilja att behandla olika erséttningar lika. Anstallda som far
foretrade att teckna aktier vid en borsintroduktion dar ocksa utomstaende far
teckna aktier och dar priset vanligen faststélls efter anbudsforfarande till
ingtitutioner skall formansbeskattas for den foretradesforman de erhalit. Det
spelar ingen roll att prisnivan pa en aktie vid en borsintroduktion knappast sitts
for att gynna de anstdllda och sa lange de endast forvarvar en mindre del av de
aktier som sdljs ut kan syftet knappast vara att de skall fa en forman. Nar det
daremot galler optioner & det svart att se nagon annan anledning till varfor ett
bolag skulle vilja stélla ut optioner till exklusivt till de anstéllda an att de anstéllda
skall tjana pengar pa det. Forvarvet sker visserligen till marknadspris (om &n
teoretiskt beréknat), men att férvarv av dessa exklusivt utgivna optioner skulle
vara mindre formanligt an att fa kopa aktier pa samma villkor som utomstaende
vid en publik emission kan ifrégasittas. Det forefaller som att lagstiftningen pa
denna punkt & nagot inkonsekvent och dessutom strider det mot
neutralitetsprincipen. Detta & dock formodligen nagot man far sta ut med
eftersom det & svart att finna en béttre praktisk [6sning pa problemet. Nagon bra
l6sning, for att behandla den foretradesrétt som anstdllda kan sagas fa néar de
deltar i en exklusiv optionsplan eller nér de far foretradesrétt att teckna aktier vid
en borsintroduktion, har jag svart att se.

5.7 Véar depapper sfonder

Indirekt agande av vardepapper genom andelar i en vardepappersfond skapad av
foretaget dar man & anstalld kan utgora en forman som skall beskattas. Skulle till
exempel arbetsgivaren subventionera sparandet eller garantera en viss
minimiavkasting & det en férman. | ett férhandsbesked fr&n den 9 maj 2000%2
behandlade Skatterattsnamnden en forman av garanterad minimiavkastning som
anstélldai Sverige fick av ett franskt moderbolag. Skatterdttsnamnden
konstaterade att garantiavkastningen skulle beskattas nar den blev tillganglig for
lyftning. Fragan om hur utléandska vérdepappersfonder skall behandlas
skattemassigt var aktuell i samband med tillkomsten av inkomstskattel agen, men

%1 Tivéus2000 s. 92, Rutberg & Rutberg SvSkT98 s. 41f.
92 RSV har 6verklagat férhandsbeskedet enligt RSV -réttfallsprotokoll nr 18/ 2000.
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lagstiftaren konstaterade att fragan var sd komplex att sarskild lagstiftning
fodrades. N&gon s&dan lagstiftning har dock &nnu inte kommit n&gon vart.%?

6 Undantag fran for mansbeskattning vid
forvarv av aktier och vissaandra
vardepapper

Under 1980-talet skedde ett stort antal borsintroduktioner av mindre bolag pa den
da nya OTC-listan. Manga av dessa borsintroduktioner 6vertecknades mycket och
aktiernafick kraftiga vardedkningar nar borshandeln startade. For anstéllda som
fétt foretrade att teckna aktier var detta naturligtvis positivt, men nér de blev
formansbeskattade for sina forvarv tvingades manga att sélja sina aktier vilket
ledde till viss upprordhet. Fran politiskt hall ansags det positivt att de anstéllda
agde aktier i bolagen de var anstdlldai. Darfor skapades en undantagsregel som
skulle ge anstéllda mgjlighet att i begransad omfattning kdpa aktier vid
borsintroduktioner utan att riskera att bli férmansbeskattade. **

Undantagsregeln finnsi 32 § anv. p. 3a. KL (11 kap. 15 8§ IL) och utgor ett
begréansat undantag fran formansbeskattning av aktier och vissa andra
vérdepapper®® som anstéllda forvarvar. Frén borjan géllde undantaget endast vid
borsintroduktioner, men omfattningen har sedan utokats vid ett par tillfallen. Den
forsta utdkningen innebar att &ven indirekta aktiekdp genom olika finansiella
instrument som emitterades i samband med en bdrsintroduktion, skulle behandlas
pa samma satt som aktier. Detta for att béttre enhetlighet skulle uppnasii
lagstiftningen. °® Den andra utékningen innebar att anstalldas aktiekop vid
emissioner och utforsaljningar i redan borsnoterade foretag ocksa skulle omfattas
av undantagsregeln. Denna utokning gjordes framst for att underl&tta for anstéllda
att kopa aktier som staten sdlde ut nér det statliga agandet i borsnoterade bolag
skulle minskas.®’

Att ett aktieforvary inte skall formansbeskattas innebér inte att det ar skattebefriat
i Ovrigt. Aktierna skall vid forsaljning realisationsvinstbeskattas pa vanligt sétt, 3
§ 1 mom. SIL. Det & alltsa snarare fraga om att 32 § anv. p. 3a. KL ger uppskov
med beskattningen &n att den anstéllde erhdller skattebefrielse. For anstallda som
har en inkomst 6ver brytpunkten uppkommer dock en skattelindring eftersom
aktieformanen enbart kapitalbeskattas om undantag fran férmansbeskattning
erhdlls med stod av 32 § anv. p. 3aKL.

%3 Prop. 1999/2000:2 s. 73.

% Prop. 1984/85:80 s. 8ff och Ds Fi 1984:21 s, 12f.

95 Gvriga vardepapper som omfattas enligt 32 § anv. p. 3a, 3st. KL (11kap 15§ 2 st. IL) &
konvertibla skuldebrev, vinstandel shevis, skuldebrev forenade med optionsrétt och liknande
vardepapper som ger innehavaren en rétt att forvarva aktier.

% Prop. 1989/90:50 s. 74.

9 Prop. 1991/92:129 s. 27.
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6.1 Ramlagstiftning ?

Trots sin precisa utformning & 32 8§ anv. p. 3aKL enligt forarbetena endast en
ram som anger vilka villkor som skall vara uppfyllda for att férmansbeskattning
av ett vardepappersforvary inte skall ske. Enligt férarbetena® skall inte anstélldas
vardepappersforvarv automatiskt beskattas om de gar utdver villkoren i 328 anv.
p. 3aKL. Istéllet skall en prévning goras enligt den allmanna regeln om vad som
skall hanforastill inkomst av tjanst, 32 8 KL. Det har altsa 6verldtits & praxis att
avgora vilka forvarv utéver ramen som skall formansbeskattas, syftet med 328§
anv. p. 3a ér enbart att 6ka forutsdgbarheten for de skattskyldiga.

Vid inférandet av undantagsregeln togs det pa lagradets begéran in en sérskild
skrivning i 32 § 3 mom. 5 st. KL for att poangtera att det var fraga om en
begrénsad ram inom vilken férmansbeskattning var utesluten .%° Detta stycke togs
senare bort i samband med andra andringar av lagtexten, utan motivering och utan
att nagra invandningar gjordes fran lagradet vilket forefaler mig en aning
markligt.*®° Borttagandet av 32 § 3 mom. 5 st. KL skulle kunna tolkas som att 32
§ anv. p. 3aKL inte var en ram utan en fast begransning. | senare férarbeten'®
talas det dock fortfarande om att undantagsregeln & en ramregel. Allt tyder enligt
min mening pa att det inte var meningen att ndgon materiell andring skulle ske nér
32 § anv. p. 5KL togs bort.

Det tycks som att avsikten med lagstiftningen inte varit att skapa en ramlag i
gangse mening, dér lagstiftningen ger en yttre ram som fylls ut av praxis. Istéllet
har en minimiram skapats som praxis kan ga utGver och som enbart ger en
begransning (ram) av nar anstélldas aktieforvarv alltid skall vara befriade fran
formansbeskattning for att oka forutsebarheten i beskattningen. %2 Mot att 32 §
anv. p. 3aKL (11 kap. 15 § IL) skulle vara av vanlig ramlagstyp talar att det i
forarbetena inte pa nagot sétt kommenteras vilka kriterier forutom de som stélls
upp i lagrummet, som en domstol skall ta fasta pa vid provning av ett aktieférvary
enligt den allmanna regeln. | doktrinen'® kommenteras inte lagstiftningens
karaktér utan det konstateras endast att 32 8§ anv. p. 3a KL innebér att anstélldas
aktieforvarv inom de i lagrummet uppstéllda granserna inte ar
formansskattepliktiga. Detta &ven om de anstéllda fatt en forman i form av
foretrade vid aktieteckningen. Overviagande skél talar enligt min mening for att
328 anv. p. 3aKL inte & en ramlag trots att det i forarbetena skrivs mycket om att
regleringen skall utgora en ram.

Det &r lovvart att lagstiftaren forsoker skapa réttvisare lagstiftning genom att géra
den flexibel, men jag & tveksam till om lagstiftaren valt en bra ldsning nér
undantagsregeln konstruerades. Min framsta invandning &r att regler konstruerade
pa detta sitt maste preciseras narmare i praxis for att fungera pa avsett vis. Detta
har skett i mycket begransad omfattning nér det galler 32 § anv. p. 3aKL. Trots

%8 Prop. 1984/85:80 s. 30.

% Prop. 1984/85:80 s. 45.

100 prop. 1987/88:52.

101 prop. 1991/92:129 s. 27. Négon ytterligare ledning finns inte att fai forarbetena till
inkomstskattelagen, Prop. 1999/2000:2 del 2 s. 129f.

102 prop. 1989/90:50 s. 75.

103 Rutberg m.fl. s. 227f, Tivéus (2000) s. 85 och Lodin m.fl. s. 113.
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at regeln funnitsi 15 & finns mycket lite praxis'® att hamta vagledning i. Den

praxis som finns hanfor sig till en och samma borsintroduktion dér de anstallda
inte var medvetna om risken for férmansbeskattning (se avsnitt 6.3). Problemet
med konstruktionen av 32 § anv. p. 3aKL (11 kap. 15 § IL) &r att ett foretag som
planerar en nyemission eller borsintroduktion knappast &r intresserat av att vanta
paen réttdig provning av hur de anstéllda skall beskattas om de tilldelas aktier pa
andra villkor & de som finnsi lagtexten. For en anstalld &r det inte heller sarskilt
lockande att teckna aktier utéver villkoren i lagtexten och sedan véanta pa en
osaker prévning om formansbeskattning skall ske. Skulle prévningen ge ett
negativt besked skall hela den anstélldes vérdepappersforvarv, dven de forsta
30.000 kronorna, formansbeskattas. Idag finns i allmanhet information i
noteringsprospektet infor en borsnotering om att anstéllda som forvérvar aktier for
mer &n 30 000 kronor riskerar formansbeskattning. Regeln tycks darfor praktiskt
ha blivit en stoppregel istéllet for en ramregel. Trots lagstiftarens avsikt att skapa
en flexibel regel och att det i praxis, Ra 1993 ref 58, klargjorts att det finns ett
ganska stort utrymme att ga utanfor de i lagtexten givna ramarna vill jag havda att
ramarnai praktiken ses som absoluta begransningar.

6.2 Villkor for att undantag fran fér mansbeskattning skall
medges vid aktieforvarv

For att formansbeskattning inte skall komma ifraga nér en anstalld fétt foretrade
att forvarva aktier uppstalls tre rekvisiti 32 § anv. p. 3aKL (11 kap. 15 § IL1%°)
”1. aktier pa grund av samtidigt erbjudande har forvarvats dven av andra an
bolagets anstallda och aktiedgare samt anstallda och aktiedgare i annat bolag,
somingar i samma koncern som bolaget, pa samma villkor som géllt for de
anstallda,

2. under 1 ndmnda anstélldas och aktiedgares sammanlagda aktieforvarv inte har
Overstigit tjugo procent av det totala antalet utbjudna aktier,

3. den anstéllde darvid inte har forvarvat aktier for ett belopp som overstiger 30
000 kronor.”

6.2.1 Spridningsrekvisitet

For att inte lagstiftningen skulle kunna utnyttjas infordes ett krav pa att ett
erbjudande om vardepappersforvary maste rikta sig till personer som inte har
nagon intressegemenskap med foretaget och med samma villkor for att
formansbeskattning inte skall bli aktuell. Fran borjan skulle det ocksa vara fréga
om en marknadsintroduktion men detta krav togs bort i samband med att man
ville underlétta for anstéllda att kopa aktier vid utforsdljningar av statliga
aktieinnehav. 1%

104 R& 1993 ref 58, R4 1994 not 61 och 62.

195 Ordalydelsen har andratsi 11 kap. 15 § IL, ndgon materiell &ndring avsesinte och det pdpekas
sarskilt att nagon skarpning av lagstiftningen inte skett, Prop. 1999/2000:2 del 2 s. 130.

108 prop. 1991/92:129 s. 27.
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6.2.2 Begransningen till 20%

Tillsammans med det forsta rekvisitet utgor begransningen att endast 20 % av
aktiernai en emission far forvarvas av personer i intressegemenskap med
foretaget, en effektiv sparr mot missbruk av undantaget fran formansbeskattning
av aktieforvarv. Med personer i intressegemenskap avses inte bara anstdllda och
aktiesgare utan ocksa till dem narstaende personer som tecknar aktier genom
teckningsrétter forvarvade av de anstéllda eller aktiedgarna. Den praktiska
fordelningen av aktier vid en emission & avgorande for om rekvisiteni 32 § anv.
p. 3aKL &r uppfyllda eller inte. Det skall altsdi huvudsak vara fréga om en
spridning av aktier till nya &gare for att formansbeskattning inte skall ske.'®’

6.2.3 Begransningen till 30.000 kronor

For att inte ett stort antal aktier skulle kunna sdljastill ett litet antal anstélida
infordes ett sparrbelopp for undantag fran formansbeskattning pa 30.000 kronor.
Spéarrbeloppet avser det belopp den anstéllde forvarvar aktier for, altsdinte det
varde som eventuellt skall formansbeskattas. Gransen pa 30.000 kronor galler
aktier som en anstélld far fortur att teckna pa grund av sin anstallning. Om den
anstallde som privatperson utan att dberopa sin anstallning tecknar aktier vid en
nyemission skall dessa aktier inte raknas med vid provning av gransen pa 30.000
kronor. Vid lagstiftningens inforande ansags det 1ampligt att storleken pa
undantagsbel oppet 1&g i nérheten av basbel oppet, att basbel oppet var aktuellt for
att bestdmma storleken pa undantagsbel oppet berodde framst pa att Stockholms
fondbors knutit storleken pa borsposter till basbel oppet. Lagstiftaren ville dock
inte anvanda basbel oppet for att bestdmma fler saker &n nddvandigt, framst for att
farre hansyn da behtver tas vid andringar av basbel oppet. Darfor valde
lagstiftaren istéllet att inféra en fast beloppsbegransning p& 30.000 kronor. %8

Jag anser inte att lagstiftaren gjorde ett lyckat val nér det sattes ett fast belopp som
grans for att inte beskatta anstélldas aktieforvarv istéllet for att anvanda

basbel oppet. Anstélldas majligheter att kopa aktier i det egna bolaget har
urholkats véasentligt sedan regeln inférdes. Basbeloppet har sedan inférandet av 32
§ anv. p. 3aKL okat fran 21 800 kronor till dagens 36.600 kronor. Denna
utveckling forutsdgs ocksa av de remissinstanser som férordade att fribel oppet
knots till basbeloppet for att inte en urholkning av vérdet skulle ske. 1%

Som tidigare konstaterats a 30.000 kronor enbart en ram som garanterar befrielse
fran formansbeskattning. Av lagtexten far man uppfattningen att 30.000 kronor &ar
en absolut grans, men i praxis, Ra 1993 ref. 58, har Regeringsrétten visat sig haen
mjuk installning till beloppsbegransningen. Skulle ett aktieforvarv vara over
gransen pa 30.000 kronor skall formansbeskattning ske av hela formanen, alltsa
aven de forsta 30.000 kronor som hade omfattats av formansskattebefrielsen
enligt undantagsregeln. Att hela forvarvet kan komma att formansbeskattas
innebdr som jag ser det ett stort hinder mot att det utvecklas praxis runt
lagstiftningens ram. Det & svart att tanka sig att nagon skulle vilja ta risken att bli

197 Prop. 1984/85:80 s. 29f.
108 prop. 1984/85:80 s. 13 och 30, Ds Fi 1984:21 s. 27ff.
109 prop. 1984/85:80 s. 38.



formansbeskattad, utan istéllet ngjer sig anstallda med att kopa vardepapper for
30.000 kronor utan risk att bli férmansbeskattade, **°

6.3 Forvarv utover begransningarnai undantagsregeln

Nér ett forvarv gar utanfor de ramar som stélls upp i undantagsregeln skall det
fran fall till fall provas huruvida formansbeskattning skall ske. Vid en sadan
provning skall beddmningen ske enligt huvudregeln for formansbeskattning i 328
1 mom. KL. ! Denna konstruktion tycker jag & mérklig eftersom 32 § anv. p. 3a
KL (11 kap. 15 8§ IL) uttryckligen &r ett undantag fran huvudregelni 32 § 1 mom.
KL.? For att undantaget skall vara tillampligt maste rimligtvis huvudregeln forst
ha befunnits tillamplig, det vill siga en forman som skall beskattas foreligger.
Med nuvarande konstruktion skall, om undantagsregeln inte &r tilldmplig en ny
provning goras enligt huvudregeln av om en forman som skall beskattas
foreligger. For att inte beskattning skall ske av en férméan som gér utGver ramen i
32 § anv. p. 3a KL maste man alltsd vid en andra prévning enligt huvudregeln,
finna att forvarvet av aktier enligt huvudregeln inte & en forman trots att det
maste varit en forman for att undantagsregeln éverhuvudtaget skulle kommai
fraga.

6.3.1 STIAB-malet, R4 1993 ref. 58

| samband med introduktionen av STIAB pa OTC-listan saldes 90.000 aktier ut av
huvudé&garna genom bolagets och Skanska Bankens forsorg. Aktierna sildes i
poster om 50 stycken for 125 kronor styck och av prospektet framgick att
anstéllda och leverantorer forvantades kdpa 15.000 (~16,5 %) av aktierna vilket
ocksa blev fallet. Intresset var stort och erbjudandet 6vertecknades hela 30 ganger,
men trots det fick alla anstdllda som tecknat aktier tilldelning.

En anstélld, Soren K, forvarvade tillsammans med sin maka 2000 aktier i STIAB.
Forsta handel sdagen noterades aktiernai STIAB till 325 kronor och fragan var
darfor om Soren K fétt en forman nar aktierna forvarvades. | underinstanserna
ansags att Soren K fatt en foretradesforman och skulle formansbeskattas for
skillnaden mellan férvarvskostnaden och slutkursen forsta noteringsdagen. Att
aktierna stallts till bolagets forfogande av huvudégarna hade ingen betydelse
eftersom agarna var i intressegemenskap med STIAB. Att Soren K:s hustru
forvarvade en del av aktierna spelade inte heller ndgon roll da de var narstéende.
S&18ngt var samtliga instanser eniga mot bakgrund av bland annat & dre praxis.'*®
Soren K hade forvérvat aktier for 250.000 kronor i STIAB vilket innebar att
gransen pa 30.000 kronor i 32 § anv. p. 3aKL 6verskridits ordentligt, Soren K
skulle darfor enligt underinstanserna formansbeskattas for den foretradesforman
han fatt.

10 prop, 1989/90:50 s. 72.
11 prop. 1984/85:80 s. 13.
12 prop, 1984/85:80 s. 14.
113 R& 1989 ref. 57, se &ven ovan avsnitt 2.
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Regeringsrattens majoritet tog fasta pa uttalandena i forarbetena om att 32 § anv.
p. 3aKL endast utgjorde en ram for ndr beskattning inte skulle ske och att forvarv
utbver beloppsgransen skulle provas enligt den allméanna regeln om
tjanstebeskattning, 32 8 1 mom. KL. Harvid fann Regeringsrétten att Soren K:s
forvarv visserligen var betydligt stérre an 30.000 kronor, men uppfyllde de tva
ovrigarekvisiten i 32 § anv. p. 3aKL och konstaterade att "Dessa for utsattningar
ar uppfylldai forevarande fall. Soren K. har inte heller, savitt visats, pa grund av
sin stallning i bolaget eller av annat skal paverkat aktieerbjudandet och sitt
aktiekop eller Skanska Bankens fordelning av aktierna i for honom gynnsam
riktning.”, varfor formansbeskattning inte skulle ske. Om Soren K inte genom sin
anstdlining paverkat tilldelningen hade aldrig ndgon forman varit for handen och
varfor Regeringsrétten darfoér dverhuvudtaget ger sig in och diskuterar om
undantagsregeln &r tillamplig & i mitt tycke méarkligt.

Jag tycker inte heller att Regeringsrétten for en dvertygande argumentation nér de
kommer till slutsatsen att Soren K:s forvarv inte har nagon koppling till
anstéllningen. Utforsdljningen skedde i poster om 50 aktier och dvertecknades 30
ganger. Trots detta fick alla anstdllda tilldelning och inte bara en post, utan i Soren
K:sfal 40 poster (2000 aktier). Detta hade inte varit uppseendevéackande om
Soren K utgjort ett undantag som inte dberopat sin anstéllning emedan Gvriga
anstdllda gjort det. Att sainte var fallet framgdr dock av Ra 1994 not. 61 dar en av
Soren K:s kollegor som tilldelats 3000 aktier inte heller formansbeskattades. Om
de anstéllda konkurrerade med allméanheten om att fa kopa aktier pa lika villkor
maste det till en narmast osannolik tur for att alla anstallda skulle fa kopa aktier i
en utforsaljning som Gvertecknas 30 ganger. | prospektet for utforsaljningen stod
det uttryckligen att anstélida och leverantorer forvantades forvarva 15 % av
aktierna vilket ocksa skedde vid tilldelningen. Detta faktum tycks dock inte ha
spelat nagon roll for Regeringsréttens bedomning att de anstéllda tilldelats aktier
pa samma villkor som almanheten och utan att ha fatt foretrade.

Ett regeringsrattsrad var skiljaktigt och menade att trots att det inte var helt
klarlagt att Soren K:s aktieforvarv skett pa grund av hans anstéllning kunde det
hdllas for visst att sa var fallet och att han darmed fatt en forman som skulle
tjanstebeskattas. Dissidenten pdpekar sarskilt att Soren K i malet inte ens gjort
gdlande att hans tilldelning av aktier inte skulle ha skett pa grund av hans
anstéllning. | doktrinen har ocksa viss forvaning uttalats 6ver domen, Rabe
konstaterar till exempel att ”...malets utgang i Regeringsratten pa intet satt &r
géalvklar. ”, ndgot jag instdmmer i. Praktiskt har malets utgang knappast fatt
nagon storre betydel se eftersom lagstiftningen, som jag konstaterat tidigare &r
konstruerad pa ett sadant sétt att en anstélld knappast vill tarisken att prova om ett
forvarv kan undga formansbeskattning.

114

6.3.2 Upprepade utforsaljningar av aktier

Tva frégor som inte berérsi forarbeten eller doktrin & om undantagsregeln kan
utnyttjas flera ganger vid kop av aktier i det bolag dar man ar anstdlld och om
30.000 kronor begransningen gédller allaforvarv av aktier i samma bolag som man

114 Rabe s. 344.
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gor som anstélld. Denna fragestalining kan bli aktuell i samband med statens
utforsaljning av Telia som skall ske etappvis.!*® | forarbetena®®® till 32 § anv. p. 3a
KL, konstateras att en beddmning av om begransningarna ar uppfyllda "skall
goras sarskilt for varje aktieutforsaljning”. Detta talar enligt min mening for att

de anstéllda med fortur skall kunna kdpa aktier for 30.000 kronor vid flera
utforsaljningstillfallen och med stod av 32 § anv. p. 3aKL (11 kap 15 § IL) undga
formansbeskattning om rekvisiten i lagrummet &r uppfyllda.

6.3.3 Kan undantagsregeln tillampas pa anstélldas forvarv i samband med en
private placement?

Det har blivit alt vanligare att relativt nystartade foretag gor en s kallad private
placement for att skaffa kapital till verksamheten. En private placement &r i
princip en riktad nyemission dar ett eller flera riskkapitalbolag, investmentbanker
eller liknande tecknar aktier. Ofta & en private placement ett tidigt steg mot en
borsintroduktion. Fragan & om det racker med att en eller ett fatal utomstdende
placerare kOper aktier, for att kravet i undantagsregeln pa att andra skall ha
forvarvat aktier till samma villkor som de anstéllda, skall vara uppfylit. En private
placement utgor uppenbarligen ett erbjudande till andra an anstéllda och tidigare
aktiedgare &ven om erbjudandet riktar sig till en begrénsad krets och inte till
almanheten. | forarbetena finns inget uttryckligt krav pa att maste vara fraga om
ett publikt erbjudande, det talas visserligen om att erbjudandet skall rikta sig till
allménheten, men detta krav motiveras med att "Med en 80-procentig tilldelning
till allménheten kan de anstéllda pa detta sétt inte rimligen tillféras varden av
sadan betydel se att ett undantag fran foérmansbeskattning kommer i konflikt med
skattesystemets grundl&ggande principer.”*!’. Det viktiga tycks vara att 80 % av
aktiernaforvarvas av personer utan tidigare intresse i bolaget genom anstélining
eller agande. Min dutsats blir darfor att anstéllda som koper aktier i samband med
en private placement bor kunna utnyttja 32 8 anv. p. 3a. (11 kap. 15 §IL) for att
undga formansbeskattning.

7 Per sonaloptionsprogram

Personal optionsprogram eller stock option plans & en forman som harstammar
frén USA dér férméner av dennatyp &r skatteméssigt gynnade.™*® Till Sverige har
personal optionsprogram kommit i alt storre utstréackning under 1990-tal et
framforallt i bolag med utléndska (amerikanska) moderbolag. Precis som andra
vardepappersférmaner anvands personal optioner som incitament for att oka de
anstdlldas engagemang i foretaget. Pa grund av sin nara koppling till anstélining
skall forvarv av personaloptioner beskattas i inkomstslaget tjanst.*°

115 prop. 1999/2000:84. Skattefragor togs Gverhuvudtaget inte upp i samband med besluten om
utforsdljning av Telia.

116 prop. 1984/85:80 5.13.

17 prop. 1991/92:129 s. 27.

118 Rutberg PM.

119 prop. 1997/98:133 5 28.
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7.1 Rattsutvecklingen

Som tidigare namnts forandrades beskattningen av vardepappersformaner 1990,
sa att skattskyldighet uppstod direkt nar ett formanligt vardepappersforvary
skedde. Personaloptioner & en relativt ny foreteelse i Sverige och det var forst
1994 som Regeringsrétten fick anledning att titta ndrmare pa personal optioner. |
tva fall, R& 1994 not 41 och not 733'%°, konstaterade Regeringsrétten att

personal optioner var forsedda med s omfattande forfoganderéttsi nskrankningar
och villkor som kunde innebéra att optionerna forfoll, att de inte kunde anses vara
vardepapper. Eftersom 32 8 anv. p. 3, 2 st. KL enligt sin nya ordalydel se enbart
gdllde vardepapper, kunde inte den till far-tidpunkten tidigarelagda
beskattningstidpunkten galla personaoptioner. Sa fort kvalifikationstiden [6pt ut
och den skattskyldige kunde forfoga 6ver personal optionerna hade en
beskattningsbar rattighet forvarvats och en forman uppkommit. Beskattning skulle
istéllet ske enligt de allmanna reglerna for formansbeskattning i 41 § KL. Detta
innebar i praktiken en hardare beskattning eftersom den vardedkning pa

personal optionerna som skett fran far-tidpunkten till kan-tidpunkten skulle
tjanstebeskattas istéllet for att kapitalbeskattas. | det senare fallet konstaterades
ocksa att personal optioner inte utgjorde finansiella instrument som avses i
reglernaom realisationsvinst i SIL.

V érdepappersbegreppet &r alltsa centralt nar det skall avgoras vid vilken tidpunkt
optioner skall formansbeskattas. Exakt vad som kravs for att en tillgang skall
utgora ett vardepapper & som tidigare konstaterats oklart. Det récker dock inte
med att en option forsetts med forfoganderattsinskrankningar 2! for att
vardepapperskaraktaren skall ga forlorad och en personaloption vara for handen.
Begreppet personaloption ar enbart ett skatteréttligt begrepp, civilréttsligt &r
personaloptioner att betrakta som vilka optioner som helst varfér ingen ledning
kan hdmtas i civilrétten.

Innan de speciella reglerna for personaloptioner inférdes 1998 hade mottagaren av
personaloptioner ansvar for att skattemyndigheterna fick uppgifter om

personal optionerna. Detta stallde till vissa problem ur fiscus synvinkel. Manga
anstallda var inte medvetna om att de utover inkomstskatt ocksa var skyldiga att
betala sociala avgifter pa forvarv av personal optioner. Andra chansade pa att inte
informera skattemyndigheterna om att de fatt personal optioner fran utlandska
bolag for att pa sa séitt undga beskattning. FOr de som chansade for att slippa
betala skatt kan det bli dyrbart. Skattemyndigheterna har startat ett sarskilt
granskningsprojekt inriktat pa personal optioner. Den som inte alls redovisat sina
personaloptioner far vid upptéckt, inte bara betala inkomstskatt och sociala
avgifter pa personal optionerna utan paftrs ocksa skattetillagg, vilket kan ge
beskattningskonsekvenser pa éver 100 % av personal optionernas varde. Dessutom
riskerar de atal enligt 7 § skattebrottslagen (1971:69), for att inte ha lamnat
uppgifter till skattemyndigheten. De som l&mnat uppgifter, om &n inte fullstandiga

120 M&len, rordei stort sett samma fragor men det forsta mélet begransades till taxering 1993 och
1994 beroende pa den andringen av ordalydelseni 32 § anv. p.3 2 st. KL fran tillhandahallits till
atnjutits som skedde frén och med taxering 1995.

121 jamfer med R& 1986 ref. 36 dar en forfoganderéattsinskrankning inte fortog konvertibla
skuldebrev deras vardepapperskaraktar.
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kan klara sig lindrigare undan och enbart p&féras restskatt.*?? Det & inte négra
sma summor det handlar om, under det forsta verksamhetsaret har
specialgranskningen av personal optioner inneburit eftertaxeringar pa ungefar 300
miljoner kronor.?3

7.2 1998 arsnya lagstiftning

Den nyareglering av personaloptioner som inférdes 1998 tillkom pa 6nskema av
RSV och Amerikanska handelskammaren. Det viktigaste argumentet som
framfordes var problem som anknét till skattef Grmageprincipen,
neutralitetsprincipen och tilldmpbarheten av lagstiftningen. Att mottagare av
personaloptioner beskattades vid kan-tidpunkten gav i vissa fall besvérliga
ekonomiska effekter for de skattskyldiga. Skattereglerna tvingade ibland fram
utnyttjande av optionerna for att mottagaren skulle kunna betala skatt vilket inte
var 6nskvért. Valde mottagaren att avvakta och aktierna §0nk i varde efter
konverteringen av personaloptionerna uppstod en forlust eftersom ett betydligt
hogre aktievérde an det aktuella tidigare beskattats. En sédan forlust var
visserligen avdragsgill enligt de vanliga realisationsvinstreglerna, men innebér att
den skattskyldige tvingats betala skatt i forskott. | ett sddant fall kan ocksa
effekten bli att mottagaren fatt betala Gver 100 % av vérdet pa férmanen i skatt nar
tjanstebeskattning skett och sociala avgifter betalts.*?*

Det fanns ytterligare problem med beskattning av persona optioner vid kan-
tidpunkten. Personer som fétt personaloptioner under anstélining i Sverige kunde
undkomma formansbeskattning i Sverige genom tillampning av 6- och 12-
manadersreglerna, 7 § 11 mom. SIL och 54 § anv. p. 3 KL, om de befann sig
utomlands nér forfoganderéattsinskrankningarna upphorde. Ett annat problem med
den gamla ordningen var att personaloptionsplaner med flera kvalifikationstider
skulle beskattas vid varje uppnadd kan-tidpunkt vilket skapade administrativa
problem. Den framsta fordelen med beskattning vid kan-tidpunkten var att den
néra anglét till den allméanna regleringen av formaner som innebér att de skall
beskattas s fort de &njuts, 418 KL 2 st. (10 kap. 8 § IL).1*

7.2.1 Overvagda beskattningstidpunkter

Som tidigare konstaterats finns det forutom kan-tidpunkten tva ténkbara
beskattningstidpunkter som kan anvandas, far-tidpunkten och faktiska
utnyttjande-tidpunkten. Att beskatta personal optioner redan vid far-tidpunkten
skulle vara logiskt eftersom alla optionsformaner i sa fall skulle beskattas vid
samma tidpunkt och skattekrediter undvikas. For den skattskyldige skulle det
dock stéllatill problem eftersom denne inte kan férfoga Over personal optionerna
for att frigora kapital att betala skatten med. Kan bara den skattskyldige betala
skatten ar det givetvis fordelaktigt med sa tidig beskattningstidpunkt som mgjligt

122 gijonhufvud, Jonas, SvD 2000-01-16.
123 |_eijonhufvud, Sigfrid, SvD 2000-07-06.
124 Tiveus2000 s. 88.

125 prop. 1997/98:133 s. 33f.
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eftersom en storre del av den eventuella vardedkningen i sa fall beskattas som
kapital.}?® Med tidig beskattning skulle det finnas risk for beskattning aven i fall
dér personaloptionerna aldrig kom att utnyttjas. Ytterligare ett problem &r att det
a mycket svart att gora en rimlig vardering av personaloptioner eftersom de inte
kan omséttas marknadsmaéssigt och de varderingsmodeller som finns & anpassade
till optioner med helt andra villkor.*?’

Den faktiska utnyttjande-tidpunkten har fordelarna att varderingen inte blir négot
problem och att den skattskyldige kan forfoga Over vardepappren och darmed
tillgodogora sig formanen for att betala formansskatten. Varderingen sker enkelt
genom att marknadsvardet pa det underliggande vardepappret vid utnyttjande-
tidpunkten jamfort med det pris optionsinnehavaren betalat for vardepappret och
ger formansvéardet. Avyttras personaoptionerna istdllet for att utnyttjas for
aktieforvarv, utgor forsajningsintakten formansvarde under forutsittning att den
ar marknadsmassig.

For den skattskyldige blir utfallet negativt av beskattning vid utnyttjande-
tidpunkten eftersom hela den vardedkning som skett beskattas som inkomst av
tjanst istéllet for kapital. Detta kompenseras i viss utstrackning av att det
formansbeskattade vardet pa vardepappren far anvandas som anskaffningsvarde
vid realisationsvinstbeskattning. Lagstiftaren ansag att detta avgjorde till
utnyttjande-tidpunktens fordel och lagstiftningen andrades sa att denna numera
géllgssom beskattningstidpunkt, 41 § anv. p. 4, 4 st. 2 men. (10 kap 11 § 2 st.
IL).

7.2.2 Kannetecken pa per sonaloptionsprogram

| forarbetena talas om att personal optioner kdnnetecknas av att de inte &r
overldtbara och inte kan utnyttjas forran efter en viss kvalifikationstid.

Personal optioner riktar sig enbart till de anstéllda i ett foretag eller en koncern och
ar standardiserade i den meningen att villkoren & de samma fér ala anstéllda som
deltar i programmet. Personaloptioner & forenade med en eller flera
kvalifikationstider och forst nér en kvalifikationstid ar uppfylld kan den anstéllde
dverldta optionerna eller utnyttja dem for att skaffa aktier eller andra vardepapper.
Kvalifikationstiden innebar normalt ett krav pa anstallning under |6ptiden. Skulle
anstéllningen upphotra genom uppsagning eller avskedande forfaller optionerna.
Om anstéliningen istdlet avdutastill foljd av att den anstédllde blivit
arbetsoformdgen eller avlidit finns det sarskilda villkor som ger viss
utnyttjanderétt till arbetstagaren eller de efterlevande. Ofta bestar

personal optionsprogram av flera etapper med olika kvalifikationstider som
innebar att de anstédllda efterhand far rétt till en viss méangd optioner a gangen.
Andra kannetecken pa personal optioner &r att de anstéllda (vanligen) inte behover
betala nagot till utstéllaren av optionerna och att de har 1ang 16ptid, upp till tio ar.
Vad som forutom detta utgor skiljelinjen mellan optioner som ar vardepapper och

126 Den skattskyldige i R& 1994 not 733 var ute efter just en tidig beskattning vid forvarvet for att
bli kapitalbeskattad i s& stor utstrackning som mdjligt istéllet for tjanstebeskattad.

127 prop. 1997/98:133 s. 28.

128 prop, 1997/98:133 s. 30f.
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personzlalzg)ptioner som inte & vardepapper & nagot oklart och har verlamnats till
praxis.

7.2.3 Premie betald for per sonaloptioner

Att utnyttjande-tidpunkten valts som beskattningstidpunkt innebér att

personal optioner beskattas relativt hart eftersom dei sin helhet beskattas som
inkomst av tjanst. Nagon hénsyn till anstéllda som betalat premie for sina
personaloptioner tar regelverket inte. Den vardetkning som sker fran forvarvet av
en personaloption mot premie, beskattas i sin helhet som inkomst av tjanst trots att
den del av vardedkningen som sker pa premien rimligen borde beskattas som
inkomst av kapital. Detta skulle kunna |6sas genom att den skattskyldige fick
avdragsrétt for premien redan det & den betalades. En sadan 16sning avvisades
dock av lagstiftaren med motiveringen att en premie betald for personal optioner
skall behandlas pa samma stt som premie betald for vanliga kapital beskattade
optioner. Detta & nagot méarkligt med tanke pa att optionstypernai évrigt
behandlas olika. Darfor far avdrag goras i inkomstslaget tjanst for premien forst
om personaloptioner forfaller utan att utnyttjas annars dras premien av fran det
varde pa personal optioner som skall formansbeskattas, 41 § anv. p. 4, 9 st. KL (10
kap. 15 8§ IL). For att en premie 6verhuvudtaget skall vara avdragsgill krévs att
den betalas med beskattade medel. Ett bruttol6neavdrag som gar till
premiebetalning kan alltsd aldrig bli avdragsgillt.**

7.2.4 Omvandling av optioner till personaloptioner —gar det?

Normalt & en teckningsoption som ges ut enligt reglernai 5 kapitlet ABL ett
vardepapper. Fragan & om en sadan option som skiljs fran sitt skuldebrev och
sedan overléts till anstéllda med forfoganderattsinskrankningar fortfarande ar ett
vardepapper eller kan Gvergatill att vara en personaloption. Av forarbetena
framgér att karaktdren hos ett instrument skall avgoras vid forvarvet. Detta &r en
nodvandighet eftersom far-tidpunkten géller som beskattningstidpunkt enligt
vérdepappersregeln, 41 § anv. p. 4, 4 &t. KL. 3!

Rutberg!®? menar att eftersom det inte finns klara och tydliga regler for vilka
villkor som innebér att optioner kvalificerar sig som personaloptioner ar det oklart
om optioner som &r vardepapper vid utgivandet kan forses med villkor som gor att
de forlorar sin vardepapperskaraktar. For att det inte skulle vara mojligt talar
enligt Rutberg, att forfoganderattsinskrankningar i adre praxis skét upp

beskattni ngstidpunkten, men inte tog ifran ett instrument dess
vérdepapperskaraktar. Tivéus®® & av &sikten att teckningsoptioner som &sétts
forfoganderéttsinskrankningar i samband med 6verlatelse till anstéllda, skulle
kunna upphdra att vara vardepapper ur skatteréttslig synvinkel, men fortfarande
vara vardepapper civilrattdigt. Skulle inskrankningarna vara av sadan karaktar att

129 prop. 1997/98:133 s, 21,24, 27f.

130 prop. 1997/98:133 s. 32.

131 prop. 1997/98:133 s. 47.

132 Rutberg & Rutberg SvSkT99 s. 603f.
133 Tivéus SN99 s. 37, 41f.
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PRV inte ha skulle registrerat optionslanet om villkoren funnits med i
emissionsprospektet, a@r det enligt Tivéus dock tveksamt om instrumentet
fortfarande skatteréttdligt kan vara vardepapper. Det kan konstateras att fragan
inte kommenteras narmare i nagra forarbeten och nagot klart svar forefaller svart
at ge.

7.2.5 Internationella aspekter

For att ta ifran mottagare av personal optioner majligheten att undkomma svensk
formansbeskattning med stod av 6- och 12-manadersreglerna skapades nya regler
nar speciallagstiftningen inférdes. Problemet |0stes genom att personal optioner
som kan utnyttjas vid tidpunkten for utflyttning, skall formansbeskattas som om
de utnyttjats i samband med utflyttningen, 41 8 anv. p. 4, 4 st. 3 men. KL (10 kap.
11 8 2 &. IL). Nér det gdler det omvanda forhdlandet, personer som flyttar till
Sverige och har med sig personaloptioner uppkommer skattskyldighet om kan-
tidpunkten infaller hér, formansbeskattningen skall dock ske vid utnyttjande-
tidpijgrlkten precis som for andra personaloptioner, 41 § anv. p. 5 KL (11 kap. 16 §
IL).

Enligt de gamla reglerna lag upplysningsplikten om och skyldigheten att betala
egenavgifter for utlandska personal optionsprogram pa mottagaren. Detta stéllde
till problem dels for att manga anstéllda inte visste om detta och dels for att
manga chansade pa att undkomma skatt genom att inte |amna uppgifter till
skattemyndigheten. For att komma bort frén detta problem &l ades svenska
dotterbolag till utlandska formansgivare skyldighet att betala sociala avgifter pa
de utgivna férmanerna, 1 kap. 2 § 2 <. lag (1981:691) om sociala avgifter.
Anstéllda har sedan tidigare straffsanktionerad upplysningsplikt gentemot
arbetsgivaren, 7 och 8 §§ skattebrottslagen (1971:69).1°

Den nya svenska lagstiftningen om beskattning av personal optioner dar
beskattningstidpunkten flyttats till utnyttjande-tidpunkten innebér att Sverige nu
anvander sig av samma beskattningstidpunkt som de flesta andra lander. Vid en
jamforelse av skattesatserna med nagra storre industrilander och de nordiska
grannlanderna framgar det att personal optioner totalt sett beskattas hardare i
Sverige @n i 6vrigalander. Detta beror framforallt pa att de sociala avgifterna och
realisationsvinstbeskattningen vid avyttring av vardepappren & hogre i Sverige én
i dvriga lander.t3®

7.2.6 Avdragsr att for foretag som erbjuder personaloptioner

Foretag som ger ut personaloptioner far dra av kostnaden for personal optionerna
som |énekostnad nér personal optionerna férmansbeskattas hos anstallde. '3’ Ett
problem nér det géller personaloptioner &r att de sociala avgifterna skall betalas
vid beskattningstidpunkten. Detta skapar stor osdkerhet for foretaget om hur

134 prop. 1997/98:133 s, 35ff.
135 prop. 1997/98:133 s, 43ff.
136 RutbergPM

137 Prop. 1997/98:133 s, 33ff
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mycket det kommer att fa betalai sociala avgifter. Det blir alltsa nddvandigt for
foretaget att vidta dtgérder inte bara for att forsakra sig mot osakra kostnader for
optionsprogrammet utan ocksa for sociala avgifter vilket gor

personal optionsprogram till en forhdllandevis dyr 16sning for svenska foretag. For
mindre féretag som inte & borsnoterade kan det bli besvérligt att forsékra sig mot
utgifter eftersom finansinstitut &r ointresserade av att kOpa och stélla ut optioner
pa aktier som inte & marknadsnoterade. Mindre foretag véjer darfor ofta att

istallet genomféra sekundaroverl dtelser av teckningsoptioner till de anstallda. '3

138 Rutberg & Rutberg SvSkT99 s 606f.
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8. Avdlutning

Vilken & da den formanligaste formanen for en enskild arbetstagare?

Svaret beror givetvis pa omstandigheterna, men den férman som ger minst total
skatt torde vara optioner som de anstéllda far kopa till marknadspris. For sddana
optioner sker all beskattning i inkomstslaget kapital vilket ocksd innebér att nagra
sociala avgifter inte utgdr och att inkomsten darmed inte & pensionsgrundande.
Direkta aktieforvarv kan ocksa bli |8gt beskattade om undantagsregeln, 32 § anv.
p. 3aKL, &r tilldmplig, men nér det géller forvarv dver 30.000 kronor blir
beskattningskonsekvenserna osakra. | praxis, Ra 1993 ref. 58, finns exempel pa
att beskattning inte skett aven om anstéllda forvarvat aktier for mer &n 30.000
kronor, men motiveringen till detta var minst sagt oklar. Domskden ger narmast
intrycket att Regeringsrétten ansag det oskaligt att formansbeskatta den anstallde
eftersom vérdet pa aktierna rasat efter beskattningstidpunkten.

Personal optioner beskattas hart, men om de anstéllda far dem gratis kan de vara
formanliga eftersom de anstéllda initialt inte behtver satsa beskattade pengar,
darmed tar de en mindre risk &n om de kdpt vardepapper av ndgot slag. De
forandringar av beskattningen som skedde 1998 var positiva for enskilda eftersom
risken for skatteeffekter pa 6ver 100 % undanréjdes genom att ansvaret for
betalning av sociala avgifter dades arbetsgivaren i Sverige.

Den svenska beskattningen av vardepappersformaner kan knappast ségas vara
neutral och med dagens utformning talar mycket for att forvéarv av optioner till
marknadspris & mest formanligt sarskilt om utgivaren &r ett onoterat bolag. Att
gora beskattningen helt neutral torde dock vara svart med tanke pa de stora
variationsméjligheter som finns nér det gdler konstruktion av vardepapper och de
problem som finns nér det galler vardering av vardepapper.

Nér det galler optioner tycks det vara fullt mgjligt att beroende pa vilka villkor
som stélls upp for optionerna ocksa vaja vilken av de inom formansbeskattningen
anvanda beskattningstidpunkterna (far- kan- och utnyttjandetidpunkten) som skall
bli aktuell. Nagra exempel:
Fritt 6verltbara optioner (hembudsklausuler accepteras) beskattas precis
som de flesta vardepapper direkt vid far-tidpunkten. Har forvarvet skett till
marknadspris sker beskattning enbart enligt de vanliga
realisationsvinstbeskattningsreglerna.
Syntetiska optioner med begransningar i dverldtbarheten som innebér att
de inte & vardepapper, beskattas vid kan-tidpunkten.
Personal optioner som inte &r vardepapper formansbeskattas vid den
faktiska utnyttjandetidpunkten.
Optioner kan alltsd ha samma ekonomiska utfall, men beroende pa vilka villkor de
ar forenade med beskattas olika. Avgorande for hur formansbeskattningen skall
ske & vardepappersstatusen och nér ett forvarv verkligen anses ha skett.



Formansbeskattning av vardepapper har nara kopplingar till
realisationsvinstbeskattningen eftersom det & genom realisation av vardepappren
som en forman slutligen omvandlastill kontanter. | reglerna for
realisationsvinstbeskattning &r det dock inte vardepappersbegreppet som ar
avgorande utan begreppet finansiellt instrument. N&r det géller vardepapper och
finansiellt instrument saknar lagstiftningen konformitet. Bada begreppen, men
kanske speciellt finansiellt instrument & oklara. Detta bekréftas av att lagstiftaren
i den nya inkomstskattelagen valt att anvanda flera olika begrepp som erséttning
till finansiellt instrument dock utan att ndgon materiell andring sker. Detta och
Regeringsréttens ovilja att ta upp frégan, vad ett finansiellt instrument &r, innebér
troligen att det aldrig kommer att bli helt klarlagt vad ett finansiellt instrument &r
ur skatterdttsig synvinkel.
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