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Sammanfattning

Aktieboken ir ett medel for att avgora vem som ir aktiedgare i forhillande till
det aktuella aktiebolaget. Aktiebokens funktion ar tvidelad, dels utgor den
grunden for aktiedgarna att utéva sin forvaltningsrite (rostritt), och dels
mojliggor den bedomningen av dgarforhallandena i ett kupongbolag. Eftersom
aktieboken ytterst ligger till grund fér férvaltningsritten si kan den anses vara
den viktigaste forutsittningen for dgarstyrning, det ar en offentlig handling
som skall hallas tillginglig for var och en som vill ta del av den. Bestimmelser
om agarregister har funnits i svensk lagstiftning sedan 1848 ars forordning om
aktiebolag. De gillande reglerna kring aktieboken finns framfor allt i ABL:s 5
kapitel dir man bland annat finner reglerna om aktiebokens #ndamail,
upprittande, form, bevarande och innehall.

I kupongbolag ir det styrelsens ansvar att aktiebok upprittas, fors, andras och
bevaras. Styrelsen kan delegera ansvaret men det ir enligt gillande rite alltid
styrelsen som slutligen har det fulla ansvaret. Den svenska aktiebolagssfiren
utgors till den storsta delen av fimansbolag med ett begrinsat antal aktieigare.
Denna modell kan anses ha medfort att man inte tll fullo har hérsammat
ABL:s formkrav gillande aktiebok eftersom dgarkretsen inte genomgir nigra
storre forandringar. Vidare krivs det inte att en aktiedgare liter infora sig i
aktieboken for att kunna utéva de ekonomiska rittigheterna som féljer med
aktieinnehavet, forutsatt att aktiedgaren kan legitimera sig. Detta har som f6ljd
att vissa aktiedgare inte later registrera sig eftersom aktieinnehavet endast ses
som ett sparande, man ir ointresserad av att delta i bolagets forvaltning.

En aktiebok som inte ar 6verrensstimmande med de faktiska dgarforhillandena
forsvirar kampen mot ekonomisk brottslighet, akademisk forskning och
allmanhetens och medias insyn i foretagssfaren.

Det idr ytterst sett kupongbolagets revisor som skall granska aktiebokens
forekomst och férande. Gor revisorn inte det si bryter denne mot god
revisionssed. Henrik Kristen visar i en undersokning av svenska kupongbolag
att revisorer och bolagsfunktionirer i ett orovickande manga fall antingen
saknar den ritta kunskapen om aktieboken eller helt enkelt ir ointresserade av
att folja de skalkrav som ABL stipulerar. Om en giltig aktiebok saknas skall

detta antecknas i revisionsberittelsen som da blir oren.

De brister som dagens kupongbolag i undersokningen visar skulle kunna rittas
till genom framfor allt tva Adcgirder. Press pd revisorer och ett centralt
aktiedgarregister. Revisorerna borde kunna med enkla medel goras
uppmirksamma péd att sirskilt granska aktieboken genom branschorgan och
myndigheters forsorg. Ett centralt aktiedgarregister skulle tvinga aktieigare som
annars inte skulle lita sig registreras att gora just detta, pa si sitt skulle man
ocksa skianka en storre aktualitet till aktieboken. En oberoende aktor bor skota
det centrala registret for att undvika intressekonflikter och ge bittre
dgarstyrning.



Forord

)

“What a long strange trip it has been’
Truckin’, Grateful Dead.

Denna uppsats har latit vinta pd sig. Frimst beroende pa alla de fantastiska
sidoengagemang som lockat mig frin min utbildning med jimna mellanrum.
Jag 4ngrar dock inte ett enda av dem. Overstindna médor ir angenima sa
Cicero redan p4 sin tid, jag kan inte annat an instimma.

Jag har under de senaste tva aren haft formanen att arbeta pd Juridiska
fakulteten som amanuens och dessforinnan som studentlirare vilket har varit
otroligt lirorikt och utvecklande, for denna mojlighet vill jag rikea ett varmt
och innerligt tack till fakulteten som helhet. De senaste minaderna har mina
kollegor pa Tomat annons- och reklambyra visat stor forstdelse for den tid och
energi det kan ta att fardigstilla en uppsats, ett stort tack riktas till er.

Ett varmt tack riktas till lektor Torsten Sandstrém f6r god handledning och
virdefulla synpunkter. Ett stort tilamod har métt en senfirdig student. Jag vill
ocksd tacka Henrik Kristensen pid Nordiska Virdepappersregistret vars
synpunkter och slutsatser till stor del har beaktats. Utan Henriks stora intresse
och kunnande hade inte denna uppsats kunnat fardigstallas. Jag riktar ett varmt
tack for all korrespondens och stod. Eventuella felaktigheter i uppsatsen
hanfors till forfattaren.

Jag kan inte lata bli att nimna alla nira och kira vinner. Det dr en omojlighet
att namnge er alla utan ate skriva ett lika lingt forord som uppsats. Utan er
hade jag sikert varit fardig for linge sedan, det hade jag inte velat. Ni har
bidragit med si fantastiskt mycket i mitt Lundaliv som kursare,
korridorsgrannar, arbetskollegor, foreningskamrater med mera. Ett tack riktas
ocksi till slaktingar som pa olika sitt har stottat mig.

Mina forildrar har stottat mig enormt mycket pa alla vis under hela min
studietid, det 4r med glidje jag kan visa pa ett fardigt resultat. Denna uppsats
tilldgnas er.

Denna uppsats sitter punkt for en period i mitt liv. Jag ser med tillforsike pa
framtiden, det ar en spainnande ovisshet som infinner sig dven om en liten sorg
6ver att bryta med studentlivet gor sig pimind. Min obotliga optimism sager
mig dock att det bara finns spinnande vigar och god atmosfir att vinta.
Mowglis fyrbente vin uttrycker i slutet av Kiplings Andra djungelboken den
forvintan och det behagliga vemod jag kinner: “Sgarnorna bleknar, sade
Grabroder och vidrade i vinden som foregir gryningen. Var ska vi ha vart liger
idag? Hédanefter slir vi in pa ett nytt spar.”.

Lund, en klar hostdag 2007.

Dag Oredsson



Forkortningar

ABL Aktiebolagslag (var god se uppsatsens avgrinsning
for definition av aktuell SFS).

ADB Automatiserad databehandling.

Bet Betinkande.

BrB Brottsbalken.

EBM Ekobrottsmyndigheten.

FAR SRS Foreningen auktoriserade revisorer och Sveriges
revisorssamfund.

FB Forildrabalk (SES 1949:381).

LIF Lagen om investeringsfonder (SFS 2004:46).

NVR Nordiska Virdepappersregistret.

Prop. Proposition.

PUL Personuppgiftslag (SFS 1998:204)

RL Revisorslag (SES 2001:883)

RN Revisorsnaimnden.

RS Revisionsstandard.

SES Svensk forfattningssamling.

SkL Skadestandslag (SFS 1972:207).

SkbrL Lag om skuldebrev (SFS1936:81).

SOU Statens Offentliga Utredningar.

VD Verkstillande direktor.

VPC Virdepapperscentralen.

ARL Arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).



1 Inledning

1.1 Bakgrund

En av de viktigaste principerna, for att inte kalla den for den mest
fundamentala, inom aktiebolagsritten ar den om att ansvaret for forplikeelser
inte vilar p4 den enskilde aktieigaren utan pi aktiebolaget. Denna frihet frin
personligt ansvar balanseras av ett flertal regler som syftar dll att ge bolagets
borgenirer ett visst skydd. Borgenirsskyddsreglerna bidrar samtidigt till att
minska riskerna fér den som vill riteshandla med bolaget'. Kinnetecknande for
aktiebolaget 4r ocksd att samverkan har bundits till ett formogenhetstillskott
och inte till 4garna som individer.” Genom ett aktieinnehav berittigas dgaren
till ett flertal saker, bland annat si foljer med sjilva aktien tvd huvudsakliga
befogenheter, ritt till vinstutdelning och ritt att deltaga i bolagets f('jrvaltning.3
Denna forvaltning ar av central betydelse for aktiebolagsritten och utévas i sin
renaste form pé aktiebolagets bolagsstimma.

Den kollektiva dgarmakten utovas pa bolagsstimman dir aktiedgare teoretiskt
sett gemensamt kan fatta beslut i alla frigor som ror bolaget. For att ha en
fungerande 4garstruktur har man inom svensk aktiebolagsritt funnit det
nodvindigt att ha en mekanism som tillvaratar aktieigarnas intresse av att fa
ut6va sin forvaltningsritt och samtidigt ger andra korrekt information om vem
som dr 4gare till en viss aktie vid olika transaktioner, rittshandlingar,
samhilleliga ingrepp, forskning etc. Det har di ansetts naturligt atc det i
svenska aktiebolag fors en forteckning éver dem som dger aktier i bolaget.”
Denna forteckning kallas for aktiebok. Bestimmelserna om att fora och
tillhandahalla aktiebok ar straffsanktionerade. Att bryta mot reglerna kan ge
boter eller fangelse i hogst ett ar (ABL 30 kap. 1 §). Trots detta 4r det inte
ovanligt att styrelsen i kupongbolag forsummar att fora aktiebok, vilket en
nyligen genomférd undersokning av Henrik Kristensen vid NVR visar pa’.
Om ett bolag saknar aktiebok kan tekniskt sett bolagsstimman inte héllas.
Foljden blir att man inte kan godkinna drsredovisningen, inte vilja styrelse
eller fatta de formella beslut som krivs for att bolagets forvaltning ska anses
mota de krav som ABL stiller. Den yttersta konsekvensen av detta kan bli att

aktiebolaget tvingslikvideras enligt ABL 25 kap. 11 §.

I svenska kupongbolag berovas ibland aktiedgare sin faktiska mojlighet att
utéva sin forvaltningsritt nir aktieboken inte fors pa ett korrekt sitt.
Situationen kan hinforas till ett av aktiebolagens grundproblem, nimligen
intressekonflikten mellan aktiedgare och bolagets Iedning.6 Bolagsledningen

' Bet. 2004/05:LU23, s. 6.

* Torsten Sandstrom, Svensk Aktiebolagsrirt (Stockholm: Norstedts Juridik, 2005), s. 137.

’ Torsten Sandstrom, s. 16.

¢ Prop. 2004/05:85, s. 276.

* FAR Balans, 2007 (Arging 33) Nummer 5 (Maj), s. 29.

® Clas Bergstrém och Per Samuelsson, Aktiebolagets grundproblem (Goteborg: Norstedts Juridik,
2001), s. 88.
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kan ocksa bli osiker 6ver hur den ska handla nir de inte vet vem som har den
bestimmande makten i bolaget. Detta leder till dilig corporate governance. En
felaktig ford aktiebok fir dven yttre konsekvenser som exempelvis att
presumtiva aktieképare kan bli osikra p4 vem som ir den verklige 4garen till en
aktie och dirfor inte vill f6rvirva andel i bolaget. Denna uppsats tar sikte pa att
dels redogora for aktieboken i framforallt kupongbolag som institut och hur
man kan undvika problemen som uppkommer i samband med att aktieboken
inte fors pa ett korreke sitt

1.2 Syfte och fragestallningar

Syftet med denna uppsats 4r att undersoka omstindigheterna kring hur
aktieboken kan skotas och misskotas i bolag som inte dr avstimningsbolag.
Frigestillningarna som denna uppsats skall besvara ir:

o Hur péverkas aktiedgarna av att styrelsen inte for en korreke aktiebok?
e Vilka forutsittningar finns idag for att kringgd ABL:s regler om
aktiebok?

e Vad kan man gora for att undvika en felaktigt f6rd aktiebok?

1.3 Metod och material

I arbetet med denna uppsats har jag anvint mig av traditionell juridisk metod
och undersoke juridisk doktrin. Aven elektroniska killor i form av databaser
och internet har anvints for att hitta material.

1.4 Avgransningar

Aven om styrelsens ansvar for aktieboken dr straffsanktionerat och
underlitenheten att gora detta kan leda till skadestindsskyldighet for
styrelsemedlemmarna si kommer jag i denna framstillning helt att bortse frin
de straffrittsliga och skadestandsrittsliga aspekterna av problemet. Jag kommer
inte heller att i ndgon storre utstrickning att behandla hur aktieboken ska foras
i avstimningsbolag, 4ven om amnet ibland kriver nigra jimforelser mellan
kupongbolag och avstimningsbolag. I fraiga om ABL:s sanktionssystem och de
pafoljder som kan komma ifrdga i samband med aktieboken si koncentrerar jag
mig i férsta hand pa de skador som aktieéigare och tredje man lider.

I vissa fall aktualiseras PUL:s bestimmelser nir det giller aktieboken, de
typsituationer som presenteras i uppsatsen forutsitter att tillstind finns for
anvindandet av personuppgifter och att personuppgifterna inte anvinds pa ett
sadant sitt som strider mot de angivna dndamalen. Jag kommer inte heller att
nimna nigot om indringar av aktieboken i samband med okning eller
minskning av aktiekapitalet. Nar det endast stir ABL si avses SFS 2005:551,
aldre aktiebolagslagar anges med 4rtal i direkt anslutning.



1.5 Disposition

Uppsatsens forsta del ger en kort historisk sammanfattning av den svenska
aktiebolagsrittens utveckling, dir ges ocksi ett historiskt perspektiv av
aktieboken. Den andra delen behandlar sjilva aktieboken, hur den ska foras
vilket syfte den fyller och dess rittsverkningar. Direfter kommer en redogérelse
for hur aktieigare utan anteckning i aktieboken inte kan utéva sin
forvaltningsritt. Uppsatsen avslutas med en analys av dagens problematiska
situation, hur man méjligen kan komma tillritta med situationen samt
slutsatser och lirdomar.



2 Bakgrund och vissa begrepp

For att bittre forsta dagens lagstiftning kring aktiebolag si maste man gora en
smirre historisk tillbakablick.” Aktiebolag har internationellt sett en ling
tradition. Som virldens forsta aktiebolag brukar nimnas vissa medeltida
italienska banker dir associationen grundades pd kapitalinsatser och utan
personligt ansvar for deligarna.” I Sverige kan man vilvillige tolka Stora
Kopparbergs Bergslag som en féregangare till dagens svenska aktiebolag.” Via
det Ostindiska Kompaniet och industrialismens genombrott i Europa kom den
moderna aktiebolagsritten att utvecklas under 1800-talet.”

2.1 Aktiebolagsrattens utveckling i
Sverige

Sverige, som vid en internationell jimforelse framstod som ett outvecklat
jordbruksland under 1800-talet, var tidigt ute och inforde 1848 den forsta
aktiebolagslagen. Lagen bestod av endast 15 paragrafer och byggde pi den
franska Code de Commerce. Den nuvarande lagstiftningen innehéller regler
som ir i rakt nedstigande led besliktade med 1848 ars lag." Det viktigaste
inslaget i 1848 ars lag var att bolagsordningen var tvungen att godkinnas av
konungen for att aktiedgarna skulle ha ansvarsfrihet. En betydande konsekvens
av 1848 ars ABL var ocksi att det tidigare oktrojsystemet” (alltsd statligt
tillstind att driva en viss verksamhet) kom att bli ett normativt system.

Under 1800-talets senare del fick industrialismen sitt definitiva genombrott.
Under 1870-talet grundades mainga svenska aktiebolag. Detta krivde en
gemenskap i risktagandet eftersom det 4r kostsamt att investera i den dyrbara
utrustningen. De som satsade pengar i verksamheterna var naturligtvis
intresserade av att begrinsa sitt personliga ansvar si att deras privata
formogenheter inte skulle tas i ansprak.

Den industriella revolutionen kom dven i Sverige att vara beroende av logistik.
For att ha en fungerande industri krivs det transporter av varor och arbetskraft.
I Sverige investerades det dirfor kraftigt i privata jirnvigsaktiebolag.”
Spekulationen i obligationer som jirnvigsbolagen emitterad stegrade si

" For en mer utforlig historisk redogérelse se Torsten Sandstrom, s. 36-55.

* Svante Johansson, Nials Svensk associationsritt i huvuddrag (Stockholm: Norstedts Juridik,
2001), s. 23.

’ Ibid.

" Martin Smiciklas, Associationsrittens grunder Bolag, foreningar och stiftelser, (Lund:
Studentlitteratur, 2000), s. 46.

" Torsten Sandstrom, s. 46.

" Oktrojsystemet tillimpades bland annat i det svenska Ostindiska kompaniet. Se hirom
Torsten Sandstrém, s. 42 f.

" Johansson, s. 23.

" Smiciklas, s. 46.

" Torsten Sandstrém, s. 47.



vildsamt att den forsta svenska industriella krisen uppstod i slutet av 1870-
talet.” Eftersom idven banker hade deltagit i spekulationerna si var staten
tvungen att gi in och stédja dem. Bland annat st6dde staten Stockholms
Enskilda Bank, dgd av familjen Wallenberg. Det var vanligt att bankerna var
aktiedgare, liksom att storre industriaktiebolag tog 6ver mindre sidana.

Utvecklingen hade alltsd blivit sidan att tillvixten av bolag, storre aktiebolag,
och en strid stréom av nya dgare fick 1848 4rs ABL att framsta som outvecklad.
Dirfor stiftades 1895 det som betecknas som Sveriges férsta moderna ABL.”
Denna lag inneholl avsevirt noggrannare bestimmelser om bolagsordningen
och bolagets forvaltning och verksamhet samt ett registreringskrav.”® Lagen
innebar ocksa det definitiva slutet f6r koncession och oktroj.

1910 kom nista aktiebolagslag, markbart paverkad av tysk ritt. Denna lag var
strangare och tog sikte pd att komma tillritta med problemet att man
missbrukade aktiebolagsformen.” Lagen innehéll bland annat nya regler som
skulle skydda aktieigarminoriteten mot majoritetsigarnas missbruk.”
Samtidigt speglade 1910 ars ABL det 6kade antalet aktiebolag i landet och den
tilltagande aktiehandeln.”

Om det tidigare var sambhillsutvecklingen och innovationer som paverkade
aktiebolagsritten si verkar det tyvirr som om aktiebolagsritten under en period
endast utvecklades till foljd av missbruk av gillande regler. S4 var till exempel
fallet med 1944 ars ABL som stiftades till foljd av den si kallade
Kreugerkraschen vars inverkan var stor bade i Sverige, 6vriga Europa och
USA.” Ivar Kreuger hade under 1910-talet lyckats etablera sig som en
makefaktor tack vare sitt foretagsimperium vars motor var Svenska Téandsticks

AB.

Det sitt Kreuger hade anvint sig av for att bygga sitt imperium var i mangas
ogon tvivelaktigt. Han anvinde sig bland annat av uppsitligen oriktiga
uppgifter i bolagens balansrikningar for att locka kopare. Konkursutredningen
kring Kreuger & Toll visade pi brister i den svenska associationsritten som
hade gjort det mojligt att dolja koncernens verkliga stillning. 1944 érs lag blev
mycket omfattande och detaljerad med bland annat utforliga och detaljerade
regler gillande bildandet av aktiebolag och bolagets verksamhet.” Kreugers sitt
att locka kopare till bolagen fick till f6ljd att det i den nya aktiebolagslagen togs
in nya bestimmelser vars syfte var att marknadens aktorer skulle fa riktig och
tillricklig information for att kunna fatta vilgrundade beslut om investering i
ett aktiebolagM, nagot som dterspeglas i dagens regler om aktieboken.

' Torsten Sandstrém, s. 47.

7 Ibid.

" Catarina af Sandeberg, Akriebolagsritten, (Danmark: Studentlitteratur, 2006), s. 17.
" Ibid.

* Johansson, s. 23.

* Torsten Sandstrom, s. 49.

* Johansson, s. 24.

* Ibid.

Haf Sandeberg, s. 17.



Under 1960-talet piborjades arbetet med en helt ny aktiebolagslag, en av flera
anledningar ~ var att  man  ville  harmonisera den  nordiska
aktiebolagslagstiftningen. Aven om detta fick sta tillbaka nigot si uppvisar
1975 ars ABL stora likheter med de 6vriga nordiska lindernas bestimmelser
om aktiebolag.” Denna lag gillde till och med den 31 december 2005 di den
ersattes med 2005 drs ABL som alltsa ir gillande ritt. Den nya lagen tar sikte
pi en rad olika forhillanden. Torsten Sandstrom niamner sirskilt
globaliseringen,  informationstekniken,  finansmarknaderna  och  det
institutionella dgandet som faktorer, vilka har paverkat r.éittsutvecklingen.26

Sammanfattningsvis kan dagens ABL sigas ha tillkommit p4 grund av framfor
allt tre olika anledningar, man har velat:

e stirka aktiedgarnas position och att anpassa lagstiftningen efter de
forindrade dgarforhillandena som har blivit mer institutionaliserat,

e ateruppritta  fortroendet  for  svenskt  ndringsliv  efter  de
foretagsskandaler som grasserade under 1990-talet och bérjan pa 2000-
talet, samt

e fora den svenska lagstiftningen nirmre den  europeiska
rittsutvecklingen.”

2.2 Aktiebokens historik

1848 érs forordning om aktiebolag var, som ovan nimnts, den forsta allminna
lagstiftningen i Sverige angdende aktiebolag. Dir stir angivet i 4 § att
bolagsordningen skulle omfatta ”huru aktier hos bolagets styrelse inregistreras
och huru skeende férindringar i aktieritten antecknas”.” Dagens aktiebok har
dock ildre rotter 4n si. Man hade aktiebok redan i de svenska ost- och
vastindiska ~ kompanierna. 1 dessa  handelskompanier  baserades
aktierdttigheterna forst och frimst pa aktieboken, inte pa aktiebreven.” Man
anvinde sig av ett kvittosystem som nagot forenklat kan sigas ha fungerat pa
foljande vis; omsittning av aktierna skedde genom registrering i aktieboken, ett
kvitto utfirdades som bevis pd betalning, detta kvitto limnades tillbaka nir
aktien sedan overlits och ett nytt kvitto limnades till den nye 4garen. Senare
overgavs detta forfaringssitt och man inforde en enklare ordning dir
overgangen antecknades pa aktiebrevet, dirmed upphérde sjilva anteckningen i
aktieboken att vara avgorande for aktierittigheternas vergang.”’

P af Sandeberg, s. 17.

* Torsten Sandstrém, s. 52 £,

" af Sandeberg, s. 18.

*SOU 1968:59, s. 32.

¥ Albert Koersner, Om akticbok, inregistrering av aktier och aktiefirviry (Stockholm: 1929)
s. 1ff.

* Jan Sandstrom, Aktiebok och ristriitt — Festskrift till Knut Rodhe (Stockholm: 1976) s. 385



I 1910 ars ABL stadgades att en férvirvare av en namnaktie’ inte ansigs som
aktiedgare gentemot bolaget forrin han blivit inford i aktieboken. For att ha
rostritt pa bolagsstimman var en aktieigare tvungen att dels ha anmalt sig for
deltagande, dels vara inford i aktieboken.” 1 och med 1944 ars ABL fick
styrelsen en lagstadgad skyldighet att uppritta en offentlig aktiebok nir bolaget
bildades. Denna aktiebok kunde bestd av betryggande losblads- eller
kortsystem. Var och en som kunde visa en giltig traditionskedja, bestaende av
sammanhingande skriftliga dverlatelser, skulle foras in i aktieboken.

1975 ars ABL stadgade att det i varje aktiebolag skulle finnas en aktiebok 6ver
bolagets samtliga aktier och aktieiigare.” Denna aktiebok kunde besti av en
bunden bok eller ett l6sblads- eller kortsystem liksom i 1944 4rs ABL. Hir gor
sig dock den tekniska utvecklingen pimind och dirfor hade man ocksa
bestimmelsen att aktieboken kunde féras med maskin for automatisk
databehandling eller pa annat liknande sitt.” 1 1975 ars lag gjorde man
skillnad pa kupongbolag och avstimningsbolag beroende pa hur de hanterade
sina aktiebocker. 1 denna lag si definierades ett avstimningsbolag sisom ett
bolag som i sin bolagsordning infort ett “avstimningsforbehall”, alltsi en
bestimmelse att den som ér inférd i aktieboken en fasstilld dag ska anses ha
rite till utdelning.”

Den nu gillande aktiebolagslagen (SES 2005:551) har pi ett mer systematiske
sitt gjort skillnad pi kupongbolag och avstimningsbolag.™ En stor del av
forarbetena angiende aktieboken uppehiller sig kring aktiebokens offentlighet
(mer om detta under avsnitt 3.4). Kommittén dgnade en stor del av sitt arbete
4t att utreda om principen om aktiebokens offentlighet borde inskrinkas pa
grund av de risker for brott — frimst da bedrigeribrott mot aktiedgare — som
offentligheten innebir. Man foreslog dock fortsatt offentlighet eftersom
hemligstimpling inte ansigs vara en tillrickligt kraftfull 4tgird. Vidare ansig
man att forskning och samhillelig debatt kring inflytandeférhillanden krivde
offentlighet. Slutligen diskuterade lagstiftaren angiende begrinsningsregeln
gillande avstimningsbolag och att den kanske skulle andras sa att utskrifter av
aktieboken inte upptar aktiedgare med innehav som understiger en promille,
alltsd en tusendel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Man bestimde sig
dock slutligen for ate behilla regeln om att aktieinnehav pa hogst 500 aktier i
avstimningsbolag medfor att aktieigaren 4r frintagen principen om
aktiebokens offentlighet.”

*" Namnaktie ir alltsd aktiebrev som ir stille till viss person. Man tillater idag inte utfirdande
av anonym innehavaraktie. Om aktiebrev eller efter utfirdandet 6verlits in blanco blir den nye
agaren inte kind for bolaget forrin hon infors i aktieboken. Se hirom Torsten Sandstrom, s.
151 och 169.

* Jan Sandstrém, s. 385.

? Bet. 2004/05:LU23, 5. 17.

* Ibid.

¥ Svante Johansson, s. 285.

* SOU 2001:1 Ny aktiebolagslag, s. 16.

7 Prop. 2004/05:85, s. 285.
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2.3 Olikatyper av bolag

I Sverige finns det idag fler in 300 000 aktiebolag.” Aktiebolagen kan
systematiseras pa olika sitt, till exempel enligt ABL 1 kap. 7-8 §§ som publika
eller privata bolag. I dagsliget finns det cirka 1400 publika aktiebolag i
Sverige.39 Ett publike bolag fir, dll skillnad fran privata, vinda sig till
allminheten for kapitalanskaffning.” Aktiebolagen kan ocksa delas in i
funktionstyper sisom bolag med spritt 4gande, kompanjonsbolag,
verksamhetsdrivande enmansbolag eller instrumentbolag.

Ytterligare en viktig kategori av bolag ar aktiemarknadsbolag. Det ir ett publikt
bolag som man ibland benimner som borsbolag. I Sverige finns det nira 400
sadana bolag, det vill siga bolag som har sina virdepapper noterade pa de tvd
borsernas listor eller vid auktoriserad marknadsplats.” Med de tva borserna
forstis OMX Stockholmsbérsen och Nordic Growth Market, NGM.
Aktietorget AB tjinar som auktoriserad marknadsplats. Av betydelse for den
fortsatta framstillningen 4ar begreppen awvstimningsbolag och framforalle

kupongbolag.

Ursprungligen utgavs aktiebrev for alla aktier. Eftersom handeln med aktier har
okat explosionsartat kan deligandet inte lingre konkretiseras med fysiska
aktiebrev i vissa aktiebolag.” Dirfér kontofér man istillet aktierna i
databaserade avstimningsregister som fors av. VPC som har ett prakriske
monopol for detta. Alla aktiebolag kan vilja denna metod genom att dels ingd
avtal med VPC och dels uppta en avstimningsklausul i bolagsordningen. "

Enligt nu gillande rite skiljer man darfor i Sverige pa avstimningsbolag och
kupongbolag . I ABL 1 kap. 10 § stadgas att ett avstimningsbolag ar aktiebolag
vars bolagsordning innehéller forbehill om att bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument. Ungefir 1000 aktiebolag anvinder sig av den
méjligheten.” Det rader inte ett monopolférhallande for VPC:s kontoféring
men i praktiken ir det den enda aktéren for aktiers avstimningsregister. VPC
ags 1 huvudsak av de fyra stora bankerna ForeningsSparbanken, Nordea, SEB,
och Svenska Handelsbanken och sedan slutet av 2004, OMX.*

Den storre delen av de svenska bolagen har inte en avstimningsklausul i sin
bolagsordning utan tillimpar en manuell aktichantering och kallas da alltsd for
kupongbolag.”. Namnet kupongbolag kommer sig av att man tidigare anvinde

** af Sandeberg, s. 18.

P af Sandeberg, s. 31.

“ Torsten Sandstrém, s. 57.

*af Sandeberg, s. 19

“af Sandeberg, s. 33.

© af Sandeberg, s. 46

“Torsten Sandstrém, s. 143.

* Rolf Skog och Catarina Figer, Aktiebolagslagen (Stockholm: Norstedts Juridik, 2007), s. 15.
“ htep://www.riksbank.se/templates/Page.aspx?id=8929 2007-07-02 20:13.

“ Torsten Sandstrém, s. 58.
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ett ark kuponger som var knutna till aktiebreven. Dessa kunde bolagen
anvinda som till exempel emissionsbevis.” Begreppet kupongbolag
forekommer inte i ABL utan dir talar man istillet om ”Bolag som inte ar
avstimningsbolag”, se till exempel ABL 5 kap. Det dlderdomliga uttrycket har
fice vara kvar i allmint tal dven om man idag sillan begagnar sig av
aktiekuponger.

Catarina af Sandberg stiller upp féljande matris” for avstimnings-, kupong-
och aktiemarknadsbolag, vilket ger en enkel 6verblick:

Kupongbolag Avstimningsbolag
Privat Kan € vara | Kan €] vara
bolag aktiemarknadsbolag aktiemarknadsbolag
Publikt Kan ¢j vara | Kan vara
bolag aktiemarknadsbolag aktiemarknadsbolag

4 .
® Torsten Sandstrém, s. 58..

“ af Sandeberg, s. 33.
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3 Aktieboken

I ett aktiebolag skall det finnas en aktiebok. Aktieboken ar en forteckning — i
form av information pi papper eller datafiler — 6ver bolagets aktier och dess
éigalre.50 Aktieboken skall inte forvixlas med andra dokument sisom rostlingd,
stiftelseurkund, teckningslistor och aktieagarforteckning. Aktieboken ir ett eget
och grundliggande dokument som skall finnas i samtliga svenska aktiebolag,
savil aktiva som vilande. Enligt den sa kallade indamalsparagrafen, ABL 5 kap
1§, sa ligger uppgifterna i aktieboken primirt till grund for:

1. Aktiedgarnas mojligheter att utova sin forvaltningsritt (rostritt), och
2. Bedomningen av dgarforhallandena i bolaget.

Enklast uttryckt ar det si att det av aktieboken framgir hur minga aktier det
finns i bolaget och, i vart fall i anslutning tll att bolaget bildas, vilka
aktiedgarna ir. Enligt ABL:s huvudregel, ABL 4 kap. 37 §, ar att det endast ar
den som ir inford i aktieboken som fir utéva rittigheter i bolaget, exempelvis
att deltaga pa bolagsstimman vilket 4r det hogst beslutande bolagsorganet.

Eftersom det endast ar kupongbolag som kan utfirda aktiebrev si aktualiseras
ett viktigt undantag till huvudregeln i ABL 4 kap. 37 §. | samma paragraf
finner man bestimmelsen att i bolag som har utfirdat aktiebrev far, vid
foreteelse av aktiebrev, bararen utéva de ekonomiska rittigheter som foljer av
ABL 4 kap. 38 §. Detta oavsett om det dr aktieigaren eller ¢j. Den som
forevisar aktiebrevet antas vara behorig att bland annat ta emot nya aktier vid
fondemission, ta emot vinstutdelning, ta emot betalning i samband med
utskiftning av bolagets likvidation etc. I avstimningsbolag utfirdar man inte
aktiebrev pa grund av risken for missférstind och manipulation.”

De viktigaste reglerna angiende aktieboken finns i ABL 5 kap. Kapitlets fyra
forsta  paragrafer 4r gemensamma bestimmelser for kupong- och
avstimningsbolag. De gemensamma bestimmelserna ror skyldigheten att fora
aktiebok, aktiebokens form (ABL 5 kap. 2 §), arkiveringen av aktieboken (ABL
5 kap. 3 §) samt bestimmelser om behandling av personuppgifter i aktieboken
och behandlingens beroende av PUL.

Regelsystemet gillande aktieboken i kupongbolag har en lang tradition bakom
sig. Bestimmelserna i dagens ABL gillande kupongbolag ir anpassade till
aktiebolag med ett litet eller atminstone mattligt stort antal dgare.”

Nedan skall vi se hur bolaget forlamas av att inte ha en fungerande aktiebok.
Forst skall det nirmare forklaras hur aktieboken skall foras - frimst i
kupongbolag - dess syfte och dess funktioner

fo Torsten Sandstrém, s. 167.
> Torsten Sandstrom, s. 151.

” Rolf Skog, Rodbes aktiebolagsritt (Stockholm: Norstedts Juridik, 2006), s. 135.
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3.1 Aktiebokens andamal

I 1975 é4rs ABL fanns inte ndgon direkt motsvarighet till dagens
andamalsparagraf. Istillet uttryckte bestimmelserna i 1975 ars ABL indirekt
och sammantaget indamalet med personuppgifterna i aktieboken.” En strivan
fran lagstiftaren har varit att goéra ABL:s bestimmelser om aktieboken mer
pedagogiska och man har darf6r samlat bestimmelserna i 1975 ars ABL 3 kap.
i den ovannimnda indamalsparagrafen.” Dirfor har vi idag en bestimmelse
som klart uttrycker att aktieboken dels utgér grunden for dgarstyrning och dels
fungerar som en upplysningskilla for intressenter av dgarférhillanden.

Aktieboken 4r som ovan konstateras ett instrument for aktiebolagets
agarstyrning och for intressenter att informera sig om bolagets forhillanden.
Om man bortser frin domstols uppgift att slutligen bestimma vem som ir
agare till en viss aktie si kan man uttrycka det som att det 4r aktieboken som
avgor vem som har forvaltnings- respektive ekonomiska befogenheter i
bolaget.” Man kan alltsa siga att aktieboken har en legitimerande funktion.

Om aktieboken i dag fungerar som en upplysningskilla betriffande
aktiebolagets dgarstruktur si var det annorlunda forr. D4 fungerade aktieboken
mer som ett kontrollinstrument for bolagets styrelse och aktieigare betriffande
omsittning av andelar i aktiebolagen. Det var registreringen i aktieboken som
utgjorde overlatandet av aktien, under medverkan i olika former av Gverldtare
och forvirvare.”

I och med att man inférde bestimmelser om att aktieboken skulle vara
offentlig i 1975 4rs ABL s har den ocksi kommit att bli ett medel for att skaffa
for intressenter att skaffa sig insyn i och kontroll 6ver aktiebolagens
verksamhet.” Aktieboken anvinds till exempel inom borsritten for att
kontrollera aktiebolagen. Aven “rittsvirdande myndigheter” ™ kan ha intresse
av att veta vem som ar den egentlige dgaren till en viss aktie for att motverka
penningtvitt och andra brottsliga forfaranden. Mer om detta under avsnitt 3.4.

3.2 Regler om aktiebokens forande

3.2.1 Uppréattande och ansvar

I ABL 5 kap 8 § 1 st. star det att sd snart samtliga stiftare av ett kupongbolag
har undertecknat stiftelseurkunden sa skall en aktiebok upprittas. Uppgifter
om tecknade aktier skall genast foras in i aktieboken. Det giller dven om de

” Prop. 2004/05:85, s. 279.
" Ibid.
” Prop. 2004/05:85, s. 279.
56 A

Koéersner, s. 2.
f7]an Sandstrom, s. 385.
** Prop. 2004/05:85, s. 285.

14



tecknade aktierna vid den tidpunkten innu inte 4r betalda.” Styrelsens ansvar
for att aktiebok fors stipuleras i ABL 5 kap. 7 §. Det finns dock inget som
hindrar att styrelsen delegerar detta ansvar till nigon annan. Hela styrelsen
behover inte medverka vid varje anteckning utan man kan uppdra it nigon
inom eller utom styrelsen att skota de praktiska detaljerna kring aktieboken.
Di intrader naturligtvis ett kontrollansvar istillet for styrelsen eller den
verkstillande direkt6ren, man maste dterkommande kontrollera att aktieboken
fors pa ett korreke sitt.

Styrelsens ansvar for aktieboken ir straffriteslige sidant enligt ABL 30 kap. 1 §.
Man kan démas till boter eller fingelse i ett 4&r om man “uppsatligen eller av
oaktsamhet underlater att [...] fora aktiebok eller halla aktiebok tillginglig.”
Detta iterspeglar hur viktig aktiebokens funktion ir, bade for aktieigarna och
for allminheten. Att inte uppritta och fora aktiebok eller att vigra en
aktiesigare inférning kan medféra skadeverkningar for aktieigarna.” Detsamma
giller for det fall aktiedgare eller annan forvigras insyn i aktieboken, det dr

darfor underlatenheten att halla aktiebok tillginglig ocksa straftbelagd.

Om styrelsen har delegerat ansvaret si finns det forutom kontroll och tillsyn
annu en situation dir deras ansvar blir gillande. Det kan uppkomma
situationer da det forhiller sig si att det uppstir tveksamheter i ett enskilt
arende eller oklarheter angiende aktieboken. Styrelsen ska di besluta i detta
dven om delegering har skett.” I typfallet innebir det att den som har
bemyndigats uppgiften hanskjuter frigan till styrelsen om oklarheter uppstir.

Ytterligare ett ansvar kommer i friga, nimligen revisorernas ansvar. Aktieboken
som instrument ir en del av bolagets forvaltning,” Dirmed kommer ABL 9
kap. 3 § ifriga. Revisorerna skall darfor granska om styrelsen for aktiebok och
haller denna tillginglig. Om revisorn finner brister i aktieboken skall det goras
en anmirkning om detta i revisionsberittelsen enligt ABL 9 kap. 33 § 2 st. I
denna bestimmelse stir det angivet att om revisorn vid sin granskning har
funnit att styrelseledamot eller den verkstillande direktoren inte har foretagit
nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersiteningsskyldighet, skall detta anmirkas i berittelsen. Att in fora en korrekt
aktiebok ir en omstindighet som kan gora den enskilde styrelseledamoten
skadestindsskyldig enligt ABL 29 kap. 1 § i den hindelse att en enskild
aktiedgare eller tredjeman lider ekonomisk skada. Dirfor dr revisorns ansvar i
samband med revisorsberittelsen och anmarkningar diri av stor betydelse.

Ansvaret for att bevara aktieboken omfattar aven ildre aktiebocker och de éldre
uppgifter som avses i ABL 5 kap. 3 § andra och tredje styckena. Det har
konstaterats att styrelsen har ett direkt ansvar for aktieboken inom sin
forvaltningsram och att revisorerna skall granska denna forvaltning. En sista
ansvarsfriga upptrider i samband med ett eventuellt upplosande av

” Prop. 2004/05:85, s. 576.

o Skog och Figer, s. 39.

o Skog, s. 132.

% Se not 260 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
 Prop. 2004/05:85 s. 576.
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aktiebolaget. Om ett kupongbolag likvideras eller forsitts i konkurs far
. o o 1° . . .. 64
styrelsens ansvar anses 6verga pa likvidatorn alternativt konkursforvaltaren.

3.2.1.1 Andringar i aktieboken

Styrelsen ser alltsd till ate aktieboken fors, bevaras och halls tillginglig. Detta
ansvar omfattar dven uppdatering eller indringar av aktieboken och definieras i
ABL 5 kap. 9 §. Andringarna skall dterge det ridande dgarforhillandet och
darfor dr detta ett ansvar for ate hilla aktieboken aktuell Det innebir att nir
nagon kan styrka sitt forvirv av en aktie infor bolagets styrelse skall inforande av
aktiedgaren genast ske i aktieboken. Det viktigaste sittet ndgon kan styrka sitt
forviry pa dr att han eller hon kan visa en 6verlitelsekedja.” Denna kedja ska i
bista fall kunna hirledas tll den som aktiebrevet utfirdades till eller
dtminstone till en tidigare inforning i aktieboken. Vidare ska alla forindringar i
forhillande tdll vad som idr angivet i aktieboken antecknas snarast.
Kursiveringarna syftar till att klargora att inférande 4r nir ndgon tas upp som
agare, anteckning anvinds om andra forhillanden. Alla inforingar och
anteckningar skall dateras, det finns dock det undantaget att det inte behovs i
det fall tidpunkten framgér av annat tillgingligt material.*

Styrelsen ir skyldig att gora en provning om inforande i aktieboken men far
endast vigra inforing om det dr uppenbart att den formellt legitimerade inte dr
dgare till aktien. Detta har inte ansetts nddvindige att uttrycka i ABL.” Den
som har legitimation att forvirva en aktie har ocksa legitimation att begira
inforing i aktieboken, det 4r den grundliggande forutsittningen. Styrelsen har
ingen kontroll- eller efterforskningsplikt av andrade dgarforhallanden. Képaren
kan dock inte hivda godtrosforvirv eftersom aktiekoparen miste forvissa sig
om att legitimationen motsvarar det verkliga forhallandet. Blotta misstanken ir
dock inte tillricklige skal for styrelsen att vigra inféring.™ Man bér dock visa
storre forsiktighet om man misstinker ett bulvanforhillande eller andra
oegentligheter.

Reglerna har som syfte att “’skapa ordning och reda”” rérande aktiebolagets
dgande och foérvaltning. Bestimmelserna torde utgora ett starkt incitament for
aktiedgaren att tillse att hans eller hennes innehav fors in eftersom (som tidigare
konstaterats) denne inte kan ut6va de rittigheter som f6ljer av innehavet i
bolaget forrin si har skett.”” Det 4r aktieigarens eget ansvar eller, kanske mer
passande, val som mojliggor inférning och dndrande. En aktiedgare kan avsta
fran att lata sig inforas i aktieboken.” Varfér skulle man da inte lata sig inforas?
Finns det nigot egentligt skal till att std utanfor forvaltningen? Torsten

* Prop. 2004/05:85, s. 576.

® Skog och Figer, s. 143.

% Se not 267 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.

& Skog, s. 143.

 Ibid.

* Prop. 2004/05:85, s. 277.

" af Sandeberg, s. 45.

"' Se not 267 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111L. Eller prop. 1975:103 s.
322.
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Sandstrom med flera pekar pi situationen di en aktiedgare endast ser sitt
agande som en investering, som till exempel ett supplement till sparande pa et
bankkonto.” En aktieigare kan ju lyfta utdelning utan att vara upptagen i
aktieboken.

3.2.1.1.1 Styrelseledamot och VD:s anmalan om
aktieinnehav

Som det ovan har konstaterats kan aktiedgare avsta frin att lita sig inforas i
aktieboken. S4 ar inte fallet for styrelseledamot eller verkstillande direktor som
har en skyldighet att, nir de antrider sitt virv, anmila hur minga aktier hon
eller han 4ger i bolaget. Detta faststills i ABL 8 kap. 45 §. Forandringar i
innehavet méste anmailas inom en manad. Uppgifterna skall antecknas i
aktieboken. Det maste alltid vara kint nir personer i dessa befattningar koper
eller siljer aktier i bolaget. Ett hemlighallande av dessa uppgifter skulle, av
naturliga skal, skada bolagets fortroende.

3.2.2 Aktiebokens bevarande

Aktieboken skall bevaras sa linge bolaget bestir och under minst tio ar efter
bolagets upplosning. Detta framgir av ABL 5 kap. 3 § 1 st. Eftersom
bestimmelsen aterfinns i de gemensamma bestimmelserna fér kupong- och
avstaimningsbolag si giller tidsperioden oavsett om aktieboken fors med
automatiserad behandling eller om den fors i bunden bok eller 16sblads- eller
kortsystem. Syftet med att bevara aktieboken ir bland annat den nagot
uppenbara anledningen att agarforhallandet eller rittigheten gillande en viss
aktie dr av stor vikt vid en eventuell tvist. Som ovan nimnts ir det styrelsens
ansvar att aktieboken bevaras.

I den aktuella paragrafens andra stycke s stadgas det att om aktieboken fors i
vanlig lisbar form skall den bevaras i sitt ursprungliga skick. Med vanlig lisbar
form forstds bunden bok eller losblads- eller kortsystem. Detta gor denna
passus tillimplig p4 endast kupongbolag. Om aktieboken fors pd detta sitt si
betraktas den som en fortlépande enhet.” 1 det fallet att aktieboken blir
fullskriven si fir den alltsi inte forstoras utan skall alltsi bevaras i sin
ursprungliga form.

Om ett kupongbolag viljer att 6vergd till en automatiserad behandling av
uppgifterna i aktieboken si ska den gamla aktieboken bevaras under minst tio
ar efter det att uppgifter om bolagets samtliga aktier fordes in i den nya
aktieboken. Denna bestimmelse finns ocksd i ABL 5 kap 3 § 2 st. Hir visas
alltsd mojligheten for ett kupongbolag att forvandlas till ett avstimningsbolag.
Det ska kort nimnas nigot om paragrafens tredje stycke - att om aktieboken
fors med automatiserad behandling sa skall uppgifter som har tagits bort ur
aktieboken bevaras i minst tio ar. Dessa uppgifter fir antingen bevaras i lisbar

" Se exempelvis Skog, s. 142 eller Torsten Sandstrém s. 169.
7 Se not 246 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
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form (utskrift) eller som datafiler som kan lisas, avlyssnas eller pd annat sitt

uppfattas med hjalp av tekniska hjilpmedel.

3.2.3 Aktiebokens form och innehall

Den form aktieboken skall ha stadgas i ABL 5 kap. 2 §. Nigot som vid forsta
anblick kan verka vara forvirrande for den oinvigde 4r frigan om hur
aktieboken skall foras. Den enklaste definitionen av avstimningsbolag ar ju att
de har en automatiserad databehandling av sin aktiebok. Inget hindrar dock ett
kupongbolag fran att anvinda sig av samma l6sning.”* Det ir styrelsen som
valjer i vilken form aktieboken skall foras. I smd kupongbolag kan det ricka
med ett dokument som i all sin enkelhet presenterar dgarna i den ordning
aktierna 4r numrerade.” Oberoende av vilken form av dokumentationsmetod

man anvander si bor den garantera att obehorig dndring av uppgifterna inte
kan ske.”

En aktiebok i ett kupongbolag skall enligt ABL 5 kap. 5 § innehilla uppgifter

om:

varje akties nummer,

. aktiedgarnas namn och personnummer, organisationsnummer eller
annat identifieringsnummer samt postadress,

vilket slag varje tillhor, om det finns aktier av olika slag i bolaget,
huruvida aktiebrev har utfirdats, och

5. i forekommande fall, att aktien omfattas av forbehall enligt 4 kap. 6, 8,
18 eller 27 § eller 20 kap. 31§.

Aktierna skall tas upp i nummerfoljd.

N —

LN

Forutom uppgifterna som stir nimnda i den aktuella paragrafen si finns det
aven andra uppgifter som kan, bor eller fir std med. Dessa uppgifter kan till
exempel vara aktieigarens telefonnummer och e-postadress, datum nir
aktiebrev utfirdades och till vilka det utfirdades eller information om och
datum for makulerandet av aktiebrev. Rodhe och Skog hivdar att man i
kupongbolag inte har nigon skyldighet att fora ett personregister till
aktieboken. Om ett sidant register finns, vilket det i praktiken alltid torde
finnas, si behover inte detta visas for utomstiende.”

3.2.3.1 Akties nummer

Aktiernas nummer ska antecknas for att identifiera den enskilda aktien. Detta
kan komma ifriga for att underlitta vid till exempel dodning av férkomna
aktiebrev enligt lag (1987:25) om dodande av forekommen handling.

" Skog, s. 142.

” Torsten Sandstrom, s. 169.

7% Se not 244 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
"7 Skog, s. 142.
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3.2.3.2 Agaridentifikation

I propositionen till den relativt farska aktiebolagslagen har man resonerat kring
vilka uppgifter som skall finnas med i aktieboken.”™ I den d4 gillande ritten nir
propositionen lades fram skulle man férutom namn ocksi ange postadress och
yrke eller titel, detta anses nu inte ha nigon praktiskt betydelse. Vissa
remissinstanser ville begrinsa uppgifterna ytterligare men man har ansett att
postadress skulle sta kvar eftersom detta ytterligare forbattrar mojligheten till
kontakt mellan  foretagsledningen och aktieigarna.” Med termen
identifieringsnummer torde det dsyftas fodelsedatum for den som saknar
svenskt personnummer.” Det har diremot inte ansett limpligt att kriva att
aktiebocker som upprittades under 1975 ars ABL kompletteras med dessa
uppgifter.

3.2.3.3 Aktieslag

Det finns som bekant aktier med olika ritt. I huvudsak finns det endast tva
olika rittigheter, rdct till vinstutdelning och ritc att delta i bolagets
forvaltning.” Man kan aldrig frinta aktiedgaren de grundliggande
befogenheterna i forvaltningen men ABL tilldter att det i bolagsordningen kan
tas in en bestimmelse om att det ska finnas eller kan ges ut aktier av olika slag
med olika ritt i bolaget. I praktiken anvinds denna mojlighet for att gora
skillnad p4 rite till vinstandelar och aktiers réstvirde.™ I aktieboken skall det da
naturligtvis anges vilken ritt aktien har.

3.2.3.4 Aktiebrev

Som ovan nimnts ir det endast kupongbolag som kan utfirda aktiebrev.
Aktiebrev ir ett av aktiebolag utfirdat bevis om en eller flera aktier.” Huruvida
aktiebrev har utfirdats skall anges i aktieboken. Bestimmelsen ir relativ farsk
och infordes forst i ABL 2005. Vid 6vergingen till dagens ABL si fanns det
naturligtvis i kupongbolag aktiebocker som upprittades enligt1975 ars ABL,
det ansdgs dock inte att aktiebok som upprittades enligt den gamla lagen
behévde kompletteras med dessa uppgifter. Nya aktiebrev skall naturligtvis
antecknas.

Termen “huruvida” anger att det inte ir nodvindigt att utfirda aktiebrev. Om
inte styrelsen sjilv beslutar att aktiebrev ska utfirdas och det inte heller finns
nigon aktieigare som begir ut ett aktiebrev si utfirdas inga sidana. Alltsd dr
det inte tving att utfirda aktiebrev men om sidant har utfirdats skall det alltsd
anges. Anteckning om aktiebrev kan underlitta en framtida overging till
avstéimningsbolag.84 I sidana fall skall utfirdade aktiebrev makuleras.

" Prop. 2004/05:85, s. 277.

” Ibid.

* Se not 254 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.

* Torsten Sandstrom, s. 137.

& Skog och Figer, s. 29.

® Aktiebrevet regleras i ABL 6 kap. I avstimningsbolag kan ¢j aktiebrev férekomma, se hirom
ABL 6 kap. 10§

% Se not 255 ill aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
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3.2.3.5 Forbehall

En grundliggande princip inom aktiebolagsritten ar den att en aktie skall vara
frite 6verlatbar. Aktiekapitalet skall vara intakt och en aktiedgare kan inte kriva
tillbaka sin insats utan far istillet fritt silja aktien till vem som helst. Diarmed
kan dgarkretsen i bolaget indras men man kan samtidigt behalla en oférindrad
verksamhet utan att kapitalbestindet paverkas. Detta kan dock utgora ett
problem i vissa typer av bolag, exempelvis kompanjonbolag, familjeigda bolag
eller i bolag vars aktier inte handlas av allménheten.” Skog och Figer anger att
det dr viktigt att kunna hindra konkurrenter frin att forvirva aktier i bolaget
och dirmed skaffa sig affirsmissiga fordelar. Vidare menar de att ménga bolag
ar fimansforetag dir dgarna har familjeband eller andra kopplingar till
varandra, engagemanget hos dgarna i bolaget kan di ofta vara beroende av att
dgarkretsen inte forandras." ABL ger dirfor mojlighet att pa olika sitt begrinsa
(genom omsittningshinder som Torsten Sandstrom  benimner reglerna)
overlitbarheten. I aktieboken anteckningar skall det klart framga om aktien idr
knuten till ett forbehill. Forbehallen som nimns i femte punkten i ABL 5 kap.
5 § 4r omvandlings-, samtyckes-, férkops-, hembuds- eller inlésenférbehall.”
Det skall kort nimnas nigot om de olika foérbehallen och dess betydelse for
aktieboken i kupongbolag.

ABL ger mojligheter att sitta upp 6verlatelsehinder pa si sitt att man kan fora
in bestimmelser i bolagsordningen. Aktiedgare kan naturligtvis ingd si kallade
aktiedgaravtal som kan forenas med vite om en aktieigare har avyttrat sina
aktier i strid mot avtalet. Ett sidant avtal blir dock inte gillande mot bolaget
som d4 inte kan vigra att fora in ndgon i aktieboken eller hindra denne frin att
utéva sina rattigheter i bolaget dven om foérvirvaren inte har iaketagit till
exempel ett hembudsforbehill i ett aktieigaravtal. Vill man vara siker pi att
forbehéllen uppritthélls kan man alltsi fora in det i bolagsordningen, mot
detta stills det faktum att bolagsordningen, till skillnad frin aktieigaravtal, ar
en offentlig handling som var och en har ritt att ta del av.”

Det forhiller sig annorlunda med inlosenforbehall. Ett sidant forbehall ar
alltid gillande mot en aktiedgare, lat vara att det har inforts i aktieboken eller
ej.” Inlosenforbehall innebir att man i bolagsordningen kan ta in ett forbehall
om att aktiekapitalet kan minskas (fast inte under minimikapitalet) genom
inlosen av aktier. Detta ror aktiebolag dar aktiekapitalet kan bestammas till ett

lagre eller hogre belopp utan dndring av bolagsordningen (ABL 20 kap. 31 §).

 af Sandeberg;, s. 66.

8 Skog och Figer, s. 32.

¥ Se tll exempel SOU 2001:1, s. 224 alt. de aktuella paragraferna som anges i ABL 5 kap. 5 §.
* Skog och Figer, s. 31.

% Se not 257 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
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3.2.4 Ovriga uppgifter och deras betydelse

Ovan redogjordes for innehallskravet enligt ABL 5 kap. 5 §. I denna paragraf
kan det sigas att lagstiftaren har samlat kraven pa aktiebokens innehall i det fall
det ror sig om en aktiedgare som ir en fysisk eller juridisk person med
ritthandlingsforméga. Det finns ju som bekant andra sorters dgande och det
finns darfor bestimmelser om de fall som inte omfattas av det typiska dgandet
som forutsitts i denna paragraf.

I ABL 5 kap. 6 § finns de bestimmelser som aktualiseras nar agarférhillandet
skiljer sig frin det som antas i den foregiende paragrafen. Paragrafens tva forsta
stycken tar sikte pd testaments- och familjerittsliga situationer som kan
aktualiseras i samband med forandet av aktiebok. Det sista stycket behandlar
den situationen di kupongbolagets aktier ingir i en investeringsfond enligt
lagen (2004:46) om investeringsfonder.

3.2.4.1 Testamentarisk nyttjande- och avkastningsratt

ABL 4 kap. 43 § 4r en bestimmelse som stadgar att den som genom testamente
har fitt nyttjanderite till en aktie eller den som genom testamente har fatt
ritten till avkastning av en aktie har lika ritt att foretrada aktier som den som
har forvirvat aganderitten till en aktie. I ABL 5 kap. 6§ 1 st. finns reglerna for
hur vissa testamentariska forordnanden ska antecknas i aktieboken.
Gemensamt for bidde nytgande- och avkastningsritten 4r att ritten att
foretrida aktien skall utévas av ndgon som inte ir dgaren till densamma.

I ABL 5 kap. 6§ 1 st. stadgas, med hanvisning till ABL 4 kap. 43 §, att den som
har fatt nyttjande- och féretridesrite till en aktie genom testamente ska foras in
i aktieboken tillsammans med den som Z4ger aktien. Bide aktieigaren och
rittighetsinnehavaren skall féras in med samma uppgifter som i ABL 5 kap. 5 §
p 2. Dessutom ska det i aktieboken foras uppgift 6ver vad som giller for ritten
till aktierna. Denna anteckning kommer att visa att det 4r innehavaren av
rittigheterna som har ritten att foretrada aktien.

En anteckning om att annan 4n aktiedgaren foretrader aktien bor inte std kvar
sedan den ritten har upphort. Normalt 6vergar dd ritten att foretrada aktien
till aktieagaren. Det kan uppstd en situation dir testamente foreskriver att
nyttjande- och avkastningsrittigheterna vid den berittigades dod skall 6verga
pa nigon annan och att foretridesritten skall folja med. ™ I sidana fall - nir
rittigheten har forindrats eller upphort - bor bolaget anteckna det i
aktieboken. Det krivs dock normalt att aktieigaren eller den nya
rittighetsinnehavaren anmiler detta. Det kan ibland vara uppenbart att
forandringar har skett. D4 bor bolaget kunna gora andringar pa eget initiativ,
Samuelsson anvinder exemplet med att bolaget vet att det i ett testamente finns
foreskrivet att en viss person skall ha nyttjanderitt till aktierna under sin livstid
och att denne sedan avlider med bolagets kinnedom.”

" Se not 257 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
’' Ibid.
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3.2.4.2 God man for blivande aktiedgare

Regeln i ABL 5 kap. 6§ 2 st. tar sikte pa de fall dir en god man har férordnats
enligt FB 11 kap. 3 § 1 st. 5 p. Detta aktualiseras bland annat vid situationer
ddr ndgon i testamente har férordnat att hans eller hennes aktier skall tillfalla
niagon med #ganderitt nir denne har uppnitt en viss dlder.” Om da
testamentstagaren 4r underarig vid testatorns déd kan 6verférmyndaren
forordna en god man. FB:s paragraf stadgar att god man ska f6rordnas om:

Det enligt forordnande i testamente eller annan rittshandling beror av
en framtida héindelse, vem egendom skall tillfalla eller egendom forst
senare skall tilltridas med dganderditt och det krivs atr den blivande
dgarens ratt bevakas eller egendomen forvaltas for den blivande dgarens
rékning.

Den blivande aktiedgaren skall foras in, pd den gode mannens anmilan, i
aktieboken som aktieigare med anteckning om forordnandet och grunden for
detta. Den gode mannen foretrider darefter aktierna si lingt forordnandet

giller.

3.2.4.3 Investeringsfonder

ABL 5 kap. 6 § 3 st. r6r den omstindigheten att kupongbolagets aktier ingir i
en investeringsfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF). En
investeringsfond kallades tidigare for virdepappersfonder. Kinnetecknande for
investeringsfonderna ir att kapitalférvaltning administreras av ett fondbolag
som ofta har en spridning av fonder med olika placeringsinriktning. Banker
janar oftast som forvaringsinstitut och har dirmed aktieinnehavet registrerat

o -+ 93
pa sig.

Ingar kupongbolagets aktier i en investeringsfond skall det fondbolag som
forvaltarfonden foras in i aktieboken som aktieigare, inte fondandelsigarna.
Detta framgir av bestimmelsen i ABL och LIF 4 kap. 2 § som foreskriver att
fondbolaget foretrader andelsigarna i alla frigor som ror en investeringsfond.
Fondbolaget handlar vid forvaltningen av fonden i eget namn och skall darvid
ange fondens beteckning.

”* Se not 258 dill aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
” Torsten Sandstrém, s. 159.
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3.3 Registreringens rattsverkan

En aktie har tvi slags rittigheter knutna till sig. Dels forvaltningsrittigheter,
dels ekonomiska rittigheter. I enlighet med likhetsprincipen som uttrycks i
ABL 4 kap. 1 § skall med alla aktier folja samma ritt.” Odelbarhetsprincipen
anger att en aktie 4r en formogenhetsmassa som inte kan delas,
splittringsforbuder innebir att aktiens rittigheter (i huvudsak) inte kan delas av
olika personer.” Nir en presumtiv forvirvare da viljer att forvirva aktier i ett
kupongbolag kan han eller hon rimligtvis forvinta sig att ocksa de rattigheter
som vanligtvis foljer med aktien ocksa fors 6ver pa honom eller henne. Sa ar
dock inte fallet om styrelsen inte lever upp till sitt ansvar vad giller
registreringen i aktieboken.

Registrering i aktieboken leder till att aktieigaren kan utova aktiens
forvaltningsbefogenheter. Detta foljer av bestimmelsen i ABL 4 kap. 37 § som
tidigare har konstaterats. Nedan foljer en mer utforlig genomging av vad
aktiedgarens anknytning till aktieboken fir for betydelse for forvaltningen av
aktiebolaget. Det ar en felaktig koppling att se aktieigaren som avtalspart
gentemot bolaget, aktieinnehavet 4r just ett innehav av de olika rittigheterna.

Denna omstindighet fir betydelse for det aktiebolagsrittsliga ansvarets struktur
vilket behandlas under 4.1.

3.3.1 Forvaltningsrattigheter

Aktiedgares forvaltning utovas pa aktiebolagets bolagsstimma. I ABL 7 kap 1 §
heter det att ”aktiedgarnas ritt att besluta i bolagets angeligenheter utdvas vid
bolagsstimman”. Varje aktiebolag ir skyldigt att halla minst en bolagsstimma
per ar, si kallad 4rsstimma (ABL 7 kap. 10 §). Huvudregeln ir att endast
aktiedigare har ritt att nirvara pd stimman. Det gors dock undantag i bide
teorin och praktiken frin denna regel for ledaméter i bolagets olika organ och
andra intressenter.”” Annars hade det till exempel varit oméjligt att
mediebevaka en bolagsstimma dir allminheten har ett intresse av att veta vad
som sker i bolagets utveckling.

Samma forutsattningar giller for aktiedgare i kupongbolag oavsett om stimman
ar en ordinarie bolagsstimma eller en extra sidan. For att en person skall fi
néirvara och rista pi bolagsstimman i ett kupongbolag krivs tva saker:

e att personen som aktiedgare ar inford i aktieboken och
e att personen som aktiedgare har materiell dganderitr till aktien.

" af Sandeberg, s. 56. Det finns méjlighet att kringga likhetsprincipen genom att aktieigarna i
bolagsordningen gor undantag frin denna princip. Man kan till exempel ge ut aktier av olika
slag, med olika rostvirde och dven med olika ritt till del i bolagets vinst eller tillgingar. Inom
EU f6rekommer dven andra typer av kontrollverktyg sisom golden shares for att utéva vetoritt
vid aktiedverlatelse. Det var som bekant detta som blev PG Gyllenhammars fall i samband med
Volvo-Citroénaffiren. Denna uppsats tar endast sikte pa situationer dir likhetsprincipen
tillimpas fullt ut.

” Torsten Sandstrom, s. 138.

* Torsten Sandstrom, s. 178.
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Att aktiedgaren dr inford i aktieboken betyder i kupongbolag att denne ska vara
inford senast pd dagen for stimman vilket framgir av ABL 7 kap. 2 §.
Skillnaden mellan kupongbolag och avstimningsbolag gor sig hir pamind
genom att det for avstimningsbolag krivs att man (med undantag f6r annan
eventuell tidpunkt angiven i bolagsordningen) ir inférd i aktieboken senast
fem dagar fore bolagsstimman.”

Av denna anledning skall aktieboken eller utskrift av den tillhandahillas vid
stimman enligt ABL 7 kap 28 §. Rostlingden pd bolagsstimman ir en
nodvindighet och skall upprittas enligt ABL 7 kap. 29 §, rostlingden baseras
naturligtvis pa de uppgifter som ar inforda i aktieboken . Rostlingden skall
upprittas bolagsstimmans ordférande om denne har valts av bolagsstimman
utan omrostning, i annat fall skall den upprittas av den som &ppnade
stamman. Det 4r naturligt att det finns en forteckning 6ver de nirvarande samt
deras aktier och roster, detta spelar naturligtvis roll f6r den pagiende stimman
men ocksi for eventuella tvister som kan uppsta i efterhand.”

Vidare, om en ny aktiedgare inte registreras korreke i aktieboken kan den
tidigare dgaren fortsitta att utova forvaltningsritten, vilket grovt strider mot
den i bolagsrittsliga debatten framférda énskemalet om 4dgare som ska vara
aktiva i bolagets forvaltning. Det finns dven andra tungt vigande skil for en
aktiedgare att vara inskriven i aktieboken, si som att erhilla arsredovisning,
kvartalsrapporter, kallelser till stimmor och andra meddelanden ifrin bolaget.

Det kan som det framgir av 3.2.4 ovan forhilla sig si att en person inte ir

registrerad som 4gare i aktieboken eftersom denne har sina aktier registrerade

hos en forvaltare. Om en sidan aktiedgare vill delta pa stimman maste han eller

hon i god tid omregistrera aktierna si att han eller hon personligen stir

. . 929 . . . . “e 11 . .

registrerade som dgare. Denna registrering 4r tillfillig och kallas allmant for
. . . . 0

réstrittsregistrering.

Det skall i sammanhanget nimnas att den som en ging har inforts i aktieboken
inte behover visa upp sitt aktiebrev varje ging hon vill utéva sin rostrite.
Foljden blir darfor att en ny dgare omedelbart méste anmila sitt fing om hon
vill hindra att den f6rre idgaren olovligen utnyttjar den en ging vunna
legitimationen.””" En Zgare till en aktie kvarstir som sidan i aktieboken till dess
att en ny agare har registrerats, lit vara att den som har upphort ate vara
aktiedgare pd begiran kan bli avford ur aktieboken. Goérs en sidan anmilan
skall aktieboken ange att dgaren 4r okind tills vidare."”

7 Torsten Sandstrom redogor nirmre for problematiken att uppritta en rostlingd for
avstimningsbolag. Se hirom Torsten Sandstrom, s. 177 f.

* Torsten Sandstrom, s. 177.

” Ibid.

" af Sandeberg, s. 46

o Skog, s. 143.

102 Skog, s. 144.
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Aganderétt kan definieras som ett materiellt rittighetsansprik, dir dgaren
besitter kontrollmakt 6ver en individuellt bestimd materiell sak — i detta fall en
aktie - med vissa befogenheter. I ett kupongbolag har en aktiedgare som har silt
sin aktie inte lingre rite att delta och rosta pa bolagsstimman, han eller hon
har alltsd inga befogenheter knutna till sig lingre. Detta giller 4ven om han
eller hon fortfarande ir inford i aktieboken.'” Den som nyss har kopt aktie
men som inte ir inford i aktieboken begrinsas pa samma vis.

Hir har alltsd 4ganderitten definierats men hur uppstar denna rite? For att
klargora detta och vad aktieboken betyder forr denna skall det forst nimnas
nigot om aktien som sidan. Ett aktieinnehav ger dgaren en del i den
formogenhetsmassa som aktiebolaget utgor, alltsd ar aktien en andelsritt.'”
Aktien dr inte en fordringsritt pid ett visst belopp utan ger dgaren en
nagorlunda god chans att se sin andel 6ka i virde och leda till vinstutdelning.
En aktie ér vidare att se som 16s egendom. "™

Det vanligaste sittet att 6verldta en aktie torde vara genom kop, byte eller giva
dven om det finns andra sitt att 6verlata aktien. For att méjliggora snabbhet
vid overldtelse och pantsittning har man gjort aktiebrevet till 16pande
virdepapper."” Detta aktualiserar foljande omstindigheter i samband med det
sakrittsliga skyddet:"™

o Aktiebrev ar foremal for godtrosforvirv si att godtroende forvirvare
blir 4gare, dven om Overlataren var i konkurs eller ¢j var ritt dgare eller
behorig att pa dennes vagnar forfoga 6ver aktien.

o Aktiebrevets tradition ir en férutsittning for forvirvarens skydd mot
overlatarens borgenirer.

o Aktiebrevets rittsverkningar i forhdllande till bolaget regleras sarskilt i
fraga om legitimation for inféring i aktieboken. Det skall alltsa finnas
en sammanhingande 6verlatelsekedja fram till Gverlataren,

Har alltsi aktier forvirvats i god tro, aktiebrevet traderats och férvirvaren
kunnat formellt legitimera sig si kan denne kriva att bli inford i aktieboken.
Hon har alltsdé materiell dganderitt till aktien och nirvaro- och rostritt pa
bolagsstimman.

3.3.2 Ekonomiska rattigheter

Man ir dgare i och med forvirvet men bolaget har fore inforingen varken ritt
eller skyldighet att behandla aktieigaren som Zdgare. Nir det di giller
aktiebokens betydelse avseende de ekonomiska befogenheterna i kupongbolag

1% af Sandeberg, s. 77.

"™ Om nigon som fortfarande ir upptagen i aktieboken men som har avyttrat sina aktier deltar
pa stimman och avligger rést kan stimmobeslutet klandras.

" Torsten Sandstrém, s. 142.

" Torsten Sandstrém, s. 143.

"7 ABL 6 kap. 8 § hinvisar till Skuldebrevslagens bestimmelser om orderskuldebrev i 13, 14
och 22 §§ i SKbrL.

" Johansson, s. 280 f. Se dven Torsten Sandstrom, s. 150 fF.
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har lagstiftaren tagit hinsyn till den omstindigheten att aktiedgare inte alltid
har latit fora in sig i aktieboken. Det ar di inte lampligt atc ge aktieboken
legitimation avseende ekonomiska befogenheter. I de flesta fallen utgors en
akties ekonomiska rittigheter ritten att ta del av bolagets vinst eller annan
utdelning och vidare att ta del av bolagets tillgingar vid likvidation. I ABL 4
kap. 37 § gors ett undantag for aktiedgare som inte ar inforda i aktieboken i
kupongbolag med hinvisning till nistféljande paragraf. I ABL 4 kap. 38 §
stadgas det att trots forvirvare inte hunnit eller valt att std 6ver att lta sig
antecknas i aktieboken si har denne vissa ekonomiska rattigheter.

Av ABL 4 kap. 38 § framgir att en aktieigare eller nigon annan som visar upp
eller avlimnar ett aktiebrev, en kupong eller nagot annat sirskilt bevis som har
getts ut av bolaget antas vara behorig att:

1. ta emot fondaktierittsbevis eller nya aktier vid fondemission,

2. ta emot teckningsrittsbevis eller utéva foretridesritt vid nyemission av aktier
eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler,

3. ta emot vinstutdelning,

4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna, och

5. ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets likvidation.

Allt detta 4r dock avhingigt den sakrittsliga situationen i samband med
overlitelsen av aktien i kupongbolag. Om ett aktiebrev presenteras for bolaget
kan foljden av den sakrittsliga provningen bli att aktieboken uppdateras och
forvirvaren infors som ny 4dgare.”” Detta framgar av ABL 5 kap. 9 §. Ar det en
16s kupong avseende forfallen vinstutdelning eller ett pappersbevis stalle till
innehavaren blir den sakrittsliga provningen timligen enkel, innehavet ar
tillricklig legitimation."

3.4 Aktiebokens offentlighet

Bedomningen av dgarforhallandet i ett kupongbolag stir i direket relation till
aktiebokens offentlighet. Var och en som vill ta del av aktieboken har ritt att
gora det, man behover alltsa inte vara aktiedgare for att ta del av informationen.
Bolagets samtliga intressenter, ma det vara aktieigare, anstillda, revisor,
myndighet med flera skall kunna avgéra vem som ir aktiedgare. Aktiebokens
offentlighet i kupongbolag lagstadgas i ABL 5 kap. 10 §. Offentligheten
hirstammar egentligen frin praxis men principen lagfistes for forsta gingen
redan i 1895 ars ABL."" Ansvaret for att hilla aktieboken tillginglig faller pa
styrelsen. Det hinfors till formuleringen “hélls tillganglig” i ABL 5 kap. 7 §.
Samma straffrittsliga ansvar som for att av underlitelse eller oaktsamhet fora
aktiebok giller sdledes for underlitelse eller oaktsamhet att hilla aktieboken
tillginglig

" Torsten Sandstrém, s. 168.
" Ibid.
"'SOU 1968:59, s. 32.
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I kupongbolag giller undantagslést att var och en har ritt att ta del av
aktieboken i dess helhet, vilket framgir av den forsta meningen i den aktuella
paragrafen. Kupongbolagets aktiebok ir en offentlig handling."” Foreligger den
omstindigheten att aktieboken férs med automatiserad behandling skall den
som begir det fi ta del av en aktuell utskrift av aktieboken. Férs aktieboken i
en bunden bok eller med hjilp av losblads- eller kortsystem si har den som
begir det ritt att granska originalhandlingen."” Paragrafens passus om “annan
aktuell framstillning” tar sikte pd det fall di aktieboken presenteras med ett
sarskilt tekniskt hjalpmedel, exempelvis pa bildskirm."* Det ska kort nimnas
att uttrycket aktuell framstillning” avser de forhillanden som rader nir
begiran om att ta del av aktieboken gors. I 1975 ars ABL fanns en regel som
utskriften inte fick vara ildre dn sex manader, en regel som alltsd inte galler nu.
Det har inte angivits nigon sirskild tidspunkt nir bolaget ska tillhandahalla
informationen till den som begir ut den. Per Samuelsson hivdar dock i Karnov
att det ir naturligt att si sker utan drojsmal.’” Skyldigheten att halla

aktieboken tillginglig omfattar dven ildre aktiebocker och de uppgifter som
avses 1 ABL 5 kap. 3 § 2 och 3 st.

ABL stadgar att aktieboken eller utskrift ska hillas tillginglig hos bolaget.
Normalt sett innebir detta att den skall finnas dar styrelsen har sitt site. Det
resoneras dock si att man istillet kan godta att aktieboken eller utskriften halls
tillganglig pa bolagets huvudkontor i Sverige. Detta skulle bli aktuellt i till
exempel sidana fall da styrelsens site finns pa en ort som ar svartillginglig. "
Bolaget fir, men miste inte, skicka uppgifterna brevledes. I den forra
aktiebolagen si stadgades det att ”var och en har ritt att mot ersittning for
kostnaderna fa en sidan utskrift av aktieboken eller del av den”."” Bolaget hade
alltsd rice att ta betalt for sjilva utskriften, nigot som inte finns med i dagens
ABL. Det har inte uttryckes i lagtexten men bolaget har dock ritt att kriva
ekonomisk ersittning for de atgirder som de inte ar skyldiga att vidta, som till
exempel att skicka aktieboken brevledes till den som begir det.

Om aktiebolaget viljer att enligt ABL 5 kap. 3 § 2 st. 6vergd fran ett system
med bunden aktiebok eller 16sblads- eller kortsystem till en automatiserad form
(se nirmre om detta ovan i 3.2.2) si giller samma bestimmelser om
offentlighet for den ildre aktieboken. Samma sak giller for det forhallandet
som berors i ABL 5 kap. 3 § 3 st. - att om man i bolag som har automatiserad
behandling tar bort uppgifter si skall dessa bevaras i minst tio 4r. Samma
offentlighet rader allts dven for dessa uppgifter.

""* af Sandeberg, s. 45.

1 Skog och Figer, s. 39.

" Se not 268 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
' Ibid.

"' Se not 268 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
""" Aktiebolagslag (1975:1385) 3 kap. 13 §.

" Se not 268 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
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3.4.1 Skal mot en offentlig aktiebok

Aktiebokens offentlighet ar inte en helt okontroversiell friga. I forarbeten till
ABL nidmns det att vissa remissinstanser ansig att det inte fanns nigot skil att
halla aktieboken offentlig i kupongbolag.'” Kommittén ansag dock att skil
fanns for att ha en offentlig aktiebok 4ven i sidana bolag. Ett skil som
nimndes av kommittén var sarskilt intresset for aktiedgare att veta vilka andra
aktiegare dr, vilket anses minst lika viktigt i kupongbolag som i
awst:'imningsbolag.120 Bestimmelsen i dagens ABL leder till en diskussion om
paradoxer. A ena sidan finns de skil for offentlighet som nimns nedan under
3.4.2. A andra sidan ir akriedgarens integritet ett starke skil mot offentlighet.
Man tinker da frimst pa aktieigare med begrinsat innehav och di aktieigande
ir ett substitut till banksparande.” Dirfér kan offentlighetens svird med all
ritta kallas tveeggat. Framfor allt tva problem uppstir. Det skall kanske nimnas
att de storsta problemen med offentlighet rér avstimningsbolag och inte
kupongbolag men eftersom offentligheten som princip ir likadan i de bida
bolagstyperna gor jag ingen skillnad i denna del av framstillningen.

Fir det forsta anser man att nimnda integritet utgor ett si pass starke skal att
man atminstone resonerade om det i ABL:s forarbeten. Varken allminheten
eller samhillet kan anses ha nigot berittigat intresse av att fi reda pA namnen
pa personer som har sma aktieposter och saknar mojlighet att paverka bolagets
forvaltning.”™ Det nimns ocksa att ju mindre dgandet ir desto mer ointressant
ar det ur allmin synpunket att ta del av informationen om vem som ager posten.
I avstimningsbolag har detta gett wupphov till den si kallade
begrinsningsregeln'™ i ABL 5 kap. 19 §. Ett obetydligt aktieinnehav i
avstimningsbolag skall alltsd inte offentliggoras.

Fir det andra anser man att detaljerade uppgifter om aktiedgare kan anvindas i
brottsliga syften. Uppgifterna i aktieboken kan alltsa komma att missbrukas'™
pa ett sitt som star klart i kontrast till det man vill uppni med just
offentligheten (Se hirom 3.4.2). 1 forarbetena nimns endast fall da
avstimningsbolag'” har férekommit i dessa sammanhang men missbrukandet
av offentligheten kan likavil rora kupongbolag. Det kanske bor nimnas att
min slutsats bygger pa att jag antar att lagstiftaren inte vill att man ska kunna
vixla fram och tillbaka mellan bolagsformer f6r att pa sa sitt kunna undkomma
rattvisans nit.

""" Prop. 2004/05:85 s. 282.

" Ibid.

! Ibid.

SOU 2001:1, s. 232.

" Begrinsningsregeln enligt ABL 5 kap. 19 § innebir aktieiigare som endast dger upp till 500
aktier i ett avstimningsbolag inte lyder under aktiebokens offentlighet, Ndgon motsvarande
bestimmelse f6r kupongbolag finns inte.

*S0OU 2001:1, s. 233.

' Man talar dill exempel om fall dir oseriésa personer har himtat ut uppgifter frin
avstimningsbolag och direfter med falska identitetshandlingar begirt att banken ska fora 6ver
innehav till ett nyoppnat virdepapperskonto i en annan bank. Se nirmre SOU 2001:1 s. 233
eller Prop. 2004/05:85 s. 282.
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3.4.2 Skal for en offentlig aktiebok

Vad ginar di offentligheten for syfte och varfér har man slutligen lAtit
aktiedgarens integritet bli lidande? Det finns flera viktiga anledningar till att
aktieboken ir offentlig. Jag kommer hir att nimna de viktigaste skilen som jag
har delat upp i aktieigarens, brottsbekimpningens och det allminnas intresse.
For det forsta ar det onskvirt att varje aktieagare skall kunna fi reda pd namnen
pa ovriga aktiedgare. Dessa uppgifter kan vara av stor betydelse om man till
exempel vill gora en fullmaktsinsamling eller utéva ndgon rittighet som
tillkommer en aktiedgarminoritet av en viss storlek. Detta kan naturligtvis vara
av intresse for den som Gverviger att képa aktier i bolaget. ™ Man kan da siga
att aktiebokens offentlighet tjinar som legitimation for intressenten. Rodhe
resonerar som si hir; en aktiekopare kan inte 4beropa att siljaren var
legitimerad om han eller hon hade anledning att misstinka att legitimationen
inte motsvarade det verkliga forhillandet. I sidana fall borde han eller hon
hellre avstid fran kc")pet.127 Det enda sittet som en utomstiende, presumtiv
képare kan fi kinnedom om idgarférhallandet 4r ju genom den offentliga
aktieboken.

Fir det andra anser man att aktiebolaget som institution spelar en stor och
viktig roll i samhallet. F6r manga r det da viktigt att veta vem eller vilka som
dger bolagen och har makt att forindra.”™ Det skall alltsi inte finnas nigon
skuggmakt pd marknaden. Att forfara brotesligt med aktiebolaget som
institution kan ocksa forhindras med hjilp av aktiebokens transparens. For det
allminna kan vetskapen om vem som dger vilken aktie d4 vara av yttersta vike i
kampen mot den ekonomiska brottsligheten.” Vidare kan en offentlig
aktiebok ligga hinder i vigen for aktieidgare som onskar undanhilla tillgingar
av olika anledningar.

For det tredje anser man offentligheten som sidan ir en viktig samhillsbirare.
Allminna och akademiska intressen anses vara sa starka att offentligheten kan
sigas tjina demokratins syfte™ - kanske nigot av en hogtravande formulering
men faktum 4r att medias och forskningens insyn skapar ett klimat som borgar
for en vilinformerad och saklig debatt om Zdgarstruken i svenska aktiebolag.
Dirmed undviks det anonyma dgandet och de problem som kan uppsta till
foljd av dold maktkoncentration etc. Detta anses vara anledningen dill att
igarens namn 4ir en obligatorisk uppgift i ett aktiebrev.”' Eftersom
offentligheten stricker sig i vart fall tio ar bakat i tiden mojliggdr den ocksa att
forskningen ta del om uppgifter for historisk komparation och kanske forutse
trender.

**SOU 2001:1, s. 231.

7 Skog, s. 143.

" SOU 2001:1, s. 232.

" Prop. 2004/05:85 s. 281.
" Ibid.

" Torsten Sandstrém, s. 169.
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3.5 Situationen i typiska kupongbolag?

“Jo, den dir aktieboken... Den forsvinner lite di och da.
Men jag brukar sitta ihop en ny, for vi ir ju bara 7 deligare
och skriver jag ‘ersitter forlorad aktiebok’ pa forsta sidan och
det har aldrig varit nigra problem.”

Foretagare F i Kristensens studie

Utan att ha gjort en gedigen vetenskaplig undersokning av alla forhéllanden
gillande svenska kupongbolag ska man noga akta sig for att generalisera och
dra slutsatser. Vad som dock stir ganska klart 4r att den stora majoriteten av de
svenska aktiebolagen ar kupongbolag och att den svenska foretagsstrukeuren ar
starkt betonad p4 sma och medelstora foretag. Exempelvis dr det mindre dn en
procent av féretagen som har fler 4n 50 anstillda'™. Henrik Kristensen anger i
sin utredning att de smd och medelstora foretagen stir for cirka hilften av den
svenska bruttonationalproduktionen', alltsa utgér de minst sagt en betydande
och viktig del av det svenska niringslivet.

Jag har ovan nimnt att dgandet i svenska aktiebolag har blivic mer
institutionaliserat. Sedan mitten av 1990-talet har det institutionaliserade
dgandet 6kat markant pa bekostnad av enskilda personers dgarandel.” Det ir
dock inte fallet med kupongbolagen. Hir ror det sig istillet om fimansbolag,
familjeforetag eller aktiebolag som drivs av i typiska fall av en krets av ett fital
personer.

Det hivdas att det i aktieboken i kupongbolag inte alltid fors en korrekt
aktiebok. Det 4r inte orimligt att pastd att misskotseln ar utbredd. I Nials
”Svensk associationsritt” gir man till och med si lingt att man siger att
aktieboken i kupongbolag ofta inte 4terspeglar de aktuella dgarforhallandena.™”
Detta skulle ha sin grund i att manga aktiedgare i sidana bolag inte bryr sig om
att utova sin rostritt utan endast ar intresserade av de ekonomiska rittigheterna
som foljer av innehavet.”™ Aktieigare kan alltsa vilja att avsta frin att lita sig
inforas i aktieboken beroende pa ointresse eller lathet. For de flesta aktieigare
innebir inte detta ett problem, vilket redovisas nedan Problemen kan dock
uppsta i till exempel ett litet, gammalt kupongbolag dir det avlider en agare
och det har skett transaktioner fram och tillbaka vilka inte har inforts i
aktieboken.

Lagstiftaren verkar vara vil medveten om problemet. I Bulvanutredningen
fastslogs det att “Aktiebickerna for kupongbolag har |[...] ansetts alltfor
otillforlitliga”."”” Sammanhanget som citatet férekommer i giller en eventuell
overforing av uppgifterna i aktieboken till ett centralt dgarregister men har sin

"* htep://www.ekonomifakta.se/sv/Fakta/Ekonomi/Foretag/Antal_foretag/ 2007-07-2 22:28.
Henrik Kristensen, JU2006/10345/L1, Policy PM - aktieboksadministration i svenska
kupongbolag, s. 6.

" af Sandeberg, s. 18.

"’ Johansson, s. 292.

"% Se hirom Johansson, s. 292 eller Torsten Sandstrém, s. 167 £.

7SOU 1998:47 s. 155.
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giltighet i den aktuella problemframstillningen. I den unders6kning Henrik
Kristensens gjorde angdende aktieboken i kupongbolagen visade det sig att
endast 4 av 40 studerade kupongbolag uppfyllde ABL:s skalkrav.”™ Den
uppmirksamme lisaren konstaterar snabbt att 90 % av de undersokta
kupongbolagen inte har en aktiebok som fyller sitt syfte. Foljande citat frin
Ackordcentralen ir ganska talande: "Det dr en erfarenhet som Ackordcentralens
medarbetare ofta gir, sivil i obestandssituationer som vid foretagsiverlitelser, att
aktieboken i mindre och medelstora bolag inte fors pi err korrekt sitt, trots atr
styrelsen enligt nu gillande aktiebolagslag dliggs att fora den pa ett visst sitt och att
detta dr straffsanktionerat.”™

Mycket av resonemangen och antaganden i detta arbete grundar sig pa
observationer som Kristensen har gjort i sin utredning. Det kan dirfor vara pa
sin plats att nimna nigot om hur den ir gjord."™ Kristensen utforde
djupintervjuer med dels bolagsfunktionirer i 40 kupongbolag i en forstudie,
dels 40 revisorer i en uppfoljningsstudie. Nagra av revisorerna var sidana som
var revisorer it bolagen i forstudien men intervjuer genomférdes aven med
revisorer som inte har ndagon koppling alls till de undersokta bolagen.
Avslutningsvis genomfordes ett antal simulerade forsok for ate forsoka forstd
varfor si fi av de intervjuade lyckades uppfylla ABL:s skalkrav. I
simuleringsforsoken anvindes de mallar som tillhandahalls i de vanligen mest
férekommande ordbehandlings- och kalkylprogrammen.

Kristensen nimner sjilv att utredningen besviras av att inte gilla samtliga
svenska kupongbolag. I en intervju i Dagens Industri siger Kristensen att "der
hér dr indikativa siffror men vi hade verkligen svirt att hitta bolag som helt
uppfyllde aktiebolagslagen"."" Det som dock ir talande 4r den spridning som
Kristensen uppnér genom att studera revisorer som inte r knutna till bolag
som ingir i forstudien. Det ar inte pd linga vigar en statistiske sikerstalld
metod men det ger en fingervisning om hur situationen ir i svenska
kupongbolag. Uppsatsen gor inte heller ansprik pé att redogora for situationen
att 90 % av de svenska kupongbolagen saknar en korrekt aktiebok utan ror sig
endast kring konsekvenserna av att ett kupongbolag inte moter ABL:s formkrav

i dess 5 kapitel.

Resultaten av intervjuerna och simuleringarna som gjordes med
bolagsfunktionirerna var nedsliende. En genomgiende observation i de
undersokta kupongbolagen var att kunskapsnivin var genomgiende mycket
lag. Ett flertal bolagsfunktionirer visste inte vad en aktiebok var, in mindre
vilka krav som stills pi den och dem sjilva. Det var uppenbart att de flesta av
bolagens revisorer inte hade granskat vare sig aktiebockernas skalkrav eller

" FAR Balans, Problem med att fira aktiebok, 2007 (Argang 33) Nummer 5 (Maj), s. 29.

"7 https://www.nvr.se/se/texts/register_texts.php?textsect=18&textnr=3 2007-07-01 21:41. P-I
Lundberg och Peter Bjérnram, Stiftelsen Ackordcentralen.

"““ Kristensen, s. 12.

"' Dagens Industri  2007-05-04  “Nio av  tio  aktiebolag  kriminella”.
heep://di.se/Artiklar/Nio_av_tio_aktiebolag_kriminella.aspx?ArticlelD=2007\05\04\231774&
words=aktiebok&Section]D=Ettan& menusection=Startsidan;Huvudnyheter 2007-11-13
19.38
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bolagets l6pande forvaltning av aktieboken." Ingen av de som deltog i
simuleringarna lyckades med hjilp av mallarna i ordbehandlings- eller
kalkylprogrammen méta aktiebokens formkrav.” Det fanns inte heller nigot
bolag i studien som hade fitt muntligt eller skriftligt pipekande av revisorn, e
heller nagon oren revisionsberittelse.

Om det nu ar s att man inte har ritt tll vinstutdelning eller att deltaga i
bolagets forvaltning om man inte ar inférd i aktieboken, hur kan det da finnas
kupongbolag som inte har en fullstindig aktiebok? Blir inte aktieigandet da
meningslost? Svaret dr att det finns en viktig undantagsregel som mojliggor den
smatt paradoxala situationen. Aktierittigheterna ar knutna till aktieboken. I
ABL 4 kap. 37 § stir angivet att en aktiedgare inte fir utdva dessa rittigheter
forrin denne 4r inford i aktieboken. I nistfoljande paragraf finns dock
undantaget som mojliggor dagens situation, som far betraktas som vanlig vilket

jag har redogjort for under 3.3.2 .

En mer besvirande friga dr hur det ir mojligt att kupongbolag kan underlata
ett fora en korreke aktiebok eller medvetet ignorera skotseln? Jag aktar mig
noga for att gora generaliseringen att alla kupongbolag har problem med
aktieboken, jag hanvisar istillet till Kristensens studie. I undersékningen hivdas
att en genomgiende observation var "att kunskapsnivin var genomgiende mycket
lag. Ett flertal bolagsfunktiondrer visste inte ens vad en aktiebok var, in mindre
vilka krav som stills pa den och dem sjilva. [...] Det var uppenbart att de flesta av
bolagens revisorer inte har granskat vare sig aktiebickerna eller bolagets lipande
forvaltning av denna, dai de flesta av felen forblev okorrigerade dr efter dr. Ingen av
bolagen hade fitt vare sig muntligt eller skriftligr papekande av revisorn, eller en

.. . ° 144
oren 7€UZJZO?’Z$b€Vﬂtf€[X€ df senaste daren”.

Om vi for en stund forutsitter att Kristensens undersokning ir giltig for alla
svenska kupongbolag si dyker en innu mer besvirande friga upp. Hur kan
praxis innehalla si fi fillande domar mot bolagsledningar i kupongbolag som
gor sig skyldiga till brott mot ABL:s formkrav? Svaret 4r att bristen i styrelsens
ansvar att fora och bevara aktiebok snabbt konsumeras av andra brott med
hogre straffskala som till exempel skattebrott och bedrigeri. Detta medfor att
lagbrottet avseende aktieboken sillan eller aldrig lagférs.”” En anonym aklagare
pa Ekobrottsmyndigheten uttalar sig i Kristensens studie enligt foljande: ”Brozz
mot aktieboken [...] skulle nigon gira en anmdlan si har jag en skyldighet art
inleda en forundersikning, som med all sikerbet skulle leda till dtal dir jag helt
sikert skulle vinna. Men skulle vi systematiskt undersika detta skulle det medfira

hundratusentals étal. Det skulle bara bli ett enda kaos.”."*

" Kristensen, s. 13.
' Kristensen, s. 15.
" Kristensen, s. 13.
"> Kristensen, s. 17.

" Ibid.
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4 Analys

I detta avsnitt kommer jag nirmre redogora for vad som foljer om styrelsen i
ett kupongbolag inte horsammar ABL:s krav pa aktiebokens form och forande.
Det har ovan konstaterats att aktiebokens betydelse ar stor for att aktiedgare
skall kunna ut6va sin forvaltningsritt i bolaget och for utomstiende att fa insyn
i bolagets verksamhet. Trots det 4r administrationen av aktiebolag undermalig i
vissa kupongbolag vilket har klargjorts ovan. Om styrelsen inte
uppmirksammar kraven bor foljande intriffa', forutsatt ate det endast ar
styrelsen som har felat och att revisorerna samt skattegranskare och aklagare
16ser sin uppgift med noggrannhet:

o Aktiebolagets styrelse begir ett lagbrott och kan lagforas for detta.
Skadestind kan utkrivas av styrelseledamort.

o Aktiebolagets revisor miste i sin revision uppmirksamma brister i
aktieboken och anvinda sig av kontrollmedel och avge en oren
revisionsberittelse

o Aktiebolaget bor vinta sig en skatterevision eftersom den orena
revisionsberittelsen skall skickas till skattemyndigheten och kreditorer.

Utéver detta kan man resonera om vissa praktiska och ekonomiska
konsekvenser som kan folja av att kupongbolaget har en felaktig aktiebok.
Dessa konsekvenser bor uppstd i transaktioner och resonemang kring
forvaltning och forviry.

4.1 Styrelsens straffrattsliga ansvar

De civilrittsliga  pafoljderna i ABL  dominerar sanktionsbilden inom
aktiebolagsréitten.148 Anledningen till detta ar att man fran lagstiftarens sida dels
har velat fokusera pd privatrittsliga 16sningar som ir anpassade till den si
mycket omtalade marknaden, dels 4r lagstiftaren medveten om den
tungroddhet som omger de straffritesliga forfarandena (avseende tidsitging,
bevisning och kostnadsfréigor).149 Dirfor dominerar alltsi de civilritesliga
l6sningarna ABL:s konflikter och problem.

Det finns dock straffritesliga regler i ABL, reglerade i ABL 30 kap. 1 §.
Torsten Sandstrém formulerar det pa féljande vis; “bakom 30:1 syns i forsta
hand borgendrsintresset, men ocksi hinsynen till aktiemarknadens funktion samt
behovetr av att stirka de fackliga representanternas stillning vid styrelsens
sammantriden.”.”" Man menar att de straffritesliga reglerna i ABL har som

. o . 5 ol 1 . .
syfte att i forsta hand verka preventivt.”' En straffpafoljd ir egentligen inte

" Kristensen, s. 8.

“* Torsten Sandstrém, s. 396.
' Ibid.

" Torsten Sandstrém, s. 396.
" Torsten Sandstrém, s. 395.
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nigot som ir effektivt i dessa sammanhang eftersom en aktiedgare eller
borgenir egentligen kan tinkas vilja ha rittelse eller kompensation.

Att inte fora en korreke aktiebok ir dock ett av de fem handlanden i
aktiebolagslagen som ir straftbart med boter eller fingelse enligt ABL 30 kap. 1
§ som stadgar att: Till boter eller fangelse 1 hogst ett 4r doms den som [...]

2. uppsitligen eller av oaktsamhet underliter att enligt denna lag fora

aktiebok eller halla aktiebok tillginglig.

Det 4r som ovan konstaterats av central betydelse for bide aktieigare och
allminheten att den fors och halls tillginglig, att inte fora eller 6verhuvudtaget
uppritta aktiebok medfor skadeverkningar for aktiedgarna. Detsamma giller i
det fall styrelsen inte tillmotesgir en aktiedgares begiran att bli inford i
aktieboken. Underlitenheten att fora aktiebok och hilla den tillginglig far
samma konsekvenser och dr darfor ocksé straffbelagd. Reglerna i ABL 30 kap.
1 § ska ses mot bakgrunden att alternativa pafoljder fungerar daligt.” De
6vriga alternativen som talan om skadestind, klander och ogiltighet blir i stort
sett meningslosa om aktiebolagets organ inte 4r intresserade av att vidtaga
preventionsitgirder mot sig sjilva. Det kan ocksa bli svart att vicka talan om
skadestind om det inte har skett ndgon ekonomisk skada for aktieigaren, nigot
som kanske inte har intriffat vid underlitenhet att fora aktiebok.
Kupongbolaget kanske har fungerat utmirke i 6vrigt och aktiedgaren kanske
har stor vinstutdelning att vinta.

Hur uppstir dé straffansvar {or styrelsen? For det forsta sd ska det klargoras ate
styrelsen som sidan inte kan vara ett ansvarssubjekt. Péfoljder enligt
brottsbalken kan endast komma ifrdga nir man talar om fysiska personer, inte
ett bolagsorgan. Det finns dock ibland mojlighet till foretagsbot, denna
drabbar ett niringsidkande subjekt forutsatt att brotesligheten 4r grov och
niringsidkaren har varit passiv i att forebygga brottet.™ D4 ir det alltsa sa att
det ar enskilda fysiska personer som kommer ifriga men vem ar det?

Eftersom styrelsen har ansvar for att aktieboken upprittas, fors och halls
tillganglig si ar det ocksd naturligt att det ar styrelseledamoterna som ar
ansvarssubjekten. Styrelsen kan ha delegerat uppgifterna kring aktieboken men
den kan inte delegera ansvaret. Det ir i kretsen av styrelsen och VD som man i
forsta hand ska soka brottsansvariga di de har kompetens att handla utit. Flera
brott 4r ocksa av det slaget, som just brott kring aktieboken, att det inte rader
nagon tvekan om att styrelsen eller VD svarar fér en kriminaliserad handling. "
Flera faktorer styr valet av ansvarssubjekt, de sammanfattas med principen om

“subjektet som ligger narmast att fullgira en viss uppgift i etr aktiebolag”. 1%

" Torsten Sandstrém, s. 396.

" Torsten Sandstrom, s. 401. Jfr BrB 1 kap. 3 § samt BrB 36 kap.
" Ibid.

" Torsten Sandstrém, s. 402.
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4.2 Skadestand

ABL gor skillnad pi skadestindsansvar genom att man skiljer pa ett internt
ansvar mot bolaget och ett externt ansvar. Det interna ansvaret dt alltid ett
direkt ansvar, det omfattar de fall di organledamot skadar bolaget. Nir det
giller det externa skadestindsansvaret uppstir det for organledamot om
aktiedgare och tredje man sisom borgenir eller annan drabbas av en indirekt
(medelbar) skada pa grund av ledamotens handlande. En indirekt skada
definieras som att bolagsformogenheten har minskat till f6ljd av skadan. Dock
kan en direkt (omedelbar) skada dven forekomma vid externt ansvar, detta ir
nir det inte ar bolagets, utan istillet aktieigares eller annans formogenhet, som
har minskat. Ett tjinande exempel ir naturligtvis om virdet pi ett aktieinnehav
minskar for tredje man till foljd av organledamots skadevallande. ™

Nigot bor nimnas om skadetypen som blir aktuell i samband med aktieboken.
ABL ir vag nir det giller skadetyper157, lagen gor inte nigon hinvisning till de
klassiska skadetyperna sak-, person-, eller (ren) formogenhetsskada. ABL:s 29
kapitel giller dock endast vid formogenhetsskador som har orsakats av nigon
organledamot i bolaget. Hir uppvisar ABL en storre generositet mot den
skadelidande an vad de allminna skadestandsrittsliga principerna gor. ABL:s
29 kapitel fungerar istillet som en pitryckare, genom 29 kap. vill man
namligen “sanktionera att organledamaiterna tillvaratar bolagets intressen di de
agerar fir bolager”."”" Risken att bli dlagd ansvar i nigon form har tillsammans
med risken for upptickt normalt en forebyggande effekt och en rationell
styrelseledamot eller VD avstdr darmed fran att utfora handlingar som strider
mot det aktiebolagsrittsliga regelverket.” Normalfallet ir som vi vet tyvirr inte
det normala.

Vilka handlingar skall utgora sidana att de bor stivjas med skadestandsansvar
for organledamoter? Svaret 4r inte helt enkelt. Det gir inte att sanktionera bort
daligt affirssinne eller déligt ledarskap. Ett bolag behover inte omedelbart gi
med vinst och det kan vara si att en styrelse kan gora méinga diliga affirer
innan regelverket inom ABL sitter stopp for verksamheten. Vidare kan det som
ar godtagbart inom en bransch kanske inte alls passa sig i en annan. Det kan
dock sigas att alla handlingar som foretradare for bolaget vidtar inte ska strida
mot aktiebolagets vinstsyfte och foretradare for bolaget har vidare en
lojalitetsplikt. Dirmed borde handlingar som strider mot dessa principer
medfora skadestindsansvar. Grinsen for ansvar fir bedomas fran fall dll fall
inom ramen for den ansvarsbedémning som gors for samtliga ansvarssubjeke.

"% af Sandeberg, s. 252.

" Torsten Sandstrém, s. 378.
" Torsten Sandstrém, s. 379.
" af Sandeberg;, s. 249.

' Ibid.
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4.2.1 Styrelseledamots skadestandsansvar

Skadestindsansvaret for styrelseledamot knyts till omsorgsplikten.”  En
styrelseledamot 4r en renodlad uppdragstagare och har dirfér normal sett storre
sjalvstindighet mot bolaget 4n VD:n (som har ett mer arbetsrittsligt
forhéllande till bolaget). Med denna frihet kommer en rad motprestationer att
krivas fran styrelseledamoten.

Kraven som stills pi en styrelseledamot ir flera. Bland annat skall
styrelseledamoten, genom wuppdragets affirsmdssiga karaktir, alltid handla s3 att
aktiebolaget vinstsyfte iakttas. Vidare innebdr uppdraget en lojalitetsplikr.
Styrelseledamoten skall med fullt utnyttjande av sitt goda omdome kunna ha
insett att en handling eller atgird var onyttig for bolaget, att lojalitetsplikten
har rubbats. Uppdraget innebiar ocksi att styrelseledamoten har en
aktivitersplikt, ledamoten skall vara vil insatt i bolagets situation och dirutéver
aven granska bakgrunden till olika beslut och dtgirder. Dirutover finns det en
plikt art visa skicklighet, hir kan man tala om en bonus mater eller pater. En
styrelseledamot skall vara skicklig och limpad for sin uppgift. Slutligen har
styrelseledamoten tysmadsplikr angiende kinslig information om bolaget. Vard-
och omsorgsplikten for styrelseledaméter enligt ovan sanktioneras i ABL
genom skadestandsreglerna i 29 kapitlet. '

Liksom for straffansvaret for styrelseledamot 4r skadestindsansvaret
individuellt."” Aven om det kollektiva ansvaret saknas si finns det 4ndi en
presumtion att styrelsens dtgirder och beslut faller tillbaka pa hela styrelsen. En
styrelseledamot som vill undgd ansvar bor dirfor kunna motivera detta val.
Man kan som styrelseledamot inte hivda att omstindigheter som till exempel
att man inte var nirvarande pi ett styrelsemote eller att man inte hade full
insikt i beslutsgingen kring ett drende gor att man blir ansvarsfri.
Skadestindsansvaret giller under uppdraget och man kan dirfor som
styrelseledamot inte lastas for handlingar som har skett inom styrelsen innan
man tillerdder uppdraget.” Diremot kan vissa andra omstindigheter bli
aktuella kring forpliktelser till staten, en styrelseledamot kan vid tilltrade dill sitt
uppdrag bli personligt betalningsansvarig for uteblivna skattebetalningar (se
nast sista stycket detta avsnitt).

Det finns tva sitt for styrelseledamoten att skydda sig, med olika styrkor. Det
forsta sittet dr att i styrelseprotokoll reservera sig mot ett beslut. Detta har man
rite till enligt ABL 8 kap. 24 § 3 st. Lagen ger hir en mojlighet for bade
styrelseledamot och VD att anteckna avvikande mening i det lagstadgade
protokollet. En sidan anteckning kan ha visst virde ur bevissynpunkt.
Eftersom culpabedémningen sker efter en individuell prévning for varje
styrelsemedlems ansvar bor en reservation normalt sett medféra en reducering

" Torsten Sandstrém, s. 392.

'* Torsten Sandstrém, s. 248-251. Subjekren stér i ett sysslomannaférhallande till bolaget. De
ar foljakeligen gentemot bolaget skyldiga att vid fullgbrandet av sitt uppdrag iaktta den omsorg
som krivs av en syssloman i allminhet, se prop. 1975:103 s. 540

' Se not 1699 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:11L.

' Se not 1700 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:11L.
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av ansvaret for den som framfért reservationen.'” Det ir dock inte en
sjalvklarhet att reservation leder till frihet frin ersittningskrav. Den andra
mojligheten som da finns till hand 4r att begira uttride ur styrelsen enligt ABL
8 kap, 14 §.

For att utkristallisera skadestindsansvaret sa att de styrelseledaméter som inte
bor hillas ansvariga slipper skadestandsanspriket s borde man dterigen kunna
utnyttja principen om subjektet som ligger narmast att fullgéra en viss uppgift i
ett aktiebolag, dven om det giller det straffrittsliga ansvaret.'™ Andra fakrorer
som borde kunna vigas in dr tll exempel expertkunskaper, storleken pa
styrelsearvoden, arbetsfordelningen i styrelsen. Just arbetsfordelningen i
styrelsen fir betydelse om ndgon inom styrelsen har ett sirskilt ansvar for
aktieboken, han eller hon fir di storre del av ersittningsansvaret. En sidan
arbets- eller ansvarsfordelning behover inte uttryckligen ha bestimts i
styrelsesammanhang. Det ricker att ansvarsférdelningen har vuxit fram, vilket
konstateras i praxis genom NJA 1974 s 297."

Att styrelsen har delegerat uppgiften till annan att skota aktieboken behover
inte innebira att skadestindsansvaret ocksi foljer med i transporten. Samma
omsorgsplikt for styrelsen giller vid delegering av uppgifter som vid
fullfoljandet av styrelseuppdraget.

4.2.2 Internt skadestandsansvar

Det interna skadestindsansvaret uppstir enligt ABL 29 kap. 1 § 1 p. vilken
stadgar att styrelseledamot skall ersitta en skada som drabbar bolaget genom
styrelseledamotens uppsitliga eller oaktsamma handlande' i dennes uppdrag
om denne bryter mot ABL, tdllimplig lag om arsredovisning eller
bolagsordningen. Vad som faller inom uppdraget bor kunna definieras utan
problem. Hit hor de atgirder som ir av sirskild aktiebolagsrittslig natur och
sadana som hanfors till bolagets forvaltning.

Vad som faller innanfér eller utanfér uppdraget angiende forvaltningsitgird
kan vara svirare att avgora. De aktiebolagsrittsliga skadestindsreglerna skall
tillimpas enligt huvudregeln om till exempel en VD har handlat p4 ett sitt som
ar skadligt for bolaget. Ror det sig istillet om en stillforetradare som dsamkar
bolaget skada i annan egenskap in stillforetridare, exempelvis som siljare av en
maskin frin ett bolag som dgs av henne sjilv, si kan inte ABL:s regler komma

' af Sandberg, s. 98.

' Torsten Sandstrém, s. 402.

" Den som atar sig ett styrelseuppdrag kan inte 4beropa att uppdraget endast har varit av
formell karaketir eller att inneborden av uppdraget inte stod klart for denne for att undkomma
ansvaret att fullgéra de forpliktelser som foljer av uppdraget. En kvinna var styrelseledamot i
ett bolag som forsattes i konkurs. Det fanns vid tidpunkten f6r konkursen obetalda skulder till
staten skatteavdrag for arbetstagares 16ner. Trots sin stillning som styrelseledamot kunde
kvinnan inte anses som betalningsskyldig eftersom hennes make var den som omhinderhaft
ledningen av bolaget och dirigenom ansvarat f6r fullgérandet av forpliktelser mot staten.

' Handlande i detta fall innefattar ocksa situationer dir styrelseledamoten inte foretar nigon
handling, det vill siga att styrelseledamoten forhiller sig passiv. Detta kanske bor klargoras for
att undvika forvirring.
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ifriga. Istillet fir allminna skadestandsrittsliga principer och grunder som
SkL'” aberopas.

Skadestindsansvaret uppstir om:
1. Den som yrkar pa skadestind visa att han eller hon har lidit skada.
2. Den skadeverkande genom culpdst (som minimikrav) handlande har
orsakat skadan.
3. Den skadeverkande ha foretagit handlingen i utférandet av sitt uppdrag
inom bolaget."”
Uppsits- eller oaktsamhetsbedomning gors enligt allminna skadestindsrittsliga
principer. Dirutover miste det foreligga adekvat kausalitet mellan handling
eller underlatenhet och skada, alltsa ett orsakssamband.'”

4.2.3 Externt skadestandsansvar

Det externa ansvaret regleras i ABL 29 kap. 1 § 2 p. vilken stadgar att "Det
samma giller nir skadan tillfogas en aktiedigare eller nigon annan genom
overtridelse av denna lag, tillimplig lag om arsredovisning, eller
bolagsordning.” Denna mening omfattar situationer dir aktiesigare eller annan
(tredjeman) har tillfogats skada men bolaget inte nédvindigtvis har lidit samma
skada. Den skada som en aktieigare lider av att styrelsen inte forvaltar
aktieboken korrekt ir att se som en ren férmogenhetsskada . Skadestind kan
endast komma ifriga om aktieigare eller annan lider ekonomisk skada, vilket
ytterst blir en bevisningsfriga. Om skadan hade skett i ett inomobligatoriskt
forhdllande, det vill siga om det foreldg ett avtal mellan parterna hade skadan
ersatts fullt ut. En akeiedgare har dock ingen avtalsrelation till bolaget och ir
inte nigon syssloman."”

Tredjemansbegreppet dr ett mycket vitt begrepp som beskrivs som en
utomstdende vars relation till bolaget ka7 ha bestimts genom avtal, men dven
av andra situationer.”* Det finns dirmed ingen begrinsning vad giller den
krets av personer som kan rikta skadestdndsansprak. Det vore dock orimligt att
vem som helst som har méjlighet skulle kunna rikta skadestindsansprik mot
bolaget, dirfér bor en begrinsning goras inom ramen for culpa- och
adekvansbedémningen.

Rader inget kontraktsmissigt forhallande mellan parterna som paverkar
bedomningen av skadestindsansvaret talar man om ett utomobligatoriskt
forhillande. D4 maste i normalfallet brott ha blivit begdnget eller lagstod finnas
for att den rena formogenhetsskadan ska ersittas. Det framgar av SkL 1 kap. 1
§. Lagstodet finns i ABL 29 kap. 1 § och styrelsens straffrittsliga ansvar har

1 Skadestindslag (1972:207).

" af Sandeberg, s. 252

! af Sandeberg, s. 258.

7 En ren formégenhetsskada utan samband med att nigon lider person- eller sakskada. En
person- eller sakskada véllad av organledamot uppstir med stor sannolikhet mycket sillan. Det
ar dock inte otinkbart i samband med ekonomisk brottslighet dir hot om, och verkstillande
av, vildshandlingar inte 4r en uppenbart avligsen tanke.

" Torsten Sandstrém, s. 394.

4 af Sandeberg, s. 253.
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redan konstaterats under 3.2.1, alltsd har brott blivit beginget om aktieboken
inte fors eller hélls tillginglig for tredje man. Dirfor kan utomobligatoriskt
skadestdnd ocksd komma ifriga vid felaktig aktiebok genom bestimmelsen i

SkL 2 kap. 2 §."”

Den aktiedgare som till f6ljd av bolagets brister i dess informationsplikt har
avyttrat eller forvirvat akder tll ett pris som inte speglar de ridande
marknadsfoérhéllandena kan vara berittigad till skadestind om en direkt skada
har uppst;‘itt.176 Sidan direkt skada kan ocksd uppsta till f6ljd av att aktiedgare
inte har erhdllit information om en forestdende nyemission och dirmed gir
miste om mdjlighet att teckna aktier med foretridesritt. Det ska dterigen
noteras att rena formogenhetsskador normalt forutsitter att brott har blivit
beginget for att skadestindskyldighet skall intrida. Denna praxis har dock
luckrats upp nigot i det nira forflutna.”” I NJA 1996 s 700 har en
konkursforvaltare ansetts skadestindsskyldig for ren formégenhetsskada som
han genom vérdslos forvaltningsitgird villat tredje man och som bestod i
forlust till foljd av att forvaltaren slt egendom tillhorig den tredje mannen.

Ersittningsanspriket kan som ovan nimnts dven grundas pd indirekt skada
som innebir en skada for bolaget som i sin tur medfér en indirekt skada for
aktiedgare eller tredje man. Om styrelsen exempelvis skulle &vertrida
bestimmelserna om otillbérlig gynnande av viss aktiedgare genom ett beslut
som missgynnar bolaget enligt ABL 8 kap. 41 §. Just denna situation
behandlades i NJA 2000 s 404 som rérde det fall att styrelsen i ett aktiebolag
beslutade att flytta 6ver all verksamhet i bolaget till ett annat bolag, som idgdes
av majoritetsaktiedgaren, varefter all verksamhet i det forstnimnda bolaget
skulle upphora. Minoritetsaktieigare i bolaget vickte skadestdndstalan mot
styrelseledaméterna och dd& uppkom frigan om skadestdndsskyldighet och
berikning av skada. HD bif6ll skadestdndstalan eftersom skadan ansigs ha
orsakats uppsitligen.” Kontrakesbrott frin bolagets sida sanktioneras siledes
inte.”” Diremot kan en person i organstillning idra sig ett personligt ansvar
gentemot aktiedgare eller tredje man till foljd av reglerna i skadestdndsritten
vilket har konstaterats i RH 1999:41 som fastslir aktieigares ritt att fora
skadestandstalan mot revisor.

7 I denna bestimmelse stadgas att den som villar en ren formégenhetsskada genom brott skall

ersitta skadan.

7¢ Se not 1703 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111. Samuelsson anger dock
att detta inte 4r helt klarlagt.

"7 af Sandeberg, s. 251

"7* Se vidare RH 84:28 och NJA 1987 s 692.

"7 Se not 1703 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
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4.3 Praktiska och ekonomiska
konsekvenser

Henrik Kristensen visar i sin utredning pa ytterligare konsekvenser av en
aktiebok som inte upprittas, fors eller hills tillgéinglig.180 En rad praktiska och
ekonomiska konsekvenser kan komma att uppstd pi grund av detta. Dessa
konsekvenser utgor betydande hinder for en fungerande marknad.
Aktiebolagets ledning kan bli osiker 6ver vem som har forvaltningsritten i
bolaget och dirmed forsviras arbetssituationen, de kan inte veta vad som
forvantas av dem.

Vid en finansiell riskbedomning av Overtagande av aktieposter i ett
kupongbolag krivs det att nuvarande och presumtiva aktiedgare vet vem som
utovar ett bestimt inflytande 6ver bolaget. Det kan bli svarare for aktiedgare att
utova sin forvaltningsrite pa en bolagsstimma, en insamling av fullmakeer for
samordnad aktion pa bolagsstimman blir till exempel omojliggjord.
Minoritetsigares rittigheter kan inte tillgodoses om det rader osikerhet om
dgarforhillandena. Om  stimmobeslut kriver kvalificerad majoritet kan
oklarheter om 4garférhéllanden leda till hogre kostnader och utebliven vinst.

Om en presumtiv kopare av kupongbolaget som helhet inte vet om hon
kommer att forvirva alla aktier kan denne helt avstd frin kopet. Aktieigarna
forlorar dirmed mojligheten till en eventuellt god affir och samhillet som
sidant forlorar dirmed pd att affirsrorelser inte utvecklas till dess fulla
potential. En képare kommer med stor sannolikhet att begira nedsittning av
kopeskillingen eftersom den legala risken som forknippas med en felaktig
aktiebok overgir pi denne. Dirmed forlorar samtliga aktiedgare pa att
aktiebolagets inte har forvaltats i enlighet med ABL:s regler. Kupongbolaget
kan forlamas vid en arvstvist om dganderitt till aktier i bolaget. Bolaget saknar
da rostberittigade aktiedgare och dirmed kan inte forvaltningen fortlopa. Med
en felaktig aktiebok kan dirutover utgivna aktiebrev dodas utan innehavarens
vetskap. Aktiedgare riskerar dirmed att forlora sin dgarandel.

Utan fungerande aktiebok ska bolaget formellt sett tvingslikvideras eftersom
det da saknas rostberittigade aktiedgare som inte kan godkinna drsredovisning
eller utse styrelse och revisor. Detta fir ses som en yttersta konsekvens som
uppstar till foljd av bestimmelsen i ABL 25 kap. 11 §. En mer bisarr
konsekvens - men kanske en mindre trolig sidan - vore att en nitisk person
skulle kunna storma in pa ett styrelseméte och gora ett envarsgripande™ av
styrelsemedlemmar enligt Rittegingsbalken 24 kap. 7 § eftersom fangelsestraff
ingdr i straffskalan. 1 Ovrigt kan det sigas att den grova ekonomiska

brottsligheten vanligtvis underlittas av dolda aktieinnehav och missvisande
aktiebocker. '™

"* Kristensen, s. 8

" Om den som har begitt brott, pa vilket fingelse kan folja, patriffas pa bar girning eller
flyende fot, far han gripas av envar. Enklare uttrycke far forévaren gripas av privatpersoner
(utéver polis).

"S0U 2001:1 5. 233 f.
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4.4 Revisorns roll och ansvar

"Det ir en klok far som kinner sitt eget barn.”
William Shakespeare
Képmannen i Venedig, akt 2, scen 2.

Revisorn dr det bolagsorgan som har den kontrollerande funktionen i
aktiebolaget, och som har utsetts av bolagets dgare for att kontrollera den
forvaltning och skotsel av bolaget som styrelse och VD utévar. Ansvaret for
bokforingen och den interna kontrollen aligger styrelsen och VD, dirmed har
inte revisorn detta ansvar och det kan inte heller delegeras till honom eller
henne. Revisorn fungerar inte heller som beslutsfattare 4t bolagsledningen utan
kan endast forse ledningen med beslutsunderlag. ™ Enligt ABL ir revisorerna ett
kontrollerande bolagsorgan, utan vilket bolaget svirligen kan existera.
Revision uppstod i Europa under 1800-talet. Revisorer forekom dock i Kina
redan 2000 4r fore Kristus. Den europeiska revisionen uppstod till f6ljd av att
aktiebolaget som associationsform tillsammans med den industriella
revolutionen skapade ett behov av en kontrollfunktion 6ver det kapital som
fristiende finansidrer investerade i aktiebolagen. I Sverige utsigs de forsta
auktoriserade revisorerna av Stockholms Handelskammare ar 1912. '

Regelverket kring revisorernas kontroll ar “omfattande och spritt éver ett antal
forfattningar”."™ Det 4r i ABL:s 9 kapitel som man hittar ett centrum for
revisorns roll, hir finns reglerna om organkaraktir, hur man utser en revisor,
dennes uppgifter och hur uppdrag ingis, upphor och dess innehall. Revisorns
frimsta uppgift enligt ABL 9 kap. 3 § ir att granska bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning.
Granskningen skall vara si ingdende och omfattande som god revisionssed
kriver. FAR SRS"™ ir branschorganisationen som faststiller god revisionssed
och detta definieras i kortaste form som detsamma som ”god sed bland erfarna
revisorer med stor integritet och professionellt omdime”."™ 1 FAR SRS mall for
revisionsberittelse i aktiebolag utan koncern stir det att god revisionssed
innebir att revisorn “har planerat och genomfort revisionen for att med hig men
inte absolut sikerbet forsikra sig om att arsredovisningen inte innehaller visentliga
felaktigheter”. Ytterst dr det dock domstolarna som faststiller vad god
revisionssed innebar.'”

% af Sandeberg, s. 109.

" Torsten Sandstrém, s. 267. Jfr ABL 25 kap, 11 § dir det stadgas att Bolagsverket skall
besluta att bolaget skall g4 i likvidation om bolaget inte har anmilt revisor.

% af Sandeberg, s. 103.

" Torsten Sandstrém, s. 265.

" Innan den 1 september fanns det tvi olika foreningar. Dessa var FAR (Foreningen
Auktoriserade Revisorer) och SRS (Svenska revisorsamfundet). SRS har frimst organiserat
Godkinda revisorer och Auktoriserad revisorer som arbetar med mindre foretag. FAR har
dominerats av revisionsfirmorna som ingér i Big Four (KPMG, Deloitte, Ernst & Young samt
PricewaterhouseCoopers) men dven haft minga medlemmar frin mindre byrder. Se
www.farsrs.se for mer information.
"htep:/[www.farsts.se/portal/page?_pageid=33,38330&¢_dad=portal&_schema=PORTAL,
2007-08-27 20:35.

" Prop. 1997/98:99, s. 148.
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Revisorerna kontrolleras av en statlig myndighet, Revisorsnimnden, RN, som
kan sigas ha tva uppgifter. Den forsta uppgiften ar att tillse att det finns
kvalificerade revisorer som tillgodoser niringslivets krav, den andra uppgiften
ar att ha tillsyn éver dessa revisorer.” Skillnaden mellan FAR SRS (st6d) och
RN (kontroll) torde vara uppenbar, FAR SRS ir alltsi en branschorganisation -
RN idr en myndighetsutévande nimnd som examinerar och auktoriserar
revisorer samt utovar tillsyn och vidtar vid behov disciplinira atgirder mot
revisorer. RN har vid sidan av dessa tvd huvuduppgifter ytterligare en funktion,
nimligen den som normgivare. RN ansvarar alltsa for att de normer som de
kvalificerade revisorerna anvinder i sina revisionsuppdrag, dvs. god revisionssed
och god revisorssed, utvecklas pa ett andamalsenligt sitt. For detta andamal
kan RN utfirda formella féreskrifter och sirskilt uttala sig om olika drenden."”

Anknytningen till Shakespeares citat ovan kan vid forsta anblick kidnnas nagot
forcerad men det 4r inte helt gripet ur luften (och inte bara med tanke pd FAR
SRS). Revisorn har en 6vervakande roll och nigot som kan liknas vid en
fostrande roll dirutéver. Revisorns roll ir flerdimensionell enligt ABL. Forst
och frimst kan det konstateras att revisorn ar bide ett bolagsorgan och en
uppdragstagare.” Revisorns uppgift ir att skydda samtliga ekonomiska
intressen i bolaget, bade internt i det reviderade foretaget och externt mot
kunder, leverantorer, samarbetspartners och intressenter. Statliga intressen
kommer ocksd i friga di revisorn skall kontrollera att skatter och avgifter
erliggs i behorig ordning.”™ Revision okar trovirdigheten till féretagens
redovisning, skapar sikerhet for kreditgivare, minskar risken i affirer och visar
att foretaget foljer marknadens och aktiebolagsrittens spelregler. Revisorns

uppgift ar alltsa skapa trovirdighet och trygghet.

En revisor i ett aktiebolag utses av bolagsstimman enligt ABL 9 kap. 8 §. Den
som utses skall (férutom att inte vara belastad med de begrinsningar som anges
i FB 11 kap. 7 §) vara en auktoriserad och godkind revisor som i 6vrigt
uppfyller de krav som stills i revisorslagen. Ett aktiebolag skall han minst en
revisor enligt ABL 9 kap. 1 §, detta oavsett bolagstyp. Bakgrunden hartill ar
man vill undvika att revisorns som viljs blir stimmomajoritetens redskap."”
Minoritetsigarna kan enligt ABL 9 kap. 9 § kriva att en minoritetsrevisor
utses.”” En revisor kan av bolagsstimman fi sirskilda instruktioner och
anvisningar for vilka forhdllanden som sirskilt bor granskas, revisorn ir skyldig
att folja dessa anvisningar si linge de inte strider mot lag, bolagsordningen eller
god revisionssed (ABL 9 kap. 4 §). Eftersom revisorn skall tillvarata s minga
olika intressen forutom aktieigarna (minoritetsigare, aktiekopare, borgenirer,
anstillda etc.) si fir bolagsstimmans instruktioner inte inskrinka revisorns
granskningsuppdrag.”

"1 § Forordningen (1995:666) med instruktion for Revisorsnimnden.

" Torsten Sandstrém, s. 265.
" Bergstrém och Samuelsson, s. 127.
" af Sandeberg, s. 102 f.
94 .
” Torsten Sandstrom, s. 267.
195 . . . . . o . N
Utses av Linsstyrelsens. Den minoritet som har rite att kriva en sidan revisor ir dgare med
mer in 10 % av aktierna eller en tredjedel av de vid stimman foretridda aktierna. Denna revisor
utses inte pa stimman utan i efterhand av Linsstyrelsen i samrid med bolaget.

Y af Sandeberg, s. 109.
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Ansvarsfordelningen mellan de olika bolagsorganen dr klar, det verkar dock
som om lagstiftaren, placerare och foretagsledning stiller ett krav att
revisorerna skall eliminera vissa oonskade beteenden som kan forknippas med
bolagsverksamheten. Vidare kan det inte heller uteslutas att foretagsledningar
medvetet anvinder revisionen for att flytta sitt ansvar frin sin egen legala sfir
till revisorns. En risk med detta ir att skadestandsansvaret for foretagsledningen
indirekt fors Gver pa revisorernas klientkollekiv."”

Revisorn skall vara oberoende av sin uppdragsgivare. Det ar inte helt otankbart
att revisorn inte vill gi emot den majoritetsigare som har utsett henne, det kan
till exempel tinkas att en revisor i ett litet samhille ar beroende av sin inkomst
fran uppdraget och dirfor vill blidka majoritetsigaren. Ett sitt att oka
oberoendet har ansetts vara att forlinga mandattiden™ vilket skedde ar 1999 i
den gamla ABL. Denna tidsrymd har inte dndrats i den gillande lagen och
darfor 4r revisors mandattid pa fyra ar enligt ABL 9 kap. 21 §.

Eftersom inget hinder finns for en revisor att viljas ging pi ging pi
bolagsstimma si kan en revisor ocksi bli for nira sammanbunden med sin
uppdragsgivare vilket kan paverka revisorns objektivitet.”” Mandattiden pa fyra
ar dr inte statisk utan kan variera ndgot eftersom ordinarie bolagsstimma skall
hallas inom sex minader frin det att rikenskapsaret har haft sin utging. Tack
vare EG-ritten har vi i ABL 9 kap. 21 § 2 st. en mojlighet att vid omval av en
revisor begrinsa mandattiden™, pi si sitt dimpar man den utveckling av
beroendestillningar som kan uppsta.

4.4.1 Revisorns kontroll

Revisorns uppgift framgir som har konstaterats ABL 9 kap. 3.”" Det kan

utvecklas och definieras enligt foljande, revisorns skall (nagot forenklat enligt
FAR SRS™):

e Granska drsredovisning och forvaltning.

o Skriva en offentlig rapport — revisionsberittelse.

o Bekrifta den ekonomiska stillningen och resultatet.
o Tillse att foretagets ledning foljer spelregler.

e Ge rid och forslag till forbattringar.

e Bekidmpa ekonomisk brottslighet.

"7 Bergstrém och Samuelsson, s. 128.

" Prop. 1997/98:99, s. 263.

" af Sandeberg, s. 107.

" Bestimmelsen bygger pi EG-kommissionens rekommendation om  revisorsrotation
2002/590/EG av den 16 maj 2002. Rekommendationen foreskriver att den som ir
huvudansvarig for revision i ett foretag med allmint intresse” (i forsta hand stora bolag jfr
Skog och Figer, s. 74.) skall bytas ut inom sju 4r efter det att han eller hon utsetts.

" Fér en mer utforlig redogorelse for revisorns betydelse, syfte, funktion och kontroll se
Torsten Sandstrom, s. 265 ff. Denna framstillning har inte som mal att redogéra for allt som
ar med revisorer forknippat iven om ABL:s kontrollfunktion fortjinar ett stérre utrymme. Jag
koncentrerar mig i det foljande pa att beskriva revisorns betydelse for aktieboken.

202http:/ Iwww.farsrs.se/portal/page?_pageid=33,383008¢_dad=portal&_schema=PORTAL,
2007-10-03 20:40.
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Aven om det inte sker nigon direkt 6vervakning av att styrelsen i kupongbolag
for och tillhandahéller aktieboken si anser man 4ndi att det 4r revisorns
uppgift. I SOU 1997:22 uttrycker Aktiebolagskommittén att det 4r en
sjalvklarhet att revisorn arligen granskar aktieboken; ” Kommittén forutsitter art
bolagets revisorer i samband med sin drliga granskning forvissar sig om art

4y 203

aktieboken finns i behall och att styrelsen dven i dvrigt fullgir sina skyldigheter”.

Nir det giller aktieboken och revisorns uppgifter anser jag att alla punkterna
utom mojligtvis den om att bekrifta den ekonomiska stillningen och resultat
blir tillimpliga. Det sammantagna intrycket 4r dock att det framforalle ar i
bolagets forvaltming som aktieboken ir ett kontrollsubjeke, i revisionsberittelsen
skall det anges om styrelsen eller VD har overtritt ABL och om de i
forekommande fall har brutit mot spelreglerna i bolagsordningen eller i
arsredovisningslagen, ge rid och stotta bolaget sa att framtidens forvaltning blir
bittre och bekimpa ekonomisk brottslighet i vilken aktieboken kan anvindas
for dunkla syften.

I ABL anges naturligtvis inte i detalj vad forvaltningsrevisionen omfattar och
vad den fyller for funktion. Istillet fir man soka vigledning i andra regelverk.
FAR SRS ger ut en dokumentationsserie som heter Revisionsstandard i Sverige,
RS, denna bygger pd internationella revisionsstandarder och ir ett utslag for
viljan att uppnid en harmonisering kring revision. I RS poingteras att
standarden endast utgor en samling av grundliggande principer och att den
inte pd ndgot sitt ticker alla de situationer och omstindigheter som en revisor
kan méta i sitt uppdrag.” Eftersom férvaltningsrevisionen i princip saknar
motsvarighet i de internationella standarderna si har man vid sidan av RS en
svenskanpassad revisionsstandard, benimnd RS 209. I denna ger man sirskilt
exempel pi vad som ska ingd i granskningen av bolagets férvaltning, man

nimner bland annat™:

e Styrelsens arbetsordning, instruktioner och eventuell arbetsfordelning
inom styrelsen.

o Styrelseordforandens forvaltningsitgirder.

e Verkstillande direktdrens 1opande forvaltningsatgirder.

Sammantaget si limnas det enligt riktlinjerna lite, om inte inget utrymme till
tolkning. Revisorn skall granska om styrelsen eller den som styrelsen har
delegerat till har foljt ABL:s krav pa forvaltningsatgirder. Gor revisorn inte en
kontroll om styrelsen har vidtagit de forvaltningsitgirder som dr forknippade
med aktieboken si undanr6jer hon den viktigaste forutsittningen for
bolagsstyrning. Aktiebokens existens och de formkrav som ABL stipulerar ar ju
en forutsittning for alla andra bolagsstyrningsdokument och om den inte ir
korreke s blir det fel i oandligt minga led.

*SOU 1997:22, s. 331.

* Revisionsstandard i Sverige, FAR:s samlingsvolym 2005, del 2, FAR Férlag AB, Stockholm, s.
284.

*” RS 209 punkt 28.
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Det kan alltsa konstaterats att revisorn 4r den som ar narmast tillhands for att
kontrollera aktiebokens forekomst och kvalitet. For att revisorns skall kunna
genomfora kontrollen och granskningen skall styrelse och VD ge honom eller
henne tdillfille att genomfora granskningen i den omfattningen som revisorn
anser nodvindigt. Styrelsen och VD skall ocksa limna de upplysningar och den
hjilp som revisorn begir, diri ingir en undertecknad 4rsredovisning. Detta
framgir av ABL 9 kap. 7 §. Enkelt uttryckt innebir det att revisorn ensam kan
besluta vad som ska granskas och hur ingiende det ska goras. Dessa
bolagsorgan har ingen ritt att hemlighélla nigot for revisorn, och de har inte
heller ritt att ge revisorn instruktioner.’

Forvaltningsrevisionen skall i huvudsak gi ut pa att uppticka eller forebygga
olagliga eller pd annat sitt oforsvarliga forvaltningsatgirder. Till skillnad frin
rikenskapsrevisionen ar forvaltningsrevisionen mer abstrakt. Det maste ses som
betydligt storre utmaning fér en revisor att uttala sig kring om bolagsledning
har utsatt bolaget for risker som eventuellt skulle medfora storre skada an
fordelar 4n att revidera bolagets kassa och kundfordringar. Det ir inte revisorns
uppgift att kritisera den ekonomiska limpligheten eller olimpligheten av
forvaltningsatgirder. Revisorn skall uttala sig om det som kan féranleda vigrad
ansvarsfrihet och skadestindstalan eller framstir som pliktovertradelser eller
pliktférsummelser.””

Den goda revisionsseden innebar naturligtvis inte en granskning av allt som
forekommer i bolaget. Det hade varit en omojlighet att sitta sig in i precis allt
vad som forekommer i bolagets verksamhet. Torsten Sandstrom anvinder sig
av begreppsparet risk och visentlighet.” Eftersom en detaljgranskning ar
utesluten si blir mélet att kartligga olika riskfaktorer som kan medfora
visentliga fel (matt i pengar). Revisorn ska dock l6pande f6lja vad som hinder i
bolaget under verksamhetsiret, lisa protokoll, granska dokumentation,
kallelser, prognoser, bokslut m.m. och gora egna analyser av bolagets
utveckling. Detta blir extra viktigt i den hindelse att bolaget befinner sig i en
kris.”” Dirutéver ska revisorn utan drojsmal gora foretagsledningen
uppmirksam pé visentliga brister som uppticks i bolagets redovisningssystem
och interna kontroll.” Dessa tillsigelser kan ske genom muntliga pipekanden,
mer om detta under 4.4.3.

En revisor har alltid ritt att nirvara pa bolagsstimman. Det foreligger till och
med en skyldighet att nirvara om ”det med hinsyn till drendena kan anses
nodvindigt”, vilket framgar av ABL 9 kap. 40 §. En sidan nodvindighet kan
till exempel vara nir aktiedgare infor bolagsstimman stallt fragor som bor
besvaras av revisorn.”' Hir kommer revisorns upplysningsplikt in i bilden.
Enligt ABL 9 kap. 45§ ir revisorn skyldig att limna bolagsstimman de
upplysningar som stimman begir, forutsatt att utlimnandet av upplysningarna

00 Prop. 1997/98:99 s. 259
*" Prop. 1997/98:99, s. 258.
*® Torsten Sandstrém, s. 275.
0 Skog och Figer, s. 76.

" Skog och Figer, s. 76.
Haf Sandeberg, s. 110.
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skulle vara till visentlig skada for bolaget. Det dyker alltsi ocksi upp en
tystnadsplikt for revisorn - ett smatt paradoxalt skeende kan tyckas men det
finns naturligtvis en podng i att revisorn meddelar aktieigarna (efter formellt
beslut av stimman) den information de vill ha men samtidigt undviker att yppa
den information som kan skada bolaget.

Exempel pa yppande av information som kan visentligen kan skada bolaget far
avgoras fran fall dll fall.”” Narurligtvis 4r revisorn inte skyldig att yppa
information som ir sekretessbelagd enligt lag och vars yppande skulle adra
revisorn straffansvar — exempelvis forsvarshemligheter. Revisorns har dven en
tystnadsplikt utanfér bolagsstimman i 6vrigt. Han eller hon fir inte limna
upplysningar till enskild aktieigare eller utomstiende om bolagets
angeligenheter som revisorn fir kinnedom om nir denne fullgér sitt uppdrag,
forutsatt att upplysningarna ir till skada for bolaget En enig och fulltalig
bolagsstimma kan dock begira att revisorn ska bortse frin skaderisken och
limna upplysningen.”” Likasi hindras inte revisorn av tystnadsplikten i
forhallande till styrelsen, en revisor kan limna upplysningar till styrelsen som
helhet, detta sker i praktiken oftast via styrelsens ordférande.”

4.4.2 Revisionsberattelsen

Nir revisorn granskning ir firdig ska det mynna ut i en revisionsberittelse som
varje 4r limnas till arsstimman (ABL 9 kap. 5 §). Revisionsberittelsen tar sikte
pa tre saker”":

1. Bolagets redovisning,
2. Ledningsorganens forvaltning (och ledaméternas skadestandsansvar)
3. Foretagets uppbord av skatter och avgifter.

Revisionsberittelsen ir en offentlig handling och det kan vara virt att notera att

. . o .. . . . 216 . .
revisorn inte far avsloja affarshemligheter i berittelsen.”” Det ar det viktigaste
underlaget for aktiedgarna nir de pa stimman ska fatta beslut om faststillande
av resultat- och balansrikningar, om disposition av bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen och om ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter och verkstillande direkeor. ™’

Det idr av storsta vike att revisorn ges stod av bolaget i genomférandet av sin
revision. Dirfor skall bolagsledningen enligt ABL 9 kap. 7 § ge revisorn de
upplysningar och uppgifter som denne begir. Nekas revisorn tillging till
dokument eller muntlig information s kan detta papekas i revisionsberittelsen,
den yttersta konsekvensen kan bli att revisorn avgar med anmilningsplike till
Bolagsverket.”"

2 af Sandeberg, s. 110.

™ Prop. 1997/98:99, s. 181.

** Skog och Figer, s. 77 och ABL 9 kap. 41 §.

*® Torsten Sandstrém, s. 277.

% Prop. 2003/04:157, s. 30.

* Skog och Figer, s. 76.

" Torsten Sandstrém, s. 274. Jfr ABL 9 kap. 22-23 .
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Berittelsen skall ocksa innehilla rekommendationer i en rad obligatoriska
arenden som skall avhandlas p4 arsstimman (se nedan). En aktieagare ska inte
tvingas tolka forsiktiga eller vaga uttalanden, darfér méste revisorn tvingas ta
stallning till en del minst sagt handfasta frigor. I och med att revisorn tvingas
ta stillning och wuttalar sig 1 sakfragor si aktualiseras hennes
skadestindsansvar.”” Visar det sig att hon har varit férsumlig kan
skadestindsansvar uppsta och dven andra pifoljder komma ifraga. Man kan latt
dra slutsatsen att revisorn hamnar i en besvirlig situation angiende vad som ska
tas med i forvaltningsberittelsen eller inte. En osikerhet kan uppstd hos
revisorn om vad som skall anses vara sa viktigt att det papekas i berittelsen
samt en osikerhet som grundar sig i ridslan o6ver att i berittelsen gora
yttranden som kan fi allvarliga konsekvenser for bolaget™ - exempelvis
forlorad good will eller dilig publicitet. Det finns dock sitt for revisorn att
slippa bryderiet, i ABL 9 kap. 35 § stadgas att revisorn fir limna uppgifter,
utover de obligatoriska sidana, som han eller hon anser att aktiedgarna bor fa
kinnedom om. P sa sitt kan revisorn inom ramen for sitt uppdrag™' ge bade
ris och ros i forvaltningsberittelsen, dock kan hon inte komma undan sin
tystnadsplike och hon fir som det konstaterats i foregiende stycke inte avsloja
affirshemligheter p4 detta sitt.

Revisorn skall senast tre veckor fore drsstimman limna revisionsberittelsen till
bolagets styrelse, pa drsredovisningen skall revisorn gora en hinvisning till
revisionsberittelsen (ABL 9 kap. 28 §).  Styrelsen ska sedan hilla
arsredovisningen och revisionsberittelsen tillgingliga hos bolaget for
aktiedgarna under minst tvd av de veckorna som ligger fore drsstimman, om
aktiedgare begir det skall styrelsen genast och utan kostnad for mottagaren
sindas till de aktieigare som begir det” (ABL 7 kap. 25 §). Handlingarna

skall ocksa liggas fram pd stimman.

Bestimmelserna i ABL 9 kap. 29-37 § reglerar niarmre revisionsberittelsens
innehall. Inledningsvis skall revisionsberittelsen innehélla uppgifter om bolaget
som sidant (ABL 9 kap. 29 §). I revisionsberittelsen skall det ocksa enligt ABL
9 kap. 30 § anges vilket eller vilka normsystem™ som har tillimpats i
revisionen. Revisionsberittelsen skall vidare innehalla ett uttalande om
huruvida érsredovisning har upprittats i enlighet med tllimplig lag om
arsredovisning. I uttalandet skall det sirskilt anges om arsredovisningen ger en
rittvisande  bild  av  bolagets resultat och = stillning och om
forvaltningsberittelsen ar forenligt med drsredovisningens 6vriga delar (ABL 9
kap. 31 §). Saknas det upplysningar som skall limnas enligt lag skall revisorn
ange detta. Revisorn skall dven tillstyrka, alternativt avstyrka att stimman ska

faststalla resultat- och balansrikningen (ABL 9 kap. 30 §).

" Torsten Sandstrém, s. 278.

* Torsten Sandstrém, s. 279.

! Ibid.

** Aktiedgaren skall ocksi uppge sin postadress.

" Enklast uttryckt 4r normsystem de sedvinjor och normer som internationellt har utvecklats i
aktiebolagsritten. Det ir ett mangfacetterat system som har vuxit fram for affirsredovisningen
och revisionen vilket kan skapa osikerhet och forvirring. Dirfor dr det nodvindige att i
revisionsberittelsen ange vilka normer som ligger till grund for granskningen. Se not 694 till
aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111 och Torsten Sandstrom, s. 266 och 277.
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Den i sammanhanget viktigaste anmirkningen som revisor kan rikta mot
styrelseledamot eller VD idr den i ABL 9 kap. 33 § 2 st. Paragrafens forsta
stycke stadgar att revisionsberittelsen skall innehélla ett uttalande om huruvida
styrelseledaméterna och VD bor beviljas ansvarsfrihet gentemot bolaget. Det
andra stycket faststiller att revisionsberittelsen skall innehilla en anmirkning
om revisorn vid sin granskning har funnit att en styrelseledamot eller VD har
foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan
foranleda ersittningsskyldighet.

Ansvarsfribeten innebir att bolagsstimman enligt ABL 29 kap. 11 § godkinner
styrelsens ledaméters och VD:s forvaltning av bolaget, s.k. decharge, och avstar
att vicka talan om skadestind mot henne eller honom.” Det ir endast
omstindigheter och information som kommer stimman till kinna som kan
ligga till grund for ett dechargebeslut. Skadestdndstalan kan dirfor vickas mot
ett bolagsorgan som har undanhillit, eller presenterat felaktiga och vilseledande
information for bolagsstimman — trots att ansvarsfrihet har beviljats
ledaméterna. I tveksamma fall kan revisorn i revisionsberittelsen begrinsa sig
till att ange skil for eller emot ansvarsfrihet.”

Det skall i sammanhanget nimnas att en ren revisionsberittelse inte
automatiskt innebir en bra revisionsberittelse vilket Torsten Sandstrom
uppméilrksammar.226 En revisor kan ha avgett en revisionsberittelse under
tidsbrist, ha slarvat eller haft falsk information.

4.4.3 Revisorns kontrollmedel

I den bista av alla virldar limnas en revisionsberittelse utan anmirkningar till
bolagets styrelse. Nu idr det inte alltid si och det finns kontrollmedel for
revisorn om denne uppticker tveksamheter eller oegentligheter i bolagets
forvaltning som till exempel att bolaget saknar en aktiebok, de kontrollmedel™
som star till férfogande enligt ABL ar:

e attlimna en erinran enligt ABL 9 kap. 39 §,

e att avge rapport eller underrittelse vid misstanke om brott enligt

ABL 9 kap. 42 -44 (§ eller

e att avge en oren revisionsberittelse

Vilket medel som skall anvindas 4r naturligtvis beroende av omstindigheterna
som finns f6r handen, en sidan omstindighet kan vara hur pass visentlig
bristen kan bedémas vara. Forutom erinringar kan revisorn limna bade
skriftliga och muntliga papekanden till bolagsledningen och annan personal i
bolaget. Det bor noteras att sidana papekanden om fel och brister (forutsatt att
de inte ir allvarliga) i redovisningen eller pipekanden om behov av
forbattringar inte ar att klassificera som erinringar dven om de har limnats

224 . . I

af Sandeberg, s. 253. Att en person vigras ansvarsfrihet 4r inte samma sak som att man
vicker skadestindsansprak mot denne. Diremot blir det en 6ppen friga och aktieigaren kan
inom en viss tidsrymd vinda sig till domstol f6r att vicka talan om skadestind.
™ Se not 696 till aktiebolagslagen (2005:551) i Karnov 2006/07:111.
226 .

Torsten Sandstrom, s. 278.
*" Torsten Sandstrom, s. 279 f.

48



skriftligen.” Detta faller under bestimmelsen i ABL 9 kap. 6 § som stadgar att
revisorn i samband med sin revision fir gora de pipekanden som foljer av god
revisorssed.

4.4.3.1 Erinran

En erinran — som alltid ska vara skriftlig - skall framstillas vid allvarliga
missforhillanden som inte har dtgirdats av VD eller 4r av sidan karakedr att
styrelsen bor informeras. Enligt god revisorssed skall man hinvisa till ovan
nimnda paragraf i handlingen. Atgirden anvinds normalt inte vid brott™ utan
anvinds for att poingtera forhillandevis allvarliga omstindigheter om
foretagets interna kontroll, redovisningen eller forvaltningen i 6vrigt och avser
ibland forhallanden som leder till att revisorn maste Gverviga anmirkning i
revisionsberittelsen om bolaget inte vidtar dtgirder.””

En erinran kan alltsa stillas till antingen VD eller styrelsen men det ar
styrelsens ansvar att behandla erinran, det ir di ocksi de som beslutar om
erinran blir offentlig eller inte.” En erinran kan vara sidan art att den
innehaller element som aktiedgarna inte nédvindigtvis har ett behov av att ta
del av. Det kan till exempel vara si att revisorn har behov av att delge styrelsen
sina tankar men att affirshemligheter eller liknande férhéllanden di kommer
att beroras. En rationell styrelse torde d4 striva efter att undvika offentlighet.

Betriffande de teknikaliteter som anges i ABL 9 kap. 39 § kan det sdgas att de
hiller revisorn fri. Anteckningen i protokoll och att bolaget skall forvara
handlingen ger ett starke bevisldge, det sikrar bevisningen om att kritik har
framforts och sitter press pd nuvarande och framtida styrelseledamoter att fatta
de nodvindiga besluten.” Styrelsen skall ta upp erinran till behandling vid ett
sammantride inom fyra veckor efter det att erinran har limnats. Om erinran
limnas av revisorn senast i samband med att hon eller han limnar
revisionsberittelsen till bolaget (senast tre veckor fére arsstimman) si skall ett
sammantride alltid héillas fore den bolagsstimma dir revisionsberittelsen liggs
fram.

Nir det giller aktieboken kan erinran svarligen komma ifriga. Eftersom det ir
en straftbelagd girning att inte fora eller halla aktieboken tillginglig sa borde
revisorn vid uppticke i sin forvaltningsrevision ta till skarpare atgirder. Det ar
dock inte helt uteslutet att en erinran kan gora nytta. Om underlatenheten, att
fora eller hilla aktiebok tillginglig inte hotar vitala intressen (bolagets
borgenirer, minoritetsigare, anstallda, leverantorer etc.) skulle det kunna ricka
med en erinran angiende aktieboken. Jag forestiller mig hir en situation med
ett litet aktiebolag med fa aktieigare dir aktieboken snabbt kan korrigeras. Dir
kan revisorns erinran ge ett Onskat resultat, forutsatt att styrelsen snabbt
korrigerar sitt misstag. Det som talar mot den hir l6sningen 4r ABL:s tydlighet

" Prop. 1997/98:99, s. 269 f.
* Torsten Sandstrém, s. 280.
0 Skog och Figer, s. 77.

?' Torsten Sandstrém, s. 280.

* Ibid.
49



angiende straffansvaret vilket har konstaterats. Det hir 4r snarare en l6sning
som skulle kunna uppstd i en bastu eller pi en golfbana. Revisorn har en
handlingsplikt vid brottsmisstanke, vilket ska redogéras for under nista avsnitt.

4.4.3.2 Revisors rapport vid misstanke om brott

Det skall kort nimnas nigot om revisorns handlingsplikt vid misstanke om
brott i bolaget, 4ven om det inte vid férsta anblick ror aktieboken. Jag vill
hivda att de ind3 pa ett sitt ar sammanknutna. 1 ABL 9 kap. 42 § finner man
att om revisorn i sin sedvanliga granskning har anledning att misstinka att VD
eller styrelseledamot har begatt ett brott som péaverkar revisorns uppdrag (alltsa
inom bolagets verksamhet™) skall revisorn utan dréjsmal underritta styrelsen
(enligt ABL 9 kap. 43 §) sin misstanke. Innan en revisor vidtar ytterligare
dtgarder maste hon skaffa sig bista mojliga underlag for sin bedomning. I
normalfallet leder en sidan undersékning till att misstankarna antingen
forstarks eller visar sig vara obefogade. Det ar darefter styrelsens ansvar att gi
vidare med en eventuell polisanmilan. Nagon sirskild form f6r underrittelsen
ar inte stadgad men av uppenbara skil bor revisorns underrittelse vara i
skriftlig form.”™ Som regel ska revisorn efter underrittelsen avvakra en kortare
tid i vintan pa styrelsens agerande. Om styrelsen forhéller sig passiv (utan goda
skal dirtill) ska revisorn enligt ABL 9 kap. 44 § avgd fran sitt uppdrag och
skriftligen rapportera det misstinkta brottet till aklagare.””

Brotten som avses riknas upp i ABL 9 kap. 42 § som hinvisar vidare till de
brott i brottsbalken och i skattebrottslagen som féranleder handlingsplike for
revisorn i — mirk vil — forsta ledet. Brotten som riknas upp ar typiske sett att
hinfora till ekonomisk brottslighet med borgenirer, aktieigare och andra som
skadelidande. God revisionssed kan innebira att revisorn dven i andra fall
méste anmila misttinkta oegentligheter till bolagsledningen.”  Enligt
forarbetena ir bestimmelsen inte avsedd att vara en uttommande katalog 6ver
vilka misstankar om brott som ska féranleda handlingsplikt.”” Lagstiftaren har
begrinsat skyldigheten att agera till brott av ekonomisk karaktir som begatts av
bolagsledningen och som skadar bolaget eller dess intressenter. Med andra ord
sa 4r de brott, och misstanke dirom som anges i paragrafen, endast en
precisering av de fall dd revisorn i nista led kan bli skyldig att limna sitt
uppdrag och avge en sirskild anmailan till aklagare om styrelsen forhéller sig
passiv. Enkelt uttrycke ger paragrafen en skyldighet att underritta styrelsen i
vissa fall och en frihet att underritta i andra fall som bestims av god
revisionssed.

* Prop. 1997/98:99, s. 270 f. Vad som sker utanfér styrelseledamots och VD:s uppdrag beror
inte revisorn, anstillda och &vriga i kontakt med bolaget berors inte heller av bestimmelsen.
Paragrafen syftar inte till att 4ldgga revisorn en skyldighet att fortlépande efterforska brott, som
det framgér av bestimmelsen intrider handlingsskyldighet f6rst nir misstanke uppstar.

* Torsten Sandstrém, s. 280.

* Tbid.

20 af Sandeberg, s. 113.

" Prop. 1997/98:99 5. 271.
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Enligt ABL 9 kap. 43 § 2 st. behover revisor i vissa fall inte underritta
styrelsen. Det kan rora sig om fall dir revisorn har fog for uppfattningen att
hennes underrittelse limnas utan étgird, att en underrittelse av andra skil
framstir som meningslos eller att en underrittelse skulle strida mot syftet med
revisionen. Att en underrittelse skulle framstd som meningslés tar sikte pa de
fall da revisorn vet att hon inte kommer att kunna ni styrelsen och det dirfor
skulle dréja orimligt ling tid innan nagon étgird vidtogs. Det sista stadgandet
aktualiseras nir revisorn kan misstinka att det finns risk for rojande av
bevisning eller undanskaffande av egendom.™”

Senast fyra veckor efter det att styrelsen har underrittats skall revisorn, utom i
vissa undantagsfall, avgd frin sitt uppdrag enligt ABL 9 kap. 44 §. Hon skall
anmila det till aktiebolagsregistret (Bolagsverket ABL 9 kap. 23§) och limna en
skriftlig anmalan till dklagare med grunderna for sina misstankar. En kopia
skall limnas tll styrelsen. Revisorn behover dock inte avga eller anmila sin
misstanke om:
1. den ekonomiska skadan av det misstinkta brottet har ersatts och 6vriga
menliga verkningar av girningen har ersatts,
2. det misstinkta brottet redan har anmiles till polismyndighet eller
iklagare,
3. det misstinkta brottet ir obetydligt.
Alltsi behover inte revisor avgia frin sitt uppdrag och 4r undantagen
anmilningsskyldigheten om felet avhjilps, om brottet redan har anmilts av
annan eller om det misstinkta brottet ligger nira grinsen for vad som
éverhuvudtaget ar straffbart.”” En risk och visentlighetsbedomning torde hir
vara pa sin plats. Att felet har avhjilpts kan till exempel innebira att skatter har
inbetalats eller att forskingrade medel har aterbetalats.

Att anvinda sig av underrittelse eller rapport till styrelsen i samband med
felaktig aktiebok kan inte klart definieras som en plike for revisor enligt ABL.
Man skulle da kunna tinka sig att en revisor som uppticker att aktieboken inte
forst och frimst gor anmirkning hirom i revisionsberittelsen. Om en erinran
(som alltsa inte normalt rér brott) inte leder till nigon bittring frin styrelsens
sida kan en underrittelse om att styrelsen, styrelseledamot eller den som
styrelsen har uppdragit att fora aktiebok eller hilla den tillginglig enligt ABL
vara pd sin plats. Styrelsen skulle di kunna, dtminstone i ett mindre bolag,
kunna avhjilpa felet och pa si site halla aktiedgare, borgenirer och andra
intressenter skadefria under forutsittningen att aktieboken rittades i god tid
innan bolagsstimman.

4.4.3.3 Oren revisionsberattelse

En revisionsberittelse kan vara utan anmirkningar, den f6ljer di en
standardiserad form som bestims av FAR SRS. Om revisorn vid sin
genomging uppticker visentliga avvikelser frin lag eller god sed kan denne
istallet avge en oren revisionsberdittelse. Formen for en oren revisionsberittelse ar

8 af Sandeberg, s. 114.
* Tbid.
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inte lika reglerad som den for en ren revisionsberittelse, det som avviker frin
standard ska dock klart och tydligt anges.”” Saknas upplysningar som skall
limnas till revisorn enligt lag skall detta anges enligt ABL 9 kap. 30 §, detta
signalerar att revisionens inriktning eller omfattning ir begrinsad.

I praxis avges oren revisionsberittelse endast vid visentliga avvikelser frin lag
eller god sed.” En oren revisionsberittelse tillhér inte vanligheterna, detta
beroende pi att det 4r en mycket allvarlig konsekvens som fortar bolagets
trovirdighet. Det indikerar att bolagets ledning har forsummat sina plikter och
att detta paverkar bolagets verksamhet och ekonomiska stillning. En annan
orsak till den restriktiva hallningen 4r att revisorn riskerar att bli dlagd
skadestandsansprak om ogrundad anmirkning har framfores.” Innan en
revisor limnar en oren revisionsberittelse borde det vara naturligt att hon har
provat mojligheterna dll rittelse, erinran enligt ABL 9 kap. 37 § eller
papekande. Aven om bolaget har utfort rittelse finns det inget som hindrar att
revisorn tar med anmirkningen i revisionsberittelsen, det 4r upp till revisorn
att bedoma om felet anses s visentligt eller om konsekvenserna anses vara si
stora att hon vill anvinda sig av ”sikerhetsventilen” (som Torsten Sandstr6m

namner det) i ABL 9 kap. 35 §.

Det har tidigare (4.4.2) konstaterats att ABL 9 kap. 33 § dr den viktigaste
anmirkningen men kapitlets 34 § aktualiseras ocksi. Anmirkningar enligt
dessa paragrafer ska sammanfattningsvis goras om:
1. styrelseledamoterna och VD inte bor beviljas ansvarsfrihet gentemot
bolaget,
2. styrelsen eller VD har 6vertritt ABL, ARL eller bolagsordningen med
skadestandskyldighet som foljd,
3. bolagets forvaltning har misskots eller
4. bolaget inte har f6ljt skatte- eller avgiftsregler.
Det idr alltsi egentligen dessa anmirkningar som utgér en oren
revisionsberittelse. Skyldigheten att géra anmirkning foreligger endast om
revisorerna verkligen funnit, att atgirden eller forsummelsen ar av det slaget att
den kan medfora skadestindsskyldighet. Om viss osikerhet kvarstar i det
avseendet kan ett neutralt uttalande i skadestindsfrigan goras i
revisionsberittelsen.””

Nir det giller en felaktig aktiebok ar erinran och underrittelse for svaga
atgarder fran revisorns sida enligt mitt tycke. Diarfor borde en anmarkning om
felaktig aktiebok limnas som ett yttrande Gver att styrelsen har 6vertrate ABL.
Det framstir inte som sirskilt anstringande att avgora om styrelsen har uppfylle
sitt ansvar enligt ABL:s 5 kapitel eller inte. Det finns sa att sdga inte utrymme
till tolkning, antingen finns det en aktuell, tillginglig aktiebok eller sa finns det
inte en sidan.

* Kristensen, s. 10. En anmirkning bér ske med kursiv stil eller pa annat site vara klare
framtradande for lasaren.

o Prop. 1997/98:99, s. 149.

2 af Sandeberg, s. 111.

* Prop. 1997/98:99 5. 267 f.
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Om revisorn finner att en anmirkning skall géras och det didrmed blir en oren
revisionsberittelse si skall denne genast sinda en kopia av revisionsberittelsen
till Skatteverket enligt ABL 9 kap. 37 § om revisionsberittelsen innehéller:

1. anmirkningar enligt 33 § andra stycket, eller

2. uttalanden om att

- arsredovisningen inte har upprittats i 6verensstimmelse med tillimplig lag
om érsredovisning,

- sidana upplysningar som skall limnas enligt tillimplig lag om drsredovisning
inte har limnats,

- styrelseledaméterna eller den verkstillande direktren inte bor beviljas
ansvarsfrihet gentemot bolaget, eller

- bolaget inte har fullgjort en skyldighet som avses i 34 § 1- 3.

Att det skall sindas genast innebir att revisorn skickar revisionsberittelsen till
Skatteverket samtidigt som den limnas till bolagets styrelse.”

4.4.3.3.1 Skatterevision

Skatteverket ska om det uppticks nigon omstindighet som kan ha betydelse
for  Revisorsnimndens verksamhet meddela nimnden detta enligt
revisorslagen.”” Dirut6ver bor bolaget vinta sig en skatterevision, den orena
revisionsberittelsen 4r en belastning for bolaget och en klar signal om att
bolaget inte moter de krav som lagstiftaren har uppstillt. En konsekvens av
detta kan dé bli att Skatteverket finner anledning att granska dven andra delar
av verksamheten. En skatterevision innebar att Skatteverket utfor en kontroll
av underlaget for bland annat de deklarations- och kontrolluppgifter som
bolaget har limnat till Skatteverket. Syftet ar att se till att skatter och avgifter
bestims i 6verensstimmelse med lagstiftningen. En skattrevision kan omfatta
en eller flera skatter och avgifter och tidsperioden som revisionen avser kan
variera frin en manad till flera ar.”* Aven om Skatteverket hivdar att
skatterevisionen skall ske pa ett sadant sitt sa att verksamheten inte hindras™’
sa ar det 4andd ett stort avbrott i den dagliga rutinen, skatterevisorn har
ddrutover ritt att ta dela av vilka handlingar som denne 4n begir, dven de som
ar upptagna genom ADB-media. Med den orena revisionsberittelsen i minnet
miste en skatterevision dirutdver ses som en mycket ovilkommen
uppmirksamhet som man helst hade velat slippa.

* Torsten Sandstrém. s. 279.

** SFS 2001:883 31 §.

¢ SKV 663 Allmint om taxerings- och skatterevision, s. 1.
7 SKV 663, s. 3.
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4.5 Kontroll av revisorerna

"Det mdste verkligen vara viktigr atr aktieboken fors
pa rétt satt. Vem dr det som skall kontrollera det? |. . .]
Men, det dr ju jag som skall gira det!”

Revisor A i Kristensens studie.

Under denna rubrik skall det diskuteras kring hindelsen att en revisor har
underlatit att uppmirksamma brister i samband med aktieboken och vilka
regelsystem och institutionella begrepp som kan bli aktuella om revisorn gor ett
allvarligt fel som till exempel att underlita att gora en anmirkning i
revisionsberittelsen. Det har ovan resonerats kring de regelverk som omger
revisionen, det konstaterades att ABL:s 9 kap. frimst ror revisorn som
bolagsorgan och hennes skadestindsansvar. Revisorns kompetens och hennes
skyldigheter styrs av frimst revisorslagen (RL), dir finner man iven de
disciplinira dtgirder som kan vidtagas mot en revisor.

Alla revisorer ar foremal for I6pande kvalitetskontroll. Denna kontroll utfors av
FAR SRS vad det giller de revisorer som 4r anslutna till denna organisation.
Ovriga revisorer kvalitetskontrolleras av RN som skall ingripa mot revisorer
som forfar oredligt eller som av andra skil inte ir limpliga att utéva
revisionsverksamhet eller som utfor ett bristfilligt arbete eller aventyrar sitt
oberoende. RN ska genom revisorstillsyn samt den 6vriga verksamhet som
nimnden bedriver uppritthalla fortroendet for revisorers verksamhet och for
aukrtorisationssystemet. Vidare ska RN ingripa mot revisorer som forfar
oredligt eller som av andra skil inte ir limpliga att utva revisionsverksamhet
eller som utfor ete bristfalligt arbete eller dventyrar sitt oberoende.

Kontrollen av revisorer och deras verksamhet hinfors niarmast till RL och till
ovannimnda Revisorsnimnden (4.4). Nimnden arbetar efter en fc’jrordning248
som har givits av regeringen och lyder under Justitiedepartementets enhet for
processritt och domstolsfragor. I forordningens forsta paragraf, andra punkten
stadgas att nimnden ska “utiva tillsyn i syfte atr sikerstilla att godkinda och
auktoriserade revisorer samt registrerade revisionsbolag driver revisionsverksambet
som dr av hig kvalitet och uppfyller higa etiska krav.”. Nir nimnden utdvar sin
tillsyn 6ver de auktoriserade revisorerna aktualiseras RL 3 § som stadgar att RN
skall:
1. prova frigor om godkinnande, auktorisation och registrering enligt
denna lag,
2. utova tillsyn Over revisionsverksamhet samt Gver revisorer och
registrerade revisionsbolag,
3. prova frigor om disciplinira och andra atgirder mot revisorer och
registrerade revisionsbolag, samt
4. ansvara for att god revisorssed och god revisionssed utvecklas pa ett
andamailsenligt sitt.

** SFS 2007:1077 Forordning med instruktion for revisorsnimnden.
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RN fungerar alltsé som tillsynsorgan, det innebir att nimnden skall utreda
anmilningar frin till exempel andra myndigheter, revisionsklienter och
privatpersoner. Om det i ett sidant drende framkommer allvarligare brister
oppnas ett disciplindrende for att prova om en disciplinar atgird ska vidtas.
Nimnden kan pi egen hand initiera disciplindrenden. Detta sker di genom
Revisorsnimndens SUT-verksamhet. SUT star for systematisk och uppsikande
tillsyn. RN undersoker alltsd pd eget initiativ kvaliteten i vissa utvalda revisorers
och registrerade revisionsbolagens verksamhet. Sirskilt vissa omraden™ ir

foremal for RN:s SUT-verksamhet:

e stora revisionsbyrder och revisorer som idr valda i marknadsnoterade

bolag,

e revisorer som vigrat underkasta sig FAR SRS kvalitetskontroll,

e revisorer som har ett stort antal revisionsuppdrag,

e revisorer for vilka tveksamheter framkommit vid ansokningar om
fornyelse av godkinnandet respektive auktorisationen,

e uppfoljning av revisorer som tidigare i RN:s disciplinbeslut konstaterats
ha mycket allvarliga brister i sin revisionsverksamhet samt

e Gvriga projekt (exempelvis utredningar som RN 6ppnat med anledning
av uppgifter i massmedia eller av ndgon annan anledning).
Dirutéver gor RN stickprov pa de revisorer som har kontrollerats av FAR SRS
och kvalitetssikrar dirmed dessa kontroller.

De pafoljder som kan komma ifraga i de disciplinirenden som utreds ir att
Revisorsnimnden enligt RL 32 § kan wupphiva auktorisation eller
godkinnande, meddela varning, meddela erinran samt i férening med varning
aligga revisorn att betala en straffavgift till staten.” I paragrafen anges att
upphivande av auktorisation eller godkinnande kommer i friga om revisor
uppsatligen gor oritt i sin revisionsverksambet eller pi annat sitt forfar oredligt.
Lagstiftaren begrinsar hir mojligheten till discipliningripanden mot en revisor
som uppsatligen gor oritt i sin verksamhet till sidana fel som revisorn gor i
revisionsverksamheten.” Fel som begas utanfér revisionsverksamheten berors
alltsi inte av denna regel, givetvis finns det utrymme att under andra
bestimmelser vidta dtgirder mot revisor som upptrider eller handlar olimpligt
utanfor revisionsverksamheten. Jag beror inte nirmre begreppet ”pa annat sitt
forfar oredligt” eftersom jag anser att aktiebokens betydelse och dignitet genast
aktualiserar det uppsatliga rekvisitet.

Om en revisor alltsi uppsatligen underliter att gora en anmirkning i
revisionsberittelsen om att bolaget saknar en aktuell aktiebok borde hon alltsa
mista sin aukrtorisation eller sitt godkinnande som revisor. I Kristensens
undersokning kan foljande konstateras™ efter intervjuer med revisorerna:

* http:/lwww.revisorsnamnden.se/rn/tillsyn/kvalitetsgranskning/mer_sut_ och_
kvalitetskontroll .html. 2007-11-04 20:07

21 paragrafen anges att straffavgiften skall vara ettusen kronor och hogst tjugofemtusen
kronor. Vidare stadgas det att erinran och varning inte fir meddelas om det som liggs revisorn
till last har intriffat mer 4n fem 4r innan revisorn fick underrittelse i drendet.

! Proposition 2000/01:146

? Kristensen, s. 14 samt FAR Balans, Problem med att fira aktiebok, s. 30.
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e Det forekom revisorer i de undersokta bolagen som inte var medvetna
om att det var de som forvintades granska aktiebokens existens,
innehall och forvaltning.

o Ectt flertal ansig att aktieboken inte rorde dem sjilva eller deras klienter
eftersom de mest hade famansbolag som kunder.

e En vanligt férekommande omstindighet 4r att man skjuter upp frigan
om aktieboken 4r efter ar.

Den viktigaste iakttagelsen som Kristensens studie visar ar att till och med de
revisorer som uttryckligen sdger att de prioriterar frigan och begir att fi se
aktieboken varje 4r inte tycks granska om innehallet verkligen 6verensstimmer
med de beslut som har fattats pi bolagens stimmor.”™ Hir limnas inget
utrymme till tolkning angdende negligering av aktieboken.

? Kristensen, s. 14 samt FAR Balans, Problem med att fira aktiebok, s. 30.
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5 Forslag till atgarder

Under denna rubrik presenteras en rad 4tgirder och alternativ som har till syfte
att underlitta forandet av aktiebok. Det resoneras ocksa kort kring atgirder
som vid forsta anblick kan ses som effektiva medel att forbittra situationen
men som enligt mitt tycke inte hiller f6r en nirmre granskning. Jag kommer
ddrut6ver att resonera kring hur man enklast kan sikra férekomsten och
forandet av aktiebok genom att stilla storre krav pa kupongbolagens revisorer
och hur man kan underlitta forvaltningen via ett centralt aktieigarregister,
dven om detta inte méts med idel lovord.

5.1 Okade incitament

Under denna rubrik resonerar jag kring de atgirder eller regler som skulle
kunna f2 bolagsledningen att bittre folja ABL:s bestimmelser kring aktieboken.
Det jag kommer berora ar:

- Hardare straff eller lagforing,.

- Amnesti eller tidsfrist.

- Ett enklare forfarande.

- Obligatorisk anmilan av aktieinnehav.

Hardare straff eller lagforing kan ses som en enkel 16sning. Det skulle kunna
forandra attityden till aktieboken om man hojde straffvirdet om nigon
uppsatligen eller av oaktsamhet underlit att fora, bevara eller hilla aktiebok
tillganglig. Det foljer dock inte med automatik, det finns minga exempel pa
brott vars straffskala har skirpts men som inte har minskat i frekvens. Alltsa ar
det inte en garanti for en eventuell minskning. Diremot si skulle man nog
kunna statuera exempel genom att uppmirksamma, nigot som
Ekobrottsmyndigheten har som malsittning.” En iklagare uttrycker det pi
foljande vis: "Men det dr klart, nar ett antal foretagare har blivit dimda si kanske
det skulle bli ordning pi de andra av sig sjilv. Jag gissar att det skulle bli en del
publicitet om négra blev dimda.” >

En zotal amnesti for alla kupongbolag som inte uppfyller aktiebokens skalkrav
eller en tidsfrist som innebar att man inom en viss tid skall uppritthilla en
fungerande aktiebok skulle kunna vara ett sitt att uppnd balans mellan
regelverk och efterlevnad. Naturligtvis vicks frigan om vem som skall
kontrollera att kupongbolaget efter amnestin eller tidsfristen har Iopt ut.
Bolagsverket ligger forstas nira till hands men ingen kan forutse vilken
arbetsbelastning som liggs pa verket eller hur pass ingdende man i sidana fall
skall kontrollera de hundratusental kupongbolagen. Man skulle kunna resonera
om ett samarbete mellan olika myndigheter och verk, exempelvis sa skulle RN
tillsammans med  Bolagsverket och  Ekobrottsmyndigheten  kunna
uppmirksamma aktieboken som en sirskild punket i sin granskning och de

254

"~ http://www.ekobrottsmyndigheten.se/templates/Page 1359.aspx 2007-11-12 20:32
*” Kristensen, s. 17.
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revisorer som uppticker att kupongbolaget saknar en giltig aktiebok skulle di
kunna rapportera och dirmed sitta en press pd bolaget att komma i fas med sin
aktiebok. Kristensen jimfor det med skatteradgivning™, en revisionsfirma
skulle kunna hjilpa sin klient till rittelse om en tidsfrist foreligger. Bolaget far
hjilp i frigan men ansvarar ensamt for att det blir ritt. Revisionsbyran far,
forutom den stora tillfredsstallelsen att handla ritt, férhoppningsvis nojdare
klienter och en potentiell merférsiljning” — nagot som borde locka varje
rationell aktor pa en fungerande marknad.

Det iar enligt min asikt svérare att gora fel om det inte finns nigra tveksamheter
i hur man ska forfara, nu anser jag dock att ABL:s regler om aktiebok ar vildigt
tydliga. Jamfor man med manga andra gillande forfattningar si 4r den mycket
pedagogisk och hanterbar. Man skulle dock kunna tinka sig att man i
revisionsstandarden hade ett krav pd forfarande som littare gjorde
bolagsfunktionirerna uppmirksammade pa aktieboken och de krav som foljer
med den. Jag diskuterar alltsd ez enklare forfarande som gor det enklare att gora
ritt. Detta forutsitter dock ritt teknik och underlag. Man kan forestilla sig ett
standardiserat ADB-forfarande™ som bolaget anvinder sig av kvartalsvis for att
stimma av sin forvaltning. Diri skulle man kunna ligga in en kontrollpunkt
som medfor att styrelsen miste ange om nédgra aktier har skiftat dgare och i
sadana fall vad som skall foras in i aktieboken. Det finns gott om kommersiella
krafter som sikert skulle kunna trida in och tippa till eventuella luckor i
bolagets forvaltning. Det utgir ju redan ersittning till revisorn for att denne
ska bedriva sin revision och det kan di i sammanhanget anses billigt att till
denna utgift dven foga en kostnad for ett vattentitt kontrollsystem. Sett till
risken for skadestand sa maste det anses som en billig forsikring. Det har ocksa
av olika anledningar i doktrinen diskuterats mojligheten att infoéra ett centralt
aktiedgarregister. Det skulle medfora ett enklare forfarande, eller atminstone en
forenklad kontrollmaéjlighet vilket jag kommer att diskutera nedan.

Man kan ocksa resonera om obligatorisk anmidlan for aktieigaren, att alltsa ligga
en storre del av ansvaret pa denne istillet for pd bolagsstyrelsen. En mojlig
atgard vore att i kupongbolag ta bort framfor allt ritten till vinstutdelning
enligt ABL 4 kap. 38§. P4 si sitt skulle en aktieigare tvingas in i aktieboken
eftersom det ar foga troligt att ndgon skulle finna det produktivt att 4ga aktier
utan att kunna dra nigon ekonomisk nytta av det. Jag har under 3.3.2 forklarat
hur en aktiedgare kan ut6va vissa rittigheter som 4r uppkomna ur aktien utan
att denne ar inford i aktieboken. Bestimmelsen saknar tidigare motsvarighet i
aktiebolagsritten och fungerar pa tva sitt™”.
e For bolaget innebir det att man kan tll en legitimerad aktiedgare
utbetala vinst och annat som nimns i paragrafen.
o For aktedgaren innebir det att denne kan kriva betalning mot
uppvisande av aktiebrevet och den nédvindiga legitimationen.
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7 Kristensen, s. 20.

" Ett exempel pi ett forenklat forfarande vore att Bolagsverket via sina hemsidor
tillhandahaller ett litthanterligt ordbehandlingsdokument som kostnadsfritt kan brukas av
bolagen.

*” Prop. 2004/05:85 s. 566.
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Paragrafen reglerar endast sidana rittigheter som en aktiedgare kan gora
gillande mot bolaget.”™ Aktiebolagskommittén har foreslagit att aktiebrev skall
avskaffas i kupongbolag och att de sakrittsliga verkningarna i samband med
overlatelse skall knytas till inforing i bolagets aktiebok. Torsten Sandstrom
anser det onodigt eftersom de flesta kupongbolagen har en begrinsad nytta av
en reform. * Ertt argument for denna reform vore att man skulle slippa de
problem som uppstar i samband med att aktiebrev férkommer men i de flesta
fall har aktiebrev inte utgivits i typbolaget och aktierna omsitts med stor
sparsamhet. Personligen anser jag att det inte ar aktiedgaren som skall tillse att
forutsittningarna for bolagets forvaltning ar uppfyllda, det ar styrelsens
uppgift. Sjilva poingen med aktieformen ir som bekant det begrinsade
personliga ansvaret, denna premiss skulle urholkas med en sidan har 16sning.
Aven om det vore ett stort incitament for en aktiedgare att lata sig foras in i
aktieboken om man annars inte hade ritt till utdelning si kan det inte anses
som sirskilt limpligt att ligga handlingsplikten indirekt pd aktieigaren. Det
skulle bli otydligt och osikert om rollerna inte var klart fordelade inom
forvaltningen och det ar naturligt att bolagsfunktionirerna svarar for alla
forvaltningsatgirder enligt den givna mallen. Att skjuta 6ver en del av
forvaltningsansvaret pa aktieigaren fir dirmed ses som oacceptabelt.

Jag tror sammanfattningsvis inte att 16sningen stir att finna i hardare regler for
bolagsstyrelsen eller storre krav pd aktiedgarens aktivitet. Mojligtvis kan en total
amnesti likt den vapenamnesti som ridde under 2007 pa forslag av riksdagens
justitieutskott linda till viss efterrittelse men dia fir man bara med de
kupongbolag som bittrar sig. Det skulle vara svirt att finga upp de bolag som
inte kom i fas eftersom en kontroll av alla kupongbolag under nuvarande form
skulle vara obilligt.

Av de dtgirder jag har gett exempel pa hir lutar jag nog mest at frigan kan
l6sas enklast genom ett enklare forfaringssitt vilket tangerar diskussionen om
ett centralt aktiedgarregister vilket mer om nedan.

** Prop. 2004/05:85 s. 567.
*" Torsten Sandstrém, s. 155.
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5.2 Revisorernas utokade kontroll av
aktieboken

Min ésikt dr atc det édr revisorn i kupongbolaget som littast kan identifiera
problemet med aktieboken och som kan ingripa genom revisionen. Under
denna rubrik imnar jag ge en del forslag pa hur man kan uppmirksamma
revisorer pa en visentlig del i deras uppdrag som de maste ta ett storre ansvar
for och kontrollera bittre. I den typsituation (och som ir forutsittningen for
Kristensens undersokning) som uppsatsen tar sikte pa kan foljande
konstateras™:

o Aktieboken granskas diligt trots att atgirden vanligtvis finns med i den

ordning som revisionen skall bedrivas efter.
e Det skrivs sillan anmarkningar om aktieboken i revisionsberittelserna.

e FAR SRS har inte tllrickligt tydligt kommunicerat vad som ar att anse
som god revisionssed nir det giller aktiebokens formkrav.

e Revisorsnimnden har fi disciplinirenden som ror revisorns
underlitenhet att  anmirka  brister gillande  aktieboken i
revisionsberittelsen.

Situationen i de bolag som medverkar i Kristensens studie hade aldrig
uppkommit om revisorn drligen hade granskat att det finns en aktiebok och att

den uppfyller ABL:s formkrav.

Gar det att stilla hogre krav pa revisorn? Ja, det gar. Om situationen i de flesta
kupongbolagen ir som det ar i de bolag som Kristensens publicering visar pa si
innebir det tyvdrr att revisorernas underlitenhet 4r systematisk. En
samordnande skirpning av standarder och forfaranden ar di nodvindig. Det ar
inte i ABL:s regelverk som skirpningen bor ske eftersom lagen skall bor vara si
generell som mojligt. Att infora en bestimmelse om att revisorn sirskilt ska
uppmirksamma aktieboken i sin revision kan inte anses nédvindigt. Det gir
inte att detaljreglera en lag som skall gilla en si pass komplicerad viv som den
svenska aktiebolagssfiren utgor. Dessutom ar ABL si pass specifik i sina
formuleringar dir det behévs och si pass generell dir det behovs for att man
klart och tydligt skall kunna f6lja normen for revision och aktiebokens férande
och form.

D3 uppstér fragan hur en sidan skirpning skall goras. Att skapa en opinion och
debatt 4r en sjalvklarhet men en 6kad massmedial uppmirksamhet eller debatt
ar inte tillrackligt. En skirpning i revisionen méste omfatta alla revisorer och all
verksamhet. Dirfor ar det genom de centrala aktdrerna som uppstramningen
miste ske. Vi har Revisorsnimnden som har tva huvudsakliga uppgifter; att se
till ate det finns kvalificerade revisorer for niringslivets behov och att ha tillsyn
over dessa revisorer. Dirutéver skall nimnden identifiera speciella problem
som finns inom revisorsbranschen. Vidare har vi FAR SRS som ska foretrida
revisions- och redovisningsbranschen och leda utvecklingen i professionella och
regulatoriska frigor. Slutligen har vi Ekobrottsmyndigheten (EBM) har som
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uppgift att vara ett kompetens- och  kunskapscentrum = for
ekobrottsbekimpning och vara den drivande och samordnande kraften for all
ekobrottsbekimpning i Sverige.”” EBM skall i forsta hand rikta in sig pa den
grova ekonomiska brottsligheten, men ocksi pa de mindre allvarliga ekobrotten
dir straffvirdet inte dr hogt men dir lagféringen har ett preventivt syfte.
Genom att uppmirksamma de mindre straffvirda brotten och systematiske
bekimpa dessa och utveckla metoder for standardisering kan man enligt EBM
ligga storre resurser pa den grova ekonomiska brottsligheten. ™

En samordnad strategi av dessa tre aktorer, RN, FAR SRS och EBM skulle
med storsta sannolikhet leda till att de revisorer som underliter att kontrollera
aktieboken eller inte limnar anmirkning i revisionsberittelsen snabbt rattar sig
in i fallan. Detta forutsitter dock att problemet identifieras och erkinns, nagot
som massmedial uppmirksamhet kan katalysera. Lagstiftaren ir som jag nimnt
ovan medveten om att aktieboken i kupongbolag inte alltid 4r fullstindig eller
speglar de aktuella dgarforhillandena, man nimner dock ABL 4 kap. 38 § som
skal dll ate aktiedgare inte dr inférda. Om lagstiftaren eller allminheten istillet
blir uppmirksammad pé att aktieboken ir eftersatt pa andra sitt sd skulle det
kunna bli ett initiativ frin riksdag och regering att sirskilt lita aktieboken st i
fokus. Detta ir naturligtvis inte nodvindigt eftersom myndigheter och
branschorganisationer sjilvfallet har initiativritt.

Genom klara och tydliga instruktioner kan RN sirskilt uppmirksamma
aktieboken i sina formella foreskrifter, vidare ingar det enligt ovan (4.5) i deras
uppgift att ansvara for att god revisorssed och god revisionssed utvecklas pa ett
andamalsenligt  sitt. Sedan ling td dllbaka utfirdar FAR SRS
rekommendationer i revisionsfragor som ir giltiga vid all revisionsverksamhet
oavsett foretagsform. Enligt FAR:s regler tll vigledning for FAR-
medlemmarnas skyldighet att f6lja god revisorssed ska medlemmarna beakta
god revisionssed och dirmed de rekommendationer i revisionsfrigor som FAR
har utfirdat.””  Uttalandena ir ett vigledande komplement till
rekommendationer eller lagstiftning. Om FAR SRS sirskilt uppmarksammar
aktieboken i sina rekommendationer si skall revisorn i kupongbolaget ocksi
granska den. EBM skall ocksi fungera som opinionsbildare, i detta ingir
kontakt med media, andra myndigheter (RN), branschorganisationer (FAR
SRS) och allminheten. EBM har som malsittning att samarbeta med andra
parter, detta samarbete sker inte bara mellan samverkande myndigheter utan
miste i hog grad ocksi innefatta niringslivets organisationer for att det

brotesforebyggande arbetet skall bli effektive.*

Alltsa kan revisorer tvingas till att vid nédvandighet sirskilt granska aktieboken
genom att enskilda myndigheter eller branschorganisationen leder dem in pa
ritt vig genom antingen formella féreskrifter, rekommendationer eller genom
samverkan av branschorganisationen och myndigheterna. Detta anser jag var
den mjuka vigen. Den hardare vigen ir att RN genom sin ovannimnda (4.5)

** Ekobrottsmyndigheten rapport 2007:1, Rapport om den ekonomiska brottsligheten 2007 s. 1.
*** Ekobrottsmyndigheten rapport 2007:1, Rapport om den ekonomiska brottsligheten 2007 s. 8.
** Revisionsstandard i Sverige, FAR:s samlingsvolym forordet p. 4.

** Ekobrottsmyndigheten rapport 2007:1, Rapport om den ekonomiska brottsligheten 2007 s. 7.
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SUT-verksamhet sirskilt granskar revisionen gillande aktieboken och att man
inte later brott mot ABL:s formkrav konsumeras av andra brott (sisom
skattebrott eller bedrigeri) vid 4tal gillande ekonomisk brottslighet. En bransch
kan forutsittas vara snabbt sjalvsanerande om nigra konkurrenter eller kollegor

blir lagférda eller prickade.

5.3 Centralt aktiedgarregister

Det har vida diskuterats mojligheten att infora ett centralt aktiedgarregister for
kupongbolag. I sin utredning™’ féreslog Aktiebolagskommittén att man gjorde
de gillande reglerna om avstimningsbolag tillimpliga pa alla aktiebolag (med
nagra modifikationer), pa sa sitt skulle ett centralt aktiedgarregister omfatta
aven kupongbolag. Anledningen till detta resonemang var att man inte ansig
att det gick att driva in de uppgifter som behovs for ett tillforlitligt
aktiedgarregister med boter eller viten utan att man istallet skulle skapa en
situation dar det var i aktiedgarens eget intresse att limna de nodvindiga
uppgifterna om sina aktieinnehav till registret. Dirmed skulle aktiebreven
avskaffas (jfr ovan 5.1), forvirvaren skulle da tvingas anmila sitt forviry for att
undvika att Overlataren siljer aktien pi nytt och for att skydda sig mot
utmitning, ™

Man nimner yteerligare skil till att avskaffa aktiebrevet’. De som nimns ir
att:
e Pappersdokument Overges pd manga hall. Virt samhille blir mer och
mer datoriserat, dirmed fir aktiebrevet anses ha spelat ut sin roll.
o Aktiebrevshanteringen ar betungande. Minga formkrav och rutiner
forsvérar styrelsens arbete.

o Aktiebrevshanteringen ir kostnadskrivande. Det ir ett manuellt arbete
som tar tid vid exempelvis arvskifte eller forsiljning av aktier

o Aktiebrev forkommer. Det blir ett problem fér aktieigare vid
exempelvis emission om bolaget for detta kriver att aktiebrev skall
foretes eller viss kupong ges in.

o Aktieboken ger en ofullstdndig bild av &garstrukturen. Detta forsvarar
dels aktiedgarnas utévande av forvaltningsritten och dels forsiljning av
bolaget eftersom man oftast vill vara siker pd att man forvirvar
samtliga aktier.

Man talar sedan om olika 16sningar men fokuserar pa det forfarande som skulle
innebidra att ett kupongbolag (eller "bolag som inte dr avstimningsbolag”)
enligt  Aktiebolagskommitténs tvd  forfattningsforslag  genomgir  en
aktiebrevsreform och en kontoreform.”” Aktiebrevsreformen innebir ett system
dir aktiebrevens funktion i de angivna avseendena tas 6ver av anteckningar i
aktieboken. I den modellen skulle anteckningarna i aktieboken vara
rittsgrundande och ersitta Overlimnandet av aktiebrevet. Kontoreformen

*7SOU 2001:1, s. 231.

** Ibid.

**'SOU 2001:1 bilaga Aktiedgarregister, s. 128-133.
7"SOU 2001:1 bilaga Aktiedgarregister, s. 7.
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innebir att nir man anses ha tillforlitliga aktiebocker sa inrittas det ett centralt
aktiedgarregister, som fors av nigot gentemot aktieigarna oberoende organ och
ddr aktierittigheterna — pd samma sitt som i kontoforingssystemet — knyts till
en viss person genom noteringar i registret.” Det ges inte utrymme i denna
framstillan att nirmre g igenom hur forslagen dr uppbyggda utan det skall
endast konstateras att Aktiebolagskommittén ser en rad fordelar med att 6vergd
till ett centralt aktiedgarregister. Kirnan i forslaget dr att man under en
overgingsperiod skall f3 ordning pd aktiebockerna for att sedan gd 6ver till ett
kontoféringssystem.

I propositionen till ABL hinvisar lagstiftaren tll Aktiebolagskommitténs
forslag om ett centralt aktiedgarregister men uppger att man inte 4r beredd att
Vi detta lagstifiningsirende ligga fram ndgot forslag om invittande av ett sidant
register men avser att dterkomma till den frigan i ett senare sammanhbang.”” Det
har inte till dags dato skett ndgon utveckling avseende detta yttrande.

Aktiebolagskommitténs forslag var inte helt okontroversiellt, det fanns inom
kommittén ledaméter som reserverade sig mot forslaget. Man ville sirskilt
nirmre utreda de brottsforebyggande effekterna och vem som skulle bira
ansvaret for eventuella felregistreringar.”” Remissinstanserna uppvisade iven
blandade reaktioner. Ett flertal instanser var positiva till avskaffandet av
aktiebrev men diremot ridde det stor splittring angdende inrittandet av ett
centralt aktieigarregister.”* De olika stindpunkterna kan sammanfartas med
att man 4 ena sidan ville ta hinsyn till de sma bolagens kostnader och behov
och att andra istillet vilkomnade ett register som ett led i kampen mot
ekonomisk brottslighet. EBM och Brottsforebyggande ridet var just sidana
remissinstanser som var positiva till ett register.

Torsten Sandstrom hivdar att reformbehovet kan anses vara obefintligt.
Sandstrom sillar sig dirmed till de remissinstanser som ansdg att ett register
skulle medfora ett betydande ingrepp i integriteten och han uttrycker det enligt
foljande: “Kommittén har dven wutrett ett alternativ |[...] dvs. elektronisk
aktiehantering for (alla) de minga bolag som idag har aktier i pappersform. Hir
tycks reformbehovet vara obefintligt — bortsett fran en storvuxen statsapparats
intresse av kontroll”.””

Jag anser dock att ett centralt aktiedgarregister ar att foredra framfor dagens
system om man vill undvika den situation som Kristensens undersokning
beskriver. Med dagens teknologi sa finns det inga begriansningar i hur ett bolag
skulle kunna skota sin forvaltning. Lika sjalvklart som att VD nds pd en e-
postadress, lika sjalvklart 4r det enligt min mening att man genom internet eller
pa annat sitt kan fora ett enkelt register 6ver vem som ager aktierna i bolaget.
Jag ser alltsd inga tekniska hinder for att inritta ett centralt register. Med de
elektroniska 16sningarna borde det ocksd komma en kostnadsbesparing. Vidare

7 Prop. 2004/05:85, s. 289.
72 Ibid.

2 SOU 2001:1, s. 427£.
74JU 2001/220/L1, s. 116fF,
*” Torsten Sandstrém, s. 155.
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anser jag att de integritetsskil som anf6érs mot ett register inte har nigon storre
baraktighet. Med gratis kreditupplysningar pa internet och enkla sokningar i
offentliga register kan den som ir ute efter information om en annan person
utan storre svarigheter tillskansa sig detta.

Ett centralt aktiedgarregister svarar ocksd vil mot aktiebolagsrittens strivan
mot en aktiv dgarstyrning. Med ett register blir det inte lika litt osikerhet
angiende vem som har den bestimmande makten i bolaget. Det har som ovan
nimnts  ocksi  betydelse i  rittsekonomiska  termer  eftersom
transaktionskostnaderna kan minskas om en presumtiv aktiekdpare kan kinna
sig siker pd att denne forhandlar med och forvirvar aktier av den som verkligen
ar agare till akten. Med ett centralt register kan man ocksi skydda
pantrittigheter littare eftersom man da inte dr beroende av tradition av
aktiebrevet — i ett register kan man enkelt ange vilken foretridesordning som
giller for rittighetsinnehavarna.

Sammanfattningsvis ir min stindpunke att ett centralt aktieigarregister vore
vilkommet eftersom det idr enkelt, det underlittar #garstyrningen, det
mojliggor sikrare transaktioner och det skyddar pantrittigheter littare.

En friga som vicks ir vem som skulle tillhandahilla det centrala
aktiedgarregistret. Finns det ett behov av en oberoende part si fylls sikert
marknaden snabbt av aktorer som identifierar detta. En mojlighet ar atc lata
bolagsstyrelsen dven i fortsittningen ansvara for registreringen men lagen skulle
ocksd kunna andras s att styrelsen istillet ansvarar for att registrering sker, inte
att de utfor sjilva registreringen. I sidana fall skulle man kunna gora det till
styrelsens uppgift att for bolagets rikning uppritta ett avtal med en oberoende
aktor som slipper tampas med de intressekonflikter som kan forekomma
mellan dgare och styrelse.

En storre akeor kan skapa fortroende, ge enklare handliggning, skapa storre
trovirdighet och genomfora registreringar snabbare idn vad en bolagsstyrelse
skulle kunna gora. Detta antagande grundar jag p& att man vinner
stordriftsférdelar med en central aktor som pé heltid administrerar aktieboken,
en transaktion och registrering med denna l6sning borde kunna skotas mer
effektivt av nigon som sysslar med detta pd heltid 4n av en styrelse som kanske
brottas med andra géromal och problem.

Avslutningsvis kan det resoneras nigot om hur man istillet for ett centralt
aktiedgarregister hittar en annan 16sning. Man skulle till exempel kunna tinka
sig att det blev obligatoriskt att limna en kopia av aktieboken till Bolagsverket i
samband med att man limnar in kupongbolagets drsredovisning. D4 skulle det
bli helt uppenbart att revisorn inte skulle kunna skriva under
revisionsberittelsen 6ver huvudtaget om det inte fanns en korreke aktiebok.
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6 Slutsatser

Aktieboken ir eftersatt i vissa aktiebolag, detta beror enligt mig pd framfor allt
tre saker:

e Okunskap hos bolagets styrelsemedlemmar.
e QOintresse fran revisorernas sida.
e  Orsakssamband mellan flera faktorer.

Regelsystemet ar klart och limnar inte utrymme for nigra tolkningar. Det ir ju
ett helt kapitel som ror aktieboken, likasi ar lagstiftarens vilja klart uttrycke i
forarbetena till dagens ABL — man vill ha en fungerande aktiebok. S4 kan man
resonera om man ar jurist och 4r van vid betydligt mer svaroverskadliga
bestimmelser. For en smiforetagare kan det vara oandligt manga fler saker som
kriaver uppmirksamhet och energi, di kan det som till synes vara enkelt helt
plotsligt bli ogorligt. Blir det fel i ett led kan det ocksa bli fler i oandligt manga
fler led efter detta.

Okunskapen grundar sig i ett flertal saker, framfor allt ar aktieboken en ganska
anonym term i det vardagliga talet om aktiebolagsritten. Sjilv kan jag bara
erinra mig att jag har sett termen i dagspressen vid ett enda tillfille (som inte
berér Kristensens undersékning).” Sokning i praxis angiende aktieboken ger
fa triffar, likasa i RN:s disciplindrenden. Den enskilde foretagaren i ett litet
bolag kanske inte har haft tid att sitta sig in i aktiebokens funktion, eller forstir
han eller hon inte dess syfte eller formkrav. Vidare kan de mallar som finns
tillgiangliga kanske anses som kringliga och sviroverskadliga. Dirfor anser jag
att dven om det i dagens ABL kan anses vara enkla regler si skulle man med
enkla medel och grepp kunna forenkla forvaltningen for bolagsfunktionirerna i
kupongbolag, frimst genom ett centralt aktiedgarregister i elektronisk form.

Revisorn ir det naturligaste medlet, om de skoter sin uppgift si minskas ett
eventuellt behov av ett centralt aktiedgarregister. Revisorn kan inte anses vara
okunnig utan snarare ointresserad om denne underliter att anmirka pid att
kupongbolaget saknar en aktiebok som kan anses spegla de aktuella
dgarforhallandena. Jag anser det vara synnerligen oskickligt att helt negligera
aktieboken med tanke pa dess bolagsrittsliga tyngd. Eftersom det kan sigas
rida en form av laissez faire-attityd ir risken for att drabbas av disciplinira
dtgarder frin Revisorsnimnden nistan obefintlig. Formodligen si stir det
narmst till hands att rikta uppmirksamheten till den revisionsstandard som
FAR SRS utarbetar. En tydligare anmirkning om att revisorerna ska granska
aktieboken maste formuleras. P si sitt kan ingen revisor hivda att han eller
hon inte har som uppgift att granska aktieboken, att man har glomt det, att det
inte behévs etc. Si linge det inte finns nigon 6verhingande risk att prickas
eller att mista sin legitimation som auktoriserad revisor pi grund av att man

e htep://www.svd.se/sportspel/nyheter/artikel_565415.svd 2007-12-03 20:07. En svensk
affirsman hiavdade att han kontrollerade 10 % av aktierna i AIK Fotboll, ndgot som inte visade
sig stimma nir Svenska Dagbladets journalist kontrollerade aktiebolagets aktiebok.
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inte har granskat aktieboken si kommer det inte heller att bli en sjilvklarhet att
gora det. Aven om det finns en fungerande, giltig aktiebok si borde revisorn
vara om mojligt annu mer aktiv. Denne bor tillse att styrelsen arbetar med
aktieboken pi ett effektivt sitt for att undvika medvetna och omedvetna fel
som kan férekomma, detta kan anses falla inom revisorns uppdragsram enligt
de punkter jag stillde upp under 4.4.1. Det skall alltsd inte bara goras ritt, det
ska goras pa ritt sitt.

Det maste ses som ett samverkande system av hindelser som mojliggor den
underlitenhet som Kristensens undersokning visar pa. Okunnigheten ir
utbredd och dir det inte rider okunskap rider det istillet ointresse. Detta
kombineras med en branschorganisation som inte tillrickligt sitter standarder
for sina medlemmar, en myndighet som inte granskar den delen av
verksamheten som subjekten bedriver och en annan myndighet som inte lagfor
bolagsfunktionirer som brister i sina forvaltningssysslor. Det blir ett
orsakssamband mellan de olika aktorernas ointresse, okunskap och
prioriteringar.

Det kan med storsta sannolikhet sigas vara s att bide FAR SRS, RN och EBM
vill ha en fungerande aktiebok, med samordnade atgirder och utnyttjande av
informationskanaler borde det vara timligen enkelt att uppmirksamma
revisorerna pé att aktieboken skall skotas bittre. Den delen far ses som enkel i
sammanhanget, en senare sak 4r dock att se till att en bittring genomfors. D
blir det dterigen aktuellt med de incitament som nimndes tidigare, skall en
tidsfrist sittas upp for att alla kupongbolag ska komma i fas? Vem ska
kontrollera att s3 har skett? Detta 4r frigor som jag inte fullt och fast kan svara
pa. En annan friga som dyker upp i orsakssambandet ir den om kontroll av
myndigheterna. Vem ska kontrollera att till exempel RN genomfor en skarpt
kontroll av revisorernas arbete med aktiecboken? RN svarar under
Justitiedepartementet och ett arbete av den hir sorten borde rimligtvis initieras
av regeringen. Regeringen borde da ocksa kriva resultat och uppfoljning. Min
fundering kring det hela ir dock den som giller hur man skulle skapa en
tillrickligt stark opinion for att ta itu med det férmodade problemet, forutsatt
att lagstiftaren eller myndigheterna inte sjilva initierar arbetet. En akademisk
debatt om urholkningen av medlen f6r dgarstyrning borde vara ett forsta steg.
Branschorganisationen fir anses folja efter pa eget bevdg nir stenen ar i
rullning.

Losningen ligger enligt mig i det centrala aktiedgarregistret. Jag har ovan anfort
att det dr enkelt, det underlittar 4garstyrningen, det mojliggor sikrare
transaktioner och det skyddar pantrittigheter littare. Till detta kan fogas
argumenten att den akademiska forskningen, den massmediala granskning och
myndigheternas bekimpning av brottslighet underlittas enormt av ett sidant
system. Detta dr dock som alltid, i min mening, en reaktion — inte en proaktiv
atgard. Min uppfattning 4r att lagstiftningen alltid 4r ett svar pa en ny oonskad
foreteelse och mer kan man inte begira av lagstiftaren egentligen. Det dr bade
orimligt och o6nskat att man siar om eventuella problem och stiftar lagar mot
fenomen som inte har manifesterats annu. I just avseendet med ekonomisk
brottslighet och utnyttjandet av aktieboken for dunkla syften si tror jag att
tyvarr att man alltid kommer att ligga steget efter, ny vigar hittas alltid. Om
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det inte anses 6nskvirt med ett centralt aktieigarregister si miste man inda
hitta enklare och battre l6sningar som tillvaratar dagens mojligheter bittre. Det
finns aktsrer”” som tillhandahaller bade utrustning, utveckling och utbildning
som underlittar forandet av aktiebok, en naturlig koppling mellan dessa
aktorer och till exempel FAR SRS vore énskvird. Jag tinker mig en naturlig
integration av dessa aktorers system och de rutiner som FAR SRS sitter upp for
sina medlemmar. Dessa system ir helt forenliga med ABL:s formkrav pa
aktieboken enligt ABL 5 kap. 2 §. Detta fir anses vara en fullgod l6sning under
ridande omstindigheter.

Problemet 4r dock genomgdende, oavsett vilket system man anvinder sig av, att
det inte gar att ritta till de misstag som historiskt sett har begatts i aktieboken
utan att ha alla handlingar och transaktioner framfor sig vilket leder till den
sorgliga slutsatsen att det blir bide ett nistan ett sisyfosarbete och ett moment
22 eftersom dessa uppgifter hade kunnat presenteras med en giltig aktiebok.

277

Exempelvis Nordiska Virdepappersregistret.
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