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Uppsatsens syfte ar att i samband med diskussionen om en
séankning av aktiekapitalet att redogora for beslutet och dess
bakgrund. Vi amnar ocksa redogora for utvecklingen av
aktiekapitalet i ett antal lander och ett antal tillfragade aktorers
installning till forandringen. Avslutningsvis diskuterar vi nagra
av aktiebolagets egenskaper och dess effekter med ett
symboliskt aktiekapital.

Studien har gjorts med en kvalitativ metod dér en blandning av
deduktiv och induktiv angreppssatt har tillampats.

Studien utgar ifrdn utredningen SOU 2008:49 om en sankning
av aktiekapitalet for privata aktiebolag. Aktiekapitalets historia i
Sverige och bolagsratten i EU tas som utgangspunkt.

Empirin  insamlats  dels via personliga intervjuer,
telefonintervjuer och mailintervjuer, dels viss sekundardata.
Skatteverket, PWC, LRF Konsult, Ténnerviks Horwath, Fars &
Frosta Sparbank, Foretagarna, Swedbank, SEB och ALMI, har
intervjuats.

Vara slutsatser ar att aktiekapitalets betydelse forandrats och att
det inte ar lika nodvandigt som det en gang uppfattades vara.
Det personliga begransade ansvaret ar inte sa begransat i
verkligheten.  Prioriterade  borgenédrer  kraver personliga
sékerheter vid avtal och sdnkningen kommer troligtvis inte
innebéra storre forandringar for aktiekapitalets funktioner och
&garnas Dbetalningsansvar. Ett slopande skulle missgynna
oprioriterade borgendrer, krava nya lagbestimmelser och olika
krav pa séakerheter kunna stillas pa olika verksamheter,
beroende pa deras kapitalbindning.
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Our purpose of the paper is to discuss the reduction of the share
capital and it’s background. We also intend to describe the
development of the share capital in other countries, further to
describe a selected group of stakeholders view on the reduction.
Finally to discuss some of the capacities in the private limited
company and the effects of a symbolic share capital

The paper is made through a qualitative approach and a combine
between deductive and inductive methodology.

The paper is based on the inquiry SOU 2008:49 regarding the
reduction of the share capital. The history of the share capital in
Sweden and company law in the European Union, are important
starting points for the paper.

Our empirical foundation has been gathered through personal
interviews, telephone interviews and mail interviews. The
interviewed respondents consist of Skatteverket, PWC, LRF,
Tonnerviks Horwath, Fars & Frosta Sparbank, Foretagarna,
Swedbank, SEB and ALMI.

Our conclusion is that the share capital no longer has the same
significance as it once had. Neither is the limited personal
liability so confined in the reality. Creditors demand personal
guaranties of the owners and the reduction will probably not
implicate in superior changes regarding the functions of the
share capital and for the owners’ liability for payment. An
abolition of the share capital would treat some creditors unfairly,
demand new legal provision, and implicate different demands of
guaranties on different types of businesses, regarding
capitalization.
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Forord [ZN

Forord

Arbetet med uppsatsen har varit som vi forestéllt oss att den skulle vara. Manga dagar fyllda
med nya utmaningar for att ga vidare i arbetsprocessen, har nu i efterhand varit vart modan da
vi insett vilken positiv erfarenhet detta har varit. Efter 10 veckors arbete finner vi en enorm
tillfredsstéllelse och stolthet av att ha fardigstallt var studie. En positiv installning och tron pa
att hart arbete lonar sig, trots svara stunder, har gett oss styrka att uppna vart mal.

Uppsatsen har varit en lardomsperiod fylld med nyttig kunskap infor var framtid, en

erfarenhet som framforallt bidragit till var personliga utveckling.

Samarbetet mellan forfattarna har starkts under studiens gang till att vi lart kanna varandra pa
ett djupare, vanskapligare niva. Ett intensivt samarbete har fatt oss att kampa oss igenom
tunga perioder med brist pa motivation, for att komma vidare i studien. Vi har &ven lart oss att
dra nytta av vara kompetenser och brister pa ett bra satt genom att vi delat upp arbetet pa
basta satt.

Vi vill passa pad att tacka de personer som gjort det mojligt for oss att genomfora
examensarbetet. Vi vill tacka alla respondenter som stallt upp pa intervjuer, de som mottagit
oss pa personliga méten, men dven via mail och telefon. Vi har blivit val bemotta med stor
respekt och respondenterna har visat stor omtanke och intresse for var studie. Under arbetets
gang har fragetecken uppstatt och vagval funnits. Darfor vill vi tacka var handledare Erling
Green som alltid stéllt upp och hjélpt oss ga vidare i studien och gett oss manga bra tips pa

hur vi skulle ga vidare i processen.

Vi vill aven tacka var opponentgrupp som bestod av Karin Bengtsson och Johanna
Fagerstrom. Deras positiva och negativa kritik har gett oss fortsatt vagledning som varit till
nytta for studien.

Lund juni 2010

Jacqueline Can Marie Petersson
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1 Inledning

1 Inledning

| det inledande kapitlet presenterar vi bakgrundsfakta kring vart amnesval foljt av en
problemdiskussion och problemformulering. Avslutningsvis beskriver vi vart syfte, den
malgrupp vi riktar oss till, samt vara avgransningar och uppsatsen fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Utmarkande for bolagsformen aktiebolag ar att det fungerar som en juridisk person och
delagarnas har ett personligt begransat betalningsansvar for bolagets ataganden. Ett
personligt ansvar som i princip ar begransat till det insatta aktiekapitalet (15;100). Det
personliga ansvaret ar betydligt stérre dn vad de flesta tror. Banker och andra
kreditinstitutioner har hoga krav pa sakerheter och staller 4garna personligt ansvariga for det
kapital som lanas ut till verksamheten (5;218). Dessutom finns det sarskilda bestammelser i
aktiebolagslagen da styrelseledaméterna blir ansvariga for bolagets forpliktelser (1;25kap
188).

Aktiekapitalet har historiskt sett betraktats som en skyddsniva for bolagets borgenarer, alltsa
de foretag och personer som har fordringar pa bolaget. Bestammelser om aktiekapital ska
fungera som kompensation och skydda borgenarerna intressen for att de inte kan halla
agarna personligt ansvariga for betalningar. Sveriges forsta aktiebolagslag infordes ar 1848.
Redan da infordes ett krav pa aktiekapital som ett skydd for borgenarerna, dock bestamdes
ingen miniminiva (19). Ar 1973 sattes aktiekapitalets niva till 50 000 kr. Agarnas personliga
ansvar var da begransat till det insatta kapitalet. Det ansags nodvandigt att 6ka ansvaret och
tryggheten gentemot borgendrerna och det allménna genom en tillokning av kapitalinsatsen.
Ytterligare ett argument var avsaknaden av tydlig distinktion mellan &garnas personliga
ekonomi och bolagets ekonomi, vilket gjorde att bolagsformen utnyttjades av oseridsa
foretagare i fel syften for att uppna skatteméassiga fordelar. Dessutom framfordes argument
att nivan skulle underlatta for foretagare att soka kredit hos banker och darmed fylla en
seriositetsfunktion. Genom att eget kapital satsades i bolaget sa skapades trovardighet

gentemot borgendrerna (12;86).

Den 1 april 2010 sanktes aktiekapitalet for privata aktiebolag till 50 000 kr. 1 utredning SOU
2008:49 beddmdes att ett lagre krav skulle kunna bidra till 6kad tillgdnglighet och valfrihet
till aktiebolagsformen. | synnerhet framja nyforetagandet for mindre verksamheter med laga
kapitalbehov. En sankning skulle daremot inte i storre utstrdckning gynna borgendarer eller

forhindra oseridsa foretagare att anvanda aktiebolagsformen i fel syfte. Likvél podangterades
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det att 1995 ars aktiekapital pa 100 000 kr, inte betraktades som tillrackligt skydd for
borgenarer att det i sjalva verket inte gar att faststalla nagon optimal kapitalinsats.

Lagandringen i Sverige kan ses som en del av det regelforenklingsarbete som pagar med
andra lander inom EU. Med ett harmoniseringsarbete &r viljan att underlatta
foretagsetablering och starka konkurrenskraften inom EU (14;11). Inom vissa medlemsstater
pagar det utredningar rérande minskningar eller ett slopande av kravet pa ett minimikapital. |
Storbritannien har det sedan lange tillbaka inte behdvts mer &n 1 pund som startkapital (14;
8). Som det verkan nu ar synen pa aktiekapitalet och dess funktioner forandrad inom
medlemsstaterna. | de lander dar kraven ar extremt laga eller slopade verkar aktiekapitalet
ses som betydelseldst. Olika kapitalkrav kan vara en drivfaktor for foretag att starta bolag i
exempelvis Storbritannien och driva verksamhet via en filial i Sverige, och pa sa vis kringga
Sveriges krav pa minsta aktiekapital.

Sedan aktiekapitalets inférande sa har det slitits mellan att uppfylla dess tilltanka funktioner
och att inte utgora ett hinder for foretagare som o©nskar anvanda aktiebolagsformen.
Foretagsverksamheten i Sverige har gatt ifran industrisamhalle till tjanstesamhalle. Stora
som sma verksamheter inom olika branscher har idag olika behov gallande kapitalkrav och
aktiekapitalet har darfor olika betydelse for foretagare. | utredning SOU 2008:49 ansags
kapitalkravet inte uppfylla nagot skydd for de borgendrer som genom avtalsforbindelser
kraver sakerheter for fordringar. Emellertid utgér minimikravet en garanti for de borgenarer
som inte har mojligheten att begrénsa sina risker i bolag, genom uppréttande av avtal eller

genom inforskaffande av nédvandiga sékerheter.

Den fors idag en diskussion géllande en sdnkning av aktiekapitalet till 1 krona, eller rentav ta
bort aktiekapitalet helt. Forslaget skulle kunna dventyra de funktioner som ar karaktaristiska
for aktiebolagsformen och inskranka pa det begransade betalningsansvaret. Om vissa
bestammelser i ABL och andra lagar i praktiken skulle forlora betydelse, vad hdnder med det

personliga betalningsansvaret for styrelse och aktiedgare?

1.2 Problemdiskussion

Regeringens utredning (19) Overvégde en sénkning av aktiekapitalet till 20 000 kr.
Ytterligare ett dvervagande var en sénkning till 1 kr eller att slopa minimikravet helt och
hallet.
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Ett alternativt forslag var &ven en successiv inbetalning av aktiekapitalet vid nybildning av
foretag. Detta forslag sades innebéara bade for- och nackdelar vid bolagsbildning. Framforallt
tycktes reglerna vara allt for komplicerade och férsamra bade borgenarsskyddet och
seriositeten med bolagsformen (19;14). Vi har dock valt att inte ga in pa detta da vi kande att
forslaget skilde sig at allt for val fran de andra 6vervagandena. Vi uteslutet darfor en vidare

diskussion kring forslaget.

Avsaknaden av personligt betalningsansvar dr det mest framtrddande inom
aktiebolagsformen (5;48). Aktiekapitalet har stor betydelse for allménheten, olika
intressenter och framforallt fordringsagarna. Det ar inte enbart ett startkapital utan aven en
bokforingspost i balansrakningen som binder férmogenheten i bolaget. Denna
formogenhetsbuffert ar tankt att fungera som ett skydd for berdrda intressenter (15;24).
Aktiekapitalets funktion som borgenarsskydd kan ifragasattas da aktiekapitalet ar for lagt for
att utgora nagot skydd for alla borgenarer. Vi undrar darfor om 50 000 kr anses tacka
avsaknaden pa personligt ansvar och anda fungera som skydd for berérda intressenter, eller

kommer det att stéllas hogre krav pa dgarna?

Innverkar lagandringen pa seriositetsfunktionen? Det anses seriositetsskapande att bolagets
agare gor en kapitalinsats och dérmed tar en del av risken i bolaget. | samband med ett lagre
kapitalkrav undrar vi banker och andra intressenter kommer att reagera och stélla hégre krav
pa agarna. Om kapitalkravet slopades skulle dven funktionen som intradessparr for oseridsa
foretagare forsvinna. Lagbestammelser gallande tvangslikvidation och manga fler skulle bli

verkningsldsa och behdva reformeras.

Manga medlemsstater har laga kapitalkrav eller rent av slopade, t.ex. i Storbritannien ligger
aktiekapitalet pa 1 pund. Fragan kan darfor stallas om en niva pa 50 000 kr i Sverige anses

som tillracklig i forhallande till andra lander.

Av ovanstaende diskussion vill forfattarna undersoka om sankningen har nagon paverkan pa
aktiekapitalets funktioner och dess betydelse for olika intressenter. Dessutom om ett

slopande av aktiekapitalet inskranker pa det begransade betalningsansvaret.
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1.3 Problemformulering
Utifran den presenterade problematiken rorande aktiekapitalets tilltanka funktioner och
sankningens paverkan pa det personliga ansvaret har forfattarna formulerat foljande

fragestallningar:

e Vilken pavekan har sankningen av aktiekapitalet for dess tilltankta funktioner?

e Hur paverkas det personliga begransade ansvaret inom aktiebolagsformen av
séankningen?

e Vilken betydelse skulle ett slopande ha for aktiekapitalets funktioner och det

personliga begrénsade ansvaret?

1.4 Syfte

Uppsatsens syfte ar att i samband med diskussionen om en sénkning av aktiekapitalet att:

e Redogora for beslutet och dess bakgrund
e Redogora for utvecklingen av aktiekapitalet i ett antal lander
e Redogora for ett antal tillfragade aktorers installning till forandringen

e Diskutera nagra av aktiebolagets egenskaper och dess effekter med ett symboliskt
aktiekapital.

1.5 Avgransningar

Denna studie avgransas till att endast behandla privata aktiebolag med utgangspunkt en
lagandring pa kapitalkravet, darfor kommer vi inte att inte berdra aktiebolagsformen publika
aktiebolag. Vi kommer inte heller att diskutera det alternativa forslaget till en sankning pa
aktiekapitalet, en successiv inbetalning 6ver en viss period som behandlades i utredningen
SOU 2008:49.

Vi avgransar studien till att inrikta oss pa de forandringar som sker inom EU, for att vi anser
att Sverige i stor utstrackning paverkas av EU. Vidare begransar vi darfor var diskussion till
Sverige i relation till andra lander inom Europa. Slutligen kommer vi inte att behandla
lagrum runt aktiebolagsformen mer an vad vi anser vara nodvandigt for var studie och for att

besvara problemformuleringen.
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1.6 Malgrupp

Studien priméara malgrupp ar akademin, vilket innefattar larare samt ekonomistudenter pa
Foretagsekonomiska institutioner pa universiteten i Sverige. Sekundar malgrupp &ar de
intressenter med allmant intresse av foretagande som pa olika sétt berors och tar del av en
andring av kapitalkravet, hoppas vi kommer kunna dra nytta av studien. Vidare riktas studien
till foretagare som i dagslaget bedriver verksamheter i olika bolagsformer och som Gvervéger

ombildning till aktiebolag, och for de som ar intresserade av att bilda bolag.

1.7 Tidigare studier

Statens utredning, som vi hanvisat till tidigare, tar upp de faktorer som bor beaktas rérande
en andring av aktiekapitalets niva och utifran dessa, slutsatser som anses ligga till grund for
en sankning. Utredningen har varit en viktig utgangspunkt for var problemformulering och

vidare studier.

Det finns ett stort antal studier som gjort pa omradet, i form av uppsatser pa kandidat- och
magisterniva, sakerligen i fler tryck. Vi har beaktat ett antal uppsatser men eftersom
lagandring &r sa pass aktuellt och skedde redan i inledningsfasen av studien sa skiljer sig var
studie en hel del fran tidigare studier.

Niklas Johansson och Andri Jonssons s, 2009, (Aktiekapitalets betydelse for aktiebolaget —
en studie om kapitalkravets vikt) har som utgangspunkt gjort gallande att aktiekapitalet med
stor sannolikhet kommer att andras till 50 000 kr. De har intervjuat intressenter for att hora
deras synpunkter pa amnet, detta har aven vi fokuserat pa, men till skillnad fran dem &r var

utgangspunkt att det skett en lagandring. Darmed far var studie en annan vinkling.

Robin Persson och Maria Stovén, 2008, (Aktiekapitalets betydelse for privata aktiebolags
upplaning — ur finansiarernas perspektiv) skriver enbart om hur bankernas finansiering kan
paverkas av en sankning. | likhet med var studie beror forfattarna vikten av bankernas

kreditgivning, dock saknar vi en nischning till enbart banker i studien.

Erik Abrahamsson och Jesper Widfeldt, 2009, (Aktiekapitalets funktioner — en studie av
kapitalkravets funktioner utifran atta entreprenorers synvinklar) fokuserar pa bilden av
aktiekapitalets funktioner, om entreprendrerna och myndigheterna delar samma syn. En
eventuell sankning berdrs, men i motsats till deras uppsats, utgar vi fran lagandringen och

vara respondenter representerar olika intressegrupper.
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Till skillnad fran tidigare studier pa omradet sa fick forslaget laga kraft nar vi paborjade
studien, darfor har vi en utgangspunkt som &r obehandlad och saknar liknande observationer.
Darfor vill vi i studien, utga ifran olika respondenters syn pa en sankning. Vidare lagger vi
fokus pa aktiekapitalets funktioner och vilken betydelse ett eventuellt slopande av

kapitalkravet skulle fa for det personliga betalningsansvaret.

1.8 Uppsatsens fortsatta disposition
Kapitel 2: Metod

| metoddelen beskriver vi hur vi gatt tillvaga for att fa svar pa problemformulering och vilka
metodval vi gjort. Déarpa foljer en redogorelse éver arbetsgang och insamling av data.

Slutligen vilka stallningstagande forfattarna gjort for att komma fram till resultatet.
Kapitel 3: Referensram

Har lagger vi fram utgangspunkten for referensramen, med SOU 2008:49 som central kalla,
for att skapa forstaelse hos lasaren med presenterad fakta infor analysen. Har foljer en
beskrivning av aktiebolagsformen, inneb6érden av aktiekapital, foljt av en historisk

tillbakablick pa kapitalkravet. Avslutningsvis skildrar vi utvecklingen inom EU.
Kapitel 4: Empiri

| empiridelen presenteras de intervjuade respondenternas olika syn pa en sankning och pa ett
kapitalkrav inom aktiebolagsformen. Intervjuer har utforts med banker, revisionshyraer och

andra organisationer. Darut6ver redovisas uttalanden och sekundardata sdsom artiklar.
Kapitel 5: Analys

| kapitlet stalls det insamlade empirimaterialet i forhallande till referensramen som ligger till

grund for var studie och analyseras.
Kapitel 6: Slutsats

Har presenteras resultatet utifran den genomforda studien och svarar pa

problemformuleringen och syftet. Forfattarna avslutar med forslag pa vidare forskning.
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| foreliggande kapitel skall vi beskriva vart val av studieobjekt och den process vi gatt
igenom for att besvara problemformuleringen. Detta foljs av studiens angreppsatt och
empiriska urval. Slutligen beskrivs och diskuteras val av litteratur och hur genomférandet
utforts.

2.1 Val av studieobjekt

Da forfattarna valde &mne fanns en énskan av att kunna hitta ett &mne som var outforskat
och som skulle kunna bidra till att nya fragestéllningar véaxte fram. Efter en tids fundering
och sokande efter val av studieobjekt uppmérksammade vi att det hade skett en lagandring
den 1 april 2010 géllande ett sankt kapitalkrav for privata aktiebolag. Amnesvalets relevans
fann sig naturligt da lagandringen skett sa pass nyligen och gav oss mojlighet att utveckla
nya fragestallningar.

| utredningen (19) som ligger till grund for lagandringen diskuteras det att nyforetagandet i
Sverige kan Oka, likasd harmoniseringen inom EU. Sankningen kan innebara att
aktiekapitalets ursprungliga funktioner forandras och paverka det personliga ansvaret inom
aktiebolagsformen. Vi tror dven att en paverkan fran EU och forslag pa en gemensam
bolagsform motsvarande privata aktiebolag, kommer att influera ytterligare.

2.2 Angreppssatt

2.2.1 Positivistisk eller hermeneutisk vetenskapsteori

Kunskapsteorin  omfattar tva vetenskapsteoretiska utgangspunkter, positivism och
hermeneutik. De tva olika synséttet leder vidare in pa om det ar en kvantitativ eller kvalitativ
metod som kommer att tillampas. Positivismen innebéar att endast det som ar verkligt och
synligt ar det som bor vara foremal for empirin. Hermeneutiken forsoker istallet forsta hur
andra personer upplever situationer och enligt synséattet gar det inte alltid att skilja mellan vad
som ar precist och verkligt. Huvuddragen i hermeneutiken handlar om tolkning av inneborder
i texter, handlingar och symboler. Hermeneutiken anses vara ett komplement till den
positivistiska traditionen (20;24-32).

Da vi avser att undersoka om aktiekapitalets ursprungliga funktioner kommer att forandras i
samband med sénkningen och dess paverkan pa det personliga ansvaret sa har vi valt att
anvanda det hermeneutiska synsattet som utgangspunkt. Eftersom var undersokning bygger pa
att forstd hur respondenterna upplever situationen och hur det paverkar deras handlande och

beslut. Vi bygger undersokningen i stor utstrackning pa respondenternas asikter och
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uppfattningar och har inte som avsikt att forsoka avbilda den exakta verkligheten som den ér,
utan forsoker istdllet uppfatta och skapa forstaelse for hur respondenterna uppfattar

séankningen och vad den kommer bidra till.

2.2.2 Induktiv eller deduktiv forskningsmetodik

Vid val av dmne stélls forfattarna infor olika val av forskningsansatser, dessa kan vara
deduktiva och induktiva. Val av angreppsatt bygger pa relationerna mellan teori och empiri
(20;44). Forfattarna har redan forvantningar om amnet och skapat sig en bild utifran redan
existerande teorier, for att sedan samla in empirin. Vi har anvént oss av ett deduktivt
angreppssétt da vi redan vid amnesval skapat oss en uppfattning om dmnet. | inledningsfasen
av var studie samlade vi in litteratur och bdrjade lasa oss in pa amnet, dar vi framforallt
studerade regeringens utredning (19). Ytterligare material som instuderats var tidigare
utredningar, aktiebolagslagen (1) och litteratur om aktiebolagsrétt. Darefter diskuterades

insamlat material och fragestallningar utformades.

Kritik mot deduktivt angreppssatt kan vara att forfattaren valjer att styra insamlingen av
material efter sin bild av amnet, och tar da inte del av detaljer som har en storre betydelse for
att undersoka teorin och gar miste om relevant information (8;42-45). Vi har medvetet
forsokt att inte lata den deduktiva metoden styra vara uppfattningar helt och hallet och har
darfor dven tillampat den induktiva metoden. Det induktiva beskriver forfattarens
omedvetenhet om dmnesval och avsaknaden av nagra forvantningar innan insamling av
empiri paborjas, for att samla in all relevant information. Svarigheten med den induktiva
metoden &r insamlingen av all relevant fakta da méanniskor avgréansar sig ifran information,
antingen medvetet eller omedvetet (4;11-15). Var insamling av priméardata utférdes med
genomforande av intervjuer med utvalda respondenter. Till en bérjan utgick vi fran en
deduktiv metod men allt eftersom vara uppfattningar forandrades och ny information tillkom
och hansyn togs till respondenternas synpunkter, sa tillampades den induktiva metoden. For
att kunna analysera amnet pa bésta satt sa valde vi att sprida vart val av respondenter till en
blandning av foretag och organisationer inom olika branscher. Pa sa vis efterstravade vi en

bredare syn och uppfattning av de olika respondenternas synpunkter.

2.3 Tillvagagangssatt
For att skildra vart tillvagagangssatt och for att lata lasaren bilda sig en uppfattning om

arbetsprocessen sa har vi utformat en figur som framstéllas nedan. Vi har sammanstallt de
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delar i figuren som vi arbetat oss igenom under uppsatsens gang och kommer har kort

beskriva implementeringen av processen.

Efter att ha faststéllt &mnesvalet gick vi vidare med att samla in fakta pa omradet. Efter att ha
last in oss pa amnet sa borjade vi diskutera infallsvinklar och komma med férslag pa bade
fragestéllningar och syfte. Nasta steg blev att samla in ytterligare betydande litteratur for

uppsatsen och parallellt med det pabdrjade vi intervjuerna till empirin.

Nér urvalet av respondenter till intervjuerna var avklarat, kontaktade vi samtliga och
anordnade intervjuer. Darnast utformande vi en mall med intervjufrdgor. Intervjuerna
utfordes lpande under uppsatsens gang, antingen via mail, telefon eller personligen, och
sammanstalldes allteftersom. Processen av intervjuandet gav oss omfattande lardom och

kunskap under uppsatsens gang.

| detta skede var vi klara med en stor del av uppsatsen och fortsatte har med att sammanstélla
kapitlen betraffande referensram och empiri. Efter detta fortsatte vi med den sista delen i
uppsatsskivandet, skrivandet av analys och avslutningsvis slutsats med innehall av
diskussion.

Figur 2.1 Sammanfattning pa arbetsprocessen
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2.3.1 Kvalitativa och kvantitativa metoder

Kvalitativa och kvantitativa metoder representerar olika undersékningsmetoder (4;28). Nér
man valjer mellan kvalitativ och kvantitativ metod beror valet pa vilken av metoderna som
bast appliceras pa problemomradet. Likheterna mellan metoderna ar att bada syftar till att
oka forstaelsen av samhallet och olika individers paverkan till varandra. Vi kan aven valja att
kombinera de bada angreppssatten i en och samma undersokning (9;76). Kvantitativa
metoder omvandlar information till siffror och méatningar, for att sedan utfora statistiska
analyser utifran det. Medan kvalitativa metoder utgar fran forskarens uppfattningar och
innehdller tillvagagangssatt som direkt och deltagande observation, intervjuer med

respondenter samt analys av kallor (9;93).

Vi har anvant oss av ovannamnda tillvagagangssatt i undersokningen och beddmt att en
applicering av kvalitativ metod passar bast for studien och for att uppna vart syfte. Enligt
Holme & Krohn- Solvang (9;78) ger kvalitativa metoder en helhetsbild i forhallande till de
undersokta enheterna genom att skapa forstaelse och intresse for sammanhang. Metodvalet
gar pa djupet och skapar narkontakt mellan forskaren och den undersokte. | syfte att skapa
forstaelse av undersokningsenheterna och den verklighet vi studerat, utformade vi
intervjumallar men med saknad av fasta och tydligt utformade fragor. Vidare beskriver
Holme & Krohn- Solvang (9;80) kvalitativ metod som flexibel, att den ger mdjligheten att
andra pa upplagget under undersokningens gang, exempelvis vid felformuleringar av fragor,
och dven under den praktiska genomforingen. Ordningsféljden ska dven kunna andras och
likasa fragorna som tagits upp ifragasattas. Utgangspunkten for var studie och
undersokningsansats ar den kvalitativa metoden. Forfattarna utgar framforallt fran personliga
intervjuer med berdrda respondenter dar personliga dialoger utvecklas under intervjuerna.
Detta innebar att vi lattare utreder missforstand pa plats och har mojligheten att stélla

foljdfragor, vilket ar av varde for var studie.

Innan intervjuandet pabdrjades utformade forfattarna en mall med intervjufragor som
anvéndes infor den forsta intervjun, ju fler intervjuer som genomfordes fick forfattarna att
successivt forbattra intervjufragorna. Genom att lata intervjupersonerna tala fritt, utover
fardigstallda intervjufragor, fick forfattarna en Okad forstaelse for respondenternas

synpunkter och om dmnet.

Med kvantitativ metod vill man standardisera uppldagget. Efter att problemformulering

utarbetats, ska det fortsatta arbetet med insamling av information och genomférande vara
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bestamt. | det laget far genomférandet inte paverkas och dndras pa grund av att ny kunskap
uppstar. Holme & Krohn- Solvang (9;81) beskriver den kvantitativa metoden som att den ger
forskaren en hog grad av styrning vid informationsinsamlingen. H&ar rekommenderas
exempelvis utformning och tilldelning av samma enkater med fasta svarsalternativ till alla
undersdkningsenheter. Vi kande tidigt att den kvalitativa metoden skulle passa oss bast och
har darfor valt att inte tillampa kvantitativ metod. FGrdelen med den senare skulle kunna
vara att na ut till fler undersékningsenheter under den tid vi haft pa oss och uppna battre
resultat. Dock kande forfattarna att kvalitativ metod var mer tillamplig med tanke pa den tid

och resurser vi tilldelats.

2.4 Undersokningsmetod
Vid val av undersokningsmetod ar det redan i ingangsfasen viktigt att utveckla en tydlig
problemformulering for att framéver kunna utveckla studieprocessen (8;87).

Vid val av primarkallor ville vi fa ett brett perspektiv av olika respondenters reaktioner av en
sankning. Urvalet av respondenter har darfor utforts utifrdn olika branscher och
organisationer for att fa en sa oberoende bild som mojligt av amnet. For att Oka
infallsvinklarna ytterligare och som komplement till de priméra kéllorna sa har vi bl.a.
anvant sekundarkéllor i form av artiklar och yttranden.

2.4.1 Val av respondenter

Vid val av undersokningsobjekt var forfattarnas avsikter att vénda sig till en variationsbredd
av aktorer. Tanken var att fa tillgang till rikligt med relevant information som anses
anvandbart for undersokningen och analysen. Intentionen var att ta del av respondenternas
uppfattningar och asikter pa amnet for att vagleda oss framat och bidra till vara egna

uppfattningar.

Forfattarnas val av respondenter grundades pa aktérer som vi ansdg ha anvandbara
synpunkter och kunskap inom omradet, en sammanblandning av representanter fran mindre
och storre organisationer. Vi valde darfor att kontakta banker, revisionsbyraer, Skatteverket,
AMLI, Foretagarna och LRF Konsult. Omfanget av respondenter med deras synvinklar pa
omradet har i sin tur bidragit till forfattarnas bedémningar och uppfattningar.

Vi kontaktade ett flertal organisationer som inte hade mojligheter att stalla upp pa intervjuer.

Foretradesvis var det revisionsbyraer som gav oss avslag med anledning av tidsbrist pga. hog
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arbetsbelastning av fardigstallande av arsbokslut och deklarationstider. Trots en del avslag

ansag forfattarna att deltagandet uppfyllde den variationsbredd som efterstravades.

2.4.2 Intervjumetod

Primardata innebar insamling av ny information pa det &mne som avses undersokas (8;152).
Betraffande primardata &r vara utvalda respondenter utspridda inom olika branscher och
organisationer. Som utgangspunkt har forfattarna valt att genomfora personliga intervjuer, i

andra hand har vi anvant mail- och telefonintervjuer.

Det finns olika kategorier av intervjutyper att anvanda vid en undersokning. Vi har anvént
oss av semistandardiserade intervjuer sasom Lundahl & Skarvad (10;16) forklarar, att
samtliga svarspersoner ska tilldelas forutbestamda fragor men att det aven ar tillatet att stélla
foljdfragor under intervjuns gang. Vi skickade ut en del forutbestamda fragor till
respondenterna innan vi mottes personligen for att ge dem mojlighet att fundera kring deras
svar och leverera sa bra svar som mojligt. Under genomforandet av intervjuerna hade vi som
avsikt att skapa oppna dialoger med diskussioner utifran forutbestamda fragor och stélla
foljdfragor som uppkom under tiden. For att utnyttja tiden under personliga intervjuer sa
effektivt som mojligt s& anvande vi oss av diktafon, pa sa vis kunde vi avslappnat lyssna och
samtala med respondenterna. Detta skapade enligt forfattarna, en rogivande atmosféar dar
respondenterna fick mojligheterna att tala fritt, dela med sig av sina tankegangar och bidra

med betydelsefull information till var analys.

| de fall det inte har varit mojligt att utfora personliga intervjuer, av olika anledningar sasom
hoga arbetsbelastningar och geografiskt avstand, har vi istdllet genomfort mail- och
telefonintervjuer. Nackdelen med de senare metodvalen ar att forfattarna gar miste om
narkontakt med respondenten och begrdnsning av Oppna dialoger som ger chansen att
utveckla foljdfragor under intervjuns gang. Daremot har det varit lattare att sammanstalla
mailintervjuerna i efterhand. Det har varit tidskrdvande att kontakta respondenter och boka
in telefonintervjuer och personliga intervjuer. Forfattarna Ioste detta i ett tidigt skede genom
att kontakta ett flertal organisationer och anordnade det antal personliga intervjuer som
efterstrdvades. Vi anser dock att genomforda mail- och telefonintervjuerna bidragit med

jambordig relevant information for var analys, sasom de personliga.
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2.4.3 Utformning av intervjuerna

Ett par dagar innan en personlig intervju genomfordes skickade vi ut intervjufragor sa att
respondenterna fick mojlighet att forbereda sig infor motena. FOrdelen var att respondenterna
fick god tid pa sig att forbereda sina svar och lasa sig in pa sadant de inte beharskade fullt ut.
Nackdelen daremot skulle kunna vara en uppfattning av stela och inévade svar vid motet,
detta har forfattarna dock inte uppfattat som nagot problem eftersom vi inte ansett att

observationer av kroppssprak och liknande varit relevant for undersékningen.

Sasom tidigare namnts har vi anvant semistandardiserade intervjuer dar samtliga
respondenterna tilldelats intervjufragor pa forhand, som forfattarna haft som utgangspunkt
infor de personliga motena. Under intervjuerna togs tillfallet i akt att utveckla foljdfragor som
sedan stalldes till respondenterna. Intervjufragorna som skickades ut var indelade i olika
relevanta teman med tillh6rande fragor. Intervjumallen med de utformade fragorna finns att se
i bilaga 1. Fragorna ar inte utformade med alltfor stor detaljrikedom eftersom vi velat ge
respondenterna friheten att yttra sina asikter kring amnet. Forfattarna har inte heller avsett att

stalla ledande fragor under intervjuerna.

Bryman at al (3;369) skildrar att de fragor som stélls under en intervju ska vara utformade pa
ett satt som ger respondenten mojligheten att presentera sin uppfattning av amnesproblemet
och dess omgivning. Forfattarna har inlett intervjuerna med att lata respondenterna presentera
sig sjalva och sina yrkesroller, for att sedan ga in pa vart problem. Nastkommande steg var att
ga igenom de olika teman dar det forsta temat tar upp synen pa sankningen av aktiekapitalet.

Bryman (3;369) menar att inspelning underléttar for forfattarna att utesluta egna varderingar
nar empiri skrivs ner och understodjer analysdelen. Daremot kan respondenterna paverkas av
diktafon och finna det obehagligt och styra sina svar pa ett satt som de inte hade gjort utan en
inspelning. Forfattarna har anvant diktafon vid samtliga personliga intervjuer. Alla
respondenter har accepterat inspelning utan problem och vi har inte ként att nagon upplevt det
obehagligt.

2.5 Sekundarkallor

Jacobsen (8;187) beskriver sekundardata som redan dokumenterad data och information,
dock inte sammanstalld eller nédvéndigtvis till grund for den egna studien. Det kan innebéra
en begransning for forfattarnas forskning da det redan férekommer data som paverkar

riktningen pa det &mne som avses undersokas. Som utgangspunkt for studien har forfattarna
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utgatt fran utredningen SOU 2008:49. Eftersom vi utgatt fran lagandringen pa ett minsta
aktiekapital och @mnat fordjupa oss i dess bakgrund sa har denna information varit till stor
anvandning for var referensram. Dessutom har det givit oss inspiration till intervjuerna med
vara respondenter och de fragor vi stallt dem. Vidare har forfattarna anvant sig av artiklar,
olika pressmeddelanden och &vrig relevant litteratur for studien. Hemsidor har besokts av
olika anledningar, for att inhdmta ny information eller endast som sékmotorer. Bolagsverket
och Statistiska centralbyrans hemsidor har gett oss relevant data rorande aktiekapitalets

utveckling och hjélpt oss upprétta egna diagram.

Forfattarna har ansett att aktiebolagslagen (1) framforallt varit nddvandig for att beskriva
aktiebolagsformen pa basta satt for lasaren. Darfor har vi anvant oss av lagen kontinuerligt i
arbetet for att skapa forstaelse for diskussionen som fors, utifran kapitlet referensram till

empiri och slutligen i analysen.

2.5.1 Kallkritik

Information hamtad fran regeringens utredningar och propositioner anser vi vara tillforlitliga
och grundligt utforda. Ytterligare kallor vi anvént &r litteratur, elektroniska kallor, muntliga-
och mailintervjuer. De muntliga kéllorna har enbart granskats genom att ta del av
respondenternas beskrivning av deras yrkesroller inom organisationerna, vilket vi funnit som

tillrackligt.

Forfattarna anser att de skriftliga kéllorna ar av stor reliabilitet eftersom litteraturen oftast var
skriven av valkanda forfattare inom amnesomradet som forfattat upprepande upplagor. Vi har
haft som avsikt att hela tiden utgd fran senaste version och upplaga for att fa ytterligare

trovardighet och reliabilitet for var studie.

Kritik kan riktas mot de elektroniska kallorna vi anvént via hemsidor i form av t.ex. artiklar.
En del inhdmtad information kan anses foraldrad eller sakna uppdaterade datum. Forfattarna
har granskat den inhdmtade informationen fran hemsidorna och jamfért med annan litteratur

som vi last oss in pa, och darmed uteslutit sadan kritik.

Angaende presenterade artiklar i studien kan det d&ven namnas att skribenterna oftast yttrar
personliga installningar och argument om &mnet och valjer att utesluta utomstaendes

instéllningar.
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| detta kapitel inleder vi med att presentera var valda utgdngspunkt utifran tva
foretagsekonomiska teorier. Foljt av en beskrivning éver bolagsformer inom Sverige och om
ett aktiebolags bildande, for att 6verga till en beskrivning av intressentmodellen. Vidare
skildras aktiekapitalets funktioner och en historisk tillbakablick over aktiekapitalets
utveckling som avslutat med den aktuella lagandringen. Slutligen presenteras bolagsréatten
inom EU.

3.1 Kontinentala och anglosaxiska traditioner
For att belysa skillnader mellan landers nationella lagstiftningar, mer specifikt bolagsréatt och
dess lagstadgade regler, utgar vi fran foretagsekonomiska teorier. Teorierna kan beskrivas

utifran tva civilrattsliga traditioner, kontinentala och anglosaxiska traditioner (16;67).

Den kontinentaleuropeiska bolagsratten lagger vikt pa lagstadgade regler som i huvudsak ger
skydd at ett bolags intressenter och borgenarer. Inom anglosaxisk bolagsratt laggs istallet
energi pa flexibilitet och tillganglighet till intressenterna, att erbjuda dem skydd for sina
intressen via avtal (19;66). Den kontinentala traditionen har utpraglats av en legalistisk syn
som beskriver civilrattsliga regler och baseras pa att nedskriva lagar tillampas. Traditionen
figurerar i lander som Tyskland och Frankrike, samt i vissa delar av 6vriga Europa.
Anglosaxiska traditionen figurerar i lander som USA, Storbritannien, Holland och Irland.
Traditionen utgar i mindre utstrackning fran nedskrivna lagar och mer fran sedvanja. De
bada traditionen har gett upphov till olika landers lagstiftningar och sedvanjor. Skillnader
kan ses historisk sett pa agarstruktur da den kontinentala traditionen ofta tillampats pd sma
och familjedgda bolag medan den anglosaxiska traditionen tillampats pa bdrsnoterade bolag
(16;67-68).

Under senare ar har lander tillhérande den kontinentala traditionen i storre utstrackning tagit
del av anglosaxiska principer. Skélet ar tillkomsten av multinationella féretag som vanligtvis
har huvudkontorens saten i USA (16;70).

I de kontinentaleuropeiska landerna betraktas aktiekapitalet som ett borgenérsskydd och dér
det fortfarande forekommer ett lagstadgat krav pa aktiekapital, medan t.ex. USA, Gvergett
det lagstadgade kravet sedan lange tillbaka. Dar anses istéllet avtalsformen mellan foretagare
och borgenédr vid dverenskommelse vara av storre varde, exempelvis vid kreditgivning
(14;66).
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3.2 Bolagsformer i Sverige

De vanligaste bolagsformerna i Sverige ar enskilda firmor, handelsbolag och aktiebolag. En
enskild firma ar inte en juridisk person och skiljer inte pa privatperson och foretag, agaren ar
personligt ansvarig for bolagets forpliktelser. Ett handelsbolag uppkommer da en eller flera
parter avtalar om att bedriva néringsverksamhet tillsammans och registrerar bolaget i
handelsregistret. Parterna kan avtala fritt om hur beslut ska fattas och andra angeldgenheter
for bolagets rékning. Daremot om en bolagsman sluter avtal med eller utan de andra

bolagsmannens samtycke, sa blir samtliga personligen ansvariga for vad som avtalats (6;18).

3.2.1 Allméant om aktiebolag

Aktiebolag &r i dagsléaget Sveriges populdraste och mest dominerande associationsform inom
naringslivet (11;24) med ungefar 300 000 registrerade bolag (27). Bolagsformen &r unik pa
det sattet och sarskiljs fran évriga bolagsformer genom att aktiedgarna inte ar personligt
ansvariga for bolagets forpliktelser och kan endast forlora det belopp som gavs for aktierna
(1;1 kap 38). Styrelse och aktiedgare kan dock bli ansvariga om de handlat utanfor sina

behdrigheter i olika avseende, vilket i forekommande fall avgors i domstol (1;25 kap18-19 8).

3.2.2 Aktiebolag

3.2.2.1 Privata och publika aktiebolag

Sedan 1995 &r ett svenskt AB antingen publikt eller privat och trots de tva olika
bolagsformerna sa finns det bara en lag om aktiebolag. Den praktiska verkligheten ser olika ut
for de tvd bolagsformerna bl.a. géllande rattsliga problem for borgenarer och aktiedgare.

Darfor har lagen pa senare ar gjort vissa differenser mellan de tva typerna av AB (15;55).

En avgorande atskillnad mellan privata och publika bolag ar begransningen av aktiespridning
for privata bolag (15;56). | ett privat aktiebolag, till skillnad fran ett publikt, ar aktierna inte
avsedda for spridning till en vidare krets enligt 1 kap 5 8§ ABL. Utgivna aktier fran ett privat
bolag kan inte heller handlas pa en bors, eller utbjudas genom annonsering (15;56).

Spridningen av aktiedgare inom privata bolag &r begrénsad till 200 personer (1;1 kap 78).
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Diagram 3.1 Antalet nyregistrerade AB aren 1995-2009, innefattar publika & privata bolag.

Antal nyregisterade AB aren 1995-2009
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Kélla: Egen bearbetning med siffror hamtade fran Bolagsverket

3.2.2.2 Aktiebolagets bildande

Kraven som stélls for att fa bilda AB i Sverige ar att bolaget bildas av en eller flera sa
kallande stiftare. En stiftare ska vara en fysik person eller en juridisk person som &r bosatt

inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (1;2 kap 18).

For att kunna bilda ett AB stalls det krav pa att det ska finns ett aktiekapital enligt 1 kap 4 §
ABL. Ett aktiekapital bestar av en eller flera aktier (15;102). Storleken pa aktiekapitalet
faststélls i samband med att ett AB bildas och &r det l&gsta belopp som ska tillskjutas vid
bolagsbildningen. Det far uppges till ett fast belopp eller till ett tilldtet minimi- och
maximikapital (1;3kap 18). | efterhand far det bade 6kas och minskas (6;36) och storleken
bestdms av foretagets stiftare. Dessutom krévs det att samtliga aktier ska ha inbetalts till
aktiebolagsregistret for att ett AB ska kunna foreligga (1;2 kap 238).

Enligt 1 kap. 14 8 ABL éar kravet pa ett minsta aktiekapital for publika aktiebolag 500 000 kr
och for privata aktiebolag ar kravet pa 50 000 kr.

Aktier ska antingen betalas i pengar eller med apportegendom, i egenskap av lager och
maskiner (1;2Kap 68). Inbetalning i form av kontanta medel ska séttas in pa ett sarskilt
bankkonto innan ett bolag registreras (6;39). Det insatta beloppet far sedan inte lyftas innan
hela beloppet har satts in pa kontot (1;2kap 178) och bolaget registreras tidigast da hela
aktiekapitalet inbetalts (1;2kap 238). Detta krav ar av betydelse for borgenédrerna som forst
efter att aktiekapitalet blivit inbetalt har mojlighet att fA kompensation om exempelvis
bolagets bildande forfaller (19;51). | intraffade situationer ska borgenarerna aterbetalas
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direkt av banken i form av inbetalda belopp samt med uppkommen avkastning (1;2kap 248
2st).

3.3 Intressentmodellen

Intressentmodellen skildrar foretagets stravan efter att uppna ett varaktigt forhallande till sin
omgivning. Antalet intressenter varierar mellan foretag och kan bestd av alla grupper som
har en relation med foretaget (2;38). Foretag och intressenter dr beroende av varandra och
det krévs att intressenterna beldnas mer an de bidrag som de lamnar till foretaget. Langivare

bidrar exempelvis med kapital i utbyte mot rantor och amorteringar (2;39).

Figur 3.2 Intressentmodellen, Utoéver nedanstdende intressenter finns exempelvis

foretagssammanslutningar och halvstatliga organ som Foretagarna & ALMI.

[ Kommun & Stat ]

.
Foretaget ~
)

[ Leverantorer ] " I \

Kalla: Egen omarbetning av Intressentmodellen utifran Ax at al, 2005

[ Foretagsledning }

Det ar en utmaning for ett foretag att kommunicera med alla intressenter och skapa en balans
gentemot de olika krav och onskemal som stalls. Intressenternas olika forvantningar och
informationsbehov stéller hoga krav pa foretagets agerande och det &r nagot som foretaget
bor uppmarksamma (2;39). Det kan medfora att foretaget har flera mal att arbeta mot och

kan behtva kompromissa for att tillfredsstélla intressenterna (2;40).

3.4 Finansiering i aktiebolag
Vid bolagsbildning finns det vanligtvis ett behov av finansidrer som kan bidra med
finansiering till ett startkapital. Bolaget kan finansieras genom eget eller frammande kapital

dar det egna kapitalet kan vara insatt aktiekapital av dgarna eller aterinvesterad vinst, medan
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frammande kapital kan vara lan och krediter fran externa finansiarer. For att en kreditgivare

ska fa en garanti for sin utlaning stélls ofta krav pa pant eller personlig borgen (5;218).

Aktiekapitalet kan 6kas genom nyemission vilket innebér att en kdpare betalar for nya aktier.
Det kan aven 6kas genom fondemission som innebér att aktiekapitalet omvandlas fran fritt
eget kapital till bundet kapital, vilket i sin tur inte far anvandas som utdelning. (5;218-219).

En viktig faktor for banken vid utlaning till AB &r att dgarna gor egna kapitalinsatser i
bolagen och att det finns en balans mellan eget och externt kapital i bolaget. Kravet pa ett
aktiekapital samt dess skydd utgdr dock enstaka aspekter av vad som avgér om ett bolag kan
beviljas kredit eller inte. Vidare bedéms ett bolags kreditvardighet utifran uppskattningar om
dess  aterbetalningsformaga,  skuldbelastning,  omséttning, likviditetsstallning,

framtidsutsikter och egenskaper hos ledningen etc. (19;84).

3.5 Aktiekapitalet som borgenarsskydd

Motivet till aktiekapitalet &r att skapa ett borgenarsskydd for ett foretags borgendrer.
Aktiekapitalet ar en skyddsniva for dess fordringsagare och darfor forekommer minimikravet
pa 50 000 kr som startkapital for privata aktiebolag (19;84).

Borgenarernas risktagande kan leda till att de inte far tillbaka de pengar de investerat i
bolaget. For att minimera risken finns det i lag reglerat hur foretag far agera och disponera
over foretagets tillgangar. Exempelvis redovisningsregler som beskriver hur tillgdngar och
skulder ska redovisas samt hur vardeokningar far ga till (5;21). Borgenarerna har ett intresse
av att agarna binder en viss del av det egna kapitalet for att tjana som garanti, speciellt i tider
da Ionsamheten avtar, eller da allt for stora risker ar tagna i ett bolag. Borgenarerna kan inte
rikta sina krav mot aktiedgarna utan hanvisas till att stilla dem mot bolagets tillgangar
(1;1kap 38).

Aktiekapitalet har historiskt sett betraktats som en garanti for bolagets borgenéarer (14;7).
Enligt Danielsson (7;9) ar aktiekapitalets funktion att fungera som en marginal mellan

bolagets tillgangar och skulder, en kreditbas eller garanti for delagarna och intressenterna.

For oprioriterade borgendrer som inte har mojlighet att begrénsa sina risker genom
upprattande av avtal med bolaget, far forlita sig bolagets formogenhet. Minimikapitalet kan
darfor vara betydelsefullt for dem. Dessutom kan vissa borgenérer inte alltid skaffa sig

relevanta sékerheter t.ex. av anledningar som okunnighet, bristande vilja eller
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informationsbrist. Aven om ett aktiekapital snabbt kan forbrukas s& far vissa borgenarerna

forlita sig pa bolagets formogenhet (19;83).

Borgenarsskyddsreglerna har som syfte att vdarna om bolagets bundna kapital och ar
tvingande vid konkurs eller da likvidation uppstar (15;17).

Figur 3.3. Borgenarsskyddets risknivaer

Borgenarskyddets risknivaer

Nar foretaget borjar komma i
obalans Nar tillgangar drastiskt [ Konkurs &r ett faktum. ]
forsvinner ur bolaget vilket
medfor att likvidation
uppstar.

Kalla: Egen bearbetning

3.6 Risk och ansvar

Aktiekapital ska fungera som en skyddsniva da ett foretag gar i likvidation eller hamnar pa
obestand pga. betalningssvarigheter under en viss period (19;84). Nar bolaget har kapitalbrist
kan de bestdamma att ga i frivillig likvidation efter beslut av bolagsstdimman (1;25kap 18).
Vidare uppges det i 25 kap 3 8 ABL att skalen till likvidationen och tidpunkt for
genomforande maste framga i forslaget och publiceras, vilket kan vara till nytta for

aktiedgarna.

| vissa fall kan sa kallad tvangslikvidation beslutas av domstol eller myndighet om att
likvidation ska ske. Enligt 25 kap 11 8 ABL presenteras olika situationer som ger anledning
till tvangslikvidation, vi har dock valt att introducera da tvangslikvidation sker pga.
kapitalbrist i bolaget. Regler om tvangslikvidation regleras i ABL 25 kap 13 § dar ges en
beskrivning om att halva aktiekapitalet ar forbrukat och &r utgangspunkten for att

tvangslikvidation uppstar.

| 25 kap 13 § ABL finns bestammelser da styrelsen i ett bolag ska se till att en
kontrollbalansrakning granskas. Kontrollbalansrakning ska upprattas da bolagets egna

kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet eller nar tillgadngarna inte racker



3 Referensram

till for att betala utmatta fordringar. Visar det sig i kontrollbalansrakningen att det foreligger
kapitalbrist, sa ska styrelsen tillkalla en kontrollstamma och besluta om likvidation ska
genomforas eller om kapitalbristen kan justeras genom att en ny kontrollbalansrékning
upprattas. Enligt 25 kap 16 § ABL ska en ny konrollstamma hallas senast 8 manader efter att
den forsta stamman holls. Om kapitalet i bolaget inte forbéttras ska styrelsen begara beslut
om likvidation (1;25kap 178). Om dessa regler inte foljs av styrelsen och bolagets
foretradare sa kan de bli solidariskt ansvariga for sitt handlande, enligt 25 kap 18-20 §§
ABL.

Enligt 25 kap 18 § ABL finns det vissa undantag da aktiedgarna inte har nagot personligt
betalningsansvar. Styrelseledaméterna kan istéllet bli ansvariga for handelser som skett for

bolaget under den tid foljande punkter forsummats av styrelsen:

1. Om styrelsen inte tillatit revisorn att granska en kontrollbalansrakning
2. Nar styrelsen inte sammankallat en forsta kontrollstamma
3. Styrelsen inte ansokt hos tingsratten om att bolaget skall ga i likvidation.

3.7 Aktiekapitalet som seriositetssparr

Avsikten med aktiekapitalet ar att fungera som en intradestroskel for de foretagare som
valjer att anvanda aktiebolagsformer och ta del av dess fordelar. FOretagare som véljer att
bilda AB och gor en kapitalinsats i bolaget visar pa att de &r villiga att dela foretagets risker
(19;85).

Vidare kan intradestroskeln sagas fungera som en seriositetssparr. Anledningen ar att forsoka
forhindra oseriosa foretagare att anvanda bolagsformen genom att minimikravet pa insats
inte satts for lagt. Begransningen av det personliga ansvaret Okar risken for att oseriésa
foretagare tilltrader aktiebolagsformen. 1 1973 ars hojning av aktiekapitalet var avsikten att
minska mojligheten att ta del av de skattemassiga fordelar som bolagsformen gav.
Ytterligare att begrdnsa mojligheten for fler foretagare att bilda AB av fel anledningar.
Darfor har aktiekapitalet fatt funktionen som intradessparr, eller sa kallade seriositetssparr
(12). 1995 ars hojning motiverades aven med att forhindra ekonomiskt brottslighet i
samband med bolagsformen (19;86). 1 SOU 2008:49 uttrycks att kravet pa aktiekapital inte
stoppar ekonomiskt brottslighet eller oseridsa foretagares anvandning av aktiebolagsformen,

utan det reducerar mojligheten.
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3.8.1 Tidigare bestammelser betraffande aktiekapitalets storlek

Tabell 3.1. Aktiekapitalets utveckling i Sverige genom tiderna

Bakomliggande motiv

1848 Forsta svenska aktiebolagslagen.

1895 Inforande av kapitalkrav pa 5 000 kr.
1910 Kapitalkrav pa 5 000 kr kvarholls.
Nya bestammelser i lagen. Forslag pa

1944 kapitalkrav 10 000 kr men 5 000 kr kvarholls.

1973 Kapitalkravet hojs till 50 000 kr.
Inférande av privata & publika AB.
Kapitalkravet hojs till 100 000 kr for privata
1995 aktiebolag.

2010 Kapitalkravet sanks till 50 000 kr

3.8.2 1848 ars aktiebolagslag

Industrisamhallets tillvaxt.
Okning av bolag, agare, kriser
utvecklade nya tvingande
regler.

Kapitalmarknadens bredd,
okning av aktiehandel.
Kreugerkraschen, paverkan
fran utlandet att matcha ett
hogre penningvérde.
Forhindra oseritsa foretagare
tilltrada AB, skapa trygghet
for borgendrer.

Oka borgenérsskyddet, 6ka
seriositeten till bolagsformen,
underlatta kapitalanskaffning.
Framja nyforetagande & oka
tillganglighet till AB,
harmonisering inom EU.

Kélla: Egen bearbetning

Utvecklingen av aktiebolagsratten har genom de senaste 150 aren formats av industrins

framvaxt, finanssektor och av internationella inflytanden (15;35). P& 1800-talet kom det

industriella genombrottet i Sverige. Massbruk och stora verkstader i form av stora

industrianlaggningar véxte fram, likasa stora affarsbanker med &garintressen i de nya

industrierna (15;38). 1848 tillkom den forsta svenska aktiebolagslagen, dock utan krav pa ett

minimikapital men det var tillatet med stallda aktier till innehavaren (7;1).

Det attraktiva med den nya bolagsformen var &garnas mojlighet till begransat ansvar och

relationen mellan aktiedgare och rostratt innebar att de hade makt éver bolaget. Ett 6kat behov

av krediter till stora industriinvesteringar anskaffades alltmer genom banklan (15;45).
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3.8.3 1895 ars aktiebolagslag — kapitalkrav pa 5 000 kr

Industrisamhallets tillvaxt och 6kningen av bolag och nya &gare, affarstransaktioner och kriser
som drabbade bolag, utvecklade en ny lagstiftning 1895. Fler tvingande regler utformades i
aktiebolagslagen. Bl.a. fick bolagets grundare ansvar for bolagsbildningens upprattande, minst
antal agare till fem, regler om bolagsstamma och regler om revisorer tillkom. Kravet pa ett
minsta aktiekapital sattes till 5 000 kr (15;46-47).

3.8.4 1910 ars aktiebolagslag

| slutet av 1800-talet borjade kapitalmarknaden fa sin bredd, banklan beviljades med aktier
som sékerhet och bankerna hade dessutom rétt att forvarva aktier (15;47). Féretag samverkade
i koncerner och storforetag styrdes av &gare med stor kontroll i foretagen. Okningen av
aktiebolag och aktiehandeln uttrycktes i 1910 ars lag. Regleringen vid bolagsbildning skarptes
och pa sa vis byggde ut kapitalskyddet och modernare regler om revision infordes. Dock
kvarholls minimikravet pa 5 000 kr (15;48).

3.8.5 1944 ars aktiebolagslag

Né&r Kreugerkraschen intraffade fick det varldsomfattande foretaget for stor skuldbdrda och
det avsldjades manipulationer om rdkenskaperna. Utgivna aktier och vardepapper sjonk i
varde och moderbolaget forsattes i konkurs (15;48). 1944 ars lag innehdll darfor nya
bestaimmelser om skydd for minoritetsdgarna och for bolagens bundna kapital och om I6pande

avséattningar (15;49).

Som forslag till en hojning av kapitalkravet 1944 observerades det att Sverige i storre
utstrackning paverkades av andra landers kapitalkrav, som var betydligt hogre. Tanken var att
na en hogre grans som matchade penningvardet. Tyskland paverkade Sverige dar de hade en
liknande bolagsform med ett kapitalkrav pa 10 000 kr. Trots ett forslag pa en hojning till
10 000 kr i Sverige sa beholls kravet pa 5000 kr. Det ansags att bolagsformerna landerna
emellan skilde sig at for mycket (19;57).

3.8.6 Ar 1973 - nytt kapitalkrav p& 50 000 kr

1973 tillkom nya regler for aktiebolag dar aktiekapitalet hojdes till 50 000 kr (12;85).
Argumenten for hojningen ansags nodvandiga och motiverades med att forhindra oseriosa
foretagare att tilltrdda och utnyttja aktiebolagsformen, skapa mer trygghet for anstéllda,
borgendrer och ovriga intressenter. Om en foretagare inte var beredd att satsa kapitalinsatsen

sa hanvisades denne till en annan bolagsform som inkluderade personligt ansvar (12;85).
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Hojningen fick dock en del kritik pga. av att sma foretagare ansag att kapitalgransen var for
hdg. 1974 tillsattes en utredning (17) med ett forslag om en ny bolagsform dér dgarna inte
skulle ha nagot personligt ansvar, likt aktiebolaget. Det foreslogs dven att kapitalkravet for
aktiebolag skulle hojas till 125 000 kr, men forslaget lades ner.

3.8.7 Ar 1995 — nytt kapitalkrav 100 000 kr

| samband med att en ny aktiebolagslag utformades 1995 delades AB in i tva bolagsformer,
publika och privata. Vid lagédndringen bestamdes kapitalkravet till 500 000 kr for publika
bolag och till 100 000 kr for privata bolag (13;86). Hojningen for privata bolag motiverades
med att det skulle innebédra ett 6kat borgenarsskydd, underldtta kapitalanskaffning och
reducera missbruket av aktiebolagsformen. Ytterligare argument var att bidra till seriositet, att
en foretagare som var beredd att géra en kapitalinsats &ven hade en genomtankt afféarsidé for
verksamheten (13;88).

3.9 Sankning av aktiekapitalet den 1 april 2010

P& uppdrag av regeringen sa genomfordes det ett arbete som resulterade i ett forslag pa en
sénkning av aktiekapitalet for privata aktiebolag. | SOU 2008:49 utreddes om aktiekapitalet
skulle sankas 50 000 kr, 20 000 kr eller slopas helt och hallet. Ytterligare ett forslag var ett
inférande av en successiv inbetalning, men som forfattarna valt att utesluta i arbetet.
Forslaget resulterade i en sankning till 50 000 kr den 1 april 2010 med fdljande lagandring i
enlighet med 1 kap 5 § ABL:

5 § /Upphér att galla: 2010-04-01

Om aktiekapitalet &ar bestamt i kronor, skall det uppgd till minst 100000 kr[...]

5 8§ /Trader i kraft: 2010-04-01

Om aktiekapitalet &r bestamt i kronor, ska det uppga till minst 50 000 kr([...]

3.9.1 Argument for sankningen

| utredningen (19) beddmdes sankningen av aktiekapitalet kunna bidra till 6kad valfrihet for
mindre verksamheter med l&gre kapitalbehov att vélja bolagsform som anses mest lamplig
for den enskilde. Dértill att oka tillgangligheten till aktiebolagsformen. Det skulle dven
kunna bidra till en forbattrad syn pa kapitalkravet, som hittills kunnat upplevas som ett
hinder for mindre foretag (19;11). | proposition 2009/10:61 beskrevs det att sdnkningen
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séarskilt skulle gynna tjanstesektorn och med stor sannolikhet skulle till att fler tjansteforetag
bildades.

Yiterligare argument var bolagsbildningen inom EU, sa kallade filialer. Dér bildandet av
bolag sker med registrering i medlemsstater med lagt kapitalkrav  och
verksamhetsutdvningen i hemlanderna (19). Oavsett forekommandet av filialer ansags detta

inte vara ett évertygande motiv for en lagandring.

Vidare beskrevs det att den tidigare minimigransen pa 100000 kr inte uppfyllde
kapitalskyddet eller tackte verksamheternas risker. Kapitalkravet vid avtalsforbindelser,
ansags inte uppfylla ett skydd for borgenarerna genom sakerheter for deras fordringar. Det
motiverades foljaktligen att ett minimikrav var av betydelse och utgjorde en garanti for bl.a.
borgendrerna. Diskussionen kring borgenérsskyddet var dock tydligt och det framkom att en
lagre minimigréans sakerligen skulle innebéra att exempelvis banker skulle stélla hogre krav
vid kreditgivning, och densamma for borgenérer vid innehav av sékerhet. Utredningen slog
dock fast vid att ett aktiekapital var behovligt, annars skulle borgendrerna traffa avtal i

betydligt storre utstrackning och transaktionskostnaderna skulle da oka (19;12).

3.10 Varfor inget kapitalkrav pa 20 000 kr eller 1 krona?

Forlaget pa ett kapitalkrav pa 20 000 kr menades kunna bidra ytterligare till 6kad valfrihet
och tillganglighet till aktiebolagsformen. Dock uppskattades okade krav pa personliga
sakerheter och information, men fa mindre betydelse som seriositetssparr. Risken fanns dven
att somliga borgenérer skulle uppfatta en allt for stor sdnkning som en foérsamring (19;13).
Risken for att aktiekapital snabbare skulle forbrukas till hdlften och darmed upprattandet av

tvangslikvidationer skulle da dka, darmed ckade administrativa kostnader (19;99).

Ett forslag pa ett slopande av aktiekapitalet skulle kunna bidra till en positiv effekt eftersom
foretagare sjalva skulle fa bestamma over aktiekapitalets niva. Detta skulle t.ex. kunna gynna
tjansteféretag. En annan fordel anségs vara en okad anpassning till EU. At andra sidan
bedomdes det inte att nyforetagandet skulle 6ka. Forslag pa 1 krona hade dven inneburit en
inskrankning pa reglerna kring upprattande av kontrollbalansrakning da aktiekapitalet
understeg 50 procent. Det skulle dven paverka borgenarsskyddsreglerna och kunna innebara
Okat personligt ansvar for &garna (19).
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3.11 Bolagsratt inom EU

3.11.1 Gemensamma bolagsformer i EU
Foretag och medborgare inom EU har rattigheter att driva och etablera foretag inom de olika

medlemslanderna pa samma villkor. For att underlatta foretagandet inom EU sa finns det
vissa gemensamma regler inom bolagsratten att folja (21).

Det finns ett antal bolagsformer inom EU som &r till for att inte behdva anpassa
verksamheterna efter medlemslandernas regleringar. Tva av bolagsformerna &r europabolag
och europeisk ekonomisk intressegruppering som har gemensamma regler inom hela EU.
Annu en bolagsform &r Europeiska kooperativa féreningar som delvis styrs av gemensamma
EU-regler. Ytterligare bolagsformer kréver att anpassning sker till medlemslandernas lagar
och regler (21).

3.11.2Europabolag (SE-bolag)*

Ett europabolag kan likna ett aktiebolag pa det sattet att bolaget ska besta av aktier och ar en
juridisk person och &ar endast tillganglig for publika aktiebolag. Aktiedgarna ska vara
ekonomiskt ansvariga for den del av aktierna som de har tecknat. Aktiekapitalet ska vara
uttryckt i euro och uppga till minst 120 000 euro. Lander som véljer att driva verksamheter
tillsammans i flera EU-lander kan bilda ett SE-bolag och slippa ta hénsyn till de olika

medlemsléndernas nationella lagstiftningar.
Det huvudsakliga malet med ett SE-bolag ar;

e att ge foretag mojlighet lamna lokala marknader for att etablera verksamheterna pa

gemenskapsniva
e ge mojlighet at verksamheter i olika medlemsstater att bilda gemensamma dotterbolag

e Tillatelse for ett AB att ombildas till ett SE-bolag inom gemenskapen utan att forst

behdva upplosas (23).

3.11.3 Europeiska ekonomiska intressegrupperingar (EEIG)?
EEIG som bolagsform &r tankt att underlétta for fysiska personer och bolag i samarbete dver

grénserna och for att anpassa sina verksamheter till gemenskapens ekonomiska villkor. Syftet

! Societas Europaea

? European Economic Interest Grouping
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ar att utveckla medlemmarnas ekonomiska verksamheter for att forbattra grupperingens

ekonomiska verksamhet och resultat, dock utan syfte att skapa vinst for grupperingen (22).

3.11.4 Europeiska kooperativa féreningar (SCE-férening)®

Ett kooperativ utgors av medlemmar som &r kooperativa foretag och har som andamal att
frdimja gemensamma intressen. Medlemmarna kan antingen vara fysiska personer eller
foretag, besta av leverantorer, arbetstagare och kunder. En SCE — forening ska registreras i det
land som den har sitt sédte i och kravet pa ett minimikapital ska uppga till 30 000 euro (24).

3.11.5 Forslag pa inforande av ett privat europabolag (SPE-bolag)*

Sommaren 2008 lade den europeiska kommissionen fram ett forslag till en EU-férordning om
stadga for privat europabolag. Bolagsformen ska sarskilt anpassas for sma och medelstora
foretag med intention att underlatta rorlighet och starka konkurrenskraften pa marknaden, och

dessutom att reducera kostnader fororsakade av regleringar mellan medlemsstaterna (14;8).

Forslaget innehaller gemensamma bolagsrattsregler oavsett i vilken medlemsstat ett SPE-
bolag bildas. Inte heller finns det nagot krav pa granséverskridande inslag eller dgande for
bolagsformen. Det &r en juridisk person utan personligt ansvar for aktiedgarna. Stiftarna kan
sjalva fatta beslut om aktier, aktiekapitalets storlek och bolagets styrning. Ett SPE-bolag ska
kunna bildas fran grunden, genom delning, fusion av befintliga nationella bolag eller via
europabolag (SE-bolag). Forslaget innehaller krav pa stammobeslut eller viss rostmajoritet i
vissa fragor for att skydda minoritetségare respektive bolagets kreditgivare (28). Det lagsta

tillatna aktiekapitalet foreslas till en euro (14;8).
Fordelarna med ett SPE-bolag, enligt kommissionen ér;
e det finns inom alla medlemsstater i EU, flexibelt och kan underl&tta marknadsforing

e Tillatelsen att anvanda samma ledningsstruktur oberoende av medlemsstat som

entreprendrer valjer att starta flera bolag/dotterbolag inom

e Tids- och kostnadsbesparingar i jamforelse med nuvarande regler fér de bolagsformer

som anvands Gver granserna.

¥ Societas Cooperativa Europaea

* Societas Privata Europaea
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| fragor som inte tacks av forordningen eller bolagsordningen, i egenskap av t.ex. redovisning,
arbetsratt, insolvensratt och skatteratt sa ska nationella regler tillimpas i den medlemsstat som
bolaget har sitt séte (28).

3.12 Motsvarigheterna till privata aktiebolag i Europa

| Danmark andrades nyligen nivan pa aktiekapital fran 125 000 till 80 000 danska kronor for
motsvarigheten till svenska privata aktiebolag. | Frankrike finns det idag inga krav pa ett
minsta aktiekapital for privata aktiebolag och i Tyskland har det skett en omfattande
forbattring genom inférande av en ny aktiebolagsform dér det inledningsvis saknas hdgre

krav an 1 euro som minsta aktiekapital.

Inom medlemsstaterna finns etableringsfrihet vilket innebdr att det finns en rattighet att bilda
bolag i en stat och driva verksamhet i en annan stat, genom sa kallad filial. 1 och med det
undgar man de krav som stélls i samband med bolagsbildning i den stat dar verksamheten
ska utdvas (14;8).

3.12.1 Ltd — bolag i Storbritannien®

For Storbritanniens privata aktiebolag, forkortat Ltd, maste det finnas minst en dgare och
kravet pa minsta aktiekapital ar endast pa ett brittiskt pund. Betalningen av aktiekapital kan
ske i pengar eller med apportegendom och det &r stiftarna som bestdmmer nar det ska

inbetalas, dock senast vid uppldsning av bolaget (19;72).

Borgenarsskyddsreglerna vid insolvens innebér att bolagsledningen har en plikt att inleda
insolvensforfarande da det gar daligt for foretaget. En styrelseledamot kan bli
ersattningsskyldig om denne forstod att bolaget var insolvent och inte agerade darefter
(19;73).

Bankerna i Storbritannien gor pa samma satt som i Sverige, helhetsbedémningar av bolag
vid risk- och kreditbeslut. De kraver vanligtvis kompletterande personlig sédkerhet av okanda
nystartade bolag dar tillgangarna &r begransade. Dessutom kraver bankerna emellanat en viss
niva pa aktiekapitalet som maste kvarhallas inom bolaget sa lange bolaget star i skuld till
dem. Det &ar dock ovanligt att bolag Okar aktiekapitalet men det kan vara gynnsamt pa det

sattet att det forbattrar avtalsforhallandena till leverantorer och kunder (19;74).

*Private limited liability company
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| foreliggande kapitel introducerar vi den empiri vi samlat in till var studie. Vi kommer att
presentera ett antal intervjuer som ar utférda med utvalda respondenter och aterge deras
syn och instéllning pa amnet utifran stéllda intervjufragor. Intervjuerna har utforts med
Skatteverket, PWC, LRF Konsult, Toénnerviks Horwath, Fars & Frosta Sparbank,
Foretagarna, Swedbank, SEB, ALMI. Darefter foljer yttranden fran Skatteverket,
Bolagsverket och Svenskt Naringsliv. Avslutningsvis finns det en summering av intervjuerna.

4.1 Intervjuer

4.1.1 Hakan Soderberg, Skatteverket (mailintervju)

Hakan Soderberg arbetar pa rattsavdelningen pa Skatteverkets huvudkontor som réttslig
expert inom omradet aktiebolag. Hans dagliga arbete innehaller foretradesvis kontakt med
svenska aktiebolag. Soderbergs medverkan som expert i delbetdnkandet Aktiekapital i

privata aktiebolag” understrok de asikter och utlatanden som framfordes under intervjun.

Soderberg bedomer inte att det sénkta aktiekapitalet kommer att paverka hans arbete eller att
medféra nya eller sérskilda skatteregler. Att ett minskat kapitalkrav borde underlatta
anvandningen av aktiebolagsformen och att antalet ombildningar kan komma att Oka
framover, &r inte sa forvanande i sig, anser han. Apropa ombildningar, papekar han dock, att
det dven finns andra omstandigheter som har betydelse for om en foretagare véljer att
ombilda ett bolag. Daremot vill han inte uttala sig om eller ta stallning till om nyféretagandet
kommer att paverkas framoéver, med hanvisning till delbetankandet istallet. Emellertid tror
Soderberg att banker och leverantorers kreditbeddmningar, géllande foretagens

kreditvardighet, kommer att paverkas och forandras.

Betraffande bolag som driver verksamheter i ett land men med sate i ett annat land, sa
kallande filialer, sa ar det tankbart att sadana bolag kan paverkas av sankningen. Han
utvecklar, att i den man man anvant sig av en filial for att slippa kravet pa ett aktiekapital pa
100 000 kr sa ar det rimligt att sa blir fallet.

Vi hanvisas till Skatteverkets yttranden angdende delbetdnkandet ~Aktiekapital i privata
aktiebolag” som berorts i foregaende kapitel, for respondentens vidare uppfattning och tycke

om amnet.
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4.1.2 Respondent, PWC (personlig intervju)

Respondenten fran revisionsbyran PWC valde att fa vara anonym. Respondenten &r en
auktoriserad revisor och delagare i revisionsbyran PWC och arbetar huvudsakligen med
bdrsnoterade svenska bolag respektive svenska dotterbolag i internationella koncerner.

Respondenten beddémer inte att sankningen kommer att innebdra nagra storre forandringar
for hans arbete, men att de inom byran, troligtvis kommer att hjalpa ett eller annat foretag att
sénka aktiekapitalet till 50 000 kr.

Kravet pa aktiekapital var 50 000 kr for drygt 10 ar sedan och har sedan dess hgjts till
100 000 kr. Respondenten anser darfor inte att sankningen har nagon storre betydelse och ser
alltsd inga direkta nackdelar med lagandringen. Det var inga problem att uppfylla
kapitalkravet pa 90 — talet sa det kommer sékert att fungera bra framover, anser han. Han
menar anda att sankningen tillfor forenkling i att spara ihop till kapitalinsatsen och att fler

kommer ha rad att bilda aktiebolag.

Betraffande en forandring i antal ombildningar till aktiebolag formodar respondenten att det
kommer att ske en 6kning, dock med osékerhet. Emellertid kommer inte nyféretagandet att
paverkas, mojligtvis marginellt. Han uttrycker sig pa foljande sétt:

Det som avgdr om nagon startar ett foretag ar inte storleken pa aktiekapitalet utan
tillgang till riskkapital samt entreprendrsandan.

Den personliga risken minskar for foretagare vid val av aktiebolag i jamforelse med
exempelvis en enskild firma, framforallt om foretaget har anstalld personal. Dessutom
tillagger respondenten att det innebdr en del forenklingar skattemassigt i att ha ett aktiebolag

och att sammanblandningen med privatekonomin inte blir sa stor.

Han upplever inte att tidigare startkapital pa 100 000 kr utgjort nagot speciellt hinder for
foretagare men att en del sakerligen tar privata banklan for att kunna finansiera
aktiekapitalet. Det kommer inte att orsaka problem for borgendrerna i storre utstrackning &n
tidigare eftersom foretag inte gar i konkurs pa grund av att aktiekapitalet forbrukats, utan for
att likviditeten tagit slut. Risken att ett felaktigt utnyttjande av aktiebolagsformen skulle 6ka

framover eller att den ekonomiska brottsligheten skulle 6ka, bedomer han inte &r sa stor.
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4.1.3 Marie Johansson, LRF Konsult (mailintervju)

LRF Konsult ar Sveriges storsta radgivnings- och redovisningsforetag med ca 1 400
medarbetare. Foretaget ger radgivning inom ekonomi, juridik, skatter, skog och
fastighetsformedling och finns pa 6ver 135 orter dver hela landet. Marie Johansson har
arbetat pa foretaget i Vaxjo sedan 2001. Hon &r auktoriserad revisor med tidigare erfarenhet
inom bank och som ekonomichef pa IT-foretag. Hon kommer i huvudsak i kontakt med

enskilda firmor inom jord och skogsbruk.

Johansson anser att det ar positivt med en lagandring och att det kommer att underl&tta for
foretagare vid bolagsbildning. Det kan innebéra att antal ombildningar till AB 6kar och det
kan gynna nyftretagandet i de fall det foredras att bilda AB framfor enskilda firmor. Trots

det, svarar hon pa om nyforetagandet kommer att paverkas av sankningen pa féljande sétt:

Nyforetagande bygger pa en bra affarsidé- inte pa bolagsform! Vill man starta bolag
sa gor kunden det — foretagsformen anpassas sedan efter kundens forutsattningar och

behov.
Emellertid tror Johansson att det &ven kan medfdra en okad risk for foretagare.

Aktiebolagen kommer att bli kénsligare vid negativa resultat d& héalften av
aktiekapitalet kommer att forbrukas snabbare i och med en lagre gréns. Detta Okar i
sin tur risken for foretag att upprétta kontrollbalansrakning.

| diskussioner med foretag, framforallt enskilda firmor ser Johansson tendenser av foretagare
kommer att ombilda sina bolag till AB. En stor fordel med bolagsformen ar det begransade
personliga ansvaret och att bolagets ekonomi inte sammanblandas med ens personliga
ekonomi, tillagger hon. Kapitalkrav pa 100 000 kr kunde emellanat upplevas som ett hinder
for foretagare att bilda bolag eftersom insatsen betalas in i privata medel.

Betraffande bankernas utlaning till nystartade bolag, betraktar Johansson att bankerna &t
restriktiva. Borgen av dgare kravs nastan alltid sa darfor kommer inte att bankernas utlaning
att paverkas. Daremot tror hon att den ekonomiska brottsligheten kan Oka, med viss
tveksamhet. Det blir lattare for “skurkar” att bilda AB. Johansson tror att de laga

kapitalkraven i utlandet mycket vél kan ha paverkat lagandringen i Sverige.
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4.1.4 Veronica Blom, Tonnerviks Horwath (personlig intervju)

Den auktoriserade revisorn Veronica Blom befinner sig pa kontoret i Malmé dar finns 25
anstallda varav 6 ar revisorer. Revisionshyrans kunder bestar huvudsakligen av sma och
medelstora foretag, oftast dgarledda. De erbjuder ett omfattande tjansteutbud med allt ifran

redovisning och revision till skattefragor och foretagskonsultationer.

Av samtliga bolagsformer sa kommer Blom framst i kontakt med AB. Hon uttrycker att
hennes personliga installning &r konservativ da hon finner att 100 000 kr var en “bra niva”
och att den nivan borde ha statt kvarstatt som minimikrav. Aktiekapitalet utgor ett slags
fortroende for alla inblandade intressenter. Det &r oftast inget problem for den som &r seri6s
och har en genomtankt affarsidé att bilda AB. Men en lagom hog niva hindrar nog en del
oseridsa foretagare att utnyttja bolagsformen i fel syften till att tilltrdda bolagsformen.
Séledes bedomer hon att den ekonomiska brottsligheten kan dka, men att inte behver bero

pa just sankningen.

Den drivande faktorn till sankningen anser Blom, ar en pavekan fran EU att strava efter en
gemensam bolagsform for motsvarigheten till privata aktiebolag. Hon anser att
tillgangligheten till AB kommer att 6ka genom fler ombildningar eller méjligtvis att fler
valjer AB nér de valjer att bilda bolag. Likval tror inte respondenten att sénkningen kommer

att paverka rutinerna pa byran.

Fordelar med ett AB framfor andra bolagsformer &r avskiljandet mellan den personliga
ekonomin och bolagets ekonomi. Att driva AB kréver bl.a. att man har en utsedd styrelse och
revisor, darmed finner Blom bolagsformen mer organisatorisk an andra och att den ger en

Viss status.

Aktiekapitalets funktion som borgenarsskydd och finansiellt skydd anser Blom vara
felaktigt. Nivan ar inte tillracklig for att uppfylla en sadan funktion. Banker och andra
intressenter krédver som regel kompletterande sékerheter av dgarna, i form av personlig
borgen. T.ex. att dgaren belanar huset eller annan egendom. De tvingande lagreglerna for ett
bolag att uppratta kontrollbalansrakning nar halva aktiekapitalet ar forbrukat, kan ses som ett
slags borgenarsskydd. Eftersom denna niva sankts till 25 000 kr sa kan risken ¢ka for att

behdva uppratta kontrollbalansrékning.
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4.1.5 Lars Nilsson, Fars & Frosta Sparbank (personlig intervju)

Den ledande lokala sparbanken i mellersta Skane har en kundkrets pa 140 000 privatpersoner
av sma och medelstora foretag. Foretagsradgivaren Lars Nilsson befinner sig pa kontoret i
Lund. Han sysslar med utlaning och finansiering till samtliga bolagsformer, framforallt till

enskilda firmor.

Enligt Nilsson kommer inte lagandringen att paverka hans eller bankens arbete pa nagot
utmarkande satt. Oavsett om nivan skulle sénkas till 1 kr sa skulle det inte innebara storre
forandringar. Det som idag ar framtradande med bolagsformen d&r speciellt separationen
mellan den privata ekonomin och bolagets ekonomi. Darfor anser han med bolagsformens
fordelar i beaktande, att tillgdngligheten kommer att Oka i synnerhet genom fler

ombildningar. Daremot tror han inte att nyféretagandet kommer att 6ka.

Emellertid, ifriga om 100000 kr kan ha fungerat som ett “hinder” for foretagare,
kommenterar respondenten att allid funnits andra bolagsformen att vélja pa beroende pa ens

onskemal och behov.

Nilsson poangterar att banken vanligtvis kraver nagon form av kompletterande sékerhet for
att bevilja utlaning till ett bolag. Banken tar bolagets totala kapitalbehov i beaktande vid ett

kreditbeslut och mindre hénsyn till aktiekapitalet.

| var bedomning av kreditbeslut till ett bolag med ett kapitalbehov tittar vi pa ett flertal
element. Personkemi, genomténkt affarsidé och verksamhetsplan spelar en avgdrande
roll i beslut om finansiering. Aktiekapitalet spelar darfér en valdigt liten roll vid

kreditbeslut, eftersom vi tittar pa det totala kapitalbehovet.

Nilsson anser att en harmonisering inom EU skulle underlatta for foretagare att etablera sig
over granserna, men paminner att lagstiftningarna landerna emellan ar alldeles for olika och

darmed skulle innebéra en hel del problem med att skapa en enhetlig lagstiftning.

4.1.6 Thomas Mattson, Foretagarna (personlig intervju)

Intressegruppen Foretagarna ar Sveriges storsta foretagarorganisation och representerar
70 000 foretagare. Verksamheten ga ut pa att hjalpa foretag med forutsattningar for att starta,
driva och utveckla foretag i Sverige. Organisationen representerar foretag som har farre an
49 anstallda, vilket motsvarar 99,3 procent av Sveriges foretagare. Thomas Mattsons

befinner sig pa regionkontoret i Malmo dar han huvudsakligen arbetar med opinionsbildning.
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Mattson anser att lagandringen &r bra och har inget emot en dnnu storre sankning. Han tror
daremot inte att det kommer att ha ndgon inverkan pa hans arbete. Det kommer att 6ppna
upp for nyforetagandet och 6ka ombildningarna till bolagsformen. | fraga om kapitalkravet
pa 100 000 kr uppfattats som ett hinder” for foretagare, forklarar han att dagens kapitalkrav

i jamforelse med tidigare inte dr sd markvardig. Han kommenterar foljande:

50000 kr &r inte ens sa mycket pengar i dagslaget, det motsvarar nastan tva

manadsloner for de flesta.

Séankningen paverkar olika branscher olika mycket anser han, och det finns framforallt vissa

som kan dra storre fordel.

Sankningen kan gynna och underlatta for tjanstesektorn och konsultbolag, speciellt vid
ombildningar till AB. Sadana verksamheter har oftast inga inventarier i form av dyra

maskiner eller stora lokaler.

Vidare menar Mattson att AB &r en stabilare bolagsform i relation till andra, med tanke pa
det juridiska ansvaret som begransar det personliga ansvaret i foretaget och att dgaren inte
gar i personlig konkurs. AB kan ocksa ses som en bolagsform med hogre seriositet. Daremot
anser han inte att aktiekapitalet &r ett riktigt borgenarsskydd.

Betraffande forenklingsarbetet som pagar i Sverige och EU sd vore det positivt med
gemensamma bolagsformer inom hela EU. | Storbritannien kan man bilda AB med insats pa
1 pund, vilket utnyttjas av foretagare for att driva verksamheter via filialer i Sverige.
Lagandringen &r darfor ett steg pa ratt vag och forhoppningsvis sker ytterligare férandringar

pa denna front, enligt respondenten.

4.1.7 David Daftner, Swedbank (personlig intervju)

Pa ett Swedbank kontor i centrala Malmo befinner sig David Daftner. Han arbetar som

foretagsradgivare for medelstora foretag och kommer framst i kontakt med AB.

Daftner finner sankningen rétt sa betydelsel6s. Fordelarna kan vara att det blir enklare att
starta bolag, framforallt kan det gynna tjansteforetag och konsultverksamheter som vill driva
AB. Han talar om att han hort kunder som driver enskilda bolag beratta att vissa véljer att
enbart samarbeta med verksamheter som drivs som AB. Utifran borgenarernas synpunkt tror
han att 50 000 kr kan uppfattas lagt med anledning av att tidigare 100 000 kr sjalvklart
innebar ett storre skydd.
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Daftner berattar att sankningen egentligen ar obetydlig for banken. Nér nagon vill bilda AB
ar oftast 100 000 kr inte s mycket pengar. Banken vérdesatter allra mest personkemi och
affarsidé. Han forklara att det finns undantag da forslagsvis en foretagsledare kommer till
banken och vill starta eget bolag. | forekommande fall gérs det bedémningar efter kunnighet
och palitlighet. Kreditbedémningar gors utifran kundens aterbetalningsformaga, uttrycker
han. Banken kraver oftast kompletterande sékerhet vid nybildning av bolag, exempelvis en
personlig borgen for investeringar som maskiner da det kravs rorelsekredit. Darfor papekar

Daftner att 100 000 kr inte ens &r tillrackligt mycket pengar.

Betraffande foljderna av sankningen tror respondenten att fler som funderar pa att bilda
bolag kommer att valja AB framfor andra bolagsformer. Tjénsteféretag och
konsultverksamheter kan gynnas av och komma nog att 6ka inom aktiebolagsformen.
Déremot tror inte Daftner att nyforetagandet kommer att 6ka i storre utstrackning.

Respondenten kommer emellertid i kontakt med foretag som vill starta verksamhet
utomlands. Drivkraften till att foretag véljer att starta bolag i ett frammande land via filialer
forkommer framforallt pga. av lagre insatser i bolag motsvarande det svenska privata AB,
enligt Daftner. Men samtidigt tror han inte att saénkningen kommer ha storre inverkan pa

sadana verksamheter.

| frdga om aktiekapitalet skulle sankas sa mycket till 1 krona anser Daftner att det skulle
kunna paverka bankens arbetssatt, men i sa fall véldigt begransat. Harmoniseringen och
forenklingsarbetet som pagar inom EU é&r positivt och gar i ratt riktning. Att infora
gemensamma bolagsformer och regler géllande aktiekapitalkrav i EU skulle underlatta
etableringen och minska administrativa kostnader, enligt Daftner. Problematiseringen skulle
dock vara de omfattande lagédndringarna som skulle behdva ske for de inblandade landerna.

Vidare poédngterar han att det redan férekommer vissa gemensamma regler for AB inom EU.

4.1.8 Mats Olofsson SEB (telefonintervjun)

Mats Olofsson arbetar pa SEB i Skurup som foretagsradgivare. Han har arbetat pa SEB
sedan 1987 med allt ifran saljarbete och kreditchef. | hans dagliga arbete kommer han

sérskilt i kontakt med AB men dven resterande bolagsformer.

Olofsson anser inte att bankens rutiner kommer att forandras framover, men tillager att det

finns en mojlighet att de kommer att forédndras, dock ar det for tidigt for att veta hur.



4 Empiri

Nyforetagandet kan framjas, men Olofsson har emellertid svart att tanka sig en 6kning av
ombildningar till AB. Han ser dock AB som en fordelaktig bolagsform genom att
bolagsformen bl.a. ger skatteférdelar. Tidigare krav pa 100 000 kr i relation till 50 000 kr
hade ett hogre varde med tanke pa inflationens paverkan pa penningvirdet, enligt Olofsson.
Han tror samtidigt inte att den ekonomiska brottsligheten kommer att paverkas av

sankningen och tillagger att den som vill bega brott hittar kryphal oavsett.

Pa tal om kreditbeslut vid utlaning till bolag med kapitalbehov s& berattar Olofsson att
banken tittar pa bolagets affarsidé och pa vem som ska driva bolaget. | nasta steg ser banken
pa kassaflodet och i tredje hand begar sakerheter for att minimera risker. Vasentligt ar att
bolaget i det langa loppet har en likviditet som kan ticka upp for kommande forluster.
Bankens syfte ar inte att finansiera riskkapital utan finansiera flédet i bolaget och deras

investeringar.

Pa fragan om banken kommer i kontakt med filialer yttrar han att de forekommer men
poangterar att banken hanvisar sadana verksamheter till att ta kontakt med sina lokala
bankkontor. Filialer kan innebara svarigheter for banken att fa insyn i deras verksamheter.
Respondenten tror inte att det spelar nagon roll att kapitalkravet har sankt for att attrahera

filialer bade utomland eller till Sverige.

Betraffande EU:s paverkan pa lagandringen s& menar Olofsson att sankningen i stor
utstrackning paverkats av forenklingsarbetet i EU. Han ser att det finns fordelar med en ett
inférande av en gemensam bolagsform inom EU. Det éppnar upp for nya marknadskrafter,
men det kan dven vara svart att implementera med tanke pa landernas lagstiftningar. Dock
tror han forenklingsarbetet mot gemensamma bolagsformer och regler kan komma att
hamma narheten till kunderna da dylika relationer sétts i strre perspektiv.

Olofsson anser de laga kapitalkraven som tex. 1 pund i Storbritannien, skadar
borgnérskyddet. Han menar att det kan missbrukas genom att bolag anséker om
kreditbelaning for kapitalbehov pa fel marknader och att kreditgivare inte stéller lika hoga

krav pa sakerheter.

4.1.9 Lars Johnsson, ALMI (personlig intervju)

ALMI Foretagspartner AB &dgs av staten och ar en serviceorganisation med tva

huvuduppgifter; finansiering och affarsradgivning till sma och stora foretag. ALMI &ar
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kanalen for naringspolitiska insatser med syfte att frdmja naringslivets tillvaxt. Lars
Johnsson arbetar som finansierings- och affarsutvecklingskonsult pa kontoret i Malmo. Han
kommer i kontakt med alla slag bolagsformer men foretradesvis med AB och enskild firma.

Johnsson anser inte att hans arbete kommer att paverkas av sankningen. Fordelar med ett AB
ar framforallt skillnaden mellan den privata och foretagets ekonomi samt vissa
skattefordelar, enligt respondenten. Personligen tycker inte Johnsson att 100 000 kr var
speciellt hogt kapitalkrav och menar att sankningen till 50 000 kr egentligen &r marginell.
Johnsson stéller sig tveksam till om nyforetagandet kommer att 6ka framover, men tror att

ombildningar till AB kan komma att dka.

Respondenten anser att aktiekapitalets innebord forandrats genom tiderna. Inflationen har
paverkat penningvérdet. Han anser att kapitalkravet saknar betydelse eftersom det inte ar sa
mycket pengar. Foretagare upplever inte kravet hogt, och de flesta har tillgang till kapital
som tacker beloppskravet. | dagsldget influeras Sverige en hel del av harmoniseringsarbetet
som pagar inom EU, bedémer Olofsson. Gemensamma bolagsformer och regler inom EU é&r
i sig positivt, dock innebar det en hel del svarigheter med hansyn till olika lagstiftningar och

sprak etc.

Olofsson kommer i kontakt med foretag som vill driva verksamheter via filialer, men ALMI
avstar oftast fran att bidra med finansieringshjalp till sadana verksamheter eftersom de anser

att insynen och kontrollen inte ar tillracklig i sddana verksamheter.

4.2 Yttranden i samband sankningen & privat europabolag

4.2.1 Skatteverkets yttranden

Skatteverket ansag i likhet med utredningen, (19) att det inte var befogat att slopa ett krav pa
ett minimikrav. Skatteverket upplyste ett flertal skal emot detta. Med tanke pa borgenarerna
och att kapitalet utgor ett visst skydd for dem sa ansag myndigheten att gransen for ett lagsta
aktiekapital inte skulle sattas for lagt. Dessutom utgor ett kapitalkrav ett hinder mot
utnyttjande av aktiebolagsformen och anvéandning i oseritsa syften. Dartill att de som vill
bilda aktiebolag ar seridsa och har genomtankta affarsidéer och darfor vet vad de ger sig in
pa nar de satsar kapital i bolaget. En inte allt for 1g niva véacker de signaler som tidigt maste

uppmarksammas for att kunna vidta atgarder och pa sa vis undvika tvangslikvidation.
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Skatteverket avstyrkte darfor forslaget pa en sankning till 1 kr. Kapitalkravet pa 100 000 kr

ansags vara en bra niva, men forslaget pa 50 000 kr betraktades &n dock godtagbart (26).

4.2.2 Bolagsverket yttranden

| samband med remiss (2009-03-12): “Forslag till EG-forordning om privata europabolag”
yttrades sig generaldirektoren Roland Hoglund for Bolagsverkets rakning, angaende forslaget

om privata europabolag.

Enligt Bolagsverkets uppfattning &ar EG-férordningens bestammelser i nuldget
nagotsvaroverskadliga. Bolagsverket kan vidare konstatera att det som ska regleras i
ett SPE-bolags bolagsordning ar valdigt omfattande eftersom denna ska utgora ett sa
gott som heltdckande associationsrattsligt dokument. Det finns risk for att foretagaren
upplever det som bade krangligt och dyrt att utarbeta en sadan bolagsordning for sitt
SPE-bolag.

4.2.3 Svenskt Naringsliv yttranden

Anne Wigarts (2008-08-05) artikel “Forslag om ny europeisk bolagsform - privat
europabolag (SPE)” beskriver Svenskt Naringslivs instéallning till forslaget pa privata
europabolag.

Svenskt Naringsliv anser att ett sarskilt regelverk for SPE kan 6ka sma och medelstora
foretags rorlighet dver nationsgranserna inom EU och underlatta for dem att nd nya
marknader. Vi ar darfor positivt installd till skapandet av ett SPE. Dock véacker
erfarenheterna av europabolaget farhagor. Nagot tillspetsat kan man sdga att det inte
finns en europabolagsform utan lika manga europabolagsformer som det finns
medlemsstater. Dessutom har avsaknaden av gemensamma skatteregler uppfattas vara

en stor nackdel med europabolaget.



4.3 Sammanstéallning av empirin

Tabell 4.1 Sammanstéllning av respondenternas svar

Paverkar
sankningen

Fordelar med

Ombildning/

Asikt om tidigare
kapitalkrav pa

4 Empiri

Sankningens paverkan pa

Kélla: Egen bearbetning

ert arbete?

Skatteverket Nej
PWC Nej
AB kunderna
LRF kommer 6ka
Tonnerviks
Horwath Nej
Fars &
Frosta
Sparbank Nej
Foretagarna Nej
Swedbank Nej
SEB Nej
ALMI Nej

sankningen

Fler kan bilda
AB genom
lagre insats

Underléttar vid
bolagsbildning
Framjar
ombildning &
tillganglighet
till AB
Fler
ombildningar
fran enskild
firma
Framjar
ombildning
samt
tjanstesektorn
Enklare starta
AB,
tjanst/konsult
foretag
oOkar

Frémjar
nyforetagandet

Framjar
ombildning

nyforetagande

Ombildningar
oOkar
Ombildningar
Okar,
nyforetagande
dock marginellt

Ombildningar
oOkar

Ombildningar
oOkar

Ombildningar
Okar

Ombildningar
Okar, dppnar upp
for nyforetagande

Ombildningar
Okar

Nyforetagande
kan oka, inte
ombildningarna

Ombildningar
oOkar

100 000 kr

100 000 kr inte nagon
svar niva att uppfylla

Foretagare kunde
uppleva nivan som ett
hinder for att starta
AB

100 000 kr seridsare
niva for att starta AB

Foretagare upplevde
nivan som ett hinder
for att starta AB
Inte mycket pengar.
Skillnaden med
50 000 kr inte
markvardig

100 000 kr storre
skydd for borgenérer,
dock inte tillréckligt
skydd.

Penningvardet var
100 000 kr storre
belopp &n 50 000 kr
pga. av inflationen

Inget hogt
kapitalkrav

Skatteregler, Lag
personligt risk

Begransat personligt

ansvar, blandar inte
ihop privatekonomi
lika l&tt
Seridsare intryck.
Blandar inte in
privatekonomi lika
latt

Blandar inte ihop
privat ekonomi

Blandar inte ihop
privat ekonomi,
inger seriositet

Skattefordelar
Skattefordelar,
Blandar inte ihop
privatekonomi med
bolagets

Bankernas utlaning kan
paverkas

Ingen stérre paverkan pga.
ett kapitalkrav. Likviditet
viktigt
Okad risk upprétt
kontrollbalansrékning.
Banker kréver sékerheter vid
utldning, utlaning paverkas
inte
Inget finansiellt skydd.
Sankningen bidrar till 6kad
risk att upprétta
kontrollbalansrakning.

Oforandrad. Finns krav pa
sakerheter vid utlaning

Aktiekapitalet ses ej som
riktigt borgendrsskydd

50 000 kr kan Iagt for
borgenarerna. Finns krav pa
sakerheter vid utlaning

Oftrandrad. Finns krav pa
sakerheter vid utlaning

Oforandrat

Utnyttjande av

bolagsformen Paverkan av EU

Paverkas ej

Kan péavekas

Kan pavekas Faktor till sankningen
Harmoniseringen
underlatta etableringar

utomlands. Svarigheter

Paverkas ej med lagstiftningar.
Positivt med gemensamma
bolagsformen. Sénkningen
ett steg pa ratt vag, hoppas

Paverkas ej pa fler forandringar

Gemensam bolagsform
underléattar etablering,
- minskar kostnader. Svart
med lagéndring.
Gemensam bolagsform
positivt, svart genomféra
pga. lagstiftningar.
H&mmar nérheten till
Paverkas ej kunden
Gemensam bolagsform
- positivt, svart genomfora
pga. lagstiftningar
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5 Analys

Detta kapitel innehaller en analys dar referensram tillsammans med lagrum for aktiebolag
inom Sverige stalls mot empirin. Kapitlet inleds med respondenternas asikter till sankningen,
foljt av analys om aktiekapitalets funktioner och dess foljder. Vidare ett avsnitt om
anpassningen till EU och om en gemensam bolagsform. Avslutningsvis en analys rérande ett
kapitalkrav pa 1 krona och dess inskrankning pa det personliga betalningsansvaret.

5.1 Utgangspunkt i analysen

Vi tar var utgangspunkt i en sankning av aktiekapitalet och vilken paverkan det kommer att ha
for dess tilltankta funktioner och for det personliga begransade ansvaret. Utifran det fragar vi
oss om aktiekapitalet skulle ha nagon betydelse vid ett slopande av kapitalkravet, och vad
som skulle handa med det personliga begransade ansvaret. | nedanstaende figur beskriver vi

vart resonemang och upplagg av analysen for att ge en helhetssyn dver sasmmanhanget.

Figur 5.1 Uppléagg for analys

{ Sankningen av aktiekapitalet ]

- .

[ Foljderna av sénkningen ]

Aktiebolagets funktioner:
- Borgenérskydd? l
- Seriositetsskydd?

Paverkan pa det

l personliga
betalningsansvaret

Aktiekapitalets betydelse for:
- Olika verksamheter?
- Intressenterna?

~

<Ett slopande av aktiekapitaletD

l Kalla: Egen bearbetning
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5.2 Respondenternas asikter till sankningen
Respondenterna i urvalet har lite olika asikter rérande de olika fragorna som forfattarna
stéllde. Samtliga respondenter var nastintill dvertygade om att deras arbetsuppgifter inte

skulle pavekas av sankningen.

Betraffande nyforetagandet och ombildningar i samband med lagandringen sa delar
respondenterna en gemensam syn. Det framgar tydligt att respondenterna anser att fler
ombildningar kommer att ske framover, fran t.ex. enskilda firmor till aktiebolag. Déremot &r
det endast tre av nio som tror att nyféretagandet kan 0ka, med viss tveksamhet. David
Daftner pd Swedbank anser att tjansteforetag och konsultféretag kan Oka inom

aktiebolagsformen, vilket kan kopplas till det resonemang som fors i utredningen.

Respondenterna i urvalet hade en samstammig uppfattning gallande fordelarna med ett
aktiebolag. De framsta fordelarna ar det begransade personliga ansvaret och sarskiljningen
mellan den privata ekonomin och bolagets ekonomi, samt skattefordelar. Bolagsformen ger
aven ett seridsare intryck genom krav pa styrelse och revisor. Detta inger ett fortroende till

bolagets intressenter.

Kapitalkravet pa 50 000 kr ses inte som ndgot "hinder” av de flesta respondenter. Thomas
Mattson pa Foretagarna ansdg inte att kravet pa 100 000 kr utgjorde ndgot hinder for
foretagare att anvénda aktiebolagsformen och kommenterade foljande 50 000 kr &r inte ens
sd mycket pengar i dagsliget, det motsvarar nistan tvd ménadsloner for de flesta”.

Marie Johansson pa LRF hade en skiljeaktig syn och ansdg att kravet pa 100 000 kr
sakerligen kunde upplevas som ett hinder, Veronica Blom pa Tonnerviks Horwath delade
denna uppfattning och tyckte att 100 000 kr var en battre niva da det gav ett seriésare intryck

till bolagets intressenter.

Betraffande bankernas utlaning till bolaget sa var samliga tre respondenter fran bankerna
eniga om att kapitalkravet egentligen saknar betydelse. Personkemi och afférsidé &r viktigare,

samt att alltid staller krav pa sakerheter av dgarna.

5.3 Aktiekapitalets funktion som borgenarsskydd

Danielsson (7) beskriver att borgenarsskyddet historiskt sett fran myndigheternas sida varit ett
av de viktigaste argument nar det galler ett uppratthallande av kapitalkravet i
aktiebolagsformen. | proposition 1993/94:196 forklarades det att 1973 ars hojning av

kapitalkravet skulle skapa mer trygghet for borgenarerna, likasa vid 1995 ars hojning.
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Ett lagstadgat krav pa ett minimikapital kritiserades i utredningen (19), de menade att
kapitalkravet genom tiderna varit for lagt och att det kunnats forbruka pa kort tid. Vidare
ansags att kapitalkraven inte anpassades i forhallande till olika verksamheter. Nivan pa ett

aktiekapital kunde i manga fall vara for hog eller for lag for bolag.

Respondenterna i urvalet hade néstintill en samstammig syn gallande aktiekapitalets funktion
som borgenarsskydd. De ansag inte att en sankning skulle paverka borgenarsskyddet mer &n
tidigare, utan forbli oférandrat. Respondenten pa PWC ansdg inte att sankningen skulle
innebara 6kade problem for borgenarerna, da han menade att foretag inte gar i konkurs pga.
att ett aktiekapital forbrukas, utan for att likviditeten tar slut. David Daftner pa Swedbank
betraktade kravet pa 50 000 kr som lagt, utifran borgenarernas synvinkel och menade att
100 000 kr kunde uppfattas som ett hogre skydd. Veronica Blom pa Tonnerviks Horwath
hade en skiljeaktig asikt och ansdg inte aktiekapitalets funktion kunde betraktas som ett
borgenarsskydd da hon ansdg att nivan inte var tillrackligt hdg. Daremot tyckte hon att ett

upprattande av kontrollbalansrakning passade béttre in i definitionen borgenérsskydd.

Syftet med reglerna om tvangslikvidation i samband med kapitalbrist &r till for att skydda
borgendrerna. Konsekvensen av ett underlatande att uppratta kontrollbalansrakning leder till
ett personligt ansvar for samliga forbindelser som bolaget ingatt i efterhand. Marie Johansson
pa LRF Konsult hade samma resonemang som Blom och menade att aktiebolag kommer att
bli kénsligare vid negativa resultat vilket medfor att risken for att uppratta

kontrollbalansrékning 6kar vid l&gre kapitalkrav.

5.4 Aktiekapitalets funktion vid kapitalanskaffning

I SOU 2008:49 framhalls det att bankerna vérdesatter kapitalinsatser fran bolagets &gare, i
samband med kreditgivning. Studien visar pa att det personliga ansvaret inte ar sa begransat
som det vid forsta anblicken kan verka. Banker och 6vriga intressenter sétter &garna
personligt ansvariga for det kapital som lanats till verksamheten. Dock utgér kravet pa ett
aktiekapital och dess skydd endast en av flera aspekter som avgdr om ett bolag beviljas
kredit eller inte. Ett bolags kreditvardighet bedoms utifran aterbetalningsformaga,
skuldbelastning, likviditetsstallning, framtidsutsikter etc. Av de intervjuade respondenterna
framhavde samliga banker och totalt sett sex av nio, att aktiekapitalet inte fyllde nagon
funktion vid kreditbedomningar. Mats Olofsson pa SEB poangterade att banken ser pa
bolagets kassafloden och att deras syfte inte var att finansiera riskkapital, utan istéllet
bolagets floden.
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Enligt Ax at al (2) ar relationen mellan foretaget och intressenterna viktig, vilket bekraftades
av bankerna i undersokningen. Lars Nilsson pa Fars & Frosta Sparbank sade att banken tar
hansyn till ett flertal element i bedémningen av kreditbeslut till bolag med kapitalbehov.
Nilsson ndmnde att: ”personkemi, genomtinkt affarsidé och verksamhetsplan spelar en
avgorande roll i beslut om finansiering”. Alla banker var Overens om att det Okar
trovardigheten om lantagaren tror pa sin affarsidé och &r villig att ta en del av den
ekonomiska risken. Empirin har visat att fortroende &r centralt. Revisorn Veronica Blom pa
Tonnerviks Horwath ansag att minimigransen ar ett slags fortroende for ett bolag och alla
dess inblandade intressenter. Aven Blom syftade pé att d4garen visar pa sin seriositet genom
att gora en kapitalinsats. Det sociala samspelet starks ytterligare genom att bolaget har en
revisor som granskar verksamheten uttryckte Blom, vilken i sin tur paverkar relationen till

bankerna och inger ett fortroende.

1995 ars hojning motiverades med att underlatta kapitalanskaffning for bolag i behov av
kredit. Undersokningen visade pa att de tre representanterna fran bankerna inte ansag att
aktiekapitalet skulle ha nagon betydelse vid kreditgivningen. Empirin visar att
respondenterna fran bankerna var dverens om att aktiekapitalet inte ar en tillracklig sakerhet.
Bankerna agerar pa en riskfylld marknad och vill inte béra riskerna sjélva, darfor ansag de
inte att aktiekapitalet ar tillrackligt som sékerhet. De berattade att bankerna har krav pa
antingen sakerhet och borgen vid langivning. En personlig sakerhet kan anses nodvandig vid
behov av rorelsekredit for investeringar t.ex. for inventarier, sade David Daftner pa
Swedbank. Dock trodde Héakan Soderberg pa Skatteverket att bankers och leverantorers
kreditbedomningar kommer att paverkas och medféra forandring i form av 6kade krav pa
personlig borgen. Liknande resonemang fordes i utredningen (19) dar det framfordes att en
lag minimigrans sakerligen skulle leda till 6kade krav fran banker och borgendrer pa
sakerheter sasom personlig borgen, 6kade krav pa kapitalinsats och pa mer information. Det
starker tanken om att dagens niva pa aktiekapitalet ska fungera som en personlig borgen vid

kapitalanskaffning.

| utredningen (19) presenterades det begransade personliga ansvaret i vid avtalsforhallande
pa olika satt. Dels ansags kapitalkravet inte uppfylla nagot skydd for borgenarerna eftersom
de vanligtvis ingar avtal med bolag och kraver sakerheter. Detta ligger i linje med
resonemanget i proposition 2009/10:61 om att ett lagt minimikrav skulle innebédra 6kade
krav pa personliga sakerheter. En sankning ansags darfor inte underlétta eller ha nagon

betydelse for kapitalanskaffning. Det emiriska materialet visade att sdénkningen inte kommer
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att paverka intressenterna fran bankerna i storre utstrackning. Eftersom bankerna har val
fungerande system vid utlaning dar de redan idag staller hoga krav pa sakerheter. Emellertid
utgér minimikravet en garanti for oprioriterade borgendrerna som inte har mojlighet att
begransa sina risker i bolag, via avtal eller genom inférskaffande av nddvandiga sékerheter.
Fler anledningar kan vara bristande vilja, informationsbrist och okunnighet hos
borgenéarerna. Darfor framholls det i utredningen (19) att oavsett ett snabbt forbrukande av

minimikapital, sa kan det vara betydelsefullt for borgenérer.

5.5 Aktiekapitalets funktion som seriositetssparr
Dagens aktiekapital fyller en viktig funktion som seriositetsspérr. Spérren ar tankt att bidra till
att halla en serios stampel pa aktiebolagsformen samt att utgora hinder for oseriosa foretagare
att anvanda bolagsformen med brottsliga &ndamal (19).

Seriositetsstampeln pa aktiebolagsformen till skillnad till andra bolagsformer kan matas
genom kravet pa ett aktiekapital. Tre av respondenterna ansag att aktiebolagsformen
medfdrde en serids stampel pa foretag. Deras resonemang grundade sig i att bolagsformen var
fortroendegivande. Veronica Blom pa Thonnerviks Horwath menar att bolagsformen ger en
viss status och &r mer organisatorisk an andra bolagsformen da den bl.a. kréver att det finns en
utsedd styrelse och revisor. David Daftner pa Swedbank uppfattade ur kundernas 6gon att
verksamheter som drivs genom ett aktiebolag anses seridsare. Respondenterna ansag alltsa att
aktiebolagsformen gav en hogre grad av acceptans hos intressenterna. Enligt Ax at al (2) bor
foretaget uppmérksamma intressenternas olika behov och genom sitt agerande strdva efter
langvariga forhallanden med omgivningen. Detta kan kopplas till intressenternas

uppfattningar om aktiebolagsformen som seriositetsgivande.

Néstan alla respondenter delade uppfattning om att kapitalkravets funktion som
seriositetssparr inte kommer att férandras i samband med sankningen. De ansag framforallt att
det inte paverkar agarnas inbetalning av egna medel i foretaget. De tre respondenterna fran
bankerna delade uppfattning med Skatteverket om synen pa seriésa foretagare.
Respondenterna var dverens om att det okar trovardigheten om lantagaren tror pa sin affarsidé
och &r beredd att satsa eget kapital och darmed tar en del av den ekonomiska risken i bolaget.
Agarna visar pa seriositet genom att gora en kapitalinsats, enligt revisorn Blom. Inbetalandet
av egna medel Overensstimmer med Ax at al (2) beskrivning om foretagets relation till

omgivningen. Agarnas Kkapitalinsats och finansiella uppoffringar kan darfor signalera
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engagemang till verksamheten och uppfattas av utomstdende som en garanti for dgarens

avsikter med verksamheten.

Respondenten fran PWC ansag att andringen skulle innebéra att det blir lattare att spara ihop
till kapitalinsatsen. Detta kan kopplas till resonemanget i SOU 2008:49, om att framja
tillgangligheten till aktiebolagsformen genom att lata verksamheter med lagre kapitalbehov

valja bolagsform efter behov.

Respondenternas hade en ratt sa Overensstimmande uppfattning angaende det tidigare
aktiekapitalet som ett hinder for nyféretagare. Av respondenterna i urvalet uttalade sig alla
forutom en. Av de atta ansag sju att 100 000 kr inte utgjorde nagot hinder. Endast Marie
Johansson pad LRF Konsult hade en svagt avvikande uppfattning och menade att nivan kunde
upplevas som ett hinder for foretagare. Respondenterna i urvalet hade nastintill samstammig
syn pa seriositetssparrens syfte som intradessparr for oseriosa foretagare. Sju av nio
intervjuade bedomde att dagens niva inte bidrar till att avskracka osericsa foretagare. Mats
Olofsson pd SEB menade pa att anvandningen av bolagsformen i kriminellt syfte inte
paverkades av sankningen, utan att den som vill bega brott gor det oavsett. Dock trodde tva,
med viss tveksamhet, att det fanns en ckad risk for oseridsa foretagare. Blom pa Ténnerviks
Horwath foresprakade darfor ett uppratthallande av kravet pa 100 000 kr med motivering att

det utgjorde en bra intradessparr.

5.6 Foljderna av sankningen

| utredningen SOU 2008:49 ansags att en lagandring bidra till 6kad tillganglighet till
aktiebolagsformen och o©kad valfrinet for mindre bolag med lagre kapitalbehov.
Respondenterna i urvalet hade avvikande asikter angaende nyféretagandet, fem av nio trodde
att foretagsverksamheten i Sverige skulle dka framover. Deras resonemang, sasom Marie
Johansson pa LRF Konsult uttryckte, grundade sig pa att nyforetagandet kommer att gynnas i
de fall det foredras att bilda aktiebolag framfor t.ex. enskilda firmor. Det ansags darfor viktigt
att papeka, enligt merparten av respondenterna, att nyforetagandet inte har att géra med en
andring av minimikapitalet. Johansson beskrev det pa féljande satt “nyforetagande bygger pé

en bra afférside- inte pa bolagsform”.

Respondenterna var néstintill samstdmmiga i att antalet ombildningar kommer att ©6ka
framover. Mats Olofsson pa SEB hade en avvikande reflektion och har svart att se en 6kning i
antalet ombildningar till aktiebolag. Hakan Soderberg pa Skatteverket ansag det inte sa

forvanande att ombildningar kommer att 6ka, men menade att det finns andra omstandigheter
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som ocksa paverkar féretagarnas val. | proposition 2009/10:61 beskrevs det att vissa
branscher, sdsom tjanstesektorn, kommer att framjas. Bade Thomas Matsson pa Foretagarna
och David Daftner pa Swedbank tankegangar gick at samma hall, de antog att sénkningen kan
paverka branscher olika mycket och framforallt gynna vissa framfor andra. Daftner ansag att
ett lagre kapitalkrav underlattar att bilda bolag och kan darfér gynna tjanstesektorn dar
kapitalbindningen oftast &ar lag. Matsson menade att ombildningar for tjanste- och
konsultforetag kommer att 6ka for att de inte har sa stort behov av kapital i form av dyra

inventarier.

I SOU 2008:49 diskuterades forekommandet av filialer dar bolag bildas i ett land for att utdva
verksamhet i ett annat land, dar nationella regler kringgés. Asikterna, som respondenterna
framforde har, var blandande. Soderberg pa Skatteverket sade att det var tankbart att
verksamheter som anvant filialer for att slippa kapitalkravet i Sverige kan komma att paverkas
av sankningen. Vidare ansdg Daftner pd Swedbank att filialer foretradesvis forekommer pga.

av lagre kapitalinsatser i andra lander, t.ex. i Storbritannien genom Ltd bolag.

5.7 Svensk anpassning till EU

Foretagare och personer bosatta inom EU har mojlighet att bilda foretag inom de olika
medlemsstaterna under samma villkor och med vissa gemensamma regler inom bolagsratt
(EU-upplysningen). Thomas Mattson pa Foretagarna ansag att verksamheter drivna via
filialer utnyttjas av foretagare som vill undankomma héga kapitalkrav och darfor ansag han
att sankningen var positiv och hoppades pa fler forandringar pa regerlomradet. Detta
overensstaimde med Marie Johanssons pa LRF Konsult asikt om att laga kapitalkrav i utlandet
bidragit till sdénkningen. Storbritanniens motsvarighet till svenska privata aktiebolag (Ltd) &ar
ett tydligt exempel, enligt respondenterna. Borgenarsskyddsreglerna vid insolvens innebdar att
bolagsledningen ska inleda ett insolvensforfarande (19). Trots olikheterna mellan Sverige och
Storbritannien, t.ex. i kapitalkravet sa finns det manga likheter gallande regleringen vid

obestand.

Mats Olofsson hade en annan asikt och framholl att ett lagt kapitalkrav pa ett pund kunde
skada borgenarsskyddet genom att foretagare utnyttjar det och ansoker om krediter pa
marknader dar kreditgivare inte staller lika hoga krav pa sékerheter som pa vissa andra
marknader. Hans syn skiljde sig pa denna punkt fran utredningens (19) beskrivning rérande
bankernas bedémningar i Storbritannien. Bankerna gor jamforliga helhetsbedémningar som i
Sverige vid risk- och kreditbeslut och kréver vanligtvis kompletterande sakerheter. Daremot, i
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Storbritannien &r det i hogre utstrdckning vanligt med att borgenérer skyddar sina intressen
genom avtalsférhallanden med bolag.

5.8 Gemensam bolagsform inom EU

EU har ett forslag pa en ny bolagsform pa motsvarigheten till det svenska privata
aktiebolaget. Kortfattat innebar forslaget pa ett SPE-bolag att ett lagsta tillatna kapitalkrav ar
pa en euro och bolagsformen ar en juridisk person dar &garna har ett begransat personligt
ansvar (28).

Samtliga intervjuade respondenter ansag att lagandringen influerats av harmoniseringen i EU
och att Sveriges utveckling &ar pa ratt vag. Veronica Blom pa Tonnerviks Horwath ansag att
EU:s strdvan efter en gemensam bolagsform var en av de framsta drivfaktorerna. David
Daftner pa Swedbank framhéll att ett inférande att en gemensam bolagsform och reglering
skulle underlatta etableringen inom EU, Oppna upp for nya marknadskrafter och minska
administrativa kostnader. Daftners resonemang kan kopplas till EU kommissionens angivna

fordelar med ett SPE-bolag, déribland tids- och kostnadsbesparingar var ett av dem (28).

Av respondenterna i urvalet, uppfattade fyra av nio, att forslaget pa en gemensam bolagsform
med omfattande och heltackande reglering som svar6verskadlig. | enlighet med forslaget ska
fragor som inte tacks av forordningen, t.ex. redovisnings och skattefragor, tillampas genom
nationella regler i det land bolaget har sitt site (28). Lars Johnsson pa ALMI yttrade att
lagstiftningarna landerna emellan ar for olika och att det skulle medféra svarigheter i ett
skapande av en gemensam reglering, och att kulturella och sprakliga aspekter kan
problematisera. Mats Olofsson pa SEB forde samma resonemang och ser svarigheter i en
sadan implementering, dock ser han det ur ett bredare perspektiv och anser att
forenklingsarbetet inom EU mot den gemensamma bolagsformen och regleringen kan hamma
relationerna till kunderna som forekommer pa nationell basis. Bolagsverkets reflektion apropa
SPE-bolag innehdll foljande “det finns risk for att foretagaren upplever det som bade
krangligt och dyrt att utarbeta en sadan bolagsordning for sitt SPE-bolag”. Svenskt
Naringslivs motiverade deras syn pa problematiken med bolagsformen genom att

avsaknaden av gemensamma skatteregler uppfattas vara en stor nackdel med europabolaget”.
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5.9 Kapitalkrav pa 1 krona — en inskrankning pa det personliga begransade
ansvaret?

Ett privat aktiebolag &r en juridisk person dér &garen inte ar personligt ansvarig for
verksamhetens forpliktelser (15;100). Ansvaret dr i princip begrénsat till det insatta

aktiekapitalet, dock ar det begransade personliga ansvaret betydligt storre an sa.

Forr bildades aktiebolag med avsikt att skydda och skilja pa &garens privata ekonomi fran
bolagets ekonomi. Redan i den forsta aktiebolagslagen gavs majligheten till begrénsat ansvar
for agaren. Foretagsutvecklingen i Sverige har gatt ifran industrisamhalle till 6kad etablering
av tjanste- och konsultféretag. Stora som sma verksamheter inom olika branscher har inte
samma behov géllande kapitalkrav och darfor skulle ett slopande av aktiekapitalet fa olika

betydelse for foretagare.

| utredningen (19) ansags en sankning till 1 krona inskranka pa det personliga ansvaret och att
det formodligen skulle ©ka. Skatteverket delade uppfattning med utredningen om att
borgenarsskyddsreglerna skulle paverkas kraftfullt om minimigransen sattes till 1 krona. |
synnerhet skulle reglerna om kontrollbalansrakning bli verkningslésa om det vore fritt att lata
teckningen for aktiekapitalet sjunka hur lagt som helst. Sdsom namnts tidigare, har en del av
respondenterna uttryckt att sankningen bidrar till att upprattande av kontrollbalansrédkning
kommer 6ka. Syftet med reglerna om tvangslikvidation i samband med kapitalbrist ar till for
att skydda borgenarerna. Vad hander om bestammelserna om tvangslikvidation forsvinner vid
ett slopande av kapitalkravet for det personligt betalningsansvar for styrelse och aktiedgare?
En sak ar dock tydligt, vissa bestimmelser i ABL och i andra lagar skulle i praktiken forlora
betydelse, vissa skulle behdva reformeras (19). Samma regelverk skulle aven rubbas i ett
inforande av SPE-bolag inom EU. Forslaget pa ett avskaffande av revisionsplikten (18)
skapar ytterligare funderingar pa vilka konsekvenser det kan leda till. Kan det utvecklas
nagon form av alternativ kontrollatgard? Styrelseledaméternas och dgarnas personliga
betalningsansvar i samband med att en verksamhet drivs vidare under insolvensférfarande och
om medvetenhet om detta férekommer, bor uppmarksammas. | proposition 2009/10:61
framkom det att borgenarernas krav pa information och insyn i foretag skulle oka vid ett
slopande. Sadan insyn skulle kunna innebara krav pa offentlighet for att folja styrelsens
agerande nar foretaget far kapitalbrist. Borgenarerna skulle da fa mojligheten att félja den

vidtagna processen och vilka atgarder som tas till.



Seriositetssparren skulle forlora en del av sin innebdrd om aktiekapitalet slopandes.
Aktiekapitalets tilltankta funktion som intradessparr och att fa seridsa foretagare att gora en
kapitalinsats i bolaget, skulle férsvinna. Dock har det personliga begréansade ansvaret olika
betydelse for foretaget och dess omgivning, vilket betonas av Ax at al (2) att utmaningen &r
att skapa en balans mellan alla olika krav och 6nskemal som stalls av intressenterna. Ur ett
foretags perspektiv saknas det koppling mellan kapitalkravet och verksamheten. I dagslaget
etableras mest foretag inom tjanstesektorn dar arbetskraft framst stélls till forfogande. Det ar
verksamheter som normalt sett har lagre kapital- och investeringsbehov och darfér kan

uppfatta ett kapitalkrav som ett hinder for att valja aktiebolagsformen (19).

Ett foretags olika intressenter har olika krav och behov som de vill ska uppfyllas for att det
ska skapas fortroende till foretaget. De tre respondenterna fran bankerna var dverens om att
andringen inte skulle paverka kreditgivningen. Inte heller om kapitalkravet skulle sankas till
en krona beddémdes av respondenterna som fordndrande, mojligtvis i begransad omfattning,
enligt David Daftner pa Swedbank. Eftersom bankerna och andra borgenarer redan idag
sakrar sina intressen och staller hoga krav pa sakerheter i form av personlig borgen och pant,
sa kan ett lagstadgat minimikrav sagas sakna betydelse for dem. Sannolikt sa vill sadana
anpassade borgendrer bibehalla en lag risk &ven vid ett slopande av aktiekapitalet. |
utredningen (19) ansags det att bankerna kommer forutse okade krav pa sakerheter och
information. M@jligheten finns att verksamheter utan vardefulla tillgangar, sdsom
tjansteforetag, kommer att behdva lamna sékerheter i storre utstrackning, eftersom sadana

verksamheter i princip inte ar varda nagonting.

Ett slopande av aktiekapitalet skulle missgynna de borgenérer som inte har majlighet att sakra
sina avtal med sakerheter, de sa kallade oprioriterade borgenarerna. Ett lagstadgat krav ar

darfor av betydelse for dem eftersom de endast kan forlita sig pa bolagets formogenhet.
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| detta avslutande kapitel presenterar forfattarna de slutsatser som kan dras utifran
uppsatsens analys. Slutsatsen besvarar uppsatsens frageformulering och syfte. Avslutningsvis
presenterar forfattarna forslag till vidare forskning.

6.1 Slutsats
Utifran undersokningen, i denna uppsats, kan forfattarna dra slutsatsen att respondenterna har

en enhetlig syn pa sankningen av aktiekapitalets inverkan pa foretagsverksamheten i Sverige.
Samliga respondenter framhaller att ombildningar fran andra bolagsformer till aktiebolag
kommer att oka. Argumenten att valfriheten 6kar for mindre verksamheter med lagre
kapitalkrav  att valja aktiebolagsformen, stéds av  uppsatsens respondenter.
Foretagsutvecklingen ar i dagslaget mest etablerad inom tjanstesektorn dar kapitalbindningen
oftast ar 1ag. En lagre niva ger icke kapital eller tillgangsintensiva verksamheter som tidigare
uppfattat kapitalkravet som ett hinder, mgjlighet att anvanda aktiebolagsformen.

Ett sankt minimikrav anses inte paverka borgenarsskyddet, enligt uppsatsens respondenter, da
det vid dagens niva inte uppfyller ndgon sadan funktion. Anledningen till detta, tror
respondenterna, ar att kapitalkravet ar for lagt och kan forbrukas pa kort tid. Istallet anses ett
skydd for borgenarerna vara de krav som stalls pad bolagets &gare vid avtalsforhallanden, i
form av personliga sakerheter. Sadana krav stills oavsett ett kapitalkrav. Forfattarna drar
slutsatsen, med beaktande av intervjuresultaten att &garnas avsaknad pa personligt
betalningsansvar inte alltid stimmer dverens med verkligheten. Anledning till detta &r att
banker och andra prioriterade borgenarer har hdga krav pa sakerheter vid langivning. Alltsa
finns det ett personligt betalningsansvar for bolagets dgare eftersom de kan férlora personliga
tillgangar. Vidare tror forfattarna, precis som respondenterna pa bankerna framholl, att
kapitalkravet inte uppfyller ndgon funktion vid kreditgivning och att bankerna ar mer
intresserade av bolagets framtidssyn och aterbetalningsformaga. Dock kan sankningen vara av
betydelse for oprioriterade borgenédrer som inte har mojlighet att begrénsa sina risker i ett
bolag, genom upprattande av avtal. Fér dem utgor kapitalkravet en garanti och denna garanti

minskar i samband med lagandringen.

Undersokningen visar att respondenterna Overlag uppfattar funktionen av aktiekapitalet som
seriositetsskapande for aktiebolagsformen, sarskilt i anknytning till &garnas kapitalinsats i
bolaget. Att en &gare tror pa en affarsidé och gor en egen insats i bolaget, inger ett fortroende
hos intressenterna, framforallt hos kreditinstituten. Forfattarna menar pa att skillnaden mellan

dagens kapitalkrav med det tidigare inte &r tillrackligt stor for att inverka pa seriositeten. Med
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beaktande av intervjuresultaten, tror inte heller forfattarna att funktionen som intradessparr for
oseriosa foretagare kommer att pavekas i storre utstrackning. Visserligen kan ett sankt
kapitalkrav bidra till 6kad anvéndning av bolagsformen, dock finns det andra skal som

paverkar oseridsa foretagare val av bolagsform.

Overlag har studien visat att andringen inte kommer att gora sé stor skillnad. Fragan ar dock
om en sankning till 50 000 kr anses tillracklig, eftersom minimikraven inom medlemsstaterna
i EU &r betydligt lagre an sa. Forfattarna ar 6verens med respondenterna om att de laga
minimikraven i utlandet bidragit till lagdndringen. Aktiebolag som bedrivs genom filial i
Sverige och exempelvis startas som Ltd bolag i Storbritannien med insats pa 1 pund, anses
inte vara tillrackligt skal for att sanka kapitalkravet ytterligare eftersom for fa verksamheter
utnyttjar den mojligheten. Respondenterna ar 6verens om att en harmonisering med EU
kommer att underlétta for svenska foretagare. FOrfattarna delar syn med respondenterna om
att forslaget pa inférande ett privat europabolag skulle med all sannolikhet 6ppna upp for
etableringen och rorelsefrineten, och dka konkurrenskraften for foretagare. Dock kan det
innebara svarigheter vid ett sadant inférande. Relationen till bolagets borgenarer skulle kunna
forsvagas och de justeringar som kravs vid en gemensam lagstiftning kan vara svara att

genomfora, och frdgan dr om vissa nationella regler hotas.

Alternativet att ta bort kravet pa ett aktiekapital helt innebér, utifran ovanstaende resonemang
att tillgangligheten till aktiebolagsformen skulle 6ka. Studien har visat pa att ett slopande av
kravet kan fa olika betydelse for verksamheter inom olika branscher och likasa olika risker for
inblandade intressenter. Sma som stora verksamheter med olika behov av kapital, anser
forfattarna, skulle paverkas pa olika satt och i relation till borgenarerna. Ett aktiekapital som
varierade beroende pa verksamhet och pa kapitalbehov, skulle kanske vara det basta, menar
forfattarna. Problemet vore dock att dra skillnad mellan verksamheter och olika behov, och

vid vardering av verksamheter eftersom dven det skiljer sig at.

Det personliga begransade betalningsansvaret skulle fa olika betydelse intressentgrupperna.
Kommer ansvaret att 6ka som konsekvens av ett slopande? Foljderna skulle inverka kraftfullt
pa borgenarsskyddets funktion gallande bestammelserna om kontrollbalansrakning. Vad
hander med styrelsens och aktiedgarnas betalningsansvar? Forfattarna upplever, sasom en del
av respondenterna, att risken for uppréattande av kontrollbalansrékning oOkar ju lagre
kapitalkravet &r. Men effekten av ett slopande skulle i stéllet innebéra att vissa bestammelser i

ABL i praktiken blir verkningslosa och behdva reformeras. Kontrollfunktionen skulle kunna
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aventyras ytterligare vid ett eventuellt avskaffande av revisionsplikten. Revisorns uppgift att
granska bolaget ar av betydelse och inger fortroende till utomstaende aktorer att det finns en
kontroll pa bolaget. Vid ett avskaffande tror vi, att det kan utvecklas ett behov av att utforma
nagon form av alternativ kontrollatgard for att uppratta avsaknaden av det personliga ansvaret.
Overlag anser vi att borgenarernas krav pa information och insyn i bolaget vid kapitalbrist,
skulle 6ka. Krav pa offentlighet fran borgenarernas sida med Okad insyn pa de atgarder

bolaget vidtar vid kapitalbrist, skulle kunna utvecklas.

Seriositetssparrens funktion som intradessparr for oseridsa foretagare forsvinner vid ett
slopande och skulle darfor forlora sin innebdrd. Prioriterade borgenarer som bankerna
paverkas inte eftersom de redan stéller hoga krav och kraver sakerheter. For de oprioriterade
borgendrerna ar ett lagstadgat krav ett skydd for dem och av stor betydelse. Ett slopande

skulle darfér missgynna dem oerhdrt mycket.

Sammanfattningsvis anser vi att aktiekapitalet inte ar lika nédvandigt idag som det en gang
uppfattades vara. Det personliga begransade ansvaret &r inte s begransat i verkligheten.
Prioriterade borgenarer kraver vanligtvis personliga sékerheter av &garna och de skulle
fortstatta stalla sadana krav vid en ytterligare sankning, eller slopning av kapitalkravet. Dock
skulle de oprioriterade borgenarerna missgynnas kraftfullt. For verksamheter inom olika
branscher med olika kapitalbehov och betydelsen av aktiekapitalet ar darfér olika.
Mojligheten finns vid ett slopande, att det skulle stéllas olika krav pa verksamheter av
borgenérerna. Det skulle kunna innebéra 6kade krav verksamheter inom tjanstesektorn som
vanligtvis inte har dyra inventarier de behéver skaffa kredit for. Okade krav pa att behéva

lamna sékerheter eftersom det i princip saknas varde i sddana verksamheter.
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6.2 Forslag till vidare forskning
Under tiden forfattarna arbetat med uppsatsen har nya férslag och idéer uppkommit men

uteslutits av olika skal. Nagra av de forslag vi funnit intressanta som forslag pa vidare
forskning, presenteras nedan

e Det ar for tidigt att kunna avgora vilka konsekvenserna &r av sénkningen. Studier kan
goras i framtiden for att se vilka effekterna blivit i praktiken, om nyféretagandet dkat,

och da undersoka om det ar lampligt med ytterligare sankning.

e Fortsatta studier kan goras pa omradet géllande ett inférande av ett SPE-bolag i EU.
Att studera vilken gemensam lagstiftning som behdver utformas, hur det skulle
paverka svenskt naringsliv, och om bolagsformen skulle hota den svenska

aktiebolagsformen.

e En studie kan goras rorande forslaget pa ett slopande av aktiekapitalet. Att undersoka
vilka forandringar som skulle behdva genomféras gallande bestdmmelser och

lagregler.

e En storre studie kan goras angaende kapitalkravets betydelse for olika verksamheter

och hur bankernas utlaning kan komma att férandras gentemot verksamheter.
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8.1 Bilaga 1- Intervjufragor

Inledningsvis:
- Fragar om det gar bra att vi anvander oss av diktafon.
- Om respondenten vill vara anonym i studien.
- Inleder med kort beskrivning av dmnesvalet.
A Allmant om organisationen
1. Berdtta lite om Dig sjalv och Din bakgrund
Kan du beskriva Er organisation och vad Ni gor?
Vad har du for arbetstitel och har lange har Du arbetet inom organisationen?

Vilka bolagsformer kommer Du i kontakt med i Ditt dagliga arbete?

o~ w N

Ar ndgon bolagsform Gverrepresenterad?

B Séankning av aktiekapitalet till 50 000 kr
1. Vad ar Dina asikter kring att aktiekapitalet sankts till 50 000 kr? Fordelar/nackdelar?
2. Paverkar sankningen Ert arbete, och i sddana fall pa vilket satt?
3. Kan sankningen innebara nagra effekter for Era klienter?
4

. Anser Du att sankningen underrattar for foretagare att anvanda aktiebolag som
bolagsform? Alltsa om nyforetagande kommer att 6ka?

5. Tror Du att antalet ombildningar, t.ex. fran enskilda firmor till aktiebolag kommer att
Oka nu efter lagandringen?

6. Fungerar aktiekapitalet pa 50 000 kr som ett borgenérsskydd?

7. Vad anser Du om det personliga ansvaret inom bolagsformen, kan det forandras?
C Aktiekapitals funktion & aktiebolag

1. Vilka fordelar anser Du forekomma vid val av bolagsformen aktiebolag?

2. Upplever Du att tidigare starkapital pa 100 000 kr utgjort ett hinder” for foretagare pa
nagot satt?

3. Ar aktiekapitalet ett borgenarsskydd? Om s, till vilken nivé av aktiekapital?

4. 1 vilken utstrackning upplever Du att foretagare ar i behov av extern finansiering for
att finansiera aktiekapital?
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D Aktiekapitalets framtid

1. Med héansyn till sdnkningen, tror Du att den ekonomiska brottsligheten kan komma att
Oka framover?

2. Kan bolagsformen komma att utnyttjas framéver?

3. Kommer Du i kontakt med aktiebolag som driver verksamhet i Sverige men med sate i
ett annat land, s.k. filialer?

4. Tror Du att antal filialer kommer att paverkas av sankningen?

5. Vad har Du for installning till att aktiekapitalet skulle sénkas till noll? Hur skulle det
kunna paverka Ert arbete?

E Harmoniseringen inom EU

1. Tror Du att en anledning till sankningen ar att det ar lattare att starta bolag utomlands.
Och i sa fall varfor?

2. Hur ser Du pa Sveriges regler géllande aktiekapital/aktiebolag gentemot andra lander
inom EU?

3. Har du nagon uppfattning om nagot land som Du anser ha battre bolagsratt an
Sverige?

4. Vad har Du for syn pa ett inférande av gemensamma bolagsformer inom EU och med
samma krav pa ett minsta aktiekapital?

Avslutningsvis
- Har du nagot att tillagga?

Tack for din medverkan!



