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The purpose of this study is to examine how companies that are listed at
OMX Nordic Stock Exchange Stockholm have managed impairment
losses during 2009 and if there is any difference with 2008. The second
purpose of the study is to see if the international rules and regulations of
accounting leave to much room to the companies to manipulate.
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1. Bakgrundsbeskrivning

| detta kapital kommer vi att beratta om hur nedskrivningar av goodwill hanterades under
2008, hur finanskrisen har paverkat varldsekonomin samt vad vart syfte med uppsatsen ar.

1. 1. OMX Nordiska Bdrs Stockholm

Stockholmshdrsen grundades i borjan av 1800-talet. Stockholmshérsen ingar i Nordiska
Borsen sedan 2006 och ags av OMX AB. Stockholmshdrsens monopol pa handel med
vardepapper avskaffades 1992 och nu handlas vardepapper pa flera olika marknadsplatser.
Borsens verksamhet regleras i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Lagen
staller krav pa OMX AB att 6vervaka upplysningar och information som lamnas ut av de
borsnoterande bolagen. (Nationalencyklopedin — Stockholmsbdrsen).

Idag finns det 256 noterade bolag pa Stockholmsborsen som ar uppdelade pa tre olika
segment. De tre segmenten &r Large Cap, Mid Cap och Small Cap. Uppdelning gors efter
bolagens borsvarden. Under Large Cap och Mid Cap finns det idag 56 bolag respektive 75
listade bolag. Resterande bolag, drygt hélften de av borsnoterade bolagen, ar listade pa Small
Cap. (Nasdag OMX - Surveillence Stockholm). Large Cap avser de bolag som har ett
borsvarde som Overstiger 1 miljard euro. Bolagen som har ett bérsvarde mellan 150 miljoner
och 1 miljard euro klassificeras under Mid Cap. Small Cap avser de bolag som har ett

borsvarde som &r mindre &n 150 miljoner euro. (Nationalencyklopedin — Stockholms bérsen).

OMX AB ar mana att fraimja en dvervakningsfunktion for att gagna marknadens fértroende
infor vardepappershandel. Overvakningsfunktionen bestar av ett system som kontrollerar att
aktorerna foljer gallande lagar och regler och pa sa satt sakerstéller en rattvis marknadsplats.
OMX AB stravar efter att kontinuerligt utveckla regelverket for emittenter och handeln. OMX
AB staller ocksa krav pa de bolag som vill registrera sina aktier pa borsen. Ett sadant krav &r
till exempel att arsredovisningen granskas av en auktoriserad revisor (Nasdag OMX -

Surveillence Stockholm).



1. 2. Hanteringen av goodwillnedskrivningar under 2008

Under 2008 redovisade totalt 259 bolag pa OMX Nordiska Bors Stockholm ett sammanlagt
goodwillvarde pd 613 miljarder kronor. Bolagens totala egna kapital uppgick till 2 076
miljarder kronor. Goodwill utgjorde darmed né&stan 30 procent av det totala egna kapitalet.
Hos hela 28 bolag var goodwill en storre post pa rapporten 6ver finansiell stallning an vad det
egna kapitalet var. (Gauffin, B. Et al. 2010).

Under samma ar var det endast 38 bolag som genomférde nedskrivningar av goodwill, alltsa
knappt 15 procent av bolagen. De 38 bolagens sammanlagda vérde pa nedskrivningarna
uppgick till 10,2 miljarder kronor vilket utgjorde endast 1,5 procent av den totala
goodwillposten. | USA gjorde 17 % av bolagen gjorde en nedskrivning och nedskrivningarna
utgjorde i genomsnitt 30 procent av foretagens goodwillpost. Det var endast ett fatal bolag pa
den svenska bdrsen som motiverade nedskrivningar med den finansiella krisen. Andra
motiveringar till nedskrivningarna var bland annat forandringar i skattesats, 6kad konkurrens
och nedlaggning av verksamhet. Hos halften av bolagen atergavs ingen motivering alls till
nedskrivningen. (Gauffin, B. Et al. 2010).

Diskonteringsrdntan ar en viktig del av berdkningen av goodwillnedskrivningar och
diskonteringsrantan (WACC) lag mellan 10 — 12 procent, medianen var 11,50 %. Jamfort med
2007 hade 29 % av bolagen sénkt sin diskonteringssats, 17 % hade hojt den medan hela 54 %
lat den vara oftrandrad. Den totala goodwillen dkade med 32 miljarder kronor under aret
vilket var en nettookning pa 21,8 miljarder kronor da nedskrivningarna utgjorde 10,2
miljarder kronor. (Gauffin, B. Et al. 2010).

1. 3. Finanskrisen

Under 2008 drabbades Forenta Staterna av en ekonomisk kris med ursprung i landets
fastighetsmarknad. Krisen spred sig till finansmarknaden och manga aktier forlorade sitt
varde vilket i sin tur orsakade en allvarlig recession i landet. Lagkonjunkturen spred sig langt
utanfér FOrenta Staternas granser, inte minst till de lander med starka monetéra relationer till

USA sasom europeiska lander. Vissa lander och varldsdelar klarade sig battre an andra.



Asiatiska lander hade en fordel gentemot Europa tack vare att deras finansiella marknader och
foretags operativa verksamheter var i en lagre grad integrerande med varandra an vad de

europeiska var.

Finanskrisen ledde till osdkerhet pa den globala finansmarknaden. Utlaning och inlaning
bankerna sinsemellan praglades av en 6kad riskfaktor. Aktiemarknaden préglades av stor oro
och sjunkande priser. Investerare vérlden Over dvergav sina investeringar i aktier till fordel for

mer stabila investeringar och ravarupriser sjonk. (Frycklund, J. 2008. s. 3).

Lander i vastvarlden forsokte dampa krisens effekt genom en expansiv finans- och
penningpolitik men trots dessa atgarder gick varlden mot den djupaste recessionen pa manga
decennier. Okande arbetsldshet i kombination med sjunkande képkraft ledde till prisfall vilket
i sin tur orsakade en lag inflationsniva. Den utvecklingen satte sin pragel pa kreditmarknaden,
dar pengar snabbt blev en bristvara da foretagen och bankerna hade forlorat tilliten till
varandra. Att finansiera nya investeringar blev kostsamt och foretagens hopp om framtiden
minskade allt mer, produktionsvolymerna sjonk och foretagens aktiviteter likasa. (Frycklund,
J. 2008. s. 7).

Finanskrisens paverkan pa foretagen skiljde sig at beroende pa inom vilken bransch foretagen
var verksamma. Teknikindustrin och gruv- och stalindustrin drabbades oerhort hart liksom
byggindustrin dd ingen nyproduktion planerades. (Frycklund, J. 2008. s. 11). Sveriges
exportforetag drabbades ocksa valdigt hart. Krisens slagkraft mot kontinentala Europa och
mot Forenta Staterna ledde till minskad efterfragan pa svenska exportvaror. De forsta
prognoserna fran svenskt naringsliv malade upp en dyster bild for 2009, svensk export skulle

uppleva det tuffaste aret sedan oljekrisen pa sjutiotalet. (Frycklund, J. 2008. s. 13).

Under sommaren 2009 kom det signaler om att krisen hade natt botten och det mesta tydde pa
en forbattring i varldsekonomin. Vérldens aktieborser stabiliserades och borjade sakta klattra
uppat, men det fanns inga indikationer pa stigande efterfragan pa investeringsvaror som ar en
forutsattning for stabil tillvéxt i ekonomin. Under 2009 noterades fortfarande sjunkande
produktionsvolymer och orderingangen i exportsektorn sjonk med en takt om 20-30 procent
per ar i vastvarlden. Optimism och forvantningar var det som styrde ekonomins forbéattringar
men risken for Okande arbetsloshet och kreditforluster fanns fortfarande kvar. Okande

protektionism var ocksa ett problem da osteuropeiska lander riskerade en valutadevalvering.
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Osteuropa var en av de regioner som drabbades varst med en 6kande skuldsattning som

paverkade omvarldens stabiliseringsatgarder negativt. (Appelgren, J. Juni 2009. s. 7).

2009 var ett extremt svart ar for Sveriges ekonomi, och landets BNP sjonk med cirka fem
procent. | slutet av aret skedde en aterhamtning men en langsam sadan. Den svenska stal- och
metallindustrin drabbades av en forsaljningsforsamring med 50 procent, och likasa
teknikforetagen. Bilindustrin, tele- och elektronikindustrin upplevde ocksa stora forsamringar
i orderingangen, exempelvis var SAAB konkursmassigt. Den svenska exporten foll med 13
procent vilket var den storsta minskningen i exportsektorn sedan 1960-talet. (Appelgren, J.
Juni 2009. s. 14). Tjanstesektorn och detaljhandeln upplevde inte lika stor nedgang som
ovriga branscher. Under 2009 sjonk investeringar med hela 15 procent (Appelgren, J. Dec.
2009. s. 9), och denna drastiska sankning berodde framst pa minskat kapacitetsutnyttjande i
industrisektorn dar minskningen var hela 13,2 procent andra kvartalet 2009 jamfért med

samma kvartal 2008. (Statistiska Centralbyran — Industrins kapacitetsutnyttjande).

1. 3. 1. Utsikter infor framtiden

Tack vare deprecieringen av den svenska kronan, som styrs av kronans pris pa
valutamarknaden, kom manga foretag att 6ka sin export mot slutet av 2009. Exporten bedéms
vaxa med 7,5 procent under 2010 och en fortsatt kning forutspas under 2011. (Appelgren, J.
Dec. 2009. s. 11). Riksbhankens laga ranta bidrar till en forbattring av landets ekonomi. Det
finns ocksa stora forvantningar om 6kade byggnadsinvesteringar under 2011. En allmén
investeringsuppgang antas komma under 2011 da en aterstéllning av kapacitetsutnyttjande till

nivaer innan krisens utbrott forutspas ske. (Appelgren, J. Dec. 2009. s. 10).

1. 4. Problemdiskussion

Idén till denna uppsats uppstod efter att ha last en artikel i Tidsskriften Balans som
behandlade nedskrivningar av goodwill bland de noterade bolagen pa OMX Nordiska Bors
Stockholm under 2008. Artikeln relaterar nedskrivningarna bland bérsbolagen till den radande
finanskrisen och beskriver hur internationell redovisningsstandard, IAS/IFRS, for forsta

gangen tillampats i en varldsomspéannande finanskris. Finanskrisen utvecklades och inledde
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en djup recession som fortsatte in pd ar 2009. Med anledning av det beslét vi oss for att
undersoka den fortsatta utvecklingen av tillampningen av IAS/IFRS och nedskrivningar pa
goodwill under 20009.

IAS/IFRS ar en principbaserad redovisningsstandard vilket &r det motsatta till en regelbaserad
och oppnar darmed upp for subjektiva bedémningar av hur den ska tillampas. | och med att
standarden 6ppnar upp for subjektiva bedomningar finns det ocksa incitament for foretagen
att gora bedomningar av standarden som gynnar de ekonomiskt. Under en lagkonjunktur ar
det ekonomiska utgangslaget besvarligt och risken for att en forlust uppstar storre. For att
undvika ett forlustresultat eller minska forlustens storlek kan foretagen vidta ett flertal
atgarder. En av dessa atgarder kan vara att undvika en nedskrivning av goodwill eftersom den
belastar resultatrakningen negativt. Med anledning héarav aterkommer vi till var
bakgrundsbeskrivning och vill darfér undersdka hur de standarder i IAS/IFRS tillampats i
finanskrisen. De standarder som berér nedskrivningar ar: IFRS 3, IAS 36, IAS 38 och IAS 21.
IFRS 3 &r den standard som beskriver hur goodwill uppstar och enligt vilka regler goodwill
ska hanteras. Da standarden har utsatts for kritik har den reviderats av IASB som givit ut en
ny standard kallad IFRS 3 R (Reviderad). Den nya standarden borjar tillampas for
rakenskapsar som pabdrjas den 1:a juli 2009. (Ernst & Young, Aktuella redovisningsfragor —
infor bokslutet 2009, s. 5). Eftersom den gamla standarden tillampas hos de féretag som hade
bokslut 31:a december 2009 har vi av uppenbara skal valt att lagga tyngdpunkt pa att beskriva
den gamla standarden. Vi kommer &ven kort beskriva vilka forandringar som IFRS 3 R
kommer att medfora. IFRS 3 dr resultatet av ett gemensamt projekt (“The business
combination project”) mellan IASB och FASB. Projektets mal ar att eliminera skillnader
mellan US GAAP och IFRS sa att rorelseforvarv redovisas likadant pa den nordamerikanska
och europeiska kontinenten. 1AS 36 ar den standard som tar upp reglerna for nar och hur
nedskrivningar ska genomfdras. | denna standard beskrivs &ven berdkningssatt for
nedskrivningar som fortydligar tillampningen av standarden. Ar det sd att foretagen slaviskt
foljer standarden for hur nedskrivningar ska goras? Finns det mojlighet att manipulera
berakningarna pa ett satt som gynnar foretaget ekonomiskt? IAS 38 behandlar immateriella
tillgangar och hur de uppstar och ska hanteras. | vart fall ar det i synnerhet hanteringen av
goodwill som é&r intressant for uppsatsens teori. Finns det nadgon anledning till storleken pa
vardet av goodwill? Finns det nagon fara i att det vardet véxer sig for stort? Slutligen berérs

IAS 21. IAS 21 hanterar valutakursforandringar. Valutakursforandringar paverkar
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goodwillvardet och kan fa stora effekter pa balansrakningen. Hur stor ar denna effekt

egentligen? Paverkar effekten balansrakningarna positivt eller negativt?

| den artikel vi laste genomfordes en undersékning av dem noterade bolagen pa OMX
Nordiska Bors Stockholm. Dessa bolag ska uppratta sin arsredovisning enligt IAS/IFRS och
det foll sig darfor naturligt att vi genomférde undersékningen av nedskrivningar bland just de
bolagen. Om vi genomfor en undersokning pa samma bolag finns det mojlighet att jamfora
tva olika ar och finna ett monster i tillampningen. Genomférandet av undersokningen kommer
att begransas av att alla bolag inte har sina arsredovisningar tillgangliga vid tidpunkten for
genomfdrandet. Dock ligger tidpunkten for genomférandet precis efter det att majoriteten av

bolagen slappt sina arsredovisningar och darfér kan vi uppréatta en representativ studie.

Eftersom redovisningsstandarden &r principbaserad hade det varit intressant med en
internationell jamforelse mot en regelbaserad redovisningsstandard for att undersoka vilka
skillnader olika redovisningsfilosofier ger upphov till rérande nedskrivningar. Omfattningen
av en sadan undersokning och jamforelse ar tyvarr for stor for att genomféras under den tid
som avsatts for uppsatsskrivandet. Det ar ocksa for tidigt pa aret for att en liknande
undersdkning av nordamerikanska bdrsbolag, som namndes i bakgrundshistorien, ska ha
hunnit genomféras. Den undersokningen genomfors arligen av KPMG men slapps forst i
mitten pa juli varje ar (KPMG — Evaluating Imapairment Risk).

1. 4. 1. Problemformulering

Problemdiskussionen har utmynnat i fyra fragestéllningar. Fragorna vi stéller oss i uppsatsen
ar:
e Vilka skillnader i utfallet av tillampningen av redovisningsstandarden finns mellan ar
2008 och 2009?
e Vilken ar forandringen av borsens totala goodwillpost under aret?
e Hur paverkas goodwillposten av  valutafluktuationer, det vill siga
omrakningsdifferensen.
e Ar finanskrisen eller andra faktorer &r orsaken till en 6kning eller minskning av

borsens totala goodwillpost?
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1. 5. Syfte

Syftet med denna studie ar att se hur bolagen som &r noterade pa OMX Nordiska Bors
Stockholm tillampar de regelverk som hanterar goodwill. Regelverken som ska tillampas av
noterade bolag inom EU ar IFRS/IAS och dessa regelverk ar framst principbaserade. Genom
att se hur foretagen pa OMX Nordiska Bors Stockholm har hanterat goodwill och
nedskrivningar av goodwill under 2009 blir det mojligt att se hur val regelverken tillampas.
Vart mal &r att se hur goodwill har forandrats under aret och om det ar finanskrisen eller andra
faktorer som ligger bakom eventuella forandringar. Samtidigt vill vi dven gora en jamforelse
med 2008 och se vilka likheter och skillnader som férekommer mellan 2008 och 2009. Syftet
med studien &r att se ifall de principbaserade regelverken lamnar for mycket utrymme at

foretagen att manipulera och om nedskrivningar verkligen ar det bésta tillvagagangssattet.
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2. Internationella redovisningsstandarder

| detta kapitel redogdr vi for dem standarder som berdr uppkomsten och hanteringen av
goodwill. Standarderna ar: 1AS 38, IAS 36, IAS 21 och IFRS 3. Standarderna kommer inte att
beskrivas i sin helhet utan endast de punkter som berdér uppkomsten och hanteringen av

goodwill kommer att beskrivas.

2.1. 1ASB

International Accounting Standards Committe (IASC) bildades ar 1973. Kommittén bestod
initialt endast av revisorer. Da organisationen saknade slagkraft och enbart ett fatal Iander
hade implementerat dess standarder ombildades organisationen 2001. Den ombildade
organisationen fick namnet International Accounting Standards Board (IASB) och
representerades av fler grenar fran naringslivet for att 6ka spridningen, forstaelsen och
acceptansen for redovisningsstandarderna. Under IASC:s tid doptes standarderna till 1AS
(International Accounting Standards) men fran och med ombildandet heter standarderna IFRS
(International Financial Reporting Standards). De standarder som IASC gav ut fortsatter att
galla sa lange IASB inte ger ut en ny standard som ersatter den gamla. Inom IASB finns dven
en tolkningskommitté. Kommitténs uppgift &r att utfarda tolkningar av IFRS. Tolkningarna
gar under namnet IFRIC och ar en officiell tolkningsforeskrift av IFRS. (Nilsson, H. Et al.
2009 s. 12). IASB ar en oberoende, icke-vinstdrivande och privat organisation vars frimsta

uppgifter ar:

1. Att utveckla en specifik metod av hog kvalitet, begripliga, genomférbara och globalt
accepterade IFRS standarder.

2. Att uppmuntra till att standarderna foljs noggrant.

3. Att ta hansyn till behovet av finansiella rapporter i tillvaxtekonomier och sma och
medelstora foretag.

4. Att skapa fungerande harmoni mellan nationella redovisningsstandarder och IFRS av
hogkvalitativa l6sningar.
(IASB — About the IASC Foundation and the IASB)
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Den 1 januari 2005 blev IASB:s redovisningsregler obligatoriska for svenska bdrsnoterade
bolag efter ett EU-beslut. I princip innebar beslutet att all koncernredovisning skulle omfattas
av internationella regler medan mindre svenska bolag skulle fa fortsatta anvanda svensk
redovisningspraxis. Den framsta orsaken till EU:s beslut gallande inférandet av IASB:s
standarder var att Oka jamforbarheten dver grénserna. Arbetet med harmonisering av
redovisning over landsgranser har fortsatt, dock kvarstar olikheter, framst mellan den
europeiska och amerikanska (US GAAP) redovisningen. (Nilsson, H. Et al. 2009 s. 13).

2. 2. 1AS 38 — Immateriella tillgangar

IAS 38 beskriver hur immateriella tillgdngar ska hanteras. En immateriell tillgang ar en
identifierbar icke-monetér tillgang utan fysisk form enligt punkt atta i standarden. Med denna
definition skiljs immateriella tillgangar fran materiella och finansiella tillgdngar. Enligt

definitionen &r dven goodwill en immateriell tillgang.

For att aktivera en immateriell tillgang i balansrakningen maste vissa villkor vara uppfylida.
Standarden forklarar &ven hur de redovisade vérdena ska beréknas och vilka upplysningar
som maste lamnas i samband med aktivering av en immateriell tillgang. For att fa lov att
aktivera en immateriell tillgdng maste tillgdngen vara identifierbar enligt punkt 11 och 12.
Med identifierbar menas att tillgdngen &r avskiljoar eller att den har uppkommit ur
avtalsenliga eller juridiska rattigheter. Foretaget maste dven ha kontroll 6ver tillgangen enligt
punkt 13, férutom att ha uppfyllt de tva ovanstaende kriterierna maste foretaget ocksa kunna
erhalla framtida ekonomiska fordelar fran tillgangen. Om alla kriterier uppfylls maste
foretaget dven kunna berakna tillgangens anskaffningsvarde pa ett tillforlitligt satt for att

aktivering ska vara mojlig.

En immateriell tillgang kan antigen forvarvas genom ett separat forvarv eller genom ett
rorelseforvarv. Om forvarvet sker i samband med ett rorelseforvary anses tillgangens
anskaffningsvérde vara dess verkliga vérde vid forvarvstidpunkten. Anskaffningsvardet vid
ett separat forvarv berdknas pa samma sétt som anskaffningsvardet for materiella tillgangar.
(Nilsson, H. Et al. 2009 s. 111). Redan i punkt 3 forklaras det att standarden inte ska
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tillampas pa goodwill som uppstatt till foljd av ett rorelseforvarv. Eftersom goodwill inte kan

forvarvas enskilt kvarstar endast fragan om hur internt upparbetad goodwill ska hanteras.

Regeln for internt upparbetad goodwill &r enkel och klar. Aktivering av internt upparbetad
goodwill &r absolut férbjudet enligt punkt 48. Anledningen till det stéllningstagandet forklaras
i punkt 49. Ett av skalen till att internt upparbetad goodwill inte far tas upp som en tillgang &r
att tillgangen inte &r identifierbar. Det innebéar att den inte ar avskiljbar eller har tillkommit
genom avtalsenliga eller juridiska rattigheter, det gar helt enkelt inte att faststalla ett
tillforlitligt varde. Det gar att tanka sig att skillnaden mellan marknadsvardet och ett foretags
redovisade identifierbara nettotillgangar skulle utgoéra internt upparbetad goodwill men 1AS
38 tillater inte den metoden heller. Forklaringen till det ar att ett foretags marknadsvérde
paverkas av en rad faktorer som ligger utanfor foretagets kontroll (Nilsson, H. Et al. 2009 s.
117).

Goodwill &r en tillgang med obestambar nyttjandeperiod vilket innebar att den inte ska skrivas
av utan ska istallet arligen provas for nedskrivning i enlighet med IAS 36 enligt punkt 108 i
IAS 38.

2. 3. IFRS 3 - Rorelseforvarv

Goodwill uppstar genom rorelseférvarv. Samtidigt finns det svarigheter med att identifiera
och redovisa for ett forvérv. Standarden krdver att vissa steg genomfors for att redovisning
ska bli mojlig. Det forsta som maste goras ar att identifiera ett rorelseforvarv. Ett forvarv
anses ha skett nar tva skilda foretag sammanfars och bildar en rapporterande enhet. | grund
och botten innebér det att ett foretag maste erhalla bestimmande inflytande Gver ett annat.
Detta kan enligt standarden leda till en moder — dotter relation dar den forvarvande enheten
blir moderbolaget enligt punkterna fyra till sex i standarden.

Nar ett rorelseforvarv vl identifierats maste det ocksa redovisas. DA tillater standarden endast

anvandning av forvarvsmetoden. Forvéarvaren anses enligt den metoden ha Overtagit det
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forvarvade bolagets nettotillgangar enligt punkt 16 i standarden. Nedan beskrivs de steg som

maste foljas nar forvarvsmetoden tillampas. (Nilsson, H. Et al. 2009 s. 137).

Det forsta steget ar att identifiera en forvarvare. Denne ska identifieras vid alla forvarv. Det
forvarvande foretaget ar det foretag som erhaller bestimmande inflytande Over det andra
foretaget eller foretagen som berdrs av forvarvet. En forvarvare maste alltid kunna identifieras
da forvarvsmetoden ser pa ett forvarv ur forvarvarens synvinkel. Att ha ratten att utforma ett
foretags eller en verksamhets finansiella och operativa strategier i syfte om att erhalla
ekonomiska fordelar forklaras som att inneha bestdammande inflytande i punkt 19. Det finns
flera olika tillvagagangssatt pa hur ett foretag kan erhalla bestimmande inflytande. Det allra
vanligaste &r att inneha mer &n 50 procent av de rostberattigade andelarna i ett foretag. Om ett
foretag skulle ha mindre &n 50 procent av andelarna kan de genom avtal med andra dgare
anda fa bestaimmande inflytande. Det &r dven mojligt att uppratta avtal som ger ett foretag
ratten att utforma det andra foretagets finansiella och operativa strategier och pa sa vis erhalla
bestdmmande inflytande. Att inneha rétten till att utse eller avsatta det andra foretagets
styrelseledaméter eller helt enkelt inneha ratten till mer &n 50 procent av rosterna i det andra
bolagets styrelse leder ocksa till bestammande inflytande. Alla dessa metoder pa hur

bestammande inflytande uppnas beskrivs ocksa i punkt 19 i standarden.

Det andra steget ar att bestamma forvarvstidpunkten. Det ar den tidpunkt da forvarvaren
erhaller bestimmande inflytande och det kan ske antingen genom stegvisa forvarv eller
genom en enda transaktion. Vid den tidpunkten ska alla identifierbara tillgangar och skulder
tas upp for att det ska bli mojligt att berdkna bland annat goodwill. Anskaffningsvardet
faststalls ocksa vilket utgors av de verkliga vardena for erlagd kopeskilling plus eventuella
nyemitterade egetkapitalinstrument som lamnats i utbyte mot Gvertagna nettotillgangar. |
anskaffningsvardet ska aven direkt hanforbara kostnader inga, exempelvis juristarvoden eller
revisorsarvoden enligt punkt 29 i standarden.

Det tredje steget ar att fordela anskaffningsvardet pa de identifierbara forvarvade tillgangarnas
och skuldernas verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Standarden beskriver att tillgangar ska
delas upp i immateriella och materiella tillgangar. Om en eventualforpliktelse kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt ska dven denna redovisas. Om det finns brister i tillforlitligheten kommer
det att paverka goodwill och da ska foretaget lamna en upplysning om bristen i

tillforlitligheten enligt IAS 37. For att en immateriell tillgadng ska fa tas upp maste den
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uppfylla definitionen i 1AS 38 for vad som ar en immateriell tillgang. Standarden efterstravar
att immateriella tillgangar identifieras noggrant for minska goodwillposten i sa stor
utstrackning som mojligt (Nilsson, H. Et al. 2009 s. 141).

Det fjarde och sista steget ar att berdkna goodwill. Forvérvaren ska redovisa goodwill som
uppkommit pa grund av ett rorelseférvarv som en tillgang och goodwill ska véarderas till sitt
anskaffningsvarde. Goodwill berdknas som skillnaden mellan anskaffningsvardet,
minoritetsintresset och identifierbara nettotillgangar vid forvarvstidpunkten. Pa grund av det
berdakningssattet kallas goodwill &ven for en residualpost. Vid stegvisa forvarv ska proceduren
upprepas varje gang ett nytt forvarv sker; varje forvarv ska betraktas separat. Standarden
beskriver goodwill som betalning for framtida ekonomiska fordelar som det inte gar att
identifiera enskilt eller redovisa for. Det som skiljer IFRS 3 fran svensk redovisningspraxis &r
att goodwill enligt IFRS 3 inte ska skrivas av utan ska istallet arligen prévas for nedskrivning
i enlighet med 1AS 36. Vérdet av goodwill efter det forsta redovisningstillfallet ska tas upp till
dess anskaffningsvdarde med avdrag for ackumulerade nedskrivningar enligt punkt 41 i

standarden.

Nar anskaffningsvardet av ett foretag understiger nettot av identifierbara tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser uppstar negativ goodwill. Om sa skulle vara fallet maste foretaget
gora en omvardering for att forsakra sig om att inga felberakningar har skett. Visar det sig
efter omvarderingen att den negativa goodwillen kvarstar ska den omedelbart dras mot
resultatrdkningen och inte belasta rapporten 6ver finansiell stéllning enligt punkt 56 i

standarden.

Efter att den forsta redovisningen slutforts far den endast justeras i enlighet med IAS 8
Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Andringar i
uppskattningar och bedomningar ska justeras framatriktat, darfor ska inte redovisningen vid

forsta tillfallet paverkas i enlighet med punkt 63.

En forvarvare ar ocksa tvungen att lamna en del upplysningar i samband med ett forvarv.
Punkt 66 innehaller en principiell regel om att férarvaren ska lamna upplysningar som ér till
hjalp for anvandarna av arsrapporterna att bedoma karaktdren och effekten av ett forvarv. |
punkt 67 forklaras vilka upplysningar som maste ldamnas. Foretaget maste lamna: en

specifikation 6ver namn och beskrivning pa de foretag som &vertagits, forvarvstidpunkten,
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hur stor andel av rostratterna som har forvarvats, anskaffningsvardet och uppdelningen mellan
immateriella tiigangar, materiella tillgangar, goodwill, skulder och eventualforpliktelser.
Foretaget maste dven lamna upplysning om varfor goodwill har uppkommit och om vissa
immateriella tillgangar inte har skiljts fran goodwill och anledningen till varfor det inte har
skett.

Ett foretag ar tvunget att lamna en hel del upplysningar om goodwill &ven om inga
rorelseforvarv genomforts under aret. For foljande handelser maste en upplysning lamnas i
arsrapporten: ackumulerade nedskrivningar och bruttovardet vid arets borjan, goodwill som
forvarvats under rapportperioden, arets nedskrivning av goodwill, effekten av
valutakursdifferenser i enlighet med IAS 21 Effekterna av &andrade valutakurser, alla
justeringar som skett under perioden samt bruttovardet och de ackumulerade
nedskrivningarna vid rapportperiodens slut. Genom att lamna ovanstadende upplysningar far
anvandare av de finansiella rapporterna en Kklar bild av hur och varfor vérdet av goodwill
forandrats under aret. Alla upplysningar som ska lamnas beskrivs i punkt 66 och 67 i

standarden.

Om ett foretag endast har tillgang till provisoriska verkliga vérden av ett forvarv ska dessa
redovisas. Senast tolv manader efter forvarvstidpunkten ska de riktiga véardena redovisas sa
som de var vid forvarvstidpunkten enligt punkt 61. Om ett foretag anvander provisoriska
varden i en rapport ska det finnas upplysningar om det och varfor det inte & mojligt att

faststélla de riktiga vardena i enlighet med punkt 69.

2. 4. IFRS 3 Reviderad - Rorelseforvarv

| den gamla standarden var det mgjligt att inkludera utgifter i anskaffningsvardet som ar
direkt hanforbara till forvarvet sa som revisors- eller juristarvoden, det redovisningssattet
ledde till en storre goodwillpost. Den mdjligheten &r dock borttagen i den nya standarden,
utgifterna ska istéallet kostnadsforas da de uppstar. (PWC, 2008. s. 10).
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Vissa forvarv ar sa kallade villkorade forvarv. Det innebér att en del av kopeskillingen &r
beroende av framtida héndelser. Tidigare skulle goodwill justeras i samband med att resten av
kdpeskillingen betalades ut. Koparen ska nu istallet vardera hela kdpeskillingen, inklusive den
villkorade delen, till verkligt vérde vid forvarvstidpunkten. (PWC, 2008. s. 10).

Om ett forvarv sker genom stegvisa forvérv ska forvarvaren omvardera tidigare innehav till
verkligt varde vid forvarvstidpunkten, det vill séga da denne erhaller bestimmande inflytande.
Detta ska aterspegla att forvarvaren avyttrat alla sina tidigare innehav och forvarvat dem
aterigen. Det innebar i sin tur att forvarvaren maste omvérdera sina gamla innehav till det nya
vardet genom uppréattande av en ny forvarvsanalys. Eventuella 6kningar eller minskningar i
verkligt varde ska redovisas i resultatrakningen och pa sa vis ocksa paverka arets resultat.

Tidigare skulle vartenda forvarv betraktas separat. (PWC, 2008. s. 9).

Enligt den nya standarden kan goodwill berdknas pa tva olika satt, foretagen far fritt vélja
vilken metod som ska tillampas. Den forsta metoden kallas ’partiell goodwill” som & samma
metod som aterfinns i den gamla standarden. Goodwill ar helt enkelt skillnaden mellan
anskaffningspriset och forvarvad andel av det verkliga vérdet av nettotillgangarna. Den andra
metoden kallas “full goodwill” och innebéar att goodwill ska redovisas for bade forvérvaren
och minoritetsdgarna, den sistnamnda metoden ar den enda tillatna enligt US GAAP och har
inforts i IFRS som ett led i harmoniseringen. Metoden leder till att goodwill stiger och
framtida nedskrivningar blir stdrre, den ska dock inte leda till mer frekventa nedskrivningar.
Skillnaden mellan partiell och full goodwill kommer endast att paverka de forvarv da mindre
an 100 procent forvarvas. (PWC, 2008. s. 12).

Den nya standarden medfor ocksa okade upplysningskrav. Bland annat ska de kostnader som

uppstar i samband med ett forvarv redovisas med upplysning om belopp och vilken post de
belastar.
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2. 5. 1AS 36 - Nedskrivningar

Nedskrivning av vardet pa tillgangarna i ett foretag ar ibland en nodvandighet for att ge en
rattvisande bild av foretagets finansiella stallning. Nedskrivning av vérdet pa tillgangarna i ett
foretag stdmmer Gverens med forsiktighetsprincipen. Om inte forsiktighet beaktas i detta
avseende kan intressenterna i foretaget vilseledas i sitt beslutsfattande i tron om att bolaget
antingen mar battre eller samre an vad det i sjalva verket gor. | detta avsnitt behandlas

nedskrivningar i allménhet och i synnerhet nedskrivningar av goodwill.

Goodwill ar en immateriell tillgang pa vilken nedskrivningsprévningar gors varje ar. Det
medfor att forsiktighetsprincipen galler dven vid nedskrivningar pa goodwill.
Forsiktighetsprincipen kommer till uttryck i IASB:s forestéllningsram for utformning av
finansiella rapporter i punkt 37. | punkt 37 anges att den som upprattar finansiella rapporter
maste hantera den osédkerhet som ar forknippad med manga handelser och omstandigheter
som omgardar foretaget. Detta kan vara majligheten att fa betalt for osékra fordringar, hur
lang den sannolika nyttjandeperioden for anlaggningstillgangar ar och om hur stort antal
garantiansprak som kan forutses. Osdkerheten och omstandigheterna hanteras genom
upplysningar om dess natur och omfattning samt genom att forsiktighetsprincipen tillampas
nar de finansiella rapporterna uppréttas. Forsiktighetsprincipen innebér att de beddémningar
som maste goras under osakerhet gors med viss forsiktighet sa att tillgangar och intékter inte
Overskattas och skulder och kostnader inte underskattas. Dolda reserver och omotiverat stora
reserveringar strider ocksa mot forsiktighetsprincipen. Vidare anges att avsiktliga
underskattningar av tillgangar eller intékter, eller avsiktliga Gverskattningar av skulder och
kostnader inte heller tillats. Om detta trots allt sker skulle de finansiella rapporterna inte vara

neutrala och saledes inte heller tillforlitliga.

2. 5. 1. Individuella bedomningar och svarigheter

Bedomningen om véardet pa en tillgang har gatt ner ar i manga fall nagot foretag gor
individuellt. Att faststdlla ett varde pa en tillgang kan vara en mer eller mindre komplicerad
uppgift. Till exempel &r det okomplicerat att vardera en aktie som handlas pa bérsen medan

det ar svarare att bestamma vardet pa en immateriell tillgang som goodwill.
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Foretagens individuella bedémningar av vardet och svarigheten att ibland faststalla ett véarde
pa sina tillgangar skapar en osakerhet i foretagens redovisning. Det kan leda till att foretagen
redovisar pa ett satt som gynnar dem sjalva istéllet for att géra en neutral beddmning av
vardet. | vart fall, som behandlar nedskrivningar, kan ett foretag som vill redovisa ett hogt
resultat valja att inte géra nagon nedskrivning. Foretaget kan da ha gjort en éverskattning av
vardet pa tillgangen. Om foretaget vill redovisa ett Iagt resultat redovisar det en nedskrivning
vilket kan betyda att vardet pa tillgangen har underskattats. (Marton et al. 2008 s.254).

2. 5. 2. Normbildningen

Ar 1998 gavs IAS 36 ut for forsta gdngen och uppdaterades sedan 2004 tillsammans med 1AS
38 Immateriella tillgangar. Uppdateringarna gjordes i samband med att IFRS 3 infordes.
Nyheterna i standarderna hade sitt ursprung i ett utvecklingsprojekt rorande foretagsforvarv.
Den nyhet som ar mest vasentlig for var del ar den nya synen pa forvarvad goodwill och
immateriella tillgangar. 1AS 36 sager numera att istallet for arliga avskrivningar maste vardet
pa tillgangarna arligen provas for nedskrivning. Uppdateringen innebar ocksa okade krav pa
att 1&mna upplysningar till anvandarna. Anvandarna ska ges mojligheten att bedéma om
foretaget eller koncernen har gjort nddvandiga nedskrivningar. | samband med
nedskrivningsprévningen ska en redogorelse lamnas for alla vasentliga antaganden som gjorts
vid provningen av nedskrivningsbehov avseende goodwill och immateriella tillgangar.
(Marton et al. 2008 s.255-256). Den osakerhet i redovisningen som uppstar till foljd av
individuella bedomningar av foretag och svarigheten med att faststélla ett varde pa tillgangen
bemots nu av IAS 36. IASB bemoter det genom att for det forsta krdva en systematisk och
specificerad metod for att beddma nedskrivningsbehovet och for det andra krévs det mycket
mer upplysningar till anvandarna &n tidigare (Marton et al. 2008 s.256). | praktiken finns det
fortfarande utrymme for individuella bedémningar, trots kraven i 1AS 36, vilket kan leda till

att lika situationer kan redovisas pa olika satt (Marton et al. 2008 s.256).
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2. 5. 3. Nar ska en tillganga prévas for nedskrivning?

Beroende pa vilken typ av tillgang det rér sig om anger IAS 36 tva olika satt att préva
nedskrivningsbehovet. For immateriella anlaggningstillgdngar med en obegransad
nyttjandeperiod och immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga for anvandning sker
provning minst en gang om aret. Pa sa vis sker nedskrivningsprovningen regelbundet.
Tidpunkten for provningen ar valfri men den skall ske vid samma tillfalle varje ar. | vissa fall
ar det inte nodvéandigt med en prévning. Det géller de fall da tillgdngen legat hogt over
redovisat vérde under tidigare prévningar och inga handelser intraffat som férandrat
situationen. (Marton et al. 2008 s. 258-259). Det sistndmnda é&r ett uttryck for

vasentlighetsprincipen och framgar av punkt 15 i standarden.

Goodwill och vissa typer av varumarken tillhor tillgangar som anses ha en obegransad
nyttjandeperiod och prdvas darfor for nedskrivning en gang om aret. For alla 6vriga tillgangar
finns inget krav pa att préva nedskrivningsbehovet varje ar, prévningen gors bara om
foretaget befarar att det finns en véardenedgang. Bedomningen av om det finns ett
nedskrivningsbehov gors vid varje bokslutstillfalle och baseras pa indikationer och signaler
om en vardenedgang. Till sin hjalp har foretag véagledning av de indikationer som anges i
punkt 12. Indikationerna ar av tva slag, externa och interna. De externa indikationerna ar yttre
faktorer som foretaget inte kan kontrollera och som paverkar verksamheten i olika riktning.
De interna indikationerna &r inre faktorer som foretaget har kontroll Gver och kan paverka for
att styra foretaget i olika riktning. De externa indikationer som namns i punkt 12 &r: en
tillgangs marknadsvarde har minskat vasentligt beroende pa andra orsaker &n tillgangens alder
eller normala slitage. Vidare kan det ha skett eller vantas ske betydande foréandringar i den
teknologiska utvecklingen, marknadsforutsattningarna, den ekonomiska och juridiska
omgivningen for den marknad tillgdngen &r avsedd. Marknadsrantorna eller marknadens
avkastningskrav pa investeringar kan ha stigit pa ett satt som kan véantas paverka den
diskonteringsranta som anvands for att berékna tillgangens nyttjandevarde och déarmed
vasentligt minska tillgangens atervinningsvarde etc. Alla ovanstaende indikationer ska

paverka foretaget pa ett negativt satt.
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De interna indikationer som namns é&r till exempel sadana som att det finns belagg for att
tillgangen ar foraldrad eller skadad. Det kan visa sig att nuvarande eller framtida forandringar
kan paverka majligheterna att utnyttja tillgangen for sitt andamal negativt. Ett exempel pa det
ar att tillgangen inte langre utnyttjas, att foretaget planerar att avveckla eller omstrukturera
den verksamhet i vilken tillgadngen ingar eller har planer pa att avyttra tillgdngen i fortid.
Vidare anges att den interna rapporteringen kan visa pa att tillgangens avkastning ar lagre,

eller kommer att bli 1agre, &n vad som tidigare antagits.

Upprakningen i punkt 12 &r inte fullstandig utan ett foretag kan identifiera andra indikationer
pa att en tillgang har minskat i varde men som likval ligger i linje med den punkten. Ovan
listade indikationer har alltsi en avgorande betydelse for stéllningstagandet av
nedskrivningsbehov. Indikationerna ger en tydlig bild av vilken utveckling i en verksamhet

som foregar en nedskrivning.

2.5. 4. Till vilket varde ska en tillgang skrivas ned?

En tillgang ska skrivas ned om det redovisade vardet Overstiger atervinningsvardet. |
definitionen i punkt sex framgar att redovisat varde ar det belopp till vilket en tillgang
redovisas for forsta gdngen med avdrag for ackumulerade avskrivningar eller nedskrivningar.
Atervinningsvardet &r det hdgsta av tillgdngens verkliga varde minus forséljningskostnader
eller nyttjandevardet. | definitionen av atervinningsvardet i samma punkt framgar att det finns
ytterligare tva olika typer av varden som ska jamforas med varandra for att det hogsta av dem
sedan jamfors med det redovisade vardet.

Exempel 1: Atervinningsvérde jamfors med redovisat vérde

3
3
.
-
3
3
.
-
3
3
.
-
o*
*

Kélla: Marton, J. et al. 2008 s. 260
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2. 5. 4. 1. Verkligtvarde minus forséljningskostnader

Verkligt varde minus forsaljningskostnader definieras i punkt sex. Det vardet utgors av det
pris som berdknas kunna erhallas vid forséljning av en tillgang eller kassagenererande enhet
mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, efter avdrag for kostnader vid forsaljning eller utrangering. Kostnaderna ska
direkt kunna hanféras till forséljningen och kan till exempel vara juridiska tjanster och
transporter. Ett bra uttryck for ett forsaljningspris &r ett forsaljningsavtal mellan parterna.
Forsaljningsavtalet specificerar forutom priset pa tillgangen aven vilken kvantitet och kvalitet
som ska Gverforas mellan parterna och gor det darfor latt att identifiera vilken typ av tillgang
som ar féremal for forsaljning. Finns det en aktiv marknad dar tillgangen omsatts utgors
forsaljningspriset av aktuellt marknadspris. Ett exempel pa en sadan marknad &r aktieborsen.
Finns ingen aktiv marknad blir det genast svarare att faststélla ett pris. Ett foretag kan i det
fallet jamfora sin egen tillgang med forsaljningar av liknade tillgangar inom samma bransch
och pa sa satt finna ett pris. Ar det praktiskt omgjligt att berakna verkligt varde minus
forsaljningskostnader for tillgangen varderas den till sitt nyttjandevarde. (Marton et al. 260-
261).

2. 5. 4. 2. Nyttjandevarde

Nyttjandevarde ar nuvarde av de framtida kassafloden en tillgang eller kassagenererande
enhet véntas ge upphov till. I punkt 30 anges att berakningen av nyttjandevérdet ska
aterspegla en uppskattning av de framtida kassafloden som foretaget forvantar sig att
tillgdngen genererar. Berdkningarna ska ocksa ta hansyn till variationer i framtida
kassaflodens storlek och tidpunkten for inflytandet. En annan del av berékningarna ska
aterspegla pengars tidsvarde som representeras av aktuell riskfri ranta samt priset for att béara
den osékerhet som finns i tillgangen.

Pa grund av att nyttjandevardet baseras pa framtida bedomningar kan det vara komplicerat att
berdkna eftersom framtida bedémningar &r forknippade med stor osékerhet. Till exempel &ar
det komplicerat att avgora nar en lagkonjunktur intrader, hur varaktig och allvarlig den ar. Nar
det hindret har passerats och uppskattningen av de framtida kassaflodena ar klar ar sjalva
berakningstekniken inte speciellt komplicerad. Vardet ar da beroende av tva variabler som

anges i punkt 31.
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» Uppskattningen av framtida kassafloden

» Valet av diskonteringsranta

IAS 36 innehaller omfattande riktlinjer for hur olika situationer kan hanteras men vi kommer
inte att ga narmre in pa dessa situationer i teorin. Istallet gar vi djupare in pa uppskattningen

av framtida kassafléden och valet av diskonteringsranta.

2. 5. 5. Uppskattning av framtida kassafloden

| punkt 33 anges nagra inledande utgangspunkter for uppskattning av framtida kassafloden.
Utgangspunkterna anger att uppskattningarna ska baseras pa rimliga och verifierbara
antaganden som speglar foretagsledningens basta bedémning av de ekonomiska férhallanden
som beraknas rada under tillgadngens aterstaende nyttjandeperiod. Stor vikt ska ges externa
faktorer likt dem som anges i punkt 12. Kassaflodesprognoser baseras pa de senaste
budgetarna och prognoserna som faststéllts av foretagsledningen. Dessa budgetar och
prognoser ska omfatta en period av hogst fem ar sdvida en lagre period inte ar starkt

motiverad.

Kassafloden for perioder bortom fem ar eller langre okar osakerheten i beddmningarna och
forsiktighetsprincipen trader in. For den perioden ska antagandena baseras pa en oférandrad
eller avtagande tillvaxttakt. Finns det goda skal for en okad tillvaxttakt far den inte 6verskrida
tillvaxttakten som galler for foretagets produkter, bransch eller det land verksamheten bedrivs
i. De kassafloden som ska inga i uppskattningarna anges i punkt 39 och &r i grova drag
prognostiserade in- och utbetalningar som tillgangen genererar samt betalningar som erlaggs

eller erhalls nar tillgangen séljs eller utrangeras.

2.5.5. 1. Valet av diskonteringsranta

Nar nyttjandevardet ska berdknas anvands en diskonteringsranta for att berdkna nuvardet av
de framtida kassafloden som tillgdngen bedoms generera. Ju hogre diskonteringsfaktor som
anvands desto lagre nyttjandevarde kommer tillgangen att fa i samband med diskonteringen

och vice versa.
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| punkt 55 anges att diskonteringsrantan ska anges fore skatt och aterspegla aktuella
marknadsmassiga beddémningar av pengars tidsvarde och de risker som sérskilt avser den

tillgang for vilken uppskattningarna av de framtida kassaflodena inte har justerats.

Tidsvardet av pengar innebar att avkastningen pa investeringen ska aterspeglas i
diskonteringsrantan. Rantan &r kopplad till den risk investeraren ar villig att ta i sin
investering. En 1ag risk betyder en lag ranta och en hog risk en hdg ranta. En riskfri
investering &r oftast forknippad med en investering i statsobligationer darfor kallas den rénta
som utgar pa statsobligationer for den riskfria rantan. Om investeraren a andra sidan ar villig
att ta en storre risk genom att investera i ett foretag forvantar sig denne ocksa en hogre ranta.
Den hogre réntan ska vara hogre an den riskfria rantan. Mellanskillnaden mellan réntorna ar
det som kallas riskpremie, investeraren premieras genom att ta en hogre risk. Risken i sig ar
forknippad med osékerheten kring de framtida kassafloden en tillgang genererar. Det innebar
med andra ord att om framtida kassafléden inte &r helt sakra maste diskonteringsrantan

dverstiga den riskfria rantan.

| punkt 56 anges att diskonteringsrantan ska beraknas utifran de avkastningskrav som kan
harledas ur aktuella marknadsmassiga transaktioner for liknade tillgangar eller fran den véagda
genomsnittliga kapitalkostnaden i noterade foretag som har tillgdngar med liknande risker och
fordelar som den som &r foremal for beddmning. Vagd genomsnittlig kapitalkostnad &r den
svenska motsvarigheten till engelskans Weighted Average Cost of Capital forkortad WACC.
Antag att vi har foljande forutsattningar:

Exempel 2: Berékning av vagd kapitalkostnad

Frammande kapital Eget kapital Totalt kapital
Belopp 25 15 40
Kapitalkostnad/Réanta | 5% 15% ?
fore skatt

Genom att multiplicera varje finansieringsforms andel av finansieringen med respektive
kostnad och summera det fas den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden, WACC:
(25/40)*0,05+(15/40)*0,15=0,0875 dvs. 8,75 %

Kélla: Andrén, N. Et al. 2003. s. 248
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Som det framgar av exemplet ovan utgérs diskonteringsrantan av flera element och valet av

diskonteringsranta paverkar direkt resultatet av nedskrivningsprévningen.

2. 5. 6. Nedskrivningsprovningen

Vid nedskrivningsprovningen jamfors det redovisade vardet med atervinningsvardet som
raknats fram. | figuren nedanfor illustreras en situation dér redovisat varde overstiger
atervinningsvardet. Skillnaden mellan beloppen utgér nedskrivningen. Tillgdngen skrivs ned
och nedskrivningsbeloppet belastar resultatrakningen som en kostnadspost.

Exempel 3: Redovisat varde jamfors med atervinningsvarde

e NN NN NN NN NN NN A AaEEaEEEEEEEEE Atewinningsvﬁrde

Kélla: Marton et al. 2008 s. 264

Det lagre vardet efter nedskrivningen paverkar dven den framtida redovisningen. Framtida
avskrivningar ska anpassas efter det nya balansvardet och fordelas pa tillgangens aterstaende
ekonomiska livslangd (Marton et al. 2008 s.264).

2. 5. 6. 1. Nedskrivning av goodwill

Innan vi gar in pa forklaringen av hur nedskrivning av goodwill gar till ska vi kort forklara
vad begreppet kassagenerande enhet innebéar. Forklaringen &r nédvandig eftersom vérdet av
den immateriella tillgang som goodwill utgér i koncerner och foretag ar sammankopplat med
’sin” kassagenererande enhet och testas for nedskrivning tillsammans med den. En
kassagenererande enhet definieras i punkt 6. Ett fortydligande exempel pa den punkten &r en
maskin som ingar i en storre produktionslinje. 1 dem flesta fall gar det inte att hanfora
kassafloden direkt till enbart en enskild maskin utan kassafloden genereras av

produktionslinjen i sin helhet. Det gar pa sa sétt inte att berakna ett atervinningsvarde for den
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enskilda maskinen vilket i sin tur innebar att bolagen maste titta pa en hogre niva i
verksamheten till vilken det gar att hanfora ett kassaflode. Den hdgre nivan utgors av hela
produktionslinjen och utgdr pa sa satt den minsta identifierbara grupp av tillgangar som ger
upphov till inbetalningar. Att identifiera sina kassagenererande enheter d&r en
bedémningsfraga. IAS 36 beskriver utforligt tre olika exempel pa vad som kan utgdra en
enhet och dessa ar verksamhetsomraden, produktlinjer och geografiska omraden. Det innebar
att foretag kan bestdmma en kassagenerande enhet som passar de sjalva bést for att undvika

eventuella nedskrivningar. Ett enkelt exempel illustrerar tankegangen:

Exempel 4: Identifiering av kassagenererande enheter
Ett foretag bestar av tva divisioner. Varje division utgor en kassagenererad enhet.

Belopp i Tkr Division A Division B
Redovisat varde 20000 10000
Atervinningsvarde 15000 15000

Som framgar av uppstallningen foreligger det ett nedskrivningsbehov for division A. Det
redovisade vardet (20 000 tkr) &r hogre an atervinningsvardet (15 000 tkr) med 5 000 tkr.
Division B har istéallet ett hogre varde med samma belopp. Eftersom divisionerna ar separata
kassagenererande enheter ar det inte mojligt att kvitta nedgangen i division A mot uppgangen
i division B. Foretaget skriver ner division A med 5 000 tkr. | resultatréakningen redovisas
nedskrivningen som en kostnad pa 5 000 tkr och i balansrakningen kommer division A:s
redovisade véarde att uppga till 15 000 tkr. (Marton Et. Al 2008 s. 267).

Om bolaget hade identifierat de kassagenerande enheterna pa ett annorlunda satt hade de

majligen undvikit en eventuell nedskrivning.

2.5.7. Goodwill

Goodwill har den speciella egenskapen att den inte kan generera kassaflode oberoende av
andra tillgangar. Ett exempel pa det ar en synergieffekt. En synergieffekt kan uppsta mellan
tva olika verksamhetsomraden och synergieffekten ar da ett mervarde som uppstar genom att

dessa tva verksamhetsomraden samverkar. Ett forskningsbolag kanske utvecklar en effektiv
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forbranningsteknik for bilmotorer som i samverkan med en forvéarvande sportbilstillverkares
utveckling av turbomotorer kan leda till branslesnalare sportbilar som ar attraktiva for
sportbilsspekulanter. En goodwillpost, eller i detta fall synergieffekten, kan darfor aldrig
testas enskilt for ett nedskrivningsbehov, istdllet behandlas den som en del av den
kassagenererande enhet som den tillhor. | vart exempel skulle det innebéra att det vérde
sportbilstillverkaren bedémde att synergieffekten hade och betalade for vilket fick till foljd att
en goodwillpost uppstod testas tillsammans med forskningsavdelningen och
motoravdelningen som uppstod efter sammanslagningen av verksamheterna. Sa fort forvarvet
genomforts fordelas goodwill direkt pd de kassagenererande enheterna. Det medfor att
goodwill prévas pa en niva som den ar naturligt kopplad till. Var och en av det forvarvande
bolagets kassagenererande enheter som forvéntas gynnas av synergierna tilldelas goodwill.
Om en kassagenerande enhet da tilldelats delar av eller hela den goodwill som hanfor sig till
ett forvarv, aven om forvarvet skett under innevarande ar, kommer den att arligen testas for
nedskrivning enligt punkt 96. Goodwill ingar i den kassagenererande enhetens redovisade
varde som provas for nedskrivning och skulle ett nedskrivningsbehov foreligga sker
nedskrivningen i foljande steg enligt punkt 104 (Marton et al. 2008 s.269-270):

a) Forst minkas det redovisade vardet for goodwill, och
b) sedan minskas vardet pa dvriga tillgangar i forhallande till deras redovisade

varde.

Ett enkelt exempel beskriver arbetsgangen:

Exempel 5: Nedskrivning av goodwill

Ett foretag forvarvar ett annat foretag, Dotter, for 3 000 tkr. Eftersom nettotillgangarnas
verkliga varde uppgar till 2 000 tkr identifieras en goodwillpost pa 1 000 tkr i forvarvet.

Dotter definieras som en kassagenererande enhet.

Efter nagra ar uppgar Dotters redovisade varde till 2 800 tkr (varav goodwill utgér 1 000
tkr). Atervinningsvardet uppgar endast till 1700 tkr, varfér det ar nédvandigt med en
nedskrivning pa 1 100 tkr (2 800-1 700). Eftersom det har fordelats goodwill till den
kassagenererande enheten skrivs goodwill ner till 0 i forsta hand, dar efter de andra
tillgangarna i forhallande till deras redovisade vérde.

31



Alla belopp i tkr Goodwill  Dotter Summa

Redovisade vérden 1000 1800 2800
Nedskrivning -1000 -100 -1100
Redovisade vérden efter nedskrivning 0 1700 1700

Kélla: Marton et al. 2008 s. 269-270

2. 6. |AS 21 — Effekterna av andrade valutakurser

Ett foretag som har utlandska dotterbolag stélls infér problematiken att dess dotterbolag ofta
har en annan rapporteringsvaluta &n moderbolaget, likadant &r det om det svenska bolaget
handlar med utlandska foretag. Sjalvklart uppstar det fordringar och skulder nér bolag handlar
med varandra, men om ett av bolagen har en utlandsk valuta maste fordringar och skulder
raknas om till svenska kronor. Proceduren ar likadan nar bolaget har anskaffat sig tillgangar i

utlandsk valuta.

Problematiken I6ses med hjélp av tva metoder: den monetara metoden samt dagskursmetoden.
Enligt den monetdra metoden ska alla icke-monetara tillgangar, inklusive goodwill, beréknas
om till kursen som géllde vid anskaffningsdagen, likasa ska en nedskrivning raknas om till
samma kurs. Det torde leda till att inga valutakursdifferenser uppstar nar berékning sker enligt
den monetara metoden. Den andra metoden, dagskursmetoden, foresprakar ett litet annorlunda
satt, namligen att bade icke-monetara och monetara poster raknas om till balansdagens kurs.
Samma kurs ska aven tillampas pa eventuella nedskrivningar och avskrivningar. (Carlsson, J.
Et al, 2003. s. 61). Vid anvéndning av den sistnamnda metoden torde valutakursdifferenser
uppsta da en valutas kurs hinner andras fran en balansdag till en annan. Sa lange en tillgang
inte realiseras har foretaget faktiskt inte gjort nagon vinst eller forlust och
omrakningsdifferenser visar endast hur vardet pa tillgangen har forandrats. Faktum &r att en
tillgadng kan halvera sitt varde under ett ar i svenska kronor men dubblera sitt varde gentemot

en annan valuta.
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2. 7. Nedskrivning vs. avskrivning

Enligt svensk lagstiftning, ARL 4 kap. 4 §, ska en goodwillpost arligen skrivas av, med en
nyttjandeperiod om hogst fem ar. Om det finns skél och skélen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt far nyttjandeperioden Overstiga fem ar, dock ska den nya nyttjandeperioden och
anledningen till forlaggningen anges i en not. En nedskrivning &r ocksa tillaten enligt ARL
kap. 4 8 5 om tillgangens varde minskat med mer an vad avskrivningen avser. Daremot kraver
IASB, i enlighet med punkt 55 i IFRS 3, att goodwill arligen prévas for vardeminskning och
att en nedskrivning ska ske ifall det & nédvandigt. Nedskrivning &r den enda tillatna metoden
enligt 1ASB. Olika vardeminskningsmetoder har diskuterats i artionden och detta avsnitt
kommer i fortsattningen framféra olika argument for bade den ena och andra metoden.
Forhoppningsvis kommer framférandet bidra till en battre forstaelse av vardeminskning av

goodwill och vara till stéd for uppsatsen.

Det finns tva generella uppfattningar om en immateriell tillgdng som goodwill. Den ena
uppfattningen ar att goodwill ar en tidbegransad tillgang (Nilsson, S-A. 1998. s. 87). Med det
menas att dven om ett bolag gor en bra affar och betalar for framtida ekonomiska fordelar
(goodwill) kommer de inte att vara for evigt. Nar ett bolag gar in i en 16nsam bransch kommer
det inte undga konkurrenterna. Efterhand som konkurrensen koncentreras sjunker priserna och
marginalerna. Det Gverpris som betalades vid rorelseforvarvet gar inte att motivera langre, det
vill sdga vardet av goodwill har minskat. Anhangare till den uppfattningen foresprakar arliga

avskrivningar.

Den andra uppfattningen ar att goodwill &r en tillgang som inte forbrukas och é&r istallet
bestdende (Nilsson, S-A. 1998. s. 190). Anhédngare av denna uppfattning ar foresprakare av
nedskrivningar. De menar att det ar mer troligt att goodwill i framgangsrika foretag stiger an
minskar och ska dérav inte tas bort ur balansrakning om det inte finns indikationer pa en

vardeminskning.

Foresprakarna for arliga avskrivningar menar att goodwill & som vilken anléaggningstillgang
som helst (Nilsson, S-A. 1998. s. 112). Av den anledningen ska dven den med en jamn
forbrukningstakt forsvinna ur ett foretags balansrakning. Anhéangare till arliga

nedskrivningsprévningar menar att arliga avskrivningar strider mot fortlevnadsprincipen
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(foretag antas bedriva sin verksamhet i all odndlighet) (Nilsson, S-A. 1998. s. 105). Ett
foretag okar i varde och da goodwill inte ar en forbrukningsvara stiger dess varde ocksa, dven
om en uppskrivning av dess varde inte ar mojlig. Att anta att goodwill minskar arligen ar som
att anta att foretaget inte kommer att verka for evigt. De menar att det saknas bevis pa att

goodwill &r en post som utsatts for arlig vardeminskning.

Vissa staller sig dock mittemellan uppfattningarna ovan och framfor, att &ven om vérdet av
goodwill minskar och upphér, hur ar det mojligt att veta nér det upphér? (Nilsson, S-A. 1998.
s. 113). Pa vilket satt ar det mojligt att berakna nar synergierna fran ett foretagsforvarv upphor
att verka? Dessa foresprakare menar att arliga avskrivningar ar ratt men med tillampning av

en minsta och storsta period for vilka goodwillposten ska fa finnas i balansrakningen.

Svensk lagstiftning grundar sig i princip pa den sistnamnda uppfattningen medan IASB har
valt att folja uppfattningen om att arliga nedskrivningsprévningar ger en rattvisande bild. Det
finns aven en fjarde uppfattning som foresprakar bortskrivning. (Benston J. G. Et al. 2006. s.
222). Den metoden innebar att all eventuell goodwill dras direkt mot eget kapital och att
resultatrakningen inte paverkas av eventuella av- eller nedskrivningar i framtiden. Eftersom
metoden varken ar tillaten enligt svensk redovisningspraxis eller IASB kommer detaljer inte

att beskrivas da relevans med det fortsatta arbetet saknas.
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3. Metod

| detta kapitel redogors for tillvagagangssattet for var undersokning samt vara intervjuer,
aven bearbetningen av undersokningens resultat redogors. Kapitlet kommer att ge en bild av

hur vi gatt fran idé och syfte till slutsats.

3. 1. Metodval

Det finns tva olika vetenskapsteorier som ligger till grund for den kvalitativa och kvantitativa
vetenskapsmetoden. Positivismen ar den vetenskapsteori som ligger till grund for den
kvantitativa metoden. Samhallsvetenskapen ska fokusera pa allt som &r verkligt och
iakttagbart, Fokus ska inte laggas pa ej verkliga och ej iakttagbara spekulationer. Forskningen
maste ocksa kunna verifieras med empiriska data. Vetenskapliga underskningar har ett mal
enligt den positivistiska synen. Det malet ar att forklara och soka ett orsakssamband.
Synséttets metod utmynnar i att verkligheten observeras flera ganger for att samla in
tillrackligt med fakta. Med insamlad fakta som underlag gar det sedan att dra slutsatser. Nar
fler och storre undersokningar genomfors véxer ocksa kunskapen. (Lundahl. U. Et al. 2009 s.
39).

Hermeneutik ar det synséatt som ligger till grund for den kvalitativa metoden. Det finns
foreteelser i samhallet som ar mer komplexa &n vad positivismen antyder och da maste dessa
dokumenteras. Dokumentationen sammanstalls och tolkas har pa ett annorlunda satt. Inom
hermeneutiken menas att manniskans kanslor och tolkningar inte alltid ar forsumbara och att
det med hjalp av de gar att hitta ménster som fornuftet tranger bort. Att i detta fall skilja
mellan fakta och varderingar &r inte alltid mojligt och det gar da inte heller att bedriva
opartisk forskning. (Lundahl. U. Et al. 2009 s. 43).

Uppsatsen genomsyras framférallt av positivismen med inslag av hermeneutiken. Uppsatsen
bygger pa en studie av arsredovisningar for de foretag som ar noterade pa OMX Nordiska
Bors Stockholm. | arsredovisningarna undersoks framforallt hur borsbolagen hanterat
nedskrivningar av sina goodwillposter under 2009. Undersdkningen av borsbolagen har

kompletterats med fyra intervjuer. Intervjuerna genomfors med tre auktoriserade revisorer och
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en redovisningschef for ett bérsnoterat bolag. Intervjuerna ska formedla en tydligare bild av
vilka praktiska problem som finns vid tillampningen av dem redovisningsstandarder som

hanterar goodwill.

3. 1. 1. Kvalitativ och kvantitativ metod

| uppsatsen anvands bade kvalitativ och kvantitativ metod for att fa en bild av hur av bolagen
pd OMX Nordiska Bors Stockholm hanterar nedskrivningar av goodwill. Det &r viktigt att
understryka att tyngdpunkten ligger pd den kvantitativa undersokningen av borsbolagens
arsredovisningar. Intervjuerna har genomforts eftersom vi vill komplettera bilden av hur
nedskrivningarna pa goodwill hanterats och vilka praktiska problem som uppstar i samband

tillampningen.

Enligt den kvalitativa metoden betraktas omgivningen som subjektiv. Det betyder att
verkligheten ar en individuell, social och kulturell konstruktion. Det leder i sin tur till
studerandet av manniskans uppfattning och tolkning av omgivningen. (Backman. J. 2008 s.
54). Hur vérlden &r intresserar inte forskaren utan forskarens prioritet ar att skapa sig en
uppfattning av hur varlden upplevs. Den kvalitativa metoden lampar sig nar forskaren ska
studera och forsta enskilda fenomen istéllet for nagot storre samhallsproblem (Lundahl. U. Et
al. 2009 s. 100). Den kvalitativa metoden anvands i vara intervjuer i syfte att forsta hur
professionella ekonomer arbetar med goodwillfrdgor och hur de upplever den

redovisningsstandard som hanterar nedskrivningar av goodwill.

Den kvantitativa metoden utgar ifran matningar och kvantifieras med hjalp av matematik och
statistik. Pa grund av att den kvantitativa metoden i forsta hand handlar om att méata nagot
med hjalp av siffror resulterar den i numeriska observationer. (Backman. J. 2008 s. 33).
Resultaten utav métningen kan sedan anvéndas for att beskriva eller forklara ett fenomen. Att
anvanda resultaten for att beskriva ett fenomen innebér att en fragestallning ska besvaras. Om
resultaten anvands for att forklara ett fenomen innebar det att forskaren forsoker pavisa ett
samband mellan tva faktorer. (Lundahl. U. Et al. 2009 s.94). Den kvantitativa metoden har

anvants vid studien av borsbolagens arsredovisningar.
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Anvandning av den ena metoden utesluter inte den andra och ofta kompletteras den ena
metoden med den andra. Det &r inte ovanligt att kvantitativa undersokningar har kvalitativa
inslag likasa ar det inte ovanligt att kvalitativa undersokningar har kvantitativa inslag.
(Lundahl. U. Et al. 2009 s.51).

Med utgangspunkt i kvantitativ metodteori kan tva olika typer av undersokningar urskiljas:
totalundersokning och stickprovsundersokning. | en totalundersokning ingar hela
populationen i undersékningen. | en stickprovsundersokning véljs en del av populationen ut
och undersokningsresultatet representerar sedan hela populationen. (Lundahl. U. Et al. 2009
s.49). | var undersokning utgors populationen av de noterade bolagen pa OMX Nordiska Bors
Stockholm. Vi har undersokt 235 av dem 256 noterade bolagen. Anledningen till att samtliga
bolag inte ingar i undersokningen ar att alla bolag inte offentliggjort sina arsredovisningar vid
datainsamlingen. Datainsamlingen pagick fram till den 28:e april 2010. Eftersom 235 av 256
bolag utgdr 91,8 procent av populationen &r undersokningen representativ for OMX Nordiska
Bars Stockholm och &r darmed ocksa en totalundersokning.

3. 1. 2. Induktiv och Deduktiv ansats

Inom positivismen och hermeneutiken finns det tva sétt att konstruera sina slutsatser. Den
forsta ansatsen ar den induktiva ansatsen som innebar att forskaren utifran observationer och
empiri skapar teorier och modeller. Ansatsen har en svaghet i och med att den séllan bygger
pa samtliga majliga observationer. Genom stickprov kan slutsatser om populationen dras men

det &r omgjligt for forskaren att vara helt séker i sin slutsats. (Eriksson. T. Et al. 2001 s. 200).

Den andra ansatsen ar den deduktiva och innebér att forskaren utifran teori formar hypoteser,
hypoteserna prévas sedan genom observationer. Forskaren anvander logisk och tankemassig
slutledning for att komma fram till resultaten. Nar sammanhanget i ett logiskt resonemang
granskas maste aven antagandena som gjordes innan granskas for att avgéra om de logiska.
(Eriksson. T. Et al. 2001 s. 200).
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Uppsatsens slutsats bygger pa en deduktiv ansats dar problemdiskussionen grundar sig i dem
redovisningsstandarder som hanterar borsbolagens nedskrivningar av goodwill. Med andra
ord hade vi utan kunskap om redovisningsstandarden inte kunnat stélla oss de fragor som
stalls i problemformuleringen. Utifran redovisningsstandarderna genomfars en undersokning
av nedskrivningar for bolagen pa OMX Nordiska Bors Stockholm under ar 2009.
Undersokningen leder till ett resultat av hur bolagen tilldmpat standarderna och hanterat sina
nedskrivningar. 2008 ars resultat kommer sedan att foljas upp for att avgora vilka skillnader

som forekommer.

Exempel 6: Deduktion och induktion

Deduktion
Teorier : ——

Forutségelser

1919

uoInpu|
Buniaiyisie
GIVETTTNEYN

Fakta Fakta
(Empiri) (Empiri)

Kalla: Lundahl. U. Et al. 2009 s.41.

3. 1. 3. Datainsamling

Studiens primara kalla har varit dem arsredovisningar som publicerats av borsholagen pa
OMX Nordiska Bors Stockholm. De flesta bolagen har sina arsredovisningar tillgangliga pa
sina hemsidor, ofta under lanken Investor relations”. For att komplettera den kvantitativa
studien med kvalitativa inslag har dven fyra intervjuer genomforts. Intervjuerna ar ocksa en

primarkalla. Utéver primarkallorna har vi anvant sekundardata som bestar av publicerade

kallor och elektroniska kaéllor.
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3. 2. Arbetsmodell for studien av bdrsbolag

For den kvantitativa undersokningen av borsbolagen utformades en arbetsmall for att
underlatta insamlingen och sammanstallningen av de bdrsvarden som var av intresse for

studien.

Arbetsmallen utformades forst med utgangspunkt i att berédkna hur stor andel av borsens totala
goodwillpost som skrivits ner under ar 2009. For att aterspegla vad goodwillposten verkligen
paverkats av under aret och fanga upp de handelser som prévas for nedskrivning valde vi att
utifrain IFRS 3, IAS 36, IAS 21 och IAS 38 gora vissa justeringar av det ingaende
goodwillvardet. Det justerade ingdende goodwillvardet kallar vi hadanefter for
nedskrivningsbart belopp. Till arbetsmallen adderades sedan ytterligare variabler som
paverkat utgangen av 2009 ars nedskrivningar och andra balansvérden att stélla i relation till
goodwillposten. Nedanfor beskrivs stegvis hur vi har gatt tillvaga for att berdkna
nedskrivningsbart belopp och andra varden. Arbetsmallen presenterades for var handledare,
ekonomie doktor och docent Erling Green och Jérgen Carlsson, &mnesansvarig i redovisning
pa Ekonomihdgskolan i Lund. Bada tva godkande arbetsmallen och ansag att den lyfte fram

studiens syfte.

I Microsoft Office skapades en Excel-fil med foretagen listade i alfabetisk ordning under vart
annat och de varden av intresse efter vart annat i sidled. Aven de bolag som vid
insamlingstillfallet inte hade sina arsredovisningar tillgangliga listades pa en separat lista for
att senare kunna presenteras for lasaren. Med den uppstéllningen i arbetsmallen togs

borsbolagens vérden fram stegvis:

| steg ett togs 2009 ars ingaende varde pa goodwill fram. | steg tva okades det ingaende vardet
pa goodwill med vérdet av ett rorelseforvarv. Det gjordes eftersom samtliga forvarv under
aret ingar i nedskrivningsprévningen under samma ar enligt punkt 96 i IAS 36. | steg tre
eliminerades avvecklingar, utrangeringar och avyttringar av goodwill ifran det ingaende
vardet. Det hér gjordes i enlighet med punkt 112 i IAS 38 som anger att en immateriell
tillgdng ska elimineras ur rapporten &ver finansiell stallning nar tillgdngen avvecklas,

utrangeras eller avyttras.
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Efter de tre forsta stegen gick det sedan att berdkna ett varde pa den goodwillpost bolaget
burit under aret och pa vilken de gor nedskrivningar. Det ar det belopp som kallas

nedskrivningsbart belopp och uppstéliningen nedan beskriver hur det har tagits fram.

Ingadende Balans
+ Arets eventuella rérelseforvary
— Arets eventuella utrangeringar eller avyttringar

= Nedskrivningsbart belopp

Efter framtagandet av det nedskrivningsbara beloppet fortsatte vi stegvis med de resterande
variablerna och vérdena. | steg fyra tog vi fram vardet utav omrakningsdifferensen i enlighet
med IAS 21. Omrakningsdifferenser utsatts inte for nedskrivning och ingéar inte av den
anledningen i nedskrivningsbart belopp. Omrakningsdifferensen visar den svenska kronans
kurs gentemot andra valutor. Anledningen till vart intresse for i vilken utstrackning arets
goodwillpost paverkats av valutafluktuationer ar att omrakningsdifferensen inte utgér nagon

egentlig affarshandelse men anda kan fa betydande effekt pa balansrakningen.

| steg fem undersokte vi ifall bolaget genomfort ndgon nedskrivning och vérdet av den. Aven
om det inte skett en nedskrivning antecknades det. Det har gjordes for att sedan kunna
berdkna den totala nedskrivningen och avgéra hur méanga bolag som genomfort en
nedskrivning. Det var inte enbart vardet av nedskrivningen som vi intresserade oss for utan
aven motivet till nedskrivningen. Motiven hamtades ur noterna eller forvaltningsberattelsen i

bolagets arsredovisning.

| det sjatte steget letades diskonteringsrantan (WACC) fram. Det gjordes for att
diskonteringsrédntan ar den rénta som anvands for att berdkna nyttjandevardet av framtida
kassafléden och som paverkar utfallet av nedskrivningsprévningen. Vi valde att studera nivan
pa den WACC bolagen anvant under 2009 samt foregaende ar for att avgora om den hojts
eller sankts. Att avgora diskonteringsrantans forandring kravde i de flesta fall att vi fick vanda

oss till foregaende ars arsredovisning.

| det sjunde steget lyftes det utgaende vardet pa goodwill fram for att avgéra om
goodwillposten okat eller minskat i varde under aret. | det steget kunde vi inte bortse fran

omréakningsdifferenser da dessa paverkat foregaende ars goodwill och tidigare ar. Om vi hade
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justerat for omrakningsdifferenser under 2009 hade wvi tvingats justera for
omrakningsdifferenser i varje bolag dnda sedan den forsta goodwillposten aktiverades. Pa
grund av omfattningen av en sadan justering avstod vi fran den och istallet anvande vi vardet
av omrakningsdifferensen for att avgora i vilken utstrackning den paverkat borsens totala

goodwillvérde under 2009.

| det attonde steget lyftes det utgaende vardet pa eget kapital fram for att senare kunna sétta
det i relation till goodwill. Anledningen till varfor de varden satts i relation till varandra

forklaras i uppsatsens empiri.

| det nionde och det tionde steget lyftes ingdende respektive utgdende véarden pa de totala
tillgangarna fram. Dessa varden sattes ocksa i relation till goodwill och anledningen till det

forklaras i uppsatsens empiri.

Ytterligare en omstandighet att hantera i studien var att flertalet bolag uppréttade sina
arsredovisningar i utlandsk valuta. | omvandlingen av dess varden till svenska kronor
anvandes bokslutsdagens valutakurs per den 2009-12-31. Att omvandla vérdena i berorda
arsredovisningar till bokslutsdagens valutakurs medforde ett rattvist varde pa bolagens
tillgangar och skulder i jamforelse med andra bolag.

3. 3. Intervjuer

Det finns tre olika sorters intervjumetoder: standardiserad, icke-standardiserad och
semistandardiserad. Standardiserad metod innebér att fragorna &ar standardiserade och ska
besvaras i en bestamd ordningsfoljd. Icke-standardiserade intervjuer innebar att fragorna och
ordningsféljden kan véljas mer fritt och blandas. Semistandardiserade intervjuer innebér en
kombination av metoderna ovan samt att intervjuaren forsoker folja upp respondentens svar
med en frdga som: Kan du utveckla det? Eller: Kan du berétta mer? (Lundahl. U. Et al. 2009
s.115).

Respondenterna i vara intervjuer var tre auktoriserade revisorer och en ekonomichef . Dem tre
auktoriserade revisorerna var: Per-Arne Pettersson pa Deloitte, Ann-Charlotte Nordin pa SET

Revisionsbyra och Eva Melzig Henriksson pa KPMG. Den fjarde respondenten var Aspiro
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AB:s ekonomichef Jorgen Carlsson. Jorgen Carlsson ar &ven @mnesansvarig i redovisning vid
Ekonomihdgskolan i Lund. Intervjuerna genomfordes for att komplettera den kvantitativa
studien av borsholagen och fa ett kvalitativt perspektiv pa den praktiska tillampningen av
IAS/IFRS.

Vid genomférandet av intervjuerna anvéandes den semistandardiserade metoden. Fragorna var
klara och skickades ut i forvag eftersom dess karaktdr kanske krdvde mer eftertanke av
respondenten. Fragorna var fa, vilket gav respondenten stort tidsutrymme att besvara fragorna
samt utrymme for intervjuaren att stalla uppfoljningsfragor. Vi var tva personer som stéllde
fragor till respondenterna medan den tredje antecknade det som sagts. Intervjuerna
genomfordes pa respektive respondents kontor i Malmo mellan den 15:e och 23:e april 2010.

3. 4. Informationssdkning

Insamlad data kan delas upp i primérdata och sekundardata. Primérdata ar den data som
forskaren sjalv har samlat in medan sekundardata &r den data som insamlats av andra.
(Lundahl. U. Et al. 2009 s. 52). Sekundéardata ar oftast inte insamlat och sammanstéllt for den
egna studien och forekommer ofta i papperstryck (Lundahl. U. Et al. 2009 s.131). Det ar
viktigt att ha det i atanke nar studien genomfors. Sekundéardata har utgjorts av
arsredovisningar fran bolagen pda OMX Nordiska Bors Stockholm. Priméardata utgors av
siffermaterialet, insamlat och sammanstallt utifran arsredovisningarna, samt de genomférda

intervjuerna.

3. 5. Kallkritik

Vid all datainsamling géller det att faststalla sekundérmaterialets precision, validitet,
reliabilitet och relevans. Nar en studie baseras pa sekundardata ar det viktigt att forhalla sig
kritisk till insamlad data. Ké&llorna kan vara partiska, det vill s&ga medvetet vinklade eller
grundas pa tveksamma urval. (Lundahl. U. Et al. 2009 s.132). | var studie har vi varit vél
medvetna om att kéllor kan ha brister. Av den anledningen har vi anvént oss av de kallor som
vi ansett vara mest tillforlitliga. Vi har betraktat de borsnoterade bolagen som seridsa aktorer

avseende utfardandet av finansiell information som till exempel arsredovisningar. Det
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antagandet grundar vi pa att borsbolagen ar omgardade av en stor grupp intressenter och
anvéndare av finansiell information. Dessutom fungerar OMX Nordiska Bors Stockholm som
ett kontrollorgan for handeln med bolagens aktier och ser till att arsredovisningarna godkants
av auktoriserade revisorer. Vara elektroniska kallor kommer fran Sveriges storsta
revisionsbyraer, Svenskt Naringsliv och Sveriges Riksbank och édven i detta fall anser vi
kéllorna tillforlitliga. Vara tryckta publicerade kallor har skrivits av tjansteméan verksamma
vid svenska universitet och hogskolor och den artikel som var studie baseras pa ar skriven av

konsulter pa revisionsbyran Grant Thornton for en etablerad facktidskrift.

3. 6. Metodkritik

Initialt var var tanke att begréansa studien till en mindre andel av dem bolag som finns
representerade pa OMX Nordiska Bdrs Stockholm. Efter 6verlaggning med var handledare
valde vi att inkludera alla bolagen pa OMX Nordiska Bors Stockholm och fick darmed en
bred och representativ studie. Det marginella bortfallet pa 8,2 procent av populationen beror
pa att slutdatumet for studiens genomférande lag tidigare an att samtliga borsbolag hunnit
publicera sina arsredovisningar. Som vi namner i problemdiskussionen hade en jamférelse av
tillampningens utfall mellan principbaserade och regelbaserade redovisningsstandarder kastat
ett annat ljus éver var studie. Omfattningen av en sadan jamforelse ryms dessvarre inte inom
tidsramen for uppsatsskrivandet och det ar for tidigt pa aret for att en liknande studie i USA
ska ha hunnit publicerats. Berdkningen av de tal som presenteras i empirin och framtagandet
av nedskrivningsbart belopp gav upphov till diskussion kring riktigheten i dessa berékningar.
Det finns dock stod for tillvagagangssattet i IFRS/IAS och vi har fatt arbetsmodellen godkant
av var handledare Erling Green och Jorgen Carlsson, amnesansvarig i redovisning pa

Ekonomihdgskolan i Lund.
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4. Empiri

| detta kapitel presenteras den kvantitativa undersokningens resultat. Empiriska data kommer
att laggas fram och stéllas i relation till varandra. | kapitlet presenteras aven den kvalitativa

undersokningen och aven de intervjuer som genomforts.

4. 1. Presentation av understkningens population

Undersokningen som genomforts avser en genomgang av 235 bolags arsredovisningar fran ar
2009. Dessa bolag motsvarar 91,8 procent av alla borsnoterade bolag pA OMX Nordiska Bors
Stockholm. Bortfallet i undersokningen utgdrs av 21 bolag och dessa utgdr 8,2 procent av alla
borsnoterade bolag. Bortfallet beror pa att dessa bolag inte offentliggjort sina arsredovisningar
for ar 2009. 56 av dem bolag som ar undersokta har inte aktiverat nagon goodwillpost i
balansrakningen varken vid aret borjan eller slut. | procentuella termer utgér bolagen som

saknar en goodwillpost cirka 33 procent av de understka bolagen.

Beskrivning Absoluta tal Procent

Totalt antal 256 bolag 100 %
Borsbolag

Antal undersokta 235 bolag 91,8 %
bolag

Bortfall 21 bolag 8,2%
Bolag som saknar 56 bolag 33%
goodwillpost

Tabell 1: Studiens omfattning
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4. 2. Nedskrivningsbart belopp och justeringar for
omrakningsdifferenser

Ett av syftena med undersokningen har varit att undersoka hur stora nedskrivningar pa
borsens totala goodwillvarde som gjorts under 2009. | samband med det har vi ocksa
undersokt hur manga bolag som gjort nedskrivningar. Innan vi presenterar resultatet
aterkommer vi till dem justeringar som gjordes av det ingaende goodwillvardet fore

berdkningarna.

For att identifiera den verkliga forandringen pa grund av nedskrivningar har vi eliminerat
omrakningsdifferensen fran de forandringar som skett i goodwillposten under aret.
Anledningen till den elimineringen ar att den forandring som beror pa omrakningsdifferensen
inte utgors av nagon verklig affarshandelse utan ar egentligen enbart en valutaeffekt.
Omrakningsdifferensen &r en post i balansrakningen som beskriver den svenska kronans

fluktuation gentemot dotterbolagens funktionella valuta.

Det totala vérdet av den goodwill som anvands for berdkningarna ar det véarde som vi valt att
uppkalla nedskrivningsbart belopp. Det &r nedskrivningsbart belopp som anvénds for att
berdkna for hur stor andel av borsens goodwillvarde som skrivits ner. Boérsens totala
nedskrivningsbara belopp ar 581 miljarder kronor. Motsvarande belopp i den undersékning
som genomfordes under 2008, bland 259 bolag pa OMX Nordiska Bors Stockholm, ar 613

miljarder kronor.

Det totala nettot av omrakningsdifferensen ar 7,4 miljarder kronor och har paverkat érets

totala goodwillpost negativt. Procentuellt utgér omrékningsdifferensen 1 procent av det

nedskrivningsbara beloppet.

LEINNERIEELERVETG T Miljarder kronor
Total ingdende balans: Goodwill 566,2
Nedskrivningsbart belopp 581
Nettot av omrdkningsdifferens (-)7,4
Arets nedskrivning 11
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Total utgaende balans: Goodwill 551,1

Total utgaende balans: Eget kapital 2003,6
Total ingaende balans: Tillgangar 10 416
Total utgaende balans: Tillgangar 10 144

Tabell 2: Sammanlagda varden

4. 3. Total goodwill i forhallande till totala tillgangar och
totalt eget kapital

En sammanstallning av de varden som tagits fram ur borsbolagens arsredovisningar visade att
det totala ingdende vardet av goodwill for 2009 ar 566,2 miljarder kronor. Det utgor 5,4
procent av det totala ingaende vardet pa tillgangarna. Det totala utgaende vardet av goodwill
ar 551,1 miljarder kronor och utgor 5,4 procent av det totala utgaende vardet pa tillgangarna.
De ingaende balanserna stallda i relation till varandra jamfort med de utgaende balanserna
stallda i relation till varandra visar pa att den andel av tillgangarna som utgér goodwill inte
har forandrats under 2009. Undersokningen visar ocksa att totalt utgdende vérde for eget
kapital ar 2 003,6 miljarder kronor. I relation till det totala utgdende vardet av tillgangarna pa
10 145 miljarder kronor, utgor totalt eget kapital 19,8 procent. Det betyder att 19,8 procent av
borsens tillgangar &r finansierade med eget kapital och daribland goodwill.

Det totala utgdende vardet av goodwill utgér 27,5 procent av totalt utgaende varde av eget
kapital bland bolagen pa Stockholmsbdérsen. Under 2008 uppgick den andelen till 30 procent.
Mellan 2008 och 2009 har det alltsa skett en liten minskning, 2,5 procent, av andelen
goodwill av eget kapital. Goodwill stallt i relation till eget kapital ger ett relativt tal som
beskriver inverkan pa eget kapital vid en fullstindig nedskrivning av bdrsbolagens
goodwillvarde. Om ett foretag presterar ett rorelseresultat pa plus minus noll och sedan
genomfor en nedskrivning ovan pa det resultatet innebar det att det egna kapitalet minskar

med lika stort varde som nedskrivningen utgor.
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Eget kapital i forhallande till tillgdngsposter

120%
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60%
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0%
Tot. Utg. Tillgdngar  Tot. Utg. Eget kapital Tot. Utg. Goodwill Tot. Utg Eget kapital

Diagram 1: Eget kapital i forhallande till tillgangsposter

4. 4. Arets nedskrivningar

Tillsammans genomférde de studerade borsholagen en nedskrivning under rakenskapsaret
20009 till ett varde av 11,7 miljarder kronor. Stallt i relation till nedskrivningsbart belopp pa
581 miljarder kronor har de studerade bdrsbolagen tillsammans skrivit ner den totala
goodwillposten med 2 procent. Nedskrivningarna pa goodwill utgor i relation till totalt
utgaende varde av tillgdngarna en nedskrivning med 0,11 procent. Nedskrivningarna
representeras av endast 16,6 procent av bdrsbolagen, det vill sdga 39 bolag. Majoriteten, 83,4
procent av de granskade bolagen, 196 stycken, valde att inte skriva ned goodwill. Under 2008
var det endast 38 bolag som genomforde nedskrivningar av goodwill. Det sammanlagda
vardet av nedskrivningarna uppgick da till 10,2 miljarder kronor vilket utgjorde endast 1,5

procent av den totala goodwillposten.

47



Nedskrivningar i forhallande till tillgangsposter
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Nedskrivningsbart Nedskrivningsbart Tot. Utg Tillgangar Nedskrivningsbart
belopp belopp belopp

Diagram 2: Nedskrivningar i forhallande till tillgdngsposter

4. 4. 1. Férandring av Goodwill

Om den totala ingaende goodwillen (566,2 miljarder) subtraheras fran den totala utgaende
goodwillen (551,1 miljarder) framtrader forandringen av goodwill under aret vilken &r -15,2
miljarder. Férandringen i sammanlagda totala tillgangar under aret berdknas pa samma sétt
genom att totala ingaende tillgangar (10 416,7 miljarder) subtraheras fran totala utgaende
tillgangar (10 144,8 miljarder) vilket ger en forandring i totala tillgangar pa -272 miljarder.
Genom att dividera forandringen av total goodwill med forandringen av totala tillgangar far vi
fram att 5,6 procent av minskningen av totala tillgangarna pa hela borsen beror pa att
goodwill har minskat.

Berakningarna ovan ser ut enligt foljande:
A Goodwill = Total utgaende balans — Total ingaende balans

A Tillgangar = Total utgaende balans — Total ingaende balans

AGoodwill/ ATillgdngar = 5,6 %
5,6 procent av minskningen av de totala tillgangarna beroende pa minskningen i goodwill kan
sedan jamféras med ett annat tal namligen.

Total goodwill / Total utgaende balans tillgangar = 5,4 %
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Den andel forandringen av goodwill utgér av férandringen i tillgangar ar storre an den andel
som goodwill utgoér av de totala tillgangarna (5,4 procent) vilket innebar att bolagen pa
Stockholmshbdrsen har minskat sin goodwillpost i forhallande till totala tillgangar under 2009

med 0,2 procent.

Beskrivning Andelar &
LN R E]

Tot. Utg. Eget kapital/Tot. Utg. Tillgdngar ~ 19,8%

Tot. Utg. Goodwill/Tot. Utg. Eget kapital 27,5%

Tot. Utg. Goodwill/Tot. Utg. Tillgangar 5,4 %

Netto omrakningsdifferens/Nedskrivningsbart belopp 1%

Tot. Utg. Goodwill- Inga. Goodwill: A -15 Mrd

Tot. Utg. Tillgangar - Tot. Ing. Tillgangar: B -271 Mrd

A/B 5,6 %

Arets nedskrivningar/Tot. Utg. Tillgangar 0,11 %

Tabell 3: Relationer mellan tillgangsposter

4. 4. 2. Dem tre mest utmarkande bolagen

Dem tre bolag som har gjort storst nedskrivningar pa goodwill under 2009 & MTG (Modern
Times Group), SEB (Svenska Enskilda Banken) och Swedbank. Alla tre bolagen fann vi
noterade pa Large Cap. Tillsammans har dessa bolag gjort nedskrivningar till ett véarde av 7,4
miljarder vilket i sig utgor 63 procent av arets totala nedskrivningar.
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4.4.2.1. Modern Times Group (MTG)

MTG skrev ned sin goodwill med 3,3 miljarder kronor vilket motsvarar 37 procent av
koncernens nedskrivningsbara goodwill till ett varde av 8,8 miljarder kronor. Denna
nedskrivning &r arets storsta nedskrivning bade i absoluta tal och procentuellt. Koncernens
nedskrivning motsvarar ocksa anmarkningsvarda 28 procent av de totala nedskrivningarna pa
Stockholmshdrsen. MTG:s nedskrivning utgér 22,2 procent av vérdet av de totala utgaende

tillgangarna i koncernen.

MTG har baserat sitt nedskrivningstest pa en berdkning av nyttjandevardet med en
diskonteringsranta pa 12 procent fore skatt. De antaganden som gjorts kring variablerna i
nedskrivningstestet &r relaterade till varje enskild enhets framtida vinstmgjligheter.
Nedskrivningsbehovet pa goodwill férdelas pa olika verksamheter sdsom Bulgarien,
Slovenien och den internetbaserade samfélligheten Playahead. Efter antagandena kring ovan
namnda variabler visade det sig for MTG att det forelag ett nedskrivningsbehov pa goodwill.
For andra verksamheter visade berdkningarna med samma variabler, men med andra
forutsattningar att ndgot nedskrivningsbehov pa goodwill inte foreldg. | arsredovisningen

2009 beskriver MTG sina nedskrivningar:

"Nedskrivningarna dterspeglar forsamringen i det ekonomiska och finansiella klimatet samt
de utmanande villkoren pa reklammarknaden i Bulgarien och Slovenien. For Playahead
beror nedskrivningen pa nedgangen i antalet anvandare. Goodwill och andra immateriella
rattigheter berdknas som diskonterat nuvéarde av nyttjandevardet.... Diskonteringsrantan vid
faststillandet av nyttjandevirdet for Bulgarien var 12 procent.” (MTG — Arsredovisning
2009. s. 84).

Enligt citatet framkommer att det ar de samhéllsekonomiska forutsattningarna och den
finansiella marknadens tillstand sa val som framtiden for branschen som ar anledningen till

nedskrivningen.

4.4.2.2.SEB

SEB representerar ungefar 25 procent av de totala nedskrivningarna pa goodwill.

Nedskrivningarna pa goodwill for SEB &r i absoluta tal 2,9 miljarder kronor. Den
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nedskrivningen utgdr 21,6 procent av nedskrivningsbart belopp i koncernen som é&r 13,7
miljarder kronor. SEB placerar sig darmed pa en andra plats avseende storleken pa arets
nedskrivning. SEB:s nedskrivningar pa goodwill i férhdllande till koncernens utgaende
tillgangar &r ungefar 0,13 procent. Nedskrivningsprévningen har gjorts genom beréakning av
nyttjandevardet med anvandning av en diskonteringsranta pa 17,6 procent fore skatt.
Goodwillposten i SEB koncernens balansrakning ar fordelad pa olika kassagenererande
enheter och nedskrivningen &r baserad pa de olika enheternas forvantade framtida vinster. Sa

har motiverar SEB sin nedskrivning av goodwill for ar 2009:

”Under 2009 har goodwill skrivits ner for koncernen i Baltikum, Ukraina och Ryssland.
Goodwill pa 2 317 Mkr som skapats genom SEB:s investeringar i de baltiska landerna har
blivit nedskriven och kostnaden for nedskrivningen har belastat divisionen Baltikum.
Nedskrivningen avspeglade en snabb makroekonomisk férsamring i Baltikum vilket
forvantades minska intéktsgenereringen och hoja reserverna for kreditforluster under
prognosperioden. Goodwill pa 594 Mkr avseende SEB:s verksamhet i Ukraina och 77 Mkr
avseende SEB:s verksamhet i Ryssland har ocksa skrivits ned och har belastat totala
operativa kostnader. Avslutning av tidigare expansionsplaner i Ukraina samt en snabb
makroekonomisk forsamring resulterade i nedskrivning. Nedskrivningsprévning av goodwill i
Baltikum, Ukraina och Ryssland baserades pa nyttjandevardet, med en prognosperiod pa fem
ar och antagen diskonteringsranta efter skatt pa ca 13 procent, vilket avspeglade en hogre
risk pa dessa marknader jamfort med for koncernen i sin helhet.” (SEB. 20009.
Arsredovisning. s. 108).

En del av nedskrivningarna é&r relaterade till finansnedgangen och i synnerhet

makroekonomiska variabler for de lander som banken har verksamhet i.

4.4. 2. 3. Swedbank

Swedbank gjorde nedskrivningar pa goodwill ar 2009 for 1,2 miljarder kronor. Swedbanks
nedskrivningar representerar cirka 10 procent av de totala nedskrivningarna pa goodwill.
Swedbank gjorde den tredje storsta nedskrivningen pa goodwill under 2009. Ungefar 7
procent av Swedbanks nedskrivningsbara belopp har skrivits ned. Bankens nedskrivningsbara
belopp ar 17, 3 miljarder kronor. Bankens nedskrivningar pa goodwill utgér 0,07 procent av
de totala utgdende tillgangarna. Banken har berdknat nyttjandevardet for sina
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kassagenererande enheter med en diskonteringsranta pa 12 procent. Swedbank delar in sina
kassagenererande enheter efter geografiska omraden och betraktar vanligen varje land bolaget
ar verksamt i som en sadan enhet. | arsredovisningen framkommer det hur nedskrivningarna

kan skilja sig mellan de olika kassagenererande enheterna.

Verksamheten i Baltikum:

“Redovisad goodwill uppgick sammantaget till 12 624 mkr. Provning for nedskrivning av
goodwillvardet sker separat for varje land. Nagot nedskrivningsbehov forelag inte per
balansdagen. Inom den narmsta trearsperioden forvantas tillvaxten vara mattlig eller
negativ. Darefter bedéms de ekonomiska forhallandena aterga till mer normal niva och i
slutet av bedomd period forvantas arlig tillvaxt uppga till 4 procent. Diskonteringsfaktorn
fore skatt uppgick till cirka 14 procent.” (Swedbank. 2009. Arsredovisning. s. 92).

Verksamheten i Ukraina:

“Redovisad goodwill avseende JSC Swedbank uppgick till 0 mkr efter nedskrivning under
2009 med 1 191 mkr. Tillgangens vérde har férsamrats till foljd av den kraftiga

nedgangen i den ukrainska ekonomin som intraffade under slutet av 2008 och i bérjan

av 2009. Nedgangen samt den stora osakerhet som rader om landets framtida

ekonomiska utveckling har inneburit att nagra positiva framtida kassafléden inte

forvantas for den allra ndrmsta perioden. Bedémda positiva kassafloden forskjuts

darfor framat i tiden och blir till f6ljd av diskontering mindre véarda per balansdagen.
Innehavet i European Agency for Debts Recovery har avyttrats under 2009.” (Swedbank.
2009. Arsredovisning. s. 92).

Ovriga kassagenererande enheter i Swedbank:

”QOvrig redovisad goodwill uppgick sammantaget till 2 744 mkr. Nagot nedskrivningsbehov
forelag inte pa balansdagen. Genomsnittlig arlig tillvaxt har antagits vara 4 procent

och l&gsta diskonteringsfaktor har faststallts till 10 procent, eller 14 procent fore skatz .
(Swedbank. 2009. Arsredovisning. s. 92).

| citaten framgar det mycket tydligt att nedskrivningen beror pa att Ukraina, i egenskap av

kassagenererande enhet, drabbats av en kraftig nedgang i landets ekonomi.
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Andel av arets sammanlagda nedskrivningar

B MTG
37% m SEB

Swedbank

10% 6vriga bolag

Diagram 3: Andel av arets sammanlagda nedskrivningar

4. 4. 3. Andra anmarkningsvarda och belysande bolagsexempel

| undersokningen upptéckte vi ibland avvikande exempel. Vi anser att dessa bolag ar
namnvarda eftersom de antingen avviker fran det normala eller har pressenterat finansiell

information som kan utgora en referenspunkt i var fortsatta analys.

Ett av bolagen &r Ortivus. Ortivus fann vi i Small Cap segmentet och koncernen &r verksamt
inom kosmetikindustrin. Anledningen till att koncernen avviker fran de andra &r att deras
nedskrivningsprévning ar grundad pa berakning av verkligt varde minus forsaljningskostnader
istallet for nyttjandevardet. Nedskrivningsprovningen ar gjord for den Nordamerikanska

enheten men nedskrivningstestet har inte visat nagot nedskrivningsbehov:

”Nedskrivningsprovningen av den nordamerikanska verksamheten och dess goodwill har
baserats pa verkligt varde minus forsaljningskostnader. D& den nordamerikanska
verksamheten saldes i mars 2010 kunde konstateras att dess verkliga varde Gversteg dess
redovisade varde. Denna handelse bekréaftar forhallanden som forelag per utgangen 2009,
varvid verkligt varde minus forsaljningskostnaderna baserats pa ett bindande avtal mellan

kunniga parter som r oberoende av varandra.” (Ortivus. 2009. Arsredovisning. not. 10).
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Ett annat bolag som avviker lite fran majoriteten av bolagen & SKF (Svenska Kullager
Fabriken) med sin valdigt utforliga beskrivning av dem variabler som ingar i
berdkningsmodellen for atervinningsvardet. Vi aterkommer till SKF i det avsnitt som
behandlar diskonteringsrantan i bolagen men betraktar da informationen fran bolaget ur ett
annat perspektiv. | detta fall & SKF ett exempel pa ett bolag som inte gjort nagra
nedskrivningar men som sagt véldigt tydligt beskriver variabler i sin berdkningsmodell som
bor ha paverkats starkt av finanskrisen. Trots det har SKF inte gjort nagra nedskrivningar.

SKF skriver i sin arsredovisning enligt foljande:

“Uppskattningarna och antagandena har dock granskats av ledningen och Gverensstammer
med interna prognoser och framtidsutsikter for verksamheten. Den diskonterade
kassaflodesmodellen innefattar prognostisering av framtida kassafloden fran rorelsen
inkluderande uppskattningar av intaktsvolymer, produktionskostnader och behov av sysselsatt
kapital. Flera antaganden gors, av vilka de mest vasentliga ar tillvaxttakten och
diskonteringsrantan.

Prognoserna av framtida rorelsekassafloden baseras pa: budgetar och strategiska planer for
en trearsperiod godkénda av koncernledningen och motsvarande ledningens uppskattningar
av framtida intakter och rérelsens kostnader med hjélp av tidigare ars utfall, allméanna
marknadsforhallanden, branschutveckling och prognoser och annan tillganglig information;
ytterligare sju ar extrapolerade med tillvaxtfaktorer bestamda pa& individuell
kassagenererande enhetsniva speglande en kombination av produkt-, bransch- och
landspecifika tillvaxtfaktorer; efter vilket ett slutvarde beréknas baserat pa Gordon Growth
modellen som inkluderar en tillvaxtfaktor som motsvarar forvantad inflation i det land dar

tillgdngen anvands ” (SKF. 2009. Arsredovisning. s. 58).

Med SKF som exempel kommer vi senare i analysen lyfta fram bolagens mojligheter till att

manipulera variablerna i nedskrivningsprévningen.
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4. 5. Diskonteringsranta

4. 5. 1. Val av diskonteringsranta

Anledningen till att vi har valt att titta pa forandringen och valet av diskonteringsranta &r att
den bor folja utvecklingen for samhallsekonomin i allménhet. Den védgda genomsnittliga
kapitalkostnaden, WACC, ar den diskonteringsranta bolagen anvander for att berékna
nyttjandevardet. Ju hogre réntesats som anvénds desto lagre vardering gors av framtida
kassafloden vilket i sin tur leder till ett lagre nyttjandevarde. Efterhand som nyttjandevardet
sjunker narmar bolaget sig allt mer tillgangens redovisade varde for att slutligen befinna sig
pa en nivd som ligger under redovisat varde. Nar den nivan natts foreligger ett

nedskrivningsbehov.

Under en finanskris finns det anledning att anta att de flesta bolag gér en bedémning av att
framtida inbetalningsoverskott inte ar lika stora och regelbundna. For dgarnas och langivarnas
del innebér det att osdkerheten och risken med att investera kapital i ett foretag ar hdgre och
att riskpremien foljaktligen borde vara hogre. Hogre krav fran dgare och langivare ska saledes

aterspeglas i en hogre diskonteringsranta i foretagen.
Ett av de undersokta bolagen som utforligt beskriver detta forhallande ar SKF:

“Prognoser av framtida kassafloden fran rorelsen ar justerade till nuvarde med en lamplig
diskonteringsranta. Diskonteringsrantan tar som utgangspunkt SKF-koncernens marginella
upplaningsranta, justerad for det aktuella landets riskpremie, om tillampligt, och den
systematiska risken i den kassagenererande enheten vid tidpunkten fOr utvarderingen.
Ledningen baserar diskonteringsrantan pa den inneboende risk som finns i den aktuella
affiren och i liknande branscher”. (SKF. 2009. Arsredovisning. not. 10).

Av dem 235 undersokta bolagen var det 163 bolag som angav en vdagd genomsnittlig
kapitalkostnad i arsredovisningen for 2009 i samband med nedskrivningsprovningen av
goodwill. Det innebéar ocksa att dem bolagen har beréknat nyttjandevardet istallet for verkligt
varde minus forsaljningskostnader for att faststdlla atervinningsvérdet. Fordelningen Gver

olika diskonteringsréntor visas i diagrammet nedanfor.

55



i Fordelning WACC
30
30
25
20
Antal bolag
15
10
5
oo ! o o
0 T I-I T T
oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo
Y X 9 0N D 9O QO DV ID MO O DD OO
N AT W G G AT G Y Y Y AN LY Y Y Y AN YV
KEENAENAENANNC RN AN SN SR RN RN
Intervall

Diagram 4: Fordelningen av diskonteringsrantan under 2009

Den genomsnittliga diskonteringsrantan for dessa bolag ar 11,58 procent fore skatt. Den
vanligaste diskonteringsrantan ligger i intervallet mellan tio och elva procent. Cirka 60
procent av bolagen anvénder sig av en diskonteringsranta fore skatt i ett storre intervall
mellan nio och tretton procent. | en undersokning fran 2009 baserad pa 2008 ars bokslut
genomford av Bjorn Gauffin och Anders Thornsten var det ocksa cirka 60 procent av 173
bolag som befanns sig i samma intervall. For att fa en uppfattning om bolagens beddémning av
riskpremien gor vi en jamforelse med rantan for statsobligationer med en I6ptid pa minst fem
ar. Den var i genomsnitt 3,10 procent under 2009 (Riksgédlden. 2010. Fakta om
statslanerantan). Det innebar en riskpremie pa ca 8,5 procent. | undersokningen fran 2008
angavs att rantan pa statsobligationer, vid tidpunkten for nedskrivningsprévningarna, var 2,43
procent och riskpremien 9 procent. Den riskfria rantan pa 2,43 procent var historiskt sett en

mycket lag niva. En riskfri ranta pa 3,10 procent ar inte en avsevart mycket hoge niva.

| det hogsta intervallet i diagrammet ovanfor ligger Black Earth Farming. Black Earth
Farming &r ett bolag med jordbruksverksamhet i framfér allt Ryssland och anvander en
diskonteringsranta pa 20 procent. 2009 gjordes en nedskrivning med ca en miljon kronor men
inget motiv angavs till varfor nedskrivningen gjordes eller till varfor diskontot var sa hogt.

Hogt ligger aven SEB med sina 18 procent och har under 2009 ocksa gjort stora
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nedskrivningar. Nagot som ar anmarkningsvart i detta fall ar att Swedbank, som ar en aktor
inom samma bransch och till viss del exponerat emot samma geografiska omraden som SEB,

anvander en diskonteringsranta som ligger pa 12 procent.

Bland de bolag som ligger runt medelvardet och som gjort nedskrivningar finns bland annat
Cybercom Europé (12,89 %) och MTG (12 %) med nedskrivningar pa 280 miljoner
respektive 3,2 miljarder kronor. RNB Retail and Brands (11 %) &r ett annat bolag inom

intervallet som i sin arsredovisning skriver:

”De prognostiserade kassaflodena har nuvardeberdknats med en diskonteringsranta pa 11
procent fore skatt. Den under 2008/2009 genomfdrda nedskrivningsprévningen har gjorts mot
bakgrund av hittillsvarande utveckling och prestation inom segmentet... Med anledning av
detta har en nedskrivning av Goodwill gjorts med 500 000 Tkr under rakenskapsaret
2008/2009. En 6vergripande analys har gjorts av kénsligheten i de variabler som anvants. Ett
antagande om en forsamring av den arliga tillvaxttakten fran 2 procent till 1 procent skulle
medfort ett ytterligare nedskrivningsbehov om 133 Mkr och ett antagande om en 6kning av
diskonteringsrantan fran 11 procent till 12 procent fore skatt skulle medfort ett ytterligare
nedskrivningsbehov om 167 Mkr. (RNB arsredovisning 2009 not 6 s. 60)

LBI International &r ett bolag som arbetar med informations teknologi och ligger precis som
RNB strax under medel och anvéander en diskonteringsranta pa 11 procent. De skriver

foljande i sin arsredovisning:

“Under 2009 har ett belopp om 676,6 MSEK skrivits ned avseende goodwill hanforlig till
forvarvade enheter. Nedskrivningen ar en konsekvens av lagkonjunkturen och dess effekt pa

de forvirvade bolagens utfall...(LBI International, Arsredovisning 2009 not 18)

Svenska handelsbanken ar bolaget med den lagsta diskonteringsrantan pa fyra procent och har

inte gjort nagon nedskrivning under 2009. Banken skriver féljande i sin arsredovisning:

"Vid drets nedskrivningspréovning av redovisade goodwillvirden bedomdes avstandet mellan
atervinningsvardet och redovisade varden vara betryggande — inga rimliga forandringar i
centrala antaganden bedoms leda till nagot nedskrivningsbehov . (Svenska Handelsbanken.
2009. Arsredovisning. s. 104).
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4.5. 2. Forandring av Férandring | WACC

diskonteringsrantan fran 2008-2009

Den genomsnittliga diskonteringsrantan
for ar 2008 var 11,44 procent fore skatt
och for ar 2009 11,58 procent.
Skillnaden mellan 2008 och 2009 &r ow;’(‘;rad
marginell. For att identifiera en
forandring i diskonteringsrantan krévs

det att bolagen angett en

diskonteringsranta tidigare ar. | var

undersokning ar det 153 bolag som har
gjort det och av dessa ar det 40 Diagram 5: Férandring i WACC fran 2008 till 2009

bolag (26 %) som har okat sin diskonteringsranta sedan foregdende ar. 37 bolag (24 %) har
minskat sin diskonteringsranta och76 stycken bolag (50 %) har lamnat diskonteringsrantan
ofdréandrad. 90 bolag utdver de 153 forstnd&mnda bolagen ndmner ingen diskonteringsrénta alls

varken i not eller i andra delar av arsredovisningen.

Dem 76 bolag som lamnat diskonteringsréantan oférandrad kan ha gjort forandringen innan
krisen inleddes. Dem 90 bolag som inte anger nagon diskonteringsranta har inte heller
aktiverat nagon goodwillpost. Goodwillposten kan ocksa ha uppstatt under 2009 och darfor
finns det ingen historik dver diskonteringsrantan i samband med nedskrivningsprévning. En
del bolag har helt enkelt valt att utelamna information om sin diskonteringsranta eller
anvander bara en enda diskonteringsranta for hela koncernen och anger da bara att de
diskonterat framtida kassafloden utan att ange en specifik réntesats.

| undersokningen fran ar 2008 fanns det 162 bolag som angett en diskonteringsranta. |
jamforelse med var undersokning skiljer det nio bolag. | undersokningen fran 2008 sag
forandring ut enligt foljande: 28 bolag (17 %) 6kade, 47 bolag (29 %) minskade och 87 bolag
(54 %) gjorde ingen férandring.
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Diagram 6: Forandring i WACC fran 2007 till 2008

Forandringen av diskonteringsrantan beror som sagt dels pa den riskfria rantan och den risk
som ar forknippad med en investering i ett foretag. For att visa hur de tva olika rantorna har
utvecklats och darmed formedla en bild av i vilken riktning diskonteringsrantan borde ha
utvecklats under 2008 och 2009 presenterar vi har nedan for ett diagram som vi aterkommer

till i var analys.
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Diagram 7: Kreditspreadar for foretagsobligationer i USA och euroomradet
Kélla: Riksbankens rapport — Finansiell stéallning 2009:2. s. 26

Kreditspread innebér skillnaden i ranta mellan en riskfri obligation utgiven av staten och vad
ett utgivande foretag, som kan ga i konkurs, far betala i ranta for att 1dna via obligationer.
Kreditvarderingsnivaerna som anvands for att bedéma sékerheten i en investering och som
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visas under diagrammet ar hamtade fran tva kreditvéarderingsinstitut: Standard & Poors
(Europa) och Moodys (USA). Betygen AAA och Aaa innebar maximal sakerhet for att fa
tillbaka sin investering och &r forknippade med statsobligationer. Betygen BBB och Baa
innebar en lagre, medium kreditvéardighet och &r for knippad med féretagsobligationer. |
diagrammet beskrivs hur utvecklingen for rantan pa utlaning till foretag utvecklats generellt i
Europa och USA och inte enbart for Sverige. Svenska bérsbolag ar a andra sidan spridda 6ver
hela varlden och har méjlighet att lana upp kapital var som helst varfor diagrammet ger oss en

utgangspunkt for hur diskonteringsrantan i svenska bolag borde ha utvecklats under 2009.

4. 6. Intervjuerna

| féljande avsnitt presenterar vi vara intervjufragor tillsammans med respondenternas svar.

4.6.1. Fragal

Forsta fragan 10d enligt foljande: Avseende dem bolag som tillampar 1AS/IFRS, hur forhaller
man sig till bolagens individuella bedémningar av interna och externa faktorer i prognoserna

for framtida kassafloden vid beréakning av nyttjandevardet?

Ann-Charlotte Nordin pa SET Revisionshyra beréattade att stora bolag i regel ar battre pa att
prognostisera, dem har storre kunskap och resurser &n sma bolag. Nar stora bolag granskas
handlar det om att till exempel se dver om de uppfyller sina prognoser for forsaljning.
Uppfylls prognosen &r det mojligt att utga ifran att den ar riktig. Finns det indikationer pa att
prognoserna inte 6verensstimmer med utfallet finns det anledning att kanske se dver séttet att

prognostisera pa.

Per-Arne Pettersson pa Deloitte bérjade med att beréatta att ingen foljer standarderna slaviskt.
Till exempel finns det foretag som anvander sig av prognoser for tre ar istallet for fem som
standarden forskriver. Likasa blir diskonteringsrantans bestamning godtycklig. Ett tydligt
exempel pa denna godtyckliga forhallning &r diskontot for olika branscher. Diskontot borde

vara lika for alla bolag i samma bransch och land men sa ar det ju inte.
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| intervjun med Eva Melzig Henriksson pa KPMG beskriver hon hur arbetet med
nedskrivningstester ute i foretagen kan liknas vid ett test i hur langt det gar att stracka ut ett
gummiband. Med det menar hon att foretagen kan gora kénslighetstester for de variabler som
ar mest vésentliga vid bedémningen av om ett nedskrivningsbehov foreligger eller inte. Dessa
variabler gar givetvis att manipulera for att fa dem att framsta som rimliga och uppna avsikten
att visa pa att ett nedskrivningsbehov foreligger eller ej. Genom att det ar mojligt att
manipulera variablerna kan ekonomichefen alltid forverkliga sina avsikter, bolagen anpassar
sig efter reglerna. For revisorer som externa kontrollanter &r det ocksa svart att skaffa sig full
insyn i hur foretagen planerar infér framtiden och hur dessa planer tar sig uttryck i budgetar
och prognoser som sedan anvands for att berdkna atervinningsvardet for sina
kassagenererande enheter. Nar foretagen verkstéller nya planer for sina olika enheter och

strategin och kalkylerna verkar rimliga ar det svart for revisorn att veta vad som &r rétt.

| intervjun med Jorgen Carlsson beréttar han att i Aspiros fall hanfor sig bolagets
goodwillpost till teknologi och varumérken som uppstar i samband med rorelseforvarv. Hur
bolaget sedan resonerar kring nedskrivningar pa goodwill handlar om hur teknologin anvands.
Resonemanget fors till storre delen ur ett internt perspektiv. Framkommer det att teknologin
inte skapade de onskade synergieffekterna eller att varumarkets styrka missbedémts sa aker
det ut ur balansrakningen och darmed goodwillposten. Jorgen Carlsson berattar ocksa att
nivan for identifieringen av ett kassaflode ifran for Aspiros del oftast resulterar i att de
kassagenererande enheterna delas upp i geografiska omraden. For verksamheten i Sverige blir
da svarigheten att identifiera vilka av koncernens tillgangar som tillhor Sverige. Jorgen
forklarar att arbetet med nedskrivningstestet ar en stegvis process. Malet ar att astadkomma en
kassaflodesmodell. Kassaflodesmodellen baseras pad budgetar och prognoser med
hénsynstagande till bland annat branschens tillvéxtakt. Nar det finns budgetar och prognoser
for en rimlig tidsperiod for koncernen diskonteras de framtida kassaflodena, vanligen med
hjalp av WACC.

Den har principen for en kassaflodesmodell ar den samma i alla bolag och vi kanner igen
processen/arbetsgangen fran teorin. Det som &r mer intressant ar att Jorgen berdttar att det gar
att bevisa vad dn som 6nskas. Berékningarna vid nedskrivningsprévningarna &r en iterativ
process; omgivningen och redovisningsstandarder férdndras och kassaflédesmodellen darefter

beroende pa vad som 6nskas redovisas.
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4.6.2. Fraga 2

Var andra fraga 16d: Hur pass involverad ar revisorn i bokslutsarbetet, framst gallande

goodwillfragor?

Eva Melzig Henriksson berattar att revisorn inte ar direkt involverad i berédkningsarbetet utan
att revisorns uppgift ar att titta pa vad som &r vasentligt och om berékningarna ar rimliga. Vid
inforandet av en ny standard uppstar ofta problem eftersom standarden inte hunnit mogna hos
bolagen. Interna processer och kontroller ska anpassas efter den nya standarden och i det
arbetet ar det naturligt att revisorn tittar extra noga pa hur berakningsmodellen for
nedskrivningstestet utformats, i synnerhet om balansrakningen innehaller en goodwillpost av
vasentligt varde. KPMG har nu infért en metod for att undvika att det bara ar ekonomichefen
som har kontrollen 6ver budgetar och prognoser. Numera kontrollerar revisorerna med
styrelsen om budgetar och prognoser har deras stod for att helt enkelt fa fler med pa taget.
Strategin arbetas fram av styrelsen men budgetar och prognoser far inte bli nagot
ekonomichefen enskilt kokat ihop. KPMG kraver ocksa uppfoljning aret efter och
dokumentation av tidigare planer. Genom detta arbetssatt far revisorn en relativt klar bild av
om planerna var realistiska och om vasentliga variabler var rétt kalibrerade. Visar
uppféljningen pa att bolaget 1ag langt ifran uppsatta mal blir det nodvandigt att inleda en

diskussion kring en férandring av berédkningsmodellen.

Per-Arne Pettersson beréttar att revisionen sker I6pande dver aret och att det &r en process dar
vasentliga risker identifieras och analyseras. De risker som identifieras blir sedan féremal for
diskussion tillsammans med foretaget. P& sa vis blir revisionen av vasentliga poster inte en
Overraskning for fOretaget. Per-Arne Pettersson fortsétter berétta att revisorerna aldrig &ar
involverade i genomforandet och framstallningen av sjalva nedskrivningsprévningen.
Revisorernas uppgift ar att granska hur testet utférts och for sedan en I6pande diskussion med
ledningen kring vardet pa goodwillposten. Skulle det under denna diskussion uppsta
meningsskiljaktigheter angaende nedskrivningsbehovet skriver revisorn helt enkelt en oren
revisionsrapport om goodwillposten &r av vésentlig betydelse. Nar revisorn gjort sin
beddmning forklarar han eller hon for ledningen vilken beddmning som har gjorts av en viss
post i balansrakningen. Och om det i detta fall handlar om stora och seridsa bolag med manga,

stora och viktiga intressenter sa lyssnar ledningen pa revisorns synpunkter.
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Ann-Charlotte Nordin understryker att revisionen av goodwillposter i mangt och mycket
handlar om att goéra en rimlighetsbedéomning av de siffror som redovisas i forhallande till
betydelsen av goodwillposterna och for ovrigt alla andra poster. Om det forekommer en
goodwillpost av vasentligt varde ar det av storre intresse att utsatta posten for revision och
gora en rimlighetsbedémning av det som redovisats. Ann-Charlotte Nordin ndmner ett antal

punkter som tas i beaktning:

e Vilken varderingsmodell anvénder bolaget?

e Har de tankt ratt nar varderingen gjordes?
e Hur duktigt &r bolaget pa att prognostisera?

e Hur har det ndmnda momentet hanterats tidigare?

Finns det bra interna kontroller i bolaget racker det med enstaka stickprover i revisionen for
att fa en rattvisande bild av bolaget. Samre interna kontroller leder darfor till en
djupgranskning av prognos- och budget underlag. Det finns ofta varderingsmodeller att tillga
pa revisionshyran om det rader osékerhet nar varderingen genomfors. Om det finns osakerhet
vid varderingen och foretaget fragat efter en varderingsmodell att folja uppstar inga
overraskningar nar det ar dags for revision, da vet alla vad som &r foremal for revision. Vad
géller utlandska bolag ansvarar revisorn for revisionen av koncernen och lamnar riktlinjer till
revisorerna i de lander dar dotterbolagen verkar. Revisorerna i dessa l&nder granskar
dotterbolagen och de rapporter som detta genererar ger input till vad som &r viktigt i
revisionen i Sverige, som till exempel en beddémning av den samhéllsekonomiska
utvecklingen. Ann-Charlotte Nordin berattar att vasentlighetsfragan ar oerhort viktig. Hon
sager att vasentligheten kan beddémas genom att stélla poster i relation till det totala egna

kapitalet och de totala tillgangarna.
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4.6.3.Fraga 3

Var tredje fraga sokte att lyfta fram skillnader mellan teori och parktik: Eftersom
nyttjandevardet baseras pa diskonterade detaljerade femariga planer, borde inte da

nedskrivningarna vara storst infor en lagkonjunktur eller kris och mindre mot krisens slut?

Ann-Charlotte Nordin beréattar att fem ar &r ett for kort tidsperspektiv for bolagen och att dem
ar omotiverade till att gora nedskrivningar baserat pa en femarsperiod. Detta beror pa att
standarden dels inte har hunnit sjunka in och dels har bolagen en mycket langre tidshorisont.
Bolagen raknar med att hamta in det som forlorats under svackan. En normal lagkonjunktur
motiverar inte en nedskrivning pa det sattet. Teoretiskt borde nedskrivningar vara storst infor

en lagkonjunktur men ingen kan forutspa nar den intraffar.

Per-Arne Pettersson stodjer Ann-Charlotte Nordins resonemang och beréttar att det visst gar
att fora ett sadant teoretiskt resonemang men att det i praktiken ar svart, for att inte saga
omdjligt for foretagen att forutse ett sadant scenario.

P& samma fraga ger Jorgen Carlsson oss en annan bild av hur det gar till i praktiken. Jérgen
Carlsson beréttar att nedskrivningstestet ar en lek med siffror och att Aspiro tillhér en ung
bransch med begrénsat historiskt beslutsunderlag. I en bransch med begréansat beslutsunderlag
finns det inget att jamfora med vid en uppfdljning, darfor gar det att fa allt att framsta som

rimligt.

4.6.4.Fraga 4

Var fjarde och sista fraga 16d: Med tanke pa att avskrivningar tillampats tidigare pa goodwill,

vilken metod, nedskrivningar eller avskrivningar, anser ni vara battre och varfor?
Jorgen Carlsson anser att avskrivningar hade varit battre an nedskrivningar for att bli av med

goodwillposten pa sikt. Det finns for mycket subjektivitet i underlaget och informationen som

anvands i modellerna. Avskrivningar hade skapat mindre ryckighet” i redovisningen.
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Eva Melzig Henriksson har liknande tankar. Hon menar att det framférallt ar lattare med
avskrivningar och erkdnner att det samtidigt ar lite av en samvetsfraga for revisorn. Eva
Melzig Henriksson jamfor goodwill med mark; mark anses ha ett bestdende varde medan det
inneboende vardet i goodwillposten kan fordndras dver en natt. Om beaktning tas till den
situation som uppstod i varldsekonomin for ett par ar sedan verkar det som att det kravs djupa
kriser och lagkonjunkturer for att goodwillposten nagonsin ska férsvinna ur balansrakningen;

det vill sdga ingen kris inga nedskrivningar.

Per-Arne Pettersson for ett annorlunda resonemang och menar att redovisningen ska visa upp
ett "true and fair value”. Pa sikt forekommer det inga Overvarden i balansrakningen om
avskrivningar tillampas. Skulle & andra sidan nedskrivningar géras exakt i linje med IFRS
astadkommes darigenom en rattvisande bild, men detta sker bara i den basta av varldar.
Manga foretag gor slarviga forvarvsanalyser och fordelningen av vardena kunde varit mycket
battre och pa sa vis minimerat goodwillposten som egentligen bara &r en restpost. Med en
storre anstrangning hade det varit mojligt att identifiera storre varden som kan tillforas

immateriella tillgangar.

Ann-Charlotte Nordin lyfter fram att IAS 36 ar en ung standard som inte tillampats l&nge och
det tar tid for den att sjunka in hos bolagen. Vi vet mer och mer om utfallet av tillampningen
av standarden och att den mojligen inte lett till lika stora nedskrivningar som det var avsett

fran borjan. Med vetskapen om det finns det anledning att ifragasatta nedskrivningar.
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5. Analys

| detta kapitel analyserar vi dem empiriska resultaten. Vi kommer framst att fokusera pa den

kvantitativa undersokningen och anvéander den kvalitativa undersékningen som understod.

5. 1. Hanteringen av goodwill under 2009

Var undersokning visar att nedskrivningarna har okat med 1,7 miljarder fran ar 2008 till 2009.
Dock ar 6kningen obetydlig stallt i relation till den totala goodwillposten. Det &r fortfarande
lika fa bolag som genomfor nedskrivningar. Den totala goodwillposten minskade med 15,2
miljarder kronor under aret och av den minskningen kan nastan halften héanforas till

omrakningsdifferenser. Finanskrisen anvands som det framsta motivet for nedskrivningar.

5. 2. Redovisningens regelverk

IAS 38 ar den standard som behandlar immateriella tillgangar inklusive goodwill. Enligt
standarden ar goodwill en immateriell tillgang med obestambar nyttjandeperiod och ska av
den anledningen arligen provas for nedskrivning. Fragan torde dock vara om goodwill
verkligen &r en tillgdng med obestambar nyttjandeperiod? Hur lange kan ett foretag motivera
undvikta nedskrivningar? Ett forvarv som sker idag erbjuder inte samma ekonomiska fordelar
om 100 ar. Om en nedskrivning inte genomfors, och bolaget kan motivera varfor, kommer
vardet av goodwill aldrig forsvinna ur rapporten dver finansiell stallning. Efterhand som allt
fler rorelseforvarv genomfors blir resultatet att vardet av goodwill véxer sig storre och storre.
Om nagot inte gors at situationen idag uppstar en ohallbar situation om 20 eller 30 ar da
goodwill i manga foretag kommer att utgdra den storsta posten i balansrakningen. Vad hander
dad om en nedskrivning sker vid det tillfallet? Klarar foretagens finansiella stallning av
nedskrivningar i allt for stor utstrackning? Avskrivningar, det vill sdga periodisering av
kostnader over en langre tidsperiod forenklar hanteringen for bolagen och okar forstaelsen
bland anvéndarna av den finansiella informationen. Dagens regelverk &r komplicerade for

bade anvandarna och producenterna av den finansiella informationen.
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Ett foretag drivs efter fortlevnadsprincipen och ett férvarvat foretag omsluts automatiskt av
samma princip. Da goodwill representerar de ekonomiska fordelarna fran forvarvet, borde da
denna post finnas med i balansrékningen i all oandlighet, eller borde den minska i takt med att
de ekonomiska fordelarna erhalls? Idén om att goodwillposten minskas i takt med att dem
ekonomiska fordelarna i ett forvarv erhdlls innebér att goodwill istdllet hanteras enligt
redovisningens matchningsprincip. Det skulle innebéara att det forvarvande foretaget arligen
hanforde en del av koncernens vinst till forvéarvet och de synergieffekter som uppkom genom
forvarvet. Genom att spara intakterna fran den verksamhet till vilken goodwillposten hanfor
sig kan goodwillposten minskas med antingen hela eller en andel av intdkten. En minskning
av goodwill med hela intakten okar risken for att verksamheten visar en forlust. Darfor skulle
en lagre andel av intakterna vara en béttre 16sning eftersom verksamheten kan behalla en
vinstmarginal. Goodwill elimineras pa sa satt pa sikt ur rapporten odver finansiell stallning. Ett

enkelt exempel illustrerar tanken:

Exempel 7: Hanfora en del av koncernens vinst till goodwill

Foretag A forvarvar foretag B den 1:e januari 2010 till priset av 5 000 tkr. Av forvarvspriset
kan 3 000 tkr hanforas till nettotillgdngarna vilket innebar att det uppstar en goodwillpost pa
2 000 tkr i foretag A.

| slutet av 2010 &r foretag B:s bidrag till koncernens totala rorelseresultat 500 tkr. | samma
skede minskas koncernens resultat med 500 tkr som i princip ar en nedskrivning av goodwill.
Hade resultat minskats med en lagre andel av rorelseresultatet exempelvis 400 tkr hade
foretaget behallit en 20 procentig vinstmarginal trots nedskrivningen. Goodwillposten

minskas med samma summa som minskningen i resultatrakningen.

Exemplet ovan pavisar att intakter som har koppling till goodwill kan matchas battre an vad
de gor idag. Regelverken idag frikopplar goodwill fran Ovriga delar av den externa
redovisningen och knyter istéllet an till den interna redovisningen och ekonomistyrningen.
Den idag existerande metod som kommer ndrmast metoden ovan ar avskrivningar, dock
saknas dven dar en stark koppling mellan intakter och kostnader. Aven om de ekonomiska
fordelarna av ett uppkop kommer att erhallas i all oandlighet finns det inga bevis pa att ett

forvarv idag kommer att ha nagon synergieffekt om 50 eller 100 ar.
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IFRS 3 beskriver utforligt hur en uppdelning av tillgangar och skulder ska ske for att minska
goodwillposten sa langt som majligt. Orsaken till att goodwillposterna anda ar sa stora kan
ligga i att foretagen gor daliga och slarviga forvarvsanalyser. Nar ett avtal uppstar finns risken
att foretagen istéllet for att identifiera andra immateriella tillgangar véljer att skjuta Gver
varden till goodwill eftersom identifieringen kan vara komplicerad. Genom att skjuta ver en
del av vardet fran andra immateriella tillgangar till goodwill skapar féretaget en tillgangspost
som de kan kontrollera, bland annat hur den ska paverka resultatet. Om foretaget istallet hade
identifierat en tillgang som arligen skrivs av hade bolaget inte haft lika stort utrymme att
paverka resultatet. Resonemanget kan kopplas ihop med de incitament for foretagsledningen
som i sin tur ar kopplade till resultatet. Om den nuvarande ledningen véljer att inte skriva ned
goodwill och pa sa vis forbattra arets resultat och sin bonus, éverfors bara problemet till den
eftertrddande ledningen. Risken for manipulation dkar nér ledningen kan gora en godtycklig
vardering av en tillgang och pa det viset aven paverka det personliga resultatet. Det kan dven
vara sa att bolagen var sa medryckta av hdgkonjunkturen att de ofta betalade ett Gverpris for
de bolag som de forvarvade.

IAS 36 beskriver hur en nedskrivning av goodwill ska ske. Standarden lamnar at bolagen att
bestamma ifall en nedskrivning ska ske eller ej eftersom framtida kassafléden baseras pa
prognoser, budgetar och strategiska planer som kan utsattas for manipulering. Nedskrivningar
kan darmed ge upphov till en svag kontinuitet i redovisningen fran ar till ar. IAS 36 beskriver
vidare att nedskrivningar ska ske baserat pa femariga framtida diskonterade kassafloden. Det
innebdr att de storsta nedskrivningarna borde ha skett mellan 2004 och 2007, eftersom
finanskrisen brot ut 2008. Det kan vara sa att dagens nedskrivningar ar en fordrojd effekt av
finanskrisen da det ar omajligt att forutse en kris. Men fragan ar vad som hander nar det inte
gar att motivera nagon nedskrivning med en pagdende kris? Ska bolagen istéllet forsoka
forutse en kris som i praktiken & omojlig att forutse? Att anvanda nedskrivningar minskar
tillforlitligheten i rapporterna och kvaliteten pa redovisningen kommer att sjunka. Ytterligare
en orsak till att bolag undviker att genomfora nedskrivningar ar att stora nedskrivningar under
ett ar med redan daliga resultat innebar en annu storre resultatforsamring. Manga bolag
undviker darfor att gora nedskrivningar pa grund av radsla for vilka signaler en sadan

handling sander till aktiemarknaden.

IAS 21 &r en den standard som anger hur transaktioner i utlandsk valuta ska redovisas i ett

foretags finansiella rapporter. Genom att anvanda balansdagens kurs erbjuds anvéndare av
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rapporterna en rattvisande bild av bolagets finansiella stillning. Om en tillgang som
forvarvats utomlands inte har samma varde i svenska kronor vid arets slut som den hade vid
arets borjan bor det synas i arsrapporten. Det ar osakert om omrékningsdifferenser paverkar
goodwill pad samma satt som de gjorde 2009 varje ar. Paverkan beror pa i vilken utstrackning
dotterbolagen verkar utomlands och forhallandena i det landet jamfort med de i Sverige.
Utifran var bakgrundsstudie vet vi att den svenska kronan har haft ett svagt ar. Kronan har
minskat i varde gentemot andra valutor och detta har bidragit till omrékningsdifferensens

stora negativa paverkan under 2009.

Dagens regelverk innehaller en hel del brister avseende hanteringen av nedskrivningar. Vi har
analyserat dessa brister och diskuterat vad som &r att foredra mellan avskrivningar och
nedskrivningar. Avskrivningar skapar kontinuitet i redovisningen och minskar risken for
manipulation medan nedskrivningar ger en mer réttvisande bild av foretagets faktiska
finansiella stallning nar standarderna anvands korrekt. Bada metoderna har sina fér och
nackdelar.

5. 3. Anledningar till att inte fler bolag genomfort
nedskrivningar

| studien framkommer det att majoriteten av bolagen véljer att inte skriva ned sin
goodwillpost och det finns flera forklaringar och motiv till varfér bolagen hanterar

nedskrivningar av goodwill pa ett sadant sétt.

5. 3. 1. FOretagens interna bedémningar

En av anledningarna till att det &r sa fa bolag som skriver ned ar att nedskrivningar paverkas
av foretagens interna beddmningar. De interna beddmningarna utgérs bland annat av
strategiska planer, ekonomiska budgetar och prognoser. Foretagen har en stor mojlighet att
kontrollera variablerna som ingar i dessa dokument och kan darmed styra utfallet av
nedskrivningstestet. Vid tillampning av IFRS/IAS ska hansyn tas till interna indikationer pa
nedskrivningsbehov och var undersokning tyder pa att de interna indikationerna dominerar

provningen i motsats till det som uttrycks i punkt 33 i IAS 36 att stor vikt ska ges externa
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faktorer. Figuren nedan beskriver det som vara intervjuer bekraftat, att det finns en mojlighet

att manipulera nyttjandevérdet for att undvika en nedskrivning.

Manipulerat
nyttjandevarde
Nyttjande-
varde
Redovisat .
srd Verkligt Nedskrivningsomrade
Varae varde minus >

forsaljnings-

kostnader

Diagram 8: Mdjligheten att manipulera nyttjandevardet

Sa lange foretaget befinner sig inom nedskrivningsomradet och det redovisade vardet
overstiger nyttjandevardet foreligger ett nedskrivningsbehov. Om ett foretag vill undvika
nedskrivning finns mojligheten att manipulera nyttjandevardet sa att det 6verstiger redovisat
varde. Manipulationen kan ske antingen genom manipulation av underlaget for berdkningen
av framtida kassafloden eller av diskonteringsrantan. Manipulationen av berédkningsunderlaget
kan till exempel vara: omformulering av strategiska planer och justerade budgetar och
prognoser. Manipulationen av diskonteringsrantan sker helt enkelt genom en nivajustering
nerat i detta fall. En justering nerat av diskonteringsrantan medfor ett hogre varde for

diskonterade framtida kassafloden.

5. 3. 2. Identifiering av kassagenererande enheter

Under svara ekonomiska forhallanden kan det finnas incitament for ett foretag att identifiera
sina kassagenererande enheter pa en sa hog niva som mojligt. Genom detta kan foretagen
astadkomma en kvittning av ett nedskrivningsbehov for en kassagenererande enhet mot en
annan kassagenererande enhet som visar ett hogre atervinningsvarde an redovisat varde. Det
hade inte skett om de definierats som tva separata enheter, nedskrivningsbehovet hade da
kvarstatt for den enhet vars redovisade varde Gversteg dess atervinningsvarde. Exempel 3 i

kapitel 2 illustrerar hur detta kan ske.
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5. 3. 3. Goodwillpostens relation till det egna kapitalet

| samband med en lagkonjunktur &r vardet pa foretagets tillgangar inte alltid forsvarbart och
foretaget kan darfor behéva genomfora omfattande nedskrivningar for att aterskapa en
rattvisande bild av dess ekonomiska stallning. Nedskrivningarnas storlek varierar och medfor
sledes olika stor inverkan pa arets resultat. Ett foretag med en stor andel goodwill i
forhallande till eget kapital kan fa problem i samband med nedskrivningar. Problemen uppstar
nar nedskrivningarna ar sa omfattande att de minskar arets resultat i sadan utstrackning att
aven det egna kapitalet minskar. En minskning av det egna kapitalet forsamrar i sin tur

foretagets finansiella stéllning.

I undersokningen har vi sett att olika bolag har skrivit ner sin goodwillpost i olika stor
utstrackning. | presentationen av var undersokning namner vi ocksa ett relativt matt som
relaterar goodwillposten till eget kapital. | var egen undersokning och i den tidigare
genomférda undersokningen ligger detta relativa matt pa 27,5 respektive 30 procent.
Skillnaden mellan aren ar marginell och nedskrivningarnas paverkan pa det egna kapitalets
storlek vid en total nedskrivning av goodwill &r lika stor. Vi ser ingen anledning till varfor
bolagen generellt skulle undvika nedskrivningar ju stérre denna andel & men att det finns en
fara i att denna andel véxer sig sa stor att den slutligen kan sluka hela féretagets egna kapital
och fullstandigt radera ut dess finansiella stallning.

En nedskrivning medfor en kostnad i resultatrakningen som minskar arets resultat vilket i sin
tur minskar det egna kapitalet i bolaget. Ju lagre eget kapital som finns i bolaget desto sdamre
ar dess soliditet. Foretag vill ogarna forsamra sin soliditet, i synnerhet i svara tider, da det

medfor forsvarande och fordyrning av finansieringen.

Vi finner inget samband mellan relationen av eget kapital och goodwill i varje enskilt bolag
och viljan att genomféra en nedskrivning. Vi menar att det racker med foretagens vetskap om
att en nedskrivning medfor kostnader som kan paverkar dess soliditet och att paverkan

darmed utgor ett starkt motiv for att inte skriva ned.
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5. 4. Diskonteringsrantans forandring

Undersokningarna som genomforts visar att det ar fler bolag som har Okat sin
diskonteringsrdnta mellan 2008 och 2009 an mellan 2007 och 2008. Detta kan betyda att
investeringar i foretag beaktas med en hogre risk och att utlaningen till foretag blivit dyrare.
Det kan ocksa betyda att lagkonjunkturen som kommer att bli lang och svar att ta sig ur
motiverar hogre réntesatser. Det ar farre bolag som har minskat sin diskonteringsréanta mellan
2008-2009 an mellan 2007-2008. Detta kan bero pa samma sak som ovan och att bolagen pa

grund av det valjer att ligga kvar pa en hogre niva.

Valet av diskonteringsranta paverkar utfallet av nedskrivningsprovningarna och foretagens
ranteposition paverkar ocksa hur manga bolag som i slutdindan genomfor nedskrivningar.
Diagrammet nedan presenterades redan i uppsatsens empiri och vi kommer nu att soka
analysera hur diskonteringsrantan i svenska borsbolag borde ha forandrats mellan ar 2008 och
2009.

Rantepunkter
700

600 |-
500 |
400 |
300 |
200 |

W‘ ﬂ"n“\\
100
N W

o L
Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10

— AAA - euroomradet — BBB - euroomradet Baa - USA Aaa - USA

Diagram 9: Kreditspreadar for foretagsobligationer i USA och euroomradet

Kalla: Riksbankens rapport — Finansiell stallning 2009:2. s. 26

Vid en jamforelse mellan den réda kurvan och den blda kurvan syns det att differensen mellan
den riskfria rantan och réantan for foretagsobligationer i Europa lag mellan 1,5 och 3 procent
under 2008. Skillnaden 6kade mot slutet av 2008 och det innebar att investerare bedémde
risken med att placera sitt kapital i foretagsobligationer som hogre. Samtidigt Okade
kostnaden for finansiering via obligationslan for foretagen vilket borde aterspeglas i en hogre

diskonteringsrénta och dérmed fler nedskrivningar.
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| inledningen av 2009 viker kurvorna av nerdt och den roda och blda kurvan narmar sig
varandra igen. Finansmarknaden borjade tina upp och risken med att investera i
foretagsobligationer bedémdes som l&gre vilket innebar att kostnaden for finansieringen via
obligationslan minskade for foretagen vilket i sin tur borde aterspeglats i en lagre

diskonteringsrénta och féarre nedskrivningar.

Obligationslan &r inte den enda finansieringsformen for foretag men en mycket vanlig sadan.
Den typ av finansieringsform foretagen valt och ndr i tiden finansieringen gjordes spelar
ocksa roll for vilken risk som avspeglas i diskonteringsrantan. Finansieringens struktur
paverkar darmed diskonteringsrantans forandring over tiden. Om vi tittar tillbaka pa
forandringen av diskonteringsrantan under 2009 sa visar undersokningen att 24 procent, vilket
motsvarar 37 bolag, féljde med utvecklingen av riskbilden och sénkte sin diskonteringsrénta.
Anledningen till sankningen var dels att den riskfria rantan sjunkit och dels att kostnaden for
extern finansiering minskat. Har verksamheten inte finansierats via obligationslan ar det
troligt att bolaget foljt utvecklingen enbart for den riskfria rantan. Har verksamheten daremot
finansierats via obligationslan kommer givetvis bade den lagre riskfria rantan och

utvecklingen for obligationslan avspeglas i en lagre diskonteringsranta.

De 26 procent, motsvarande 40 bolag, som istéllet hojt sin diskonteringsranta beddémde
troligtvis framtidsutsikterna som mer osékra och prognostiserade svagare framtida
kassafloden. Finanskrisen kom plétsligt och darpa en kraftig lagkonjunktur. Hojningen kan
bero pa en efterslapande reaktion pa detta, det ar forst i efterhand som effekterna av
forandringen i véarldsekonomin syns och bolagen kan forst da ta hansyn till den i sina budgetar
och prognoser. Annorlunda uttryckt kan hojningen av diskonteringsrantan bero pa att bolagen
i 2008 ars bokslut inte tog hansyn till forandringen eftersom de inte hann reagera. De kanske
inte heller visste hur allvarlig situationen var och skulle bli och gor en justering uppat i
efterhand.

Den storsta andelen av bolagen, motsvarande 50 procent, har lamnade diskonteringsrantan
oférandrad. Anledningarna till det kan vara flera. For det forsta kan det bero pa att bolagen
varit reaktionssnabb och hunnit justera upp den infor 2008 ars bokslut och att de finner den
nuvarande rantenivan tillfredstallande under en 6verblickbar framtid. For det andra kan det
bero pa att de ansluter sig till fortlevnadsprincipen och forhaller sig till kriser och

lagkonjunkturer som ett dvergaende fenomen och att det som forlorats hamtas in under
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perioder med hog tillvaxt och hog konjunkturer. En av vara intervjuer bekraftar att detta
forhallningssatt kan forekomma bland foretagen. I den intervjun framgar att fem ar ar en for
kort period for att ge utslag i form utav storre nedskrivningar i samband med en kris eller
lagkonjunktur, foretagen raknar med att ta igen det som det forlorat sett ur ett langre

tidsperspektiv.

For det tredje, och avslutningsvis kan det inte uteslutas att en del bolag bortser fran att
forandra sin diskonteringsranta. Det kan bero pa foretagen justerar for risker i andra variabler
som paverkar framtida kassaflden och att man darfor inte kan justera diskonteringsrantan for
samma risk eftersom dubbelréakning uppstar. Foretagen fortsatter i och med det att rdakna med

samma ranta som tidigare.
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6. Slutsats

| detta kapitel besvaras fragorna i var problemformulering. Som avslutning pa kapitlet tar vi
upp intressanta &mnen for fortsatta studier.

Var slutsats bygger pa dem fragor vi stéllde oss i problemformuleringen samt
undersokningens resultat. Malet med var slutsats ar att den ska motsvara syftet i uppsatsen.
Fragestallningen som hanteras ar: Hur skiljer sig hanteringen av goodwill at mellan 2008 och
2009? Hur goodwill har forandrats under aret? Hur mycket av forandringen kan hanforas till
omrakningsdifferenser? Beror en 6kning eller minskning av goodwill pa finanskrisen eller

andra faktorer?

Skillnaden mellan 2008 och 2009 &r marginell. Det har skett en liten nedskrivningsékning
med 1,7 miljarder kronor. Aven om nedskrivningskningen ser ut att vara stor i absoluta tal &r
den liten sett ur ett relativt perspektiv. Med tanke pa att det finns 256 bolag pa OMX Nordiska
Bors Stockholm och att studien omfattar hela 235 som tillsammans redovisar en total
nedskrivningsbar goodwillpost om 581,9 miljarder kronor anser vi att en nedskrivning pa 11,7
miljarder ar valdigt liten. Nedskrivningarna utgjorde alltsé endast 2 procent utav den
nedskrivningshara goodwillposten. Under 2008 skrev bolagen ner den totala goodwillposten
med 1,5 procent. Det ar fortfarande fa bolag som genomfér nedskrivningar. 2008 och 2009
var det 38 respektive 39 bolag som skrev ner sin goodwillpost. Vi anser att nedskrivningarna
har Okat sd pass lite att vi inte kan pastd att foretagen har blivit battre pa att anvinda

regelverken.

Forutom borsbolagens bristfalliga tillampning av regelverken &r vi ense om ar att
nedskrivningar forsamrar kontinuiteten i redovisningen. Pa sikt maste foretagen ldra sig
tillampa regelverken eftersom de faktiskt ger en mer réttvisande bild &n vad avskrivningar gor
om de tillampas ratt.

Aven diskonteringsrantan forandrades valdigt lite, den genomsnittliga riantan steg fran 11,44
procent till 11,58 procent. Med hénsyn till kreditspreaden mellan statsobligationer och
foretagsobligationer borde borsbolagen ha sénkt sin diskonteringsranta. Anledningen till att
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bolagen inte har sénkt sin diskonteringsrénta ar att de svenska borsbolagen ar spridda éver
hela varlden och har mgjligheten att finansiera verksamheten i det land som de befinner sig i.
Risken &r inte densamma i Sverige som i Ryssland. | det fallet borde uppdelningen av de
kassagenererande enheterna presenteras utforligare i arsredovisningar och vilken
diskonteringsrdnta som kan hanféras till vilken enhet. Anvéndarna av den finansiella
informationen hade da fatt en klarare uppfattning om vilka risker som foreligger i koncernens
olika verksamheter. Anvandarna far da ocksd en uppfattning om hur stor andel av
verksamheten som bedrivs i hogrisk enheter respektive lagrisk enheter. Vi stodjer inte Per-
Arne Petterssons resonemang om att tva bolag som verkar i samma bransch bor ha samma
diskonteringsranta eftersom valet av diskonteringsranta aven bor paverkas av hur riskfyllda
projekt bolaget har gett in sig pa.

2009 var ett ar da den totala goodwillposten pa OMX Nordiska Bors Stockholm minskade.
Vid arets ingang uppgick den totala goodwillposten till 566 miljarder kronor och vid arets slut
hade samma post minskat med 15 miljarder kronor ner till 551 miljarder kronor.
Goodwillposten har minskat med mer an de 11,7 miljarder som skrevs ned. Forutom
nedskrivningarna kan aven 7,4 miljarder kronor hanféras till omrakningsdifferenser. Da den
svenska kronan deprecierat innebar det att nastan halften av minskningen beror pa den

svenska kronans fluktuationer gentemot andra valutor.

Vi stallde oss ocksd fragan om det finns nagon koppling mellan finanskrisen och
nedskrivningarna eller om nedskrivningarna beror pa andra faktorer. Vi anser att det finns en
klar koppling mellan finanskrisen och nedskrivningarna. SEB, Swedbank och MTG hanfor
sina nedskrivningar framst till 6steuropeiska lander som har drabbats hart av finanskrisen och
de bolagen stéar for 63 procent av de totala nedskrivningarna. Flera andra bolag hanfor ocksa
sina nedskrivningar till finanskrisen. Ovriga bolag som inte hanfor sina nedskrivningar till
finanskrisen l&mnar oftast bristande information om varfor en nedskrivning har gjorts eller det
inte har gjorts. Vi har dven kunnat se ett monster i hur manga bolag lagger storst tyngd pa de
interna faktorerna vid berdkning av nyttjandevérdet, trots att storst hansyn ska tas till de
externa faktorerna. En sadan forhallning skapar obalans mellan de interna och externa
faktorerna och formedlar inte en rattvisande bild av bolaget. 2009 ars storsta nedskrivningar
hanfors till finanskrisen, fragan som bor stéllas da ar hur det hade sett ut om 2009 inte hade

varit ett krisar. Eva Melzig Henriksson antyder att det kréavs kriser for att en goodwillpost ska
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forsvinna ur balansrakningen nar nedskrivningar tillampas; sa lange kriserna uteblir kommer

inte nagra nedskrivningar heller att ske.

Det som allra tydligast framtrader i vara intervjuer ar att det faktiskt gar att manipulera sin
redovisning inom regelverken. Bolagens uppdelning av kassagenererande enheter &r
godtycklig. En kassagenererande enhets storlek kan variera fran en liten produktionslinje till
ett stort geografiskt omrade. Berékningarna av atervinningsvardet gar ocksa att manipulera.
Om styrelsen 6nskar att redovisa nagot har de mojligheten att gora det sa lange berakningarna
framstar som rimliga. Den storsta problematiken ligger i regelverkens subjektivitet eftersom

bolagen kan gora en fri tolkning av dess innehall.

Trots bristerna med tillampningen av nedskrivningar ar det inte mojligt att séga att
avskrivningar ar battre. Det ar sjalvklart att nedskrivningar bidrar till sémre kontinuitet i
redovisningen men samtidigt erbjuder nedskrivningar en mer réttvisande bild av foretagets
finansiella stallning an vad avskrivningar gor. For- och nackdelarna & manga med bada
metoderna men om nedskrivningar ska tillampas maste en del av subjektivitet i regelverken
ersattas med tydligare granser. Om regelverken inte far tydligare gransdragningar maste
bolagen utsattas for striktare revision for att den finansiella informationen ska bli mer
tillforlitlig.

6. 1. Sammanfattning av slutsatserna

o Alltfor subjektiva regelverk dkar risken for manipulation.

e Diskonteringsrantan paverkas av andra faktorer &n bara branschtillhorighet och
geografiskt verksamhetsomrade.

e Det finns en klar koppling mellan finanskrisen och arets nedskrivningar.

e Det finns en risk for véxande goodwillpost som aldrig forsvinner ur rapporten dver
finansiell stallning om regelverken inte forandras.

e Redovisningen utsatts for mindre ryckighet fran ar till ar och risken for manipulation
minskar med avskrivningar.

e Nedskrivningar ger en béttre bild av foretagens faktiska finansiella stallning vid

korrekt tilldmpning av regelverken.
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6. 2. Forslag till fortsatta studier

Framst hade vi velat se en liknande undersokning for nasta ar och flera ar framover for att
kunna urskilja ett monster i nedskrivningarna pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Det hade
aven varit intressant att undersoka vilka delar av regelverken som kan forbéattras for att

minska subjektiviteten och risken for manipulation.

Eftersom vi har undersokt bolag vars aktier handlas pa borsen hade det varit intressant att
undersdka hur anvéndarna av borsbolagens finansiella information betraktar nedskrivningar
och hur det paverkar anvandarna i sina investeringsbeslut. Dessa investeringsbeslut paverkar i
slutdndan bolagens aktiekurser varfor det finns anledning att anta att bolagen &r observanta pa

vilka signaler de sander ut till marknaden via nedskrivningar.
Vilken metod som é&r att foredra av nedskrivningar och avskrivningar. Vi fick sjalva i var

undersdkning en uppfattning om de olika metodernas fér och nackdelar. En djupare studie av

vad som ér att féredra skulle fa stor omfattning och krava stor expertis pa omradet.

78



7. Kallforteckning

7. 1. Publicerade kallor

Andrén Niclas, Eriksson Tore, Hansson Sigurd. (2003). Finansiering. Upplaga 11. Liber
ekonomi. Malm@.
ISBN: 91-4706529-X.

Backman Jarl. (2008). Rapporter och uppsatser. Upplaga 2:1. Studentlitteratur. Lund.
ISBN: 978-91-44-04826-0.

Carlsson Jorgen, Jonnergard Karin, & Nilsson Sven-Arne. (2003). Koncernredovisning —
tillampningar med kommentarer, arbetsblad och I6sningar. Upplaga 2. Liber. Malmo.
ISBN: 978-914707272-9.

Eriksson Lars Torsten, Wiedersheim-Paul Finn. (2001). Att utreda, forska och rapportera.
Upplaga 7:1. Liber Ekonomi. Malmg.
ISBN: 91-47-06385-8.

IASB. (2009). Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2009. FAR SRS
Forlag. Stockholm.
ISBN: 978-91-89678-99-6

Lundahl UIf, Skarvad Per-Hugo. (2009). Utredningsmetodik fér samhéllsvetare och
ekonomer. Upplaga 3:10. Studentlitteratur. Malma.
ISBN: 978-91-44-01003-8.

Marton Jan, Falkman Pé&r, Lumsden Marie, Pettersson Anna Karin, Rimmel Gunnar. (2008).

IFRS - 1 teori och praktik. Bonnier. Stockholm.
ISBN: 978-91-6228610-1.

79



Nilsson Henrik, Nilsson Stellan, Sundgren Stefan. (2009). Internationell Redovisning — Teori
och praxis. Upplaga 2:1. Studentlitteratur. Lund.
ISBN: 978-91-44-05745.

Nilsson, Sven-Arne. (1998). Redovisning av Goodwill — Utveckling av metoder i
Storbritannien, Tyskland och USA. Lund University Press. Lund.
ISBN: 91-7966-530-6.

7. 2. Elektroniska Kallor

Appelgren Jorgen, Frycklund Jonas, Folster Stefan, Grahn Goran, Lindgren Bjorn, Oreland
Carl, Sahlén Malin. (2009). Efter intensiven — Det ekonomiska laget December 2009. Svenskt
Néringsliv.

Lank: http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00020/Efter_intensiven_- d_20262a.pdf
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 16.20

Appelgren Jorgen, Frycklund Jonas, Folster Stefan, Grahn Gdran, Lindgren Bjorn, Oreland
Carl, Wallen Fabian. (2009). Slakmota — Det ekonomiska laget Juni 2009. Svenskt Naringsliv.
Lank: http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00018/Slakmota_-_Det_ekono_18245a.pdf
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 16.30.

Benston J. George. (2006). Worldwide Financial Reporting: The Development and Future of
Accounting Standards. Oxford University Press. Oxford.

Lank:
http://books.google.se/books?id=WzJ5DIWetLwC&printsec=frontcover&dg=Worldwide+Financial+Reporting:

+The+Development+and+Future+of+Accounting+Standards&source=bl&ots=doM3-
M4v8I&sig=2XJdtfbUuLuVntjZq7jzsNUwxXuE &hl=sv&ei=Ib3iS7L2JouuO0 C6NsN&sa=X&oi=book result&
ct=result&resnum=2&ved=0CBQQ6AEwWAQ#v=onepage&g&f=false

Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 15.00

Ernst & Young. (2009). Aktuella redovisningsfragor — infér bokslutet 2009.

Lank:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/IFRS 3 2009 nyhetsbrev/$FILE/IFRS%20nyhetsbrev%20nr3_09.

pdf
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 16.00

80


http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00020/Efter_intensiven_-_d_20262a.pdf
http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00018/Slakmota_-_Det_ekono_18245a.pdf
http://books.google.se/books?id=WzJ5DIWetLwC&printsec=frontcover&dq=Worldwide+Financial+Reporting:+The+Development+and+Future+of+Accounting+Standards&source=bl&ots=doM3-M4v8l&sig=2XJdtfbUuLuVntjZq7jzsNUwxuE&hl=sv&ei=lb3iS7L2JouuOO_C6NsN&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CBQQ6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
http://books.google.se/books?id=WzJ5DIWetLwC&printsec=frontcover&dq=Worldwide+Financial+Reporting:+The+Development+and+Future+of+Accounting+Standards&source=bl&ots=doM3-M4v8l&sig=2XJdtfbUuLuVntjZq7jzsNUwxuE&hl=sv&ei=lb3iS7L2JouuOO_C6NsN&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CBQQ6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
http://books.google.se/books?id=WzJ5DIWetLwC&printsec=frontcover&dq=Worldwide+Financial+Reporting:+The+Development+and+Future+of+Accounting+Standards&source=bl&ots=doM3-M4v8l&sig=2XJdtfbUuLuVntjZq7jzsNUwxuE&hl=sv&ei=lb3iS7L2JouuOO_C6NsN&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CBQQ6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
http://books.google.se/books?id=WzJ5DIWetLwC&printsec=frontcover&dq=Worldwide+Financial+Reporting:+The+Development+and+Future+of+Accounting+Standards&source=bl&ots=doM3-M4v8l&sig=2XJdtfbUuLuVntjZq7jzsNUwxuE&hl=sv&ei=lb3iS7L2JouuOO_C6NsN&sa=X&oi=book_result&ct=result&resnum=2&ved=0CBQQ6AEwAQ#v=onepage&q&f=false
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/IFRS_3_2009_nyhetsbrev/$FILE/IFRS%20nyhetsbrev%20nr3_09.pdf
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/IFRS_3_2009_nyhetsbrev/$FILE/IFRS%20nyhetsbrev%20nr3_09.pdf

Frycklund Jonas, Folster Stefan, Grahn Goran, Lindgren Bjérn, Oreland Carl, Wallen Fabian.

(2009). Hissa stormsegel - Det ekonomiska laget December 2008, Svenskt Né&ringsliv.
http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00015/Hissa_stormsegel - D 15858a.pdf
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 16.50.

IASB. (2010). About the IASC Foundation and the 1ASB.
Lank: http://www.iasb.org/The+organisation/lASCF+and+IASB.htm
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 14.50.

KPMG. (2009). Evaluating Imapairment risk.
Lank: http://www.kpmaginstitutes.com/global-energy-institute/insights/2009/evaluating-impairment-risk.aspx

Kontrollerad: 2010-05-06. Kockan: 15.20

LBI. (2009). Arsredovisning.
L&nk: http://hugin.info/86897/R/1408951/362351.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 10.25

Modern Times Group. (2009). Arsredovisning.
Lank: http://www.mtg.se/Documents/AnnualReportFiles/2009/en/pdf/AR 2009 full.pdf?epslanguage=en
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 09.50

Nasdaq OMX. (2009). Surveillence Stockholm.
Lank: http://www.nasdagomx.com/listingcenter/nordicmarket/surveillance/stockholm/

Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan 21.00

Nationalencyklopedin. (2009). Stockholms Bdrsen.
Lank: http://www.ne.se.support.mah.se/stockholmsb%C3%B6rsen-ab
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan 20.00

Ortivus. (2009). Arsredovisning.

Lank:

http://www.ortivus.se/Global/Annual%20report%202009/Download%20Center/%c3%85rsredovisning 2009 Or
tivus.pdf?epslanguage=sv

Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 10.20

81


http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00015/Hissa_stormsegel_-_D_15858a.pdf
http://www.iasb.org/The+organisation/IASCF+and+IASB.htm
http://www.kpmginstitutes.com/global-energy-institute/insights/2009/evaluating-impairment-risk.aspx
http://hugin.info/86897/R/1408951/362351.pdf
http://www.mtg.se/Documents/AnnualReportFiles/2009/en/pdf/AR_2009_full.pdf?epslanguage=en
http://www.nasdaqomx.com/listingcenter/nordicmarket/surveillance/stockholm/
http://www.ne.se.support.mah.se/stockholmsb%C3%B6rsen-ab
http://www.ortivus.se/Global/Annual%20report%202009/Download%20Center/%c3%85rsredovisning_2009_Ortivus.pdf?epslanguage=sv
http://www.ortivus.se/Global/Annual%20report%202009/Download%20Center/%c3%85rsredovisning_2009_Ortivus.pdf?epslanguage=sv

Riksgalden. (2010). Fakta om statslanerantan.

Lank: https://www.riksgalden.se/templates/RGK_Templates/TwoColumnPage 16873.aspx
Kontrollerad: 2010-05.20. Klockan. 10.45.

RNB. (2009). Arsredovisning.
Lank: http://investors.rnb.se/files/press/rb/RNB_AR_09.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan. 10.35

SEB. (2009). Arsredovisning.
Lank: http://hugin.info/1208/R/1395369/352186.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan. 10.00

Skanska. (2009). Arsredovisning.

Lank:
http://www.skanska.com/upload/Investors/Reports/2009/Arsredovisning/Skanska Arsredovisning 2009.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 10.15

SKF. (2009). Arsredovisning.
Lank: http://investors.skf.com/files/press/skf/SKF09 sv.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 10.30

Statistiska Centralbyran. (2009). Industrins kapacitetsutnyttjande.
Lank: http://www.sch.se/Pages/PressRelease_ 277784.aspx.
Kontrollerad: 2010-05-06. Klockan: 15.35

Svenska Handelsbanken. (2009). Arsredovisning.

Léank:

http://www.handelsbanken.se/shb/inet/icentsv.nsf/vlookuppics/investor relations hb 09 sv ar rev_las/$file/hb

09sv_medfoto ny.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 10.40

Swedbank. (2009). Arsredovisning.
Lank: http://www.swedbank.se/sst/www/inf/out/fil/0,,942723,00.pdf
Kontrollerad: 2010-05-07. Klockan: 10.20

82


https://www.riksgalden.se/templates/RGK_Templates/TwoColumnPage____16873.aspx
http://investors.rnb.se/files/press/rnb/RNB_AR_09.pdf
http://hugin.info/1208/R/1395369/352186.pdf
http://www.skanska.com/upload/Investors/Reports/2009/Arsredovisning/Skanska_Arsredovisning_2009.pdf
http://investors.skf.com/files/press/skf/SKF09_sv.pdf
http://www.scb.se/Pages/PressRelease____277784.aspx
http://www.handelsbanken.se/shb/inet/icentsv.nsf/vlookuppics/investor_relations_hb_09_sv_ar_rev_las/$file/hb09sv_medfoto_ny.pdf
http://www.handelsbanken.se/shb/inet/icentsv.nsf/vlookuppics/investor_relations_hb_09_sv_ar_rev_las/$file/hb09sv_medfoto_ny.pdf
http://www.swedbank.se/sst/www/inf/out/fil/0,,942723,00.pdf

7. 3. Artiklar

Gauffin, Bjorn. Thornsten, Anders. (2010). ”Nedskrivning av goodwill — fa nedskrivningar
2008 som foljd av finanskrisen ”. Balans nr. 1/2010. Sid. 38-42.

7. 4. Muntliga Kallor
Carlsson, Jorgen. Lektor i redovisning pa Ekonomihogskolan vid Lunds Universitet samt
redovisningsansvarig pa Aspiro AB. Personlig intervju dgde rum 2010-04-19 klockan 13.00

pa Aspiros huvudkontor i Malmo.

Melzig Henriksson, Eva. Auktoriserad revisor samt partner, KPMG AB. Personlig intervju
agde rum 2010-04-22 klockan 13.00 pa Malmé kontoret.

Nordin, Ann-Charlotte. Auktoriserad revisor, SET Revisionsbyra AB. Personlig intervju dgde
rum 2010-04-16 klockan 13.00 pa Malmd kontoret.

Pettersson, Per-Arne. Auktoriserad revisor samt partner, Deloitte AB. Peronslig intervju dgde
rum 2010-04-21 klockan 15.00 pa Malmd kontoret.

83



Bilaga 1

Alla bolag som &r noterade pa OMX Nordiska Bors Stockholm

AarhusKarlshamn
ABB Ltd

Acade Media AB
Acando AB

ACAP Invest AB
A-Com

Active Biotech
Addnode AB

Addtech B
Aerocrine AB

Alfa Laval AB
Alliance Oil Company
All Tele AB
AnotoGroup AB
Arise Windpower
Artimplant AB
Aspiro AB

ASSA Abloy AB
Astra Zeneca AB
Atlas Copco AB
Atrium Ljungberg B
Autoliv AB

Avanza Bank Holding
Axfood AB

AXis

B&B TOOLS

BE Group

Beijer Alma

Beijer

Beijer Electronics AB
Bergs Timber AB
Betsson

Bilia AB

Billerud

BioGaia AB
Biolnvent International
Biolin Scientific AB
BioPhausia AB
Biotage AB

Biovitrum

Bjorn Borg

Black Earth Farming SDB
Boliden AB

Bong Ljungdabhl
Boras Wéfveri Group AB
Brinova Fastigheter
BTS Group

Bure Equity

Cardo

Castellum AB

Catena AB

Cision AB

Clas Ohlson

Cloetta AB

Coastal Contacts AB
Concordia Maritime
Connecta AB
Consilium AB

Corem Property Group AB
CTT Systems AB
Cybercom Europe
Dagon AB

DGC one

Dyamid Medical
Digital Vision

Dios Fastigheter AB
Doro AB

Duni

Duroc AB

East Capital Explorer
Elanders AB

Electra Gruppen
Electrolux AB

Elekta AB

Elektronik Gruppen
Elos

Enea

Eniro
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EnQuest PLC
EpiCept

Ericsson AB

Ework Scandinavia
Fabege AB
Fagerhult

Fast Balder

Fast Partner
Feelgood

Fenix Outdoor
Fingerprints Card AB
FormPipe Software
Getinge

Geveko

Global Health Partner
Gunnebo

Hakon AB

Haldex

Havsfrun Investment
HEBA Fastighets AB
Hemtex

H&M

Hexagon AB
HEXPOL

HiQ International
HL Display

HMS Networks
Holmen AB

HQ Bank
Hufvudstaden AB
Husqvarna

Hdbganas

Industrial & Financial Syst.
Industivarden
Indutrade

Intellecta AB

Intoi AB

Intrum Justitia
Investor



ITAB Shop Concept

Jevees Information Systems

JM

Kabe AB

KappAhl

Kare bio AB
Kinnevik

Klévern

KnowlT
Kungsleden
Lagercrantz Group AB
LammhultsDesignGroup
Latour

LBI International
Ledstiernan
Lindab

LinkMed

Loomis

Lundberg

Lundin mining
Lundin petro
Luxonen
Malmbergs Elektrisk AB
Meda

Medivir
Mekonomen
Melker Schérling AB
Metro

Micronic
Medilfart sonesson
Midway

Millicom

Mobyson

Modull 1

MTG

Morphoic

MSC konsult
MultiQ

Munters

NCC

Nederman Holding
Neonet

Net Entertainment
Net Insight

NetOnNet

New Wave

NIBE Industrier
Niscayah Group
Nobia

Nolato

Nordea

Nordic mines
Nordic Service Partner
Nordnet

Note

Novacast

Novestra

Novotek

OEM internationell
Opcon

Orc Software
Orexo

Oriflame

Ortivus

Oxigene

PA Resources
PartnerTech

Peab

Phonera

Poolia

Precise Biometrics
Prevas

Pricer

Proact

Probi

Proffice

Profil Gruppen

PSI Group

Q-Med

Ratos

RaySearch
ReadSoft

Rederi AB Transatlantic
Rejler

Rezidor Hotel Group
RNB RETAIL & BRANDS AB
Rottneros

RoOvik
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SAAB

Sagax
Sandvik

SAS

SCA

SCANIA AB
SEB

SECO TOOLS
SECTRA
Securitas AB
Semcon
Sensys

Sigma
SinterCast
SKANSKA
SKF

SkiStar
Sofitronic
SSAB
StoraEnso
Studsvik
Svenska Handelsbanken
SWECO
Swedbank
Svedbergs
Swedish Match
Swedol
Svolder
Systemair
Sakl

TELE2
TELIA SONERA
Tieto

Tilgin
Traction
TradeDoubler

Transcom WorldWide SDB

Trelleborg
Tricorona AB
Unibet Group
Uniflex
Wallenstam
VBG GROUP
Venueretail



Wihlborgs Fastigheter Vostok Nafta Investment SDB ~ Oresund
Vitrolife Xano
Volvo AF

86



Bilaga 2

De bolag som inte hade arsredovisningar tillgangliga 2010-04-28.

AarhusKarlshamn
A-Com

Bong Ljungdahl
Consilium AB

Corem Property Group AB
EnQuest PLC
EpiCept

Fingerprints Card AB
Getinge

Holmen AB

Intellecta AB

Jevees Information Systems
Ledstiernan

Lundin Mining

Metro

Morphoic

Netonnet

New Wave

Oxigene

RaySearch

Sofitronic
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Bilaga 3

De bolag som har gjort nedskrivningar under 2009

Bolag
ASSA Abloy AB

Atlas Copco AB

Atrium Ljungberg

Beijer Alma

BioPhausia AB

Black Earth Farming SDB

Bure Equity

Cardo

Cision AB

Cybercom Europé

Duroc AB

Elanders AB

Elektronik Gruppen

Eniro

Feelgood

Gunnebo

Hemtex

Intoi AB

LBI International

Lundin-petro

Munters

MTG

Ratos

Sandvik

Nordic Service Partner

Peab

Precise Biometrics

Q-Med

RNB RETAIL AND BRANDS AB

Rovik

SCANIA AB

SEB

Semcon

SKANSKA

SWECO

Swedbank

TELIA SONERA

TELE2

TradeDoubler
Summa

Nedskrivning (MSEK)
64

16
51,7
1,9
0,9
0,9
48,1
9
267,1
280
52,2
0,7
10,5
25

9
105,6
37
15,8
676,6
847,2
5
3252
118
154
2,2

9

49
15
500
6

2
2969
72
210
12,8
1191
4
526
150,3
11 708,9
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Bilaga 4

De bolag som inte hade nagon goodwillpost dverhuvudtaget

Active Biotech
Aerocrine AB
Artimplant AB

Arise Windpower
AXis

BioGaia AB
Biolnvent International
Biolin Scientific AB
B&B TOOLS

Boras Wafveri Group AB
Brinova Fastigheter
Castellum AB
Catena AB
Concordia Maritime
Clas Ohlson

DGC one

Dyamid Medical
Digital Vision

Dios Fastigheter AB
East Capital Explorer
Electra Gruppen
Ework Scandinavia
Fabege AB

Fast Balder

Fast Partner
Havsfrun Investment
HEBA Fastighets AB
Hufvudstaden AB
Industivarlden
Investor

Kabe AB

Kare Bio AB
Klovern

Luxonen

Medivir

Melker Schoérling AB
Micronic

Net Entertainment
Nordic Mines
Novestra

PA Resources
Rottneros

Sagax
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SECTRA
Sensys

SinterCast

Swedol

Svolder

Sakl

Tilgin

Traction

Uniflex

Wallenstam
Wihlborgs Fastigheter

\_(ostok Nafta Investment
Oreseund



