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Abstract

Title: Big Bath Accounting — The strategy’s occurrence on the NASDAQ OMX Stockholm
Stock Exchange and the factors affecting it

Course: FEKPO1 Master thesis in Business and Administration, 15 ECTS
Authors: Daniel Hirvonen, Jenni Pearson, Emelie Stenbeck

Supervisor: Torbjorn Tagesson

Seminar date: 2010-06-04

Objective: To seek empirical support for whether the phenomena occurs on the NASDAQ

OMX Stockholm Stock Exchange, and examine which factors affects Big Bath Accounting.

Methodology: The thesis uses a quantitative research method with a deductive approach. To
meet the objective, a documentary study is conducted, where data from annual reports are
analyzed through the use of multiple regression.

Theoretical perspectives: The thesis has an eclectic approach in which both economic and
system-oriented theory is considered. The theories are, together with previous research, used

to generate the thesis’ hypotheses.

Empirical foundation: Companies listed on the NASDAQ OMX Stockholm Stock Exchange
Mid- and Large Cap are examined for the years 2006 and 2009, where 2006 represents a

boom and 2009 a recession. The survey covers 100 companies.

Results: The thesis finds support for the occurrence of Big Bath Accounting on the OMX
Stockholm Stock Exchange. Three factors are identified that show significant correlation to
Big Bath Accounting. These are negative results, CEO-turnover and leverage. Factors that do

not show significant correlation are company size and economic climate.

Future research: To increase the generalizability of our results, an additional study including
all segments of the NASDAQ OMX Stockholm Stock Exchange is suggested. In order to
better measure the factor economic climate, we suggest that 2008 is elected to represent a
recession instead of 2009. One important factor that can be studied is whether corporate bonus

affects Big Bath behavior.

Key words: Big Bath Accounting, discretionary accruals, provisions, depreciation,

impairment, multiple regression.




Sammanfattning

Titel: Big Bath Accounting — Strategins férekomst pA NASDAQ OMX Stockholmsbérsen och
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Kurs: FEKP0O1 Examensarbete magisterniva, 15 hp
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Syfte: Att empiriskt undersoka om Big Bath Accounting forekommer pa NASDAQ OMX

Stockholmshdrsen, och underséka vilka faktorer som paverkar Big Bath Accounting.

Metod: Uppsatsen anvander en kvantitativ undersokningsmetod med en deduktiv ansats. FOr
att uppna syftet gors en dokumentstudie dér data fran arsredovisningar analyseras med hjalp

av multipel regression.

Teori: Undersokningen har ett eklektiskt forhallningssatt dar bade ekonomisk och
systemorienterad teori beaktas. Dessa, tillsammans med tidigare forskning, anvands for att

generera undersokningens hypoteser.

Empiri: Bolag pA NASDAQ OMX Stockholmsbérsens Mid- och Large Cap undersoks for
aren 2006 och 2009, dar 2006 representerar ett hogkonjunkturar och 2009 ett lagkonjunkturar.

Undersdkningen omfattar 100 bolag.

Resultat: Undersokningen finner stod for att Big Bath Accounting forekommer pA NASDAQ
OMX Stockholmsbérsen. Tre faktorer som uppvisar signifikant korrelation till Big Bath
Accounting identifieras. Dessa &r negativt resultat, VD-byte och skuldsattningsgrad.

Forklaringsfaktorer som inte visar signifikant korrelation &r bolags storlek och konjunktur.

Forslag till fortsatt forskning: For att dka generaliserbarheten av vara resultat kan en
kompletterande studie g6ras som omfattar alla segment av NASDAQ OMX
Stockholmsborsen. For att battre mata forklaringsfaktorn konjunktur foreslar vi att 2008 valjs
som ett lagkonjunkturdr istallet for 2009. En viktig forklaringsfaktor som med fordel kan

undersokas ar huruvida bolags bonusplaner paverkar Big Bath-beteenden.

Nyckelord: Big Bath Accounting, diskretiondra periodiseringar, avsattning, avskrivning,

nedskrivning, multipel regression.
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1. Inledning

Kapitlet inleds med en introduktion till fenomenet Big Bath Accounting. Dérefter fors en
problemdiskussion som mynnar ut i undersékningens syfte. Avslutningsvis presenteras

undersokningens fortsatta disposition.

1.1 Introduktion

“If you’re going to take a bath, make it a big bath. Chuck in every
piece of bad news you can think of. That way, you get as much bad
news as possible out of the way at the same time. Each individual
piece of bad news gets less attention, than if you announced them one
at a time.” (Henry, 2008)

Att utfora ett Big Bath innebdr att ett bolag genom redovisningsmassiga tekniker redovisar ett
sédmre resultat under en period for att i framtiden kunna uppvisa battre resultat (Christensen et
al., 2008). Flertalet bolag har beskyllts for att agna sig at denna typ av missvisande
redovisning. Citatet ovan ar hamtat fran en artikel av Jim Henry, motorjournalist pa BNET,
dar han skriver om General Motors Big Bath i samband med deras andra kvartalsrapport 2008.
Detta var inte GM:s forsta Big Bath; sa sent som tredje kvartalet 2007 skrev bolaget ner

tillgangar for 38,6 billioner dollar, vilket resulterade i en forlust pa 39 biljoner dollar.

Arthur Levitt, davarande ordforande for Securities and Exchange Commission (SEC), tog upp
problemet med medvetet missvisande redovisning i sitt tal The Numbers Game. Han
kritiserade bland annat bolags tendenser att anvanda redovisningsmassig hokus pokus” och

forde ett liknande resonemang som Jim Henry:

“Why are companies tempted to overstate these charges [framst
omstruktureringskostnader]? When earnings take a major hit, the
theory goes Wall Street will look beyond a one-time loss and focus

only on future earnings.” (Levitt, 1998)




Begreppet designad redovisning ar en paraplybeteckning som syftar pa situationer da
foretagsledningen utnyttjar bolagets redovisningsmojligheter for att formedla en 6nskvard bild
av bolaget, samt for att uppnd internt satta mal (Riahi-Belkaoui, 2004). Var undersékning
studerar fenomenet Big Bath Accounting som &r en form av designad redovisning. Inom
forskningslitteraturen har olika definitioner av Big Bath-strategin gjorts. Healy (1985) menar
att nar vinsten ar sa lag att bolagens uppsatta mal inte kan uppnas, oavsett vilka
redovisningsval som gors, tenderar ledningen att ta ett Big Bath genom att skjuta upp intékter
och tidigareldgga kostnader. Moore (1973) refererar till att ta ett Big Bath néar en ny ledning
tillsatts och justerar tidigare tillgangsvarderingar nerat, for att sedan skylla de daliga siffrorna
pa den foregaende ledningen. Jiang (2006) menar genom ett liknande resonemang att en ny
VD tenderar att anvénda sig av Big Bath Accounting i syfte att 6ka sin bonus genom att
forbattra bolagets framtida resultat. Han definierar Big Bath Accounting som att dvervardera
kostnader och undervardera intakter under en viss period for att forbattra framtida ars resultat.
Elliot & Shaw (1988) definierar Big Bath Accounting som en sarredovisad nedskrivning som
paverkar det bokforda vardet av tillgangar med mer an 1%. De fann att storre bolag och bolag
med hogre skuldséttningsgrad var mer bendgna att anvanda strategin. Walsh et al. (1991)
menar att denna snava definition inte fangar in de mer extrema och avvikande effekter som
fenomenet kan ha. Deras studie undersokte australienska bolag mellan 1950 och 1989 och

identifierade en signifikant korrelation mellan Big Bath Accounting och extraordinéra poster.

1.2 Problemdiskussion

Det teoretiska begreppet Big Bath Accounting har existerat i redovisningslitteratur under
manga ar, men trots det har fa empiriska studier gjorts (Jordan & Clark, 2004). Healy &
Wahlen (1999) menar att det inte &r helt okomplicerat att beforska Big Bath Accounting och
manipulation av redovisningsmatt. Ett problem ar att det ar svart att avgdra hur resultat skulle
ha sett ut ifall de inte var manipulerade. Det kan darfor vara svart att skilja pa ett verkligt
resultat och ett manipulerat. En vanlig metod for att hantera problemet &r att utgd fran
ledningens incitament och darefter soka monster i de finansiella rapporterna. Genom att
identifiera ovanliga periodiseringar och jamfora deras Overensstimmelse med ledningens

incitament kan slutsatser om manipulation dras.
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Vi har genom sokningar i forskningsdatabaser, daribland Elin@Lund, funnit att fa
kvantitativa empiriska studier géallande Big Bath Accounting har gjorts i Sverige. Stalebrink
(2007) understkte om strategin forekommer bland svenska kommuner. Stalebrink fann stod
for att kommuner med underskott tenderar att 6ka sina diskretionéra periodiseringskostnader
sasom ned- och avskrivningar. Bade Remdahl & Valingsten (2009) och Ghasemi &
Karnerfors (2009) undersokte i sina uppsatser hur avsattningar korrelerar till negativt resultat
och VD-byte for bolag pda NASDAQ OMX Stockholmshorsens (hadanefter benamnt
Stockholmshérsen) Large Cap'. Bada uppsatserna fann stod for ett signifikant samband
mellan mer frekventa avsattningar vid negativt resultat och VD-byte. De fann dven att
avséttningarnas storlek i absoluta belopp 6kade vid negativt resultat. Haldorson et al. (2007)
undersokte sambandet mellan hur nedskrivning av goodwill korrelerar med negativt resultat
och VD-byte p& Stockholmsbdrsens Mid?- och Large Cap. Uppsatsens analys pavisade en
positiv korrelation da frekvensen av goodwillnedskrivning testades mot negativt resultat och
VD-byte. Aven nedskrivningarnas storlek i absoluta belopp var storre vid dessa situationer.

Vi har inte funnit nagon svensk kvantitativ studie som tillimpar en mer heltdckande modell
for att analysera om Big Bath Accounting forekommer pa Stockholmsbdrsen. Tidigare studier
har isolerat enskilda parametrar for individuella segment av Stockholmsbdrsen. Vi anser
darfor att det finns ett behov att gora en mer omfattande undersékning av Stockholmsborsen?,
dar en definition av Big Bath Accounting som innefattar flera parametrar testas mot ett antal

forklarande faktorer.

1.3 Syfte

Undersokningen har tva syften. Det forsta syftet ar att empiriskt underséka om Big Bath
Accounting forekommer pa Stockholmsbdrsens Mid- och Large Cap. Det ar andra syftet ar att

undersoka vilka faktorer som paverkar Big Bath Accounting. Syftena ska uppnas genom att

! Large Cap innefattar bolag p& Stockholmshérsen vars bérsvérde uppgar till minst 1 miljard euro.

2 Mid Cap innefattar bolag pa Stockholmsbérsen vars borsvarde ligger mellan 150 miljoner euro och en miljard
euro.

® Avsikten under arbetets géng var att géra en totalundersokning dar alla noterade bolag pd Stockholmsbérsen
underscktes. P& grund av tidsbrist tvingades vi exkludera Small Cap (bolag vars borsvarde understiger 150
miljoner euro).
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testa parametrar som tidigare forskning anser ar forknippade med Big Bath Accounting. Dessa

parametrar ar avsattning, avskrivning och nedskrivning.

1.4 Disposition

’ Inledning |

-

Inledningsvis ges en introduktion till Big Bath Accounting och en
problemdiskussion baserad pa tidigare forskning fors.

~

Insitutionalia

Empirisk

metod

Slutsats

4 )
I metodkapitlet fors en diskussion kring de metodologiska val som

gjorts i var undersokning. Har berdrs huvudsakligen undersokningens
forskningsansats och val av teoretisk ansats.

J

Kapitlet gar igenom Overgripande principer samt det specifika
regelverk som galler for undersokningens valda parametrar
avsattningar, avskrivningar och nedskrivningar.

J

Teorikapitlet presenterar undersokningens referensram som baseras pa
ekonomisk och systemorienterad teori. Utifran teorin och tidigare

\forskning genereras undersokningens hypoteser.

J

(
Kapitlet innehaller uppsatsens undersokningsmetod, beskrivning av

datainsamling, empirisk avgransning samt operationalisering av

\undersékningens parametrar.

J

-

-

Undersdkningens empiri analyseras och hypoteserna prévas med hjélp
av multipel regression.

~

Undersdkningen knyts samman, slutsatserna presenteras och forslag
pa fortsatt forskning ges.
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2. Teoretisk metod

Kapitlet for en diskussion kring de metodologiska val som gjorts. Har berdrs huvudsakligen

undersdkningens forskningsansats och dess teoretiska ansats.

2.1 Forskningsansats

Vvart mal ar att genomfora en forklarande undersokning dar parametrarna avséttning,
avskrivning och nedskrivning testas mot forklarande faktorer utvunna fran forskningslitteratur
och teoretisk argumentation. Avsikten med detta dr att empiriskt underska om Big Bath
Accounting forekommer pa Stockholmsbdrsens Mid- och Large Cap-bolag samt att undersoka

vilka faktorer som paverkar Big Bath Accounting.

Eftersom det finns en rik teori kring &mnet Big Bath Accounting och designad redovisning,
faller det oss naturligt att anvénda oss av en deduktiv ansats. Vi &r intresserade av att utforska
det empiriska fenomenet Big Bath Accounting, snarare an att tillfora ett teoretiskt bidrag. Till
skillnad fran induktion som utgar fran empiri for att generera teori, utgar vi fran befintlig teori
for att finna empiriskt stod genom statistisk analys (Patel & Davidson, 2003). Fran teorin vill
vi utforma hypoteser som vi sedan testar statistiskt. Eftersom vi valjer ett omrade med rik
teori kan vi lattare gora vissa antaganden nér vi genererar undersokningens hypoteser. Vi vill
generalisera samband mellan vara parametrar, snarare an att forklara varfor sambanden
existerar (Saunders et al., 2009). Eftersom tidigare litteratur baseras pa individuella forskares
preferenser gallande teori och metod, finns det en risk att var undersokning féljer i samma
spar och darmed riskerar vi att missa nya infallsvinklar. Detta hanterar vi genom att forsoka
ha ett 6ppet forhallningssétt till teorin och inte binda oss till enbart en forklarande teori.
Sdledes anvander vi en eklektisk® syn pd kunskap (Gray et al., 1995a; Ljungdahl, 1999;
Broberg et al., 2009; Collin et al., 2009; Tagesson et al., 2009).

* Ett eklektiskt tillvigagangssatt innebar att forskaren inte begransar sig till en enda teori, utan anvénder sig utav
tva eller flera teorier som kompletterar varandra. Notera att malsattningen inte ar att sammanfoga teorierna till en
och samma. Istallet anvénds teorierna var for sig, men madlar tillsammans upp en helhetsbild som kan
argumenteras ha storre forklarande kraft &n om man enbart anvander sig av en renodlad teori. (Collin et al.,
2009)
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2.2 Teoretisk ansats

En i litteraturen daterkommande forklaring till Big Bath Accounting &r positiv
redovisningsteori (PAT fran engelskans Positive Accounting Theory) (Riahi-Belkaoui, 2004;
Sandell, 2006) vilken réknas in under paraplybeteckningen ekonomisk teori. Riahi-Belkaoui
(2004) menar att PAT ar den teori som bast forklarar foretags redovisningsval. Likasa
argumenterar Sandell (2006) att manipulation av redovisningsmatt huvudsakligen har vuxit
fram ur PAT. Med manipulation menas har medvetna val som gor att bolag kan presentera
onskvérd information. Watts & Zimmerman (1990), upphovsméannen till PAT, menar vidare
att foretagsledningen agerar for att maximera sin egen nytta, vilket leder till olika

redovisningsval. De argumenterar att:

“To date, there are no systematic alternative sets of explanations [till
PAT] for those regularities articulated and tested in the literature.”
(Watts & Zimmerman, 1990, s. 132)

Detta starka pastaende ar dock tjugo ar gammalt och forskning visar att andra teorier kan
anvandas for att forklara empiriska regelbundna fenomen inom redovisning. Collin et al.
(2009) anvande ett eklektiskt tillvagagangssatt for att forklara svenska kommuners val av
redovisningsstandard. B&de PAT och den systemorienterade teorin institutionell teori®> (IT)
anvandes for att generera hypoteser och den empiriska analysen gav stod for bagge teorierna.
Déremot lyckades IT i hogre grad an PAT forutsdga svenska kommuners val av
redovisningsstandard. Mezias (1990) kom fram till liknande resultat nar han anvande de bada
teorierna for att forklara finansiell rapportering hos listade foretag i USA. Andra eklektiska
studier visar emellertid pa situationer dd PAT erbjuder starkare forklaringskraft &n mer
systemorienterade teorier, exempelvis i studien av Broberg et al. (2009) som behandlar vilka
faktorer som paverkar frivillig sarredovisning. Var undersokning anvander i likhet med
ovanstaende studier en eklektisk ansats dar bade ekonomisk och systemorienterad teori
anvands for att generera hypoteser. Vi begransar oss inte till att enbart anvdnda de vanligaste
teorierna inom respektive falt (PAT och IT), utan anvander aven argument fran andra

ekonomiska och systemorienterade teorier, s som intressentmodellen och legitimitetsteori.

® Institutionell teori forklarar redovisningsval bland annat genom att bolag utstts for tryck fran samhéllets olika
aktorer och bolaget valjer da de alternativ som skapar legitimitet for organisationen (Carruthers, 1995).
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3. Institutionalia

Detta kapitel presenterar de dvergripande redovisningsprinciper som bolag ska félja vid sin
finansiella rapportering. Mer specifikt redogors for de regelverk som reglerar

undersokningens valda parametrar — avsattning, avskrivning och nedskrivning.

3.1 Overgripande redovisningsprinciper

| IASB:s forestallningsram anges vissa dvergripande mal géllande finansiell rapportering, dar
ett av dem ér tillforlitlighet. Enligt Artsberg (2003) innebér tillforlitlighet att den information
som bolag lamnar i sina finansiella rapporter inte far vara behéaftad med fel eller vinklad pa
nagot satt. Informationen maste vara tillforlitlig for att de externa intressenterna ska vaga lita
pa den. Andra principer som foretagsledningen bor ha i atanke ar god redovisningssed och
matchningsprincipen. Aven en rattvisande bild av foretagets ekonomiska stéllning ska ges.

Vid nedanstiende tre diskretiondra periodiseringar® - avséttning, avskrivning och
nedskrivning - ska bolaget folja ovanstaende principer. Nar periodiseringarna tillampas enligt
en Big Bath-strategi kan det dock argumenteras for att merparten av dessa principer inte
efterfoljs fullt ut. Det kan hévdas att finansiella rapporter med manipulerade periodiseringar
varken ger en rattvisande bild, eller foljer matchningsprincipen eller god redovisningssed.
Denna undersokning kommer dock inte att fokusera pa dessa etiska aspekter av strategin; vart
fokus &r att undersoka om Big Bath Accounting forekommer pa Stockholmsborsen och vilka

faktorer som paverkar strategin.

3.2 Avsattning

I IAS 37 definieras en avsattning som en skuld som &r oviss avseende tidpunkt eller belopp.
Standarden delar upp avséttningar i bland annat framtida rorelseforluster, forlustkontrakt och

omstruktureringar. Avséttningen ska redovisas via balansrakningen nar foljande tre krav

uppfylls:

® Termen diskretionar syftar p& den valfrihet bolag har nar det galler att valja metoder och bedémningar for
periodiseringar (Whelan, 2004).
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e Bolaget har en befintlig forpliktelse
e Det &r troligt att ett framtida utfléde av resurser som utgor ekonomiska fordelar kravs
for att reglera forpliktelsen

e Entillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras

I ARL 3:9 definieras avsittningar som forpliktelser som pa balansdagen &r sékra eller
sannolika till sin forekomst, men ovissa till belopp eller tidpunkt. I ARL 3:10 sags det att
storre bolag ska specificera storre avsattningar i not. Avsattningar ska omprévas varje
balansdag och justeras eller aterforas enligt den aktuella uppskattningen.

Da en avsattning ar oviss avseende tidpunkt eller belopp kravs det uppskattningar och
beddmningar for att kunna ge en rattvisande bild av posten. Né&r en post krdver bedémningar
och uppskattningar 6ppnas mdéjligheten till att medvetet underskatta eller Gverskatta posten for
att kunna visa den bild som passar ledningens och/eller bolagets mal. Ett satt att praktiskt
anvanda avsattningar i Big Bath Accounting 4ar att exempelvis ta storre
omstruktureringsutgifter &n ndédvéndigt och motivera det med omorganisering av bolaget. Ett

annat satt kan vara att medvetet dverskatta forlusten vid forlustkontrakt.

3.3 Avskrivning

En avskrivning definieras i 1AS 36 p. 6 som ... en systematisk fordelning av en tillgdngs
avskrivningsbara belopp 6ver dess nyttjandeperiod” dar det avskrivningsbara beloppet innebér
”... en tillgangs anskaffningsvirde ... efter avdrag for beriknat restviirde.” ARL 4:4 anger att
nyttjandeperioden for immateriella anlaggningstillgangar ska uppga till hogst fem ar om inte
langre tid kan faststallas med rimlig sédkerhet. IAS 16 faststaller att materiella
anlaggningstillgangars nyttjandeperiod stracker sig over den tid som tillgangen forvantas
utnyttjas i foretaget. | slutet av varje rakenskapsar ska tillgangars restvarde och
nyttjandeperiod omprovas och skulle det visa sig att den nya bedémningen skiljer sig fran
tidigare uppskattningar ska en andring goras enligt 1AS 8. Det finns olika metoder for
avskrivning, dar den metod som bast speglar tillgangens framtida ekonomiska fordelar ska

véljas. Dessa metoder innefattar linjér, degressiv och produktionsberoende avskrivning.
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Eftersom bolag kan vélja att byta avskrivningstid eller avskrivningsform for att pa bésta satt
spegla tillgangens framtida ekonomiska fordelar kan posten avskrivningar anvandas for Big
Bath Accounting. Bolag kan exempelvis vilja att forkorta en tillgangs livslangd, det vill sdga
att skriva av den med ett storre arligt belopp. Detta minskar resultatet under perioden, men
framtida resultat blir & andra sidan inte belastade av vardeminskningskostnaderna.

3.4 Nedskrivning

Enligt ARL 4:5 ska en anliggningstillgang skrivas ned om dess varde pé balansdagen ar ligre
an anskaffningsvardet. Tillgangen ska da skrivas ned till detta lagre varde om det kan antas att
vardeminskningen &r bestdende. Enligt 1AS 36 finns det ett nedskrivningsbehov om en
tillgangs redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde. Ett foretag ska vid varje
balansdag faststélla om det finns indikationer pa att en tidigare nedskrivning av en tillgang,
forutom goodwill, inte langre ar motiverad. Finns sadana indikationer ska foretaget berakna
tillgangens atervinningsvarde. Aterforing av en nedskrivning for en omvérderad tillgang skall

enligt 1AS 36 behandlas som en vardedkning.

Ett bolag kan paverka sitt resultat genom nedskrivningar pd tva satt. Ledningen kan
“upptécka” att det finns ett behov av en nedskrivning vid en strategiskt lamplig tidpunkt, eller
Overskatta behovet av nedskrivning och déarigenom skriva ned med ett storre belopp. Bolag
kan valja att gora en stor nedskrivning och vélja att aterfora den vid ett senare tillfélle.
Aterféringen kommer att oka resultatet och pa detta satt kan bolag vélja ndr de vill ta en
kostnad och nar de vill redovisa ett battre resultat. Eftersom bolaget har mdjligheten att

paverka resultatet pa detta sétt kan nedskrivningar anvandas for Big Bath Accounting.
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4. Teorl

Detta kapitel redogor inledningsvis for designad redovisning, med tyngdpunkt pa Big Bath
Accounting. Dérefter anvénds tidigare forskning och ekonomisk och systemorienterad teori

for att generera undersokningens hypoteser.

4.1 Designad redovisning

Designad redovisning &ar en foreteelse som foretagsledningen anvander for att bolagets
redovisning ska passa pa forhand uppstallda mal och for att kunna visa upp en representativ
bild av verkligheten. Det finns flera former av designad redovisning. Dessa &r hypotesen om
selektiv finansiell forvrangning (The Selective Financial Misrepresentation Hypothesis),
vinstutjdmning, manipulation av redovisningsmatt och kreativ redovisning, dar Big Bath
Accounting ingar som undergrupp. (Riahi-Belkaoui, 2004) Genomgangen nedan fokuserar pa

kreativ redovisning och Big Bath Accounting.

Figur 4.1 Designad redovisning

Designad
redovisning
Hypotesen om Vinstutjagmning Manipulation av Kreativ
selektiv redovisnings - ieni
finansiell : g redovisning
forvrangning matt

e CEOUNNI

Kélla: Modell baserad pa Riahi-Belkaoui (2004) s. 54-60
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4.1.1 Kreativ redovisning och Big Bath Accounting

Enligt Riahi—Belkaoui (2004) innebdr kreativ redovisning en dynamisk tolkning av
redovisningsregler som kan resultera i en skildring av en finansiell situation som ar mer eller
mindre optimistisk an den verkliga situationen. | litteraturen &r den vanligaste formen av
kreativ redovisning kand som Big Bath Accounting. Fenomenet har ocksa beskrivits med
malande begrepp som cleaning the stables och wiping the slate clean (Walsh et al., 1991).
Enligt Kirschenheiter & Melumad (2002) innebér Big Bath-strategin att ett bolag redovisar ett
sédmre resultat under en period for att i framtiden kunna uppvisa battre resultat.

Schilit (1993) menar att bolag tenderar att anvanda Big Bath Accounting vid framforallt tva
tillfallen. Det forsta tillfallet ar nar resultatet &r svagt och ledningen ser en mojlighet att skifta
ytterligare kostnader till den nuvarande perioden for att slippa kostnaderna i framtiden. Det
andra tillfallet ar nar en ny ledning tillsatts. Ledningen kan da frestas att skriva ned gamla
projekt och tillgangar vilket dkar kostnaderna initialt. Copeland & Moore (1972) forklarar att
detta kan astadkommas vid en rensning av balansrakningen genom att exempelvis skriva av
och ned tillgangar. Genom att gora detta 6kar kostnaderna for nuvarande period och darmed
I6sgors intakter till framtida perioder. En annan fordel &r att den laga vinsten kan skyllas pa

den gamla ledningen och den historiska basen for framtida jamfcrelser blir lag (Moore, 1973).

4.2 Teoretisk forestélliningsram

| den vetenskapliga litteraturen finns det tva huvudsakliga grupper av teorier for att forklara
redovisningsval — ekonomisk teori dar PAT &r framtradande, och systemorienterad teori,
vilken inkluderar IT, legitimitetsteori och intressentmodellen (stakeholder theory) (Collin et
al., 2009; Broberg et al., 2009). Denna undersdkning anvander en eklektisk ansats, vilket

innebdr att teorier fran bada falten beaktas.

Positiv redovisningsteori &r en deskriptiv teori som avser att forutsaga och forklara bolags
redovisningsval (Watts & Zimmerman, 1990). Enligt Scott (2009) finns det tva huvudsakliga
perspektiv eller versioner av PAT. Den forsta utgar fran att bolag ar rationella och alltid
kommer forsoka att géra de mest effektiva valen. Centralt for PAT éar att bolag kan beskrivas

utifran de kontrakt som de ingar i. Genom att hela tiden strava efter effektiva
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kontraktskostnader maximerar bolagen sina chanser att 6verleva. Vidare menar Scott att PAT
inte foresprakar att bolagen helt och hallet bor specificera vilka redovisningsprinciper som ska
anvéandas. Av kostnadsmassiga skal ar det klokt att ge ledningen en uppsattning av principer
att valja bland for att den ska kunna anpassa sig till nya omstandigheter. Detta 6ppnar dock
dorren till PAT:s andra perspektiv — den opportunistiska synen. PAT g0r antagandet att
ledningen &r rationell och i forsta hand strdvar efter att gynna sig sjalv, vilket inte
nodvandigtvis gynnar dgarna. Ledningen kommer darfor att valja de redovisningsprinciper
som leder till mest nytta for dem.

Den optimala uppsattningen redovisningsprinciper for ett bolag blir saledes en kompromiss
mellan att & ena sidan begransa ledningens handlingsfrihet for att minimera opportunistiskt
beteende, vilket samtidigt skapar mindre flexibilitet. Och & andra sidan tillata ledningen stor
handlingsfrinet for att oka flexibiliteten, vilket samtidigt okar risken for opportunistiskt
beteende. | tillampandet av teorin pa Big Bath Accounting argumenterar vi for att
kombinationen av ledningens flexibilitet géllande redovisningsval och ledningens incitament
att maximera sin egen nytta, skapar situationer dar det finns incitament att tillampa en Big

Bath-strategi.

Eftersom denna undersokning anvéander ett eklektiskt tillvdgagangssatt nyttjas &ven
tankegangar fran systemorienterade teorier. IT, legitimitetsteori och intressentmodellen &r
intresserade av bolags relation till den sociala kontext som de verkar i. Ett huvudsakligt
argument till varfor bolag anvander Big Bath-strategin ar att bolags intressenter visar mer
forstaelse for ett signifikant daligt resultat &n for ljumma resultat som stracker sig éver en
langre tid. Strategin ar synnerligen tillampbar nar resultatet skulle ha blivit gt oavsett
redovisningsval (Walsh et al., 1991; Stalebrink, 2007; Levitt, 1998; Henry, 2008).

4.3 Utformning av hypoteser

Detta avsnitt gar forst igenom begreppet diskretionara periodiseringar (DP). Dérefter
presenteras de forklaringsfaktorer som tidigare forskning menar férknippas med fenomenet —
resultat, VVD-byte, storlek och skuldsattningsgrad. Vi inkluderar aven forklaringsfaktorn

konjunktur som tidigare forskning hittills inte fokuserat pa. Var teoretiska definition av Big
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Bath Accounting innebar situationer da diskretionara periodiseringskostnader utnyttjas i storre
utstrackning i samband med valda forklaringsfaktorer. Avsnittet innehaller ocksa en hypotes
kopplad till varje forklaringsfaktor. Hypoteserna genereras utifran tidigare forskning och
tillampad teori.

Aven andra forklaringsfaktorer hade kunnat inkluderas i undersokningen. Exempelvis visar
tidigare forskning att ett bolags bonusplan paverkar hur ledningen tenderar att anvanda
diskretionara periodiseringar (Healy, 1985; Holthausen et al., 1995; Koch & Wall, 2000). Pa
grund av undersokningens begransade omfattning viljer vi bort denna forklaringsfaktor da vi
anser att den &r relativt svar att mata’. Vi véljer aven att inte titta narmare pé& faktorerna
extraordindra intakter och kostnader da de numera &r ovanliga poster till foljd av RR 4
(ReoR1).

4.3.1 Diskretionara periodiseringar

Tidigare litteratur visar att det finns tre framtradande redovisningstekniker for att astadkomma
ett Big Bath. Dessa &r avsattning, avskrivning och nedskrivning. Nedan redogors for studier
som kopplar respektive omrade till Big Bath Accounting. Vi har valt att sammanfora dessa tre
parametrar till en, och kalla den for diskretiondra periodiseringar. Nar vi refererar till att DP
okar eller minskar, syftar vi pd de kostnader som begreppet innefattar, det vill saga
avsattningar, avskrivningar och nedskrivningar. Var forhoppning ar att denna modell kommer
att erbjuda en mer omfattande forklaringsbild &n tidigare svenska studier som fokuserat pa

enskilda parametrar.

4.3.1.1 Avsattning

Koch & Wall (2000) menar att nar en VD:s bonus &r resultatbaserad och uppstallda mal ar
ouppnabara, kommer VD:n att maximera periodiseringskostnaderna for att framja framtida ars
resultat. Forfattarna visade pa att Citicorp, ett amerikanskt bolag, maximerade sina

avsattningar 1987 pa grund av ouppnaeliga resultatmal, for att i langden oka sin framtida

" Healy (1985) fann i sin studie stod fér hypotesen att nar ledningens bonusplan har ett fast tak och golv, kommer
ledningen att anvénda resultatsdnkande periodiseringar nér resultatet ligger under golvet eller dver taket, och
resultathdjande periodiseringar ndr resultatet ligger over golvet men under taket. Vi &r emellertid framst
intresserade av att hitta linjara samband for Big Bath Accounting och detta ar svart att uppna da bonusen
paverkar strategin i olika riktningar beroende pa resultatniva. Att mata vilken paverkan bonus har pé strategin
kraver aven tillgang till ledningarnas bonusplaner, vilka kan vara svéra att hitta, tolka och jamfora med varandra.
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bonus. Munter (1999) argumenterar for att fOretag maximerar sina avsattningar for
omstrukturering for att mota analytikers, specifikt Wall Streets, uppstallda mal och krav pa
resultat. Analytikerna tenderar att blunda for enstaka handelser och blickar framat mot
framtida resultat.

4.3.1.2 Avskrivning

Lee (2006) fann att bolag som var tvungna att minska eller slopa den arliga utdelningen pa
grund av undermaliga resultat, anvande resultatreducerande periodiseringar, déribland
avskrivningar. Detta gjorde bolagen for att bli av med sldpande kostnader som annars skulle
ha reducerat det framtida resultatet. Stalebrink (2007) fann st6d for att svenska kommuner
okade sina avskrivningar under perioder da stora underskott rapporterades, vilket &r
konsekvent med ett Big Bath-beteende.

4.3.1.3 Nedskrivning

Strong & Meyer (1987) fann att en viktig determinant nar beslut om nedskrivning tas &r
ledningens incitament. Ledningen har incitament att ta ett sa stort bad som mdjligt nar
resultatet ar daligt, for att kunna gora sa stora vinster som majligt i framtiden. Vidare fann de
att ledningens incitament var storst vid VD-byte, och speciellt om den nya VD:n kom utifran.
Jordan & Clark (2004) fann bevis for att bolag med ovanligt lagt resultat tenderade att skriva

ned sina tillgangar for att ytterliga minska resultatet.

4.3.2 Resultat

Riahi-Belkaoui (2004) menar att Big Bath Accounting ar vanligt forekommande nér resultat ar
sarskilt svaga. Befattningshavarna ser da sin chans att skifta ytterligare kostnader till den
svagare perioden. Aven Healy (1985) argumenterar for att ledningen ytterligare reducerar
resultatet om det redan &r sa Iagt att uppsatta mal inte kan motas. Schilit (1993) menar vidare
att Big Bath Accounting nédstan enbart férekommer i samband med negativt resultat, med
undantag for VD-byte. Penman (2004) refererar pa liknande satt att negativt resultat okar

anvandandet av Big Bath Accounting.

Enligt PAT vill ledningen maximera sin bonus. Under forlustar kommer darfor ledningen att

ytterligare minska resultatet genom att 6ka DP. Genom detta kan bolaget 6ka resultaten for
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framtida perioder. Intressentmodellen menar att bolag anpassar sig efter intressenter vars stod
bolagen ar beroende av. Dessa intressenter ar mer forlatande for en stor forlust an for manga
mindre forluster. Darfor har ledningen incitament att ta ett Big Bath genom att 6ka DP under
svaga perioder. Ovanstaende resonemang leder oss till foljande hypotes:

H1: Det finns ett positivt samband mellan negativt resultat och DP.

4.3.3 VD-byte

Wells (2002) fann stod for att nytillsatta VVD:ar i australiensiska bolag tenderade att ta ett Big
Bath under sitt forsta ar. Moore (1973), Jiang (2006) och Murphy & Zimmerman (1993) fann
liknande stod for att den nytillsatta VD:n tenderade att ta ett Big Bath vid aret for
nytillsattandet. Riahi-Belakoui (2004) menar att en nytillsatt VD har incitament att skriva av

gamla projekt och tillgangar for att kunna 6ka resultatet kommande ar.

En nytillsatt VD kan utifran legitimitetsteorin argumenteras vilja starka sin roll som en
kompetent och stark ledare. Darfor har han eller hon incitament att minska resultatet initialt
for att senare kunna uppvisa starkare resultat. Det laga resultatet kan da skyllas pa tidigare
ledning eller omstruktureringsutgifter, medan det framtida hogre resultatet kan kopplas till

den nya VD:n. Detta resonemang leder oss till foljande hypotes:

H2: Det finns ett positivt samband mellan nytillsatt VD och DP.

4.3.4 Konjunktur

Var undersokning studerar om konjunktur kan forklara Big Bath-beteenden. Vi har inte funnit
tidigare forskning som undersoker detta eventuella samband och darmed menar vi att det finns
ett intresse att empiriskt undersoka detta. Vi argumenterar for att det under en lagkonjunktur,
da intressenter forvantar sig att bolag ska prestera daligt, skapas incitament att ta ytterligare
periodiseringskostnader for att slippa dem i framtiden. Tack vare lagkonjunkturen halls inte
bolagen ansvariga for de daliga resultaten, samtidigt som de 6kar sina mojligheter till en stark

start nar konjunkturen vénder. Detta leder till f6ljande hypotes:
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H3: Det finns ett positivt samband mellan lagkonjunktur och DP.

4.3.5 Storlek

Elliot & Shaw (1988) fann i sin studie att stdrre bolag var mer bendgna att gora
nedskrivningar i samband med Big Bath-situationer. Ett stort bolag &r i storre utstrackning
utsatt for allmanhetens blickfang och tenderar kravas pa mer information an sma bolag (Lang
& Lundholm, 1996; Zarzeski, 1996; Tagesson et al., 2009). Utifran intressentmodellen
argumenteras att en stor dipp i resultatet ses som mindre allvarligt &n en langre tid med svaga
resultat. Detta kan tankas paverka stora bolag i storre utstrackning &n sma bolag eftersom de
har fler intressenter. Storlek kan dock vara en svar parameter att definiera. Den kan ocksa
hérledas ur flera olika teoretiska resonemang, vilket gor det svart att avgora vad parametern
mater ur ett teoretiskt perspektiv (Broberg et al., 2009; Tagesson et al., 2009). Storlek ar anda
en sa pass vanligt forekommande parameter i empiriska studier inom redovisning att vi vill

inkludera den i var teorimodell. Saledes genereras foljande hypotes:

H4: Det finns ett positivt samband mellan bolags storlek och DP.

4.3.6 Skuldsattningsgrad

Skuldberoende kan leda till incitament att manipulera de finansiella rapporterna eftersom de
paverkar kostnaderna for kapital (Stalebrink, 2007). Watson et al. (2002) menar att nar bolag
lanar kapital kommer agentkostnaderna att 6ka pa grund av motsattningar mellan ledning och
borgendrer. En grundldggande hypotes inom positiv redovisningsteori ar skuldséttnings-
gradshypotesen. Den innebér att ett bolag med hogre skuldsattningsgrad kommer vara mer
benédgen att valja redovisningsprinciper som Okar resultaten (Watts & Zimmerman, 1990).

Detta leder oss till hypotesen:
H5a: Det finns ett negativt samband mellan bolags skuldsattningsgrad och DP.
Elliot & Shaw (1988) fann emellertid stod for att bolag med hogre skuldsattningsgrad

tenderade att gora diskretiondra nedskrivningar i storre utstrackning &n bolag med lagre

skuldsattningsgrad. Deras studie visade att bolag som gjorde stora nedskrivningar presterade
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samre &n branschgenomsnittet for de tre ar som ledde fram till nedskrivningsaret. Ett
argument som framfors i studien &r att problemtyngda bolag kan vilja skapa legitimitet,
exempelvis genom att goéra stora nedskrivningar. Allméanheten far da intrycket av att
ledningen tar tag i existerande problem. Eftersom positiv redovisningsteoris teoretiska
forutségelse tycks krocka med Elliot & Shaws empiriska resultat, véljer vi att dven testa en
motsatt hypotes:

H5b: Det finns ett positivt samband mellan bolags skuldsattningsgrad och DP.

4.4 Sammanfattande modell

For att illustrera undersdkningens hypoteser konstruerar vi nedanstaende teorimodell. Den
visar vilka samband som rader mellan undersékningens forklaringsfaktorer och DP.

Figur 4.2 Teorimodell
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5. Empirisk metod

Detta kapitel innehaller undersokningens empiriska stallningstaganden. En redogodrelse for
undersdékningens metod, avgransning och datainsamling presenteras. Avslutningsvis

operationaliseras undersokningens parametrar for att géra dem métbara.

5.1 Undersdkningsmetod

Undersokningens syfte ar att empiriskt testa om Big Bath Accounting férekommer pa
Stockholmshdrsen, samt att undersoka vilka faktorer som paverkar Big Bath Accounting. Vi
valjer i likhet med Broberg (2009) att géra en tvarsnittsanalys for tva jamforande ar. Detta gor
vi for att testa hur en av vara forklaringsfaktorer - konjunktur - paverkar bolags tendenser att
tillampa en Big Bath-strategi.

Undersdkningen &r en dokumentstudie dar ett relativt stort antal observationer analyseras.
Fordelen med detta format &r att en storre mangd information leder till 6kad generaliserbarhet
for resultaten och att slutsatser lattare kan dras (Lisper & Lisper, 2005). Problemet med
dokumentstudier kan vara att tillganglig data ar utformad pa ett satt som inte tjanar studiens
syfte (Holme & Solvang, 1997), samt att vald data kan vara svar att fa tag pa (Saunders et al.,
2009). De arsredovisningar som undersokningen anvéander sig av kan skilja sig at i bade
utformning och i vilken detaljniva bolagen redovisar sina poster. Den data som vi samlar in ar
dock vanligt forekommande poster i noterade bolags arsredovisningar och vi har darfor ett

mycket lagt bortfall av data.

5.2 Avgransning

Vi undersdker ett urval ur malpopulationen®. Alternativet hade varit att gora en
totalundersokning dar hela malpopulationen undersdks. Detta var dven var ursprungliga
ambition da vi ville sdga nagot om hela populationen for att lattare kunna generalisera vara

resultat (Lisper & Lisper, 2005; Holme & Solvang, 1997). P& grund av tidsbrist var vi

& Méalpopulationen bestar i vart fall av samtliga bolag p Stockholmsbérsen, vilket uppgér till 258 stycken.
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tvungna att begrénsa oss och valde darfor bort den minsta kategorin av bolag - Small Cap. |
denna uppsats undersoks saledes bolag som per 2010-05-01 &r noterade pa
Stockholmshdrsens Mid- och Large Cap. Vi viljer att exkludera kreditinstitut pa grund av att
de omfattas av sérskild reglering (Lee, 2006; Ghasemi & Karnerfors, 2009). Utbver
Arsredovisningslagen (ARL) och International Financial Reporting Standards (IFRS) ska
bolagen ocksa tillimpa Finansinspektionens foreskrifter, FFFS (2006:16), och Lag
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappershbolag (ARKL). Av
forenklingsskal exkluderar vi samtliga bolag som bérslistan pa Stockholmsbérsens Mid- och
Large Cap klassificerar som finansholag. Dessa uppgar till 31 stycken. Det totala antalet bolag
noterade pa Stockholmshdrsens Mid- och Large Cap per 2010-05-01 uppgar till 131 stycken
(75 pa Mid Cap och 56 pa Large Cap). Sammantaget bestar var population av 100 bolag efter
att finansbolagen har exkluderats.

Arsredovisningar for &r 2006 och 2009 analyseras, diar 2006 representerar ett
hogkonjunktursar och 2009 ett lagkonjunktursar (Konjunkturinstitutet, 2010). Eftersom det
den 1 januari 2005 blev obligatoriskt for noterade bolag pa Stockholmsbérsen att anvanda

IFRS i sin koncernredovisning, véljer vi att inte titta pa arsredovisningar fore detta datum.

5.3 Datainsamling

Var undersokning baseras pa de noterade bolagens koncernredovisningar for ar 2006 och
2009. Data fran arsredovisningar &r att betrakta som sekundardata, och fordelen med denna
typ av data &r att den ar kostnadsbesparande, framforallt i form av tid (Saunders, 2009). Vi
samlar in arsredovisningarna fran bolagens hemsidor, och kompletterar med att skicka ut en
forfragan via e-post till de bolag dar arsredovisning saknas. | de fall vi inte far nagot svar
raknas arsredovisningen som bortfall. For arsredovisningar som redovisas i euro, dollar och
pund anvénds rikshankens genomsnittskurs for respektive ar for att rakna om kurserna till
svenska kronor. Vi kontrollerar varandras insamlade data for att 6ka undersdkningens
reliabilitet pa sa satt att de slumpmaéssiga felen inte blir stérre &n nddvéandigt (Korner &
Wahlgren, 2002).
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5.3.1 Bortfall

Undersokningens population bestar av 100 bolag (exklusive finansbolag), vilket ger 200
stycken arsredovisningar (ar 2006 och 2009 granskas for varje bolag). Ett av bolagen faller
bort pa grund av att det var nystartat i slutet av 2009 och darmed inte hade nagon verksamhet
forran 2010. P4 samma sétt faller ett annat bolag bort ar 2006 pa grund av det startade sin
verksamhet forst ar 2007. Ytterligare ett bolag faller bort ar 2006 pa grund av det da tillnorde
en annan koncern. Sammantaget uppgar bortfallet till fyra arsredovisningar. Lisper & Lisper
(2005) menar att ett bortfall pa mindre &n tio procent anses vara godkant, pa sa vis att
resultatet inte riskerar att bli snedvridet. | vart fall & bortfallet tva procent, vilket med
marginal ligger inom de tio procenten. Vi kan darmed anta att vart resultat inte blir snedvridet

pa grund av bortfall.

5.4 Operationalisering

| detta avsnitt operationaliseras och konkretiseras undersdkningens teoretiska begrepp for att
de ska bli matbara (Holme & Solvang, 1997). Undersdkningens beroende variabel & DP, och
de oberoende variablerna ar resultat, VD-byte, konjunktur, storlek och skuldséttningsgrad.
Genom att operationalisera variablerna kringgar vi validitetsproblemet genom att vi faktiskt
mater det som vi avser att mata (Kérner & Wabhlgren, 2002). Nedan operationaliseras varje

teoretiskt begrepp for sig.

5.4.1 Beroende variabel

Vi har inte funnit nagra tidigare studier som anvént avsattning, avskrivning och nedskrivning
som en aggregerad variabel. Stalebrink (2007) anvander av- och nedskrivning som en
variabel, men detaljer kring operationaliseringen framgar inte. Vi valjer darfor att konstruera
en egen operationaliseringsmodell for DP. Denna baseras pa Haldorson et al. (2007), Ghasemi
& Karnerfors (2009) och Remdahl & Valingsten (2009). | dessa studier méats de enskilda
variablerna nedskrivning av goodwill respektive avsattning i forhallande till resultat efter
finansiella poster. Genom att anvanda samma logik konstruerar vi foljande formel for att fa

fram den totala resultateffekten av bolagens avsattningar, avskrivningar och nedskrivningar:
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DP = (Avsattning + Avskrivning + Nedskrivning) / Resultat efter finansiella poster

Avséttningar mats genom att rakna ut differensen mellan avsattningarnas ingaende och
utgdende vérden®. Vi exkluderar avsattningar for pensioner och skatter. Till avskrivningar
raknas samtliga arets avskrivningar fér koncernens anlaggningstillgangar (Lee, 2006;
Stalebrink, 2007). P4 samma sétt inkluderar vi samtliga arets nedskrivningar for ovanstaende
tillgangar (Stalebrink, 2007).

5.4.2 Oberoende variabler

Nedan operationaliseras undersokningens valda forklaringsfaktorer till variabler. Var
efterstravan ar att i storsta mojliga man stodja operationaliseringen pa tidigare studier. Genom
att tillampa samma metoder som tidigare studier menar vi att reliabiliteten och validiteten

Okar.

5.4.2.1 Resultat
| likhet med Ghasemi & Karnerfors (2009) och Remdahl & Valingsten (2009) valjer vi att

titta pa huruvida resultatet ar negativt eller positivt. Denna metod riskerar daremot att fungera
som en sjalvuppfyllande profetia, dér storre DP 6kar sannolikheten for negativt resultat, vilket
i sin tur ska agera forklaringsfaktor for DP. Darfor véljer vi pa samma satt som Stalebrink
(2007) att anvanda ett gransvarde som fas fram genom att resultat stdlls mot
balansomslutning. Alla vérden lagre &n -5% betraktas som negativt resultat och alla vérden
over -5% som positivt resultat. Detta gransvarde kommer vi fram till genom att experimentera

med olika gransvérdesatser'®. Formeln ser ut som foljer:

Resultat = Resultat efter finansiella poster / Balansomslutning

° Ghasemi & Karnerfors (2009) och Remdahl & Valingsten (2009) begransade sig till att bara inkludera
avsattningar for omstruktureringar och Gvriga avsattningar. | flera arsredovisningar sarredovisas dock inte de
specifika avsattningarna. Vi valjer darfor att inkludera samtliga avsattningar (férutom pensioner och skatter,
vilka i de flesta fall sérredovisas).

0 vi valjer -5% da valdigt f observationer inkluderas i lagre gransvarden (exempelvis -10%). Det valda
gransvardet sallar saledes bort marginella forluster, men behaller samtidigt tillrackligt manga observationer for
att materialet ska kunna analyseras.
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5.4.2.2 VD-byte

Var undersokning operationaliserar VD-byte pa samma satt som Ghasemi & Karnerfors
(2009). Forklaringsfaktorn VVD-byte operationaliseras till tva oberoende variabler — VD-byte
(1) och VD-byte (2). VD-byte (1) mater varje tillfalle da en ny VD undertecknar
arsredovisningen. Ingen hansyn tas till nar under rakenskapsaret VD:n tillsatts. Det ar viktigt
att vara medveten om, vilket Murphy & Zimmerman (1993) papekar, att under 6vergangsaret
kommer sannolikt bade den avgaende och den nya VD:n paverka de finansiella rapporterna,
sarskilt i fall dar foregaende ars budget och operationella planer foljs under 6vergangsaret.
Variabeln VD-byte (1) mater heller inte pa ett tillfredsstallande sétt situationer da en ny VD
tillsatts efter rakenskapsarets slut, men anda undertecknar arsredovisningen for aktuellt ar.
VD:n har da ingen majlighet tillampa en Big Bath-strategi for det rakenskapsar som den
aktuella arsredovisningen avser. For att hantera denna problematik anvands variabeln VD-
byte (2). Den innefattar situationer dar en ny VD undertecknat arsredovisningen for forsta

gangen, plus nastkommande rakenskapsar.

5.4.2.3 Konjunktur

Forklaringsfaktorn konjunktur fangas upp genom tva tvarsnittsanalyser - en for ar som
praglats av hogkonjunktur och en for ar med lagkonjunktur. Vi véljer att anvanda 2006 for
hogkonjunktur och 2009 for lagkonjunktur (Konjunkturinstitutet, 2010). Valet av ar grundas
bland annat pa att IFRS blev obligatoriskt for noterade bolags koncernredovisningar fran och
med 1 januari 2005 och av jamforelsemassiga skél bor bada tvarsnittsanalyserna ske efter
denna brytpunkt.

5.4.2.4 Storlek

Det finns olika sétt att méta variabeln storlek. En metod &r att anvdnda omsattning och antal
anstallda (Scott, 1994; Gray et al., 1995b; Adams et al., 1998; Prencipe, 2004, Tagesson et al.
2009). Andra studier anvander sig av balansomslutning (Zarzeski, 1996; Jaggi & Low, 2000;
Watson et al., 2002; Cormier et al., 2005; Broberg et al., 2009). Vi valjer att anvanda
omsattning som ett matt pa storlek, da ett korrelationstest visar att den har storst korrelation
till DP.
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5.4.2.5 Skuldsattningsgrad
Vi definierar skuldséttningsgrad som skulders relation till eget kapital (Adrem, 1999; Watson
et al., 2002; Cormier et al., 2005; Broberg et al., 2009). Formeln vi anvénder ser ut enligt

foljande:

Skuldsattningsgrad = (Skulder + Minoritetsandel av eget kapital) / Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare
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6. Analys

| detta kapitel analyseras undersdkningens data med hjalp av multipel regression och Pearsons

bivariata korrelationstest. Hypoteserna prévas och de som inte ar signifikanta forkastas.

6.1 Inledning

Undersékningens analys anvdnder multipel regressionsanalys'' och Pearsons bivariata
korrelationstest'?. Dessa tester &r parametriska och for att anvanda ett parametriskt test bor
variablerna vara normalférdelade. Vi finner genom ett Kolmogorov-Smirnovtest att vara
variabler inte ar normalférdelade. Eftersom undersékningens observationer &r stort (n>30) gar
det dock bra att anvanda parametriska tester, da man kan anta att variablerna ar approximativt
normalférdelade (Andersson, 2003; Lisper & Lisper, 2005; Kdérner & Wahlgren, 2006).
Undersékningen tillampar signifikansnivaer pa 1%, 5% och 10% (Kleinbaum et al., 1988),
dar vi betraktar den forstnamnda som mycket starkt signifikant, den andra som starkt

signifikant och den sistnamnda som mattligt signifikant.

Foljande &r en inledande 6versikt éver undersokningens variabler, vilka ligger till grund for
den fortsatta analysen. Tabell 6:1 ger en Overblick 6ver undersékningens kvantitativa

variabler och tabell 6:2 dver de kvalitativa variablerna.

Tabell 6:1 Inledande statistik éver undersékningens kvantitativa variabler

Variabel n Min. Max. Medel Std.

DP (resultateffekt i %) 196 | —1770,3 5810,9 72,9 467,3
Storlek (omséttning i tkr)™ | 196 3445 24,8E7 2,2E7 3,9E7
Skuldséttningsgrad (%) 196 0,99 1717,2 173,1 184,1

1 Multipel regression ar en modell med en beroende variabel och fler &n en forklarande variabler. Sambandet
kan beskrivas enligt foljande ekvation: Y = a + B Xy + B2X,... + € (Andersson et al., 2003)

'2 Pearsons bivariata korrelationstest mater samband mellan olika normalférdelade variabler. Korrelations-
koefficienten mater riktningen pa sambandet, medan signifikansen anger hur stor del av sambandet som beror pa
slumpen (Lisper & Lisper, 2005).

3 Som métt pd storlek valjer vi att anvdnda omséttning, da ett korrelationstest visar att den har starkast
korrelation till undersékningens beroende variabel. Vi véljer darmed bort antal anstéllda och balansomslutning.
Dessa har &ven testats i regressionsanalysen och ingen uppvisar signifikant korrelation med DP.
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Tabell 6:2 Inledande statistik 6ver undersokningens kvalitativa variabler

Variabel n Frekvens (%)

VD-byte (1): Byte/Ej byte 196 12,2 87,8
VD-byte (2): Byte/Ej byte 196 23,0 77,0
Hog-/Lagkonjunktur 196 49,5 50,5
Resultat: Negativt/Positivt 196 8,7 91,3

6.2 Korrelationsanalys

Forsta steget i analysen dr Pearsons bivariata korrelationstest. Detta gor vi for att ta reda pa
hur de oberoende variablerna korrelerar med den beroende variabeln och med varandra.

Matrisen nedan visar dels hur stor korrelationen ar och dels hur signifikant den &r.

Tabell 6:3 Korrelation

1 2 3 4 5 6
1.DP 1
2. VD-byte (1) 0,042 1
3. VD-byte (2) 0,087 | 0,684 | 1
4. Storlek 0,031 —0,026 0,011 1
5. Skuldsattningsgrad | 0,294** | —0,021 | -0,147* | 0,102 1
6. Negativt resultat 0,107 0,106 0,047 -0,010 | — 0,014 1
7. Lagkonjunktur 0,080 -0,027 | -0,031 0,027 0,010 -0,124

** Korrelationen &r signifikant pa 0,01-nivan (2-sidig)
* Korrelationen &r signifikant pa 0,05-nivan (2-sidig)
+ Korrelationen &r signifikant pa 0,1-nivan (2-sidig)

Som vantat korrelerar VD-byte (1) och VD-byte (2) med varandra. Signifikansen ligger pa
1%-nivan. Detta hanterar vi genom att testa de tva oberoende variablerna var for sig i den
multipla regressionsanalysen. Den variabel som ar mest korrelerad till den beroende variabeln
DP ar skuldsattningsgrad. | Ovrigt finns det en lag korrelation mellan de oberoende
variablerna, déar endast VD-byte (2) och skuldsattningsgrad uppvisar en viss korrelation. | den
multipla regressionsanalysen maste vi beakta att multikollinaritet mellan oberoende variabler

kan forekomma. Baserat pa korrelationstestet kan risken for detta dock betraktas som lag.
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6.3 Multipel regressionsanalys

Eftersom vi vill analysera sambandet mellan flera oberoende variabler med en beroende
variabel véljer vi att anvanda multipel regression. Vi gor tva separata analyser, en for VD-
byte (1) och en for VD-byte (2).

Tabell 6:4 Multipel regression

VD- byte (1) VD-byte (2)

n B t-varde | Tolerans B t-varde | Tolerans
Konstant —328,2 —2,272 —398,7 —2,951
Negativt resultat 196 197,3+ 1,717 0,974 194,6% 1,716 0,983
VD-byte (1) 196 53,61 0,547 0,988
VD-byte (2) 196 144,8+ 1,901 0,975
Skuldsattningsgrad | 196 | 0,751** 4,298 0,989 0,799** 4,560 0,968
Storlek 196 | 5,694E-9 | 0,007 0,988 | -4,761E-8 | —0,058 0,988
Lagkonjunktur 196 86,39 1,342 0,984 88,94 1,393 0,983
Ojusterad R*/Durbin-Watson/Signifikans 0,109/1,761/0,001 0,124/1,758/0,000

Modellen med VD-byte (1) har en forklaringsgrad pa 10,9%, vilket innebér att 89,1% av
variationen i den beroende variabeln beror pa andra faktorer'*. Durbin-Watson visar ett varde
pa 1,761. Om n>100 och antalet oberoende variabler ar 5 (som det &r i vart fall), ligger det
optimala Durbin-Watson vardet pa 1,78 (Aczel & Sounderpandian, 2009). Vi bor saledes inte
uppleva nagra problem med autokorrelation mellan residualer. Modellen uppvisar en
signifikans pa 0,1%. Modellens toleransvarden anger om multikollinaritet forekommer hos de
oberoende variablerna. Véarden mellan 0,5 och 1 indikerar pad att multikollinaritet inte
forekommer och ju narmare véardet kommer 1 desto battre. Eftersom alla vara oberoende
variabler har en toleransniva nara 1 gar det bra att anvanda dem i samma regressionsmodell.
Bredvid gors en regressionsanalys dar VD-byte (2) anvands istallet for VD-byte (1). | denna
analys ar forklaringsgraden nagot hdgre (12,4%) och Durbin-Watson vardet nagot lagre
(1,758). Modellen uppvisar en nagot hogre signifikansnivd (0,000). Aven har &r

toleransvardena goda.

14 Denna forhallandevis 1dga forklaringsgrad kommenteras i kapitel 7.
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Bada analyserna testar dven om ett bolags bransch™ har négon péverkan p& DP. Detta
redovisas inte i tabell 6:4 da vi betraktar bransch som en kontrollvariabel. Analyserna visar

inget signifikant samband mellan bransch och DP.

6.4 Hypotesprovning

| detta avsnitt provas undersokningens hypoteser med hjalp av ovanstaende multipel
regressionsanalys. Hypoteser som inte ar signifikanta forkastas.

H1: Det finns ett positivt samband mellan negativt resultat och DP.

Av 196 observationer bestar 8,7% av negativt resultat. Regressionsanalysernas B-
vérden &r positiva (Tabell 6:4) vilket innebér att negativt resultat &r positivt korrelerat
till DP. Resultatet ar signifikant pa 10%-nivan i regressionsanalysen. Analysen tyder pa
att nér ett bolag har negativt resultat kommer de att vara mer bendgna att 6ka DP. Detta

innebdr att vi inte kan forkasta hypotes 1.

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan negativt resultat och DP kan inte

forkastas.
H2: Det finns ett positivt samband mellan nytillsatt VD och DP.

FOr att testa denna hypotes utfors en multipel regressionsanalys for VD-byte (1)
respektive VD-byte (2). For variabeln VD-byte (1) har 12,2% bytt VD under observerat
ar. For VD-byte (2) har 23% bytt VD under antingen observerat eller foregaende ar.
Regressionsanalysernas B-vérden ar positiva (Tabell 6:4) vilket innebér att VD-byte (1)
och VD-byte (2) ar positivt korrelerat till DP. Regressionsanalyserna visar ocksa att
VD-byte (2) ar signifikant pa 10%-nivan medan VD-byte (1) inte &r signifikant. Pa
grund av att VD-byte (1) inte ar signifikant korrelerat med DP maste vi vara forsiktiga

nar vi drar vara slutsatser angaende VD-byte.

1> Stockholmsbérsen delar in noterade bolag i olika branscher. Vi operationaliserar dessa branscher till nio

dummyvariabler, varav en av dem anvands som referensvariabel (Tagesson et al., 2009).
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Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan nytillsatt VD och DP kan inte

forkastas.

H3: Det finns ett positivt samband mellan lagkonjunktur och DP.

Regressionsanalysernas B-varde ar positiva (Tabell 6:4), vilket innebar att lagkonjunktur ar
positivt korrelerat till DP. Testet visar att korrelationen inte &r signifikant. Detta tyder pa att

konjunkturen inte paverkar hur bolag hanterar DP. Vi kan darmed forkasta hypotes 3.

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan lagkonjunktur och DP kan

forkastas.

H4: Det finns ett positivt samband mellan bolags storlek och DP.

B-vardet visar pa en positiv korrelation mellan bolags storlek och DP i analysen med VD-byte
(1) och en negativ korrelation i den andra analysen (Tabell 6:4). Inget av sambanden &r dock
signifikanta. Ett bolags storlek har enligt denna analys ingen paverkan pa dess benagenhet att

Oka eller minska DP. Detta innebdr att vi kan forkasta hypotes 4.

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan bolags storlek och DP kan férkastas.

H5a: Det finns ett negativt samband mellan bolags skuldséttningsgrad och DP.

H5b: Det finns ett positivt samband mellan bolags skuldsattningsgrad och DP.

Hypotes 5 ar uppstélld som tva motsatta hypoteser eftersom PAT forutsager att bolag kommer
forsdka att 6ka sina resultat ju hogre skuldséttningsgrad de har. Samtidigt fann Elliot & Shaw
(1988) tvartemot i sin studie att en hog skuldséttningsgrad 6kade sannolikheten for ett Big
Bath. B-vérdet i regressionsmodellen visar att det finns ett positivt samband mellan bolags
skuldsattningsgrad och DP. Den multipla regressionsanalysen visar pa ett mycket starkt
signifikant samband (0,000). Ju hdgre skuldsattningsgraden ar, desto mer benagna blir bolag

att 6ka sina DP. Detta innebér att vi kan forkasta hypotes 5a, men inte 5b.
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Hypotesen att det finns ett negativt samband mellan bolagets skuldsattningsgrad och DP
kan forkastas.

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan bolags skuldsattningsgrad och DP
kan inte forkastas.

6.5 Sammanfattande resultat av hypotesprovning

H1: Negativt resultat + H1: Forkastas inte
H2: VD-byte + H2: Forkastas inte
H3: Lagkonjunktur + H3: Forkastas

H4: Storlek + Analys H4: Forkastas

H5a: Skuldsattningsgrad — H5a: Forkastas
H5b: Skuldséttningsgrad + H5b: Forkastas inte
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7. Slutsats

| detta kapitel sammanfattas undersokningen och de slutsatser som kan dras fran den
statistiska analysen diskuteras. Darefter presenteras vara reflektioner och forslag till fortsatt

forskning.

7.1 Sammanfattning

Undersokningens syfte ar att empiriskt testa om Big Bath Accounting férekommer pa
Stockholmshdrsen, samt att undersoka vilka faktorer som paverkar Big Bath Accounting. Vart
mal var ursprungligen att gora en totalundersokning av samtliga noterade bolag pa
Stockholmsborsen for att lattare kunna generalisera vara slutsatser. Pa grund av tidsbrist
exkluderade vi Small Cap och koncentrerade oss pa Mid- och Large Cap. Sammanlagt
studeras 100 bolag, vilket efter bortfall resulterar i 196 observationer (varje bolag studeras for
ett hogkonjunkturar och ett lagkonjunkturar). Studien tar med stod fran tidigare forskning och
ekonomiska och systemorienterade teorier fram forklaringsfaktorer som kan forklara
anvandandet av Big Bath Accounting. Dessa faktorer ar: resultat, VD-byte, konjunktur, storlek
och skuldséttningsgrad. Vi definierar Big Bath Accounting som bolags tendens att ¢ka sina
diskretionara periodiseringskostnader (vilka bestar av avsattningar, avskrivningar och
nedskrivningar) nar nagon av vara forklarande faktorer &r radande. Parametrarna
operationaliseras till matbara variabler och analyseras sedan med hjalp av multipel
regressionsanalys. Utav vara sex hypoteser kan tre forkastas. Nedan diskuteras de slutsatser

som kan dras av analysen.

7.2 Slutsats

De forklaringsfaktorer som enligt var undersokning visar ett signifikant samband med bolags
tendens att 6ka sina DP &r skuldsattningsgrad, negativt resultat och till viss grad VD-byte. Att
negativt resultat och VD-byte visar pa signifikans ar inte forvanande, da det ar vid dessa
situationer som majoriteten av tidigare litteratur inom d&mnet menar att Big Bath Accounting
forekommer. Nér ett bolag uppvisar ett negativt resultat ser ledningen en méjlighet att skifta

ytterligare kostnader till den svaga perioden. Detta leder till att kommande perioder kan
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uppvisa starkare resultat. Beteendet ar konsekvent med forvantningar fran bade ekonomiska
saval som systemorienterade teorier. En av grundhypoteserna i PAT argumenterar for att
ledningen alltid stravar efter att maximera sin bonus. For bolag med resultatbaserade bonusar
blir det saledes logiskt for ledningen att ta ett Big Bath nér resultatet ar sa lagt att inga bonusar
kommer att utdelas for perioden. Big Bath-strategin stimmer &ven 6verens med resonemang
harledda fran intressentmodellen. Tanken &r att intressenter har lattare att ha éverseende med
ett stort negativt resultat, &n med manga svaga resultat. Det blir darfor logiskt for ledningen
att ta med sa mycket kostnader som mojligt under forlustar for att inte paverkas av dem i
framtiden. Var empiriska undersokning ger stod for dessa teoretiska forvantningar. Bolag pa
Stockholmsborsens Mid- och Large Cap uppvisar ett signifikant samband pa 10%-nivan

mellan negativt resultat och storleken pa deras DP.

En annan situation dar litteraturen framhaller att Big Bath Accounting tenderar ske ar vid byte
av VD. Flera studier har funnit ett sadant samband (Moore, 1973; Murphy & Zimmerman,
1993; Wells, 2002; Jiang, 2006). Det kan argumenteras utifran legitimitetsteorin att en ny VD
vill beféasta sin roll som en framgangslik ledare. Genom att 6ka kostnaderna initialt kan
framtida goda resultat harledas till det nya ledarskapet. Den forsta periodens lagre resultat kan
skyllas pa den foregaende ledningen eller pa omstruktureringskostnader. Var undersokning
ger motstridiga resultat gallande hypotesen att Big Bath Accounting sker oftare vid VD-byte.
Vi finner inget signifikant samband mellan variabeln VD-byte (1) och DP. VD-byte (1) mater
situationer da en ny VD skrivit pa arsredovisningen for forsta gangen. Som tidigare namnts tar
detta satt att mata inte hansyn till effekten da en ny VD anstalls i slutet eller efter
rakenskapsaret, men anda skriver pa arsredovisningen for det nuvarande rakenskapsaret. Den
nya VD:n har da rimligtvis inte haft ndgon avgorande paverkan pa rakenskaperna. Murphy &
Zimmerman (1993) péapekar att under Gvergangsaret tenderar bade den gamla och nya
ledningen influera de finansiella rapporterna. Darfor mater vi VD-byte (2) som situationer dar
ny VD skrivit pa arets och/eller foregaende ars arsredovisning for forsta gangen. For VD-byte
(2) finner vi genom multipel regressionsanalys ett positivt samband till DP med en
signifikansniva pa 10%. Nar det galler denna hypotes beror saledes slutsatsen pa hur vi valjer
att mata variabeln VD-byte. D4 VD-byte (2) visar pa ett signifikant samband kan vi inte
utesluta att bolag pa Stockholmsbdrsens Mid- och Large Cap tillampar Big Bath Accounting
vid VD-byte. Resultatet bor dock tolkas med forsiktighet, dels pa grund av att
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signifikansnivan ar mattlig och dels pa grund av att VVD-byte (1) inte uppvisar ett signifikant
samband med DP.

Det samband som i var undersokning visar starkast korrelation till DP &r skuldsattningsgrad.
Regressionsanalysen visar pa ett mycket starkt signifikant positivc samband mellan
skuldsattningsgrad och DP. Det innebér att ju hdgre skuldsattningsgrad ett bolag har, desto
mer bendgen dr det att dka sina diskretiondra periodiseringskostnader. Denna slutsats &ar
forenlig med Elliot & Shaws (1988) studie, dar de fann ett liknande samband. Daremot gar
resultatet stick i stdv med en av grundhypoteserna inom PAT — skuldséttningsgradshypotesen.
Den menar att bolag med hdg skuldsattningsgrad vill maximera sina resultat for att minska
kapitalkostnader och darmed agentkostnader. En forklaring till att sambandet mellan
skuldsattningsgrad och DP &r positivt kan tankas vara att bolag som tar ett Big Bath presterar
mindre bra under en tid fore verkstdllandet av strategin. Detta innebér att deras
skulds&ttningsgrad har blivit allt samre fram till tidpunkten for Big Bath-beslutet.
Resonemanget stdods av Elliot & Shaw (1988) som fann att bolag som gjorde stora
nedskrivningar presterade samre &n industrigenomsnittet for de tre ar som foregick

nedskrivningsaret.

De forklaringsfaktorer som var studie inte finner nagot signifikant samband for ar storlek och
konjunktur. Resonemanget &r att stora bolag ar utsatta for allmanhetens blickfang i storre
utstrackning och att de har fler intressenter &n sma bolag. Det kan darfor vara extra viktigt for
dem att inte producera undermaliga resultat under flera perioder, vilket kar sannolikheten for
att de tillampar en Big Bath-strategi. Var understkning hittar daremot inget stod for
hypotesen, oavsett om vi mater storlek som omsattning, antal anstéllda, balansomslutning
eller bransch. Har skiljer sig alltsd vara resultat fran Elliot & Shaws (1988) studie. Var
konjunkturhypotes forutspar att Big Bath Accounting sker oftare vid lagkonjunktur an vid
hogkonjunktur. Detta for att bolag kan skylla ett 1agt resultat pa det ekonomiska klimatet och
darigenom behalla sin legitimitet. Var studie finner dock inget sadant samband och hypotesen
forkastas. En forklaring till att vi inte hittar ett signifikant samband kan vara att vi méter 2009
som ett lagkonjunkturar. Under datainsamlingens gang upptackte vi att avsattningar och
nedskrivningar ofta tenderade ske 2008 och manga avsattningar lades sedan tillbaka 2009. Det

ar rimligt att anta att om bolag har for avsikt att ta ett Big Bath under en lagkonjunktur,
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kommer de att gora det under det forsta lagkonjunktursaret. Darfor kan hypotesen fortfarande
vara aktuell att testa om man véljer att mata 2008 istallet fér 2009 som lagkonjunktursar.

Var undersokning har ett eklektiskt tillvagagangssatt dar bade ekonomisk och
systemorienterad teori anvands fOr att generera hypoteser. Nedan presenteras en
sammanstalining over hur vél respektive teorikategori lyckades med att forutsdga samband

mellan undersokningens forklaringsfaktorer och DP.

Tabell 7:1 Utfall av den empiriska undersokningen

Forklaringsfaktor Forutsagelse: Forutsagelse: Forutsagelse
Ekonomisk teori Systemorienterad teori

Negativt resultat Positivy Positivy Identisk

VD-byte Ingen forutsagelse Positivy Kompletterande

Lagkonjunktur Positiv Positiv Identisk

Storlek Ingen forutségelse Positiv Kompletterande

Skuldsattningsgrad Negativ Positiv** Motsagande

Signifikanta forutsagelser | 1 3

** Mycket stark signifikans
* Stark signifikans
+ Mattlig signifikans

Som framgar av tabellen lyckades de systemorienterade teorierna battre med att forutsaga hur
olika forklaringsfaktorer paverkar Big Bath Accounting pa Stockholmsborsens Mid- och
Large Cap. For oss gar detta resultat ndgot emot vara forvantningar, eftersom stora delar av
teorin om Big Bath Accounting ar influerad av ekonomisk teori. Samtidigt vill vi framhalla att
avsikten med ett eklektiskt forhallningssatt inte ar att stalla olika teorier mot varandra, utan
snarare lata dem komplettera varandra for att uppna en storre forklaringskraft till ett empiriskt
fenomen. Avslutningsvis kan namnas att dd tre av undersokningens forutspadda
forklaringsfaktorer uppvisar signifikanta samband med DP, kan syftets malsattning att ta reda
pa om Big Bath Accounting forekommer pa Stockholmsborsen anses vara uppfylit.
Undersokningens resultat pekar pa att strategin tillimpas pa Stockholmsbdrsens Mid- och

Large Cap.
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7.3 Reflektion och forslag till fortsatt forskning

Studiens regressionsmodeller &r signifikanta (0,001 respektive 0,000), men de uppvisar
forhallandevis laga R*-védrden (0,109 respektive 0,124). Det innebar att nastan 90 % av
variansen i den beroende variabeln kan forklaras av andra faktorer &n av dem som inkluderas i
modellen. Detta kan bero pa atminstone tva anledningar. En anledning ar att det finns fler
forklarande faktorer till DP &n de som vi har inkluderat. Genom att ta med fler faktorer i
regressionsmodellen kan forklaringsgraden forbattras. En annan anledning kan vara det satt
som vi mater diskretionara periodiseringar pa. Vi valjer att inkludera den totala summan av
arets avsattningar och av- och nedskrivningar. Endast en del av denna summa ar diskretionar,
det vill sdga kan paverkas av ledningens val och bedémningar. Framforallt nar det galler
avskrivningar &r stora delar av dessa bortom ledningens kontroll. Ett alternativt angreppssatt
hade varit att anvanda Jones-modellen. Den utgar fran bolags kassafloden och forsoker skatta
hur stor del av de totala periodiseringarna som bestar av diskretiondra periodiseringar (Lee,
2006). Ett forslag till framtida studier ar saledes att tillimpa Jones metod for att berdkna
diskretionara periodiseringar for att férhoppningsvis fa fram en regressionsmodell med ett

hdgre forklarande vérde.

Det finns andra forklaringsfaktorer an de som vi har tagit med i undersékningen som paverkar
bolags anvandande av Big Bath Accounting. Flera studier har exempelvis funnit samband
mellan ledningens bonusplan och ett Big Bath-beteende (Healy, 1985; Holthausen et al., 1995;
Koch & Wall, 2000). Déarfor ar det av intresse om denna faktor undersoks for bolag noterade
péa Stockholmsbdrsen. Aven andra aspekter av DP kan undersokas. Exempelvis kan analysen
utokas genom att inkludera nedskrivning av omséttningstillgangar. Da vi inte hade tid att
undersoka Stockholmsborsens Small Cap i var undersokning ser vi garna en kompletterande
studie som tittar ndrmare pa det segmentet. Aven var konjunkturhypotes kan testas igen dar

2008 anvands istallet for 2009 for att representera lagkonjunktur.

Avslutningsvis vill vi framhalla att Big Bath Accounting &r ett intressant amne att beforska
och processen har varit mycket larorik. Framforallt har vi forstatt vikten av att ha en
genomarbetad operationalisering vid denna typ av undersékning, eftersom analysen och

slutsatserna aldrig kan vara battre an kvalitén pa den insamlade datan.

42



Litteraturforteckning

Aczel, A. D. & Sounderpandian, J. (2009) Complete Business Statistics, Sjunde upplagan
(New York: McGraw Hill)

Adams, C. A,; Hill, W. Y.; Roberts, C. B. (1998) Corporate social reporting practices in

western Europe: Legitimating corporate behavior?, British Accounting Review, 30(1): 1-21.

Adrem, A. H. (1999) Essays on disclosure practices in Sweden - Causes and effects (Lund:
Lund University Press)

Andersson, G.; Jorner, U.; Agren, A. (2003) Regressions- och tidsserieanalys, Andra
upplagan, (Lund: Studentlitteratur)

Artsberg, K. (2003) Redovisningsteori -policy och -praxis, upplaga 1:1 (Trelleborg: Liber
AB)

Broberg, P.; Tagesson, T.; Collin, S-O. (2009) What explains variation in voluntary
disclosure? A study of the annual reports of corporations listed on the Stockholm Stock
Exchange, DOI 10.1007/s10997-009-9104-y (Springer Science)

Carruthers, B. G. (1995) Accounting, Ambiguity, and the New Institutionalism, Accounting,
Organizations and Society, 20(4): 313-328

Christensen, T. E.; Paik, G. H.; Stice, E. K. (2008) Creating a Bigger Bath Using the Deferred

Tax Valuation Allowance, Journal of Business Finance and Accounting, 35(5-6): 601-625

Collin, S-O.; Tagesson, T.; Andersson, A.; Cato, J.; Hansson, K. (2009) Explaining the choice
of accounting standards in municipal corporations: Positive accounting theory and
institutional theory as competitive or concurrent theories, Critical Perspectives on
Accounting, 20: 141-174

43



Copeland, R. M. & Moore, M. L. (1972) The Financial Bath: Is it Common?, (MSU Business
Topics)

Cormier, D.; Magnan, M.; Van Velthoven, B. (2005) Environmental disclosure quality in
large German companies: Economic incentives, public pressures or institutional conditions?,

European Accounting Review, 14(1): 3-39

Eckel, N. (1981) The Income Smoothing Hypothesis Revisited, ABACUS, 17(1): 28-40

Elliott, J. A. & Shaw, W. H. (1988) Write-Offs as Accounting Procedures to Manage
Perceptions, Journal of Accounting Research, 26

FAR SRS (2008) Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2008 (Stockholm:
FAR SRS Forlag)

FAR SRS (2010) Samlingsvolymen 2010 Redovisning (Stockholm: FAR SRS Forlag)

Fiechter, P. & Meyer, C. (2009) Big Bath Accounting using Fair Value Measurement

Discretion during the Financial Crisis (Zurich: Graduate School of Business)

Ghasemi, H. & Karnerfors, B. (2009) Big Bath Accounting — Kan fenomenets forekomst
bevisas?, Magisteruppsats i Industrial and Financial Management (Géteborg:

Handelshogskolan vid Goéteborgs Universitet)

Gray, R.; Kouhy, R.; Lavers, S. (1995a) Corporate social and environmental reporting: A
review of the literature and a longitudinal study of UK disclosure, Accounting, Auditing &
Accountability Journal, 8(2): 4777

Gray, S. J.; Meek, G. K.; Roberts, C. B. (1995) International capital market pressures and
voluntary annual report disclosures by US and UK multinationals, Journal of International

Financial Management and Accounting, 6(1): 43-68

44



Haldorson, K.; Karnerfors, B.; Sandberg, S. (2007) Big Bath Accounting — En studie om

ledningens beteende, Kandidatuppsats i foretagsekonomi (Boras: Hogskolan i Boras)

Healy, P. M. (1985) The effect on Bonus Schemes on Accounting Decisions, Journal of

Accounting an Economics, 7:85-107

Healy, P. N. & Wahlen, J. N. (1999) A Review of the Earnings Management Literature and its

Implications for Standard Settings, Accounting Horizons

Henry, J. (2008) GM Takes (Another) "Big Bath," Loses $15.5B in Q2, BNET Industries,
URL.: http://industry.bnet.com/auto/1000130/gm-takes-another-big-bath-loses-155b-in-q2/

Holme, I. M. & Solvang, B. K. (1997) Forskningsmetodik, Andra upplagan (Lund:
Studentlitteratur)

Holthausen, R.W.; Larcker, D.F.; Sloan, R.G (1995) Annual bonus schemes and manipulation

of earnings, Journal of Accounting and Economics, 19(1): 29-74

Jaggi, B. & Low, P. Y. (2000) Impact of culture, market forces, and legal system on financial

disclosures, The International Journal of Accounting, 35(4): 495-5109.

Jiang, C. (2006) "Optimism” Vs "Big Bath” Accounting — A Regulatory Dilemma in Chinese

Financial Reporting Practices (New South Wales: New England Business School)

Jordan, C. E. & Clark, S. J. (2004) Big Bath Earnings Management: The Case Of Goodwill
Impairment Under SFAS No. 142, Journal of Applied Business Research, 20(2): 63-71

Kirschenheiter, M. & Melumad, N. D. (2002) Can ”Big Bath” and Earnings Smoothing Co-
exist as Equilibrium Financial Reporting Strategies?, Journal of Accounting Research, 40(3):
761-796

45



Kleinbaum, D. G.; Kupper, L. L.; Muller, K. E. (1988) Applied Regression Analysis and
Other Multivariable Methods, Andra upplagan (Boston: PWS-KENT Publishing)

Koch, T. W. & Wall, L. D (2000) The Use of Accruals to Manage Reported Earnings: Theory
and Evidence, Working paper 2000-23 (Atlanta: Federal Reserve Bank of Atlanta)

Konjunkturinstitutet (2010-04-23) URL: http://www.konj.se

Korner, S.; Wahlgren, L. (2006) Statistisk dataanalys, Fjarde upplagan (Lund:
Studentlitteratur)

Lang, M. H. & Lundholm, R. J. (1996) Corporate disclosure policy and analyst behavior, The
Accounting Review, 17(4): 467-492

Lee, P. (2006) The Big Bath Hypothesis: Accruals Management in Response to Dividend

Reduction and Omission, International Journal of Management, 23(2): 281-288

Levitt, A. (1998) The Numbers Game, Ett tal som holls pa New York University Center for

Law and Business (28 september)

Lisper, H. O. & Lisper, S. (2005) Statistik for samhallsvetare (Kristianstad: Liber AB)

Ljungdahl, F. (1999) Utveckling av miljéredovisning | svenska boérsbolag — praxis, begrepp,

orsaker (Lund: Lund University Press)

Mezias, S. J. (1990) An institutional model of organizational practice: financial reporting in
Fortune 200, Administrative Science Quarterly, 35(3): 431-457

Moore, M. L. (1973) Management Changes and Discretionary Accounting Decisions, Journal
of Accounting Research, 11(1): 100-107

46


http://www.konj.se/

Munter, P. (1999) SEC Sharply Criticizes “Earnings Management” Accounting, The Journal
of Corporate Accounting and Finance, 10(2): 31-38

Murphy, K. J. & Zimmerman, J. L. (1993) Financial performance surrounding CEO turnover,
Journal of Accounting and Economics, 16(1-3): 273-315

Patel, R. & Davidson, B. (2003) Forskningsmetodikens grunder, Tredje upplagan (Lund:
Studentlitteratur)

Penman, S. H. (2004) Financial statement analysis and security valuation, andra upplagan
(New York: McGraw-Hill)

Prencipe, A. (2004) Proprietary costs and determinants of voluntary segment disclosure:
Evidence from Italian listed companies, European Accounting Review, 13(2): 319-340

Remdahl, J. & Vahlingsten, L. (2009) Big Bath Accounting — Fenomenet kring avsattningar,

Kandidatuppsats i foretagsekonomi (Boras: Hogskolan i Boras)

Riahi-Belkaoui, A. (2004) Accounting Theory, femte upplagan (Cornwall: Thomson

Learning)

Sandell, N. (2006) Redovisningsmatt, pakopplade system och ekonomiska konsekvenser —

Redovisningsbaserade prestationsersattningar (Lund: Lund Business Press)

Saunders, M.; Lewis, P.; Thornhill, A. (2009) Research methods for business students, femte

upplagan (London: Pearson Education)

Schilit, H. M. (1993) Financial Shenanigans: How to Detect Accounting Gimmicks & Fraud
in Financial Reports (New York: McGraw Hill)

47



Scott, T. W. (1994) Incentives and disincentives for financial disclosure: Voluntary disclosure
of defined benefit pension plan information by Canadian firms, The Accounting Review,
69(1): 26-43

Scott, W. R. (2009) Financial accounting theory, femte upplagan (Toronto: Pearson Prentice
Hall)

Stalebrink, O. J (2007) An Investigation of Discretionary Accruals and Surplus-Deficit
Management: Evidence from Swedish Municipalities, Financial Accountability &
Management, 23(4): 441-458

Strong, J. & J. Meyer (1987) Asset Write Downs: Managerial Incentives and Security
Returns, Journal of Finance, 42(3): 643-664

Tagesson, T.; Blank, V.; Broberg, P.; Collin, S-O. (2009) What Explains the Extent and
Content of Social and Environmental Disclosures on Corporate Websites: A Study of Social
and Environmental Reporting in Swedish Listed Corporations, Corporate Social

Responsibility and Environmental Management, 16(6): 352-364

Walsh, P.; Craig, R.; Clarke, F. (1991) ‘Big Bath Accounting’ Using Extraordinary Items
Adjustments: Australian Empirical Evidence, Journal of Business Finance & Accounting,
18(2): 173-189

Watson, A.; Shrives, P.; Marston, C. (2002) Voluntary disclosure of accounting ratios in the
UK, British Accounting Review, 34(3): 289-313

Watts, R. L. & Zimmerman, J. L. (1986) Positive Accounting Theory (New Jersey: Prentice-
Hall)

Watts, R. L. & Zimmerman, J. L. (1990) Positive Accounting Theory: A Ten Year
Perspective, The Accounting Review, 65(1): 131-156

48



Wells, P. (2002) Earnings management surrounding CEO changes, Accounting and Finance,
42(2):169-193

Whelan, C. (2004) The Impact on Earnings Management on the Value-Relevance of Earnings
and Book Value: A Comparison of Short-term and Long-term Discretionary Accruals
(Australien: Bond University, Faculty of Business)

Zarzeski, M. T. (1996) Spontaneous harmonization effects of culture and market forces on
accounting disclosure practices, Accounting Horizons, 10(1): 18-37

49



