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corporations’ disclosures regarding capital assets.

This essay uses a deductive methodology. Ten hypothesis have
been brought forth using existing theory, which have been tested
on our empirical foundation.
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Lindblad, Tullgren & Omer

1. Inledning

I detta kapitel ger vi ldsaren en bakgrund till det aktuella dmnet och forsoker vicka ett
intresse. Problembakgrunden beskrivs och ddrefter presenteras syftet med studien. Kapitlet

avslutas med en redogorelse for uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Begreppet transparens och Oppenhet diskuteras flitigt och har fétt en allt storre plats inom
ekonomi- och foretagsvérlden (Oxelheim 2006; Barth & Schipper 2008; Lander & Auger
2008). Ordet transparens betyder genomskinlighet, men enligt Oxelheim (2006 s.36) é&r
transparens “ett mangtydigt och situationsbundet ord med informationsasymmetri som nigon

form av minsta gemensamma ndmnare”.

Bristen pa Oppenhet har ofta angetts som den framsta forklaringen till ménga stora
foretagsskandaler som Enron, Tyco, Worldcom och Parmalat (Oxelheim 2010). Dessa
skandaler har resulterat i rekommendationer och lagstiftning, och exempelvis antogs
Sarbanes-Oxley Act (SOX) ar 2002, i syfte att oka transparensen i foretagens redovisning och
rapportering (Lander & Auger 2008; Oxelheim 2010). Eccles (2004) uttrycker dock en rddsla
for att regleringar sdsom SOX gor att foretagen blir mindre transparenta genom att sitta sin
tillit till redovisnings- och revisionsregler som berdr informationslimnande. Denna fGreteelse

bendmns ofta som chilling effect.

Intressenternas efterfrdgan pa information och dppenhet fran borsnoterade foretag har under
de senaste dren okat (Jaggi & Low 2000; Oxelheim 2006; Tagesson et al. 2009). En faktor
som styr foretags frivilliga upplysningar &r marknadskrafterna (Chow 1996; Zarzeski 1996;
Jaggi & Low 2000). Samtidigt som foretag viljer att frivilligt offentliggdra mer information
for att tillfredstdlla kapitalmarknadens krav har efterfrdgan pa obligatorisk information fran
lagstiftare okat (McLeay 2006; Broberg et al. 2009). Enligt Einhorn (2005) har den 6kade
regleringen lett till ett okat antal frivilliga upplysningar, samtidigt som de obligatoriska

upplysningarna innebdr ett behov av kompletterande information for att korrekt kunna
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beskriva foretaget. Eccles (2004) anser ddremot att det finns en risk att foretagsledningar inte

frivilligt kommer att 1dmna ut mer upplysningar 4n vad som &r lagstadgat.

Malet for redovisning dr enligt Ijiri (1983) att skapa ett rittvist system for informationsflode
mellan den redovisningsberittigade och den redovisningsskyldige. Oxelheim (2006)
bendmner de olika parterna som insiders och outsiders. Insiders dr de som har insyn i
foretagets affarer och outsiders utgors av intressenter som saknar insyn i foretaget (ibid.). Har
finns dock en motsittning da den redovisningsberittigade har rétt till viss information
samtidigt som den redovisningsskyldige har ritt till att skydda foretagets affarshemligheter
(Ijiri 1983; Oxelheim 2006; Smith 2006).

Det 6vergripande malet med ett foretags upplysningar &r att 6ka investerarnas forstaelse for
foretagets resultat och framtidsutsikter (Holland 1998). Okade upplysningar kan leda till
positiva konsekvenser sdsom noggrannare marknadsforvintningar samt mer exakta
vinstprognoser (Lang & Lundholm 1996). Mer information kan &ven motverka
agentkostnader och minska informationsasymmetrin (Inchausti 1997; Jaggi & Low 2000;
Hope 2003; Oxelheim 2006). Den utdkade informationen leder i sin tur till begridnsade
overraskningar pa marknaden och ldgre kapitalkostnader (Lang & Lundholm 1996).

Dock kan for mycket information innebéra nackdelar for foretagen (Oxelheim 2006). Enligt
Wihlborg och Béckstrom (2002) dr det viktigt for foretagen att hitta en bra balans mellan
alltfor detaljerade upplysningar och risken for att vésentlig information ska ddljas i
rapporterna. Oxelheim (2006) diskuterar “optimal transparens” och menar att detta dr en
avvigning av olika anvdndares intressen 1 foretagets upplysningar. Ijiri (1983) menar att det
dven pd flera sitt kan vara ofordelaktigt att registrera och rapportera vissa uppgifter. Ett
exempel ar att det uppstér kostnader som ar forknippade med framstillningen och spridningen
av informationen samt for att fi den granskad, det vill sdga upplysningskostnader (Ijir1 1983;
Verrecchia 1983). Likasd finns det en risk for minskad konkurrensfordel, da det ligger 1
konkurrenternas intresse att f4 s mycket foretagsspecifik information som mgjligt 1 syfte att
skada foretaget (Oxelheim 2006). Verrecchia (1983) hdvdar att information sdsom forséljning,
nettoresultat och rorelsekostnader ocksa kan vara anvéndbart f6r konkurrenter, aktiedgare och
anstdllda pa ett sitt som kan vara skadligt for foretagets framtid, &ven om informationen ar

positiv.
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I de fall dar fordelarna dverviager upplysningskostnaderna ar foretag mer villiga att sjdlvmant
avsldja information (Broberg et al. 2009) och ofta véljer foretagsledningen att frivilligt ge
upplysningar i den omfattning som krdvs for att kunna maximera bolagets marknadsvérde
(Einhorn 2005). Vidare menar Eccles (2004) att om enskilda foretag inser att det ar i1 deras
eget intresse att tillhandahalla investerarna information, vilket dr nddvandig for att en riktig

véardering av foretagets aktier ska goras, kommer detta att innebdra 6kad transparens.

Framvixten av multinationella foretag, utvecklingen av den internationella finansiella
marknaden samt fOrindrade marknadsvillkor har bland annat bidragit till en
internationalisering av ekonomin (Callao 2007). Som ett resultat av detta har den finansiella
rapporteringen spridits dver nationsgranserna (ibid.) och en utveckling av internationella
redovisningsstandarder har skett (Jaggi & Low 2000). Grupper som har arbetat aktivt med att
oka Oppenheten hos fOretag och transparensen av den finansiella informationen &ar
International Accounting Standards Committee/International Accounting Standards Board
(IASC/IASB) och grupper som International Organization of Securities Commissions
(IOSCO) (Humphrey & Loft 2010). Under 2005 &vergick de svenska borsnoterade bolagen
till att rapportera enligt de av IASB utgivna International Financial Reporting Standards
(IFRS) (Larson & Street 2004; Carmona & Trombetta 2008). Den obligatoriska dvergédngen
till IFRS har motiverats med behovet att sikerstilla en storre jamforbarhet och 6ppenhet samt
den ekonomiska rapporteringens kvalité hos alla EU:s medlemsstater (Daske & Gebhardt
2006; Barth et al. 2008; Oxelheim 2010).

1.2 Problemdiskussion

Som vi tidigare ndmnt ovan har foretags benégenhet att vara transparenta 6kat och efterfragan
pa Oppenhet har véxt hos foretagens olika intressenter. Det finns tvd motiv till att ldmna
information, till dem enligt Oxelheim (2006) sa kallade outsiders, antingen frivilligt eller pa
grund av tvdng. Nar Sverige 2005 overgick till IFRS blev detta en tid- och kostnadskrdvande
forandring, vilken stillde stora krav pa bolagen (PWC 2008). Overgangen innebar att alla
svenska borsnoterade bolag blev tvungna att uppritta koncernredovisningen i enlighet med
IFRS (ibid.). Regelverket var mer komplext &n vad vi i Sverige var vana vid och
tilldggsupplysningarna 1 arsredovisningarna for 2005 okade vésentligt jamfort med

tilldggsupplysningarna i tidigare arsredovisningar (ibid.).
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Det har presenterat olika asikter om kvalitén i de finansiella rapporterna for foretag som
tillimpar TAS (International Accounting Standards)/I[FRS. Ball et al. (2003) visar i sin studie
av fyra Ostasiatiska ldnder, att kvalitén pé rapporteringen inte nddvindigtvis stiger pa grund
av inforandet av liknande redovisningsstandarder sasom IAS/IFRS. Pa liknande sétt har andra
studier visat allvarliga svarigheter med att efterfolja standarderna, sdrskilt i tidigt skede av
implementeringen av IFRS, vilket ifrdgasitter transparensen i séddana finansiella rapporter
(Daske & Gebhardt, 2006). Det finns en vaxande insikt om att ldnder kan anta internationella
redovisningsstandarder relativt 1dtt, men det d&r mycket mer komplext och tidskrdvande att
utveckla de institutionella mekanismer som krdvs for att sdkerstdlla en framgingsrik
implementering (Hodgdon et al. 2009). Daske och Gebhardt (2006) visar ddremot att den
upplevda upplysningskvaliteten har Okat kraftigt for foretag som tillimpar internationellt

erkinda redovisningsstandarder, sirskilt IFRS.

Om vi forutsétter att IFRS leder till en forbattrad kvalité péa arsredovisningarna, krévs det dven
att foretaget viljer att folja de krav som IFRS stéller. Foretag som @ndrar sin strategi géllande
finansiell rapportering efter en implementering av IAS/IFRS bendmns serious adopters
(Daske et al 2007; Carmona & Trombetta 2008). De foretag som istdllet drar nytta av
flexibiliteten 1 de internationella standarderna namns label adopters (ibid.). Enligt Daske et al.
(2007) innebir detta att label adopters fortsdtter att rapportera sdsom de alltid har gjort inom

ramen fOr en ny internationell beteckning.

Som tidigare ndmnts maste borsnoterade bolag i Sverige tillimpa IFRS vid upprittande av
koncernredovisning. Detta innebdr att foretagen maéste ldmna en viss ldgsta niva av
information. Eftersom IFRS é&r ett mer komplext regelverk dn den foregdngna svenska
lagstiftningen, finner vi det sannolikt att foretagen brister i upplysningskraven. Finns det
variationer i informationslimnandet mellan de bdrsnoterade bolagen maste det darfér finnas
andra faktorer 4n normgivning som forklarar varfor vissa foretag vidljer att ldmna mer
upplysningar. Ett sitt att studera uppfyllelse av IFRS:s upplysningskrav kan vara att studera
foretags upplysningar om anldggningstillgangar, vilket vi inte har funnit nigra tidigare studier
om. Tidigare forskning har frimst berdrt foretags frivilliga informationsldmnande utdver
lagstadgade upplysningskrav (exempelvis Cooke 1989; Hossain et al. 1995; Chau & Gray
2002; Ferguson et al. 2002). Dessutom menar Marton et al. (2008) att majoriteten av foretag
har ndgon form av materiella anldggningstillgdngar i sin balansrdkning och att dessa uppgér

till betydande belopp. Likasé har immateriella tillgdngar fatt stdrre betydelse pa grund av en

9
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mer kunskapsbaserad ekonomi samtidigt som tillgangarna har varit svérhanterliga i

redovisningen (ibid.). Ovanstdende resonemang leder fram till syftet med studien.

1.3 Syfte

Uppsatsens syfte dr att forklara vilka faktorer som pédverkar foretags upplysningar om

anldggningstillgangar

1.4 Uppsatsens fortsatta disposition

Kapitel 2: Metod
I detta kapitel redogors det for de metodologiska Overviganden som har gjorts for att

genomfora studien. Vidare presenteras de teorier som har anvénts under studiens gang.

Kapitel 3: Teori
Avsnittet inleds med en teoribakgrund dér det redogors for faktorer som kan tinkas paverka
foretags informationslimnande. Kapitlet avslutas med en presentation av de hypoteser som

senare ska provas.

Kapitel 4: Empirisk metod
I kapitlet beskrivs tillvigagéngssittet vid insamlandet av empirisk data. Vidare redogors det

for studiens urval samt bortfall. Slutligen presenteras operationaliseringen av hypoteserna.

Kapitel 5: Analys
I detta kapitel analyseras det empiriska materialet. Analysen gors statistiskt genom att bade
tillimpa bivariata tester och utféra en multipel linjdr regressionsanalys. Dairefter testas

hypoteserna och slutsatser kan dras om dessa hypoteser kan forkastas eller e;j.

Kapitel 6: Slutsatser
I studiens sista kapitel presenteras de slutsatser som har dragits utifrdn undersokningen.
Resultatet analyseras med hjilp av teorin som presenterades i kapitel tre. Avslutningsvis ges

forslag till fortsatt forskning.

10
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2. Metod

For att uppfylla studiens syfte har en deduktiv ansats tilldmpats. Kapitlet innefattar dven en

motivering av de teorival som har gjorts.

2.1 Utgangspunkt foér studien

Syftet med studien &r att forklara vilka faktorer som péverkar foretag att 1dmna mer eller
mindre information gillande anldggningstillgangar. Mélet &r darfor att finna ett orsak-verkan-
samband som ska kunna generaliseras. I detta fall vill vi finna ett samband mellan de
paverkande faktorerna och den mingd information som aterfinns i foretags arsredovisningar
om just anldggningstillgangar. Uppsatsen tillimpar en deduktiv ansats, vilket innebér att en
hypotes skapas utifran redan befintliga teorier inom d&mnesomradet, som sedan testas pa den
insamlade empirin (Jacobsen 2002). Genom att vi testar de hypoteser som vi tar fram frin

tidigare forskning mot empirin, finner vi att vi kan behélla ett objektivt synsitt.

Det har riktats kritik mot den deduktiva ansatsen om att datainsamlingen oundvikligen leder
till att forskare endast letar efter den information som anses vara visentlig och som dirmed
stodjer deras egna forvintningar (Jacobsen 2002). Genom detta angreppssatt okar risken for
att viktig information forbises (ibid.). Vi har forsokt att minimera detta genom att ta med
information som behandlar ett flertal olika teorier och inte enbart det som ger stod at studiens
hypoteser i syfte att vara sd objektiva som mojligt. Eftersom det redan finns befintliga teorier
inom omrddet, och da uppsatsens syfte inte dr att formulera nya teorier, tillimpas inte induktiv

metod.

2.2 Val av teorier

Uppsatsens syfte ér att utifran ett empiriskt perspektiv undersoka vilka faktorer som paverkar
foretags upplysningar om anlidggningstillgdngar. Tidigare forskning (se exempelvis Cooke
1989; Adrem 1999; Watson et al. 2002) visar att det ar flera faktorer som kan forklara
informationslimnande och dérfor ricker det inte med en teori for att forklara vad det dr som
styr foretags bendgenhet att vara transparenta och oppna. Tillimpas mer @n en teori kan olika
teorier klargora olika aspekter av informationsldmnandet. Séledes kommer uppsatsen att

omfattas av tva typer av teorier; ekonomiska teorier samt systemorienterade teorier. Enligt

11
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Gray et al. (1995a) ska de olika teorierna inte uppfattas som konkurrenter utan istédllet som

komplement till varandra.

Teorier som vi finner kan forklara vad det dr som péaverkar foretags informationslimnande om
anldggningstillgangar ar positiv redovisningsteori samt agentteorin. Positiv redovisningsteori
baseras pd empiriska observationer och syftar till att forklara och forutsidga sérskilda fenomen,
i detta fall redovisningsval (Deegan & Unerman 2006). Falkman och Tagesson (2008) anser
att positiv redovisningsteori dr tdtt sammankopplad med agentteorin vilken menar att
redovisningens uppgift dr att producera information for beslutsfattare, aktieigare och andra
intressenter. Den fOrklarar dven relationen mellan agent och principal och baseras pa

egenintresse (Jensen & Meckling 1976; Fama & Jensen 1983; Falkman & Tagesson 2008).

For att forstd vilka faktorer det 4r som paverkar foretags upplysningar har vi dven anvént oss
av institutionell teori. Teorin &r baserad pa antagandet att organisationer péaverkas av
patryckningar fran dess institutionella omgivning, sdsom lagstiftare och kunder (DiMaggio &
Powell 1983; Carruthers 1995). Organisationer antar dérfor de strukturer och forfaranden som
anses vara legitima och betraktas som ldmpliga organisatoriska val (ibid.). Foretagens forsok
att bli accepterade av omvirlden skulle darfér kunna vara en forklarande faktor till vilken
information som ldmnas gillande anldggningstillgdngar. Legitimitetsteorin  och
intressentteorin dr andra teorier som vi kommer att ha i atanke, vilka tillsammans med
institutionell teori hirleds frdn systemorienterade teorier (Deegan & Unerman 2006).
Ytterligare en teori som vi kommer att tilldmpa &r signalteorin som kan hjélpa till att forklara

informationsldmnande (Watson et al. 2002).

12
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3. Teori

Teorikapitlet omfattar en presentation av de olika faktorer som hdrletts fran de ovanndmnda
teorierna och som kan forklara foretags upplysningar om anldggningstillgangar. Utifrdn

teoribakgrunden formuleras hypoteserna i studien.

3.1 Teoribakgrund

Foretags tillhandahallande av information beror pa ett antal faktorer (se till exempel Adrem
1999; Meek et al. 1995; Hossain et al. 1995). Studiens avsikt &r att forklara vilka faktorer som
paverkar foretags upplysningar om anldggningstillgdngar. Faktorer som kan forklara detta &r
dgarstruktur, skuldsittningsgrad, lonsamhet, storlek, bransch, utlindsk borsnotering samt

revisionsbyra, vilka kommer att presenteras ndrmare i hypotesformuleringen nedan.

Teorier som kan forklara varfor foretag viljer att ldmna ut information &r positiv
redovisningsteori och agentteorin (Morris 1987; Cooke 1989; Watson et al. 2002; Deegan &
Unerman 2006). Faktorer som harror fran agentteorin dr dgarstruktur (Jensen & Meckling
1976), skuldséttningsgrad (Jensen & Meckling 1976; Watson et al. 2002), 16nsamhet (Cooke
1989; Watson et al. 2002), storlek (Jensen & Meckling 1976; Cooke 1989) och utlandsk
borsnotering (Cooke 1989). I var studie kan agentteorin med dess agentkostnader ge en
forklaring till varfor foretag viljer att lamna upplysningar. Enligt Jensen och Meckling (1976)

ar ndmligen utldmnande av information ett sétt att minska eventuella agentkostnader.

Positiv redovisningsteori bygger pa teorin om att alla individer drivs av egenintresse (Deegan
& Unerman 2006). Denna teori kan dirmed ge oss vigledning i varfor vissa foretag viljer att
lamna information. Samtidigt fokuserar teorin pd relationen mellan organisationens olika
parter och da framforallt relationen mellan agent och principal (Deegan & Unerman 2006).
Enligt grundarna till positiv redovisningsteori, Ross Watts och Jerold Zimmerman, kan
problem uppstd 1 dessa relationer eftersom en part har mer information &n den andra, och
darfor uppkommer informationsasymmetri (Watts & Zimmerman 1986). Relationen mellan
agenten och principalen kan ddrmed ge en forklaring till foretags sétt att redovisa samt
forhallandet mellan ett foretags ledning och aktiedgare. Genom okade upplysningar kan

foretagsledningen nidmligen forsoka Overtyga aktiedgarna och andra intressenter om att de

13
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agerar ritt och riktigt (Watson et al. 2002). Cooke (1989) menar vidare att upplysningar i
foretags drsredovisningar dr ett sdtt att minska aktiefigarnas Overvakningskostnader samt

mildra moral hazard problemet.

Aven om denna studie har sin tyngdpunkt i positiv redovisningsteori och agentteorin, utesluts
dock inte, som tidigare nimnts, andra teorier. Institutionell teori kan anvédndas for att forsta
olika redovisningsprocesser (Carruthers 1995). I vér studie kan den institutionella teorin
anvandas for att forklara omvérldens péverkan péa fOretags informationslimnande om
anldggningstillgangar, d4& DiMaggio och Powell (1983) samt Selznick (1984) menar att

organisationer anpassar sig efter sin omgivning.

Organisationer har en bendgenhet att efterlikna varandra, vilket bendmns isomorphism och
kategoriseras 1 tre olika grupper; coercive, mimetic och normative isomorphism (DiMaggio &
Powell 1983). I var studie skulle utlindsk borsnotering och foretagsstorlek kunna fanga
forklaringar som hirleds fran coercive isomorphism. Detta d4 DiMaggio och Powell (1983)
menar att begreppet berdor hur organisationer kan utsittas for yttre patryckningar frén
organisationer som foretaget dr beroende av eller frdn allminna forvintningar. Péatryckningar
kan 0ka for utlindska borsnoterade foretag, dd Meek och Grey (1989) samt Adrem (1999)
menar att kraven skiljer sig fran olika kapitalmarknader i vérlden. Likasé kan ett stort foretag
utsdttas for storre patryckningar da efterfrdgan pa information troligtvis ar storre (Wallace &

Naser 1995; Lang & Lundholm 1996; Cormier et al. 2005).

Faktorn bransch skulle kunna stédja mimetic isomorphism, da osékerhet gor att organisationer
tittar pd hur liknande organisationer agerar i samma situation (DiMaggio & Powell 1983;
Carruthers 1995). Coke (1991) menar att ett dominerande foretag inom en bransch, som
tillhandahéller mycket information, kan fa andra foretag 1 branschen att folja efter. DiMaggio
och Powell (1983) anser dven att patryckningar och forvantningar frdn den professionella
yrkesgruppen, normative isomorphism, paverkar organisationen. Utifran detta argument kan
faktorn revisionsbyré fanga aktuella aspekter, detta d& en stor revisionsbyra kan stélla krav pa

foretaget for att inte riskera sitt rykte (DeAngelo 1981).

Signalteorin utvecklades 1973 av Spence for att forklara beteendet pa arbetsmarknaden men
kan &ven anvindas for att forklara ldmnandet av upplysningar (Watson et al. 2002).

Signalering dr en effekt av informationsasymmetrin pd marknader och asymmetrin kan
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minskas genom att den parten med mer information signalerar till den andra parten (Watson et
al. 2002). Faktorerna lonsamhet och revisionsbyra kan finga aspekter utifran signalteorin.
Detta dd Watson et al. (2002) menar att chefer av higher quality foretag vill skilja sig fran
lower quality foretag genom frivilliga upplysningar. Likasd menar Coke (1989), Inchausti
(1997) och Watson et al. (2002) att ett lonsamt foretag &r mer bendget att signalera sitt resultat
till marknaden genom att ldmna mer uppgifter. Bar-Yosef och Livnat (1984) samt Craswell
och Taylor (1992) hdvdar att valet av extern revisor kan fungera som en signal om foretagets

varde.

Gray et al. (1995a) anser att det dr oldmpligt att enbart fOrlita sig pa egenintresse och
vinstmaximering som de enda och huvudsakliga forklaringarna till fOretagens
informationslimnande, dd sociala och politiska faktorer ocksd kan paverka ett foretag.
Eftersom foretagets ansvar inte enbart begransas till den ekonomiska prestationen (Epstein &
Freedman 1994; Pattern 1992) ska &ven sociala och politiska teorier tas i beaktning
tillsammans med ekonomiska teorier (Gray et al. 1995b). En teori som beaktar de sociala
aspekterna dr legitimitetsteorin som enligt Dowling och Pfeffer (1975) dr anvindbar vid
analyser av foretags beteenden. En faktor som kan forklaras utifran legitimitetsteorin ar enligt

Watson et al. (2002) bransch.

Medan legitimitetsteorin fokus dr pa foretagets interaktion med samhillet (Dowling & Pfeffer
1975), fokuserar intressentteorin istéllet pd de olika intressentgrupperna i samhaéllet och hur
foretaget bist bor behandla dessa intressenter for att kunna dverleva (Gray et al. 1995a). Gray
et al. (1995a) anser att det &r intressenterna som kontrollerar eller har mgjlighet att, direkt
eller indirekt, kontrollera resurser som foretaget dr i behov av. Nér intressenterna kontrollerar
resurser som &r av stort vikt for organisationerna, dr det sannolikt att foretaget reagerar genom
att uppfylla intressenternas krav (Ullmann 1985). 1 vart fall kan intressentteorin darfor
forklara varfor vissa foretag viljer att ldmna mer eller mindre upplysningar beroende pa
intressenternas kontroll dver resurser. Ett exempel &dr faktorn skuldséttningsgrad dér foretag
med hogre skuldsittningsgrad enligt Jaggi och Low (2000) dr under storre kontroll av
kreditgivare.
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3.2 Utformning av hypoteser

Som vi tidigare har nimnt finns det en rad faktorer som kan forklara foretags information om
anldggningstillgangar. De faktorer som vi kommer att studera illustreras i figur 3.1 och

kommer nirmare att beskrivas i hypotesformuleringarna.

Revisionsbyra Agarstruktur

Utlandsk
borsnotering

Skuldséattningsgrad

Omfattning av
tillgdngsupplysningar

Bransch Lonsamhet

Figur 3.1 Hypotesmodell

3.2.1 Agarstruktur

Sambandet mellan 4gande samt utlimnande av information harror frdn agentteorin (Jensen &
Meckling 1976; Watts 1977). Enligt Fama och Jensen (1983) uppstar agentkostnader vid
intressekonflikter mellan agenten och principalen nir dgande och kontroll separeras. I foretag
dér dgandet inte dr koncentrerat &r riskerna for konflikter storre i jamforelse med bolag med
ett koncentrerat dgande (ibid.). Bade Chau och Gray (2002) samt Karamanou och Vafeas
(2005) anser att sannolikheten for informationsldmnande &r storre i1 foretag med ett spritt
dgande. Detta da principalerna effektivt kan sékerstéilla att deras ekonomiska intressen
optimeras samt att agenten kan visa att de handlar i dgarnas intresse (ibid.). Investerare som
dger en stor andel av ett foretag har tillgang till information direkt frdn foretaget, vilket
minskar behovet for informationslimning (La Porta et al. 1998; Cormier et al. 2005;
Karamanou & Vafeas 2005). Vidare menar Shleifer och Vishny (1997) att vid ett koncentrerat

dgande minskar behovet av informationsldmnande da ett koncentrerat dgande dr ett sdtt att
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overvaka ledningen. Chau och Gray (2002) och Prencipe (2004) dr exempel pa forfattare som
finner ett positivt samband mellan ett icke-koncentrerat 4gande och informationslamnande.
Da ett foretag med ett spritt dgande ofta har fler aktiedgare, blir agentkostnaderna hogre
eftersom dessa dgare inte har lika stor insyn 1 fOretaget. Detta beror pa
informationsasymmetrin mellan principalerna och agenten. Eftersom arsredovisningar oftast
utgdr den viktigaste informationskillan for sma aktiedgare (Raffournier 1995; Prencipe 2004),
anses upplysningar om ekonomin vara ett sétt att minska informationsasymmetrin (Prencipe

2004; Karamanou & Vafeas 2005).

Hla: Det finns ett positivt samband mellan ett spritt dgande och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.

Cormier et al. (2005) anser att vid en storre andel utlindskt dgande kan det vara svarare for de
utlindska dgarna att fa information om foretaget fran alternativa killor. Dessutom stér
utlindska aktiedgare infor hogre informationsasymmetri pa grund av geografisk uppdelning
och sprakbarridrer (Haniffa & Cooke 2002; Huafang & Jianguo 2007). For att kunna
konkurrera effektivt pd kapitalmarknaden ska foretag med utldndska dgare frivilligt ldimna ut
mer information enligt Huafang och Jianguo (2007). Al-Akra et al. (2010) menar att utlindska
dgare kriver mer information innan de véiljer att investera 1 ett utlandskt bolag, vilket leder till
en hogre niva av informationsldmnande. Dessutom hévdar Naser et al. (2002) att utlindska
investerare har mer erfarenhet av inhemska och internationella marknader och &r déarfér mer
bendgna att krdva mer information. Forutom detta menar Adrem (1999) att en stor andel
utlindska aktiedgare innebdr en mer blandad &garstruktur, vilket troligen leder till 6kad
informationsasymmetri och hogre agentkostnader. Vidare anses det att riskerna for konflikter
och missforstind mellan ledningen och &dgarna antas oka (ibid). Dessa konflikter kan
motverkas genom att vara mer transparent och ldmna ut mer upplysningar (ibid). Lakhal
(2007) menar att utlindska dgare har visat sig vara mer forsiktiga vid Gvervakningen av
ledningen och erbjudit minoritetsdgarna ett bittre skydd. Givet att de utlindska dgarna
erbjuder minoritetsdgarna battre skydd kommer det frivilliga informationsldmnandet att 6ka
(ibid). Brobergs et al. (2009) studie visar ett positivt samband mellan utldndskt dgande och

frivillig informationsldmnande.

H1b: Det finns ett positivt samband mellan utlindskt dgande och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.
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3.2.2 Skuldsattningsgrad

Tidigare forskning visar att det finns ett positivt samband mellan finansiell information och
skuldsdttningsgrad (Malone et al. 1993; Hossain et al. 1995; Inchausti 1997; Ismail &
Chandler 2005; Broberg et al. 2009; Hodgdon et al. 2009).

Foretag med hogre skuldséttning dr i allménhet under stérre kontroll av kreditgivare for att
sdkerstélla att foretaget inte bryter mot laneavtalet (Jaggi & Low 2000). Ur agentteorin har
Jensen och Meckling (1976) hédvdat att foretag med hogre skuldséttningsgrad kommer att ha
storre agentkostnad. For att minska agentkostnaderna forvéntas det att foretag som ar hogt
beldnade ska ldmna mer information i sina finansiella rapporter (Hossain et al. 1995;

Inchausti, 1997; Watson et al. 2002; Prencipe 2004; Ismail & Chandler 2005).

H2a: Det finns ett positivt samband mellan skuldsdttningsgrad och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.

Adrem (1999) dr dock inte lika Gvertygad, da han i sin granskning av tidigare empiriska
studier funnit att det, 1 sex av atta fall, enbart finns ett svagt positivt samband mellan
skuldsdttningsgrad och omfattningen av information. Meek et al. (1995) fann i sin studie, i
motsats till agentteorin, att foretag med lag skuldsittningsgrad ldmnar ut mer information.
Zarzeski (1996) konstaterar dven att lagre skuldsattningsgrad associeras med mer information.
Jensen (1986) diskuterar sambandet mellan agentkostnader och free cash flow, och foreslar en

negativ relation mellan skuldséttningsgrad och omfattningen av frivillig information.

H2b: Det finns ett negativt samband mellan skuldsdttningsgrad och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.

3.2.3 Lonsamhet

Agentteorin foresldr ett mojligt samband mellan tillhandahallandet av information och
lonsamhet (Watson et al. 2002) och att ledningen kan anvidnda extern information for att
uppna personliga fordelar (Inchausti 1997). Niar avkastningen ar hog 1 ett foretag é&r
foretagsledningen mer benédgen att ldmna ut mer detaljerad information i syfte att beréttiga
sina nuvarande positioner och erséttning (Singhvi & Desai 1971; Inchausti 1997). Lang och

Lundholm (1993) menar istéllet att sambandet mellan fOretags resultat och mingden
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upplysningar kan forklaras med forekomsten av informationsasymmetri, exempelvis om
foretagsledningen har tillgdng till resultatinformation fore investerarna. Problemen med
adverse selection, som Okar vid informationsasymmetrin, leder till ett Okat

informationsldmnande (Lang & Lundholm 1993).

Aven signalteorin finner ett mojligt samband mellan foretags 16nsamhet och den proportion
information som foretaget ldmnar (Watson et al. 2002; Ismail & Chandler 2005). Baserat pa
signalteorin har det hdvdats att ett I[onsamt foretag dr mer benéget att signalera sitt resultat till
marknaden genom att ldmna mer uppgifter (Cooke 1989; Inchausti 1997; Watson et al 2002).
Meek et al. (1995) menar att mer lonsamma foretag kan forvéntas 1dmna mer frivilliga
redovisningsupplysningar da de vill skilja sig frdn mindre lI6nsamma foretag i syfte att 6ka

kapitalet enligt de basta tillgangliga villkoren.

H3a: Det finns ett positivt samband mellan lonsamhet och mdngden information

som ldmnas angdende anldggningstillgdangar.

Lang och Lundholm (1993) hdvdar dock att resultat frén teoretisk och empirisk forskning
tyder pa att informationsldmnande kan oka konstant men att det d4ven kan minska med
foretagets resultat. Hodgdon et al. (2009) finner i sin studie att 6verensstimmelsen med IFRS

sjunker 1 samband med att foretags 16nsamhet okar.

H3b: Det finns ett negativt samband mellan lonsamhet och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.

3.2.4 Storlek

Tidigare studier har visat att det finns ett positivt samband mellan storlek pd foretaget och
omfattningen av frivillig information som limnas (Cooke 1989; Lang & Lundholm 1993;
Gray et al 1995b; Meek et al. 1995; Adrem 1999; Jaggi & Low 2000; Clarkson et al. 2003;
Broberg et al. 2009).

Prather-Kinsey och Meek (2004) hédvdar att stora foretag generellt sett ldmnar mer

information &n smd, men att det &r oklart vilket samband storlek har med mingden

information. Prencipe (2004) hidvdar att det &r allmént accepterat att desto storre foretaget ér,
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desto storre dr informationsasymmetrin och ddrmed hogre agentkostnader. Jensen och
Meckling (1976) havdar att agentkostnaderna 6kar i forhéllande till andelen externt kapital i
foretaget och andelen extern kapital tenderar att vara hogre i storre foretag (Leftwich et al.
1981). Wallace och Naser (1995) fortydligar att storlek &r en funktion av tillvdxt och ett
foretags expansion leder alltid till ett storre behov av externt kapital och dédrmed ett storre
behov av mer fullstdndig information. Upplysningar kan enligt Inchausti (1997) och Adrem

(1999) anvindas for att minska agentkostnaderna och informationsasymmetrin.

Efterfrigan pd information &r troligtvis storre hos stora foretag da en storre grupp av
analytiker och investerare formér foretaget att ldmna mer information (Wallace & Naser
1995; Lang & Lundholm 1996; Cormier et al. 2005). Da dessa utovar patryckningar for battre
informationslimnande forvéntas det att stora foretag kommer att ldmna mer upplysningar och
av bittre kvalit¢ (Palmer 2008). Storre foretag dr troligen ocksd mer komplexa och har en
bredare dgarstruktur &n mindre foretag, vilket kan innebdra mer omfattande och detaljerade
upplysningar for att méta informationsbehovet fran olika grupper av investerare. (Meek et al.

1995; Jaggi & Low 2000).

H4: Det finns ett positivt samband mellan foretags storlek och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.

3.2.5 Bransch

Branschtillhorighet kan pdverka ett foretags ldmnande av information (Wiseman 1982; Cooke
1989; Wallace et al. 1994; Meek et al. 1995; Inchausti 1997; Adams et al. 1998; Ferguson et
al. 2002). Broberg et al. (2009) konstaterar 1 sin studie att ett foretags bransch dr en variabel
som bédde paverkar innehdllet i, och omfattningen av, frivilliga upplysningar. Cooke (1991)
menar att det kan finnas historiska skal till varfor vissa branscher lamnar ut mer uppgifter dn
andra. Watson et al. (2002) forklarar branschskillnader med att foretag i1 hart reglerade
branscher dr mer motiverade att ldmna ut information f6r att minska agentkostnader.
Samtidigt kan ett dominerande foretag inom en bransch, vilket tillhandahéller hdga nivder av
information, f4 andra foretag i branschen att folja efter (Cooke 1991). Andra teorier som
enligt Watson et al. (2002) kan tillampas pa faktorn bransch dr legitimitetsteorin och
signalteorin. Legitimitetsteorin forklarar att da foretag utsetts for offentlig granskning, styrker
foretagen sin legitimitet genom att 1imna upplysningar (ibid.). Signalteorin motiverar foretags

upplysningar utifrdn foretags vilja att signalera till marknaden att de f6ljer god praxis inom en
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bransch (ibid.). Dye (1995) menar att upplysningar fran foretag kan provocera andra foretag

inom samma bransch att ldmna ut information.

H5: Foretag inom samma bransch ldmnar ut lika information angdende

anldggningstillgangar.

3.2.6 Utlandsk borsnotering

Foretag som &r noterade pad flera borser ldmnar mer information (Cooke 1989; Gray et al.
1995b; Hossain et al. 1995; Ferguson et al. 2002; Xiao et al. 2004; Broberg et al. 2009).
Enligt Cooke (1989) antyder agentteorin att informationslimnande kan variera géllande
marknadsnotering. Ju storre behov av att anskaffa kapital utanfor Sverige, desto storre dr
sannolikheten for ytterligare upplysningar (Cooke 1989). En utlindsk borsnotering kan
paverka méngden information som ldmnas da obligatoriska krav pa offentliggdrande och
kapitalmarknadens forvintningar skiljer sig mellan virldens kapitalmarknader (Meek & Grey
1989; Adrem 1999). Det kan antas att graden av informationsldmnande dr ldgre 1 Sverige én
informationslamnandet 1 USA, Kanada eller Storbritannien, och darfor forvintas det att

svenska foretag som dr noterade utomlands Idmnar mer information (Adrem 1999).

H6: Det finns ett positivt samband mellan utldndsk borsnotering och médngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar.

3.2.7 Revisionsbyra

Schipper (1981) samt Watts och Zimmerman (1986) menar att valet av extern revisor ir en
overvakningsmekanism som bidrar till att ddmpa intressekonflikten mellan principaler och
agenter. Ashbaugh och Warfield (2003) instdmmer 1 att externa revisorer fungerar som en
overvakningsmekanism och hdvdar dven att revisorn pa sa sitt har en avgorande roll for
foretagets bolagsstyrning. Den externa revisorn stddjer ocksd en transparent finansiell
rapportering (Ashbaugh & Warfield 2003) och Clarkson et al. (2003) havdar att béttre
foretagsstyrning kommer paverka omfattningen av upplysningar positivt. Craswell och Taylor
(1992) menar dven att valet av revisor speglar ett forsok av foretagsledningen att minska

agentkostnader.
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DeAngelo (1981) menar att stora revisionsbyraer kan std emot klienternas pétryckningar om
att endast ldmna begrdnsad information, d& det kan bli stora ekonomiska konsekvenser ifall
revisionsbyrans varumirke eller rykte skadas. Wallace et al. (1994) menar att innehallet i
arsredovisningen inte enbart granskas utan dven paverkas av revisorn. Om revisionsbyran
dessutom beddms utifran kvalitén pa de granskade arsredovisningarna, leder det till att de
stora revisionsbyrderna dr mer bendgna att uppmuntra sina klienter att presentera mer
detaljerad information (Wallce et al. 1994). Hossain et al. (1995), Inchausti (1997), Clarkson
et al. (2003), Craswell och Taylor (1992) samt Palmer (2008) finner att nivan pa frivilligt
informationslimnande sannolikt dr hogre hos foretag som granskats av ndgon av Big 6

(numera Big 4) revisionsbyraerna.

Anvédndandet av en stor revisionsbyrd kan dven vara en indikator pd hogre kvalité¢ av
revisionen och hoja trovirdigheten av redovisningsinformationen (Bushman et al. 2004). Bar-
Yosef och Livnat (1984) samt Craswell och Taylor (1992) hédvdar att valet av extern revisor
kan fungera som en signal om fOretagets virde utifran signalteorin. Bar-Yosef och Livnat
(1984) utgdr frén existensen av informationsasymmetri och att foretagsledningen ir bittre
informerad om foretagets framtida kassaflode. Det har visats att valet av en stor revisionsbyra
signalerar till marknaden att foretagsledningen férvéntar sig att foretaget kommer att ha ett
hogt framtida kassaflode och diarmed bestims priset pa foretagets aktier genom denna
handling (ibid.). Datar et al. (1991) pekar ocksd pa att valet av revisor dr en signal till
marknaden om kvalitén pa foretagets information. De menar att detta styrks av sambandet att
da foretag blir borsnoterade viljer de ofta att byta revisor och att det tyder pé att det finns

fordelar med de sé kallade higher-quality auditors.

H7: Revisionsbyrdn paverkar mdngden information som ldmnas angdende

anldggningstillgangar.

22



Lindblad, Tullgren & Omer

4. Empirisk metod

I avsnittet beskrivs tillvigagangssdttet for undersokningen samt urval och bortfall. Kapitlet
innefattar dven en redogorelse for hur datainsamlingen har genomforts och slutligen

operationaliseras hypoteserna.

4.1 Unders6kningsmetod

Studiens syfte ar att undersoka vilka faktorer som péaverkar foretags information om
anldggningstillgangar, vilket uppnas genom att studera arsredovisningar. Studien kommer att
genomforas utifrdn en checklista dir vi granskar hur vél foretags upplysningar om
anldggningstillgangar stimmer 6verens med IAS/IFRS upplysningskrav i IAS 16 Materiella
anldggningstillgangar och IAS 38 Immateriella tillgdngar (se bilaga 1). Checklistmetoden har
anvants 1 tidigare studier, exempelvis Cooke (1989), Adrem (1999), Gray et al. (1995b) och
Broberg et al. (2009). Patel och Davidson (2003) menar att dokument kan anvéndas for att
besvara fragestéllningar kring faktiska forhdllanden och faktiska skeenden, men att det ska
finnas ett kritiskt fOrhallningssitt till dokumenten. Dokumenten 1 studien utgdrs av
arsredovisningar och vi kommer att studera dess innehall utifran IAS 16 och IAS 38. Vart
syfte &r inte att studera om foretagen redovisar tillgdngar pa ett korrekt sétt, utan syftet &r att
undersoka varfor proportionen information eventuellt varierar mellan foretag. Vi behdver
déarfor inte ta stillning till om informationen dr korrekt eller ej, utan enbart notera dess

omfattning.

Lundahl och Skérvad (1999) hévdar att det dr viktigt att sdkerstdlla sekunddrmaterialets
precision, validitet, reliabilitet och relevans 1 forhédllande till studiens syfte och
problemstéillning. Forutom Aarsredovisningarna finns det andra informationskdllor som
intressenter kan anvédnda sig av, sasom internet (Tagesson et al. 2009), delérsrapporter och
pressmeddelanden (Adams et al. 1998). Adams et al. (1998) anser dock att &rsredovisningen
ar den viktigaste informationskéllan som skickas ut till intressenterna. Vi beddmer att
uppsatsens syfte stdmmer vél Gverens med den information som kan erhéllas genom
foretagets arsredovisningar, da det dr dessa som stir 1 fokus for informationsldimnande enligt
IFRS. Andra former av datainsamling blir ddrmed irrelevanta for studiens d&ndamal. Tidigare
genomforda undersokningar har anvént arsredovisningar som ett instrument for att undersoka

informationsldmnandet (Craswell & Taylor 1992; Hossain et al. 1995; Clarkson et al. 2003;
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Prencipe 2004; Cormier et al. 2005; Broberg et al. 2009), vilket stodjer vart val av

datainsamlingsmetod.

4.2 Urval och bortfall

Vi har begrinsat vart urval till att endast undersoka fOretag som &r noterade pa
Stockholmsborsen (NASDAQ OMX Stockholm), vilket innefattar Large Cap, Mid Cap och
Small Cap. Urvalet bestar saledes av 255 bolag (registrerade 10 april 2010), forutsatt att
foretaget var borsnoterat vid bokslutet 2009. 1 var studie har vi valt att utesluta finansiella
bolag noterade pa Stockholmsborsen eftersom dessa bolag stdr under sirskild reglering
(Cooke 1989; Wallace et al. 1994; Raffournier 1995; Hossain et al. 2005; Callao et al. 2007).
Eftersom 45 bolag var listade som finansbolag reducerades vart urval frédn 255 till 210 bolag,
vilket utgdr den aktuella populationen. Ovrigt bortfall har berott pa att drsredovisningarna for
ar 2009 inte varit tillgdngliga, vilket utgdér fem bolag. Dessutom saknade fyra bolag
immateriella tillgdngar, vilket innebér att populationen minskar till 201 borsnoterade bolag.
D4 vi har undersokt majoriteten av de noterade bolagen pd Stockholmsbodrsen Okar detta
undersokningens tillforlitlighet. Bortfallet for variablerna &r ringa och berdr enbart de

oberoende variablerna, fraimst utlandskt d4gande.

4.3 Operationalisering

4.3.1 Beroende variabel

Foretags anlidggningstillgangar utgdrs av materiella anlidggningstillgdngar, immateriella
tillgdngar samt finansiella tillgdngar. Da svenska borsnoterade foretag fran och med 2005
méste uppritta koncernredovisningen enligt IFRS utgar vi ifrén kraven som stills enligt dessa
standarder. Finansiella tillgdngar regleras i tre olika standarder dér IFRS 7 enbart behandlar
upplysningskrav. Dess omfattande reglerverk gor att vi valt att utesluta finansiella tillgangar
frén vér studie. Uteslutningen har gjorts for att stdrka tillforlitligheten 1 studien da regelverket
for finansiella tillgdngar &r komplext och dérfor okar risken for feltolkningar vid
datainsamling. Den beroende variabeln i studien utgdrs dirmed av mangden information om

materiella anldggningstillgdngar (IAS 16) och immateriella tillgdngar (IAS 38).

De delar av arsredovisningar som vi kommer att undersoka &r resultat- och balansrdkningens

upplysningar om materiella anlaggningstillgangar, immateriella tillgdngar och dess tillhdrande
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noter. Som tidigare ndmnts har en checklista anvints for att mdta mangden information om
anldggningstillgangar.  Checklistan  har  skapats  utifrin IAS 16  Materiella
anldggningstillgangar p.73-79 och IAS 38 Immateriella tillgdngar p. 118-128. Dock dr det
enbart p.73 och 75 1 IAS 16 och p. 118 1 IAS 38 som behandlas i checklistan da resterande
punkter inte dr aktuella for alla foretag. Ett exempel dr p.78 1 IAS 16 som beror
nedskrivningar, vilken inte kan appliceras pa alla foretag. Checklistan bestar totalt av nio
punkter ddr sex punkter berér materiella anldggningstillgangar och tre punkter berdr
immateriella tillgdngar. Métningarna har utforts genom att underséka om kraven i1 checklistan
uppfylls i noterna och utifran detta resultat sammanstélla en grad av 6verensstimmelse fran 0-
100 % (Cooke 1989; Hossain et al. 1995). Uppfylls exempelvis en fjdrdedel av punkterna i

checklistan dr det en Gverensstimmelse pé 25 %.

Det kan antas att vissa punkter dr viktigare for en viss anvdndargrupp 4n andra, men att
forsoka ldgga in subjektiva aspekter vid en stor méngd olika anvéndare dr svarhanterligt
(Cooke 1989). Vid unweighted scoring approach &r utgangspunkten att varje punkt i
checklistan dr lika viktig (Chow & Wong-Boren 1987; Cooke 1989; Gray et al. 1995b).
Cooke (1989) menar att det andd kan forvéntas att de subjective weights hos anvandargrupper
kommer att ta ut varandra. Da checklistan utgdrs av punkter som maste uppfyllas enligt IAS
16 och TAS 38 finner vi ingen anledning att ge de olika vikter, och med ovanstdende

resonemang anvdnds unweighted scoring approach.

4.3.2 Oberoende variabler

Agarstruktur

Agarstrukturen miits genom att rikna ut de okiinda aktiedigarnas andel av aktiekapitalet.
Grénsen for vad som klassificeras som okédnd aktiedgare dr dgande under 2 % av kapitalet 1
bolaget (Prencipe 2004; Broberg et al. 2009). Dirmed berdknas den andel av aktiekapitalet
som dgs av okdnda dgare som 100 % minus den totala andelen av kapitalet som édgs av kdnda
dgare (McKinnon & Dalimunthe 1993; Raffournier 1995; Adrem 1999; Broberg et al. 2009).
Eftersom ménga bolag har ett aktiekapital som dr fordelat pa aktier med olika rostvérde
(Andrén et al. 2003), méts dgarstrukturen 1 denna studie bade genom andel av kapital samt
andel roster. Andelen roster méts med samma metod som ovan. Detta gors dven for utldndskt

dgande, dér de utldndska aktiedgarnas andel av kapitalet respektive rosterna méts.
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Skuldsattningsgrad

Skuldsittningsgrad méts genom maétten Totala skulder/Totala tillgangar (Zarzeski 1996;
Jaggi & Low 2000; Ismail & Chandler 2005) och Totala skulder/Eget kapital (Malone et al.
1993; Meek et al. 1995; Adrem 1999; Watson et al. 2002; Cormier et al. 2005; Broberg et al.
2009). Ismail och Chandler (2005) menar att det kan vara missledande att maéta
skuldsdttningsgrad som forhallandet mellan skulder och eget kapital, d& vissa foretag kan vara
insolventa och ha ett negativt eget kapital. P4 grund av detta har vi valt att mita

skuldsittningsgrad genom tva matt.

Lonsamhet

Vi kommer att méita lonsamhet genom tvd nyckeltal; rintabilitet pd totalt kapital och
rintabilitet pd eget kapital (Broberg 2006 och Tagesson et al. 2009). Réntabilitet pa totalt
kapital Rt definieras: (Resultat efter finansiella poster + Rdintekostnader)/Totalt kapital.
Réntabilitet pa eget kapital Re definieras: Resultat efter finansiella poster/Eget kapital.
Forklaringen till att réntekostnader ska belasta resultatet &r att det dr resultatet efter finansiella
poster som dr hanforligt till dgarna. Forekomsten av negativa tal har hanterats genom att

forskjuta skalan sa att alla tal blir positiva.

Storlek

Storlek péd foretag méts genom tre maétt; antal anstéllda (Broberg 2006), balansomslutning
(Zarzeski 1996; Jaggi & Low 2000; Watson et al. 2002 & Cormier et al. 2005) och
omsittning (Scott 1994; Gray et al. 1995b; Adams et al. 1998; Adrem 1999 & Prencipe 2004).

Bransch

Bransch méts genom den indelning som gors av noterade bolag pd Stockholmsbdorsen. Dessa
grupper dr, med undantag av Finans och Kraftforsorjning; Energi, Material, Industri,
Sillankop, Dagligvaror, Hélsovard, IT, och Telekom (nasdagomxnordic.com).
Kraftforsorjning har uteslutits fran analysen da inga observationer finns. Branschvariabeln har
i den multipla linjdra regressionsanalysen gjorts om till atta dummy-variabler. Variabeln

industri anvinds som referenskategori och har dérfor uteslutits.
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Utlindsk borsnotering
Utldndsk borsnotering mits som en dummy-variabel dir foretag endast noterade pa
Stockholmsborsen dr kodade 0™ och foretag noterade pa flera borser dn Stockholmsborsen dr

kodade ’1” (Hossain et al. 1995; Meek et al. 1995; Adrem 1999).

Revisionsbyra

Revisionsbyrd méts genom att Big 4 klassificeras som egna kategorier, det vill siga KPMG
kodad som 717, PWC som 27, Deloitte som ”3” och Ernst & Young som ”4”. Foretag som
anvinder en annan revisionsbyrd &n Big 4 klassificeras i samma kategori (Collin et al. 2009),
det vill sdga icke Big 4 kodad som ”5”. I den multipla linjdra regressionsanalysen har
variabeln revisionsbyré gjorts om till fem dummy-variabler. Variabeln PWC har uteslutits och

anvénts som referenskategori.
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5. Analys

I detta kapitel presenteras var analys av den empiriska data som vi samlat in genom
arsredovisningar. Analysen sker genom bade bivariata tester och en multipel linjdr
regressionsanalys. Kapitlet avslutas med en hypotesprovning vilken leder fram till resultatet

av studien.

5.1 Inledning

Analysen genomfors bade genom bivariata tester och en multipel linjir regressionsanalys.
Kolmogorov-Smirnovs test visar att majoriteten av variablerna inte dr normalfordelade, dir
undantagen &r skuldsittningsgrad (totala skulder/totala tillgdngar) och dgarstruktur (kapital
och roster). Utdver de parametriska testerna har dven icke-parametriska tester anvints for att
styrka resultaten i vissa fall, exempelvis vid den bivariata analysen for variabler som inte dr
normalfordelade. Likas4, vid variabler med flera grupper, anvénds ett icke-parametriskt test,
Anova-test. For att berdkna korrelationen mellan de beroende och oberoende variablerna
anvinds Pearsons korrelationstest. Signifikansnivn som anvénds dr 5 % och variabler under
10 % nivan riknas som svagt signifikanta (Craswell & Taylor 1992; Zarzeski 1996; Falkman
& Tagesson 2008; Morai & Fialho 2008).

Kapitlet inleds med beskrivande statistik for de beroende variablerna materiella
anldggningstillgdngar och immateriella tillgdngar (tabell 5:1). Som beroende variabel anvénds
de procentsatser som tagits fram fran respektive del i checklistan samt procentsatsen for de
totala tillgdngarna, som inkluderar bade materiella anldggningstillgdngar och immateriella

tillgdngar. Déarefter beskrivs de oberoende variablerna i tvd tabeller (tabell 5:2 och 5:3).
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Ur tabell 5.1 framgar det av medelvérdet att de borsnoterade bolagen till stor del uppfyller
upplysningskraven for materiella anldggningstillgdngar och immateriella tillgangar. Tabellen
visar dock att foretag brister mer vid upplysningar om immateriella tillgdngar dn vid
materiella anldggningstillgdngar. Standardavvikelsen é&r storre for de immateriella

tillgdngarna, vilket tyder pa att foretags upplysningar varierar mer géllande dessa tillgdngar.

Tabell 5.1 Beskrivande statistik av de beroenden variablerna

Upplysningar Medelvarde (%) Standardavvikelse (%)
Materiella anlaggningstillgangar 94,16 13,22
Immateriella tillgangar 88,40 22,60
Totala tillgangar 92,33 12,49

Tabell 5.2 visar medelviarden samt standardavvikelser for de oberoende variablerna och av
tabell 5.3 framgar fordelningen mellan dummy-variablerna samt medelvirden for uppfyllelsen

av upplysningskraven.

Tabell 5.2 Beskrivande statistik av de oberoende variablerna

Medelvéarde St.avvikelse

Agarstruktur (Kapital %) 45,92 16,29
Agarstruktur (Roster %) 39,41 18, 32
Utlandskt dgande (Kapital %) 25,38 16,82
Utlandskt dgande (Roster %) 23,69 17,75
Skuldsattningsgrad (Tot S/Tot tillg) 0,50 0,19

Skuldsattningsgrad (Tot S/EK) 1,89 7,36

Rantabilitet pa totalt kapital (%) 1,23 23,47
Rantabilitet pa eget kapital (%) -9,91 191,25
Antal anstallda 7015 21502
Balansomslutning (MKr) 16 265 51330
Omsittning (MKr) 13579 37 270

Ur tabell 5.2 framgar det att okdnda dgare (dgare med mindre dn 2 %) 1 genomsnitt har lika
stor andel 1 foretagets kapital som de storsta dgarna. Om dgarstruktur méits genom andel roster
kan vi se att de storre dgarna har ett storre overtag jamfort med om dgarstruktur méts 1 kapital.
Medelvirdet for rantabilitet pa eget kapital dr negativt och beror pé att vissa foretag hade ett
negativt resultat efter finansiella poster. Av standardavvikelsen kan vi utlédsa att resultaten har

varit varierande for foretagen. Antal anstillda, balansomslutning och omséttning ar tre
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storleksmatt som ocksd har hoga standardavvikelser, vilket beror péd att urvalet bestér av

Large Cap, Mid Cap och Small Cap.

Tabell 5.3 Beskrivande statistik av de oberoende dummy-variablerna

Variabler Frekvenser (%) Materiella (%) Immateriella (%) Totala tillgangar (%)

Bransch (N 199)

Energi 1,5 83,3 78,0 81,7
Material 6,0 92,3 92,3 92,4
Industri 35,2 95,9 86,7 92,9
Sallankép 15,1 96,0 87,8 93,4
Dagligvaror 4,0 97,9 100,0 98,6
Halsovard 13,1 89,4 90,2 89,8
IT 22,1 93,6 87,9 91,8
Telekom 3,0 94,3 89,0 92,7

Utlandsk borsn. (N 199)
Stockholmsbdrsen 91,5 94,3 90,5 93,2
Utlandsk notering 8,5 98,0 70,6 89,0

Revisionsbyra (N 199)

KPMG 19,6 96,6 93,2 95,5
PWC 40,2 93,6 90,1 92,5
Deloitte 9,5 90,0 81,7 87,3
Ernst & Young 271 95,0 85,2 91,9
Ej Big 4 3,5 92,7 85,7 90,6

I tabell 5.3 visas att den storsta branschen i vart urval ar Industri, vilket motsvarar 35 % av
totala foretag. Energi 4r den bransch som uppfyller kraven till lagst andel i alla tre
tillgangsslag. Endast 8,5 % av foretagen ar noterade utomlands, vilka utmirker sig gillande
immateriella tillgangar dar de enbart uppfyller kraven till 70,6 %. PWC &r den mest anlitade

revisionsbyran, men de olika byréerna uppfyller kraven till ndst intill lika andel.

I tabell 5.4 presenteras en korrelationsmatris dver de beroende samt oberoende variablerna
utformad enligt Perasons korrelationstest. Matrisen visar pa att det kan férekomma problem
med mulitkollinearitet mellan flera av variablerna. Detta har bland annat hanterats genom
uteslutning av variabler som méter samma sak, exempelvis storlek, vilket beskrivs nidrmare

nedan.
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5.2 Multipel linjar regressionsanalys

En bivariat analys studerar sambandet mellan tva variabler och dess eventuella
bakomliggande orsaker (Djurfeldt et al. 2003). I bilaga 2 presenteras resultatet fran de
bivariata testerna. I de flesta fall har regression anvints och riktningskoefficienten forklarar
ifall sambandet mellan variablerna &r negativt eller positivt. For variablerna bransch och

revisionsbyra har det icke-parametriska Anova-testet anvénts.

For att gé ett steg langre i analysen gors dven en multipel linjér regression, dd de flesta studier
utgdérs av komplexa orsaksforhallanden dir flera variabler samtidigt paverkar utfallet
(Djurfeldt et al. 2003). Den multipla linjéra regressionen kommer med hjélp av flertalet
oberoende variabler att forklara uppfyllelsen av upplysningskrav {6r materiella
anldggningstillgangar, immateriella tillgdngar samt de totala tillgangarna. Nér den bivariata
analysen och den multivariata analysen inte dverensstimmer ges tonvikt at den multivariata.
Analysen kommer att slutforas i 5.3 Hypotesprovning dir hypoteserna behandlas i varsitt
avsnitt. Har kommenteras bade det bivariata testet och resultatet frdn den multipla linjira

regressionen.

Flera variabler har anvénts for att méta dgarstruktur, skuldséttningsgrad, 16nsamhet samt
storlek och ddrfor har foljande variabler uteslutits: Roster, Totala skulder/Totala tillgangar,
Réntabilitet pd totalt kapital, Antal anstéllda och Balansomslutning. Den bivariata analysen
visade ingen signifikans for utlandskt 4gande och dessutom var bortfallet stort vilket bidrog
till att vi valt att utesluta variabeln. Den beroende variabeln 1 den multipla linjira regressionen
ar uppfyllelse av upplysningskrav for materiella anldggningstillgadngar, immateriella tillgdngar
samt totala tillgdngar. Vidare i analysen kommer tabeller att presenteras dver resultatet av den
multipla linjdra regressionsanalysen. Dessa kommer att visa ifall sambanden &r signifikanta
genom olika symboler, vilka presenteras i1 tabellerna nedan. Signifikans angivet i siffror
redovisas inte i tabellerna utan enbart i den 16pande texten. I tabell 5.5 visas en multipel linjar

regression med alla variabler som varit mojliga att inkludera.
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Beroende variabel:

Lindblad, Tullgren & Omer

Uppfyllelse av upplysningskrav for materiella anldggningstillgangar, immateriella tillgangar och totala

tillgangar i %

Materiella Immateriella Totala
Oberoende variabler | Koefficient  Toleransvarde Koefficient Toleransvarde Koefficient Toleransvarde
Konstant -161,238 - 490,721 - 60,354 -
Agarstruktur (kapital) 0,014 0,853 -0,035 0,853 -0,001 0,853
Tot S/Ek (Ig 10) -2,082 0,826 2,015 0,826 -0,726 0,826
Réantabilitet EK (Ig 10) 71,482 0,858 -121,066 0,858 6,130 0,858
Omsattning (ig 10) 1,695 0,714 1,058 0,714 1,457 0,714
Energi -9,361 0,890 2,768 0,890 -5,404 0,890
Material -3,262 0,850 8,539 0,850 0,634 0,850
Séllankdp 0,889 0,802 2,446 0,802 1,404 0,802
Dagligvaror 0,769 0,860 12,765 0,860 4,761 0,860
Halsovard -0,426 0,646 8,956 0,646 2,635 0,646
IT -0,969 0,684 3,846 0,684 0,611 0,684
Telekom 1,439 0,925 15,445 0,925 6,092* 0,925
Utlandsk bdrsnot. 3,596 0,880 -28,405*** 0,880 -6,980 0,880
KPMG 1,897 0,744 0,121 0,744 1,267 0,744
Deloitte 0,492 0,868 -6,211 0,868 -1,692 0,868
Ernst & Young 1,861 0,783 -5,306 0,783 -0,482 0,783
Ej Big 4 -1,508 0,929 -8,621 0,929 -3,735 0,929
N 183 183 183
Forklaringsgrad (%) 11,8 14,8 10,7
Férklaringsgrad 1“5 (%) 3,3 6,6 2,1
F-varde: 1,388 1,803 1,249
Signifikans: 0,153 0,034 0,237

TSvagt signifikant pa 0.10-niva
*

Signifikant pa 0.05-niva

Signifikant pa 0.01-niva

***Signiﬁkant pa 0.001-niva

Analysen 1 tabell 5.5 har en forklaringsgrad pa 11, 8 % (justerad forklaringsgrad 3,3 %) for

materiella anldggningstillgangar, 14,8 % (justerad forklaringsgrad 6,6 %) for immateriella

tillgangar samt 10,7 % (justerad forklaringsgrad 2,1 %) for de totala tillgdngarna. Med alla

variabler som varit mdjliga att inkludera blir analysen inte signifikant for materiella

33



Lindblad, Tullgren & Omer

anldggningstillgangar (0,153) och de totala tillgangarna (0,237). For immateriella tillgangar
visar den multipla regressionsanalysen pa en relativt stark signifikans (0,034). Den variabeln
som péaverkar de andra oberoende variablerna och dirmed kan ge ett felaktigt resultat &r
dgarstruktur (métt 1 kapital). Vi kan se att antalet foretag endast dr 183 nér dgarstruktur
inkluderas i tabell 5.5. I tabell 5.6 har dgarstruktur exkluderats och di okar antalet foretag i
analysen till 199. Vi kan dven se att regressionsanalysen blir signifikant for samtliga beroende

variabler; materiella anldggningstillgangar, immateriella tillgdngar samt totala tillgangar.
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Tabell 5.6 — Multipel linjir regression exklusive dgarstruktur

Beroende variabel:

Uppfyllelse av upplysningskrav for materiella anldggningstillgangar, immateriella tillgangar och totala
tillgangar i %

Materiella Immateriella Totala
Oberoende variabler | Koefficient Toleransvérde Koefficient Toleransvarde Koefficient Toleransvarde
Konstant 32,7147 - 82,710 ] 50,012 ;
Tot S/Ek (Ig 10) -2,042 0,738 1,397 0,738 -0,900 0,738
Réntabilitet EK (Ig 10) 14,946*** 0,786 -1,883 0,786 9,240* 0,786
Omsittning (Ig 10) 1,684 0,764 1,189 0,764 1,495 0,764
Energi -9,184 0,914 -0,042 0,914 -6,193 0,914
Material -2,839 0,803 8,318 0,803 0,859 0,803
Sallankép -0,134 0,815 1,861 0,815 0,554 0,815
Dagligvaror 0,998 0,891 10,982 0,891 4,318 0,891
Halsovard -1,175 0,696 9,585T 0,696 2,370 0,696
IT -1,086 0,711 2,762 0,711 0,186 0,711
Telekom -1,346 0,910 9,626 0,910 2,293 0,910
Utlandsk bérsnot. 2,515 0,876 21,545 0,876 -5,424" 0,876
KPMG 1,958 0,763 0,256 0,763 1,352 0,763
Deloitte 0,215 0,883 -4,899 0,883 -1,442 0,883
Ernst & Young 2,151 0,800 -5,646 0,800 -0,401 0,800
Ej Big 4 -0,442 0,937 -6,501 0,937 -2,353 0,937
N 199 199 199
Forklaringsgrad (%) 17,8 11,5 12,4
Férklaringsgrad ¢ (%) 11,0 43 5,2
F-varde: 2,639 1,587 1,726
Signifikans: 0,001 0,081 0,049

"Svagt signifikant pa 0.10-niva
" Signifikant pa 0.05-niva

** Signifikant pd 0.01-niva

™ Signifikant pa 0.001-niv4

Den multipla linjdra regressionen med den beroende variabeln materiella
anldggningstillgangar (se tabell 5.6) &r starkt signifikant (0,001) och har en forklaringsgrad pé
17,8 % (justerad forklaringsgrad 11 %). Regressionsanalysen for immateriella tillgdngar ar

svagt signifikant (0,081) och forklaringsgraden ér 11,5 % (justerad forklaringsgrad 4,3 %). De
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totala tillgdngarna har en regressionsanalys som &r relativt starkt signifikant (0,049) och
forklaringsgraden ar 12,4 % (justerad forklaringsgrad dr 5,2 %). Ingen multikollinearitet
borde foreligga da tolerans- och VIF-virderna ligger inom acceptabla virden. I tabell 5.7 har
dven bransch och revisionsbyrd uteslutits, da tabell 5.6 inte visade ndgot samband for
revisionsbyra och samtliga upplysningskrav samt endast svagt samband mellan hilsovéard
(bransch) och upplysningskrav for immateriella tillgangar. Vi kan se att signifikansen for
modellerna okar for materiella anldggningstillgangar (0,000), immateriella tillgdngar (0,005)

samt totala tillgangar (0,000).

Tabell 5.7 — Multipel linjir regression exklusive dgarstruktur, bransch och revisionsbyra
Beroende variabel:

Uppfyllelse av upplysningskrav for materiella anldggningstillgangar, immateriella tillgangar och totala
tillgangar i %

Materiella Immateriella Totala
Oberoende variabler | Koefficient Toleransvérde Koefficient Toleransvarde Koefficient Toleransvarde
Konstant 27,583 - 95,443 - 50,841 -
Tot S/Ek (Ig 10) -1,561 0,827 -0,425 0,827 -1,186 0,827
Réntabilitet EK (g 10) | 15,752 0,877 -3,836 0,877 9,122" 0,877
Omséttning (g 10) | 1,890 0,903 1,039 0,903 1,583 0,903
Utlandsk_bérsnot. 1,314 0,959 21,057 0,959 -6,061° 0,959
N 199 199 199
Forklaringsgrad (%) 15,7 7,2 10,0
Férklaringsgrad " (%) 14,0 53 8,1
F-varde: 9,057 3,786 5,387
Signifikans: 0,000 0,005 0,000

TSvagt signifikant pa 0.10-niva
*
Signifikant pa 0.05-niva
Signifikant pa 0.01-niva

*

*Signiﬁkant pa 0.001-niva

Forklaringsgraden for materiella anlidggningstillgdngar 1 tabell 5.7 dr 15,7 % (justerad
forklaringsgrad 14 %), immateriella tillgangar 7,2 % (justerad forklaringsgrad 5,3 %) och for
totala tillgangar 10,0 % (justerad forklaringsgrad 8,1 %). Som vi nimnde ovan &r samtliga
modeller signifikanta. Tolerans- och VIF-virdena ligger inom acceptabla virden vilket
innebdr att ingen multikollinearitet borde foreligga. Om vi jamfor tabell 5.6 med tabell 5.7
kan vi se att det 4r samma variabler som visar pd samband med de beroende variablerna,

ndmligen rdntabilitet pa eget kapital (l6nsamhet), omsittning (storlek) samt utldndsk
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borsnotering. Vi kan dérfor konstatera att uteslutning av bransch och revisionsbyra inte
paverkar resultatet, utan istéllet stirks siffrorna i tabell 5.6. I nedanstdende stycken anvénds
siffror tagna fran tabell 5.6 d& den innefattar flera variabler och dirmed kan flera aspekter

1akttas.

Analysen ger stod at hypotes 3a (Ionsamhet) dé ett starkt signifikant samband finns mellan
rintabilitet pa eget kapital och upplysningar om materiella anldggningstillgangar (0,001).
Detta visar att ett I6nsamt foretag uppfyller kraven for materiella anldggningstillgdngar till
storre andel. Den visar dven en relativt stark signifikans mellan rantabilitet pa eget kapital och
de totala tillgdngarna (0,035). For immateriella upplysningar visar regressionsanalysen inget

signifikant samband.

Aven hypotes 4 (storlek) far stdd av den multipla regressionsanalysen dir det finns ett starkt
samband mellan omséttning och materiella anldggningstillgangar (0,001). Likasé finns det ett
relativt starkt samband mellan omséttning och de totala tillgdngarna (0,003). Modellen visar
darfor att foretag med hogre omséttning uppfyller kraven for materiella anlaggningstillgangar
och totala tillgdngar till hogre andel. Modellen visar inget signifikant samband for

upplysningar om immateriella tillgangar.

Hypotes 5 (bransch) stidrks av modellen for variabeln hélsovard, som &r svagt signifikant
(0,076). Resterande branscher visar inte pa nagra signifikanta samband, vilket tyder pa att
branschtillhorighet paverkar andelen uppfyllelse av upplysningskraven for immateriella
tillgdngar. For materiella anldggningstillgdngar och totala tillgdngar visas inga signifikanta

samband.

Regressionsanalysen visar ocksd pd ett signifikant samband for hypotes 6 (utlaindsk
borsnotering). Det finns ett starkt signifikant samband mellan utldndsk borsnotering och
uppfyllelse av upplysningskrav for immateriella tillgdngar (0,000). Analysen visar dven pa ett
svagt signifikant samband for de totala tillgdngarna (0,056). Sambanden 4r dock negativa,
vilket betyder att foretag som &dr noterade utomlands uppfyller upplysningskraven till en ldgre

andel.
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5.3 Hypotesprévning

Agarstruktur
Den bivariata analysen visar inte pa nagra signifikanta samband mellan foretags dgarstruktur

och de beroende variablerna. I tabell 5.5 ingar variabeln dgarstruktur (kapital) och dér ar det
endast den multipla linjdra regressionsanalysen med den beroende variabeln immateriella
tillgdngar som dr relativt starkt signifikant (0,034). Diremot visar inte analysen nagot
signifikant samband mellan variabeln kapital och upplysningskraven for de immateriella
tillgdngarna (0,740). Vidare visas ingen signifikans for regressionsanalysen med den beroende
variabeln materiella anldggningstillgangar (0,153) och den beroende variabeln totala
tillgdngar (0,237). Eftersom dessa modeller inte &r signifikanta kan inget samband pavisas.
Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan spritt 4gande och médngden information

som ldmnas angéende anldggningstillgdngar kan varken forkastas eller ej.

Den bivariata analysen visar inget signifikant samband mellan utlindskt dgande, métt i bade
kapital och roster, och andelen uppfyllelse av upplysningskraven. I den multipla linjdra
regressionsanalysen har variabeln uteslutits pa grund av stort bortfall. Hypotesen att det finns
ett positivt samband mellan utlandskt dgande och méngden information som ldmnas angdende

anldggningstillgangar kan darfor varken forkastas eller e;.

Skuldsittningsgrad

Den bivariata analysen visar ett starkt signifikant samband mellan skuldsattningsgrad (totala
skulder/eget kapital) och materiella anldggningstillgangar. Det finns dven ett relativt starkt
samband mellan skuldséttningsgrad och de totala tillgdngarna. Den multipla linjira
regressionsanalysen visar inget samband for skuldsittningsgrad (totala skulder/eget kapital)
och andelen uppfyllelse av upplysningskrav for materiella anlidggningstillgdngar (0,344),
immateriella tillgdngar (0,743) samt totala tillgdngar (0,664).

Hypotesen att det finns ett negativt samband mellan skuldsdttningsgrad och mdngden

information som ldmnas angdende anldiggningstillgangar forkastas.

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan skuldsdttningsgrad och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar forkastas.
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Lonsamhet

Den bivariata analysen visar pé ett starkt signifikant samband mellan rantabilitet pa eget
kapital och andelen uppfyllelse av upplysningskraven for materiella anldggningstillgangar.
Analysen visar dven ett relativt starkt samband mellan variabeln och de totala tillgdngarna.
Den multipla linjdra regressionsanalysen stodjer ett signifikant samband mellan réntabilitet pa
eget kapital och upplysningskraven for de materiella anldggningstillgdngarna (0,001).
Dessutom visas ett relativt starkt signifikant samband med de totala tillgingarna (0,035).
Sambanden é&r positiva vilket innebdr att ett mer 1onsamt foretag dr mer bendget att uppfylla
kraven for materiella anldggningstillgdngar samt for de totala tillgdngarna. Den multipla
regressionsanalysen visar inte pa nagot signifikant samband mellan I6nsamhet och

immateriella tillgdngar (0,833).

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan lonsamhet och mdngden information som

ldmnas angaende anldggningstillgdangar kan inte forkastas.

Hypotesen att det finns ett negativt samband mellan [6nsamhet och mdngden information som

ldmnas angdende anldggningstillgangar kan forkastas.

Storlek

Den bivariata analysen visar pa ett relativt starkt signifikant samband mellan omséttning och
andelen uppfyllelse av upplysningskraven for materiella anldggningstillgdngar och de totala
tillgdngarna. 1 den multipla linjdra regressionsanalysen mits storlek genom omséttning och
visar ett starkt signifikant samband for de materiella anlaggningstillgangarna (0,001) och ett
relativt starkt signifikant samband for de totala tillgdngarna (0,003). D& sambanden &r positiva
visar analysen att storre fOretag dr mer bendgna att uppfylla kraven for materiella
anldggningstillgdngar och de totala tillgingarna @n mindre foretag. Den multipla

regressionsanalysen visar inget signifikant samband for de immateriella tillgdngarna (0,248).

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan foretags storlek och mdngden information

som ldmnas angdende anldggningstillgangar kan inte forkastas.

Bransch
Anova-testet visar inget signifikant samband mellan branschtillhdrighet och andelen

uppfyllelse av upplysningskrav. Den multipla linjéra regressionsanalysen visar ddremot pa ett
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svagt signifikant samband mellan branschen hilsovard och andelen uppfyllelse av kraven for
immateriella tillgdngar (0,076). Analysen tyder péd att foretag inom hélsovard ldmnar mer

upplysningar om de immateriella tillgdngarna dn de andra branscherna.

Hypotesen att foretag inom samma bransch ldmnar ut lika information angdende

anldggningstillgangar kan inte forkastas.

Utlindsk borsnotering

Den bivariata analysen visar ett starkt signifikant samband for upplysningskraven for
immateriella tillgingar och variabeln utlindsk borsnotering. Aven den multipla linjira
regressionsanalysen  visar ett starkt signifikant samband for de immateriella
anldggningstillgdngarna (0,000), men ocksd ett svagt signifikant samband for de totala
tillgangarna (0,056). Eftersom sambanden dr negativa innebér detta att foretag noterade pa
flera borser, forutom Stockholmsborsen, uppfyller upplysningskraven for immateriella
tillgdngar och de totala tillgdngarna till mindre andel dn foretag som endast &r noterade pa
Stockholmsbdrsen. Den multipla analysen visar inte pd ndgot samband mellan utlindsk
borsnotering och materiella anldggningstillgdngar (0,391). Hypotesen forkastas dd den antar
ett positivt och inte ett negativt samband mellan utlindsk boérsnotering och information om

anldggningstillgangar.

Hypotesen att det finns ett positivt samband mellan utldndsk borsnotering och mdngden

information som ldmnas angdende anldggningstillgangar kan forkastas.

Revisionsbyra

Varken den bivariata analysen eller den multipla linjéra regressionsanalysen visar pa ndgra
signifikanta samband mellan val av revisionsbyrda och andelen uppfyllelse av
upplysningskraven for materiella anldggningstillgdngar, immateriella tillgdngar samt totala

tillgngar.

Hypotesen att revisionsbyra paverkar mdngden information som ldmnas angdende

anldggningstillgangar kan forkastas.
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6. Slutsatser

Hdr presenteras de slutsatser som vi har dragit utifran var undersokning. Vi ger dven forslag

till vidare forskning.

6.1 Sammanfattning

Nedan i figur 6.1 har en sammanfattning av den multipla linjdra regressionsanalysen och
hypotesprovningen 1 kapitel fem gjorts. Den vénstra sidan av figuren visar ifall hypoteserna
kan forkastas, och pilar visar om det finns ett samband eller om hypotesen varken kan
forkasta eller ej. Hypoteser utan nigon pil har forkastats och har ddrmed ingen paverkan pa
upplysningar om anldggningstillgangar. Den hogra sidan visar de oberoende variablernas

paverkan pé de beroende variablerna.

Beroende variabel Oberoende variabler Beroende variabler

‘ = m w1 H1)Agarstruktur
T Upplysningar
om
H2) Skuldsattningsgrad + M immateriella
tillgangar
H3) Lonsamhet
b 4
Upplysningar + Upplysningar
Ve .
H4) Storlek ’ om materiella
om ’ ~ P anlaggnings-
R tillgangar
anlaggnings- .
tillgangar H H5) Bransch - "
H6) Utldndsk bérsnotering \‘ Upplysningar
om totala
+ . o
L tillgangar
H7) Revisionsbyra
‘ m m w1 Kan varken forkastas eller ej + | Positivt samband - » Svagt samband
——» Samband
h Forkastas inte - | Negativt samband ——p Starkt samband

Figur 6.1 Sammanfattande modell
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6.2 Slutsatser

Foretags informationslamnande beror pé ett antal faktorer enligt Adrem (1999), Meek et al.
(1995) och Hossain et al. (1995). Denna studie har berort faktorerna &garstruktur,
skuldsdttningsgrad, lonsamhet, storlek, bransch, utlindsk borsnotering och revisionsbyra.
Som figur 6.1 visar dr det endast tre hypoteser som inte kan forkastas; 16nsamhet, storlek och
bransch. Vér utgangspunkt i detta avsnitt har varit att med hjilp av teorin forklara de samband
som har konstaterats. I de fall dér resultatet inte dverensstimt med teori har vi forsokt att finna

orsaken till varfor detta inte ar fallet.

Variabeln dgarstruktur bestar av tvd hypoteser; att ett spritt 4gande och ett utlindskt dgande
paverkar fOretags upplysningar om anldggningstillgdingar. Vi har 1 den (fOrsta
regressionsanalysen, tabell 5.5, inkluderat Agarstruktur (mitt i kapital), men d& detta
paverkade signifikansen for modellen valde vi att utesluta variabeln i tabell 5.6. Hypotesen att
ett spritt 4gande paverkar foretags upplysningar har dirmed varken kunnat forkastas eller ej.
Vi finner att detta beror pa att operationaliseringen ar felaktig, dd det finns brister i1
informationsldmnandet angdende denna variabel. Bortfallet géllande Large Cap har till storsta
del berott pa att foretagen redovisat de storsta dgarna, dar den “minsta dgaren” innehaft mer
an 2 % av kapitalet och rosterna. Exempelvis redovisas inte dgare med ett innehav mellan 2-4
% om fOretaget enbart redovisar dgare med storre andel &n 4 %. Ett sétt att hantera detta hade
varit att médta dgarstruktur som andelen av kapital och roster som kontrolleras av de fem
storsta dgarna (Tagesson et al. 2009). Bortfallet gidllande Mid Cap och Small Cap har
huvudsakligen berott pa att alla foretag inte har redovisat dgarnas andel i bade kapital och
roster. Utldndskt dgande har precis som spritt dgande métts genom andel kapital och roster.
Utldndskt &dgande har pa grund av ett stort bortfall uteslutits ur den multipla
regressionsanalysen. Precis som 1 fallet med spritt dgande brister fOretagen hdr 1 sitt
informationsldmnande. Vi finner dérfor att operationaliseringen &ven dr felaktig 1 detta fall.
Problematiken med bristande informationsldmnande géllande spritt dgande och utldndskt
dgande hade kunnat 16sas genom att datainsamlingen skett via enkétutskick till foretagen
istéllet for granskning av arsredovisningar. Troligtvis hade bortfallet d&ven blivit stort 1 detta

fall.

Den bivariata analysen visar pa ett samband mellan skuldsittningsgrad och upplysningar om

anldggningstillgangar, detta stods dock inte av den multipla linjidra regressionsanalysen.
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Jensen och Meckling (1976) menar att ett foretag med hog skuldséttningsgrad kommer att ha
storre agentkostnader och for att minska dessa forvintas foretag att lamna mer upplysningar
(Hossain et al. 1995; Inchausti, 1997; Watson et al. 2002; Prencipe 2004; Ismail & Chandler
2005). Vi forkastar hypotesen att det finns ett samband mellan skuldséttningsgrad och
lamnandet av upplysningar gillande anldggningstillgangar eftersom den multipla analysen
inte visar pd ndgot signifikant samband. Detta resultat Gverensstimmer med Adrems (1999)
undersokning av svenska foretags uppgiftslimnande, dér han enbart fann ett svagt samband
mellan skuldsdttningsgrad och omfattningen av information. Vi har matt skuldséttningsgrad
genom tvd matt och darfor bedomer vi att det inte brister i operationaliseringen. Adrems
(1999) resultat styrker vér slutsats att det i Sverige inte finns nigot samband mellan ett
foretags skuldséttningsgrad och andelen upplysningar som ldmnas. Vi kan ddrmed konstatera
att svenska fOretags intressenter inte krdver mer upplysningar om anldggningstillgangar i

samband med att foretags skuldsittningsgrad okar.

Ur den multipla linjdra regressionsanalysen framgick att sambandet mellan variabeln
l6nsamhet mitt i omséttning och upplysningskraven for materiella anldggningstillgangar var
starkt signifikant. Samma resultat uppvisades for de totala tillgdngarna. Detta innebér att ju
mer lonsamt ett fOretag dr, desto storre andel av upplysningskraven for materiella
anldggningstillgangar och de totala tillgangarna uppfylls. Enligt Watson et al. (2002) foreslar
agentteorin ett mojligt samband mellan informationslimnande och l6nsamhet. Lang och
Lundholm (1993) forklarar detta samband med forekomsten av informationsasymmetri, dér
foretagsledningen far tillgdng till information fore investerarna. Aven signalteorin kan
forklara sambandet ovan, da Cooke (1989), Meek et al. (1995), Inchausti (1997) och Watson
et al. (2002) anser att mer lonsamma fOretag dr mer villiga att signalera sitt resultat till
marknaden. Vi kan konstatera att det finns ett positivt samband mellan l6nsamhet och
méngden upplysningar som tillhandahdlls av svenska borsnoterade foretag. Sambandet mellan
lonsamhet och upplysningar om anlidggningstillgdngar kan forklaras utifrdn agentteorin och
signalteorin, da vi finner att de bada teorierna bygger pad samma argument. Ett foretag véljer
att lamna upplysningar som styrker deras vérde och stéllning for att behdlla och locka nya
intressenter. Agentteorin motiverar uppgiftslimnandet med att minska agentkostnaderna

medan signalteorin menar att foretag vill signalera goda resultat till marknaden.

Sambandet mellan variabeln storlek och materiella anldggningstillgdngar var starkt signifikant

1 den multipla regressionsanalysen, medan det uppvisades ett samband mellan storlek och
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totala tillgdngar. Detta innebér att storre foretag uppfyller upplysningskraven till en hogre
andel jamfort med mindre foretag. Som vi nimnde ovan menar Jensen och Meckling (1976)
att storre foretag har hogre andel externt kapital och didrmed okar agentkostnaderna. Darfor
kan agentteorin forklara sambandet mellan fOretags storlek och upplysningar om
anldggningstillgangar. Wallace och Naser (1995), Lang och Lundholm (1996) samt Cormier
et al. (2005) anser att storre foretag lamnar mer information pa grund av patryckningar fran
intressenter. I denna studie kan paralleller dras till institutionell teori, d& DiMaggio och
Powell (1983) menar att intressenter som foretaget dr beroende av kan utdva patryckningar, séa
kallad coercive isomorphism. Dessa pétryckningar kan forklara det beskrivna sambandet
ovan. Vi kan konstatera ett positivt samband mellan foretags storlek och méngden information
som ldmnas om anldggningstillgangar. I fallet med faktorn skuldséttningsgrad ovan kunde vi
faststélla att en hogre andel externt kapital troligtvis inte leder till mer upplysningar om
anldggningstillgdngar. Vi finner dérfor att sambandet mellan storlek och upplysningar béttre
kan forklaras utifran den institutionella teorin, da intressenterna utovar mer patryckningar pa
storre foretag. Utifran coercive isomorphism anser vi att de intressenter med storst paverkan i
detta fall dr fOretagets dgare, dd dessa tar del av arsredovisningen och ir engagerade i

foretagets framtid.

Enligt den multipla regressionsanalysen finns ett svagt positivt samband mellan branschen
hélsovird och upplysningskraven for immateriella tillgdngar. Detta innebér att foretag inom
hélsovird dr mer bendgna att uppfylla kraven for de immateriella tillgdngarna jamfort med
foretag inom andra branscher. Watson et al. (2002) anser att foretag i hart reglerade branscher
ar mer villiga att ldmna ut mer information for att minska agentkostnader. Utifrdn detta kan
agentteorin forklara det positiva sambandet mellan branschen hélsovard och upplysningar om
immateriella tillgangar. Utdver agentteorin anser vi att institutionell teori kan forklara
sambandet, dd Cooke (1991) menar att ett dominerande foretag kan f4 andra foretag inom
samma bransch att folja efter. Dominerande foretag inom hilsovird kan genom mimetic
isomorphism, som beskrivs av DiMaggio och Powell (1983), paverka andra foretag inom
samma bransch att upplysa mer om anldggningstillgdngar. Watson et al. (2002) menar dven
att legitimitetsteorin kan forklara variabeln bransch i och med att foretag utsetts for offentlig
granskning och vill styrka sin legitimitet genom att ldmna upplysningar. Precis som 1 fallet
med agentteorin ovan finner vi att branschen hélsovéard kan vara under hardare kontroll och
ddrmed utsetts for mer omfattande offentlig granskning. Da analysen visar att det endast dr

branschen hidlsovard som skiljer sig frén resterade branscher kan hypotesen ifrdgasittas. Hade
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ett samband mellan branschtillhorighet och méngden information om anldggningstillgangar
funnits, hade detta troligtvis avspeglats i andra branscher. Eftersom det finns ett svagt
signifikant samband kan inte hypotesen att foretag inom samma bransch ldmnar ut lika

mycket information om anldggningstillgangar forkastas.

Ur regressionsanalysen kan det ocksa utldsas ett starkt negativt samband mellan utléndsk
borsnotering och upplysningar om immateriella tillgangar. Detta innebir att foretag som ar
noterade péd fler borser dn Stockholmsborsen uppfyller upplysningskraven for immateriella
tillgdngar till mindre del 4n foretag som enbart dr noterade pd Stockholmsborsen. Cooke
(1989) menar att agentteorin kan forklara variationen i informationsldmnandet mellan olika
marknadsplatser. Detta da ett storre behov av kapitalanskaffning utanfor Sverige leder till en
storre sannolikhet for ytterligare upplysningar for att minska agentkostnader. Vi anser dven att
institutionell teori skulle kunna forklara ett eventuellt samband da Meek et al. (1995) och
Adrem (1999) menar att kapitalmarknadens fOrvantningar skiljer sig mellan virldens
kapitalmarknader. Enligt Adrem (1999) kan det forvintas att informationslamnandet &r lagre i
Sverige dn 1 exempelvis USA. Dock visar regressionsanalysen ett negativt samband och
darfor kan hypotesen forkastas. Vi vill forklara vért resultat med att det endast ar 8,5 % av
199 foretag som dr noterade pa en bors utomlands (se figur 5.3). Eftersom det ar sa fa foretag
som dr noterade péd en utlandsk bors dr det darfor svart att dra paralleller med ovanstdende
teori. Vi kan konstatera att de svenska forhallandena inte dverensstimmer med hypotesen att
utlindsk  borsnotering leder till att foretag uppfyller upplysningskraven for

anldggningstillgangar till storre andel.

Variabeln revisionsbyra fir varken stdd av den bivariata analysen eller den multipla linjira
regressionsanalysen. Detta innebdr att valet av revisionsbyrd inte paverkar foretags
upplysningar. Dock finner tidigare forskning det sannolikt att det finns ett samband mellan
foretag som granskats av Big 4 och informationslimnande (Hossin et al. 1995; Inchausti
1997; Clarkson et al. 2003; Craswell & Taylor 1992; Palmer 2008). Sambandet far dven stod
av bade agentteorin (exempelvis Craswell & Taylor 1992) och signalteorin (exempelvis Bar-
Yosef & Livnat 1984). Vi forkastar dock hypotesen att det finns ett samband mellan val av
revisionsbyrda och méngden information om anldggningstillgangar. Vi kan 1 tabell 5.3
konstatera att det endast ar 3,5 % av 199 foretag som granskats av icke Big 4 revisionsbyra.
Detta laga tal leder till att foretag som reviderats av en mindre revisionsbyrd ej blir réttvisa 1

resultatet dd skillnaderna mellan Big 4 och icke Big 4 blir svag. Vi kan dven se att det inte dr
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nagon byra av Big 4 som skiljer sig i regressionsanalysen, ingen byrd har ett signifikant
samband med andelen upplysningar. Vi tolkar detta resultat som att alla Big 4 byraer
uppfyller kraven for upplysningar lika bra/daligt och att det finns en gemensam internationell
praxis for hur IFRS:s krav ska “uppfyllas”. Tidigare forskning har studerat sambandet mellan
frivillig informationsldmnande och anvindandet av en Big 4 byra. Vi finner att vart resultat
pekar pé att det finns klara regler for vilka upplysningar om materiella anldggningstillgdngar
samt immateriella tillgdngar som ska ldmnas. Detta gor att tidigare forskning och befintlig

teori inte Gverensstaimmer med vart resultat da frivilligt informationslimnande &r mer diffust.

Tabell 6.1 visar en sammanfattning av den empiriska studien. Ett kryss symboliserar att teorin
kan forklara sambandet. En nolla innebdr att teorierna inte tillsammans kan forklara
sambandet, medan en etta innebér att teorierna kompletterar varandra. En stjdrna visar att ett

samband finns i uppsatsens studie.

Tabell 6.1 Resultat av empirisk studie

Ekonomisk teori Systemorienterad teori Forklaring

H1) Agarstruktur X 0
H2) Skuldsattningsgrad

)
)
H3) Lénsamhet
H4) Storlek
)
)
)

*

*

H5) Bransch
H6) Utlandsk bdrsnotering

I U O O o |

H7) Revisionsbyra

N X X X X X X
Wl X X K X X

Starkta samband

i Samband

Utifrén tabellen kan vi utlédsa att faktorn 16nsamhet kan forklaras med béda teorierna och att
de darmed kompletterar varandra. Detta 6verensstimmer med Gray et al. (1995b) som menar
att teorierna ska anvindas som komplement till varandra. Likasd &r det 1 fallet med bransch
didr bada teorierna kan anvédndas for att forklara sambandet med upplysningar om
anldggningstillgangar. Faktorn storlek kan enbart forklaras utifrdn den systemorienterade
teorin och inte utifrdn den ekonomiska teorin, vilket innebér att den systemorienterade teorin
har storre forklaringsgrad gillande upplysningar om anldggningstillgdngar jamfort med
ekonomisk teori (3 mot 2 stirkta samband). Slutsatsen vi kan dra utifrdn detta ar att bade
ekonomisk teori och systemorienterad teori kan forklara upplysningar om

anldggningstillgangar, d& dessa kompletterar varandra.
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Vi har inte funnit nagra tidigare studier som behandlat faktorer som pédverkar foretags
upplysningar om anléggningstillgdngar. Vi kan i1 vart resultat konstatera att faktorerna
lonsamhet, storlek samt bransch péverkar foretags upplysningar om anléggningstillgdngar.
Slutsatsen vi drar &r att ekonomisk teori och systemorienterad teori kan, som komplement till
varandra, forklara dessa samband. Sambanden som har uppvisats har till stor del endast berort
upplysningskraven for materiella anldggningstillgangar och de totala tillgdngarna. Vi anser att
detta beror pé att checklistan for de immateriella tillgdngarna endast bestar av tre punkter
medan de materiella anldggningstillgdngarna motsvarar sex punkter. Trots detta anser vi att vi
kan uttala oss om upplysningar om anldggningstillgdngar, dd den beroende variabeln totala
tillgngar omfattar bdde de materiella anldggningstillgdngarna och de immateriella
tillgdngarna. Vi har kunnat konstatera att tre av sju faktorer har varit tillimpliga pa svenska
borsnoterade foretags upplysningar om anldggningstillgadngar. Vi drar slutsatsen att det finns
andra faktorer som kan fOrklara foretags upplysningar eftersom den multipla linjéra
regressionsanalysen har en forklaringsgrad pa cirka 14 %, vilket visar pa att det finns andra
faktorer som paverkar. Dessa har dock inte behandlats i den teori som studien bygger pa, da

den framst ar utformad efter frivilligt informationsldmnande.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

Denna studie har avsett att studera foretags upplysningar om anlidggningstillgdngar utifrén
IAS 16 och IAS 38. Vi har inte studerat kvalitén pd informationen som Ildmnats i
arsredovisningarna, utan enbart om upplysningskraven uppfylls. Ett forslag till fortsatt
forskning ar dérfor att studera ifall inférandet av IFRS har bidragit till en hogre uppfyllelse av
upplysningskraven hos foretag jamfort med andelen uppfyllelse innan ar 2005.

Vi har i var studie avgridnsat oss till att studera upplysningskrav gillande materiella
anldggningstillgdngar och immateriella tillgdngar. Uteslutningen av finansiella instrument
beslutades pa grund av ett komplext regelverk. For att komplettera studien hade det varit
intressant ifall en motsvarande studie hade gjorts for finansiella instrument for att ticka in
hela omridet. Likasa foreslar vi en studie av IFRS alla standarders upplysningskrav for att

kunna f en bredare kunskap om dmnet.

Som nédmnts i tidigare avsnitt har studiens resultat begransats dd fi signifikanta samband har

visats for de immateriella tillgdngarna. Vi anser att ett bittre resultat kan uppnés genom att
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studera upplysningskraven for IAS 38 med ett mer begrinsat urval, exempelvis en viss

bransch eller en specifik lista pa Stockholmsborsen.

Uppsatsens resultat visade pa tre faktorer som kan forklara foretags upplysningar om
anldggningstillgangar. Vi konstaterar att det sannolikt finns fler faktorer som kan forklara
upplysningarna och ett forslag pa vidare forskning dr darfor att studera andra faktorer som kan

spela in.
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Bilagor
Bilaga 1 — Checklista

Det kursiverade har uteslutits fran checklistan pa grund av att alla foretag inte behdver
tillimpa upplysningarna da de ej innehar angiven tillgdng eller ej genomfort angiven
handling.

IAS 16 Materiella anldggningstillgangar p.73 och 75

73. For varje slag av materiella anldggningstillgdngar ska upplysning 1dmnas i de finansiella
rapporterna om

a. de virderingsgrunder som anvénds for att bestimma det uppskrivna
anskaffningsvirdet,

b. de avskrivningsmetoder som anvinds,

c. nyttjandeperiod eller tillimpad avskrivningssats,

d. uppskrivet anskaffningsvirde och ackumulerade avskrivningar (tillsammans med
ackumulerad nedskrivning) vid periodens bérjan och slut, och

e. en avstimning av det redovisade virdet vid periodens borjan och slut som visar

1. investeringar,

ii.  tillgangar klassificerade som att de innehas for forsdljning eller som ingadr i en
avyttringsgrupp klassificerad som att den innehas for forsdljning i enlighet
med IFRS 5 och andra avyttringar,

iii.  Okningar genom rérelseforvirv,

iv.  okningar eller minskningar som dr foljden av omvdrderingar enligt punkterna
31, 39 och 40 och fran nedskrivningar som redovisas eller aterfors i 6vrigt
totalresultat i enlighet med IAS 36,

v.  nedskrivningar som redovisas i resultatet enligt IAS 36,

vi.  nedskrivningar som dterfors i resultatet enligt IAS 36,

vii.  avskrivningar,

viii.  nettot av valutakursdifferenser som uppkommit vid omrdkning av finansiella
rapporter fran funktionell valuta till en annan rapporteringsvaluta, inklusive
omrdkning av en utlandsverksamhet till det rapporterande foretagets
rapporteringsvaluta, och

ix.  ovriga fordndringar.

75. Val av avskrivningsmetod och uppskattning av nyttjandeperiod for tillgdngar dr en fraga
om beddmning. Upplysningar om anvinda metoder och uppskattade nyttjandeperioder eller
avskrivningstakt ger ddrmed anvédndarna av de finansiella rapporterna information som
innebadr att de kan bedéma de principer som valts av foretagsledningen och mojliggor
jamforelser med andra foretag. Av liknande skél ska upplysning ldmnas om

a. avskrivningar, oavsett om de redovisas i resultatet eller som del av dvriga tillgéngars

anskaffningsvirde, under en period, och
b. ackumulerade avskrivningar vid periodens slut.
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IAS 38 Immateriella tillgangar p. 118

118. Ett foretag ska 1dmna foljande upplysningar for varje slag av immateriell tillgdng,
uppdelade pé internt upparbetade immateriella tillgangar och andra immateriella tillgangar:

a. huruvida nyttjandeperioderna ér obestdmbara eller bestdmbara och, i de fall de &r
bestdmbara, de tillimpade nyttjandeperioderna eller de tillimpade
avskrivningssatserna,

b. de avskrivningsmetoder som anvénds for immateriella tillgdngar med bestdmbara
nyttjandeperioder,

c. det uppskrivna anskaffningsvirdet och eventuella ackumulerade avskrivningar (tillsammans
med ackumulerade nedskrivningar) vid periodens bérjan och slut,

d. ivilka poster i rapporten over totalresultat som eventuella avskrivningar av immateriella
tillgdngar ingdr,

e. en avstimning av det redovisade virdet vid periodens borjan och slut som visar

i

il

i1,

.

Vi.

Vii.

Viil.

tilldgg, med angivelser for sig av tilldgg genom intern utveckling, tilldgg som
forvirvats separat och tilldgg som forvirvats i rorelse,

tillgdngar klassificerade som att de innehas for forsdljning eller som ingadr i en
avyttringsgrupp klassificerad som att den innehas for forsdljning i enlighet med IFRS
5 och andra avyttringar,

okningar eller minskningar under perioden, som dr foljden av omvdrderingar enligt
punkterna 75, 85 och 86 och fran nedskrivningar som redovisats eller dterforts i
ovrigt totalresultat i enlighet med IAS 36 (i forekommande fall),

(eventuella) nedskrivningar som redovisas i periodens resultat i enlighet med IAS 36,
(eventuella) nedskrivningar som dterforts i periodens resultat enligt I14S 36,
periodens eventuella avskrivningar,

nettot av valutakursdifferenser som uppkommit vid omrdikning av de finansiella
rapporterna till rapporteringsvalutan, och vid omrdkningen av en utlandsverksamhet
till foretagets rapporteringsvaluta, och

andra dndringar av det redovisade vdrdet under perioden.
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Bilaga 2 — Bivariat analys

Oberoende variabel Test Beroende variabler
Materiella Immateriella
.. — - Totalt
anliggningstillgangar tillgangar
I:Ila Kapital Regression 0,524 0,495 0,989
Agarstruktur
Riktningskoefficient 0,033 -0,069 -0,001
Roster Regression 0,830 0,175 0,446
Riktningskoefficient 0,010 -0,124 -0,034
H1b . .
Utlindskt sigande Kapital Regression 0,769 0,870 0,922
Riktningskoefficient 0,017 -0,018 0,005
Roster Regression 0,797 0,505 0,825
Riktningskoefficient 0,018 -0,081 -0,014
H2 . .
Skuldsittningserad Tot S/Tot tillg Regression 0,770 0,435 0,761
Riktningskoefficient -0,013 0,064 0,012
Tot S/Ek Regression 0,000*** 0,505 0,027*
Riktningskoefficient -0,004 0,001 -0,002
H3 Réntabilitet pa . T
Lonsamhet totalt kapital Regression 0,083 0,333 0,579
Riktningskoefficient 0,060 -0,064 0,018
Réintabll_ltet pa Regression 0,000*** 0,569 0,010*
eget kapital
Riktningskoefficient 0,018 -0,005 0,010
H4 Antal anstillda ~ Regression 0,090 0,283 0,068
Storlek ’ ’
Riktningskoefficient 7,408E-5 8,025E-5 ;’523E‘
Balansomslutning  Regression 0,151 0,383 0,109
Riktningskoefficient 2271E-11 2,628E-11 ?’136”5'
Omsittning Regression 0,047* 0,191 0,022*
Riktningskoefficient 4,328E-11 5,453E-11 ‘1"1644E‘
HS Anova 0,272 0,821 0,534
Bransch
Hé Regressi 0,205 0,000 0,126
Utléndsk cgression ’ ’ ’
bdrsnotering Riktningskoefficient 3,678 -19,953 -4,148
HT ) Anova 0,360 0,286 0,199
Revisionsbyra

TSvagt signifikant pa 0.10-niva

Slgmﬁkant pé 0.05-niva

Slgnlﬁkant pa 0.01-niva

stk

Slgmﬁkant pa 0.001-niva




