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The purpose is to investigate whether 1AS 36 provides an accurate
picture of the goodwill value when the standard allows arbitrary
judgments and estimates that could lead to manipulation of
information in the financial statements.

The study conducted is based on an abductive approach based on a
qualitative study. The essay contains both primary and secondary
data in the form of interviews, articles and literary books.

The study is primarily based on the regulation of the standards
IAS 36 and IAS 38. The theory of frame of reference also contains
relevant articles.

The empirical data is mainly based on five interviews with
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annual reports from 2009.

According to the theoretical perspective the standard I1AS 36 is
correct and gives a true and fair view, but is at the same time too
complex and not applicable on reality. The subjectivity of the
standard creates uncertainty for businesses while it opens up for
arbitrary judgments.
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1 Inledning

| det inledande kapitlet kommer vi att redogora for bakgrunden till var uppsats. Darefter
presenteras problemdiskussionen som mynnar ut i uppsatsens syfte. Avslutningsvis
presenterar vi tidigare forskning kring nedskrivningar av goodwill samt klargor for vilka
omraden inom d&mnen som &nnu inte har behandlats.

1.1 Bakgrund

Inférandet av 1AS 36 har inte bara i Sverige utan dven i 6vriga varlden belyst redovisningen
av goodwill som fortsatter att vara en kontroversiell fraga. Behandlingen av goodwill har
inneburit en utmaning for producenterna av finansiella rapporter och normbildarna i
artionden. Redovisningen har aven varit foremal for lobbying, framforallt fran producenterna
av de finansiella rapporterna, det vill saga foretagen.*

Ar 2005 andrades redovisningen av goodwill i Sverige. Goodwill som uppstér i samband med
ett rorelseforvarv ska inte lange skrivas av utan arligen testas for nedskrivningsbehov nar det
finns indikationer pa att dess varde har minskat. | jamforelse med avskrivningar som
systematiskt minskade vardet av goodwill Gver en tid om ca 20 ar stiller den nya
redovisningen storre krav pa kritisk granskning av detta varde i samband med arsbokslut. Den
nya redovisningen ar ett satt att 6ka relevansen av informationen i de finansiella rapporterna.
Enligt normbildaren ar ett arligt nedskrivningstest av en immateriell tillgang, som enligt
standarden har en obegransad livslangd och som ska vérderas till verkligt varde, mer relevant
for anvandarna det vill saga for investerare i deras ekonomiska beslut.?

Aven om normbildarna stravat efter att 6ka relevansen av informationen i redovisningen
innehdller behandlingen av goodwill subjektivitet och tvetydigheter for foretagen och
revisorerna att forhalla sig till. Subjektiviteten och tvetydigheterna kan fa en allvarlig negativ
inverkan pa den finansiella rapporteringen. Introduceringen av krav pa tydliga uppskattningar
av verkligt vérde ar ett exempel som kan skapa osékerhet och minskad Gppenhet da den nya
rapporteringen i storre grad grundas pa professionella bedomningar av foretagsledningen och
revisorerna. Foretagsledningen tillsammans med revisorerna kommer behtva anvéanda sig mer
av sina fardigheter i vardering och uppskattning av verkligt varde istéllet for att forlita sig pa
faktiska transaktioner. Genom att ersétta avskrivningar av goodwill med nedskrivningstester
baserat pa verkligt varde kan ytterligare mojligheter till kreativ bokforing ha uppstatt.>

! Gowthorpe, C. och Amat, O. (2005)
? Wines, G., Dagwell R. och Windsor, C. (2007)
* Gowthorpe, C. och Amat, O. (2005)




1.2 Problemdiskussion

Idén till denna magisteruppsats uppstod under forfattandet av en kandidatuppsats som
behandlade 1AS 36 Nedskrivningar och undersokte hanteringen av nedskrivningar pa
goodwill pa stockholmshérsen under finanskrisen. | samband med uppsatsens empiriska
undersokningar vacktes flera intressanta fragor som utgjorde lampliga omraden fér vidare
forskning. Ett av de bolag som ingick i de empiriska undersokningarna antydde att det kunde
finnas en koppling mellan hanteringen av nedskrivningar pa goodwill och dess paverkan pa
bolagets aktiekurs. Detta skulle i sin tur skapa ett incitament for foretag att manipulera
redovisningen for att pd sa satt undvika nedskrivningar i tron pa att aktiemarknaden tolkar
nedskrivningar som nagot negativt.

For den oinvigde vacker ovan anférda bakgrund mojligen en foljdfraga: Hur kommer det sig
att foretag kan undvika nedskrivningar av goodwill om det nu finns redovisningsstandarder
som avgor nar och hur nedskrivningar ska ske? Ett direkt svar pa fragan ar att mojligheten
uppstar eftersom IFRS/IAS ar en principbaserad redovisningsstandard som medfér att den
externa redovisningen kan bli foremal for godtyckliga beddémningar av vardet av
balansréakningsposter. Eftersom féretagen gor sina egna bedémningar av balansrdkningsposter
som sedan ligger till grund for den externa redovisningen finns det alltsa ett visst utrymme for
att manipulera varderingen av balansrakningsposter. Manipulationen kan medftra att det inte
uppstar nagra negativa effekter pa bolagets resultat och kan dven gynna enskilda individer i
foretagsledningen.

Efter att ha studerat ett antal vetenskapliga artiklar angaende konsekvenserna av IAS 36 och
overgangen fran linjara avskrivningar till nedskrivningar pa goodwill fann vi bland annat att
IAS 36 ar en komplex standard som medfor flera svarigheter for foretagen. Svarigheterna
uppstar i synnerhet vid goodwillvardering som baseras pa mer eller mindre osékra
framtidsprognoser och antaganden kring dess verkliga véarde. Vi fann att aktiemarknaden
beaktar nedskrivningar pa goodwill och att detta medfor en negativ effekt pa aktiekursen.
Aktiemarknadens beaktning visade sig bara utgora ett av flera incitament for att manipulera
redovisningen for att undvika negativa effekter eller for att gynna enskilda individer i
foretagsledningen. Vi fann att flera av incitamenten kunde forklaras av tva ekonomiska
teorier; Principal-agent-teorin och Big-bath-teorin. Foretagens hantering av nedskrivningar pa
goodwill behdver naturligtvis inte bara paverkas av vad som ar mest gynnsamt for foretaget
eller foretagsledningen utan &ven av att redovisningen enligt IAS 36 ar komplex och att
efterlevnaden kan vara problematisk i sig. Ovannamnda problemdiskussion har utmynnat i
foljande fragestallning.




1.3 Fragestallning

e Ger standarden IAS 36 Nedskrivningar en korrekt bild av vérdet av goodwill?

o Hur forhaller sig svenska borsbolag till subjektiviteten i IAS 367

o Vilka majligheter och tillvagagangssatt finns det for att utnyttja nedskrivningar
av goodwill for att manipulera informationen i den finansiella rapporteringen
och finns det tecken pa att dessa mojligheter och tillvagagangssatt utnyttjas av
svenska borsbolag for egen vinnings skull?

1.4 Syfte

Huvudsyftet ar att utreda om IAS 36 ger en rattvisande bild av vardet pa goodwill utifran att
standarden ger utrymme for godtyckliga bedémningar och uppskattningar. Utifran
huvudsyftet vill vi vidare beskriva vilka incitament som finns for att utnyttja nedskrivningar
for manipulation av informationen i de finansiella rapporterna.

1.5 Tidigare forskning

Det har tidigare forskats kring kopplingen mellan avskrivningar och nedskrivningar pa
goodwill och borsholags aktiekurser. Den forskningen ar i flera fall av kvantitativ karaktar dar
forskarna isolerat datumet for bérsbolags meddelande om att en avskrivning/nedskrivning ar
att vanta och sedan studerat hur aktiekursen har forandrats bade innan och efter detta datum.
Resultaten av denna forskning pekar i olika riktningar beroende pa vilken form av
vardeminskningsmetod som anvéands; arliga linjara avskrivningar eller arliga
nedskrivningsprévningar. Avseende forskningen kring arliga nedskrivningsprovningar finns
det resultat som visar pa en tydlig koppling mellan nedskrivningar och en negativ paverkan pa
bolagets aktiekurs. Detta pekar pa att det finns minst ett incitament for borsbolag att undvika
nedskrivningar men det bor dven finnas andra incitament vilket vi tycker ar vart att undersoka.
Utifran tidigare arbeten bedomer vi att det finns tillrackligt med forskning pa detta omrade att
luta sig pa i var uppsats som darfor skiljer sig pa det sattet att den inte innehaller nagon
statistisk undersokning kring namnda relation utan koncentrerar sig pa kvalitativt undersoka
vilka incitament som kan finnas for foretag att undvika nedskrivningar.

Det har &dven forskats kring tillampningen av den redovisningsstandard som reglerar
nedskrivningar av goodwill. Den forskningen har syftat till att undersoka hur tillfredstallande
foretagens redovisning ar utifran investerares perspektiv. Forskningen har bland annat grundat
sig pa empiriska undersokningar i form av intervjuer med analytiker, investerare och svenska
borsnoterade bolag. Var uppsats ar inriktad pa foretagens syn pa IAS 36 och darfor kommer
vi inte intervjua analytiker och investerare utan enbart svenska borsbolag. Var uppsats skiljer
sig dven pa det sattet att den inte anvander sig av samma svenska borsbolag som ingatt i
tidigare understkningar. Genom att intervjua ytterligare ett antal svenska boérsbolag kring
tillampningen av IAS 36 och huruvida dessa upplever att redovisningsstandarden ger en
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korrekt bild av bolagets goodwillvéarde kan vi 6ka den samlade kunskapen kring den praktiska
tillampningen av standarden. Var undersékning kommer férhoppningsvis ocksa att ge oss en
djupare forstaelse kring vilket redovisningssatt som ger en mer korrekt bild av bolagens
goodwillvérde enligt bolagen sjélva.
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1.6 Disposition

fKap 1 Inledning A

| det inledande kapitlet kommer vi att redogora for bakgrunden till var uppsats. Dérefter presenteras
problemdiskussionen som mynnar ut i ett syfte. Avslutningsvis presenterar vi tidigare forskning kring
nedskrivning av goodwill samt klargor for vilka omraden inom @mnen som annu inte har behandlats.

y,

( h
Kap 2 Metod

| detta kapitel kommer vi att redogora for var forskningsansats samt val av foretag och respondenter for

att sedan presentera hur vi gatt tillvaga vid datainsamlingen. Kapitlet kommer att avslutas med en

diskussion kring tillforlitlighet och palitlighet i undersokningen.

>Kap 3 Teoretisk referensram <
Referensramens syfte &r att beskriva de teorier som ar kopplade till nedskrivning av goodwill samt
presentera tidigare forskning kring &mnet. Kapitlet ar uppdelat i tva delar. Den forsta delen kommer att
inledas med en beskrivning av de standarderna som &r kopplade till goodwill; 1AS 38, IAS 36 samt
IFRS 3. Vi kommer att belysa de delar i standarderna som ar vasentliga for forstaelsen for ned-
skrivningar av goodwill. Kapitlets andra del &r uppbyggt pa vetenskapliga artiklar, artiklar i
branschtidskrifter och uppsatsarbeten. <

\

Kap 4 Empiri

| detta kapitel kommer vi inledningsvis presentera de foretag som ingatt var undersokning. Déarefter
kommer vi att presentera respondenternas svar under varje omrade och frdga som undersokts respektive
stallts i vara intervjuer.

<

fKap 5 Analys

| detta kapitel sammankopplar vi den teoretiska referensramen med det empiriska materialet fran vara
intervjuer som tillsammans med vara egna resonemang bildar var analys. Kapitlet kommer att vara
uppdelat i fem olika omraden som kommer att analyseras var for sig.

),

Kap 6 Resultat A
| uppsatsens sista kapitel kommer vi att redogéra for var slutsats utifran tidigare analys. Vi kommer dven
besvara fragorna som presenterades i det inledande kapitlet. Avslutningsvis ger vi forslag pa vidare
forskning inom @mnet.

y,
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2 Metod

| detta kapitel kommer vi att redogdra for var forskningsansats samt val av foretag och
respondenter for att sedan presentera hur vi gatt tillvaga vid datainsamlingen. Kapitlet
kommer att avslutas med en diskussion kring tillforlitlighet och palitlighet i undersokningen.

2.1 Metodval

Med utgangspunkt ifran att vi vill beskriva och utreda huruvida IAS 36 ger en korrekt bild av
goodwillvardet utifran att standarden ger utrymme for godtyckliga bedémningar och
uppskattningar karaktariseras arbetet av en deskriptiv ansats. Om syfte med uppsatsen istéllet
hade varit att vilja forbattra eller snarare foréandra standarden IAS 36 som behandlar
nedskrivningar av goodwill hade vi anvéant oss av vad Halvorssen kallar en normativ ansats.
Men i och med det faktum att uppsatsen andamal &r att skapa forstaelse snarare an I6sningar
anvander vi oss av en deskriptiv ansats.*

Det finns tva tillvagagangssatt vid angripande av ett problem; deduktiv och induktiv metod.
Den induktiva metoden innebéar att man forst studerar verkligheten for att i ett senare skede
anvanda teorin for att behandla empirin. Den deduktiva metoden goér det motsatta. Vi har valt
att anvanda en kombination av dessa tva metoder, en sa kallad abduktiv metod. Det betyder
att vi under arbetsprocessen har skriftat mellan att studera verkligheten och teorin.> Den
abduktiva metoden ledde till borjan att utvalda foretagsekonomiska teorier genererade vissa
antaganden som lag till grund for vara intervjufragor. | samband med den forsta intervjun
gavs indikationer pa att ett Principal-Agent-férhallande skulle kunna ligga till grund for att
manipulera nedskrivningar av goodwill. Detta ledde i sin tur till att ytterligare en teori tillkom,
namligen Big-Bath-Accounting-Teorin.

2.1.1 Den kvalitativa arbetsprocessen

Jarl Backman antyder att den kvalitativa arbetsprocessen ger utrymme for stora
variationsmajligheter. Som Figur 1 nedanfor visar sa hanteras flera moment parallellt med
varandra och under arbetsprocessens gang behandlas ett moment mer an en gang. Vi har valt
att arbeta utifran en kvalitativ arbetsprocess vid genomférandet av var uppsats da vi anser att
denna arbetsstruktur ar bast lampad.

* Halvorssen, K. (1992)
> Bryman, A. & Bell, E. (2005)
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Figur 1

/\

[ Tolkning ] [ Analysarbetet ]
Analys

Fragor

[ Undersokning ]

Problem

| inledningskapitlet namner vi att intresset for uppsatsomrade uppstod under skrivandet av
kandidatuppsatsen och da uppstod fragor och funderingar som vi tidigare namnt. For att fa
reda pda om de fanns nagon tyngd i omradet som vi var intresserade av att undersoka,
fordjupade vi oss i &mnet och granskade analyserbarheten innan vi valde respondenter till
undersokningen. Med ny kunskap skapades nya fragor som vi var intresserade av att behandla
och darefter utmynnades var forsta problemformulering. Fragorna som skulle komma att
behandlas under intervjuerna formulerades i samband med problemformuleringen och efter ett
mote med var handledare. Innan genomférandet av den empiriska undersokningen skapade vi
oss en overgripande bild 6ver vart arbete sa vi kunde skapa oss en konkretare uppfattning om
vilken empiri som skulle vara betydande for att fortsatta analysen. Efter att forsta intervjun agt
rum insag vi att problemformuleringen och intervjufragorna behdvdes omformuleras innan
nastkommande intervjuer. S& vi omformulerade problemet infor de kommande intervjuerna.
Vi behandlade datainsamlingen fran undersokningen parallellt som vi analyserade och
tolkade genomforandet. | detta skede uppstod nya fragor som resulterade i en ytterligare
redigering av problemformuleringen. D& den nya problemformuleringen var utformad
fokuserade vi pa att tolka och sammanstélla det empiriska materialet samt sammankoppla de
med var teoretiska referensram som resulterade i vart resultat.

2.1.2 Val av foretag och respondenter

Respektive foretag som ingar i var undersokning ér véletablerade och vélkanda borsholag.
Tillampning av redovisningsstandarden 1AS 36 Nedskrivningar och uppbérande av en
goodwillpost i balansrakningen var de grundlaggande kriterierna for att inga i
undersokningen. Utdver dessa kriterier inleddes i forsta hand kontakt med féretag med sate i
Skane da vi framst var intresserade av att arrangera personliga intervjuer. Undersokningen har
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sedan genomforts med de foretag som haft mojlighet att medverka. Bortfallet bland de foretag
som kontaktats kan darfor sagas ha varit l1agt men a andra sidan har det kravts mycket tid och
anstrangning for att verkligen faststdlla tid och datum for intervjuerna. Detta har ocksa
begransat antalet respondenter i undersokningen. Antalet intervjuer har styrts utifran
kvaliteten pa ackumulerat intervjumaterial.

Efter etablerad kontakt med de foretag som hade mdjlighet att medverka sokte vi den person
som var bast lampad att besvara vara fragor. De personer vi slutligen fatt kontakt med har
varit: verkstéllande direktor, redovisningschef, chief financial officer, group accounting
controller, group financial controller eller controller.

Denna urvalsmetod kan tolkas som ett bekvamlighetsurval som innebér att valet grundar sig
p tillganglighet®. Denne urvalsmetod stammer dverens med vart tillvagagangssatt d& vi ansett
att det varit viktigt att paborja datainsamlingen i ett tidigt skede av arbetet.

2.2 Datainsamling

2.2.1 Primar- och sekundéardata

Den data som vi presenterar i denna uppsats bestar bade utav primar- och sekundardata. Det
som skiljer dessa typer av data ar att sekundardata &r tidigare insamlat material.

VAar primardata ar den data som vi har insamlat under intervjuerna.’Den sekundérdata som vi
framst har anvént oss av ar hamtad fran foretagsekonomisk litteratur samt vetenskapliga
artiklar. Ytterligare sekundardata utgors av foretagens arsredovisningar.

Oavsett om vi behandlar primér- eller sekundérdata kan lika data ha olika hég trovardighet.
Darfor &r det viktigt att inta en kritisk stallning till allt material.

2.2.2 Tillvagagangssatt infor och under intervjuer

Intervjuerna har genomférts bade personligen och per telefon. Vart framsta mal har varit att
arrangera personliga intervjuer da vi har utgatt ifran att det underlattar forstaelsen bade for
respondenten och for oss forfattare da bada parter kan avlasa varandras kroppssprak och
ansiktsuttryck. Pa grund av respondentens tidsbris samt det geografiska avstandet har en utav
intervjuerna genomforts per telefon. Respondenterna har oavsett intervjuform fatt strukturen
for intervjun utskickade pa forhand for att kunna forbereda sig. Detta har vi gjort pa grund av
att vi utgatt ifran att alla respondenter inte har lika stor aktuell kunskap kring den

® Bryman & Bell (2005)
’ Rienecker, L & Jérgensen, P. S (2008)
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redovisningsstandard som ar foremalet for denna uppsats. Det kan darfor kravas reflektion
over fragorna och en aterblick pa standardens tillampning for respondenten for att vi ska fa en
sa informationsrik intervju som mojligt.

For att sakerstalla att fragorna blev konsekvent stallda valde vi att ha en och samma forfattare
som forste intervjuare for samtliga intervjuer. Den andra forfattarens roll var att anteckna och
komma med foljfragor.

Innan pabdrjandet av respektive intervju har vi pressenterat bakgrunden till uppsatsen och hur
denna har utmynnat i en fragestallning. Respondenten har ocksa blivit tillfragad ifall det har
gatt bra att gora en ljudupptagning av intervjun for att underlatta datasammanstallningen i ett
senare skede. Fragorna har strukturerats i en bestamd ordning som tabellen nedanfor visar och
intervjuerna har i stora drag foljt denna struktur. Utifran hur respondenten inledningsvis har
svarat har vi anpassat intervjuerna under tiden eftersom att frdgorna ar av oppen karaktar.
Respondenten ska inte hindras fran att ge ett sa informationsrikt, uttmmande och avsl6jande
svar som mojligt utan denne ska kénna sig fri att fora ett resonemang kring @mnet och aven
kunna glida dver pa de andra fragorna. Respondenten har aven informerats om majligheten
till anonymitet och forklarat att om denna énskan finns sa innebar detta inget hinder for
undersokningen. Efter intervjun har vi ocksa fragat om det har gatt bra att aterkomma per
telefon eller e-post for kompletterande fragor.
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2.2.3 Intervjustruktur

| Tabell 1 nedanfér finns en fragestruktur for intervjuerna och som fungerat som vagledning
bade for forfattarna och respondenterna. Intervjun omfattar totalt elva fragor. Strukturen pa
frigorna kan ses utifrdn ett “tratt-perspektiv’ da fragorna ar breda i borjan och smala mot
slutet for att sedan samlas upp i en Overgripande sammanfattande fraga. Fragorna har
formulerats utifrdn problemdiskussionen och behandlar fem olika omraden; tillampning,
redovisningsmetoder, subjektivitet och incitament, och reflektioner kring standarden.

Tabell 1

Intervjustruktur

Fraga
Tillampning

Vilka problem och svarigheter har ni stott pa under tillampningen av I1AS 36?

Standardens kvalitativa egenskaper

Tycker ni att IAS 36 ger anvandarna av arsredovisningen en korrekt bild av
foretagets goodwillpost?

Redovisningsmetoder
Om man jamfoér avskrivningar och nedskrivningar vilken ar den mest lampliga
metoden avseende tillforlitlighet, jamfdérbarhet och objektivitet?

Standardens subjektivitet och incitament fér manipulation
Tycker ni att standarden ger utrymme for alltfor subjektiva bedémningar?
Finns det nagra extra viktiga indikatorer for ert bolag som avgor om det finns nagot
nedskrivningsbehov?

“ Vilken &r anledningen till att ni har identifierat era kassagenererande enheter pa den
nivan som ni har gjort?
Hur har ni gétt tillvaga for att uppskatta verkligt vérde for den kassagenererande

enheten?
Hur stor sakerhet tycker ni att det finns i dem prognoser som anvéands vid
berdkningen av nyttjandevérdet?

Har ni anvant externa vérderingsexperter till hjalp vid nedskrivningstestet och &r
arbetsprocessen med nedskrivningstestet resurskravande?

Generellt, vilka incitament kan det finnas for att utnyttja handlingsutrymmet i
standarden for att redovisa till bolagets och foretagsledningens fordel?

Reflektioner kring standarden

Finns det ndgot 6vrigt att tillagga eller uppmérksamma?




Fraga ett ar utformad for att ge en Gvergripande bild av de problem och svarigheter som
bolagen stélls infor i tillampningen. Fragan ar ocksa utformad som en inledande fraga som ska
stimulera respondenten till att borja fora ett resonemang kring redovisningsstandarden.

Andra frdgan ar utformad for att belysa redovisningsstandardens kvalitativa egenskaper
utifrdn bolagens perspektiv. Producenterna av de finansiella rapporterna ar naturligtvis den
grupp som besitter storst information kring goodwillposten och fragan &r da om dem tycker
att standarden ger utlopp for denna information och ger en tillforlitlig och réattvisande bild.

Fraga tre behandlar redovisningsmetoder men &r dven starkt kopplad till omradet for fraga tva
eftersom redovisningsmetoden ger olika information till anvandarna och darfér kan skilja sig
at avseende redovisningens tillforlitlighet och objektivitet. Fragan ar ocksa relevant ur ett
praktiskt perspektiv da redovisningsmetoderna medfor olika arbetsmetoder.

Fraga fyra till tio behandlar redovisningsstandardens subjektivitet och fragorna stalls pa dem
delar av standarden som innehaller storsta andelen av subjektiva bedomningar fér bolagen och
kan vara utsatta for manipulation. Inspirationen till att undersoka dessa utvalda delar av
standarden kommer till storsta delen fran de artiklar som skrivits i &mnet som behandlar dessa
delar. Genom att fraga svenska borsforetag hur de mer i detalj arbetar med dessa delar av
standarden kan vi skaffa oss en bild av hur subjektiviteten tar sig uttryck pa svensk mark och
jamfora denna med internationella forskningsresultat. Fraga fyra till tio ar inte helt okansliga
ur ett redovisningsperspektiv eftersom om bolagen aktivt manipulerar sin redovisning &r det
dessa delar av redovisningen som dr utsatta. Darfor har vi talat om for respondenterna att vi
vill ha en generell beskrivning av deras tillampning och att vi inte &r ute efter kénslig
redovisningsinformation. Standarden medfor att bolagen maste gora antaganden med ett viss
matt av osdkerhet. Osédkerheten i sig kan betyda att vi ar inne pa ett kansligt omrade och
medfora att foretagen blir aterhdllsamma i sina svar. Genom att forklara att vi vill ha en
generell beskrivning tror vi att foretagen ska kanna sig tryggare i att svara pa dessa fragor.

Fraga tio ar av generell karaktar och syftar inte till att fa svar pa om det intervjuade bolaget
manipulerat redovisningen for att gynna sig sjalv eller foretagsledningen. Vi tror inte att
foretagen arligt skulle svara pd denna frdga om det var s& men vi ar nyfikna pa hur stor
medvetenheten &r kring majligheterna for manipulation och vilka generella exempel pa
situationer foretagen kan ge. Aven om fragan ar generell s& kan den upplevas som kanslig
eller obekvam att svara pa eftersom den tvingar respondenten att forestalla sig hur denne
skulle kunna manipulera redovisningen och darfor fa denne att kanna att han eller hon tar pa
sig en illasinnad roll.

Fraga elva ar en avslutande fraga som ska belysa ytterligare aspekter av redovisningen av
goodwill som vi inte uppmérksammat tidigare och som ger respondenten mojlighet att dela
med sig mer av sina erfarenheter. Att stalla denna fraga i slutet pa intervjun och markera att
detta ar den sista fragan med ett mer avslappnat tonldge kan fa respondenten att ge utlopp for
intressant och mer avsléjande information.
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2.3 Urvalsfel

2.3.1 Urvalsfel av foretag och respondenter

Urvalsmetoden kan ha resulterat i urvalsfel i hanseende till féretag och respondenter.
Avseende foretagen sa varierar storleken pa goodwillposterna i balansrakningarna bland
borsbolagen och det & mojligt att de bolagen med storst goodwillposter kan utgora béttre
intervjuobjekt. Foretagen har ocksa olika lang erfarenhet av tillampning av IAS 36 vilket ar
kopplat till nar de gjorde sitt intrade pa Stockholmshdrsen. Foretag med langre erfarenhet av
tillampning av IAS 36 kan utgora béttre intervjuobjekt. Det samma géller respondenterna pa
foretagen. Respondenterna kan ha olika lang erfarenhet av tillampningen av IAS 36 oavsett
om det galler hos dennes nuvarande arbetsgivare eller en tidigare. Det ar inte heller sékert att
respondenten har varit den som varit bést lampad att besvara vara fragor utan det kan vara sa
att denne stallt upp i man av tid och engagemang. Med tanke pa vara respondenters positioner
och erfarenheter tror vi att detta problem har undvikts.

2.3.2 Bortfallsanalys

Vid forfragan om deltagande i en intervju valde potentiella respondenter att inte delta. Detta
kan bero p& brist p& engagemang och tid eller osikerhet angdende anonymitet’. D4 vi
presenterade majligheten till anonymitet har detta inte varit en bidragande faktorn till vart
bortfall. Daremot har tidsbrist orsakat bortfall av potentiella respondenter. Det bortfall som
har forekommit kan ha medfor att vi har gatt miste om exempelvis andra incitament for
manipulation av redovisningen.

2.4 Metodkritik

24.1 Kritik mot anvindandet av en kvalitativ arbetsprocess

Ett problem som forknippas med anvéndandet av en kvalitativ arbetsprocess ar den stora
mangd information som kan uppkomma vid insamlingen av data’. Det kan bero p allt ifr&n
langa intervjuer till undersokning av register och offentlig statistik etcetera. For att undvika
den massiva mangden av information skapade vi som ovan namnt en struktur utifran var
fragestallning och syftet. Intervjuer sker ofta i samband med en kvalitativ arbetsprocess vilket

® Bryman & Bell (2005)
° Backman, J. (2008)
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kritiseras da intervjuer ar resurskravande framst vad galler tid vilket oftast resulterar till att
man inte anvander sig av tillrackligt manga respondenter. Da var undersokning endast
grundas pa ett ftal intervjuer paverkas inte generaliserbarheten eller representativiteten'®. |
syfte att starka intervjuerna och pa sa vis generaliserbarheten anvands ofta
enk&tundersokningar.

24.2 Kriterier for bedomningar av kvalitativa arbetsprocesser

Tillforlitlighet, 6verforbarhet och palitlighet &r de kriterier som kvalitativa forskare anvander
sig utav vid bedémning av undersokningen*.

2.4.2.1 Tillférlitlighet och éverférbarhet

Tillforlitligheten i underskningen grundar sig pa hur trovardigt forfattarna framstaller det
empiriska materialet'. For att sakerstalla att inga vasentliga misstolkningar har skett vid
intervjuerna har vi pressenterat den bearbetade empirin for respondenterna. Att lata
respondenterna ta del av det empiriska materialet och godkanna det innan publicitet kan anses
vara negativt i de fall da respondenten valjer att reviderar empirin som pa sa satt forsummar
en objektiv bild. Da vi valt att halla foreagens namn anonyma och de inte skett nagra
forandringar efter genomlasandet av materialet anser vi att materialet ar tillforlitligt. En annan
faktor som kan pavekar tillforlitligheten ar forfattarnas forhallande till respektive foretag och
respondent. Vi forfattare har inte haft nagon tidigare personlig kontakt med de respondenter
eller foretag som undersokningen grundar sig pa. Darmed anser vi att tillforlitligheten till den
empiriska undersokningen ar acceptabel.

2.4.2.2 Pdlitlighet

Reliabilitet ar de begrepp som anvands vid palitlighet i kvalitativa undersokningar. Palitlighet
handlar om att svaren fran respondenterna skulle bli densamma om undersékningen upprepats
vid ett senare tillfalle™®. Det kan vara svért att uppnd en hog pélitlighet i de avseende att det
inte gar att frysa en social miljo men vi tror att respondenternas svar skulle vara valdigt
snarlika. For att andra forskare ska tolka intervjuerna pa samma satt som vi kravs att de har en
liknande social roll som vi, s& som att de exempelvis kommer frdn en akademisk miljo™*.
Miljon for intervjun och forskarnas sociala roll fargar intrycket av sjdlva intervjun. Da vi

10 Svenning, C. (2003)
1 Bryman & Bell (2005)
 Ibid.

' Jacobsen (2003)

" Bryman & Bell (2005)
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forfattare inte haft nagon tidigare relation till respondenterna tror vi inte de skulle vara nagra
svarigheter att uppna var sociala roll. For att uppna en hog palitlighet ska forfattarna anta ett
granskande synsatt'. Detta har vi gjort genom att ingéende forklarat och redogjort for
samtliga delar i var undersokningsprocess.

2.4.3 Kritik mot tillvagagangssitt

Kritik kan riktas mot var undersékningsmetod, da vi valde att informera respondenterna innan
intervjuerna om vilka fragor som skulle diskuteras. Syftet var att forbereda och ge
respondenten tid att fundera kring de kommande frdgorna. Om denna mdjlighet inte hade
givits finns viss chans att vi inte hade fatt den empirin som vi idag har. Det kan vidare
diskuteras om respondenterna hade givit annorlunda svar i fall de inte fatt fragorna pa forhand
och inte haft mojligheten att forbereda sig. 1 och med att respondenterna har haft mojligheten
att forbereda sig finns dven mojligheten att de foljt ett manuskript som inte innehaller
sanningsenliga svar. Tillgangligheten till intervjufradgorna for respondenterna kan pa sa vis
bade ha haft positiva respektive negativa utfall.

24.4 Intervjuteknik

Som vi tidigare namnt har vi vid ett tillfdlle genomfort intervjun per telefon. Det kan mycket
val ifragasattas huruvida misstolkningar kan ha forekommit i och med denna intervjuteknik.
Misstolkningar kan bero pa att kroppsspraket ar talande i sig och som vi har darfor gatt miste
om detta vid denna intervju. | det hanseende att det enbart ar en utav fem intervjuer som har
skett via telefon tror vi inte att de har en vésentlig betydelse for det slutliga resultatet.

245 Fel vid datainsamling

Valet av en abduktiv metod har lett till att vi forst bekantat oss med teorin for att i ett senare
skede inforskaffa empiri och i slutdandan tillféra de torier som vi tidigare saknat. Risken med
denna metod &r att vi av misstag influerar empirin mot den teoretiska referensramen som
redan frambringats. For att minska denna risk diskuterade vi utformningen av intervjufragorna
med var handledare innan vi genomforde intervjuerna.

Vi kan aldrig sékerstélla att respondenterna svara sanningsenligt vid intervjuerna och darmed
kan fel vid datainsamling ha skett. For att minska risken for eventuella oklarheter vid
intervjuerna sa lat vi respondenterna bekanta sig med de fragor som skulle besvaras. For att
undvika de fel som den abduktiva metoden kan ge upphov till sickades i efterhand en
sammanstallning av intervjun.

> Bryman & Bell (2005)
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2.5 Alternativt tillvagagangssitt

Ett alternativt tillvdgagangssatt for den empiriska undersokningen ar att vi genomfort en
storre kvantitativ undersokning eller kompletterat vara intervjuer med en nagot mindre
kvantitativ undersokning. Oavsett storlek pa den kvantitativa undersokningen sa hade den
troligtvis baserats pa en enkatundersékning som skulle belyst samma omraden som tacks in av
intervjustrukturen ovan.
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3 Referensram — internationella redovisningsstandarder

Referensramens syfte ar att beskriva de teorier som ar kopplade till nedskrivning av goodwill
samt presentera tidigare forskning kring amnet. Kapitlet ar uppdelat i tva delar. Den forsta
delen kommer att inledas med en beskrivning av de standarderna som &r kopplade till
goodwill; IAS 38, IAS 36 samt IFRS 3 (Figur 2). Vi kommer att belysa de delar i
standarderna som ar vasentliga for forstaelsen for nedskrivningar av goodwill. Kapitlets
andra del ar uppbyggt pa vetenskapliga artiklar, artiklar i branschtidskrifter och
uppsatsarbeten.

3.1 IASB:s forestillningsram

Redovisningen har under en langre tid utvecklats och styrts av nationella regler vilket har
resulterat till stora skillnader mellan landers utformning av redovisningen. Da redovisningen
reglerats nationellt har det uppstatt problem vid ekonomiska utbyten mellan foretag i olika
lander. For att mojliggora ekonomiska jamforelser mellan l&nder arbetar International
Accounting Standards Bord (IASB) for att 6ka spridningen, forstaelsen och acceptansen for
internationella redovisningsstandarder. De standarder som gavs ut innan organisationen
genomgick en ombildning kallas International Accounting Standards (IAS) medan standarder
som givits ut efter &r 2001 kallas International Financial Reporting Standards (IFRS).*

Figur 2 Oversikt av regelverk: -

/ "Delar upp forvarvet” \
[ IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar ] _

v

v
[ ths 36 Nedsiatmingar ]
v
(oo |

!¢ Nilsson, H. Et al. (2009)
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Efter ett EU-beslut blev det obligatorisk for svenska bdrsnoterade foretag att folja 1ASB:s
redovisningsregler fran 1 januari 2005. Beslutet innebar att endast koncernredovisning skulle
omfattas av internationella regler medan mindre svenska bolag fortsatte att anvanda nationell
redovisningspraxis. Bakgrunden till bestammelsen géllande inférandet av IASB:s standarder
var att harmonisera redovisningen och eliminera komplikationerna kring jamforbarheten
mellan foretag i olika lander. Da det kvarstar internationella olikheter, framst vad galler
europeiska och amerikanska redovisningsregler fortskrider harmoniseringen av dessa. *’

3.1.1 Egenskaper som gor redovisningen anvandbar

For att den finansiella rapporteringen ska bli anvéndbar fér den ekonomiska beslutsfattningen
anger 1ASB:s forestaliningsram de generella egenskaper som redovisningen ska innehalla.*®

Enligt forestallningsramen ska en finansiell rapport innehalla ett antal kvalitativa egenskaper;
forstaelse, informationsekonomi, vasentlighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet. |
féljande stycken kommer vi att presentera de tre sistndmnda egenskaper som vi anser ar av
storre vikt for forstaelsen av var uppsats.™®

3.1.1.1 Relevans

Informationen som lamnas i den finansiella rapporteringen maste vara anvandbar som
beslutsunderlag for att den ska anses vara relevant. Investerare och andra intressenter ska
utifrdn den givna informationen kunna skapa prognoser for foretagets framtida ekonomiska
utveckling. Pa sa vis ska informationen minska osakerheten kring framtida utfall och
forvantningar.?

3.1.1.2 Tillforlitlighet

For att informationen ska anses vara tillforlitlig far den inte innehalla vasentliga felaktigheter
eller vara vinklad. Informationen ska avspegla den ekonomiska verkligheten i foretaget.
Tillforlitlighet bestar av tre kompletterande egenskaper; verifierbarhet, validitet och
neutralitet. %

7 Nilsson, H. Et al. (2009)
'® Marton, J. Et al (2008)
2 bid.

2% |bid.

! bid.
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3.1.1.3 Jamforbarhet

Redovisningen av ett foretags ekonomiska stéllning har som syfte att mojligora jamforbarhet
pa tva olika satt. Dels ska de finnas mojlighet till jamforelse mellan foretag, och dels ska det
finnas jamforbarhet i redovisningen for ett och samma foretag mellan olika ar. %

3.2 1AS 38 Immateriella tillgangar

3.2.1 Definition

I IAS 38 finns riktlinjer for hur en immateriell tillgang skall hanteras. Enligt definitionen i
punkt atta ska en immateriell tillgdng vara icke-monetéar och utan fysisk form. Definitionen
forklarar pa sa satt att immateriella tillgangar skiljer sig fran bade materiella och finansiella
tillgdngar. Goodwill &r ett exempel pa s&dan tillgdng som anses vara immateriell.®

3.2.2 Redovisningsabara immateriella tillgangar

| IAS 38 finns det bestammelser om huruvida en immateriell tillgdng skall tas upp i
balansrakningen. Standarden beskriver &ven hur en sadan typ av tillgangs varde skall
redovisas samt vilka noteringar som skall ldmnas i anknytningar till aktivering av
immateriella tillgangar. Forutsattningen for att en tillgdng ska kunna aktiveras i
balansréakningen ar att den sannolikt genererar ekonomiska fordelar i framtiden som kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. | standarden beskrivs det ocksa att tillgdangen maste vara
identifierbar vilket innebar att tillgangen &r avskiljbar eller baseras pa juridiska rattigheter. Ett
annat kriterium som maste vara uppfyllt ar att foretaget skall ha kontroll Gver tillgangen vilket
betyder att foretaget har formagan att sakerstalla att framtida ekonomiska fordelar kommer
foretaget till del och att begransa andras mojlighet att ta del av dessa fordelar. Om samtliga
ovan namnda kriterier ar uppfyllda anses tillgdngen kunna aktiveras i balansrakningen.?

3.2.3 Forvéarv och vardering enligt IFRS 3

Punkt 51 i IFRS 3 anger att forvéarvet av en immateriell tillgang som goodwill sker genom ett
rorelseforvarv. Goodwill varderas sedan till dess anskaffningsvarde som motsvarar den del av
anskaffningsvardet som odverstiger det verkliga vardet av nettotillgangarna.

*> Marton, J. Et al (2008)
% Ibid.
* Ibid.
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3.2.4 Upparbetad goodwill

Enligt punkt 48 i IAS 38 framgar det att upparbetad goodwill inte far aktiveras. Ett av skélen
till detta ar att tillgangen inte ar identifierar enligt punkt 49. Som ovan namnts sa innebér detta
att tillgangen inte ar avskiljbar eller har uppstatt ur juridiska avtal. Detta betyder att det inte
gar att faststalla ett tillforlitligt varde pa tillgangen. Vardet pa internt upparbetad goodwill
skulle kunna vara skillnaden mellan marknadsvardet och identifierbara tillgangar men denna
berdkning godtas inte av IAS 38 da marknadsvardet influeras av er rad faktorer som foretaget
inte kan kontrollera.?®

3.3 1AS 36 Nedskrivningar

3.3.1 Normbildningen

Ar 2004 fornyades 1AS 36 och en ny syn pa goodwill och immateriella tillgngar var en av de
nyheter som presenterades i den uppdaterade standarden. D& nyttjandeperioden for goodwill
inte kan faststallas ska en arlig nedskrivningsprévning istallet for avskrivning ske. Okade krav
pa upplysningar var ocksa en foljd av den uppdateringen. Upplysningarna ska innehalla
tillracklig information sa att anvandare av redovisningen kan goéra bedémningar huruvida
foretaget har gjort nddvéandiga nedskrivningar. | samband med nedskrivningsprévningen ska
foretagen ld&mna en redogorelse kring vésentliga antaganden som gjort vid provning av
nedskrivningsbehov av goodwill. Dessa upplysningar ska ldmnas oberoende om
nedskrivningsprévningarna resulterar till ndgon nedskrivning eller ej. De osakerheter som
uppstar vid beddmningar av nedskrivningsbehov regleras pa tva satt i 1AS 36. Standarden
bemater dessa dels med krav pa en systematisk och specificerad metod for att bedéma
nedskrivningsbehoven och dels med hagre krav pa upplysningar an tidigare.

Trots de nya reglerna i 1AS 36 sa finns de fortfarande utrymme for godtyckliga bedémningar
fran foretaget sida.?® Undersokningar har dven konstaterat att kraven efterlevs pa ett daligt satt
och att det kravs mycket mer information som presenteras pa ett likartat satt for att bolagens
nedskrivningstester ska bli anvandbara for analytiker.?’

3.3.2 Provning for nedskrivning

Beroende pa tillgangsslag anges i IAS 36 tva olika satt for provning av nedskrivningsbehov.
Om tillgangen ar immateriell med en obegransad nyttjandeperiod eller om den dnnu inte ar
fardig for anvandning skall prévning av nedskrivningsbehov ske arligen. Pa sa vis baseras
nedskrivningsbehovet pa periodicitet. Ett undantag fran detta ar da vasentlighetsprincipen
enligt punkt 15 intraffar. Undantag kan ske da de inte anses vara nodvandigt med prévning pa

® Nilsson H. Et al. (2009)
* Ibid.
%’ Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
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grund av att tidigare prévning har pavisat att atervinningsvardet ligger hogt over det
redovisade vardet samt att inget speciellt har intraffat som forandrat situationen.?®

Goodwill och vissa varumarken ar sadana tillgangar som klassificeras som tillgangar med
obegransad nyttjandeperiod och ska darmed prévas for nedskrivning arligen. For Gvriga
tillgangar anges det i IAS 36 att det inte kravs nagon arlig provning utan provning ska endast
ske om man befarar att det finns en vardenedgang. Beddmningen huruvida
nedskrivningsbehov ar aktuellt gors vid varje bokslutstillfalle och bygger pa indikationer pa
vardenedgang. Indikationerna som skall beaktas &r av bade extern och intern karaktar och
anges i punk 12. De externa indikationerna ligger utanfor foretagets kontroll och kan ha olika
paverkan foretaget pa olika satt. De interna indikationerna kan foretaget sjalv kontrollerna och
pa sa vis styra verksamheten i olika riktningar. Externa indikationer som kan paverkat
foretaget ar att en tillgdngs marknadsvarde har minskat vasentligt under perioden. Andra
indikationer &r att det kan vantas ske eller har skett fordndringar i: den teknologiska
utvecklingen, marknaden eller i lagstiftningen, som kan paverka forutsattningarna for
tillgangen. Vidare kan en hojning av marknadsrantan eller marknadens krav pa avkastning
skett som paverkar diskonteringsrantan som anvands vid berdkningen av nyttjandevéardet.
Detta skulle da leda till ett minskat atervinningsvarde pa tillgangen. Alla dessa indikationer &r
yttre faktorer som kan paverka foretaget negativt. Interna indikationer kan vara att tillgangen
ar tekniskt foraldrad eller skada. Aven vasentliga forandringar som antingen har skett eller
forvantas ske i framtiden och som har en negativ paverkan pa mojligheten att utnyttja
tillgangen &r indikationer pa vardenedgang. Slutligen anger i punkt 12 att den interna
rapporteringen kan ha pavisas att tillgdngens avkastning &r lagre 4n vad man tidigare antagit.”®

Indikationerna som anges i punkt 12 ar inte fullstandiga, utan foretag kan sjalva identifiera
indikationer som gor att tillgangens varde minskas. De ovan namnda indikationerna har alla
en vasentlig betydelse for bedomning av nedskrivning av en tillgang. De ger tillsammans en
overgipande bild over vilka faktorer som har en paverkan pa tillgangens vérde och
nedskrivningbehov.

?® Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
*® Marton, J. Et al. (2008)
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3.3.3 Varderingsmodeller

Nedskrivning av en tillgang skall ske da atervinningsvardet ar lagre an redovisat varde.
Definitionen pa det redovisade vérdet ar det belopp som tillgangen redovisades for forsta
gangen med avdrag for de avskrivningar respektive nedskrivningar som skett sedan dess.
Atervinningsvéardet ar de hosta védrdet av tillgdngens verkliga varde minus
forsaljningskostnader eller nyttjandevarde (Figur 3). Om ett av dessa varden Overstiger det
redovisade vardet behover det inte ske nagon utrakning av det andra vardet da nedskrivning
inte ar aktuellt.*

Redovisat varde Atervinningsvérde
Jamfors med

Verkligt varde minus Nyttjandevarde

forsaljningskostnader
Figur 3

Kalla: Marton, J. Et al. (2008)

3.3.3.1 Verkliga vardet minus forsaljningskostnader

I punkt sex definieras verkligt varde minus foérsaljningskostnader. Detta varde ar det pris som
foretaget kan erhalla vid forséljning av tillgangen med avdrag for kostnader som tillkommer
vid forséljningen. Kostnaderna ska ha en direkt koppling till den specifika forsaljningen for
att avdraget skall vara giltigt. Om tillgangen befinner sig pa en aktiv marknad utgor
forsaljningspriset vanligtvis av det aktuella marknadspriset. Ett exempel pa en aktiv marknad
ar aktiebdrsen. Komplikationer kring bestammandet av forséljningspriset uppkommer da de
inte existerar nagon aktiv marknad. | dessa situationer far foretagen faststalla ett
forsaljningspris som speglar transaktioner som nyligen har genomforts med liknande
tillgdngar inom samma bransch. Om det ar praktiskt omajligt att berdkna verkligt vardet pa
tillgdngen identifiera forsaljningskostnaderna varderas tillgangen till sitt nyttjandevarde.®*

*® Marton, J. Et al. (2008)
*! bid.

28

——
| —



3.3.3.2 Nyttjandevarde

Nyttjandevardet utgors av nuvardet av framtida kassafléden som en tillgdng vantas ge upphov
till. Berékningen av nyttjandevérdet ska enligt punkt 30 avspegla den uppskattning som
foretaget gor av tillgangens forvantade framtida kassafléden.*

Da nyttjandevardet beraknas pa framtida bedémningar ar berdkningen av vardet valdigt
komplext och forknippad med stor osakerhet. Komplexiteten ligger bland annat i att forutspa
en lagkonjunkturs intrade, varaktighet samt paverkan. Nar de framtida kassaflodena ar
uppskattade 4r valet av diskonteringsfaktor avgérande for nyttjandevardet.

I IAS 36 beskrivs olika riktlinjer hur foretagen ska hantera olika situationer som kan
uppkomma i samband med beraknandet av nyttjandevardet. **

3.3.4 Uppskattning av framtida kassafloden

I punkt 33 anges riktlinjer for hur foretag ska kunna uppskatta framtida kassafloden.
Berakningarna ska aterspegla foretagsledningens basta uppskattning av de ekonomiska
forhallanden som berdknas rdda under tillgdngens aterstdende nyttjandeperiod.
Uppskattningarna av framtida kassafloden ska baseras pa de senaste budgetarna och
prognoserna som ar framtagna av foretagsledningen. Da en lang tidsperiod leder till dkad
osakerhet ar perioden for budgeterna samt prognoserna maximerad till fem ar med undantag
for starka motiveringar till en langre periodhorisont.®

Under den tidsperiod som budgetarna och prognoserna avser baseras berakningarna pa en
avtagande eller oférandrad tillvaxttakt. 1 punk 39 anges de kassafléden som ska inga i
uppskattningarna. Dessa ar i huvudsak prognostiserade in- och utbetalningar som tillgangen
genererar samt betalningar i samband med att tillgangen séljs eller utrangeras.*®

3.3.4.1 Valet av diskonteringsranta

Vid berakning av nyttjandevardet anvands en diskonteringsréanta for att fa fram nuvérdet av de
framtida kassafldena som tillgdngen genererar. En hog diskonteringsranta leder till ett lagt
nuvarde for de framtida kassaflodena och vice versa. Diskonteringsrantan ska enligt
standarden aterspegla marknadens bedomningar av tidsvardet av pengar och risken
forknippad med osakerheten kring framtida kassafldden. Diskonteringsréntan kan bland annat

*’Marton, J. Et al. (2008)
* Ibid.
** Ibid
* |bid.
* |bid.

29

——
| —



bestammas utifran nuvarande avkastningskrav for liknande tillgangar eller utifran foretagets
véagda genomsnittliga kapitalkostnad, mer kant som WACC.*’

3.3.5 Berékning av nedskrivningsbehov

Vid en nedskrivningsprévning sker en jamforelse mellan tillgangens redovisade varde och det
atervinningsvarde som har raknats fram for tillgdngen. Som Figur 4 nedan visar sa ar
tillgangens redovisade varde hogre an atervinningsvardet och darmed ar en nedskrivning av
tillgangen aktuell. Nedskrivningen sker med det belopp som motsvarar skillnaden mellan det
redovisade vardet och atervinningsvardet. D4 tillgangens nyttjandevarde i detta fall har ett
hdgre vérde an verkliga vardet minus forséljningskostnad ar det nyttjandevardet som anvénds
som atervinningsvarde. Det varde som tillgangens skrivs ned med belastar resultatrakningen
som en kostnadspost.*®

} Nedskrivning

................................. -y Atervinningsvarde

Figur 4

Redovisat

el Nyttjande-
Verkligt varde varde

minus

forsaljnings-
kostnader

Kalla: Marton, J. Et al. (2008)

I och med att det redovisade vardet pa tillgdngen har minskat kommer den framtida
redovisningen av tillgdngen att paverkas. Detta med anledning av att kommande ars
avskrivningar ska anpassas efter det nya balansvérdet och fordelas pa tillgadngens aterstaende
nyttjandeperiod.*

*” Marton, J. Et al. (2008)
* Ibid.
** bid.




3.3.5.1 Kassagenererade enheter

Vid berékning av nedskrivningsbehov uppstar ett problem da det kan vara svart att urskilja ett
kassaflode fran en enskild tillgang. Enligt 1AS 36 sa skall kassaflodena i sadana fall beraknas
pa en kombination av tillgangar, en sa kallad kassagenererad enhet. | de allra flesta fallen gar
det inte att hanfora kassafloden till enbart en enhet, exempelvis en maskin, da kassafloden
genereras av produktionslinjen i sin helhet. Det gar pa sa vis inte att berdkna
atervinningsvardet for den enskilda maskinen utan atervinningsvardet far da beréknas for den
kassagenererade enhet som tillgangen hor till, vilket blir pa en hogre niva i verksamheten.
Den hogre nivan utgor den minsta identifierbara grupp av tillgangar som ger upphov till ett
kassaflode. Identifieringen av foretagets kassagenererade enheter ar en bedémningsfraga. For
att inte ge foretagen mojlighet att identifiera kassagenererade enheter pa en allt for hog niva
och dar med undvika otillatna kvittningar anger 1AS 36 olika exempel pa vad som utgor en
enhet. | standarden finner man att verksamhetsomraden, produktlinjer samt geografiska
omraden ar exempel pa kassagenererade enheter.*

Exemplet illustrerar en kvittningssituation:

Ett foretag bestar av tva divisioner. Varje division utgor en kassagenererande enhet.

Division A Division B
Redovisat varde 20 000 10 000
Atervinningsvéarde 15 000 15 000

Som framgar av uppstallningen foreligger det ett nedskrivningsbehov for division A. Redovisat
varde ar dar hogre an atervinningsvardet. | division B rader motsatt forhallande. Eftersom
divisionerna ar separata kassagenererande enheter gar det inte att kvitta vardenedgangen i
division A mot uppgangen i B. Foretaget skriver darfor ner division A med 5000 som redovisas
som en kostnad i resultat rakningen. | balansrakningen redovisas division A till ett varde av
15 000.

Kélla: Marton, J. Et al (2008)

** Marton, J. Et al (2008)
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3.3.6  Goodwill

Goodwill ar en tillgang som inte gar att identifiera enskilt och kan darmed inte generera
kassafloden oberoende av andra tillgangar eftersom goodwill utgors av synergieffekter som
uppstar mellan olika tillgangar. En synergieffekt uppstar da exempelvis tva olika
verksamhetsomraden samarbetar det mervarde som skapas mellan dessa ar synergieffekten.
En goodwillpost kan darmed inte provas enskilt for nedskrivning utan istéllet behandlas den
som en del av den kassagenererade enhet eller enheter som den tillhor. Da goodwill uppstar
vid ett forvarv fordelas den pa kassagenererade enheter direkt vid forvarvet. Pa sa vis provas
goodwill pa en niva som den ar naturligt kopplad till fran bérjan. Fordelningen av goodwill
sker da pa en niva som ar kopplad till forvarvarens kassagenererande enheter som véntas bli
framjade av synergierna i forvarvet.!

Da en kassagenererad enhet tilldelas en del av eller hela den goodwill som hanfor sig till
forvarvet, kommer denna enhet att provas for nedskrivning arligen*. Om ett
nedskrivningsbehov blir aktuellt for den kassagenererade enheten som goodwill ingar i sker
nedskrivningen i foljande steg enligt punkt 104:

1) férst minskas det redovisade vardet fér goodwill som hanfors till den kassagenererande
enheten (gruppen av enheter), och

2) sedan minskas redovisat varde for goodwill som hanforts till dvriga tillgangar (gruppen av
enheter) proportionellt baserat pa det redovisade vérdet for varje tillgang i enheten (guppen
av enheter).

For att illustrera arbetsgangen for nedskrivning av goodwill presenterar vi nedan ett forenklat exempel
av verkligheten vid ett forvarv dar goodwill uppstar:

Ett foretag forvarvar ett annat foretag, Dotter AB, for 3000tkr. Eftersom nettotillgangarnas verkliga varde
uppgar till 2000tkr identifieras en goodwillpost pad 1000tkr i forvarvet. Dotter AB definieras som en
kassagenererande enhet.

Efter nagra ar uppgar Dotter ABs redovisade varde till 2800 tkr (varav goodwill utgér 1000tkr).
Atervinningsvardet uppgér endast till 1700tkr, varfér de &r nddvandigt med en nedskrivning pa 1100tkr
(2800tkr-1700tkr). Eftersom det har férdelats goodwill till den kassagenererande enheten skrivs goodwill
ner till 0 i férsta hand, darefter de andra tillgadngarna i forhallande till deras redovisade vérde.

Alla belopp i Tkr Goodwill Dotter Summa
Redovisade varden 1000 1800 2800
Nedskrivning - 1000 - 100 - 1100
Redovisade varden 0 1700 1700
efter nedskrivning

Kalla: Marton, J. Et al 2008

** Marton, J. Et al. (2008)
* Ibid.
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3.3.6.1 Aterféring av nedskrivning

Da en nedskrivning har skett pa en goodwill tillgang far en aterforing inte ske. Orsaken till
detta ar att internt upparbetad goodwill inte ar tilldten att redovisas enligt IAS 38.
Grundtanken till bestimmelsen &r att det i efterhand inte hade gatt att sarskilja forvarvad
goodwill fran internt upparbetas goodwill och darmed ar en aterféring av en nedskrivning inte
tillaten.*®

3.4 Nedskrivningar eller avskrivningar

Det har lange diskuteras kring olika vérderingsmetoden och i detta avsnitt presenteras olika
synsétt och argument for olika metoder.

Det finns tva generella tolkningar av den immateriella tillgangen goodwill. Den ena &r att
goodwill &r en tillgang som é&r tidsbegransad och darmed ska det ske en arlig avskrivning pa
tillgangen. Anhéngare till detta synsatt menar att framtida ekonomiska fordelar inte kommer
vara for evigt. Da ett foretag inte kan undga konkurrenterna vid intradandet i en lénsam
bransch. Da konkurrensen hardnar sjunker priserna och marginalerna, varfor det dverpris som
betaldes vid forvarvet inte langre kan motiveras vilket resulterar i att vardet pa goodwill har
sjunkit. **

Den andra tolkningen av goodwill ar att tillgdngen inte kan forbrukas och ar darmed
bestdende. Anhangare till denna uppfattning anser att de ar mer troligt att goodwill i
framgangsrika foretag kommer att stiga &n att minska. Darmed ska inte tillgangen tas bort fran
balansrakningen utan det ska istallet ske en &rlig nedskrivningsprévning.*

Anhangare som foresprakar arliga avskrivningar anser att goodwill ar som vilken annan
anlaggningstillgang som helst. Tillgangen ska darmed skrivas av planenligt och kommer pa sa
satt att forsvinna successivt ur balansrakningen.*® Anhangare som uppfattar goodwill som en
tillgdng som inte forbrukas och ar bestdende menar att arlig avskrivning strider mot
fortlevnadsprincipen som forutsatter att foretag kommer att bedriva sin verksamhet i all
oandlighet. Da ett foretag okar i véarde sker ocksa en vardedkning for goodwillposten, dven
om en uppskrivning av vardet &r omojligt pa grund av reglerna kring upparbetad goodwill.

* Marton, J. Et al. (2008)
* Nilsson, S-A (1998)

* |bid.

*® |bid.
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Genom att anta att goodwill arligen kommer att minskas antas ocksa att foretaget inte kommer
att verka for evigt. Foresprakare for nedskrivningsprovningar anser att de inte finns
tillrackliga bevis for att behandla goodwill som en tillgang som utséatts for en arlig
vardeminskning.*’

Det finns &ven ett tredje synsétt, eller réattare sagt anhdngare som befinner sig mitt emellan de
ovan namnda uppfattningarna om goodwill. De &r eniga om att goodwill &r en tillgang som i

framtiden kommer att minska eller upphdra, men fragar sig hur det & majligt att veta nar den
upphdr? De anser ocksa att de &r svart att berdkna nar synergierna fran ett forvarv upphor att

verka.®®

Den svenska lagstiftnigen gar mer i linje med den sistndmnda uppfattningen medan IASB
anser att en arlig nedskrivningsprévning ger en mer korrekt bild av tillgangens vérde. Utéver
de nyss namnda uppfattningar om goodwill finns de en fjarde uppfattning som féresprakar
bortskrivning. Den metoden innebar att all eventuell goodwill dras direkt mot eget kapital och
att resultatrakningen inte paverkas av eventuella av- eller nedskrivningar i framtiden.*®

3.5 Konsekvenserna av nuvarande goodwillredovisning

Foljande avsnitt baserar sig till stora delar pa vetenskapliga artiklar producerade utanfor
Sverige. Eftersom de behandlar IAS/IFRS som antas av allt fler nationer som ett led i
globaliseringen och av harmoniseringen av redovisningen &r artiklarnas resultat och slutsatser
i vasentliga delar applicerbara pa svensk tillampning av IAS/IFRS. Vi har aven upptackt att
det kan forekomma sma nyansskillnader i vissa delar av standarderna men har bedémt dessa
som sa obetydliga att resultaten i artiklarna &ar fullt applicerbara pa svensk tillampning av
IAS/IFRS.

3.5.1 Fordelarna med redovisningen av goodwill enligt IAS 36

Goodwill och nedskrivningar pa goodwill ar ett omdebatterat omrade inom redovisningen och
metoderna for redovisningen har andrats fran traditionell linjar avskrivning till arliga
nedskrivningstester. Skalen till detta metodskifte beror till stor del pa att normbildaren velat
Oka anvéandbarheten av den finansiella informationen. De fordelar som IAS 36 har medfort
kommer vi att kort redogétra for hér.

Den underliggande logiska forklaringen till avskaffandet av traditionell linjar avskrivning av
goodwill &r att den linjara avskrivningsmetoden inte medfor nagon anvandbar information for
anvandarna av finansiella rapporter. Anvandarna av finansiella rapporter och i synnerhet den
grupp anvandare som arbetar pa kapitalmarknaden ar i behov av anvéandbar finansiell

* Nilsson, S-A (1998)
*® Ibid.
* Benston G.J. (2006)
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information och i de studier som gjorts pa relationen mellan linjara avskrivningar och
aktiekursen sa finns det fa tydliga bevis pa att avskrivningar pa goodwill utgor information
som anvands nar investerare bestimmer avkastning och ett riktvarde for aktiekursen.*

| jamforelse med linjara avskrivningar sa finns det argument som talar for att nedskrivningar
och i synnerhet nedskrivningstestet pa ett riktigt satt fangar upp minskningar i goodwillvardet
pa ett satt som medfér battre och mer vasentlig information for anvandarna. Den nya
informationen tillfredstaller anvandarnas behov av vasentlig information angaende
immateriella tillgangar eftersom goodwill numera inte automatiskt skrivs ner utan nagon
hansyn till bolagets individuella situation.™

En nackdel med linjara avskrivningar &r att dessa krdver att man faststéller en ekonomisk
livslangd som minskar tillforlitligheten av varderingen av goodwill desto langre ekonomisk
livslangd som ges tillgdngen. Genom att den nuvarande redovisningsstandarden innebér att
foretagen arligen uppskattar vardet av goodwill utan koppling till en faststalld ekonomisk
livslangd sa kommer foretagen rapporter ifran problematiken kring en avvagning mellan
ekonomisk livslangd och tillforlitlighet.

En annan fordel med IFRS ar kopplingen mellan IAS 36 Nedskrivningar och IAS 38
Immateriella tillgangar. IAS 38 har gjort det enklare att identifiera immateriella tillgangar
vilket bor medfora att stérre varden kan tillforas identifierbara immateriella tillgangar istéllet
for att dessa varden tillférs goodwill. Detta leder i sin tur till att nedskrivningar pa goodwill
blir proportionellt sett mindre om det helt enkelt finns ett mindre goodwillvérde att skriva ned
pd. ** Undviker man separeringen dér avskrivningasbara immateriella tillgéngar identifieras
separat fran goodwill s& blir 6kningen av goodwillposten an kraftigare och bolagen tvingas
motivera storre vérden fran ar till &r i nedskrivningstestet™.

Den Overgripande storsta fordelen med den nya redovisningen av goodwill &r ur ett
balansrakningsperspektiv att varderingen av goodwill numera baseras pa en uppskattning av
tillgdngens verkliga varde istallet for att vardet baseras pa en linjar procentuell
vardeminskning varje ar fram tills att tillgdngen &r helt avskriven. Sett ur ett
resultatrakningsperspektiv innebar den nya redovisningen ocksa att den bokforingsmassiga
kostnaden som nedskrivningen medfér ar battre kopplad till verkliga férandringar internt och
externt i foretaget och pa sa satt battre reflekterar en verklig minskning av tillgangens vérde
och ger mer vasentlig information till anvandarna.*

30 Wines, G., Dagwell R. och Windsor, C. (2007)
51 .
Ibid.
> Ibid.
> Ibid.

>* Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
> Ibid.
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3.5.2 Konsekvenserna av tillampningen av 1AS 36

Det &r kant att IAS 36 ar subjektiv och tvetydig vilket far allvarliga konsekvenser for ett antal
kritiska omraden i standarden. Standarden medfor omfattande osakerhet och tillater stor
kreativitet for foretagen sjalva. | detta avsnitt vill vi beskriva vilka delar av standarden som &r
foremal for subjektivitet och ga djupare in pa speciella delar av standarden som i synnerhet
varit foremal for debatt.

En av svarigheterna i standarden &r identifieringen av kassagenererande enheter.
Svarigheterna uppstar da forvarvaren forvarvat ett dotterbolag som i sin tur bestar av ett antal
separata dotterbolag, divisioner eller branscher. Fragan ar om det forvarvande fortaget ska
identifiera den kassagenererande enheten som hela det forvarvade dotterbolaget eller om den
kassagenererande enheten ska utgoras av mindre underenheter till dotterforetaget till exempel
produktgrupper, fabriksanlaggningar eller divisioner.>®

Genom att identifiera sina kassagenererande enheter pa en sa hog niva som mojligt uppstar
nagot som kan liknas vid ett skyddsnat av kvittningar for goodwillvérdet i bolaget som gor att
omotiverade goodwillvarden finns kvar i balansrakningen.®’

IAS 36 anger att kassagenererande enheter inte ska vara storre &n definitionen av ett
rorelsesegment i IFRS 8 Rorelsesegment. Tidigare forskning har indikerat att med anledning
av det handlingsutrymme som finns i standarden har detta lett till stora variationer i den
praktiska tillampningen. Detta ar en foljd av att foretag tvivlar pa att informationen inte ar till
nytta for aktiedgare eller for att bedéma de kassagenererande enheternas/rérelsesegmentens
risker och prestationer.”® Till foljd av foretagens tvivel kring nyttan av denna information om
rérelsegement och kassagenererande enheter tenderar identifieringen ske pé en for hég niva.>
Yiterligare svarigheter uppstdr genom Overlappningen mellan identifieringen av
kassagenererande enheter och uppskattningen av enhetens atervinningsvarde. Faststallande av
atervinningsvardet bygger pa berdkningar av verkligt varde minus forsaljningskostnader och
nyttjandevardet och den initiala uppdelningen av kassagenererande enheter far en stor
betydelse for dessa berédkningar. Om till exempel en kassagenererande enhet utgors av det
dotterbolag som foretaget forvarvade fran borjan kan de relativt enkelt berdkna
atervinningsvardet for denna eftersom det enkelt gar att se betalningsstrommarna fran denna
och det verkliga vardet utgors av det pris man nyligen betalade fér dotterbolaget. *°

Skulle det forvarvande foretaget istéllet vélja att bryta ner det forvarvade dotterbolaget i ett
antal mindre kassagenererande enheter kan berdkningen av verkligt varde minus
forsaljningskostnaden bli mycket subjektiv. Tillexempel kan det bli svarare att faststélla
verkligt varde minus forsaljningskostnader for dotterbolagets produktionsanlaggning eftersom
det inte existerar en fungerande marknad for denna typ av tillgang. Pa liknande satt kan det bli

% Gauffin, B. och Thornsten, A. (2010)
57 .
Ibid.
>% Edwars, P. (1995)
> Wines et al. (2007)
% Ibid.
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svarare att faststalla nyttjandevardet for enskilda produktgrupper pa grund av de antaganden
man tvingas géra angaende framtida betalningsstrommar och marknadsranta. Detta medfor att
uppskattningen av nyttjandevardet blir foremal for tvetydigheter, tolkningar och
foretagsledningens omdémesformaga. Svarigheterna i att uppskatta atervinningsvardet for
individuella tillgangar och i att uppskatta framtida betalningsstrommar fran oberoende
tillgangar och subjektiviteten i att identifiera kassagenererande enheter antyder att processen
kan vara foremal for missbruk.®*

Da atervinningsvardet utgérs av det hogsta vardet av verkligt varde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevérdet paverkas detta av manga avgorande antaganden
som dessa tva metoder bygger pa. Till exempel ar det verkliga vérdet av en kassagenererande
enhet inte objektivt om det baseras pa en hypotetisk forséljning och tillgangen i sig ar sérskilt
unik och pa grund av det inte existerar en riktig marknad for denna. Pa liknande satt kan
nyttjandevardet maximeras genom att uppskatta framtida betalningsstrommar och restvardet
sd hogt som mojligt och sedan applicera lagsta méjliga diskonteringsranta vid berakning av
nuvardet.®? | detta sammanhang &r det namnvart att den vanligaste metoden bland svenska
bérsbolag har varit nyttjandevardemetoden.®®

Pa samma satt som att foretagsledningen kan foredra att uppskatta atervinningsvérdet hogre
an motiverat for att undvika nedskrivningar i arsredovisningen kan det finnas motiv for att
uppskatta atervinningsvardet lagre forsta gangen ett bolag redovisar enligt IAS/IFRS. Pa det
sattet skulle bolaget avsiktligen berdkna ett nedskrivningsbehov i anslutning till
overgangsperioden.® Tidigare forskning i USA har visat ett samband mellan nedskrivningar
och forsta gangen ett bolag redovisar enligt IFRS. Forskningen héavdar att bolagen utnyttjar
overgangsperioden pa ett satt som minimerar framtida nedskrivningsbehov i tron om att
aktiemarknaden ser nedskrivningarna i 6vergangsperioden som nagot som hanfors till tidigare
problem och bortser frén detta i den nuvarande varderingen av bolaget.®

Ett annat problem i relation till kassagenererande enheter ar kostnads- och tidsfragor. Att
genomfora ett nedskrivningstest pa ett flertal mindre kassagenererande enheter i slutet av
varje rakenskapsdr ar bade tidskravande och kostsamt®®. Darfor finns det ytterligare
incitament for foretagsledningen att identifiera kassagenererande enheter pa en sa hog niva
som mojligt for att spara in resurser.

Avseende den nuvarande hanteringen av goodwill finns det ocksa problem avseende
jamforbarheten mellan foretag. Jamforbarheten kan faktiskt minska i heterogena branscher;
foretagen kan befinna sig i olika faser i livscykeln och generera tillvéxt pa olika sétt.

® cearns, K. (1999)

%2 Wines et al. (2007)

63 Gauffin, B. och Thornsten, A. (2010), Gauffin, B. och Thornsten, A. (2010)
® Wines et al. (2007)

® Henning, S.L., Shaw, W.H., Stock, T. (2004)

% McGreachin, A. (1997)
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3.5.3 Nya utmaningar for revisorerna

Dem standarder som paverkar omfattningen av ett foretags goodwill ar framst IFRS 3, 1AS 38
och 1AS 36. Kombinationen av dessa standarder mojliggor ytterligare kreativ bokféring och
skapar svarigheter for dem som granskar bérsbolagens redovisning. Problemen for revisorerna
uppstar vid den initiala redovisningen av ett rorelseforvarv. Det ar inte enbart of6rutsedda
svarigheter avseende uppskattningen av verkligt varde som revisorerna ska hantera. Aven
identifieringen av kassagenererande enheter, uppskattningen av ett hypotetisk forséljningspris
och berékningar av nyttjandevardet baserat pa diskonterade framtida kassafléden ska hanteras.
Svarigheterna  med hanteringen av dessa omraden kommer att resultera i
meningsskiljaktigheter och spanningar mellan revisorer och foretag. FOretag anvénder sig i
allt storre utstrackning av externa varderingsexperter vilka inte dr begradnsade av att folja
redovisningsstandarder och kan darfor gora avkall pa tillforlitlighet och relevans. Foretagen
kan daven utse en extern varderingsman som forser dem med en vardering som tillgodoser
foretagsledningens dnskemal. Nar revisorn stalls infor ett expert utldtande innehallande ett
stort antal antaganden &r det svart att genomféra en fullstandigt objektiv revision samtidigt
som bevishdrdan laggs pa revisorn ifall varderingen ska underkannas.®’

Ett annat problem for revisorerna &r att de inte har samma erfarenhet av de vérderingsmetoder
som anvands av foretagsledningen som de har av konventionella méatmetoder och vanliga
fallgropar i kontrollerna av redovisningen. Med andra ord stélls revisorerna infor nya
vérderingsmetoder som ska granskas for vilka det inte finns utvecklade granskningsmetoder.®®

3.6 Incitament for manipulation av redovisningen

3.6.1 Principal-Agentteorin

Principal-agent-teorin kan delvis forklara varfor en foretagsledning undviker att genomfora en
nedskrivning av goodwill. Principal-agentteorin beskriver en intressemotséttning mellan
agarna (principalen) och foretagsledningen (agenten). Intressemotsattningen utgors av ett mer
kortsiktigt forhallningssatt hos foretagsledningen och kan tillexempel innebéra att man
undviker att féra bokforingsmassiga kostnader mot resultatet for att maximera det kapital man
ansvarar for och pa sa satt kunna gora ansprak pa hogre 16n. Kallan till intressemotsattningar
ar en informationsassymetri mellan foretagsledning och agare som uppstar pa grund av att
foretagsledningen ar mer insatt i verksamheten &n vad &garna ar och kan utnyttja detta for sin
egen vinnings skull. I denna situation finns det bland annat ett verktyg som &garna kan
anvanda sig av for att minska ledningens informationsévertag och det dr arsredovisningen och
revisionen.®

* Wines et al. (2007)
* Ibid.
69 Andrén, N., Eriksson, T. och Hansson, S. (2003)
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Revisionen av rorelseforvarv, goodwill och fordelningen av anskaffningsvardet pa
immateriella tillgangar &r en komplex och tidskravande uppgift for revisorerna och kraver
omfattande granskningar for att forsakra sig om att redovisningen é&r tillforlitlig och ger en
rattvisande bild. Detta i kombination med att ett foretags redovisade resultat kan komma att
reduceras tillféljd av nedskrivningar kan fa en foretagsledning att 4n mer engagera sig i
manipulation och kreativ bokforing da den ar medvetna om vilka resurser som kravs av
revisorerna for att bli upptackta.”

Tidigare har vi ocksd namnt att det kan uppstd spanningar mellan revisorerna och
foretagsledningen till exempel vid granskningen av verkligt véarde for en kassagenererande
enhet. Bedomningen av verkligt varde kan vara utférd av en extern varderingsexpert och var
uppblast tillfoljd av ledningens kortsiktiga installning. Att utmana en foretagslednings
bedémning av verkligt varde staller i denna situation hoga krav pa revisorns oberoende och
sjalvstandighet i fall 4garna ska kunna minska ledningens inforationsévertag.”

Principal-agenteorin har har pekat pa att det finns incitament for en foretagsledning att
manipulera redovisningen av goodwill vilket i sin tur leder till en redovisning som inte &r
rattvisande och tillforlitlig genom att man undviker nedskrivningar. Om foretagen inte
genomfor nedskrivningar ar risken att de pa sikt nar en situation dar foretagens
balansrakningar domineras av goodwill. En nedskrivning kan da i varsta fall leda till att
foretagets eget kapital elimineras. Genom att goodwillposten dessutom forsvaras av
goodtyckliga beddmningar av framtida kassafléden kommer dven alltmer av foretagens eget
kapital att baseras pa& godtyckliga bedémningar av framtiden.

I mottsats till detta finns det bevis for att foretagsledningen skulle vilja genomféra
nedskrivningar for att gynnas av detta i framtiden. Detta leder oss in pa begreppet Big-bath-
accounting.

70 Gowthorpe, C. och Amat, O. (2005)

" Wines et al. (2007)
7% Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
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3.6.2 Big-Bath-Accounting

Big-bath-accounting &r numera ett etablerat begrepp men som fran borjan anvandes som ett
slang i finansvérlden for ett visst beteende bland foretagsledningar. Vi har funnit ett antal
vetenskapliga artiklar som undersoker utbvandet av big-bath-accouning bland
foretagsledningar och som forsoker finna beldgg for Big-bath-teorin.

Big-bath-accountning definieras enligt foljande:

”The strategy of manipulating a company's income statement to make poor results look even
worse. The big bath is often implemented in a bad year to enhance artificially next year's
earnings. The big rise in earnings might result in a larger bonus for executives. New CEOs
sometimes use the big bath so they can blame the company's poor performance on the
previous CEO and take credit for the next year's improvements . ™

For foretagsledningen finns det tva primara skal for att kontrollera och manipulera foretagets
kostnader. Det ena skélet beror pa yttre krav pa att leva upp till prognoser och 6ka aktiekursen
och det andra skalet &r ledningens prestationsbedémning. Dérav finns det foretag, som redan
visar ett forsamrat resultat, som iklar sig ytterligare engangskostnader for att dessa inte ska
ligga framtida resultat till last. Resultatet av detta beteende &r antingen Okade framtida
inkomster och/eller minskade svangningar i resultaten framover. Karnan i detta resonemang
ar att da verksamheten redan &ar negativt paverkad sa paverkas foretagsledningens ryckte
mycket litet av att man tar pa sig ytterligare engangskostnader. Aktiemarknadens reaktion pa
att man inte lyckas leva upp till sina mal ar i stort sett densamma oavsett om man ar nara eller
langt ifrdn mélet.”*

Ett antal studier kring Big-bath-teorin bekréftar dess koppling till just avskrivningar och
nedskrivningar. En av dessa studerade kapitalmarknaden och foretagens meddelandegivning
om stora nedskrivningar pa tillgdngar kommer att ske. Resultatet av studien visade att den
viktigaste avgorande faktorn for nedskrivningar inte var foljden av resultatplanering utan
bytet av verkstallande direktdr och i synnerhet ifall denne rekryterades externt.”> En annan
studie gjordes pa stora vinster och forluster till foljd av extraordinara poster och fann en stark
korrelation mellan godtyckliga vinster och forluster och nivan pa innevarande ars resultat.
Foretag med ovanligt daliga resultat visade sig mer bendgna att ta pa sig ytterligare
godtyckliga forluster medan foretag med ovanligt bra resultat visade sig mer benagna att ta pa
sig ytterligare godtyckliga vinster.”® P& senare ar har det forts fram ytterligare bevis for Big-
bath-teorin som avslojar att foretag med ovanligt daligt resultat under ett ar kommer att
anstranga sig for att ytterligare forsamra resultatet sa mycket som mojligt genom att ikla sig
stora kostnader innevarande ar for att underlattare uppvisandet av resultatforbattringar i
framtiden.”” Det finns ocksa bevis for att osakerheten och subjektiviteten i bedémningar av

73 http://www.investopedia.com/terms/b/bigbath.asp
“ Jordan, C. E. och Clark, S. J. (2004)

73 Strong, J. S. och Meyer, J. R. (1987)

76Wa|sh, P., Craig, R., Clarke, F. (1991)

7 Kirschenheiter, M., Melumad, N. D. (2002)
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verkligt véarde utnyttjas for undervardera tillgangar pa sa satt att detta paverkar resultatet
negativt.”®

Tillféljd av denna tidigare forskning argumenterar Big-bath-teorin for att foretag med ovanligt
laga inkomster innevarande ar kommer att ta pa sig kostnader som séanker resultatet
ytterligare. Foretaget bestraffas forhallandevis lite oavsett om de ar nara eller langt ifran
resultatmalet. Stora nedskrivningar under innevarande ar kommer att forbattra kommande ars
resultat eftersom kostnadsbérdan pa dessa lyfts bort.”

Den nuvarande redovisningen av nedskrivningar av goodwill medfér dels stort utrymme for
godtyckliga bedémningar fran ledningen och dels tillfallen att resulatplanera genom detta
beteende.

Sammanfattningsvis har den nuvarande redovisningen av goodwill sina fordelar men medfor
ocksa stora konsekvenser for den praktiska tillampningen, redovisningens tillforlitlighet och
relevans. Till detta har vi sedan kopplat ett par teorier som forklarar for oss varfor det kan
finnas incitament for foretagsledningar att manipulera redovisningen. Efter denna
teorigenomgang gar vi vidare med var empiriska undersokning som ska ge oss djupare
forstaelse for svenska bolags tillampning av 1AS 36.

8 Fiechter, P.,Meyer, C. (2010)
7 Ibid.
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4 Empiri

| detta kapitel kommer vi inledningsvis presentera de féretag som ingatt var undersékning.
Darefter kommer vi att presentera respondenternas svar under varje omrade och fraga som
undersokts respektive stallts i vara intervjuer.

Den empiriska undersokningen baseras pa fem intervjuer med representanter fran svenska
borsbolag som tillampar internationell redovisningsstandard for nedskrivning av goodwill.
Presentationen av intervjuerna foljer fragestrukturen som pressenterades i metodavsnittet.

Eftersom fragorna har varit av 6ppen karaktar och respondenterna har fatt réra sig fri mellan
dessa forekommer det naturligtvis 6verlappande svar i presentationen av intervjuerna. Tanken
bakom att lata Overlappningarna std kvar ar att svaren kan analyseras utifran de olika
omradena som fragorna belyser och svaren kan darfor ge olika information beroende pa
vilken synvinkel man betraktar svaret ur.

4.1 Presentation av foretag

De foretag och respondenter som har medverkat i vara intervjuer har valt att vara anonyma
varfor deras namn helt och hallet uteslutits. Vi vill anda ge lasaren en éverblick av bolagens
storlek och karaktér relaterat till foretagets goodwillpost och darfér ger vi en kort anonym
presentation baserad pa information hamtad fran foretagens senaste arsredovisningar (Tabell
2). (Givetvis finner du som léasare ingen referensféreteckning over dessa arsredovisningar)

Tabell 2

Foretag A | ForetagB | Foretag C | Foretag D | Foretag E

Bransch Konglomer  Industri Byggteknik  Industri Industri
at inom
teknik
handel och
kapital-
forvaltning

1688,8 26,039 7019 4,571 27,059
Goodwill 83,4 6,143 2922 134 10,478
Goodwill/EK 13,3% 50,% 97,3% 5,0% 84,76%

Goodwill/Tot.Tillg. AL 23,4% 39,3% 2,6% 35,47%

Diskonteringsréanta/ 10,2% 10,93% 11,25% 8,3-13,6%  7,7%
WACC

Varderingsmetod Nyttjandevd Nyttjandevd Nyttjandeva Nyttjandevd Nyttjandevé
rde rde rde rde rde

Nedskivningar av 0 0 0 0 0

goodwill AR 2009
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4.2 Respondenternas svar
Text i Kursiv stil betecknar direkta citat fran vara respondenter medan text i Rak stil betecknar

vara koncentrerade omformuleringar av respondenternas beréattelser (Tabell 3).

Tabell 3

Tillampning

Fraga 1

Foretag A

Foretag B

Foretag C

Foretag D

Foretag E

Vilka problem och svarigheter har ni stétt pa under tillampningen av I1AS
367

IAS 36 inte ar forenlig med verkligheten. Standarden &r teoretisk korrekt men
ar svar att forena med verkligheten.

Respondenten liknar standarden vid ett rutigt papper som inte ar applicerbart pa
verkligheten dar granserna ar betydigt mer diffusa.

Det finns inte nagra direkta svarigheter med tillampningen av IAS 36.
Anledningen till detta &r att standarden ger ett stort utrymme for subjektiva
bedémningar och bred tolkning som underlattar tillampningen. Respondenten
menade pa att ett smalare regelverk baserad pa fler regler hade gjort
tillampningen svarare.

Svarigheten beror pa om man haft ett bra eller daligt ar bakom sig. De storsta
svarigheterna uppstar svaga verksamhetsar da risken for nedskrivningar ar
storre. Det ar da diskussionerna kring tillampningen uppstar.

Det finns ett problem om goodwillposten véxer sig stor i forhallande till eget
kapital i bolaget. Detta i kombination med dalig I6nsamhet 6kar risken med att
investera i bolaget och medfor att aktiekursen faller mycket snabbare &n
borsindex. Att istéllet tillampa avskrivningar i denna situation hade medfort att
goodwillposterna aldrig haft chansen att véxa sig stora och utgdra nagon
riskfaktor i bolaget.

Ett annat problem d&r att, hur noggranna foretagen &n dr ndr de utfor
berdkningarna av nyttjandevardet i nedskrivningstestet sa finns det for manga
olika parametrar att ta hansyn till. Beroende pa vilken bransch man befinner sig
i sa finns det dem fall dar man tvingas géra sa manga antaganden att
nedskrivningstesten i slutandan blir en ren gissning istéllet for att baseras pa
nagot som d&r teoretiskt faststallt. Det finns helt enkelt for manga bedémningar
att gora vilket skapar osékerhet.

”Parametrarna i sin tur gar att skruva pa och for dem foretag som har dalig
ekonomi kan det vara frestande att skruva for mycket”.

Standardens handlingsutrymme skapar pa sa satt incitament for foretag som ar
illa ute. Man maste utga fran att majoriteten av producenterna av finansiella
rapporter &r déppna och arliga men jamforbarheten mellan foretagen suddas ut
om sa lite som ett foretag skruvar pa parametrarna for mycket. Det kan ocksa
vara oerhort svart for revisorn att kontrollera relevansen av alla dessa
berékningar och tranga in i alla antaganden foretagen har gjort.

“Som revisor mast man ha rejalt pa fotterna for att kunna pasta att foretagen
inte har gjort en riktig bedémning .

Svarigheterna uppstar sérskilt under daliga ar eftersom det da riktas mer fokus
pa om det finns en véardenedgang i de kassagenererande enheterna.
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Standardens kvalitativa egenskaper

Foretag A

Foretag B

Foretag D
Foretag E

Tycker ni att IAS 36 ger anvandarna av arsredovisningen en korrekt bild
av foretagets goodwillpost?

Goodwill &r det man betalar for 6veravkastning och for att éveravkastningen
ska bestd kravs det att foretaget &terinvesterar. Aterinvesteringen kan
exempelvis ske i maskiner som i dagsldget skrivs av linjart. Om
goodwillposten ar kopplad till dessa investeringar skulle linjara avskrivningar
vara riktigt och ur den synvinkeln ger den nuvarande standarden inte ge en
korrekt bild.

Aven om den kassagenererade enheten slutat generera avkastning sa behover
inte det betyda att goodwill bor skrivas ner. Det kan vara sa att man behdver
titta pa externa och interna faktorer som till exempel att foretaget befinner sig i
en lagkonjunktur som kommer att ta slut och medfora att den kassagenererade
enheten aterigen ger avkastning som motiverar goodwillvérdet. Utifran detta
resonemang ger nedskrivningar inte en korrekt bild ur ett kort tidsperspektiv.
“Teoretiskt sett ger standarden en korrekt bild av goodwillvardet. Men
standarden har idag en prognoshorisont pd fem dar vilket dr 16jligt kort”

Foretaget har fort samtal med sina revisorer kring kortsiktigheten som
foretaget inte anser ar forenligt med fortlevnadsprincipen. Foretaget har
kommit dverens med sina revisorer om att anvanda en prognoshorisont om 20
ar vilket egentligen &ar forenligt med standarden bara foretaget motiverar
varfor.

Ett problem avseende den rattvisande bilden ar att olika immateriella tillgangar
har olika livskraft men sa lange aterinvestering sker i dessa sa kan man havda
dess vérde. For Coca Cola som &r ett oerhort starkt varumdrke tycker
respondenten att det & mer motiverat med nedskrivningar an for varumérken
som har blivit uppkopta eller nara pa forsvunnit helt och hallet tillexempel
VOLVO och SAAB. Om goodwillposten &r kopplad till ett mindre livskraftigt
varumarke sa boér man anvanda sig av avskrivning da vardet pa varumarket
formodligen inte kommer att vara bestdende. Pa sa vis skulle standarden inte
ge en korrekt bild av de immateriella tillgangar som har en kortare livslangd.
Tillampningen av nedskrivning eller avskrivning bor skilja sig at mer beroende
pa tillgangens karaktar.

Den nuvarande nedskrivningsmetoden ger en mer korrekt bild av
goodwillposten. En arlig nedskrivningsprovning ar mer relevant och ger mer
information till anvandarna av de finansiella rapporterna. Om utgangspunkten
vid ett forvarv ar att detta ska gynna koncernen i sin helhet sa kanns det
omotiverat att direkt borja skriva av pa det varde som goodwill egentligen
symboliserar, det vill sdga ett varde pa framtida positiva kassafloden tillfoljd
av synergier mellan forvéarvaren och forvarvad tillgang.

Standarden ger en teoretiskt korrekt bild men verkligheten ar inte fullt lika
enkel varfor informationen i redovisningen inte heller &r fullt lika objektiv.
Teoretiskt sett ger IAS 36 en mer korrekt bild av vérdet av goodwill pagrund
av att goodwill kan ha en obegransad livslangd.
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Redovisningsmetoder

Foretag D

Foretag E

Om man jamfor avskrivningar och nedskrivningar vilken ar den mest
lampliga metoden avseende tillforlitlighet, jamforbarhet och objektivitet?

Det ar relevant att anvanda sig av avskrivningar i och med att goodwill
kopplas till de aterinvesteringar som maste goras for att motivera dess varde.
Ett annat argument for att anvanda avskrivningar av goodwill &r att man forut
tillskrev tillgangen en langre ekonomisk livslangd jamfért med den nuvarande
femariga prognoshorisonten som tillampas.

Néar man har gatt ifran avskrivningar till nedskrivningar och mot ett mer subjektivt
regelverk har man ocksa rort sig ifran forsiktighetsprincipen. Forsiktighetsprincipen
blir lidande av att de finns allt for starka incitament att anvanda sig av subjektiviteten
i standarden.

Avskrivningar ar ocksa praktiskt enklare att genomféra och enklare att forsta
for anvandarna.

Det ar vasentligt battre att anvanda avskrivningar &n dagens nedskrivningar,
detta da avskrivningar ar mer forutsagbart och 6verskadligt. Nackdelen med
nedskrivningar &r att foretaget skjuter goodwillvardet framfor sig och att det
finns en risk att goodwillposten att vaxer sig sa stor att den kan minska eget
kapital vid nedskrivningar. Till och med sma marginella forandringar av
variabler kan fa kraftfulla negativa effekter.

"Hamnar man pd ’fel” sida i nedskrivningstesten kan detta medféra
nedskrivningar pa flera miljarder som i sin tur kan resultera i stora ovantade
forluster for aktiedigarna till foljd av en negativ reaktion pd aktiemarknaden”

Som namndes tidigare kan immateriella tillgangar ha olika livskraft och respondenten
tycker darfor att det & motiverat med nedskrivningstester for dem tillgangar med
storst livskraft. Men det kan dven vara relevant att genomfora nedskrivningstester for
tillgdngar med mindre livskraft. En kombination av avskrivningar och
nedskrivningstester kan avgora om en tillgang minskar snabbare eller langsammare i
vérde jamfort med den ursprungliga ekonomiska livslangden som man faststallde.

Det ar praktiskt lattare att géra avskrivningar och de ger en mer éverskadlig
och forutsagbar bild samt 6kar jamférbarheten mellan bolag i samma bransch.
A andra sidan finns det en positiv sida med nedskrivningar da
nedskrivningsprévningen tar héansyn till framtiden och att foretagets
beddmning av framtiden &r hogst subjektiv.

Det ar relevant att gora en langsiktig bedomning av goodwillvérdet aven om
osakerheten okar desto mer ju langre tidshorisont som anvands i berdkningarna
av nyttjandevardet. Nedskrivningarna medfér & andra sidan en ojamnare
redovisning och kan medfora rejala svangningar i resultatutvecklingen over
tiden.

| praktiken &r det ocksa enkelt och lampligt att géra avskrivningar men kanske
ar det mer teoretiskt riktigt, sett utifran att redovisningen ska ge en korrekt bild
av goodwillvérdet, att forsoka uppskatta verkligt vérde och nyttjandevardet.
Avskrivningar ar praktiskt enklare och lattare for anvandarna att forsta men
nedskrivningar aterspeglar véardet av goodwill battre &ven om det i vissa fall
finns problem med att goodwillposten kan ligga kvar i balansrdkningen under
lang tid och vaxa sig stor i forhallande till andra varden i balansrakningen.
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Standardens subjektivitet och incitament fér manipulation

Fraga 4 Tycker ni att standarden ger utrymme for alltfor mycket subjektivitet?
Zoceep A8 | huvudsak finns de tva omraden som ar foremal for subjektiva bedémningar
vilket ar de framtida kassaflédena och foretagets tidsperspektiv pa den
kassagenererande enheten. Standarden ger ett stort utrymme for godtyckliga
och subjektiva bedomningar och det gar att skapa en varderingsmodell visar
precis det man vill att den ska visa. Pa sa vis ger inte IAS 36 en korrekt bild av
goodwill. Detta satt att forhdlla sig ar dock ett offensivt satt att hantera
varderingen utav goodwill och det ar svart for revisorer att granska och bevisa
motsatsen. Revisorer och analytiker har alltid mojlighet att invdnda mot
foretagets varderingsmodell men har svart att direkt paverka utformningen av
varderingsmodellen. Foretagen kommer givetvis att beakta revisorns asikter
men den verkliga kontrollen 6ver varderingsmodellen ligger fortfarande hos
foretaget.

Den subjektivitet som standarden ger utrymme for ger mojligheten att
manipulera siffrorna vilket kan medfdra ett hogt risktagande. Subjektiviteten ar
nodvandig for tillimpningen av standarden men det maste finnas ett ansvar hos
den som gor beddmningarna.
Foretag B Respondenten tycker att standarden ger uttryck for mycket subjektivitet.
oo Standarden ger ett utrymme for subjektivitet men samtidigt utgar foretaget fran
att revisorerna som granskar redovisningen inte slédpper igenom felaktig
information till anvandarna men anda tillater ett visst spelutrymme.
el bl Respondenten tycker att standarden ger uttryck for mycket subjektivitet men
tillagger att det &r av betydelse i vilken bransch foretaget verkar i. | vissa
branscher kravs att man gor fler beddmningar och uppskattningar.

Foretag E Standarden ar véldigt 6ppen och det ar klart att det kan utnyttjas av vissa.

Finns det nagra extra viktiga indikationer for ert bolag som avgor om det finns
nagot nedskrivningsbehov?

sosen s Det finns inga generella indikationer som ligger till grund for
nedskrivningsbehovet utan det ar branschspecifika indikationer som ligger till
grund for nedskrivningsbehovet. Den enda generella indikatorn som ingar i
alla varderingsmodeller & marknadsrantan som paverkar foretagets WACC.
Foretag B Foretaget utesluter inga indikationer men i synnerhet paverkas man av
rantenivan eftersom marknadsrantan ar en viktig variabel i vid berakning av
nyttjandevardet.

Foretag C Ravarupriset ar en viktig indikator som paverkar kassaflodet men foretaget
svarar pa hojda ravarupriser med att hoja priset for kunderna. Pa sa vis bevarar
foretaget sin vinstmarginal. Rantenivan ar en annan indikator som fortaget tar
hansyn till da den paverkar WACC.

Foretag D "Nd inte direkt, vi tittar generellt pd var omvdrld och vart vi och vdra kunder
befinner oss”

Foretag E N& vi gor en generell omvérldsanalys och vi anvander oss mycket av de
strategiska planerna som underlag for den bedémningen.

Fraga5
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Vilken ar anledningen till att ni har identifierat era kassagenererande enheter

Foretag A

Foretag B

Foretag C

Foretag D
Foretag E

Foretag A

Foretag B

pa den nivan som ni har gjort?

De kassagenererade enheterna utgérs av dotterbolagen inom koncernen.
Forklaringen till detta ar att koncernens dotterbolag ar relativt sma och att det
inte ar relevant att identifiera enskilda produktgrupper inom dotterbolagen som
kassagenererande enheter.

Respondenten beréttar att fortaget avviker ifran standarden en aning da det ar
praktiskt mer hanterbart att identifiera enheterna pa en hogre niva.

De kassagenererande enheterna ar indelade pa tva divisioner som respondenten
beskriver som tva kundsegment. Anledningen till detta ar att foretaget anser att
det blir for komplext att dela upp enheterna i mindre enheter. Dels pa grund av
att man ser tydliga kassafloden fran dessa tva divisioner och dels pa grund av
att synergieffekterna inom koncernen forst gar att identifiera pa denna hogre
nivan. Framsta anledningen till att foretaget forvarvade dessa segment berodde
pa stor del till de synergieffekterna som man identifierade pa koncernniva.

De kassagenererande enheterna ar uppdelade i tre divisioner. Anledningen till
denna indelning &r att man ser ett tydligt kassaflode fran dessa tre segment och
synergin som motsvaras av goodwill hade gatt férlorad om man hade delat upp
segmenten i mindre enheter.

Respondenten berattar att den indelning som &r gjord ar gjord utifran vad
foretaget bedomer vara den lagsta nivan for kassagenererande enheter och att
bolaget har anvant en legal indelning av de kassagenererande enheterna, det
vill sdga dessa motsvara olika juridiska enheter tillexempel dotterbolag.

Vi har gjort en indelning som vi tycker &r praktiskt [&amplig och hanterbar. Det
kan vara kansligt ur konkurrenssynpunkt att avsloja for mycket av hur det gar
for enskilda enheter. Det finns mojligtvis en kassagenererande enhet som
skulle kunna delas upp mer eftersom den innehaller en blandning av flera
produkt- och kundgrupper.

Hur har ni gatt tillvaga for att uppskatta verkligt varde for den
kassagenererande enheten?

Det ar svart att uppskatta ett verkligt véarde eftersom det kraver ett antal
antaganden for att skapa en hypotetisk marknad for den kassagenererande
enheten.

Verkligt varde borde i vart fall motsvaras av borsvardet pa koncernen men
problemet &r hur vi ska dela upp borsvardet pa de kassagenererande enheterna.
Det ar inte sakert att de enskilda kassagenererande enheterna betingar samma
pris var for sig som dem gor tillsammans under koncernen. Det ar svart att
fordela varden till lagre enheter eftersom dem ar sa pass inflatade i den Gvriga
verksamheten.

Da det nyligen skett ett forvarv av ett bolag skulle man initialt kunna anvanda
det priset. Men Over ett langre perspektiv dr det inte mojligt att anvanda
samma pris allteftersom investeringar sker och verksamheten integreras med
koncernen.

Det ar svart att uppskatta ett verkligt véarde eftersom varje segment &r sa unikt i
sig och det inte existerar en aktiv marknad for liknande segment. Det gar
givetvis att berékna begért pris for sin enhet i dagslaget men problemet &r att
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Foretag D

Foretag E

Fraga 8

Foretag A

Foretag B

Foretag C

Foretag D

Foretag E

Fréga 9
Foretag A
Foretag B

Foretag C

man inte vet om nagon &r beredd att betala detta priset varfor man inte kan
jamfora det med ett marknadspris. Alternativet ar att titta pa forséljningar av
liknande bolag.

Respondenten beréttar att det ar klart att foretaget gor ett antal antaganden for
att fa fram en rimlig bild av vad som ar ett verkligt varde men patalar aterigen
att det handlar om hur néra gréansen for nedskrivning man ligger.

"Vart foretag ligger inte sarskilt mycket krut pa att uppskatta verkligt véarde
utan krutet laggs pa berakning av nyttjandevardet eftersom det ar dar
pengarna finns, det vill sdga det ar i den varderingsmodellen som det tydligt
gar att se ett kassaflode”

”Ja, jag vet inte riktigt men for oss ar nyttjandevardet pa satt och vis ett
verkligt virde det med... men ok, har du precis forvdrvat ett bolag sd dr det
lampligt att anvinda anskaffningspriset i det syftet... annars visst innehdller
den uppskattningen mdnga antaganden...”

Hur stor sékerhet tycker ni att det finns i dem prognoser som anvands vid
berékningen av nyttjandevérdet?

“Ju lingre tidsperspektiv man betraktar den kassagenererande enheten ur
desto storre blir osékerheten och givetvis betraktar vi vara dotterbolag ur ett
langre tidsperspektiv an vad som standarden foreskriver”

”Ndir man tittar i en drsredovisning dir det inte fragan om det finns nagra fel
utan hur mdnga’.
Vi har gatt ifran den prognoshorisont pa fem ar som standarden foreskriver och
berattar att man kommit dverens med bolagets revisorer om att man ska
berdkna nyttjandevardet baserat pa en prognoshorisont pa 20 ar istéllet.

" Att vart foretag inte skulle finnas om fem ar &ar knappast tankbart men det
sdger sig sjdlv att prognoser for sd ldang tid innehdller stor osdkerhet”.
“Eftersom man gor ett antagande om framtiden ndr man bygger upp Sina
prognoser ar ju alla vérlden fasta i det 6gonblicket testen genomfors och dem
variationer i omvarlden som sedan faktiskt intraffar aterspeglas aldrig i testet
varfor man fdr sdga att prognoserna dr osdkra”.

“Det dr svdrt att sdga ndr det hdnder saker i omvdrlden som aldrig gar att
forutse. Det ar dven svart for bolaget att finna historiska data som man kan
anvdnda for bygga upp prognoserna kring”.

Den narmsta prognoshorisonten om fem ar ar mer saker an den
prognoshorisont som ligger efter denna om cirka 20-30 ér.

Har ni anvéant externa varderingsexperter till hjalp vid nedskrivningstestet och
ar arbetsprocessen med nedskrivningstestet resurskravande?

"Nej, vi har lagt upp en enkel modell i Exel och testerna for vara olika enheter
gar valdigt snabbt”.

Vi for en dialog med revisorerna men nedskrivningstesterna genomfor vi
sjélva.

Vi har fatt hjélp att konstruera modellen men utfor nedskrivningstestet sjalv
och testar en gang om aret. Finns det anledningar att tro att det kan bli aktuellt
att skriva ner maste foretaget vara mer specifik i sina forklaringar i de
finansiella rapporterna vilket i sin tur & mer resurskréavande.
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Foretag D

Fraga 10

Foretag A

Foretag B

Foretag C
Foretag D

"Vi har fatt en modell fran KPMG som vi anvinder men utfor testerna sjdlva
och avseende resursatgangen for testerna beror denna pa hur nara gransen
for nedskrivning man ligger. Ju narmare gransen for nedskrivning desto
viktigare blir varje antagande och uppskattning och desto fler parametrar
behodver ses ver ”.

Vi har fatt hjalp av vara revisorer att bygga upp en varderingsmodell men utfor
testerna sjalva. Efterhand som strategiplanerna uppdateras sa maste man aven
genomfora ett nytt test.

Generellt sett, vilka incitament kan det finnas for att utnyttja
handlingsutrymmet i standarden for att redovisa till bolagets och
foretagsledningens fordel?

Borsholagen beaktar aktiemarknadens reaktion pad nedskrivningar olika
beroende pa hur stor goodwillposten &r i forhallande till eget kapital. UtGver
aktiemarknadens reaktion sa finns det ett annat incitament som ar relaterat till
VD-skiftet. Nar en ny VD tilltrader kan det finnas incitament for honom att
skapa goda forutsattningar for sig sjalv i framtiden. En stor nedskrivning pa
goodwill i borjan av en ny anstallning som forsémrar resultatet och minskar
det egna kapitalet kan underlatta for att skapa hogre avkastning i framtiden.
VDs agerande i denna situation har en stark koppling till dennes forhallande
till foretaget, som &gare eller anstalld.

Foretaget har hittills inte behovt géra nagra nedskrivningar av goodwill pa
grund av positiv resultatutveckling och respondenten har ingen erfarenhet av
att nagon forsokt utnyttja handlingsutrymmet till sin fordel. Generellt tror
respondenten att de finns starkar incitament till att undvika nedskrivning av
goodwill och menar pa att en nedskrivning av goodwill ger en tydlig signal till
aktiedgarna om att nagot inte star ratt till och att ledningen beddmer att den
framtida I6nsamheten kommer att forsamras vilket i sin tur far en negativ
effekt pa aktiekursen.

Ett annat problem med den nuvarande standarden enligt respondenten &r de
stora nedskrivningar av goodwillvarden som ofta sker nédr en ny VD tillrader.

“Det finns ett stort incitament for nytilltrddda direktérer att gora rent bord
och gora sig av med onddig ballast i form av goodwill

VD:n vill framst skapa ett bra utgangslage for framtiden avseende
resultatutveckling, avkastning samt sitt eget incitamentsprogram.

“Genreellt dr det sa med kostnader att har man haft ett riktigt skitdr kan man
lika bra spd pa det har liksom ingen storre betydelse”

Respondenterna berattar att bolaget inte fort nagra diskussioner kring detta
men beréttar att man med “otrolig timing” och “limpligt nog” bytte VD i
samband med inledningen av finanskrisen vilket kan ha medfért foredelar for
den nytilltrédde VVD:n.

Standarden innehaller for mycket subjektiva bedomningar och skapar
incitament for ett foretag med dalig ekonomi att manipulera redovisningen.
Det finns incitament for att bade redovisa nedskrivningar eller inte.
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Reflektioner kring standarden

Foretag A

Foretag B

Foretag C

Foretag D

Finns det nagot dvrigt att tillagga eller uppmarksamma?

Problematiken ar att standarden &r teoretisk korrekt men svar att applicera pa
verkligheten. Med den nya standarden tror man att denna skapar en mer
korrekt bild av goodwill vardet som ligger narmre verkligheten. Nar man tror
att anvandarna tror att normbildarna har uppnatt en bild som stimmer mer
overrens med verkligheten sa satter man ocksa hagre tilltro till redovisningen.
Om man som beslutsfattare séatter hog tilltro till och grundar sina beslut pa
denna redovisning tar man ocksa en hdg risk nar man inte vet hur manga fel
balansrakningen kan innehalla pa grund av subjektiva varderingar.

Ett annat stort problem med den nya standarden &r att den ar sa pass komplex
sa att den finansiella informationen &r allt for svarbegriplig for lekmén och blir
darfor inte anvandbar.

Respondenten tycker inte att det ska vara for strikta regler for berdkningen av
nyttjadevérdet eftersom detta skulle medféra komplexare berdkningar.

Respondenten tyckte att det var battre forr da man anvéande sig av en linjar
avskrivningsplan. Detta med anledning av att goodwill sallan har ett bestdende
varde samt att linjara avskrivningar medfor storre forutsdgbarhet och
overskadlighet samt skapar mindre svangningar i redovisningen. Respondenten
hade garna sett en kombination av avskrivningar samt arliga
nedskrivningsprovningar av goodwill. Arliga avskrivningar skulle vara
huvudprincipen men mojligheten till nedskrivningar ska kvarsta till foljd av ett
nedskrivningstest. Osékerheten kring ett foretags bedomningar av en tillgangs
ekonomiska livslangd kan latt bli fel vilket skulle motivera en nedskrivning
men respondenten tycker samtidigt skulle skélen for nedskrivningen i sa fall
ska vara valdigt starka. Vissa varumérken ar enormt starka vilket i sin tur
aldrig skulle kunna motivera en nedskrivning medan det for varumérken som
SAAB och VOLVO kan finnas helt andra motiv for nedskrivningar.

For att minska subjektiviteten i standarden och 6ka jamfdrbarheten mellan
foretag skulle man inféra givna standardiserade diskonteringsrantor (WACC)
sd att alla foretag anvande i stort sett samma. Nackdelen med givna rantenivaer
ar att den erfarenhetsméassiga bedémningen gar forlorad.

Respondenten tycker att upplysningskraven ar allt for omfattande i negativ
bemarkelse. Respondenten fragar sig ibland om det finns nagon mottagare som
forstar informationen bolaget lamnar i arsredovisningens noter och om
anvandarna, bortsett fran en liten skara experter som verkligen forstar vad
innehallet betyder, har nagon anvandning for denna? Respondent &r tveksam
till att informationen i arsredovisningen éar till ndgon nytta for majoriteten av
lasarna.

Respondenten hade inget dvrigt att tilldgga.
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5 Analys

| detta kapitel sammankopplas den teoretiska referensramen med det empiriska materialet
fran vara intervjuer som tillsammans med vara egna resonemang bildar var analys. Kapitlet
kommer att vara uppdelat i fem olika omraden som kommer att analyseras var for sig.

5.1 Tillampningen av IAS 36

Vid den empiriska undersokningen framkom att respondenterna hade olika uppfattningar vad
gallde svarigheten vid tillampningen av standarden. Det vi kan utgd ifran ar anda att
respondenterna har svarat utifran sin bild av den verklighet foretagen verkar i. Respondent A
tycker att standarden ar teoretiskt korrekt men svar att forena med verkligheten. Vi
sammankopplar detta med Respondent A:s senare resonemang kring avskrivningar och
nedskrivningar dér avskrivningar anses vara mest lampligt eftersom véardeminskningar &r en
naturlig del av de aterinvesteringar som gors i koncernens forvarvade bolag och darfor mer
forenligt med foretagets verklighet. Respondent B ser inga svarigheter med tillampningen
eftersom det finns ett stort handlingsutrymme i standarden men stélls dnda infor svara
bedémningar vilket framkommer senare under intervjun. | Foretag Bs fall kan det vara sa att
de vid detta lag lart sig tillampa standarden och de darfor inte tycker den medfor nagra
svarigheter. Respondenterna i Foretag C och E berattar att svarigheterna inte uppstar forran
dem har ett ar med dalig 16nsamhet bakom sig. Vi uppfattar detta som att respondenterna
menar att daliga ar riktar fokus mot nedvarderingar av balansrakningsposter och att dem forst
da stalls infor svara bedomningar. Respondenternas svar i Foretag C antyder ett nagot slappt
forhallande till tillampningen eftersom bedémningarna av nedskrivningsbehovet &r en iterativ
process och att foretagen bor stallas infor bedomningar oavsett om de har ett bra eller daligt ar
bakom sig. Foretag E ser over nedskrivningsbehovet allt eftersom de strategiska planerna
uppdateras vilket betyder att de egentligen hela tiden stélls infor nya bedémningar.
Respondent D beskriver i motsats till respondenterna i Foretag C att svarigheten ligger i alla
beddmningar som &r en del av nedskrivningsprévningen och ger skenet av att detta &r en
iterativ process i foretaget liksom i Foretag E. Bedomningarna skapar i sin tur osakerhet i
Foretag D som kan leda till att dem sjalva ifragasatter tillforlitligheten i sina finansiella
rapporter.

Utifran ovan anforda diskussion kan vi konstatera att tillampningen av IAS 36 ar komplex.
Foretagens olika uppfattning om svarigheterna att tillampa standarden tror vi beror pa vilka
olika erfarenheter foretagen hittills har av att arbeta med nedskrivningar.
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5.2 Kvalitativa egenskaper

Respondenterna dr dverens om att nedskrivningar ger en mer korrekt bild av goodwillvardet i
bolaget teoretiskt sett. Respondenterna B, C, D och E anser att nedskrivningstestet ar relevant
eftersom det pa ett béttre satt aterspeglar goodwillpostens obegréansade livslangd kopplad till
framtida kassafléden. Respondent B for ett intressant resonemang kring immateriella
tillgangars olika livskraft. For immateriella tillgdngar med stark livskraft ger nedskrivningar
en mer korrekt bild av dess varde och vice versa. Respondent B:s resonemang ligger i linje
med den vetenskapliga diskussionen som menar att en nackdel med avskrivningar &r att dessa
kraver att de faststaller en ekonomisk livslangd som minskar tillforlitligheten av vérderingen
av goodwill®. 1AS 36 kraver inte att foretagen faststéller en ekonomisk livslangd fér goodwill
utan testar, pa ett for bolagen relevant satt, om en vardeminskning skett®.

Respondent A tycker att den nuvarande standarden ar sa pass komplex sa att den finansiella
informationen &r allt for svarbegriplig och darfér inte anvandbar. Om anvéandarna tror att
normbildarna skapat en mer korrekt bild av goodwillvardet utgor detta en risk. Risken ar att
anvandarna satter en hogre tilltro till standarden och fattar beslut som grundar sig pa
balansrakningar som kan innehélla vasentliga fel pa grund av felbedomningar. Fér manga
godtyckliga bedémningar som leder till att foretagen kan skapa en bild som inte &r korrekt
skadar tillforlitligheten som &r en viktig egenskap for redovisningens anvandbarhet®.

5.3 Avskrivningar eller nedskrivningar?

| samband med inforandet av 1AS 36 i Sverige ar 2005 andrades redovisningen av goodwill.
Istallet for avskrivningar ska berdrda bolag numera testa ifall det finns ett nedskrivningsbehov
for goodwill. Den underliggande logiska forklaringen till avskaffandet av avskrivningar ar att
den metoden inte medforde négon anvéndbar information i de finansiella rapporterna®. |
motsats till detta berattar Respondent B att det &r vasentligt battre att anvanda avskrivningar
eftersom dessa ar mer forutsagbara och Gverskadliga for anvandarna och Respondent A tycker
att IAS 36 ar svarbegriplig for anvandarna och darfor inte anvandbar. Detta i kombination
med att alla foretagen tycker att avskrivningar éar praktiskt enklare kan utgora ett skal till att
svenska bérsbolag lamnar bristfallig information i de finansiella rapporterna®. Vi tror att
foretagen valjer bort att forbruka resurser pa att forklara ndgot som anvandarna danda inte
forstar. Denna tankegang hos foretagen ar inte alls fraimmande da ekonomi i grund och botten
handlar om att hushalla med begransade resurser.

Det finns argument som talar for att nedskrivningar och i synnerhet nedskrivningstester pa ett
riktigt satt fangar upp minskningar i goodwillvardet pa ett satt som medfor béattre och mer

¥ Wines, G. Et al (2007)
& Marton, J. Et al. (2008)
# |bid.

8 Wines, G. Et al (2007)

8 Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
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vasentlig information till anvandarna®™. | motsats till detta anser Respondent A att det &r
relevant att anvénda sig av avskrivningar. Respondenten sammankopplar goodwill med
aterinvesteringar i koncernens dotterbolag som respondenten anser vara nodvandiga for att
motivera goodwillvardet. Investeringar i nya anlaggningstillgangar och avskrivningar pa
dessa ska darfor avspeglas i vilken redovisningsmetod som anvénds for goodwill. Vi kan
darmed hanféra Respondent A till den gruppen anhangare som féresprakar arliga
avskrivningar p& goodwill®®. Detta & &ven ett synsatt pa& goodwill som avviker fran
standardens synsatt. Respondent A och B menar att det krévs nyinvesteringar for att motivera
goodwillpostens existens medan det enda kravet standarden staller pa goodwillvardets
existens ar att det inte finns nagra indikationer pa att vardeminskning har skett. Problemet
med foretagens synsatt ar att aterinvesteringar efter anskaffningstillfallet da goodwillposten
uppstod och att de investeringar som gors i efterhand enligt standarden blir en del av internt
upparbetad goodwill som ska ses skilt fran den ursprungliga goodwillposten®’.

Respondent B som for ett resonemang kring immateriella tillgangars olika livskraft ar inte lika
Overtygad som Respondet A att avskrivningar & den mest rattvisande metoden och kan
darmed sallas till den gruppen anhdngare som anser att det borde finnas ett minimum och
maximum for hur lange goodwillposten far existera i balansrakningen®.

Det &r nagot svarare att avgora vilka grupper de andra respondenterna C, D och E sallar sig
till. Om vi bortser ifran att dem anser att avskrivningar ar praktiskt enklast att arbeta med och
mest lattforstaeligt for anvandarna sa kan dem sallas till den grupp av anhangare som anser att
det ska ske en arlig nedskrivningsprévning eftersom dem anser att standarden ger en teoretiskt
korrekt bild av goodwill %.

Aven om vi anser att foretagen kan ses som anhangare av olika redovisningsmetoder tror vi
att anledningen till att respondenterna omnamner avskrivningar i positiva ordalag dven kan
forklaras av vilken bransch foretagen tillhor. Kapitalintensiva branscher med stora
investeringar i materiella tillgadngar kan innebara att respondenterna ar starkt fargad av
avskrivningsmetoden for dessa.

Flera studier beskriver en fara med att goodwill dkar i forhallande till eget kapital i bolaget
allt eftersom bolagen forvarvar nya verksamheter och inte gér nagra nedskrivningar. Ar
goodwillposten tillrackligt stor kan en nedskrivning i vérsta fall eliminera eget kapital i
bolaget.®® Bdde Féretag B och D bekraftar denna risk och foresprakar darfor avskrivningar ur
denna synvinkel.

"Hamnar man pad ’’fel” sida i nedskrivningstesten kan detta medféra nedskrivningar pd flera
miljarder som i sin tur kan resultera i stora ovantade forluster for aktiedgarna till féljd av en
negativ reaktion pa aktiemarknaden”

¥ Wines, G. Et al (2007)

# Nilsson, S-A (1998)

¥ Marton, J. Et al. (2008)

# Nilsson, S-A (1998)

¥ |bid.
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5.4 Subjektivitet och incitament

IAS 36 medfor svara bedémningar och uppskattningar som kan fa allvarliga konsekvenser for
de kritiska egenskaper som gor redovisningen anvéandbar®. P4 frdgan om respondenterna
sjalva anser att standarden ger utrymme for godtyckliga bedémningar och uppskattningar
svarar samtliga foretag jakande. Enbart Respondent A forklarar mer utforligt vilka specifika
delar av standarden som innehaller subjektivitet; de framtida kassaflodena och foretagets
tidsperspektiv pa den kassagenererande enheten. Respondenten beréttar att standarden ger ett
stort utrymme for godtyckliga bedémningar och det gar att skapa en varderingsmodell som
visar precis det de vill att den ska visa.

Som framgar av Respondent A:s svar och den vetenskapliga diskussionen finns det speciella
delar av standarden som sarskilt ar féremal for subjektiva bedomningar; kassagenererande
enheter, berakning av nyttjandevarde och uppskattningen av verkligt varde.

5.4.1 Kassagenerande enheter

Avseende foretagens identifiering av kassagenererande enheter uppstar svarigheter avseende
vilken niva de ska identifiera dessa pa och det finns incitament for att identifiera dessa pa en
s& hog nivd som mojligt®®. Tidigare forskning har visat att standardens stora
handlingsutrymme har lett till stora variationer i den praktiska tillampningen till foljd av att
foretagen tvivlar pa att denna information ar till nytta for analytiker och investerare for att
beddma enheternas risker och prestationer®. Vi ser liknande monster bland de intervjuade
foretagen. Foretagen B och C har delat upp sina enheter i tva kundsegment respektive tre
divisioner. Respondenterna motiverar indelningen utifrdn de synergieffekter som uppstar
inom koncernen. Synergierna genererar ett kassaflode som symboliseras av goodwill men
som inte gar att harleda efter en storre uppdelning. Respondenterna menar ocksa pa att det
aven blir mindre relevant med en stérre uppdelning efterhand som tiden gar eftersom de
forvéarvade bolagen blir alltmer integrerade i koncernen och att det darfor blir oméjligt att i
slutdndan hérleda enskilda kassafléden. Respondenterna A och E berattar i likhet med tidigare
forskning att de upplever det mindre relevant att identifiera enskilda produktgrupper inom
dotterbolagen som sérskilda enheter och att det ar praktiskt mer hanterbart att identifiera
enheterna pa en hogre niva. Fyra respondenter antyder saledes att det & mojligt med en storre
uppdelning och tidigare forskning drar precis denna slutsats; en storre uppdelning &r
nodvandig for att gora den finansiella rapporteringen mer rattvisande®. Féretagen upplever
dock att det ar for komplicerat. Enligt teorin &r foljden av detta att kvittningar kan uppsta och
omotiverade goodwillvarden finns kvar i balansrakningen®. Det respondenterna berattar

" Marton, J. Et al. (2008) & Wines, G. Et al (2007)
% Wines, G. Et al (2007)

* Marton, J. Et al. (2008)

* Edwars, P. (1995)

% Wines et al. (2007)

% Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
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bekréftar alltsa de teoretiska farhagorna kring att goodwillposterna kan véxa sig sa stora att de
i slutandan riskerar att eliminera eget kapital i bolaget till f6ljd av en nedskrivning®’.

Aven om det framstar som att de flesta foretag har maéjlighet till storre uppdelning av sina
kassagenererande enheter ar detta ibland helt enkelt inte mojligt. Ibland utgérs enheten av
dotterbolaget som en gang forvarvades och det ar da, enligt den vetenskapliga diskussionen,
enkelt att se betalningsstrommarna frén denna enhet®. Foretag D ar ett féretag som delat in
sina enheter utifran juridiska personer eftersom dessa utgor lagsta mojliga niva ifran vilka det
gar att hanfora ett kassaflode.

| den vetenskapliga diskussionen lyfts &ven fram tids- och kostnadsrelaterade problem med
kassagenererande enheter. Desto fler enheter som ska testas desto storre resursatgang. Det kan
darfor finnas incitament for att minska denna.*® Foretag A har identifierat sina enheter pa en
hog niva och respondenten berdttar att dem har konstruerat mycket enkla véarderingsmodeller.
Respondent E bekraftar att foretaget far lagga ner tid pa att utvardera nedskrivningsbehovet
allt eftersom de strategiska planerna uppdateras men pastar inte att det utgér nagot problem.
Respondenternas svar satter fokus pa kostnaden for redovisningen och vilken nytta denna har
bade for foretagen sjalva och for ett valfungerande naringsliv i stort. Om foretagen likt ovan
anser att redovisningen &r for komplex for anvdndarna och inte ser direkta vinster av att
forbruka resurser pa redovisningen saknar foretagen motiv for att forbattra redovisningen, det
vill s&ga gora den mer informationsrik. Detta &r ett Kortsiktigt synsdtt som skadar
redovisningen men vi anser oss anda ana en ansvarskansla och ser att det kan finnas
professionella motiv for att redovisningen ska vara sa informationsrik som mojlig. Om denna
ansvarskansla och professionalism kan driva fram ett mer langsiktigt synsatt och fa foretagen
att se indirekta vinster av ett valfungerande och sunt naringsliv kan redovisningen bli béttre.

5.4.2 Verkligt véarde och nyttjandevérde

Avseende uppskattningen av verkligt varde pa goodwill utgar den vetenskapliga diskussionen
ifran att detta relativt enkelt kan berdknas om man nyligen forvarvat ett dotterbolag. Vardet
utgors da av den del av képeskillingen som kan hanforas till goodwill*®. Respondenterna B,
C och E bekraftar att detta ar det enklaste séttet att fasstalla verkligt vérde. | praktiken ar det
dock mycket svart att faststalla verkligt varde. Har framgar det av den vetenskapliga
diskussionen att ifall det forvarvande bolaget skulle valja att bryta ner det forvarvade
dotterbolaget i mindre enheter kan berdkningen av verkligt varde bli mycket subjektiv'®®.
Precis denna situation beskriver Foretag B som uppskattar verkligt varde till koncernens
borsvarde men som i sin tur maste fordelas pa de olika enheterna. Det ar da det uppstar tva
svarigheter for Foretag B. For det forsta ar det inte sakert att respektive enhet betingar samma

forsaljningspris pa en aktiv marknad som den delen av borsvardet enheten fick tilldelat. For

7 Gauffin, B. och Thornsten, A. (2010)
% Wines et al. (2007)

* McGreachin, A. (1997)

1% Narton, J. Et al. (2008)
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det andra &r enheterna sa starkt integrerade med koncernen vilket gor gransdragningen och
tilldelningen av ett borsvarde svar.

Den vetenskapliga diskussionen anser att faststallandet av verkligt vérde &r inte ar objektivt
om det baseras pa en hypotetisk forsaljning. Om tillgangen &r sarskilt unik ar det dessutom
inte sakert att det existerar en aktiv marknad for denna vilket gor det svart att faststalla ett
marknadspris.’® Respondent C beskriver foretagets divisioner som sarskilt unika och
bekréftar att denna situation kan uppstd. Respondent C beskriver att det ar mojligt att berakna
det forséljningspris koncernen i dagsléget begér for sin enhet men att problemet &r att man
inte vet om nagon &r beredd att betala detta pris varfor det inte gar att jamfora med ett
marknadspris. Respondent C:s beskrivning bekraftar darmed den subjektivitet som den
vetenskapliga diskussionen framstaller som ett problem.

Vad som verkligen ar anmérkningsvért i detta sammanhang ar att Respondent E beréttar att
nyttjandevardet for foretaget pa ett satt ar detsamma som verkligt varde och Respondent D
berattar att man gor en véldigt liten anstrangning for att faststélla verkligt varde men tillagger
samtidigt att foretagen ansvarar for att den finansiella informationen ska vara sa rattvisande
som mojligt:

"Virt foretag ligger inte sarskilt mycket krut pa att uppskatta verkligt varde utan krutet laggs
pa berédkning av nyttjandevardet eftersom det ar dar pengarna finns, det vill saga det ar i den
varderingsmodellen som det tydligt gar att se ett kassaflode”

Respondenternas (D och E) beréattelser ar intressant ur tva aspekter. Dels kan det betyda att i
valet av tva metoder som pa var sitt sétt innehaller beddmningar sa upplevs berékningen av
nyttjandevardet mest relevant och minskar osakerheten i foretaget. Dels kan det betyda att
berdkningen av nyttjandevéardet ar den metod som de &r mest bekant med, det vill sdga att det
tar tid att lara sig att anvanda nya vérderingsmetoder. Dessa tva aspekter kan vara en
forklaring till att majoriteten av svenska borsforetag anvander nyttjandevardemetoden vid
nedskrivningstester’®.

Respondent E:s berattelse kan vidare betyda att de inte gor en riktig jamforelse mellan
verkligt varde och nyttjandevardet nar de faststaller atervinningsvardet och ar i sa fall ett
exempel dar standarden inte foljs. | slutdnden &r det bara ett varde som ska jamforas med det
redovisade vardet varfor det tillvagagangssattet inte far nagra konsekvenser for testets
genomforande. Det ar snarare resultatet av testet som kan drabbas allvarligt om det ar
vasentliga skillnader i varden mellan verkligt varde och nyttjandevardet.

Aven Respondent D beréattelse kan i vidare bemarkelse ses som en bekréaftelse av vad som
framkommit tidigare angaende nedskrivningstesternas resursatgang och att det darmed finns
incitament att forenkla dessa vilket leder till grovre bedémningar och uppskattningar som
forsamrar tillforlitligheten.

192 Wines et al. (2007)
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Under intervjuerna framgick det att foretagen tillampar mycket olika tidsperspektiv for sina
respektive verksamheter och detta &r ndgot som far negativa effekter pa jamforbarheten. Om
informationen i de finansiella rapporterna varit mer omfattande hade anvandarna kunnat
justera for skillnaderna men &n s& lange &r informationen bristfallig*®. Till exempel tillampar
Foretag B prognoser med en tidshorisont pa 20 ar som de i och for sig kommit fram till i
diskussion med bolagets revisorer. Till skillnad anvénder sig Foretag A av en tidshorisont
som avviker fran standarden men namner inget om att den &r ett resultat av diskussioner med
bolagets revisorer. Det senare tror vi kan betyda att man konstruerat en modell som ser ut att
folja standardens ramar men att underliggande antaganden baseras pa en langre tidshorisont
an vad standarden foreskriver.

| teorin uppstar problem for revisorerna nar bolagen sjilva bygger upp sina
varderingsmodeller eller anvéander sig av externa varderingsexperter eftersom revisorerna kan
sakna erfarenhet av foretagsledningens egna vérderingsmodeller. Skulle bolagen dartill vilja
uppna eller undvika en nedskrivning ar risken for att bli upptackt liten. Det skulle dven kravas
mer bevisning fran revisorn for att kunna havda sina invandningar mot redovisningen. Skulle
bolaget inte bli upptackt eller revisorn inte lyckas driva igenom sina invandningar minskar
tillforlitligheten i redovisningen. Ur denna synpunkt &r dven revisorns oberoende viktigt. En
stark oberoende revisor behdver inte vara radd for att mista sina klienter tillféljd av
invandningar kring bolagens varderingsmodeller.*®

Foretag A har konstruerat sina egna modeller och berattar att det rér sig om mycket enkla
konstruktioner. Detta kan anda betyda att det &r svart for en utomstaende att forstd modellen
samt att modellen kan bygga pa underliggande avancerade formler som inte framtrader vid en
forsta anblick. Respondent D, som sjélv tidigare arbetat som revisor, beréttar att modellernas
parametrar gar att justera utifran det testresultat man onskar och bekréftar dartill teorin ovan
med att séga:

”Som revisor mast man ha rejalt pa fotterna for att kunna pasta att foretagen inte har gjort
en riktig bedomning ”.

Det finns dock de foretag som anvant sig av externa konsulter for att konstruera
varderingsmodellerna men dar konsulterna kommer ifrdn samma foretag som det som ocksa
utfor revisionen. Detta minskar givetvis svarigheterna for revisorn nar denne granskar
relevansen av och tillforlitligheten i nedskrivningstestet.

5.4.3 Manipulationens incitament

Som vi tidigare namnt har fragan kring vilka incitament som kan leda till att
foretagsledningen manipulerar redovisningen inte syftat till att ta reda pa om de undersokta
foretagen aktivt manipulerat redovisningen. Syftet har varit att fanga upp medvetenheten
bland foretagen. Om det finns en medvetenhet bland féretagen kring vilka metoder som kan

19% Gauffin, B. och Thérnsten, A. (2010)
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nyttjas for att manipulera redovisningen sa finns det risk for att redovisningens tillforlitlighet,
relevans och jamforbarhet ar hotad.

Principal-agent-teorin och Big-bath-accounting ar tva teoribildningar som aktualiseras nar vi
talar om olika skél till manipulation av redovisningen. Samtliga foretag bekréftar att det
generellt sett finns olika incitament kopplat till nedskrivningar av goodwill. Men av dessa
foretag ar det anda tva foretag vars beréttelser ar mer avslojande och bekraftar att
manipulation forekommer. Vi kan inte uttala oss nagot om i vilken omfattning och hur
allvarligt foretagens beteende &r men hur som helst ar foretagens beréattelser en bekraftelse av
den vetenskapliga diskussionen och ovan namnda teoribildningar.

Avseende Principal-agent-teorin har den vetenskapliga diskussionen talat om for oss att det
krdvs stora resurser av revisorerna for att granska rorelseforvarv, goodwill och identifieringen
av kassagenererande enheter. Detta i kombination med att ett foretags resultat kan komma att
reduceras tillfoljd av nedskrivningar kan medféra att foretagsledningen &n mer engagerar sig i
manipulation och kreativ bokforing.'%® P& nytt bekraftas detta av Respondent D som tidigare
arbetat som revisor och berdttar foljande:

”...avseende resursatgangen for testerna beror denna pa hur nara gransen for nedskrivning
man ligger. Ju narmare gransen for nedskrivning desto viktigare blir varje antagande och
uppskattning och fler parametrar behéver ses dver ”.

Det Respondent D berattar far oss att stalla oss fragan varfor de inte varit lika noggrann fran
borjan i testet? S& uttrycker man sig bara om man vill undvika nedskrivningar. Om vi utgar
ifran att foretagsledningen efter basta formaga redan fran start bedomer och uppskattar de
faktorer som paverkar nedskrivningstestet finns det ingen anledning att vara extra noggrann
mot slutet av perioden ifall testet visar ett nedskrivningsbehov. Utgar vi ifran att foretaget
foljer standarden sa tar foretaget nedskrivningen nar den uppstar.

Avseende Big-bath-accounting bekraftar Respondent C tidigare empiriska studie resultat™®”.

Respondent C ger tydligt uttryck for att det under perioder med dalig lénsamhet pa grund av
marknadsmassiga skél finns det starka incitament for att ikla sig ytterligare kostnader. Dessa
kostnader som annars inte hade tagits upp Overskuggas av den marknadsmassiga daliga

ldnsamheten varfor specifika kostnadsposter och absoluta negativa tal &r ointressant*®:

”Star man infor ett riktigt skitar kan man lika bra spa pa”

Foretag C berattar inte att just nedskrivningar av goodwill &r en sadan engangskostnad men
var egen bedémning utifran att nedskrivningar inte gors regelbundet I6per dessa storre risk att
utnyttjas for att forbattra utgangslaget infor kommande perioder.

Med utgangspunkt fran vart empiriska material kan vi se att det finns en stor medvetenhet om
att nyanstéllda verkstéllande direktorer kan ha en ben&dgenhet att ikl sig kostnader av
engangskaraktar. Medvetenheten om detta beteende yttrade sig inte direkt hos alla

1% Gowthorpe, C. och Amat, O. (2005)
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respondenter. Enbart en respondent var helt 6ppen i detta avseende och forekom forfattarna
med att beratta om att det kan forhalla sig pa detta vis. Att vi i resterande fall forst fick
presentera Big-bath-accounting-teorin innan respondenterna bekraftade att detta beteende
forekommer ger oss en indikation pa att det & ndgot man garna doljer sin medvetenhet om.

5.5 Ovriga reflektioner

Foretag D anser att informationen som ska lamnas i de finansiella rapporterna ar allt for
omfattande och ifragasatter vardet och nyttan av denna for anvandarna eftersom det kréavs
mycket kunskap for att forstd informationen. Tidigare studier visar tvart emot detta att det
skulle behovas mer utforlig och forklarande information for att gora den tillganglig for
anvandarna. Utifran en tolkning av respondentens berattelse kombinerat med tidigare studier
kan vi forestalla oss att redovisningen befinner sig i en situation dar foretagen anser att de
maste lamna allt for omfattande information och aktivt véljer att begransa
informationsméangden i man av resurser. Detta leder till information pa en alltfor aggregerad
niva nar analytiker och investerare istallet skulle behéva en mer disaggregerad information.
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6 Resultat

| uppsatsens sista kapitel kommer vi att redogdra for var slutsats utifran tidigare analys. Vi
kommer &ven besvara fragorna som presenterades i det inledande kapitlet. Avslutningsvis ger
vi forslag pa vidare forskning inom &mnet.

Utifran var analys kan vi dra ett antal slutsatser kring redovisningen av nedskrivningar av
goodwill och som sammantaget svarar pa var fragestéllning.

e Tillampningen av 1AS 36 ar komplex och leder for foretagens del till forenklingar som
forsamrar tillforlitligheten och relevansen av redovisningen. Foretagen forsoker i
storsta mojliga man folja standardens riktlinjer.

e Avskrivningar ar den redovisningsmetod som foretagen anser vara enklast att arbeta
med och for anvandarna enklast att forsta. Foretagen tycker dock att nedskrivningar
ger en mer teoretiskt korrekt bild av vardet pa goodwill.

e Uppskattningar och bedémningar ar ndédvéndiga for att faststalla verkligt varde och
nyttjandevarde och férekommer i stor omfattning. Detta leder till osékerhet hos
foretagen och medfor att de véljer att basera nedskrivningar av goodwill pa den
varderingsmetod som medfér minst osékerhet.

e Identifieringen av kassagenererande enheter sker pa en hog niva vilket kan leda till att
omotiverade varden pa goodwill lever kvar i balansrakningen. Anledningen till att
identifieringen av kassagenerande enheter sker pa en hdg niva ar att det ar mest
praktiskt hanterbart for foretagen och att en storre uppdelning &r &n mer subjektiv.

e Olika langa tidhorisonter for koncernernas kassagenererande enheter forsvarar for
anvéandarna av de finansiella rapporterna nér dessa jamfor foretagen.

e Subjektivt  regelverk  Oppnar upp  mojligheter  fér  manipulation av
nedskrivningstesterna for att antingen ge upphov till en nedskrivning eller inte. Det
finns en stor medvetenhet kring maéjligheterna till manipulation bland foretagen.

Utifran teori, empiri och analys kan vi konstatera att standarden IAS 36 inte fullt ut uppfyller
sin grundtanke. Grundtaken &r att den information om nedskrivning som presenteras i den
finansiella rapporteringen ska vara mer anvéandbar &n den information som gavs vid
tilldmpningen av avskrivningar. Enligt normbildaren ger nedskrivningar en mer korrekt bild
men utifran respondenternas synvinkel ar informationen som lamnas i den finansiella
rapporten allt for komplex varfor de ocksa anser det obefogat att lagga resurser pa att lamna
mer omfattande information. Detta gor den mindre anvéandbar for ldsarna av finansiella
rapporter. Vi kan med andra ord dra den slutsatts att svenska borsbolag anser att IAS 36
teoretiskt sett ger en rattvisande bild men att den i verkligheten &r allt for komplex och inte &r
direkt applicerbar pa den verklighet bolagen verkar i.
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Foretagens tillampning av standarden sker genom antal férenklingar och genom att gora ett
stort antal uppskattningar och bedémningar. Foretagen tillampar de véarderingsmetoder som
minskar osékerheten i varderingen av goodwillposten. Foretagen forsoker &ven i storsta
mojliga man férena nedskrivningstestet med den tidshorisont som foretaget bedémer vara den
som stammer mest dverens med deras syn pa den goodwillpost som vid ett tidigare tillfalle
uppstatt.

Bland svenska borsbolag finns det en tydlig och Kklar bild 6ver de mojligheter och
tillvagagangssatt som kan utnyttjas for att manipulera informationen i den finansiella
rapporteringen. Incitamenten for att utnyttja dessa mojligheter och tillvagagangssatt forklaras
delvis av Principal-agent-teorin och Big-bath-accounting-teorin och var undersékning har
givit indikationer pa att de incitament dessa teorier ger upphov till paverkat ett par foretag att
redovisa pa ett godtyckligt stt.

6.2 Vidare forskning

Utifran var undersokning kan vi konstatera att standarden IAS 36 inte ar helt fullandad.
Respondenterna antyder att standarden &r komplex och allt for omfattande. Med detta som
utgangspunkt hade de varit intressant att undersoka vilka forbattringar av standarden som kan
forenkla tillampningen for foretagen och forstaelsen for anvandarna. Vart forslag pa metod till
denna undersokning ar att den bygger pa intervjuer med stora intressenter som anvéander den
finansiella rapporten for ekonomiska beslut och har stort finansiellt inflytande i foretaget.

Under vara intervjuer med foretagen framgar det att dessa sjalva ibland utformar sina
varderingstester. Det finns dven exempel i teorin pa att foretag anvander sig av externa
varderingsexperter for att utforma foretagens modeller for nedskrivningstester. Dessa
varderingsexperter ar inte beroende av att folja ndgon redovisningsstandard och har darfor
friare  hénder né&r de Kkonstruerar varderingsmodellerna. Samtidigt kan dessa
varderingsexperter befinna sig i en beroendestallning till foretaget vilken ocksa kan paverkar
utgangen av nedskrivningstestet. En varderingsexpert i stark beroendestéllning till foretaget
kan ha incitament att utforma ett test som ger ett resultat som gynnar foretaget eller
foretagsledningen. Béade foretagens och varderingsexperternas varderingsmodeller ar mycket
svara for revisorerna att penetrera och verifiera eftersom dessa & mindre transparanta. Detta
ar ett exempel pa de svarigheter som revisorerna stalls infor i samband med nedskrivningar.
Ett annat forslag pa vidare forskning ar darmed att undersoka hur revisorskaren arbetar med
granskningen av nedskrivningar av goodwill. Vart forslag pa metod till denna undersokning ar
att forfattaren i likhet med var uppsats genomfor ett antal djupare intervjuer fast med
revisorer. Dartill kan yrkesman och kvinnor som ar experter pa redovisning av immateriella
tillangar intervjuas for att ge en mer nyanserad bild av varderingen av denna typ av tillgang.
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