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Abstract

Syftet med denna uppsats ar att undersdka hur en finansiell kris respektive strukturell kris
paverkar samhallet. | teoriavsnittet definieras finansiella och strukturella kriser. En finansiell kris
kan beskrivas utifran forandringar i rantan, borsras och 6kade konkurser bland foretag. En
strukturell kris kan beskrivas som att det sker en véxling mellan omvandling, rationalisering och
en kris i samhallet. Véxlingarna ar viktiga for den langsiktiga tillvaxten. For att besvara
fragestallningen som ar hur ekonomiska kriser paverkar samhallet har analysen sin utgangspunkt
i de ekonomiska variablerna BNP, KPI, sysselsattning och arbetsloshet. De ldnderna som
undersoks ar Sverige, Storbritannien och USA. Jag kommer att studera och analysera vad som
hander perioderna innan och efter det att krisen &r ett faktum. Resultatet uppvisar att bade
strukturella och finansiella kriser paverkar samhallet. Slutsatsen ar att de variabler som paverkar

samhallet i storst utstrédckning &r sysselséttning och arbetsldshet.

Nyckelord: finansiella kriser, strukturella kriser, investeringar, arbetsloshet, sysselsattning, BNP,

KPI, omvandling, rationalisering.
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1. Inledning

Ar 2008 drabbades ménga av vérldens lander av en finansiell kris. Ekonomiska kriser har vid
olika tidsepoker drabbat l&nder och fordndrat samhéllet. Enlig Fregert och Jonung &r definitionen
av en ekonomisk kris en plétslig, ovéantad och kraftig nedgang i ekonomin” (Fregert & Jonung
2005 s 487). Ekonomiska kriser kan vara av olika slag. 2008 ar kris har sin utgangspunkt i det
finansiella systemet och kan beskrivas med utgangspunkt i borsras, konkurser och en hastig
séankning av rantan (Lybeck 2009 s 15ff). En kris klassificeras som en finansiell kris néar den
uppstar nagonstans i det finansiella systemet (Fregert & Jonung 2005 s 490). En annan typ av
ekonomisk kris &r en s.k. strukturell kris som uppstar nar det i den reala ekonomin sker vaxling
mellan teknologisk omvandling och rationalisering inom olika verksamheter i néringslivet (Schon
2007 s 30). ). Skillnaden mellan kriserna ar att den finansiella krisen har sin utgangspunkt i det

finansiella systemet och den strukturella krisen har sin utgangspunkt i den reala ekonomin.

Den finansiella krisen handelseférlopp kan beskrivas utifran ett konjunkturforlopp. 1 en
hogkonjunktur dkar konkurrensen mellan kreditinstituten samtidigt som inlaningen hos bankerna
okar och utbudet av likvida medel okar (Lindgren 1994 s 11). Under pagaende hogkonjunktur
okar instabiliteten och konjunkturen kommer vid ndgon tidpunkt att drabbas av en nedgang
(Lundberg 1983 s 15f). Nar samhallet drabbas av en ekonomisk konjunkturnedgang blir foljderna
t.ex. att foretag forsatts i konkurs samt att bankerna paverkas negativt. Detta skapar obalans i det
ekonomiska systemet. | syfte att behdlla stabiliteten i ekonomin kan staten i en
konjunkturnedgang tillampa olika ekonomisk politiska medel for att atgarda de problem som

eventuellt kan ha uppstatt nar en finansiell kris intraffar (Lindgren 1994 s 28).

Den strukturella krisens handelsforlopp boérjar ofta med en ékad konkurrens runt om i varlden,
stora rationaliseringar inom verksamheter forekommer samt att produktiviteten stiger. Vid kraftig
okning av rationaliseringar inleds efterhand en kris (Schon 1993 s 7). Nar krisen &r ett faktum
drabbas verksamheter runt om i samhéllet. Exempelvis 6kar konkurserna bland foretag, vilket

medfér en minskad sysselsattning vilket i sin tur bidrar till en negativ effekt pa samhéllet (Schon
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2006 s 10). Nar krisen brutit ut startar en spridning av betydelsefulla innovationer och
omvandlingar i verksamheter och investeringar tilltar pa nytt (Schon 1993 s 7). Ett exempel pa en
strukturkris skedde under 1970 talet. Massa fabriker och stdlverk praglades av stora
rationaliseringar och kom sa smaningom att drabbas av en kris vilket innebar minskad
sysselsattning och nedlaggningar i samhallet. Samtidigt 6ppnades nya mojligheter upp for
omvandling inom verksamheter eftersom mikroelektroniken fick genomslagskraft runt om i
varlden (Schon 2006 s 10).

Syftet med denna studie ar att underséka hur en finansiell kris respektive strukturell kris paverkar
samhéllet. De lander som undersoks i studien ar Sverige, Storbritannien och USA. For besvara
fragestallningen kommer jag att studera BNP, KPI, sysselsattning och arbetsloshet. Jag kommer
att undersoka vad som h&nder perioderna innan och efter en kris uppkommit. Jag &mnar dessutom
underséka hur snabbt ett land aterhamtar sig efter en finansiell respektive strukturell kris.
Samtidigt kommer jag ocksa att undersoka om en finansiell kris i storre utstrackning paverkar
samhallet mer an en strukturkris eller vice versa. For att besvara dess fragor har jag formulerat
min fragestallning enligt foljande: Hur paverkar ekonomiska kriser samhallet?””. Forutom den
litteratur som presenteras i uppsatsen studeras ocksa olika ekonomiska krisperioder under 1900-
talet. | Sverige studeras data fran 1930-talets finanskris, 1970-talets strukturella kris samt 1990-
talets strukturella och finansiella kris. De kriser som studeras fran Storbritannien &r 1970-talets
strukturkris samt 2007 ars finansiella kris och vad galler USA studeras 1970-talets strukturella
kris samt 2008 ars finansiella kris. Med dessa utgangspunkter kommer jag att besvara

fragestallningen.

Uppsatsen kommer att disponeras enligt foljande: | kapitel tva presenteras ett avsnitt om tidigare
forskning som utforts inom amnet. | kapitel tre presenteras ett teoretiskt avsnitt som ligger till
grund for undersokningen dér finansiella och strukturella kriser definieras. | kapitel fyra inleds
analysen som inleds med en presentation om val av data, l&nder samt metod som tilldmpats i
undersokningen. Vidare definieras och presenteras olika ekonomiska krisperioder fér Sverige,
Storbritannien och USA for att uppna en fordjupad forstaelse for hur kriserna paverkar samhallet.
Slutligen presenteras den empiriska analysen dar diagrammen analyseras utifran de resultat som
undersokningen visat. | kapitel fem presenteras slutligen en sammanfattning samt avslutande

reflektioner.



2. Tidigare Forskning

| detta kapitel presenteras tidigare forskning om finansiella och strukturella kriser. Inledningsvis

presenteras tva studier om finansiella kriser som sedan f6ljs av tva studier om strukturella kriser.
2.1 Finansiella kriser

Carmen M. Reinhart och Kenneth S Rogoff har bland annat studerat 2008 ars finansiella kris i
USA. Deras studie visar att en uppgang i bostadspriserna ar vanligt forekommande innan en
finansiell kris bryter ut. 1| USA okade bostadspriserna infor krisen ar 2008 i jamforelse med
tidigare kriser. Studien visar ocksa att bérsvardet i USA holl hoga varden, betydligt langre i an
tidigare kriser, vilket beror pa centralbankens agerande. Under ar 2007 minskade tillvéaxten i
landet. Likval minskade inte tillvaxten i samma utstrackning som den gjort under tidigare kriser.
Nar krisen intraffade ar 2008 minskade tillvaxten i landet mycket (Reinhart & Rogoff 2010 s
235ff).

Lundberg har i sin forskning studerat den svenska 1930-tals krisen samt hur den svenska
ekonomin utvecklades efter krisen. Fram till 1936 var den allmanna prisutvecklingen i landet
relativt svag och denna 6kade inte nagot sarskilt under 1930-talet. Efter krisen visar studien att
BNP 6kade och konjunkturen aterhamtade sig snabbt. BNP:s arliga tillvaxt 1ag pa 7 procent.
Samtidigt som tillvaxten och produktiviteten dkade, holls reallonerna relativt stabila aren efter
krisen. Arbetslésheten minskade fran 20 till 10 procent och antalet sysselsatta 6kade efter krisen.
Investeringskvoten okade ocksa med cirka 20 procent av det totala BNP. Detta berodde framst pa
att réntel&get i landet pressades ner. Under 1920-talet hade exporten bidragit till tillvaxt i Sverige,
men efter 1930-talets kris hade konkurrensen runt om i landerna 6kat. Dérefter 6kade importen i
landet med 70 procent, medan exporten endast 6kade 10 procent efter krisen (Lundberg 1983 s
92ff).



2.2 Strukturella kriser

Vad galler strukturkriser och industriella kriser i svensk ekonomi sa har dessa studerats av
Lennart Jorberg. | ett langt perspektiv har industrilander haft en omfattande tillvaxt. Tillvéxten
accelererade mellan dren 1950 till 1970. Darefter har inte tillvaxten accelererat i samma takt.
Anledningarna till detta beror bland annat pa att befolkningstillvaxten minskat och att
arbetskraften i samhallet forandrats. Forandringen beror framst pa att arbetstiden minskat,
ungdomarna har o¢kat sin studietid samt en 6kad pensionering. Samtidigt har férvarvsarbetet okat
kraftig med fler antal kvinnor i arbetet. Ar 1870 arbetade ca 100 000 personer i den industriella
verksamheten. Ar 1980 hade antalet sysselsatta ¢kat till 700 000 personer medan 1980 hade
antalet personer 6kat till 700 000. Resultaten i studien visar att BNP per capita har 6kat vilket
Jérberg menar bland annat beror pa att produktionsutvecklingen inom verksamheterna 6kat. Fran
1860-talet till 1970 har investeringarna i BNP okat fran 6 procent till cirka 20 procent (Jorberg
1988 s 2ff).

Lennart Schon har i sin forskning bland annat studerat 40-ariga konjunkturcykler. Schén menar
att det finns ett monster i industrisamhéllets historia. Redan pa 1800-talet har 40 ariga
strukturcykler férekommit och genomgatt omvandling, rationalisering och kris. Vidare menar
Schon att den 40-ariga cykeln innehaller tva cykler som intraffar vart 20:e ar. Krisen pa 1970-
talet kan ses som en 20 ars cykel, vilket ger utveckling och drivkrafter i samhallsutvecklingen.
Nar en strukturkris drabbar samhéllet paverkas manga faktorer. Ett exempel som Schon tar upp ar
I6neutvecklingen inom industrin. Vid olika tillfallen har I6neandelen natt en hojdpunkt innan den
kulminerat i samband med kriserna. Vid kriserna har inkomstférdelningen mellan kapital och
arbete foréndrats och industriforetagens I6nsamhet har dkat. Samtidigt som I6nsamheten inom
foretagen okar, minskar l6nerna. Den hoga I6neandel som existerat innan krisen uppstar utmarker
att I16nsamheten inom industrin minskat. Detta beror pa utvidgad konkurrens runt om i varlden

och kortsiktiga investeringar (Schon 1993 s 7ff).



3. Teori

| detta avsnitt definieras finansiella och strukturella kriser. Kriserna karaktériseras av olika slag
och innebdrder och drabbar vid olika tillfallen l&nder véarlden 6ver. Emellertid har de alltid en sak
gemensamt, de bygger pa en ekonomisk obalans (IMF 1998 s 75). Inledningsvis kommer jag att
fokusera pa finansiella kriser. For att forsta en finansiell kris presenteras inledningsvis ett
handelseforlopp som beskriver hur en finansiell kris uppstar. Vidare presenteras i detta avsnitt de
efterverkningar och den globala paverkan som en finansiell kris medfor. | den andra delen av
teoriavsnittet presenteras strukturella kriser. Inledningsvis introduceras de grundlaggande
begreppen tillvaxt, omvandling och rationalisering. Detta for att fa en djupare forstaelse for
hé&ndelseforloppet som leder till en strukturell kris. Slutligen presenteras handelseférloppet som

beskriver hur en strukturell kris uppstar.

3.1 Finansiell kris

Den finansiella krisen handelseforlopp som kan foranleda en finansiell kris kan forklaras utifran
ett konjunkturforlopp (Lindgren 1994 s 11). Antag att efterfragan pa varor eller finansiella
tillgangar okar. Ett hogre tryck pa produktionskapacitet eller finansiella tillgangar leder till att
priserna Okar. Vid stigande priser lockas fler investerare och foretag eftersom vinsterna inom
branschen tendera att 6ka. N&r nyinvesteringar ger vinster okar nyinvesteringarna annu mer
(Kindleberger 1996 s 36). Okad efterfragan pa finansiella tillgdngar och varor kan tillsist leda till
overhettning pa marknaden (Lindgren 1994 s 11). Efterhand som hdogkonjunkturen fortsétter,
fortsatter bland annat priserna och réntorna att éka. Nar ekonomin befinner sig i ett visst lage
under hogkonjunkturen fattar vissa investerare eller foretag beslutet att ta ut vinsterna och séljer
tillgangarna (Kindleberger 1996 s 37).

Nar investerare eller foretag borjar sélja och ta ut vinster skapar detta en osakerhet pa marknaden.
Priser som tidigare 0kat borjar stadga sig. Efter detta I6per en orolig tid av s.k. finansiellt nodl&ge
for foretag. Finansiellt nodlage innebar att foretagen kan fa problem med att finansiera fasta och
I6pande utgifter (Kindleberger 1996 s 38). Om det finansiella nodlaget bestar kommer
investerarna till insikt med det faktum att tillgdngarnas vérde inte okar. Investerare drar sig



tillbaka och forvandlar finansiella eller faktiska tillgangar till likvida medel (Kindleberger 1996 s
39).

En vandning intraffar i ekonomin. Laget gar fran mani till panik och malet ar att anskaffa likvida
medel. Investerare gor sig av med vardepapper och varor. Banker begrénsar sina krediter,
priserna minskar och konkurser bland foretag 6kar (Fregert & Jonung 2005 s 490). Den hysterin
som uppkommit foder sig sjalv och den neratgaende spiral som skapats foljer samma riktning.
Detta pagar till dess ett visst lage uppstar dar dels priserna pa marknaden nar en sa pass lag niva
att investerare pa nytt lockas att minska sina likvida medel, dels att kreditgivare forvissar
marknaden om att det finns tillrackligt med likvida medel for att mota efterfragan (Kindleberger
1996 s 39).

Antag exempelvis att foretag ar pa vag mot en konkurs och bankerna inte far tillbaka utlanade
pengar och den rénta som forvantas inkomma. Né&r detta intraffar tar bankerna skada eftersom
aterbetalningsformagan hos lantagarna minskar vilket i sin tur kan leda till att banken forsatts i
konkurs. Allteftersom bankerna borjar svikta och ta ut sina pengar forlorar de sin trovardighet hos

insattarna. Detta kan leda till s.k. bankrusning eller bankpanik (Franklin 2007 s 6).

Bankrusning eller bankpanik kan definieras som att individerna eller foretagen i samhallet tar ut
sina tillgangar i pengar (Calomiris & Gorton 1990 s 6f). Sa lange banker befinner sig i en
ekonomisk balans har de tillrackligt med likvida medel for att lyckas hantera en uttagsvag.
Forekommer en uttagsrusning minskar fortroendet for banken och inséttarna tar ut stora belopp.
Under en uttagsrusning tvingas bankerna att skaffa likvida tillgangar under press. Detta leder till
att bankerna snabbt rea tillgangar for att oka tillskottet av likvida medel. Trots att banker &r fullt
stabila i normala tider kan aven en bank brackas nar mangder med likvida tillgangar efterfragas
samtidigt (Reinhart & Rogoff 2010 s 166).

De atgarder som en bank tillampar for att I6sa tillstromningarna av uttag ar att anséka om ett lan
av en annan bank (Cooper 2009 s 51). Ett vanligt problem som ofta férekommer vid en
uttagsrusning &r att det drabbar alla landets banker samtidigt. Forsatts en bank i konkurs foljer det
vanligtvis att andra banker ocksa gar i konkurs. Normalt sett brukar chocken vara hanterbar, men
om inte kan hela banksystemet brackas. | samhéllet ar ett bankras sarbart eftersom raset drabbar

bade de privata lantagare och den offentliga sektorn (Reinhart & Rogoff 2010 s 166f).



3.1.1 Efterverkningar och global paverkan vid en finansiell kris

De efterverkningar som finansiella kriser for med sig ar att samhallet retarderar exempelvis
genom att arbetsldsheten och statskulden i landet 6kar samt att borspriser och bostadspriser
minskar (Reinhart & Rogoff 2010 s 243). Boérspriserna ar inte lika trogrorliga som
bostadspriserna vilket innebar att de minskar snabbt, men ocksa att de aterhamtar sig relativt
snabb. Daremot ar bostadspriserna trogrorliga och har en betydligt langre aterhamtningstid &n
borspriserna (Reinhart & Rogoff 2010 s 246). Som beskrivits ovan paverkas arbetslosheten av en
finansiell kris. Arbetslosheten 6kar och sysselsdttningen minskar. Sysselsattningen i samhallet
paverkas ett antal ar efter att krisen intraffat (Reinhart & Rogoff 2010 s 243). Effekten pa
sysselsattning efter en kris varierar i hog grad beroende pa vilket land vi ser till.
Tillvixtmarknader verkar inte i samma utstrdckning drabbas lika kraftigt av arbetsloshet som
utvecklade ekonomier. Orsaken till detta &r att utvecklade ekonomier har sociala skyddsnat.
Tillvéxtekonomier har inte samma sociala skyddsnat och &r darfér mer bendgna att undvika
arbetsloshet (Reinhart & Rogoff 2010 s 248).

Den globala paverkan vid en finansiell kris kan beskrivas som en hysteri och uppgang i ett land
vilken medfor en ekonomisk uppgang och hysteri aven i andra lander. Detta kan liknas som en
stor bubbla som ger upphov till andra bubblor i samma land. En samling bubblor hjalper sedan
andra bubblor att sprida sig till andra l&nder (Kindleberger 1996 s 148). Exempelvis om
vardepappersmarknaden minskar eller okar runt om i varlden, minskar eller 6kar de inhemska
vardepapperna pa samma satt (Kindleberger 1996 s 149). Den globala tillvaxten ddmpas nar
avancerade ekonomier drabbas av finansiella kriser, eftersom exporten i landerna paverkas.
Historiskt sett har finansiella kriser visat pa att investerare runt om i vérlden inte vagar aventyra
sina investeringar. Detta innebar att andra lander paverkas negativt nar en finansiell kris intraffar
i ett land och tillvaxten minskar globalt. Investerare vagar inte langre forlita sig pa den finansiella
marknaden (Reinhart & Rogoff 2010 s 99f).
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3.2 Strukturell kris

For att forsta det handelseférlopp som leder till en strukturell kris ar det viktigt att forsta de
grundlédggande begreppen tillvéxt, omvandling och rationalisering. Tillvaxt kan formuleras som
att produktionen av varor och tjanster 6kar. Som orsak till 6kad produktion kan man stélla tre
faktorer i centrum: investeringar som leder till att de produktiva resurserna vaxer, innovationer
som innebér att man utnyttjar resurserna pa basta satt och institutioner som utformas for att gynna
investeringar och innovationer (Schon 2007 s 15f). Lange avsags investeringar som uppbyggnad
av materiella, medan betydelsen for immateriella investeringar under senare ar har fatt en storre
betydelse. Innovation som namnts ovan betyder att produktionsfaktorerna sammanstéalls pa ett
battre satt, men kan ocksa omfatta nya satt att organisera ekonomin eller produktionen (Schén
2007 s 16f).

Med utgangspunkt i begreppet tillvaxt finns en fordelning mellan de andra tva grundlaggande
begreppen rationalisering och omvandling (Schon 2006 s 20). Forhallandet mellan tillvaxt och
omvandling ar komplicerat. Under omvandling existerar inte stabilitet. For att kunna uppna
tillvaxt krdvs stabilitet. Om ingen stabilitet férekommer i ekonomin uppstar problem. Det blir
problematiskt att etablera langsiktiga investeringar, utvidga marknaden samt olika internationella
relationer med utlandet. For att na en forhojd tillvaxt maste samtidigt det ske en fornyelse och en
omvandling i samhéllet. Under sjidlva omvandlingsfasen &r landet inte stabilt, men denna ger
efterhand en kraft att utvecklas och pa sa satt oka tillvaxten (Schén 2006 s 20f). Daremot
genererar rationalisering tillvaxt. Foretagen satsar pa att Oka effektiviteten inom en viss
produktion, vanligtvis inom den verksamhet som &r mest effektiv. Vid rationalisering tilltar
produktionen snabbt och tillvaxten dkar (Jorberg 1988 s 10 & Schon 2007 s 20f).

Bade rationalisering och omvandling ar betydelsefull for tillvaxten. Omvandling skapar en
forhojd tillvaxt samtidigt som rationalisering ar produktivare och stabilare for tillvaxten (Schén
2007 s 21). | denna avvégning finns det aven risker. Riskerna som uppstar vid forsok att
balansera omvandling och rationalisering ar exempelvis om det finns for fa expansiva
innovationer och for manga rationaliseringar. Nar det finns for manga rationaliseringar blir det

ekonomiska systemet strukturellt instabilt och en kris uppstar (Jorberg 1988 s 10).
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Handelseforloppet som leder till en strukturell kris kan forklaras utifran struktur-omvandling
respektive rationalisering. Den forsta fas som upptréder efter en strukturkris k&nnetecknas av
strukturomvandlingar, medan den andra fasen som uppkommer senare i konjunkturférloppet

benamns strukturrationalisering (Krantz & Schon 1985 s 99f).

Strukturomvandlingsfasen inleds med nya rorelser inom produktionen. N&r nya innovationer
sprids &r detta borjan till nya sammankopplingar inom produktionen. Investeringar pa ett omrade
skapar foljaktligen en Okad efterfragan pa nya tillgangar vilket staller nya krav pa att
investeringar gors inom andra omraden. Investerar inte alla verksamheter pa nytt uppstar ett
expansionshinder i den nya strukturen. Darfér har verksamheterna en viss tendens att stodja
varandra nér det galler investeringar. Detta betyder att det finns en stor komplementaritet i
utvidgningen (Krantz & Schon 1985 s 100). Komplementaritet innebdr i det hér fallet att det finns
samband mellan olika verksamheter. Tillgangen kan inte ersattas med vilken annan tillgang som
helst. Utbytet mellan olika tillgangar ar darfor begransad. Vid den har typen av komplementaritet
minskar rorligheten i ekonomin och effektiviteten dédmpas (Schon 2007 s 22). Vid en
omvandlingsprocess dkar investeringarna kraftigt eftersom manga verksamheter etableras pa nytt.
Vid en 6kning av nyetableringar tendera dven omstéllningar att ske inom de samhélleliga och
ekonomiska instituten (Krantz & Schon 1985 s 100).

Strukturrationaliseringen, den andra fasen tar vid strukturomvandlingen nér expansionen inom
olika verksamheter sjunker och da komplementariteten dampas (Krantz & Schon 1985 s 100).
Nar marknaden stabiliseras dkar balansen mellan olika verksamheter. Under rationaliseringsfasen
ar utbytbarheten mellan tillgangar storre tillskillnad fran i omvandlingsfasen (Schon 2007 s 23).
Trycket pa rationalisering ¢kar och konkurrensen mellan verksamheterna tilltar. Produktionen
borjar samlas till de ledande branscherna. De verksamheter som bildats under
strukturomvandlingen minskar och sammanslagningar bland verksamheter 6kar. Investeringarna
upphor i princip, men produktionen fortsatter i hog takt. Detta innebar att den tekniska nivan
inom strukturen lyfts upp, vilket leder till dkningar och tillvéxt i produktiviteten samt att
betydelsefulla inkomstokningar sker. Samtidigt som manga verksamheter specialisera sig och
produktionen Okar, okar aven mottagligheten for att en kris kan uppsta (Krantz & Schon 1985 s
100f). Tillsist blir det ekonomiska systemet strukturellt instabilt och en kris uppstar (Jorberg
1988 s 10).
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4. Analys

| kapitel tre presenterades finansiella och strukturella kriser i ett teoretiskt perspektiv. | detta
kapitel gors en undersokning och analys med utgangspunkt i de ekonomiska variablerna BNP,
KPI, sysselsattning och arbetsloshet. Inledningsvis presenteras val av l&nder, data och metod.
Vidare presenteras nagra av Sveriges, Storbritanniens och USA:s ekonomiska kriser, detta for att
Oka forstaelsen hur kriserna paverkar ekonomin och samhallet. Avsnittet avslutas med en

empirisk undersokning dar landernas resultat presenteras.

4.1 Val av lander, data och metod

Undersokningen och analysen som presenteras utgar ifran Sverige, Storbritannien och USA.
Samtliga lander har under olika tidsperioder drabbats av bade finansiella och strukturella kriser.
Tabellen nedan presenterar det ar som respektive kris utbrutit i Ianderna. I avsnitt 4.2 kommer en
presentation goras for varje kris och land som forklarar varfor de klassificeras som finansiella,

strukturella eller som en kombination av finansiella och strukturella kriser.

Land Finansiell kris Strukturell kris Finansiell  kris  +
Strukturell kris

Sverige 1931 1973 1990

Storbritannien 2007 1973

USA 2008 1973

Tabell 1: Sammanstallning av olika ekonomiska krisperioder i Sverige, Storbritannien samt USA

Datamaterialet som tillampats i undersokningen utgar fran dataprogrammet Datastream.
Materialet baseras framst pa kvartalsdata, med undantag for Sveriges finansiella kris under 1930-

talet, som baseras pa arsdata frén www.historia.se och www.riksbank.se’. Variablerna som ligger

till grund for analysen &r sysselsattning, arbetsléshet, BNP och KPI. Likval forekommer en

avvikelse da 1930-talets finansiella kris i Sverige endast studera BNP, KPI och sysselsattning.

L www.rikshank.se(3)
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Metoden som tillampats i undersokningen baseras pa Burns- Mitchell Diagrammet som visar hur
de makroekonomiska variablerna ror sig och avviker fran konjunkturtoppens varden éver en
konjunkturcykel (Burda & Wyplosz 2005 s 542). Vid studier av konjunkturcykler studeras
framforallt kvartalsdata, eftersom den ger tillracklig information inom den tidsperiod som cykeln
utvecklar sig (Burda & Wyplosz 2005 s 333). For att illustrera ett Burns- Mitchell diagram maste
tre forfaranden genomfdras for att diagrammet ska bli komplett. For det forsta ska den
ekonomiska variabels konjunkturtopp identifieras. Konjunkturtoppen ar det hogsta vérde (Ex
BNP i billioner) som landet uppnar innan en konjunkturnedgang intraffar. Konjunkturtoppen kan
ocksa kallas nollpunkt. Vid exempelvis sysselsattning Q4 1975 intraffar nollpunkten pa den
horisontella axeln, vilket ocksa innebar att Q4 1975 konjunkturtoppen. Lagkonjunkturen inleds i
Q1 1976 da sysselsattningen minskar. Nar konjunkturtoppen (nollpunkt) identifierats inleds
forfarande tva dar man véljer 20 kvartal, 10 kvartal fore konjunkturtoppen och 10 kvartal efter
konjunkturtoppen. Om Q4 1975 ar kvartal 0, ar allsta Q2 1973 kvartal — 10 Q3 1973 kvartal - 9,
Q4 1973 kvartal — 8 och sa vidare. Kvartalen representerar horisontella axeln i diagrammet.
Tillsammans summeras detta till 20 kvartal. | det tredje forfarandet berdknas ett genomsnittsvarde
for de ekonomiska variablerna. Vid berakning av ett genomsnittsvarde far vi fram en procentsats
varav den vertikala axeln representerar antalet procent. Den vertikala axeln anger hur manga
procent en ekonomisk variabel paverkas vid en ekonomisk kris. For att undersoka hur en
ekonomisk variabel paverkas vid en kris ska forst ett varde valjas. Detta ar konjunkturtoppen (0-
punkten). | exemplet &r konjunkturtoppen Q4 1975. Det hér vardet ska divideras med de andra
kvartalen som valdes i forfarande tva. Detta kommer resultera i att Q4 1975 kommer att fa
genomsnittsvardet 1, eftersom Q4 1975 divideras med Q4 1975 resulterar det i varde 1. De andra
20 kvartalen kommer att fa ett genomsnittsvarde och darmed en procentsats. Procentsatsen visar
hur manga procent den ekonomiska variabeln forandras innan och efter en kris intraffat. Nar man
utfort de har tre forfaranden gar det att bilda ett Burns- Mitchell diagram. Eftersom
procentsatserna ar olika i diagrammen ar det viktigt att notera att den vertikala axeln kan skilja
sig at (Burda & Wyplosz 2005 s 335f).
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4.2 Kriser

| detta avsnitt presenteras de ekonomiska kriserna for landerna. Forst introduceras Sveriges 1930,
1970 samt 1990 talets kriser. Vidare studeras Storbritanniens 1970 och 2007 Kkriser.
Avslutningsvis studeras 1970 och 2008 kriser for USA.

4.2.1 1930-talets finansiella kris i Sverige

Ar 1931 drabbades Sverige av en finansiell kris. Arbetslésheten 6kade, sysselsattningen och
investeringarna minskade i landet. Exporten i landet minskade under krisen eftersom efterfragan
fran utlandet var 1ag (Schon 2007 s 342). | slutet av ar 1931 deprecierade Sveriges valuta, vilket
var ofrankomlig, eftersom en internationell valutakris uppstatt runt om i varlden. Mellan aren
1930 och 1933 fanns en orolighet i landet att inflation eller deflation skulle intraffa. Inledningsvis
var oron for inflation stor, men omvandlades efterhand till oro for deflation eftersom det runt om
i varlden fanns tendenser till deflation (Lundberg 1983 s 92). Den svenska krisen blev relativt
kortvarig i jamforelse med andra lander som drabbats av den finansiella krisen (Schén 2007 s
348).

Under 1930- talet 1dg Sveriges BNP-tillvaxt pa tre procent. Redan ar 1934 passerade Sveriges
BNP 1930 ars BNP (Schén 2007 s 348). Att aterhamta sig efter krisen gick relativt snabbt.
Arbetslésheten minskade och sysselsattningen o©Okade kraftigt i slutet av 1930-talet.
Arbetslosheten hade avtagit 50 procent och konjunkturen i Sverige var tilltagande (Lundberg
1983 s 92). Tillvaxten efter krisen har i forsta hand att géra med den positiva utveckling som
forekom inom industrin (Schon 2007 s 348).

Ytterligare en orsak till att den svenska ekonomin aterhdmtade sig snabbt beror pa
penningmangdens tillvaxt. Under den forsta hélften av 1930-talet 6kade penningméngden med
nagra procent, vilket gav en real tillvaxt pa 5 procent. Anledningen till penningméngdstillvéaxten
berodde pa att den svenska kronan var undervarderad. Overflodet i den svenskan valutan kom
foljaktligen att fungera som likvidiserande pa penningmarknaden. Stabiliteten for
penningpolitiken uppkom nér nya normer for penningpolitik skapades (Lybeck 1992 s 189). Den
svenska riksbanken valutapolitik drevs genom lasning av pundkursen. Féljden blev att riksbanken

bland annat snabbt fick en stigande valutareserv och tilltrade till riksbankspengar. Resultatet
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innebar att rantorna i landet var laga och investeringarna i Sverige ckade vilket ledde till en stor
expansion i landet (Lundberg 1983 s 94f).

4.2.2 1970-talets strukturella kris i Sverige

Under 1960-talet och i borjan pa 1970-talet pagick rationaliseringar inom alla verksamheter
sdsom att standardisera arbetsuppgifter och producera battre produkter for att uppna en Okad
produktivitet. Sverige var omtalat for sin foretagsamhet och utbildningen i landet holl en hog
klass (Trolle 1980 s 13). I Sverige och runt om i vérlden, speciellt i industrilanderna, 6kade
kapaciteten inom stalindustrin (Trolle 1980 s 16). Den Okade kapaciteten bidrog snabbt till ett
okat utbud och konkurrens, vilket innebar att stalverken tvingades pressa priserna. Samtidigt
minskade investeringarna inom stalindustrin. Ytterligare prisfall forekom pa marknaden eftersom

utbudet var storre an efterfragan. Till slut avstannade efterfragan (Schon 2007 s 436).

Oljekrisen intraffade ar 1973 och kom att paverka Sverige. Den svenska marknaden drabbades av
en exogen chock och oljepriserna 6kade kraftigt. Investeringarna i landet holls igang med hjalp
av finansiellt stod eftersom oljechocken endast ansags vara temporar (Schon 2007 s 438). Den
tilltagande konjunkturen ledde exempelvis till att 16nedkningen okade kraftigt. Under en tredrs

period 6kade de svenska I6nerna med fem procent (Trolle 1980 s 18).

Under senare delen av 1970-talet skapades en omvandlingsprocess som kom att satta pragel for
framtiden. | samma skede som de svenska industrierna drabbades av kris, genererades nya
tillvaxtkrafter dar elektroniken fick en betydande roll. Elektroniken kom att pa olika satt forandra
forutsattningarna for olika verksamheter och regioner. Samtidigt &ndrades den ekonomiska
politiken i landet, internationalisering mellan ekonomier och globalisering 6kade (Schén 2007 s
435). | Sverige paverkades stalindustrin av de forandringar som skedde i slutet av 1970-talet.
Manga marknadssegment forsvagades betydligt och den svenska strukturkrisen blev en realitet
(Rydenfelt 1976 s 75f).

4.2.3 1990-talets fastighet och finanskris i Sverige

For att forstd krisen pa 1990-talet &r det nodvandigt med en historisk tillbaka blick. Sedan Bretton
Woods kollaps pd 1970-talet har det varit svart att ordna ett fungerande markoekonomiskt

system. Den svenska finanspolitiken och I6nebildningen &r tva exempel pa variabler som fungerat
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mindre bra (Backstrom 1998 s 10). Foljderna av strukturkrisen pa 1970-talet innebar att den
svenska samhéllsekonomin i borjan av 1980-talet inleddes med tva devalveringar. Efter
devalveringarna okade den svenska exportindustrin samtidigt som en konjunkturuppgang pagick
runt om i varlden (Pettersson 1993 s 21). Trots detta byggdes strukturproblem upp vilket
skildrades utav 1ag tillvaxt och overhettade marknader. Orsakerna till 1990-talets kris &r flera. |
slutet av 1980-talet fick samhéllsekonomin en kraftig vandning. Den laga tillvaxten fortsatte och i
borjan pa 1990-talet var tillvaxten negativ samt att investeringarna inom industrin minskade
(Béackstrom 1998 s 10).

Aren 1987 till 1989 var éverhettningsar i svensk ekonomi (Lybeck 1994 s 13). Detta gallde
framforallt byggnads, fastighets och arbetsmarknaden. Overhettningen pd byggmarknaden kan
forklaras utifran att efterfragan pa bostader ckade med 20-25 procent. Under aren 1986-1989
okade nyproduktionen pa bostader med 50 procent. Fastighetsmarknaden 6verhettades genom att
priserna pad fastigheter oOkade snabbt. Aven arbetsmarknaden drabbades dd graden av
sysselsattning och l6ner okade. Efterfragan pa arbetskraft var onormalt stor och det var
oundvikligt att inte hoja l6nerna for de anstéllda. 1 genomsnitt kade l6nerna under aren med tio
procent (Pettersson 1993 s 26ff).

Utover de tre marknaderna éverhettades kreditmarknaden. For att forsta for krisen ar det viktigt
att kanna kreditpolitikens mal och medel, vilket bland annat innebar att riksbanken kontrollerade
bankernas tillgangsportfoljer genom en réantereglering (Pettersson 1993 s 30). En orsak till att en
finansiell kris uppstod var att kreditmarknaden avreglerades ar 1985. Under den héar tiden
anvande Sverige sig av fast vaxelkurs och den ekonomiska politiken kunde inte bemdta de foljder

som avregleringen medfdrde (Backstrom 1998 s 11).

Kreditreglering som fanns hindrade banker och kreditinstitut att utveckla sina verksamheter och
kom darfor att paverkas mycket av avregleringen (Asbrink 2005 s 76). D& avregleringen var
genomford okade kreditexpansion kraftigt (Asbrink 2005 s 102). Expansionen intréiffade
samtidigt som fatighetspriserna och aktiekurserna dkade. Samtidigt var produktivitetsokningen
lag. Efter en tid av 6verhettning visade bytesbalansen stora underskott (Backstrom 1998 s 11). Ar
1990 intraffade finanskrisen och hoégkonjunkturen vande. Redan 1988 férsémrades industrin
(Pettersson 1993 s 36). Sveriges export minskade, verksamheters investeringar och hushallens

konsumtion var negativ, vilket innebar att ekonomin utvecklades negativt. Sysselsattningsgraden
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minskade och arbetsldsheten ckade fran tre till tolv procent. Konkurser drabbade manga foretag
och banker tvingades gora forlustreserveringar (Béckstrom 1998 s 11). Under aren 1991-1992
minskade BNP. Det ar ovanligt att BNP minskar tva ar i rad. Sammanlagt minskade den
ekonomiska aktiviteten med nast intill 50 procent. Tillvaxten som Okade i Sverige under

overhettningsaren minskade lika mycket under krisen (Pettersson 1993 s 37f).
4.2.4 1970-talets strukturella kris Storbritannien

Fran och med ar 1960 och fram till oljekrisen utvecklades tillvdxten i landet med en jamn takt.
Tillvaxttakten okade och arbetslosheten var lag i jamforelse mot andra lander i Europa.
Storbritannien hade dock ett problem eftersom det under 1960-talet radde en 6kad inflation vilket
fick till f6ljd att inflationen blev ett stort problem for Storbritannien (Neal 2007 s 261f).

Ar 1973 intraffade oljekrisen i varlden och Storbritannien paverkades av denna. Storbritannien
borjade utveckla och inratta egen produktion av oljan genom produktion av olja fran Nordsjon
(Neal 2007 s 255). Medan Ovriga lander importerade olja producerade Storbritannien olja. Sa
lange priset pd oljan var hog i omvérlden, kunde de ocksd ta ut hoga avgifter. Trots
oljeproduktionen drabbades landet av krisen (Neal 2007 s 259).

Fortroende for pundet och penningpolitiken minskade i Storbritannien Efter andra varldskriget
och fram till r 1976 hade véaxelkursen forandrats fran cirka 4 procent till 1,7 procent i relation till
dollarn. Landet hade ett flertal ganger forsokt att skapa en stabil valuta exempelvis genom att
skugga den tyska D-marken (Foreman-Peck 2000 s 133). Problemet som namnt ovan var att
Storbritannien hade problem med inflationen som nadde en 27 procentig 6kning och hade en hdg
arbetsloshet (Neal 2007 s 263f). Vandpunkten for den brittiska ekonomiska politiken inleddes nar
Marget Thatchers regering valdes ar 1979. Forutom en mangd penningpolitiska experiment
inleddes ett antal ekonomiska strukturformer vilket innebar en 6kad privatisering bland industrier
och att flexibiliteten pa arbetsmarknaden okade. Sakta borjade arbetslésheten och inflationen
stabiliseras och den ekonomiska tillvaxten 6kade i landet (Foreman-Peck 2000 s 133f). Forst en
bit in pa 1980-talet lyckades tillvéxten stiga till en hog niva. Arbetsldsheten fortsatte dock att
vara hdg under hela 1980-talet (Neal 2007 s 263f).
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4.2.5 2007 ars finansiella kris Storbritannien

Under sommaren ar 2007 antydde Storbritanniens finansiella sektor att en finansiell kris var pa
vag (Bhaskar & Gopalan 2009 s 17). | september 2007 utsattes bostadsbanken Northen Rock for
bankrusning efter att de signalerat efter hjalp fran Bank of England (Lybeck 2009 s 115).
Bankrusningen startade da banken fatt extra likviditet fran Bank of England (Llewellyn 2009 s
13). Nodkrediten var 3 miljarder pund och efter var krediten slut. | februari ar 2008
nationaliserades Northen Rock (Lybeck 2009 s 115). Bank of England har sedan hosten ar 2008
aven Overtagit Bradford och Bingley och denna har sedan dess varit nationaliserad. Det var inte
endast de brittiska bankerna som paverkades av bankrusningen, utan aven USA:s

investmentbolag Lehman Brother och Bear Stearns (Bhaskar & Gopalan 2009 s 17).

Der viktigaste malet for Storbritanniens ekonomi ar att effektivt framja den finansiella stabiliteten
i landet, vilket i sin &r forankrat till tre viktiga institutioner: Bank of England, U.K Treasury och
Financial Service Authority. Bank of England huvudsakliga uppgifter ar kontrollera réntan och
att framja den finansiella stabiliteten. The U.K Treasury koordinerar den finansiella och
ekonomiska politiken at regeringens vagnar och att stotta den ekonomiska tillvéaxten. | oktober
2009, bestdamde den brittiska regeringen tillsammans med bank of England en atgardsplan dar
500 miljarder pund skulle hjéalpa till att stabilisera det finansiella systemet (Bhaskar & Gopalan
2009 s 17). Exempelvis har den brittiska staten bidragit med 50 miljarder pund till
kapitalinjektioner for utsatta banker i Storbritannien. Av den har summan har redan 37 miljarder
pund utnyttjats. Ar 2009 hade 17 miljarder pund givits till Lloyd TSB samt 20 miljarder till Royal
Bank of Scotland. Staten blev darmed huvudpartssdagare med 60 procent i Royal Bank of
Scotland. | Lloyds TSB &ger staten ca 40 procent av kapitalet. | januari 2009 utdkade staten
ytterligare sitt innehav i Royal bank of Scotland, till 80 procent (Lybeck 2009 s 162).

4.2.6 1970-talets strukturella kris i USA

Mellan aren 1940 och 1980 hade oljan motsvarat ungefar en tredje del av USA:s
energiproduktion. Under samma tidsperiod hade naturgasens andel 6kat med ca femton procent
(Carlsson 1990 s 101). Efter andra varldskrigets slut i Europa gick USA pa hogvarv och
industrierna producerade i hog takt, vilket innebar att de kunde sélja sina produkter till Europa.
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Den fortsatta tillvaxten ledde till att efterfragan pa ravaror 6kade i USA. Ravarorna importerades
fran avkoloniserade lander och de hade oftast endast en ravara att sélja och kom darfor att bli

ofrivilligt beroende av USA och hur véarldsmarknaden svangde (Roselius 2000 s 149f.)

Under 25 &r priglades USA av en formanlig position. Ar 1973 intraffade oljekrisen och
strukturkrisen var ett faktum. Efter nagra veckor okade oljepriset tre ganger sa mycket som
tidigare och foljderna blev dyrare priser pa olja, vilket innebar att priserna pa varor och frakt
okade kraftigt. Flera ekonomiska faktorer kom att paverkas varav inflationen och arbetslosheten
Okade (Roselius 2000 s 150). En ihéardig inflation och forsamrad produktutveckling i landet
bidrog ocksa att de industrier som var reglerade fick problem eftersom de inte hann hoja priserna
i samma takt som inflationen Okade. Detta innebar att vinsterna inom industrierna minskade.
Okade priser och kostnader skapade en ond cirkel med minskad produktionstillvixt,
vinstmarginaler och investeringar (Carlsson 1990 s 54). Oljechocken kom att paverka industrin i
landet kraftigt och den industrin som kom att paverkas i storst utstrackning var bilindustrin. Med
hjdlp av skattelattnader och stod till foretag forsokte regeringen att fa igang landets ekonomin.
Dock okade inflationen for mycket (Roselius 2000 s 195f).

Ar 1973 minskade dven dollarns varde och valutan devalveras. USA hade inte drabbats av en
liknande kris sedan 1930-talet (Roselius 2000 s 195f). Rantorna tkade kraftigt i USA, vilket
betydde att I6nsamheten att investera i landet 6kade. N&r kapitalet inkom kunde exporten tillta
och en balans kunde uppnas i USA. Men samtidigt som dollarn tilltog minskades deras
konkurrenskraft runt om i varlden och budgetunderskotten drabbade det ekonomiska systemet
igen (Roselius 2000 s 197).

4.2.7 2008 ars finansiella kris i USA

Ar 2008 drabbades USA av en finansiell kris och det &r den vérsta kris som férekommit pa 80 4r.
Tendenser till att en finansiell kris var pa vag kunde urskiljas redan 2006 (Lybeck 2009 s 15).
Under borjan av 2000 ansags bostadsmarknaden stabil och den bakomliggande och utldsande
faktorn till den finansiella krisen var att relativt fattiga hushall lanade pengar till huskop eftersom
villkoren pa lanen var fordelaktiga. Nar priserna pa bostader dverhettades hade manga hushall for
hoga lan i forhallande till sin laga inkomst och bolaneinstitutens kreditférluster kade. Priserna

pa bostader borjade under ar 2007 att minska. En annan utlésande faktor till krisen var de globala
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obalanserna i det finansiella systemet. Mellan aren 2002 till 2006 byggde USA upp stora
bytesbalansunderskott, vilka finansierades med hjalp av de oljeproducerade landerna och Kina
som hade stora byteshalanséverskott’. Centralbanken borjade sanka rantan for att ge banker en
chans att gora likadant. Ar 2007 1&g rantan pé cirka fem procent for att nistan tva &r senare vara
nere pa noll procent. | september ar 2008 sprack bubblan liksom tilltron for det finansiella
systemet. Pa en dag 6kade internbankrantan fran cirka 4 procent till 6 procent. Detta innebar att
bankerna inte hade nagon tilltro till varandra. Faktorerna bakom detta var att en av USA:s storsta
investmentbanker Lehman Brothers sokt beskydd hos fordringsdgarna under det lagrum som i
USA Kkallas chapter 11 (Lybeck 2009 s 17). Lehman gick i konkurs och manga institut hade
utstallanden hos Lehman Brothers®. Efter Lehmans konkurs foll aktiekurserna 90 procent och den
framsta orsaken till borsraset var att centralbanken redan ar 2007 stéttat tva investmentbanker. En
av dessa investmentbanker var Bear Stearns (Lybeck 2009 s 17f). Lehman Brothers konkurs

skapade problem for flera foretag och manga parter drabbades* (Lybeck 2009 s 19).

4.3 Empirisk analys

Med utgangspunkt i den teori som introducerades i avsnitt 3 jamte de diagram som foljer i detta
avsnitt kommer den fragestallning och det syfte att analyseras. Inledningsvis kommer jag att
analysera diagrammen for de valda landerna med avseende pa hur samhallet paverkas vid en
ekonomisk kris samt hur snabbt efter kriserna landerna aterhamtar sig. Avslutningsvis kommer
jag att undersoka om landerna paverkas i olika utstrackning vid en finansiell respektive en
strukturell kris. Utifran resultaten av min studie besvarar jag om en finansiell kris paverkar ett

land i storre utstrackning an en strukturell kris eller vice versa.

2 www.rikshank.se 1
3 www.rikshank.se 1
* www.riksbhank.se 1
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4.3.1 Strukturella kriser - Sverige, Storbritannien och USA

Figur 1: Burns- Mitchell diagram Sverige 1970-talskrisen
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Diagrammen ovan visar véaxlingar fran det att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen ar ett
faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjat sin aterhamtning fran krisen.

Diagrammen illustrerar BNP, KPI, sysselsatta samt arbetslosa i Sverige.

Uppgangsfasen i den svenska ekonomin under denna kris berodde framst pa rationaliseringar och
att effektiviteten 0kade med hjalp av standardisering och forbattringar inom produktion (Trolle
1980 s 13). Nar rationaliseringar Okar, 6kar tillvaxten och BNP stiger vilket &ven diagrammet
visar. BNP Okar ca 8 procent innan krisen intréffar. Diagrammen visar att sysselsattningen okar

ca 6 procent och arbetslosheten minskar ca 40 procent. Nagra avvikelser forekommer men i
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helhet Okar sysselsattningen medan arbetslésheten minskar. Under den hér perioden 6kade
I6nerna i Sverige (Trolle 1980 s 18). Eftersom produktiviteten okar, 6kar ocksa I6ner och priser i

samhallet® vilket visas i KPI diagrammet. KPI dkar ca 20 procent.

Under period O utléses krisen i Sverige. Konkurrensen okade runt om i vérlden samt
mikroelektronikens spridning tog fart (Schén 2007 s 435). Enligt diagrammet ovan minskar BNP
ca 1 procent. BNP aterhamtar sig i en kortare period och okar, men minskar ater igen. Nar en
omvandlingsfas forekommer ar det ekonomiska systemet instabilt eftersom manga innovationer,
investeringar och nya institutioner utvecklas. Forst nar omvandlingsprocessen blivit stabil kan
ekonomin stabiliseras. Efter sista nedgangsfasen i period 3, 6kar BNP igen och mellan period 6

och 8 har BNP ¢kat ca 2 procent dver period O.

Den utvidgade konkurrens som 6kade runt om i vérlden bidrog till ett prisfall pA marknaden.
Efterfragan minskade och verksamheter tvingades minska sin produktion (Schoén 2007 s 436). En
minskad efterfradgan pa produkter far till foljd att efterfragan pa arbetskraft minskar. Det leder till
att sysselsattningen i samhallet minskar och att arbetslosheten 6kar. | diagrammen ovan minskar
antalet sysselsatta ca 2 procent efter att krisen drabbat Sverige. Arbetslosheten 6kar ca 110
procent. Antalet arbetslosa Okar till mer dn det dubbla. | diagrammet kan studeras att
sysselsattningen planar ut pa en lagre niva. Arbetslésheten minskar fran ca 110 procent till ca 70
procent. Arbetsmarknaden aterhamtar sig inte lika snabbt efter en kris som BNP gor (Burda &
Wyplosz 2005 s 338). Trots att tillvaxten i landet avtar fortsatter KPI att vaxa. KPI 6kar 30
procent efter att krisen intraffat. Ekonomin d&r inte langre stabil vilket KPI indikerar. En
bakomliggande orsak ar den o6kade l6neutvecklingen i samtidigt som att tillvéxten i landet
minskar (Trolle 1980 s 18) & (Rydenfelt 1976 s 76). Nar I6nerna Okar, ©kar priserna och

inflationen®.

° www.rikshank.se 2
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Figur 2: Burns- Mitchell diagram Storbritannien 1970-tals kris
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Diagrammen ovan visar vaxlingar fran att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen ar ett
faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjar sin aterhamtning fran krisen.

Diagrammen illustrerar BNP, KPI, sysselsatta samt arbetslésa i Storbritannien.

Fran och med 1960 och fram till oljekrisen utvecklades tillvaxten i landet med en jamn
tillvaxttakt (Neal 2007 s 261f). Diagrammet for BNP visar pad en 30 procentig uppgang innan
strukturkrisen bryter ut. En 6kad tillvaxt och 6kad produktion bidrar till en okad efterfragan pa
arbetskraft och minskad arbetsloshet. | diagrammet ovan okar sysselsattningen ca 2 procent
medan arbetslésheten minskar ca 40 procent. Nagra avvikelser forekommer, men i helhet okar

sysselsattningen och arbetslésheten minskar till dess att krisen bryter ut. Produktiviteten i landet

24



dkar och darmed o6kar lénerna och priserna’. Detta visar diagrammet for KPI som okar ca 25

procent. BNP och KPI ¢kar relativt i samma takt.

Under period 0 utloses krisen i Storbritannien. Storbritannien borjade utveckla och inrétta
produktion av oljan som de producerade Nordsjon (Neal 2007 s 255). Diagrammet for BNP visar
endast en avtagande trend och BNP borjar snabbt aterhamta sig efter dess att strukturkrisen

drabbat samhallet. BNP okar ca 40 procent.

Daremot drabbas sysselsattningen och arbetslésheten i Storbritannien. Diagrammen ovan visar
detta tydligt nar krisen intraffar. Antalet sysselsatta minskar 3 procent och arbetslésheten tkar ca
140 procent. Nar krisen borjar aterhamtar sig kan man i diagrammen inte studera att varken
sysselsattning eller arbetsloshet aterhamtat sig. Orsakerna till detta kan vara att den brittiska
arbetsmarknaden under den har tiden var mycket trogrorlig (Foreman-Peck 2000 s 133f). For
Storbritannien fortsatter KPI att 6ka under hela perioden och en avmattning visas i diagrammet.

KPI 6kar med 50 procent efter det att krisen intréffat. BNP och KPI ¢kar ungefér i samma takt.

" www.rikshank.se 2
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Figur 3: Burns- Mitchell diagram USA 1970-talskrisen
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Diagrammen ovan visar vaxlingar fran att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen ar ett
faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjar sin aterhdmtning fran krisen.

Diagrammen illustrerar BNP, KPI, sysselsatta samt arbetslosa i USA.

Uppgangsfasen i den amerikanska ekonomin berodde pa en vélutvecklad industri som praglat det
amerikanska samhallet under decennier och hade en stor export till efterkrigsdrabbade Europa
(Roselius 2000 s 149). | diagrammet kan utl&sas att tillvéxten i landet var god. Fram till dess att
krisen utloses okar BNP med ca 20 procent. Sa lange tillvaxten 6kar och marknaden inte ar
méttad kommer sysselsattningen att 6ka och arbetslosheten minskar. Diagrammen ovan visar att
sysselsattningen Okar ca 6 procent och att arbetslosheten minskar ca 20 procent. Nagra avvikelser

forekommer men i helhet Okar sysselsattning medan arbetslosheten minskar. Sa lange
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produktiviteten i landet 6kar, dkar ocksd Iénerna och priserna®. Detta visas i diagrammet fér KPI

som okar ca 20 procent.

Nar krisen var ett faktum i USA var det framforallt bilindustrin som paverkades (Roselius 2000 s
195). Trots att samhallet berordes av oljeprischocken forekommer endast en avmattning i
diagrammet for BNP. Det startade en omvandlingsprocess i samhéllet for att finna ett substitut till
oljan samtidigt som réntorna chockhdjdes i USA. Detta ledde till att kapitalet flodade in i landet
vilket bidrog till 6kade investeringar och produktion (Kash & Rycroft 1985 s 435) & (Roselius
2000 197). Diagrammet for BNP paverkades inte negativt av oljekrisen utan fortsétter att dka.

Endast en avmattning forekommer och BNP 6kar under hela perioden, ca 20 procent.

Oljekrisen drabbade manga verksamheter nar prishjningarna pa oljan infordes. Detta innebar att
sysselsattningen minskade och att arbetslosheten Okade. Nar krisen intraffat minskar antalet
sysselsatta 5 procent och arbetsldsheten 6kar ca 70 procent. Nar krisen borjar aterhamtar sig okar
sysselsattningen mycket, totalt ca 9 procent. Arbetslésheten minskar utan fortsatter att oka i
princip hela perioden och okar ca 80 procent. KPI okar under hela perioden och endast en

avmattning visas i diagrammet. KPI 0kar ungefar lika mycket som BNP, vilket &r ca 20 procent.

8 www.riksbank.se 2
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4.3.2 Finansiella kriser — Sverige Storbritannien och USA HAR AR JAG!!

Figur 4: Burns- Mitchell diagram Sverige 1930-talskrisen
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Diagrammen ovan visar vaxlingar fran att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen ar ett
faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjar sin aterhamtning fran krisen.
Diagrammen illustrerar BNP, KPI och antalet sysselsatta i Sverige. (Observera att detta &ar

arsdata).

Uppgangsfasen i den svenska ekonomin berodde pa den exportposition som den svenska
ekonomin besatte efter forsta varldskriget (Schon 2007 s 274). Sverige préaglades av en
hogkonjunktur eftersom produktionen 6kade. Diagrammet BNP visar en ¢kning pa ca 10 procent
i uppgangsfasen. Vid en 6kad produktion, 6kar ocksa sysselsattningen, vilket diagrammet visar.

Totalt sett okar sysselsattningen 15 procent. Diagrammet for KPI 6kar i uppgangsfasen eftersom
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priser, inflation och léner 6kade. Ar 1920 utbrot en deflationskris i Sverige vilket diagrammen
ovan visar. KPI minskar mycket vilket bland annat berodde pa att priser pd varor minskade
(Lundberg 1983 s 41f). KPI minskar ca 50 procent till dess att den finansiella krisen utbryter. Det
Foljderna efter en deflationskris ar att priserna pa varor minska kraftigt i landet.

Under period 0 utlses den svenska krisen. Efterfragan pa exportvaror minskade och en
internationell lagkonjunktur var en av de orsakerna att den svenska ekonomin drabbades av en
lagkonjunktur (Schon 2007 s 342). | diagrammet ovan minskar BNP med ca 10 procent. |
aterhamtningsfasen okar Sveriges BNP, ca 50 procent. BNP hinner i princip inte minska nagot
innan BNP aterigen borjar oka, vilket exempelvis kan bero pa att investeringsverksamheten kom
igang snabbt. Det erbjods exempelvis laga rantor (Schon 2007 s 348) & (Lundberg 1983 s 94f).

Ju fler investeringar desto snabbare kan produktionen pabdrjas och tillvéaxten i landet dkar.

Nar krisen drabbade Sverige, minskade produktionen i landet och efterfrdgan pa arbetskraft
minskar varav sysselsattningen minskar. Diagrammet visar att antalet sysselsatta minskar ca 5
procent, men okar snabbt igen och stiger totalt 10 procent. Detta beror pa som namnt ovan att
okade investeringar medfor okad produktion och efterfraga pa arbetskraft. KPI minskar
ytterligare i krisen och minska cirka 10 procent i aterhamtningsfasen. Trots att BNP aterhamtar
sig efter krisen, oOkar inte KPI. Produktiviteten i landet O6kade men l6nerna hdéll och
prisutvecklingen holl en relativt stabil niva (Lundberg 1983 s 92f). Sa lange prisutvecklingen inte

Okar stiger inte KPI.
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Figur 5: Burns- Mitchell diagram Storbritannien 2007 ars kris
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Diagrammen ovan visar véxlingar fran att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen ar ett
faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjar sin aterhdmtning fran krisen.

Diagrammen illustrerar BNP, KPI, sysselsatta samt arbetslésa i Storbritannien.

Innan krisen utlostes i Storbritannien préaglades landet av en hdgkonjunktur vilket &ven
diagrammen visar. BNP okar under uppgangsfasen ca 10 procent eftersom efterfragan pa
produktion, finansiella tillgangar och investeringar okar. Diagrammen visar att sysselséttningen
okar ca 4 procent och att arbetslosheten minskar ca 40 procent. Nagon avmattning kan studeras i

diagrammet for arbetsloshet, men totalt sett paverkas inte arbetslosheten. I en htgkonjunktur med
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dkad produktion, dkar darmed l6nerna och prisutvecklingen i samhallet®. | 6kar KPI och tilltar ca
10 procent. KPI 6kar i samma takt som BNP.

| september ar 2007 utsattes en av Storbritanniens bostadsbanker Northen Rock fér bankrusning
och den startade direkt efter att det annonserats att de fatt extra likviditet fran Bank of England
(Lybeck 2009 s 115) & (Llewellyn 2009 s 13). En bankrusning &r tydliga tecken pa att en
finansiell kris har intraffat vilket dven kan studeras i diagrammen. | diagrammet ovan minskar
BNP ca 5 procent. BNP lyckas aterhamta sig emellertid relativt snabbt, vilket kan bero pa de
atgarder som Bank of England satt in for att uppratthalla det finansiella systemet (Bhaskar &
Gopalan 2009 s 17). | period 8 har BNP aterhamtat sig och passerat det BNP som uppnaddes i
period 0.

Finansiella kriser medfér &dven flera konkurser vilket leder till att sysselsattningen i samhallet
minskar och arbetslsheten Okar. Diagrammen visar att antalet arbetslésa okar ca 90 procent.
Sysselsattningen minskar ca 4 procent och lyckas efter krisen aterhamta sig ca 0,5 procent. Efter
en kris tar det lang tid innan arbetslésheten aterhamta sig och diagrammet visar att den inte
aterhamtar sig nagot (Burda & Wyploz 2005 s 338). Diagrammet for KPI visar samma monster
som BNP, men tendera inte att minska lika mycket som BNP. Totalt minskar KPI ca 2 procent.

KPI har mellan period 4 och 6 aterhamtat sig fran krisen och okar totalt ca 5 procent.

® www.riksbhank.se 2
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Figur 6: Burns- Mitchell diagram USA 2008 ars kris
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Diagrammen ovan visar vaxlingar fran att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen &r ett

faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjar sin aterhamtning fran krisen.

Diagrammen illustrerar BNP, KPI, sysselsatta samt arbetslosa i USA.

Under borjan av ar 2000 ansags bostadsmarknaden stabil. En av orsakerna till den finansiella

krisen var att relativt fattiga hushéll 6vertalades av kreditgivare att lana pengar till huskop™®. Den

hogkonjunktur som existerade visas i samtliga diagram ovan. BNP 6kar under uppgangsfasen, ca

9 procent. | diagrammet kan studeras en tydlig uppgang i sysselsattningen och okar ca 3 procent.

10 \aswwv.riksbank.se 1
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Arbetslésheten minskar ca 30 procent. Aven under en hogkonjunktur okar produktion varav léner
och prisutvecklingen i samhallet dkar''. Under uppgéngsfasen ékar KPI ca 9 procent och 6kar i
princip samma takt som BNP.

Under ar 2006 borjade hogkonjunkturen att mattas av (Lybeck 2009 s 15). | diagrammen BNP,
sysselsattning och antalet arbetslésa kan detta ldsas ut. BNP okar inte langre i samma
utstrackning utan bdrjar successivt mattas av. Det samma sker med sysselsattningen och antalet
arbetslosa Okar. Detta kan bero pa att centralbanken sénkte rantorna och stora investmentbanker

visade forluster, vilket var tydliga indikatorer pa att en finanskris var pa vag (Lybeck 2009 s 17).

Ar 2008 var den finansiella krisen i USA ett faktum. Enligt diagrammet ovan minskar BNP ca 4
procent. Efter en kraftig minskning i BNP tillampades expansiva penningpolitiska atgarder for att
fa igang investeringar och produktion (Lybeck 2009 s 17). BNP har mellan period 6 och 8

aterhamtat sig fran krisen med ca 2 procent.

Diagrammen tyder pa att antalet arbetslosa okar ca 80 procent. Sysselsattningen minskar ca 4
procent, men lyckas aterhdmta sig ca 2 procent. Arbetslosheten 6kar 80 procent och forblir
mycket hog hela perioden och aterhdmtar sig inte. KPI minskar ca 2 procent, nar krisen drabbar
USA. KPI och BNP foljer samma monster, men KPI minskar inte i samma utstrdckning som
BNP. Samtidigt som BNP borjar aterhdamta sig, kan det i diagrammet studeras att KPI féljer
samma monster. Mellan period 4 och 6 har KPI aterhamtat sig fran krisen och okar totalt 2

procent.

1 \www.riksbank.se 2
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4.3.3 1990-talets struktur och finanskris i Sverige

Figur 7: Burns- Mitchell diagram Sverige 1990-talets struktur och finanskris
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Diagrammen ovan visar véxlingar fran att konjunkturen nar sin topp till dess att krisen ar ett

faktum. Diagrammen visar dven nar samhallet paborjar sin aterhdmtning fran krisen.

Diagrammen illustrerar BNP, KPI, sysselsatta samt arbetslosa i Sverige.

1990-talskrisen inleddes nar efterfragan pa export okade kraftigt. En hogkonjunktur startade
vilket senare kom att bidra till en 6verhettad marknad i samhéllet (Pettersson 21ff). Exporten
Okade i landet och darmed okad efterfragan pa arbetskraft vilket innebar att arbetslosheten
minskar. Diagrammet visar att BNP Okar totalt sett ca 25 procent innan krisen intréffar, trots att
en del avvikelser forekommer. Diagrammen ovan uppvisar ocksa att sysselsattningen okar ca 2,5

procent och att arbetslosheten minskar ca 50 procent. Nagra fa avmattningar forekommer, men
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sammantaget 6kar/minskar de. | en hogkonjunktur med 6kad produktion stiger ocksa l6nerna och

prisutvecklingen i samhallet varav KP!I tilltar ca 5 procent™.

Under period 0 intraffar krisen i Sverige. BNP minskar ca 10 procent. KPI foljer samma riktning
som BNP, men minskar endast med ca 2 procent. Sysselsattningen i samhéllet minskar i

diagrammet ca 4 procent samtidigt som arbetslésheten 6kar 3-4 ganger sa mycket.

Nar krisen borjat aterhamta sig BNP igen och har redan efter 8 perioder lyckats passera BNP for
period 0. BNP stiger totalt ca 8 procent. Sysselsattningen lyckas inte aterhdmta sig under
perioderna utan fortsétter att minska och minskar totalt med 6 procent. | diagrammet for antalet
arbetslosa minskar arbetslosheten ndgot mellan period 8 till 10, men fortsatter att vara hog under
hela perioden Arbetslosheten aterhamtar sig inte lika snabbt som BNP (Burda & Wyplosz 2005 s
338). KPI aterhamtar sig efter period 6,passerar da KPI for period 0, och Okar totalt med 1

procent.

4.3.4 Strukturell och finansiell kris- vilken kris paverkar samhallet i storst
utstrackning?

Strukturkriser BNP KPI Sysselsattning Arbetsloshet

1.Sverige 8 % 20% 6% 40 %
2.Sverige 1% 0% 2% 110 %
3.Sverige 2% 25% 1% 40 %
1.Storbritannien 30% 25% 2% 40 %
2.Storbritannien 0% 0% 3% 140 %
3.Storbritannien 0% 0% 0% 0%
1.USA 2000 20% 2% 20 %
2.USA 0% 0% 5% 80 %
3.USA 20% 15% 4% 5%

Tabell 2: Sammanstallning av Burns- Mitchell diagram for Sveriges, Storbritanniens och USA: s
strukturkris under 1970-talet.

Tabellen presenterar en sammanstélining av Burns- Mitchell diagram fér Sverige, Storbritannien

och USA. Period ett ar uppgangsfasen innan krisen intraffar i landet, alltsd hur mycket de

12 \\ww.riksbank.se 2
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ekonomiska variablerna dkar/minskar innan krisen bryter ut. Period tva presenterar nar krisen ar
ett faktum och anger hur manga procent som de ekonomiska variablerna minskar/6kar. Den sista

och tredje perioden anger hur manga procent landerna lyckas aterhamta sig efter krisen.

Under uppgangsfasen (1) tyder resultaten pa att BNP, KPI, sysselsattning och arbetsloshet okar.
BNP okar mer i USA och Storbritannien &n i Sverige. | Sverige dkar sysselsattningen mer &n i
Storbritannien och USA. Resultaten tyder ocksa pa att arbetslésheten minskar mer i

Storbritannien och Sverige, &n i USA. KPI 6kar ungefar lika mycket i alla 1ander.

Nar strukturkrisen drabbar landerna inleds nedgangsfasen (2). | Sverige minskar BNP, men
minskar inte i Storbritannien och USA. Sysselsdttningen minskar for samtliga lander.
Arbetslosheten okar kraftig i Sverige och Storbritannien och USA. Under strukturkrisens

nedgangsfas paverkas inte landernas KPI.

Efter krisen inleds aterhamtningsfasen (3). Storbritanniens och USA:s BNP Okar snabbt i
jamforelse med Sverige. Sysselséttningen okar nagot i USA och Sverige medan Storbritannien
sysselséttning inte Okar nagot efter krisen. Arbetslosheten aternamtar sig efter krisen i
Storbritannien. I USA och Sverige visar diagrammen att arbetslosheten bérjar minska i slutet av

perioden. KPI fortsatter att Oka for samtliga lander.

Finanskriser BNP KPI Sysselsattning Arbetsldsa

1.Sverige 10 % -50 % 15 %

2.Sverige 10 % 10 % 5%

3.Sverige 50 % -10 % 10 %

1.Storbritannien 10 % 10 % 4% 40 %
2.Storbritannien 5% 1% 4 % 90 %
3.Storbritannien 10 % 5% 0,5% 0%
1.USA 9 % 9% 3% 30 %
2.USA 4% 2% 4% 80 %
3.USA 2% 2% 2% 0%

Tabell 3: Sammanstéllining av Burns- Mitchell diagram for Sveriges, Storbritanniens och USA: s
finansiella kriser under 1930-talet, 2007 samt 2008.
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Tabellen presenterar en sammanstélining av Burns- Mitchell diagram fér Sverige, Storbritannien
och USA. Period ett & uppgangsfasen innan krisen intraffar i landet, alltsd hur mycket de
ekonomiska variablerna dkar/minskar innan krisen bryter ut. Period tva presenterar nar krisen ar
ett faktum och anger hur manga procent som de ekonomiska variablerna minskar/6kar. Den sista

och tredje perioden beskriver hur mycket landerna i procent lyckas aterhamta sig efter krisen.

Under uppgangsfasen (1) tyder resultaten pa att BNP, KPI, sysselsattning och arbetsloshet dkar.
Undantaget ar Sveriges KPl. BNP ar den variabel som okar mest for samtliga lander.
Sysselsattningen 6kar mer i Sverige, an i Storbritannien och USA. Resultaten tyder ocksa pa att
arbetslosheten i USA och Storbritannien minskar. KPI 6kar i Storbritannien och USA, men

minskar i Sverige.

Nar de finansiella kriserna drabbar ldnderna inleds nedgangsfasen (2). BNP minskar mer i
Sverige an i Storbritannien och USA. Sysselséttningen minskar 4-5 procent fér samtliga lander
och arbetslosheten okar relativt mycket for bade Storbritannien och USA. KPI tendera att minska

nagot i Storbritannien och i USA, men for Sveriges del minskar den patagligt.

Efter krisen inleds aterhamtningsfasen (3). BNP aterhamtar sig och Okar snabbt i Sverige. |
Storbritannien och USA 6kar BNP ocksa men inte i lika snabbt som i Sverige. Sysselséattningen i
Sverige lyckas ocksa efter krisen att 6ka snabbt. I USA borjar sysselsattningen att 6ka, men
arbetslésheten minskar inte. | Storbritannien tendera sysselsattningen och arbetsldsheten att halla
sig kvar pa samma niva. KPI fortsatter att minska i Sverige, men 6kar for Storbritannien och
USA.

Efter att studerat resultaten i tabellen och respektive land paverkas kriserna i vissa fall olika.
Framforallt paverkas sysselsattningen och arbetslosheten i en strukturell kris i storre utstrackning.
Overlag gér det fortare for sysselsattningen och arbetslosheten att aterhdmta sig i en finansiell
kris. Vid en finansiell kris okar inte arbetslosheten sa som den gor i en strukturell kris. Daremot
minskar sysselsattningen ungefar lika mycket som i en strukturkris. Aven om det ocksa tar lang
tid for sysselsattning och arbetsloshet att aterhamta sig kan det utifran resultaten konstateras att
det dverlag gar fortare for sysselsattning och arbetsloshet att aterhamta sig i en finansiell kris an i
en strukturell kris. Av resultaten kan dock tydas att BNP paverkas mer i en finansiell kris i

jamforelse med en strukturell kris. Resultaten tyder dven pa att i en strukturell kris 6kar BNP i de
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flesta fall i en omedelbar anslutning efter det att krisen intr&ffat. Dock har finansiella krisers
BNP ocksa en relativt god aterhamtningsformaga men ar okar inte lika mycket som i en
strukturell kris. Resultaten tyder pa att KPI paverkas mer i en finansiell an i en strukturell kris. |
en finansiell kris minskar KPI, men aterhamtar sig snabbt efter krisen. Resultaten tyder ocksa pa
att KPI inte paverkas pa en strukturell kris. For att avgéra om en finansiell kris paverkar
samhallet i storre utstrackning an en strukturell tyder resultaten pa att en finansiell kris aterhamtar
sig snabbare, medan det tar langre tid for en strukturell kris att aterhamta sig. En strukturell kris
gar ocksa i de flesta fall ner i en djupare recession an en finansiell kris och kommer darfor att

paverka samhallet mer.
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5. Sammanfattning och slutsats

Syftet med den hér uppsatsen har varit att undersoka hur en finansiell respektive strukturell kris
paverkar samhallet. Uppsatsen undersoker vad som sker med ett lands ekonomi och samhalle
innan krisen bryter ut och vad som sker efter att krisen intraffat. Undersokningen utgar ifran de
ekonomiska variablerna BNP, KPI, sysselsattning och arbetsloshet. Landerna som undersoks ar
Sverige, Storbritannien och USA. For att besvara fragestallningen har jag dven besvarat foljande
tva fragor: Hur snabbt samhallet aterhamtar sig efter en finansiell respektive strukturell kris?
Paverkar en finansiell kris samhallet i storre utstrackning an en strukturkris eller vice versa?
Resultaten som presenterats i den empiriska undersokningen visar att bade strukturella och
finansiella kriser paverkar samhallet negativt. Resultaten tyder ocksa pa och att en strukturell kris

paverkar samhéllet i storre utstrackning &n vad en finansiell kris gor.

| diagrammen i avsnitt 4.3.1 presenteras strukturkriser. | samtliga diagram utldses en tydlig
uppgang i ekonomin fram till dess att krisen ar ett faktum. Nar krisen ar ett faktum visar
diagrammen, med undantag for KPI, en nedgang i ekonomin (USA:s & Storbritanniens BNP
visar endast avmattning). Efterhand som krisen avtar eller forsvinner borjar ekonomin och
samhallet att aterhdmta sig. | Sverige och Storbritanniens diagram oOkar/minskar inte
sysselséttning och arbetsldshet i samma utstrdckning som BNP och KPI gor efter krisen. For
samtliga lander 6kar BNP och KPI efter krisen. De finansiella variablerna aterhamtar sig
snabbare i en strukturell kris &n vad de reala variablerna gor. En strukturell kris paverkar

samhallet negativt.

| diagrammen i avsnitt 4.3.2 presenteras finansiella kriser. |1 samtliga diagram utléses en tydlig
uppgang i ekonomin fram tills dess att krisen ar ett faktum (ej Sveriges KPI). Nar krisen &r ett
faktum visar samtliga diagram en negativ nedgang. Efterhand som krisen avtar eller forsvinner
borjar ekonomin och samhallet att aterhamta sig. | Storbritannien och USA:s diagram
Okar/minskar inte sysselsattningen och arbetslosheten. BNP och KPI 6kar igen efter krisen. De
finansiella variablerna aterhamtar sig snabbare an de reala variablerna gor. En finansiell kris

paverkar samhéllet negativt.
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