Arkivhummer:

LUNDS UNIVERSITET

Ekonomihdgskolan
Foretagsekonomiska institutionen

FEKP90
Féretagsekonomi-
Examensarbete inom Civilekonomprogrammet

VT 2011

Finanskrisers paverkan pa

revision

Forfattare:
Cecilia Isaksson

Mela Zunic

Handledare:

Torbjérn Tagesson




Sammanfattning

Titel
Seminariedatum

Amne/kurs

Forfattare
Handledare
Fem nyckelord

Syfte

Metod

Teoretiskt perspektiv

Empiri

Resultat

Finanskrisers paverkan pa revision
23 maj 2011

Foretagsekonomi, FEKP90 Examensarbete pa

civilekonomprogrammet, 30 poang

Cecilia Isaksson och Mela Zunic

Torbjorn Tagesson

Revision, revisionsarvode, kriser, risk, agentteori

Syftet med denna uppsats ar att underséka hur finansiella kriser

paverkar revisionen.

Med en deduktivt ansats har kvantitativ samt kvalitativ data samlats

in genom en dokumentstudie och intervjuer.
Studien har ett teoretiskt ramverk bestaende av agentteorin.

Det empiriska materialet bestar av en dokumentstudie av
arsredovisning fran 360 foretag samt tre intervjuer med revisorer

fran olika revisionsbyraer.

Undersodkningen visar att finansiella kriser inte har den paverkan pa
revisionen som vi forvantat. Revisorerna dr medvetna om att
foretagen tenderar att manipulera redovisningen och lagger darfor
langre tid pa revisionen. Trots allt ar revisionsarvodena oférandrade

och anledningarna till det ar flera.




Abstract

Title

Seminar date

Course

Authors

Advisor

Key words

Purpose

Methodology

Theoretical perspective

Empirical foundation

Conclusion

Financial crises impact on auditing
23" of May 2011

FEKP90, Master thesis in business administration, 30 University

Credit Points (30 ECTS).

Cecilia Isaksson and Mela Zunic

Torbjorn Tagesson

Auditing, audit fees, crises, risk, agency theory

The purpose of this thesis is to examine how financial crises affect

auditing.
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Forord

Genom tider har vi sett att kriser och skandaler har haft en stor paverkan pa revisionen. Da vi nyligen
genomgatt en finansiell kris, vacktes var idé om att det hade varit intressant att ndarmre undersoka
hur den senaste krisen paverkat revisionen i Sverige. Detta for att sedan kunna dra generella
slutsatser. Vi har under arbetets gang lart oss mycket om revision som kommer vara till stor nytta i

framtiden.

Vi vill rikta ett stort tack till de tre revisorerna pa BDO, SET och Deloitte som tagit sig tiden att bli
intervjuade. Tack vare intervjuerna med Er fick var empiriska undersékning en annan bredd, samt en
djupare forstaelse for vart resultat fran dokumentstudien. Utdver det var samtalen mer Er dven

valdigt larorika for oss som blivande ekonomer.

Vi vill dven tacka var handledare Torbjorn Tagesson for alla goda rad, kritik och all hjalp under hela

examensarbetets gang.

Lund, maj 2011

Cecilia Isaksson Mela Zunic




Forkortningar och definitioner

ABL

Far

Loss leader

Low Balling

Radgivningstjanster

SCB

SEC

SOX

Aktiebolagslagen
Branschorganisationen for revisorer och radgivare

En produkt som saljs till ett lagt pris i syfte att locka till sig

kunder och sélja andra varor/tjanster som ar mer [l6nsamma.
Initialt ta ut ett lagre pris som sedan hgjs.

Icke-revisionstjanster,  vilket innefattar bland annat

konsultering, bokforing och skatteradgivning
Statistiska Centralbyran

Security and Exchange Commission
Sarbanes-Oxley Act

Arsredovisningslagen
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1. Introduktion

Kapitlet inleds med en kort introduktion till den senaste krisen och kopplingen till revisionen. Vidare
fortsatter kapitlet med problemformuleringen dar tidigare forskning om bland annat revisorns roll,

risk och revisionsarvode tas upp. Uppsatsens syfte foljs av den fortsatta dispositionen av arbetet.

Den senaste ekonomiska krisen har skapat problem varlden 6ver, inte bara for foretag utan dven hela
lander har varit ndra kollaps. Borser varlden over har fallit, stora finansiella institut har brutit
samman eller kdpts upp och regeringar dven i de rikaste lander har anvant sig av raddningspaket for
att radda sina finansiella system (Tianshu & Shijun, 2010). En stor orsak till krisen anses vara
bankernas redovisning. Bruce Wasserstein, verkstallande direktor pa Lazard Ltd, ett varldskant
finansiellt radgivningsforetag, menar att ett stort problem &r att redovisningsregler tillater banker att

bldsa upp vérdet pa sina tillgdngar (Giannone & Davies, 2008). Han uttrycker sig s& har:

“Accounting has become a new exercise in creative fiction, with the result
that banks are carrying a lot of "sludge" assets clogging up the balance

sheet, hindering their ability to fuel economic growth.”
(Giannone & Davies, 2008)

Den externa revisorns uppgift ar enligt ABL 9:3 att granska finansiella rapporter for att forsdkra sig
om att de har upprattats enligt radande redovisningsregler. Vidare ska revisorn enligt ABL 9:31 ge en
asikt angdende huruvida arsredovisningen ger en rattvisande bild av foretaget. Revisionen verkar
som en forsdkran till alla som har nagon form av finansiellt intresse i foretag och for att skapa ett
fortroende for kapitalmarknaden (Sikka, 2009; Balans, 2008). Revisorns roll och kompetens
ifragasatts dock standigt till foljd av ovantade foretagskrascher, bedrdgerier och misslyckanden.
Enligt Sikka (2009) ger sadana handelser bransle at asikter som betvivlar revisorers formaga att
uppratthalla en forvantad grad av oberoende samt att de saknar expertis och incitament att utféra
en revision som uppfyller de krav som samhallet stéller. Vidare papekar Sikka (2009) att ett antal
storre finansiella institut fick rena revisionsberattelser pa deras finansiella rapporter, inte langt innan
de meddelat finansiella svarigheter, vilket dven det kan forstarka oron kring revisionens tillforlitlighet
och varde. Till exempel fick Lehman Brothers en ren revisionsberattelse i januari 2008 samt ett
positivt uttalande pa kvartalsrapporten i juli 2008, men tidigt i augusti upplevde de svara finansiella

problem och i september ansokte foretaget om konkurs. Sikka (2009) visar ytterligare att manga




banker utover Lehman Brothers, som fatt rena revisionsberattelser men senare upplevt svara
ekonomiska problem, har betalat stora summor for revision och icke-revisionstjanster. Man kan da

ifragaséatta hur revisionen utforts och om den verkligen ar till nagon nytta.

Grundat i tidigare forskning har vi en tes om att risken fér en manipulerad redovisning 6kar i kristider
(Giannone & Davies, 2008) samt att foretags operationella risk 6kar under kriser (Tianshu & Shijun,

2010). Utifran denna teori vill vi undersdka hur kriser paverkar revisionen.
1.1 Problemformulering

1.1.1 Revisorns roll

”“En revisors produkt dr évertygelsen att siffror nu dr pdlitliga”
(Westerdahl, 2005)

| enlighet med god revisionssed ar det viktigt att den information som investerare eller kreditgivare
tar del av genom foretagens arsredovisningar ar tillforlitlig. Revisorns roll &r bland annat att lamna
uttalanden om foretagens finansiella rapporter, att de presenteras enligt god redovisningssed och att
de ger en "true and fair view” (ISA 3 §, 200), samt att granska styrelsens och den verkstdllande
direktérens forvaltning (ABL 9:3). Vi har dock genom tider sett att man inte alltid kan lita pa
reviderade finansiella rapporter. Enligt Ohman (2005) har enstaka revisorer valt att inte skéta sina
uppdrag pa basta mojliga satt med hansyn till de utomstdende intressenterna. Vidare siger Ohman
(2005) att revisionen inte alltid tar i beaktande intressenternas behov vilket kan resultera i att man

som intressent forlorar tillit till hela revisorsprofessionen.

Det finns en skillnad i vad revisorerna ar skyldiga att gora och vad intressenterna forvantar sig att de
gor (Ohman, 2005), vilket kallas férvantningsgapet. Det uppstar oftast pa grund av okunnighet om
revisionens innebérd (SOU 2004:47). Intressenterna forvantar sig att revisorn ska upptacka alla typer
av fel vilket en revisor inte har till syfte att gora, utan enligt RS 200 ar dennes uppgift att intyga att
det inte finns vasentliga felaktigheter. Vidare ska revisorn enligt RS 300 planera revisionen sa att den
utfors pa ett effektivt satt. Med detta menas att revisorn ska ta hansyn till vissa férhallanden da han
utarbetar revisionsplanen. Han ska ta hansyn till klientens verksamhet, skapa en forstaelse av
redovisningssystemet och de interna kontrollerna, géra en bedémning av den inneboende risken och
kontrollrisk samt identifiera vasentliga granskningsomraden. Vidare ska revisorn enligt RS 400 ta
hansyn till revisionsrisken, som ar risken att denne gor ett oriktigt uttalande i revisionsberattelsen.
Revisionsrisken har tre komponenter: inneboende risk, kontrollrisk och upptacktsrisk. Vi kommer i

detta examensarbete att fokusera pa den inneboende risken, da revisorn vid bedémningen av den




inneboende risken varderar ett antal faktorer sasom klientens verksamhet, branschen klienten
befinner sig i och andra ekonomiska férhallanden som kan paverka bolaget. Detta ar forhallanden
som kan paverkas av konjunkturen och &r darfor av intresse. Revisorn ska alltsa enligt RS 300 och 400
i sin planering sarskilt ta hansyn till den inneboende risken for att kunna beddéma och utféra

revisionen pa ett effektivt satt.

Ovan belyses problemet med kreativ redovisning inom banksektorn, vilket dven borde forekomma
inom andra branscher. | Balans nr.11, 2008 skrivs det om finanskrisen och dess paverkan pa svenska
foretag. Dar papekas bland annat att svenska féretag kommer ha ett behov av att skriva ner saval
finansiella som icke-finansiella tillgdngar. Som revisor i detta sammanhang ar det definitivt viktigt att
sakerstalla att foretagen i samband med varderingar av bade finansiella och icke-finansiella tillgangar
agerat enligt god redovisningssed. Detta pa grund av att det enligt RS 400 &r revisorns uppgift vid
beddmningen av den inneboende risken att vardera karaktdren pa foretagets verksamhet, vilket

innefattar maojligheten att dess produkter och tjanster blir inkuranta.

Revisorn har utover rollen som kvalitetssdkrare av de finansiella rapporterna ytterligare en roll som
radgivare. En undersokning gjord av Lansforsdkringar visar att 78 % av de tillfragade cheferna i
mindre svenska bolag helst vander sig till bolagets revisor angdende oklarheter i verksamheten
(Balans, januari 2008). Aven Tobias Svanstrém (2008) papekar att mindre féretag garna vander sig till
sina revisorer for rad. Da varje foretag ar unikt dr det ytterst viktigt att revisorn ar val insatt i bade
foretagets verksamhet och den bransch foretaget verkar inom. Dessutom &ar det viktigt att han ar
inforstadd med alla foretagets risker for att kunna bedéma och granska informationen pa ett
professionellt satt. (Shah, 2009) Dock kan man tanka sig att denna dubbla roll medfér en risk att

revisorns oberoende skadas vilket kan paverka kvalitén pa revisionen.

1.1.2 Kvalité

Revisorerna férvantas granska klienternas arsredovisningar med hog grad av skepticism och agera
fullstandigt oberoende. Flera forskare menar att revisorns oberoende ar den framsta och absolut
viktigaste egenskapen som kannetecknar kvalité pa revisionen, samt att oberoendet verkar som en
garanti pa kvalité (Niemi, 2004; Simunic & Stein, 1987). Det finns manga faktorer som kan paverka
oberoendet daribland kan namnas egenintresse i klienten, det vill sdga att revisorn har ett direkt eller
indirekt finansiellt intresse i klienten, samt sjdlvgranskning, det vill sdga att revisorn granskar det han
sjalv har presterat (EU Kommissionen, 2002). Man kan da tadnka sig att en revisor vars oberoende &r
hotat pa grund av att han till exempel ska granska sin egen prestation, ar mer villig att forbise
vasentliga fel om han sjalv har begatt dem, vilket leder till reviderade finansiella rapporter av lagre

kvalité. Man kan &ven diskutera oberoendet utifran det faktum att det ar féretagen sjdlva som utser
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revisorn och betalar denna. Risken ar stor att denna situation leder till att revisorn inte alltid agerar
helt oberoende fran sin klient. Detta problem belyser dven Simunic (1980) da han papekar att
foretagens dgare har mojlighet att valja revisor och da dven mojlighet att avvisa denna ifall han inte
uppfyller de krav bolaget stéller. Vidare menar Simunic (1980) att revisorn i manga fall ar
underordnad ledningen vilket han enligt ABL 9:17 p.3 inte far vara. Aven EU har uppméarksammat
detta problem da revisorns ansvarar infor aktiedgarna och andra intressenter, medans det ar
foretagen sjalva som betalar for revisorns tjanster (EU Kommissionen, 2010). P3a liknande satt har

debatten forts i Storbritannien déar revisionens syfte och effektivitet ifragasatts (Shkhraj, 2010).

Vidare diskuteras revisionssystemet och man menar att det maste géras om, exempelvis hur
foretagen utser revisor (Shkhraj, 2010). | likhet med diskussionerna i England har EU kommissionen,
som namnts tidigare, diskuterat revisionen och menar pa att det finns storningar i systemet
angaende hur revisorn utses. Man 6vervager att lata en tredje part, sdsom en tillsynsmyndighet, utse
den externa revisorn. Detta for att undvika problemet som namnts ovan dar det ar foretagen som
betalar revisorn medans aktiedgarna vialjer ut vem som ska kontrollera ledningens arbete (EU
Kommissionen, 2010). Man kan se detta som ett arbete for att uppratthalla revisorernas oberoende

samt att 6ka revisionskvalitén.

Utover revisorns oberoende anses ofta dven revisionsbyran och dess storlek vara kopplad till
revisionens kvalité (Simunic & Stein, 1987). De stora revisionsbyrderna anses ha skapat starka
varumarken, har goda rykten och har darfor starka incitament att producera hogkvalitativ revision for
att bevara det goda ryktet (Thornton & Moore, 1993; Francis, 2004). Palmrose (1996) papekar ocksa
att de stora byraernas goda rykte medfor att allmdnheten anser att deras arbete dr hogkvalitativ och
att det darfor ar naturligt att de tar ut hogre revisionsarvode. En revision som utférts med hog kvalité
medfor att det som formedlas i revisionsberattelsen tillfor ett hogre varde for lasaren (Simunic &
Stein, 1987). Da anvandarna av de finansiella rapporterna inte narvarar under revisionsprocessen
maste de forlita sig pa revisionsbyrans varumarke och rykte, som ses som ett matt pa trovardighet

(Thornton & Moore, 1993).

Utifran det som namns i stycket ovan kan man tanka sig att en revisor som vilseleder lasaren, till
exempel genom en felaktig revisionsberattelse, riskerar att forlora sitt goda rykte, vilket kan vara
mycket kostsamt. Forskarna Chaney och Philipich (2002) har efter Enronskandalen undersékt hur
Arthur Andersens klienter paverkades av revisionsmisslyckandet och fann att allmdnheten da mer &n
tidigare borjade lagga fokus pa vem det var som reviderade de finansiella posterna. Klienternas aktier
borjade tappa i varde pa grund av att investerarna inte litade pa Andersens uttalanden om

foretagens arsredovisningar. | samma undersékning kom forskarna aven fram till att flera foretag ar
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villiga att betala mer for revisionen om den medfér den kvalitén ledningen forvantar sig, vilket

betyder att kvalité ar en variabel som paverkar revisionsarvodet (Chaney & Philipich, 2002).

Vi kan se att dar finns en risk fér att redovisningen paverkas under kriser, vilket i sin tur borde
paverka revisionen. Det dr som sagt revisorns uppgift att granska de finansiella rapporterna och
anmarka pa vasentliga fel. Vi kan se att en felaktig revision kan ha forédande konsekvenser fér bade
revisionsbyran och dess klienter. Darfor ar det viktigt att revisorn med hog skepticism granskar de
finansiella rapporterna och utfor en revision som haller hog kvalité. For att undvika risken att ge en
felaktig revisionsberattelse ar en stor del av revisorns uppgift att identifiera risk och bemoéta den.

Sarskilt viktigt kan man tanka sig att det &r i kristider, da vi antar att foretagens risk 6kar under kriser.

1.1.3 Risk

Som ovan namnts ar en stor del av en revisorns uppgift, enligt RS 400, att bedéma klientens
inneboende risk. For att beddma den inneboende risken anvander revisorn sitt professionella
omdoéme for att vardera ett antal faktorer (RS 400). Som exempel pa sadana faktorer kan namnas
karaktaren pa foretagets affarsverksamhet, till exempel kapitalstrukturens komplexitet och
mojligheten att dess produkter och tjanster blir inkuranta. En annan faktor ar forhallanden som
paverkar den bransch féretaget verkar inom, till exempel ekonomiska foérhallanden och
konkurrensforhallanden pavisade genom ekonomiska trender och relationstal. Utifran RS 400 kan
man tydligt forsta att revisorn maste uppskatta klientens affarsrisk. Enligt Huss, Jacobs och Patterson
(1993) paverkas affarsrisken av omstandigheter, hdndelser och ageranden som kan paverka
foretagets formaga att uppna sina mal, utféra sina strategier och skapa I6nsamhet (Huss, Jacobs &
Patterson, 1993). Det ar darfor, enligt Huss et al. (1993), viktigt att revisorn skapar en forstaelse for
den miljo klienten ar verksam i. Det kan vara handelser sasom en minskad efterfraga, nya regleringar
med mera. Till exempel kan en minskad efterfragan vara en foljd av kriser. Sddana handelser kommer
troligen sa smaningom ha finansiella konsekvenser och pa sa satt paverka den finansiella
rapporteringen, och av den orsaken ar det viktigt for revisorn att uppskatta klientens affarsrisk
(Hayes, Dassen, Schilder & Wallage, 2005). Tidigare forskning visar att revisorns kostnadsfunktion
bestar av antal anvanda arbetstimmar samt forvantade framtida forluster (Nikkinen och Sahlstrém,
2005). Klientens affarsrisk paverkar bada delarna av kostnadsfunktionen (Nikkinen och Sahlstrom,
2005; Thornton & Moore, 1993; Firth, 1997). Dels tar revisionsbyraerna ut hogre priser for att
kompensera for framtida forluster till foljd av rattstvister. Med detta menas att en klient som utsatts
for stora risker dven star infor en 6kad risk for konkurs. En konkurs okar i sin tur risken for att
foretaget blir granskat pa nytt och oupptéackta felaktigheter avsléjas, vilket kan leda till framtida

kostnader for rattstvister. Dels ldgger de ner mer tid pa riskabla revisioner for att minska
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revisionsrisken, vilket innebar risken att lamna en ren revisionsberattelse nar de finansiella
rapporterna innehaller vasentliga fel (Thornton & Moore, 1993). For att undvika framtida kostnader
till foljd av eventuella rattstvister kan det tdnkas att revisorns anstrangning okar for att upptacka
felaktigheter vid revision av foretag med risk att ga i konkurs, vilket operationaliseras genom en
Okning av arbetstimmar. Shannon, Glover och Sharp (2010) hittade ett positivt samband mellan den
finansiella risken och revisionsarvodet som revisorn tar vid utférandet. | deras forskning har de
studerat perioden mellan aren 2000 och 2003 i USA vilket var krisaren som ledde till att SOX vaxte
fram. Med detta forstar vi att pa grund av uppdragets natur och féretagets risk kan en revisor ha
tendens att granska vissa poster mer ingaende. Ytterligare visar en undersokning av den senaste
krisens paverkan pa revisionsarvodet gjord i Kina, dven den att revisionsbyraer debiterar hogre

arvoden fran klienter med hogre risk (Tianshu & Shijun, 2010).

Det ar inte bara klientens risk som kan paverka revisionsarvodet utan aven revisorns risk, vilken kan
delas in i revisionsrisk (audit risk) och revisorns affarsrisk (auditor’s business risk). Revisionsrisken &r,
som namnts tidigare, risken att revisorn ger en ren revisionsberattelse nar de finansiella rapporterna
innehaller vasentliga fel. Medan revisorns affarsrisk ar risken for framtida forluster till foljd av
rattstvister, dalig publicitet eller forlust av klienter (Thornton & Moore, 1993). Man kan tdnka sig ett
tatt samband mellan dessa tva sorters risker. Till exempel ar en del av revisorns uppgift att ge en
asikt angaende foretagets formaga att fortsdtta verksamheten ett ar framover (going-concern
opinion). Om risken for konkurs 6kar under kriser borde det betyda att revisorn, for att vara sdker pa
sin asikt, lagger ner mer tid pa revisionen. Detta for att undvika att ge en going-concern opinion till
ett foretag som inte har finansiella problem, eller tvirtom, ge en ren asikt da det visar sig att
foretaget gar i konkurs strax darefter. Pa sa satt borde alltsa tiden nerlagd 6ka. Dessutom kan man
tanka sig att risken for framtida rattstvister 6kar. Om risken for konkurs okar, férutsatter vi dven att
risken for att revisorn ger en felaktig asikt angaende foretagets fortlevnadsférmaga okar. En revisor
som inte anmarker pa foretagets fortlevnadsformaga dar foretaget senare gar i konkurs, riskera att
bli stamd och betala hoga skadestand samt kan dess rykte skadas. Om en anmarkning daremot ges
och fortaget inte gar i konkurs, kan detta leda till kostnader for revisorn da han riskerar att forlora
klienten som byter till annan revisor (Francis, 2004), vilket da okar revisorns affarsrisk. En felaktig
going-concernanmarkning kan dessutom ha betydande konsekvenser for klienten da det kan leda till
en sjalvuppfyllande profetia. Den sjalvuppfyllande profetian innebar att om ett féretag som i Gvrigt
kan ses som lénsamt, far en going-concern anmarkning riskerar att ga i konkurs pa grund av

svarigheter i att skaffa externt kapital (Matsumura, Subramanyam & Tucker, 1997).

Bell, Landsman och Shackelford (2000) har i sin forskning undersokt tva hypoteser dar dem tror att

revisorns risk har ett positivt samband bade med timpengen samt antalet timmar nerlagda. Risken
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mats genom revisionsbyrans uppskattning av hur stor risken ar for att samarbetet med en klient
kommer leda till rattstvister, sanktioner fran tillsynsorgan eller forsamrat professionellt rykte.
Resultatet visar ett positivt samband mellan arvodet och 6kad risk, men 6kningen ar endast en féljd
av att antalet timmar Okar. Timpengen &r konstant. Detta stodjer var utgangspunkt i detta
examensarbete som &ar att en okad risk till féljd av finansiella kriser paverkar revisionen genom att

antalet arbetstimmar okar, vilket visar sig i det totala revisionsarvodet.

Aven om man delar upp risk i klientens och revisorns risk, s& kan man tydligt se att dar &r ett
samband mellan de tva. Det &r klientens affarsrisk, som ar en foljd av externa forhallanden, som
leder till revisionsrisk, da en 6kad risk for konkurs leder till en 6kad risk for framtida rattstvister. Aven
om det kan finnas variationer i den externa riskpaverkan pa foretaget beroende pa bransch och da
klienters affarsrisk, anser vi att klientens och revisorns risk ar s sasmmanbundna att vi ser risk som en

gemensam faktor som paverkar revisionsarvodet.

1.1.4 Revisionsarvode

Som tidigare namnts antas den operationella risken 6ka under krisar (Tianshu & Shijun, 2010), vilket
forvantas aterspeglas i revisionsarvodet da revisionsarvodet ar priset per timme multiplicerat med
antalet timmar en revisor ldgger ner p& revisionen (Simunic, 1980). Aven Whitehouse (2009) skriver
att risken att foretag befinner sig i finansiella svarigheter och visar daliga resultat ar stérre i samband
med finansiell kris. Vidare pastar Whitehouse (2009) att revisorerna darfér 4r mer uppmarksamma
pa tecken som visar pa finansiella problem i kristider. Da vi, utifran ovanstdende uttalanden,
forutsatter att risken ar hogre under finansiella kriser, borde revisionen utféras pa annat satt an i
normala tider genom att revisorn till exempel till en foljd av en 6kad grad av skepticism granskar
vissa omraden mer ingaende. Som vi podngterat tidigare anser vi att om det &r sa att revisorn lagger

ner mer tid pa att revidera foretagen borde detta aterspegla sig i det totala revisionsarvodet.

Mycket forskning har bedrivits inom omradet for revisionsarvoden och vilka faktorer som paverkar
hur revisionen prissatts. Enligt FARs yrkesetiska regler nummer fyra ska revisionsarvodet vara skaligt
med hansyn tagen till de kunskaper och erfarenheter revisorn besitter samt med hansyn tagen till
uppdragets natur. Det finns ett antal faktorer utéver risk som paverkar prissattningen pa revisionen.
Bland annat ar foretagets storlek, styrkan i den interna kontrollen och revisionskomplexiteten
faktorer som ar aterkommande i forskningen kring revisionsarvode (Thornton & More 1993; Nikkinen
& Sahlstrom, 2005; Simunic & Stein, 1994; O’Keefe, Simunic & Stein, 1994). Nikkinen och Sahlstrém
(2005) menar att storlek pa foretagen ar en variabel i prissdattningen som antas vara konstant da det
alltid ar sa att storleken pa féretaget skjuter upp priset pa revisionen. Forskarna O’Keefe, Simunic

och Stein (1994) har utfért en undersokning fér att se hur klientens olika karakteristika paverkar
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antalet anvanda revisionstimmar. Deras forskningsresultat visar att risk, storlek och komplexitet
forklarar till 80 % variationen i antalet anvdanda timmar. Thornton och Moore (1993) pastar att den
interna kontrollen &r en variabel som paverkar priset pa revision pa det sattet att en organisation
med stark intern kontroll ar mer benagen att uppmarksamma och férhindra att fel, forskingring och
bedragerier uppstar. Pa sa vis behover inte revisorn ldgga ner tid pa att kontrollera manga poster
vilket resulterar i lagre kostnader. Svagare intern kontroll krdver att revisorn tar flera stickprov och
kontrollerar de finansiella posterna mer noggrant for att forsakra sig att inga felaktigheter har
uppstatt. Samma forskare menar att ju fler felaktigt redovisade poster en revisor hittar desto mer tid
lagger han ner pa revisionen, pa grund av att han vill minska risken att ge ut en ren
revisionsberéattelse nar det foreligger felaktigheter. Detta kraver naturligtvis fler arbetstimmar vilket

leder till att priset pa revisionsarvodet blir hdgre (Thornton & Moore, 1993).

Med referens till tidigare namnd forskning utgar vi ifran att revisionsarvodet har ett positivt samband
med foretagets risk. Var utgangspunkt ar darfor att revisionen paverkas av finansiella kriser, vilket

borde spegla sig i revisionsarvodet.
1.2 Syfte

Syftet med detta examensarbete &r att undersbka om finanskriser paverkar revisionen. Genom att
granska arsredovisningar vill vi underséka om det finns ett positivt samband mellan risk och antal

timmar nedlagda pa revision vilket operationaliseras genom revisionsarvodet.
1.3 Kapitelsammanfattning

Utgangspunkten i arbetet ar att risken i foretagen okar i samband med finansiella kriser. Pa grund av
detta antas revisorer utfora sitt arbete med hogre grad av skepticism och mer noggrant just for att
revisionsrisken ska minimeras. Revisionsarvodet ar en variabel som i detta fall antas stiga da arvodet

ar priset per timme multiplicerat med antalet timmar revisorn lagger ner pa revisionen.
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1.4 Disposition till arbetet

Kapitel 1: Introduktion
| kapitlet presenteras bakgrund och problemformulering som ska behandlas i examensarbetet. Kapitlet

foljs av syftet med examensarbetet och dess fortsatta disposition.

Kapitel 2: Metod
| kapitlet redogors for examensarbetets metod och ansatsen den utgar ifran. Uppsatsen bygger pa en
deduktiv ansats och syftet ar att dra overgripande slutsatser. Argument for den deduktiva ansatsen som

uppsatsen bygger pa forklaras och dven alternativa metoder beskrivs.

Kapitel 3: Teori
Kapitlet innehaller val och forklaring av det teoretiska ramverk samt den tidigare forskning som varit till

grund for de faktorer som ska undersokas. Uppsatsen utgar ifran agentteorin.

Kapitel 4: Empiri
Kapitlet presenterar vart kvantitativa datamaterial bestdende av en dokumentstudie av foretags
arsredovisningar samt var kvalitativa data i form av tre intervjuer med verksamma revisorer.

Tillvagagangssatt vid insamling och bearbetning av materialet forklaras.

Kapitel 5: Analys
Héar analyseras vart insamlade material fran den empiriska undersokningen dar resultat fran bade

dokumentstudien samt intervjuerna med yrkesverksamma revisorer presenteras.

Kapitel 6: Sammanfattning och slutsatser
| det avslutande kapitlet ges en redogorelse for de slutsatser som dargits utifran resultet som

presenterats i analysen. Forslag pa vidare forskning ges.
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2. Metod

| kapitlet beskrivs vilka utgangspunkter uppsatsen bygger pa. Vi anvédnder oss av deduktiv och

forklarande ansats. Vidare presenteras det teoretiska ramverk teorin bygger pa.

2.1 Deduktiv eller induktiv strategi

Syftet med detta examensarbete ar att undersdka om finanskriser paverkar revisionen. Malet ar att
undersdka om det finns ett samband mellan risk och revisionsarvode for att kunna dra generalla
slutsatser. Vi ska genomfora detta genom att undersdka om revisionsarvodet for svenska bolag har
andrats under de senaste krisaren jamfort med aren innan krisen. En skillnad skulle kunna tyda pa att
revisorerna lagger ner mer tid eller kraver mer i arvode for revisionen pa grund av att de antas vara
mer utsatta for risk i arbetet. Vi valde att granska de svenska bolagen da utbudet av utldndska

arsredovisningarna ar begrénsat.

Uppsatsen bygger pa en deduktiv ansats och anledningarna till det &r flera. Den deduktiva ansatsen
innebar att man utifran befintlig teori skapar hypoteser som sedan testas (Saunders, Lewis &
Thornhill, 2007). D3 det redan finns mycket teori och forskning inom revision, prissattning av
revisionsarvoden och kriser, som ar lampliga for vart syfte, anser vi inte det [ampligt att utga fran en
induktiv strategi och skapa nya teorier. Vi har utifran kunskaper och tidigare teorier, framforallt inom
omradet risk som antas rada under finansiell kris och revisionsarvode, skapat oss férvantningar som
vi genom insamling av empiri vill testa mot verkligheten. Den deduktiva ansatsen ger oss aven
moijlighet att i studien analysera manga fall, vilket ar en fordel da vi vill hitta samband och generellt

kunna forklara vad som paverkar revisionen under kristider.

Vi dr medvetna om att viss kritik riktas mot den deduktiva ansatsen da den anses leda till att
forskaren enbart letar efter den information som anses relevant for att understyrka de forutfattade
forvantningarna (Jacobsen, 2002). Vidare menar Jacobsen (2002) att det kan handa att man av den
anledningen forbiser vardefull information och att maéjligheten till att skapa nya teorier ar begransad.
Man ser det man vill se, vilket kan leda till sjalvuppfyllande profetior. Vi har tagit hansyn till detta i
var undersokning genom att granska olika foretag bade storleksmassigt och branschmassigt for att fa
en bred spridning. Pa detta satt har vi undvikit att endast inkludera de riskfyllda féretag och

branscher som skulle bekrafta var hypotes.
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Alternativet till den deduktiva ansatsen hade varit att utga ifran en induktiv ansats, vilket innebar att
man utifrdn empiriska undersokningar forsoker skapa nya teorier. Den induktiva ansatsen anvander
sig framst av kvalitativ data (Saunders et al., 2007), vilket vi ocksd kommer att gbra genom intervjuer
med yrkesverksamma revisorer. Pa grund av detta kan det komma induktiva inslag i examensarbetet,
da det inte skrivits sarskilt mycket om hur den senaste krisen har paverkat revisionen i Sverige, och
forhoppningsvis kommer var undersokning tillféra nya kunskaper inom detta omrade. Ramberg
(1997) skriver att det ar nédvandigt att som forskare skaffa sig nya empiriska och teoretiska lardomar
i samband med empiriska studier, vilket vi forhoppningsvis kommer att géra genom var empiriska

undersokning.

Det har dven riktats kritik mot den induktiva ansatsen dd man anser att man inte kan ga ut i varlden
med helt 6ppet sinne och ta in all information. Man menar att alla ménniskor har nagon férutfattad
mening om vad som &r relevant och mindre relevant, vilket i sin tur kommer paverka den slags data

som samlas in (Jacobsen, 2002).

Vi kommer att utga ifran tidigare forskning framst inom omradet for finanskris, risk, revision och
revisionsarvode. Utifran denna forskning forutsatter vi att risken i foretag dkar under finanskriser
vilket borde leda till att revisionen tar langre tid att utféra, som i sin tur borde speglas i hogre
revisionsarvode. Studier har gjorts kring prissattningen av revisionsarvoden och resultaten visar att
vid hog risk okar revisionsarvodet, dock endast antalet timmar for revisionen och inte priset per
timme, som ska vara konstant (Bell et al., 2001). Vi kommer darfor att undersoka vad foretagen har
betalt i revisionsarvode under de senaste fyra aren, det vill sdga ar 2006 till 2009 for att mojligen

kunna se om en férandring i debiterade revisionsarvoden kan skodnjas.

Det teoretiska ramverk vi utgar ifran ar agentteorin som forutsatter att bade agenten och principalen
har for avsikt att maximera sin nytta. | detta fall genom att principalen (aktiedgarna) delegerar en
uppgift till agenten (foretagsledningen) att skota bolaget pa ett satt som gynnar bada parterna, vilket
inte nddvandigtvis ar en sjalvklarhet for ledningen (Jensen & Meckling, 1976). Kéllan i agentteorin &r
informationsasymmetrin dar ledningen besitter mer information dn dgarna och har madjlighet att
utnyttja denna till deras egen nytta (Andrén, Eriksson & Hansson, 2005). Pa grund av att agenten &r
beroende av principalen vill agenten fa principalernas fortroende och principalerna vill vara sdkra pa
att informationen som ges ut ar riktig, ar det i bada parternas intresse att anlita en bra revisor (Hayes
et al, 2005, s46-47). Revisorn ska 6vervaka ledningsgruppen for att férhindra att de till stérre del
agerar pa ett sitt som gynnar de sjdlva framfor aktiedgare (Jensen & Meckling, 1976). Detta

aterkommer vi till i senare avsnitt.
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2.2 Kapitelsammanfattning

Syftet med detta examensarbete &r att undersoka om finanskriser paverkar revisionen. Vi vill
understka om det finns ett samband mellan risk som antas 6ka under kriser och revisionsarvoden.
Utifran en deduktiv och forklarande ansats kommer sa smaningom en hypotes utvecklas grundad i

tidigare forskning. Agentteorin anvands som ett teoretiskt ramverk.
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3. Teori

| kapitlet presenteras de teorier uppsatsen bygger pa. En hypotes om riskens paverkan pa
revisionsarvodet utvecklas samt ett antal kontrollvariabler presenteras som dven de antas ha en

paverkan pa revisionsarvodet.

3.1 Agentteori

Som namnts tidigare har manga ifragasatt revisorns nytta och revisorerna har anklagats for att vara
en anledning till att krisen uppstod (Sukhraj, 2010). Revisionen anklagas aven for att vara en
handelsvara eller lockvara for att salja icke-revisionstjanster (Wallace, 2004), vilket tyder pa att
revisorn ar nyttomaximerande. Anda viljer foretag att anlita en revisor. En del foretag ar tvingade av
lagar att anlita en revisor, men dven de som inte ar det véljer i manga fall att |ata de finansiella
rapporterna bli reviderade (Abdel-Khalik, 1993). Utifran agentteorin kan man forklara varfér man

véljer att anlita en extern revisor.

Jensen och Meckling (1976) definierar en agentrelation som ett kontrakt dar en eller flera personer
(principalen) anlitar en annan person (agenten) for att utfora viss tjanster @ deras vagnar, vilket
innefattar viss delegering av beslutsfattande till agenten. Om bada parterna ar nyttomaximerare
finns det anledning att tro att agenten inte alltid kommer handla i enighet med principalens intresse.
Det finns teorier kring att alla rationella individer alltid valjer pa sa satt att det blir battre fér dem
sjdlva, det vill sdga alla rationella individer ar nyttomaximerare (Jensen, 1994). Man kan da ténka sig
att det Iatt uppstar konflikter mellan olika parter samt att risken for att de olika parterna enbart
agerar i sitt eget intresse okar. Vidare definierar Jensen och Meckling (1976) ett bolag som ett antal
avtalsforhallanden; avtal mellan foretaget och anstéllda, kunder, leverantorer och borgenarer med
flera. | alla dessa forhallanden uppstar principal-agentproblem. Chow (1982) menar att moderna
foretag karaktdriseras av att dgandet och ledningen av foretaget ar skilda, vilket ar ett tydligt
exempel pa en agentrelation. Vidare papekar Chow (1982) att om ledningen endast dger en liten del
av foretagets aktier leder det till incitament for ledningen att allokera foretagets resurser pa ett satt
som inte nodvandigtvis dr forenat med Ovriga aktiedgares intresse. Exempelvis kan ledningen vara
mer inriktad pa foretagets tillvaxt an dess I6nsamhet for att skapa mer makt at sig sjalva samt hogre
kompensation. Ledningen kanske undviker risker for att undvika att bli kritiserade eller foérsoker de

halla aktieutdelningen nere.
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Vi utgar ifran att risken for samre resultat ar storre i kristider, alltsa att foretagens affarsrisk 6kar. Om
ledningen da ar nyttomaximerande och vill visa ett positivt resultat for att 6ka sin egen vinning, kan
man tanka sig att risken for att dem manipulerar resultatet 6kar. Kallan till principal-agentproblemet
ar sadana malkonflikter mellan principal och agent som namnts ovan samt informationsasymmetri
(Sapienza, Korsgaard, Goulet och Hoogendam, 2000). Informationsasymmetrin innebar att
foretagsledningen besitter mer information om foretaget an dgarna, vilket leder till en 6kad risk att
ledningen utnyttjar denna information for egen vinning (Andrén et al, 2005; Artsberg, 2003; Jensen &
Meckling, 1976; Cressy & Toivanen, 2001). Principalen kan begrdnsa avvikelserna fran dess intresse
genom att skapa incitament for agenten for att 6ka dess vilja att agera i principalens intresse samt
genom att adra sig 6vervakningskostnader (monitoring costs) for att begransa agentens avvikande
verksamhet. De mest uppenbara overvakningsinstrumenten &r arsredovisningen och revisionen
(Jensen & Meckling 1976). Utéver det kan det tillkomma kostnader for foretaget for att garantera
utomstaende aktiedgare att ledningen begrénsar avvikande beteende, vilka Jensen och Meckling
(1976) kallar bonding kostnader. | de flesta principal-agentrelationerna kommer agenten och
principalen adra sig 6vervaknings- och bonding kostnader vilket leder till att dar kommer vara en
skillnad mellan agentens beslut och de beslut som skulle maximera principalens (foretagets) varde.
Forlusten i foretagets varde blir en kostnad som kallas residual loss. Ett gemensamt namn for dessa
kostnader &r agentkostnader. Sa lange kostnaderna for revisionen inte Gverstiger nyttan kommer

ledningen att anlita en extern revisor (Chow, 1982; Artsberg, 2003).

Agenten, foretagsledningen, ar beroende av principalen och dess fortroende, samtidigt som
principalen vill sdkerstalla att informationen den far ar tillforlitlig. Darfor finns dar incitament bade
for agent samt principal att anlita bra revisorer. Detta kan forklara efterfragan pa revision (Hayes et

al., 2005).

Agent-principalproblemet finns dven i andra kontraktsférhallanden sa som det mellan dgare/ledning
och anstéllda, vilket kan forklara efterfragan pa revision i privata foretag. Detta argument kan styrkas
av en undersokning gjord av Abdel-Khalik (1993) som visar varfor privata foretag, som inte har
revisionsplikt, anlitar externa revisorer. | privata foretag finns inte agentproblemet mellan dgare och
ledning. Istdllet menar Abdel-Khalik (1993) att dar finns efterfragan pa revision for att kompensera
for den kontroll som gatt férlorad pa grund av den organisatoriska strukturen. D3 ett dgarlett foretag
vaxer blir det svart for dgaren att kontrollera allt och alla i organisationen. Forlusten av kontroll 6kar
risken for risktagande och opportunism som kan visa sig genom att anstéllda inte agerar utifran
foretagets basta. For att 6ka kontrollen kan dgaren da anlita en revisor. Beroende pa vardet som kan
ga forlorat pa grund av den minskade kontrollen ar man villig att betala en viss summa for att aterfa

kontrollen.
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En del av agentkostnaderna ar oOvervakningskostnaderna som innefattar revisionsarvodet, och
forskning visar att agentkostnaderna kan paverka prissdttningen av revisionsarvodet (Nikkinen &
Sahlstrom, 2005). Om principal- agentproblemet i ett foretag ar stort, betyder det att
agentkostnaderna okar och da antagligen ocksa revisionsarvodet. Nikkinen och Sahlstrom (2004)
visar i sin undersokning att agentkostnaderna ar hogre for foéretag med stor del utomstaende
aktiedgare vilket ocksa paverkar revisionsarvodet. Vidare visar Nikkinen och Sahlstréms (2004)
undersdkning dven att ett foretag med stort fritt kapital har storre principal- agentproblem vilket
leder till hogre agentkostnader samt revisionsarvode. Konflikten mellan principalen (dgaren) och
agenten (ledningen) kan exempelvis handla om hur man ska hantera det fria kapitalet. Agaren vill att
kapitalet ska delas ut, da en utdkning i foretagets storlek inte alltid maximerar aktiedgarnas valfard. A
andra sidan vill ledningen behalla kapitalet i foretaget, da ledningens kompensation ofta ar relaterad
till foretagets storlek framfor dess varde (Jensen, 1989). Dessa forskningsresultat visar att
agentkostnadernas paverkan dr samma i ett antal lander. Av den anledningen drar Nikkinen och
Sahlstrom (2004) slutsatsen att agentteorin kan i viss utstrackning ses som ett generellt

internationellt ramverk for prissattningen av revision.

Som namnts tidigare dr det malkonflikter mellan agent och principal samt informationsasymmetri
som skapar agentproblem eller agentrisker, som det ocksa kallas. Detta innebar att det skapas en risk
for forvrangningar och opportunistiskt beteende (Sapienza et al., 2000). | kristider, da féretagens
affarsrisk antas 6ka, kan man tdnka sig att det finns en 6kad risk for att ledningen framstéller
finansiella rapporter som inte ger en rattvisande bild av féretaget. Det kan vara av storre nytta for
ledningen att visa ett positivt resultat an for dgarna som vardesatter lonsamheten hogre. Vid daliga
resultat kan det uppsta svarigheter som har storre betydelse for den ena sidan an den andra vilket
kan leda till 6kade agentrisker (Sapienza et al., 2000). Man kan darfor tanka sig att i kristider nar
risken for daliga resultat 6kar, 6kar ocksa risken for att dgarna blir forda bakom ljuset till féljd av
opportunistiskt beteende fran ledningen, vilket ar méjligt pa grund av informationsasymmetrin. Till
foljd av detta borde det finnas ett hogre varde for dgarna att investera i en extern revisor som
kontrollerar ledningens agerande och finansiella rapportering. Aven ledningen kan se ett 6kat varde i
att investera i en extern revisor. Fér en ledning som ar siker pa sitt agerande och vet att det &r
laglydigt, finns det en nytta i att |ata sig granskas for att 6ka aktiedgarnas fértroende for deras
verksamhet da dem ar beroende av kapitalet. Dessutom kan man tédnka sig att om krisen dven
paverkar de interna férhallanden i ett foretag borde dven denna teori understddja teorin kring att
efterfragan pa revision dkar under kristider. Man kan dven tdnka sig att det inte bara ar efterfragan
pa revisionen som 6kar utan dven den férvantade nyttan. Som namndes innan ar man villiga att képa

revision sa lange nyttan overstiger kostnaderna (Chow, 1982; Artsberg, 2003). S8 om nyttan 6kar ar
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man aven villig att betala mer i évervakningskostnader dar revisionen ingar. D3 revisionsarvodet ar
timpriset multiplicerat med antalet timmar nerlagda, betyder det att revisorn kan lagga ner fler

timmar pa revisionen.

Som namnts i inledningen finns dar ett ndara samband mellan klientens affarsrisk, revisorns affarsrisk
och revisionsrisk. Om vi utgar ifran teorin att alla individer dr nyttomaximerare (Jensen, 1994),
betyder det att dven revisorn ar det. FOr att maximera sin egen nytta arbetar revisorn for att minska
sin affarsrisk, det vill saga risken for framtida forluster till féljd av rattstvister, forsamrat rykte med
mera, samt minska revisionsrisken, det vill sdga risken for att ge en ren revisionsberattelse da de
finansiella rapporterna innehéller vasentliga fel (Thornton & Moore, 1993). Darfor havdar vi att
revisorn ar beredd att lagga ner mer tid pa revisionen for att minska risken for att de reviderade
finansiella rapporterna innehaller vasentliga fel. Om da foretaget ar villigt att betala for revisionen sa
kommer det leda till att revisionsarvodena &kar i kristider. A andra sidan finns dar en risk att en
revisor med opportunistiskt beteende ar villig att forbise vasentliga fel i de finansiella rapporterna for
att tillgodose ledningens onskemal for att vara sdker pa att behalla klienten. Dock ses hot om
framtida kontrakt samt revisorns egenintresse i klienten som otillatna foreteelser som paverkar
oberoendet (Hayes et al., 2005). Om det skulle komma fram att revisorn forbisett vasentliga fel skulle
det betyda sa pass stor skada for bade revisorn, exempelvis genom skadat rykte, och det reviderade
bolaget, genom att intressenter tappar fortroendet, att ett sadant beteende inte anses

efterstrdavansvart, dven om det forekommer.

Ur ett agentteoretiskt perspektiv har vi pavisat att klientens affarsrisk och revisorns risker kan
paverka revisionen. Tillsammans med teorier kring hur risk paverkar revisionsarvodet har vi kommit

fram till foljande hypotes:

Hypotes: Till folid av ékad risk kan man finna ett positivt
samband mellan krisaren och revisionstiden, vilket

operationaliseras i arvodet.

3.2 Kontrollvariabler

Syftet med var uppsats ar att underséka hur revisionen paverkas i kristider till féljd av en 6kad risk.
Som namnts finns det i tidigare forskning dven beldgg for att manga andra faktorer kan paverka
revisionen och da dven revisionsarvodet. Vi kommer darfoér dven i var modell anvdnda oss av ett antal
kontrollvariabler. Dessa ar klientens och revisionsbyrans storlek, revisionens komplexitet, icke-
revisionstjanster samt bransch. Nedan foljer en genomgang av dessa kontrollvariabler och vad

tidigare forskning visar. | empirimetoden beskrivs sedan hur de operationaliseras i var undersdkning.
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3.2.1 Storlek

Né&r det galler storlek kan bade klientens samt revisionsbyrans storlek ha en inverkan pa priset pa

revisionen.
3.2.1.1 Klientens storlek

En klients storleks paverkan pa arvodet ar enligt forskarna tydlig. Dem menar att desto storre
foretaget ar desto storre anstrangning kravs vid revisionen, vilket kommer leda till att fler timmar
laggs ner pa arbetet och har darfor ha en positiv paverkan pa revisionsarvodet (O'Keefe et al., 1994;

Thornton & Moore, 1993; Nikkinen & Sahlstrom, 2005).
3.2.1.2 Revisionsbyrans storlek

Forskningsresultaten angadende storleken pa revisionsbyrans paverkan pa arvodet ar inte lika
entydiga. Det finns risk for att The Big Four tar ut hogre priser da deras positioner pa marknaden ar
relativt ohotade. Dessutom har de véletablerade fyra stora revisionsbyraerna skapat valkinda
varumarken och goda rykten som forknippas med hog kvalitet och darfor finns dar mojlighet for dem
att ta ut hogre priser. Manga undersdkningar visar att de stora féretagen tillhérande The Big Four
(tidigare The Big Eight) tar ut hégre arvoden (Palmrose, 1986; Francis och Simon, 1987; Niemi, 2004).
Palmrose (1986) visar i sina forskningsresultat att det finns ett positivt samband mellan
revisionsbyrans storlek och revisionsarvodet. Hon har tva hypoteser angaende grunden till att de
storre byrderna kan ta ut hogre priser. Forsta hypotesen ar att det beror pa monopolprissattning och
den andra att det beror pa hogre kvalitet. Da kvaliteten pa revision ar svar att mata antar man att
kvalitet och storlek har ett samband, desto storre byra desto battre kvalitet. Som namnts finner
Palmrose (1986) att det finns ett positivt samband mellan storlek och arvode men utifran det
tillgdngliga materialet kan hon inte bevisa vad det beror pa och ingen av ovannamnda hypoteser kan
forkastas. Vidare tester tyder pa att skillnaden beror pa att de stora firmorna lagger ner mer tid och
pa sa satt tillfor hogre kvalitet. Likasa finner Francis och Simon (1987) att det finns en skillnad i
arvoden. Givet att dar rader konkurrens pa marknaden om sma revisionsklienter, antyder det att de
stora revisionsbyrdernas hogre priser beror pd produktdifferentiering. Aven Niemi (2004) finner att
det finns produktdifferentiering pa revisionsmarknaden. Niemi (2004) har framforallt analyserat
revisionspriset hos mindre revisionsbyrder. Aven hans resultat instimmer i att storlek och arvode ar
positivt relaterade till varandra, men dven att den tekniska formagan, sa som revisorns utbildning,

arbetserfarenhet och typ, har en positiv inverkan pa den erhallna ersattningen (Niemi, 2004).

A andra sidan kan man tinka sig att de stora revisionsbyraerna kan utnyttja stordriftsférdelar och pa

sa satt ta ut lagre priser, vilket Simunics (1980) forskning visar pa. Simunic (1980) menar att det finns
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an annan konkurrens om de mindre klienterna och det ar i det segmentet man kan se skillnad i
revisionsarvodena. Vidare konstaterar Simunic (1980) i sin forskning att av de davarande The Big
Eight var det sju stycken firmor som i genomsnitt tog ut lagre arvoden an 6vriga revisionsfirmor pa
marknaden. Han menar att en trolig anledning till resultatet kan vara att de stora firmorna kan

utnyttja stordriftsfordelar och pa sa satt erbjuda sina kunder lagre priser.

Som namnts i inledningen forknippas de stora revisionsbyrderna med hogkvalitativ revision.
Dessutom visar undersdkningar gjorda av Chaney och Philipich (2002) att féretag ar villiga att betala
mer for revisionen om den medfor den kvalité ledningen forvantar sig. Darfér anser vi att till féljd av
de stora firmornas véletablerade varumarken vilket associeras med hogre kvalitet ar foretag villiga
att betala mer for den kvalité de tillfor. Darfor kan de stora byrderna ta ut hogre priser dven om
Simunics (1980) forskning tyder pa motsatsen. Francis och Simon (1987) ger dock en maijlig férklaring
till Palmrose (1986) och Simunics (1980) motstridiga resultat, dar de menar att Simunic har nagot

storre revisionsklienter med i sitt urval vilket kan ha paverkat hans resultat.

Revisionsbyrans storlek kan alltsa ha en positiv inverkan vid prissattningen av revisionen. Detta torde
visa sig i ett hogre enhetspris. D3 vi hdvdar att revisionsarvodet under kriser 6kar framfor allt pa
grund en Okning antal arbetstimmar, borde revisionsbyrans storlek inte leda till ndgon férandring i
revisionsarvoden under kriser. Man skulle dock kunna tanka sig att om de stora byraerna tar ut hogre
priser och har stérre marginaler sa har dem majlighet att sdnka priset for féretag som har finansiella

svarigheter.

3.2.2 Komplexitet

Teorier visar att det finns ett positivt samband mellan priset pa revision och féretagets komplexitet,
vilket ocksa kan ha ett tydligt samband med storleken, da det dr naturligt att anta att ett féretag som
vaxer blir samtidigt mer komplext. Antalet dotterbolag och kvoten i kundreskontran (accounts
recievable) genom totala tillgdngar &r exempel pa faktorer genom vilka komplexiteten
operationaliseras (Thornton & Moore, 1993). Beroende pa hur komplex revisionen ar okar revisorns
nerlagda moda och pa sa satt 6kar dven revisionsarvodet (Nikkinen & Sahlstrom, 2005; O’Keefe et al.,

1994).

A andra sidan har Thornton och Moore (1993) undersokt hur komplexiteten paverkar féretagen pa
bade lang och kort sikt. Det kortsiktiga resultatet ar i enlighet med vad andra forskare kommit fram
till det vill sdga att 6kad komplexitet leder till hégre revisionsarvode, medan deras langsiktiga resultat
visar det motsatta. Resultatet pa lang sikt visar att foretag med mer komplex revision véljer

lagkvalitativa revisorer vilket yttra sig i ett lagre arvode.
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3.2.3 Bransch

Som revisor ska man i planeringen av revisionen inforskaffa och ta hansyn till kunskaper om
verksamheten. Bland de férhallanden som revisorn ska beakta d& han inforskffar kunskap om
verksamheten ingar bransch (RS 310). Darfor anser vi att branschen féretaget verkar inom bor ha en

viss effekt pa revisionsarvodet.
3.2.4 Icke-revisionstjansters paverkan pa revisionsarvodet

Utover tidigare namnda faktorer kan man aven tdnka sig att icke-revisionstjanster kan ha en
paverkan pa revisionen, dels pa utférandet av den och dels pa arvodet. Icke-revisionstjanster (som vi
hddanefter kommer kalla radgivningstjanster) innefattar konsultering, bokféring, skatteradgivning
med mera, och ar tjanster som kan utféras av en revisionsbyrd men som inte innefattas av den

externa revisionen.

Om samma revisionsbyra utfor bade radgivning och revision till en klient kan man tanka sig att det
kan skapa kunskapsoverforingar som leder till hogre effektivitet och att revisionen gar snabbare att
utféra dd man har en god insikt i foretagets verksamhet och redovisning. D3 revisionen blir
effektivare och det resulterar i att revisionen gar snabbare borde det dven visa sig i ett lagre arvode.
Att det kan férekomma kunskapséverféring mellan de bada tjansterna finns det stéd for i diverse
forskning (Simunic, 1984; Svanstrom, 2008). Vidare menar Svanstrém (2008) att nar revisionsbyran
utfor radgivningstjanster samt revisionstjanster till samma klient 6kar revisionskvalitén. Men att det
skulle paverka revisionsarvodet har han inte bevisat. Simunic (1984) utgar ifran att
kunskapsoverforing tjansterna emellan kan leda till effektivitet som minskar kostnaden, vilket kan
leda till att revisorerna gor hogre vinster eller att klienten betalar ett lagre sammanlagt arvode, men
lyckas dock inte bevisa det. Daremot visar Davis, Ricchiute och Trompeters (1993) forskning pa att

kunskapsoverforingen inte har nagon paverkan pa revisionsarvodet.

A andra sidan visar forskning pa ett positivt samband mellan efterfragan pa revisionstjanster och
radgivningstjanster (Simunic, 1984; Palmrose, 1986; Firth, 1997; Svanstrom, 2008). Det vill sdga att
foretag som képer mycket radgivningstjanster aven betalar hogre revisionsarvoden. Anledningen till
detta kan tankas ligga i att ett foretag som ar i stort behov av radgivning befinner sig i en situation
som ar invecklad utifran redovisningssynpunkt. Exempel pa en sadan situation ar omorganisering,
uppkop av bolag och implementering av nya system. | sddana situationer kan det dven tankas att
revisionen kraver fler arbetstimmar for att revidera dessa foretag, vilket leder till hogre
revisionsarvode (Palmrose, 1986). Vidare forsoker Palmrose (1986) dven forklara det positiva

sambandet mellan radgivnings- och revisionsarvoden med att det pa grund av att tjansterna
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produceras av samma leverantér majligen uppnas en storre nytta och darfér kan man ta ut hogre
priser. Men tester visar att dven da radgivningstjansten inte utfors av revisionsbyran som utfoér den
externa revisionen kan ett positivt samband i arvodena skodnjas vilket forkastar hypotesen att det
beror pa nyttan genom samproduktion. Detta stédjer argumenten kring att det ar situationen i
foretaget, till exempel omorganisering, som skapar en storre efterfragan pa radgivningstjanster och

att det dven ar denna situation som ocksa kraver mer moda vid revisionen.

Daremot finns det manga som menar att man anvander revisionsarvodet som en lockvara, det vill
saga att man tar ett Iagt pris for revisionen for att locka till sig nya klienter eller behalla befintliga.
Forlusterna fran de laga revisionsarvodena téacks sedan genom att man tar ut hogre vinster fran
radgivningstjanster (Firth, 1997; Antle, Gordon, Narayanamoorthy & Zhou, 2006; Kinney, Palmrose &
Scholz, 2004). Man kan dven tdnka sig att en sadan typ av prissattning kan ha en inverkan pa

revisorns oberoende och kommer darfor diskuteras ndarmre nedan.

3.3 Revisorers oberoende

Revisorns oberoende ar en viktig del av revisionen. Da vi ser att dar finns en risk fér att oberoendet
paverkas av krisen, daven om det ar pa ett satt som inte yttrar sig i revisionsarvodet, anser vi det dnda
vara av stor vikt att ndmna det. Oberoendet &r svart att mata och det kan vara svart att bevisa att
oberoendet har en direkt inverkan pa prissattningen av revisionsarvodet. Oftast talar man istallet om
arvodets inverkan pa oberoendet. Daremot kan man tdnka sig att revisorns oberoende eller
beroende kan ha en indirekt verkan pa revisionsarvodet. Till exempel om en revisionsbyra utfér bade
revision och radgivningstjanster for en klient kan, som tidigare sagt, revisionen genomféras mer
effektivt da insikten i foretaget &r valdigt god. A andra sidan &r risken stor for att revisorns
oberoende skadas, vilket dven stéds av Firth (1980). Man kan dven tédnka sig att en revisionsbyra som
ar beroende av sin klient, till exempel genom att klienten star for en stor del av revisionsbyran totala

intdkter, ar villig att sdnka revisionskostnaden for att behalla kunden.

En viktig faktor for att bibehalla oberoendet &r att byta revisor efter att mandatperioden har 16pt ut,
vilket det dven finns lag pa. Enligt ABL 9:21 utses en revisor under en mandatperiod pa fyra ar men
med stammans godkdnnande kan revisorn fa en forlangd mandatperiod pa ytterligare tre ar. For att
garantera oberoendet stills det krav pa foretagen att efter fyra eller sju ar byta ut revisorn om
stamman eller ledningen inte har skal att avvisa denna i fortid, vilket de har ratt till. | forskningen har
detta diskuterats da vissa forskare menar pa att klienterna ar beroende av sin revisor och att
revisorerna pa sa vis kan ta ut hogre pris for revisionen (Thinggaard & Kiertzner, 2008). Darfor antas
de totala revisionskostnaderna sjunka nar foretag byter revisorn. A andra sidan sager Firth (1980) att

en ndra relation mellan revisorn och klienten har negativ inverkan pd oberoendet men att det
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positiva ar att revisorn ar val insatt i bolagets verksamhet och att man pa sa satt minskar
revisionstiden som sedan leder till ldgre arvode. Vi havdar att om foretag tvangsvis eller frivilligt
byter revisor forlorar de en kunnig och insatt revisor vilket kan leda till arvodet stiger da den nya
revisorn antas ta langre tid pa sig att revidera foretaget. Detta stods dven av DeAngelo (1981) som
sager att vid byte av revisor far foretagen en start up kostnad som i sin tur paverkar arvodet.
Dessutom menar DeAngelo (1981) att revisorn kan ldgga pa extra marginal pa arvodet pa grund av
att kostnaderna att byta ut revisorn leder till att den befintliga revisorn har ett Oovertag mot

konkurrenten.

En oberoende revision &r av yttersta vikt, da en revisors arbete har sin grund i revisorns oberoende
(Firth, 1980). Det ar oberoendet som tillfor integritet till de finansiella rapporter som offentliggors for
investerare (Sutton, 1997). Vidare menar Firth (1980) att om revisorn inte ar oberoende kan hans
utldtande angdende de finansiella rapporterna anses vara utan varde. Enligt Sutton (1997) ar
integriteten kritisk for trovardigheten och effektiviteten pa kapitalmarknaden. Vidare sdger Sutton
(1997) att investerare och andra intressenter har ett fértroende fér den oberoende revisorn och att
denne medfor en tillforlitlighet till de finansiella rapporterna. Om revisorers oberoende betvivlas och
fortroendet for professionen forsvinner kan det leda till att revisionen blir vardelds och forsvinner
eller att regeringar involverar sig mer i revisionen och det inférs statliga revisionsnamnder (Firth,
1980). Detta ar i stor likhet med de diskussioner som for tillfallet florera i England i efterdusterna av
krisen (Sukhraj, 2010). Oberoendet ar svart att mata men ett antal forskare havdar att man kan mata
oberoendet genom revisionskvalitén (Deis & Grioux, 1996; Francis, 2004), dar revisionskvalitén till
exempel kan méatas genom felfrekvenser i revisionen. Ett revisionsfel kan antingen vara att revisorn
misslyckas i att se till att gdllande redovisningsprinciperna efterféljts eller att revisorn ger en ren
revisionsberéattelse nar felaktigheter forekommer (Francis, 2004). Om man tanker sig att kvalitén har
en inverkan pa revisionsarvodet betyder det att man kan tidnka sig att oberoendet har en indirekt
verkan pa prissattningen. Som tidigare sagts visar en undersokning gjord i USA att flera féretag just ar
villiga att betala mer for revisionen om den medfor den kvalité ledningen forvantar sig (Chaney &
Philipich, 2002). Utifran detta kan man dra slutsatsen att oberoendet genom 6kad revisionskvalité
borde ha en positiv inverkan pa arvodet. Men man kan finna en motstridighet har da, som vi tidigare
namnt, forskning gjord av Simunic (1980) visar pa att de stdrre revisionsbyraerna, som
sammankopplas med hogre kvalité, tar ut lagre arvoden jamfort med 6vriga byraer pa marknaden.
Undersokningar visar att de stora revisionsbyraernas revisioner innehar en hogre kvalité (Francis,
2004). En orsak kan vara att mindre byraer har mer att forlora om klienten sdger upp revisorn och
darfor ar man mer benagen att tillfredsstdlla klientens behov, vilket leder till lagre kvalité och

minskat oberoende. Vice versa menar Francis (2004) att de stora revisionsbyraerna inte ar beroende
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av sina klienter pa samma satt som de sma. Vidare anser Francis (2004), som namnts tidigare, att da
de stora byraerna har skapat starka varumarken och efterstravan att bevara det goda rykte ger det

revisorn incitament att utféra revisionen med hog kvalitet.

Vidare dd man talar om revisorns oberoende i samband med revisionsarvoden kan det vara vart att
namna hur oberoendet och prissattning paverkas da revisionsbyran utfor bade radgivnings- och
revisionstjanster till en klient. Tidigare har redan ndmnts att man kan se ett positivt samband mellan
radgivningsarvoden och revisionsarvoden, men anledningen till detta ar oklar. Grunden till skapandet
av Sarbanes-Oxley Act 2002 i USA var att man antog att radgivningstjanster paverkar revisorns
oberoende och darfor ar vissa sadana tjanster forbjudna. Simunic (1984) menar att det uppstar en
intressekonflikt om samma byra utfor bade revision och radgivningstjanster till samma klient. Det vill
sdga en revisor som vid revisionen granskar sitt eget arbete, kan ha incitament att inte rapportera
observerade felaktigheter vid revisionen. Forskning har gjorts pa huruvida det finns ett samband
mellan radgivningstjanster och omrakningar av publicerade och granskade finansiella rapporter
(Kinney et al., 2004). Resultatet av Kinneys et al. (2004) forskning visar att det finns ett positivt
samband mellan vissa radgivningstjanster och omréakningar, vilket tyder pa att det kan finnas ett
ekonomiskt beroende som skadar oberoendet. Dock finner man ett negativt samband mellan
skatteradgivning och omrakningar, vilket tyder pa att man okar kvaliteten i redovisningen for att
kompensera for det ekonomiska beroendet eller att foretag som begédr mycket skatteradgivning har
hogre standard pa sin redovisning. Utifran denna forskning kan man da tanka sig att oberoendet
skadas vid samproduktionen av radgivnings- och revisionstjanster. Dessutom kan det ha en inverkan
pa revisionsarvodet, dven om det inte har bevisats. Alternativt kan det vara arvodena som paverkar
oberoendet, da revisionsbyran kan vara ekonomiskt beroende av klienten. Nar det galler hur
revisionsarvodena paverkas da revisionsbyran forser en klient med bade radgivning och revision
kommer man in pa diskussionen kring att man anvander revisionen som ”loss leaders” och da dven
"low balling”. Men dar menar man att prissattningen har en inverkan pa revisionen och inte vise

versa.

SEC anser att ”“low-balling”, det vill sdga att man erbjuder ett ldgre pris for att locka till sig nya
klienter, har en negativ paverkan pa revisorns oberoende. Likasa uttrycker Deis och Grioux (1996) att
det finns en oro om att en hog priskonkurrens pa revisionsmarknaden har en negativ inverkan pa
revisionskvalitén, som kan ses som ett matt pa oberoende. A andra sidan kan man ténka sig att hog
konkurrens pa revisionsmarknaden leder till lagre revisionsarvoden, vilket dven Thinggaard och
Kiertzner (2008) argumenterar fér, men da revisionsbyraerna ar rdadda om sina rykten dr man inte
villiga att sdnka kvalitén. Detta argument stods av forskning som havdar att “low-balling” allena inte

har nagon inverkan pa oberoendet. Det dr de framtida férvantade 6verskott (quasi-rents) som den
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etablerade revisor kan erhalla fran klienten som paverkar oberoendet och skapar "low-balling”
(DeAngelo, 1981; Magee & Tseng, 1990). | sin forskning utgar Deis och Giroux (1996) ifrdn att om
revisorn tar ett lagre pris vid den initiala revisionen kan det paverka kvalitén genom att man lagger
ner mindre anstrangning for att bibehalla vinstmarginalen. Vidare utgdr dessa forskare ifran att
felaktigheter som upptéacks inte rapporteras for att siakra framtida uppdrag och darigenom framtida
vinster. Detta dr dock motstridigt mot vara argument, dar vi menar att man &r ovillig att sdnka
revisionskvalitén dven om man tar ut laga arvoden. | sitt resultat visar dock Deis och Giroux (1996) att
dven om manga tar ett lagre pris vid forsta revisionstillfdllet sa lagger de anda ner mer tid och

revisionskvalitén ar hog, vilket tyder pa att "low balling” inte paverkar oberoendet.

Tidigare forskning sdger oss da att “low ballning” inte paverkar oberoendet. Det som kan paverka
oberoendet dr om revisionsbyran ar ekonomiskt beroende av klienten, genom hoga revisionsarvoden
och/eller radgivningsarvoden. For att sdkra framtida inkomster finns dar en risk att revisorer inte
lever upp till den grad av oberoende som efterstravas. | en undersdkning gjord av Firth (1980) dar
enkater skickats ut till bland annat verksamma revisorer, redovisningsekonomer, banker och
investerare, visar det sig att det finns stora skillnader i vad som anses ha en negativ inverkan pa
oberoendet. Till exempel ansag revisorerna att overtradelser pa oberoendet hade liten effekt pa

investeringsbeslut medan andra grupper sag mer allvarligt pa det.

Som tidigare sagts ar det svart att visa att oberoendet har en direkt paverkan pa revisionsarvodet,
och enligt manga av ovanstaende argument tyder det mer pa att det ar revisionsarvodet som har en

inverkan pa oberoendet.

3.4 Kapitelsammanfattning

Utifran tidigare forskning ar var utgangspunkt i detta examensarbete att det under finansiella kriser
framforallt &r den okade risken som paverkar revisionens utférande och darfér ocksa
revisionsarvodet. Det ar dven viktigt att ha i atanke att det dven finns manga andra faktorer som kan
paverka revisionsarvodet. | kapitlet ndmns klientens storlek, foretagets storlek, komplexitet, bransch,

radgivningstjanster samt revisorns oberoende.
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4. Empirisk metod

| kapitlet beskrivs sattet vi har utfort var emiriska undersokning pa och hur vi har gatt till vaga nar vi
har valt ut de foretag och revisionsbyraer som ingar i studien. En dokumentstudie dar

arsredovisningar har granskats samt intervjuer med verksamma revisorer har utforts.

4.1 Undersokningsmetod

Syfte med detta examensarbete ar att underséka om finansiella kriser paverkar revisionen av foretag,
genom att utreda om risken, som ses som en foljd av krisen, paverkar revisionsarvodet.
Undersokningen utgar ifrdn en kohortstudie, vilket innebar att vi analyserar skillnader i
revisionsarvoden under en fyradrsperiod det vill sdga aren 2006-2009. Alternativt hade en
tidsseriestudie kunnat utforas, vilket ocksa ar en form av studie som analyserar skillnader over tid.
Skillnaden mot en kohortstudie ar att urvalet inte dr det samma vid de olika tidpunkterna (Jacobsen,
2002). Da varje foretag ar unikt och variationen i bland annat storlek och komplexitet ar mycket stor
och dessa variabler ocksa har stor inverkan pa revisionsarvodet, ar det viktigt att se skillnaden i de

specifika foretagen 6ver tid. Darfor ses valet av en kohortstudie som naturligt.

Undersokningen har dels gjorts genom insamling av kvantitativ data, i form av en dokumentstudie,
dels kvalitativ data, bestaende av intervjuer med yrkesverksamma revisorer. Dokumentstudien ar var
primara undersokning, dar vi granskar arsredovisningar for att utldsa foretagens revisionskostnader
samt annan foretagsfakta, sa som balansomslutning och nettoomséattning. En nackdel med
dokumentstudier ar att det kan vara svart att hitta all den information man séker (Saunders et al.,
2007). For var del har dokumentstudien inte inneburit nagon nackdel da vi valt att titta pa de foretag
som enligt ABL 5:21 &r tvungna att redovisa sina revisionskostnader. Genom tillgangen till Retriever,
en databas 6ver bolagsinformation for svenska bolag, har vi latt kunnat tillga arsredovisningar for

aktiebolag i Sverige.

En dokumentstudie kan ses som valdigt bred men med fa nyanser. For att ga mer pa djupet och
kunna férklara det var dokumentstudie visar har vi precis som Falkman och Tagesson (2008) valt att
utféra kompletterande intervjuer. Tre intervjuer utfordes med yrkesverksamma revisorer vilka
representerade SET, BDO samt Deloitte. Vi har valt att utféra semistrukturerade intervjuer, vilket
innebar ett forhallandevis flexibelt uppldgg av intervjun. Enligt Bryman och Bell (2005) har

intervjuaren vid en semistrukturerad intervju en lista av fragor som ska beroras, men med mdjlighet
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att folja upp intressanta svar fran intervjupersonen med foljdfragor. Alternativt kan ostrukturerade
intervjuer utforas, vilket innebar att intervjuaren inte har nagon form av manus utan endast l6sa
minnesanteckningar och intervjun kan ses mer som ett oppet samtal (Bryman & Bell, 2005). D3 vi
inte vill riskera att missa att beréra damnen vi vill belysa, har vi valt att anvanda den
semistrukturerade intervjuformen. Vidare ger det oss som ar oerfarna intervjuare en viss trygghet att
ha vissa huvudfragor nedskrivna. D3 intervjuerna utférdes forst efter vi blivit klara med var statistiska
analys av datan fran dokumentstudien, kunde vi presentera vart resultat for de intervjuade och pa sa

satt fa maojliga forklaringar till resultatet.

4.2 Urval

Vart syfte ar att undersdka hur finanskriser paverkar revisionen. Det har vi gjort genom att undersdka
hur den senaste krisen har paverkat revisionskostnaden i Sverige. Anledningen till detta urval ar att
den senaste krisen ligger i tiden, samt genom Retriever databas hade vi tillgang till alla svenska
aktiebolags arsredovisningar. Da vi vill dra generaliserbara slutsatser skulle det optimala vara att
granska revisionskostnaderna for alla féretag som anlitat en revisor under aren 2006-2009. Men pa
grund av att vi framforallt ar tidsbegransade samt att tillgangen pa arsredovisningar och upplysningar
angaende revisionskostnader ar begransad ar det orimligt for oss att underséka hela populationen.
Av den anledningen har vi gjort ett urval. Det viktigaste ndar man gor ett urval ar att se till att urvalet
ar representativt for population for att kunna dra generaliserbara slutsatser (Jacobsen, 2002) vilket vi
har haft i dtanke nar vi gjort vart urval. Enligt ARL 5:21 &r aktiebolag och handelsbolag som &r stérre
foretag skyldiga att lamna upplysningar i arsredovisningen om ersattningen betald till var och en av
bolagets revisor och de revisionsbolag dar revisorn verkar. Dessutom har vi hamtat de aktuella
arsredovisningarna i databasen Retriever — Bolagsinfo, dadr bara aktiebolags arsredovisningar

offentliggors vilket dven det paverkar vart val av att bara granska arsredovisningar fran aktiebolag.

Vi har avgransat var studie till féretag i Sverige da det underlattar var undersokning eftersom vi
enkelt kan fa tag pa foretagens arsredovisningar. Avgransningen att anvanda aren 2006-2009 har vi
gjort for att vi vill underséka om man kan se en skillnad mellan krisaren och aren innan krisen. Som
tidigare sagt ar endast de storre aktiebolagen i Sverige tvungna att redovisa vad de har betalt i
revision, darfor var det naturligt for oss att vilja dessa foretag. Med stérre bolag menas enligt ARL

1:3 p. 4 de foretag som uppfyller mer &n ett av féljande villkor:
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e Medelantalet anstallda for vart och ett av de senaste tva rakneskapsaren uppgatt till mer an
50 st.

e FoOretagets redovisade balansomslutning for vart och ett av de senaste tva rakneskapsaren
uppgatt till mer an 40 miljoner SEK.

e Foretagets redovisade nettoomsattning for vart och ett av de senaste tva rékneskapsaren

uppgatt till mer &n 80 miljoner SEK.

De aktiebolag vars andelar ar upptagna till handel pa en reglerad marknad betraktas ocksa som

storre bolag enligt ARL 1:3 p. 4 oavsett om de uppfyller ovannamnda villkor eller ej.

Enligt SCB har det mellan 2006 och 2009 funnits ungefar 330 000 aktiebolag i Sverige. Av dessa ar det
enligt SCB ca 7 200 foretag som klassas som stora. Enligt Saunders et al. (2009) ska man, for att
kunna dra generaliserbara slutsatser med 95 % tillforlitlighet, granska ca 360 foretag ur en
population av denna storlek. Dessa 360 foretag har vi slumpmassigt valt i Retriever. Om en annan
forskare gér samma undersokning ar det inte sdkert att resultatet blir exakt detsamma, men

eftersom vart urval ar sa pass stort antar vi att vart resultat kan generaliseras och att det ar reliabelt.

For att komplettera vara kvantitativa data fran dokumentstudien har vi dven utfért tre intervjuer
med yrkesverksamma revisorer fran de byrder som har utfort revisionen i de foretagen vi har
granskat. Det optimala hade varit att intervjua tre revisorer som representerar The Big Four, de
mellanstora byrdaerna samt en liten byra. Pa grund av att revisorernas arbetsbelastning i dessa tider
ar valdigt hog, var det svart att hitta revisorer som var villiga att stalla upp pa en intervju. Men da vi
fick tva representanter fran de mellanstora revisionsbyraerna och en fran The Big Four ar vi dnda

ndjda med utgangen.
4.3 Operationalisering

Svarigheten i vart examensarbete var att valja variabler som verkligen méater det vi vill mata.
Exempelvis kan man mata risk pa manga olika satt. | var undersdkning har vi valt att mata risken
genom skuldsattningsgraden vilket ar ett vanligt forekommande matt pa risk i tidigare forskning. Pa
sa vis okar validiteten i var undersokning. For att ytterligare 6ka validiteten och sikerstélla att var
undersokning mater det vi vill mata har vi utfort ett antal regressionsanalyser. Detta for att minska

risken for att olika variablerna paverkar varandra och pa sa satt ger ett snedvridet resultat.

4.3.1 Beroende variabeln

Vi har undersokt hur risken som antas 6ka under finanskris har paverkat revisionen. Vi havdar att

revisorn lagger ner fler timmar pa revisionen vilket borde spegla sig i det totala revisionsarvodet.

]
33 |

—



Kostnader for revisionsarvodet har tagits fran foretagens arsredovisningar. Arvodet mats i TSEK och

inkluderar ej kostnader for icke revisionstjanster.

4.3.2 Forklarande variabeln

Risk ar den variabel som antas ha paverkats av krisen. Risken har méatts genom skuldsattningsgraden,
beraknat som skulder/totalt kapital (O'Keefe et al., 1994). Vi har dven titta pa risken den konjuktuella

forandringen innebar vilket vi har operationaliserat genom ar (Tianshu & Shijun, 2010).

4.3.3 Kontrollvariabler

Klientens storlek. Tidigare forskning visar pa ett positivt samband mellan klientens storlek och
revisionsarvodet (O'Keefe et al, 1994; Thornton & Moore, 1993; Nikkinen & Sahlstrom, 2005).
Klientens storlek mats genom balansomslutning samt omséattning (Cormier, Magnan & Velthoven,

2005).

Revisionsbyradns storlek. Det ar inte entydigt hur revisionsbyrans storlek paverkar revisionsarvodet.
Vissa forskare menar pa att de stora byrderna tenderar att ta ut hogre priser jamfort med andra
revisionsbyrder pa marknaden (Palmrose, 1986; Francis & Simon, 1987; Niemi, 2004). A andra sidan
pastar Simunic (1980) att de stora byraerna har fordelar och att de darmed kan ta ut lagre priser.

Revisionsbyrans storlek har operationaliserats genom dummy variabler.

Komplexitet. Teorier visar att det finns ett positivt samband mellan revisionsarvode och revisionens
komplexitet (Thornton & Moore, 1993; Nikkinen & Sahlstrém, 2005; O’Keefe et al.,, 1994).

Komplexitet mats genom kundfodringar/totala tillgangar.

Bransch. Vi utgick ifran att det skulle finnas en skillnad i det debiterade revisionsarvodet beroende pa
foretagens branschtillhdrighet. Bransch operationaliseras genom dummy variabler. Vi har valt att
dela in foretagen i tre huvudgrupper dar det i tjansteféretag ingar alla foretag med nagon typ av
tjansteverksambhet, allt fran konsulttjanster inom ekonomi och juridik till byggverksamhet. | kategorin
handel finns alla grossist- och distributionsforetag och kategorin tillverkning innehaller alla foretag

inom industri och tillverkning.

Icke-revisionstjdnster. Det finns ett positivt samband mellan revisionsarvode och radgivningsarvode
(Simunic, 1984; Palmrose, 1986; Firth, 1997). Det finns ingen tydlig forklaring till detta samband men
en trolig forklaring ligger i att situationen som kraver radgivning dven kraver mer omfattande revision

(Palmrose, 1986). Icke revisionstjanster mats i TSEK.
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4.4 Kallkritik

Informationen som anvénts i inledningen och teorikapitlet har fraimst hamtats fran tidigare forskning
i form av publicerade artiklar och bdcker. Vi ar medvetna om att det finns en risk att informationen
inte ar tillforlitlig eftersom vi till stor del anvant oss av sekundardata. Men eftersom bécker och
framst vetenskapliga artiklar maste genomga hard granskning innan de publiceras, anser vi att
informationen &r tillforlitlig. Vidare har vart insamlade datamaterial i den empiriska undersékningen
hamtats fran publicerade och reviderade arsredovisningar vilket vi anser vara mycket tillforlitliga
kallor. Vi ar medvetna att det finns en risk vid intervjuer att de intervjuade sdger det dem bor siga

och inte den verkligen sanningen. Darfor bor svaren tolkas med viss forsiktighet.

4.5 Kapitelsammanfattning

Det empiriska materialet bestar av arsredovisningar fran 360 foretag under aren 2006-2009, samt tre
intervjuer med yrkesverksamma revisorer fran ett urval av de revisionsbyrder som granskat
arsredovisningarna som ingar i var dokumentstudie. Den beroende variabeln vi anvander oss av i var
anays ar revisionsarvodet och den oberoende variabeln ar risk. Dessutom anvands ett antal

kontrollvariabler, vilka ar storlek, komplexitet, bransch och icke revisionstjanster.




5. Empirisk analys

| detta kapitel analyseras den data som insamlades i dokumentstudien samt utférda intervjuer med
yrkesverksamma revisorer presenteras. Var analys har utforts med multipel regressionsanalys och en

korrelationsmatris. Analysen leder sedan till resultat av den empiriska undersékningen.

5.1 Inledning

Var analys har gjorts med hjdlp av en korrelationsmatris samt multipel regressionsanalys.
Signifikansnivan for var multipla regressionsanalys ar 5 % och de variabler som ar under 10% nivan
raknas som svagt signifikanta. Vi antar att vart material &r approximativt normalférdelat da vi har ett
stort antal observationer (Andersson, Joner & Agren, 2007). | Tabell 1 och 2 presenteras beskrivande
statistik 6ver materialet i den empiriska undersékningen. Aven om vi valt att granska stora foretag sa
kan man i Tabell 1 se att det finns en stor spridning i storleken sett utifran omsattning och
balansomslutning. Detta forklarar daven den stora spridningen i revisions- och radgivningsarvodena.
Ur Tabell kan vi vidare utldsa att foretagen vi granskat &r relativt jamt fordelade 6ver vara tre
branschkategorier; tillverkning, handel och tjansteféretag. Da valt att granska storre foretag ar det
naturligt att The Big Four tillsammans utgdr den storsta kategorin av revisionsbyra, dar mer an
halften av foretagen granskats av nagon av The Big Four. Dock ar det vart att ndmna att Deloitte

endast granskat 2 % av de 360 foretagen som ingick i var studie.

Tabell 1: Inledande statistik av kvantitativa variabler (N = 1440)
Tusentals SEK

Medel Standardavvikelse
Revisionsarvode 221 330
Radgivningsarvode 111 607
Balansomslutning 508 241 1741 888
Omsattning 734 961 2091389
Komplexitet 0,239 0,231
Skuldsattningsgrad 0,634 0,320
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Tabell 2 forts: Inledande statistik 6ver kategorivariabler (N = 360)

Kategorivariabel Frekvenser

Bransch Tillverkning 38 %
Handel 35 %
Tjansteforetag 27 %
Revisionsbyra 2006-2009 PwC 26 %
EY21 %
KPMG 17 %
Deloitte 2 %
GT4 %
SET 2 %
BDO 2 %
Ovriga 13 %
Stor/Stor 5 %
Stor/Liten 2 %

Da tidigare forskning visar att risk ar en faktor som paverkar revisionsarvodet (Nikkinen & Sahlstrom,
2005; Thornton & Moore, 1993; Firth, 1997) samt att foretags risk 6kar under kriser (Tianshu &
Shijun, 2010) har vi en hypotes att revisionsarvodet bor 6ka under krisar till f6ljd av att risken okar.
Men som man tydligt kan utldsa ur Tabell 3, ser man inte nagon stdrre skillnad i revisionsarvodena
aren 2006-2009. Det har skett en viss 6kning men inte sa hog som férvantat. Den storsta 6kning har
skett mellan &ren 2006 och 2007, vilket dr dren innan senaste krisens upptakt. Okningen kan darfér
inte forklaras av en okad risk till féljd av den senaste finansiella krisen. Alternativa forklaringar till

resultatet presenteras i slutsatserna.

Tabell 3: Genomsnittligt debiterat revisionsarvode (N = 1440)

Ar 2006 2007 2008 2009

Revisionsarvode 207 758 220679 226847 227 626

Ur Tabell 4 kan vi tydligt se att oberoende av revisionsbyra kan man inte urskilja nagon markant
positiv utveckling i debiterade revisionsarvoden fran ar till ar. Dock kan man utldsa att The Big Four i

genomsnitt tar ut ndgot hogre arvoden an 6vriga revisionsbyraer.
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Tabell 4: Genomsnittligt debiterat revisionsarvode fordelat pa revisionsbyra och ar (N = 1440)

Revisionsbyra Pwc EY KPMG Deloitte BDO SET GT Ovriga Stor/Stor Stor/liten
2006 229386 234823 229597 225219 221146 221208 221293 222981 227590 223 157
2007 230 888 234 515 230 206 225432 221 145 221198 222 010 223 212 228 357 222 575
2008 231828 236287 233142 225106 221006 221708 222137 222944 224241 222716
2009 232539 235151 232887 225472 221026 221685 222205 223399 223464 223371

Stor/Stor innebdr att revisionen utférts av tva eller fler revisionsbyrder tillhérande The Big Four.

Stor/Liten innebdr att revisionen utférts av en el. flera tillh6rande The Big Four samt en el. flera revisionsbyrder tillhérande &vriga revisionsbyrder.



5.2 Analysens disposition

Uppldagget pa resterande delar av analysen ar som foéljer. | Tabell 5 presenterades en
korrelationsmatris 6ver modellens variabler. Nedan testas den beroende variabeln (revisionsarvodet)
mot de oberoende samt kontrollvariablerna genom multipel regressionsanalys och resultaten

kommenteras. Slutligen provas hypotesen.

Den variabel som ar mest korrelerad med revisionsarvodet ar omsattning (0,716) foljt av
balansomslutning (0,586). Alla variabler ar signifikant korrelerade med revisionsarvodet utom ar och
skuldsattningsgrad (risk) vilket &r intressant att podngtera da vi utgick ifran att det &r risken som
skulle vara signifikant. Man kan dock utldsa att det kan forekomma problem med multikollinearitet,
vilket betyder att de oberoende variablerna var for sig eller gruppvis ar inbordes korrelerade
(Djurfelt, Larsson & Stjarnhagen, 2010). Framforallt ar det balansomslutning och omsattning som &ar
starkt korrelerade med varandra, vilket antagligen beror pa att bada dr matt pa foretagets storlek,
samt ar de korrelerade med 6vriga variabler. Vidare ar skuldsattningsgraden mest korrelerad med
komplexiteten (0,397). Det kan innebara att det finns en viss multikollinearitet mellan dessa tva
variabler. Detta har vi tagit hansyn till vid utférandet av de multipla regressionsanalyserna genom att
vi utfort ett antal multipla regressionsanalyser. Ett lagt toleransvarde kan ocksa ge en indikation pa
att det rader multikollinearitet (Djurfelt et al., 2010). | vara modeller &r toleransvardet relativt hogt

for alla variabler, vilket kan vara till f6ljd av att vi endast inkluderar en storleksvariabel i varje analys.
5.3 Multipel regressionsanalys

| forskning dar man vill underséka férhallandena mellan en beroende och fler oberoende variabler
anvander man sig lampligast av multipel regressionsanalys (Andersson et al., 2007). Anledningen till
valet att utféra multipel regressionsanalys ar att vi pa sa satt kan studera effekten av var oberoende
variabel och kontrollvariablerna pa den beroende variabeln, som &r revisionsarvodet. Dessutom ar en
stor fordel med den multipla regressionsanalysen att man kan anvdnda bade kvantitativa variabler
och dummies (Djurfelt et al., 2010), vilket ocksa gor att den lampar sig for var undersokning i ch med
att vi anvander oss av ett antal dummy variabler. Da vi i korrelationsmatrisen, som vi namnt tidigare,
kan utldasa att det rader viss multikollinearitet mellan kontrollvariablerna har ett flertal multipla

regressionsanalyser utforts for att utldsa vilken paverkan det har pa 6vriga variabler.

Modell 1, som inkluderar alla variabler, har en justerad forklaringsgrad (R” Justerat) pa 54 %. Detta
betyder att variablerna i modellen till 54 % forklarar revisionsarvodets storlek. Som visas i Modell 1 &r
regressionsmodellen signifikant (p=0,000), vilket &dven alla andra regressionsmodeller &r.

Modellsummering och ANOVA- tabeller aterfinns i Bilaga 1.



Tabell 5: Korrelationsmatris

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1. Revisionsarvode 1
2. Skuldsattningsgrad -,037 1
3. 2006 -023 2003 1
4. 2007 ,000 011 333 1
5. 2008 ,011 ,011 -,333%** - 333rr* 1
6. 2009 ,012 ,000 -,333**F*F - 333%**F - 333+ 1
7. Radgivningsarvode ,210 *** -,030 -,020 ,034 -,002 012 1
8. Komplexitet -,156 *** 397 *** 034 ,028 -,041 -,020 -,067** 1
9. Omsattning , 716 *** -,056 * -,004 -,005 ,011 002 ,228%* 124 % q
10. Balansomslutning ,586 *** -,065**  -035 -,004 ,022 ,017 24T ¥ 184 %% 693 *F*F 1

Dummy variablerna ar inkluderade

*** Korrelationen ar signifikant pa 0,001 nivan

** Korrelationen ar signifikant pa 0,01 nivan
* Korrelationen éar signifikant pa 0,05 nivan
t Korrelationen ar signifikant pa 0,10 nivan



De starkt signifikanta variablerna ar, i enlighet med tidigare forskning, omsattning och komplexitet.
Radgivningsarvode &r signifikant pa en 5 % niva. Risken, matt som skuldsattningsgrad, ar daremot
endast svagt signifikant (p=0,096). Vidare kan man utldsa att de olika aren inte &r signifikanta. Vi kan
dven utldsa att det endast ar Ernst & Young, Ovriga revisionsbyrder (innebidrande mindre
revisionsbyraer) samt Stor/Liten som skiljer sig signifikant fran PwC i debiterat revisionsarvode.
Vidare kan man utldsa att Ernst & Young samt Stor/Liten tar ut hogre priser an PwC medan kategorin
Ovriga revisionsbyraer tar ut ett lagre pris. Om man sedan tittar pa féretagets branschtillhérighet kan
man se att handelsbranschen skiljer sig signifikant fran tjanstebranschen vilket i detta fall innebar att
handelsforetag betalar mindre revisionsarvode jamfort med tjansteforetag. Daremot kan man inte

utlasa nagon signifikant skillnad mellan tjanstebranschen och tillverkningsbranschen.

Modell 1: Resultat av regressionsanalys med alla variabler

Beroende variabel: B-vdrde t-virde Signifikans Tolerans

Revisionsarvode

Skuldsattningsgrad 33,8 1,7 0,096 0,826
2007 12,0 0,7 0,473 0,664
2008 10,2 0,6 0,543 0,663
2009 17,0 1,0 0,310 0,664
Omsadttning TSEK 0,0 35,5 0,000 0,853
Komplexitet -99,4 -3,5 0,001 0,798
Radgivningsarvode TSEK 0,0 2,5 0,011 0,923
Ernst & Young 74,7 4,3 0,000 0,695
KPMG -4,3 -0,2 0,819 0,708
Deloitte 34,9 1,5 0,124 0,823
SET 9,1 0,2 0,827 0,934
Grant Thornton 1,1 0,0 0,973 0,892
BDO -7,2 -0,2 0,864 0,926
Ovriga -57,3 -2,8 0,005 0,758
Stor/Stor -31,5 -1,0 0,294 0,813
Stor/Liten 222,8 4,5 0,000 0,931
Handel -39,7 -2,8 0,004 0,774
Tillverkning -22,5 -1,5 0,137 0,780

R?/ R? Justerat/ F-virde/ Modellens signifikans: 0,545 / 0,540 / 94,569 / 0,000



Som namndes ovan antyder korrelationsmatrisen att det rader multikollinearitet mellan de
oberoende variablerna. Framfor allt ar storleksvariablerna starkt korrelerade med varandra samt
rader det viss multikollinearitet mellan skuldsattningsgrad och komplexitet. For att ta hansyn till
detta problem i var undersokning har ett antal olika regressionsanalyser genomforts. Dels har
analyser dar alla storleksvariabler exkluderats utforts, dels har analyser dar balansomslutning och
omsattning inkluderas var for sig utforts. Darutover har en regressionsanalys utforts dar komplexitet
exkluderas for att se om man kan utldsa nagon forandring i skuldsattningsgraden. Analyser har dven
utforts dar dummyvariablerna exkluderats, detta pa grund av att precisionen i modellen kan
férsamras vid anviandning av manga dummyvariabler (Djurfelt et al., 2010). Ovriga modeller utdver

Modell 1 presenteras i Bilaga 1. Nedan foljer en summering 6ver de Ovriga analysernas resultat.

Det mest relevanta man kan utldsa ur 6vriga regressionsanalyser ar att varken skuldsattningsgrad
eller ar ar signifikant i nagon av analyserna, oavsett om komplexitet inkluderas eller ej. Tydligt ar
ocksa att storleksvariablerna, komplexiteten samt radgivningsarvodet ar signifikanta i alla analyser de
inkluderas i, vilket ar i enlighet med tidigare forskning. | Modell 3 (Bilaga 1), dar bada
storleksvariablerna exkluderas, kan man utlésa att revisionsbyraernas signifikansniva har forandrats. |
likhet med Modell 1 tar Ernst & Young samt Stor/Liten fortfarande ut ett hégre arvode jamfoért med
referenskategorin, PwC. Dessutom kan man utldsa att dven KPMG, Deliotte och Stor/Stor skiljer sig
signifikant frdn PwC och tar ut ett hégre arvode. Vidare skiljer sig Ovriga revisionsbyraer fortfarande
signifikant fran PwC och tar ut ett lagre arvode. Vad géller branschtillhorighet varierar resultaten i de
olika modellerna beroende pa vilka variabler som ingar, men det finns en tydlig indikation pa att
branschtillhérighet har en viss effekt pa revisionsarvodet. Man kan tydligt utldsa att handelsforetag
betalar lagre revisionsarvoden an tjansteféretag. | Modell 2 (Bilaga 1), dar bada storleksvariablerna
samt revisionsbyra exkluderas, kan man utldsa att den justerade foérklaringsgraden sjunker markant
till ca 6,7 %. Aven i Modell 3 (Bilaga 1), dir endast storleksvariablerna exkluderas, ar den justerade
forklaringsgraden lag (13,1 %). Detta tyder pa att det framférallt ar storleksvariablerna som har en

effekt pa revisionsarvodet.

5.4 Hypotesprovning

5.4.1 Risk

Enligt uppgifterna i korrelationsmatrisen (Tabell 5) ar risk, matt genom skuldsattningsgrad, inte
korrelerat med revisionsarvodet. Man kan utldsa att den inte ar signifikant (p=0,156) samt att
korrelationen endast &r -0,037. Detta resultat ger en indikation pa att risken inte har den paverkan pa
revisionsarvodet som vi forvantat. | de olika regressionsanalyserna kan man se att riskens

signifikansniva varierar betydligt. Intressant ar att det endast ar i Modell 1 som skuldsattningsgraden
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visar pa en svag signifikans (p=0,096). | 6vriga modeller rader ingen signifikans. En anledning till detta
resultat kan vara, som namnts tidigare, att det kan rdda multikollinearitet mellan olika variabler.
Dessutom kan precisionen forsamras da flertalet dummy variabler inkluderats, till exempel kan vi se
att det rader viss korrelation mellan de olika revisionsbyraerna, och dven mellan de olika
branscherna. Dessutom &r vissa revisionsbyrder och branscher kollererade med storleksvariablerna,
komplexitet och till viss del radgivningsarvode.. For att hantera detta problem har som sagt flera
regressionsanalyser utforts. Som pavisats i korrelationsmatrisen (Tabell 5) kan det finns en viss
multikollinearitet mellan skuldsattningsrad och komplexitet, darfér har en regressionsanalys dar
komplexitet exkluderas utforts (Modell 5, Bilaga 1). Denna regressionsanalys visar att

skuldsattningsgrad inte ar signifikant (p=0,876).

Vi férvantade oss att man skulle kunna se en skillnad i revisionsarvode under de olika aren vi
undersokt, da vi utgick ifran att det debiterade arvodet skulle vara hogre under krisaren till foljd av
en forhojd risk. Men vart resultat kan dock inte bekrafta var forvantan, da ar inte ar signifikant i
nagon av vara analyser. Detta resultat bekraftar dven de slutsatser som dragits utifran Tabell 3, vilket
ar att man inte kan se nagon skillnad i debiterade revisionsarvoden under aren 2006 till 2009. Det vill
saga det finns ingen markant skillnad i de revisionsarvodena som debiterades innan krisen och de

som debiterades under krisar.

Hypotesen examensarbetet bygger pa ar: Till féljd av 6kad risk kan man finna ett positivt samband
mellan krisdren och revisionsarvodet. Trots variansen i riskens signifikansniva tyder resultaten fran
korrelationsmatrisen och regressionsanalyserna pa att det inte finns ett samband mellan risk och
revisionsarvode. Dessutom kan man inte utldsa att krisaren haft nagon paverkan pa revisionsarvodet

och pa grund av detta kan vi konstatera att var hypotes kan férkastas.
5.4.2 Kontrollvariablerna

| teoridelen papekade vi att det inte ar enbart risken som paverkar revisionsarvodet, utan det &r
manga faktorer som spelar in. Som kontrollvariabler har vi anvant oss av foretagens storlek,

revisionsbyrans storlek, komplexitet, bransch och radgivningsarvode.

Var undersokning visar att storleksvariablerna ar starkt signifikanta i alla modellerna de ingar. Vidare
kan vi utldsa att forklaringsgraden sjunker markant i de modeller dar storleksvariablerna exkluderas

vilket dven det tyder pa att deras effekt pa revisionsarvodet ar stor.

| Tabell 4 kan man utldsa att The Big Four i genomsnitt tar ut nagot hogre arvode an icke The Big
Four. A andra sidan &r véra resultat fran regressionsanalyserna tvetydiga. | Modell 1 kan man utlasa

att det endast ar Ernst & Young, Ovriga och Stor/Liten som skiljer sig signifikant fran PwC i debiterat
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revisionsarvode. | modellen dar foretagens bada storleksvariablerna &r exkluderade skiljer sig
resterande Big Four samt Ovriga, Stor/Stor och Stor/Liten signifikant fran PwC i debiterat
revisionsarvode. Vi kan tydligt se att regressionsanalyserna skiljer sig fran Tabell 4 dar man kan se att
The Big Four i snitt tar ut likvdrdiga arvoden men att de skiljer sig i det debiterade arvoden fran de
mindre revisionsbyraerna. Anledningen till detta tvetydiga resultat kan vara, som namnts tidigare, att

anvandning av dummyvariabler kan stora precisionen i analysen.

Komplexitetvariabeln ar signifikant i alla vara modeller vilket betyder att det finns ett samband
mellan revisionsarvode och foretagets komplexitet, dar komplexiteten mats som
kundfordringar/balansomslutning. Namnas bor att B-koefficienten &r negativ, vilket betyder att om
komplexiteten 6kar minskar det debiterade arvodet. Aven korrelationsmatrisen visar att dar finns en
signifikant korrelation mellan revisionsarvode och komplexitet, dock ar korrelationen relativt svag

och negativ.

| likhet med tidigare forskning ar radgivningsarvodet dven det signifikant i alla vara modeller. Vi kan

dven se i korrelationsmatrisen att radgivningsarvode ar positivt korrelerat med revisionsarvode.

| flertalet av vara analyser kan man utldsa att handelsforetag skiljer sig signifikant fran tjansteféretag
i erlagt revisionsarvode. Daremot kan man endast utldsa att tillverkningsforetag endast skiljer sig
svagt signifikant fran tjansteforetag i erlagt revisionsarvode i en modell, medan det i resterande
modeller inte finns nagon signifikant skillnad. Detta resultat antyder att branschtillhdrighet har en
viss paverkan pa revisionsarvodet. Vidare tyder det pa att tjansteféretag betalar hogre

revisionsarvoden dn handelsforetag.

5.5 Intervjuer

For att fa en djupare forstaelse for vart resultat har vi som tidigare sagt utfort tre intervjuer med
yrkesverksamma revisorer. Vart resultat fran dokumentstudien presenterades for de intervjuade for
att mojligtvis fa en forklaring till det ovadntade resultatet dar det visade sig att finanskrisen inte
paverkade de debiterade arvoden markant. Samtliga intervjuade bekraftade vad tidigare forskning
visar, att revisorerna satter ett timpris utifran revisorns kompetens och fardigheter. De har ett pris
for standardrevision och ett pris for kvalificerad revision vilket bestdms arligen och dndras inte. Det
som kan paverka det totala arvodet ar timmar nedlagda pa revisionen. Tva av de tre intervjuade
revisorerna ansag att man under kristider lagger ner mer tid pa revisionen och att man mer skeptiskt
granskar de finansiella posterna som i sin tur borde visa sig i det debiterade arvodet. Den tredje
revisorn instdmde att man ar mer skeptisk men att det dock inte nédvandigtvis ska ta langre tid
eftersom revisorerna alltid ska granska med viss skepticism och forsiktighet, sa dven under finansiell

kris.
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Pa fragan varfor arvodet inte 6kade under krisen som varit, om man nu ansag att det borde ha gjort
det, fick vi olika forklaringar. Revisorn fran SET hade en teori att arvoden som aterfinns i foretagens
arsredovisningar inte alltid stammer 6verrens med vad foretagen betalde i revision i slutdndan.
Revisorn menar pa att det finns en viss tidsférdrojning och att den slutliga fakturan for revisionen
inte dr inkommen nar forslaget till arsredovisningen gors och detta dndrar man inte i efterhand. Pa sa
satt kan vi som utomstaende inte se nagra tydliga skillnader i revisionsarvodet i noterna fran ar till ar.
Forklaringen fran revisorn fran BDO var att det finns en risk att revisorn inte alltid har ratt att ta
betalt for alla de timmar man ldgger pa uppdraget pa grund av att ett takpris satts. Detta géller
framst storre bolag vilket ar den bolagskategorin som vi har granskat. Samma revisor ansag att

arvodet ska ha dkat i mindre och medelstora bolagen till foljd av finanskrisen.

Under intervjuerna med tva av revisorerna avslojades ocksa att det finns en okad risk for att
revisorns oberoende skadas under kriser. Framforallt hotas oberoendet av att revisorn i kristider
mojligtvis gor lite mer for klienten an vad han egentligen far. Revisorn fran SET menar att de
svarigheter foretag behover hjalp med i kristider, innebar oftast uppgifter som revisorn inte far
utféra. Exempelvis nar det galler att uppratta en kontrollbalansrakning, sa ar det ofta bara den
paskrivande revisorn som har kompetensen att gora det, vilket leder till att en javsituation uppstar.
Revisorn fran BDO menar att oberoendet kan skadas under kristider om revisorn utfér extra
konsultationer for klienten men inte kan fa betalt for sina tjdnster da klienten befinner sig i
ekonomisk kris. Han menar pa att det kan finnas ett egenintresse, da man dr man om att fa in sin

betalning. Dessutom ar man mer villig att ge langre tidsfrist for inbetalningen an vanligtvis.

5.6 Kapitelsammanfattning

Resultatet av var statistiska undersékning visar pa att risken, matt som skulsdattningsgrad, inte har
haft den paverkan pa revisionen som forvantat. Vidare kan man se att férandrignar i de yttre
forhallandena inte heller har paverkat revisionsarvodet. Ddremot visar resultatet av analysen av vara
kontrollvariabler att de till stor del har de effekterna pa revisionsarvodet som férvantats. Tva av tre
intervjuade revisorer ansag att revisionsarvodena borde 6ka i kristider, och gav ett antal forklaringar

till att det inte gor det.
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6. Slutsatser

| detta kapitel presenteras de slutsatserna vi kommit fram till utifran den empiriska undersékningen.
Vi utgick ifran att den konjunkturen skulle 6ka féretagens affarsrisk och att det skulle leda till att

revisionen paverkades. Slutligen foreslar vi amne for en fortsatt forskning.

Syftet med detta examensarbete var att undersoka om finansiella kriser har en paverkan pa
revisionen. Utifran tidigare forskning och teorier har en hypotes tagits fram. Det insamlade
materialet har sedan analyserats och bearbetats statistiskt. D& vart empiriska urval &r stort anser vi

att vart resultat ar generaliserbart fér hela populationen.

6.1 Risk

Var utgangspunkt i examensarbetet var att till féljd av finansiell kris paverkas féretaget av en hogre
affarsrisk. Enligt RS 400 ar revisorn skyldig att i revisionsplaneringen gora en bedémning av den
inneboende risken. For att gora den beddmningen maste revisorn ta hansyn till ett antal olika
faktorer. Som exempel pa sadana faktorer kan ndmnas karaktidren pa foretagets affarsverksamhet,
till exempel kapitalstrukturens komplexitet och mojligheten att dess produkter och tjanster blir
inkuranta. En annan faktor ar férhallanden som paverkar den bransch féretaget verkar inom, till
exempel ekonomiska férhallanden och konkurrensférhallanden pavisade genom ekonomiska trender
och relationstal. Vidare hade vi en forvantan att risken for manipulerad redovisning 6kar vilket i sin
tur kan foérvintas leda till att revisionsrisken 6kar. Okar klientens affirsrisk samt revisionsrisken
borde det leda till att revisionen ta langre tid till foljd av att revisorn granskar vissa poster mer
noggrant, vilket borde yttra sig i ett &kat revisionsarvode. Aven forskarna Tianshu och Shijun (2010)
har undersokt den senaste krisens paverkan pa revisionsarvodet samt operationaliserat "kris” genom
ar. Da de visar ett signifikant resultat, forvantade vi oss att dven vi skulle fa ett resultat som visar pa

att krisaren har haft en paverkan pa revisionsarvodet, dven om deras undersdkning utfordes i Kina.

Resultatet av var dokumentstudie visar dock att det inte har skett nagon markant féréndring i det
genomsnittliga debiterade arvodet under aren 2006 till 2009. Man kan se en svag 6kning men inte
som forvantat. Risken, matt som skuldsattningsgrad, visar endast en svag signifikans i en av vara
modeller. | resterande modeller pavisas ingen signifikans. Detta tyder pa att revisorerna kanske inte
tar den héansyn till klientens risk som de borde enligt RS 400. Vart resultat ar inte i enlighet med
tidigare forskning som visar pa att risk leder till 6kat revisionsarvode (Nikkinen & Sahlstrom, 2005;

Thornton & Moore, 1993; Firth, 1997; Shannon, Glover & Sharp, 2010). | tidigare forskning kan man
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se att risk kan operationaliseras pa manga olika sétt vilket kan vara en forklaring att vart resultat inte
ar i enlighet med tidigare forskning. Vi anser att dven om risken kan méatas pa olika satt borde en
Okad skuldsattningsgrad, som visar pa foretagets finansiella formaga, leda till att risken i foretaget
Okar och diarmed det totala arvodet (O'Keefe et al., 1994). Vidare har vi tittat pa de olika aren for att
utldsa konjunkturens paverkan pa revisionsarvodet. Forvdntningarna var att revisionsarvodet under
2008 och 2009 skulle vara hogre an aren innan. Vart resultat visar att ar inte var signifikanta i nagon
av vara modeller, vilket visar pa att krisdren inte hade nagon inverkan pa revisionsarvodet. Vi kan da
tydligt se att det resultat vi fatt inte dverensstammer med det resultat Tianshu och Shijun (2010) fick
i sin undersékning. Man kan da fraga sig om det ar var operationalisering eller data som orsakat de
skilda resultaten eller om det beror pa att undersokningarna skett i olika delar av varlden. Krisens
paverkan pa revision kan mojligtvis skilja sig at beroende pa var i varlden du befinner dig och hur de
ekonomiska forhallandena ser ut. Att den senaste finankrisens paverkan pa den svenska ekonomin
anda har varit relativt lindrig (Oberg, 2009), kan vara en férklaring till skillanderna i vart och Tianshu
och Shijuns (2010) resultat. Vidare kan skillanderna ocksa bero pa att reglerna inom redovisning och
revision skiljer sig mellan olika lander, dven om det pagar ett massivt arbete for att skapa ett globalt

fungernade regelverk (Nobes & Parker, 2010).

For att skapa en djupare forstaelse for vart resultat viande vi oss till tre yrkesverksamma revisorer
fran tre olika revisionsbyraer. Tva av tre intervjuade revisorer menade liksom vi och tidigare
forskning att revisionsarvodet, till f6ljd av att man lagger ner flera timmar pa uppdraget, borde 6ka i
kristider. Pa grund av att revisorn vill minska revisionsrisken ser han till att verifiera sina
konstateranden genom att inforskaffa de revisionsbevisen som kravs, menar revisorn fran SET.
Vidare papekar han att ett foretag som det gar bra for helst vill ta upp tillgdngarna lagt for att
minimera resultatet vilket innebar att det for revisorn ar ganska enkelt att bevisa dessa tillgangar.
Daremot om ett foretag gar daligt vill ledningen ofta hoéja resultatet och undviker darfér att skriva
ner varulager, man tar upp maskiner som ar skrotade och kundfordringar som kunden inte vill betala.
Darfér menar revisorn att det gar at mer timmar for att samla in revisionsbevisen. Detta visar dven pa
att man som revisor ar medveten att risken fér manipulerad redovisning o6kar i kristider vilket dven
ovriga intervjuade antydde. Revisorn fran BDO menar att det finns en risk att foretagen aktiverar
tillgangar som borde kostnadsforas samt tar upp intdkter pa projekt som &dnnu inte ar utférda. Det
finns dven en risk att foretagen har en nagot for stor tilltro till framtida forsaljning, menar revisorn
fran Deloitte. Detta tyder pa att det finns en 6kad risk fér manipulerad redovisningen under kristider,
vilket 6kar den inneboende risken, som &r risken att redovisningen innehaller fel. Da revisorn, enligt

RS 400, ska ta hansyn till den inneboende risken i revisionsplaneringen borde det betyda att om den
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inneboende risken okar, okar dven antalet revisionstimmar. Men som tydligt framkommit i var

undersokning stodjer inte vart resultat detta resonemang.

Vart ovantade resultat kan bero pa ett matfel. Enligt revisorn fran SET finns det en risk att de
revisionsarvodena som presenteras i noterna i foretagens arsredovisningar inte ar korrekta. Detta pa
grund av att det finns en viss férdrojning da den slutliga fakturan fran revisionsbyran inte ar
inkommen nar forslaget till arsredovisningen gors. Vidare menar revisorn fran SET att man inte garna
redigerar denna post i efterhand da foretagen inte vill visa for hogt arvode i noten aret darpa.
Daremot menar revisorn fran BDO att vart ovantade resultat kan bero pa att man har forhandlat
fram ett takpris, vilket innebar att revisorn i vissa fall tvingas lagga ner langre tid pa revisionen utan
att ha ratt att ta betalt. Utdver dessa forklaringar anser revisorn fran Deloitte att revisionen inte
nodvandigtvis behover ta langre tid under kriser. Hon menar att man genomgar samma moment i
revisionen men med fokus pa vissa poster. Om sa ar fallet &r det en sjalvklarhet att en forandrig inte
kan urskiljas i det debiterade revisionsarvodet. Vidare ger hon en mdjlig forklaring i att det finns en
risk for att revisionsbyraer sanker sina priser for klienter i finansiella svarigheter, vilket dven det kan
ha varit en bidragande faktor till att vi inte kunnat utldsa nagra tydliga skillnader i det debiterade

revisionsarvodet under aren 2006 och 2009.

6.2 Kontrollvariabler

Utover risk finns det ett antal ytterligare faktorer som har en paverkan pa revisionsarvodet. Som
kontrollvariabler har vi anvdnt oss av foretagens storlek, revisionsbyrans storlek, komplexitet och
radgivningsarvode vilket ar vanligt férekommande variabler i tidigare forskning kring faktorer som
paverkar revisionsarvodet. Vi har dven anvant oss av variabeln bransch, som vi ansag borde ha en
viss paverkan pa revisionsarvodet, da revisorn enligt RS 300 i revisionsplaneringen bland annat ska ta

hansyn till foretagets branschforhallanden.

Tidigare forskning (O'Keefe et al, 1994; Thornton & Moore, 1993; Nikkinen & Sahlstrém, 2005)
konstaterar att foretagets storlek har en ansenlig positiv effekt p& revisionsarvodet. Aven vart
resultat visar pa att storleksvariablerna &r starkt signifikanta i alla modellerna de ingar. Vidare kan vi
utlasa att forklaringsgraden sjunker markant i de modeller dar storleksvariablerna exkluderas vilket

dven det tyder pa att deras effekt pa revisionsarvodet ar stor.

Resultaten fran tidigare forskning visar 6verviagande pa att The Big Four tar ut nagot hogre arvode &dn
icke The Big Four (Francis & Simon, 1987; Palmrose, 1986; Niemi 2004). Detta dels pa grund av att
deras positioner pa marknaden &r relativt ohotade. Dels pa grund av att de ha skapar valetablerade
varumarken samt goda rykten som forknippas med hog kvalitet, vilket leder till méjligheten att ta ut

hogre priser an ovriga revisionsbyraer. | enlighet med tidigare forskning kan man ur vart resultat
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utldsa att The Big Four i genomsnitt tar ut nagot hogre arvode atminstonde i jamforelse med
kategorin Ovirga revisionsbyrder. Ddremot kan man inte utldsa ndgon signifikant skilland mellan The
Big Four och Grant Thornton, BDO och SET. Simunics (1980) forskning, till skillnad fran annan
forskning, visar pa att davarande Big Eight inte tog ut hogre arvoden. En mojlig forklaring till detta
motstridiga resultat menar Francis och Simon (1987) kan vara att Simunic har anvant nagot storre
revisionsklienter i sin undersdkning vilket kan ha paverkat hans resultat. Da dven vi har anvant storre

foretag i var undersokning kan det mojligen forklara vart otydliga resultat.

Radgivningsarvode har enligt flera forskare ett positivt samband med revisionsarvode, dad de menar
att foretag som efterfragar mycket revision dven efterfragar mycket radgivningstjanster (Simunic,
1984; Palmrose, 1986; Firth, 1997; Svanstrém, 2008). | likhet med tidigare forskning visar
radgivningsarvodet ett signifikant samband med revisionsarvodet i alla vara analyser. Vi kan &ven i

korrelationsmatrisen se att radgivningsarvode ar positivt korrelerat med revisionsarvode.

Enligt RS 310 ska revisorn skaffa sig tillracklig kunskap om verksamheten for att kunna identifiera och
forsta de handelser som kan ha en paverkan pa revisionen. Daribland ndmns bransch innefattande
marknaden och konkurrensférhallanden. | vart resultat kom vi fram till att branschtillhérigheten har,
som forvantat, en viss paverkan pa revisionsarvodet. En moijlig forklaring till att handelsforetag
betalar lagre arvode an tjansteforetag ar att det ar svarare att revidera tjansteféretag &n
handelsforetag. Tjansteforetagens tillgangar kan vara svara att vardera. Exempelvis kan ndmnas
pagaende projekt, da det kan vara svart att vardera och forutse projektets framtida
intaktsgenerering, medans det ar lattare att vardera ett fysiskt lager. Om tillgangarna &r svara att
vardera i redovisningen bor de dven vara svarare for revisorn att vardera vid revisionen, och darfor

tar revisionen langre tid.

Forskningen kring komplexitetens paverkan pa revisionsarvodet tyder pa att en 6kad komplexitet
leder till hogre revisionsarvode (Nikkinen & Sahlstom, 2005; O’Keefe et al., 1994). Daremot har
Thornton och Moore (1993) funnit tvetydiga resultat och att det skiljer sig beroende pa om man
undersoker komplexitetens paverkan pa revisionsarvodet pa lang eller kort sikt. Thornton och Moore
(1993) menar att det pa kort sikt finns ett positivt samband mellan revisionsarvode och komplexitet.
Daremot menar de att sambandet ar negativt pa lang sikt till foljd av att mer komplexa foretag valjer
att anlita lagkvalitativa revisorer vilket leder till att lagre arvode tas ut. Vart resultat visar pa att
komplexitetsvariabeln har en signifikant effekt pa revisionsarvodet. Namnas bér, att sambandet ar
negativt, vilket innebar att om komplexiteten 6kar minskar det debiterade arvodet. Det mest logiska
enligt oss, ar att en komplex revision bor ta langre tid att utféra och pa sa satt 6ka revisionsarvodet.

Vart motstridiga resultat kan bero pa var operationalisering. De forskare som hittade ett positivt
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samband mellan komplexitet och revisionsarvode operationaliserade inte komplexiteten pd samma
satt som vi. Daremot operationaliserade Thornton och Moore (1993) liksom vi komplexiteten genom

kundfordringar/totala tillgangar, och fann ett negativt samband pa lang sikt.

Som namnts tidigare finns dar en risk att vart nagot ovantade resultat beror pa operationaliseringen.
Men da storsta delen av vara kontrollvariabler visar pa ett resultat i likhet med tidigare forskning ger

det en indikation pa att var data och analys ar tillforlitlig.

Sammanfattningsvis har vi kommit fram till att revisorerna, enligt regelverken, forvantas ta hansyn
till de yttre forhallanden som foretagen paverkas av. Men vi kan konstatera att risken, som
forvantades rada under finansiell kris, inte har haft den paverkan pa revisionen som vi forutspatt.
Darmed kan vi forkasta var hypotes: Till félid av 6kad risk kan man finna ett positivt samband mellan
krisdren och revisionstiden, vilket operationaliseras i revisionsarvodet. Utifran arvodet kan vi inte se
att revisorerna lagt ner mer tid pa revisionen, ddremot kan vi se att revisorerna ar villiga att géra det
dar lilla extra for sina klienter i kristider. Exempelvis ar de villiga att satta sig i javsituationer genom
att uppratta kontrollbalansrakning och sedan granska den, satta takpriser och darfor tvingas arbeta
utan ersattning samt sdnka priset for klienter i finansiella svarigheter. Detta visar tydligt pa att det
finns en 6kad risk for att revisorns oberoende till viss del dsidosatts i kristider och att man &r man om
att behalla nuvarande klienter, vilket tyder pa att det rader konkurrens pa revisionsmarknaden. Om
den finansiella krisen leder till att det blir farre aktérer som efterfragar revision pa marknaden, leder
det, enligt mikroekonomisk teori, antingen till ett minskat utbud eller sankt pris (Axelsson, Holmlund,
Jacobsson, Lofgren & Puu, 1998; Frank, 2010). Om ett sadant konkurrensforhallande rader pa
revisionsmarknaden kan det vara en mojlig forklaring till att vi inte sett nagon skillnad i debiterade
revisionsarvoden. Revisorn fran Deloitte, intygade att dven revisorerna anpassar sig efter marknaden
och menade att man ar villiga att sdnka priset pa revisionen under kristider for klienter med
betalningssvarigheter. Slutligen kan man se det som en indikation pa att revisorerna inte endast
verkar som kvalitetssdakrare och ger en trygghet at intressenterna, utan att &dven de ar

nyttomaximerare som vill sdkra framtida intakter.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

Aven om var justerade forklaringsgrad i flertalet av vra modeller ar hég, forklarar vara variabler inte
hela revisionsarvodet. Darfér kan man tanka sig att det finns andra variabler som kan paverka

revisionsarvodet och som kan vara intressant att undersdka i framtida forskning.

Det finns ett antal variabler som mojligtvis kan ha en paverkan pa revisionsarvodet som vi namnt i

detta examensarbete men som vi inte haft moéjlighet att undersdka. VI anser att det hade varit
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intressant att undersoka hur féretagens interna kontroller och revisorsrotationen paverkar

revisionsarvodet.

Da det finns manga olika satt att operationalisera de olika variablerna vi anvant oss av hade det varit
intressant att utféra samma undersdkning dar operationalieringen dndras for att se vilken paverkan
det har pa resultatet. Exempelvis hade man kunnat méata risk genom operating leverage, vilket ar
forandringen i forsaljning dividerat med fordandringen i rorelseintdkter (Nikkinen & Sahlstrom, 2005).
Komplexitet hade kunnat matas genom antal dotterbolag (Thornton & Moore, 1993). En annan
intressant vinkel kan vara att undersoka hur krisers paverkan pa revisionen ser ut beroende pa

ekonomiska forhallanden i det landet féretagen befinner sig i.
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8. Bilagor

8.1 Bilaga 1: Regressionsanalyser

Modell 1: Resultat av regressionsanalys med alla variabler balansomslutning

exkluderas. 2006, Pwc och tjansteforetag anvands som referenskategori

Model Summary

b

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,738° ,545 ,540 223,7607888 , 754
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 8,523E7 18 4734966,190 94,569 ,000?
Residual 7,105E7 1419 50068,891
Total 1,563E8 1437
Coefficients?®
Unstandardized
Coefficients Standardized Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t |Sig.| Tolerance | VIF
1 (Constant) 138,216 21,126 6,543(,000
Skuldsattningsgrad 33,811 20,316 ,033| 1,664|,096 ,826( 1,210
2007 12,006 16,716 ,016] ,718(,473 ,664| 1,506
2008 10,174 16,730 ,013 ,608],543 ,663| 1,509
2009 16,967 16,722 ,022] 1,015(,310 ,664| 1,507
Omsattning TSEK ,000 ,000 ,689(35,523/,000 ,853| 1,173
Komplexitet -99,372 28,610 -,070[ -3,473(,001 ,798] 1,253
Ra&d.arvode TSEK ,026 ,010 ,047] 2,543[,011 ,923| 1,084
Tillverkning -22,501 15,120 -,030( -1,488(,137 74 1,291
Handel -39,746 13,957 -,058( -2,848],004 ,780( 1,283
Ernst and Young 74,726 17,297 ,093] 4,320(,000 ,695] 1,439
KPMG -4,293 18,747 -,005| -,229],819 ,708| 1,413
Deloitte 34,943 23,796 ,029] 1,468(,142 ,823] 1,216
[ =)




SET

Grant Thornton

BDO
Ovriga
Stor/Stor

Stor/Liten

9,059
1,089
-7,208
-57,292

-31,533

222,834

41,392
32,580
42,230
20,246

30,010

49,831

,004
,001
-,003
-,058
-,021

,083

,219(,827

,033(,973
-,171(,864
-2,830/,005

-1,051(,294

4,472],000

,934
,892
,926
, 758
,813

,931

1,071
1,121
1,080
1,320
1,230

1,074

Modell 2: Resultat av regressionsanalys ddr omsattning, balansomslutning

samt revisionsbyra exkluderas, 2006 och tjansteféretag referenskategorier

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,268% ,072 ,067 318,6190427 413
ANOVA"®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1,121E7 8 1400973,795 13,800 ,000°
Residual 1,451E8 1429 101518,094
Total 1,563E8 1437
Coefficients®
Unstandardized Coefficients|Standardized Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t |Sig.| Tolerance | VIF
1 (Constant) 267,696 26,458 10,118,000
Skuldséttningsgrad] 29,091 28,677 ,028| 1,014],311 ,841| 1,189]
2007 5,727 23,796 ,008| ,241(,810 ,664] 1,505
2008 10,263 23,812 ,013 ,431),667 ,663| 1,507
2009 13,815 23,799 ,018] ,580(,562 ,664] 1,506
Komplexitet -220,097 39,872 -,154| -5,520|,000 ,833| 1,200
R&d.arvode TSEK ,108 ,014 ,200] 7,800(,000 ,992] 1,008)
Tillverkning -41,717 21,273 -,056| -1,961(,050 ,793| 1,261
Handel -59,124 19,669 -,086] -3,006|,003 ,796] 1,256
[ =)



Modell 3: Resultat av regressionsanalys dar balansomslutning och omsattning exkluderas, 2006,
tjansteféretag och pwc referenskategorier

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,376% ,141 ,131 307,4545502 448
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2,205E7 17 1296880,037 13,719 ,000%
Residual 1,342E8 1420 94528,300
Total 1,563E8 1437
Coefficients®
Unstandardized Coefficients|Standardized Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t |Sig.| Tolerance | VIF
1 (Constant) 198,744 28,933 6,869,000
Skuldséattningsgrad] 17,997 27,909 ,017| ,645(,519 ,827| 1,209
2007 4,422 22,967 ,006( ,193|,847 ,664( 1,506
2008 11,956 22,987 ,016] ,520],603 ,663] 1,509
2009 16,123 22,976 ,021] ,702],483 ,664] 1,507
Komplexitet -170,124 39,216 -,119]-4,338/,000 ,802] 1,247
Rad.arvode TSEK ,098 ,014 ,180| 7,177],000 ,961( 1,040
Tillverkning -27,143 20,775 -,037]-1,307],192 J74] 1,291
Handel -42,557 19,178 -,062]-2,219],027 ,780] 1,283
Ernst and Young 110,694 23,726 ,137] 4,666],000 ,697] 1,434
KPMG 95,028 25,471 ,108] 3,731],000 ,724] 1,381
Deloitte 71,341 32,666 ,059] 2,184,029 ,824] 1,213
SET 33,702 56,866 ,015 ,593|,554 ,934( 1,070
Grant Thornton -32,935 44,747 -,019| -,736],462 ,893] 1,120
BDO -2,341 58,025 -,001| -,040(,968 ,926] 1,080
Ovriga -63,291 27,817 -,064]-2,275],023 ,758] 1,320
Stor/Stor 221,504 40,056 ,147( 5,530/,000 ,861| 1,161
Stor/Liten 455,437 67,876 ,170] 6,710{,000 ,947] 1,056
[ =)




Modell 4: Resultat av regressionsanalys ddr omséattning och revisionsbyra exkluderas. 2006 och
tjdnsteféretag referenskategorier

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,593% ,351 347 266,4900561 ,690
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 5,486E7 9 6096104,737 85,840 ,000*
Residual 1,014E8 1428 71016,950
Total 1,563E8 1437
Coefficients®
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig.| Tolerance | VIF
1 (Constant) 160,493 22,548 7,118/,000
Skuldséttningsgrad 24,670 23,986 ,024] 1,029(,304 ,841| 1,189
2007 ,181 19,904 ,000[ ,009],993 ,664[ 1,506
2008 -2,456 19,923 -,003| -,123|,902 ,663| 1,508
2009 ,994 19,912 ,001| ,050(,960 ,664( 1,507
Komplexitet -80,894 33,818 -,057]-2,392|,017 ,810| 1,234
Rad.arvode TSEK ,037 ,012 ,069| 3,130/,002 ,935 1,069
Tillverkning 16,958 17,949 ,023| ,945/,345 79| 1,283
Handel 4,035 16,647 ,006| ,242],809 J77| 1,287
Balansomslutning ,000 ,000 ,562|24,794],000 ,884| 1,131
TSEK

—

61




Modell 5: Resultat av regressionsanalys ddar komplexitet, byra och bransch exkluderas. 2006 ar

referenskategori
Model Summaryb
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
,718°% ,515 ,513 229,9988794 ,696
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 8,048E7 6 1,341E7 253,552 ,000%
Residual 7,580E7 1433 52899,485
Total 1,563E8 1439
Coefficients®
Unstandardized Coefficients|Standardized Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig.| Tolerance | VIF
1 (Constant) 123,646 17,289 7,152(,000
Skuldséttningsgrad] 2,975 19,007 ,003] ,157(,876 ,996] 1,004
2007 11,507 17,154 ,015( ,671),502 ,666( 1,502
2008 12,135 17,145 ,016] ,708(,479 ,667] 1,500
2009 18,453 17,143 ,024( 1,076|,282 ,667( 1,500
R&d.arvode TSEK ,027 ,010 ,050] 2,620(,009 ,946] 1,057
Omsattning TSEK ,000 ,000 ,704(37,231/,000 ,945( 1,058
[ &)



8.2 Bilaga 2: Intervjufragor

Vi har anvant oss av semistrukturerade intervjuer. Har bifogas en lista av de fragor som har berérts

under intervjuerna. Det bor dock ndmnas att foljden samt formuleringen kan ha forandrats fran

intervju till intervju, dessutom har fragorna anpassats efter hur intervjun fortlopt och foljdfragor har

stallts da intressanta @mnen dykt upp som vi velat fordjupa oss i.

1.

10.

Vad tar ni hdnsyn till ndr ni satter timpriset pa klienten?

Finns det nagon skillnad i hur ni satter timpriset under kristider och i sa fall vad? Om

ni tar hansyn till risk, hur mater ni det?

Finns det nagon skillnad i hur revisionen utfors under kristider, exempelvis om vissa

poster granskas mer? Ar revisorn mer skeptisk?

Ar man mer kritisk i beddmningen av klientens fortlevnadsférméga?

Har ni haft erfarenheter av att foretagen anvander sig av en mer kreativ redovisning?

Dvs. om det finns storre risk for manipulering av siffror under kristider?

Efterfragas det mer revision? Mer radgivning? Anna typ av radgivning? Kan man se

nagot samband i efterfragan pa revision och radgivning?

Kan man se nagon skillnad i debiterade arvode under krisar? Vi utgar ifran att hogre
arvode tas under kristider, men ar det i vissa fall sa att ni tvingas sanka timpriset pga
klientens situation? Lagger ni i sa fall mindre tid eller ar det marginalerna som sédnks

om ni sanker priser?

Hur arbetar ni for att uppratthalla revisorernas oberoende? Vad har ni for rutiner, ar

de annorlunda under kristider?

Okar risken for beroendet under kris? Villig att sitta oberoendet &t sidan for att

bibehalla klienten?

Har ni klienter som ni erbjuder redovisningstjanster till ocksa? Risk for att

oberoendet skadas?
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