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Vi finner att en fortsatt driftanmarkning har betydelse for
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bevis for att andelen fortsatt driftutlatanden Okar i
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The purpose of this paper is to shed a light on the difficulties
that exist on the subject of the going concern opinion. We want
to provide a recital of whether there are issues that affect the
auditor’s consideration regarding the going concern opinion
and what consequences a statement can give.

We have conducted a quantitative survey which we
complement with a number of qualitative interviews.

The theoretical aspect of the paper is presented by using
current standards regarding going concern and relevant
research and existing theories.

The basis for the empirical study was obtained from UC and
consists of a database of companies that initiated bankruptcy in
2007 and 2009. Interviews with creditors and suppliers have
been conducted to examine whether the self fulfilling prophecy
exists or not.

We find that a going concern opinion is of importance to
creditors, however, a qualified audit report without a going
concern opinion, and a difficult economic situation are also
two aggravating circumstances. Suppliers seem to think that
problematic credit records and personal relationships are more
important. Furthermore, we find no evidence that auditors are
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1. Introduktion

| forsta kapitlet presenterar vi bakgrunden till vart amnesomrade. Denna presentation leder fram till
en problemdiskussion dar vi dven redogor for vart bidrag med uppsatsen. Problemdiskussionen
utmynnar i en problemformulering och syfte. Vidare beskriver vi de avgransningar vi valt att géra
samt avslutar med en presentation av uppsatsens disposition.

1.1 Bakgrund

I slutet av 1990-talet var mangas asikt att en ny, mer flexibel ekonomi uppstatt vilket skulle
eliminera konjunkturcykeln och leda till att de cykliska svéngningarna skulle upphora
(Schon, 2006). Detta blev motbevisat ar 2000 nar den storsta konjunktursvangningen i
modern tid intraffade (Schdn). Under 2008 6vergick bade varldsekonomin och den svenska
ekonomin fran radande hogkonjunktur till lagkonjunktur och vi fick uppleva en ny

finanskris.

Rainer (2008), menar att den nuvarande finanskrisen bland annat beror pa att banker och
andra finansidrer tagit for stora kreditrisker. Det finns manga liknelser mellan radande
finanskris och krisen som uppkom pa 1990-talet. Revisorer blev kritiserade av langivarna
som forlitat sig pa information i rsredovisningar som blivit granskade och undertecknade
av en revisor. Larsson (2008) menar liksom Rainer, att den bakomliggande orsaken till

finanskrisen ar att utlaningen okat runt om i varlden det senaste artiondet.

Né&r Lehman Brothers, en amerikansk investmentbank, gick i konkurs i september 2008
blev banker vérlden over mer aterhdllsamma med att lana ut kapital (Larsson, 2009).
Larsson menar att detta minskade foretagens investeringar samt att de tvingades dra ned pa
sina kostnader vilket innebar att manga anstéllda forlorade sina jobb. Manga regeringar
runt om i vérlden har anstrangt sig for att hjélpa sina foretag, bade for att radda jobb och
for att behalla tilltron for det finansiella systemet. Finanskrisens paverkan pa foretagen kan
man utlasa ur konkursstatistiken for aren 2005 till 2010:

Figur 1. Antal konkurser 2005 — 2010
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Kalla: Tillvéxtanalys, 2010 (Egen bearbetning)



Under 2007 uppgick antalet konkurser i Sverige till 5791 stycken, vilket var rekordlagt.
For att hitta liknande siffror far man ga tillbaka &nda till 1982, da antalet konkurser
uppgick till 4693 stycken. Under 2008 och 2009, dkade antalet konkurser med ungeféar
1000 stycken per ar jamfort med 2007. Ar 2010 14g antalet konkurser pé en likartad niva

som 2009, vilket man kan utlé&sa ur figur 1.

Backstrom och Forsell (2008) menar att finanskrisen paverkat banker och finansiella
institut i stor utstrackning, men att en finanskris dven paverkar foretag i olika hanseenden.
Finansiering av verksamheten kan bli svarare och mer kostsam samt att det kan finnas ett
behov av nedskrivning av tillgangar. Backstrém och Forsell menar &ven att
fortlevnadsprincipen har fatt ett 6kat fokus i kristider da minskad tillgang till likvida medel
gor att aven mycket solventa foretag riskerar att inleda konkurs. Revisorn star infor en stor
utmaning att granska ett foretag i kris. Svarigheter vid vardering av tillgangar leder till en
storre risk for felaktigheter i redovisningen. Foretagsledningen kan ké&nna sig frestad att
mala upp en alltfor bra bild av foretagets stallning. Anser revisorn att det finns en risk for
att foretaget inte kommer att 6verleva kommande tolv manader, ar revisorn skyldig att

utfarda en fortsatt driftanmarkning i revisionsberattelsen (FAR, 2005).

1.2 Problemdiskussion

Foretagsledningen &r skyldig att beddoma mojligheterna for foretagets fortlevnad. En
revisor ska i sin revision beddma om ledningens antagande om den fortsatta driften ar
korrekt. Revisorn ska aven overvaga hur olika framtida osékerhetsfaktorer kan paverka
den fortsatta verksamheten och huruvida dessa faktorer ér vasentliga eller ej (FAR, 2010).
En sadan osékerhetsfaktor skulle i var mening kunna vara det allmanna ekonomiska
klimatet. En radande finanskris borde generera fler anmarkningar angaende foretags
fortsatta drift, da foretag som befinner sig i en osaker ekonomisk situation har storre risk
att ga i konkurs i en lagkonjunktur &n i en hogkonjunktur. Detta beror till stor del pa
svarigheter att fa tillgang till kapital samt hogre kostnader for krediter (Backstrom &
Forsell, 2008) men kan &ven bero pa andra faktorer, sa som en minskad omséttning.

En del av revisorns arbete innebéar att forbereda intressenter pa eventuella problem med
foretagets verksamhet. Att felaktigt lamna en ren revisionsberattelse kan fa stora
konsekvenser, inte bara for intressenterna utan aven for revisorn. O’Reilly (2010) menar

att revisorn riskerar en réttslig tvist och forsdémrat rykte vid en felaktig revisionsberattelse.
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| Balans (2010) diskuterar Olsson, auktoriserad revisor, i artikeln ”Noteringar: kéarvt
klimat” att revisorn vanligtvis inte behdver fundera speciellt lange 6ver den fortsatta
driften, men ndr varlden omkring oss ar instabil krévs en djupare granskning, éven i de fall
dar svaret normalt sett &r sjalvklart. Ar 2007 genomfordes en undersékning av Nogler
(2008) som indikerade att antalet utlatanden angaende den fortsatta driften 6kade i borjan
pa 2000-talet, bade till foljd av Enronskandalen och pa grund av andra stora féretag som
gick i konkurs under denna period. Detta kan tyda pa att revisorer blir mer noggranna i
sina bedomningar och kanner mer press att astadkomma korrekta beslut nar det uppstar

ekonomiska kriser.

Nar foretag inleder en konkurs utan att ha fatt en anmarkning angaende den fortsatta
driften i foregdende ars revisionsberattelse, leder detta ofta till att revisorns kompetens
kritiseras (Carey, Geiger & O’Connell, 2008). Undersokningar har genomforts som tyder
pa att revisorer saknar den ratta kunskapen om insolvens och hur man bedémer ett foretags
framtida fortsatta verksamhet (Arnold, Collier, Leech & Sutton, 2001). Revisorns
oberoende spelar aven en stor roll och studier férsoker utreda i vilken utstrackning revisorn
paverkas av externa faktorer niar bedémning ska goras angaende den fortsatta driften
(Tucker, Matsumura & Subramanyam, 2003). De externa faktorerna kan exempelvis vara
klientens storlek, patryckningar fran klienten eller radsla att forlora viktiga klienter. Om
revisorn paverkas av externa faktorer, har revisorns utlatande inte den tillforlitlighet den
borde.

Det har genomforts undersokningar (Hunt & Lulseged, 2007; Reynolds & Francis, 2000)
betraffande huruvida revisionsbyrans och klientens storlek paverkar utfardandet av ett
fortsatt driftutlatande eller ej. Reynolds och Francis menar att kunder hos mindre
revisionsbyraer allt som oftast ar mindre foretag med samre ekonomi, vilket ckar risken
for konkurs. Vad Reynolds och Francis kommer fram till, &r att bade mindre och storre
revisionsbyraer behandlar sina storre klienter striktare i den mening att dessa, relativt sett,
far flera utlatanden &n mindre klienter. Detta kan ses som motstridigt till vad vi namnde i
forra stycket angaende viktiga klienter. Revisorn bor vara mer benagen att tillfredsstélla en
stor kund &n att gora ett utlatande som dessutom kan visa sig vara felaktigt. Vi vill, genom
var undersokning, forsoka svara pa huruvida revisionsbyrans och klientens storlek

paverkar utfallet i revisionsberattelsen.

Olsson menar i artikeln “Noteringar: kirvt klimat™ (2010) att manga foretag ar radda for
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att en anméarkning angaende den fortsatta driften kan leda till negativa konsekvenser. Ett
exempel pa detta ar att kreditgivare blir mindre bendgna att lamna krediter till ett foretag
som fatt en anmarkning. Olsson anser att inte endast ett utlatande i revisionsberattelsen
skulle vara det avgdrande utan dven att forvaltningsberéttelsen har stor betydelse. Utbver
kreditgivarna paverkas daven kunder, leverantérer och anstillda av att ett foretag har
problem med den framtida verksamheten. En anmarkning angaende den fortsatta driften
kan bidra till mer anstrdngda relationer mellan foretaget och dess intressenter, vilket i sin
tur Okar risken for konkurs, den sa kallade sjalvuppfyllande profetian. Inom
revisionsforskningen har man forsokt klargora huruvida det finns en sjalvuppfyllande
profetia, utan évertygande resultat. Nagra undersokningar menar att den sjalvuppfyllande
profetian existerar (Dopuch, Holthausen & Leftwich, 1986; Tucker et al., 2003) medan
andra anser att det inte finns nadgot samband mellan en anmarkning angéende den fortsatta
driften och en konkurs (Carey et al., 2008). Vi vill frambringa lite klarhet kring den
problematik som finns angaende fortsatt drift och den sjalvuppfyllande profetian med hjalp

av egna undersokningar och genom att presentera teorier och redan genomfdrda studier.

| denna uppsats vill vi undersoka huruvida en lagkonjunktur paverkar antalet anméarkningar
angaende den fortsatta driften. Vi vill dven fa en inblick i huruvida externa faktorer sa som
klientens storlek, revisionsbyrans storlek och vilken bransch foretaget befinner sig i
paverkar revisorns beslut angaende den fortsatta driften. Vi anser att det ar intressant att
understka om, och i sadana fall hur, intressenterna paverkas av en fortsatt driftanmarkning.
Som tidigare namnts har studier genomforts angaende den sjalvuppfyllande profetian och
hur externa faktorer paverkar revisorn i andra lander, framst USA och Australien. Vi skulle
vilja komplettera dessa studier med undersokningar genomférda i Sverige. Studier
betraffande sambandet mellan konkurs och anmérkning pa den fortsatta driften har dven
genomforts, bade utomlands och i Sverige. Nagot som inte undersokts narmare ar om
konjunkturen paverkar revisorn i dennes beslut att anméarka pa den fortsatta driften. Var
utgangspunkt inledningsvis ar att revisorn ar mer forsiktig att lamna en ren

revisionsberattelse i kristider och vi vill i uppsatsen utreda om detta antagande ar riktigt.
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1.3 Problemformulering

e Paverkar konjunkturen antalet anméarkningar angaende fortsatt drift?
e Hur paverkas revisorn av externa faktorer?
e Existerar den sjalvuppfyllande profetian? Hur paverkas intressenter av en fortsatt

driftanmarkning i revisionsberattelsen?

1.4 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att kasta ljus over de svarigheter som foreligger kring amnet
fortsatt drift. Vi vill bidra med en klargorelse av huruvida det finns omstéandigheter som
paverkar revisorn i dennes bedémning angaende den fortsatta driften och vilka effekter ett

utlatande kan ge.

1.5 Avgransning

Vi har valt att avgransa var uppsats till att framst behandla den fortsatta drift problematik
som finns i Sverige. Vidare ansag vi att det var intressant att studera revisorns beslut
angaende en anmarkning och vilka effekter detta kan ge. Vi har inte gatt narmare in pa den
problematik foretagsledningen kan sta infor och inte heller hur redovisningen paverkas vid
fortlevnadsproblem. | undersokningen har vi avgransat oss till aktiebolag pa grund av det
krav som funnits pa aktiebolag att ha minst en auktoriserad eller godkénd revisor. Detta
krdvs normalt inte hos enskild firma, handelsbolag och kommanditbolag (Bolagsverket,
n.d.). Da vi ska undersoka revisionsberattelser ar det ett maste att foretaget har en
arsredovisning och revisor. Vi har valt att undersoka tva ar som ligger relativt nara
varandra i tid da det &r av stor vikt for trovardigheten pa var undersokning att det ar samma
regelverk for de bada aren. RS 570 som é&r det regelverk rérande fortsatt drift vilken
revisorn ska anvanda sig av nar denne bedomer ett foretags fortsatta verksamhet, ar
tillamplig under b&da dessa &r. Ar 2007 valdes pé grund av att perioden férknippas med en
hog tillvéaxt och stark konjunktur samtidigt som ar 2009 forknippas med lagkonjunktur och
finanskris (Aktiespararna, 2009). Vi har avgransat oss till att undersoka foretag som gatt i
konkurs pa grund av att det framst ar i dessa fall som revisorn bér ha anmérkt pa den

fortsatta driften.

En tanke om att intervjua revisorer fanns inledningsvis. Under arbetets gang insag vi

daremot problematiken i detta. Det finns en uppenbar risk foér att revisorerna inte vill
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kritisera sig sjalv eller sin egen yrkeskar. Darfor valde vi att inrikta oss pa intressenter och
deras syn pa fortsatt drift. Vi har avgransat oss till tva intressentgrupper, da det pa grund av
tidsbrist inte fanns majlighet att undersoka fler. De tva intressenter vi inriktat oss pa &r
banker och leverantorer. Bankerna har vi valt pa grund av att de ar en den storsta kallan till
kapital for svenska foretag. De &r darmed en viktig intressent samtidigt som de i stor
utstrackning anvander arsredovisningen for att utvardera sin risk. Vi valde att inrikta oss pa
leverantdrer da de drabbas direkt av en kunds konkurs genom obetalda leveranser och

fakturor.
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1.6 Uppsatsens disposition

/ Kapitel 2. Metod \

Har kommer vi att diskutera och motivera
valda forskningsmetoder. Vi kommer dven
att férklara den undersékning samt de
intervjuer vi genomfort. Kontinuerligt
diskuterar vi for- och nackdelar med valda

k metoder. /
f Kapitel 4. Teori \

| teorikapitlet presenterar vi den teori som

S

finns kring vart &mnesomrade. Vi kommer
dven att beskriva de svarigheter som finns
angaende fortsatt drift. Vidare redogor vi
for revisorns kompetens, oberoende och

k intressentmodellen/agentteorin. j

/ Kapitel 6. Presentation av intervjuer\

| kapitel sex presenteras de banker vi
intervjuat féljt av en redogérelse av de svar |
vi erhallit. En liknande presentation av

foretagen samt redogorelse for

intervjuerna gors for leverantorerna.

N )

/S

f Kapitel 3. Institutionalia \

| kapitel tre kommer en redogorelse for de
regelverk som ar tillampliga vad géller
fortsatt drift. En presentation av RS 570
gors tillsammans med en beskrivning av
god sed, revisionsprocessen samt

J

%

K revisionsberattelsen. j

/Kapitel 5. Analys av undersbkningen\

Har presenterar vi var genomférda
undersdkning genom att visa, beskriva
samt analysera de tabeller som
framkommit under arbetets gang.

\_ /
/ Kapitel 7. Analys och slutsats \

Har kommer en analys av intervjuerna att

genomforas. En slutsats fran var
undersodkning och vara intervjuer kommer
att presenteras. Slutligen kommer

uppsatsens resultat att diskuteras.

N /
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2. Metod

| andra kapitlet presenterar och motiverar vi den valda forskningsmetoden samt hur var vi gatt till
vaga for att samla in litteratur. Vi kommer &ven att presentera hur vi genomfort var undersckning,
vilka variabler som anvants och hur urvalet genomforts. Kapitlet avslutas med en redogdrelse for

urval och genomforande av vara intervjuer med intressenter.

2.1 Ansats och metodval

Var huvudsakliga metod har varit den kvantitativa metoden. Vi har utgatt fran Bryman och
Bells (2003/2005) definition pa kvantitativ metod. Idag forekommer det flertalet teorier
vilka behandlar problematiken kring fortsatt drift. Da det finns flera teorier anser vi med
stdd av Bryman och Bell att en deduktiv ansats &r att féredra framfor en induktiv ansats.
Genom att anvanda Bryman och Bells definition av deduktiv ansats innebdr detta att
uppsatsen utgar fran existerande teorier. Dessa teorier ska, enligt Bryman och Bell, vara
grunden till uppstallda hypoteser som @mnas undersékas med hjalp av en datainsamling

som ska utmynna i ett resultat dar hypoteserna bekraftas eller forkastas.

Da vi valt att anvanda Bryman och Bells (2003/2005) definition av en kvantitativ metod
och deduktiv ansats, innebér detta att arbetet med uppsatsen genomforts i flera olika faser.
Som namndes ovan existerar det flertalet teorier inom omradet, dessa teorier har legat till
grund for fragestallningen, vilken d@mnas undersokas i uppsatsen. Fragestillningen har
sedan legat till grund for en statistiskundersokning dar undersokningsdesign, variabler,
respondenter och tillampning av undersokningsinstrument fér datainsamling ingar som
olika faser. Efter undersokningen genomforts aterstar, enligt Bryman och Bell bearbetning
samt analys av insamlad data och dessa ska leda till ett resultat och en slutsats. Dessa faser
stdimmer val Overrens med de steg som Bryman och Bell anser att en deduktiv ansats
innehaller. Detta innebar att det finns en tydlig koppling mellan metod och ansats i

uppsatsen.

Under arbetets gang fick vi insikt i att enbart en kvantitativ undersokning inte skulle ge
fullstandigt svar pa problematiken kring fortsatt drift. Detta ledde till att vi valde att
komplettera den kvantitativa undersokningen med kvalitativa intervjuer. Enligt Bryman
och Bell (2003/2005) kan kvantitativ och kvalitativ metod kombineras. Att kombinera
metoderna kan, enligt Bryman och Bell, ge underlag for battre formulerade hypoteser
samtidigt som den kvalitativa metoden kan anvéandas for att forklara forhallanden mellan

olika undersokta variabler. Anledningen till att vi valde kvalitativa intervjuer framfor
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kvantitativa intervjuer ar for att de, i var mening, for det forsta okar forstaelsen for svaren
och for det andra oOkar mojligheten att undersoka sambanden mellan olika
intervjupersoners asikter. Vid en kvantitativ intervju skulle, enligt Bryman och Bell, en
kodifiering av svaren behdva goras, vilket inte behdvs vid en kvalitativ intervju. Den valda

metoden ger en battre mojlighet till tolkning av svaren pa intervjufragorna.

Ett av syftena med uppsatsen ar att underséka huruvida antalet fortsatt driftutlatanden i
bolag som inlett konkurs skiljer sig at mellan hog- och lagkonjunktur. For att kunna
uppfylla detta syfte kravs en storre statistikundersokning. Denna undersokning genomfors
for att kunna jamfora olika variabler under tva olika tidsperioder. Som vi namnde ovan har
det under arbetets gang framkommit att vi dven behover tillampa en kvalitativ metod for
att kunna besvara var fragestallning. Detta kommer utforas genom att tva olika
foretagsintressenter intervjuas for att fa deras syn pa fortsatt driftanmarkningar. Dessa
intervjuer kommer att ge oss ett bra underlag for att kunna diskutera problematiken kring
den sjalvuppfyllande profetian.

2.2 Litteratursokning

For att kunna utforma en problemformulering gjorde vi efterforskningar angaende vad som
tidigare skrivits inom omradet fortsatt drift. Detta gjorde vi inledningsvis genom att soka
information angaende fortsatt drift, bade i bocker och via Internet. For att hitta relevant
litteratur har vi i stor utstrackning anvant oss av Lunds Universitets sokmotor Libhub for
att hitta artiklar. S6kord som anvandes var; ”going concern”, ”going concern assumption”,
”going concern problems”, ”going concern opinion”, ”going concern financial crisis” och
”going concern self fulfilling prophecy”. Dessa sOkord gav oss flera anvéndbara
vetenskapliga artiklar vilka vi anvant som underlag for var uppsats. Dessa vetenskapliga

artiklar hanvisar till andra kallor, vilket har hjalpt oss att hitta ytterligare information.

For att fa en mer praktisk synvinkel pa problematiken i Sverige valde vi dven att stka efter
relevanta artiklar och diskussioner i fackpressen. Vi valde att anvanda branschtidskriften
Balans for detta &ndamal. De sokord vi anvande oss av var; ”RS 570, “finanskris”,
”fortlevnadsprincipen”, fortsatt drift” och “fortsatt drift problem”. Dessa s6kningar gav
oss relevanta artiklar och debattartiklar inom &mnet dar vi kunde fa en bild av hur
problemet med fortsatt drift ser ut hos revisorer i Sverige.

Den information som samlades in via akademiska tidsskrifter anser vi har en hdg
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tillforlitlighet, daremot kan den information som anvénds fran tidsskriften Balans vara
vinklad med personliga asikter fran skribenter. Detta medfor att vi har varit extra forsiktiga

med val av artiklar fran Balans.

2.3 Kvantitativ undersokning

Vi har studerat hur manga av de foretag som gatt i konkurs ar 2007 som fatt en fortsatt
driftanmarkning i sin arsredovisning for 2006. Sedan har vi jamfort detta med hur manga
av de foretag som gatt i konkurs ar 2009 som fatt en anmarkning i sin arsredovisning for
2008.

2.3.1 Undersokningsdesign

Enligt Bryman och Bell (2003/2005) finns det flera olika varianter av undersékningsdesign
att vélja mellan. Den design som passar vart syfte bast ar tvarsnittsdesign, denna innebéar
att man samlar in data for flera olika fall. I var uppsats innebér detta olika foretag som
inlett konkurs under olika ar, anledningen till att vi behover flera fall ar for att en
jamforelse mellan aren ska kunna genomforas. Denna design fungerar bast for oss da den
ska anvandas ndr man har mer &n ett fall att undersoka variationer i, man samlar in
informationen under ett tillfalle, man kvantifierar insamlad data och man kan studera

relationer mellan variabler.

2.3.2 Variabler

Enligt Bryman och Bell (2003/2005) ar begrepp det som bygger upp en teori. For att kunna
anvanda ett begrepp i en kvantitativ undersékning maste det vara méjligt att mata. Om ett
begrepp kan matas antar det formen av en variabel. Detta medfor enligt Bryman och Bell
att begreppet kan ’ge forklaringar till olika aspekter av den sociala verkligheten, och de
kan sta for det som ska forklaras” (s.89). Det finns flera anledningar till att méata variabler,
anser Bryman och Bell. Anledningarna &r att skillnader i variablerna i den utvalda
populationen kan framstéllas, métningen ger ett verktyg for att kontrollera dessa skillnader
och till sist ger en médtning “grunden for mer exakta skattningar eller berdkningar av
vilken relation som finns mellan begrepp” (Bryman & Bell, s. 89). For att kunna mita
variablerna behover matt faststillas for dessa, vilket vi gor genom en kodifiering av
svarsalternativen for de understkta variablerna. | tabell 1 visas den kodifieringen som

anvandes i undersokningen.
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Tabell 1. Kodifiering av variabler

0 1 2 3 4 5 6
Bransch Handel Tjanster/service  Fastigheter  Tillverkning Transport Bygg Ovriga
Omséttning 0-500 500-2000 2000-5000 >5000
Likvidation Nej Ja Anmarkning
Firma Big 4 Storre firmor  Lokala firmor
Ren revisions-
beréattelse Ja Nej
Fortsatt drift-
anmarkning Ja Nej

Omséttningen ar i tkr

Denna indelning i variabler och matt som kodifierats gor att vi efter genomford
undersokning far mojlighet att jamfora skillnader mellan variabler som ar relevanta for var

undersokning.

2.3.3 Undersokningens reliabilitet och validitet

Vi anser att valda begrepp och matt ger undersokningen bade reliabilitet och validitet.
Enligt Bryman och Bell (2003/2005) provas reliabiliteten genom att kontrollera stabilitet,
intern reliabilitet och interbedomarreliabilitet. Stabiliteten i var undersékning &r mycket
hog da vi undersoker bolag som inlett konkurs, den data som existerar for dessa forandrar
sig inte under tidens gang och ger darfor en stabilitet till undersokningen. Intern reliabilitet
ar inte aktuellt for oss att kontrollera da den anviinds vid “mdtt med multipla indikatorer”
(Bryman & Bell, s. 94). Interbedomarreliabiliteten &r den faktor som kan ha paverkat var
undersokning pa ett negativt satt. Da vi har varit tvd personer som genomfort
undersokningen kan nagon indikator ha tolkats annorlunda. Detta har vi forsokt motverka
med hjalp av en genomgang av variabler och matt bade innan och efter undersékningens

genomforande.

Validiteten i en undersdkning behandlar, enligt Bryman och Bell (2003/2005), huruvida de
valda indikatorerna faktiskt mater variablerna. Vi anser att de utvalda matten maéter
variablerna och kommer ge oss mdjligheten att tolka och utreda var problematik. Enligt
Bryman och Bell medftr en tvarsnittsdesign att den interna validiteten vanligtvis ar lag,
medan den externa validiteten ar hog. Risken med lag validitet ar att kausala forhallanden

blir svara att upptacka mellan tva eller fler variabler (Bryman & Bell). Vi anser att riskerna

19



med lag intern validitet motverkas genom att vi testar olika externa faktorer som eventuellt

paverkar revisorn.

2.3.4 Urvalsproblematik

Enligt Bryman och Bell (2003/2005) behdver man nast intill alltid skapa ett urval ur en
population ndr man genomfor en kvantitativ undersokning. Nar man skapar urvalet kan det
enligt Bryman och Bell uppstd tre olika problem som kan paverkar utfallet for
undersokningen. Dessa problem ar en icke slumpmassig eller icke-sannolikhetsbaserad
urvalsmetod anvinds” (3.111), “urvalsramen dr bristfillig” (s.111) och Vissa
respondenter i samplet vagrar deltaga eller kan inte nds, dvs. det uppstar ett bortfall”
(s.112).

For att motverka det forsta problemet valde vi att anvanda oss av ett systematiskt urval dar
vi lottade ut det forsta foretaget pa listan och sedan valde var n:te foretag (n star for
population dividerat med urval). Ett alternativ hade varit att genomfora ett stratifierat
slumpméssigt urval. Detta innebdr, enligt Bryman och Bell (2003/2005), att urvalet
kommer ge en proportionerlig representation. | var undersokning skulle detta majligtvis
gett en fordel gentemot det systematiska urvalet da det bestimmer utseendet pa urvalet
efter exempelvis andel foretag inom branscherna. Vi insag svarigheterna med detta da det
skulle medfora en kontroll av hela populationen innan urvalet gjordes. Enligt Bryman och
Bell bor stratifierat slumpmassigt urval bara anvandas da "vi har tillgdng till relevant
data” (s. 117). Vi har tillgang till relevant data, men Bryman och Bell anser vidare att man
“kan gora ett meningsfullt stratifierat urval bara da det ar relativt enkelt att identifiera och
fordela enheterna pa olika strata eller skikt.” (s. 117). Detta var inte var mojligt for oss pa

grund av tidsbegrénsningar och populationens storlek.

Urvalsramen for var undersokning anser vi ar heltackande da vi véljer foretag fran tva
olika ar och ett systematiskt urval gors. Risken som finns &r att vi kan fa med ett for litet
antal foretag inom ett matt vilket kan ge en skev bild av verkligheten. Detta ar nagot vi &r
medvetna om i undersokningen och kommer ta hansyn till i analysen. Aven om
sannolikhetsurval anvénts &r vi medvetna om riskerna med att urvalet inte &r helt

representativt for populationen.

2.3.4.1 Statistiskt urval

Né&r en undersoknings population &r stor ar det nddvandigt att gora ett urval (Korner &
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Wahlgren, 2006). Kérner och Wahlgren anser att en intervallskattning ger ett béattre svar for
populationens egenskap an medelvardet fran ett stickprov. For att en intervallskattning ska
kunna anvandas maste ett konfidensintervall och en konfidensgrad anges. Detta for att
kunna berékna populationens medelvérde. En konfidensgrad pa 95 procent betyder att i
fem fall av hundra misslyckas man med att fa& med medelvardet i intervallet (Kérner &
Wahlgren). For att berdkna urvalets storlek anvande vi Sample Size Calculator (Creative
Research Systems). Berdkningen som anvandes ar indelad i tva formler, forst en for
odndliga populationer och sedan en forfining for &ndliga populationer. Formeln som

anvénds for oandlig population &r:

_z2xpx(1—p)

nq
c2

| formeln star ny for urvalets storlek, z ar konfidensgraden, p ar sannolikheten att gora ett
val och c &r konfidensgraden uttryckt i decimaltal. I vart fall kommer formeln i siffror se ut
pa foljande satt och vi anvander 2007 ars siffror som exempel, mer forklaring om dessa

kommer senare:

1,96% x 0,5 % 0,5
0,052

= 384,16

For att berakna urvalets storlek i en andlig population behover ovanstaende tal forfinas

med foljande formel:

| formeln betyder n; det forra urvalet, N star for populationens storlek och n, for det nya

urvalet. I vart fall blir utrakningen féljande:

38416 _
38416 -1 >3
~—4343

1+

Av de 5791 foretagen som inledde konkurs under 2007 var 4343 aktiebolag. For 2009 &r
antalet 6428 av 7638 foretag aktiebolag (Tillvaxtanalys, n.d.). FOr att kunna berédkna hur
manga foretag vi behovde undersoka for att fa en statistiskt sakerstalld undersokning

anvande vi oss av ett konfidensintervall pd 5 och en konfidensgrad pa 95 procent.
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Resultatet blev 353 stycken foretag for 2007 och 363 stycken foretag for 2009. FoOr att
kunna gdra ett urval och fa fram namn och organisationsnummer pa de aktiebolag som gatt
i konkurs undersokte vi olika tillvagagangssatt for hur relevant data skulle kunna erhallas.
Det forsta alternativet var en webbsida, www.konkurs.se, som listar konkurser for olika ar.
Vi insdg ddremot att deras databas inte var fullstandig vilket gjorde att vi kontaktade
Bolagsverket. For att fa tillgang till denna information tog de ut en relativt hdg avgift,
vilket uteslot detta alternativ. Vi fortsatte gora efterforskningar och tog kontakt med
Tillvaxtanalys som hanvisade oss till UC (tidigare Upplysningscentralen). UC hjalpte oss
att fa tillgang till denna information i ett Excel-dokument. Vi genomforde sedan ett urval
ur dessa listor dar foretagen var uppstéllda i tidsordning, med det foretag som inlett
konkurs tidigast pa aret forst. Som vi namnt tidigare anvéande vi ett systematiskt urval for
att bestamma vilka foretag som skulle inga i undersokningen. Detta gjordes genom att
dividera populationens storlek med urvalets storlek for respektive ar. Detta resulterade i att
var 12:e pa listan for 2007 och var 17:e pa listan for 2009 skulle inga i urvalet.

2.3.5 Genomforande

Nar urvalet var genomfort anvande vi oss av databasen Retriever Bolagsinfo for att fa
tillgang till alla arsredovisningar. En uppstillning gjordes i Excel dar
organisationsnummer, foretagsnamn, konkursdatum, tidpunkt for revisionsberéattelse och
information om bransch, omséttning och storlek pa revisionsforetaget samlades in. Har
dokumenterades om det reviderade bolaget fatt en ren eller oren revisionsberéattelse och om
det i de orena revisionsberattelserna fanns nagon fortsatt driftanmarkning. Vi noterade
aven i dokumentet huruvida foretaget inlett en likvidation, fatt en anméarkning om att de
bor inleda eller om inget av det var aktuellt.

Vi valde att dela in branscherna i sju olika grupper; handel, tjanster, fastigheter,
tillverkning, transport, bygg och ovrigt. | gruppen 6vrigt ingar bolag som inte kan anses
passa in i de andra grupperna da dessa foretag har bedrivit en vitt skild verksamhet.
Omsattningen delades in i 4 grupper; foretag med en omséttning pa 0-500', 500'-2000,
2000'-5000' och 5000' och uppat. Indelningen gjordes efter hur Statistiska Centralbyran
(SCB) delar in foretag i olika storleksklasser. SCB delar in foretag i 13 grupper inom
omsattning. Med hjalp av dessa grupperingar utformade vi vara grupper. Tanken var att fa
sd jamnstora grupper som mojligt. Gruppen med omséattning pa 0-500° blev didremot

mycket storre an de andra men vi sag ingen anledning att dela upp denna da foretagens
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omséattning i denna grupp ar sa liten. Revisionsforetagen delades in i grupperna “Big 4”
som ar de fyra storsta revisionsforetagen i varlden; Deloitte, Ernst & Young, KPMG och
PwC. Nésta gruppering som gjordes var ”Storre firmor exklusive big 4” vilka definierades
som internationella revisionsforetag, déar vi inkluderade Grant Thornton, BDO, Crowe
Horwath, Baker Tilly, samt storre nationella revisionsforetag som SET Revisionshyra och
LRF Konsult. Den sista gruppen kallades ”Lokala byréer”, vilka & de mindre och lokala

revisionsforetagen.

2.3.6 Bortfall

Vid genomgang av arsredovisningarna och revisionsberattelserna uppstod en del problem.
Nagra foretag hade ingen existerande arsredovisning for foregaende ar. Vi valde darfor att
anvanda den senaste arsredovisningen som fanns tillganglig, vilket medforde att
revisionsberattelsen i vissa fall inte var anvandbar. Da en fortsatt driftbedémning gors dver
kommande tolv manader &r revisionsberattelser som utfardats mer an tolv manader fore
konkursdatum inte aktuell for oss. Dessa sorterades darfor bort. Andra foretag hade ingen
existerande revisionsberéttelse 6verhuvudtaget, vilket innebar att dven dessa exkluderades
fran var undersokning, liksom foretag som redan var i likvidation. Vi valde aven att sortera
bort de revisionsberattelser dar revisorn inte kunnat uttala sig angdende den fortsatta
driften, d& det inte varit mojligt att faststalla om &rsredovisningen foljer ARL och dar
revisorn inte kunnat faststalla resultat- och balansréakning. Motiveringen till detta var punkt
33 stycke 3 i RS 570 som sager:

”l extrema fall, som t.ex. situationer dar det finns flera eller komplicerade vasentliga
osakerhetsfaktorer som har betydelse for arsredovisningen, kan revisorn anse det riktigt

att avstd fran att uttala sig i stdllet for att ldgga till en sdrskild upplysning.” (FAR 2010,
5.350)

Vi har tolkat detta som att, om inte arsredovisningen foljer ARL samt om balans- och
resultatrdkning inte kan faststéllas, kan detta ses som ett extremt fall. Att revisorn darmed
inte uttalar sig angaende den fortsatta driften kan darfor vara i enlighet med regelverk och
detta ska darfor inte paverka var undersokning. Var tolkning fick vi bekraftad av Lennart
Iredahl som ar auktoriserad revisor vid FAR, han svarade ”Om revisorn pga osakerheten
inte kan avgdra om foretaget har ratt varderingsprincip kan det medféra att revisorn inte

kan uttala sig.”
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Att vi har ett relativt stort bortfall ar naturligtvis en begransning i var undersokning. Vi kan
inte veta hur bortfallet skulle paverkat var undersokning. Vi har funderat over
populationens homogenitet eller heterogenitet. Ar stickprovet mycket homogent ar
sannolikt ocksa populationen homogen (Bryman & Bell, 2003/2005). Det vart stickprov
har gemensamt &r att alla har foretag har gatt i konkurs, i évrigt skulle vi vilja sdga att
stickprovet ar relativt heterogent da det ingar olika stora foretag, med olika affarsidéer som
ar fran olika branscher och har olika revisorer. Da vi valt att anvanda oss av en
konfidensgrad pa 95 procent ar det storre sannolikhet att vi felaktigt forkastar
nollhypotesen an om vi anvant oss av en konfidensgrad pa 99 procent (Bryman & Bell).

Detta &r nagot vi a&r medvetna om i var analys av undersokningen.

Vi vill aven papeka att slutsatser fran undersokningen endast galler den population vi gjort
urvalet fran. Hade vi valt andra ar istallet for 2007 och 2009 ar det majligt att vart resultat
varit annorlunda. Likadant ar det intressant att fundera ©ver hur lange resultatet i
undersokningen &r hallbart. Speciellt inom ett omrade som redovisning och revision dar

regelverk standigt andras och uppdateras.

2.4 Intervjuer med intressenter

Vi har valt att anvanda oss av kvalitativa intervjuer framfor kvantitativa intervjuer da var
tyngd ligger i att undersoka respondenternas egna asikter och synsatt. Att ha majlighet att
stalla foljdfragor har varit av betydelse for oss, vilket ocksd Gverensstimmer med
kvalitativa intervjuer (Bryman & Bell, 2003/2005). Kvalitativa intervjuer &r mer flexibla
och gar att anpassa efter respondenten menar Bryman och Bell, samtidigt som man erhaller
mer detaljerade svar. Vi har alltsa anvant oss av en flexibel intervjuprocess och valt att
utfora semi-strukturerade intervjuer dar vi pa férhand stallt fragor och intervjupersonen har

haft mojlighet att fritt svara pa dessa.

2.4.1 Urval av intressenter

Valet av intervjupersoner hos bankerna skedde genom ett bekvamlighetsurval. Fem banker
i Lund kontaktades genom tidigare personliga kontakter och var forhoppning var att detta
skulle 6ka svarsfrekvensen. Problemet med bekvamlighetsurval kan vara att det ar svart att
generalisera resultaten da det finns risk for att stickprovet inte ar representativt for
populationen (Bryman & Bell, 2003/2005). Detta anser vi inte borde vara ett problem for
oss da de kontaktade personerna arbetar inom det omrade vi amnat undersoka samt att de

vidarebefordrat oss till en kollega om de ansett att de ej haft den efterfragade kunskapen.
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www.grossistkatalogen.se anvandes for att hitta leverantorer runt om i landet. Tre av fem

banker och sex av 45 tillfragade leverantérer har stallt upp pa intervjuer. Anledningen till
bortfallet hos bankerna tror vi beror pa brist pa tid och intresse. Att inte alla leverantorer
stallt upp tror vi beror pa samma faktorer samt att kunskapen kring fortsatt drift kan vara

bristfallig.

2.4.2 Genomforande

Vi valde att forst skicka en forfragan via e-post for att ta reda pa huruvida leverantoren
eller banken var intresserad av att bli intervjuad. Detta for att minska risken for att
mottagaren skulle ignorera vart forsok till kontakt men ocksa for att skapa en bra borjan pa
relationen. Var ursprungliga tanke var att genomféra mail-intervjuer men andra sorters
intervjuer har ocksa gjorts, framst pa grund av 6nskemal fran intervjupersonerna. Vi har
genomfort nio intervjuer varav sex mail-intervjuer, tva personliga intervjuer och en

telefonintervju.

En aspekt vid intervjuer via internet &r att svaren ofta blir mer genomténkta och
detaljerade. Vi valde att skicka ivag alla fragor pa en gang sa respondenterna hade
mojlighet att lasa igenom alla fragor forst for att kunna svara pa basta satt. En annan stor
fordel med mail-intervjuer enligt Bryman och Bell (2003/2005) ar att intervjupersonen har
mojlighet att svara pa fragorna nar ledig tid finns. Bryman och Bell menar att nackdelar

med mail-intervjuer ar att man gar miste om spontana svar samt att bortfallet ar hogre.

En av de tva personliga intervjuerna spelades in for att underlatta sammanstallningen av
denna. Var ursprungliga tanke var att spela in bada, vilket inte lyckades pa grund av
tekniska problem. Fordelen med att spela in en intervju &r att vi inte enbart behéver forlita
oss pa de anteckningar som fordes under intervjun. Genom inspelningen fick vi mojlighet
att ga tillbaka och kontrollera vad intervjupersonen verkligen hade sagt. Bryman och Bell
(2003/2005) ndmner dock att en inspelning kan medfora att intervjupersonens svar
paverkas genom att dennes ord bevaras i inspelat format for andra att lyssna pa.

Fordelen med telefonintervju &r att intervjupersonen inte behéver lagga ner sa mycket av
sin tid, samt att det ar enkelt att stalla foljdfragor. Samtidigt paverkas inte respondenten av
intervjupersonens personliga egenskaper sa som till exempel kon, klass och alder (Bryman
& Bell, 2003/2005). Nackdelen med en telefonintervju ur vart perspektiv &ar att vi som

intervjupersoner inte kan utlasa respondentens ansiktsutryck, kroppssprak med mera.
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3. Institutionalia

| tredje kapitlet presenterar vi de regelverk som &r applicerbara pa vart &mnesomrade. Vi
kommer gdra en presentation av RS 570 — fortsatt drift, men éaven av god sed,
revisionsprocessen och revisionsberattelsen.

3.1 Regelverk

3.1.1 Revisionsstandard i Sverige

Revisionsstandard (RS) i Sverige innehaller regler som ska anvandas vid revision av ett
foretags arsredovisning, bokforing och foretagsledningens forvaltning. Reglerna i RS
utformas efter ISA som ges ut av IFAC, men en del andringar har gjorts med hansyn till
svensk lagstiftning. RS innehaller grundlaggande principer och viktiga tillvagagangssatt
for revisorn att anvanda vid en revision och anvands for alla slags revisioner och for olika
sorters foretag. (FAR, 2010).

3.1.2 Revisionsstandard 570 - Fortsatt drift

RS 570 heter numera ISA 570 och galler vid revision for rakenskapsperioder som bérjar
den 15 december 2009 eller senare. Vi kommer anvanda oss av namnet RS 570 da det &r
den standard som &r aktuell for arsredovisningar for rakenskapsaren 2006 och 2008. Syftet
med RS 570 &r att underlatta for revisorn i arbetet med en revision nér det géller principen
om fortsatt drift. Detta géller bade vid upprattandet av arsredovisningen och hur foretaget
ser pa sin formaga att fortsatta sin verksamhet samt hur de har hanterat fragan om fortsatt
drift (FAR, 2010).

Enligt Redovisningsradets rekommendationer (RR) ska foretagsledningen gora en egen
bedomning av foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet. Antagandet om fortsatt drift
ar en grundlaggande princip vid uppréattandet av arsredovisningen, vilket automatiskt ger
foretagsledningen ansvar att bedéma om det finns nagon anledning att tvivla pa den
fortsatta driften (FAR, 2010). | RR 22, Redovisningsradets utformning av finansiella
rapporter, beskrivs detta narmare. Finansiella rapporter ska tas fram enligt denna princip
om foretagsledningen inte har for avsikt att upphdra med sin verksamhet. Om
foretagsledningen far kdannedom om vésentliga osékerhetsfaktorer som kan paverka den
fortsatta driften, ska upplysning lamnas angdende dessa. Aven i lagtexten framgar detta
tydligt. 1 ARL 2 kap. 48, redogérs for att vid upprattandet av balansrikning,

resultatrdkning och noter ska foretaget forutséttas fortsétta sin verksamhet.
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Revisorn ska bedéma om foretagsledningen anvander antagandet om fortsatt drift pa ett
riktigt satt nar arsredovisningen upprattats. Revisorn ska aven uppmarksamma om det
finns andra osékerhetsfaktorer som &r vasentliga for foretagets formaga att 6verleva och
som det darmed behdvs upplysas om i revisionsberéttelsen. Daremot kan revisorn aldrig
med sakerhet forutspa vad som hander i framtiden och darfor kan revisorns utlatande
rérande fortsatt drift aldrig vara nagon garanti (FAR, 2010). Adrian och Thorén (2006)
menar att revisorn grundar sitt utldtande pa information som fanns tillganglig nar
revisionen genomfordes. Detta betyder att oférutsedda handelser kan uppsta, vilket inte
behover betyda att revisorn gjort ett misstag i sin granskning och rapportering. RS 570
beskriver att nar revisorn gor sin beddmning ska han utvardera samma tidsperiod som
foretagsledningen bedomt. Revisorn ska aven granska den tid som ligger bortom denna
tidsperiod och uppmarksamma handelser som kan paverka foretagets mojligheter att

fortsatta sin verksamhet.

I revisionens slutskede ska revisorn bestamma sig fér om det, i dennes mening, finns nagra
betydande tvivel angdende foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet. Finner revisorn
att betydande tvivel existerar ska revisorn utfarda en revisionsberattelse som avviker fran
standardutformningen. De olika val revisorn har beskrivs i RS 709, revisionsberattelsens
utformning i aktiebolag och andra féretag:

e Revisorn gor en upplysning

Revisorns slutsatser &r fortfarande densamma men revisorn vill uppmérksamma
lasaren angaende nagot forhallande, tex. hanvisning till en not i

forvaltningsberattelsen, att skatter och avgifter inte redovisats i tid eller att

arsredovisningen inte uppréattats inom lagstadgad tid.

e Revisorn avstar fran att uttala sig

Anvinds nar revisionens inriktning och omfattning ar sa begransad att

revisionsbevisen inte &r tillrdckliga for att revisorn varken kan uttala sig eller reservera
sig.

e Revisorn gor en reservation i revisionsberattelsen

Denna anvands da revisorn och styrelsen ar oeniga i nagon fraga eller nar revisionens

inriktning och omfattning &r begransad

e Revisorn anger en avvikande mening

Anviands nar revisorn och styrelsen ar oeniga i nagon fraga och dar revisorn anser att

en reservation i revisionsberéttelsen inte &r tillrackligt.



| figur 2 presenteras revisorns arbetsgang enligt RS 570, som leder fram till ovanstaende
avvikelser i revisionsberattelsen vad galler fortsatt drift.

Ja Har féretagsledningen Nej
gjort en bedémning?

A\ v
Finns det anledning Nej Ingen atgird Nej Finns det anledning
7 3 - > 2 - S 2
till tvivel? enligt RS 570 till tvivel?
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information i arsredovisningen? . Antagandet om fortsatt drift
(som revisorn beddémer ar oriktigt enligt revisorn?
riktig)
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Y
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e
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RS 570 p-33st.3&p.37/38 p.34&p.37/38 p-34&p. 35
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Figur 2: Revisorns beddémningar enligt RS 570 (FAR, 2010 s. 352)

Adrian och Thorén (2006) papekar att det finns ett antal olika faktorer som kan paverka
den fortsatta driften. Exempel pa sadana faktorer ar om foretaget forlorar en nyckelperson,
viktiga marknader och avtal eller om det uppstar brist pa arbetskraft, ravaror och kapital.

Foretaget kan dven raka ut for ett skadestandansprak som kan vara svart att uppfylla.

Nagra andra osékerhetsfaktorer som kan orsaka tvivel angaende den fortsatta driften enligt
RS 570 é&r:

e negativa kassafloden.

e betydande rorelseforluster.

e vasentliga Ian som ej kommer att fornyas vid forfallotidpunkten.
o of6rmaga att betala skulder vid forfallotidpunkten.

o of6rmaga att uppfylla avtalade lanevillkor.



Nar bedomning ska géras om dessa forhallanden kan vara en grund till problem med den
fortsatta driften, ska de atgarder som foretagsledningen vidtar tas i beaktande (Adrian och
Thorén, 2006).

3.2 God sed

Lagstiftaren har beslutat att lata revisorerna sjalva skapa en god sed for revisorsyrket.
Déremot anser Cassel (1996) att det finns problem med att avgéra vad som &ar god sed.
Fragan ar vem som avgor vad god sed &r da revisorernas och olika intressegruppers asikter
kan variera. Alla inom revisorsyrket kan vara eniga om att nagot ar god sed medan
lagstiftaren eller andra intressenter tycker det motsatta. Den slutsats Cassel gor daremot, ar
att den ideala revisorn ar den som fdljer god revisorssed, god revisionssed och god
redovisningssed. Med att félja god redovisningssed menas att praxis, de allmanna rad och
rekommendationer som existerar inom redovisningsomradet efterlevs. De andra tva

sederna kommer att presenteras mer ingaende nedan.

3.2.1 God revisorssed

Att folja god revisorssed innebér att ur ett etiskt perspektiv agera sa att man visar sig
vard det fortroende som yrket som oberoende revisor kraver (Cassel, 1996, s. 62)

Det finns tva viktiga begrepp inom god revisorssed, fortroende och oberoende. Med
fortroende menas att revisorn har ett fortroendeuppdrag, det ar alltsd nodvandigt att
uppdragsgivaren har fortroende for revisorn. Oberoendet maste finnas vid varje revision
och det ar viktigt att revisorn uppratthaller sin professionalitet. Detta géller bade faktiskt
oberoende och synbart oberoende, alltsa hur allmanheten uppfattar revisorns oberoende.
Att revisorn ar oberoende ar ett nodvandigt maste for att intressenterna ska ha fortroende

for revisorn. Revisorns oberoende presenteras mer ingaende i teorikapitlet.

Att revisorn ar oberoende ar grundlaggande inom revisionen, om det inte gar att forlita sig
pa att revisionen ar riktigt genomford forlorar den sin trovardighet och sitt syfte.
Tystnadsplikten &r ett tredje begrepp som ar grundlédggande for revisorsseden. Revisorn har
tystnadsplikt nar det galler information angaende bolaget som revisorn fatt vetskap om
under sitt uppdrag (Cassel, 1996). Tystnadsplikten regleras i ABL, 9 kap. 41 § och 19 § i
revisorslagen uttrycker att revisorn ska folja god revisorssed. FAR har arbetat fram
yrkesetiska regler vilket delvis kan anses representera deras mening om vad god
revisorssed innebéar (Moberg, 2006).
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3.2.2 God revisionssed

Att folja god revisionssed innebdr att med utgangspunkt i begreppen “risk” och
“visentlighet”, och med tillimpning av professionella revisionsmetoder, ha skaffat sig

tillrackligt underlag for sina uttalande som revisor (Cassel, 1996, s. 65)

Med god revisionssed menas, enkelt uttryckt, att revisorn i sitt arbete ska folja de olika
regelverk som finns. Om revisorn foljer god revisionssed i sitt arbete med en revision bor
det garantera att risken for vasentliga fel ar 1ag. Riskanalysen ar enligt Cassel (1996) ett
viktigt inslag i revisorns arbete. Revisorn ska bedéma sannolikheten for att vasentliga fel
forekommer och vad sannolikheten &r for att dessa inte upptécks och korrigeras med hjélp
av foretagets interna kontroll. Han bor &ven bedéma hur stor risken ar for att vasentliga fel
inte upptacks i revisionen. Om revisorn foljer god revisionssed ska han fatt en tillrackligt
god bild 6ver foretagets redovisning och verksamhet for att kunna géra denna bedémning
(Cassel).

Det ar revisorsorganisationerna och Revisorsnamnden som star for utvecklingen av god
revisionssed, vilket framgar av 3 § revisorslagen. De standarder, rekommendationer och
uttalanden vilka aterfinns i FAR:s Samlingsvolym del 2 anses normalt ge besked om vad
god revisionssed innebar (Moberg, 2006).

3.3 Revisionsprocessen

Revisionen kan liknas vid en process vilken bérjar samtidigt som revisionsarbetet och
avslutas nar revisionsberattelsen lamnas. Syftet ar att granska bokforing, arsredovisning
och foretagsledningens forvaltning. Revisionsprocessen bestar av féljande delar; planering,

genomfdrande, rapportering och dokumentation (Cassel, 1996)

3.3.1 Planering

Cassel (1996) anser att en lyckad revision kréver noggrann planering av revisionsarbetet.
Planeringen ska utga ifran vasentlighet och risk. Da det inte ar majligt att undersoka allt
maste fokus riktas mot de omraden dar det finns storst risk for vasentliga fel och det &ar av
stor vikt att det i slutet av revisionen samlats in tillrackliga revisionsbevis. For att kunna
gora detta anser Cassel att revisorn maste analysera foretagets verksamhet och samla in
kunskap om dess organisation. Revisorn bér dven fundera over i vilken utstrackning han

kan lita pa den interna revisionen och hur arbetsfordelningen ska planeras om en annan
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revisor ar involverad i revisionsprocessen. Slutligen ska en revisionsplan tas fram som

beskriver hur revisionen ska genomforas.

3.3.2 Genomforande

Revisorn samlar in information om verksamheten som han ska granska. Viktigt ar att fa en
forstaelse for foretagets redovisningssystem, interna kontroll och inom vilka omraden de
vasentliga riskerna finns. Cassel (1996) menar att tva granskningsmetoder anvands i
processen; interngranskning eller substansgranskning. Med interngranskning menas att
foretagets interna kontroll granskas och revisorn beddémer hur val fungerande denna ér.
Substansgranskning innebdr att revisorn samlar in revisionsbevis och med hjélp av dessa
forsoker identifiera de vésentliga felaktigheter som kan finnas. De omraden som revisorn
granskar ar bland annat bokfdring, arsredovisning, forvaltning, skatter och avgifter och

Revisorsndmndens praxis (Cassel).

3.3.3 Rapportering

Revisionen utmynnar i en revisionsberattelse dar revisorn gor ett uttalande angaende
revisionens resultat (Cassel, 1996). Férutom anmaérkningar i revisionsberattelsen kan
revisorn lamna erinringar eller papekanden. En erinran innebar att revisorn skriftligen
lamnar asikter till styrelsen angaende en foreteelse som ar mindre betydelsefull eller ar en
affarshemlighet som darmed aktiedgare eller allmanheten inte behover eller bor fa vetskap
om. Det kan ocksa vara relativt allvarliga foreteelser som revisorn avser att anméarka pa i
revisionsberattelsen om det inte atgéardas av foretagsledningen. Papekanden kan bade vara
muntliga eller skriftliga uttalanden men hur de ska framstallas regleras inte i lagen
(Cassel).

3.3.4 Dokumentation

Dokumentation over utford granskning ska goras fortlopande under hela
revisionsprocessen (Cassel, 1996). Detta ska goras for att andra parter vid ett senare
tillfalle ska kunna se tillbaka pa granskningen och bedéma huruvida revisionen gatt ratt
till. Det viktiga &r att det ska finnas bevis fOr att revisorn i sitt arbete har varit korrekt,
opartisk och sjalvstandig. Dokumentationen ska vara sammanstilld senast nér

revisionsberattelsen lamnas (Cassel).
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3.4 Revisionsberiattelsen

Enligt ABL 9 kap. 5 § st. 1 ska revisorn lamna en revisionsberéttelse till bolagsstamman.
Revisionsberattelsen &r slutfasen i revisionen och &r revisorns rapport angaende
revisionens utfall. Revisionsberattelsen &r antingen ren eller oren. Den rena
revisionsberattelsen &r normalt standardiserad medan den orena lamnar anmarkningar eller
upplysningar som kan vara av olika slag (Moberg, 2006). Manga revisionsberattelser
innehaller information om att revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige och med detta menas att RS har foljts (Moberg). Revisionsberattelsen ska
innehalla information om huruvida arsredovisningen uppréttats i dverensstammelse med
ARL och om det finns nagra vésentliga felaktigheter (Cassel, 1996). Revisorn ska aven
uttala sig angaende ansvarsfrihet for styrelseledamoter, faststallande av resultat- och
balansrakning, anmarkningar betraffande skatter och avgifter och dévriga upplysningar.
Innehaller revisionsberattelsen nagon form av anmarkning ska denna sandas in till

Skatteverket av revisorn (Moberg, 2006).

RS 709 beskriver narmare hur revisionsberéttelsen ska utformas for aktiebolag (FAR,
2010). Revisorn ska lamna upplysningar bade om forhallanden som paverkar hans
uttalanden och forhallanden som inte gor det. Han ska aven lamna sérskilda upplysningar
om det finns vasentliga forhallanden eller vésentliga framtida osakerhetsfaktorer rérande
bolagets fortsatta drift. Har omfattningen pa revisionen varit begransad och revisorn inte
lyckats samla in tillrackliga revisionsbevis bor revisorn avstd fran att uttala sig i
revisionsberattelsen. Varje revisor har rétt att 1dmna sin mening, har ett eget ansvar for

revisionsberéttelsen och ska avsluta med att underteckna revisionsberattelsen.
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4. Teori

| fjarde kapitlet presenterar vi vésentlig teori betraffande vart amnesomrade. Vi bérjar med en

definition av fortsatt drift samt historia och bakgrund. Sedan presenterar vi en djupgaende analys av

teorierna kring fortsatt drift och sjalvuppfyllande profetia. Till sist redogér vi for évrig teori som ar
relaterad till vart &mnesval.

4.4 Fortsatt drift
4.4.1 Definition

”Statements of Standard Accounting Practice” (SSAP) ar de standarder som UK GAAP

baseras pa. SSAP 2 definierar ’the going concern concept” som foljande:

...the enterprise will continue in operational existence for the foreseeable future ... the
profit and loss account and balance sheet assume no intention or necessity to liquidate
or curtail significantly the scale of operation. (Constantinides, 2002, sida 487)

Detta innebér att begreppet fortsatt drift gar att dela upp i tva huvudsakliga punkter:

o foretagets verksamhet kommer att 6verleva under en 6verskadlig framtid

e Dbalans- och resultatrdkningen visar att man inte har for avsikt eller har behov av att
avveckla foretaget.

Constantinides (2002) menar att det anda finns problem med att faststalla vad en
overskadlig framtid innebar och oenighet nar det galler tolkningen av avsikt eller behov av
att avveckla. En dverenskommelse har gjorts om att den forutsdgbara framtiden ska vara
en period pa tolv manader fran det att de finansiella rapporterna godkanns av revisorn,
annars ska ytterligare upplysningar goras. Detta kan &ven utldsas ur RR 22 punkt 22 dar
foretaget ska se till en framtida tidsperiod som ar minst tolv manader efter balansdagen,

nar foretaget gor en bedémning angaende sin fortlevnad.

Den akademiska litteraturen har etablerat tre alternativa metoder for att definiera “’the

going concern concept” (Constantinides, 2002):

o fOretagets nuvarande status;
o foretagets framtida status; och

o personlig/individuell bedémning
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FAR definierar fortsatt drift som:

Antagandet om fortsatt drift” dr en grundliggande redovisningsprincip och innebdr
att ett foretag vanligtvis anses fortsatta sin verksamhet under den narmsta forutsebara
framtiden utan vare sig avsikt eller tvang att likvidera, upphora med verksamheten
eller soka radrum for rekonstruktion av sin rérelse med stod av lagar eller foreskrifter.
Darfor redovisas tillgangar och skulder med den forutsattningen att foretaget kommer
att kunna realisera sina tillgangar och betala sina skulder inom ramen for den
normala affarsverksamheten. (FAR, 2010, s. 203)

En anmarkning angaende den fortsatta driften gérs av en auktoriserad eller godkand
revisor i revisionsberdattelsen, vilken utges tillsammans med arsredovisningen. Den séager
inte uttryckligen att foretaget inte kommer att kunna fullgéra sina skyldigheter utan pekar
pa att det finns problem och ger en varningssignal till bland annat kreditgivare (Bhimani,
Gulamhussen & Lopes, 2009).

4.4.2 Historia om fortlevnadsprincipen

Fortlevnadsprincipen &r en grundldggande princip inom redovisning (Artsberg, 2005;
Constantinides, 2002). Behovet av att tillampa fortlevnadsprincipen inom redovisning
uppstod i 1600-talets England. Det var under 1600-talet som utvecklingen mot dagens
aktiebolag tog fart i England. Inledningsvis var handeln konstruerad likt ett projekt med en
planeringsfas, en utférandefas och sist en avslutningsfas. Under avslutningsfasen saldes
tillgangarna och det inkomna kapitalet delades ut till de inblandade dgarna som i sin tur
inledde ett nytt projekt. Detta forfarande skapade problem da det emellanat fanns tillgangar

som var omgjliga att avyttra eller dela ut nér projektet var slutfort (Artsberg).

Utvecklingen kom, pa grund av det handelsresandet som East India Company var
verksamma med, under senare delen av 1600-talet (Artsberg, 2005). De gick fran att
avyttra tillgangar och dela ut kapital varje ar till att utforma avtal med investerare som
lopte Gver fyra ar. Detta var inte tillrackligt da det uppstod ett behov av ytterligare
langsiktig planering till foljd av konkurrens fran andra lander och deras handel. Darmed
skapades ett behov av varaktigt investeringskapital dar investerarens kapital lastes.
Alternativet for att fa tillbaka sitt kapital, utéver arlig utdelning, var att dverlata sin andel
till en annan investerare. Varaktigheten i investeringarna medforde att fortlevnadsprincipen
uppstod genom behovet av langvarig planering for foretagets 6verlevnad. Utvecklingen av

principen medférde &ven tvister angdende storleken pa utdelning dar investerare ansag att
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utdelningen var for liten. Dessa tvister ledde till domstol som ansag att man inte kunde
dela ut mer dn vad som var mojligt for att foretaget skulle kunna fortsétta bedrivas. Man
pavisade dven att skydd av kreditgivare och deras roll i foretagen var av stor vikt
(Artsberg). Principen har darefter vidareutvecklats och haft inverkan pa mer an utdelning.
Genom att tillampa fortlevnadsprincipen fick ett foretag d&ven mojligheten att anvanda sig
av avskrivningar pa tillgdngar. Avskrivningar hade inte kunnat genomforas utan
fortlevnadsprincipen dad man inte haft kinnedom om tillgangens ekonomiska livslangd
(Nobes & Parker, 2010).

Fortlevnadsprincipen véaxte saledes fram genom behovet for langsiktig planering nar
projekt overgick till foretag under 1600-talet (Artsberg, 2005). Det &r intressant att
foretagens dverlevnad pa obestamd framtid var av betydelse nér principen forst véxte fram.
Regelverken for revisorns granskning anger numer att man ska se till ndstkommande tolv
manader, men inget om vilket tidsspann utéver detta man bor undersoka. Detta kan man
utlédsa ur regelverk som foretag tillampar vid uppférandet av sina finansiella rapporter.
Regelverket har utgangspunkten att foretaget kommer fortsatta bedriva sin verksamhet

minst tolv manader framover i enlighet med RR 22:21-22.

4.4.3 Bakgrund till fortsatt driftproblematiken

Carey et al. (2008) menar att uttrycka oro 6ver den framtida I6nsamheten eller anmérka pa
den fortsatta driften hos en klient alltid har varit ett stort och omtvistat problem for
revisorer. Myndigheter, politiker och media anser ofta att revisorer inte tillhandahaller
tillrackligt tidiga varningar nar deras klienters misslyckande &r nara forestdende. Manga
fragar sig var revisorn ar. Carey et al. anser att den allmanna uppfattningen &r att nar ett
foretag som inte fatt en fortsatt driftanmarkning i sin senaste arsredovisning inleder
konkurs &r detta ett revisionsmisslyckande. Revisorerna daremot, ar radda for att deras
klienter ska avbryta samarbetet om de far en, vad klienten anser vara, obefogad
anmarkning av revisorn. Manga revisorer misstanker ocksa att en sadan anmarkning kan
leda till storre risk att klienten gar i konkurs, den sa kallade sjalvuppfyllande profetian.
Detta skulle i sadana fall leda till att revisorn forlorar bade sin klient och de intakter som
klienten medfor. Tucker et al. (2003) menar att det & manga foretag som gar i konkurs
utan att ha fatt nagon anméarkning. De hanvisade till en undersokning gjord 2002 av Weiss
Ratings, dar man fann att av 228 publika foretag som gatt i konkurs, fick 96 foretag,

inklusive Enron, rena revisionsberattelser aret innan konkurs.
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Har en revisor betydande tvivel angaende ett foretags fortsatta drift &r han skyldig att gora
en anmarkning angaende detta i sin revisionsberéattelse. Detta anser Bhimani et al. (2009)
att revisorerna ofta slarvar med, aven om det funnits tydliga tecken pa att foretaget inte
kommer att kunna fortsatta sin verksamhet. Bhimani et al. menar ocksa att det finns dem
som anser att revisorn inte &r Overldgsen andra anvandare av finansiella rapporter att

utvardera eventuella osakerhetsfaktorer och tecken pa problem med den fortsatta driften.

Déremot ar revisorn vél informerad om foretagets framtida planer och andra aktiviteter
vilket naturligtvis ger en viss trovardighet till revisionsberéttelsen. Inom
redovisningslitteraturen finns trots allt stod for att anvandarna av de finansiella rapporterna
anser att revisorns uttalande angdende den fortsatta driften &r vardefull. Aven om Bhimani
et al. (2009) menar att uttalanden angaende problem med den fortsatta driften anses vara
av betydelse och den kontrovers som kan uppsta kring ett utlatande, finns det inte mycket

forskning inom detta omrade.

4.4.4 Revisorns beslutsprocess

Revisionsyrkets har, vilket namnts tidigare, varit ett foremal for mycket kritik under det
senaste decenniet vad galler misslyckande att forbereda tredje man for att foretagens
framtida verksamhet ar i fara. Arnold et al. (2001) anser att det finns manga forslag till
varfor revisorerna misslyckas med att presentera en réattvis bild av klientens verksamhet,

daribland daligt omdome och/eller patryckningar fran klienten.

Arnold et al. (2001) menar att studier har kommit fram till olika resultat angaende vilka
faktorer som paverkar revisorns beslutsprocess. Det dr dven sa att oerfarna revisorer
generellt sett ar mer lattévertygade och lattpaverkade. Detta gor att en oerfaren revisor kan
bli dnnu mer utsatt for patryckningar fran klienten att inte utfarda en fortsatt

driftanmérkning.

Arnold et al. (2001) diskuterar i sin artikel, och finner dven stod for, att informationen och
kunskaperna som revisorn anvander inte ligger pa tillrackligt hog niva vilket kan resultera i
att revisorn inte ar kapabel till att fatta beslut angaende den fortsatta driften. Aven den
traditionella forskningen kring revisorns beslutsprocess har fatt kritik. Arnold et al. menar
att den inte klarat av att forklara beslutsprocessen i en konfliktdrabbad miljo i tillrackligt
stor utstrackning. Den konfliktdrabbade miljon bestar av tva kategorier. Dels handlar den

om ekonomiska och politiska patryckningar som uppstar mellan de bada parterna och dels
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handlar den om de kulturella och sociala aspekter som uppstar genom alla de regler som
omgardar revisorsyrket. Det kan i manga fall handla om diskussioner angaende arvode,
tidspress och andra konkurrensdrivna faktorer som kan minska oberoendet hos revisorn.
Bade konkurrensen pa marknaden och de stora arvoden som star pa spel gor att klienten
kan ha goda forutsattningar for att paverka revisorns beslut. Bade en réttslig tvist och sitt
professionella rykte ar nagot som revisorn kan ha i atanke, och kanna oro for, under
revisionen. Dessa tva faktorer kommer darmed ocksa att med stor sannolikhet att paverka

revisorns beslutsprocess (Arnold et al.).

Arnold et al. (2001) har omarbetat Wrights (1992) modell éver revisorns beslutsprocess.

Wrights modell bestar av fyra komponenter:

e Revisorn
e Procedurer for att samla in revisionbevis
e Revisionens testdata

e Omvarldsfaktorer

Till skillnad fran Wrigth behandlar Arnolds et al. modell dven den konfliktdrabbade miljon

som kan ses i figur 3.
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Revisionsmiljon (foretagskultur, ekonomi m.m.)

1. Revisorns skicklighet & formaga

. Begrénsning i
informationsbehandling
. Utbildning och erfarenhet

A 4
2. Insamling av bevis och analys

\ 4
Iflientens . Kunskap om klient och bransch Dra Utfarda
drsredovisning > * Utvardering av intern kontroll > slutsatser P! revisionsberattelsen
Analytiska procedurer
Materiellt revisionstest 4 4
ﬂk

3. Kulturella och sociala aspekter

. Fortroende
. Sjélvreglering
Fara for rattslioa tvister

A 4
4. Ekonomiska och politiska pétryckningar

Patryckningar fran klienten
Patryckningar/tavling angaende
arvodet

Problem med oberoende
Tidspress

Figur 3. Omarbetad modell av revisorns beslutsprocess (Arnold et al. s. 327, egen 6versattning)

Vidare diskuterar Arnold et al. att det finns manga stéllen i revisorns beslutsprocess dar
felaktigheter kan uppstd. Revisorn kan ha tillrackliga expertkunskaper men péa grund av
bristande revisionsplanering, daligt utférande och/eller starka patryckningar fran klienten
kan felaktiga revisionsbeslut fattas. Misslyckanden kan ocksa uppsta om revisorn inte
besitter tillracklig kunskap. En kombination av bristfallig revision och politiska

patryckningar leder till stor risk for ett revisionsmisslyckande.

4.4.5 Sjalvuppfyllande profetia och kostnader

Det finns delade uppfattningar om hur en fortsatt driftanmarkning paverkar ett foretag,
enligt Carey et al. (2008). En anmarkning signalerar en negativ bild av foretagets framtida
Ionsamhet. Carey et al. diskuterar huruvida den sjalvuppfyllande profetian existerar.
Revisorns beslut kan fa flera olika konsekvenser. Det kan uppkomma kostnader for

klienten, men ocksa for revisorn i form av forlorade intakter frdn klienten. Om den
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sjdlvuppfyllande profetian existerar leder uttalandet i revisionsberattelsen till storre risk for
konkurs men det finns ocksa risk for att klienten valjer att byta revisor. Empiriska
undersokningar har gjorts angdende den sjalvuppfyllande profetian men bevisen fér om
den existerar eller inte ar ofullstdndiga och inte 6vertygande. Daremot har studier (Carey et
al.) som genomforts i USA och Australien haft likartade resultat och de visar pa att risken
for att klienten byter revisor &r hogre efter en fortsatt driftanmarkning. Att klienten lattare
skulle ga i konkurs finns det daremot motstridiga bevis for. Detta tycker Carey et al. tyder

pa att den sjalvuppfyllande profetian behover undersokas ytterligare.

Det har daremot genomforts undersokningar dar bevis for den sjalvuppfyllande profetian
har hittats. Dopuch et al. (1986) fann empiriska bevis for att en betydande genomsnittlig
nedgang i aktiekursen ofta efterféljer en fortsatt driftanmarkning. Tucker et al. (2003)
lagger fram ytterligare bevis pa att det finns ett signifikant samband. Taffler, Lu och
Kausar (2004) finner att brittiska bolag som far en fortsatt driftanmarkning for forsta
gangen, i genomsnitt forsamrar sin vinst med 28-35 procent under de féljande 12

méanaderna.

Citron och Taffler (2001) hittar inte nagra empiriska bevis for att ett utlatande angaende
den fortsatta driften paverkar foretaget negativt. Citron och Taffler finner daremot att det &r
graden av ekonomiska bekymmer som paverkar bade konkurs och huruvida revisorn
utfardar en anmarkning. Citron och Taffler menar ddarmed att utlatandet om fortsatt drift i
sig inte paverkar huruvida ett foretag inleder konkurs eller ej. Citron och Taffler anser att
den sjalvuppfyllande profetian endast existerar for att revisorer tror pa att profetian
existerar. Trots att revisorer har klara riktlinjer att félja, menar Citron och Taffler att det
uppstar en konflikt i relationerna mellan foretag, revisor och intressent. Konflikten uppstar
genom att revisorn erhaller ersattning fran foretaget och det ar foretaget som bestammer
hur lange revisorn far behalla sitt uppdrag, vilket enligt Citron och Taffler innebér att
revisorn har mer lojalitet gentemot fOretaget &n intressenterna. Vidare anser Citron och
Taffler att revisorn latt hamnar i konflikt med féretagsledningen nar denne ska besluta om
att utfarda ett utlatande eller ej. De anser att detta dr ett av de storsta testen for revisorns
oberoende samtidigt som det &r en véldigt stor etisk utmaning. Detta kan leda till att
revisorn undviker att anmarka pa foretagets fortsatta drift med motiveringen att det skulle
leda till stora negativa konsekvenser for klienten, s som konkurs. Vidare anser Citron och

Taffler att detta medfor en etisk problematik pa tva olika punkter. Den forsta ar att om
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revisorn & medveten om att denne borde ha anmarkt pa foretagets fortsatta drift kan
revisorn argumentera for att ett utlatande skulle paverka klienten, anstéllda och andra
intressenter negativt. Pa sa satt kan revisorn rationalisera sitt beteende. Den andra punkten
ar att revisorns beteende inte kan observeras av tredje part och darfér kan revisorns

oberoende paverkas (Citron & Taffler).

De revisionsintakter som revisorn forlorat pa grund av att en klient byter revisor eller
inleder konkurs kommande ar har granskats. Carey et al. (2008) visar pa ett samband
mellan att de revisorer som utfardat en fortsatt driftanmarkning proportionellt forlorat mer
intakter an de som inte utfardat en anmarkning, bade nar det galler byte av revisor och
konkurs.

Enligt O’Reilly (2010) finns det ytterligare en aspekt angaende utfardandet av en fortsatt
driftanmarkning. For det ar inte endast kostsamt for revisorn i form av relationen med
klienten utan kostnaden for en felaktig signal kan ocksa vara valdigt hog i form av
revisorns rykte. Studier har ocksd visat att revisionsforetag har minskat sina
marknadsandelar och fatt hoga kostnader for skadat rykte om de fatt en offentlig
tillrattavisning (Hayes, Dassen, Schilder & Wallage, 2005). Darmed ar det inte troligt att
revisorn gor en anmarkning om inte kostnaden for att inte géra den &r hogre (O’Reilly).
Till exempel, utfardar revisorn en fortsatt driftanmarkning kan arvodet ga forlorat, utfardar
revisorn inte en anmérkning riskerar denne en rattslig tvist och forsamrat rykte. Vilket av
dessa tva onda ting revisorn valjer, skulle i sddana fall bero pa vilken kostnad som é&r

hogst.

Nar revisorn gor en bedémning om att utfarda ett utlatande angaende fortsatt drift i
revisionsberattelsen finns risk for tva olika fel. Dessa fel bendamns som typ | och typ 1l fel i
litteraturen. Nogler (2004) beskriver typ | fel som att revisorn utfardar en fortsatt
driftanmarkning som é&r felaktig, da foretaget inte inleder en konkurs. Typ Il fel forklarar
Nogler &ar nar foretaget inleder en konkurs utan att ha fatt ett utlatande om fortsatt drift i

den senaste arsredovisningen. Tabell 2 visar en éverblick av de fel som kan uppsta.
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Tabell 2. Typ I och typ 11 fel
Faktiskt utfall for foretaget

Typ av Foretaget inleder egj Foretaget inleder
revisionsberattelse konkurs konkurs
Utan fortsatt drift-

R Inget fel Typ Il fel
utlatande gette ypllte
Med fortsatt drift-
utl&tande Typ | fel Inget fel

Oversattning av modell frén George E. Nogler, 2004, s. 682

Till dessa fel kan kopplas olika kostnader for en revisor. For typ I fel ingar, enligt Nogler
(2004) kostnader for att forlora klienten, bli stdmd av klienten och risk for den
sjalvuppfyllande profetian. Eventuella kostnader for typ 11 fel &r enligt Nogler att bli stimd
av aktieagare/langivare, forsamrat anseende samt professionella och rattsliga atgarder mot
revisorn. Dessa kostnader anser Nogler paverkar varfor revisorn valjer att utfarda eller inte
utfarda ett utlatande angaende fortsatt drift. Kida (1980) har liksom O’Reilly (2010), i sin

undersdkning upptéckt att revisorn gor sitt val utefter var den relativa kostnaden blir l&gst.

Typ 1l felet &r det vanligaste av dessa tva fel en revisor kan gora. En brittisk undersokning,
dar foretag som inlett konkurs under ett decennium undersoktes, visade att typ 1l fel

begicks i cirka 75 procent av de undersokta foretagen (Citron & Taffler, 1992).

4.4.6 Marknadens nytta av fortsatt driftutlatande

Herbohn, Ragunathan och Garsden (2007) menar att det generella antagandet &r att
revisorns uttalanden angaende foretagets lonsamhet bor vara anvandbar for investerare och
ge en tydlig signal till marknaden. Detta da revisorn har tillgang till intern information och
har kunskaper nar det géller problem med den fortsatta driften. Daremot finner dem att
forskning pa detta omrade har gett blandat resultat. Nagra studier finner bevis for att
aktiekursen skulle reagera negativt pa en fortsatt driftanméarkning (Citron, Taffler & Jinn-
Yang, 2008), medan andra hittar vaga eller inga bevis alls for nagra vasentliga forandringar
av aktiekursen (Herbohn et al. 2007). Bessell, Anandarajan och Umar (2003) fann &ven att
finansmarknaden inte namnvart paverkades av en anmarkning om problem med foretagets

fortsatta verksamhet, jamfort med om det utférdats en standardberéttelse.

Herbohn et al. (2007) genomfor en undersokning pa den australienska marknaden och
kommer fram till en intressant slutsats. Resultatet visar pa en markbar negativ reaktion

fran marknaden perioden innan revisionsberattelsen ges ut snarare an efter. Detta tyder pa
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att revisionsberattelsen bekraftar redan kand information istéllet for att ge ytterligare
information till marknaden. En forklaring till varfér den negativa marknadsreaktionen
uppstar innan tillkannagivandet av anmarkningen menar Herbohn et al. kan vara att den
australienska marknaden ar valinformerad. Ingen blir forvanad nar revisorn lamnar en
fortsatt driftanmarkning da detta inte ar en plétslig handelse utan &r resultatet av manga
tidigare handelser som marknaden redan har haft vetskap om.

Det finns alltsa ett antal studier pa hur en anmarkning angaende den fortsatta driften
paverkar foretaget och revisorn. Det ar daremot svart att komma fram till nagon slutsats da
dessa studier har sa olika resultat. O’Reilly (2010) menar att det finns ett problem med att
undersoka konsekvenserna av anmarkningar i revisionsberéttelsen, vilket &r att
revisionsberattelsen normalt sett lamnas samtidigt som &vriga finansiella rapporter.
Déarmed &r det svart att veta om det ar siffrorna i de finansiella rapporterna eller fortsatt
driftanmarkningen som ger en marknadsreaktion. Ett annat problem, menar O’Reilly &r att
det kan vara svart att saga exakt nar information om en anmérkning angaende den fortsatta
driften nar ut pd marknaden, vilket gor det svart att bedéma vilka reaktioner som hor till

just denna information.

4.4.7 Externa faktorer

Det har genomforts studier (Hunt & Lulseged, 2007; Reynolds & Francis, 2000) som
forsoker utreda huruvida revisionsbyrans storlek paverkar en fortsatt driftanmarkning. Blir
utfallet i revisionsberattelsen annorlunda beroende pa om revisorn tillhér “Big 4” eller ett

lite mindre revisionsféretag och hur paverkas revisionsforetaget av storleken pa klienten?

Reynolds och Francis (2000) kommer i sin utredning fram till att revisorerna i davarande
”Big 5” paverkas av klientens storlek. Reynolds och Francis menar att det &r hogre risk for
storre foretag med ekonomiska bekymmer att fa en fortsatt driftanmarkning &n vad det ar
for ett liknande, men mindre foéretag. Av detta drar de slutsatsen att det viktigaste for

revisorn i sin beslutsprocess ar sitt rykte.

Hunt och Lulseged (2007) menar daremot att samma slutsatser inte kan goéras nar det galler
klienter hos mindre revisionsholag, da det forst och framst ar skillnader pa kvaliteten i
revisionerna mellan ”Big 5” och dvriga. ”Big 5” har hogre kvalitet, bade pa grund av béttre
utbildad personal och pa grund av en béttre utvecklad teknologi som gor det lattare for

dem att upptécka fel. De loper en storre risk for en réttslig tvist och de har dven storre
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incitament till att vilja skydda sitt rykte. De riskerar att fa betala hoga rattegangskostnader
eller skadestand vid ett revisionsmisslyckande. Det finns &ven skillnader i klienternas
egenskaper hos “Big 5” respektive Ovriga revisionsbyraer, till exempel framtida
kassafloden, storlek och finansiell hdlsa som kan paverka sannolikheten for konkurs.
Generellt sett dr klienter hos “icke-big 5 revisorer mindre, har samre ekonomi samt l6per
storre risk att ga i konkurs och det & darmed mer sannolikt att de far en fortsatt
driftanmarkning (Hunt & Lulseged).

Vidare undersoker Hunt och Lulseged (2007) revisorer som inte tillhor ”Big 5”. Vad de
kom fram till liknar Reynolds och Francis (2000) upptackt, namligen att de storre
klienterna bemots mer strikt. Hunt och Lulsegeds undersokning tyder pa att det & mer
sannolikt att det ges en anméarkning angaende den fortsatta driften till en storre klient an till
en mindre, liknande klient. Hunt och Lulseged hittade daremot inga bevis for att det skulle
finnas nagon skillnad i behandling av klienter som betalade hoga revisionsavgifter jamfort
med annars likvardiga klienter. Vad som daremot bor noteras &r att deras urval endast

bestod av publika foretag och de flesta klienter hos “icke-Big 5 ér privata.

4.4.8 Ovrig problematik Kring fortsatt driftutlitanden

Det &r naturligtvis problematiskt att forutspa ett foretags framtida Ionsamhet. Att framtiden
ar oviss ar bara en del av det brus som revisorn maste ha i atanke (Tucker et al., 2003).
Tucker et al. menar att brus kan uppsta om revisorn misslyckas med att samla in bevis, de
kan vara otillrackliga eller otillforlitliga, eller misstolkning av resultat. Tucker et al. har
aven bevisat att det finns andra faktorer som revisorn tar hansyn till &n de som faktiskt
behdvs for att folja de regelverk som finns. Exempel pa sadana faktorer kan vara klientens
storlek eller den ekonomiska forlust som revisorn riskerar att gora. De fann i en
undersokning att 42,1 procent av de publika foretag som gick i konkurs under 2001 och
forsta halvan under 2002 fick rena revisionsberattelser aret innan. 13 procent av
revisorerna gav rena yttranden 6ver 50 procent av gangerna trots att det fanns bevis om det

motsatta.

Enligt Bhimani et al. (2009) finns ett annat viktigt problem; vilka redovisningsfaktorer ger
signaler om problem som kan paverka den fortsatta driften? Det finns fortfarande ingen
sadan 6verensstammelse. Bhimani et al. menar att olika studier visar att de flesta revisorer
anvander nagon form av matt for kassaflode, intakter och likviditet pa kort och lang sikt.

Redovisningsstandarder foreslar daremot andra faktorer som bor undersdkas, dessa ar
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arbetskraft, antal kunder som foretaget forlitar sig pa och faktorer som foretagets formaga
att sélja tillgangar, sanka sina kostnader och erhalla ytterligare kredit (Bhimani et al.).

4.5 Revisorns Kompetens

I en belgisk studie har man kommit fram till att revisorns utlatande angaende fortsatt drift
sker genom en tva-stegs process, dar revisorns forst identifierar huruvida det existerar ett
problem med foretagets fortsatta drift och sedan ifall denne ska gora utlatandet eller ej
(Vanstraelen, 1999). Det forsta steget paverkas av om foretaget har ekonomiska bekymmer
och om revisorn har kompetens att upptacka detta. Det andra steget paverkas av revisorns
oberoende (Ruiz-Barabadillo, Goméz-Aguilar, De Fuentes-Barberd & Garcia-Benau,
2004). Revisorns kompetens och oberoende ar tva attribut som ar beroende av varandra
(Vanstraelen). Revisorns oberoende kommer det resoneras kring mer ingaende i nasta

avsnitt, har koncentrerar vi oss pa revisorns kompetens.

Ar 1968 publicerade tidsskriften The Accounting Review en artikel av Fremgen som
menar att det knappast finns en redovisningsbok for nybérjare som inte namner att ett
foretags arsredovisning ar upprattad med tanken om foretagets fortsatta drift. Fremgen
papekar att fortlevnadsprincipen ar en av de mest grundlaggande och minst kontroversiella
redovisningsprinciper, men att revisorns utbildning inte lagger tillracklig fokus pa den.
Med ovanstaende asikt i atanke, kan det antas att redan for 6ver 40 ar sedan kritiserades
revisorn for dennes kunskap om fortlevnadsprincipen och darmed &ven utlatande om
fortsatt drift. Det ar inte ovanligt att revisorns kompetens an idag &r ifragasatt vad géller
fortsatt driftutlatanden. Haron, Hartadi, Ansari och Ismail (2009) menar att en revisor
undviker att gora utlatandet, da de inte har den relevanta kunskapen som behdvs for att
kunna uttala sig om huruvida foretaget kommer fortsatta sin verksamhet i minst ett ar

framover.

I den ovan ndmnda belgiska studien undersoktes foretag som inledde konkurs under 1996
och foretag som hade ekonomiska bekymmer men som inte inledde konkurs. Vad som
forvantades i undersdkningen var att desto storre sannolikhet att ett foretag skulle inleda
konkurs, desto storre var sannolikheten att detta foretag skulle fatt ett utlatande angaende
fortsatt drift i sin arsredovisning. Vanstraelen (1999) upptéckte daremot att detta samband
inte existerad for belgiska foretag. Utifran detta anser Vanstraelen att revisorn antingen inte
anvander nagon modell for konkursforutsdagande eller att en sadan modell inte spelar

nagon roll for revisorns val att utfarda ett utlatande eller gj.
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Arnold et al. (2001) diskuterar om revisorn verkligen besitter den kunskap som kravs for
att forsta klientens verksamhet tillrackligt bra for att kunna hitta orsaker till problem eller
misslyckanden. | samband med detta kan man ocksa fraga sig huruvida revisorn verkligen
kan utvardera och bedoma ledningens I6sningar pa problemen, och da bor man enligt
Arnold et al. bade ha kompetens och motivation i atanke. Problem med motivation kan
uppsta pa grund av de motstridiga intressen som revisorn moter. Det mest idealiska hade
varit om revisorn kunnat tillfredsstélla alla parter. Det motiverar i vart fall revisorn att
forsoka tillfredsstalla bade klienten och behalla en god relation men anda folja de

regelverk som finns uppsatta for revisorn.

4.6 Revisorns oberoende

Att en revisor dr oberoende ar viktigt for att sakerstdlla informationen som ges i
revisionsberattelsen. Svenska revisorer styrs av RS, dér en referensram finns att félja nar
revisorn utfor bestyrkandeuppdrag. Detta ramverk menar att IFACs Code of Ethics for
Professional Accountants &ar styrande nar det galler etiska principer, vilket innefattar
revisorns oberoende. Enligt IFACs Code of Ethics for Professional Accountants kan
revisorns oberoende inbegripa tva slags oberoende, Independence of Mind (Gversétts av
FAR till Faktiskt oberoende) och Independence of Appearance (Oversatts av FAR till
Synbart oberoende). Dessa definieras pa foljande satt (ISA-volymen, 2009):

Faktiskt oberoende: Installning som tillater att ett uttalande gors utan att paverkas av
faktorer som skulle kunna obehdrigen paverka professionellt omdome, vilket innebar
att en person kan upptrada med integritet, vara objektiv och forhalla sig professionellt

skeptisk.

Synbart oberoende: Undvikande av fakta och omstandigheter som ar sa betydelsefulla
att en forstandig och informerad extern part, med kannedom om all relevant
information, innefattande tillampade motatgarder, rimligen skulle kunna dra
slutsatsen att hederligheten, objektiviteten eller professionell skepsis hos ett

revisionsforetag, eller en medlem i bestyrkandeteamet, har aventyrats.

Revisorns oberoende har betydelse da det kommer till att gora ett utlatande angaende
fortsatt drift (Vanstraelen, 1999). Revisorer har hdvdat att de riskerar att bli utbytta mot en
annan revisor om de gor ett utldtande angdende fortsatt drift som klienten anser vara

felaktigt (Carey et al., 2008). Andra har visat att revisorns oberoende paverkas av sa
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kallade ex ante faktorer. Dessa faktorer & hur manga klienter revisorn har forlorat
foregaende ar, hur lange revisorn har haft klienten och den sista faktorn ar hur mycket
revisorn forvantar sig tjana pa klienten i framtiden. Vanstraelen (1999) upptackte i sin
undersokning att alla dessa tre faktorer spelade roll nar revisorn skulle gora ett utlatande.
Desto fler klienter denne hade forlorat, desto mer motvillig var revisorn att gora ett
utlatande. Desto langre revisorn haft klienten och desto mer framtida forvantade inkomster

fran klienten, desto mer motvillig.

Fragan som bor diskuteras ar om en sadan installning inte strider mot de etiska reglerna om
revisorns faktiska oberoende. De etiska reglerna faststéller att en revisor ska vara faktiskt
oberoende i sina uttalanden for att sékerstalla trovéardigheten. Om en revisor, som i
ovanstaende undersokning, valjer att paverkas av nagon av namnda faktorer och darfor inte
anmarker pa den fortsatta driften bryter revisorn mot de uppsatta etiska reglerna. Ruiz-
Barabadillo et al. (2004) visar i sin undersokning att revisorns oberoende paverkar

sannolikheten till ett uttalande mer &n vad revisorns kompetens gor.

4.7 Intressentmodellen/Agentteorin

I den ursprungliga intressentmodellen skapad av Freeman, 1984 ingick konkurrenter,
kunder, anstallda, leverantorer, aktiedgare, stat och kommun (Fassin, 2009). FAR anser att
revisorn utfor sin revision for de ovan namnda men aven for kreditgivare samt styrelse och
VD (FAR, 2005). | detta avsnitt kommer styrelse och VD behandlas som féretagsledning

och darmed foretaget, vilket Overrensstammer med agentteorin.

Intressenter ger olika former av bidrag till ett foretag givet ett visst pris. Foretagsledningen
stravar efter att fa det basta priset, till exempel sa laga rantor fran banker som mojligt,
hoga aktiekurser for aktiedgare och laga loner till de anstillda. Alla parter forsoker
maximera sin egen nytta. Till exempel agerar foretagsledningen kanske inte alltid for att

maximera aktiedgarnas avkastning pa investeringar (Hayes et al., 2005).

Foretagets relationer & komplexa. Agenten (foretaget) har en stor fordel jamfoért med
intressenterna nar det galler information om foretaget. Ledningen vet mer om bolagets
formaga att aterbetala 1an an vad bankerna gor och de vet battre dn aktiedgarna vad den
faktiska vinsten &r. Dessutom vet ledningen battre &n de anstéllda om foretagets finansiella
stallning ar sadan att alla fortfarande kommer att ha anstéllning nasta ar. For ledningen &r

det trots allt viktigt att intressenterna har ett gott 6ga till foretaget eftersom de i slutdndan
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ar beroende av dem nar det galler till exempel finansiering. For att fa intressenterna att ha
ett gott Oga till foretaget och tro pa de uppgifter som ges maste den vara tillforlitlig.
Darmed finns det incitament for bade foretaget och utomstdende att ha en kompetent

revisor (Hayes et al., 2005).

Anledningen till att anvdnda sig av en revision &r olika. Intressenterna vill sékerstélla att
det inte finns nagra fel i de finansiella rapporterna. Om sadana oegentligheter skulle
existera ska revisorn upptacka detta och rapportera om det i revisionsberéttelsen (Hayes et

al., 2005). Foretagsledningen vill sjalvklart att revisionsberattelsen ska vara ren.

Vanstraelen (1999) menar att tva av de starkaste intressenterna ér aktiedgare och banker.
Banker pastas ha ett storre intresse av att foretagen 6verlever och haller foretagen vid liv
genom kreditgivning, medan aktiedgarna tenderar vara mer benagna att dra tillbaka sitt
stod fran ett foretag som har ekonomiska bekymmer. Vanstraelen pastar vidare att foretag i
omraden med hdg lanefinansiering via banker tenderar att fa farre utlatanden angaende
fortsatt drift relativt omraden dar aktiedgarfinansiering anvands i hogre grad. Vanstraelen
gor kopplingen att banker ofta har mer insikt i foretagen an vad aktiedgarna har, vilket
innebar att det finns ett storre behov av att revisorn gor ett utlatande angdende fortsatt drift

dar aktieagarna star for storre delen av kapitalet.

4.7.1 Forvantningsgapet

Anvindare av revisionstjanster har olika forvantningar pa vad revisorn ska rapportera.
Samtidigt har revisorn egna uppfattningar om vad som ska rapporteras eller revisorn har
kanske inte tillracklig kompetens for att gora ratt bedomning. Anvandarens forvantningar
och revisorns uppfattningar stammer inte alltid 6verrens och en klyfta uppstar mellan
anvandaren och revisorn, det sa kallade forvantningsgapet (Hayes et al., 2005). Detta gap
skapar oro pa revisionsmarknaden genom hot om stamningar nar det inte finns en
Overrensstammelse mellan anvéndarens forvantningar och den faktiskt utférda revisionen
(Anderson, Maletta & Wright, 1998).

Forvantningsgapet har betydelse for fortsatt drift i den man att revisorer, under de senaste
decennierna har kritiserats for att inte kunna uppticka foretag som riskerar konkurs.
Arnold et al. (2001) menar att anvandarna anser att revisorn ska kunna forbereda
intressenterna for en kommande konkurs, men att det ibland &r svart for revisorn att gora

en bedémning angaende den fortsatta driften. Arnold et al. diskuterar huruvida revisorer
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saknar den relevanta kunskapen for att gor en beddmning om foretagets fortsatta drift och
att sadan bedomning borde lamnas &t insolvensexperter. Arnold et al. anser vidare att
revisorer har bristfalliga kunskaper angaende beslut om fortsatt drift och att de inte ar

tillrackligt forberedda for dessa beslut jamfort med insolvensexperter.

4.7.2 Diskussion angaende revisionsberittelsens betydelse for intressenter

Clemedtson menar i en intervju att revisorernas roll maste bli mer tydlig for allméanheten
(Precht, 2007). Karlsson (1992) var inne pa samma linje och genomforde ar 1992 en

undersdkning om hur anvandare tolkar revisionsberattelsen.

Karlsson (1992) menar att i goda tider har revisorn inte nagon framtradande roll och hans
rena revisionsberittelse kan uppfattas som en “garantistimpel” som intressenterna inte tar
nagon storre notis om. | kristider daremot, nar foretaget upplever sa stora problem att till
och med dess fortlevnad ar hotad, uppstar ofta hard kritik mot revisorn. Revisorn har dgnat
manga timmar till att inforskaffa information om foretaget. Detta innebér att revisorn i
normalfallet besitter kunskapen, problemet &r hur han ska delge budskapet pa lampligaste
satt. Karlsson anser att revisionsberéattelsen ar central och dess utforande och innehall bor
vara foremal for en stor diskussion. Daremot har inte naringslivet reflekterat Gver
revisionsberattelsens betydelse och inga akademiska studier har genomforts. Karlsson har
genomfort en studie dar han jamfor olika tolkningar av revisionsberdttelser hos
auktoriserade revisorers samt “’professionella anvindare av revisionsberittelser”. Karlsson
delar upp revisionsberattelsen i sex problemomraden och nedan redogdr vi for hans

slutsatser inom respektive omrade.

e Uttalande om huruvida arsredovisningen uppgjorts enligt ABL
Karlssons slutsats ar att det inte fanns nagon signifikant skillnad mellan revisorernas
och anvandarnas tolkning inom detta omrade.

e Uttalande angaende faststallande av resultatrakning och balansrakning.
Bade revisorerna och anvandarna ansag att rakenskaperna i hog grad var tillforlitliga
vid en tillstyrkan och att tillforlitligheten var lag vid en avstyrkan. Daremot fanns en
signifikant skillnad i hur man sag pa vardering av tillgangar och skulder mellan de tva
grupperna.

e Uttalande angaende det i forvaltningsherattelsen framstallda forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
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De bada grupperna var eniga om att da vinstdispositionsforslaget inte tillstyrks ar
utdelningen for htg. Daremot menade revisorerna att en tillstyrkan ar en garanti for att
utdelningen inte ligger pa en for hog niva, medan anvandarna ansag att en tillstyrkan
absolut inte &r en garanti for att utdelningen ar skalig.

e Uttalande angaende ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och VD
En avstyrkan tolkades likartat av de bada grupperna, att nar ansvarsfrihet avstyrkes har
styrelseledamot eller VD skadat bolaget. Revisorerna menade att en tillstyrkan
bekraftar att styrelse eller VD inte har skadat bolaget till skillnad fran anvandarna som
inte sag en tillstyrkan som en garanti.

e Uttalande angaende revisors granskning av arsredovisning samt styrelsens och VDs
forvaltning.
Bade revisorerna och anvandarna var medvetna om att arsredovisningen kan innehalla
felaktigheter oberoende av vilken typ av revisionsberdttelse som utfardats. Att
revisorn rapporterar de felaktigheter som upptacks var en uppfattning som de bada
grupperna delade. Dessutom var de dven medvetna om att revisorn arbetar utifran ett
vasentlighetskriterium.

e Foretagets framtid.
Vid en oren revisionsberéattelse ansag bada grupperna att det kan finnas stora hot mot
foretagets fortlevnad. Vid en ren revisionsberattelse skiljde sig asikterna. Revisorerna
var ganska sikra pa att det inte existerade nagra stérre hot mot den fortsatta driften.
Anvindarna ansag daremot att det trots en ren revisionsberattelse kan vara mycket

mojligt att den fortsatta driften &r hotad.

Karlssons slutsatser efter att ha utvarderat gruppernas olika tolkningar &r att revisorerna
utgar fran ABL néar de laser och tolkar revisionsberattelserna. Anvéandarna tillampar inte
ABL i lika stor utstrdckning och har generellt en mer skeptisk installning. Karlsson menar
att ABL avser att revisionsberattelsen ska vara en garantistampel, vilket alltsa anvandarna

inte instdammer med.

Marder (2011), VD pa Aktiespararna, menar att revisionsberattelsen inte tillhandahaller
tillracklig med relevant information. Likasa menar han att revisorernas narvaro pa
arsstammor vanligtvis inte heller ger nagot varde till vanliga aktiedgare. Revisorn intar ofta
en forsvarsstallning och hanvisar till styrelsen. Marder menar att detta framst beror pa de

krav som ABL stéller upp, tillsammans med en kanske allt fér stor oro for att lamna ut
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information som kan skada foretaget och som i sin tur blir dyrt for revisorn i form av

skadestand.

Marder (2011) 6nskar storre handlingsutrymme for revisorerna for att de ska kunna bidra
med en mer réttvisande bild av foretagets stallning. Dessutom &r det viktigt att revisorerna
agnar mycket tid at framtiden och de orosmoment som kan finnas. For att revisorn ska ha
mojlighet att tillhandahalla en mer réttvisande bild bor det finnas storre valmojligheter
mellan en ren och en oren revisionsberattelse. Detta skulle leda till att en avvikelse fran
den rena revisionsberéttelsen blir mindre dramatisk. En helt ren revisionsberéttelse skulle

hora till ovanligheterna da det alltid finns rum for forbattringar.

Under den senaste tiden har det uppstatt flera skandaler pa marknaden dar till synes
valmaende bolag plotsligt har gatt i konkurs. Marder (2011) anser att det ar troligt att
revisorerna har besuttit en annan, mer réttvisande bild av foretaget &n aktiedgarna haft
tillgang till. Vidare menar han att om revisorerna far fler valmajligheter att utforma
revisionsberattelserna kommer aktiedgarna att fa en mer rattvisande bild av foretagets

stéllning.

Marder (2011) papekar att revisorerna ar tillsatta av aktiedgarna for att rapportera om
bolagets forvaltning. Den information som revisorn tillhandahaller bor vara av tillrackligt
hog kvalitet for att vardet av revisionen inte ska kunna ifragaséttas
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5. Analys av undersokningen

| femte kapitlet presenterar vi var undersokning i form av tabeller. Vi bérjar med en genomgang av ar
2007, f6ljt av &r 2009 och vi anvinder oss av y*-metoden for att analysera tabellerna. Dessa analyser
kommer sedan vara en av byggstenarna i var slutsats.

5.1 Forutsattningar for analys

For att genomfora en analys av undersdkningen har vi valt att analysera tabellerna med x*—
metoden. For att det ska vara mojligt att anvanda y’-metoden kravs dels att ingen
forvantad frekvens far vara lagre an ett och dels att hogst 20 procent av de forvantade
frekvenserna far understiga fem (Korner & Wahlgren, 2006). Vidare kréavs det vid analys
av korstabeller att antal frihetsgrader faststalls, detta gors for att det ska bli mojligt att
faststélla det kritiska vardet dar nollhypotesen kan forkastas (Koérner & Wahlgren). Det
kritiska vardet faststalls &ven genom att faststélla en signifikansniva, vi har valt att testa de
uppstallda hypoteserna med signifikansnivan 5. De kritiska vardena har sedan hamtats fran

Tabeller och formler for statistiska berédkningar (Kérner, 2007).

5.1 Samband fortsatt drift och bransch

| foljande avsnitt kommer vi undersoka om foretagets branschtillnorighet paverkar
huruvida det gors ett utlatande angdende dess fortsatta drift. For att kunna visa om en

sadan skillnad existerar staller vi upp féljande hypoteser:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanmarkningar mellan branscher

H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar mellan branscher

5.1.1 Bransch 2007

Tabell 3. Antal fortsatt driftanméarkningar indelat per bransch, 2007

Bransch Revisionsberattelser ~ Antal fortsatt drift Antal Fortsatt drift
utan anmarkning anmérkningar  revisionsberdttelser anmarkningar %

Handel 51 (48,96) 3 (5,04) 54 5,6 %

Tjanster 53 (56,21) 9 (5,79) 62 145 %
Fastigheter 4 (4,53) 1(0,47) 5 20 %
Tillverkning 9 (9,07) 1(0,93) 10 10 %
Transport 9 (8,16) 0(0,84) 9 0%
Bygg 8 (7,25) 0 (0,75) 8 0%
Ovrigt 2 (1,81) 0(0,19) 2 0%
Totalt 136 14 150 9,3 %

Siffror inom parentes ar forvéntade frekvenser

Tabell 3 visar en branschindelning 6ver de undersokta foretagen for 2007. Vad vi kan
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utldsa fran denna tabell ar att tjansteforetag i hogre utstrackning far fler utlatanden
angaende den fortsatta driften an handelsféretag. Handel och tjanster ar de grupper som vi
kommer att anvanda i analysen d de ar tillrackligt stora for att uppfylla kraven for ett y*—
test. For att genomfora en analys av branschtillhérighetens paverkan maste tabellen

omarbetas. Den nya indelningen visas i tabell 4.

Tabell 4. Antal fortsatt driftanmarkningar indelat per bransch, 2007
Bransch Rena revisions- Antal fortsatt drift Antal revisions- Fortsatt drift

berattelser anmarkningar berattelser anmarkningar %
Handel 51 (48,96) 3 (5,04) 54 5,6 %
Tjanster 53 (56,21) 9 (5,79) 62 14,5 %
Ovrigt 32 (30,83) 2 (3.17) 34 5,9 %
Totalt 136 14 150 9,3%

Siffror inom parentes ar forvantade frekvenser
Omarbetning av tabell 3

Efter omarbetningen r tabellen nu méjlig att analysera med hjélp av y*-metoden. Antalet
frihetsgrader blir for denna tabell 2 och det kritiska vardet blir darmed 5,991. Xzobs

beréknas till 3,35. D& Xzobs ar mindre an det kritiska vardet kan vi ej forkasta nollhypotesen.

5.2.2 Bransch 2009

Tabell 5. Antal fortsatt driftanmarkningar indelat per bransch, 2009

Bransch Rena revisions-  Antal fortsatt drift Antal revisions- Fortsatt drift
berattelser anmarkningar berattelser anmarkningar %

Handel 42 (40,29) 5(6,71) 47 10,6 %

Tjanster 61 (62,57) 12 (10,43) 73 16,4 %
Fastigheter 15 (13,71) 1(2,29) 16 6,3 %

Tillverkning 11 (12,86) 4 (2,14) 15 26,7 %
Transport 9 (7,71) 0 (1,29) 9 0%
Bygg 12 (12,86) 3(2,14) 15 20 %

Totalt 150 25 175 14,3 %

Siffror inom parentes ar forvéntade frekvenser
Inget foretag behdvde sorteras som ovrigt

| tabell 5 kan vi utldsa att flest foretag inleder konkurs inom handels- och tjdnstebranschen
for 2009. Det &ar aven stor andel anmarkningar angaende den fortsatta driften inom
tjanstesektorn. Vi finner en liten tendens till att antalet konkurser minskar i handelssektorn
medan antalet konkurser i de andra sektorerna okar i lagkonjunktur. Da vi undersoker fler
foretag &r 2009, borde alla branschgrupperingar oka i antal. Aven om antalet konkurser i
handelssektorn minskar ar 2009 sa o©kar antalet fortsatt driftanméarkningar.
Anméarkningsvart dr att av de nio transportforetag vi undersokt har inte en enda

anmarkning pa den fortsatta driften har utfardats. For att kunna genomféra en
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hypotesprovning for branschtillhérighetens paverkan for 2009 maste vi omarbeta tabellen
da den inte uppfyller kraven for ett y’-test. Den nya tabellen, tabell 6 har likadan

utformning som tabell 4.

Tabell 6. Antal fortsatt driftanmarkningar indelat per bransch, 2009

Bransch Rena revisions-  Antal fortsatt drift  Antal revisions- Fortsatt drift
beréttelser anmérkningar beréttelser anmarkningar %
Handel 42 (40,29) 5(6,71) 47 10,6 %
Tjanster 61 (62,57) 12 (10,43) 73 16,4 %
Ovrigt 47 (47,14) 8 (7,86) 55 14,5 %
Totalt 150 25 175 14,3 %

Siffror inom parentes ar forvantade frekvenser
Omarbetning av tabell 5

Efter omarbetningen &r det nu mojligt att anvanda y>-metoden fér att testa de uppstallda
hypoteserna. Antalet frihetsgrader ar 2 och det kritiska vérdet ar darfor 5,991. Xzobs
beréknas till 0,79. Da 0,79 & mycket mindre &n 5,991 innebar det att nollhypotesen ej kan
forkastas. Detta medfor att inte heller for 2009 verkar det existera ett samband mellan

branschtillh6righet och en anmarkning angaende foretagets fortsatta drift.

5.2 Samband fortsatt drift och revisionsbyrans storlek

Tidigare har vi namnt att Hunt och Lulseged (2007) menar att Big 4:s revision ar av hogre
kvalitet, bade pa grund av béttre utbildad personal och pd grund av en béttre utvecklad
teknologi som gor det lattare for dem att hitta fel. En naturlig slutsats kan vara att detta
leder till att storre antal anmarkningar angaende den fortsatta driften utfardas hos Big 4.
Diremot menar Hunt och Lulseged dven att klienter hos “icke-big 5 revisorer generellt
sett ar mindre, har samre ekonomi samt loper storre risk att ga i konkurs och det ar darmed
mer sannolikt att de far en fortsatt driftanmarkning. Vi vill darfor utreda huruvida
revisionsbyrans storlek paverkar antalet fortsatt driftanmarkningar. Féljande hypoteser har

stallts upp:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar beroende pa
revisionsbyrans storlek
H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanméarkningar beroende pa revisionshyrans

storlek

5.2.1 Revisionsbyrans storlek 2007

Tabell 7 visar en indelning av revisionsbyrans storlek och andelen utlatanden som dessa

gjort. Tabellen antyder att de lokala byraerna ar samre pa att gora utldtanden angaende
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fortsatt drift jamfort med andra byraer, medan de storre firmorna (exklusive big 4), relativt

sett, oftare anmarker pa den fortsatta driften.

Tabell 7. Antal fortsatt driftanmarkningar beroende pa revisionsbyrans storlek, 2007

Rena Antal fortsatt
revisions- drift Antal revisions- Fortsatt drift
berattelser ~ anmarkningar berattelser anmarkningar %
Big 4 41 (41,71) 5 (4,29) 46 10,8 %
Storre firmor
(exklusive big 4) 17 (19,95) 5 (2,05) 22 22,7 %
Lokala byrder 78 (74,35) 4 (7,65) 82 4,9 %
Totalt 136 14 150 9,3 %

Siffror inom parentes ar forvantade frekvenser

D4 vi har tva forvintade frekvenser som understiger fem (33 procent) kan inte x°.metoden
anvandas. Vi anser det dven vara svart att addera tva rader eller kolumner da det mest
relevanta for oss skulle vara att jamfora Big 4 med icke-big 4. ¥°-metoden kan &nd4 inte
anvéandas da en forvantad frekvens av fyra (25 procent) understiger fem. En analys av 2009

kommer daremot att genomforas nedan.

5.2.2 Revisionsbyrans storlek 2009

Tabell 8 antyder liksom tabell 7 att de storre revisionsbyraerna lamnar anméarkningar
angaende den fortsatta driften i storre utstrackning an de mindre, lokala byrderna. Framst
ar det gruppen med storre firmor (exklusive big 4) som utmarker sig med hela 20,5 procent

anmarkningar.

Tabell 8. Antal fortsatt driftanmarkningar beroende pa revisionsbyrans storlek, 2009

Rena Antal fortsatt
revisions- drift Antal revisions-  Fortsatt drift
berattelser  anmérkningar berattelser anmaérkningar %
Big 4 52 (51,43) 8 (8,57) 60 13,3
Storre firmor
(exklusive big 4) 31 (33,43) 8 (5,57) 39 20,5
Lokala byraer 67 (65,14) 9 (10,86) 76 11,8
Totalt 150 25 175 14,3

Siffror inom parentes ar forvantade frekvenser

D4 alla forvantade frekvenser verstiger fem finns inget hinder for att utféra x>-metoden.
Vir berdkning leder fram till ett x%ops-varde pa 1,65. Antalet frihetsgrader berdknas till 2
vilket innebar ett kritiskt varde p& 5,991. Da ¥* understiger det kritiska vardet kan vi €]

forkasta nollhypotesen.
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5.2.3 Jamforelse revisionsbyrans storlek 2007 och 2009

Tabell 9. Jamforelse fortsatt driftanméarkningar
beroende pa revisionsbyrans storlek, 2007 och 2009

2007 2009
Fortsatt drift Fortsatt drift
anmérkningar % anmarkningar %
Big 4 10,8 % 13,3 %
Storre firmor
(exklusive big 4) 22,7 % 20,5 %
Lokala byraer 4,9 % 11,8 %
Totalt 9,3% 14,3 %

Generellt sett kan man se att bade under 2007 och 2009 &r de storre firmorna (exklusive
big 4) bast pa att ge fortsatt driftanmarkningar, foljt av ”Big 4” och till sist de lokala
byrderna. Det ar framst i hogkonjunktur som de lokala byraernas anméarkningar angaende
den fortsatta driften pa 4,9 procent ar langt under genomsnittet pa 9,3 procent. Det &r
framfor allt deras dkade antal anmarkningar som bidrar till ett hogre genomsnitt, 14,3

procent for 2009.

5.3 Samband fortsatt drift och klientféretagets storlek

Vi vill genom var undersokning ta reda pa huruvida revisorn paverkas av klientforetagets
storlek nar han fattar sitt beslut att anméarka pa den fortsatta driften eller ej. Detta leder

fram till foljande hypoteser:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanméarkningar till foljd av klientens
storlek.
Hi: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar till f6ljd av klientens storlek.

5.3.1 Klientforetagets storlek 2007

Tabell 10. Antal fortsatt driftanmarkningar beroende pa klientforetagets storlek, 2007

Omséttning  Rena revisions-  Antal fortsatt drift Antal revisions- Fortsatt drift
berattelser anmaérkningar berattelser anmarkningar %
0-500 40 (40,8) 5(4,2) 45 11,1 %
500-2000 29 (29,92) 4 (3,08) 33 12,1 %
2000-5000 25 (25,39) 3(2,61) 28 10,7 %
5000- 42 (39,89) 2 (4,11) 44 4,5 %
Totalt 136 14 150 9,3%

Siffror inom parentes ar forvantade frekvenser

Tabell 10 visar indelning av klientforetagens storlek matt i omséttning. Vad vi kan utldsa ur

tabellen ar att det inte existerar nagon storre skillnad i antalet utlatande beroende pa
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foretagets omséattning for de tre forsta grupperna. Daremot kan det utldsas att de stora
foretagen far farre antal utlatanden &n 6vriga foretag i undersokningen. Detta kan tyda pa
att revisorer i Sverige tvekar infor att gora ett utlatande angaende den fortsatta driften for
storre foretag i jamforelse med mindre foretag. For att kunna anvanda y>-metoden krévs en
omarbetning av tabellen da fler &n 20 procent av de férvantade frekvenserna understiger
fem. Tabell 11 visar den nya indelningen.

Tabell 11. Antal fortsatt driftanmarkningar beroende pa klientforetagets storlek, 2007

Omsittning  Rena revisions-  Antal fortsatt drift Antal revisions- Fortsatt drift
beréttelser anmarkningar beréttelser anmaérkningar %
0-2000 69 (70,72) 9 (7,28) 78 11,1 %
2000- 67 (65,28) 5 (6,72) 72 10,7 %
Totalt 136 14 150 9,3 %

Siffror inom parentes ar forvantade frekvenser
Omarbetning av tabell 10

Efter omarbetningen kan tabellen analyseras med x>-metoden. Antalet frihetsgrader ar 1
vilket leder till ett kritiskt varde pa 3,841. Xzobs berdknas till 0,80, vilket betyder att
nollhypotesen ej kan forkastas. Detta innebdr att vi ej kan bevisa att klientens storlek

paverkar revisorn i dennes val att anmarka pa foretagets fortsatta drift.

5.3.2 Klientforetagets storlek 2009

Tabell 12. Antal fortsatt driftanméarkningar beroende pa klientforetagets storlek, 2009

Omséttning  Rena revisions-  Antal fortsatt drift Antal revisions- Fortsatt drift
berattelser anmarkningar berattelser anmarkningar %
0-500 40 (41,14) 8 (6,86) 48 16,7 %
500-2000 31 (30,86) 5 (5,14) 36 13,9 %
2000-5000 31 (32,57) 7 (5,43) 38 18,4 %
5000- 48 (45,43) 5 (7,57) 53 9,4 %
Totalt 150 25 175 14,3 %

Siffror inom parentes &r forvantade frekvenser

Tabell 12 antyder att de storsta klienterna far farre fortsatt driftanméarkningar an andra,
vilket dverensstammer med var bild av att revisorerna ser storre fordelar i att tillfredsstalla
en storre klient. En jamforelse mellan tabell 12 och tabell 10 visar pa liknande tendenser,
att de storsta foretagen far farre fortsatt driftanmarkningar. Denna tabell ar mojlig att
analysera med Xz‘metoden da den uppfyller kraven. Antalet frihetsgrader ar 3, detta
resulterar i att det kritiska vardet uppgar till 7,815. x%ws = 1,77. Detta innebér att vi inte
heller fér 2009 kan forkasta nollhypotesen

For att kunna genomfora en jamforelse mellan de bada aren har vi dven omarbetat tabell 12
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for 2009, vilket resulterat i tabell 13.

Tabell 13. Antal fortsatt driftanméarkningar beroende pa klientforetagets storlek, 2009

Omsattning Rena revisions-  Antal fortsatt drift  Antal revisions- Fortsatt drift
berattelser anmarkningar berattelser anmarkningar %
0-2000 71 (72) 13 (12) 84 16,7 %
2000- 79 (78) 12 (13) 91 18,4 %
Totalt 150 25 175 143 %

Siffror inom parentes &r forvantade frekvenser
Omarbetning av tabell 12

Tabell 13 ar utformad likadant som tabell 11, vilket innebér att antalet frihetsgrader och det
kritiska vardet ar samma for bada tabellerna. Det framraknade Xzobs uppgar till 0,19. Vi kan

har dra samma slutsats som for tidigare tabeller, nollhypotesen kan ej forkastas.

5.4 Konjunkturens paverkan pa fortsatt driftutlatanden

| detta avsnitt kommer vi genomfora en jamforelse i antal fortsatt driftutlatanden mellan ar
2007 och 2009. Denna jamforelse kommer visa huruvida en radande hog- respektive
lagkonjunktur paverkar revisorn i dennes bedomning. For att kunna faststalla ett resultat

maste vi stalla upp de hypoteser som ska prévas, dessa formuleras som féljande:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanmarkningar mellan hdg- och
lagkonjunktur.

H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar mellan hég- och

lagkonjunktur.
Tabell 14. Jamforelse fortsatt driftanmarkningar for 2007
och 2009
2007 2009

Ren revisionsberattelse 44,7 % 38,3 %
Oren revisionsberéttelse utan
fortsatt driftanmérkning 46 % 47,4 %
Oren revisionsberéttelse med
fortsatt driftanméarkning 9,3% 14,3 %
Totalt 100 % 100 %

| tabell 14 kan vi se att det existerar en viss skillnad i antal rena revisionsberattelser mellan
ar 2007 och ar 2009. Procentuellt sett &r det farre foretag som far en ren revisionsberéttelse
i lagkonjunktur. De orena revisionsberéattelserna utan fortsatt driftanmarkning ligger pa
ungefar samma niva for bada aren. Daremot ar det fler foretag under lagkonjunktur som far
en fortsatt driftanmarkning enligt var undersokning. Detta tyder pa att det finns en skillnad

i antalet fortsatt driftanmarkningar mellan aren. For att testa de uppstillda hypoteserna
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genomfor vi ett y°-test. For att kunna genomféra testet anvénder vi oss av tabell 15 som
visar antal fortsatt driftanmérkningar respektive revisionsberéttelser utan fortsatt

driftanmarkning:

Tabell 15. Jamforelse antal fortsatt driftanméarkningar for 2007 och 2009

Revisionsberattelse utan Med fortsatt drift Totalt

fortsatt drift anmarkning anmérkning antal revisionsberattelser
2007 136 (132) 14 (18) 150
2009 150 (154) 25 (21) 175
Totalt 286 39 325

Siffror inom parentes &r forvantade frekvenser

For denna tabell far vi antalet frihetsgrader till 1 vilket medfor ett kritiskt varde pa 3,841.
v’ops beraknas till 1,88, vilket ar mindre an det kritiska véardet. Detta innebér att

nollhypotesen ej kan forkastas.
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6. Presentation av intervjuer

| sjatte kapitlet kommer vi redogéra for vara intervjuer med intressenter. Forst presenteras de banker
vi har intervjuat samt en sammanstallning av de svar vi erhallit. Till sist presenteras de leverantorer
vi intervjuat tillsammans med en sammanstalining av deras svar.

6.1 Bankintervjuer
6.1.1 Presentation av banker

Av de banker vi kontaktat har vi fatt positiv respons fran tre stycken, Nordea, SEB och
Sparbanken Oresund. D& nagra av intervjupersonernas hade onskemal om att vara

anonyma har vi valt att bendmna bankerna Bank A, Bank B och Bank C.

6.1.1.1 Nordea

Pa Nordea var var intervjuperson Henrik Lasson som har arbetat inom Nordea i cirka 30
ar. De forsta 10 aren har han arbetat med privatkunder och de senaste 20 aren har Henrik

Larsson arbetat med foretagskunder och ar numera framst kundansvarig.

6.1.1.2 SEB

Vi har genomfort en intervju med Jonas Bjork pa SEB som varit foretagsradgivare for allt
fran enskild firma till storre bolag. Jonas Bjork &r sedan 1,5 ar tillbaka kreditansvarig for
distrikt mellersta Skane och &r vice ordférande for den regionala kreditgivningskommitté

som har sitt sate i Lund.

6.1.1.3 Sparbanken Oresund

Var intervjuperson pa Sparbanken Oresund i Lund var Jesper Akesson. Han har arbetat pa
Sparbanken Oresund i dver 20 ar. Hans yrkesliv har innefattat allt fran att sitta i kassan till
att arbeta som privatradgivare, foretagsradgivare och kontorschef for ett mindre kontor.

Numera arbetar Jesper Akesson &terigen som foretagsradgivare.

6.1.2 Presentation av intervjuer
6.1.2.1 Vad ar viktigast nar ni tar er an en ny kund?

Bank A och Bank B har bada gemensamt att aterbetalningsformaga och sékerhet for
krediterna &r viktigast. Att foretaget har mojlighet att betala tillbaka &r grundlaggande.
Bank C haller med om att aterbetalningsformaga &r av storsta vikt men anser att viktigast

av allt ar att banken har fortroende for den man gor affarer med. Alla banker ar 6verens om
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att det aven finns andra aspekter som spelar in s som historiska siffror, budget och
framtida prognoser, affarsplan, styrelse, grundare och vilken bransch foretaget befinner sig
i. Bank C menar att man dven granskar foretagets styrning, om foretaget har en egen
ekonomiavdelning och man gor dven en finansiell analys dar man tittar pa eget kapital,

extern finansiering, intern finansiering och gor grundlaggande nyckeltalsanalyser.

Alla banker dr &ven Overens om att revisionsberattelsen ar en viktig komponent nér de
beslutar sig for att lamna krediter till ett foretag. Den végs in i bedémningen av foretagets
aterbetalningsférmaga. Bank C menar att alla dessa komponenter vags samman och leder
till en riskklass som styr hur banken ser pa foretaget. En hogre riskklass innebar ett
bevakningsengagemang for banken som bade kan leda till problem for foretaget att erhalla
nya krediter och &ven till hogre kostnad fér nuvarande krediter. Revisionsberattelsen &r en
del av bokslutet och &r en, for bankerna, viktig kvalitetsstampel pa att siffrorna ar korrekta.
Patalade brister &r aldrig bra. Bank A anser att en ren revisionsberéattelse i stort sett ar ett
maste, medan Bank B menar att det krdvs en narmare undersokning om revisorns
bedomning vid en oren revisionsberittelse. Aven Bank C anser att en ren
revisionsberattelse i stort sett dr ett maste men menar ocksa att de kan gdra undantag om
det & en mindre avvikelse och foretaget har en bra forklaring till den orena

revisionsberéttelsen.

6.1.2.2 Hur paverkar ett fortsatt driftutlatande?

Att en fortsatt driftanmérkning i revisionsberéattelsen ar negativt ar alla banker rérande
dverens om. Bank A menar att det i princip inte finns nagon majlighet for ett foretag som
fatt en fortsatt driftanmarkning att fa lana krediter hos dem. Daremot kan det finnas
omstandigheter som en foréndrad affarside eller nya investerare som kan forédndra bankens
syn pa foretaget. Bank C ar inne pa samma linje och menar att det ar osannolikt att ett
foretag som har uppenbara problem med den fortsatta driften skulle fa 1an hos dem. De kan
erbjuda synpunkter och rad och foretaget ar valkommet igen nar situationen &r utagerad.
Det kan ses som positivt i framtiden om ett foretag visat sig vara handlingskraftigt och
lyckats ta sig ur en svar situation. Nar det galler en befintlig kund menar Bank C att det
kravs en bra och langsiktig plan for den fortsatta driften. En fortsatt driftanmarkning
paverkar naturligtvis riskklassen vilket leder till att priset kan stiga for kunden. Bank C
menar att det oftast inte &r bra att ge nya krediter till bolag som gar daligt. Det finns dnda

tillfallen nér banken trots allt gor detta, om de kan se att en tillfallig forsamring kan leda
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till ett nytt lage som dr battre &n utgangslaget. Bank B menar att en tatare kontakt med
kunden kréavs vid en fortsatt driftanmarkning. Det krévs en utredning for att komma fram
till varfor anmarkningen uppstatt och hur de kan forhindra ytterligare en anmarkning. De
menar aven att de kan krava en hogre ranta, battre sakerhet eller hogre krav pa
aterbetalning om anmarkningen innebér en hogre risk for banken. Nér Bank B tar sig an en
ny kund menar de att det kravs att det finns en god anledning till en fortsatt
driftanmarkning och en plan for hur foretaget ska arbeta for att nésta revisionsberattelse

ska bli ren. Det &r dven av stor vikt att banken har fortroende for kundens planer.

6.1.2.3 Finns det 6vriga faktorer som paverkar?

Det finns flera andra faktorer som paverkar banken i sitt beslut att ta sig an en ny kund.
Bank A menar att branschen paverkar i hog grad. En del branscher & mindre populéra pa
grund av att det ar vanligare med svarta pengar och oarliga rakenskaper. Vissa branscher
har dven en hogre konkursrisk som till exempel restaurangbranschen. Aven Bank B anser
att vilken bransch foretaget befinner sig ar av stor vikt. Det finns branscher med hog risk
respektive lag risk. Dessutom kan banken ha beslutat om hur stort engagemang de vill ha i
en specifik bransch. Bank C anser liksom de andra, att branschen har stor betydelse. De
gor branschanalyser och kan vara mer restriktiva om de finner negativa utsikter inom en
specifik bransch. Overlag menar Bank C att man liksom Bank A, har en ratt konservativ
syn pa hotell- och restaurangbranschen. De menar aven att de har en kreditportfolj dar de
vill ha en bra blandning av olika sorters krediter. Detta &r ett internt affarsbeslut och kan
till exempel leda till att de inte letar kunder inom en viss bransch dar portféljen ar full, da

”man ej vill ha alla &4gg i samma korg .

Bank A menar att storleken pa foretaget inte spelar nagon stérre roll. Bank B vill daremot
papeka att storre bolag oftast betyder storre krediter vilket kan paverka beslutet om banken
ligger med stora krediter mot en enskild kund. Bank C menar att storleken pa foretaget inte
spelar nagon roll. En stor kund kan de tjana mycket pa men ocksa férlora mycket pa.
Manga sma kunder kan generera samma intidkter men forlusten blir mindre om man

forlorar en kund.

Bank A menar att de har fortroende for flertalet revisorer. De papekar ocksa att det finns
revisorer som inte har samma fortroende. Bank B menar att en k&nd revisor har sina
fordelar da banken kanner till att revisorn ar noggrann, seriés och &r ett bra stod till

foretaget. Bank C anser inte att namnet pa revisionsbyran spelar nagon roll och att de flesta
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revisorer &r duktiga och har god yrkesheder. Daremot finns det, som i alla yrkeskategorier,
personer man har en béttre relation till och ett storre fortroende fér. Bank C menar alltsa att
namnet pa revisorn spelar storre roll an vilken revisionsbyra denne tillhér men att man

ocksa utgar ifran att en auktoriserad revisor vet vad som ska goras.

Bank A menar att de alltid gor en affarsméssig beddmning. Banker gor inte affarer for att
vara snalla utan for att tjana pengar. De tittar helt enkelt pa de affarsmajligheter som finns.
Bank A menar &ven att om det finns en fortsatt driftanmarkning i revisionsberattelsen,
kommer sakerheterna i andra hand. Trots att man har sakerheter blir ett banklan hos dem
nastintill omojligt vid en fortsatt driftanmérkning. Bank A anser att man valdigt sallan
rakar ut for en fortsatt driftanmarkning. Orena revisionsberattelser ar mer vanligt dar
revisorn har papekat att man misskott sig pa nagot vis, inte betalat skatter i tid eller lamnat
in arsredovisningen for sent. Bank A menar att revisorn ska ha ratt stort fog for att kunna
utfarda en anmarkning, vilket ocksa leder till att banken reagerar kraftigt pa ett sadant
uttalande. Vidare anser Bank A &ven att forvaltningsberattelsen &r av betydelse. Har
redogor foretaget for verksamheten och de kan beskriva eventuella problem som
uppkommit under aret s som konjunkturlaget, hardare prispress eller att man forlorat

viktiga kunder. Detta véags naturligtvis ocksa in i helhetsbilden.

Bank C menar att revisionsberattelsen ar viktig da arsredovisningen i sig endast ar ett
papper med siffror. Revisionsberattelsen ger en kvalitetsstimpel da banken inte ar
involverad i foretagets verksamhet. Néar revisionsplikten forandras staller detta hogre krav
pa banken att gora mer ingaende analyser. Bank C menar att de staller krav pa att en
auktoriserad revisor finns hos kunder och engagemang dar riskerna ar stoérre. Det &r av stor
vikt for banken att sakerstélla att kvaliteten i rapporterna finns dér, det &r inte acceptabelt
att foretaget gor sig av med revisorn pa grund av kostnadsbesparingar. Bank C anser att en

ratt anvand revisor ar ett stod for foretaget att fatta ratt beslut infér framtiden.

6.2 Leverantorsintervjuer

Vi har genomfort ett antal intervjuer med leverantdrer for att undersoka huruvida en kunds
fortsatt driftanmarkning paverkar deras relation. Intervjupersonerna har varit
forsaljningschefer och dylik personal inom foretag vars framsta kund &r andra foretag. De
intervjuade foretagen ar Epecon AB, Haglofs Scandinavia AB, Hugo Tillquist AB,
Matkompaniet AB, Servera R&S AB och Skanemejerier ekonomisk forening. Foretagen

och dess intervjuperson kommer att presenteras mer ingaende nedan.
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6.2.1 Presentation av foretagen
6.2.1.1 Epecon AB

Epecon é&r ett foretag som specialiserat sig pa vattenburen varme och &r en ledande aktor
pa marknaden inom radiatorer (Epecon:s hemsida). Foretaget ar medelstort och hade ar
2010 en omséattning pa 82 miljoner kronor och en vinst som uppgick till 4,5 miljoner
kronor (Retriever Bolagsinfo). Intervjuperson pa foretaget & Tommy Persson som &r

regionchef for sodra Sverige.

6.1.2.2 Haglofs Scandinavia AB

Hagl6fs Scandinavia dr ett foretag som specialiserat sig pa sa kallad ”outdoor”-kladsel. De
bedriver fabrikation- och grosshandelrdrelse, vilket innebar att de tillverkar och séljer sina
varor till aterforsaljare (Haglofs hemsida). Foretaget hade under 2009 en omsattning pa
556 miljoner kronor och ett redovisat resultat pa nastan 38 miljoner kronor (Retriever
Bolagsinfo). Personen vi kontaktade pa foretaget var deras “sales director” Richard Jagrud,
vilken vidarebefordrade fragorna till en icke namngiven person pa deras avdelning for

kundreskontran.

6.2.1.3 Hugo Tillquist AB

Hugo Tillquist AB ér ett teknikhandelsforetag som forser “marknaden med produkter och
system for matning och detektering inom energi- och industriautomation” (Hugo Tillquists
hemsida). Foretaget delar in sig sjalv i tre olika affarsomraden, energi, OEM
(maskinbyggnad) och processautomation. Foretagets omsattning det senaste
rakenskapsaret, ar 2010, var 89 miljoner kronor vilket gav ett positivt resultat pa 4,5
miljoner kronor (Retriever Bolagsinfo). Vi fick en intervju med Clas-Henrik Gustafsson

vars arbete i foretaget ar séljare inom maskinbyggnad for vastra Sverige.

6.2.1.4 Matkompaniet AB

Hos Matkompaniet AB intervjuade vi Thomas Stalberg som é&r forséljningschef for
Restaurang & Storkok inom foretaget. Matkompaniet dr en ” oberoende importdr och
grossist av saval kyl- och frysvaror som kolonivaror” (Matkompaniets hemsida).
Matkompaniets kunder aterfinns inom dagligvaruhandeln och restaurang samt storkok.
Foretaget ar stort och omsatte ar 2010 dver 250 miljoner kronor och hade samtidigt en

vinst pa nastan nio miljoner kronor (Retriever Bolagsinfo).
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6.2.1.5 Servera R&S AB

Intervjuperson hos Servera R&S AB 4&r Johannes Reftberger som &ar Serveras
forsaljningsdirektor. Servera ar ett foretag som specialiserat sig pa den svenska
professionella maltidsverksamheten” (Serveras hemsida), vilket innebéar restauranger och
storkok. Foretaget séljer utrustning, livsmedel och forbrukningsvaror. Servera R&S AB ar
mycket stort och hade ar 2010 en omsattning pa 6ver sju miljarder kronor och ett positivt

resultat pa nastan 39 miljoner kronor (Retriever Bolagsinfo).

6.1.2.6 Skanemejerier ekonomisk férening

Skanemejerier ar en ekonomisk forening som &gs av mjolkbonder. Féreningen ar en stor
aktér inom den svenska detaljhandeln, narmare bestdmt dagligvaruhandeln och
livsmedelsbranschen (Skanemejeriers hemsida). Skanemejerier har tre forséljningskanaler,
dagligvaruhandeln, storhushall och SVH. Skanemejerier hade under 2010 en omséttning
pa 3,3 miljarder kronor och en vinst pa nastan 280 miljoner kronor (Retriever Bolagsinfo).
Vi intervjuade tva personer hos Skanemejerier, Mikael Ljungdahl som &r Skanemejeriers

forsaljningsdirektor och Niclas Lundin som &r féreningens koncerncontroller.

6.2.2 Presentation av intervjuer

Nedan kommer vi gora en genomgang av intervjuerna och vilka svar vi har fatt fran
intervjupersonerna. Da nagra intervjupersoner har haft énskemal om anonyma svar véljer
vi att anonymisera alla. Foretagen kommer bendmnas Alfa, Beta, Gamma, Delta, Kappa

och Zeta for att fortydliga vilka som svarade vad.

6.2.2.1 GoOr ni ndgon bakgrundskoll pa nya och befintliga kunder?

Den forsta fragan vi stillde till foretagen var huruvida de genomfér nagon
bakgrundkontroll for nya och befintliga kunders ekonomiska situation. Alla foretag
genomfor nagon slags kontroll 6ver nya kunder genom en kreditkontroll hos nagot
kreditupplysningsforetag eller dylikt. Alfa, Beta och Zeta genomfor kontroller for alla nya
kunder, Delta som har affarer med mycket stora kunder viljer att inte genomfora nagra
kontroller hos sina allra storsta kunder. De ger ett exempel pa en mycket stor affar som
nyligen genomforts utomlands dar man ansag att kundens storlek var sa pass stor och
valkand att risken var mycket lag. Gamma séger att kunder som bestéaller mindre antal av
standardartiklar i princip inte kontrolleras. Daremot kontrollerar man nya kunder som

Onskar att bestélla stort antal produkter eller specialprodukter genom en d&versiktlig
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bakgrundskontroll dar man kontrollerar foretagens omséattning och l6nsamhet for de
narmast féregaende aren. Foretag som inte kan motivera en lag omséttning eller mycket fa
anstallda undviker Gamma helst att inleda en affarsrelation med da de har dalig erfarenhet
av sadana kunder. Kappa svarar att nya kunder som ansoker om kredit genomgar en
process dar foretagets uppgifter kontrolleras genom UC och Soliditet. Kappas kunder som
anvander forskottsbetalning kontrolleras inte Overhuvudtaget.

Alla foretag verkar behandla befintliga kunder med likartade metoder. Beta och Zeta har
kunderna pa bevakning hos ett kreditbevakningsforetag for att fa information om nagot
andrar sig hos kunderna. Gamma och Alfa anger att de genomfor en ny kreditbedémning
vid behov, framst vid forsenad betalning. Delta anger att mindre kunder far en sparr efter
tva obetalda fakturor, men att det alltid finns en personlig bedémning av framtida affarer

med foretagen. Kappa menar att ”’mer eller mindre alla kunder kreditbevakas”.

6.2.2.2 Revisionsberattelsen versus finansiella rapporter

Av ovanstaende svar verkar det som att inget foretag faktiskt laser revisionsberéattelsen,
alla verkar anvanda sig av kreditupplysningar och inte revisionsberéttelsen i sig. En fraga
vi stéllde till foretagen behandlade hur stor vikt som ldggs vid revisionsberéttelsen
respektive de finansiella rapporterna vid bedomning av en kund. Alfa kunde inte svara pa
fragan. Kappa svarar att sa lange det inte finns nagra varningstecken anvénds inte
revisionsberattelsen alls. Daremot kan de anvanda den néar nagot anmarkningsvart hander,
dock verkar detta sallsynt da deras svar ar ... finner vi indikationer som tyder pd
nagonting anmarkningsvart s har det hdint att vi dven Iist denna...”. Zeta anser att de
finansiella rapporterna ar viktigast, medan Delta anser att bada paverkar
kreditbeddomningen men ingen &r viktigare & den andra. De n&mner &ven att
revisionsberattelsen &r mer betydelsefull vid kdp av andra foretag eller vid en allians med
en affarspartner. Gamma svarar att de inte gor nagon ytterligare kontroll &n den
information de far vid en kreditupplysning eller finns tillganglig pa publika kallor som till
exempel Emfas. Genom Betas svar kan vi anta att revisionsberattelsen inte &r sarskilt
viktig 6verhuvudtaget for dem d& de svarar ”Forutsatter att vart kreditbevakningsforetag

skoter denna biten. Vi sjalva laser dem inte alls.”

6.2.2.3 Hur ser ni pa ett fortsatt driftutlatande?

Svaren pa foregaende fraga tyder pa att informationen i revisionsberattelsen inte paverkar
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leverantorer sérskilt mycket. Detta bor innebéra att en fortsatt driftanmarkning i sig inte
paverkar ett foretags beslut att géra affarer med ett foretag som fatt en anméarkning. Hur en
sadan anmarkning paverkar ett affarsbeslut undersokte vi i nasta fraga. Vi fragade hur
foretaget ser pa en fortsatt driftanmarkning i revisionsberattelsen. Alfa valde att inte
besvara fragan. Beta och Gamma svarar likartat pa denna fraga, de forlitar sig pa
kreditupplysningsforetag i stor utstrackning och anvander sig alltsa inte av
revisionsberattelsen sjalva. Zeta svara att vid tveksamheter har det ett samtal med kunden
och gor beddmningar utifran detta. Delta anser att en oren revisionsberéttelse leder till
svarigheter vid bedémningar da de anser att revisorns utlatande gors med stor eftertanke.
Kappa svarar i sin tur att de blir valdigt forsiktiga om det finns en anmérkning, men i

forsta hand anvénds kreditbevakning for att signalera eventuella problem.

6.2.2.4 Paverkar ett fortsatt driftutlatande er vilja att leverera till en kund?

En av vara fragor behandlar huruvida en fortsatt driftanméarkning paverkar viljan att
leverera till en kund. Med tanke pa svaren i foregaende stycke blev svaren pa denna fraga
relativt korta da foretagen inte anvander en revisionsberattelse i ndgon stor utstrackning
vid bedomning av en kund. Varken Beta, Gamma eller Zeta har nagot egentligt svar pa
fragan utan hanvisar till att de genomfor en kreditupplysning och anvander den som
underlag. Alfa och Delta svarar att det paverkar beroende pa kund, alltsa att den personliga
relationen och storleken paverkar beddmningen ndar en kund har en fortsatt
driftanmarkning. Kappa ger éven de ett likartat svar, de svarar att de efterstravar personlig
och god kontakt med sina kunder. Om Kappa anser att kunden inte vidtar nagra atgarder
blir konsekvensen kontant betalning. Samma sak galler for nya kunder, har kunden en
anmarkning tvingas de till kontant betalning, ibland avbryts affaren. Av svaren pa fraga tre
och fyra verkar det som att en fortsatt driftanméarkning inte paverkar foretag i sarskilt stor
utstrackning vid bedomning av kunder. Det dr bara Kappa som faktiskt papekar att en

anmaérkning kan leda till en utebliven leverans.

6.2.2.5 Finns det 6vriga faktorer som paverkar?

Den sista fragan vi stallde var huruvida det finns dvriga faktorer som paverkar beslut om
att leverera till en kund. Alfa svara att betalningsanmérkningar har stor betydelse vid
beddmningen. Beta anser att personliga relationer ar en viktig parameter att ta hénsyn till
vid bedémningen. Beta ger som exempel en langvarig kund dar ndgot kan ha paverkat

resultatet under ett visst ar och man far da vaga in det totala samarbetet man har haft under
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aren. Gamma svarar att utlandska kunder alltid far betala i forvag da de har daliga
mojligheter att undersoka kreditvardighet eller att vidta atgéarder vid utebliven betalning.
De sager vidare att stora kunder behandlas annorlunda an mindre da dessa ofta far vara
sena med betalningar, detta dd@ Gamma erfarenhetsmassigt anser att de alltid far betalt i
slutdndan. De behandlar dven vissa mindre foretag pa liknande satt dar de har en god
relation till 4garen. For andra kunder som misskoter betalningar eller kunder som inte har
godkanda kreditupplysningar kraver Gamma fortidsbetalningar. Delta svarar att garantier
fran andra foretag som borgar for betalningar ar en fordel for mindre och osékra foretag.
Annars &r det personlig bedémning for varje kund, dar séljaren gor en individuell
beddmning av risken. Trovardiga kunder, tidigare relation till kunden och kundens
allménna rykte ar aspekter som séljaren vager in i sin beddmning. Delta anser att obetalda
fakturor ar en del av affarsrisken och kalkylerar alltid for detta. Zeta svarar att de gor en
helhetsbedémning dar manga olika faktorer spelar roll, men att ekonomin &r den absolut
viktigaste. Kappa svarar att de agnar storst uppmarksamhet at kundens nyckeltal, deras sétt
att arbeta paminner om en bank dar de anvander riskklasser som bestammer kundens
“kredit limits” efter betalningsformaga. Vidare har de ett internt system som sparrar kunder
med en obetald faktura att bestdlla mer varor. Kappa svarar vidare att “det finns stor
portion 6dmjukhet och talamod infér kunderna, men vi ar tydliga och satter granser”.
Vilket tyder pa att tidigare bra relationer med kunder ar positivt om nagot problem skulle

uppkomma.

Innan vi gar in pa sjalva analysen vill vi dven ndmna att Delta diskuterade andra faktorer
an ovriga foretag. Delta namnde att konjunkturen inte paverkar beddmningar pa nagot satt
men att kunder kanske utvarderar leverantdrer mer under en lagkonjunktur for att
sakerstalla framtida leveranser. Vidare ansag Delta att en fortsatt driftanméarkning troligtvis
paverkar foretagens lanemojligheter mer &n deras mojlighet att fa leveranser. Delta
diskuterade aven en skillnad mellan unga och &ldre revisorer nér det kommer till att géra
ett utldtande eller ej. Asikten var att yngre generellt sett ar battre pé att gora ett utlatande
da de ar mer rattroende och foljer regelverk mer ingdende &n éldre revisorer. De aldre
revisorerna gar mer pa erfarenhet och kan pa grund av en langvarig relation lata bli att géra
ett utldtande da revisorn inte vill forlora sin klient. Vidare ansag Delta att revisorer
generellt undviker att lamna mer information an vad som verkligen behovs, da fel

information kan ge mer problem &n att inte Iamna nagon information alls.
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7. Analys och slutsats

| sjunde kapitlet genomfors analyser och slutsatser fran de intervjuer med intressenter vi presenterat i

kapitel sex samt slutsatser for var statistiska undersokning. Slutsatser fran intervjuerna av bankerna
presenteras foljt av leverantérerna. Vi presenterar sedan en diskussion angaende huruvida den
sjalvuppfyllande profetian existerar eller inte. Slutsatserna fran var undersokning klargér huruvida
externa faktorer samt konjunkturen paverkar antalet fortsatt driftanméarkningar fér 2007 och 2009.
Avslutningsvis ger vi forslag pa fortsatt framtida forskning.

7.1 Analys och slutsats av intervjuer
7.1.1 Banker

Var slutsats fran intervjuerna ar att bankernas uppfattningar ar relativt likvardiga aven om
det finns vissa avvikelser. Bank A och Bank C menar att det i stort sett & omojligt for ett
foretag med en fortsatt driftanmérkning att bli ny kund hos dem. Bank B menar att
mojligheten finns men noggrannare undersokningar kravs. Gemensamt for alla banker &r
att en fortsatt driftanmarkning ordentligt forsvarar for foretaget att erhalla krediter.
Aterbetalningsforméga tillsammans med sékerheter och fértroende fér kunden &r det
viktigaste for bankerna. Revisionsberattelsen ar en del av det underlag bankerna tittar pa
nar de gor sin helhetsbedémning av aterbetalningsformagan och det fortroende de har for
kunden. En oren revisionsberattelse, oavsett om den har en fortsatt driftanmarkning eller gj
forsvarar ordentligt for ett foretag om de 6nskar erhalla krediter. Var uppfattning ar att en
fortsatt driftanmarkning gor det valdigt svart, om inte omgjligt for ett foretag att fa
banklan. Daremot kan en oren revisionsberattelse utan en fortsatt driftanmarkning leda till
samma resultat. Da revisorn, i bankernas 6gon, ska ha mycket pa fotterna innan han
utfardar en oren revisionsberattelse ar detta en stor varningsklocka. Naturligtvis finns det
olika grad av orena revisionsberattelser. Oavsett om revisionsberattelsen innehaller en
fortsatt driftanméarkning eller till exempel “bolaget dr i behov av ett likviditetstillskott™ &r
var syn att bankerna generellt menar att det ar foretagets agare som ska tillskjuta detta
likviditetstillskott, inte banken.

En fortsatt driftanméarkning stanger de flesta dorrar till mojlighet att erhalla krediter fran
banker men likasa gor en revisionsberattelse med andra anmarkningar. Darmed &r det inte
enbart uttrycket fortsatt drift som kan hindra ett foretag fran att fa banklan. Att man har
stora ekonomiska problem kan bankerna utlasa bade ur en oren revisionsberattelse och ur
ovrig arsredovisning. De tar ogarna emot en ny kund som har en oren revisionsberattelse.

En fortsatt driftanmarkning och en oren revisionsberéattelse hos en kund, innebar hogre risk
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for banken. Darmed uppstar storre svarigheter for foretaget att fa nya krediter och dven att

kostnaderna for befintliga lan kan oka.

7.1.2 Leverantorer

Av de erhallna svaren har vi fatt intrycket att det viktigaste redskapet vid bedomning av en
kund ar kreditupplysning och inte revisionsberattelsen. Detta tyder pa att en anmarkning i
revisionsberattelsen i sig inte véager sarskilt tungt vid en affarsbeddmning, vilket innebar
att inte heller en fortsatt driftanmarkning verkar paverka bedémningen. Vi anser dock att
en fortsatt driftanmarkning indirekt kan visas i en kreditupplysning i form av daliga
finansiella nyckeltal. Till exempel séger Soliditet pa sin webbsida att deras
kreditratingsystem vid 90 procent av alla konkurser visar ett ar i forvég att ett foretag har
problem (Soliditet, n.d). Den viktigaste faktorn som vi utlaser fran de givna svaren &r att
oproblematiska kreditupplysningar medfor en affarsrelation, men ocksa att de personliga
relationerna samt kundens storlek paverkar i hog grad. Vi hittar inte nagra spar for att en
fortsatt driftanmarkning paverkar mer dn nagot annat, med undantag for Kappa som
svarade att ett utlatande kan leda till att affaren avbryts. Utifran leverantorsperspektivet

verkar darfor den sjalvuppfyllande profetian inte existera.

7.1.3 Existerar den sjilvuppfyllande profetian?

En fortsatt driftanmarkning omojliggor i princip for foretaget att erhalla krediter fran
banken. Daremot &r det langt ifran sékert att foretaget lyckats fa lan aven utan en fortsatt
driftanmarkning da en anmarkning oftast ar en foljd av ekonomiska problem. De
ekonomiska problemen kan finnas utan en fortsatt driftanmarkning och kan visa sig i

dvriga arsredovisningen och i en oren revisionsberéttelse.

Av de foretag som intervjuades var det bara ett som uttryckligen uttalade sig att en fortsatt
driftanmérkning kan leda till att de véljer att inte leverera till en kund. Den framsta
anledningen till att fler foretag inte uttalade sig hur en anméarkning paverkar ar for att de
flesta framst anvander nagon slags kreditupplysning framfor revisionsberattelsen och

darfor inte kommer i kontakt med en anmarkning.

Svaret pa fragan blir darfor bade ja och nej, men med tyngdpunkt pa nej. Banker undviker
kunder med en anmarkning, men som vi namnde gors anmarkningen ofta pa grund av
ekonomiska bekymmer vilka syns i de finansiella nyckeltalen. De flesta leverantérerna

onskar oproblematiska kreditupplysningar och bra relationer med kunderna, bada verkar
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paverka mer an en fortsatt driftanmarkning.

7.2 Slutsats av undersokning
7.2.1 Externa faktorer

| detta avsnitt kommer vi att presentera slutsatser kring hur revisorn paverkas av externa

faktorer vad galler utlatanden angaende den fortsatta driften.

7.2.1.1 Bransch

Den forsta av de externa faktorer som vi analyserade i kapitel 5 var huruvida ett foretags
branschtilln6righet paverkar risken att erhalla en fortsatt driftanmarkning. De uppstallda

hypoteserna for att undersdka detta var:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanmarkningar mellan branscher

H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar mellan branscher

D4 vi inte kunde anvanda y°-metoden pé tabell 3 och 5 kommer VAr slutsats grunda sig i x*-
metoden som utfordes pa tabell 4 och 6. Det kritiska vardet for dessa tabeller &r 5,991 och
Xzobs for tabell 4 berdknades till 3,35 och for tabell 6 berdknades det till 0,79. Dessa varden
betyder att nollhypotesen ej kan forkastas for nagot av aren. Detta innebér att vi inte kan
visa att branschtillhérigheten skulle paverka revisorn i dennes uttalande angaende fortsatt
drift varken i hogkonjunktur eller lagkonjunktur. Det kan diskuteras huruvida detta &r
positivt eller ej. Fordelarna ar att revisorer verkar behandla alla foretag lika, dven om de
agerar pa en mer kanslig marknad. Nackdelen skulle kunna sagas vara densamma, att aven
om ett foretag agerar pa en kanslig marknad paverkar inte detta risken att erhalla en fortsatt

driftanmarkning.

Vi ar medvetna om att det ar svart att dra en definitiv slutsats huruvida
branschtillhdrigheten paverkar da en omarbetning av tabellerna medforde att kategorin

ovrigt inneholl manga olika branscher.

7.2.1.2 Storlek pa revisionsbyran

Storlek pa revisionsbyran var en annan extern faktor som undersoktes. FoOr att visa
huruvida det fanns skillnader i antal fortsatt driftutlatanden mellan revisionsbyraerna

stélldes foljande hypoteser upp:
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Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanmarkningar beroende pa
revisionsbyrans storlek
H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmarkningar beroende pa revisionsbhyrans

storlek

Som vi namnde i kapitel fem kunde vi inte genomféra y°-metoden pé tabell 7, utan enbart
pd tabell 8. Detta innebér att slutsatsen enbart kommer bygga pa siffror fér 2009. %ons
beréknades till 1,65 och det kritiska vérdet for tabellen d&r 5,991. Detta innebéar att
nollhypotesen inte kunde forkastas och vi kan darmed inte pavisa att storleken pa
revisionsbyran spelar roll vid fortsatt driftutlatanden. Da vi inte kan visa att det existerar en
statistisk skillnad, verkar det som att revisionskvaliteten &r pa likartad niva mellan
firmorna vad det galler fortsatt driftutlatanden. Denna slutsats galler endast for 2009 da x>

metoden inte kunde genomféras for 2007.

7.2.1.3 Storlek pa klientforetag

Den sista externa faktorn vars paverkan undersoktes var huruvida klientens storlek har
nagon inverkan pa fortsatt driftutlatanden. Vi stallde upp foljande hypoteser for att kunna

undersodka problematiken:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanméarkningar till foljd av klientens
storlek.
H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar till f6ljd av klientens storlek.

Tabell 10 och 12 visade pa att det finns en skillnad i antal fortsatt driftutlatanden mellan de
minsta foretagen och de storsta foretagen for aren 2007 respektive 2009. Tabellerna visar
att det ar farre antal av de storsta foretagen som far ett utlatande, detta ar motstridande till
vad Hunt och Lulseged (2007) samt Reynolds och Francis (2000) kom fram till. Dessa
kom i sina understkningar fram till att storre klienter behandlas mer strikt &n mindre,
vilket & motsats till vad var undersokning tyder pa. Daremot kunde vi inte analysera

namnda tabeller med y*-metoden och var skillnad kan dérfor inte bevisas.

D4 vi inte kunde analysera tabell 10 och 12 med y*-metoden tvingades vi att omarbeta
dessa sa en analys kunde genomfoéras. Jamforelsen gjordes mellan foretag med en
omséttning pa 0-2000° och >2000°. Resultatet aterfinns i tabell 11 och 13. Tabellerna fick
ett kritiskt varde pa 3,841 och y°qs beraknades till 0,80 for tabell 11 och 0,19 for tabell 13.

D4 de observerade x>-vardena ar mindre 4n det kritiska kan nollhypotesen ej forkastas och
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vi kan darmed inte pavisa att klientens storlek paverkar fortsatt driftutldtande. Detta
innebar att vi inte kan pavisa att revisorns beslut att anméarka pa ett foretags fortsatta drift
paverkas av foretagets storlek. Detta tyder pa att revisorn inte paverkas av klientens

storlek.

7.2.1.4 Hur paverkas revisorn av externa faktorer?

Med ovanstaende resultat kan vi besvara en av vara fragestéllningar. Vi kan inte bevisa att
varken bransch, revisionsbyrans storlek eller klientens stolek paverkar antalet fortsatt
driftanmarkningar. Detta resultat géller for alla externa faktorer férutom revisionsbyrans
storlek i hogkonjunktur, dd tabell 7 inte gick att analysera med y*-metoden. Svaret anser Vi
ar positivt i den bemarkelse att revisorerna verkar vara oberoende nér de beslutar om att

utfarda ett utlatande eller e;j.

7.2.2 Konjunkturen

Vi har i var analys presenterat den undersdkning vi gjort och har med hjalp av y?-metoden

analyserat denna for att komma fram till en slutsats. Vara hypoteser var:

Ho: Det finns inga skillnader i antal fortsatt driftanmarkningar mellan hdg- och
lagkonjunktur.
H;: Det finns skillnader i antal fortsatt driftanmérkningar mellan hég- och

lagkonjunktur.

v’ops beraknas till 1,88 och det kritiska vérdet ar 3,841. D& vi inte kan forkasta
nollhypotesen ar det heller ej mojligt att bevisa att det finns skillnader i antal fortsatt
driftanmarkningar mellan hog- och lagkonjunktur. Vi kan alltsd inte dra slutsatsen att
konjunkturen  skulle paverka antalet fortsatt driftanmarkningar. Trots  att
fortlevnadsprincipen har fatt ett 6kat fokus i kristider, konkurser okar i en lagkonjunktur
och de svarigheter som uppstar for revisorn att granska ett foretag i kris finns det inget
bevis for ett samband mellan ett Okat anvéndande av fortsatt driftanmarkning och
lagkonjunktur. Vi anser att detta &r en intressant slutsats da vi inledningsvis hade en
uppfattning av att revisorns anvandande av fortsatt drift Okar nar risken for
foretagskonkurser Okar. | en oséker ekonomisk situation dar risken for vasentliga
osakerhetsfaktorer okar, sdsom brist pa ravaror och kapital, 6kade kostnader for krediter
eller forlust av viktiga marknader misstankte vi att antalet fortsatt driftanmarkningar skulle

oka. Var undersokning visar att ingen sadan koppling kan goras.
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7.3 Slutdiskussion

Vi kan, genom var understkning, inte bevisa att det finns ndgot samband mellan
konjunkturen och antalet fortsatt driftanmérkningar. Ingen koppling mellan antalet fortsatt
driftanmarkningar beroende pa bransch, storlek pa Kklientforetaget eller vilken
revisionsbyrd som utfardat revisionsberattelsen kan heller ej goras. Huruvida den
sjalvuppfyllande profetian existerar eller ej finns det inget enkelt svar pa. Intressenter
paverkas, men i olika stor utstrackning. Vara intervjuer visar att banker anvander
revisionsberattelsen i mycket hogre utstrackning &n leverantérer. Den storsta faktorn for
bankerna &r huruvida revisionsberéttelsen ar ren eller inte. Leverantérerna forlitar sig i
huvudsak pa kreditupplysningar. Nagot vi funderat dver &r huruvida andelen utlatanden
samt rena revisionsberéattelser dr pa en acceptabel niva. Vi anser att 9,3 respektive 14,3
procent ar en lag siffra da vi tittar pa foretag som gatt i konkurs. Samtidigt ar det 44,7
respektive 38,3 procent av foretag som erhallit helt rena revisionsberattelser. Spontant
anser vi att denna siffran ar relativt hog, men fragan huruvida andelen rena

revisionsberattelser ar pa en acceptabel niva lamnar vi 6ppen.

7.4 Framtida forskning

Den forsta fragestallningen som skulle vara intressant att undersoka vore hur stor andel av
alla foretag vilka erhaller en anmarkning angdende fortsatt drift som faktisk inleder en
konkurs. En sadan undersékning skulle kunna ge annu mer information huruvida den

sjdlvuppfyllande profetian existerar.

Den andra fragestallningen ar att genomféra en fordjupad undersokning med revisorer for
att klargora hur de ser pa fortsatt driftutlatanden. Darmed dven huruvida de tror att ett
utlatande medfor att foretag inleder konkurs. Denna undersokning skulle vara mojlig att

kombinera med ovanstaende fragestéllning.

Den sista fragestallningen som vore intressant som framtida forskning &r hur avskaffandet
av revisionsplikten paverkar fortsatt driftutlatanden. Eventuellt kan foretag valja att sluta

anvéanda sig av en revisor for att undvika en oren revisionsberattelse.
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9. Appendix
9.1 Bilaga 1: Fragor till banker

Nar vi talar om ny kund menar vi foretag som ansoker om att lana kapital hos er.
Vad tittar ni framst pa nar ni tar er an en ny kund?

Hur stor roll spelar revisionsberattelsen for ert beslut att ta er an en ny kund? Jamfor med

t.ex. resultat- balansrakning, forvaltningsberéattelse och olika nyckeltal.
Hur ser ni pa en fortsatt driftanmarkning i revisionsberattelsen?

| hur stor grad paverkar en fortsatt driftanmarkning ert beslut att ta er an en ny kund och

forandrar en anmarkning er syn pa ert samarbete med en befintlig kund?

Finns det dvriga faktorer som paverkar ert beslut att ta er an en ny kund (t.ex. bransch,
storlek pa foretaget, vilken revisionsbyrd som utfardat revisionsberattelsen, personliga

relationer)

9.2 Bilaga 2: Fragor till leverantorer

Gor ni nagon bakgrundskoll pa nya och befintliga kunders ekonomiska situation?
Hur stor vikt 1aggs vid revisionsberattelsen respektive de finansiella rapporterna?
Hur ser ni pa en fortsatt driftanmarkning i revisionsberattelsen hos en kund?

Hur paverkar en fortsatt driftanmarkning i revisionsberattelsen er vilja att leverera till en
kund?

Finns det ovriga faktorer som paverkar ert beslut att leverera till en kund (t.ex. bransch,
storlek pa foretaget, vilken revisionsbyra som utfardat revisionsberattelsen, personliga

relationer)
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Sjalvuppfyllande profetia —
existerar den?

Enron, HQ-Bank och World Com ar bara
nagra exempel pa nar myndigheter,
kreditgivare, leveranttrer och allménheten
ansett att revisorerna misslyckats. Manga
fragar sig var revisorn ar. Att uttrycka oro
over den framtida I6nsamheten eller
anmarka pa den fortsatta driften hos en
klient har under 1ang tid varit ett stort och
omtvistat problem for revisorer.

En anmarkning angaende den fortsatta
driften kan enligt vissa fa negativa
konsekvenser for ett foretag, till
exempel menar man att kreditgivarna
blir mindre benédgna att lamna krediter
till ett foretag som fatt en anmarkning
Mats Olsson, auktoriserad revisor, anser
inte att endast ett utldtande i
revisionsberattelsen skulle vara det
avgOrande utan aven att forvaltnings-
beréttelsen har stor betydelse. Utdver
kreditgivarna paverkas &ven kunder,
leverantdrer och anstéllda av att ett
foretag har problem med den framtida
verksamheten. En anmérkning anga-
ende den fortsatta driften kan bidra till
mer anstrdngda relationer mellan
foretaget och dess intressenter, vilket i
sin tur okar risken for konkurs, den sa
kallade sjalvuppfyllande  profetian.
Inom revisionsforskningen har man
forsokt klargéra huruvida den sjalv-
uppfyllande profetian existerar, utan
overtygande resultat. Vi vill frambringa
lite klarhet kring den problematik som
finns angaende den sjalvuppfyllande
profetian.

Det finns delade uppfattningar om hur
en fortsatt driftanméarkning paverkar ett
foretag. En anmarkning signalerar en
negativ bild av foretagets framtida

Ionsamhet. Om den sjalvuppfyllande
profetian existerar leder uttalandet i
revisionsberattelsen till storre risk for
konkurs men det finns ocksa risk for att
Klienten véljer att byta revisor.
Empiriska undersokningar har gjorts an-
gaende den sjalvuppfyllande profetian
men bevisen for om den existerar eller
inte ar ofullstdindiga och inte &ver-
tygande. Déaremot har studier som
genomforts i USA och Australien haft
likartade resultat och de visade tecken
pa att risken for att klienten byter
revisor ar hogre efter en fortsatt
driftanmérkning. Att Kklienten lattare
skulle ga i konkurs finns det daremot
motstridiga bevis for.

Vi har genomfort intervjuer med banker
och leverantorer for att fa intressen-
ternas perspektiv. pa en fortsatt
driftanmérkning i revisionsberéattelsen.
De slutsatser som kan goras ar att en
fortsatt  driftanméarkning i1  princip
omdjliggor for ett foretag att erhalla
krediter fran banker. Daremot ar det
langt ifran sakert att foretaget lyckats fa
Ian utan en fortsatt driftanmarkning da
en anmarkning oftast &r en foljd av
ekonomiska problem som visar sig i
ovriga arsredovisningen. Aven en oren
revisionsberattelse utan en fortsatt
driftanmérkning skapar problem for
foretag i behov av nya krediter.

Av leverantorerna fick vi intrycket att
det viktigaste redskapet vid bedémning
av en kund ar en kreditupplysning och
inte revisionsberattelsen. Av de leveran-
torer som intervjuades var det bara en
som uttryckligen uttalade sig att en
fortsatt driftanmarkning leder till att de
kan valja att inte leverera till en kund.
Den framsta anledningen till att fler
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foretag inte uttalade sig angaende hur
en anmarkning paverkar ar for att de
flesta framst anvander nagon form av
kreditupplysning.

Sjélvuppfyllande profetia — existerar
den? Bade ja och nej, men med storre
vikt vid nej. Banker undviker kunder
med en anmérkning, men som Vi
tidigare namnt gors anmarkningen pa
grund av ekonomiska bekymmer vilket
dven syns i Ovriga arsredovisningen,
finansiella nyckeltalen och en oren
revisionsberattelse. De flesta leveran-
torerna onskar oproblematiska kredit-
upplysningar och bra relationer med
kunderna, bada verkar ha en storre
inverkan dn en fortsatt driftanmérk-
ning.

Text: Tove Kortelainen, Anders Mattsson
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