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Summary

Several cases of irregularities related to acquisitions of companies have been
portrayed in the media. Perhaps the most striking case is the so-called
Trustor Affair. What happened in Trustor was that the buyer managed to
acquire the company without having any own ability to finance the
purchase. These types of transactions are extremely risky for the company’s
creditors, and therefore prohibited in the Swedish Company Act. The
primary legislation regulating this type of transactions is the prohibition
against acquisition through loans in the Swedish Company Act.

In doctrine, there is an on-going discussion about the extent to which
acquisitions can be structures to circumvent the relevant prohibitions and
how such practices should be handled. Two types of circumvention in
particular, which both can be categorised as kinds of bridge financing, are
subject to discussion: minutenlan and minutensakerheter. In particular, the
discussion concerns what the determining factors are for whether or not a
particular practice constitutes a circumvention of the rules. Verklig
kreditrisk is a term used by Knut Rodhe to define the characteristics of an
illegal circumvention of the ban. The meaning and use of the concept is to
some extent unclear and several alternative views have been presented in the
debate. Based on the different opinions existing within the doctrine and the
lack of precedent-setting practices, the legal situation is to be considered
unclear.

The wording of the prohibition against acquisition loan opens up the
possibility of circumvention and there are strong reasons to consider a
reform of the law. Several propositions of amendments to the rule have also
been put forward. Both the government and the industry seem to agree that
the current ban on acquisition loans does not have an optimal design. In
view of the ABL's other rules on the protection of creditors and especially
the regulation of transfers of value from the company, it is far from clear
that the loan prohibition is at all justified. Most of the situations that the ban
seeks to prevent and that endanger the creditors' interests can be equally
well protected by an application of the value transfer rules. In some ways,
these rules appear to be even better suited to maintain the purpose behind
the prohibition of acquisition loans than the actual provision.



Sammanfattning

I media har vid flera tillfallen fall av oegentligheter vid foretagsforvarv
uppméarksammats. Det kanske mest uppseendevéckande fallet ar den sa
kallade Trustorhdrvan. Det som hande i Trustor var att kdparen lyckades
forvarva bolaget utan att ha en egen formaga att finansiera kopet. Denna typ
av forvarvstransaktioner ar naturligtvis mycket riskabla utifran
borgenarsperspektiv och darfor forbjudna enligt ABL. Primart regleras
denna typ av transaktion av det sa kallade forvarvslaneforbudet i ABL men
aven en tillampning av narstaendelaneforbudet eller
vardedverforingsreglerna kan aktualiseras vid en forvarvssituation.

| doktrin finns det en pagaende diskussion kring i vilken man
forvarvslaneforbudet kan kringgas vid forvarvandet av ett bolag och hur ett
sadant kringgaende ska hanteras. Den typ av kringgaende som star i centrum
for diskussion ar minutenlan och minutensakerheter. Framforallt ror
diskussionen vilka faktorer som ska vara avgdrande for om ett visst
forfarande utgor ett kringgaende av reglerna. Verklig kreditrisk ar ett
begrepp som myntats av Knut Rodhe for att definiera vad som k&nnetecknar
ett otillatet kringgaende av forbudet. Innebdrden och anvandningsomradet
for begreppet &r i viss utstrackning oklart och flera alternativ till Rodhes
standpunkt har framforts i doktrinen. Utifran de meningsskiljaktigheter som
finns inom doktrinen och bristen pa prejudicerande praxis far rattslaget
anses oklart.

Att forvarvslaneforbudets lydelse 6ppnar upp for kringgaende utgor dock en
anledning till att 6vervaga en reform av lagen och flera forslag till andringar
har ocksa framforts. Bade lagstiftare och naringsliv forefaller eniga om att
dagens forbud mot férvarvslan inte har en optimal utformning. Mot
bakgrund av ABL:s 6vriga kapitalskyddsregler och sarskilt regleringen av
vardedverforingar ar det dessutom langt ifran uppenbart att forbudet
Overhuvudtaget ar berattigat. De flesta av de situationer som férbudet avser
att forhindra och som riskerar borgenarernas intressen kan lika garna
tillvaratas genom en tillampning av véardedverforingsreglerna. Pa vissa satt
forefaller dessa regler vara till och med béttre lampade for att uppratthalla
syftet bakom forvarvslaneforbudet an sjalva forvarvslaneforbudet.
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1 Inledning

1.1 Introduktion

Under 1997 uppdagades den sa kallade Trustorharvan efter en artikel i
Svenska Dagbladet. En majoritetspost i det svenska investmentbolaget
Trustor hade kopts av ett nyskapat bolag foretratt av en formdégen brittisk
Lord. For att ge koparen tid att likvidera sina tillgangar tillat kopeavtalet ett
fem dagar langt anstand med betalningen fran det att kdparbolaget tilltrade
aktierna i Trustor. Under de fem dagarna tillsattes en ny ledningsgrupp och
ett av bolagets dotterbolag saldes. Pengarna fran dotterbolagsforsaljningen
anvandes sedan for att erlagga kopeskillingen for aktierna i Trustor. Bolaget
kom dérmed att kOpas for sina egna pengar. Omkring 800 miljoner kronor
forsvann ur bolagets kassa och tre ar senare likviderades Trustor. Det visade
sig att forvérvet planerats och genomforts av en grupp svenska affarsman
som tidigare varit iblandade i ekonomiska oegentligheter. Bolagsménnen
bakom affaren atalades ar 2001 for grov troléshet mot huvudman men
frikandes i Hovratten, till viss del pa grund av det komplicerade bevisléget.
Da var mannen som utpekats som hjarnan bakom affaren fortfarande pa fri
fot utomlands, vilket han kom att forbli tills brotten han anklagats for
preskriberats.!

Trustorhdrvan och liknande fall av olagliga transaktioner i samband med
foretagsforvarv aktualiserar en uppsjo av intressanta juridiska
fragestallningar. Uppsatsen ar inte fokuserad pa handelserna kring Trustor
utan kommer mer generellt berdra fragor kring olagliga former av
finansiering av forvarv. Den forsta fragan som bor stéllas ar vilka lagregler
som berdrs och vad som hé&nder nér ett forvarv finansierats med det kdpta
bolaget egna tillgangar? Vad &r innehallet i reglerna och varfor ar det inte
tillatet att genomfora en transaktion som den i Trustorharvan? Vem ar det
som skyddas av regleringen och vad &r de praktiska féljderna av att ett
forvarv finansieras pa ett forbjudet satt? Vilka ansvarsregler finns, vem kan
traffas av dem och vad krévs i bevishanseende for att ansvar ska kunna
utkravas? Alla fragor kommer att besvaras nedan. Darefter kommer
mojligheten att kringga de existerande reglerna behandlas. Fragor som
kommer berdras ar bland annat vilka méjligheter till kringgaende som finns
och hur problematiken hanteras. Finns det en klar grdns mellan vad som &r
tillatet och otillatet nar det kommer till forvarvsfinansiering och var gar i sa
fall gransen? Vad finns det for mojligheter att hindra kringgaende? Utgor
dagens bestammelser en effektiv reglering av rattsomradet?

L For mer information om Trustorharvan hanvisas till Gunnar Lindstedts bok Svindalande
affarer - Historien om Trustor som utgavs ar 2000 av Bokfdrlaget DN.



1.2 Fragestallning och syfte

| fokus for denna uppsats star minutenlan och minutenséakerheter, samt
verklig kreditrisk, i samband med att ett aktiebolag forvéarvats med hjélp av
lan tagna fran det forvarvade bolaget eller genom att det forvarvade bolaget
i samband med kopet staller en sékerhet till forman for koparen. Uppsatsen
har tre stycken fragestéallningar som kommer att ligga till grund for
framstéllningen och diskuteras mer utforligt i det avslutande kapitlet.

1) Vad ar gallande ratt angaende anvandandet av ett aktiebolags
medel for att finansiera ett forvarv av det aktiebolaget?

2) Kan forvarvslaneforbudet kringgas och hur ska eventuella
kringgdenden hanteras?

3) Vad utgor en verklig kreditrisk i ssammanhanget och vilken
funktion fyller begreppet?

Syftet med uppsatsen ar att ge l&saren en inblick i problematiken som
uppstar nar ett aktiebolag kops med sina egna pengar, eller mer specifikt,
nar ett foretagsforvarv finansieras med hjalp av Ian eller sakerhetsstallande
fran det bolag som forvarvas. Lasaren kommer bli bekant med den
bakomliggande lagstiftningen pa omradet och relevant praxis, samt
introduceras for begreppen minutenlan och minutensakerheter. Syftet ar
aven att klargora vad som menas med verklig kreditrisk i samband med
foretagsforvarv och diskutera den funktion som begreppet fyller i
sammanhanget.

1.3 Disposition

Uppsatsen ar indelad i sju kapitel varav detta utgor en inledning till den
fortsatta framstéllningen. Det foljande kapitlet kommer ge en Gvergripande
bild av vad ett foretagsforvarv ar och vad som menas med
forvarvsfinansiering. FOr att konkretisera de relativt invecklade lagtekniska
resonemang som aktualiseras inom uppsatsens amnesomrade uppstélls
ocksa ett scenario med en pahittad situation som exemplifierar en del av den
relevanta problematiken. Scenariot ska ge lasaren en referensram till de
praktiska implikationerna av lagstiftningen. | det tredje och fjarde kapitlet
beskrivs den lagstiftning som &r relevant for framstallningen. Aven den
praxis och doktrin som finns pa omradet redogdrs for, samt vilka
tolkningsproblem och rattsliga oklarheter som kan uppkomma i samband
med att lagreglerna tillampas pa en férvarvssituation.



De tva sista kapitlen utgor uppsatsens analytiska del. | sjatte kapitlet
atervander framstallningen till det scenario som tidigare beskrivits och vissa
av de problem som kan uppkomma i den beskriva situationen behandlas
utifran det som framkommit i kapitel tre och fyra. Det sista kapitlet, det
sjunde, fokuserar pa de dvergripande fragestéallningar som presenterats ovan.
Kapitlet kommer diskutera vilka slutsatser som kan dras av det material som
presenterats i uppsatsen och hur fragestallningarna bast ska besvaras.

1.4 Avgransning

Amnet for denna uppsats ar relativt brett och framstallningen kommer darfor
att hallas forhallandevis 6vergripande. De flesta aspekter som &r relevanta
mot bakgrund av uppsatsens fragestallningar och syfte kommer darmed
kunna tackas in. Nagra avgransningar behéver dock goras for att inte i
onddan belasta texten med sarskiljningar mellan olika typfall och
situationer.

Uppsatsen utgar ifran ett aktiebolagsrattsligt perspektiv och endast de
aspekter som har en naturlig koppling till den aktiebolagsréttsliga
lagstiftningen kommer beaktas. Nar lagstiftningens tillamplighet och
praktiska effekter diskuteras kommer utgangspunkten vara att alla parter ar
svenska privata aktiebolag. Det ar ett sddant bolag som avses nar begreppen
bolag, kopare, saljare, langivare, lantagare, forvarvare, samt det
forvarvade bolaget anvands i texten om inget annat framgar av
sammanhanget. Framstéllningen kommer bara behandla foretagsfinansiering
som utgors av lan eller sakerhetsstéallande. Med sakerheter avses endast
pantstéallningar och borgensataganden. Sakerhetsstéallandena som &r
relevanta for framstéllningen ar sadana som sker for tredje mans skuld i en
situation dér ett lan hade fatt samma verkan. De mer generella egenskaperna
och funktionerna av en pant eller en borgen kommer inte beroras pa grund
av uppsatsens aktiebolagsréttsliga fokus.

1.5 Material och metod

Uppsatsens &mne och syfte ar nara anknutna till begreppen minutenlan och
verklig kreditrisk som bada &ar termer myntade inom den juridiska
litteraturen. Anvéandningsomradet for begreppen ar ocksa i princip begransat
till doktrinen och déri forda diskussioner kring tilldmpningen och tolkningen
av forvarvslaneforbudet. Aven ordet minutensakerhet har klara kopplingar
till doktrinen trots att det inte kan pastas utgora en vedertagen term utanfor
denna uppsats. Materialet som ligger till grund for framstallningen utgors
darfor till storsta del av bocker och artiklar som diskuterar de relevanta
fragestallningarna. Ett visst matt av restriktivitet har tillampats vid



utnyttjandet av kéllorna inom doktrinen och det &r framforallt de mest
auktoritara forfattarnas verk som lagts till grund for uppsatsen. Aven viss
aldre doktrin har sorterats bort eftersom den blivit mindre relevant allt
eftersom réttslaget utvecklats. Det har varit en ambition att genom arbetet
fokusera pa gallande ratt idag och framdver snarare an att ge tillbakablickar.
Till viss del har detta dock varit omgjligt eftersom flera av de centrala
rattsfallen ar av aldre datum.

Vid arbetet med uppsatsen har genomgaende en rattsdogmatisk metod
tillampats och uppsatsen i sin helhet fokuserar pa att utforska gallande ratt.
Mot bakgrund av den hierarki som existerar mellan Sveriges rattskallor har
det forefallit problematiskt att i allt for hog utstrackning basera uppsatsen pa
doktrin. Det har darfor varit en medveten strévan att inkludera lagtext,
praxis och forarbeten pa ett satt som ger en bakgrund och en referenspunkt
till doktrinen. Aven rattskéllor som kanske mer angransar till &mnet an utgor
dess direkta karna har i viss man presenterats i detta syfte. De hogre rankade
rattskallorna har utgjort utgangspunkt vid analysen av de i doktrinen
presenterade resonemangen.

1.6 Terminologi

Det kommer forutséttas att lasaren &r bekant med vissa grundlaggande
aktiebolagsréttsliga begrepp men de allra flesta termer som anvands genom
uppsatsen kommer forklaras i I6pande text. Nagra ord ska dock ségas redan
under denna rubrik gallande uppsatsens centrala begrepp.

Med begreppet forvarvsfinansiering avses i detta sammanhang de olika satt
som finns att finansiera ett forvérv. Inom ramen for uppsatsen avses med
forvarv ett kop av ett aktiebolag av en juridisk person. Begreppen langivare
och lantagare kommer anvéandas framfor galdenar och borgenéar nar texten
behandlar lanavtal for att undvika sammanblandning med borgenarsskyddet
och bolagets borgenarer som sadana. Forvarvslaneforbudet och
narstaendeforbudet kommer anvandas framfor speciella och generella
laneforbudet for att klart signalera vilka regler som avses och syftet med
dessa. Lan kommer vid tillfalle anvandas for att hanvisa till vad som galler
for bade 1an och sékerheter for att undvika onddiga upprepningar. Avses
bade lan och sékerheter kommer detta framga fran sammanhanget.

Termen vardeoverforing kommer vid tillfalle anvéndas for att mer generellt
hanvisa till regelsystemet som reglerar tillatna och otillatna former av
férmaogenhetsoverforingar till aktiedgare och andra. Innan inférandet i 17
kap. ABL fanns reglerna i 12 kap. 1-6 §§ AABL. Innan
vardeoverforingsbegreppet introducerades i ABL anvandes istéllet
begreppet vinstutdelning i lagtexten och man talade darfér om



utdelningsregler. Skillnaden mellan véardedverforingsreglerna och de
tidigare utdelningsreglerna i materiellt hanseende ar dock begrénsad och
utifran syftet med denna uppsats har det inte ansetts meningsfullt att
upprétthalla en strikt distinktion mellan begreppen.?

Ett minutenlan &r ett visst laneforfarande som syftar till att kringga forbudet
mot att bolag forvarvas med hjélp av lan fran bolaget till forvarvaren. Med
minutensakerhet asyftas en liknande transaktion da det forvarvade bolaget
bistar sin forvarvare med en sakerhet for att mojliggora forvarvet men lika
garna hade kunnat ge ett lan. Verklig kreditrisk ar ett begrepp som myntats
av Knut Rodhe och legat till grund for diskussion i doktrinen angaende hur
kringgaenden av forvarvslaneforbudet ska behandlas. Samtliga begrepp
kommer att forklaras ndrmare i uppsatsens femte kapitel.

2 Se prop. 2004/05:85 s 370 ff for bakgrund till inférandet av vardedverforingsbegreppet.



2 FOrvarvsfinansiering

2.1 Allméant om forvarvsfinansiering

Denna uppsats fokuserar pa forvarvsfinansiering. Ett aktiebolag forvarvas
genom att aktier i bolaget kops och tilltrads. Alla aktier i ett bolag behdver
inte kopas for att man ska kunna tala om ett forvarv. Aven kop av enstaka
aktier utgor i egentlig mening ett aktieforvéarv. Nar det i denna uppsats talas
om forvarv av ett bolag avses dock forvarv dar alla aktier i ett bolag
forvarvas, alternativt tillrackligt manga for att forvarvaren ska fa kontroll
éver bolaget. Beroende pa agarstrukturen i bolaget och vilken typ av aktier
som getts ut kan kontroll uppnas med ett procentuellt sett relativt litet
aktiekop.®

Det enklaste séttet att rent praktiskt genomfora ett foretagsforvérv torde vara
att behoriga representanter for koparen och séljaren tréffas och undertecknar
ett kOpeavtal, varefter kbparen dverlamnar képeskillingen i kontanter
samtidigt som saljaren tillhandahaller aktiebreven. | praktiken &r det dock
sallan ett forvarv kan genomforas under sa okomplicerade former och utan
att fler parter ar inblandande. Framforallt géller det forvarv av ett storre
bolag da kdpeskillingen kan uppga till atskilliga miljoner eller till och med
miljarder. De riktigt stora forvarven ar naturligtvis inte de mest vanligt
forekommande, men &ven i forvarvstransaktioner till lite 1agre belopp &r det
normalt att koparen har en eller flera finansiarer bakom sig. I de flesta
forvarv av lite storre bolag torde det vara orealistiskt att forutsatta att en
kopare har egna likvida medel tillhands for att finansiera képet. Det &r
normalt sett mindre andamalsenligt for ett bolag som genererar vinst att
behalla kapitalet i kassan i vantan pa en passande forvérvstransaktion istallet
for att binda upp kapitalet i verksamheten eller dela ut vinsten till &garna.

Det finns olika satt en finansiar kan bista en kopare pa, men det allra
vanligast torde vara att kdparen far lana ett belopp som motsvarar en viss
procent av kopeskillingen. Hur stor procentuell del av summan som koparen
sjalv forvantas tillnandahalla har historiskt sett varierat kraftig, bland annat
beroende av radande konjunktur. Ett laneavtal kan naturligtvis se ut pa
manga olika satt, inte minst beroende pa vilket bolag som agerar kopare. Ett
alternativ ar att en finansiar garanterar képarens skuld till ndgon annan och
pa det sattet starker koparens ekonomiska stallning. De flesta forvarv dér en
kopare tar hjalp av finansiarer som genom langivande eller
sékerhetsstallande mojliggor ett forvarv av ett bolag ar oproblematiska
utifran ett aktiebolagsrattsligt perspektiv. Problem kan dock uppsta nar
finansieringsupplagget som valts innebar att tillgangar som tillhor bolaget

¥ Se definitionen av koncern i 1 kap. 11 § ABL samt méjligheten att ge ut aktier med olika
rostsvarde i 4 kap. 2-5 §8 ABL.
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som ska forvarvas pa ett eller annat satt anvands for att mojliggora
transaktionen.

2.2 Skyddet for bolagets bundna kapital

Det rattsomrade som benamns aktiebolagsratt, det vill séga reglerna som
styr aktiebolagets interna och externa relationer, kan delas upp i tva separata
regelsystem: minoritetsskyddet och borgenéarsskyddet. Reglerna som &r
hanforliga till minoritetsskyddet ska hindra majoriteten av aktiedgarna i ett
bolag fran att anvanda sin beslutanderatt enligt majoritetsprincipen pa ett
satt som inkréaktar pa minoritetsagarnas grundlaggande intressen.
Borgenarsskyddsreglerna hanterar forhallandet mellan bolaget och dess
borgendrer och syftar ytterst till att uppratthalla en effektiv kreditmarknad.*
Aven om béda regelsystemen huvudsakligen ryms inom ABL, och vissa
paragrafer anses héra hemma inom bégge systemen, ar sattet reglerna
konstruerats pa i viss utstrackning olika och det ar darfor meningsfullt att
vara uppmarksam pa distinktionen. Den huvudsakliga skillnaden &r att
minoritetsskyddsreglerna ar dispositiva i den man alla aktiedgare ar 6verens
om att égidosatta dem medan borgenérsskyddsreglerna ar tvingande for
bolaget.

Inom ramen for denna framstallning ar endast borgenarsskyddsreglerna av
intresse och sérskilt den del av borgenéarsskyddsreglerna som beror skyddet
for bolagets bundna kapital. Att ett aktiebolag tillfors ett visst kapital vid
dess skapande och att detta kapital sedan bevaras intakt inom bolaget var
lange en av grundpelarna inom aktiebolagsratten. Under senare ar har ett
annorlunda synsétt utvecklats och idag kan ett aktiebolag skapas i ett flertal
lander utan att ett aktiekapital av storre storlek behdver bindas upp i bolaget.
Att ett visst kapital som markts ut som bundet inte tillats Iamna bolaget pa
ett satt som aventyrar borgendrernas stallning anses dock fortfarande vara en
central del av borgendrsskyddet inom den svenska aktiebolagsrétten. Regler
som skyddar bolagets bundna kapital finns pa flera stallen i ABL och kan
tillsammans rubriceras som kapitalskyddsreglerna.®

Det som ar intressant inom ramarna fér denna framstélining, och som
kommer behandlas nedan, &ar nar ett bolag lamnar lan eller stéller sakerhet
pa ett satt som riskerar att strida mot kapitalskyddsreglerna i ABL eller
deras bakomliggande syfte. Det finns tva olika regelsystem som eventuellt
kan overtradas vid langivande eller sakerhetsstéllande:
vardedverforingsreglerna och laneforbuden. Reglerna ska behandlas var for
sig nedan men de ar till viss del parallellt tillampliga och i den man de

* E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 11.
® E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 14.
® J. Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2010, s 32 ff.
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relevanta rekvisiten ar uppfyllda utesluter inte nagot av regelsystemen
tillampningen av det andra.’

2.3 Uppsatsens scenario

Calle och Hakan traffades och blev vanner medan de studerade design pa en
hdgskola. Tillsammans borjade de rita och utveckla innovativa mébler och
hushallsartiklar. I samband med att de skapade en sarskilt spannande
mobelkollektion visades deras verk upp pa en internationell mébelmassa
och de blev uppmérksammade av flera kanda mobeltillverkare. Anbud pa
deras designer strommade in och Calle och Hakan startade tillsammans
aktiebolaget Design AB for att hantera orderstrommen. De utgor sjalva de
enda dgare och agerar som bolagsledning for sitt féretag. Under nagra ar
ritar de mébler pa bestallning fran stora inredningskedjor men tillverkar
ocksa sjalva nagra av sina mer konstnarliga verk som stélls ut pa massor och
konsthallar. De blir snart kanda i formgivningsbranschen och far
regelmassig publicitet i inredningsmagasin.

En dag far Calle och Hakan nog av att ha sina konstnarliga talanger
undertryckta av de stora inredningskedjorna som bara ar intresserade av en
slatstruken, kommersiellt beprovad, mobeldesign. Det genomslag deras verk
haft har gjort dem Gvertygade om att de nu kan sta pa egna ben och agna sig
helhjartat at att utveckla och sélja mer konstnarliga verk. Hittills har de dock
tagit fram varje konstfardig mobel for hand i snickarrummet i Calles
ldgenhet, en process som tagit minst ett par veckor per skapelse. For att
kunna tjana pengar pa att sjalva sélja sina verk till konsumenter maste de
kunna producera storre kvantiteter och pa mycket kortare tid. Dessutom
behover de en lamplig lokal for att visa upp och sélja de klara produkterna.

Ganska snart efter att Calle och Hakan kommit till insikt far de nyss om en
lamplig affér. Det privata aktiebolaget Inredning AB har lite
likviditetsproblem och ska avveckla en del av sin verksamhet genom att
sélja av ett av sina heldgda dotterbolag. Bolaget som ér till salu heter
Maobler AB och har tva egna dotterbolag: Mobelsnickeri AB och Mobelaffar
AB. | Mdbelsnickeri AB finns en stor verkstadsfastighet och bolaget
sysselsatter sju duktiga snickare. Mobelaffar AB har langvariga
hyreskontrakt pa tva affarslokaler som passar utmarkt att salja mabler i.
Calle och Hakan ser genast majligheterna och soker upp makarna
Andersson som &dger Inredning AB och beréttar om sin vision om ett eget
mdobelimperium. Familjen Andersson, som naturligtvis redan hort talas om
branschens nya underbarn, blir charmerade av de tva unga mannen och ser
mer &n gdrna att en affar blir av. Problemet &r bara hur Design AB, som har
en god ekonomisk stallning men inte har tillgangar pa mer an 100 000 SEK

" E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 35.
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(varav 50 000 i bundet aktiekapital), ska finansiera kopeskillingen pa fem
miljoner SEK.

Efter mycket funderande, kontakter med mojliga finansidrer samt ett och

annat samtal med sin juriststuderande van Klas, tycker de sig urskilja tva
olika alternativ for att mojliggora forvérvet.

1) Design AB betalar en mindre handpenning och far av Inredning AB
anstand med betalningen av resterande summa tills Design AB tagit
kontroll 6ver Mobler AB. Efter att forvarvet genomforts ar planen att
Mabler AB ska avyttra tillgangar och frigéra medel som kan
anvéndas for att betala kopeskillingen till Inredning AB.

2) Design AB hittar en extern finansiar som ar beredd att lana ut
pengarna till kopeskillingen men endast under 48 timmar. Hur
aterbetalningen ska ske har inte diskuterats med Design AB:s
ledning raknar med att l6sa lanet med ett mer langfristigt lan fran
Madobler AB nér forvarvet val genomforts.

Design AB Inredning AB
kopare saljare

Mobler AB

Mobelsnickeri

AB Mobelaffar AB
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3 Vardeoverforingsreglerna

3.1 Vardeotverforingar

Regleringen av sa kallade vardedverforingar i 17 kap. ABL é&r ett av
aktiebolagsrattens mest omdiskuterade och komplicerade omraden.
Vardedverforingsreglerna ar en central del av kapitalskyddet och har varit sa
under en lang tid trots att termen vardedverforing introducerades forst vid
ABL:s inférande ar 2005. | materiellt hanseende har dock karnpunkterna i
regelsystemet varit desamma allt sedan 1910 rs ABL.® Reglernas syfte ar
att skydda bland annat bolagets borgendrer genom att begransa bolagets
méjligheter att dverfora bolagstillgangar till aktiedgarna eller andra.” | 17
kap. 1 § definieras vardedverféring som ett gemensamt begrepp for fyra
olika affarshandelser; vinstutdelning, forvarv av egna aktier, minskning av
aktiekapital eller reservfond, samt annan affarshandelse som medfor att
bolagets formdgenhet minskar och som inte har ren affarsméssig karaktar
for bolaget.

| 17 kap. 2 § konstateras att de tre forstndmnda transaktionerna, samt vissa
sorters gavor, ar tillatna nar de sker i enlighet med relevanta bestammelser i
ABL. Vad som &r viktigt att uppméarksamma, men som inte uttryckligen
namns i paragrafen, &r att regleringen av tillatna former av
vardedverforingar hor hemma inom minoritetsskyddet och darfér kan
forbigas om alla aktiedgare ar ense. Detta innebar att en vardedverforing ar
tillaten enligt paragrafen dven om inte de uppréaknade bestaimmelserna
efterlevs, s lange alla aktiedgare ar 6verens om att tillta dverforingen.™
Det innebar &ven att en annan affarshdndelse som medfor att bolagets
férmaogenhet minskar och som inte har ren affarsmassig karaktar fér bolaget
kan tillatas trots att transaktionstypen inte Gverhuvudtaget namns i
paragrafen.

Det racker dock inte att en vardedverforing ar tillaten enligt 17 kap. 2 §
ABL, antingen direkt eller genom alla aktiedgares medgivande, for att
vardedverforingen i slutdndan ska kunna betecknas som laglig. En laglig
vardeoverforing maste aven uppfylla kravet i 17 kap. 3 § pa att full tackning
for bolagets bundna egna kapital finns efter att verforingen verkstallts.
Aven om full tackning for kapitalet finns far en varde6verforing endast
genomforas om det framstar som forsvarligt med hansyn till bland annat
verksamhetens art och bolagets stallning, enligt den sa kallade
forsiktighetsprincipen i 17 kap. 3 8§ andra stycket. Bestdammelserna 17 kap. 3

8 J. Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2010, s 69 och 73 f.
% Prop. 2004/05:85, s 369 f.
19 K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s 106.
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§ ABL utgor en del av borgenarsskyddet och kan darfor inte asidoséattas
genom enighet mellan aktiedgarna.™

3.2 Ansvar vid Overtradelse

| 17 kap. 6 8 ABL stadgas en aterbaringsskyldighet fér den som mottagit en
olaglig véardedverforing om denne insag eller bort inse att vardedverforingen
var olaglig. Om véardedverforing utgér en annan affarshandelse enligt 17
kap. 1 § fjarde punkten ABL ar det tillrackligt att mottagaren insag eller bort
inse att transaktionen utgjorde en vardedverforing fran bolaget. Oberoende
av typen av vardedverforing ar det bolaget som har bevisbdrdan for att
mottagaren agerat i ond tro.

Skyddas mottagaren av sin goda tro, eller saknar han eller hon formaga att
aterbara det mottagna, eller saknas i 6vrigt forutsattningar for att halla nagon
ansvarig for mottagandet av vardedverforingen aktualiseras 17 kap. 7 §
ABL. Enligt denna bestdmmelse ansvarar de personer som medverkat till
beslutet om transaktionen for den del av den olagliga vardedverforingen
som inte kan tackas genom aterbaring. Det sa kallade bristtackningsansvaret
innebdr att bland annat en verkstéallande direktor, en styrelseledamot eller en
aktiedgare kan bli personligt betalningsansvariga gentemot bolaget. For en
organledamot récker det med oaktsamhet for att ansvar ska kunna goras
gallande medan en aktiedgare eller annan maste ha agerat grovt oaktsamt.
Aven en person som tagit emot egendom fran mottagaren av
vardedverforingen med vetskap om att den harror fran en olaglig
vardeoverforing kan hallas ansvarig enligt paragrafen.

Overtradelse av vardeoverforingsreglerna kan aven leda till
skadestandsskyldighet for de ansvariga personerna enligt 29 kap. ABL. |
speciellt grova fall kan ett agerande i strid med bestimmelserna kring
olovliga vardedverforingar aven leda till straffrattsliga sanktioner enligt 11
kap. 1 8 BrB om oredlighet mot borgenar eller 11 kap. 3 8 BrB om
vardsléshet mot borgenérer.

3.3 Vardeoverforingsreglernas
tillamplighet
Varken lan eller sakerheter namns uttryckligen i vardedverforingsreglerna,

eller ndmndes i de tidigare versionerna av reglerna, som transaktioner som
kan traffas av regelsystemet. Den framgar dock av praxis att bade lan och

11 K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s 107.

15



sékerheter kan falla in under 17 kap. 1 § fjarde punkten: annan
affarshéandelse som medfor att bolagets formodgenhet minskar och som inte
har ren affarsméssig karaktar for bolaget. En transaktion av detta slag
refereras vanligtvis till som en fortackt utdelning och ar, mycket enkelt
uttryckt, en transaktion som maskerats som affarsmassigt motiverad men

som i realiteten utgor ett vederlagsfritt forfogande ver bolagets tillgangar.*

Utgangspunkten for praxis pa omradet ar det omskrivna Suecia-fallet (NJA
1951 s 6 I). Bakgrunden till rattsprocessen var att alla aktier i bolaget Suecia
forvéarvades av en kopare som fick tilltrade till bolaget efter att ha erlagt tio
procent av kopeskillingen. Efter tilltrdédet ombesorjde den nya dgaren att
Suecia upptog lan med bolagets tillgangar som sékerhet. Lanemedlen
anvandes sedan till att betala den resterande delen av kdpeskillingen. Suecia
fick en fordran pa sin nya agare for de medel som tagits ur bolaget. Kdparen
saknade dock tillgangar och efter bolagets konkurs vackte konkursboet talan
for att aterfa tillgangarna. HD:s majoritet tillampade 1910 ars ABL och fann
att eftersom fordran pa koparen i praktiken saknade varde var transaktionen
att likstalla med en otillaten vinstutdelning. Bade kdpare och séljare alades
aterbaringsansvar och koparen ansags aven ha bristtackningsansvar for
resterande belopp.

I samband med Suecia-fallet avgjordes dven ett liknande fall, Elegant-fallet
(NJA 1951 s 6 11), som behandlade kopet av aktiebolaget Elegant. Till
skillnad fran i Suecia-fallet hade saljaren av bolaget inte lamnat nagot
betalningsanstand rérande kopeskillingen och koparen hade inte heller tagit
upp nagot lan fran bolaget. En del av kopeskillingen hade dock erlagts
genom att kdparen évertog en skuld som den gamla &garen hade till bolaget.
Eftersom kdparens finansiella stallning var betydligt svagare an séljarens
innebar detta i praktiken att bolagets fordran forlorade sitt véarde och att
saljaren friskrevs fran skulden. Konkurshoet vackte talan for att aterfa
vardet av fordran. Aven i detta fall beddmde HD:s majoritet att det som
skett var att likstalla med en otillaten vinstutdelning och att lanemedlen
skulle aterbaras till bolaget. Till grund for domen lag utbetalningsreglerna i
1944 ars ABL. Att samtliga aktiedgare samtyckt till transaktionens
genomforande fordndrade inte bedomningen eftersom de 6vertradda
reglerna utgjorde en del av borgenérsskyddet och darmed var tvingande for
bolaget.

Suecia- och Elegant-fallen klargjorde att ett lan fran ett bolag till en person
som med hjélp av de lanade medlen forvarvar aktier i det langivande bolaget
kan falla in under vardedverforingsreglerna som hindrar otillaten utdelning
av vinst med belopp som 6verstiger bolagets disponibla medel. Bekostas
forvarvet helt eller delvis genom att koparen évertar en fordran bolaget har
pa den gamla &garen tillampas reglerna pa samma satt som om koparen sjalv

123, Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2010, s 83.
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hade upptagit ett nytt 1an i bolaget. | bada avgorandena fanns skiljaktiga
meningar angaende hur aterbaringsansvaret lampligast skulle foérdelas men
principen att de typerna av lan som aktualiserades i de bada fallen ska
bedomas som likvardiga med en otillaten vinstutdelning forefaller HD:s
ledam@ter varit ense om.

HD bekraftade senare sin standpunkt i bland annat NJA 1966 s 475 som
rorde forséljningen av det Elektriska Aktiebolaget Dezéta. Samtliga aktier i
bolaget hade salts till en kdpare som erlagt ungefar halften av
kopeskillingen kontant. Resterande summa gav séljaren koparen anstand
med tills efter han blivit registrerad som &agare av bolaget. Efter att han fatt
kontroll 6ver bolaget lanade den nya dgaren de medlen som behévdes for att
kunna betala skulden till den gamla &garen av bolaget. Konkursboet vackte
talan mot saljaren for att aterfa de utlanade medlen efter att det konstaterats
att koparen saknade utmatningsbara tillgangar. HD:s majoritet konstaterade
att lanet var att likstalla med en otillaten vinstutdelning och képaren darfor
hade en skyldighet att aterge lanet. Dock fann domstolen att séljaren inte
hade medverkat till lanet fran bolaget och inte adragit sig nagon
aterbaringsskyldighet enbart genom att ha mottagit beloppet utan vetskap
om var pengarna kom ifrn. Aven i detta fall fanns det skiljaktiga meningar
angaende tolkningen av vissa aspekter av aterbarings- och
bristtdckningsreglerna.

| ett senare fall, Sveton-fallet (NJA 1980 s 311), fick HD anledning att ta
stéllning till vad som h&nder om det forvarvade bolaget, istallet for att lamna
ett 1an, stallt en sékerhet for ett lan tagit hos en extern langivare och pa det
sattet mojliggjort forvarvet av bolaget. | fallet saldes samtliga aktier i
Sveton mot en kdpeskilling som till viss del erlades genast, och till viss del
genom arliga avbetalningar efter att koparen fatt tillgang till aktierna och
tagit Over kontrollen av bolaget. Det forvarvade bolagets tillgangar stélldes
som sékerhet for koparens skuld till séljaren och fragan i fallet var om
sakerheten var stalld med laga verkan. Bedomningen gjordes utifran 1944
ars ABL och HD konstaterade att dven en pant, som fragan i malet gallde,
kan likstallas med otillaten utdelning om den ar vederlagsfri och inkraktar
pa det bundna egna kapitalet. Dessa rekvisit ansags uppfyllda i fallet och
panten beddmdes som ogiltig mot bakgrund av utdelningsreglerna. Femton
ar senare konstaterade HD att dven ett borgensatagande kan likstallas med
en vederlagsfri utdelning i NJA 1995 s 418.

3.4 Annan affarshandelse

Ett 1an eller ett stallande av sakerhet vid ett forvarv maste falla in under
kategorin annan affarshandelse som medfor att bolagets féormdgenhet
minskar och som inte har ren affarsmassig karaktér for bolaget for att
vardeoverforingsreglerna ska kunna tillampas pa transaktionen. Detta véacker
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vissa fragor som blivit féremal for ingende diskussioner inom doktrinen.*®
Utifran syftet med denna framstallning ar det dock tillrackligt att
uppmarksamma vissa av de mer centrala aspekterna av problematiken.

Fragan vad som &r att bedoma som vederlagsfritt ar vid forsta anblick
relativt oproblematiskt. Om bolagsmedel fors ut ur bolaget pa ett satt som
inte ar affarsmassigt betingat ar detta som utgangspunkt en vederlagsfri
transaktion eftersom bolagets formogenhet minskar utan att det ar
affarsmassigt motiverat. Ett 1an som ges till en person som saknar
aterbetalningsférmaga ar vanligtvis att bedéma som vederlagsfritt eftersom
den motprestation bolaget far i form av en fordran pa lantagaren saknar
varde. Galler transaktionen ett stallande av sékerhet far man istallet bedéma
vardet av den regressmojlighet bolaget far mot den vars skuld garanterats.
Om bolagets regressfordran vid ett eventuellt ianspraktagande av sakerheten
saknar vérde r transaktionen vederlagsfri.**

Bedoms lane- eller regressfordran ha ett visst varde, som dock inte uppgar
till fordrans fulla vérde, ska utbetalningen bedémas som vederlagsfri
avseende det 6verskjutande vardet.™ Att uppskatta en fordrans varde kan
dock i praktiken vara svart och kommentarerna i rattspraxis kring hur
bedémningen ska goras ar sparsamma. Det rader aven viss oklarhet kring
hur HD har resonerat och vilka faktorer som legat till grund for
bedémningen i vissa av de rattsfall som finns att tillga. Framfor allt galler
detta fragan om en forvarvares innehav av aktier i ett bolag som forvarvats
med hjélp av ett 1an fran bolaget ska beaktas nar denne persons
betalningsférmaga bedoms.*®

Aven en utbetalning som utifran fordrans forvéantade vérde bor bedémas
som vederlagsfri kan anses ha skett mot vederlag om transaktionen &r
affarsméssigt betingad for bolaget. Ett bolag kan naturligtvis inte forbjudas
att ta affarsbeslut som leder till forlust och ett visst risktagande &r en
sjalvklar del av alla former av kreditgivande. Aven ett 1an dar utsikterna for
aterbetalning framstar som mycket osakra kan vara affarsmassigt forsvarbart
beroende pd omstandigheterna.!’ VVad som &r affarsmassigt motiverat for ett
visst bolag ska bedomas utifran det bolagets verksamhet. Ar transaktionen
kopplad till verksamheten och ett led i drivandet av bolaget torde den ha
affarsméssig karaktar. Huruvida enbart de objektiva omstandigheter kring
transaktionen eller om dven subjektiva aspekter, sa som avsikten med

3 E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 53.

Y E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 126.

SE. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 170.

1 E Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 111 ff.

"E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 124, se dven T. Sandstrom, Svensk
aktiebolagsratt, 2010, s 298 f.
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agerandet, ska ligga till grund for bedémningen av affdérsmassigheten ar
dock omdiskuterat.*®

Det finns en diskussion i doktrinen kring huruvida aven en fordran som
uppskattningsvis har fullt varde vid lanedgonblicket eller sékerhetsstallandet
kan ses som vederlagsfri endast mot bakgrund av att ett kommersiellt syfte
saknas. Av HD:s dom i NJA 1995 s 418 gar det att hitta visst stod for att en
sakerhet som stéllts vid en tidpunkt da en framtida regressfordran beraknas
ha fullt varde inte kan ses som vederlagsfri. Asikterna i doktrinen gar dock
isar och det finns foresprakare for att aven en transaktion mot vederlag
skulle kunna ses som vederlagsfri om det bakomliggande syftet inte ar
affarsmassigt.'® Ett exempel skulle kunna vara att utbetalningen eller
sakerhetsstéllandet skett i nagon annan an bolagets intresse. Enligt detta
resonemang skulle ett dotterbolags sékerhetsstallande fér moderbolagets
skuld bedémas som vederlagsfritt, trots att moderbolaget har en god
ekonomisk stallning, om dotterbolaget saknade ett eget intresse av att
assistera moderns verksamhet. Det finns dock inget klart stod i praxis for
detta synsatt och rattslaget far anses som oklart.?

Ar transaktionen att bedoma som vederlagsfri och inte av helt affarsmassig
karaktar for bolaget utifran dess verksamhet ar nasta steg att undersoka
huruvida utbetalningen eller sakerhetsstallandet i fraga inkréktar pa bolagets
bundna kapital eller star i strid med forsiktighetsregeln. Bedémningen ska
goras utifran bolagets senast faststéallda balansrakning och av praxis framgar
att avstdmningen mellan utbetalningens vérde och bolagets ekonomiska
situation ska ske vid tidpunkten for utbetalningen av lanet eller stallandet av
sakerheten.?! For att kunna géra en beddmning méste dock vardet av lanet
eller sékerheten uppskattas. Sarskilt géllande sakerheter torde detta kunna
valla svarigheter och specifikt borgensataganden kan vara svara att koppla
till ett belopp.®® Av praxis framgar det att beddmningen av l&ntagarens
kreditvardighet ska ske vid lanedgonblicket, och vardet av en framtida
regressfordran ska beddmas vid stallandet av sakerheten.?®

En aktie&gare eller organledamot som medverkat till att en olovlig
utbetalning skett till nagon annan kan hallas ansvarig for aterbaring eller
bristtdckning om han eller hon bort inse transaktionens olovlighet. En
séljare av ett bolag rdknas i sammanhanget som en aktiedgare. Att enbart
mottaga en utbetalning, utan att medverka till dess genomférande, kan leda
till bristtackningsansvar men endast om personen i fraga haft vetskap om att

'8, Andersson, JT 2004/05, s 726 f.

Y9 K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s 121 ff.

20 E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 124, se aven J. Andersson, JT 1999/00, s
405 ff.

L NJA 1980 s 311, NJA 1995 s 418, se dven T. Sandstrém, Svensk aktiebolagsratt, 2010, s
303.

22T, Ingvarsson, Juridiska personers borgensétaganden, 2003, s 37 f.

% NJA 1995 s 418.
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medlen harrort fran en olaglig varderdverforing.?* Ar medlen mottagna i
andra hand kan bristtackningsansvar s&som medverkande aktualiseras.?
Ansvarsregleringen &r i sin helhet relativt komplicerad och det ar viktigt att
gora atskillnad pa forutsattningarna for terbaring respektive bristtackning.

ROr det sig om ett mottagande av en utomstaende person uppstallde praxis
innan ABL:s inférande krav pa att denne skulle ha full vetskap om den
olagliga vardeoverforingen for att aterbetalningsskyldighet skulle komma i
fraga. HD motiverade avgransningen utifran behovet av en effektiv
kreditmarknad och vikten av att inte betunga exempelvis finansinstitut med
en omfattande undersokningsplikt. Stod den mottagande personen déaremot
bolaget néra kunde under visa forutsattningar en analogi géras med reglerna
for en organledamots ansvar.?” Sarskiljningen uppratthélls dock inte vid
ABL:s inférande 2005 och det ar numera tillrackligt att en extern mottagare
borde insett att det var fraga om en vederlagsfri vardedverféring®.

24 Prop. 2004/05:85 s 391 ff, jamfor dven NJA 1997 s. 418.

2 T. Sandstrém, Svensk aktiebolagsratt, 2010, s 309 f.

2%, Andersson, JT 1999/00, s 409.

2" Se HD:s resonemang i bland annat NJA 1966 s 475, NJA 1976 s 618 och NJA 1997 s
418, se dven J. Bocander, JT 2004/05, s 932 ff och J. Andersson, SvJT 1998, s 52.

%8 T, Sandstrém, Svensk aktiebolagsratt, 2010, s 305 ff.
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4 Laneforbuden

4.1 Narstaendelaneforbudet

Laneforbuden i 21 kap. ABL utgors av narstaendelaneforbudet och
forvarvslaneforbudet, eller det generella respektive det sarskilda
laneférbudet som reglerna ocksa benamns. Aven om férbuden har placerats
tillsammans i ABL och ofta omtalas under en gemensam beteckning &r det
viktigt att halla isar bestammelserna och betrakta dem var for sig eftersom
de utgdr tva sjalvstandiga forbudsregler och ar konstruerade pa olika satt.*

Narstaendelaneforbudet, eller det generella laneférbudet, finns idag i 21 kap.
1 § ABL. Regeln forbjuder ett aktiebolag att Iamna penninglan till fysiska
och juridiska personer som ingar i det som brukar benamnas for den
forbjudna kretsen. De som traffas direkt av forbudet &r aktiedgare,
styrelseledamot och verkstéllande direktor i det langivande bolaget eller i ett
bolag som ingar i samma koncern. For att hindra kringgaende omfattas dven
personer som star en sadan person nara genom sléaktskap eller parrelation.
Aven en juridisk person som en sadan person ensam eller tillsammans med
nagon annan som omfattas av forbudet har ett bestimmande inflytande Gver
omfattas. Narstaendelaneforbudet omfattar enligt sin lydelse endast
lamnande av penninglan, men av 21 kap. 3 § ABL framgar att forbudet
tillampas pa motsvarande vis dven gallande sékerheter som bolaget stéller
for nagon annans skuld.

| 21 kap. 2 8 ABL uppréknas fyra situationer som undantagits fran
narstaendelaneforbudets tillampning, namligen nar: 1) lantagaren &r en
kommun, landsting eller ett kommunforbund; 2) lantagaren &r ett foretag i
en koncern i vilket det langivande bolaget ingar; 3) lanet ar avsett
uteslutande for lantagarens rorelse och bolaget lamnar lanet av rent
affarsmassiga skal; eller 4) lanet har tagits upp av Riksgéldskontoret. Enligt
paragrafens tredje stycke ar forbudet inte heller tillampligt om lantagaren
och denne narstaende personer gemensamt har ett aktieinnehav som
understiger en procent av det totala aktieinnehavet i bolaget.

4.2 Forvarslaneforbudet

Forvarvslaneforbudet, eller det speciella laneforbudet som det ocksa kallas,
stadgas i 21 kap. 5 8 ABL. Forbudet innebar att ett bolag inte far ge forskott,
lamna lan eller stalla sakerhet for 1an om syftet ar att lantagaren, eller en till

2E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 274.
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honom néarstaende person, ska forvérva aktier i det langivande bolag eller ett
éverordnat bolag inom samma koncern. Med narstaende avses samma grupp
av juridiska och fysiska personer som beskrivits i samband med
narstaendelaneforbudet. Det enda undantaget fran forbudet &r stadgat i 21
kap. 6 8 ABL och ror vissa beloppsmassigt begransade forskott, l1an och
sékerheter som riktas till de anstallda i bolaget.

Forbudet mot forvarvslan ar inte, sa som narstdendelaneforbudet, avgransat
till att géalla en specifik grupp av personer utan géller mot alla som inte
traffas av den mycket sndva undantagsregeln for anstallda. De mer generella
undantagen for koncernlan etc. som gors fran narstaendelaneforbudet ar inte
tillampliga. Det som avgransar tillampningen ar istéllet syftet med
transaktionen. Om forskottet, lanet eller sakerheten lamnats av ett bolag for
att mojliggora ett forvarv av aktier i bolaget ar férbudet tillampligt
oberoende av vem lantagaren ér.

4.3 Dispens och rattsfoljder

Skatteverket far enligt 21 kap. 8 § ABL medge dispens fran
narstaendelaneforbudet om det finns synnerliga skal och fran
forvarvslaneforbudet endast om det behovs pa grund av sarskilda
omstandigheter. Av forarbetena framgar att det ar ytterst fa situationer som
torde foranleda att dispens beviljas och de exempel som ges ror framst
omstruktureringar och generationsskiften inom familjeforetag.*

Rattsfoljden ar densamma vid dvertradelse av narstaendelaneférbudet och
forvarvslaneforbudet. Om ett lan eller ett forskott lamnats i strid med nagon
av forbudsreglerna dr bestammelserna i 21 kap. 11 § ABL tillampliga och
mottagaren ska aterbara vad han eller hon mottagit. Géllande lan eller
forskott intrader ogiltigheten oberoende av mottagarens eventuella goda tro.
Ar det ddremot en sakerhet som stéllts méste bolaget som lamnat den visa
att mottagaren av sakerheten insett eller bort inse dess olaglighet for att
sékerheten inte ska kunna goras gallande mot bolaget.

Det &r inte enbart civilrattsliga foljder i form av ogiltighet och aterbaring
som kan aktualiseras om laneférbuden évertrads. Olagliga Ian och
sakerheter till narstaende eller i syfte att mojliggora ett forvarv ar ocksa
straffrattsligt sanktionerat enligt 30 kap. 1 § forsta stycket fjarde punkten
ABL. Det brottsliga forfarandet ar fullbordat nér utbetalningen av det
otillatna lanet eller forskottet sker, eller nar sakerheten stallts, och paféljden

%0 prop. 1973:93, s 94.
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ar boter eller fangelse i hogst ett ar. Aven medverkansansvar kan bli aktuellt
enligt 23 kap. 4 § BrB.

Dérutdver kan en styrelseledamot eller verkstallande direktér som
uppsatligen eller av oaktsamhet medverkat till ett beslut om att betala ut ett
olagligt forskott eller lan, eller stalla en olaglig sakerhet, bli
skadestandsskyldig enligt bestammelserna i 29 kap. ABL eller enligt 2 kap.
2 8 SKL. Nagot bristtackningsansvar liknande det vid olagliga
vérdedverforingar tillampas dock inte.®

4.4 Laneforbudens tillkomst

Narstaendelaneforbudet infordes redan 1973 och 1975 fordes regeln in i 12
kap. 7 § AABL. Det var vid denna tid inte ovanligt att aktiedgare och
foretagsledning tog privata lan fran bolaget och forbudet syftade till att
hindra utnyttjanden av bolagetsmedel. Sarskilt avsags forfaranden dar
aktiekapitalet betalades in till ett nyskapat bolag och direkt darefter lanades
tillbaka till 4garna. Lagstiftaren uttalade att det stod i strid med
aktiebolagsréattens grundlédggande principer att aktiebolagsformen kunde
anvandas for att bedriva verksamhet utan personligt ansvar trots att bolagets
tillgangar helt eller delvis bestod av en fordran pa den eller de personer som
stod bakom verksamheten. | den man ett lan inkréktade pa det bundna egna
kapitalet innebar det dessutom en allvarlig urholkning av
borgenarsskyddet. >

Lan till personer som stod bolaget nara ansags aven extra riskabla eftersom
lantagarens kreditvardighet sallan provades pa ett objektivt satt pa grund av
dennes stéllning.* Den s kallade slaktkatalogen som utstracker forbudet till
att bland annat gélla d&ven make eller foréldrar till aktiedgare,
styrelseledamot och verkstéallande direktor, infordes for att hindra
kringg&ende av forbudet.>

Forvarvslaneforbudet tillkom som ett komplement till forbudet mot
narstaendelan. Forbudet traffar 1an till externa personer, vilka inte omfattas
av narstaendelaneforbudet, om syftet ar att den utomstaende personen ska
anvanda lanet for att forvarva en del av det langivande bolaget. Det ansags
olampligt att tillata bolag att finansiera forvarvet av sig sjalv eftersom ett
forvarv som sker genom lan fran bolaget ur borgenarssynpunkt far samma
effekter som ett narstdendeldn.® Vid en sédan transaktion byts namligen i

31 Prop. 2004/05:85, s 808.
%2 prop. 1973:93, 5 90 ff.
% Prop. 1973:93, s 91.
 Prop. 1973:93, 5 133.

% Prop. 1973:93, s 92.
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praktiken bolagets tillgangar mot en fordran pa forvarvaren av aktierna vars
varde ar beroende av dennes kreditvardighet. Aven ett sakerhetsstéllande till
forman for forvarvaren innebar att bolagstillgangar byts mot ett ansprak pa
forvarvaren.®® Inforandet har dven allmant betraktats som en direkt effekt av
Suecia-fallet trots att detta inte omnamns i forarbetena.®

En annan anledning till inférandet av laneforbuden var att hindra aktiedgare
och personer i bolagsledningen fran att lana pengar fran bolaget till privat
konsumtion i syfte att skjuta upp eller helt undvika beskattning.
Narstaendelan ansags dven kunna utgora ett led i mer omfattande
skatteflyktstransaktioner.® For att komma till ratta med problematiken
kopplades bada laneférbuden till skattelagstiftningen sa att otillatna lan
utgor skattepliktig inkomst av tjanst eller naringsverksamhet for en
lantagare som inte ar ett aktiebolag till den del det inte aterbetalas.>®
Eftersom skattedarenden tillhor det offentligrattsliga rattsomradet ar det de
allmanna forvaltningsdomstolarna som i beskattningshéanseende far ta
stallning till om en otillaten transaktion skett enligt lanereglerna och om
beskattning darmed ska ske.*°

Lagforslaget om laneforbuden utreddes och infordes relativt snabbt. De
forbudsregler som slutligen infordes skiljde sig dock vasentligt fran det
forslag som I4g till grund for utredningen.* | det ursprungliga férslaget var
forbuden kopplade till bolagets utdelningsbara kapital, pa samma satt som
vardedverforingsreglerna ar idag. Lan avsags vara tillatet i den man fritt eget
kapital fanns tillgangligt i bolaget.* Saknades utdelningsbart kapital kunde
ett 1an dnda vara godtagbart i den man det fanns en betryggande sékerhet for
bolagets fordran.*® De slutgiltiga férbudsreglerna saknar denna koppling

och &r absoluta i den mening att varken bolagets ekonomiska stéllning eller
lantagarens kreditvardighet paverkar tillampningen.**

For att oppna upp majligheten till vissa sorters lan infordes istallet relativt
breda undantagsregler fran narstaendelaneférbudet. Av motiveringen i
forarbetena forefaller det som att de generella undantagen fran forbudet for
narstaendelan avsags tillampas aven gallande forvarvslan. Detta kan dock
inte utldsas av den slutgiltiga lagtexten och beaktats inte heller i tolkning av

% J. Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2010, s 250.

3 G. Grosskopf, Festskrift till Jan Sandstrom, 1997, s 133.

% Prop. 1973:93, 5 92 och 133 ff.

% Prop. 1981/82:95, s 5. Reglerna infordes ursprungligen i Kommunalskattelagen (SFS
1928:370) men finns numera i 11 kap. 45 §, 13 kap. 3 §, samt 15 kap. 38
Inkomstskattelagen (SFS 1999:1229).

“0 Se som exempel RA 2004 ref. 114.

*1 G. Grosskopf, Festskrift till Jan Sandstrém, 1997, s. 131 f.

*2'S0U 1971:15, s 322 ff.

3 Prop. 1973:93, s 90.

* K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s 110.
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forbudet. Den regel mot forvarvslan som infordes blev i praktiken sa gott
som absolut. Undantaget for 1an till anstallda inférdes i ett senare skede.*®

Vissa andringar av laneforbuden har skett sedan inférandet. Bland annat har
de anpassats till gemenskapsrattsliga regleringar och forvarvslaneforbudet
har gatt fran att avse penninglan och sakerheter till att omfatta lan, forskott
och sakerheter.“® Vid 6verforandet till ABL lades dven ordet 6verordnat till
i forbudets lydelse for att klargora att forbudet mot forvarvslan inte hindrar
att ett moderbolags avyttring av aktier i ett dotterbolag forenas med att
modern lamnar kredit pa forsaljningsbeloppet till kdparen. Att denna typ av
transaktion tillats ansags betydelsefullt bland annat for att underlatta
koncerninterna omstruktureringar i samband med ett generationsbyte i ett
familjeforetag.*’ Eftersom ordet dverordnat inte kan anses omfatta ett
systerbolag till det langivande bolaget innebar andringen &ven att ett
dotterbolag inom en koncern numera kan lamna lan for att méjliggéra
forvarvet av ett systerbolag. Denna foljd forefaller inte varit avsedd utifran
lagforslagets motivering men det &r en naturligt slutsats utifran lagens
lydelse och som sadan torde motiven i detta fall fa vika for lagens
ordalydelse.*®

4.5 Laneforbudens tillamplighet

| Framnas-fallet (NJA 1992 s 717) fick HD anledning att ta stallning till en
bolagsforséljning dar kopeskillingen gjorts beroende av den framtida
forsaljningen av en viss bolagstillgang. Efter att tillgangen forsalts skulle en
del av vinsten betalas till séljaren. Domstolen bedémde att det var fraga om
en tillaggskopeskilling som bolaget atagit sig att utge direkt till séljaren. En
betalning till saljaren i enlighet med kopeavtalet ansags ha samma innebord
som om bolaget lamnat ett 1an direkt till koparen. Bolagets
betalningsutfastelse utgjorde i praktiken ett sékerhetsstallande som stod i
strid med forvarvslaneforbudet. Att det enligt avtalets konstruktion var
osakert om nagon tillaggskopeskilling 6verhuvudtaget skulle komma att
utga, att den eventuella betalningen mojligtvis inte skulle aktualiseras forran
flera ar efter forvarvet, samt att kdpet inte pa nagot satt villkorats av att
medlen i fraga faktiskt kom séljaren tillhanda, paverkade inte bedémningen.
HD uttalade att kopeavtalets anknytning till den framtida férsaljningen var
sadan att bolagets utfastelse allt sedan forvarvstillfallet utgjort ett led av
forvarvsfinansieringen.*

* E. Nerep — P. Samuelsson, Aktiebolagslagen — en lagkommentar, 2009, s 428.

*® Prop.1993/94:196, s 130 f, se aven prop. 2004/05:85, s 431, samt vissa &ndringar i prop.
1975:103, s 491 ff.

" Prop. 2004/05:85 s 806.

8 E. Nerep — P. Samuelsson, Aktiebolagslagen — en lagkommentar, 2009, s 438 f.

9 NJA 1992 s 717, se sérskilt HD:s resonemang pé s 726.
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Det réttsliga resonemanget som fors av HD i Framnés-fallet kretsar framst
kring fragan om civilréttslig ogiltighet av avtal som Gverenskommits i strid
med laneforbudet, en diskussionspunkt som idag torde vara obsolet pa grund
av den uttryckliga ogiltighetsregel som inférts i 21 kap. 11 § ABL.* Fallet
utgor dock ett illustrativt exempel pa den grad av komplexitet som ofta
aktualiseras vid den rattsliga bedémningen av denna typ av ekonomiska
oegentligheter. Inte séllan maskeras otillatna lan och sakerheter inom ett
invecklat ekonomiskt sammanhang. Efter fallets avgorande kritiserades HD
for att ha tolkat tillaggskopeskillingen som en sakerhet och inte ett rent lan.
Detta torde dock inte haft ndgon egentlig betydelse for fallets utgang.>*

Det sa kallade Sturetvétten-fallet (NJA 1999 s 426) &r ett annat exempel pa
nar HD har fatt tackla en relativt invecklad ekonomisk situation for att
komma till ratta med ett asidosattande av forvarvslaneforbudet.
Omstandigheterna i fallet var, mycket forenklat, att ett bolag beviljats 1an
fran en extern langivare for kop av aktier i ett annat bolag. Som sakerhet for
lanet lamnades en pant i form av ett foretagshypotek fran det bolag som
skulle forvarvas med hjélp av de lanade medlen. HD fann att pantsattningen
skett i syftet att det lantagande bolaget skulle forvarva det sakerhetsstéllande
bolaget och att panten darfor stred mot forbudet mot forvarvslan. Aven i
detta rattsfall kretsade den rattsliga fragan framst kring huruvida
pantsattningen var att se som civilrattsligt giltig, trots att den varit otillaten.
HD har efter avgorandet fatt kritik for valet att fokusera pa ogiltighetsfragan
istallet for att utnyttja tillfallet att erbjuda mer allman vagledning i de fragor
som aktualiseras i fallet och darmed klargora réttslaget betraffande
sakerhetsstallanden i strid med laneforbuden.

Eftersom laneforbuden &r straffrattsligt sanktionerade kan naturligtvis
reglerna dven aktualiseras inom ramarna for ett brottmal. Ett exempel pa ett
sadant mal ar RH 2007:2 som gallde ett atal mot tva bolagsman som under
tva ars tid gjort ett stort antal verlatelser av lagerbolag. Istéllet for att
erlagga sedvanlig betalning erbjods kdparna att ta éver betalningsansvaret
for bolagets skulder. | ett tidigare skede hade lagerbolagen lanat ut medel
motsvarande sitt aktiekapital till ett moderbolag som de bada atalade
kontrollerade. Sammanlagt rorde det sig om lan om 59 miljoner kronor.
Svea hovritt fann att forsaljningarna som skett genom galdenarsbyte
utgjorde otillatna forvarvslan. Eftersom det otillatna agerandet skett med
uppsat samt systematiskt och under lang tid domdes de atalade till fangelse i
tre respektive tva manader.

%0 Prop. 2004/05:85 s 435 f, se dven S. Andersson m.fl., Aktiebolagslagen — en kommentar,
2011, 21:11.

1 T Ingvarsson, Juridiska personers borgensétaganden, 2003, s 36.

°2J. Andersson, JT 1999/00, s 405 f.
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Eftersom laneforbuden &r straffreglerade ar det aklagaren som har
bevisbordan for att ett olagligt forfarande &gt rum. Utifran en tillampning av
forvarvslaneforbudet innebéar detta att aklagaren har bevishérdan for med
vilket syfte lanet stallts.>® Att ett forvérv verkligen genomforts med hjalp av
lanet och att bolagets borgenarer lidit skada kan vara relevant ur
bevissynpunkt men ar varken tillrackligt eller nédvandigt for att visa pa
brott.>* Att laneforbuden utgér en del av specialstraffratten innebar ocksa att
lagtexten som utgangspunkt ska tolkas restriktivt enligt legalitetsprincipen.
Huruvida detta galler allmént vid tillampningen av reglerna eller enbart nér
de aktualiseras inom ramen for ett brottsmél férefaller dock oklart.

4.6 Kritik mot laneférbuden

Kritik mot laneforbuden har framforts i flera sammanhang och under lang
tid. Redan direkt efter inférandet inkom framstallningar om andringar fran
flera hall inom naringslivet. Kritiken riktades framst emot att férbuden
kunde komma att hindra helt normala och 6nskvarda affarsmassiga
transaktioner och darfor i praktiken inte skulle fungera pa ett effektivt satt.
Forbudsregleringen ansags framforallt traffa for brett utifran den omfattande
slaktkatalogen, men Kritik riktades &ven mot att vissa olampliga forfaranden
kunde undga att falla in under ordalydelsen.*® Lagstiftaren bemétte kritiken
med att genomfdra nagra mindre andringar men i huvudsak beholls
stadgandet oférandrat med motiveringen att inférandet av lagen varit val
grundat. I de fall kritiken rorde situationer som foll utanfor tillampningen
paminde lagstiftaren om att ABL innehéll flera andra kapitalskyddsregler.®’

Aven i samband med att reglerna skulle flyttas over fran AABL till ABL
framfordes kritik. Det framkom forslag pa att ta bort bada forbuden och
istallet infora en reglering anpassad till ABL:s ¢vriga kapitalskyddsregler
och kopplad till bolagets bundna kapital. Sérskilt hard kritik riktades mot att
foérbudens utformning haft ett ndra samband med 6nskan att férhindra
skatteplanering. Det ansags inte lampligt att anvanda ABL for denna typ av
offentligrattslig lagstiftning. Aven limpligheten av att behalla I&neférbuden
som straffrattsligt sanktionerade ifragasattes. Lagstiftaren valde att férsvara
laneférbuden och uttalade att reglerna hjalpte till att hindra kringgaenden av
ABL:s kapitalskydd i stort. Nyttan av ett borttagande ansags aven
forhallandevis begransad.”®

53 E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 327.

" E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 325.

% J. Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2010, s 247.

% Prop. 1975:103, s 486-490.

%" Prop. 1975:103, s 490-496.

%8 Prop. 2004/05:85, s 426 ff och 433 ff. Aven gemenskapsrttsliga beaktanden omnamns
som en anledning for att behalla laneforbuden. Eftersom detta argument enbart ar relevant
for regleringen av publika bolag behandlas inte frdgan narmare.
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Aven inom doktrinen har kritik framforts. Framst angaende
forvarvslaneforbudet har lagregelns omfattning i forhallandet till det
angivna syftet bakom regleringen ifragasatts. Forbudet tacker in manga
transaktioner vid sidan av det exempel som gavs i forarbetena pa nar ett
bolag forvarvas av en kdpare utan egen finansieringsformaga. Anledningen
till den breda utformningen ar lagen sannolikt i stéllet skatteaspekten av
forbudet.®® Samtidigt har forvarvslaneforbudet dven kritiserats for att vara
for smalt formulerat for att tillgodose sitt &ndamal. Dessutom finns det
mojligheter att enkelt kringga forbudet genom att anvanda sig av ett
handelsbolag eller kommanditbolag som faller utanfér lagens tillampning.®
Aven behovet av att dverhuvudtaget ha en reglering av forvérvslan vid sidan
av vardedverforingsreglerna har ifrigasatts.®

Pa senare tid har ett forslag lagts fram som vid inférande skulle innebéra en
reformering av reglerna. Bland annat skulle narstaendelan och forvarvslan
bli tillatna for privata bolag under vissa villkor och i den man bolaget har
fritt eget kapital. Motiven bakom forslaget &r bland annat att anpassa den
svenska lagstiftningen till det allmanna rattslaget inom EU.%? Forslaget har
dock inte lett till nagon andring och flera av remissinstanserna har varit
kritiskt instéllda. Bland annat har det ansetts méarkligt att ett omfattande
andringsforslag 1aggs fram relativt kort tid efter att lagstiftaren forsvarat den
existerande lydelsen i samband med overforandet till ABL. Aven nyttan av
att 6verhuvudtaget behlla l&neférbuden ifrdgasattes av remissinstanserna.®®

% K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsrtt, 2011, s 110 f.
%0 U. Engerstedt — U. Gometz, Balans 3/1995.

%1 G. Grosskopf, Festskrift till Jan Sandstrém, 1997, s 145.
®2.SOU 2009:34, s 246 ff.

® Ju2009/3395/L1, s 60-69.
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5 Minutenlan och
minutensakerheter

5.1 Minutenlan och minutensakerheter

| tidigare kapitel har en introduktion givits till den aktiebolagsrattsliga
lagstiftning som kan bli relevant i samband med att ett bolag forvéarvas med
hjélp av ett lan eller sakerhetsstéallande fran det forvarvade bolaget:
vardeoverforingsreglerna och de tva laneforbuden i 21 kap. ABL.
Framstallningen har ocksa uppmarksammat vissa fragestallningar och
problem som kan aktualiseras i samband med en tillampning av ndamnda
lagregler. Framstallningen, som hittills har varit relativt allman hallen, ska i
detta och foljande kapitel anlagga ett snévare fokus. Medan de tidigare
kapitlen framst syftat till att formedla en 6verblick av vad som ar géllande
ratt ska detta kapitel behandla vissa luckor i lagstiftning och praxis.

Forvarvslaneforbudets innehall, tillkomst och tolkning i rattspraxis har
kommenterats ovan och det har framkommit att férbudet hindrar bolag fran
att stalla medel till forfogande om syftet med lanet &r att lantagaren ska
forvérva aktier i bolaget. I praktiken férekommer det att bolag forsoker
kringga forbudet pa olika satt, exempelvis for att mojliggora ett forvarv trots
att lagliga finansieringsalternativ saknas. Minutenlan ar en beteckning som
anvands inom doktrin for att beskriva en typ av kringgaende av
forvarvslaneforbudet. Anvands begreppet i snav bemarkelse sa avser
minutenlan ett forfarande dar en kdpare tar ett kortfristigt 1an for att kunna
forvérva ett bolag. Direkt efter forvarvet, inom minuter eller mojligen ett
fatal timmar, betalar sedan képaren tillbaka lanet till langivaren med hjalp
av medel Ianade fran det kopta bolaget eller ett dotterbolag till detta.®*

Det finns flera tankbara versioner av minutenlan-scenariot. Langivaren kan
vara en extern finansiar som exempelvis en bank eller en fysisk person.
Medlen kan dven lanas av séljaren av bolaget genom att denne ger koparen
anstand med betalningen hela eller delar av kdpesumman. Man kan dven
tanka sig en vidare definition av minutenlan dar begreppet dven inbegriper
lan som betalas tillbaka forst efter att en tid forflutit sedan forvarvet, men
dar anvandandet av det kopa bolagets medel for att betala tillbaka lanet fran
borjan utgjort en planerad del av genomférandet av forvarvstransaktionen.

Ett minutenlan innebar i praktiken att det forvarvade bolagets medel
mojliggor forvarvet men eftersom lanet fran det forvarvade bolaget sker
efter att forvarvet genomforts técks inte agerandet av forbudets lydelse.

% J. Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2010, s 250.
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Lagtexten behandlar situationen innan forvarvet genomforts, da forvarvaren
skall forvarva aktierna genom lan fran bolaget. Efter att ett forvarv
genomforts regleras lan fran det forvarvade bolag till den nyblivna agaren
istallet av narstdendelaneférbudet. Bestdammelsens innebord och funktion
har beskrivits ovan och som huvudregel &r denna typ av lan olagliga. Om
kdparen och det forvéarvade bolaget efter forvarvet utgor en koncern ar dock
lanet tillatet mot bakgrund av koncernundantaget. For undantagets
tillamplighet har det ingen betydelse hur mycket kdparen lanar fran bolaget
eller om l&net sker inom en minut frén forvarvet.®

Aven om minutenlan rent sprakligt inte traffas av laneférbudsreglerna har
lampligheten i att tillata denna typ av kringgaenden av forvarvslaneforbudet
stark ifrdgasatts och mdjligheten till en vidare tillampning av forbudet
diskuteras inom doktrinen.®® Utgangspunkten torde vara att férbudet ska
tolkas enligt sin faktiska lydelse i och med att overtradelse av
forvarvslaneforbudet ar straffbelagt och utgor en del av den sa kallade
specialstraffratten. Det ar en val etablerad princip inom svensk ratt att
straffrattsliga stadganden ska tolkas restriktivt efter sin lydelse snarare an
efter sitt &ndamal.®” Aven utifran en snav lagtolkningsteknik torde dock
reglerna kunna tillampas pa vissa former av kringgaende enligt vad som
kommer framga nedan.

Ett minutenlan eller nadgon annan form av 1an som inte traffas av
forvarvslaneforbudet eller narstaendelaneforbudet kan i vissa fall istallet
angripas genom en tillampning av vardedverforingsreglerna. Aven lan inom
en koncern som faller in under narstaendelaneforbudets koncernundantag
eller forvarvslan som givits dispens fran tillampningen av
forvarvslaneforbudet kan vara férbjudna enligt reglerna.®®
Vérdeoverforingsreglerna och de relevanta rekvisiten har beskrivits ovan.

Minutensékerhet ar till skillnad fran minutenlan inte ett vedertaget uttryck
inom doktrinen. Det l&mpar sig dock val for att beskriva transaktioner som
har samma praktiska implikationer som ett minutenlan men dar den
ifrdgasatta handlingen istéllet for givandet av ett lan ar stallandet av en
sakerhet. Som framgatt ovan ar laneférbuden tillampliga pa bolagets
stallande av sdkerhet for tredje mans skuld i samma utstrackning som pa lan
fran bolaget. Ett stallande av en sakerhet till en person inom den forbjudna
kretsen eller till en framtida forvarvare av bolaget kan vara lika riskabelt ur
bolagets borgenarers synpunkt som ett direkt 1an.°

% E. Nerep — P. Samuelsson, Aktiebolagslagen — en lagkommentar, 2009, s 429 f.

% E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 328.

% K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s. 119.

%8S, Andersson m.fl., Aktiebolagslagen — en kommentar, 2011, 21:2, se aven E. Nerep,
Aktiebolagsréttsliga studier, 1994, s 348.

%S, Andersson m.fl., Aktiebolagslagen — en kommentar, 2011, 21:3.
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Ett sakerhetsstéallande kan pa ungefar samma sétt som ett l1an anvandas for
att forsoka kringga forvarvslaneforbudet. Typsituationen for en
minutensékerhet torde vara att bolaget forvarvas med hjalp av ett 1an och att
bolaget direkt efter forvarvet stéller sakerhet for forvérvarens skuld.
Effekten blir i princip densamma som om ett Ian hade givits till forvarvaren
om forvarvet mojliggors av bolagets sakerhetsstallande.”® Man kan dven
tanka sig ett forsok till kringgaende av forvarvslaneforbudet genom att
bolaget staller en sékerhet till en framtida forvarvare som anvander
sakerheten till att frigora tillgangar och darfor far férmaga att genomfora
forvarvet.”

5.2 Fyrainlagg i debatten

Fragan om och nar minutenlan och minutensékerheter kan anses falla in
under forvarvslaneforbudet tillampningsomrade har vackt diskussion inom
doktrinen. Nedan ska debattinlaggen fran fyra av de mest autoritara
personerna pa omradet. Knut Rodhe var bland annat professor i handelsratt
vid Handelshdgskolan i Stockholm och tjanstgjorde daven som skolans rektor
i tva omgangar. Goran Grosskopf ar professor emeritus i handelsratt och
skatteratt och numera styrelseordférande inom IKEA-koncernen. Erik Nerep
ar professor vid Réttsvetenskapliga institutionen vid Handelshogskolan i
Stockholm. Stefan Lindskog har varit ordférande for Sveriges
advokatsamfund och tjanstgér numera som justitierad i HD. De &r alla
valrenommerade experter pa det aktiebolagsrattsliga omradet.

Knut Rodhe har framfort att huruvida forvarvslaneforbudet ska kunna
tillampas pa ett lan eller en sékerhet som ges efter forvarvet ska avgoras
utifran om verklig kreditrisk forelegat. Om bolagets medel efter forvarvet
anvands till att reglera en serits kredit som tagits innan forvarvet ska
forbudet inte tillampas. Ar den ursprungliga krediten daremot oserids i den
meningen att lanet inte lamnats om det inte varit pa nagot satt uppgjort, eller
uppenbart, att bolagets tillgangar skulle anvandas for att reglera lanet direkt
efter forvarvet. Avgorande for om det ursprungliga lanet utgor en serios
kredit eller inte ar i vilken man kreditgivaren tagit en verklig kreditrisk. En
verklig kreditrisk ska anses foreligga om den ursprunglige langivaren och
det langivande bolaget har ett sadant avstand att den forsta langivaren inte
fran borjan kunde parakna att en betalning genom lan som tagits fran det
forvéarvade bolaget eller en dotter till denne.

Om forvarvet av bolaget och aterbetalningen av lanet eller stallandet av
sékerheten med bolagets medel sker samtidigt finns ingen verklig kreditrisk

O E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 341 ff.
'S, Lindskog, Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap., 1995, s 171.
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enligt Rodhe och forfarandet ska darmed omfattas av forvarvslaneforbudet.
Vad som galler nar aterbetalandet sker forst timmar, dagar, eller veckor efter
forvarvet ar dock svarare att avgora. Rodhe konstaterar att nagon specifik
tidsgrans inte torde ga att bestdmma och det &r inte heller avgérande vad
som bestamts mellan parterna. Det vésentliga ar att langivaren tagit en serios
risk vid kreditgivningen och att lantagaren haft en majlighet att vagra
genomfora en aterbetalning med bolagsmedel. "

Grosskopf stodjer Rodhes asikt att lan ska tillatas efter forvarvets
genomforande for att reglera ett 1an som givits inom ramarna for en reell
kreditgivning dar langivaren tagit en verklig kreditrisk.” Vid bedémningen
av huruvida en kreditgivning varit seridst tillmater dock Grosskopf dven
betydelse till om lantagaren innan forvarvet kunnat visa pa formagan att
finansiera aterbetalningen av krediten utan att bolagets medel anvands. En
sadan férmaga kan visas bland annat genom att kdparen tillats uppta ett lan
fran en serios kreditgivare. Kan kdparen inte innan forvarvet visa att
alternativa finansieringsupplagg existerar ska anvéandandet av bolagets
medel faktiskt, eller vart fall underforstatt, skett innan férvarvet och darmed
traffas av forvarvslaneforbudet. En sadan tolkning anser han vara forenlig
med en restriktiv tillampning av forbudet. "

Grosskopf framhaller att det aven har betydelse vem den ursprunglige
kreditgivaren &r. Om det &r saljaren av aktierna som lamnar en kredit till
forvarvaren sa att denne kan ta kontroll 6ver bolaget innan kopesumman ska
betalas forefaller det klart att kdparen inte har nagon egen
finansieringsformaga. Att denna typ av transaktion bor traffas av forbudet
ligger ocksé i linje med syftet med dess inférande. Ar langivaren daremot en
extern part torde en rimlig bedémning av koparen kreditvardighet och
finansieringsférmaga skett och som utgangspunkt ska transaktionen inte
traffas av forbudet. Om lanet ar extremt kortfristigt kan det dock vara att
betrakta som en skenhandling och forfarandet darmed omfattas av
forbudet. "

Grosskopf framhaller aven att forvarvslaneforbudet i sig torde vara
forhallandevis verkningslost eftersom ett tillrackligt skydd for bolagets
borgendrer i denna typ av situationer redan finns i och med
vardedverforingsreglerna. Ur borgenérsskyddssynvinkel fanns redan innan
forbudets inférande ett skydd mot att bolag forvarvades av kdpare utan egen
finansieringsférmaga i och med den tydliga praxis pa omradet. Mojligen
finns det oklarheter kring tillampligheten av vardetverforingsreglerna som

2 K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s 114.

® G. Grosskopf, Festskrift till Jan Sandstrém, 1997, s 141 f.

™ G. Grosskopf, Vinstbolag, 1989, s 36 ff, se aven E. Posselius m.fl., Skyddet for bolagets
egna kapital, 2000, s 61 f.

> G. Grosskopf, Vinstbolag, 1989, s 26 f.
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skulle kunna klargdras ytterligare genom lagstiftning eller praxis men nagot
behov av en speciell lagregel p& omradet ser inte Grosskopf.”®

Erik Nerep har framfort synpunkter pa bade Rodhes och Grosskopfs asikter
i fragan. Han menar att Rodhes fokus pa verklig kreditrisk lamnar ett hogst
begransat utrymme for att tillampa forvarvslaneforbudet pa Ian tagna efter
forvarvet. Endast om forvarvet och lanet fran det kopta bolaget sker i stort
sett samtidigt kan verklig kreditrisk anses saknas. Sannolikt &r det endast i
en sadan situation som kreditgivaren kan vara helt séker pa att erhalla full
betalning fér skulden och att betalningen kommer ske med bolagets medel.
Om mer &n ett par timmar forflyter mellan transaktionerna torde langivaren
tagit en kreditrisk, oberoende av om lanet ar fran en extern person eller fran
séljaren av bolaget.”” Grosskopf lamnar ett storre utrymme for forbudets
tillampning genom att fokusera pa om koparen har en alternativ
finansieringsmojlighet, men gar darmed ocksa langer an vad forbudets
ordalydelse kan anses medge. Nerep menar dven att det saknas rattsligt stéd
for den atskillnad Grosskopf gér mellan olika kreditgivare. "

Nerep foresprakar sjalv en helhetsbedomning av den aktuella situationen.
Om kreditgivaren utgatt ifran att krediten skulle komma att regleras genom
anvandandet av det kdpta bolagets medel och antagandet ar baserat pa ett
uttalat eller underforstatt avtal mellan parterna ska forvarvslaneforbudet
tillampas. Det avgérande ar om krediterna kan anses inga i samma
avtalspaket och utgdra led i samma transaktion.”® | bedémningen harom ska
flera omstandigheter tillmatas betydelse, bland annat huruvida den
ursprunglige langivaren tagit en reell kreditrisk, men ocksa om det fanns
alternativa eller egna finansieringsmajligheter for koparen, om det forts en
diskussion mellan parterna kring kreditens reglering, om kreditgivaren bett
om en sakerhet, om séljaren har medverkat till lanet, samt vilket
tidssamband som finns mellan forvarvet och lanet. Aven om en reell
kreditrisk anses foreligga torde ett brott mot férbudet foreligga om andra
omstandigheter pekar pd att det rort sig om en oserids kreditgivning.®

Nerep poangterar ocksa att huruvida férbudet mot forvarvslan kan tillampas
pa en specifik transaktion i slutandan alltid ar en fraga om bevisning.
Bevissvarigheterna kring ett minutenlan eller minutensakerhetsstéllande &r
avsevarda och paverkas av bland annat hur lang tid som forflutit mellan
lanet och aterbetalningen. Bevislaget torde dven forsvaras av om det
ursprungliga lanet givits av en extern finansiar och inte av saljaren.®

7% G. Grosskopf, Festskrift till Jan Sandstrém, 1997, s 144 f.

"'E. Nerep, Aktiebolagsrittsliga studier, 1994, s 336 f och 329 f.

"8 E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 338 f.

" E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 331, med hanvisning till NJA 1992 s 717.
8 E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 341.

81 E. Nerep, Aktiebolagsrattsliga studier, 1994, s 342-345.
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Stefan Lindskogs utgangspunkt ar att forvarvslaneforbudet ska forstas enligt
sin klara lydelse. Endast mycket uppenbara fall av kringgaenden bor traffas
av forbudet.®? Grosskopfs tolkning av forbudet star enligt Lindskog inte i
Overensstdammelse med en restriktiv tolkning av stadgandet. Att képarens
alternativa finansieringsférmaga tillméts betydelse kan ifragaséattas eftersom
koparens ekonomiska situation inte paverkar huruvida lan fran bolaget ar
tillatet. Angaende Nereps resonemang anser Lindskog att fragan om nar ett
kringg&ende kan hindras aldrig besvaras.®

Lindskog menar att forvarvslaneforbudet inte kan utstrackas till situationer
som ligger utanfor dess lydelse och att ett 1an efter ett forvarvs
genomforande darmed inte kan traffas av regeln. Ett minutenlan kan darmed
inte angripas utifran lanforbuden sa lange koncernundantaget ar tillampligt.
Om den urspungliga kortfristiga krediten betalas tillbaka inom minuter fran
forvarvet torde inte ha nagon betydelse for tillampligheten. Har kdparen en
bristande finansieringsformaga sa kan detta eventuellt tas hansyn till inom
en tillampning av vardedverforingsreglerna.®

Har daremot lanet eller sakerhetsstallandet fran bolaget sékrats redan fore
forvarvets genomforande kan en dvertradelse anses skett enligt Lindskog.
Det torde dock inte rdcka med att parterna diskuterat och avtalat sinsemellan
om upplégget for forvarvsfinansieringen. Avgoérande &r istallet om bolaget
som ska forvarvas, eller dettas dotterbolag, har ingatt en bindande
dverenskommelse som sakrar aterbetalningen. Koparens utfastelse innan
forvarvet binder rimligen inte bolaget.®

823, Lindskog, Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap., 1995, s 172.
83, Lindskog, Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap., 1995, s 173.
83, Lindskog, Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap., 1995, s 174.
83, Lindskog, Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap., 1995, s 174 f.
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6 Analys av uppsatsens
scenario®

6.1 Finansieringsupplagg 1

Design AB betalar en mindre handpenning och far av Inredning AB anstand
med betalningen av resterande summa tills Design AB tagit kontroll 6ver
Mobler AB. Efter att forvarvet genomférts ar planen att Mobler AB ska
avyttra tillgangar och frigéra medel som kan anvandas for att betala
kopeskillingen till Inredning AB.

Inredning AB har i denna situation gett Design AB ett betalningsanstand
och helt enkelt salt sitt dotterbolag pa kredit. Betalningsanstand namns inte i
forvarvslaneforbudet. | lagtexten anges endast att forbudet omfattar forskott,
lan, eller sakerhet. Mot bakgrund av att forbudet ska tolkas restriktivt och i
brist pa klargorande prejudikat kan tillampligheten pa betalningsanstand i
allméanhet ifragasattas. Daremot framgar det av forarbetena att en kredit som
ar stalld pa ovanliga och icke marknadsmassiga villkor kan ses som ett
maskerat 1&n och dérfor omfattas av forbudet.®” Det har ocksa uttalats i
forarbetena att forvarvslaneforbudet innebar att ett bolag inte pa nagot satt
far stalla medel till forfogande i syfte att mojliggora ett forvarv.® Beroende
pa hur krediten har strukturerats torde kreditgivningen fran Inredning AB i
detta fall kunna bedomas som ett lan. Mot bakgrund av
forvarvslaneforbudets koppling till straffratten ar det dock inte uppenbart att
forarbetena ska tillmatas avgorande betydelse vid tolkningen av lagtexten.

| det har fallet brister dock ett annat rekvisit och forvarvslaneforbudet ar inte
tillampligt. Inredning AB har namligen inte lamnat ett lan i syfte att Design
AB ska forvarva det langivande bolaget eller ett dverordnat bolag i samma
koncern. Lanet har lamnats for att mojliggora forvarvet av ett dotterbolag
vilket ar tillatet efter den modifiering av forbudet som skedde vid inforandet
I ABL. Eftersom Mdbler AB blir ett dotterbolag till Design AB i och med
forvarvet ar koncernundantaget fran narstaendelaneférbudet tillampligt pa
lan som Mébler AB ger Design AB efter forvarvet. Aterbetalningen kan
ocksa ske genom att Design AB lyfter upp medel fran Mdbler AB i form av
koncernbidrag eller vinstutdelning. Pa en sadan transaktion ar laneforbuden
Overhuvudtaget inte tillampliga.

8 Detta kapitel innehaller en sparsam kallnotering trots att innehallet i huvudsak utgors av
en samanstallning av den tidigare framstéllningen. Detta ar framst i syfte att underlatta
lasningen och inga nya kéllor kommer att presenteras.

8 Prop.1973:93, s 133.

% Prop. 2004/05:85, s 806.
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Bade Inredning AB:s kreditforsaljning till Design AB och ett framtida lan
fran Mabler AB till sitt moderbolag Design AB kan vara olagliga enligt
vardedverforingsreglerna. For att reglerna ska vara tillampliga kravs att
transaktionen ar vederlagsfri (bolagets formogenhet minskar) och inte av
affarsmassig karaktar. Samtycker samtliga aktiedgare ar en sadan
transaktion laglig i den man bolagets bundna kapital behalls intakt.

6.2 Finansieringsupplagg 2

Design AB hittar en extern finansiar som &r beredd att lana ut pengarna till
kopeskillingen men endast under 48 timmar. Hur aterbetalningen ska ske
har inte diskuterats med Designs ledning réknar med att l16sa lanet med ett
mer langfristigt 1an fran Mdbler AB nar forvarvet val genomforts.

Design AB anvénder sig i det har alternativet av en kortfristig kredit for att
kunna genomfora forvarvet. Upplagget paminner om ett regelratt
minutenlan men istallet for att lanet ska betalas tillbaka direkt efter forvarvet
har lan givits under en kort tid. Som framgatt ovan omfattas denna typ av
transaktion inte av forvarvslaneforbudets direkta lydelse och det finns flera
synpunkter pa i vilken man en bredare tillampning av férbudet skulle kunna
vara majlig. | brist pa samstammighet inom doktrinen och klargérande
rattspraxis ar rattslaget forhallandevis oklart men nagra utgangspunkter kan
uppstallas.

Att ta ett 1an fran en extern langivare for att mojliggora ett kop av ett bolag
ar inte otillatet. Inte heller att anvanda ett lan fran ett forvarvat bolag, som
upptagits efter forvarvet och omfattas av koncernundantaget, for att betala
en tidigare skuld. Detta galler aven om den tidigare skulden harror fran
forvarvet av bolaget. Det som kan anses utgora ett kringgaende av
forvarvslaneforbudet ar nar det finns ett samband mellan det ursprungliga
lanet och lanet fran bolaget, och forvarvet genomfors utifran forutsattningen
att det urspungliga lanet kommer betalas med bolagsmedel.

Den enda ledtraden till nar den hér typen av transaktioner kan falla in under
forvarvslaneforbudet som ges i praxis & HD:s uttalande i Framnéas-fallet att
tillaggskopeskillingen, som skulle betalas fran bolaget till saljaren langt
efter forvarvets genomforande, var olaglig eftersom den allt sedan forvarvet
utgjort ett led i forvarvstransaktionen. | fallet var det forvarvade bolaget del
I kbpavtalet och bunden av 6verenskommelsen.

I doktrin har férekomsten av en tidsgrans for nar sambandet mellan det
ursprungliga lanet och aterbetalningen inte langre kan anses starkt nog for
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att ett kringgdende ska vara for handen.® Varken i praxis eller doktrin finns
det dock stod for en sadan grans eller forslag pa var den skulle ga.
Tidsfaktorn torde dock vara en viktig aspekt for att avgéra om en serios
kreditgivning foreligger i den man en helhetsbedémning ska tillampas. Att
en stor summa pengar lanas ut under nagra fa timmar eller dagar for
forvarvet av ett bolag torde vara ett tydligt tecken pa att parterna gjort ett
forsok att kringga forbudet. Tidsfaktorn kan ocksa anvandas for att avgora
om verklig kreditrisk foreligger enligt Rodhes teori.

8 Se exempelvis K. Rodhe — R. Skog, Rodhes aktiebolagsratt, 2011, s 114.
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7 Slutsatser

7.1 Gallande ratt

Vad ar gallande ratt angaende anvandandet av ett aktiebolags medel
for att finansiera ett forvarv av det aktiebolaget?

Som framgatt ovan reglerades lange lan och sakerheter som lamnats fran
bolaget pa ett satt som ansags skadligt for bolagets borgenarer genom att
paralleller drogs till regleringen av olagliga utdelningar, det som idag &r
vardedverforingsreglerna. Efter avgdrandet av det omdiskuterade Suecia-
fallet ansag lagstiftaren dock att en sarskild lagreglering behovdes pa
omradet och laneférbuden infordes.

| och med att laneforbuden ar konstruerade specifikt for att reglera lan och
sakerheter torde de, i de fall bada regelsystemen &r relevanta, vara enklare
att tillampa an vardedverforingsreglerna som bara traffar langivande och
sakerhetsstallande i den man transaktionen ifraga kan likstéallas med en
vederlagsfri vinstutdelning. VVardedverforingsreglernas krav pa en
bedémning av lanefordrans vérde, en granskning av de mer eller mindre
affarsméssiga motiven bakom transaktionen, samt en avstdmning av det
utdelningsbara kapitalet i forhallande till transaktionsvardet aktualiserar
ocksa vissa oklarheter i rattspraxis. Det finns relativt fa rattsfall fran HD pa
omradet och den praxis som finns ar till stor del kopplad till
omstandigheterna i de specifika fallen. Mot bakgrund déarav &r det svart att
faststalla nagra mer allménna principer gallande vilka lan eller séakerheter
som ér att likstalla med en otillaten vinstutdelning.

Aven avseende de mojliga paféljderna torde Ianeférbuden vara att foredra
framfor vardedverforingsreglerna i de situationer da bada regelsystemen
skulle kunna vara tillampliga. Agerande i strid med laneforbuden leder till
civilrattslig ogiltighet for avtalet och omedelbart aterférande av
bolagsmedlen. Den relativt nytillkomna ogiltighetsbestdmmelsen har
klargjort rattslaget pa omradet. Har dvertradelsen skett uppsatligen kan éven
en straffrattslig pafoljd paforas de ansvariga personerna och ligga till grund
for en skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 2 § SKL. Stadgandena om
aterbaringsskyldighet och bristtackningsansvar som ar en del av
regelsystemet kring véardedverforingar uppstéller i och for sig en mer
langtgaende skyldighet for mottagare och medverkande personer att aterge
bolagets medel men tolkningen av reglerna ar omdiskuterad i doktrin och
praxis pa omradet ar nagot oklar. Overtradelse av vardedverforingsreglerna
saknar dessutom numera en direkt koppling till straffréttsliga sanktioner.

38



En annan aspekt av skillnaden mellan regelsystemen har att géra med vilken
bevisning som kravs for att ett 6vertradande ska anses styrkt. Aven om
lanereglerna ar enklare konstruerade an vardedverforingsreglerna med farre
rekvisit och mindre invecklad lagstiftningsteknik kan bevissituationen i
praktiken vara desto svarare. Eftersom forbuden ar straffsanktionerade ska
provningen av ett eventuellt 6vertradande ske inom ett straffrattsligt
tolkningsforfarande dar aklagaren har bevisbordan. Sarskilt gallande
forvarvslaneforbudet kan detta utgora ett problem eftersom det som maste
bevisas ar med vilket syfte den aktuella transaktionen genomforts. Att
aklagaren kan visa pa vissa konkreta omstandigheter, som att ett forvarv
genomforts eller att borgenarerna lidit skada, ar inte tillrackligt. A andra
sidan ar inte heller ett genomfort forvarv eller skadade borgenérer en
forutsattning for att nagon ska kunna halla ansvarig for en 6vertradelse av
forbudet.

Angaende mojligheten att aterkrava medel fran en mottagare av bolagets
tillgangar uppstéller vardedverforingsreglerna ett krav pa att bolaget kan
bevisa att mottagaren varit i ond tro gallande medlens ursprung. Vid en
tillampning av laneférbuden spelar det daremot ingen roll om mottagaren
varit i god tro om transaktionens laglighet. Ar det i stallet fraga om ett
olagligt stallande av sakerhet maste bolaget kunna visa att mottagaren av
sékerheten varit i ond tro géllande sakerhetsstallandets olaglighet.
Situationen forsvaras av att ingen undersokningsplikt anses aligga en
mottagare. Har denne inte haft vetskap om omstandigheterna kring
transaktionen eller anledning att misstdnka oegentligheter kan inte heller
kravas att nagon efterforskning utdver vad som ar brukligt i affarsméassiga
sammanhang foretas vilket gor det svart att faststalla ansvar.

Tillampningsomradet for laneforbuden och véardedverforingsreglerna ar
dock langt ifran identiskt. Reglerna kring vardedverforingar traffar
transaktioner langt utanfor det smala omradet av lan och sakerheter och
laneforbuden tacker bland annat in utbetalningar som sker inom det
disponibla kapitalet. Darmed &r det inte sagt att alla typer av lan och
sékerheter i samband med forvarvsfinansieringar kan traffas av
laneférbudens regler. Som framgatt ovan dppnar laneférbudens lydelse upp
for vissa sorters kringgaende av reglerna. Nar laneforbudsreglerna inte ar
tillampliga, eller om den aktuella transaktionen faller in under en av
undantagsreglerna, kan det vara méjligt att falla tillbaka pa
vardedverforingsreglerna.

Vardeoverforingsreglerna fokuserar pa att behalla bolagets egna bundna
kapital intakt och tillater bade lan och sékerheter som kan tolkas som rena
gavor sa lange transaktionerna ryms inom de medel bolaget har tillgangligt
for vinstutdelning. Laneforbuden sarskiljer inte dverhuvudtaget mellan lan
givna till personer pa obestand och Ian givna mot fullgod sakerhet vilket ter
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sig markligt och mindre lampligt utifran de borgenarsskyddsaspekter som
motiverat inforandet av reglerna.

Den gallande ratten angaende anvandandet av ett bolags medel for att
mojliggora ett forvarv av bolaget i fraga kan sammanfattas med att
forvarvslaneforbudet uppstaller ett strangt och narmast absolut férbud mot
denna typ av forfarande. Regelns breda tillampningsomrade till trots
forefaller det finnas sétt att komma runt forbudet. VVardedverforingsreglerna
har darmed inte mist sin betydelse pa rattsomradet eftersom de manga
ganger kan anvandas for att komma at transaktioner som ar skadliga utifran
borgenarssynpunkt men inte tacks av forvarvslaneforbudet. 1 de fall
forbudsregeln ar tillamplig &r regeln visserligen forhallandevis enkel att
tillampa men bevissvarigheterna torde i manga fall vara betydande.

7.2 Kringgaende av forvarvslaneforbudet

Kan forvarvslaneforbudet kringgas och hur ska eventuella
kringgaenden hanteras?

Som framgatt lamnar forvarvslaneforbudets konstruktion vissa mojligheter
till kringgaenden av lagregeln. Hur stort utrymmet for att lagligen kringga
forbudet ar beror pa om regeln ska tolkas enligt ordalydelsen eller enligt
andamalet. Eftersom forvarvslaneforbudet utgor en del av specialstraffratten
finns det mycket starka skél som talar for att tolka férbudet restriktivt i en
straffrattslig process med héanvisning till legalitetsprincipen. Det kan dock
ifragaséattas om det finns lika goda grunder for att tillampa en restriktiv
tolkning om forbudet aktuelliseras i en strikt civilrattslig process som vid en
ogiltighetstalan, dven om detta forefaller vara den forharskande asikten i
doktrinen.

En restriktiv tolkning av forvarvslaneforbudet torde innebér att utrymmet
for kringgaende blir relativt stort och att bara de mest uppenbara fall av
kringgaenden kan motivera en tillampning av forbudet i situationer som inte
bokstavligen faller inom lagregeln. Detta har givit upphov till en omfattande
debatt kring vilka faktorer som ska tillmatas betydelse vid bedomningen av
om en transaktion utgor ett mer eller mindre uppenbart kringgaende.
Lagtexten har vants och vridits pa i doktrinen och olika resonemang och
tankeexperiment har framforts for att 16sa problematiken med att gora en
regel som ska tolkas restriktivt tillamplig pa fall som inte beror i
ordalydelsen. Losningen verkar framforallt besta i att pa olika satt forlagga
det maskerade forvarvslanet till tiden innan forvarvet sa att det omfattas av
forbudet. Aven HD forefaller dgnar sig &t denna tankeGvning i Framnas-
malet.
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En fraga som bor stallas ar i vilken man eventuella kringgaenden utgor en
relevant problematik som behover adresseras. Syftet med
forvarvslaneforbudet har framhallits av lagstiftaren som att tillgodose
behovet av skydd for bolagets borgenérer fran de risker som ansetts
forknippad med den aktuella formen av langivning. Med att denna typ av
transaktioner utgor en fara for bolagets borgendarer far framst forstas att
bolagets egna bundna kapital kan komma att riskeras. Detta andamal torde i
stor utstrackning kunna tillgodoses genom en effektiv uppratthallning av
vardedverforingsreglerna.

Forvarvslaneforbudet har konstruerats, tvart emot vad som avsags i det
ursprungliga forslaget till lagstiftning, som ett absolut férbud och opererar
utifran forutsattningen att forvarv som genomfors med hjalp av bolagets
medel &r principiellt problematiskt, oberoende av bolagets ekonomiska
stallning. Detta kan dock starkt ifragasattas. Aven fokuseringen pa syftet
med lanet eller stallandet av sakerhet kan ifragasattas eftersom det innebéar
att samma slags agerande som &r strangt forbjudet nar det sker planerat ar
fullt acceptabelt nér det sker av en slump.

Vérdeoverforingsreglerna ar i vissa aspekter mer invecklade an
forvarvslaneforbudet och vacker vissa tillampningsfragor som inte
aktualiseras av laneforbudet. Forvarvslaneforbudets konstruktion motiveras
av onskan att uppratthalla syftet med regleringen och torde rattsfardigast av
att reglerna mer effektivt tréffar de transaktioner som utgor en risk for
bolagets borgenérer. Det &r klart utifran praxis att reglerna kan anvandas for
att hindra just den typ av transaktioner som férekom i Suecia-fallet och som
forvarvslaneforbudet infordes for att reglerna. De transaktioner som faller
utanfor vardedverforingsreglernas tillampning men omfattas av
forvarvslaneforbudet torde framst vara fall da det bundna kapitalet inte hotas
av transaktionen och dar skyddssyftet utifran borgenarssynpunkt darmed
kan ifragasattas. P4 samma séatt torde vardedverforingsreglerna tacka in de
fall av kringgaenden av forvarvslaneforbudet som utgor en reell risk for
bolagets borgenérer.

Forarbetena hanvisar dven till en 6nskar att genom forvarvslaneforbudet
hindra vissa typer av skatteflyktstransaktioner. Detta andamal kan inte anses
tillvaratas i samma utstrackning genom en tillampning av
vardeoverforingsreglerna. Lampligheten i att dverhuvudtaget reglera
skatterattsliga fragor genom regler i ABL kan dock starkt ifragasattas. Att
forvarvslaneforbudet lagts till grund for vissa skatterattsliga fragor har ocksa
lett till den markliga situationen att de allménna forvaltningsdomstolarna har
kunnat utveckla en praxis rérande férbudets tillamplighet som &r separat
fran den aktiebolagsrattsliga forstaelsen.
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Det finns klara grunder for att 6vervaga en reform av forvarvslaneforbudet
utifran den kritik som riktats mot det, bade inom doktrin och fran
naringslivet. Flera forslag till reformer har ocksa framforts och det forefaller
finnas viss enighet kring att dagens reglering inte ar optimal utifran syftet att
tillvarata borgenarernas intressen. De tva huvudsakliga alternativen i
reformdiskussionen torde vara att antingen inféra den koppling till
utdelningsbara medel som fanns i det ursprungliga foreslaget till
lanereglerna och som nu foreslagits pa nytt, eller att ta bort
forvarvslaneforbudet helt for privata bolag.

| princip borde bada alternativen ge ungefar samma materiella effekt.
Inskranks forbudets tillamplighet kommer regelns tillampningsomrade,
beroende pa vilken lydelse som beslutas, ligga mycket nara
vardedverforingsreglernas. Tas forbudet bort tacker
vardeoverforingsreglerna fortfarande de situationer dar skyddsvardet fran
borgendarssynpunkt torde vara som storst. Mot bakgrund dérav finns goda
skal for att helt avskaffa forvarvslaneforbudet och forenkla lagstiftningen.
Detta skulle ocksa innebéra att den svenska lagstiftningen blev battre
samstammig med den europeiska for forhindra uppkomsten av
konkurrensnackdelar for svenska bolag.

Dagens forvarvslaneforbud forefaller sakna existensberattigande utifran ett
kapitalskyddsperspektiv eftersom en tillracklig reglering pa omradet redan
finns i och med vardedverforingsreglerna. Lan och sakerheter behdver
visserligen likstallas med vederlagsfria utdelningar for att kunna tréffas av
reglerna men i denna del finns en vél utarbetad praxis som léser
tillampningsproblemet. Att forvarvslaneférbudet ar strangare reglerat i och
med straffsanktioneringen torde inte vara ett hallbart argument for att
behalla regleringen. Det forefaller mer andamalsenligt att straffsanktionera
vardeoverforingsreglerna.

7.3 Verklig kreditrisk

Vad utgor en verklig kreditrisk i sammanhanget och vilken funktion
fyller begreppet?

Som framkommit ovan kan ett forvarv finansieras med hjalp av ett
minutenlan eller en minutensakerhet i ett forsok att kringga forbudet mot att
forvarva bolag med hjalp av dess egna medel. Forvarvslaneforbudet ska som
utgangspunkt tolkas restriktivt men med detta sagt tyder doktrinen pa att
vissa transaktioner som rent sprakligt forefaller ligga utanfor forbudets
tillamplighet anda kan angripas eftersom de utgor uppenbara fall av
kringgaenden. Aven i praxis och framforallt i Framnéas-fallet gar det att
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skdnja en viss 6ppenhet for att tillampa forbudet pa vissa fall av
kringgaenden.

Vad som ar mindre klarlagt &r i vilken man en viss transaktion ska anses
utgora ett kringgaende och vilka kringgdenden som &r sa pass uppenbara att
de kan traffas av férbudet dven vid en restriktiv lagtolkning. Som
framkommit ovan har de ledande auktoriteterna pa omradet olika, samt mer
eller mindre oférenliga, asikter i fragan. Det finns visserligen en enighet om
att forvarvslaneforbudet inte ska kunna utstrackas till att traffa transaktioner
dar den ursprungliga krediten givits av en serids kreditgivare och inom
ramen for en serios kreditgivning.

Enligt Rodhe &r det avgdrande kriteriet for om serios kreditgivning forelegat
I sammanhanget att kreditgivaren har tagit en verklig kreditrisk. Foreligger
en verklig kreditrisk utgor transaktionen inget kringgaende av
forvarvslaneforbudet och bor darmed inte heller tréffas av lagregeln. Trots
att det finns motstridiga atsikter inom doktrinen kan det havdas att det &r
Rodhes losning pa problematiken som vunnit mest uppmérksamhet och som
ligger till grund for diskussionen pa omradet. Vad som exakt menas med
verklig kreditrisk far dock bedémas som nagot oklart. Rodhe erbjuder en
forklaring dar han betonar att kreditgivaren och férvérvaren ska befinna sig
pa armlangds avstand vid ingaende av transaktionen och att kreditgivaren
inte ska kunna vara séker pa att krediten kommer regleras genom bolaget.

Fokuseringen pa verklig kreditrisk har fatt kritik av bland annat Nerep for
att innefatta ytterst fa situationer men de praktiska implikationerna av
Rodhes standpunkt torde bero pa hur armlangds avstand och kreditgivarens
grad av sékerhet ska tolkas. Det kan dock havdas att alla former av
kreditgivning innefattar en ett visst risktagande och att detta aven galler vid
oseri6s kreditgivning. Hur stor risken ska vara for att vara en verklig risk
forefaller mycket svarbedomt. Det skulle kunna forutsattas att nagon verklig
kreditrisk inte foreligger i de fall da forvarvaren lamnar en fullgod sakerhet
for kreditgivningen men i en sadan situation kan behovet av ett ingripande
ifrdgasattas eftersom forvarvaren da visat pa en finansieringsformaga som
inte ar beroende av bolagets egna tillgangar.

Det &r svart att hitta ndgon egentlig rattslig grund for Rodhes
stallningstagande i fragan. Varken forarbeten eller praxis erbjuder nagot
egentligt stod for att verklig kreditrisk skulle vara avgérande i
sammanhanget. Naturligtvis kan doktrin och Rodhe sjélv anses utgtra en
utmarkt kalla for resonemangets giltighet mot bakgrund av hans stora
kunskaper pa omradet. | detta fall far dock anses att Rodhe blivit emot sagd
av flera personer som kan ségas utgora lika stora auktoriteter pa omradet.
Rattslaget i doktrinen far darmed bedémas som oklart utdver den minsta
gemensamma namnare som rader enighet om, namligen att férbudet inte ska
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tillampas i de fall dér det ursprungliga lanet utgjorde en serios
kreditgivning.

Fragan blir da, ater igen, vad som utgor ett kringgaende till skillnad fran en
serios kreditgivning. Rimligen &r utgangspunkten att om det redan vid
kreditens ingaende var uppgjort hur krediten skulle komma att regleras med
bolagets medel sa &r det fraga om ett kringgaende. Nerep menar att det ar
tillrackligt att parterna uttalat eller underforstatt avtalat om ett sadant
upplagg medan Lindskog menar att bolaget som ska forvéarvas maste vara
part i 6verenskommelsen for att en dverenskommelse ska kunna anses vara
gjord. Vilken standpunkt som &r korrekt &r i brist pa klargérande praxis
svart att uttala sig om.

Det som kan sagas om kringgaende av forvarvslaneforbudet i form av
minutenlan och minutensékerheter &r att lagtexten lamnar ett visst utrymme
for denna typ av transaktioner. Vilka transaktioner som kan anses utgora
uppenbara kringgaenden och motivera en utkad tillampning av forbudet &r
till viss del oklart. Aven i den man man enas om en teoretisk grund for
tillampningen kommer det i slutandan alltid vara en fraga om bevisning.
Bevislaget kring forvarvslaneforbudet i allmanhet ar svart eftersom fokus
ligger mer pa vad som avsetts an vad som faktiskt hant i samband med en
transaktion.

Avslutningsvis kan konstateras att hela diskussionen kring hur
forvarvslaneforbudet ska kunna tillampas for att hindra denna typ av
kringgaenden kan ses som ett tecken pa att reglerna ar felaktigt konstruerade
och i viss man fatt en snavare tillampning an vad lagstiftaren avsett.
Samtidigt har en omfattande kritik framforts angaende att
tillampningsomradet gjorts allt for omfattande. Mot bakgrund av det relativt
hastiga lagstiftningsarbetet och de omfattande dndringar av det ursprungliga
forslaget till forbudet som foregick inférandet kan det antas att
forvarvslaneforbudet inte utgjorde ett helt genomarbetat lagforslag. Den fran
borjan kompletterande regeln till narstaendelaneforbudet blev i slutandan ett
mycket langtgaende forbud och bade behovet och effektiviteten av regeln
kan starkt ifragaséttas.

For att fa ett dnskvart resultat angaende hindrandet av kringgaendeforsok
forefaller det som att forbudet maste utvecklas genom langtgaende
teoretiska resonemang. Samtidigt kan tillampningsomradet ses som extremt
brett mot bakgrund av att forbudet traffar manga transaktioner dar riskerna
utifran ett borgenarsperspektiv forefaller marginella. Mot bakgrund av att
forvarvslaneforbudet forefaller kunna tillvarata de befogade intressen som
star bakom forvarvslaneforbudet pa ett effektivare saknas uppenbara skal till
att narmare utforska satt att hantera problematiken som aktualiseras av
forbudets lydelse.

44



Kall- och litteraturforteckning

Artiklar

Andersson, Jan. "ABL och Lagradet”, JT 2004/05, s 723.

Andersson, Jan. "Utomstaendes ersattningsskyldighet jamte vindikation vid
olovlig vinstutdelning - ett avgorande fran Hogsta domstolen”. SvJT 1998, s
52.

Andersson, Jan. ”Vederlagsfri pantsattning och ABL.:s kapitalskyddsregler —
fraga om forklaringsmisstag av HD:s majoritet?”. JT 1999/00, s 402.

Bocander, Johan. ”Bankernas bristtackningsansvar vid otillatna
vinstutbetalningar”. JT 2004/05, s 932.

Engerstedt, Urban — Gometz, UIf. ”Laneforbudet i ABL — sarskilt forbudet
mot s.k. férvarvslan”. Balans 3/1995.

Bocker

Andersson, Jan, 2010. Kapitalskyddet i aktiebolag — en larobok. Sjatte
upplagan. Stockholm.

Andersson, Sten — Johansson, Svante — Skog, Rolf, 2012, Aktiebolagslagen
—en kommentar. Del 1l. Sjatte supplementet. Véllingby.

Grosskopf, Goran, 1989. Vinstbolag — aktiebolags- och skatterattsliga
fragor. Andra upplagan. Malmao.

Grosskopf, Goran, 1997. "Begreppet penninglan vid aktieforvarv’. I:
Festskrift till Jan Sandstrom, s 131-146. Goteborg.

Ingvarsson, Torbjorn, 2003. Juridiska personers borgensataganden.
Stockholm.

Lindskog, Stefan, 1995. Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap. —
Kapitalskydd och likvidation. Andra upplagan. Stockholm.

Nerep, Erik — Samuelsson, Per, 2009. Aktiebolagslagen — en lagkommentar.
Del 2. Andra upplagan. Stockholm.

Nerep, Erik, 1994. Aktiebolagsrattsliga studier — sarskilt om kapitalskyddet.
Stockholm.

45



Posselius, Elisabet — Grosskopf, Goran — Gometz, UIf — Huldén, Lennart,
2000. Skyddet for aktiebolagets egna kapital. Fjarde upplagan. Stockholm.

Rodhe, Knut — Skog, Rolf, 2011. Rodhes aktiebolagsrétt. Tjugotredje
upplagan. Stockholm.

Sandstrém, Torsten, 2010. Svensk aktiebolagsratt. Tredje upplagan.
Véllingby.

Offentligt tryck

Ju2009/3395/L.1, Sammanstéllning av remissvar éver SOU 2009:34
Prop. 1973:93, Forslag till lag om konvertibla skuldebrev m.m.
Prop. 1975:103, Forslag till ny aktiebolagslag m.m.

Prop. 1981/82:95, Om laneforbudet i aktiebolagslagen (1975:1385).
Prop. 1993/94:196, Andringar i aktiebolagslagen (1975:1385) m.m.
Prop. 2004/05:85, Ny aktiebolagslag.

SOU 2009:34, Forenklingar i aktiebolagslagen m.m.

SOU 1971:15, Forslag till aktiebolagslag m.m.

46



Rattsfallsforteckning

NJA 195156 |
NJA 1951 56 I
NJA 1966 s 475
NJA 1976 s 618
NJA 1980 s 311
NJA 1992 s 717
NJA 1995 s 418
NJA 1997 s 418
NJA 1999 s 426
RA 2004 ref. 114

RH 2007:2

47



	Innehåll
	Summary
	Förord
	Förkortningar
	1 Inledning
	1.1 Introduktion
	1.2 Frågeställning och syfte
	1.3 Disposition
	1.4 Avgränsning
	1.5 Material och metod
	1.6 Terminologi

	2 Förvärvsfinansiering
	2.1 Allmänt om förvärvsfinansiering
	2.2 Skyddet för bolagets bundna kapital
	2.3 Uppsatsens scenario

	3 Värdeöverföringsreglerna
	3.1 Värdeöverföringar
	3.2 Ansvar vid överträdelse
	3.3 Värdeöverföringsreglernas tillämplighet
	3.4 Annan affärshändelse

	4 Låneförbuden
	4.1 Närståendelåneförbudet
	4.2 Förvärslåneförbudet
	4.3 Dispens och rättsföljder
	4.4 Låneförbudens tillkomst
	4.5 Låneförbudens tillämplighet
	4.6 Kritik mot låneförbuden

	5 Minutenlån och minutensäkerheter
	5.1 Minutenlån och minutensäkerheter
	5.2 Fyra inlägg i debatten

	6 Analys av uppsatsens scenario85F
	6.1 Finansieringsupplägg 1
	6.2 Finansieringsupplägg 2

	7 Slutsatser
	7.1 Gällande rätt
	7.2 Kringgående av förvärvslåneförbudet
	7.3 Verklig kreditrisk

	Käll- och litteraturförteckning
	Rättsfallsförteckning

